
Scientific Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University. 

 

P |1                               N o 2 ,  S i x t h  Y e a r ,  D e c e m b e r  2 0 1 8  

 أثر خطر التقاضي على توقيت الإفصاح المحاسبى
  دراسة اختبارية 
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 ملخص البحث : 
مخالفات هجف البحث إلى التحقق الاختباري مغ أثخ خصخ التقاضي عمى تػقيت الإفراح السحاسبي، مغ خلال 

جشحة  434. باستخجام عيشة مغ 8198حتى عام  9999تأخيخ نذخ التقاريخ السالية التي وقعت في الفتخة مغ عام 
شخكة في مرخ بدبب تأخيخ التقاريخ  387اقترادية مخفػعة بالادعاء السباشخ مغ الهيئة العامة لمخقابة السالية ضج عجد 

مخالفة لتأخيخ تػقيت الإفراح )مغ عام  861، حيث أفخزت عغ عجد 8198حتى عام  8119السالية في الفتخة مغ عام 
(، وتع استخجام تحميل الانحجار المػجدتي الثشائي لاجخاء الجراسة الاختبارية. وتػصل البحث إلى 8198حتى عام  9999

غ أن يحدغ مغ أن خصخ التقاضي يؤثخ سمبياً عمى تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي، مسا يعشي أن خصخ التقاضي يسك
التػقيت السشاسب لمسعمػمات السحاسبية، وبالتالي زيادة جػدة التقاريخ السالية. كسا تػصل البحث الى نتيجة عامة وهي أن 
اختلاف أثخ خصخ التقاضي عمى السسارسات السحاسبية الخاشئة، قج يخجع إلى مجى "قػة خصخ التقاضي" الحي تػاجهه كل 

 نػع مغ تمظ السسارسات.
 الكمسات السفتاحية: خصخ التقاضي، تػقيت الإفراح السحاسبي، تأخيخ نذخ التقاريخ السالية، جػدة التقاريخ السالية.
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 أولًا: الإطار العام لمبحث

 مقجمة البحث: 1/1
تعتبخ التقاريخ السالية السرجر الخئيذ لمحرػل عمى السعمػمات السحاسبية بالشدببة لطشبخاف السختمفبة 
مثببل السدببتثسخيغ الحببالييغ والسحتسمببيغ، ومؤسدببات الاقتببخال والهيئببات الحكػميببة والزببخيبية وأصببحا  

مدتقبل الاستثسار السرالح. حيث تػفخ تمظ التقاريخ معمػمات عغ أداء الذخكة ومػاردها الاقترادية و 
 فيها، والتي يعتسج عميها مختمف الأشخاف لسداعجتهع في اتخاذ القخارات الاقترادية.

لسعمػمبات السحاسببية وعشربخ أساسبي ا الجاعسبة لجبػدة أحج الخرائز الشػعيبة التػقيت السشاسب ويعج
لجبػدة التقبباريخ  (Jonas & Blanchet, 2000)فصبقببا لخةيبة مبة معمػمبات التقبباريخ الساليبة. ءلسلا

فبب ن التػقيببت السشاسببب  -مببغ مشطببػر احتياجببات السدببتخجميغ ومشفعببة التقبباريخ لسدببتخجميها  -الساليببة 
يعشببي أن تتببػافخ السعمػمببات السحاسبببية لرببانعي القببخار قبببل أن تفقببج قببجرتها فببي التببأثيخ عمببى القببخارات. 

الكذببف عببغ السعمػمببات ذببخكة فببي الدببتقخقه تالبحي  الببدمغ أو الػقببت إلببى وقتيببة السعمػمبباتذببيخ حيبث ت
 .(Beest et al., 2009, p.16)بذكل عام  اتالقخار  بشفعية ةختبصالسحاسبية الس

ويبببأتي خصبببخ التقاضبببي ضبببج الذبببخكات كأحبببج الطبببػاهخ الهامبببة التبببي نالبببت اهتسبببام كافبببة الأشبببخاف ذات 
تثسخيغ أو السشطسبيغ السرالح بالذخكات سػاء كانت الإدارة أو الستعامميغ الخبارجيغ كالسدباهسيغ والسدب

بالدػق، نطخاً لسبا يتختبب عمبى خصبخ التقاضبي مبغ أثبار وعػاقبب قبج تبشعكذ سبمبياً عمبى تمبظ الذبخكات 
وإداراتهببا وأصببحا  السرببالح، ولسببا يحققببه مببغ نتببائب قببج تكببػن مخحػبببة فببي كثيببخ مببغ الأحيببان.  حيببث 

ا، وهبببػ أيزبببا أحبببج الأليبببات يعسبببل خصبببخ التقاضبببي كبببأداة رقابيبببة وتأديبيبببة فعالبببة ضبببج الذبببخكات وإداراتهببب
الخارجيببة البجيمببة والسكسمببة لحػكسببة الذببخكات والتببي تطهببخ فببي ضببل ايببا  أو ضببعف  ليببات الحػكسببة 
الأخببخى، وفذببل رقابببة الدببػق. ريعببج ضهببػر خصببخ التقاضببي بسثابببة نقصببة تحببػل فببي أداء الذببخكات، إذ 

ة داخببببل الذببببخكات بعببببج يكببببػن أداء الذببببخكات ضببببعيفاً قبببببل التقاضببببي ثببببع تبببببجأ الإجببببخاءات الترببببحيحي
 التقاضي، ومغ ثع يُحجث خصخ التقاضي تحديشات داخل الذخكات مغ خلال تخفيس مذاكل الػكالة.

ونطخاً لأهسية التػقيبت السشاسبب لمسعمػمبات السحاسببية فبي تحقيبق جبػدة التقباريخ الساليبة، تقبػم الهيئبات 
ريخ السالية لمذخكات، بالإضافة إلى القبػانيغ التشطيسية والخقابية بتحجيج فتخات مشاسبة ونهائية لشذخ التقا

فبببي كبببل دولبببة  ةالتبببي تبببشطع تػقيبببت نذبببخ التقببباريخ الساليبببة، حيبببث تحبببجد الستصمببببات القانػنيبببة والتشطيسيببب
السػاعيج الشهائية التي يتع خلالها نذخ التقاريخ السالية، وتحجد أيزاً الجبداءات والعقػببات الستختببة عمبى 

دم الذخكات بذخوط ومتصمبات نذخ القػائع السالية في التػقيت السشاسب، ف نها الخخوج عشها. وإذا لع تمت
تتعببببخل لسخبببباشخ قانػنيببببة كخصببببخ التقاضببببي، وعقػبببببات تشطيسيببببة كالإيقبببباف والذببببصب مببببغ البػرصببببة 

(Conover et al., 2008)عمببى دوافببع وحببػافد معببجي قببج يببؤثخ خصببخ التقاضببي  . مسببا يعشببي أن
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ليببة رادعببة فببي اتجبباد ضبببق جببػدة التقبباريخ الساليببة مببغ خببلال الحببج مببغ التقبباريخ ومخاجعيهببا، ويعسببل ك 
 تأخيخ نذخ التقاريخ السالية، وبالتالي تحديغ تػقيت الإفراح عغ السعمػمات السحاسبية.

ويُبخز ما سبق أن هشاك علاقة قػية بيغ خصخ التقاضي والتػقيت السشاسب لمسعمػمات السحاسبية، مسبا 
خصببخ التقاضببي عمببى تػقيببت نذببخ السعمػمببات السحاسبببية لسدببتخجميها فببي  يبببخر أهسيببة البحببث عببغ أثببخ

 البيئة السرخية.

 مذكمة البحث: 1/2
يبجو أن الدبب الخئيذ في ضهػر خصخ التقاضي ضج السجيخيغ ومجمذ الإدارة والسخاجعيغ هػ ضعف 

. حيث يمجأ مدتخجمي التقباريخ Habib et al., 2014)جػدة السعمػمات السحاسبية بالتقاريخ السالية )
الساليبة إلبى التقاضبي كػسبيمة لحسايبة أنفدبهع مبغ الدبمػك الانتهبازي لبلدارة، وكأليبة لمتأكيبج عمبى جبػدة 

كسبا يبأتي خصبخ التقاضبي  (.Chung et al., 2013)السعمػمبات السحاسببية البػاردة بالتقباريخ الساليبة 
ئببببات التشطيسيببببة، لزبببببق العلاقببببة بببببيغ الذببببخكات كببببأداة رقابيببببة وعقابيببببة ضببببج الذببببخكات تدببببتخجمها الهي

ومدتخجمي التقاريخ السالية، لا سيسا مغ خبلال معابببة الذبخكات عشبج تبأخيخ نذبخ التقباريخ الساليبة عبغ 
 السػاعيج القانػنية السقخرة، وبالتالي الحج مغ مخالفة التػقيت السشاسب لشذخ التقاريخ السالية.  

ممحبببػع بعبببج تشطبببيع التقاضبببي السحاسببببي، ب نذببباء السحببباكع  ففبببي مربببخ، تدايبببج خصبببخ التقاضبببي بذبببكل
، والتبببي تخبببتز بشطبببخ البببجعاوى 8118لدبببشة  981الاقتربببادية السربببخية الستخرربببة بالقبببانػن رقبببع 

السجنية والجشائية السخفػعة ضج الذخكات شبقاً لمقػانيغ والتذخيعات الاقتربادية السختمفبة. وعقبب تشبامي 
فبي مربخ، بربجور القبانػن  الذبخكات العاممبةعامبة لمخقاببة الساليبة عمبى لمهيئبة ال جور الخقبابيالتجعيع و 

لدبشة  95الحي تزبسغ تعبجيلات لببعس مبغ مبػاد قبانػن سبػق رأس السبال رقبع  8118لدشة  983رقع 
 رقع سادةالإضافة والتي مغ شأنها تذجيج العقػبات عغ ارتكا  الجخائع والسخالفات السحاسبية، و  9998

تحخيببببظ  حببببق -دون حيخهببببا  -تببببع مببببشح الهيئببببة بسػجبهببببا  والتببببي 9998لدببببشة  95مكببببخر لمقببببانػن  69
مبغ قببل الذبخكات. بالإضبافة إلبى التحبجيثات السدبتسخة فبي السختكببة السخالفبات وى الجشائية بذبأن االجع

الأمخ الحي يثيخ إشكالية حبػل دور خصبخ التقاضبي كأليبة  .القػانيغ والتذخيعات الاقترادية والسحاسبية
 عكاسه عمى تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي في البيئة السرخية.فعالة، وان

 وبالتأسيذ عمى ما سبق يسكغ صياحة مذكمة البحث في تداةل رئيذ يتسثل ريسا يمي: 

        ما أثر خطر التقاضي عمى التهقيت المناسب لممعمهمات المحاسبية؟
 وللجابة عمى هحا التداةل يشبقي الإجابة عمى التداةلات الفخعية الأتية: 

 ما شبيعة خصخ التقاضي في الفكخ السحاسبي؟ - أ
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 ما أهسية تػقيت الإفراح السحاسبي لمتقاريخ السالية؟  وما علاقته بخصخ التقاضي؟  -  

 ما أثخ خصخ التقاضي عمى تػقيت الإفراح السحاسبي تصبيقياً؟ - ج

 حث:أهجاف الب 1/3
 ،خصببخ التقاضببي عمببى تػقيببت الإفربباح السحاسبببيالهببجف الببخئيذ لمبحببث فببي الكذببف عببغ أثببخ يتسثببل 

 :ولتحقيق ذلظ يتع تشاول الآتي
 .خصخ التقاضي في الفكخ السحاسبي التعخف عمى شبيعة - أ

 التعخف عمى أهسية تػقيت الإفراح السحاسبي، وتحجيج علاقته بخصخ التقاضي. -  

 خصخ التقاضي عمى تػقيت الإفراح السحاسبي.التحقق الاختباري مغ أثخ  - ج

 أهمية البحث: 1/4
 تشبع أهسية البحث مسا يمي: 

 عمى المدتهى الأكاديمي:  - أ

تدايببببج الاهتسببببام بجراسببببة ضبببباهخة خصببببخ التقاضببببي وأثخهببببا عمببببى بيئببببة السعمػمببببات السحاسبببببية،  -9
 وانعكاسها عمى جػدة التقاريخ السالية. 

ججيج نطخاً لقمة الجراسات التي تشاولت العلاقبة ببيغ خصبخ يحاول البحث التصخق لسجال بحثي  -8
 التقاضي وتػقيت الإفراح السحاسبي.

 تحجيج مجى فعالية خصخ التقاضي في التأثيخ عمى تأخيخ نذخ التقاريخ السالية. -3

 عمى المدتهى التطبيقي:  -  

تدايببج الببجعاوى القزببائية نتيجببة تشطببيع التقاضببي السحاسبببي، لاسببيسا فببي مرببخ نتيجببة إنذبباء  -9
السحبباكع الاقترببادية الستخررببة، وزيببادة أهسيببة دورهببا التشطيسببي كأليببة رقابيببة وتأديبيببة لهببا 

 أثارها عمى كافة الستعامميغ بالدػق.  

 مسدتخجميغ.الػقػف عمى أسبا  تأخخ الذخكات عغ تقجيع التقاريخ السالية ل -8
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 منهجية البحث: 1/5
 اعتسج الباحث عمى مشهجية الػصف التحميمي والاختباري وذلظ مغ خلال السحاور التالية: 

ويتسثل في الإشبار الشطبخي لمبحبث البحي يختكبد عمبى مخاجعبة الأد  السحاسببي بذبأن  :المحهر الأول
التحميمية لطبحاث ذات الربمة  ، مغ خلال الجراسةوعلاقته بتػقيت الإفراح السحاسبيخصخ التقاضي 

 وإصجارات الهيئات التشطيسية والسهشية لمسحاسبة والستاحة بالسكتبات أو عمى شبكة الانتخنت.
الجراسببببة الاختباريببببة التببببي اعتسببببجت عمببببى اختبببببار الفببببخول باسببببتخجام الأسبببباليب  :المحووووهر ال ووووا ي

ح مخفػعبببة عمبببى الذبببخكات الإحربببائية السلائسبببة مبببغ خبببلال تحميبببل عيشبببة مبببغ القزبببايا فبببي صبببػرة جبببش
 .SPSS V.26السرخية، وذلظ باستخجام البخنامب الإحرائي 

 تنظيم البحث: 1/6
 كسا يمي: لتحقيق أهجاف البحث تع تشطيسه  
 .الإشار العام لمبحث: أولاً 
  .الإشار الشطخي لمبحث: ثانياً 
 : الجراسة الاختبارية.ثالثاً 

 الخلاصة والشتائب والتػصيات.رابعاً: 

 الإطار النظري للبحثثانياً: 

 الجراسات الدابقة: 2/1
 (  Sengupta, 2004دراسة ) -

إلببى التعببخف عمببى اختيببار الذببخكات لتػقيببت اصببجار السعمػمببات السحاسبببية، مببغ خببلال هببجفت الجراسببة 
تببأخيخ نذببخ التقبباريخ أن التخكيببد عمببى تببارير إصببجار الأرببباح الخبببع سببشػية. وقببج تػصببمت الجراسببة الببى 

كبيبببخ عمبببى شمبببب خصبببخ تقاضبببي مختفبببع، و بالشدببببة لمذبببخكات التبببي تػاجبببه  أقبببل السخحميبببة يكبببػن  الساليبببة
 السعمػمات مغ قبل السدتثسخيغ.

 (  Karim et al., 2006دراسة ) -
إلببى بحببث مببا إذا كببان تػقيببت الإفربباح عببغ التقبباريخ الساليببة قببج تحدببغ بعببج التقييببخات هببجفت الجراسببة 

فبببي إنذببباء هيئببببة سبببػق السبببال وتعبببجيل قػاعبببجها وصبببجور قببببانػن التشطيسيبببة فبببي نببببجلادير، والستسثمبببة 
وتػصمت الجراسة الى أن التقييخات التشطيسية لع تحدغ مغ تػقيت الإفراح السحاسبي، كسا  .الذخكات

وججت الجراسبة أن الذبخكات الكبيبخة تدبتقخق وقبت أقبل لشذبخ تقاريخهبا الساليبة الثانػيبة مقارنبة بالذبخكات 
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 الرقيخة.

 (  Pinsker, 2006دراسة ) -
الكذبببف عبببغ أثبببخ تفعيبببل قبببانػن سببباربيشد أوكدبببمي عمبببى نذبببخ التقببباريخ الساليبببة فبببي  إلبببى هبببجفت الجراسبببة

التػقيببت السشاسببب. وأشببارت نتببائب الجراسببة إلببى حببجوث تحدببغ فببي سببمػك الذببخكات بعببج العسببل بقببانػن 
معمػمبببات  وتقبببجيع سببباربيشد أوكدبببمي وزيبببادة خصبببخ التقاضبببي، وذلبببظ ريسبببا يتعمبببق ب يبببجاع التقببباريخ الساليبببة

 .ت السشاسبيػقتالذخكة لمسدتثسخيغ في ال

 (   Bryant-Kutcher et al., 2013دراسة ) -
هجفت الجراسة إلى بحث أثخ تػقيت الإفراح السحاسببي عمبى جبػدة السعمػمبات السحاسببية، مبغ خبلال 

. وتػصببمت شهائيبةالسػاعيبج ال تعجبل مبغ نذبخ التقباريخ الساليبة قببل تبأثيخات قبانػن سباربيشد أوكدبمي التبي
نتببائب الجراسببة إلببى أن الذببخكات تستثببل لتمببظ التقييببخات مببغ خببلال الإسببخاع بشذببخ قػائسهببا الساليببة، ولكببغ 

بذبكل خبا   اتالتبأثيخ تمبظ طهبخ ذلظ يتختب عميه زيادة إعادة إصجار القػائع السالية التي تع نذبخها، وت
تمببظ  قػائسهببا الساليببة. وعسػمببا، تعكببذضببقق كبيببخ فببي الػقببت عشببج مخاجعببة لذببخكات التببي تػاجببه فببي ا

تقاريخهبا الساليببة فبي التػقيببت السشاسبب عبببخ الآليببات  نذببخجبببار الذبخكات عمببى الأثببار الدبمبية لإ الشتبائب
 القانػنية، وانعكاسها عمى جػدة التقاريخ السالية.

 (  Luypaert et al., 2016دراسة ) -
ػقيببت الإفربباح عببغ التقبباريخ الساليببة بالشدبببة هببجفت الجراسببة إلببى بحببث العػامببل السببؤثخة عمببى تببأخيخ ت

لمذببخكات الرببقيخة فببي بمجيكببا. وقببج تػصببمت الجراسببة إلببى أنببه نحببػ ثمببث الذببخكات الرببقيخة تتببأخخ فببي 
نذخ ونذخ القػائع السالية إلى ما بعج السػاعيج القانػنية الشهائية، ولكغ العقػببات الساليبة يسكبغ أن تكبػن 

 الالتدام بالتػقيت السشاسب لشذخ التقاريخ السالية. أداة فعالة لتذجيع الذخكات عمى

 (   Clatworthy & Peel, 2016دراسة ) -
هجفت الجراسة إلى الكذف عغ أثبخ العػامبل التشطيسيبة والاقتربادية عمبى التػقيبت السشاسبب لمسعمػمبات 

فببي السسمكببة السحاسبببية، مببغ خببلال تقرببيخ الفتببخة القانػنيببة الشهائيببة لشذببخ التقبباريخ الساليببة لسببجة شببهخ 
الستحبجة. وتػصبمت الجراسبة إلببى أن أثبخ تمبظ العػامببل يكبػن إيجابيباً بذبكل أكبببخ بالشدببة لمذبخكات التببي 
تشببتب السعمػمببات السحاسبببية لمسدببتثسخيغ الخببارجييغ، حيببث تشذببخ تقاريخهببا بذببكل أسببخع وتقببل احتسببالات 

 التي تفتقخ لحػافد مساثمة. تأخيخها لشذخ لمتقاريخ السالية، مقارنة بشطخائها مغ الذخكات الأخخى 
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 ومن تحميل الجراسات الدابقة يبجو لمباحث ما يمي:
قمة الجراسات التي تشاولت أثخ خصخ التقاضي عمى تػقيت الإفرباح عبغ التقباريخ الساليبة، لاسبيسا  -

 في البيئة السرخية.
الإفربببباح الجراسببببات الدببببابقة عمببببى تشبببباول أثببببخ العػامببببل التشطيسيببببة السختمفببببة عمببببى تػقيببببت  ركببببدت -

السحاسبي، ولع تهتع ببحبث أثبخ التعبخل السباشبخ لخصبخ التقاضبي عمبى تحدبيغ تػقيبت الإفرباح 
 .عغ التقاريخ السالية. وهػ الأمخ الحي يخكد عميه البحث

إن التقيخات الحجيثة التي شخأت عمى البيئة السرخية والستسثمة في التصػرات الاقتربادية وتحبجيث  -
ادية والسحاسببية، وزيبادة خصبخ التقاضبي وارتفباع درجبة تشطيسبه ب نذباء القػانيغ والتذخيعات الاقتر

السحببباكع الاقتربببادية السربببخية، وتشبببامي دور الهيئبببة العامبببة لمخقاببببة الساليبببة ومشحهبببا حبببق تحخيبببظ 
تػقيت  الجعاوى القزائية ضج الذخكات. يبخر الحاجة إلى بحث أثخ خصخ التقاضي السختبق عمى

 الإفراح السحاسبي.

 :التقاضي في الفكر المحاسبي خطر 2/2
خصبخ التقاضببي بأنببه التهجيبج باتخبباذ إجببخاءات قانػنيبة فببي شببكل  (Gallery et al., 2010)يعبخف 

ومبغ مشطبػر . دعاوى قزائية أو إجخاءات تشطيسية لفخل عقػبات مجنية أو جشائية ضبج فبخد أو شبخكة
محاسببي يقرببج ببه احتسببال تعبخل الذببخكة لبجعاوى قزببائية مبغ قبببل السدباهسيغ وذلببظ لأسببا  تتعمببق 
بالتقاريخ السالية، حيث يقػم الشطام القزائي بسعاببة الإدارة بدببب السعمػمبات الساليبة السزبممة التبي لا 

 . (Maux & Francoeur, 2014)تسثل القيسة الحقيقة لمذخكة 

أنببه يسكببغ تعخيببا خصببخ التقاضببي بأنببه التهجيببج بالتقاضببي أو السقاضبباة الفعميببة لمذببخكات  ويببخى الباحببث
مببغ قبببل السدبباهسيغ والسدببتثسخيغ أو أصببحا  السرببالح أو الهيئببات التشطيسيببة السعشيببة، لأسبببا  تتعمببق 
 بالقيبباس والإفربباح فببي التقبباريخ الساليببة، بقببخل التعببػيس عببغ الخدببائخ والأضببخار أو معاببببة الإدارة،
مسبببا يتختبببب عميبببه تكببببج الذبببخكات لتكببباليا مباشبببخة وحيبببخ مباشبببخة مثبببل التعػيزبببات الساليبببة والعقػببببات 
القانػنية بالإضافة إلى تزخر سسعة الذخكات وإداراتهبا، الأمبخ البحي يحسبل تمبظ الذبخكات أعبباء ماليبة 

 كبيخة وقج يعيق تقجمها ويفقجها ثقة السدتثسخيغ.

ق السبال كبلًا مبغ الذبخكات ومبجيخيها وأعزباء مجبالذ إدارتهبا بسبا وتدتهجف الجعاوى القزائية فبي سبػ 
. أمببا Palmrose & Scholz, 2004))فبي ذلبظ أعزبباء لجبان السخاجعببة، والسبخاجعيغ الخبارجييغ 

أن لمتقاضبي دافعبيغ مختمفبيغ  (Cornell et al., 2017)البجوافع السحخكبة لخصبخ التقاضبي، فيبخى 
واستخداد الخدبائخ الساليبة الشاجسبة عبغ الأخصباء والسخالفبات،  الأول: يتسثل في التعػيس عغ الأضخار
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والثباني: يتسثببل فبي تحقيببق أهببجاف حػكسبة الذببخكات مثبل معاببببة الإدارة عببغ التقباريخ الساليببة السزببممة. 
وإن كبببان السبببخجح أن ندعبببة التقاضبببي تبببجفعها كبببلا مبببغ الحبببػافد الساليبببة الستسثمبببة فبببي اسبببتخداد الخدبببائخ 

 (.(Brown & Moser, 2017الأخخى كالعقا  والعػامل الدمػكية 

وتشببع أهسيببة خصبخ التقاضببي مبغ اعتبببارد  ليبة رقابيببة لمسدبتثسخيغ يسكببغ أن تخفبس مببغ تكباليا الػكالببة 
(Kim, 2015) إضافة إلى أنه يحج مغ عجم تساثل السعمػمات بيغ الإدارة والسداهسيغ، فقالبا ما يبتع .

حاكسات، كسا يدهل خصخ التقاضبي مبغ مهسبة تقيبيع قبجرات الكذف والإفراح عغ السعمػمات أثشاء الس
ببغ أيزببا مببغ التقببجيخ الببجقيق لمسدببئػلية التببي تػاجههببا  وقببخارات وأحكببام الإدارة بذببكل أفزببل، وربسببا يُسك 

عمبى أهسيبة  (Chung et al., 2013). ويؤكبج (Haslem, 2005)الذبخكة بدببب قبخارات الإدارة 
دع بارتفاع درجبة حسايبة السدبتثسخيغ، إذ أنبه يزبسغ تحدبيغ خصخ التقاضي حتى في ضل وجػد بيئة تت

السعمػمات السحاسبية، وبالتبالي يعبدز كفباءة الاسبتثسار. بالإضبافة إلبى دورد فبي تحقيبق أهبجاف حػكسبة 
الذخكات في مداءلة ومجازاة ومعاببة الإدارة عغ أخصاء ومخالفات القػائع السالية ومشع تكخار مثل تمظ 

. حيث أن معاببة الإدارة مغ خلال التقاضي يحدبغ مبغ سبمػكها (Cornell et al., 2017)الأخصاء 
ويحببج مببغ إصببجار التقبباريخ الساليببة السزببممة بسببا يزببسغ زيببادة مرببجابية تمببظ التقبباريخ، ويببشعكذ ذلببظ 

 (.Brown & Moser, 2017إيجابياً عمى رفاهية لمسدتثسخيغ والسجيخيغ عمى حج سػاء )

أن مطباهخ خصبخ التقاضبي تتخكبد فبي عبامميغ أساسبيغ  إلى (Liu & Elayan, 2015) دراسةتذيخ و 
حيببث أن وجببػد عببجم التساثببل يعشببى تبببايغ السعمػمببات التببي  الخبحيببة،وإدارة  السعمػمببات،هسببا عببجم تساثببل 

أن تزببخيع الأرببباح يعصببى فخصببة لببلدارة بتقببجيع ناحيببة، و تبؤثخ بببجورها عمببى تحبببح  أسببعار الأسببهع مببغ 
يديبببج مبببغ  البببحيالأمبببخ  أخبببخى،ل الستعبببامميغ مبببع القبببػائع الساليبببة مبببغ ناحيبببة تقببباريخ ماليبببة خادعبببة تزبببم

 مشها السداهسيغ ويديج معها بالتبعية خصخ التقاضي. يعانيالخدائخ السحتسمة التي 

 ؛8194ريذببببػ، رئيدببببة ريسببببا يمببببي )التقاضببببي فببببي ثببببلاث مجسػعببببات  مرببببادر خصببببخيسكببببغ إيجبببباز و 
(Lennox & Li, 2014: 

لشدببببية لأرصبببجة امثببل سبببػء الطبببخوف الساليببة لمذبببخكة، ارتفببباع الأهسيببة  :الذبببخكات خرببائز - أ
الكبيبخة فبي عػائبج  لمذبخكة، التقمبباتالعسلاء والسخدون بالقػائع الساليبة، ارتفباع القيسبة الدبػبية 

 تدجيل الذخكات بدػق السال.و  الأسهع،

 نخفببالالاسببتقلال، امثببل كبببخ حجببع مكتببب السخاجعببة، فقببجان  الخببارجي:السخاجببع  خرببائز -  
يجعمبببه يتقاضببى عببغ أخصببباء مسببا مدببتػى الخبببخة. وأيزبباً استدبببلام السخاجببع لزببقػط الإدارة 
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هبببحد الحدبببابات بسقاضببباة  مدبببتخجميجػهخيبببة فبببي الحدبببابات الدبببشػية لمذبببخكة ومبببغ ثبببع يقبببػم 
 .(8118، )شمبة شهج بعجالة القػائع السالية برػرة خاشئة لأنهالذخكة وخاصة السخاجع 

وتتسثل في صبخامة القبػانيغ والتذبخيعات وعبجم التهباون فبي تصبيبق  :القانػنية والتذخيعية البيئة - ج
 لػائح القانػن.

تعبخل الذبخكة ومخاجبع الحدبابات لخصبخ رفبع إمكانيبة ولا شظ أن مطاهخ التقاضي تعصى دلالبة عمبى 
دعببباوى قزبببائية ضبببجهع تحبببت عبببباءة قبببانػن سبببػق السبببال. فقيبببام الذبببخكات باسبببتقلال مخونبببة معببباييخ 

كسبببا أن الثقبببخات  مبببجراءها،تزبببخيع الأربببباح وإدارتهبببا بسبببا يحقبببق مشبببافع لالسحاسببببة يتبببيح لهبببا الفخصبببة 
ل السعمػمببات، الأمببخ الببحي يديببج مببغ تعببخل السػجببػدة بقببػانيغ وتذببخيعات سببػق السببال يدببسح بعببجم تساثبب
هشبباك تكبباليا حيببخ مباشببخة متختبببة عمببى  ذلببظ،الذببخكة وأيزبباً السخاجببع لخصببخ التقاضببي. والأكثببخ مببغ 

خصببخ التقاضببي مثببل التكبباليا القانػنيببة الستعمقببة بالببجفاع عببغ الذببخكة، وتكمفببة الفخصببة البجيمببة نتيجببة 
فقبجان الدبسعة والتبي تعشبى خدبارة الذبخكة الشاتجبة  خدارة الػقت السخرز لمجعاوى القزائية، وكبحلظ

قبج  التبي لعلاقاتها مع السدتثسخيغ والعسلاء والسػرديغ، وتكاليا فقجان سسعة الذبخكة الدمبيمغ التقيخ 
 .(Bardos et al., 2013)مخة  7.5بأكثخ مغ  السباشخة لمتقاضيتجاوز التكاليا القانػنية ت

 محاسبية وجهدة التقارير المالية:التهقيت المناسب لممعمهمات ال 2/3
ت السشاسب أهسية كبيخة في تخفيس درجبة عبجم تساثبل السعمػمبات، يػقتيسثل نذخ التقاريخ السالية في ال

ويحبج مبغ فبخ  تدببخيب واسبتقلال السعمػمبات الجاخميببة، بالإضبافة إلبى تببأثيخد عمبى قبخارات السدببتثسخيغ 
وبالتبالي فب ن التػقيبت السشاسببب  .(Lim et al, 2014; Rahmawati, 2018)وأسبعار الأسبهع 

يدببتػجب أن تقببجم السعمػمببات السحاسبببية لسدببتخجميها عشببجما يكػنببػا بحاجببة إليهببا، لأن تمببظ السعمػمببات 
تفقج فائجتها مع مخور الدمغ، وهػ ما يؤثخ عمى قخارات مدتخجمي السعمػمات وقج يتدبب في خدبارتهع 

خبببحة فبببي ضبببػء عبببجم تبببػافخ السعمػمبببات السحاسببببية فبببي أو فبببػات مكاسبببب محتسمبببة نتيجبببة القبببخارات الست
 التػقيت السشاسب. 

إلى أن مفهػم التػقيت السشاسب لمتقاريخ السالية له جانببان: يتسثبل الجانبب  (Sufiyati, 2017)ويذيخ 
عشهبا، فقبج تكبػن  التقاريخ إعجاد مدميالتي  الدمشيةبسعشى شػل أو قرخ السجة  ،التقاريخ الأول في دورية

 نهايببة غيالسببجة التببي تشقزببي بببسببشػية، بيشسببا يتسثببل الجانببب الثبباني فببي أو  سببشػيةأو نرببف  شػيةسببربببع 
. وفى هحا الدياق، تؤكبج واستخجامها التقاريخنذخ تمظ  تارير وبيغ التقاريخالتي تعج عشها  الساليةالجورة 
مى جبػدة السعمػمبات أن تأخيخ نذخ التقاريخ السالية يؤثخ سمبياً ع (Luypaert et al., 2016)دراسة 

أن الذبخكات التبي تفربح  (Cao et al., 2016)السحاسبية الػاردة بالقػائع السالية. كسا تطهبخ دراسبة 
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فببي وقببت متببأخخ تكببػن تقاريخهببا الساليببة مشخفزببة الجببػدة مقارنببة بتمببظ الذببخكات التببي تقببجم تقاريخهببا فببي 
 التػقيت السشاسب.

لمتػقيببت السشاسببب لمسعمػمببات  (Al-Ajmi, 2008; Ibadin et al., 2012)وتشطببخ دراسببات 
الجببػدة مببغ عمببى السحاسبببية كأحببج السقبباييذ والسؤشببخات الهامببة لجببػدة التقبباريخ الساليببة، ويسكببغ الحكببع 

كمسا زاد عجد الأيام التي تدتقخقها الذخكة للعبلان، كمسبا خلال عجد أيام تأخيخ نذخ التقاريخ السالية، ف
وبالتببالي يسكببغ بيبباس التػقيببت السشاسببب كسؤشببخ لجببػدة  عكببذ صببحيح.، والالساليببة قمببت جببػدة التقبباريخ

التقببباريخ الساليبببة مبببغ خبببلال فتبببخات التبببأخيخ فبببي نذبببخ القبببػائع والتقببباريخ الساليبببة عبببغ السػاعيبببج القانػنيبببة 
 السقخرة.

 علاقة خطر التقاضي بتهقيت الإفراح المحاسبي: 2/4
الذخكات ب صجار ونذخ تقاريخها السالية  (SEC) الأمخيكيةالأوراق السالية والبػرصات تجاول هيئة تُمدم 

يػم مغ نهايبة الفتبخة الساليبة بالشدببة لمتقباريخ الساليبة  45يػم مغ نهاية الدشة السالية، وخلال  91خلال 
السخحمية. ولا يختمف الػضع في مرخ، حيبث أن الإشبار القبانػني والتشطيسبي البحي يحكبع تػقيبت نذبخ 

، وقبانػن سبػق رأس السبال رقبع 9989لدشة  959تحجد مغ خلال قانػن الذخكات رقع التقاريخ السالية ي
ولائحته التشفيحية، بالإضافة لقػاعج القيج والذصب في البػرصة. حيث تمدم التشطيسات  9998لدشة  95

يببػم( مببغ تببارير نهايببة  91والقببػانيغ الذببخكات بشذببخ تقاريخهببا الساليببة الدببشػية خببلال ثلاثببة أشببهخ )أي 
 يػم مغ نهاية ربع الدشة. 45دشة السالية، ونذخ التقاريخ السالية ربع الدشػية خلال ال

إلى أن تأخيخ الإدارة للفراح عغ السعمػمات السحاسبية خاصبة  (Billings, 2008)وتذيخ دراسة   
 التي تحسل أخبار حيخ جيجة، قج يمقي بطلاله عمى احتسال انخخاشها في سبمػك انتهبازي. ونتيجبة لبحلظ

 ولا تمتبدم قػائسهبا الساليبةنذبخ  تتبأخخ فبي بذكل كبيبخ ضبج تمبظ الذبخكات التبييتدايج خصخ التقاضي  قج
 .(Kim & Skinner, 2012) لشذخها بالتػقيت السشاسب

وقببج تشاولببت بعببس الجراسببات أثببخ الستصمبببات التشطيسيببة والتقيببخ فببي القببػانيغ والتذببخيعات والتببي تذببكل 
ملامبببح تهجيبببجات التقاضبببي، عمبببى الالتبببدام بالتػقيبببت السشاسبببب لمسعمػمبببات السحاسببببية مبببغ خبببلال نذبببخ 

التقيبخات إلبى أن  (Karim et al., 2006)التقباريخ الساليبة فبي السػاعيبج السحبجدة. حيبث تذبيخ دراسبة 
التشطيسية قج لا تحدغ مغ تػقيت الإفراح السحاسببي، وببالخحع مبغ ذلبظ قبج تدبتجيب الذبخكات الكبيبخة 

 لتمظ التقييخ وتقجم تقاريخها السالية الدشػية بذكل أسخع مقارنة بالذخكات الرقيخة.

بالشدببة  أقبل تبأخيخ نذبخ التقباريخ الساليبة السخحميبة يكبػن أن  (Sengupta, 2004)كسبا تطهبخ دراسبة 
كبيببخ عمببى السعمػمببات مببغ قبببل السدببتثسخيغ. وفببي شمببب خصببخ تقاضببي مختفببع، و لمذببخكات التببي تػاجببه 
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إلبى أن العسبل بقبانػن سباربيشد أوكدبمي وزيبادة خصبخ  (Pinsker, 2006)ذات الدبياق، تذبيخ دراسبة 
عمػمبببات سال التقاضبببي قبببج أدى البببى تحدبببغ فبببي سبببمػك الذبببخكات الستعمبببق ب يبببجاع التقببباريخ الساليبببة نذبببخ

 .ت السشاسبيػقتلمسدتثسخيغ في ال السحاسبية

إلبى أن الذبخكات تستثبل لتقييبخات قبانػن  (Bryant-Kutcher et al., 2013)وتذبيخ نتبائب دراسبة 
مببغ خببلال الإسببخاع بشذببخ  السػاعيببج الشهائيببة تعجببل مببغ نذببخ التقبباريخ الساليببة قبببل سبباربيشد أوكدببمي التببي

يتسذبى مبع القيبػد غ إعادة إصجار القػائع السالية التي تع نذبخها، وهبحا قػائسها السالية، ولكغ ذلظ يديج م
بالسػاعيبج الشهائيبة دون عمى الالتبدام الذخكات  ةفي قجر  هامدور  تؤديالستعمقة بسخاجعة الحدابات التي 

 الحفاع عمى جػدتها.و  الساليةالتقاريخ  نذخ سخعةالسفاضمة بيغ ، و السداس بالجػدة

إلبى أن العقػببات الساليبة يسكبغ أن تكبػن أداة فعالبة  (Luypaert et al., 2016)كسبا تذبيخ دراسبة 
لتذجيع الذخكات عمى الالتدام بالتػقيت السشاسب لشذخ التقاريخ السالية بالشدببة لمذبخكات الربقيخة التبي 

 & Clatworthy)تتأخخ في نذخ القػائع السالية إلى ما بعج السػاعيج القانػنية الشهائية. كسا تخى دراسة 
Peel, 2016)  أن أثبخ العػامبل التشطيسيبة والاقتربادية عمبى التػقيبت السشاسبب لمسعمػمبات السحاسببية

قج يكػن إيجابياً بذكل أكبخ بالشدبة لمذخكات التبي تشبتب السعمػمبات السحاسببية لمسدبتثسخيغ الخبارجييغ، 
، مقارنة بشطخائها مبغ الذبخكات حيث تشذخ تقاريخها بذكل أسخع وتقل احتسالات تأخيخها لمتقاريخ السالية

 الأخخى التي تفتقخ لحػافد مساثمة.

التقييببخات التشطيسيببة القانػنيببة التببي تديببج مببغ خصببخ التقاضببي تببؤثخ سببمبياً عمبببى  ويتزببح مسببا سبببق أن
تأخيخ نذخ القػائع السالية، ويػحي ذلظ بأن زيادة خصخ التقاضي تحدبغ تػقيبت الإفرباح عبغ التقباريخ 

ويتدق ذلظ مع الخأي القائبل ببأن الستػقبع أن تختبار الإدارة الإفرباح عبغ السعمػمبات  السالية لمذخكات.
السحاسبببية بشبباءً عمببى التقيببيع الببجقيق لمتكبباليا والعػائببج الستػقعببة مببغ الإفربباح السبكببخ عببغ السعمػمببات 

 .(Aubert, 2009)مقابل الإفراح الستأخخ عشها 

 : الدراسة الاختباريةثالثاً

ريسا يتعمق بأثخ خصخ التقاضبي  تحقيق ما جاء الجدء الشطخي إن الهجف الخئيذ لمجراسة الاختبارية هػ 
 .بالشدبة لمذخكات العاممة في البيئة السرخية عمى تػقيت الإفراح السحاسبي

 فروض البحث: 3/1
التقبباريخ الساليببة السخحميببة يكببػن أقببل بالشدبببة  نذببخأن تببأخخ  (Sengupta, 2004)دراسببة  أضهببخت

أن الذبخكات إلبى  (Pinsker, 2006)دراسبة  كسا تػصبمت لمذخكات التي تػاجه خصخ تقاضي مختفع.
سعمػمبات لمسدبتثسخيغ فبي التػقيبت الب يجاع التقباريخ الساليبة وتقبجيع  مغ سمػكها الستعمقتحدغ الأمخيكية 
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 . أوكدمي وزيادة خصخ التقاضي بقانػن ساربيشد ، بعج العسلالسشاسب

إلبى أن نحببػ ثمببث الذببخكات الرببقيخة فببي بمجيكببا  (Luypaert et al., 2016)كسبا أشببارت دراسببة 
تتأخخ في نذخ القػائع السالية إلى ما بعج السػاعيج القانػنية، ولكغ العقػبات الساليبة يسكبغ أن تكبػن أداة 

ويتدببق ذلبظ مببع الببخأي  .شاسببب لشذببخ التقباريخ الساليببةفعالبة لتذببجيع الذبخكات عمببى الالتببدام بالتػقيبت الس
القائبببل ببببأن الستػقبببع أن تختبببار الإدارة الإفرببباح عبببغ السعمػمبببات السحاسببببية بشببباءً عمبببى التقيبببيع البببجقيق 
لمتكبببباليا والعػائببببج الستػقعببببة مببببغ الإفربببباح السبكببببخ عببببغ السعمػمببببات مقابببببل الإفربببباح الستببببأخخ عشهببببا 

(Aubert, 2009). ن زيببادة خصببخ التقاضببي قببج تحدببغ مببغ تػقيببت الإفربباح عببغ ويُعشببي مببا سبببق، أ
 التقاريخ السالية لمذخكات. بشاءً عميه، يسكغ اختبار الفخل التالي:

 "يػجج أثخ سمبي ذات دلالة إحرائية لخصخ التقاضي، عمى تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي".

 ومرادر البيا ات: الجراسةعينة مجتمع و  3/2
مخالفببات تببأخيخ نذببخ التقبباريخ الساليببة التببي وقعببت فببي الفتببخة مببغ فببي  الاختباريببةالجراسببة يتسثببل مجتسببع 

السخفػعبة لبجى محكسبة القباهخة  (9)، والتي تع التعبخف عميهبا مبغ خبلال الجبشح 8198حتى  9999عام 
سقيبجة بالادعباء السباشبخ الالجبشح والستسثمبة فبي  8198حتى عام  8119في الفتخة مغ عام الاقترادية 

وقببج تببع الحرببػل عمببى  .تببأخيخ التقبباريخ الساليببةة العامببة لمخقابببة الساليببة ضببج الذببخكات بدبببب مببغ الهيئبب
 الاقترببادية،محكسببة القبباهخة أرشببيا  :مببغكببل  مببغ خببلال( الجراسببة الاختباريببةبيانببات مرببجر )الجببشح 

.  وبسخاعبببببباة (www.eastlaws.com) السببببببجفػععبببببببخ السػقببببببع الإلكتخونببببببي  شبببببببكة قببببببػانيغ الذببببببخق و 
 شببخكة 387لعببجد  8198حتببى عببام  8119جشحببة مببغ عببام  434 عببجدالاعتببارات الدببابقة تببع اختيببار 
حتبببى عبببام  9999مخالفبببة لتبببأخيخ تػقيبببت الإفرببباح )مبببغ عبببام  861فبببي مربببخ، أفبببخزت عبببغ عبببجد 

8198.) 

 ليب الإحرائية المدتخجمة:ترميم الجراسة والأسا 3/3
السربخية، السحباكع الاقتربادية  ب نذاء 8118لدشة  981بجأ العسل بالسحاكع الاقترادية بالقانػن رقع 

حيببببث تخببببتز السحبببباكع الاقترببببادية بشطببببخ الببببجعاوى والجببببشح السخفػعببببة ضببببج الذببببخكات شبقبببباً لمقببببػانيغ 
دية دون حيخهبببا بشطخهبببا. وقبببج ببببجأت والتذبببخيعات الاقتربببادية السختمفبببة التبببي تخبببتز السحببباكع الاقتربببا

)أي أنه قج زاد  8119الجعاوى القزائية تتدايج ضج الذخكات بعج العسل بالسحاكع الاقترادية مغ عام 
 خصخ التقاضي ضج الذخكات، ببجء تشطيع التقاضي والعسل بالسحاكع الاقترادية(. 

                                                 

 يحتػي ممحق البحث عمى بيانات الجشح السخفػعة ضج الذخكات، دون الإشارة إلى أسساء الذخكات حفاضاً عمى الدخية. (9)

http://(www.eastlaws.com)/
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لتبأخيخ تػقيبت الإفرباح فبي ائي إجبخاء التحميبل الإحربوفي ضػء ذلبظ تبع تربسيع الجراسبة الاختباريبة و 
. وذلببظ شتببائبالوالػصببػل إلببى  فببخل البحببثخل اختبببار قبب، ب8198حتببى عببام  9999الفتببخة مببغ عببام 

 ، مغ خلال إجخاء الأساليب الإحرائية التالية:SPSS V.26باستخجام بخنامب التحميل الإحرائي 

 ومقبببباييذ التذببببتت الحدببببابي(الػسببببق )السخكديببببة  مقبببباييذ الشدعببببةباسببببتخجام الإحربببباء الػصببببفي:  -
 السئػية.الشدب التي تػضح  الأشكال البيانيةو السعياري(. بالإضافة إلى الانحخاف )

 التالية: وذلظ باستخجام الأساليب الإحرائية :التحميميالإحراء  -

ببيغ عبجد البجعاوى لجراسبة العلاقبة الارتباشيبة )اتجباد وقبػة(  سببيخمان باسبتخجام معامبل ارتبباط - أ
 ي كل عام وتأخيخ تػقيت الافراح التي وقعت في نفذ العام.القزائية ف

المػجدبتي  الانحبجاريدبتخجم : Binary Logistic Regressionالمػجدبتي الثشبائي  الانحبجار -  
الاسببتجابات الثشائيببة، بسعشببى الستقيببخات ذات أثخ الستقيببخات السفدببخة عمببى ببب التشبببؤالثشببائي فببي 

ذات السدببتػيات السختمفببة عمببى التشبببؤ  "السشبئببة" السدببتقمةتفدببيخ قببجرة مجسػعببة مببغ الستقيببخات 
 وتأخبح القيسبة)مػجبة( ما أن تكػن مػجػدة إبستقيخ واحج تابع يكػن ثشائي التفخع، لحلظ فالقيع 

)صببببفخ(. ونطببببخاً لأن البحببببث يدببببعى لاختبببببار  القيسببببة مػجببببػدة )سببببالبة( وتأخببببححيببببخ  أو( 9)
 أو عببببجم مقاضبببباة( مقاضبببباة)بعببببج الافربببباح أو زيببببادة( تببببأخيخ تػقيببببت  انخفببببال) تاحتسببببالا

( فبي حالبة 9، فشقبػم بتخميبد السخالفبة )8198حتبى عبام  9999الذبخكات فبي الفتبخة مبغ عبام 
حببجوث مخالفببة واحببجة عمببى الأقببل خببلال العببام، و)صببفخ( فببي حالببة عببجم حببجوث أي مخالفببة 

 خلال العام. وتكػن معادلة الانحجار المػجدتي لكل مخالفة كسا يمي:

      (    )                    
 حيث أن:

 (.Delaying Disclosure Timelinessتأخيخ تػقيت الإفراح ):     
، قبل (9) (t-3)خلال الثلاث أعػام الدابقة  : خصخ تقاضي تأخيخ تػقيت الإفراح            
 حجوث السخالفة.

                                                 
إدازج الشسكح أن اعرمد الثاحس على مىطق الرفكٍس السشٍد، الري ٌفرسض  ،(Schmidt, 2009; Lennox & Li, 2014)كما فً دزاساخ  (9)

لساتقح وذثدأ فً ذحسٍه قسازاذها مع مسوز الىقد تسثة خطس الرقاضً. وتىاءً على ذلك، فإن الثلاز سىىاخ ذرعلم وذسرفٍد مه ذجازب الرقاضً ا

 قد ذكىن مىاسثح للرعلم والاسرفادج مه عىاقة خطس الرقاضً والثدء فً ذحسٍه الممازساخ المحاسثٍح.
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 .صفخ المػجدتي لمستقيخ التابع عشجما تكػن بيسة الستقيخ السدتقل الانحجارهػ معامل  ،الثابت:   
التقيبخ بػحبجة  المػجدبتي البحي يػضبح مقبجار التقيبخ فبي الستقيبخ التبابع فبي حالبة الانحبجارمعامل  :  

 .واحجة لمستقيخ السدتقل

 وقام الباحث ب جخاء ما يمي:
 .Omnibus Tests of Model Coefficients ككل الجلالة الإحرائية لمشسػذجاختبار  - أ

 .لستقيخات الشسػذج R2اختبار القجرة التفديخية  -  

 .Hosmer and Lemeshow Test اختبار جػدة تػفيق الشسػذج - ج

 .Classification Table كفاءة ترشيا الشسػذج - د

 نسػذج الانحجار المػجدتي.تقجيخ معاملات  - ه

 المدتخجمة:ترميم الجراسة والأساليب الإحرائية  3/3
 تع إجخاء الآتي:فخل البحث لمتحقق الاختباري مغ 

 أولًا: الإحراء الهصفي لتأخير تهقيت الإفراح وخطر التقاضي:
( الإحراءات الػصفية التبي تذبتسل عمبى الػسبق والانحبخاف السعيباري، لستقيبخ 9يػضح الججول رقع )

 :فتخة الجراسة الاختبارية، ريسا يميتأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي، والجعاوى القزائية خلال 
 (: الإحراء الػصفي لتأخيخ تػقيت الإفراح والجعاوى القزائية السختبصة بها9ججول رقع )

 الانحخاف السعياري  الػسق السقاييذ الػصفية

 63,198 43,11 تأخيخ تػقيت الإفراح
 43,884 89,71 الجعاوى القزائية

 SPSSالسرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامب   
العببام  خببلاللتببأخيخ تػقيببت الإفربباح الػسببق الحدببابي ه: بمبب  أنببة مببغ الجببجول الدببابق يسكششببا ملاحطبب

العبام  خبلاللهبا الػسبق الحدبابي (. أما الجعاوى القزائية فقبج بمب  63,198)بانحخاف معياري (، 43)
 (.43,884)بانحخاف معياري  (،89,71)

ويػضح الذكل التالي الشدبب السئػيبة لتبأخيخ تػقيبت الإفرباح والبجعاوى القزبائية السختبصبة بهبا خبلال 
 :8198حتى عام  9999الفتخة مغ عام 
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 السرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً عمى بيانات الجراسة(: الشدب السئػية لتأخيخ تػقيت الإفراح والجعاوى القزائية )9شكل رقع )

 الاختبارية(
 ثا يا: الإحراء التحميمي لمعلاقة بين تأخير تهقيت الإفراح وخطر التقاضي:

 :بيغ خصخ التقاضي وتأخيخ تػقيت الإفراح (Spearman)نتائب علاقة الارتباط  - أ

 يػضح الججول التالي علاقة الارتباط بيغ خصخ التقاضي وتأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي:
 وتأخيخ تػقيت الإفراح الارتباط بيغ خصخ التقاضي (: معامل8ججول رقع )

 تأخيخ تػقيت الإفراح الستقيخات 

 خصخ التقاضي
 *1,583- معامل الارتباط

 1,198 مدتػى السعشػية
   15,1معامل الارتباط دال عشج مدتػى معشػية *

 SPSSالسرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامب      
، وهببي دالببة إحرببائياً بسدببتػى 1,583-أنببه بمقببت بيسببة معامببل الارتببباط مببغ الجببجول الدببابق يتزببح 
(. وهببحا يعشببي وجببػد علاقببة ارتباشيببة α=1,15( حيببث أنهببا أقببل مببغ مدببتػى الجلالببة )1,198معشػيببة )

"سببمبية متػسبببصة" وذات دلالبببة إحربببائية ببببيغ خصبببخ التقاضبببي وتبببأخيخ تػقيبببت الإفرببباح، أي أن زيبببادة 
 اضي يتختب عميها انخفال في تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي.خصخ التق

 نتائب الانحجار المػجدتي لأثخ خصخ التقاضي عمى تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي: -  

كانت نتائب الانحجار المػجدبتي لاختببار أثبخ خصبخ التقاضبي عمبى تبأخيخ تػقيبت الإفرباح السحاسببي، 
 كسا يمي:

: Omnibus Tests of Model Coefficientsػذج ككبل مشسبالجلالبة الإحربائية لاختببار  .9



          المجلت العلميت للبحوث التجاريت، كليت التجارة، جامعت جنوب الواى. 
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ق بيغ بيستي لػحاريتع دالة التخجيح و مفخ ل ( اختبار الجلالة الإحرائية91يػضح الججول رقع )
محبببل الجراسبببة لشسبببػذج الانحبببجار المػجدبببتي ببببالستقيخات السدبببتقمة وببببجون الستقيبببخات السدبببتقمة 

 :عمى الشحػ التاليوذلظ  الاختبارية،
 )تأخيخ تػقيت الإفراح( نتائب اختبار الجلالة الإحرائية لمشسػذج ككل (3)ججول رقع 

  
 بيسة مخبع "كاي"
Chi-square 

 درجات الحخية
 df 

 مدتػى السعشػية 
Sig. 

 9الخصػة 

Step 7,683 9 1,116 

Block 7,683 9 1,116 

Model 7,683 9 1,116 

 SPSSالسرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامب      
(، عشببج درجببة حخيببة 7,683تدبباوى ) Chi-squareيتزببح مببغ الجببجول الدببابق أن بيسببة مخبببع "كبباي" 

(، وهبببحا يعشبببي أن الشسبببػذج α=1,15( وهبببي أقبببل مبببغ مدبببتػى الجلالبببة )1,116( ومدبببتػى معشػيبببة )9)
يبجل عمبى أن الستقيبخ السدبتقل )خصبخ التقاضبي( لبه أهسيبة وتبأثيخ الإحرائي ذو دلالة إحرائية، مسبا 

 في الستقيخ التابع )تأخيخ تػقيت الإفراح(.

( القبببجرة التفدبببيخية 4لستقيبببخات الشسبببػذج: يػضبببح الجبببجول رقبببع ) R2اختببببار القبببجرة التفدبببيخية  .8
ػذج أن يسكبغ لمشسب إلى أي مبجى (تقخيبًا) R2تذيخ بيع لمستقيخات الجاخمة في الشسػذج، حيث 

 كسا يمي:، الستقيخ التابع مغ خلال الستقيخ السدتقلفي التقيخ  يفدخ
 )تأخيخ تػقيت الإفراح( القجرة التفديخية لستقيخات الشسػذج( 4ججول رقع )

 Log likelihood Cox & Snell R2 Nagelkerke R2 2- رقع الخصػة

9 94,871 1,397 1,469 
 SPSSالسرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامب      

 Nagelkerke R2و Cox & Snell R2يتزح مغ الججول الدابق أن بيع معامل التحجيبج لكبل مبغ 
(، واسبتصاع أن يفدبخ Cox & Snell R2%( )بسعامبل 39,7أن خصبخ التقاضبي اسبتصاع أن يفدبخ )

 ذلببظ،ومببع ( مببغ التقيببخ الكمببي فببي تببأخيخ تػقيببت الإفربباح. Nagelkerke R2%( )بسعامببل 46,9)
وهببحا يعشببي أنببه لا يببدال هشبباك ندبببة مببغ  تقخيبيببة. القببيعيببجل عمببى أن  R2بيستببي  فبب ن الاخببتلاف بببيغ

التقيخات في تأخيخ تػقيت الإفراح )الستقيخ التابع(، قج تُعدى إلى متقيخات أخخى مبؤثخة وحيبخ مجرجبة 
 بالشسػذج.
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: يػضبح الجبجول رقبع Hosmer and Lemeshow Testاختببار جبػدة تػفيبق الشسبػذج  .3
 Hosmer and Lemeshow Testيذيخ اختببار ( اختبار جػدة تػفيق الشسػذج، حيث 5)

 ، كسا يمي:(α < 1,15)إلى ما إذا كان الشسػذج مشاسبًا لمبيانات استشادًا إلى بيسة 
 الشسػذج )تأخيخ تػقيت الإفراح(( نتائب اختبار جػدة تػفيق 5ججول رقع )

 رقع الخصػة
 بيسة مخبع "كاي"
Chi-square 

 درجات الحخية 
df 

 مدتػى السعشػية
Sig. 

9 3,989 4 1,588 
 SPSSالسرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامب      

السعشػيبة للاختبببار يتزبح مبغ نتبائب الاختببار أن هشباك جبػدة تػفيببق لمشسبػذج السقبجر حيبث بمقبت بيسبة 
 (.α=1,15( وهي أكبخ مغ مدتػى الجلالة )1,588)

يعتبببخ هببحا الاختبببار أحببج شببخق فحببز : Classification Tableكفبباءة ترببشيا الشسببػذج  .4
( قببجرة الشسببػذج الفعميببة عمببى 6، حيببث يػضببح الجببجول رقببع )جببػدة مصابقببة الشسببػذج لمبيانببات

 كسا يمي: الترشيا الرحيح لستقيخ تأخيخ تػقيت الإفراح،
 ( كفاءة ترشيا الشسػذج )تأخيخ تػقيت الإفراح(6ججول رقع )

ػة 
خص

ال
9

 

 السذاهج 
(Observed) 

 (Predictedالستػقع )
الترشيا الرحيحة 

Percentage Correct 
 تأخيخ تػقيت الإفراح

 زيادة  انخفال
تأخيخ تػقيت 

 الإفراح
 61,1 8 3 انخفال 
 911,1 95 1 زيادة 

 Overall Percentage 91,1الترشيا الكمي الرحيح 

 SPSSالسرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامب   
ندببببة التربببشيا الربببحيح يتزبببح مبببغ الجبببجول الدبببابق أنبببه بعبببج تزبببسيغ الستقيبببخات السفدبببخة، بمقبببت 

%(، كسبا بمقببت ندبببة التربشيا الرببحيح لديبادة تببأخيخ تػقيببت 61لانخفبال تببأخيخ تػقيبت الإفربباح )
%( 91) فقببج بمقببت باسببتخجام هببحا الشسببػذج%(، أمببا ندبببة الترببشيا الكمببي الرببحيح 911الإفربباح )

 وهي ندبة مختفعة ججاً، مسبا يعشبي أن الشسبػذج السقبجر ذات كفباءة عاليبة ويسكبغ التشببؤ مبغ خلالبه ببأثخ
 خصخ التقاضي عمى تأخيخ تػقيت الإفراح.

( Bمعامببل الانحببجار )( 7رقببع )الجببجول  نسببػذج الانحببجار المػجدببتي: يػضببحتقببجيخ معبباملات  .5
)لاختبببببار  Waldإحربببباء و  (،معبببيغ ومتقيببببخ الشتيجببببة تفدببببيخي )لعبببخل العلاقببببة بببببيغ متقيببببخ 



          المجلت العلميت للبحوث التجاريت، كليت التجارة، جامعت جنوب الواى. 

 

02| P           د د ع ل ىا و ا ث ل ح  ،ا ى س ل حا س د ا س ل س  ،ا ث م س ٌ 2د 1 0 2 

 

 التببخجيحة تػضببح ندبببو لكببل فئببة متقيببخ.  Exp (B) التببخجيحوندبببة  ،الأهسيببة الإحرببائية(
التبي تحبجث عشبج تقييبخ )تأخيخ تػقيت الإفرباح( لشتيجة ستقيخ امقجار الديادة )أو الشقران( ل

 )خصخ التقاضي(، كسا يمي: السختبق التفديخي في الستقيخ  بسقجار وحجة واحجةفي 
 لأثخ خصخ التقاضي عمى تأخيخ تػقيت الإفراح تقجيخ نسػذج الانحجار المػجدتي( 7ججول رقع )

ػة 
خص

ال
9

 

 الستقيخ
معامل  

 الانحجار
 B 

الانحخاف 
السعياري 

S.E. 

اختبار 
Wald 

درجات 
 الحخية

 df 

الجلالة  
الإحرائية 

Sig. 

ندبة التخجيح 
Exp (B) 

 0,981 0,028 1 4,848 0,009 0,019- خصخ التقاضي 

 12,373 0,008 1 7,004 0,951 2,516 الثابت

 SPSSالسرجر: مغ إعجاد الباحث اعتساداً عمى مخخجات بخنامب  
( 4,848لستقيببخ خصببخ التقاضببي ) Waldقببجرت بيسببة اختبببار يتزببح مببغ نتببائب الجببجول الدببابق، أنببه 

، (α=1,15( حيببث أنهببا أقببل مببغ مدببتػى الجلالببة )1,188وهببي بيسببة دالببة إحرببائياً بسدببتػى معشػيببة )
بمقبت كسبا  )تبأخيخ تػقيبت الإفرباح(.فبي التشببؤ بستقيبخ  التقاضبي()خصخ وهحا يجل عمى أهسية متقيخ 

وهي تذبيخ إلبى وجبػد تبأثيخ كمبي سبمبي لخصبخ التقاضبي  ،1,199-( B) المػجيتبيسة معامل انحجار 
 Expبمقت بيسة ندبة التخجيح  odds ratioوبعج تحػيمها لشدبة تخجيح  عمى تأخيخ تػقيت الإفراح،

(B) ( 1,989لخصخ التقاضي.)  خصبخ التقاضبيبجرجبة واحبجة فبي متقيبخ  انخفبالهحا يعشبي أن أي و 
إذا شخحشببا ، وبسعشببى أخببخ مببخة (1,989) بسقببجار حببجوث تببأخيخ تػقيببت الإفربباحسببيخفع مببغ احتساليببة 

وهبببحا يعشبببي أن تبببأخيخ تػقيبببت الإفرببباح سبببتشخفس (، 1,199-=  9-1,989مبببغ هبببحد القيسبببة ) (9)
 خصخ التقاضي.مغ  بدبب زيادة وحجة واحجة (:9,9) بشدبة

 وتكػن معادلة الانحجار المػجدتي لمعلاقة بيغ خصخ التقاضي وتأخيخ تػقيت الإفراح كسا يمي:

      (    )  8 596 1 199              

 حيث: 
 .(Delaying Disclosure Timeliness: تأخيخ تػقيت الإفراح )    

 تأخيخ تػقيت الإفراح.: خصخ تقاضي             

 فرض البحثثال اً:  تائج 
ويخمببز الباحببث مببغ نتببائب التحميببل الإحرببائي لمعلاقببة بببيغ خصببخ التقاضببي وتببأخيخ تػقيببت الإفربباح 



Scientific Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University. 

 

P |19                               N o 2 ,  S i x t h  Y e a r ,  D e c e m b e r  2 0 1 8  

 ويشتهي إلى الشتيجة التالية: البحثالسحاسبي، إلى قبػل فخل 

 السحاسبي". "هشاك أثخ سمبي ذات دلالة إحرائية لخصخ التقاضي، عمى تأخيخ تػقيت الإفراح

 النتائج والتوصياتمناقشة و الخلاصةرابعاً: 

 خلاصة البحث: 4/1
عمببببى تػقيببببت الإفربببباح السحاسبببببي لمذببببخكات تشبببباول البحببببث بببببالعخل والتحميببببل أثببببخ خصببببخ تقاضببببي 

سمبياً عمبى تبأخيخ تػقيبت الإفرباح السحاسببي ؤثخ ي خصخ التقاضي ، بهجف تحجيج ما إذا كانالسرخية
السشاسب لمسعمػمات السحاسبية، أم أن خصخ التقاضي لا يدهع في تحديغ تمظ ومغ ثع يحدغ التػقيت 

 إلى عجة محاور كان مغ أهسها ما يمي: البحث. ولتحقيق ذلظ تع تقديع السسارسة

التهجيج بالتقاضي أو السقاضباة الفعميبة لمذبخكات مبغ شبيعة خصخ التقاضي: يعشي خصخ التقاضي  - أ
ا  السربالح أو الهيئبات التشطيسيبة السعشيبة، لأسببا  تتعمبق قببل السدباهسيغ والسدبتثسخيغ أو أصبح

بالقيببباس والإفرببباح فبببي التقببباريخ الساليبببة، بقبببخل التعبببػيس عبببغ الخدبببائخ والأضبببخار أو معابببببة 
الإدارة، مسببا يتختببب عميببه تكبببج الذببخكات لتكبباليا مباشببخة وحيببخ مباشببخة مثببل التعػيزببات الساليببة 

خر سبببسعة الذبببخكات وإداراتهبببا، الأمبببخ البببحي يحسبببل تمبببظ والعقػببببات القانػنيبببة بالإضبببافة إلبببى تزببب
وعمبببى البببخحع مبببغ تعبببجد الذبببخكات أعبببباء ماليبببة كبيبببخة وقبببج يعيبببق تقبببجمها ويفقبببجها ثقبببة السدبببتثسخيغ. 

السحاسبية لخصخ التقاضي، إلا أن تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي يعُج مغ أهع أسبا  سبا  الأ
 .ر لأصحا  السرالحتعخل الذخكات لمتقاضي لسا يدببه مغ أضخا

يدببببببتػجب التػقيببببببت السشاسببببببب أن تقببببببجم السعمػمببببببات السحاسبببببببية : تػقيببببببت الإفربببببباح السحاسبببببببي -  
لسدتخجميها عشجما يكػنػا بحاجة إليها، لأن تمظ السعمػمات تفقج فائجتها مع مخور البدمغ، وهبػ مبا 

محتسمبة نتيجبة يؤثخ عمى قخارات مدتخجمي السعمػمات وقج يتدبب في خدبارتهع أو فبػات مكاسبب 
 القخارات الستخحة في ضػء عجم تػافخ السعمػمات السحاسبية في التػقيت السشاسب.

مببغ الذببخكات العاممببة بسرببخ،  شببخكة 387لعببجد  جشحببة 434 عببجد باسببتخجام الجراسببة الاختباريببة: - ج
(. وبعج 8198حتى عام  9999مخالفة لتأخيخ تػقيت الإفراح )مغ عام  861أفخزت عغ عجد 

 .عمى تػقيت الإفرباح السحاسببيبهجف الكذف عغ أثخ خصخ تقاضي اجخاء التحميل الاحرائي 
صبببخ هشبباك أثببخ سببمبي ذات دلالببة إحرببائية لخالقائبببل بببأن  البحببثفببخل تببع التػصببل الببى صببحة 

 التقاضي، عمى تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي.
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 :مناقذة  تائج البحث 4/2
والتي تذيخ إلى وجػد أثخ سمبي لخصخ التقاضي عمى تأخيخ تػقيت  الجراسة الاختباريةفي ضػء نتائب 

الإفربباح السحاسبببي. يذببيخ الباحببث إلبببى أن الذببخكات فببي مرببخ تمتبببدم بسػجببب قببانػن الذببخكات رقبببع 
ولائحته التشفيحيبة، بالإضبافة لقػاعبج  9998لدشة  95، وقانػن سػق رأس السال رقع 9989لدشة  959

يببػم( مببغ نهايببة  91تقاريخهببا الساليببة الدببشػية خببلال ثلاثببة أشببهخ ) ذببخبشالقيببج والذببصب فببي البػرصببة، 
يػم( مغ نهاية ربع الدبشة بالشدببة لمتقباريخ رببع الدبشػية. وفبي حالبة التبأخيخ عبغ  45الدشة السالية، و )

جشيبببه( عبببغ كبببل يبببػم تبببأخيخ، ويُفتبببخل أن تكبببػن تمبببظ  8111تمبببظ السػاعيبببج يبببتع تقبببخيع الذبببخكة بسبمببب  )
كارية لتعكذ الأثار الإيجابية  -إلى جانب التكاليا الأخخى حيخ السباشخ لمتقاضي -خة العقػبة السباش

تقاريخهبا  نذخلخصخ التقاضي عمى تحديغ تػقيت الإفراح السحاسبي مغ خلال إجبار الذخكات عمى 
 السالية في التػقيت السشاسب. 

 ,Sengupta, 2004; Pinskerمبع نتبائب الجراسبات الدببابقة مثبل ) البحبثوعسػمباً، تتدبق نتبائب 
2006; Luypaert et al., 2016 نذببخ( والتببي تؤكببج أن خصببخ التقاضببي يببجفع الذببخكات عمببى 

 تقاريخها السالية في التػقيت السشاسب دون تأخيخ.

 أما عغ استسخار وجػد حالات تأخيخ في الإفراح عغ التقاريخ السالية، ريسكغ تفديخد ريسا يمي:
تب عغ خصخ التقاضي حيخ كاف لخدع بعس مدئػلي الذبخكات عبغ قج يكػن هيكل العقػبات الشا -

تببببأخيخ الإفربببباح لتببببػافخ التببببأميغ مببببغ السدببببئػلية. كسببببا أن بعببببس الببببجعاوى القزببببائية قببببج تشتهببببي 
بالترالح وتخفيا العقػبة، أو قبج تشتهبي ببالبخاءة مبغ خبلال اسبتقلال الذبخكات لمثقبخات القانػنيبة. 

 صخ التقاضي. الأمخ الحي قج يزعف مغ قػة وتأثيخ خ

قبببج يحبببجث تبببأخيخ الإفرببباح نتيجبببة بيبببام بعبببس الذبببخكات بتقيبببيع التكببباليا والعػائبببج الستػقعبببة مبببغ  -
 ,Aubertالإفربباح السبكببخ عببغ السعمػمببات مقابببل تببأخيخ الإفربباح عشهببا كسببا أشببارت دراسببة )

2009.) 

لتي يخاجبع وجػد ضقػط تتعمق بػقت السخاجعيغ وتقجيع تقخيخ السخاجعة، خاصة بالشدبة لمذخكات ا -
-Bryantتقاريخهبببا الساليبببة مشذبببأت مخاجعبببة كبيبببخة، وهبببػ مبببا يتدبببق مبببع مبببا أشبببارت إليبببه دراسبببة )

Kutcher et al., 2013 هبام فبي  ادورً  تبؤدي( مغ جبػد قيبػد متعمقبة بسخاجعبة الحدبابات، والتبي
تمبببظ  تقاريخهبببا الساليبببة دون السدببباس بجبببػدة لشذبببخقبببجرة الذبببخكات عمبببى الالتبببدام بالسػاعيبببج الشهائيبببة 

 التقاريخ والحفاع عمى جػدتها.تمظ  نذخالتقاريخ، والسفاضمة بيغ سخعة 
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وبالخحع مغ ذلظ، ف ن ما سبق لا يقمل مغ الأثخ الإيجابي لخصبخ التقاضبي عمبى جبػدة التقباريخ الساليبة 
 مغ خلال تحديغ تػقيت الإفراح عغ التقاريخ السالية.

تلاف أثببببخ خصببببخ التقاضببببي عمببببى السسارسببببات ويدببببتخمز الباحببببث مببببغ نتببببائب الجراسببببة أيزًببببا، أن اخبببب
السحاسبببببية الخاشئببببة، قببببج يخجببببع إلببببى مببببجى "قببببػة خصببببخ التقاضببببي" الببببحي تػاجهببببه كببببل نببببػع مببببغ تمببببظ 

 السسارسات.

 تهصيات البحث: 4/3
 بشاءً عمى ما تػصل إليه البحث مغ نتائب، يػصي بسا يمي:

القػانيغ والتذخيعات  تفعيل دور خصخ التقاضي السختبق بسجالات السحاسبة مغ خلال تحديغ -0
الاقترادية وسج ثقخاتها، بصخيقة تزسغ زيادة قػة خصخ التقاضي، وتذجيج العقػبات لتتشاسب مع 

 السخالفات السحاسبية لزسان عجم تكخار السسارسات السحاسبية الخاشئة.
 زيادة العقػبات القانػنية السفخوضة عمى الذخكات بدبب تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي. -2
اء مديج مغ الجراسات بذأن تحميل القػائع السالية لمذخكات السقيجة بالبػرصة التي تقػم ب عادة إجخ  -3

الإصجار، لمكذف عغ تأثيخ إعادة الإصجار عمى أسعار أسهع الذخكات وتقييخ السخاجع الخارجي 
وتقيخ مرادر تسػيل تمظ الذخكات لفتختيغ مختمفتيغ، فتخة ما قبل إعادة الإصجار وفتخة ما 

 بعجها.
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 الذخكات بدبب تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي ممحق البحث: الجشح الاقترادية السقامة ضج

 م
رقع 
 م سشتها الجشحة

رقع 
 م سشتها الجشحة

رقع 
 م سشتها الجشحة

رقع 
 سشتها الجشحة

9 91 8119 39 846 8119 77 639 8119 995 9949 8119 

8 86 8119 41 847 8119 78 633 8119 996 9979 8119 
3 87 8119 49 848 8119 79 635 8119 997 9989 8119 
4 88 8119 48 849 8119 81 636 8119 998 9983 8119 
5 979 8119 43 869 8119 89 644 8119 999 9986 8119 
6 981 8119 44 863 8119 88 659 8119 981 9987 8119 
7 989 8119 45 865 8119 83 658 8119 989 9388 8119 
8 988 8119 46 866 8119 84 653 8119 988 9389 8119 
9 983 8119 47 879 8119 85 659 8119 983 9587 8119 
91 984 8119 48 878 8119 86 688 8119 984 9588 8119 
99 999 8119 49 873 8119 87 718 8119 985 9668 8119 
98 998 8119 51 874 8119 88 839 8119 986 9677 8119 
93 993 8119 59 877 8119 89 833 8119 987 9789 8119 
94 998 8119 58 878 8119 91 834 8119 988 9746 8119 
95 999 8119 53 889 8119 99 853 8119 989 9747 8119 
96 811 8119 54 899 8119 98 893 8119 931 9799 8119 
97 819 8119 55 334 8119 93 914 8119 939 9811 8119 
98 818 8119 56 354 8119 94 915 8119 938 9814 8119 
99 813 8119 57 355 8119 95 916 8119 933 9866 8119 
81 814 8119 58 356 8119 96 917 8119 934 9989 8119 
89 815 8119 59 363 8119 97 939 8119 935 9934 8119 
88 816 8119 61 379 8119 98 949 8119 936 9948 8119 
83 899 8119 69 378 8119 99 949 8119 937 9958 8119 
84 898 8119 68 373 8119 911 954 8119 938 9995 8119 
85 893 8119 63 374 8119 919 956 8119 939 8115 8119 
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86 894 8119 64 493 8119 918 957 8119 941 8191 8119 
87 895 8119 65 499 8119 913 958 8119 949 8198 8119 
88 897 8119 66 514 8119 914 959 8119 948 8987 8119 
89 888 8119 67 551 8119 915 967 8119 943 8933 8119 
31 883 8119 68 558 8119 916 971 8119 944 8958 8119 
39 885 8119 69 564 8119 917 979 8119 945 8818 8119 
38 886 8119 71 565 8119 918 974 8119 946 8885 8119 
33 887 8119 79 566 8119 919 985 8119 947 8831 8119 
34 888 8119 78 569 8119 991 998 8119 948 8834 8119 
35 889 8119 73 571 8119 999 9943 8119 949 8843 8119 
36 838 8119 74 575 8119 998 9944 8119 951 8859 8119 
37 833 8119 75 583 8119 993 9945 8119 959 8861 8119 
38 834 8119 76 586 8119 994 9946 8119 958 8869 8119 

 تابع ممحق البحث: الجشح الاقترادية السقامة ضج الذخكات بدبب تأخيخ تػقيت الإفراح السحاسبي

رقع  م
 الجشحة

رقع  م سشتها
 الجشحة

رقع  م سشتها
 الجشحة

رقع  م سشتها
 الجشحة

 سشتها

953 8878 8119 999 3895 8119 889 77 8199 867 8488 8199 

954 8875 8119 998 3969 8119 831 951 8199 868 88 8198 
955 8888 8119 993 4183 8119 839 959 8199 869 89 8198 
956 8885 8119 994 4156 8119 838 997 8199 871 31 8198 
957 8889 8119 995 51 8191 833 998 8199 879 48 8198 
958 8891 8119 996 563 8191 834 999 8199 878 989 8198 
959 8899 8119 997 636 8191 835 811 8199 873 931 8198 
961 8333 8119 998 9317 8191 836 871 8199 874 939 8198 
969 8335 8119 999 9334 8191 837 875 8199 875 889 8198 
968 8488 8119 811 9671 8191 838 393 8199 876 835 8198 
963 8487 8119 819 9787 8191 839 357 8199 877 839 8198 
964 8488 8119 818 9818 8191 841 361 8199 878 383 8198 
965 8431 8119 813 8959 8191 849 446 8199 879 385 8198 
966 8496 8119 814 8979 8191 848 495 8199 881 417 8198 
967 8498 8119 815 8858 8191 843 891 8199 889 418 8198 
968 8513 8119 816 8313 8191 844 848 8199 888 499 8198 
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969 8599 8119 817 8316 8191 845 9988 8199 883 484 8198 
971 8584 8119 818 8399 8191 846 9499 8199 884 487 8198 
979 8589 8119 819 8488 8191 847 9431 8199 885 438 8198 
978 8538 8119 891 8466 8191 848 9494 8199 886 459 8198 
973 8539 8119 899 8471 8191 849 9515 8199 887 461 8198 
974 8549 8119 898 8484 8191 851 9599 8199 888 489 8198 
975 8543 8119 893 8619 8191 859 9554 8199 889 597 8198 
976 8577 8119 894 8618 8191 858 9688 8199 891 588 8198 
977 8593 8119 895 8699 8191 853 9648 8199 899 585 8198 
978 8594 8119 896 8694 8191 854 9643 8199 898 549 8198 
979 8641 8119 897 8697 8191 855 9645 8199 893 544 8198 
981 8798 8119 898 8698 8191 856 9658 8199 894 547 8198 
989 8895 8119 899 8699 8191 857 9664 8199 895 554 8198 
988 8896 8119 881 8655 8191 858 9715 8199 896 557 8198 
983 8899 8119 889 8665 8191 859 9819 8199 897 588 8198 
984 3169 8119 888 8681 8191 861 9874 8199 898 699 8198 
985 3965 8119 883 8845 8191 869 9937 8199 899 695 8198 
986 3833 8119 884 8988 8191 868 9983 8199 311 713 8198 
987 3686 8119 885 3114 8191 863 8184 8199 319 717 8198 
988 3687 8119 886 3959 8191 864 8143 8199 318 733 8198 
989 3855 8119 887 94 8199 865 8144 8199 313 748 8198 
991 3871 8119 888 68 8199 866 8345 8199 314 768 8198 
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رقع  م
 الجشحة

رقع  م سشتها
 الجشحة

رقع  م سشتها
 الجشحة

رقع  م سشتها
 الجشحة

 سشتها

315 763 8198 338 839 8194 379 9884 8196 414 3 8198 

316 765 8198 339 849 8194 378 9864 8196 415 45 8198 
317 798 8198 341 846 8194 373 9316 8196 416 55 8198 
318 799 8198 349 848 8194 374 9783 8196 417 61 8198 
319 811 8198 348 858 8194 375 8168 8196 418 79 8198 
391 893 8198 343 881 8194 376 8349 8196 419 89 8198 
399 854 8198 344 319 8194 377 8454 8196 491 98 8198 
398 898 8198 345 419 8194 378 3 8197 499 913 8198 
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393 898 8198 346 484 8194 379 88 8197 498 981 8198 
394 916 8198 347 464 8194 381 88 8197 493 989 8198 
395 947 8198 348 594 8194 389 46 8197 494 951 8198 
396 955 8198 349 779 8194 388 448 8197 495 819 8198 
397 957 8198 351 814 8194 383 449 8197 496 345 8198 
398 997 8198 359 899 8194 384 599 8197 497 346 8198 
399 9185 8198 358 877 8194 385 537 8197 498 349 8198 
381 9143 8198 353 98 8195 386 548 8197 499 359 8198 
389 9169 8198 354 98 8195 387 885 8197 481 353 8198 
388 9997 8198 355 951 8195 388 863 8197 489 354 8198 
383 9934 8198 356 887 8195 389 989 8197 488 355 8198 
384 3915 8198 357 319 8195 391 984 8197 483 357 8198 
385 885 8193 358 397 8195 399 9145 8197 484 358 8198 
386 868 8193 359 678 8195 398 9891 8197 485 368 8198 
387 488 8193 361 853 8195 393 9888 8197 486 388 8198 
388 487 8193 369 9195 8195 394 9859 8197 487 399 8198 
389 886 8193 368 9154 8195 395 9871 8197 488 697 8198 
331 9179 8193 363 9156 8195 396 9877 8197 489 698 8198 
339 9934 8193 364 9164 8195 397 9878 8197 431 714 8198 
338 9973 8193 365 9689 8195 398 9896 8197 439 798 8198 
333 96 8194 366 9889 8195 399 9311 8197 438 796 8198 
334 999 8194 367 318 8196 411 9344 8197 433 799 8198 
335 815 8194 368 453 8196 419 9586 8197 434 915 8198 
336 888 8194 369 966 8196 418 9554 8197    
337 831 8194 371 9174 8196 413 9793 8197    
 


