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 ملخص البحث : 
الٌناجتات جماؼ توجف هحه الجراسة الً تنليل وقياسس حناجتات ارااخال الٌياخىً ىاً ادااياست الٌياخه وأهاؼ هاحه 

البٍؾك وحواؾه الويؾلة وهيكل الموسز الٌيخىً وتقلبست سعخ الفسئجة. وحاؽ لاا ل الجراساة تاؼ الاؾلال الاً ا ان لايذ هٍاسك 
ع اة ذات تدلة اجيسئية بيؽ ا اقسل آثاخ الويسساة الٍقج اة حاؽ لاا ل ادااخال الٌياخىً وجماؼ البٍاؾك ارأس حاسل البٍاؾك  

الفااخو، ا اد ا اان هٍااسك ع اااة ذات تدلااة اجيااسئية باايؽ ا اقااسل آثااخ الويسسااة الٍقج ااة حااؽ و هيكاال الموااسز الٌيااخىً اعااجت 
 لا ل اداخال الٌيخىً وحواؾى الويؾلة لجى البٍؾك

أحس بسلٍوبة لوعخ الفسئجة وتقلبستن اوضنت الجراسة ا ن ليذ لن تأثيخ كبيخ علاً ىعسلياة ا اقاسل آثاخ الويسساة الٍقج اة حاؽ 
الٌيااخىً لااا ل ىاااخة الجراسااةا وان سااعخ الفسئااجة بسعابااسره ارتاة ارالااخ ىعسليااة ىااً الويسسااة الٍقج ااة ىااً لااا ل اٍااسة اداااخال 

واسااقخار ساعخ الياخف وعليان ىاأن تاسثيخ ساعخ  Inflation targetingحيخ جيث يوجف الً حؾاجوة حعجدت الاًاهؼ اا
 الفسئجة علً اداخال حنجوت.

سئجة يانجت بؾاسظة الولظة الٍقج ة وذلػ لانقيق أهاجاف حؾاجواة حعاجل الاًاهؼ ويٌكؽ تفويخ هحه الٍاسئج بأن سعخ الف
واساااقخار حعااجل اليااخف ادجٍباا  تون ان  ألاااح ىااً ادعابااسر هااجف اداااخال وهااحا د  عٍااً اهٌااسل آثااخ سااعخ الفسئااجة ىااً 

تاأثخ ادااخال الاً حوااؾى عٌليست اداخال رن سعخ الفسئجة ىً أبوط تعخيف لن هؾ تكلفة ادااخالا وعلين  ٌكاؽ ارجاس، 
تخيلياؾن جٍيان  4الويؾلة ىً البٍؾك الامسرية وهؾ حس تؾللت الين  ااسئج الٌٍاؾذج والااً ولالت ىاً الواٍؾات ادلاياخه لناؾالً 

 حيخه.
Abstract 

This paper aims to analyze and measure the determinants of bank lending in the 

Egyptian economy. The most important of these determinants are the size of banks, the level 

of liquidity, the structure of the banking system, and interest rate fluctuations. Through the 

study, it was concluded that there is no statistically significant relationship between the 

transmission of the effect of monetary policy through bank lending and the size of banks 

(bank capital) and the structure of the banking system (number of branches), but there is a 

statistically significant relationship between the transmission of the effect of monetary policy 

Through bank lending and the level of liquidity with banks 

As for the interest rate and its fluctuations, the study indicated that it does not have a 

significant impact on the effectiveness of the transmission of monetary policy through the 

bank lending channel during the study period, and that the interest rate as the most effective 

tool in monetary policy in Egypt is aimed at facing inflation rates and (inflation targeting) 

The exchange rate, accordingly, the effect of the interest rate on lending is limited. 
These results can be explained by the fact that the interest rate is determined by the 

monetary authority in order to achieve the goals of facing the inflation rate and the stability 

of the foreign exchange rate without taking into account the goal of lending and this does not 

mean neglecting the impact of the interest rate on lending operations because the interest rate 

in its simplest definition is the cost of borrowing, and therefore The impact of lending can be 

traced back to the level of liquidity in commercial banks, which was reached by the results of 

the model, which in recent years reached about 4 trillion Egyptian pounds.                                                                
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 مقدمة:

 وس وسيط للابستل وحقيسس أهؼ هحه الؾعسئف أ الٌماٌعا و  تقؾم الٍقؾت بسلعجيج حؽ الؾعسئف ى 
توات الويسسة أوحهدن للقيؼ الآجلة. وتعابخ كٌية الٍقؾت الٌعخوضة ى  الٌماٌع  حؽ  اللقيٌة

. وسااٍسول هٌوس تنقيق ادساقخار اداايستى. أ هجافحؽ ار ةحمٌؾع إلًالا  توجف االٍقج ة 
حخت بسلعجيج حؽ حخاجل والا   ااايست ةاد اد ىظةوجن أالٌيخفية كغيخهس حؽ الجراسة ار ىظة 

الاظؾرا جيث تنؾل الٍىسط حؽ حمخت القيسم بعٌليست الإاخال والإيجا، ى  تالال ججوت الجولة 
سالٌسر وتٌلكوس للكليخ حؽ الٌىخوعست قيسم البٍؾك بسلجلاؾل ى  حمسدت اد إلًالٌعٍية 

 اىسر ابايجيخ لاجحستوس إلً لاسرج ججوت الجولة و  اليٍسعية والهجحست الامسريةا وكحلػ قيسحوس
ا وعوؾر أ ىظة ىخو، الكليخ حؽ البٍؾك ى  حعغؼ تول العسلؼا وعوؾر البٍؾك حاعجتة المٍويست

 ججيجة حلل الٌىاقست الٌسلية.
 قج ة ىعسلة ىً حٌسرسة الآثخ الٌظلؾب علً اداايست سؾاء كسن  اجل الاؾلل لويسسة وحؽ

ق ادساقخار اداايستى او اساوجاف حعجل الاًهؼا فبسلاسلً دبج حؽ ذلػ ىً حنسولة لانقي
اداخال الٌيخىً واٍسة  اٍسة وحؽ أهٌوس حعخىة القٍؾات الٌهالفة د اقسل آثخ الويسسة الٍقج ةا

 اعٍيخ الٌيخى  الإاخال اٍسة إلً ويٍُغخ .وغيخهس سعخ ارلؾل الٌيدا ية العٌؾحية واٍسة
 ادجايسطيست ى  الاغيخات لا ل حؽ والاً تعٌل. ادئاٌسن ةاسسسً حؽ أجج عٍسلخ اٍس

 تقج ؼ علً البٍؾك حؽ اجرة تؾسع أو تقيج الٍقج ة والا  اخارات الويسسة عؽ الٍسجٌة الٌيخفية
 ى  الٍقج ة آثخ الويسسة تور حوؼ ىً  قل رئيوية اقٍسة الٌيخى  الإاخال ولقٍسة .القخول

 .حيخ
 هدف الدراسة  -1

توجف هحه الجراسة الً تنليل وقيسس حنجتات اراخال الٌيخىً ىً اداايست الٌيخه وأهؼ  
 هحه الٌنجتات جمؼ البٍؾك وحواؾه الويؾلة وهيكل الموسز الٌيخىً وتقلبست سعخ الفسئجة.

 مذكلة الدراسة  -2
تاأثخ عٌلية ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل اداخال الٌيخىً بعجت حؽ العؾاحل 
والٌنجتات حلل حواؾى الويؾلة وهيكل الموسز الٌيخىً وجمؼ البٍؾك والاقلبست الاً تنجث ىً 

الفسئجة ا حؽ هٍس ىأن حىكلة الجراسة تاٌلل ىً عجم حعخىة الآثخ النقيقً الحى تلعبن اٍسة  سعخ
 ة.  اراخال الٌيخىً ىً الويسسة الٍقج ة ىً اداايست الٌيخه يلدم ادلٌسم بٌنجتات هحه القٍس
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 فرضية الدراسة   -3
تاأثخ عٌلية ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل اراخال الٌيخىً بعجت حؽ العؾاحل 
االويؾلة وجمؼ البٍؾك وهيكل الموسز الٌيخىً وتقلبست سعخ الفسئجة  ا ويٌكؽ تقويؼ هحه 

 -الفخضية ارسسسية لعجت حؽ الفخول الفخعية ا وذلػ علً الٍنؾ الاسلً:
 حؽ لا ل اراخال الٌيخىً بننؼ البٍؾك  آثخ الويسسة الٍقج ةتاأثخ عٌلية ا اقسل  - أ

حؽ لا ل اراخال الٌيخىً بٌواؾيست الويؾلة  آثخ الويسسة الٍقج ةتاأثخ عٌلية ا اقسل  - ب
 ىً الموسز الٌيخىً

حؽ لا ل اراخال الٌيخىً بعجت ىخو، البٍؾك  الٍقج ةة آثخ الويسستاأثخ عٌلية ا اقسل  - ج
 بسلموسز الٌيخىً

 تؤثخ تقلبست سعخ الفسئجة علً اراخال الٌيخىً وبسلاسلً علً ىعسلية الويسسة الٍقج ة  - ت

 مشهجية الدراسة  -4
تواهجم هحه الجراسة الٌٍوميؽ الٍغخى والاظبيق ا ىٌؽ  سجية ادطسر الٍغخى تاٍسول هحه 

اراخال الٌيخىً وأهؼ هحه الٌنجتات حواؾى ة ل رهؼ الٌنجتات لقٍسالجراسة اودً الانلي
 الويؾلة وجمؼ البٍؾك وهيكل الموسز الٌيخىً وتقلبست سعخ الفسئجة.

أحس المس ب الاظبيقً  اٍسول فين حنسولة تقجيخ الع اة بيؽ اٍسة اداخال كٌاغيخ تسبع 
لٍوبية لكل حاغيخ حؽ هحه الٌاغيخات وحنجتات هحه القٍسة كٌاعيخات حواقلة لٌعخىة ارهٌية ا

ىً تنجيج ارهٌية الٍوبية لقٍسة اراخال الٌيخىًا وحجى أهٌية هحه القٍسة ىً  قل آثخ 
 الويسسة الٍقج ة ىً حيخ.

 محددات سياسة الأقراض السررفى  -5
 اٍسول فيٌس يلً أهؼ الٌنجتات لقٍسة اراخال الٌيخىًا أوهؼ اٍؾات ا اقسل الآثخ للويسسة  
سعخ الفسئجةا ادئاٌسنا أسعسر ادلؾلا  :هحه القٍؾات ى  تهتب اداايس. واج ججت الآٍقج ةال

 -:1كل اٍسة حؽ هحه القٍؾات ؽسعخ اليخفا الاؾاعستا وفيٌس يلً ىكخة حهايخة ع
  Interest Rateسعر الفائدة   6-1

وذلػ جوب  ا الفسئجة تٍاقل آثسر الويسسة الٍقج ة االاؾسعية او اد كٌسشية  حؽ لا ل سعخ  
ا هفسل   إل هؤتيالٍغخية الكيٍديةا ىعلً سبيل الٌلسل اتبس، سيسسة  قج ة ا كٌسشية سؾف 

رتفس، إيؤتى ذلػ إلً  هكحاو  اا حٌس يجىع أسعسر الفسئجة إلً النقيقية ادرتفس،هالٌعخول الٍقج
                                                 

1
 F.Mishkin,"The Economics of money, Banking& Financial Markets", 6ed, Addison-

Wesley Longman, Inc., New York, USA, 2001, P. 618  
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وحؽ ثؼ ا هفسل  تكلفة ادسالٌسر حٌس يٍاج عٍن ا هفسل اد فسق ادساو اً وادسالٌسرىا
الفسئجة  أسعسروالاخكيد  كؾن علً  والعكذ ى  جسلة سيسسة  قج ة تؾسعيةاا الظلب والٍستج 

 ابخ علً اخارات الٌواولكيؽ والٌوالٌخيؽ.سٌية جيث لوس الاأثيخ ارروليوت ا االنقيقية
   Creditئتسان ال   6-2

ى  تنقيق  وٌسً ح وتلعب هحه الع اة توراً هٍسك ع اة وثيقة بيؽ ادئاٌسن واد فسق الكلً.    
ىخات ياهلؾن عؽ ادجافسظ بسلٍقؾت الفسئجة  معل ار ن ارتفس، سعخإهجاىوسا جيث الويسسة الٍقج ة ر

ثخ الويسسة آلٍقل  اسنىخعي تسنو وتائع. وهٍسك اٍسأوادجافسظ بوس ى  البٍؾك ى  شكل حجلاخات 
 : 1ًسؾاق ادئاٌسن وهأالٍقج ة حؽ لا ل عٌل 

 Bank- Lendingالسررفي قراض ال 6-2-1
ان اتبس، سيسسة  قج ة وهً اٍسة ا اقسل الآثخ الاً تخكد عليوس هحه الؾراة الجراسة ة جيث   

ا هفسل الٌعخول الٍقجىا حٌس يؤتى إلً ا هفسل جمؼ ادجايسطيست  نا كٌسشية يٍاج عٍ
ادئاٌسن الٌيخى   علً لالق بٍؾكيؤتى ذلػ إلً ا هفسل اجرة ال هحاو  بٍؾكاوالؾتائع لجى ال

وحؽ ثؼ يٍهفض الٍستج  اسالٌسرى ساو اً واروا هفسضن وحس يٍاج عٍن حؽ ا هفسل اد فسق ار
والمجيخ بسلحكخ ان هٍسك لعؾبة ىً تنجيج آثسر الويسسة الٍقج ة علً عخل القخول.  . الكل

ىأن اٍسة حعجل الفسئجة استرة بسعابسر ان الظلب علً القخول تالة ىً حعجل الفسئجة ا وبسلاسلً 
علً تفويخ الاغيخات ىً اداخال الكلً. ان تغيخ عخل القخول  مب ان  كؾن  ايمة حبسشخة 
للويسسة الٍقج ة ا وليذ  ايمة غيخ حبسشخة  ايمة الاغيخات ىً الظلب علً القخول. وهٍسك 

يخة تؾاجن لعؾبة اىاخال اسسسً ااجت علين حعغؼ الجراسست الاظبيقية وألبنت البٍؾك اليغ
ىً اجاحاب الاٌؾيل غيخ الؾتائع حقسر ة بسلبٍؾك الكبيخةا والجليل هٍس ان جمؼ البٍؾك لن تور كبيخ 
ويؾضح ذلػ حىك ت الٌعلؾحست وغيخهسا ولحلػ ىً عل اتبس، سيسسة  قج ة حقيجة ىأ ن  مب 

   علً البٍؾك الكبيخة أن تقلل حؽ اراخال بجرجة أال حؽ البٍؾك اليغيخة.  
 -وهٍسك عجة حنجتات لقٍسة اداخال الٌيخىً وهً كسلاسلً:

ان رسٌلة وحواؾيست سيؾلة البٍؾك لوس تأثيخ علً ىعسلية ا اقسل اثخ الويسسة الٍقج ة الً  - أ
ٍؾك ذات الخسٌلة الميجة والويؾلة تكؾن اسامسباوس وتفسعلوس أال حع اداايستا جيث ان الب

 حقسر ة حع البٍؾك ذات الويؾلة والخسٌلة ارال. جؾاىد الويسسة الٍقج ة الٌقيجة وذلػ
ان اجرة علً البٍؾك علً اعستة الاٌؾيل يؤثخ علً حواؾيست الويؾلة لجيوس ويٍعكذ ذلػ   - ب

علً اجرتوس علً عخل القخولا والقجرة علً اعستة الاٌؾيل حؽ لا ل أسؾاق الٌسل أو 
                                                 

1 Juks R, Monetary Policy Transmission Mechanisms: a Theoretical and Empirical 

Overview, Central bank of Chile, 2006, P. 43. 
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الٌعلؾحستا ىسلبٍؾك الكبيخة تؾاجن  القجرة فيٌس بيؽ البٍؾك كلوس تاأثخ بٌىكلة  قص او الاا ف
هحه الٌىكلة بجرجة أال حؽ البٍؾك اليغيخةا وبسلاسلً ىأن الاكسليف الاً تانٌلوس البٍؾك 
الكبيخة تكؾن أال حقسر ة بسلبٍؾك اليغيخة وا ًسَ آثخ لجحست الويسسة الٍقج ة علً البٍؾك 

ط اداخاضً عجة أ ىظة تاٌلل وياًٌؽ الٍىس. 1الكبيخة تكؾن أال حقسر ة بسلبٍؾك اليغيخة 
 -ى  الآتً:

 نذاط الإقراض -1

تعابخ القخول أو الاووي ت ادئاٌس ية الٌيجر ارسسس  لإيخاتات البٍػا جيث تٌلل المس ب 
ارابخ حؽ ألؾل أو اساهجاحست البٍػا وحؽ لا لوس  واظيع البٍػ تىع العسئج الٌوانق للٌؾتعيؽ 

ا حع اجافسعن بقجر حؽ الويؾلة لٌؾاجوة اجايسجست الونب.وهٍسك لج نا وتنقيق اجر ح ئؼ حؽ الخبح
عجة عؾاحل تؤثخ علً اجرة البٍػ ى  حٍح ادئاٌسنا وكحا ى  ليسغة سيسسست القخول. وعستة 

 :2حستوعً البٍؾك إلً تقييؼ الفخص الٌاسجة لوس ى  الوؾق حؽ لا ل تراسة حس يلً
 وأ ؾا، القخول. الاىخيعست والقؾاعج الا  تفخل ايؾتا علً جمؼ -

 الٌنجتات الهسلة بسلبٍػا والهسلة بسلٌؾاع والنمؼ و ؾعية الٌؾارت الٌاسجة للإاخال. -

 تكلفة الإاخال والعسئج الٌاؾاع. -

ويوجف الانليل ادئاٌس ً إلً الاعخف علً الٌهسطخ الا  اج ياعخل لوس البٍػا وحقسر ة العسئج 
 بسلٌهسطخا وذلػ علً الٍنؾ الاإلً:

 لقخلالغخل حؽ ا - أ

. ووتٌلل طلبست 3 عبخ الغخل حؽ القخل عؽ ادساهجام الٌاؾاع حؽ العٌيل لٌبلغ القخل  
ادااخال ى  القخول اييخة ارجل والا  تواهجم ى  تٌؾيل رأس الٌسل العسحل.  واج يامن البٍػ 
إلً حٍح القخول اييخة ارجل إلً حٍىأت ارعٌسل.  جيث إن هٍسك تواىع كليخة لوعً الٌٍىآت 
للنيؾل علً القخول طؾيلة ارجلا حؽ بيٍوس تنقيق الاؾازن بيؽ جمؼ ارلؾل الٌٌلؾكة وارحؾال 

                                                 
1
 Kohler .M, Hommel .J and Grote. M , The Role of Banking the Transmission of Monetary 

Policy in the Baltics, ZEW Discussion Paper No. 06-005, 2005, P11. 

اىحو اىعصشي ىنافت اىمشامو اىمخعيقت باىماه"، داس اىىهضت اىعشبُت، -طيعج أسعذ عبذ اىحمُذ،"إداسة اىبىىك اىمخناميت 2

 .  228-221، ص2004
3

، 2002سمُش اىشاهذ،"إداسة اىمخاطش"، بشوامج  اىمسخىَاث الإداسَت، اىمعهذ اىمصشفٍ، اىبىل اىمشمضٌ اىمصشٌ،  

 .23ص
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الٌقاخضة. ويٍبغً تأاج البٍػ حؽ اجرة الٌٍىأة علً تؾليج الاجىقست الٍقج ة حؽ الٍىسطا والا  تكؾن 
 .1اسفية لوجات ألل القخل وىؾائجه

 الٌعلؾحست ادئاٌس ية  - ب
بسلبٍؾك تورا حوٌس ى  تمٌيع الٌعلؾحست عؽ عٌ ء وطسلبً ادئاٌسن.  تلعب إتارة ادساع حست

جيث لؼ  عج تور هحه ادتارة اسلخا ىقط علً تمٌيع البيس ست حؽ لا ل الجراسة الٌكابً والٌيجا ًا 
بل احاج إلً حاسبعة  ىسط الٌقاخل بىكل حواٌخا وجٌع الٌعلؾحست ليذ ىقط لا ل الفاخات حس ابل 

 .2الفاخة المسرية ىقطا وإ ٌس لا ل ىاخة القخل وجاً سجاته بسلكسحلحٍح ادئاٌسن و 
 تنليل الٌخكد الٌسلً للعٌيل -ج

 

 عابخ الٌخكد الٌسلً ارسسس ارول الحه  عاٌج علين البٍػ ى  تٌؾيل الٌىخوعست. وياظلب 
الٍقج ة راخب ث ثة تنليل الٌخكد الٌإلً للعٌيل تنليل الٌيدا يست واسئٌة الجلالا واسئٌة الاجىقست 

أعؾام. جيث توجف الجراسة الانليلية للنوسبست الهاسحية إلً الؾاؾف علً حجى تظؾر  اسئج  ىسط 
الٌىخو، حؽ حبيعست وحىاخيستا والاعخف علً حجى ربنية الٌىخو،ا وحقسر اوس بسلٌعجدت الٌٌسثلة 

الٌسلية للٌقاخل علً ث ثة لجى ادلٌىخوعست الا  تعٌل ى   فذ الٌمسل. ويجور تنليل القؾائؼ 
 .3حنسور أسسسية ه : ارلؾلا والهيؾم احاًٌٍة جقؾق الٌلكية ا واسئٌة الجلال

ولاسلة الاأحيؽ علً  Bank Assurance وتمجر الإشسرة هٍس إلً عوؾر  ىسط الاأحيؽ بسلبٍؾك 
ط القخول جيسة العٌ ء الحيؽ  نيلؾن علً اخل ائاٌس ًا بنيث تلادم شخكة الاأحيؽ بوجات أاوس

ى  جسلة وىسة الٌقاخلا أو ى  بعض جسدت وجؾت بعض ارزحست الا  اج ياعخل لوس العٌ ء. كٌس 
 .4 ٌاج الاأحيؽ ليىٌل الٌٌالكست الا  تؼ ادااخال حؽ أجل شخائوس

 Balance Sheetالسهازنة  6-2-2
إلً ا هفسل  حؽ ثؼالفسئجة و  أسعسرن تؤتى إلً اتفس، أن اتبس، سيسسة  قج ة ا كٌسشية حؽ شأ وس إ   

وهحا ادرتفس،  اوالقظس، العسئلً اعٌسلوراق الٌسليةا حٌس  هفض حؽ لسى  ثخوات اظس، ارار أسعسر
علً حخاادهس  حٌس يؤتى إلً الاسثيخ سلبسً  الً لالػ الىخكستسالفسئجة سيهفض حؽ الاجىق الٌ أسعسرى  

حٌس د  ىمع البٍؾك علً ا اخال هحه الىخكست إخ الٌسليةا كل هحه العؾاحل ساؤتى إلً ارتفس، حهسط
و تقج ؼ ادئاٌسن لوس ا حٌس  هفض حؽ الٍستج واسالٌسر القظس، الهسصا والعكذ ى  جسلة أاخال الإ

                                                 
2

، 2000"، اىمنخب اىعشبً اىحذَذ، اىطبعت اىزاىزت، إدارة البنىك التجاريت:مذخل اتخار القرارمىُش ابشاهُم هىذي،" 

 .23ص
2

، مىشأة اقتصادياث الائتمان المصرفي دراست تطبيقيت للنشاط الأئتمانً واهم محذداته"محمد مماه خيُو اىحمضاوي،" 

 . 266، ص2000اىمعاسف، اىطبعت اىزاوُت، َىاَش
3

اىمنخب اىعشبً اىحذَذ، اىطبعت  ،" النىاحً المنهجيت والعمليت للائتمان في البنىك التجاريت"،حسه محمد عيً حسىُه 

 .28. ، ص2002اىشابعت،
4

 .60، ص2002" اىذاس اىجامعُت، ،" العىلمت واقتصادياث البنىكعبذ اىمطيب عبذ اىحمُذ 
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ان كفسءة الموسز الٌيخىً تاٌلل ىً اجرتن علً لالق حيستر للاٌؾيل والكفسءة  اتبس، سيسسة تؾسعية.
 ىً اساهجام ارلؾل.

 Assets Pricesأسعار الصهل   6-3
 اٌس تٍاقل آثسر الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل أسعسر ادوراق الٌسلية وياؼ ذلػ حؽ لا ل اٍستيؽ ىخعيايؽ

 :هٌس
 Tobin Theory 1قشاة تهبين 6-3-1

وراق الٌسليةا جيث ا هفسل  فسق الهسص علً ارا هفسل ار  يؤتى ا هفسل عخل الٍقؾت إل
ىخات ى  حنسىغوؼ رلجة الٍقج ة الا   نافع بوس ارا هفسل  وبة ار  إل هيؤت هالٌعخول الٍقج

يجىع حٌس  اوراق الٌسلية الدائجة ببيعوس ى  الوؾق حؽ ار صادسالٌسريةا وينسول الٌاعسحلؾن الاهل
ويلين ا هفسل ى  جمؼ ادسالٌسر والٍستج ا  يٍهفض حؤشخ تؾبيؽ حؽ ثؼو  االوبؾطإل  هس أسعسر 

 . لسجٌالٌنلً الإ
 

الفسئجة  معل الوٍجات  أسعسرن ا هفسل أوى  جسلة اتبس، سيسسة  قج ة تؾسعية تفاخل  غخية تؾبيؽ 
سوؼ الىخكستا وحؽ ثؼ ارتفس، قيٌاوس أسعسر أسوؼا ويٍاج عؽ ذلػ ارتفس، ال جسذبية حقسر ة بسرأ

اعلًا لجار اسوؼ ججيجة بأسعسر إالوؾقية حقسر ة باكلفة رأس الٌسل حٌس  ىمع الىخكست علً 
 واساهجام عسئجهس ى  زيستة جمؼ ادسالٌسر وحؽ ثؼ الٍستج الكلً.

 

  Wealth effects on Consumptionثر الثروة على الستهلاك آ 6-3-2
إلً  هوراق الٌسليةا جيث يؤتى ا هفسل الٌعخول الٍقجار أسعسرتعٌل هحه القٍسة حؽ لا ل   

إلً  هن اد هفسل ى  اللخوة سيؤتإىوبسلاسلً لً قيٌة اللخوة لجى ادىخاتا سهس وبسلاأسعسر ا هفسل 
 ا هفسل الٍستج.  إل هوى  الٍوس ة سيؤت اا هفسل ادساو ك

 

  Expectationsالتهقعات  6-4
 ثيخ علً الٍىسط اداايستىا ىٌل ً أهٌية الاؾاعست الٌواقبلية وتورهس ى  الاأ تخكد هحه القٍسة علً   
حٌس  اوؾف يجىع الاؾاعست العسحة إلً ا هفسل حواؾيست ارسعسرىذا تؼ اتبس، سيسسة  قج ة ا كٌسشية إ

  هفض حؽ الظلب الكلً.

                                                 
1
 W.Branson, "Macroeconomic Theory And Policy", Happer &Row, 3ed, New York,1989, 

pp.(305-306). 
  )َعشف مؤشش حىبُهTobin's Q   بىسبت اىقُمت اىسىقُت مقسىمت عيً حنيفت اسخبذاه ساط اىماه اىمادي ىذَها، واسحفاع هزا

 اىمؤشش َشفع مه قذسة اىششماث عيً صَادة اسخزماساحها، حُذ ان اسحفاع هزا اىمؤشش َعىً اسحفاع وسبً فٍ سعش اسهم

ضح ىىا ان هىاك علاقت طشدَت بُه مؤشش حىبُه اىششمت مقاسوت بخنيفت الاسخزماس، مما َشجع عيً الاسخزماس، وبااىخئىً َخ

 والاسخزماس اىشاسماىً اىمادي.
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 Exchange Rateمعدل الررف   6-5
ى تغيخ ى  حعجل اليخف سيؤتى إلً الاأثيخ ى  الٍىسط اداايستى حؽ لا ل تأثيخه علً أن إ

وتجىقست رأس الٌسل بيؽ  اوتأثيخه علً ادسالٌسر الهسرجً اوحيدان الٌجىؾعست اجمؼ الامسرة الهسرجية
ثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل آ اداايست القؾحً والعسلؼ الهسرجً. ويعٌل حعجل اليخف علً  قل

 . العخلا والاًهؼ-الظلب ا ً:اٍست
 

 قشاة الطلب والعرض 5-1- 6
علً حعجل الاًهؼ بيؾرة يؤثخ حعجل اليخف علً كل حؽ  الظلب والعخل الكل ا حٌس يؤثخ   

  Indirect Pass-Through Effectثخ غيخ الٌبسشخغيخ حبسشخة. وذلػ حؽ لا ل اٍسة ا اقسل الآ
 -يؤثخ حعجل اليخف علً الٍىسط اداايستى حؽ لا ل:

 Prices effect 1 الٌواؾى العسم للأسعسر  -ا

اليسترات  أسعسرا هفسل   إل ناحية جانب الطلبا هفسل قيٌة العٌلة الٌنلية حؽ  هيؤت
ارتفس، لسى  اليستراتا وزيستة كل حؽ الظلب الكلً   إل هالؾراتات حٌس يؤت أسعسروزيستة 

 والٍستجا ىادتات حعجدت الاًهؼ.
: يؤتى ا هفسل قيٌة العٌلة الٌنلية زيستة أسعسر الٌؾات الهسم ناحية جانب العرض حس حؽأ

ن حعجل  أى أالٌواؾرتة حٌس يؤتى إلً ارتفس، تكلفة الٌىخوعست وزيستة أسعسر الولع الٌنليةا 
 الاًهؼ سيختفع جاً ى  جسلة عجم تغيخ حواؾى الظلب الكلً.

 Balance Sheet Effectالٌؾاز ة آثخ  -ب
ذا إجٍبيةا و ىخات ى  حنسىغوٌس الٌسلية بعض الٌجيؾ يست بسلعٌلة ارلجى ارجيسن  كؾن ى  بعض ار

ن تغيخات سعخ اليخف ساؤثخ علً إلؾل بسلعٌلة الٌنلية ىلؼ  كؽ لوحه الٌجيؾ يست حقسبل حؽ ار
ثخ آابخ أ هفسل سعخ اليخف  فسقا جيث  كؾن رااخال او ارلسى  اللخوة ويقيج اجرتوس علً ار

 ا هفسل الٍستج الكلً. حؽ ثؼااد الٌسلية للؾججات اداايست ة و علً تجهؾر الٌخ 
 

  Inflationقشاة التزخم  6-5-2
تؤثخ الاغيخات الا  تنجث ى  حعجل اليخف بيؾرة حبسشخة علً حعجل الاًهؼا وذلػ عؽ طخيق 

ثخ غيخ الٌبسشخ الٌنلية. ويظلق علين اٍسة ا اقسل ار ةعٍوس بسلعٌل اً ارتفس، أسعسر الؾارتات حعبخ 
Direct pass-through effect ثخ الويسسة الٍقج ة بظخيقة آا وتاٌيد هحه القٍسة بقجرتوس علً  قل

                                                 
1

عطا الله ابى سُف،"سُاست معذه اىصشف والاسخقشاس الاقخصادي فٍ الاقخصاد اىمصشٌ"، اىمجيت اىعيمُت ىيبحىد 

-22، ص ص2002، 2,2اىعذدجامعت حيىان، اىسىت اىخامست عشش،  -واىذساساث اىخجاسَت، ميُت اىخجاسة واداسة الأعماه

41. 
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حٌس  ؛سخ، حؽ اٍستً العخل والظلب. ىف  جسلة اتبس، سيسسة  قج ة تؾسعية تٍهفض أسعسر الفسئجةأ
فض الظلب علً العٌلة ويٍه اجٍبية إلً الاجىق إلً الهسرجيؤتى إلً ا جىس، رؤؤس ادحؾال ار

يؤتى ى  الٍوس ة إلً ا هفسل حعجل لخىوسا  وتختفع ارسعسر الٍوبية للؾراتات حٌس حٌس  ؛الٌنلية
وضنت بعض الجراسست الع اة بيؽ حعجل اليخف وحعجل أيخىع حؽ حعجدت الاًهؼ. واج 

ل الا  تظبق حعجدت وادلاا ىست بيؽ الجو  اثخ غيخ الٌبسشخوذلػ حؽ لا ل اٍسة ا اقسل ار االاًهؼ
 ظبق حعجل  هوضنت تراسة ىعلية علً اداايست الٌيخه والحأاليخف الٌخ ة واللسباةا جيث 

إلً  سً  ن ليذ هٍسك ع اة اؾية بيؽ حعجل اليخف وحعجل الاًهؼ. وذلػ كسن راجعأاليخف الٌخن 
ادلاا ف ى  حمٌؾعة الولع الا  ياؼ جوسب الخاؼ القيسسً للأسعسر حؽ لا لوسا جيث ياكؾن هحا 

ت ً أتهفض حعجل الاًهؼ إلً   والا ةا الخاؼ حؽ جدحة حؽ الولع الٌٍهفًة الوعخ والٌجعٌ
جيث هٍسك ع اة اؾية بيؽ حعجل اليخف  اعلً العكذ حؽ ذلػ ى  الجول الٌاقجحة احواؾيستن

 .1جل الاًهؼوحع
 القطاع السررفى السررى  -6

% ىً 8.7أشوخ ارولً حؽ العسم النسلً  ٌؾاً بٍوبة  9أوضنت حؤشخات القظس، الٌيخىً لا ل الا
% ىً القخول الٌقجحة للعٌ ءا كٌس شوج الٌخكد الٌسلً للقظس، الٌيخىً  ٌؾاً 3.33الؾتائعا وبٍوبة 

ىخعسً ججيجاً للبٍؾك العسحلة ىً  78نسلً اىااسح أشوخ حؽ العسم ال 6فيٌس شوجت أول  .%7.2بٍوبة 
آدف حيخىًا إضسىة إلً  ٌؾ عجت حسايٍست اليخاف الآلً  3الوؾق الٌنليةا وتعييؽ أالخ حؽ 

 2.%ا واىااسح أالخ حؽ ألفًَ  قظة بيع ججيجة38بٍوبة 
بوباٌبخ % بٍوس ة سباٌبخ الٌسضً حقسر ة 25.3وفيٌس  هص أربسح القظس، الٌيخىً ارتفعت إلً  

%ا إد أن 22.5%ا فيٌس ارتفع لسىً العسئج بٍوبة 12.8ا كٌس ارتفع لسىً الإيخاتات بٍوبة 2318
 ..%3.5حيخوىست القظس، الٌيخىً شوجت ارتفسعسً حنجوتاً بٍوبة 

 3السركز السالى 1.7
 للا  4٫2 لذبحع ھج ي رحليس 212٫7 ارذبحق  هضاشلحا للب ا فبلا ا كىللب  لحسل ا ضاشلحاتفع ار

 للا  6٫1 لذبحع ھج ي رحليس 267٫7 واحقسب 2317/2318 لحسليةا لس ةا هح شسبتحب /ىليىي ةشلفتا
 شسبتحب سيةه  ى  ھج ي رحليس 5293٫3 ى ج لًإ وليل  لسسبقةا لحسليةا لس ةا هح ةشلفتا ذات

 .2318ش  سبتحبى يةهلح تا لس ةا هع لإجحسل ا لحجلًا ل ستجا هح 113٫3 ويحث بحسو. 2318

 
                                                 

2
 Pass through)مشمض اىمعيىماث ودعم احخار اىقشاس، "ارش اىخغُش فٍ سعش اىصشف عيً معذه اىخضخم فٍ مصش 

effect)  20، ص2004"، وسقت عمو ، قطاع اىخحيُو الاقخصادي، َىاَش. 
2

 2026/2021اىبىل اىمشمضي اىمصشي، اىخقشَش اىسىىي  
3

 2021/2028شي، اىخقشَش اىسىىي اىبىل اىمشمضي اىمص 
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   1الشذاط الأقراضى 2.7
 وبحس يحثا اوھج ير ساحلي 1657٫8ء  اللعحك ىااااالب ا هة حاااحذقالحا مالاللاال واشالإاة اذالأر جغابل 

حجللة ة شلفتل الحجققة لا تة ايسضلا ذتعو.  2318 شة سبتحباسياهع ى   ائتاىلاجحسل  إ هااح 45٫7
 2٫7ل ذبحع ھاااياج ر ساحلي 28٫8 ىجالحجلية ب الة اجة بسلعحىلحح ا مللالال واشارة اذل، أرتفسرد

 تبسلعح  جةىلحح ا ةذلررا جعاشلتو ا2318 شسبتحبسية هى    ھاج ير حليس 1395٫1لتبلغ 
 سيةه  ى  ھج ي رحليس 562٫7 تليعس حس لًإ ولتل 3٫1 لذبحع ھج ي رحليس 3٫6 تليعس بحس رج بيةا

 .2318 شسبتحب
 ،تفسرد سسسسًأ  لشلعا ةشىت للا  لحجليةا بسلعحلة مللالوا الشلإاا ةذلأر ى  تةيسضلءت اجسو 
 سيةه  ى  ھج ي رحليس 284٫8 لًا ولتل ھج ي رحليس 13٫1 ىااب ج لعسئلًا ،سطللق حةذلحقا ولشاااالقا

 ھج ي رحليس12٫3ىب ج صللاسا لدعحسا ،سطلق حةذلحقا ولشلقا ةذلأر تةيسوز ا2318 شسبتحب
ة ااااحللعا لبتل ةااااجىلحح ا ةذلررا جحسلًا هح 43٫4 وااااايحث بحسوا اھج ي رحليس 475٫2 لًا ولتل
 ىب ج حًىلجكا ،سطللق حةذلحقا ولشلقا ةذلأر ججعاشت هجي ى  ازه . 2318شسبتحب سيةهى   
 .ھج ي رحليس 2٫6

  لتسلًا وبسلشك ضحىح ىه احسا رج بيةا تبسلعح  مللالوا الشلإاا ةذلأر ى  جعاشلتء اجسو
 لًا ولتل ھج ي رحليس 7٫9 تليعس بحس صللاسا لدعحسا ،سطلق حةذلحقا ولشلقا لد لافس سسسسًأ

 ى  لعحلةا لبتل جةىلحح ا ةذلررا جحسلًا هح 46٫3 ويحث بحسوا اھج ي رحليس 258٫9 تليعس حس
 رحليس 1٫4 تليعس بحس ملعسا لدعحسا ،سطلق حةذلحقا ولشلقا جعاشتو ا 2318 شسبتحب سيةه 

 .ھج ي رحليس 8٫6 تليعس بحس حًىلجكا ،سطللق ةااااااحذلحقا ولشلقا جتفعار بي حس. ھج ي
 قياس محددات الأقراض السررفى فى القتراد السرري   -7

 الشسهذج القياسي 8-1

 ليؾضح آلية الٍقل ويألاح الىكل الاسلً:  Kashyap and Stein 2تؼ اساهجم  ٌؾذج ا
                                  

ىً هحا الٌٍؾذج تؼ ادعاٌست علً البيس ست الكلية للٌاغيخات وتؼ تعجيل الٌٍؾذج واضسىة حاغيخ 
 -سعخ الفسئجة جيث:

Log Dt ادئاٌسن الٌٌٍؾح حؽ البٍؾك  حمٌل 
                                                 

1
 (2028-2021-2026-2025) ، اىمجيت الأقخصادَت، اعذادالبنل المرمزي المصري(  

2
 For more: 

- Juurikkala T,  Karas .A,  Solanko L, 2009. The role of banks in monetary policy 

transmission: Empirical evidence from Russia, BOFIT  Discussion, Papers8,P20. 

- Köhler. M, Hommel. J and Grote .M,Op.cit,, P20. 
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Yt-1 الٍستج الٌنلً ادجٌسلً للوٍة الوسبقة 
it-1 سعخ الفسئجة  

X t-1  لايسئص الٌيسرف ارأس الٌسل والويؾلة وعجت ىخو، البٍؾك 
Mt-1    حاغيخ  عبخ عؽ الويسسة الٍقج ة االقسعجة الٍقج ةM1   

Xt-1 Log Mt-1  الآثخ الٌىاخك بيؽ لايسئص الٌيسرف والويسسة الٍقج ة تعبيخاً عؽ اٍسة
 اداخال الٌيخىً وتأثيخهس.

الموسز الٌيخىً والٌعبخ عٍن بعجت الفخو،  بسلٍوبة لهيسئص الٌيسرف تؼ اساهجام هيكل 
 .الٌيخىًا ورأس الٌسل للاعبيخ عؽ جمؼ البٍؾك ا والويؾلة زللاعبيخ عؽ هيكل الموس

 البيانات 8-2
 ا وسياؼ 2318-1994تؼ اساهجام بيس ست سٍؾية للٌاغيخات حنل الجراسة وذلػ للفاخة حؽ ا

بس نجار الاكسحل الٌىاخك ىيسحً بع والٌاغيخات الٌواقلة ا التسبيؽ الٌاغيخ الع اة تقجيخ ا نجار 
  -هٌس:اسسسيسن شخطسن ىه سك ا OLSأسلؾب اد نجار الٌاعجت بظخيقة استعحسل جيث  ٌكؽ 

الاتبسرات عجة استعحسل  ٌكؽ ىه س تكسحلوس بٍفذ الجرجةا ح ية  ىضال لارية الس سشاستق .1
 AD1)*جحر الؾججة الاتبسرات اأهٌوس 

ىثبست الوكؾن الاتبسرات البؾااً الٍستمة عؽ حعستلة اد نجارا واجخاء ارية سلسلة شاستق .2
 الحاتً للبؾااًىادرتبسط  هالتبسي

 

 تقدير آثر محددات القراض السررفى وتقلبات سعر الفائدة 8-3
 اد نجارب ىاسل لس ستعح ذجي ةاالٌاغيخات الٌواقلالتسبع ىبيؽ الٌاغيخ الع اة تقجيخ ا نجار   

ىاأىل  حل الٌىاخكادلاتبسر ع اة التكس ذلػىا  OLSياشاللغ بعستالٌخ يقةبظخ الٌاعجت
ا درجة تكسحلوس ىةشىحع اريةشادستق جيث هح ح يةضال لالس س ئصلالس سٍجرس ةطىلا

ا وىً الهظؾة الع اة اجر ا نجارالثس ية س وىً الهظؾة  . ADFا جحر الؾججةبسستعحسل الاتبسر 
ىدرجة تكسحلوس  اريتوسشاستق  جرسى اد نجار احعسدلة  هعالٍستمة  اا ىسلسلة البسٍقجر الثسلثة 
 .اا ىىادرتبسط للب هىثبست التبسيلوكؾن الاتبسرات اواجخاء 

بة لٌاغيخات الجراسة بسل س ح يةضال الس سل علً ادعتحسد ان: ح يةضال الس سل اريةشاستق الاتبسر 
 Unit rootا جحر الؾججة الاتبسرات لا ل هح الس سلهحه  تكسحل درجةتنجيج  الً يجىعٍس
testا ججةىال جحر الاتبسر  علً تٌج س ىً ذلػىاع  اADF:ًوكس ت الٍاسئج كسلاسل . - 

                                                 
*Augmented Dickey Fuller  
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 وس غيخ ا ججىى لليةرا السلسلة دلاتبسر  ADFراالاتبس استعحسلتؼ : حجم البشهك )رأس السال( -
 يةىحع بٌواؾى ة شحستقحؽ الجرجة ادولً واللس ية جاً ألبنت ىق شالف لحلػ تؼ ألاح اةشحستق

5.%  
  1ججول راؼ ا

Null Hypothesis: D(CAPITAL_OF_BANKS,2) has a unit root 
Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.229035  0.0436 

Test critical values: 1% level  -4.121990  
 5% level  -3.144920  
 10% level  -2.713751  
          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 E-VIEWS 9الٌيجر: حهخجست بخ سحج 
 اةشحستق وس غيخ ا ججىى لليةرا السلسلة دلاتبسر  ADFراالاتبس استعحسلتؼ مدتهى الديهلة:  -

  %.5 يةىحع بٌواؾى ة شحستقحؽ الجرجة ادولً واللس ية جاً ألبنت حواقخة ىق شالف لحلػ تؼ ألاح
  2ججول راؼ ا

Null Hypothesis: D(LIQUIDITY_M0,2) has a unit root 
Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=2) 
        t-Statistic   Prob.* 
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.791043  0.0190 

Test critical values: 1% level  -4.200056  
 5% level  -3.175352  
 10% level  -2.728985  
          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 E-VIEWS 9الٌيجر: حهخجست بخ سحج 
 لليةرا السلسلة دلاتبسر  ADFراالاتبس استعحسلتؼ  :هيكل الجهاز السررفى )عدد الفروع( -
بٌواؾى ة شحستقحؽ الجرجة ادولً جاً ألبنت ىق شالف لحلػ تؼ ألاح اةشحستق وس غيخ ا ججىى

  %.1 يةىحع 
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  3ججول راؼ ا
Null Hypothesis: D(NUMBER_OF_BARNCHES) has a unit root 

Exogenous: Constant   
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=5) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.426931  0.0038 

Test critical values: 1% level  -4.582648  
 5% level  -3.320969  
 10% level  -2.801384  
          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 E-VIEWS 9الٌيجر: حهخجست بخ سحج 
 اةشحستق وس غيخ ا ججىى لليةرا السلسلة دلاتبسر  ADFراالاتبس استعحسلتؼ القراض السررفي:  -

  %.1 يةىحع بٌواؾى ة شحستقحؽ الجرجة ادولً جاً ألبنت ىق شالف لحلػ تؼ ألاح
  4ججول راؼ ا

 

  

 

 

 

 
 
لحلػ تؼ  اةشحستق وس غيخ ا ججىى لليةرا السلسلة دلاتبسر  ADFراالاتبس استعحسل: تؼ سعر الفائدة -

 %.1 يةىحع بٌواؾى ة شحستقحؽ الجرجة ادولً واللس ية جاً ألبنت ىق شالف ألاح
  

Null Hypothesis: D(CREDIT) has a unit root 
Exogenous: Constant   

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=3) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.757247  0.0052 

Test critical values: 1% level  -4.297073  
 5% level  -3.212696  
 10% level  -2.747676  
          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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  5ججول راؼ ا
 

 
 

 E-VIEWS 9الٌيجر: حهخجست بخ سحج 
 

 وس غيخ ا ججىى لليةرا السلسلة دلاتبسر  ADFراالاتبس استعحسل: تؼ الشاتج السحلى الجسالى -
  .حؽ الجرجة ادولً واللس ية لؼ تيبح حواقخةىق شالف لحلػ تؼ ألاح اةشحستق

  6ججول راؼا
 

 

 

 

 

 

حؽ الجرجة ىق شالف وتؼ اجخاء  فذ ادلاابسر ولكؽ بعجم وجؾت حاغيخ لاسرجً وهؾ اللسبت وتؼ ألاح -
  %.5 يةىحع بٌواؾى ة شحستقادولً واللس ية جاً ألبنت 

  

Null Hypothesis: D(INTEREST_RATE,2) has a unit root 
Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.275109  0.0404 

Test critical values: 1% level  -4.121990  
 5% level  -3.144920  
 10% level  -2.713751  
          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Null Hypothesis: D(GDP,2) has a unit root 
Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.003322  0.0630 

Test critical values: 1% level  -4.121990  
 5% level  -3.144920  
 10% level  -2.713751  
          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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  7ججول راؼا
Null Hypothesis: D(GDP,2) has a unit root 

Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=1) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.727540  0.0110 

Test critical values: 1% level  -2.771926  
 5% level  -1.974028  
 10% level  -1.602922  
          *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 E-VIEWS 9الٌيجر: حهخجست بخ سحج 

 

 اولً: تقدير انحدار العلاقة بين الستغير التابع والستغيرات السدتقلة
 اد نجار سلؾبأ وبسساعٌسل  نجارادا تقجيخ الً ادولً الٌخجلة حؽ اللس ية الهظؾة هحه ى   وجف   

  اليغخى  الٌخبعست بظخيقة الٌاعجت
العلاقة بين انتقال آثر الدياسة الشقدية من خلال قشاة القراض السررفي حجم البشهك  -

 )رأس السال(
  حسبيؽ جمؼ اداخال الٌيخىً وأجج Kashyap and Steinاتؼ اجخاء اد نجار طبقس لٌٍؾذج 

لايسئص البٍؾك والٌاٌللن ىً جمؼ البٍؾك والٌعبخ عٍن بخأس حسل البٍؾك احس عجا البٍػ الٌخكدى ا 
   1وتؼ الاؾلل الً الٍاسئج الاسلية والؾراتة ىً المجول راؼا

  1ججول راؼا
  اسئج تقجيخالع اة بيؽ اٍسة اداخال الٌيخىً وجمؼ البٍؾك

P-Value T-Test      م الٌاغيخات حعسح ت اد نجار 
 1 اللسبت .1304609- 0.826854- 0.4297
 3 سعخ الفسئجة 75887.16 0.877367 0.4031
 4 الٍستج الٌنل  ادجٌسل  2472.339 2.877792 0.0182
 5 رأس حسل البٍؾك  28.54756- 3.034875- 0.0141

0.2173 -1.326760 -3.64E-05 
بيؽ لايسئص الٌيسرف  الآثخ الٌىاخك

 والويسسة الٍقج ة
6 

0.898357 R2 19.88637             F-Statistics     
2.578502 Durban-Watson 0.000172 P-Value(F-stat)  

 E-VIEWS 9الٌيجر: حؽ اعجات البسجث بسدعاٌست علً حهخجست بخ سحج 
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-F)خ فيى اجيسئية الين تىيخ حس وهحا اليةا بٌعٍؾية ياٌاع الٌٍؾذج ان اع ه المجول حؽ لٍس يابيؽ  
statistic)الانجيج حعسحل ان اٌس ا (R-squared) الاغيخات  تفوخ الٌواقلة الٌاغيخات ان الً  ىيخ

 ان بعض الً اضسىة الٌٍؾذج لاسرج عؾاحل الً  عدى  والبساً  %89بٍوبة الاسبع الٌاغيخ ىً
 الاابسر يبيٍن حس وهحا  ا رأس حسل البٍؾكا  ادجٌسل  الٍستج الٌنل ا حعٍؾية اس ت الٌواقلة الٌاغيخات
t-test  جيث ان قيٌة لؼ تكؽ حعٍؾية الاسثيخ  احس بساً الٌاغيخاتp-value  5اابخ حؽ%. 

اد ا ن ليذ هٍسك ع اة ذات تدلة اجيسئية بيؽ ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل اداخال 
سلآثخ الٌىاخك بيؽ لايسئص يؾضنن الٌاغيخ الهسص بالٌيخىً وراس حسل البٍؾك. وذلػ الحى 

واج  كؾن راجع ذلػ الً سيظخة النكؾحة علً الموسز الٌيخىً ىً حيخ  الٌيسرف والويسسة الٍقج ة
جيث ان اخارات اداخال د تاؾاف علً جمؼ الموسز الٌيخىً بقجر حس تاؾاف علً  تؾجيوست 

 واخارات النكؾحة للموسز الٌيخىً.
ين انتقال آثر الدياسة الشقدية من خلال قشاة القراض السررفي ومدتهى العلاقة ب -

 الديهلة
   اسئج اد نجار حس بيؽ حواؾى الويؾلة بٌعٍسهس الًيق وآثخهس علً اٍسة 2ا يؾضح المجول راؼ  

 ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل اٍسة اداخال الٌيخىً. 
  2ججول راؼا

 اٍسة اداخال الٌيخىً وحواؾى الويؾلة اسئج تقجيخ الع اة بيؽ 
P-Value T-Test م الٌاغيخات حعسح ت اد نجار 

 1 اللسبت 527692.8 1.234885 0.2451
 2 الٍستج الٌنل  ادجٌسل  1931.238 4.079141 0.0022
 3 سعخ الفسئجة 47983.26- 1.224064- 0.2490

0.0185 -2.810161 -7.225563 
لايسئص الٌيسرف والويسسة الآثخ الٌىاخك بيؽ 

 الٍقج ةاحواؾى الويؾلة 
4 

0.876928 R2 23.75109 F-Statistics  
2.728724 Durban-Watson 0.000072 P-Value(F-stat)  

 E-VIEWS 9الٌيجر: حؽ اعجات البسجث بسدعاٌست علً حهخجست بخ سحج 
 

-F)خ فيى اجيسئية الين تىيخ حس وهحا اليةا بٌعٍؾية ياٌاع الٌٍؾذج ان  2راؼ ا المجول يؾضح
statistic)الانجيج حعسحل ان اٌس ا (R-squared) الاغيخات  تفوخ الٌواقلة الٌاغيخات ان الً  ىيخ

الٍستج الٌنل  ا حعٍؾية اس ت الٌواقلة الٌاغيخات بعضان  الً  %88بٍوبة الاسبع الٌاغيخ ىً 
  ا وهً اجج لايسئص البٍؾك الآثخ الٌىاخك بيؽ لايسئص الٌيسرف والويسسة الٍقج ة ادجٌسل ا

 p-valueثيخ جيث ان قيٌة أاحس بساً الٌاغيخات لؼ تكؽ حعٍؾية الا  t-test الاابسر يبيٍن حس وهحا
 . %5اابخ حؽ 



Scientific Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University. 

 

P |17  N o 2 ,  S e x t h  Y e a r ,  D e c e m b e r  2 0 1 8  

اداخال  اد ا ن كسن هٍسك ع اة ذات تدلة اجيسئية بيؽ ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل
الٌيخىً وحواؾى الويؾلة لجى البٍؾكا اى ان الموسز الٌيخىً الٌيخى ىعسل ىً  قل آثخ الويسسة 

سلآثخ الٍقج ة وبىكل ياٍسسب عكويس حع حواؾى الويؾلة الٌاسجن. وذلػ الحى يؾضنن الٌاغيخ الهسص ب
 .والويسسة الٍقج ةالبٍؾك الٌىاخك بيؽ لايسئص 

 

ياسة الشقدية من خلال قشاة القراض السررفي وهيكل الجهاز العلاقة بين انتقال آثر الد -
 السررفى )عدد الفروع(

حع اساهجام عجت الفخو، كٌعبخ عؽ هيكل الموسز الٌيخىً وتأثيخهس علً اٍسة ا اقسل آثخ الويسسة 
   3الٍقج ة وهً اٍسة اداخالا كس ت  اسئج اد نجار كسلاسلً والؾراتة ىً المجول راؼا

  3ججول راؼا
  اسئج تقجيخ الع اة بيؽ اٍسة اداخال الٌيخىً وهيكل الموسز الٌيخىًاعجت الفخو، 

P-Value T-Test م الٌاغيخات حعسح ت اد نجار 
 1 اللسبت .2648564 0.888002 0.3977
 3 سعخ الفسئجة 2502.244 3.267561 0.0097
 4 الٍستج الٌنل  ادجٌسل  43357.99- 0.902916- 0.3901
 5 وهيكل الموسز الٌيخىً 844.1256- 0.966646- 0.3590

0.0610 -2.140170 -0.002088 
الآثخ الٌىاخك بيؽ لايسئص الٌيسرف 

 والويسسة الٍقج ة
6 

0.873441 R2 15.52822 F-Statistics  
2.929903 Durban-

Watson 
0.000450 P-Value(F-stat)  

 E-VIEWS 9الٌيجر: حؽ اعجات البسجث بسدعاٌست علً حهخجست بخ سحج 

 

-F)خ فيى اجيسئية الين تىيخ حس وهحا ا الية بٌعٍؾية ياٌاع الٌٍؾذج ان  3راؼ ا المجول يؾضح  
statistic)الانجيج حعسحل ان اٌس ا (R-squared) الاغيخات  تفوخ الٌواقلة الٌاغيخات ان الً  ىيخ

 وهحا  سعخ الفسئجةا حعٍؾية اس ت الٌواقلة الٌاغيخات ان بعض الً  %87بٍوبة الاسبع الٌاغيخ ىً 
اابخ حؽ  p-valueاحس بساً الٌاغيخات لؼ تكؽ حعٍؾية الاسثيخ جيث ان قيٌة   t-test الاابسر يبيٍن حس
. اد ا ن ليذ هٍسك ع اة ذات تدلة اجيسئية بيؽ ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل 5%
داخال الٌيخىً و هيكل الموسز الٌيخىً اعجت الفخو،  . وذلػ الحى يؾضنن الٌاغيخ الهسص ا
 والويسسة الٍقج ةالبٍؾك سلآثخ الٌىاخك بيؽ لايسئص ب
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 الشتائج  -8
 حؽ لا ل الجراسة تؼ الاؾلل الً الٍاسئج الاسلية:

لا ل اداخال  ليذ هٍسك ع اة ذات تدلة اجيسئية بيؽ ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ -
 الٌيخىً وراس حسل البٍؾك

هٍسك ع اة ذات تدلة اجيسئية بيؽ ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل اداخال الٌيخىً  -
 وحواؾى الويؾلة لجى البٍؾك

ليذ هٍسك ع اة ذات تدلة اجيسئية بيؽ ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل اداخال  -
 اعجت الفخو،  الٌيخىً وهيكل الموسز الٌيخىً

سعخ الفسئجة وتقلبستن ليذ لن تأثيخ كبيخ علً ىعسلية ا اقسل آثخ الويسسة الٍقج ة حؽ لا ل اٍسة  -
اداخال الٌيخىً لا ل ىاخة الجراسةا ان سعخ الفسئجة  عابخ ارتاة ارالخ ىعسلية ىً الويسسة 

واساقخار سعخ  Inflation targeting)الٍقج ة ىً حيخ ويوجف الً حؾاجوة حعجدت الاًهؼ ا
 اليخف وعلين ىأن تأثيخ سعخ الفسئجة علً اداخال حنجوت.

ويٌكؽ تفويخ هحه الٍاسئج بأن سعخ الفسئجة يانجت بؾاسظة الولظة الٍقج ة لانقيق أهجاف حؾاجوة 
حعجل الاًهؼ واساقخار حعجل اليخف ادجٍب  تون ان  ألاح ىً ادعابسر هجف اراخال وهحا 

سعخ الفسئجة ىً عٌليست اداخال رن سعخ الفسئجة ىً ابوط تعخيف لن هؾ  د  عًٍ اهٌسل آثخ
تكلفة ادااخالا وعلين  ٌكؽ ارجس، تأثخ اداخال الً حواؾى الويؾلة ىً البٍؾك الامسرية وهؾ 

 تخيليؾن جٍين حيخه  4حس تؾللت الين  اسئج الٌٍؾذج والاً وللت ىً الوٍؾات ارلايخه لنؾالً 
 سبقة يخى البسجث االاسلً:وطبقس للٍاسئج الو

حاسبعة البٍػ الٌخكد لقٍسة اراخال الٌيخىً بىكل اسسسً وادساجدل بوس ىً رسؼ الويسسة  -
 الٍقج ة وتٍفيحهس.

تٍىيط الموسز الٌيخىً الٌيخى حؽ لا ل القظس، الٌيخىً الهسص وزيستة توره ىً اداايست  -
 القؾحً.

 هسص ل سافستة بوس ىً اجخاء تراسست االخ تاةتؾىيخ بيس ست تفييلية عؽ القظس، الٌيخىً ال -
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