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ʝلʳʯʴم  :  
   Ȑادʸʱاسة الاصلاح الاقॽاع سॼاتǼ مʛʸʻʺن الʛات القॽʻʽعॽʶأوائل ت ʚʻم ʛʸم ʗقام

     Ȑادʸʱازن الاقʨʱوال ʨʺʻال Șʽقʴأجل ت ʧم ʥولى وذلʙال ʙقʻوق الʙʻص ȋوʛʷوفقا ل
–    ʘʴॼا الʚوفى ه  Ȑʛʸʺاد الʸʱالاق ʨʺة على نǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶال ʛان : أثʨʻعǼ

سʴʱاول هʚه  ،    ٢٠٢١الى     ٢٠٠١ل الفʛʱة مʧ عام  بʙلالة نʺʨذج سانʗ لʝȄʨ خلا 
  Ȑادʸʱالاق ʨʺʻة على الǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶال ʧؗل م ʛف على أثʛعʱراسة الʙال

والȐʚ يʧʺʹʱ : الॽʶاسة الʺالॽة ( الانفاق  فى مʛʸ مʧ خلال عʻاصʛ هʚا الʨʺʻذج  
 ( Ȑʙقʻض الʛالع ) ةǽʙقʻاسة الॽʶال ، ( مىʨȞʴال    Ȑادʸʱالاق ʨʺʻاتج  ، الʻال ʨʺن )

  -الʺʴلى الاجʺالى الاسʺى )   
   الىʸلى الاجʲʸة ، الʹاتج الǻʗاسة الʹقॻʴة ، الॻالʸاسة الॻʴة : الॻاحʯفʸات الʸالؒل

 . ʛȂʦل ʕذج سانʦʸن ، 
 Abstract 

• Since the early nineties of the last century, Egypt has followed 
the policy of economic reform in According to the terms of the 
International Monetary Fund in order to achieve the economic 
growth and balance - hence , In this research titled : the impact of 
fiscal and monetary policies on the growth of the Egyptian economy 
during the period 2001 – 2021 through St. Louis model , we try to 
study terms of St. Louis model : the impact of fiscal and monetary 
policies on the growth of the Egyptian economy through the 
mechanism of this model, which includes: The fiscal policy (The 
public expenditure ), The Monetary Policy ( The wide money supply 
M2), and The economic growth (Nominal GDP growth) .  
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 مقʗمة:   -١

 ʝȄʨل ʗذج سانʨʺم نʨقǽ    ، لى الاجʺالىʴʺاتج الʻل الʙفع معʛب Ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى دراسة ال

  ʥوذلȘȄʛʡ ʧع    ʖلʢد الʨ اسʙʵʱام الإنفاق الʨȞʴمي عʛʰ علاج الʢॼالة مʧ خلال علاج رؗ

 ʨʺʻال ،  ʦʵʹʱة ، الǽʙقʻلة الʱؔال ʛʰع ȑʙقʻوض الʛام الʺعʙʵʱة ، واسॽاسة الʺالॽʶلل ʛشʕʺؗ ،

على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ( معʙل الʱغʛʽ في Ǽالʱالى  الʻقʕʺؗ ، ȑʙشʛ للॽʶاسة الʻقǽʙة ، وأثʛهʺا  

 يʲʺʱل فى سॽاسة مالॽة  أȐ  أن هʙف  Ǽ) ، مع العلNGDP    ʦجʺالي الاسʺي  الʻاتج الʺʴلى الإ 

ȑادʸʱالاق الاسʱقʛار   Șʽقʴة،  و   تǽادʸʱالاق العادل و الॽʺʻʱة  والʨʱزȄع  الؔاملة  العʺالة   Șʽقʴت

رفع معʙلات  و تʴقȘʽ الاسʱقʛار الʻقȑʙ ،    يʲʺʱل فى سॽاسة نقǽʙة  أȐ  للʙخʨل، في حʧʽ أن هʙف  

 ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻو الȘʽقʴار الأسعار،   تʛقʱل الؔامل ، و اسʽغʷʱارجي و الʵازن الʨʱال Șʽقʴت .  

الʻقʨد والعʛض الʻقȐʙ وأسعار الفائʙة على  و كʚلʥ يʕثʛ الإنفاق الاسʱهلاكي الʻهائي للʨȞʴمة  

معʙل الإنفاق الاسʱهلاكي للأسʛ الȐʚ يʕثʛ بʙوره فى مʳʺل الانفاق العام ، وهʚا مʺا يʛفع  

لانفاق الاسʲʱʺارȐ ، مع ملاحʤة أن الʨʺʻ في العʛض الʻقȐʙ له الʨʺʻ الاقʸʱادȑ عʛʰ نʺʨ ا

 ȑادʸʱالاق ʨʺʻابي على الʳǽإ ʛʽاجىتأثʱهاز الإنʳونة الʛفى حالة م    .  

الʷʱغʽل لها تأثʛʽ دائʦ على معʙل نʺʨ   رفع معʙلاتʚؗلʥ فإن زȄادة الإنفاق الʨȞʴمي على   

الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي الاسʺي ، ؗʺا أن الإنفاق الʨȞʴمي إجʺالا له تأثʛʽ على نʺʨ الʻاتج  

لʱغʛʽ في الʨʺʻ الʻقȐʙ  ل تأثʛʽʰؗ ʛʽ ودائʦ  هʻاك    وأǽʹاالʺȐʙ الȄʨʢل ،    علىالʺʴلي الإجʺالي  

  . على نʺʨ الʙخل الاسʺي ومʧ ثʦ الʢلʖ الؔلى 

فʺʧ مع ملا   ʦث  ʧوم ، الʨȞʴمॽة  للإيʛادات  أهʺॽة  لʝȄʨ لا ǽعʢى   ʗذج سانʨʺأن ن حʤة 

 Șʽقʴʱل ( ذجʨʺʻا الʚه ʛʤفى ن ) ةʛاشॼأداة فعالة وم ʛʰʱة لا تعॽʰȄʛʹاسة الॽʶقع أن الʨʱʺال

الʻفقات   الʺʴلى وانʺا دورها يʴʱقȘ فى اعادة الʨʱزȄع ، في حʧʽ أن تعʙيل  الʻاتج  الʨʺʻ في 

  لʴʱقȘʽ الʨʺʻ الاقʸʱادȐ .  داة فعالةالʨȞʴمॽة تعʛʰʱ أ 
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  مȜʵلة الʗراسة:  ٢- ١

  ʛشʕي    ʝȄʨل ʗذج سانʨʺاجع الى  نʻالعلاج ال ʨة هǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶال ʧʽع بʺʳأن ال

الʺʴلى   الʻاتج  فى   ʨʺʻال  ʛʰع  ʥوذل  ،  Ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال  ʧم مʛتفع  معʙل  أجل ضʺان   ʧم

لى ʘʴǼ مȐʙ  ا   ٢٠٢١  الى  ٢٠٠١فʛʱة مʧ  الاجʺالى ، ومʧ ثʦ تʶعى هʚه الʙراسة خلال ال 

على ʺل  ʷǽʱ  نʛʽʷ الى أن هʚا الʨʺʻذجنʺʨذج سانʗ لʝȄʨ على الاقʸʱاد الʺȐʛʸ، و انॼʢاق 

 ʧȄʛʸʻة    عʳॽʱان فهʺا :   : ونʛʸʻاسة  ال  أما العॽʶة ( االॽمى )  ،  النفاق  لاʺالʨȞʴ اسة  والॽʶ

  . معʙل نʺʨ الʻاتج الʺʴلى الاجʺالى وأما الʳॽʱʻة فʲʺʱʱل فى ʻقȐʙ ) ، ال عʛض الʻقǽʙة ( ال

   Ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙة على معǽʙقʻاسة الॽʶال ʛأث ʘʴǼ فى فىȞǽ اؤل : هلʶʱر الʨʲا يʻوه

  ) Șʽʹاه الʻعʺǼ Ȑʙقʻوض الʛالʺعǼ فاءʱالإك M1    ؟ وهل ʝȄʨل ʗذج سانʨʺفى ن ʨا هʺؗ (

، أم مʧ لى معʙل نʺʨ الʻاتج الʺʴلى الاسʺى  ʘʴǼ الأثʛ ع  –  ʨʺʻذجهʚا ال ؗʺا فى    –Ȟǽفى  

  ؟  الأجʘʴǼ Ȑʙ هʚا الأثʛ على الʻاتج الʺʴلى الॽʁʴقى

هʙف مʧ هʚه الʙراسة هʨ دراسة أثʛ الॽʶاسʧʽʱ الʺالॽة والʻقǽʙة على الʨʺʻ فى ال  ومʧ ثʦ فإن

  Ȑʛʸʺاد الʸʱالاق  ʘاحॼال ʧم ʖلʢʱا يʚوه ، ʟʵǽ اʺॽɾ ʝȄʨل ʗذج سانʨʺيل نʙعʱام بॽʁال

فى ) ، أما الاعʱʺاد    M2الॽʶاسة الʻقǽʙة Ǽالاعʱʺاد على الʺعʛوض الʻقǼ Ȑʙʺعʻاه الʨاسع (  

الايʛادات العامة ʨʳǼار الʻفقات العامة فʨʶف ʱȞǽفى الॼاحǼ ʘʺاورد فى على  الॽʶاسة الʺالॽة  

  . الʨʺʻذج لأن الايʛادات العامة أثʛها غʛʽ مॼاشʛ على نʺʨ الʻاتج الʺʴلى 

الʺʴلى  Ǽالʻاتج   ʘاحॼال ʱȞǽفى  فʨʶف  الॽʁʴقى  الʺʴلى  الʻاتج  على  للإعʱʺاد  Ǽالॼʶʻة   ʥلʚك

الʻقǽʙة تقʨم على عʛض الʻقʨد وȃالʱالى فلا   لأن الॽʶاسة( ؗʺا هʨ فى الʨʺʻذج )  الاسʺى  

  مʴل هʻا لاسॼʱعاد معʙل الʦʵʹʱ ، لأنها سॽاسة تʹॽʺʵة Ǽالأساس .  
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   : أهॻʸة الʗراسة  ٣ – ١

مʧ الأهʺॽة ȞʺǼان فى  ǽعʛʰʱ تʴقȘʽ الʨʱازن والʨʺʻ الاقʸʱادȐ الأهॻʸة الʹȂʙʢة :    ١-٣- ١
فى ʣل و   ، ʣل تʨجه الاقʸʱاد الʺȐʛʸ نʨʴ الʛʴʱر مǼ ʧقاǽا الʤʻام الاقʸʱادȐ الاشʛʱاكى

القʛن  تʶعॽʻʽات  فى  الʙولى   ʙقʻال صʙʻوق  مع  مʶانʙة  Ǽإتفاق   Ȑادʸʱالاق الاصلاح  سॽاسة 
و    الʱعʛف على أثʛ الॽʶاسات الʺالॽة مʧ أجل  هʚه الʙراسة    أتى أهʺॽةومʧ هʻا ت،  الʺاضى  

 نʺʨذج سانʗ لʝȄʨ عالʺॽة تʲʺʱل فى  الاقʸʱاد الʺȐʛʸ عʛʰ آلॽة  نʺʨ  الʻقǽʙة الʺॼʢقة على  
      .  ٢٠٢١الى  ٢٠٠١خلال الفʛʱة مʧ  وذلʥ  الأمȞȄʛى

 الأهॻʸة العʸلॻة :   ٢- ٣-١

١-٢-٣-١  ʨʴة نǽادʸʱاسات الإقॽʶه صانعى الॽجʨاس  تॽʶام الʙʵʱةاس   ʨʺʻة فى دفع الॽالʺال
Ȑادʸʱخلال الانفاق العام.  الاق ʧم  

فى دفع الʻ   ʨʺʻقǽʙةال  ةتʨجॽه صانعى الॽʶاسات الإقʸʱادǽة نʨʴ اسʙʵʱام الॽʶاس  ٢-٢-٣-١
Ȑادʸʱالاق  .Ȑʙقʻض الʛخلال الع ʧم 

٣-٢-٣-١    ʨʴة نǽادʸʱاسات الإقॽʶه صانعى الॽجʨاث التʙحȂمج وʙفاعلالʱ  ʧʽب    ʧʽʱاسॽʶال
 ɦالاق ʨʺʻلات الʙفع معʛة لǽʙقʻة والॽالʺال . Ȑادʸ  

٤-٢-٣-١      ʨʴة نǽادʸʱاسات الإقॽʶه صانعى الॽجʨضʺان  ت ʧع Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰقلال الʱاس
الʨȞʴمة للʙʴ مʧ الȄʨʺʱل Ǽالعʜʳ وॼʡع الʻقʨد ومȐʙ اسʱقلالॽة الʨʻʰك الʳʱارȄة عʧ الʨȞʴمة 
 ȋاʶاد أقʙس ʧع ʧʽضʛʱلف الʺقʵلة مع تʨʽʶال ʟالى نق Ȑدʕقة مʺا يʲال Ȑوʚاض لʛا للاقॼʻʳت

         ) . ٢٠٠٤وفʨائʙها. ( الغʙʻور   القʛوض 

 :  أهʗاف الʗراسة   ٤-١
  ॽʀاس أثʛ الانفاق العام على نʺʨ الʻاتج الʺʴلى الاجʺالى الاسʺى.      ١-٤ -١

على نʺʨ الʻاتج الʺʴلى الاجʺالى  M2الʺعʛوض الʻقǼ ȑʙʺعʻاه الʨاسع أثॽʀ  ʛاس  ٢-٤-١
       .الاسʺى
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          فʙوض الʗراسة:   ٤- ١

العام     ١  -٥-١ ( الانفاق  الʺالॽة  الॽʶاسات   ʛأث فى دراسة   ʝȄʨل  ʗذج سانʨʺام نʙʵʱاس
  نʺʨ الʻاتج الʺʴلى الاجʺالى الاسʺى . ) على  الʨȞʴمى 

٢  –٥-١   ʨʺة على نǽʙقʻاسات الॽʶال ʛفى دراسة أث ( لʙالʺع ) ʝȄʨل ʗذج سانʨʺام نʙʵʱاس
  الʻاتج الʺʴلى الاجʺالى الاسʺى  . 

٣-٥-١  ʽلʴʱفى ال ʜʽ ʛؗʱال  ʝʺاس على خॽʁاحل  ل والʛاسات  مॽʶال ʛها أثʽلى فʳʱة يॽʶॽرئ
 ʨʺʻة على الǽʙقʻة والॽالʺال . Ȑادʸʱالاق 

   حʗود الʗراسة : ٦-١

  .  ʛʸʺ Ȑ الاقʸʱاد السʦʱʽ دراسة حالة  الʗʲود الȜʸانॻة :  ١-٦-١

سʦʱʽ دراسة أثʛ اسʙʵʱام الॽʶاسة الʻقǽʙة والॽʶاسة الʺالॽة على الʨʺʻ   الʗʲود الʚمʹॻة :   ٢-٦-١
  ʧة مʛʱخلال الف Ȑادʸʱلى   مع   ،  ٢٠٢١الى     ٢٠٠١الاقʳʱة يॽʶॽات رئʢʴم ʝʺعلى خ ʜʽ ʛؗʱال

 ٢٠٠٣فʽها أثʛ الॽʶاسات الʺالॽة والʻقǽʙة على الʨʺʻ ، ، وهى : الʱعʦȄʨ الʜʳئى لʶعʛ الʛʸف فى  
، تعʦȄʨ سعʛ   ٢٠١١، الأزمة الاقʸʱادǽة مع انʙلاع ثʨرة    ٢٠٠٨لʺॽة عام  ، الأزمة الʺالॽة العا 

  . ٢٠١٩، أزمة جائʴة ʨؗرونا بʙاǽة مʧ عام  ٢٠١٦الʛʸف فى 

  مʹهج الʗراسة:    ٧-١

  ʦفا ثॽ سʦʱʽ اسʙʵʱام الʺʻهج الʨصفي والʴʱلʽلي ، حʘʽ الاعʱʺاد على تʨصʅॽ الʤاهʛة ؗʺا وؗ
ʱائج تفʱح الȘȄʛʢ نʨʴ الالʺام ȞǼافة جʨانʖ الʤاهʛة مʧ تʴلʽلها مʺا ǽفʹى الى الʨصʨل الى ن

 ʧʽʱاسॽʶال ʧʽاس العلاقة بॽʀ ى فىʢʵار الʙʴذج الانʨʺام نʙʵʱها ، مع اسʰالʲاتها ومॽابʳǽإ ʘʽح
عام  فى  الأولى   : وهى  رئʶॽة  زمॽʻة  مʢʴات   ʝʺخلال خ Ȑادʸʱالاق  ʨʺʻوال والʻقǽʙة  الʺالॽة 

بʛنام  ٢٠٠٢/٢٠٠٣ آثار  ʣهʨر  بʙاǽة   ʘʽه  حॽʻʳلل الʜʳئى   ʦȄʨعʱوال  Ȑادʸʱالاق الاصلاح  ج 
، الʲالʲة فى   ٢٠٠٨فى  حʘʽ الأزمة الʺالॽة العالʺॽة    ٢٠٠٨/٢٠٠٩الʺȐʛʸ ، الʲانॽة فى عام   
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حʘʽ تعʦȄʨ    ٢٠١٧/  ٢٠١٦عام    ، الʛاǼعة فى   ٢٠١١يʻايʛ    ٢٥حʘʽ ثʨرة    ٢٠١٢/  ٢٠١١عام  
 Ȑʛʸʺه الॽʻʳف للʛʸال ʛسع    ʛʰʺفʨة فى عام    ٢٠١٦فى نʶامʵالآثار   ٢٠٢٠/  ٢٠١٩، ال ʘʽح

  .٢٠٢١حʱى عام الاقʸʱادǽة لأزمة جائʴة ʨؗرونا 

الॼاحʘ بو   الʢʵى  ʚǼلʥ  سʨف ǽقʨم  الʺالॽة    أثॽʁʛاس  لاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار  على الॽʶاسة 
ʀ خلال ʧم Ȑادʸʱالاق ʨʺʻفى ال ʨʺʻل الʙقل ومعʱʶم ʛʽغʱʺؗ فى الانفاق العام ʛʽغʱل الʙاس معॽ

الॽʶاسة   أثॽʁʛاس  لسʙʵʱام نفʝ الʨʺʻذج  ؗʺا سʦʱʽ إؗʺʱغʛʽ تاǼع ،  الإسʺى  الʻاتج الʺʴلى الاجʺالى  
الʻقȐʙعلى  الʻقǽʙة   العʛض  الʱغʛʽ فى  ؗʺʱغʛʽ مʱʶقل   M2  الʨʺʻ الاقʸʱادȐ مʧ خلال ॽʀاس 

الʨʺʻ فى الʻاتج الو  الʱʻائج الإسʺى  ʺʴلى الاجʺالى  معʙل  ؗʺʱغʛʽ تاǼع ، والʨقʨف Ǽالʱالى على 
  الʺʱʶقاة مʧ الʙراسة  . 

٢-  ȏادʶʯفي الأدب الاق ʦʸʹة والǻʗة والʹقॻالʸاسات الॻʴال ʥʻالعلاقة ب:    

١- ٢   : ȏادʶʯالاق ʦʸʹة والॻالʸاسة الॻʴال ʥʻالعلاقة ب 
لاسॻȜॻة  ١- ١-٢ ʦؕʻʹة والॻȜॻرسة الؒلاسʗʸال Ȏʗة لॻالʸاسة الॻʴال   :  

 ȑادʸʱالاق ȋاʷʻولة في الʙخل الʙʱورة لʛاك ضʻه ʝॽة أنه لॽȞॽرسة الؔلاسʙʺال ʨاديʸʱاق Ȑʛي
  ȑادʸʱالاق ȋاʷʻولة في الʙف الʛʡ ʧخل مʙت ȑاص ، لأن أʵاع الʢللق ʛك الأمʛت ʖʳȄو

زمة لȄʜادة الإنʱاج وتॽʺʻة الاقʸʱاد ، ومʧ ثʦ  سʛʴॽم القʢاع الʵاص مʧ رؤوس الامʨال اللا
لʙʱخل الʙولة في Ǽعʠ الʺʳالات مʲل : الʙفاع،  خاصة  أدرك الفʛؔ الؔلاسȞॽي أن هʻاك أهʺॽة  

هʚا الʙʱخل ʖʳǽ أن ʨȞǽن حॽادǽا    هʦ قالʨا Ǽأنوالأمʧ الʙاخلي، والعʙالة، والʺʛافȘ العامة، إلا أن
 ʛثʕي لا   ʘʽʴǼ  للق  ȑادʸʱالاق  ȋاʷʻال الؔلاسʥॽ  على   Ȑʛي  ʥذل  Șʽقʴʱول الʵاص،  ʢاع 

 ʧوم ،ȑʨʻل سȞʷǼ فقات العامةʻادات العامة والʛالاي ʧʽازن بʨʱال Șʽقʴورة تʛض ʥॽلاس ʨؗʽʻوال
  ʦثʱال  Șʽقʴازن  تʨاداتʛالإي ʧʽالعامة    ب الʺʨازنة   وهʨ ماʢǽلقʨن علॽه : والʻفقات  مʙʰأ تʨازن 

  ).   ٢٠٠٧ –( سʺʘʽ  العامة 
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  الؒلاسȜॻى على عʗة فʙوض مʹها :  فʙؒوعلى ذلǻ ʣقʦم ال

 .Ȑادʸʱالاق ȋاʷʻولة فى الʙخل الʙم تʙة وعǽادʸʱة الاقȄʛʴادة الॽس 
 .اقʨع الأسॽʺة الؔاملة فى جʶافʻʺوف الʛʣ ادةॽس 
 .ف الؔاملʣʨʱوف الʛʣ ادةॽس 

غلال الأ ʛʱتʖ علॽه الاســـɦـ للʺʨارد    مʲلوفى ʣل هʚه الافʛʱاضــــات، فإن تفاعل قȐʨ الʶــــʨق ســـ̔ـ
  ومʧ ثʦ تʴقȘʽ تʨازن الاقʸʱاد عʙʻ مȐʨʱʶ الʣʨʱف الؔامل، ॼʡقا لقانʨن ساȐ  للأسʨاق

  ) . ٢٠١١ –( القʸاص   

  الॻʴاسة الʸالॻة لȎʗ الʗʸرسة الȂʚʹʻؒة: ٢-١-٢

ʨد العʦॽʤ مابʧʽ عامى ʛؗان أزمة الǼة فى ١٩٣٣ –  ١٩٢٩  إॽȞॽــ ــ ـــــ ــــــل الȄʛʤʻة الؔلاســـــ ـــ ، ثʗʰ فʷـــــ
ــاد ــاد والʢॼالة ، ومʧ ثʣ ʦهʛت نȄʛʤة    ت ʛʣوفالʨʱازن الʱلقائى والʺʻافʶـــة حʘʽ سـ  Johnالʶؔـ

Maynard Keynes  ʛه الأشهǼاʱؗ ة ( فىʙالفائ ʛد وسعʨقʻل و الʽغʷʱة العامة فى الȄʛʤʻال( .   

ــॽح عʨʽب الʤʻام  ʜʻʽؗ  حʘʽ قام  ــʨق الʛʴ وذلʥ لʝॽ  بʨʱضـــ ــʺالي القائʦ على آلॽات الʶـــ الʛأســـ
ــــاء علॽه ولʧؔ ل ʨدبهʙف القʹـــ ʛؗة الʙوه ʧفعه مʛ  ــــح ــــا  ، وأوضـــ أن هʻاك مʽل في الʤʻام  أǽʹـــ

الʛأســـــʺالي لعʙم الʨʱازن يॼʻع مʧ عʙم تʻاســـــʖ قȐʨ العʛض والʢلʖ، وȃالʱالي أعʛʰʱ أن الʙولة  
 هʨدȐ الى هــʚا الʨʱازن ، ؗʺــا أʣهʛ  يʕ حȐʨʽ  هي الʳهــاز الʨحʽــʙ القــادر على أن ǽقʨم بــʙور  

ȑʨ للʺʨازنة العامة ولʧؔ الʺهʦ هʨ إحʙاث   هʚا  واتॼاعه أنه لʝॽ الʺهʦ احʛʱام مʙʰأ الʨʱازن الʶــ̒ـ
  الʨʱازن خلال الʙورة الاقʸʱادǽة ȞǼاملها والʱي قʙ تʸل إلى عʛʷ سʨʻات.

Ȑʨ له،Ǽأ وȄقʨل اللʨرد ʜʻʽؗ فى ʱؗاǼه ـɦـ ــ ــʨاء أكان ذلʥ    ن الʙخل القʨمى يʨʱازن عʙʻ أȐ مʶـــ ــ ســـ
Ȑʨ الʣʨʱف الؔامل أو دونه أو فʨقه، وعلॽه فإنه لʝॽ مʧ الȞʴʺة أن تلʜʱم الʨȞʴمة   عʙʻ مʶــــɦـ
ــȞॽى القائل Ǽالʺʜʽانॽة الʺʨʱازنة، إذ لابʙ أن تʙʱخل الʨȞʴمة   Ǽالॽʴاد الʺالى ॼʡقا للʺʙʰأ الؔلاســـــــــ

  ʖلʢعلى ال ʛʽاثʱة للॽــة الʺال ــॽاســ ʙʵام الʶــ ـɦـ ــادǼ Ȑإســ ــاȋ الاقʸʱــ الؔلى عȘȄʛʡ ʧ لʨʱجॽه الʷʻــ
. ʖلʢا الʚه Ȍॽʷʻʱة لॽانʜʽʺفى ال ʙʺعʱم ʜʳاث عʙاح  

إحȐʙ  -ســــॽاســــة الإيʛادات العامة والإنفاق الʨȞʴمي  –ومʧ ثʦ فقʙ أصــــʗʴॼ الʶــــॽاســــة الʺالॽة  
ـــــʺالي Ǽعॽʀ ʙام   ـــــॽة الʱي تقʨم علʽها الإدارة الاقʸʱــــــــادǽة في دول العالʦ الʛأســـ ـــــاســـ الʙعائʦ الأســـ
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ــॼح    الʛʴب العالʺॽة الʲانॽة ، ــادȑ مʧ أقǼ Ȑʨالʱالى  وأصـــ ــاȋ الاقʸʱـــ الʙʱخل الʨȞʴمي في الʷʻـــ
ȑادʸʱار الاقʛقʱوالاس ʨʺʻال Șʽقʴʱة لȄع الأدوʳأن ʧاد، ومʶؔالة والʢॼأدوات علاج ال  

   )1936    .Keynes.(  

  New Keynesian الॻʴاسة الʸالॻة لȎʗ الʥʻȂʚʹʻؒ الʗʱد: ٣-١-٢

  نȂʙʢة هانʥʴ في الॻʴاسة الʸالॻة :  ١-٣-١-٢

  ȐʛيHicks- Hansen    أن   ʦث ʧعى ومॽʰʡ وضع ʨة هʸاقʻازن العʺالة الʨعلي  ت ʖʳǽ
الʨȞʴمة تʨفʛʽ أعلى مȐʨʱʶ مʧ الʷʱغʽل عȘȄʛʡ ʧ تʨسع الʙولة في الإنفاق على الʺʛʷوعات  

على إنعاش   الʙولة  ، وأن تعʺل  عॼʁة في Ȅʛʡقه   ولʗʶॽ لإنʱاج  ل   ا مʙʸر   ʘʽʴǼ تॼʸح العامة  
ʖعʷة للॽاجات الأساسʴال ʛʽفʨة وتȄʛʷॼارد الʨʺة الॽʺʻنفقاتها والعʺل على ت ȌॼʹǼ ادʸʱالاق  

ǽ ا مʺاʚد، وهʨاج  قʱادة الإنȄإلى ز  ʨʺʻوال  ،  ʘʽها هىحʙولة وحʙالفعال   ال ʛʽأثʱالقادرة على ال
العامل هʨ  أنه    Ǽإعॼʱارفي مȐʨʱʶ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، ؗʺا أكʙ هانʧʶ على أهʺॽة الاسʲʱʺار  

 ǽ ȑʚي الȞॽامʻيʙدالʙʴ  ) ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال Ȑʨʱʶ١٩٨٧م  -Galbraith . (  
  نʦʸذج وانʙʯوب في الॻʴاسة الʸالॻة  :  ٢ -٣ -١- ٢

الʱي   ت معʙلات في إʡار تȘʽʰʢ نʺʨذج هانʧʶ ، زاد الʙول  الʢॼالة في  الʦʵʹʱ وانʛʷʱت 
ʙ    ʜ لʤهʨر نʺʨذج وانʛʱوب ،ॼʡقʗ هʚا الʨʺʻذج مʺا مهّ  ʨʺʻذج على تॽʺʳع هʚا الحʘʽ رؗ

ؗل الʻʸاعات والقʢاعات الإنʱاجॽة الʵاصة والعامة وتعʙيلها ؗي فى  لعʛض  الʙʴوود الʙنॽا ل 
يʛادات الʺʨʱقعة للقʢاعات  ومʱغʛʽات إجʺالي الإ،  تʻʱاسʖ مع مʱغʛʽات حʦʳ العʺالة مʧ جهة  

ؔلʺا تʨقع رجال ، فالإنʱاجॽة نʳॽʱة بॽع إنʱاجها، Ǽالأسعار الʳارȄة مʧ جهة أخȐʛ، وȃالʱالي  
  ʅॽʣʨʱل ʛʰاد أكʙعʱا على اسʨعات ؗانॽʰʺادة الȄالأعʺال ز  ʙȄʜʺالعʺال  ال ʧلات  مʙمع ʠوخف

    .الʢॼالة 
  الॻʴاسة الʸالॻة وفقاً لʦʢʹʸر صʹʗوق الʹقʗ الʗولى:   ٤-١-٢

ȃاعॼʱاره مʕسʶة نقǽʙة دولॽة و   )١٩٤٥وفقا لإتفاॽʀة ( بʨʱȄʛن وودز    ǽقʨم صʙʻوق الʻقʙ الʙولى 
 ʜʳى تعانى عʱول الʙة الأجل للʛʽʸوض قʛح القʻʺǼ ًعاتها    اʨفʙان مʜʽفى م  ʥم  وذلʜʱأن تل ȋʛʷǼ

Ǽا  الʛاॼɼة في الاقʛʱاض  الʱي ǽʹعها  الʙولة  ، والॽʶاسات الʱي الʙʻʸوق  لʛʷوȋ والॽʶاسات 
 مʲلهي فى أغلʰها سॽاسات مالॽة  و   الإصلاح الهȞॽلي تʲʺʱل فى سॽاسات  يʙعʨ لها الʙʻʸوق  
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الʹʰȄʛي،   الʤʻام  ، وȂصلاح  العام  القʢاع  الغʚائॽة  و خʸʵʸة  الʶلع  الʙعʦ على   ʠॽɿʵت
هى فى أغلʰها الʱى  اسات الʗʽʰʲʱ  سॽوتʲʺʱل أǽʹا فى  ʵفʠ عʜʳ الʺʨازنة ،  لوالʺʛʴوقات  

  ) .   ١٩٩٧ –جʺال الʙيʧ    (رفع سعʛ الفائʙة وتعʦȄʨ سعʛ الʛʸف   مʲلسॽاسات نقǽʙة 

٥-١-٢   : ʦاغȜॻرسة شʗم Ȏʗة لॻالʸاسة الॻʴال  

الʺاضيمॼʶ  ʧعॽʻʽات  ال   خلال  -الȄʜʻʽؔة    اتǼعʙ أن فʷلʗ الॽʶاس في وضع حʙ    –  القʛن 
الʨقʗ ومʧ ثʦ إنʱقاض مʻʴʻى   الʢॼالةمعʙلات  لارتفاع معʙلات الʦʵʹʱ وارتفاع    ʝفى نف

ʨد الʵʹʱʺى  فʽلʝॼʽ ، فى ʣاهʛة أʡلȘ علʽها الإقʸʱاديʨن : ʣاهʛة ʛؗال    ʥذل ʛوعلى اث ،
بʛزت أفؔار الʺʙرسة الʻقǽʙة ( مʙرسة شȞॽاغʨ) والʱى تقʨل Ǽأن الॽʶاسة الʻقǽʙة هي وحʙها 

القادرة على تȌॽʷʻ  وحʙها  ة على تʙȄʛʰ الاقʸʱاد فى حالة وجʨد فʨʳة تʹॽʺʵة ، وهى  القادر 
ʛʽلها تأث ʝॽة لॽاسة الʺالॽʶة ، وأن الॽة انؔʺاشʨʳد فʨاد فى حالة وجʸʱالاق    Ȑʨʱʶʺعلى ال

ʛʽʸالق Ȑʙʺفة عامة، خاصة علي الʸǼ ةǽادʸʱاة الاقॽʴالا أن    العام للأسعار ولا علي ال ،
  .   لॽʶاسة الʻقǽʙة وʱȃغʛʽ حॽʁقي في عʛض وسʛعة دوران الʻقʨدتʨؔن مʙعʨمة Ǽا

الʺالॽة ʨؗنهʦ لا يʕمʨʻن بʙʱخل   وʛȄجع الʖʰʶ فى  الʻقʙيʧʽ مʧ دور وفعالॽة الॽʶاسة  تقلʽل 
 ʛʽة غॽɻسʨʱة الॽاسة الʺالॽʶون أن الʛي ʦا أنهʺؗ ،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻولة في الʙة   الȃʨʴʸʺال

لقʢاع الʵاص على الأرصʙة  الʨȞʴمة لǼالȄʜادة في عʛض الʻقʨد سʨف يʦʳʻ عʻها مʜاحʺة  
الʻق  الفائʙة ، وهʚا مʺا سʨف يلغي الآثار القابلة للإقʛاض في سʨق   ʛتفع سعʛي ʦث ʧوم ،ʙ

  ) .   ٢٠١٧ –وȄقلل مʧ فعالʱʽها. ( حʙادȐ  الʱى تॼʱعها الʙولة الʨʱسॽɻة للॽʶاسة الʺالॽة 

٢ -٢  : ȏادʶʯالاق ʦʸʹة والǻʗاسة الʹقॻʴال ʥʻالعلاقة ب  

الʱأثʛʽ على الʨʺʻ   الॽʶاسة الʻقǽʙة تʱʴل الʙʸارة في Ȟॽʂل الॽʶاسة الاقʸʱادǽة لقʙرتها على
  ،ȑادʸʱالاق  ʥلʚارس  ولʙʺع الॽʺأن ج ʙʳلة  نʸذات ال  ʗوج  على اتفق ʨ  ʧʽة بǽدʛʡ د علاقة

ȑادʸʱالاق ʨʺʻة والǽʙقʻاسة الॽʶها على    الʛʽتأث ȑʙفي م ʗلفʱا  إلا أنها اخʚهʨʺʻال    ʥوذل ،
  على الʨʴʻ الʱالى : 
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  الؒلاسॻȜॻة: الॻʴاسة الʹقǻʗة لȎʗ الʗʸرسة  ١-٢-٢

أعʢي الؔلاسʥॽ أهʺॽة ʛʽʰؗة للॽʶاسة الʻقǽʙة وعلاقʱها Ǽالʨʺʻ الاقʸʱادȑ خاصة في مʨاجهة 
 ʦʵʹʱال  ،   ʛʽغʱد الأساسي للʙʴʺال ʨه ȑʙقʻوض الʛفي الʺع ʛʽغʱأن ال ʥॽالؔلاس ȑʛي ʘʽح

  مʺا يʕدȑ إلى ارتفاع أسعار الفائʙة وȂعادة تʨزȄع الأرصʙة الʻقǽʙة.   في الإنفاق الؔلي

وقʙ تʨʢرت نȄʛʤة ؗʺॽة الʻقʨد الؔلاسॽȞॽة في القʛن الʲامʧ عʛʷ وʙȃاǽة القʛن الʱاسع   ،  هʚا
رʷʱȄارد ؗانʨʱن ، وهي نȄʛʤة تʘʴॼ في ॽɿॽؗة تʙʴيʙ الॽʁʺة الʻقǽʙة و ʨم  ʽعʛʷ، على يʙ دافʙʽ ه 

 ʦʱي يʱد الʨقʻة الॽʺؗ ارʙمق ʧخل الؔلي، وعʙبهالل ȍفاʱالاح   ʧʽدخل مع Ȑʨʱʶم ʙʻع .  

ونȄʛʤة ؗʺॽة الʻقʨد تقʨم على الفʛضॽات الʱي على أساسها تʦ بʻاء Ǽعʠ الʺعادلات  هʚا ،   
ॼʱادل لʛʷॽɿ، والʺعʙلة Ǽʺعادلة الأرصʙة الʻقǽʙة ( معادلة  فى الفʛؔ الاقʸʱادȐ مʲل : معادلة ال 

 Ȑʛʶǽ )  (ȑʙقʻل الʽʹفʱال ) عادلة مارشالʺǼ اʹǽلة أʙدج ) ، والʺعʛʰه   ١٩٩٦  –كامʚوه ، (
علىالفʛضॽات   الʺعاملات  تقʨم   ʦʳح ثॼات   : والأسعار  إفʛʱاض  الأجʨر  مʛونة  تʨازن   ،، 

الʱغʛʽ و علاقة عॽʶȞة بʧʽ الʱغʛʽ في ؗʺॽة الʻقʨد  وجʨد  ،  الاقʸʱاد عʙʻ مȐʨʱʶ الʷʱغʽل الؔامل  
  الʺȐʙ القʛʽʸ .   علىثॼات سʛعة دوران الʻقʨد ، و   في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار

  الॻʴاسة الʹقǻʗة لȎʗ الʗʸرسة الȂʚʹʻؒة:  ٢-٢-٢

الʻقǽʙة في تʥȄʛʴ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ  ̔ الؔ  قلل في ، خاصةً  ʨȄʜʻن مʧ دور وأهʺॽة الॽʶاسة 
ǽقʛʸʱ على الإنفاق الؔلي مʧ خلال الʱأثʛʽ الʹʚ    ʅॽɻه الॽʶاسةه   ورأوا أن تأثʛʽالʙول الʻامॽة،  

عʧ ضعف نʢاق الأسʨاق الʺالॽة في هʚه الʙول وعʙم تʨʻع   يʱʻج غالॼاً   والȐʚلأسعار الفائʙة  
اسʢʱاع ʜʻʽؗ أن يʙخل فʛؔة  مʧ ثʦ فقʙ  الاصʨل الʺالॽة ؗالأسهʦ والʙʻʶات وأُذون الʜʵانة ، و

جʙيʙة تقʨل Ǽأن الʻقʨد ؗʺا تʢلʖ مʧ أجل الʺॼادلات والاحॽʱاȋ فإنها أǽʹا قʙ تʢلʖ لʚاتها 
ʻعلى ال ʖلʢال ʧع مʨʻا الʚر أن هʛافع الʺعاملات ،  وقʙة ، أو بȃافع الʺʹارʙن إما بʨȞǽ دʨق

Ǽعاملي   Ȍॼتʛي للأسعار  العام   Ȑʨʱʶʺال Ǽأن   ʜʻʽؗ قال   ʥذل وʻȃاء على   ، الʨʽʶلة  أو تفʹʽل 
ؗʺॽة الʻقʨد  وأن  ، وأن الʷʱغʽل الʜʳئي هʨ الʴالة الॽɻॽʰʢة للاقʸʱاد،  ʧʽʽ  العʛض والʢلʖ الؔل

 ɦبل ي ʖلʢلل ʝॽئʛد الʙʴʺهي ال ʛʰʱاد  لا تعʛرة الأفʙد قʙʴǽ ȑʚخل الʙال ȐʨʱʶʺǼ ʖلʢد الʙʴ
  ). Keynes.    ١٩٣٦(   على الإنفاق
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٣-٢-٢  : ʦاغȜॻرسة شʗم Ȏʗة لǻʗاسة الʹقॻʴال  

 Ȑʛن    يʨيʙقʻاب  الʴة ( أصǼʚالع الʺॽاه  وعلى رأسهʦ    مʙرسة شȞॽاغʨ الاقʸʱادǽة  اقʸʱادǽات 
Milton Friedman العام للأسعار Ȑʨʱʶʺار فى الʛقʱالاس Șʽقʴʱم لʙʵʱʶة تǽʙقʻاسة الॽʶأن ال (

ʺا يȐʛ الʻقʙيʨن  ، بʻʽʺا تʙʵʱʶم الॽʶاسة الʺالॽة فى تʨزȄع الʺʨارد واعادة تʨزȄع الʙخل والʛʲوة ،ؗ 
أن الॽʶاسة الʻقǽʙة تلعʖ الʙور الأهʦ فى الʱأثʛʽ على الʷʻاȋ الاقʸʱادȐ خاصة خلال الأجل 

مʧ حʘʽ تأثʛʽها على الʨʺʻ الاقʸʱادȐ ) ، بʻʽʺا يʛون ضعف فاعلʱʽها خلال الأجل   الȄʨʢل (
 ʛʽʸة  ،  القǽʙقʻاسة الॽʶها الʽعل ȑʨʢʻي تʱال ʛʽأثʱات الʛʱات فʛʽل وتغʨʡ ʖʰʶǼ ʥوذل .  

الʻقʨد    الʻقʙيʨن   وقال  زȄادة عʛض  مʧ خلال   ʥوذل الʻقǽʙة  القاعʙة  على  الاعʱʺاد  ʛʹǼورة 
خلال الأجل فى  ʨʺʻ في الʻاتج الʺʴلى الاجʺالي، وهǽ ʦعʱقʙون Ǽأنه  Ǽʺعʙل مȞافئ لʺعʙل ال

  القʛʽʸ لʧ يʛʱتʖ على الʨʱسع فى اسʙʵʱام الॽʶاسة الʻقǽʙة آثار تʹॽʺʵة  

   ( ʛʽʸالق Ȑʙʺعلى ال ) ʧع ʦʵʹʱال ʙة تعʺل ضॽɻسʨʱة الǽʙقʻاسة الॽʶعلى أساس أن ال ،
 ʺʛتفعة ʙة الئأن أسعار الفا ا مʧ مʢʻلȘ  وهʚ ،  ( فى الأجل الȄʨʢل )  ȘȄʛʡ رفع أسعار الفائʙة  

  ʻȞʺǽها إقʛاضها للغʛʽ قابلة للإقʛاض تʻاسʖ تʺاما الʺʕسʶات الʺالॽة الʱى لʙيها نقʨد 

  )١٩٨٧ -Galbraith  ( .  

الاسعار،    مȐʨʱʶ   ن الاثʛ االʺॼاشʛ للʨʺʻ الʻقȑʙ سʨȞॽن على حʦʳ الʻاتج ولʝॽ علىذلʥ لأ
حǽ ʘʽعʛʰʱون أن الʣ ʦʵʹʱاهʛة  ،  الاجل الȄʨʢل    سʤॽهʛ هʚا الأثʛ الʵʹʱʺى خلالمʧ ثʦ    و

 نقǽʙة ، وعلى هʚا الاساس فان نʺॽʺؗ ʨة الʻقʨد Ǽʺعʙل مॼالغ ॽɾه مʧ الʺʺʧȞ ان ʖʰʶǽ نʺʨاً 
في معʙل الʦʵʹʱ، وȃالʱالي احʙاث نʨع مʧ الʱقلॼات الاقʸʱادǽة القʛʽʸة الاجل في   مʛʺʱʶاً 

  .  )    ٢٠١٩زʧȄ  –( نʛʽʸ   )Galbraith - ١٩٨٧الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي  ، (  

  الॻʴاسة الʹقǻʗة لȎʗ أصʲاب نȂʙʢة الʗورة الاقʶʯادǻة الॻɿॻɿʲة :  ٤-٢-٢

حʘʽ تقʨم هʚه الȄʛʤʻة على أن تقلॼات دورة الأعʺال هي الاسʳʱاǼة الفعالة للʱغʛʽات الʵارجॽة 
الʻقǽʙة   اتالॽʶاسمʧ خلال  الʨȞʴمات  ألا تʙʱخل  حʖʳǽ ʘʽ    ، في الʯʽʰة الاقʸʱادǽة الॽʁॽʁʴة

ʙة الأمʛʽʸة قǽادʸʱات الاقॼقلʱال ʅॽɿʵʱن   ،  لʨلʨقǽ ʦلأنه ʥوذل  Ǽ  ʦفه ʦث ʧد ، ومʨقʻة الǽادॽʴ
ǽ  ،   ʁقʨلʨن Ǽأن الإنʱاج هʨ الȑʚ يʕثʛ على الʻقʨد ॽولʗ    ، اجʱعلى الإن ʛثʕي تʱد هي الʨقʻال
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 ȑʙقʻال ʖانʳعلى ال ʛّثʕي ȑʚال ʨاد هʸʱقي فى الاقॽʁʴال ʖانʳى أن الʻعʺǼ   ، ʝȞالع ʝॽول ،
  ʘʽون أن  حʛفعٌ ي ʛʽة وغʙايʴد مʨقʻاج    على أساس  الة ،الʱادة في الإنȄʜف  أن الʨالى س Ȑدʕت

الʙخل، والا ارتفاع الʢلʖ الؔلى ، وارتفاع الʢلʖ    الىيʕدȐ  سʨف  الʙخل  فى  تفاع  ر ارتفاع 
 ى الʻهاǽةف  يʕدȑ إلى ارتفاع الʢلʖ على الʻقʨد، وارتفاع الʢلʖ على الʻقʨد يʕدȐ سʨف  الؔلى  

  ) . Vecchi  -  ١٩٩٩( الى زȄادة عʛضها تلॽʰة للʢلʖ علʽها  

  الʦʯقعات الʙشʗʻة :   نȂʙʢةالॻʴاسة الʹقǻʗة لȎʗ أصʲاب    ٥-٢-٢

) ومʧ تॼعه فى هʚه الȄʛʤʻة John F. Muthحʘʽ يȐʛ مʕسʝ نȄʛʤة الʨʱقعات الʛشʙʽة (  
  ʦوعلى رأسهRobert Emerson Lucas    ةǽادʸʱات الاقʙحʨان ال ،ʧوم   ʧȞʺʱخلال ما ت

  ʧها مʻȞʺॽة فانه سॽة والʺالǽʙقʻة الǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺوال ʛاهʨʤمات للʨمعل ʧه مॽل علʨʸʴال
مʧ ان تʨؔن قادرة على بʻاء تʨقعاتها الʺʱʶقʰلॽة، واهʦ هʚه الʨʱقعات هي ما ʧȞʺǽ ان يʨʱقعه 

ات  الافʛاد ʛؗʷق  والʱʶʺة للأسعار في الॼʶʻالǼ يʱة الǽادʸʱاسات الاقॽʶائج الʱʻل ʦقعاتهʨل وتʰ
  الʺاضي. تॼʱعها الʙولة بʻاءا على ما حʙث في 

ॽɾʺا يʱعلǼ Șالॽʶاسة الʻقǽʙة أن الʱغʛʽات الʻقǽʙة مʧ خلال عʛض الʻقʨد    )  ȐʛȄ    )Lucas و 
تʲʺʱل فى مȐʙ اسʳʱاǼة الʱغʛʽات  ، وهʚه الʱغʛʽات  تʕدȑ الى احʙاث تقلॼات دورȄة في الاقʸʱاد  

ومع مʛور وقʗ   – ي الʻاتج الʺʴلى الاجʺالي الॽʁʴقي للʱغʛʽات في الॽʶاسة الʻقǽʙة وȃالʱالي ف
سʨف ǽقلل هʚا مʧ فاعلॽة الॽʶاسة الʻقǽʙة ، وذلʥ عʙʻما تʤهʛ قʙرة وتʨقعات القʢاع   –كافي  

الॽʶاسة و  هʚه  تʴلʽل  على  الالʵاص  فى  يʧȞʺʱ عل   ʺʱʶقʰلقʙرتها  ولؔي  اهʙافها،   Șʽقʴت ي 
  . ʧ معʛفة نʱائج قʛاراتهʦ الاقʸʱادǽة الافʛاد م

الʻقǽʙة واضʴة فتʨؔن تʨقعاتهʦ عقلانॽة ورشʙʽة ،    مʧ ثʦ ولؔى  و  لابʙ وان تʨؔن الॽʶاسة 
ومعلʻة لفʛʱات قادمة، وȃالʱالى ॼʸǽح الʙور الاساسي للॽʶاسة الʻقǽʙة مʙʴودا في اسʱقʛار الʻاتج 

الاخǼ ʚعʧʽ  مʧ  -هاوتعʺॽʺ  تॽʰʢقها رادوا إذا أ  -الʻقǽʙة  ات لʸانعى الॽʶاس فلابʙ  على ذلʥ، و 
لʱقلʽل مʧ حالات عʙم الʱاكʙ، وان ا   مʧ أجل   وذلʚ  ʥه الॽʶاسات ، الاعॼʱار تʨقعات الآخʧȄʛ له 

ʳǽعل مʧ الʨʱقعات الاقʸʱادǽة سॽاسة فعالة في الʱأثʨ  ʛʽف  العقلاني س  الॽʶاسة الʻقǽʙة  افʛʱاض 
  ) .  ( Muth  -  1961 .فى نهاǽة الʺʢاف  على الʻاتج الॽʁʴقي 
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  الʷʯافʙ بʥʻ الॻʴاسʥʻʯ الʸالॻة والʹقǻʗة :    ٢- ٢

  فاعلॻة الॻʴاسʥʻʯ الʸالॻة والʹقǻʗة :  ١-٢-٢
  لعʙض: فاعلॻة الॻʴاسʥʻʯ الʸالॻة والʹقǻʗة لȎʗ أصʲاب اقʶʯادǻات ا ١-١-٢-٢

الʺʙʴʱة ، وȐʛȄ اقʸʱاديʨ هʚه   الʲʺانॽʻʽات فى الʨلاǽات  ʣهʛت مʙرسة العʛض خلال حॼʁة 
) أن عʛض Arthur Betz Laffer    ،Paul Craig Roberts    ،Norman TureالȄʛʤʻة (  

 ʜافʨح  ʦǽʙتق  ʖʳǽ  ʦث  ʧوم  ،  Ȑادʸʱالاق  ʨʺʻلل الʺʙʴد   ʦالأه  ʖانʳال  ʨه والʙʵمات  الʶلع 
ॼɼات الʺʧʽʳʱʻ في تʨفʛʽ واʳǽاد الʶلع والʙʵمات مʧ أجل زȄادة الʨʺʻ ضॽʰȄʛة ونقǽʙة لʙعʦ ر 

  ،Ȑادʸʱالاق ʦث ʧة   ومॽɻسʨʱة الǽʙقʻة والॽاسات الʺالॽʶن الʨفʹلǽ ضʛرسة العʙاب مʴفان أص
الॽʶاسة الʺالॽة : ʖʳǽ أن تقʨم الॽʶاسة الʹॽʰȄʛة على تʠॽɿʵ معʙلات الʹॼȄʛة   مʳال   فىف ،  

  ʘʽة ، حǽʙʴد    أنهالʛʳʺǼ ة ، سǽʙʴخل الʙة الॼȄʛض ʠॽɿʵف  تʨ العʺال ʘالى ح ʥذل ȑدʕي
 ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʜʽفʴو ت ʘالى ح ȑدʕʽاحة ، ؗʺا أنه سʛل العʺل على الʽʹعلى تف ʦهʜʽفʴوت

 ʦاراتهʺʲʱادة اسȄعلى ز .  

على الإيʛادات العامة ، ǽقʨلʨن Ǽأن ذلʥ لʧ يʕثʛ الʹॽʰȄʛة  معʙلات  انʵفاض  لॼʶʻة لʱأثʛʽ  وȃا 
ال  أن   ʘʽح  ،  ʖائʛʹال حʽʸلة  على    فى  ʻʱامىعلى  الʹॼȄʛة    الʺʜʱايʙةرȃاح  الأالايʛادات 

ات ل ʛؗʷاج  (     لʱادة الانȄʜة لʳॽʱالى تن Ȑدʕف يʨس ( ʨعȄ  ʠ  لʙمع ʠخف ʧة عॽʰȄʛʹالادارة ال
ȑʜ تʠॽɿʵ أو زȄادة ؗʺॽة الʻقʨد  ، وȃال الʹॼȄʛة  ʛؗʺال ʥʻʰلل ʧȞʺǽ ة ، فإنهǽʙقʻاسة الॽʶة للॼʶʻ

 ʨاديʸʱاق ʙقʱعǽلا ʘʽاول ، حʙʱافى ال  ʻȞʺǽ ةǽʙقʻاسة الॽʶأن الǼ ضʛالع ʖهاجان   ॽʀ Șلʵة ʺأن ت
  ) .   ٢٠١١ – اقʸʱادǽة.( الʨʳرانى 

  )  ʛȜॻʀ)ʥʴIS - LM/ هان فاعلॻة الॻʴاسʥʻʯ الʹقǻʗة والʸالॻة وفقا لʹʦʸذج  ٢-١-٢-٢

تʴلʽلا   ʧʽʲاحॼال  ʧم  ʙيʙالع (لʺॽʻʴʻات    Hicks-Hansen ت  ʙʵʱʶǽم  )  IS - LMنʺʨذج 
ॽɿॽة تأثʛ الانʱاج Ǽالʱغʛʽات الʻقǽʙة والʺالॽة ॽلʨʱض ح الفاعلॽة الॽʰʶʻة للॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة والʺالॽة وؗ

  .   هʚه الʺॽʻʴʻات فى ʺʽلالمʧ خلال 

  ȑʜʻʽؔل الʽلʴʱال ʖʶى (: فإوحʻʴʻن مʨȞǽ ماʙʻة عॽفاعل ʛʲن أكʨؔة تǽʙقʻاسة الॽʶن الIS ذو (
ذو مʽل ʛʽʰؗ الانʙʴار،  أȑ ان الʱغʛʽات  )  LMمʽل قلʽل الانʙʴار او مȐʨʱʶ نॽʰʶا ومʻʴʻي (
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في ؗʺॽة الʻقʨد الʺعʛوضة تʕدȑ الى تغʛʽات ʛʽʰؗة في مȐʨʱʶ الʻاتج الʸافي ، حʘʽ الانʙʴار 
الʻقʨد ( تفʹʽل الʨʽʶلة )    على   ʢلʖ ال) انʺا يʱʻج مʧ انʙʴار شʙيʙ في  LMالʙʷيʙ لʺʻʴʻي (

لفائʙة، وان الانʙʴار القلʽل في ) غʛʽ مʛن Ǽالॼʶʻة للʱغʛʽات في سعʛ اLMاȑ عʙʻما ʨȞǽن (
) انʺا يʱʻج عʧ دالة الاسʲʱʺار قلʽلة الانʙʴار Ǽالॼʶʻة لʶعʛ الفائʙة ، اȑ ان رجال ISالʺʻʴʻى (

الاعʺال اكʛʲ اسʳʱاǼة للʱغʛʽات في سعʛ الفائʙة عʙʻ تʙʴيʙ مقʙار اسʲʱʺاراتهʦ  ، اما الʨضع  
فعٌ   ʛʽة غǽʙقʻال الॽʶاسة  ॽɾه  مʻالȑʚ تʨؔن  فان  ( الة ،  (قلʽل ʻʴLMى  ) ʨȞǽن مȄʨʱʶا نॽʰʶا 

) ʨȞǽن ISذلʥ ان مʴʻى الʢلʖ على الʻقʨد قلʽل الانʙʴار ، وان الʺʻʴʻى (  ومعʻىالانʙʴار)،  
  دالة الاسʲʱʺار شʙيʙة الانʙʴار Ǽالॼʶʻة لʶعʛ الفائʙة.   ومعʻى ذلʥ أنشʙيʙ الانʙʴار ، 

) شʙيʙ الانʙʴار ISاما ॽɾʺا يʱعلǼ Șالॽʶاسة الʺالॽة فانها تʨؔن فعالة نॽʰʶاً عʙʻما ʨȞǽن مʻʴʻى (
) مȄʨʱʶاً نॽʰʶاً بʻʽʺا IS) قلʽل الانʙʴار ، وغʛʽ فعالة عʙʻما ʨȞǽن الʺʻʴʻى (LMومʻʴʻى (
غʛʽات  ) شʙيʙ الانʙʴار ، وفي هʚه الʴالة ʨȞǽن تأثʛ الافʛاد وقʢاعات الاعʺال بLMʱالʺʻʴʻى (

اسعار الفائʙة ʛʽʰؗاً للغاǽة وذلʥ عॽʀ ʙʻامهǼ ʦالʨʱجه نʨʴ الاسʲʱʺار ، وȃالʱالي فان الʺʻʴʻى  
)IS  ʛʽʸار. ( نʺʲʱفى الاس ʛʽغʱال ʛا على اثॽʰʶا نȄʨʱʶن مʨȞॽ٢٠١٩ –) س   . (  

  ʧوم ʥى (ذلʻʴʻʺأن ال ʦنفهIS  قʨازن في سʨʱا مع الॽاج تʺاشʱة والانʙل الفائʙمع ʧʽع بʺʳǽ (
ʱى (الانʻʴʻʺاج، اما الLM قʨازن في سʨʱال الفائʙة والانʱاج تʺاشॽا مع  ) ʳॽɾʺع بʧʽ معʙل 

) ʧʽʽʻʴʻʺع الʡوان تقا ،ʙقʻالIS-LM ازنʨا مع تॽاج تʺاشʱة والانʙالفائ ʛسع ʧʽج بʜʺال ʧʽʰي (
 . Ȑʙقʻقى والॽʁʴال ʧʽقʨʶال  

٢-٢-٢  ʛȂʦل ʕذج سانʦʸات نʙʻغʯقارنة  مʸالǺ  ورʗع ؕالȁʙذج مʦʸʹب Ȏʙʲʴال  :  

ॽʀاس   فى   Ȑʛʴʶال ؗالʙور  مȃʛع   ʙʺʱعǽ  Ȑادʸʱالاق والʨʱازن  الاقʸʱادǽة  أرȃع الॽʶاسة  على 
  ʖʶʻب Ȑارʳʱان الʜʽʺالة وصافى الʢॼل الʙومع ʦʴʹʱل الʙومع ʨʺʻل الʙات وهى : معʜؔتʛم
 ʨʺʻال Șʽقʴفان الى تʙته ʝȄʨل ʗذج سانʨʺة فى نǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶأن ال Ȑʛدة ،  نʙʴم

ʨʱازن الاقʸʱادȐ ، حʘʽ الʨʺʻ والʺʜʽان الʳʱارȐ والʦʵʹʱ والʢॼالة وهى مʧ مʱغʛʽات مȃʛع وال
 ʧة معا ، ومǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶاف الʙهʱمى إسʛات تقع فى مʛʽغʱهى م Ȑʛʴʶور الʙكال
 ʛʰʱعǽ ورʙع ؗالȃʛم ʧؔول ، Ȑادʸʱازن الاقʨʱوال ʨʺʻال ʨوه ʧʽذجʨʺʻال Ȑʙل ʙف واحʙفاله ʦث
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ʺʻال الȘʽʶʻʱ بʧʽ معʙل  بʻʽʺا نʺʨذج سانʗ لʱʶǽ ʝȄʨهʙف ॽɿॽؗة  الॽʁاس ،  ʨ أحʙ مʱغʛʽات 
  ʙأح ʧȞʺǽ اسʙʵʱام   ʦث  ʧوم ،  Ȑادʸʱازن الاقʨʱوال  ʨʺʻال  Șʽقʴʱل والʻقǽʙة  الʺالॽة   ʧʽʱاسॽʶال
مʱغʛʽات سانʗ لʝȄʨ فى تفعʽل أحʙ أضلاع الʺȃʛع الȐʛʴʶ ، ومʧ ذلʥ مʲلا إمȞانॽة اسʙʵʱام  

على مʱغʛʽات الʺȃʛع الȐʛʴʶ لؔالʙور ، وان    الإنفاق العام ) فى الʱاثʛʽ   (   الॽʶاسة الʺالॽة  
كانǼ ʗعʠ الʙراسات قʙ أثʗʱʰ أن ذلʥ لʝॽ سνلا ، حʘʽ وجʙت أنه عʙʻ حʙوث تʧʶʴ فى 

 Ȑʛاور أخʴرا فى مʨμʙت ʛνʤǽ Ȑʛʴʶع الȃʛʺاور الʴم ʠعǼ   نىʨʽʶǼ ، ʧ٢٠٢٠ –( مع  . (  

  و الʹقǻʗة:   الʯؒامل بʥʻ الॻʴاسʥʻʯ الʸالॻة  ٣-٢-٢

يʦʱ  قʙ  مʧ خلال تʺȄʨل عʜʳ الʺʨزانة ، حʙʴǽ  ʘʽث الʱؔامل بʧʽ الॽʶاسʧʽʱ الʺالॽة والʻقǽʙة  
ȘȄʛʡ إصʙار سʙʻات حʨȞمॽة قʛʽʸة    عʧ ، وذلʥ  الȄʨʺʱل مʧ خلال الʙيʧ العام الʺʴلي  هʚا  

وȄʨʡلة الأجل، ومʧ ثǽ ʦقʨم الʳهاز الʺʛʸفي Ǽالʙور الأساسي في تȘȄʨʶ هʚه الʙʻʶات ،  
عȘȄʛʡ ʧ إصʙار سʙʻات  ، وذلʥ  الاقʛʱاض الʵارجي  مʧ خلال  الȄʨʺʱل    قʙ يʦʱ هʚا   ʚلʥ ك

 ȑʙقʻوض الʛادة الʺعȄʜل بȄʨʺʱأو ال ، ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰها الʱعǼاʱʺǼ مʨقǽ ةॽʰʻالعʺلة الأجǼ ةॽمʨȞح
 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʧمة مʨȞʴاض الʛʱد أو إقʨقʻع الॼʡ ȘȄʛʡ ʧع  ʛ٢٠١٠ –( عام   . (  

وقʙ أثʗʱʰ الʳʱارب الʨاقॽɻة نʳاعة الॽʶاسة الاقʸʱادǽة عʙʻ اسʙʵʱامها أدوات الॽʶاسʧʽʱ   هʚا ،
الʺالॽة والʻقǽʙة في آن واحʙ ، وذلǼ ʥالȃʛʳʱة الʨاقॽɻة خلال أزمة الʶؔاد الʱى إجʱاحʗ الʙول 

الʻقǽʙة خلال  الʻʸاॽɺة   الॽʶاسة  اسʙʵʱام   ʦت  ʘʽح  ، الʺʛʸʻم  القʛن   ʧم الॼʶعॽʻʽات  فʛʱة 
اسʙʵʱمʗ الʨʱس ؗʺا  الائʱʺان،  على  الʨʸʴل  لʶʱهʽل  الفائʙة  أسعار   ʠخف مʧ خلال  ॽɻة 

الॽʶاسة الʺالॽة الʨʱسॽɻة مʧ خلال خفʠ معʙلات الʹʛائʖ وزȄادة الإنفاق الʨȞʴمي مʧ أجل 
  ) .   ٢٠١٠  -زȄادة الʢلʖ الؔلي  ( بʧ دعاس   

  مʹاقʵة تʱارب Ǻعʞ الʗول الأجʹॻʮة والعॻȁʙة :  ٣-٢

يʧʽʰʱ مʧ العʛض الʶابȘ للأدب الاقʸʱادȑ أهʺॽة الʱعʛف على العلاقة بʧʽ الॽʶاسʧʽʱ الʺالॽة  
 ʧʽب للعلاقة  الʙʴيʲة  الॽʁॽʰʢʱة  الʙراسات   ʠعǼ  ʗضʛتع  ʙوق  ،  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻوال والʻقǽʙة 
 ʨʺʻة والǽʙقʻاسة الॽʶال ʧʽض للعلاقة بʛتع ʛالآخ ʠعॼوال ، Ȑادʸʱالاق ʨʺʻة والॽاسة الʺالॽʶال

وتعʛضالا  ،  Ȑادʸʱق ʗ    ةǽʙقʻوال الʺالॽة   ʧʽʱاسॽʶال  ʧʽب للعلاقة   Ȑʛآخ والʨʺʻ معا  دراسات 
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ȑادʸʱل دراسة،    الاقʲ٢٠١٩    (    م  -   Olasehinde    (   ىʱال   ʗعلى معادلة سان ʗقام
  ، ȑʛʽʳॽʻاد الʸʱة على الاقǽʙقʻة والॽاسات الʺالॽʶة للॽʰʶʻة الॽالفعال Ȑʙفي م ʘʴॼلل ʝȄʨل

ʻردود فعل ال ʘʽة  حǽʙقʻة والॽاسات الʺالॽʶمات الʙʸل لȄʨʢال Ȑʙʺلي الإجʺالي على الʴʺاتج ال
 ʝفى نف وʳǽȂابॽة  في   سلॽʰة  الʺالॽة  الॽʶاسة   ʧة مॽفعال  ʛʲأك الʻقǽʙة  الॽʶاسة  وأن   ،  ʗقʨال

 . نȄʛʽʳॽا  
ʙؗʕ هʚه  ت معادلة سانʗ لǼ    ، ʝȄʨاسʙʵʱامأǽʹا  تʺʗ على الاقʸʱاد الȐʛʽʳॽʻ  هʻاك دراسة  و 

أن الʨʺʻ في عʛض الʻقʨد له تأثʛʽ إʳǽابي خلالها    وʣهʛ مAlukoʧ )    -٢٠١٧    الʛʤʻة (
على الʨʺʻ الاقʸʱادȐ بʻʽʺا الʨʺʻ في الإنفاق الʨȞʴمي له تأثʛʽ سلʰي ، ومʧ ثʦ فإن الॽʶاسة 

ʨʺʻلل ʜفʴم ʛʽة لها تأثǽʙقʻاد  الʸʱالاقȐ    ةॽاسة الʺالॽʶال ʛʽتأث ʧم ʛʰا الى أن و   ،أكʻه ʛʽʷن
اقʸʱاد قائʦ فى الأساس على الʙʽʸ والʛعى والʜراعة ، ومʧ ثʦ تقل   Ȑʛʽʳॽ هʨالاقʸʱاد ال̒ 

  . فعالॽة الॽʶاسة الʺالॽة ، وتʛتفع فعالॽة الॽʶاسة الʻقǽʙة
وقʙ تʨؔن ʛʣوف اقʸʱاد بلʙ ما مʷابهة لʛʤوف الاقʸʱاد الʺȐʛʸ ومʧ ذلʛʣ ʥوف    هʚا،

  –اد الॼاكʱʶانى ʵǽʹع  ومʧ ذلʥ أن الاقRahman   ʸʱ )٢٠١٩ (  ،الاقʸʱاد  الॼاكʱʶانى
ʛʸع مʹʵلʺا تʲم   ʘʽولى ، حʙال ʙقʻوق الʙʻص ȋوʛʷن الʺاضى لʛات القॽʻʶعʶة تǽاʙب ʚʻم

    ١  .دولار    اتقام الʙʻʸوق مʕخʛا بʙعʦ خʢة لإنقاذ الاقʸʱاد الॼاكʱʶانى ʨʴǼالى سॼعة ملॽار 
 ʦث ʧراسة أ،   ومʙال ʥت تلʛهʣاه مع أʳة الاتǽة أحادॽʰʰد لهʺا سʨقʻاول الʙوت ȋʛن الإنفاق الʺف

  ʢلʖال  فىمعʙل الʨʺʻ ، ولȋʛʷǼ ʧؔ ألا تʵلȘ الʨȞʴمة أجʨاء مʧ الʺʜاحʺة للقʢاع الʵاص  
  . ومʧ ثʦ ارتفاع سعʛ الفائʙة  ، الأرصʙة القابلة للاقʛاض  على
ʸʱادȐ اشʛʱاكى ، حʘʽ تʛʢॽʶ ولʨ أخʚنا دولة مʲل تʜʻانॽا وهى دولة ذات نʤام سॽاسى واق  هʚا

  ʦʤمع أن  ؗʺا   ، الʨاسعة  والʺʜارع   ، الأساسॽة  والʻʸاعات  الʺالॽة  الʺʕسʶات  على  الʙولة 
رॽʴȃة  ʛʽوغ  ʦʳʴال صʻاعات صغʛʽة  هى  الʻاشʯة  الॽʰʶʻة    ،   الʻʸاعات  فالأهʺॽة   ʦث  ʧوم

على ذلʥ    والʻقǽʙة على الʨʺʻ الاقʸʱادȐ تʱʵلف عʻها فى مʛʸ ، والʙلʽل  للॽʶاسات الʺالॽة  
اسʙʵʱام أدوات   أثʛ  حʘʽ تʦ اخॼʱار   الاقʸʱاد فى تʜʻانॽا   على  Jaah Mku ) ٢٠١٧:  دراسة 

 
رفع أسعار البنزين والديزل والكيروسين والديزل الخفيف  خفض مخصصات الدعم ب الباكستانيةقررت الحكومة   ١

  وذلك استجابة لشروط الصندوق .  ٢٠٢٢مايو. ٢٧روبية، اعتبارًا من الجمعة   ٣٠بمقدار 
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 ʛʽة ، واتʹح أن تأثǽʙقʻاسة الॽʶأدوات ال ʧلا مʙة بॽاسة الʺالॽʶال   ʛʰوأك Ȑʨة أقॽاسة الʺالॽʶال
 ȑادʸʱالاق ȋاʷʻعلى ال .    

  ʥلʚفإنك    Ȑادʸʱالاق والʵʱلف  الʱقʙم  الॼʶʴاناخʱلاف ʛʣوف  فى   ʚخʕت أن   ʖʳǽ  ،  ʘʽح
وهʨ مʧ الاقʸʱادات الʸاعʙة ومʧ الʨʺʻر   – مʲل الاقʸʱاد الفلʻʽʰʽى فى شʛق آسॽا  إقʸʱاد  

، حʛʣ  ʘʽوف الاقʸʱاد الʺȐʛʸ الاقʸʱادȐ عʧ  الʱقʙم مʧ حʘʽ   هتʱʵلف ʛʣوف -الآسȄʨʽة 
مʧ بʧʽ الاقʸʱادات الآسȄʨʽة الʸاعʙة ، و هʨ ثالʘ    ʦ١٣  رق الفلʻʽʰʽى هʨ الاقʸʱاد  الاقʸʱاد  

هʨ و ) Ǽعʙ إنʙونॽʶॽا وتايلانASEAN    ، ʙأكʛʰ اقʸʱاد في راʢǼة دول جʨʻب شʛق آسॽا  (
  ʦرق الإ  ٣٦الاقʸʱاد  الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج   ʘʽح  ʧم  ʦالعال وفقا في  لإحʸائॽات    سʺي 

  .٢٠١٩صʙʻوق الʻقʙ الʙولي عام 
وجʨد تॼاʕʡ مʧ أنʨاع مʱʵلفة عʙʻ تʻفʚʽ الॽʶاسات فى الاقʸʱاد الفلʻʽʰʽى وأثʗʱʰ تلʥ الʙراسة  

  ʘʽا فى حʺʻʽات ، بʛʽʽغʱال ʛر أثʨهʣ لʰة قॽاسة الʺالॽʶل في حالة الʨʡن أʨؔت ʛʽأثʱة الʙم
الʻقǽʙة   على  ʤǽهʛ  الॽʶاسة   ȑʙقʻال الانؔʺاش   / الʨʱسع  حالʱى  في  الȄʛʶع    ʺʱغʛʽات الأثʛها 

قʙر مʧ عʙم الॽقʧʽ مʧ   مع  Ȅʨʡلاٌ   تʱʶغʛق عʺلॽة تعʙيل الʨʱقعات وقʱاٌ ومʧ ثʦ  ،    قʸʱادǽةالا
  .  )Halcon - ٢٠٠٤(  حʘʽ سلʨك وفعالॽة الॽʶاسة الʻقǽʙة 

علاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الإنفاق Ǽعʠ الʙراسات قʙ أثʗʱʰ وجʨد  ʻμاك  وȂن ؗانʗ  ،   هʚا  

ʢॼوال Ȑادʸʱالاق ʨʺʻات الʛʽغʱالعام وم Ȍॼتʛارجى وأن الإنفاق العام يʵازن الʨʱوال ʦʵʹʱالة وال

  ʧمع ) Ȑادʸʱالاق ʨʺʻالǼ ةǽدʛʡ علاقةǼ-     اتهʴا م  )    ٢٠٢٠  - شʻاذا قارنا دور   ، إلا أن

الॽʶاسʧʽʱ الʺالॽة والʻقǽʙة في تʴقȘʽ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ فى Ǽعʠ الʙول العॽȃʛة ذات الʛʤوف  

ʛ والأردن ، حʘʽ الʜʳائʛ مʧ الʙول الʻفॽʢة ، والأردن الاقʸʱادǽة الʺॼʱاعʙة مʲل دولʱى الʜʳائ

 الॽʶاسʧʽʱ  ذات قارناهʺا مع اسʙʵʱام  ما  مʧ الʙول ذات الاقʸʱاد الʛعȐʨ والȄʛعى ، أقʨل اذا  

 ، ʝلهʺا نف Ȑʛائʜʳاد الʸʱة فى الاقǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶأن ال ʗʱʰاك دراسات أثʻأن ه ʙʳن

نʛʤا لʙورهʺا الʨʳهȑʛ في تʴقȘʽ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ، حʘʽ  الʱأثʛʽ على الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة  

  ، الؔلى   ʖلʢال معʙلات  رفع  فى  دورها  الʺالॽة  الॽʶاسة  تʺارس  الʻقǽʙة  بʻʽʺا  الॽʶاسة  تقʨم 

أʣهʛت Ǽعʠ الʙراسات الʱى وذȐ ذات الॽʶاق  ،  Ǽالʴفاȍ على اسʱقʛار الʺȐʨʱʶ العام للأسعار
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ʣهʨر مȞʷلة تॼاʕʡ وتʛʽة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وتʛاجع أداء الॽʶاسة   تʺʗ على الاقʸʱاد الأردنى

% مʧ الʻاتج   ٦.٨الʺالॽة مع اتʶاع فʨʳة عʜʳ الʺʨازنة ، حʘʽ بلغ عʜʳ الʺʨازنة ما نʱʰʶه  

  )    ٢٠١٨ –نʽʰلة   -(  حلॽʺة  ) . ٢٠١٦  -(عقʽل ،  الʛʢاونة   الʺʴلي الإجʺالي الاسʺي 

٣-  ʴॻئʙال ʙالعʹاصॻ  لة فىʻلʲʯال  ʛȂʦل ʕذج سانʦʸخلال ن ʥم  :  

١  –  ٣  ʛȂʦل ʕذج سانʦʸثلاث  ( الأصلى )  ن ʧʺʹʱة    ة: يǽʙقʻلة الʱؔات : الʛʽغʱم M1   

  Șʽʹاه الʻعʺǼ دʨقʻال العامة) والʻاتج الʺʴلى   M1(عʛض  ) ، والإنفاق الʨȞʴمي (الʻفقات 

  الاسʺي (الʨʺʻ الاقʸʱادȑ) .  GNPالاجʺالي 

٢  – ٣  ʛȂʦل ʕذج سانʦʸل(    نʗعʸثلاث٢)  ال ʧʺʹʱة  ة: يǽʙقʻال الʱؔلة   :    مʱغʛʽات 

M2    اسعʨاه الʻعʺǼ دʨقʻض الʛع) ( M2 ) (فقات العامةʻال) ميʨȞʴوالإنفاق ال ،

،والʻاتج    (ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال) الاجʺالي  لأنذلʥ  و   الʺʴلى  الʻقǽʙة    نʛʤا  الॽʶاسة 

  Șʽʹال ȑʙقʻض الʛالع ʛʽغʱخلال م ʧها ؗاملة مʱمʺارس ʧȞʺǽ ة لاȄʜ ʛؗʺك الʨʻʰلل

ولʧؔ مʧ خلال الʻقʨد الʨاسعة الʺʙʱاولة ، ولʚلʥ أرȐ تعʙيل الʺعادلة مʧ عʛض  

 ) Șʽʹال ʙقʻالM1  ضʛل عʺʷʱاسعة لʨد الʨقʻاسع (  ) الى الʨاه الʻعʺǼ دʨقʻالM2  (  

سʦʱʽ دراسة أثʛ اسʙʵʱام الॽʶاسة الʻقǽʙة والॽʶاسة الʠʲʸات الʙئॻʴॻة فى الʲʯلʻل :    ٣  -٣

 ʧة مʛʱخلال الف Ȑادʸʱالاق ʨʺʻة على الॽمع ،  ٢٠٢١الى    ٢٠٠١الʺال   ʝʺعلى خ ʜʽ ʛؗʱال

مʢʴات رئॽʶॽة يʳʱلى فʽها أثʛ الॽʶاسات الʺالॽة والʻقǽʙة على الʨʺʻ ، ، وهى : الʱعʦȄʨ الʜʳئى 

، الأزمة الاقʸʱادǽة مع انʙلاع ثʨرة   ٢٠٠٨، الأزمة الʺالॽة العالʺॽة عام    ٢٠٠٣لʶعʛ الʛʸف فى  

  .  ٢٠١٩م ، أزمة جائʴة ʨؗرونا بʙاǽة مʧ عا  ٢٠١٦، تعʦȄʨ سعʛ الʛʸف فى  ٢٠١١

  

 
 هذا من رؤية الباحث للمعروض النقدى . ٢
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أثʙ الॻʴاسة الʸالॻة ( الإنفاق العام ) على الʹʦʸ الاقʶʯادȎ وفقا لʹʦʸذج سانʕ لʛȂʦ خلال   -٤
 ʥة مʙʯ٢٠٢١:  ٢٠٠١الف :  

  ماॻʀة الॻʴاسة الʸالॻة وأهʗافها :  ١ -٤
تʙʵʱʶم للʱأثʛʽ الʱى  الॽʶاسة الʺالॽة تعʻى ادارة مالॽة الʙولة وتʲʺʱل مʧ جهة فى الॽʶاسة الʹॽʰȄʛة و 

الʨʱجॽه الاقʸʱادȐ والʱأثʛʽ على مȐʨʱʶ الʣʨʱف والʷʱغʽل ، وتʲʺʱل مʧ جهة أخȐʛ فى الॽʶاسة    على
  Ȑادʸʱالاق ȋاʷʻال Ȑʨʱʶفى م ʛʽأثʱم للʙʵʱʶى تʱة والॽʀالانفا  Șʽقʴازنوتʨو        ،  هتȄʛهʤ    اسةॽʶال ʛأث

  Ȑادʸʱالاق ʨʺʻال جʺॽع الإنفاق على  و العامة  الإنفاق على الʶلع والʙʵمات    مʧ خلالالʺالॽة على 
    )  ٢٠١٨ –( حلॽʺة ، نʽʰلة ،  Horton & El )- Ganainy– 2009  (الʺʛافȘ والʙʵمات العامة

٢  -٤    ɹ ॻئʙات الʠʲʸخلال ال ʛȂʦل ʕذج سانʦʸالانفاق العام فى ن ʙة لعʹاصॻɽصʦات الʙʻغʯʸالॻ  ة
 : ٢٠٢١/  ٢٠٠١فى فʙʯة الʗراسة 

    ٢٠٢١/ ٢٠٠١إجʸالي الإنفاق العام ( %  مʥ اجʸالى الʹاتج الʲʸلى سʹȂʦا  )  ) ١جʗول ( 

٢٠٠٦  ٢٠٠٥  ٢٠٠٤  ٢٠٠٣  ٢٠٠٢  ٢٠٠١  

١٠٢٬٠٠     ١٠٢٬٠٠     ١٠١٬٠٠     ١٠٣٬٠٠     ١٠٤٬٠٠     ١٠٥٬٠٠     

٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  

١٠٨٬٠٠     ١٠٤٬٠٠     ١٠٥٬٠٠     ١٠٧٬٠٠     ١٠٦٬٠٠     ١٠٥٬٠٠     

٢٠١٨  ٢٠١٧  ٢٠١٦  ٢٠١٥  ٢٠١٤  ٢٠١٣  

١١٠٬٠٠     ١١٣٬٠٠     ١١٠٬٠٠     ١٠٨٬٠٠     ١٠٨٬٠٠     ١٠٦٬٠٠    

٢٠٢١  ٢٠٢٠  ٢٠١٩        

١٠٩٬٠٠     ١٠٨٬٠٠     ١٠٨٬٠٠           

 ʖاحॺاد الʗر : إعʗʶʸة  –الʙʯخلال الف ( ولىʗال ʣʹʮال ) اناتॻام بʗʳʯاسǺ٢٠٢١ / ٢٠٠١ 
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١-٢-٤  ) ʤول رقʗʱخلال ال ʥة مॻʴॻئʙات الʠʲʸال ʙʮنات الإنفاق العام عʦȜل مʻلʲ١ت  : (  

 إجʸالى الانفاق العام :   ١- ١-٢-٤
العام الॽʰانات     Ǽالॼʶʻة لإجʺالى الانفاق  لʻا مʧ خلال  العام خلال   تʜايʙ يʙʰو  حʦʳ الانفاق 

 مʰلغ الى    ٢٠٠٣/    ٢٠٠٢ملॽار جॽʻه فى عام    ١١١٬٧٨٦الʙراسة ، حʘʽ ارتفع مʧ    سʨʻات
 ٢٠١٩عام  فى  ملॽار ج    ١٤٣٤٫٧، الى    ٢٠٠٨/    ٢٠٠٧ملॽار جॽʻه فى مʨازنة    ٢٨٢,  ٣
، وهʚا ناتج عʧ إسʛʺʱار الʙور الأبȐʨ للʙولة فى ʣل الȄʜادة الȞʶانॽة الʺʛʺʱʶة مع   ٢٠٢٠  /

لانفاق على الʺʛافȘ العامة ، ومع الإرتفاع الʺʛʺʱʶ لʱؔالʅॽ  إنʵفاض فى قʙرة الʙولة على ا
Ǽقاǽا    ʧع ناتʳة  واقʸʱادǽة  سॽاسॽة  وفى ʣل ʛʣوف   ، الʜاحف   ʦʵʹʱال ʣل  فى  الʺʷॽɻة 
 ʧم ʥاٌ هائلاٌ وذلॽɻȄزʨولة دوراٌ تʙه الॽɾ تʺارس Ȑʚاكى الʛʱام الإشʤʻال ʧل مʨʴʱاكʺات الʛت

Ǽا والإلʜʱام   Ȑʙقʻوال العʻʽى   ʦعʙال الʱعلʦॽ  خلال  والإنفاق على  الʨȞʴمॽة  الʣʨائف  فى   ʧʽʽعʱل
 . ( Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʛȄة ( تقارॽɺاʺʱة الإجǽعاʛة والʴʸوال  

٢-١ -٢-٤   : Ȏارʱالانفاق العام ال  
 الانفاق العام على الاسʯهلاك الʦȜʲمى :  ١- ٢-١-٢-٤

  Ȏالʺلاح ʧم ʙايʜمى  الانفاق   تʨȞʴهلاك الʱزاد    على الاس ʘʽراسة ، حʙات الʨʻار سʙعلى م
الʶابȘ ، وȃلغ الانفاق العام على   عام عʧ ال   ٪٨  ٫٧بॼʶʻة     ٢٠٠٣/  ٢٠٠٢فى عام    الانفاق

 ٢٠١٧/    ٢٠١٦، وزاد فى عام    ٢٠٠٨/    ٢٠٠٧ملॽار جॽʻه فى مʨازنة    ١٨,  ٥الاسʱهلاك  
ॽʻه ( تقارʛȄ ج   ملॽار  ٧٫  ʰʺǼ٥لغ    ٢٠٢٠/    ٢٠١٩ملॽار جॽʻه ، ثʦ زاد فى عام    ʰʺǼ٦٬٨لغ  

 (Ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰع    الॽʺج فى  الʨȞʴمॽة  والʙʵمات  الأعʺال   ʦʵʹت  ʨه  ʙايʜʱال هʚا   ʛʽʶوتف  ،
الʺʳالات ، وȃالʱالى تʜايʙ الإنفاق الʨȞʴمى ، ومʧ ذلʥ مايʻفȘ على مʛʷوعات عʺلاقة حʨȞمॽاٌ  

Ǽالإضافة ومʧ أمʲلʱها العاصʺة الادارȄة الʙʳيʙة والʱى تؔلفʗ مʯات الʺلॽارات مʧ الʽʻʳهات ،  
 الى ضعف الʛقاǼة الʨȞʴمॽة على الʺʻاقʸات والʺʜايʙات. 

٢- ٢-١ -٢-٤  : ʥʻات العاملʷȂʦر وتعʦات الأجʶʶʳم 

 :( Ȑʛʸʺار الʛاذ القʵوات ʦدع ʜ ʛؗم ʛȄʛر ( تقʨات الأجʸʸʵة مʺॽʀ دة فيʛʢʹادة مȄز Ȏتلاح
  ʗبلغ ʘʽه فى عام    ٣١٬٥حॽʻار جॽازنة    ٢٠٠٢/٢٠٠٣ملʨفى م ʗارتفع ʦ٢٠٠٨  /   ٢٠٠٧ث 
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، ثʦ ارتفعʗ    ٢٠١١/    ٢٠١٠فى  ملॽار جॽʻه    ٩٬٧ملॽار جॽʻه ، ثʦ زادت ʰʺǼلغ    ٦٢,  ٣٨الى  
 ٢٢٫٧زادت ʰʺǼلغ    ٢٠٢٠/    ٢٠١٩، وفى عام    ٢٠١٦/    ٢٠١٥ملॽار جॽʻه فى    ʰʺǼ١١٬٨لغ  

Ȑʜ الʺȐʛʸ  ٢٨٨٫٨ملॽار جॽʻه لʸʱل الى  ʛؗʺال ʥʻʰه (الॽʻار جॽولة   -  ملʙازنة العامة للʨʺال
 مʸʸʵات الأجʨر وتعȄʨʹات العاملʧʽ ، وتفʛʽʶ هʚا الʜʱايʙ فى الإنفاق على  وزارة الʺالॽة ) 

، هʨ زȄادة عʙد العاملʧʽ فى الʳهاز الإدارȐ للʙولة ومʧ ثʦ تʜايʣ ʙاهʛة الʢॼالة الʺقʻعة مع 
 ʛار بʡفى إ ʧيʙقاعʱʺال ʧʽد العاملʙة عʛʲ نامج الإصلاح الإقʸʱادȐ  إنʵفاض الإنʱاجॽة ، وؗ

 لʸʵʸʵة القʢاع العام ، مع فʱح الॼاب أمام الʺعاش الʺʛȞॼ فى قانʨن الʙʵمة الʺʙنॽة.  

٣- ٢-١-٢-٤   : Ȏʗى والʹقʹʻالع ʤعʗالانفاق العام على ال 

% عʧ العام   ١٦٬٦بॼʶʻة  ٢٠٠٣/    ٢٠٠٢زادت مʸʸʵات الʙعʦ العʻʽى والʻقȐʙ فى عام 
  ʗلغȃو ، Șابʶار  ٩٢,  ٤الॽازنة    ملʨه فى مॽʻ٢٠٠٨/    ٢٠٠٧ج    ʦعʙا أن الʻه Ȏونلاح ،

القʛار  ʜ دعʦ واتʵاذ  ʛؗم ʛȄʛالعامة ( تق الʻفقات  الʖʽʸʻ الأكʛʰ مʧ إجʺالي  ʨʴʱʶǽذ على 
   ٢٠١٢/٢٠١٣% في مʨازنة عام    ٢٧.٢الʺȐʛʸ ) ، حʘʽ ارتفعʗ مʸʸʵات الʙعʦ بॼʶʻة  

، Ǽالʛغʦ مʧ انʵفاض دعʦ  ملॽار جॽʻه     ٢٬٥ارتفعǼ ʗʺقʙار    ٢٠١٦/    ٢٠١٥، وفى عام  
ملॽار   ٧٥٬٧زادت Ǽʺقʙار    ٢٠١٧/    ٢٠١٦ملॽار جॽʻه ، وفى عام    ٢٣الʺʨاد الʛʱʰولॽة Ǽʺقʙار  

ʰʺǼلغ    ٢٠٢١/    ٢٠١٩جॽʻه وفى عام    ʦعʙال ،    ٥٨٫٣إنʵفʹʗ مʸʸʵات  جॽʻه  ملॽار 
ملॽار جॽʻه و انʵفاض دعʦ الʶلع   ٦٦وʛȄجع ذلʥ الى انʵفاض دعʦ الʺʨاد الʛʱʰولॽة ʰʺǼلغ  

، وذلʥ بʻاءاٌ على إشʛʱاʡات صʙʻوق الʻقʙ الʙولى خʨʸصا  ملॽار جॽʻه    ٦٬٦  الॽʻȄʨʺʱة ʰʺǼلغ 
على   الإتفاق   ʙʻض عʛلغ    قʰʺǼار    ١٢ॽعام    $مل القʛض ضʺʧ    ٢٠١٦في   ʚنامج   وهʛب

Ȑʜ والʅॽʻʸʱ الإئʱʺانى    لإصلاح الاقʸʱادȑا ʛؗʺال ʥʻʰاذ    -  ( الʵات ʦمات ودعʨالʺعل ʜ ʛؗم
  .   )  ٢٠١٦علʨʽة  –القʛار ʳʺǼلʝ الʨزراء  

  الانفاق على خʗمة الʗيʥ العام :   ٤- ٢-١-٢-٤

 ٢٠٠٣/    ٢٠٠٢عام    شهʙت مʛʸ تʹʵʺا ʛʽʰؗا فى الʙيʧ العام الʺʴلى والأجʰʻى ، ففى

% مʧ اجʺالى الʻفقات الʳارȄة الॼالغ    ٤٢,  ٢بلغʗ الʻفقات على خʙمة الʙيʧ العام مانʱʰʶه  

ملॽار جॽʻه ، وفى  ١٢٧الى    ٢٠٠٩/  ٢٠٠٨ملॽار جॽʻه ، زادت فى عام  ٩٥, ٢مقʙارها  
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زادت ʰʺǼلغ   ٢٠٢٠/    ٢٠١٩ملॽار جॽʻه ،  وفى عام    ٧٣  زادت ʰʺǼلغ  ٢٠١٧/    ٢٠١٦عام  

  % مʧ اجʺالى الانفاق العام  ٣٩.٦ملॽار جॽʻه بॼʶʻة  ٥٦٨٫٤ملॽار جॽʻه لʸʱل الى   ٣٥٫٤

، وتفʛʽʶ تʜايʙ الإنفاق على خʙمة الʙيʧ العام هʨ تʛاكʺات سʨʻات Ȅʨʡلة لȄʨʺʱل عʜʳ الʺʨازنة 

 .( Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʛȄة ( تقارॽʺاكʛʱال ʙائʨوالف ȋاʶاد الأقʙل سȄʨʺأجل ت ʧاض مʛʱالإق ʦث ʧوم   

٣-١-٢-٤  : Ȏارʸʰʯالانفاق العام الاس    

ملʨʽن جॽʻه ، وȃلغ فى   ١٦٥٦٠م    ٢٠٠٣/    ٢٠٠٢بلغ الانفاق العام الاسʲʱʺارȐ فى عام  

، وفى عام    ٣٤,  ٢  ٢٠٠٨/    ٢٠٠٧مʨازنة   ʰʺǼلغ     ٢٠١١/    ٢٠١٠ملॽار جॽʻه   ʠفʴان

اد  ز   ٢٠١٧/    ٢٠١٦ملॽار جॽʻه ،  وفى عام    ٣٨ملॽار جॽʻه عʧ العام الʶابȘ لʰʽلغ    ١٠٬٤

  حʘʽ ،  ملॽار جॽʻه    ٤٨٫٣زاد Ǽʺقʙار     ٢٠٢٠/    ٢٠١٩ملॽار جॽʻه ، وفى عام    ʰʺǼ٣٩٬٩لغ  

مʸʸʵات    مع إنʵفاض   العامة  الʺʨازنة مʧ الʺلاحȎ تʜايʙ مʸʸʵات الإنفاق الʳارȐ فى  

) Ȑارʺʲʱا    الإنفاق اٌسʺʻʽب ، ( Ȑʛʸʺال Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰوف أن  الʛقف  معʨʱإنʺا ي ȑادʸʱالاق ʨʺʻال

  ) .  ٢٠١٢  –على قʙرة الʙولة على زȄادة الانفاق الاسʲʱʺارȐ ( الʳʻار  

٣-٤   ʦʸʹعلى ال ( لىʲʸالʹاتج ال ʥة مॺʴʹؕ الانفاق العام ʤʱح) ةॻالʸاسة الॻʴال ʙاس أثॻɾ

  : ٢٠٢١:   ٢٠٠١الاقʶʯادȎ وفقا لʹʦʸذج سانʕ لʛȂʦ خلال الفʙʯة 

ʽلʴارسة تʙه الʚه ʗفʙهʱاسة الإنفاق  إسॽة ( سॽاسة الʺالॽʶاال ʧؗل م ʧʽمى ال ل العلاقة بʨȞʴ

  Șʽʹال Ȑʙقʻض الʛالع ʧيله مʙتع ʙعǼ Ȑʙقʻض الʛة ( العǽʙقʻاسة الॽʶوال ( M1 ضʛالى الع

جʺالى على معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȐ ( نʺʨ الʻاتج الʺʴلى الإوأثʛ ذلʥ  )  M2الʻقȐʙ الʨاسع  

 ٢٠٢١الى عام    ٢٠٠١) Ǽاسʙʵʱام بॽانات سȄʨʻة في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ مʧ عام    سʺىالإ

وللʨصʨل إلي ذلʥ الهʙف تʦ اسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار الʢʵى مʧ خلال بॽانات مʳʺعة فى 

  فʛʱة الʙراسة عʛʰ مʢʴات رئॽʶॽة. 
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الॻʴاسة   سʸى نʱॻʯة للʯغʙʻ فىالʲʯلʻل الॻɿاسى للʯغʙʻ فى معʗل نʦʸ الʹاتج الʲʸلى الإ  ١-٣-٤

 ʥة مʙʯة للفॻʴॻئʙات الʠʲʸة ( الانفاق العام ) خلال الॻالʸ٢٠٢١/  ٢٠٠١ال  :  

    ٢٠٢١/  ٢٠٠١) معʗل نʦʸ الʹاتج الʲʸلى الإجʸالي % سʹȂʦا    ٢(  رقʤ جʗول

٢٠٠٦  ٢٠٠٥  ٢٠٠٤  ٢٠٠٣  ٢٠٠٢  ٢٠٠١  

٦٬٨٠     ٤٬٥٠     ٤٬١٠     ٣٬٢٠     ٢٬٤٠     ٣٬٥٠     

٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  

٢٬٢٠     ١٬٨٠     ٥٬١٠     ٤٬٧٠     ٧٬٢٠     ٧٬١٠     

٢٠١٨  ٢٠١٧  ٢٠١٦  ٢٠١٥  ٢٠١٤  ٢٠١٣  

٥٬٣٠     ٤٬٢٠     ٤٬٣٠     ٤٬٤٠     ٢٬٩٠     ٢٬٢٠    

٢٠٢١  ٢٠٢٠  ٢٠١٩        

٣٬٣٠     ٣٬٦٠     ٥٬٦٠           

 ʖاحॺاد الʗر : إعʗʶʸانات  –الॻام بʗʳʯاسǺ( ولىʗال ʣʹʮال )  ةʙʯ٢٠٢١/  ٢٠٠١خلال الف .  
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٢-٣-٤    ʤول رقʗج ʥة ( مॻالʸاسة الॻʴال ʙاس أثॻɾالى   ١ʸلى الاجʲʸعلى الʹاتج ال (

  ʤول رقʗج ʥى ( مʸة   ٢الإسʙʯارة خلال فʯʳʸال ʛʸʳة الॻʴॻئʙات الʠʲʸال ʙʮع (

  :  ٢٠٢١/  ٢٠٠١الʗراسة 

الى  ٢٠٠١) الȖʻʮʠʯ الॻɿاسى على الʠʲʸات الʙئॻʴॻة فى الفʙʯة مʥ  ٣جʗول ( 
٢٠٢١    :  

لانفاق  ا الʴʹة ن
 العام س 

معʗل  
 ʦʸʹال  

 ص 

  س× ص   ٢ص  ٢س

٣٢٩.٦  ١٠.٢٤  ١٠٬٦٠     ٣٬٢٠      ١٠٣٬٠٠  ٢٠٠٢/٢٠٠٣  

٤٩٨.٢  ٢٢.٠٩  ١١٬٢٤      ٤٬٧٠     ١٠٦٬٠٠  ٢٠٠٨/٢٠٠٩  

١٩٤.٤  ٣.٢٤  ١١٬٦٦     ١٬٨٠     ١٠٨٬٠٠  ٢٠١١/٢٠١٢  

٤٧٠.٤  ١٧.٦٤  ١٢٬٥٤    ٤٬٢٠     ١١٢٬٠٠  ٢٠١٦/٢٠١٧  

٣٨٨.٨  ١٢.٩٦  ١١٬٦٦     ٣٬٦٠     ١٠٨٬٠٠  ٢٠١٩/٢٠٢٠  

  ١٨٨١  ٦٦.١٧  ٥٧.٧٠    ١٧.٥   ٥٣٧   مʱـʦʸع  

 ʖاحॺاد الʗر : إعʗʶʸال– ( ولىʗال ʣʹʮال ) اناتॻام بʗʳʯاسǺ  ةʙʯ٢٠٢١/  ٢٠٠١خلال الف  
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وȁالʲʯلʻل الॻɿاسى للʯغʙʻ فى معʗل نʦʸ الʹاتج الʲʸلى الاسʸى نʱॻʯة للʯغʙʻ فى  ١-٢-٣-٤
  الانفاق العام ʦȜǻن :  

: Calculation of the regression coefficient (a)   

𝐚 = (𝒏 → 𝒔𝒖𝒎 ( 𝒙𝒚) − (𝒔𝒖𝒎 𝒙(𝒔𝒖𝒎 𝒚 ) 
𝐧 (𝐬𝐮𝐦 𝐱)𝟐 − ( 𝐬𝐮𝐦 𝐱 )𝟐  

𝐚 =  𝟓 × 𝟏𝟖𝟖𝟏 −  𝟓𝟑𝟕 × 𝟏𝟕. 𝟓   
𝟓 ×  𝟓𝟕, 𝟕𝟎  − ( 𝟓𝟑𝟕 )𝟐  

𝐚 = ( 𝟓 ×  𝟏𝟖𝟖𝟏) − ( 𝟓𝟑𝟕 × −𝟏𝟕. 𝟓 ) = 𝟏 
 (𝟓 ×  𝟓𝟕, 𝟕𝟎)  − ( 𝟓𝟑𝟕 × 𝟓𝟑𝟕 )   

: Calculation of the fixed amount (b)    

𝒃 = 𝒔𝒖𝒎 𝒚 − 𝒂 𝒔𝒖𝒎 𝒙 

 
 𝒚 = ( 𝒔𝒖𝒎 𝒚 ) 

𝐧    

𝒚 =    𝟏𝟕, 𝟓 =  𝟑, 𝟓 
 𝟓      

𝒙 = ( 𝒔𝒖𝒎 𝒙 ) 
𝐧    

𝒙 =    𝟓𝟑𝟕 = 𝟏𝟎𝟕, 𝟒  
𝟓                                                              

∵  𝒃 = 𝒔𝒖𝒎 𝒚 − 𝒂 𝒔𝒖𝒎 𝒙 

     −𝟏𝟎𝟑, 𝟗   =𝒃 = 𝟑, 𝟓 − 𝟏 ×  𝟏𝟎𝟕, 𝟒 ⸫  
GDPR = regression factor x public expenditure x constant amount 

a x public expenditure + b  =  

1 x 107,4 + ( - 103,9 )  = 3,5  =  

Growth = 3,5 %         GDPR    ⸫    
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مʹاقʵة نʯائج الʲʯلʻل الॻɿاسى للʯغʙʻ فى معʗل نʦʸ الʹاتج الʲʸلى الاسʸى    ٢-٢-٣-٤
  ʥم للفʙʯة  الʙئॻʴॻة  الʠʲʸات  ) خلال  العام  الانفاق   ) الʸالॻة  الॻʴاسة  فى   ʙʻغʯلل نʱॻʯة 

٢٠٢١/  ٢٠٠١    :  

يʱʹح مʧ الʴʱلʽل للʹلع الأول مʧ نʺʨذج سانʗ لʝȄʨ والʺʲʺʱل فى أثʛ اسʙʵʱام  الॽʶاسة  
يʕدȐ الى ارتفاع معʙل   ٪١٠٧,    4الʺالॽة ( الانفاق العام )  أن زȄادة الانفاق العام Ǽʺقʙار =  

  %  ،  وهʚا مʺا ʛʽʷǽ الى الأثʛ الاʳǽابى للʺʱغʛʽ الأول ( الانفاق العام )   ٣٬٥الǼ ʨʺʻʺقʙار  
مʧ نʺʨذج سانʗ لʝȄʨ على معʙل الʨʺʻ للʻاتج الʺʴلى الاجʺالى ومʧ ثʦ على نʺʨ الاقʸʱاد  

، هʚا على الʛغʦ مʧ خʹʨع ، وȂن ؗان Ǽʺعʙل مʵʻفʠ نॽʰʶاً  الʺȐʛʸ خلال فʛʱة الʙراسة  
ل  Ȑʛʸʺال على    ॽʶاسات الاقʸʱاد  أساسا   ʜ ʛؗت والʱى  الʙولى   ʙقʻال الانفاق خفʠ  صʙʻوق 

وتفʛʽʶ  الʙعʦ وخʙمة الʙيʧ العام ومʸʸʵات الأجʨر ،  اتॽاس الʨȞʴمى وعلى الأخʟ س
ʚلʥ زȄادة  الغاء الʙعʦ على الʺʛʴوقات والʶلع الॽʻȄʨʺʱة والʜʰʵ والʙعʦ الʜراعى  ذلʥ: أن   ، وؗ

الإنفاق العام الأسʲʱʺارȐ فى الʨʻʶات الأخʛʽة ، Ǽالإضافة الى إتॼاع سॽاسة خʸʵʸة القʢاع 
رفعʗ عʧ ؗاهل الʺʨازنة العامة تʴʺل خʶائʛه ) ، ؗل العام ( حʘʽ خʸʵʸة القʢاع العام  

هʚا  أثʛاً إʳǽابॽاً للإنفاق العام على نʺʨ الʻاتج الʺʴلى ،    -فى رأȐ الॼاحʘ    –ذلʥ قʙ أعʢى  
فى  ؗʺا   Ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال على  الʺالॽة  الॽʶاسة   ʛأث  ʕʡاॼت  Ȑʛأخ إقʸʱادات  فى  رأيʻا   ʙوق

و  ، والʜʻʱانى   Ȑʛʽʳॽʻال  ʧاديʸʱت  الاق  ʦث  ʧم ʛʰʱائج  عʱʻال مʙلʨل  هʚه  Ǽالॼʶʻة   ىʳǽابإ  ذات 
 .Ȑʛʸʺاد الʸʱللاق  

( الإنفاق العام ) على الʹʦʸ الاقʶʯادȎ وفقا لʹʦʸذج سانʕ لʛȂʦ    ʹقǻʗةأثʙ الॻʴاسة ال  –   ٥
 ʥة مʙʯ٢٠٢١:  ٢٠٠١خلال الف: 

  ماॻʀة الॻʴاسة الʹقǻʗة وأهʗافها :  ١–٥

  Ȑʙقʻوض الʛة أو الʺعǽʙقʻلة الʱؔفى ال ʛʽغʱلل Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰام الʙʵʱى اسʻة تعǽʙقʻاسة الॽʶال
تʨازن الاقʸʱاد وتʴقȘʽ معʙلات مʛتفعة   لʱأثʛʽ فى الʷʻاȋ الاقʸʱادȐ والʴفاȍ علىبهʙف ا

 ، ʨʺʻال ʧة  كʺا    مǽʙقʻاسة الॽʶف الʙهʱʶت Șʽقʴت ʛار سعʛقʱاس ʧة مǽاʙب Ȑادʸʱار الاقʛقʱالاس
 ʛʸد الʨ ʛؗوال ʦʵʹʱة على الʛʢॽʶة للʙالفائ ʛعʶǼ هاءاʱنȂلان ، ف ، وʜ١٩٩٣( غ  . (  
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نʦʸذج سانʕ    مʥ خلال  الʠʲʸات الʙئॻʴॻة  عʙʮ  للॻʴاسة الʹقǻʗةالʯʸغʙʻات الʦصॻɽة    ٢-٥
  :  ٢٠٢١/  ٢٠٠١لʛȂʦ فى فʙʯة الʗراسة 

 ) ʤول رقʗاسع  ٤جʦعʹاه الʸǺ ȏʗوض الʹقʙعʸال (الي   ٢٠٢١/  ٢٠٠١ʸإج ʥم %)
    : الʲʸلي)   ʹاتجال

٢٠٠٦  ٢٠٠٥  ٢٠٠٤  ٢٠٠٣  ٢٠٠٢  ٢٠٠١  

٩٧٬٤٠  ٩٧٬١٠     ٩٦٬٧٠     ٩٦٬٧٠     ٨٧٬٨٠     ٨٢٬٤٠  

٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  

٦٩٬٧٠  ٧٥٬٨٠  ٨٠٬٧٠  ٨٣٬٢٠  ٨٨٬٤٠  ٩٦٬٢٠  

٢٠١٨  ٢٠١٧  ٢٠١٦  ٢٠١٥  ٢٠١٤  ٢٠١٣  

٨١٬٨٠  ٩٢٬٣٠  ٩٨٬١٠  ٧٨٬٠٠  ٧٥٬٤٠  ٧٤٬٦٠    

٢٠٢١  ٢٠٢٠  ٢٠١٩        

٧٨٬٠٠     ٨٤٬٠٠     ٧٧٬٢٠           

 ʖاحॺاد الʗر : إعʗʶʸولى )  – الʗال ʣʹʮانات الॻام بʗʳʯاسǺ  ةʙʯ٢٠٢١/  ٢٠٠١خلال الف  

ة خلال الفʙʯة ॻالʠʲʸات الʙئʴॻ  عʙʮ الʯʸغʙʻات الʦصॻɽة للॻʴاسة الʹقǻʗة  تʲلʻل    ١-  ٢-٥
٢٠٢١/  ٢٠٠١  ) ʤول رقʗخلال ج ʥ٤، م    ( :  

 : ٢٠٠٣الॻʴاسة الʹقǻʗة فى ʡل الʙȂʙʲʯ الʚʱئى لʴعʙ الʙʶف فى   ١- ١-٢-٥

%  فى   ١٤٬٩ملॽار جॽʻه Ǽʺعʙل    ٦,  ٨ارتفع حʦʳ الاصʙار الʻقǼ Ȑʙʺقʙار    ٢٠٠٣فى عام  
، وشهʙ الاقʸʱاد في   ٢٠٠٢/    ٢٠٠١%  فى عام    ١١٬٣ملॽار جॽʻه Ǽʺعʙل    ٤,  ٦مقابل  

  ʛȄʛʴة أدت إلى تॽʺʵʹجة تʨة مʛʱه الفʚئى لهʜج  ʛعʶ  ف فيʛʸعام    ٢٩ال ʛايʻ٢٠٠٣ي  ،
 ʨʴʻب ȑʛʸʺه الॽʻʳة الʺॽʀ اجعʛإلى ت Ȑولار في عام    ٢٣٬٣مʺا أدʙال ʛبلغ سع ʦث ʧوم ، %

٢٠٠٣     ʨʴه مقابل    ٦.٢نॽʻة عام    ٤.٦جǽه في نهاॽʻ٢٠٠٢ج   ʧʽة بʨʳد فʨار وجʛʺʱمع اس
أدȐ الى مʺا  ،  %     ʶ١٥عʛ في الʨʶق الʨʶداء Ǽʺا يʙȄʜ عʧ  ال سعʛ الʛʸف داخل الʨʻʰك و 
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ومʧ ثʦ فقʙ تقʛر فى حʻʽه : تʗʽʰʲ سعʛ الفائʙة و زȄادة  ،  الʺȐʨʱʶ العام للأسعار  فى  ارتفاع  
Ȑʜ الى  ، ونʜول  مʧ خلال الإقʛʱاض الʵارجى الأجʰʻي  الʻقȐʙ  الاحॽʱاʡى   ʛؗʺال ʥʻʰق الʨʶال

ومʧ ثʦ فقʙ بʙأ العʜʳ   الʳʱارȄة ،  الʺفʨʱحة لॽʰع سʙʻات مʧ أجل إمʸʱاص الʨʽʶلة لȐʙ الʨʻʰك 
% في عام    ʛʱ٤٬٧اجع ؗʺا تʛاجعʗ معه معʙلات الʦʵʹʱ لॼʸʱح فى الالؔلي للʺʨازنة العامة 

  %. ٤٬٥، و الʙلʽل على ذلʥ أنها اقʗȃʛʱ مʧ معʙل الʨʺʻ الॽʁʴقي للʻاتج الʺʴلي الȑʚ بلغ   ٢٠٠٥

  :  ٢٠٠٨ أداء الॻʴاسة الʹقǻʗة خلال الأزمة الʸالॻة العالॻʸة فى عام   ٢-١-٢-٥

، وذلʥ نʳॽʱة للارتفاع الʺʛʺʱʶ ٢٠٠٨بʙأت الأزمة الʺالॽة العالʺॽة فى الȃʛع الأول مʧ عام  
لʛʱʰول، مʺا أدȐ إلى تʸاعʙ معʙلات الʦʵʹʱ  افي الأسعار العالʺॽة للʺʨاد الغʚائॽة وأسعار  

  ʛايʻفي ي ʗى ارتفعʱال  ١٠٬٥إلى    ٢٠٠٨ال ʛفع سعʛب ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰقام ال ʙفق ʦث ʧة  % ، ومʙفائ
  ʧاع مʙ١١٬٥% إلى    ٨٬٧٥للإي    %  ،  ʧاض مʛة،    ١٣.٥% إلى    ١٠٬٧٥وللإقʙلة واحʽلل  %

ȑʜ في امʸʱاص الʨʽʶلة مʧ الʨʻʰك، وؗان مʧ الʺفʛʱض أن تʕدȑ هʚه   ʛؗʺال ʥʻʰال ʛʺʱواس
الॽʻʳه   ॽʀʺة  ارتفاع  مع اسʛʺʱار  الʦʵʹʱ، خʨʸصا  انʵفاض معʙلات  إلى  الʻقǽʙة  الॽʶاسة 

الʙولا جʽʻهات    ٥٬٣٠نʨʴ    ٢٠٠٨ر حʘʽ بلغ سعʛ الʛʸف في نهاǽة يʨنʨʽ  الʺȑʛʸ أمام 
إلا أن معʙلات الʦʵʹʱ اسʛʺʱت   ،  ٢٠٠٦جʽʻها في   ٥.٧٧و ٢٠٠٧جʽʻها في   ٥٬٧١مقابل 

، وتفʛʽʶ ذلʥ الإسʛʺʱار فى سॽاسة  ٢٠٠٨% في نهاǽة نʨفʺʛʰ   ٢٠في الارتفاع لʸʱل إلى 
  . الȄʨʺʱل Ǽالعʜʳ والȄʨʺʱل الʵʹʱʺى 

  :        ٢٠١١يʹايʙ    ٢٥الॻʴاسة الʹقǻʗة فى ʡل ثʦرة  أداء ٣-١-٢-٥

، وما أعقʰها مʧ عʙم اسʱقʛار سॽاسي وأمʻي ٢٠١١يʻايʛ  ٢٥شهʙت هʚه الفʛʱة تʙاॽɺات ثʨرة 
 ʛʽʰؗ اجعʛة وتॽʰʻال الأجʨوب رؤوس الأمʛوه    ʙاحة، وقॽʶي والʰʻار الأجʺʲʱفقات الاسʙفي ت

 ʨʺل نʙمع ʧع ʛمʺا أسف ، ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙفي مع ʙيʙʷاجع الʛʱالǼ ةʛʱه الفʚه ʗʺʶات
  ) ʖع  ،  % )    ٣٬٨   -سالȃʛارته خلال الʶخ ʧء مʜج ʠȄʨتع ʧم ʧȞʺاد تʸʱالاق ʧؔول

  ʧم ʛʽ٢٠١١عام  الأخ) ʖجʨم Ȑʨʱʶإلى م ʨʺʻل الʙارتفع مع ʘʽ٠٬٣، ح    ʖصاح ʧؔو ل ،(%
ذلʥ تʜايʙ فى عʜʳ الʺʨازنة العامة ، Ǽالاضافة الى العʜʳ الʙائʦ في مʜʽان الʺʙفʨعات ، وتॼع  

 . ذلʥ تʜايʙ الاعʱʺاد على الȄʨʺʱل الʵارجي سʨاء في صʨرة مʻح أو ودائع حʨȞمॽة أو قʛوض  
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  : ٢٠١٦أداء الॻʴاسة الʹقǻʗة فى ʡل تعʤȂʦ سعʙ الʙʶف عام  ٤-١-٢-٥

تʙهʨراً مʛʺʱʶاً لॽʁʺة الॽʻʳه الʺȑʛʸ ، حʘʽ ارتفع سعʛ صʛف الʙولار مʧ   ٢٠١٦شهʙ عام  
جʽʻها مع وجʨد فʨʳة بʧʽ سعʛ الʛʸف الʛسʺي وسعʛ الʛʸف في    ٨٬٨٨جʽʻها إلى    ٧٬٦٣

الʨʶق الʨʶداء، مʺا أدȐ إلى ارتفاع فى الʺȐʨʱʶ العام للأسعار وارتفاع  معʙل الʦʵʹʱ إلى 
ȑʜ بʛفع الفائʙة إلى    % على الʛغʦ مॽʀ ʧام   ١٤معʙل   ʛؗʺال ʥʻʰاع و  ١١٬٧٥الʙ١٢٬٧٥% للإي 

  ʛʰʺفʨن ʧم ʘالʲفى ال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰقام ال ʙفق ʦث ʧاض ، ومʛ٢٠١٦% للإق   ʧالإعلان عǼ
  ʨʴʻه بॽʻʳة الʺॽʀ فاض فىʵإلى ان ʥذل Ȑأد ʙوق ، ȑʛʸʺه الॽʻʳال ʦȄʨ٥٠تع٪    ʛووصل سع

،    ٢٠١٦نʨفʺʛʰ    ٢جʽʻهات فى    ٨٬٦٥ابل  جʽʻها مق  ١٣٬٥الʙولار أمام الॽʻʳه الʺȑʛʸ إلى  
دʛʰʺʶǽ لʸॽل إلى     ٢٠جʽʻها، ثʦ ارتفع مʛة أخȐʛ في    ١٧٬٧ثʦ ارتفع في نهاǽة نʨفʺʛʰ إلى  

١٩٬١٣    ʛȃʨʱولار فى أكʙال ʛارتفع سع ʦها ، ثʽʻ١٨٬٥٠إلى     ٢٠٢٢ج    ʗʻأعل ʦها ، ثʽʻج
  ʝॽʺʵاع الʺʱفى اج Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰالǼ اساتॽʶة الʻʳا    ٢٠٢٢/    ١٠/    ٢٧لʙيʙارا جʙا مʺȄʨتع

لʶعʛ الʛʸف ǽقʨم على آلॽات العʛض والʢلʖ فإرتفع سعʛ الʙولار مॼاشʛة فى Ǽعʠ الʨʻʰك  
  جʽʻها .  ٢٢٬٥٥الى  

ʦد الʸʳʷʯى ) :  ٢٠٢١/  ٢٠١٩أداء الॻʴاسة الʹقǻʗة فى ʡل أزمة ʦؕرونا  ٥-١-٢-٥ ʙؕال ) 

 ʙʽفʨؗ أت أزمةʙوس ١٩بʛرونا ) فى عام  ( فايʨؗ٢٠١٩  ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰقام ال ʙفق ʦث ʧوم ،
  لʱقلʽل تʙاॽɺات الأزمة مʻها  :  الإحʛʱازȄة  بȘʽʰʢʱ عʙد مʧ الإجʛاءات ٢٠٢٠مارس  ١٥في 

  ʙʻولار عʙال ʛار سعʛقʱه.  ١٥٬٦٩العʺل على اسॽʻج  
  . ارʺʲʱالاس ʜʽفʴʱة لʙالفائ ʛسع ʠॽɿʵت  
 ة للعʺلاॽانʺʱقاقات الائʴʱع الاسॽʺل جʽاد. تأجʛات والأفʶسʕʺال ʧء م  
   ام وسائل وأدواتʙʵʱاس ʛʽʶॽة وتʛاشॼʺة الǽʙقʻعاملات الʱال ʧم ʙʴاءات للʛاذ إجʵإت

  الʙفع الإلʛʱؔوني ( الʨʺʷل الʺالى ) . 

ȑʜ خفʠ   ٢٠٢٠نʨفʺʛʰ    ١٢وقʙ صʙر بॽان لʻʳة الॽʶاسة الʻقǽʙة فى  هʚا   ʛؗʺال ʥʻʰأتاح لل Ȑʚوال
%  للʽلة واحʙة ، ومع ذلʥ    ٩٬٢٠% و على الإقʛاض إلى    ٨٬٢٥سعʛ الفائʙة على الإيʙاع إلى  
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% في أغʝʢʶ مʧ   ٣٬٤مقارنة بـ    ٢٠٢٠في أكʛȃʨʱ  ٪٤٬٥فقʙ ارتفع معʙل الʦʵʹʱ لʸॽل إلى  
  %   ٣٬٦نفʝ العام ، و مʧ ثʦ فقʙ إنʵفʠ معʙل الʨʺʻ الॽʁʴقي للʻاتج الʺʴلي الى 

مع   ٢٠٢٠الȃʛع الʲاني مʧ    ، و ذلʳॽʱʻؗ ʥة لॼʱاʕʡ معʙل الʨʺʻ خلال  ٢٠٢٠/  ٢٠١٩خلال  
  ) . ٢٠٢١ -( صالح  اشʙʱاد الإجʛاءات الاحʛʱازȄة لأزمة ʨؗرونا

) على الʹʦʸ الاقʶʯادȎ وفقا لʹʦʸذج  M2  (الʸعʙوض الʹقʸǺ ȏʗعʹاه الʦاسع  ʹقǻʗةॻɾاس أثʙ الॻʴاسة ال  ٣-٥
 ʥة مʙʯخلال الف ʛȂʦل ʕ٢٠٢١:  ٢٠٠١سان:  

الॻɿاسى لأ   ١- ٣- ٥ الʹقǻʗة  ثʙ  الʲʯلʻل  الʯؒلة   ʦʸن الʲʸلى  على   M2معʗل  الʹاتج   ʦʸن   الإجʸالى  معʗل 
  (الʸعʙوض الʹقʸǺ ȏʗعʹاه الʦاسع % Ǻالʹॺʴة لإجʸالي الʹاتج الʲʸلي) :

 ) ʤول رقʗالي    ٥جʸلى الإجʲʸالʹاتج ال ʦʸل نʗ٢٠٢١الى  ٢٠٠١) مع  (  اȂʦʹس %  )  

٢٠٠٦  ٢٠٠٥  ٢٠٠٤  ٢٠٠٣  ٢٠٠٢  ٢٠٠١  

٦٬٨٠     ٤٬٥٠     ٤٬١٠     ٣٬٢٠     ٢٬٤٠     ٣٬٥٠     

٢٠١٢  ٢٠١١  ٢٠١٠  ٢٠٠٩  ٢٠٠٨  ٢٠٠٧  

٢٬٢٠     ١٬٨٠     ٥٬١٠     ٤٬٧٠     ٧٬٢٠     ٧٬١٠     

٢٠١٨  ٢٠١٧  ٢٠١٦  ٢٠١٥  ٢٠١٤  ٢٠١٣  

٥٬٣٠     ٤٬٢٠     ٤٬٣٠     ٤٬٤٠     ٢٬٩٠     ٢٬٢٠    

٢٠٢١  ٢٠٢٠  ٢٠١٩        

٣٬٣٠     ٣٬٦٠     ٥٬٦٠           

  ٢٠٢١/  Ǻ٢٠٠١اسʗʳʯام بॻانات ( الʣʹʮ الʗولى ) خلال الفʙʯة  –إعʗاد الॺاحʖ  الʗʶʸر :

) على الʹاتج الʲʸلى الاجʸالى   ٤مʥ جʗول رقॻɾ   ʤاس أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة ( ٢-٣-٥

) عʙʮ الʠʲʸات الʙئॻʴॻة الʛʸʳ الʯʳʸارة خلال فʙʯة الʗراسة   ٥مʥ جʗول رقʤ   الإسʸى (

٢٠٢١/  ٢٠٠١  :  
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 ) ʤول رقʗ٦ج  ʥة مʙʯة خلال الفॻʴॻئʙات الʠʲʸعلى ال Ȗʻʮʠʯ٢٠٢١الى  ٢٠٠١) ال    

الʸعʙوض   الʴʹة ن 

 الʹقȎʗ س 

 ʦʸʹل الʗمع  

 ص 

  س× ص   ٢ص  ٢س

٣٠٩.٤٤  ١٠.٢٤  ٩٣٥١     ٣٬٢٠     ٩٦٬٧٠  ٢٠٠٢/٢٠٠٣  

٤١٥.٤٨  ٢٢.٠٩  ٧٨١٥      ٤٬٧٠     ٨٨٬٤٠  ٢٠٠٨/٢٠٠٩  

١٣٦.٤٤  ٣.٢٤  ٥٧٤٦     ١٬٨٠  ٧٥٬٨٠  ٢٠١١/٢٠١٢  

٤١٢.٠٢  ١٧.٦٤  ٩٦٢٤   ٤٬٢٠  ٩٨٬١٠  ٢٠١٦/٢٠١٧  

٣٠٢.٤  ١٢.٩٦  ٧٠٥٦     ٣٬٦٠       ٨٤٬٠٠  ٢٠١٩/٢٠٢٠  

  ١٥٧٦  ٦٦.١٧  ٣٩٥٩٢    ١٧.٥   ٤٤٣    ʦʸع مʱـ 

  ٢٠٢١/  ٢٠٠١خلال الفʙʯة  الʗʶʸر : إعʗاد الॺاحǺ ʖاسʗʳʯام الॻʮانات فى الʗʱاول الʴاǺقة
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١-٢-٣-٥   ʙʻغʯة للʱॻʯى نʸلى الاسʲʸالʹاتج ال ʦʸل نʗفى مع ʙʻغʯاسى للॻɿل الʻلʲʯالȁو
  فى الʸعʙوض الʹقʦȜǻ Ȏʗن :   

: Calculation of the regression coefficient (a)   

𝐚 = (𝒏 → 𝒔𝒖𝒎 ( 𝒙𝒚) − (𝒔𝒖𝒎 𝒙(𝒔𝒖𝒎 𝒚 ) 
𝐧 (𝐬𝐮𝐦 𝐱)𝟐 − ( 𝐬𝐮𝐦 𝐱 )𝟐  

𝐚 =  𝟓 × 𝟏𝟓𝟕𝟔 −  𝟒𝟒𝟑 × 𝟏𝟕. 𝟓   
𝟓 ×  𝟑𝟗𝟓𝟗𝟐  − ( 𝟒𝟑𝟑 )𝟐  

𝐚 = ( 𝟓 ×  𝟏𝟓𝟕𝟔 ) − ( 𝟒𝟑𝟑  × 𝟏𝟕. 𝟓 ) = 𝟏 
 (𝟓 ×  𝟑𝟗𝟓𝟗𝟐)  − ( 𝟒𝟑𝟑 × 𝟒𝟑𝟑 )   

: Calculation of the fixed amount (b)   

𝒃 = 𝒔𝒖𝒎 𝒚 − 𝒂 𝒔𝒖𝒎 𝒙 

 
 𝒚 = ( 𝒔𝒖𝒎 𝒚 ) 

𝐧    

𝒚 =    𝟏𝟕. 𝟓 =  𝟑, 𝟓 
 𝟓     

𝒙 = ( 𝒔𝒖𝒎 𝒙 ) 
𝐧    

𝒙 =    𝟒𝟒𝟑 = 𝟖𝟖, 𝟔  
 𝟓                                                              

∵  𝒃 = 𝒔𝒖𝒎 𝒚 − 𝒂 𝒔𝒖𝒎 𝒙 

    − 𝟖𝟓, 𝟏  =𝒃 = 𝟑, 𝟓 − 𝟏 × 𝟖𝟖, 𝟔 ⸫  
GDPR = regression factor x money supply x constant amount  

a x money supply+ b  =  

1 x 88,6 + ( - 85,1 )  = 3,5 %  =  

Growth = 3,5 %         GDPR   ⸫    
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مʹاقʵة نʯائج الʲʯلʻل الॻɿاسى للʯغʙʻ فى معʗل نʦʸ الʹاتج الʲʸلى   ٢-  ٢-   ٣-٥

الʹقȎʗالإ الʸعʙوض   ) الʹقǻʗة  الॻʴاسة  فى   ʙʻغʯلل نʱॻʯة  الʠʲʸات   سʸى  خلال   (

 ʥة مʙʯة للفʴॻئʙ٢٠٢١/  ٢٠٠١ال   :  

وفقا    –لʹلع الʲانى مʧ نʺʨذج سانʗ لʝȄʨ وهى الॽʶاسة الʻقǽʙة ، والʺʛتʜؔة  اʴʱلʽل  ب

) ، والȐʚ تʦ تعʙيله لʷॽʺل مʨȞنات   M1على الʺعʛوض الʻقȐʙ الʹȘʽ (    –للʨʺʻذج  

%    ٨٨٬٦أن زȄادة الʺعʛوض الʻقǼ Ȑʙʺقʙار    إتʹحM2 ) العʛض الʻقȐʙ الʨاسع (  

% ، وهʚا مʺا ʛʽʷǽ الى إنॼʢاق الʺʱغʛʽ الʲانى   3,5أدȐ الى ارتفاع معʙل الǼ ʨʺʻʺقʙار  

 ʙʳن ʥوعلى ذل ، Ȑʛʸʺاد الʸʱعلى الاق ʝȄʨل ʗذج سانʨʺʻل ( Ȑʙقʻوض الʛالʺع )

ʺʻل الʙة لʺعॼʶʻالǼ ةॽابʳǽائج إʱى نʢأع ʙة قǽʙقʻاسة الॽʶال ʛʽغʱلى أن مʴʺاتج الʻفى ال ʨ

وتفʛʽʶ ذلʥ : أن الʨʱسع  سʺى ، ومʧ ثʦ على نʺʨ الاقʸʱاد الʺȐʛʸ ،  جʺالى الإالإ

الʻقȐʙ قʙ أدȐ الى خفʠ سعʛ الفائʙة ( الॽʁʴقى ) مʺا أدȐ الى زȄادة معʙلات الإسʲʱʺار 

، خاصة Ǽالॼʶʻة للقʢاع الʵاص وقʢاع الأعʺال العام ، وذلʥ فى ʣل إعʱʺاد سॽاسة 

لॽʶاسة الʺالॽة لʶلॽʰة  ال  وȂلغاء إحʱؔار الʙولة ، وهʚا Ǽالʺقارنة مع الʱʻائج الʸʵʸʵة  

عȃʛى   اقʸʱاد  الأردنى    مʳاورفى  الاقʸʱاد   ʨو وه الاقʸʱاد ،  خʹʨع   ʧم  ʦغʛالȃ

مʲلالʺȐʛʸ لʛʤوف   فى    دॽʀقة  الॽʻʳه  وارتفاع معʙلات   ٢٠١٦تعʦȄʨ سعʛ صʛف 

  .الʦʵʹʱ وسعʛ الفائʙة
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  الʹʯائج والʦʯصॻات  :  -٦

  الʹʯائج :   ١ -٦

    مايلى : أوضʕʲ نʯائج الʗراسة

الأثʛ فى رفع معʙلا  ١-1-٦  ʝة نفǽʙقʻوال الʺالॽة   ʧʽʱاسॽʶلل فى   ت أن   Ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال

)    ,Olasehinde & Others  ٢٠١٩  الاقʸʱاد الʺȐʛʸ  ، وذلʥ على خلاف دراسة ( 

  تʨصلʗ الى أن الॽʶاسة الʻقǽʙة أكʛʲ فعالॽة مʧ الॽʶاسة الʺالॽة في نȄʛʽʳॽا .    والʱى

عام     ٢-1-٦ مʨازنة  ففى   ،  ʦعʙال فى جʺॽع مʸʸʵات   ʛʺʱʶʺال /    ٢٠١٩الإنʵفاض 

ملॽار جॽʻه ، وʛȄجع ذلʥ الى انʵفاض   ٥٨٫٣إنʵفʹʗ جʺॽع مʸʸʵات الʙعʰʺǼ ʦلغ    ٢٠٢٠

ملॽار   ٦٬٦نʵفاض دعʦ الʶلع الॽʻȄʨʺʱة ʰʺǼلغ  إ   ॼʻه وملॽار ج   ٦٦دعʦ الʺʨاد الʛʱʰولॽة ʰʺǼلغ  

  . ، وهʚا له مʛدود إʳǽابى على أثʛ الإنفاق العام على معʙل الʨʺʻ  جॽʻه  

الʙعʦ فى     ٣-1-٦ الʨʳانǽ ʖعʨضها انʵفاض   ʠعǼ فى ʦعʙال ارتفاع مʸʸʵات  أن 

ʙعʦ  ارتفع  ال  ٢٠١٧/    ٢٠١٦و    ٢٠١٦/    ٢٠١٥جʨانʖ أخȐʛ ، حʘʽ فى مʜʽانॽات أعʨام   

ملॽار   ٣٬٣ملॽار جॽʻه ، و دعʦ الʶلع الॽʻȄʨʺʱة Ǽʺقʙار    ١٢٬٩الاجʱʺاعى ( معاشات ) Ǽʺقʙار  

، وهʚا له مʛدود إʳǽابى ملॽار جॽʻه     ٢٣جॽʻه ، مع انʵفاض دعʦ الʺʨاد الʛʱʰولॽة Ǽʺقʙار  

 .    الʨʺʻمعʙل أثʛ الإنفاق العام على على 

تفاقʦ مʸʸʵات الانفاق العام على الʙيʧ العام وأॼɺاء خʙمʱه ، حʘʽ شهʙت       ٤-1-٦

ق على خʙمة انفمʛʸ تʹʵʺا ʛʽʰؗا فى الʙيʧ العام الʺʴلى والأجʰʻى ، ومʧ ثʦ فقʙ بلغ الإ

, ٢  ة% مʧ اجʺالى الʻفقات الʳارȄة الॼالغ  ٤٢,  ٢مانʱʰʶه    ٢٠٠٣/    ٢٠٠٢الʙيʧ العام عام  

 ٥٦٨٫٤زادت مॼالغ خʙمة الʙيʧ العام لʸʱل الى    ٢٠٢٠/    ٢٠١٩ملॽار جॽʻه ، وفى عام    ٩٥

، ومʧ ثʦ يȐʛ الॼاحʘ أن وجʨه إنفاق هʚه القʛوض وȂسʙʵʱامها فى تʧʽʶʴ الॽʻʰة    ملॽار جॽʻه
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الॽʱʴʱة وȂنʷاء الʺʻاȘʡ الʛʴة وتغॽʢة الʨاردات مʧ مʱʶلʜمات الإنʱاج ، ؗان له مʛدرد أعلى  

  ʛك ؗان أثʚول ، ʧيʙمة الʙاء خॼɺأ ʧم . ʨʺʻل الʙاً على معॽابʳǽالإنفاق العام إ 

نفاق العام الʳارȐ  سʲʱʺارǼ Ȑالॼʶʻة الى الإانʵفاض مʸʸʵات الانفاق العام الإ     ٥-1-٦

 ٢٠٠٨ملॽار جॽʻه ، وفى مʨازنة    ٣٤,  ٢بلغ الانفاق العام    ٢٠٠٨/    ٢٠٠٧، حʘʽ فى مʨازنة  

% عʧ العام الʶابȘ ،    ٢٧ملॽار جॽʻه بॼʶʻة    ٩,  ٢جॽʻه بȄʜادة    ملॽار  ٤٣,  ٤بلغ    ٢٠٠٩  /

 ٢١٬٥ملॽار جॽʻه Ǽʺعʙل     ١٠٬٤سʲʱʺارات ʰʺǼلغ   انʴفʹॽʀ ʗʺة الإ  ٢٠١١/    ٢٠١٠وفى عام  

سʲʱʺارȐ  نفاق الإ زاد الإ   ٢٠٢٠/    ٢٠١٩ملॽار جॽʻه ، وفى عام    ٣٨٪ عʧ العام الʶابȘ لʰʽلغ  

ʛ على إتʳاه جʙيʙ للॽʶاسة الʺالॽة ǽعʢى إهʱʺاماٌ وهʚا مʺا يʕشملॽار جॽʻه ،    Ǽ٤٨٫٣ʺقʙار  

، ومʧ الʺʨازنة الʺȄʛʸة ǽغلʖ علʽها ʡاǼع الإنفاق الʳارȑ    للإنفاق الإسʲʱʺارȐ ، مʧ حʘʽ أن 

ʨʺʻل الʙابى على معʳǽإ ʛادة أثȄʜال ʥلʱؗان ل ʦث .  

) والʱى تʨصلʗ الى  – Aluko  ٢٠١٧على خلاف دراسة (    -تʨصلʗ الʙراسة       ٦-1-٦

ʻال الʨʺʻ في أن  الʻقʨد فى نȄʛʽʳॽا له تأثʛʽ إʳǽابي على نʺʨ الاقʸʱاد بʻʽʺا  ʺʨ في عʛض 

ʱأثʛʽ ال  ذات   اʺالॽʶاسة الʻقǽʙة لهو الॽʶاسة الʺالॽة  لى أن  إ  -الإنفاق الʨȞʴمي له تأثʛʽ سلʰي  

الى ضʛورة تؔامل الॽʶاسʧʽʱ الʺالॽة والʻقǽʙة فى مʛʸ ،    ومʧُ ثʴʺ ʦفʜ للʨʺʻ الاقʸʱادȐ ،  ال

تʙʴد الॽʶاسة الʺالॽة حʦʳ القʛض و مॽعاد  :  لقʛض العام  ل  Ǽالॼʶʻة:    ومʧ أمʲلة هʚا الʱؔامل

 ȃالॼʶʻةتʙʴد الॽʶاسة الʻقǽʙة سعʛ الفائʙة ونʨع الʙʻʶات ، و بʻʽʺا  اسʴʱقاقه و Ȅʛʡقة انفاقه ،  

حʦʳ الإصʙار وȄʛʡقة انفاقه ، بʻʽʺا تʙʴد الॽʶاسة    الʺالॽة  تʙʴد الॽʶاسة  :   لإصʙار الʻقȑʙل

الॽʶاسة الʺالॽة   تقʨم   :  علاج الʦʵʹʱ ل  وȃالॼʶʻةوحʳʺه وȄʛʡقة سʙاده ،    الʻقǽʙة Ȅʛʡقة الإصʙار

الॽʶاسة الʻقǽʙة   وتقʨم  ،العامة  زانة  ʵǼ ʨفʠ الʢلʖ الفعلي عȘȄʛʡ ʧ إحʙاث فائʠ في الʺ

ȑʙقʻوض الʛالʺع ʠفʵǼ  ؗان ʦث ʧاً على   ، ومॽابʳǽا إʛة أثǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶؔامل الʱل

 .ʨʺʻل الʙمع  
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الʵاص مʺا يʛفع للقʢاع    ʱهاالإفʛاȋ فى الإنفاق الʨȞʴمى يʕدȐ الى مʜاحʺأن        ٧-1-٦

الʻاتج    حʘʽ يʱأثʛ ؗل مʧ،  نʳॽʱة لȄʜادة الʢلʖ على الأرصʙة القابلة للإقʛاض  سعʛ الفائʙة  

دراسة   واضح مʧسعʛ الفائʙة ، وهʚا  إرتفاع  Ǽ  سلॼاٌ   لأسعارل  Ȑ العام ʺʨʱʶ الالʺʴلي الإجʺالي و 

  )٢٠١٩    Rahman –  (    ʧم Șقʴʱال ʦت ʘʽان ، حʱʶاكǼ د إفىʨوج ȋاॼالإنفاق العام    رت ʧʽب

 ، ʨʺʻل الʙد ومعʨقʻض الʛوع ʦʵʹʱة والʙالفائ ʛوسع ȋʛالʺف ʦث ʧوم   ʗراسة أوصʙال ʥألا تلǼ

تʵلȘ الʨȞʴمة أجʨاء مʧ الʺʜاحʺة للقʢاع الʵاص ، فلا شʥ أن معʙل الفائʙة الʺعقʨل ʨȞǽن  

الʺȄʛʸة مة  ʖʳǽ على الʨȞʴ نʱʻʱʶج مʧ تلʥ الȃʛʳʱة الॼاكʱʶانॽة أنه   فى صالح الاقʸʱاد ، و

 إدارة نفقاتها ȄʛʢǼقة رشʙʽة .  

Ȑʜ   حȄʛة سعʛ الʛʸفأن    ٨-1-٦ ʛؗʺال ʥʻʰال ʧخل مʙون تʙة بǽʙقʻاسة الॽʶال ʧء مʜʳؗ   فى

   اقʸʱاد رȄعى وجهاز انʱاجى غʛʽ مʛن يʕدȐ الى آثار غʛʽ مʨاتॽة .

عات  Ǽعʠ الʺʛʷو   أن هʻاك زȄادة فى الانفاق الʳارȐ ناتʳة عʧ تʜايʙ الإنفاق على   ٩-1-٦

 .  الʻقǽʙة  مʧ حʦʳ الʨʽʶلة   ʛʽʰؗاٌ  الʙʵمॽة العʺلاقة والʱى تأكل جانॼاٌ 

حʨل   دائʛاٌ ʤǽل معʙل الʨʱسع الʻقȐʙ    يʢʱلʖ أن تʴقȘʽ الʨʱازن الاقʸʱادȐ  أن     ١٠-1-٦

اسʙʵʱام أذون الʜʵانة والʙʻʶات  إمȞانॽة  مع  ،  معʙل الʨʺʻ الॽʁʴقى للʻاتج الʺʴلى الاجʺالى  

 لامʸʱاص فائʠ الʨʽʶلة وخفʠ العʜʳ فى الʺʨازنة العامة.الʨȞʴمॽة 

ॽʶاسة مالॽة تʨسॽɻة ( رॽɻȄة ) يʕدȐ الى ارتفاع عام فى الأـʶعار الʙولة ل اتॼاع    أن    ١١-1-٦

 الʦʵʹʱ . إرتفاع معʙلات نʛʤا لعʙم مʛونة الʳهاز الانʱاجى ومʧ ثʦ يʕدȐ الى 

ؗأداة   أن  ١٢-1-٦  Ȑʙقʻال الʺعʛوض  زȄادة  فى  الʻقǽʙة    الاسʛاف  تʺȄʨل مʧ أجل  للॽʶاسة 

  Ȑدʕازنة يʨʺال ʜʳاً إ –عॽʰʶل نȄʨʢال Ȑʙʺآثار  لى على الʺʵʹةتॽ  وȂ فاضʵة العʺلة  فى نʺॽʀ 
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مʧ الॽʶاسة الʺالॽة والॽʶاسة الʻقǽʙة لهʺا نفʝ الʱاثʛʽ   كلاٌ   أن  مʧ نʱائج الʙراسة   ١٣-1-٦

  Ȑادʸʱالاق ʨʺʻاعاة على الʛم مʜيل ʦث ʧأن    ، وم  Ȑʙقʻسع الʨʱازنة أو الʨʺال ʜʳفى ع ȋاʛالاف

ʨد الʵʹʱʺى فى الأجل الȄʨʢل نॽʰʶا .  ʛؗان الى الǽدʕدراسة  ي ʗصلʨلاف ما تʵǼ اʚوه  

   )٢٠١٧  Jaah Mku  & Others,    ʛʽة لها تأثǽʙقʻاسة الॽʶأن أدوات ال ʧا مॽانʜʻفى ت (

  ʦث ʧمي ، ومʨȞʴالإنفاق الǼ ى تقاسʱة الॽاسة الʺالॽʶال ʧم ȑادʸʱالاق ʨʺʻا على الॽʰʶن Ȑʨأق

مع ماتʨصلʗ الॽه دراسة   ʻʱاالهʻʺॽة الॽʰʶʻة للॽʶاسة الʻقǽʙة على الॽʶاسة الʺالॽة ، وتʱفȘ دراس

الʜʳائʛ مʧ حʘʽ أن الॽʶاسة الʻقǽʙة تʱʶهʙف الʴفاȍ على   فى )   ٢٠١٨  – نʽʰلة   -(  حلॽʺة  

اسʱقʛار الʺȐʨʱʶ العام للأسعار وتʴفʜʽ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ ، وأن الॽʶاسة الʺالॽة هي الʨسʽلة 

  ʝʺت أنها   ʘʽح  ،ȑادʸʱالاق  ȋاʷʻال على  الʙولة  خلالها   ʧم  ʛثʕت الʱي  ʣʨائف  الالʺॼاشʛة 

الॽʣʨفة الʨʱزॽɻȄة، ووॽʣفة تʴقȘʽ و ॽفة الॽʸॽʸʵʱة،  مʲʺʱلة في الʣʨلهʚه الॽʶاسات  ʛئॽʶॽة  ال

 . ȑادʸʱالاق ʨʺʻازن والʨʱال 

الʻاتج اضعإ ارتفاع عʜʳ الʺʨازنة يʕدȐ الى    أن  ١٤-1-٦  ʨʺالعام على ن ف أثʛ الانفاق 

) على الاقʸʱاد الأردنى ، حʘʽ    ٢٠١٦  -الʺʴلى ، وهʚا ماأكʙته دراسة (عقʽل ، الʛʢاونة  

والʱي وصلʗ إلى  ॽةالأردنالʺʺلؔة ॼاʕʡ وتʛʽة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في عالʗʳ دراسʱهʺا مȞʷلة ت 

  ʨʴاجع  مع  ،    ٢٠١١% في عام    ٢.٦نʛابى لداء  الأتʳǽة  الإॽاسة الʺالॽʶاعمع إلʶة    تʨʳف

سʺي % مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الإ   ٦.٨عʜʳ الʺʨازنة ، حʘʽ بلغ عʜʳ الʺʨازنة ما نʱʰʶه  

، Ǽالʛغʦ مʧ أن نʱائج دراسʻʱا أثʗʱʰ الأثʛ الاʳǽابى للانفاق العام والȄʨʺʱل Ǽالعʜʳ   ٢٠١١في  

  . Ȑʛʸʺاد الʸʱفى الاق ʨʺʻل الʙعلى مع 

ʁ أن     ١٥-1-٦ ॽʰا بʧʽ الافʛاȋ فى الإنفاق العام والʙيʧ هʻاك ارتॼاȋ فى الأجل الȄʨʢل ن

  العام وسعʛ الفائʙة  . 
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  الʦʯصॻات :   ٢-٧

لʺا فى ذلʥ مʖʳǽ ʧ على الʨȞʴمة ألا تʵʱلى عʧ الانفاق على الʙعʦ نهائॽا      ١  -٢-٧

الى هʚا  ، ولʖʳǽ ʧؔ تʛشʙʽ  آثار إجʱʺاॽɺة    ʦعʙال الʹʺانات لؔى ʸǽل  الʙعʦ مع وضع 

  مॽʁʴʱʶه . 

٢-  ٢-٧    ʖʳǽ    Ȑʨʱʶدود على مʛم ʥلʚة ، لأن لॽولʛʱʰاد الʨʺاف فى رفع أسعار الʛم الاسʙع

 لʺʛʷوعات الʸغʛʽة والʺʻʱاॽʂة فى الʸغǼ  .ʛالॼʶʻة ل مʷॽɻة الॼʢقات الفقʛʽة والاسʲʱʺار خاصة  

ʖʳǽ العʺل على تʠॽɿʵ مʸʸʵات الانفاق على الʙيʧ العام وأॼɺاء خʙمʱه ،       ٣-٢-٧

فى الʙيʧ العام الʺʴلى والأجʰʻى ، مʺا قʙ يلقى ʤǼلاله على   ʛʽʰؗاٌ   حʘʽ شهʙت مʛʸ تʹʵʺاٌ 

 .Ȑʛʸʺاد الʸʱة الاقॽقلالʱاس 

ʖʳǽ العʺل على زȄادة مʸʸʵات الانفاق العام الاسʲʱʺارǼ Ȑالॼʶʻة الى الانفاق   ٤-٢-٧

حʘʽ تʧʽʰ مʧ الʙراسة  الإسʲʱʺارȄة ،  العام الʳارȐ ، والا إنʱهى الأمʛ الى بॽع Ǽعʠ الأصʨل  

، وان ؗانʗ هʻاك مʕشʛات إʳǽابॽة فى نة الʺȄʛʸة ǽغلʖ علʽها ʡاǼع الإنفاق الʳارȑ  أن الʺʨاز 

  . هʚا الʷأن 

  الॽʶاسʧʽʱ الʺالॽة والʻقǽʙة. بʱ ʧʽؔامل العʺل على ال   ضʛورة إسʛʺʱار  ٥-٢-٧

لأن هʚا يʕدȐ الى مʜاحʺة الاسʲʱʺار   الʨȞʴمى  قʛʱاضمʛاعاة عʙم الإفʛاȋ فى الإ  ٦-٢-٧

 ʛعʶǼ انʛأثʱات الأسعار يȄʨʱʶلي الإجʺالي ومʴʺاتج الʻة ، ولأن الʙالفائ ʛفع سعʛاص مʺا يʵال

  الفائʙة. 

٧-٢-٧    ʜʳالعǼ لȄʨʺʱاهل فى الʶʱى لا تʱمة حʨȞʴال ʧع Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة الॽقلالʱضʺان اس

قʛاض ذوȐ الʲقة مʺا لإ  الʻقʨد ، وʚؗلʥ اسʱقلالॽة الʨʻʰك الʳʱارȄة عʧ الʨȞʴمة تॼʻʳاٌ   وॼʡعأ

  . يʕثʛ على حʦʳ الʨʽʶلة عʙʻ عʙم الʙʶاد 
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٨-٢-٧      ʛʴال ʦȄʨعʱار لأن الʙʺال ʦȄʨعʱال ȘȄʛʡ ʧف عʛʸال ʛة سعȄʛʴǼ احʺʶورة الʛض

   على الإقʸʱادسلॽʰة   للعʺلة فى اقʸʱاد رȄعى وجهاز انʱاجى غʛʽ مʛن سʨف يʕدȐ الى آثار

  تى على حʶابʖʳǽ اعادة الʛʤʻ فى Ǽعʠ الʺʛʷوعات الʙʵمॽة العʺلاقة والʱى تأ     ٩-٢-٧

 الانفاق الاسʲʱʺارȐ الانʱاجى   .   مʸʸʵات

ʖʳǽ العʺل على ان ʤǽل معʙل الʨʱسع الʻقȐʙ يʙور حʨل معʙل الʨʺʻ الॽʁʴقى     ١٠-٢-٧

 ʨʱال Șʽقʴأجل ت ʧلى الاجʺالى مʴʺاتج الʻلل Ȑادʸʱازن الاق  ، 

١١-٢-٧      ʖʳǽ  ،  ʦʵʹʱال الإبʱعاد عʧ شॼح  أجل   ʧر  مʚʴالʙʻة   عॽمال سॽاسة  اتॼاع 

يʕدȐ الى ارتفاع عام ومʛʺʱʶ فى الأـʶعار نʛʤا لعʙم مʛونة الʳهاز سʨف  تʨسॽɻة لأن هʚا  

 الانʱاجى. 

١٢-٢-٧      ʖʳǽ ، ʦʵʹʱح الॼش ʧعاد عʱأجل الإب ʧوض مʛادة الʺعȄاف فى زʛم الاسʙع

الʻقǽʙة   للॽʶاسة  ؗأداة   Ȑʙقʻة  الॽɽǼ  ʦʵʹʱال الى   ʥذل  Ȑدʕي لا  حʱى  الʺʨازنة   ʜʳع تʺȄʨل 

 وانʵفاض ॽʀʺة العʺلة . 

عʙم الافʛاȋ فى الȄʨʺʱل Ǽالعʜʳ أو الإصʙار الʻقȐʙ حʱى لا يʕدȐ ذلʥ الى     ١٣-٢-٧

ʨد الʵʹʱʺى  .  ʛؗال 

١٤-٢-٧    ʱال Ȏالعʺل على حف ʖʳǽ اتجʻال ʨʺل نʙو مع Ȑʙقʻض الʛالع ʨʺل نʙمع ʧʽازن بʨ

 الʺʴلى الاجʺالى ، وذلʥ مʧ أجل معʙل نʺʨ حॽʁقى ولʝॽ إسʺى . 

١٥-٢-٧      Ȑدʕف يʨس ʥازنة لأن ذلʨʺال ʜʳع ʦॽʳʴل   – العʺل على تȄʨʢال Ȑʙʺعلى ال

 جʺالى الॽʁʴقى . ف أثʛ الانفاق العام على نʺʨ الʻاتج الʺʴلى الإاضعإ الى -
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 الʙʸاجع :   - ٨ 

  أولاً: الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة :  

 اناتॽولى بʙال ʥʻʰال  .  
  Ȑʛʸʺال Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱال.            
 ، فʛحان    الʨʳرانى  الʨʴار     -عʙنان  مʳلة   ، العʛض   ʖجان لॽʶاسات   ȑʛʤʻال الإʡار 

 .   ٢٠١١  - ٣٢٣٨العʙد:  -الʺʙʺʱن
  ʙʺور, أحʙʻالغ -  ʛʸة فى مǽʙقʻاسة الॽʶاب   –الʱؔة العامة للȄʛʸʺة الʯʽ٢٠٠٤ –اله .  
  هʙȄʨاص , جلال جʸة  –القॽارجʵارة الʳʱك والʨʻʰد والʨقʻة  – الॽɻامʳار الʙ٢٠١٠ –ال . 
  ʨʺولة الʙة –ازنة العامة للॽوزارة الʺال  .  
 , ارʳʻال     ʧʶح ʙʺعاد    -أحǼالأ ʛʸولة في مʙازنة العامة للʨʺة في الॽلȞॽلالات الهʱالاخ

الإصلاح    Ȍʢالإصلاح     - وخ  Ȍʢوخ العȃʛى   الॽȃʛع  لʨʲرات  الاقʸʱادǽة  الأسॼاب  نــــʙوة 
جʺهʨرȄة مʛʸ   –القاهʛة    -جامعة الأزهȞ–    ʛلॽة الʳʱارة بǼ  ʧʽʻ"الʴالة الʺȄʛʸة الʺʻعقʙة  

ʧة مʛʱة في الفॽȃʛ٢٢ – ٢١ الع   ʛʰʺفʨم . ٢٠١٢ن 
  ʧيʙان جʺال الʺǽا   –   ʛʱة الʺقॽʶॽئʛال Ȑادʸʱح نʺاذج الاصلاح الاق  ʙقʻوق الʙʻاء صʛʰخ ʧة م

  ʛʸʺǼ Ȑادʸʱها للاصلاح الاقʱملاءم Ȑʙولى ومʙاد    –الʸʱفى الاق ʛʽʱʶرسالة ماج–  
 . ١٩٩٧ –جامعة الاسʙʻȞرȄة  –كلॽة الʳʱارة 

 ʙʺʴم ʙʺʴر, مʙب     ʙسع-    ʛʸفى م Ȑʙقʻار الʛقʱالاس Șʽقʴفى ت Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰدور ال–  
 . ٢٠١٦ - جامعة الاسʙʻȞرȄة  –ؗلॽة الʳʱارة  –رسالة دʨʱؗراة فى الاقʸʱاد 

   دعاس ، جʺال ʧب-    ʧʽة " دراسة مقارنة بॽة والʺالǽʙقʻال ʧʽʱاسॽʶال ʧʽفي بॽʣʨؔامل الʱال
لॽة العلʨم الاجʱʺاॽɺة والعلʨم  أʛʡوح   - الاقʸʱاد الإسلامي والاقʸʱاد الʨضعي "   ة الʨʱؗʙراهؗ 

  م.  ٢٠١٠م /   ٢٠٠٩الʜʳائʛ: -جامعة الʴاج لǼ  ʛʹʵاتʻة  -الإسلامॽة  
  اءʸة العامة والاحʯʰعʱلل Ȑʜ ʛؗʺهاز الʳانات الॽب .  
  Ȑʛʸʺار الʛاذ القʵوات ʦدع ʜ ʛؗم ʛȄʛتق .  
   ورʙة , قʺॽة  –حلǽʙقʻة والॽالʺال ʧʽʱاسॽʶا الله : دور الʢلة, عʽʰن    ȑادʸʱالاق ʨʺʻال Șʽقʴفي ت

: دراسة ماجʛʽʱʶ ؗلॽة : العلʨم الاقʸʱادǽة    ٢٠١٦  –  ٢٠٠٦حالة الʜʳائʛ "  -والʷʱغʽل  
ʛʽʽʶʱال ʦة وعلȄارʳʱاف  -والॽضʨب ʙʺʴ٢٠١٨جامعة م   . 
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    لʽنان عقʙع , ʙها على    -سعʛة وأثॽابʶʻʱة الاسॽاسة الʺالॽʶاونة  .الʛʢد الʨʺʴم ʙʽسع
الأ في   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال  ) الفʛʱة  خلال  للعلʨم    ٢٠١١  -  ١٩٧٦ردن  الأردنॽة  الʺʳلة   (

 .  ٢٠١٦، ٢، العʙد  ٣الʺʳلʙّ    -الاقʸʱادǽة 
 , صالح    ʧيʙف صلاح الʛأش–    ʛʸة في مǽʙقʻاسات الॽʶر الʨʢزراء    -تʨال ʝلʳم–   ʜ ʛؗم

  .  ٢٠٢١مارس  ٢٩  -الʺعلʨمات ودعʦ اتʵاذ القʛار 
  Ȑʙمه ʙʽوح  , ʛعام–  Ȑادʸʱار الاقʛقʱة والاسॽة والʺالǽʙقʻاسات الॽʶار   –الʙال  

 .    ٢٠١٠الʳامॽɻة 

    ʅॽʢالل ʙʰع، ȑادʙل   - حʣ ة فيॽاسة الʺالॽʶر الʨʢؔامل    تʱلة الʳة  مǽادʸʱالاق ʦʤʻال
جامعة   –أدرار    -الاقʸʱادȐ مʛʰʵ الʱؔامل الاقʸʱادȐ الʜʳائȑʛ الافȄʛقي جامعة أحʺʙ دراǽة  

 .   ٢٠١٧  – ٣العʙد  ٥مʳلʙ    -الʜʳائʛ   –أحʺʙ دراǽة 
   آدم ، ʘʽʺس–    ʦوة الأمʛعة ثॽʰʡاب وॼفى أس ʘʴǼ–    ةʻȄى زʻʶجʺة حʛراسات   –تʙال ʙمعه

 .  ٢٠٠٧ –Ǽغʙاد  –الإسʛʱاتॽʳॽة 
   ʙʽʶال Șʽفʨت ʖʻȄة , زʨʽعل-   ʛʸفي م ȑادʸʱالاق ʨʺʻمي في الʨȞʴال ʦعʙال ʛأث ʦॽʽتق  

  ʧة مʛʱدان    ٢٠١٤إلى    ١٩٩٠خلال الفʙة العॽȃʛة عǽادʸʱث اقʨʴǼ لةʳ٧٥/      ٧٤م   -  
 .  ٢٠١٦صʅॽ  -رॽȃع 

   تʜع ʙʺʴلان , مʜغ– ʸʱار الاقʛقʱة والإسॽʺʻʱة فى الǽʙقʻاسة الॽʶفى  دور ال Ȑاد  

  ʧة مʛʱخلال الف Ȑʛʸʺاد الʸʱعلى الاق ʜʽ ʛؗʱة مع الॽامʻلاد الʰرسالة    –  ١٩٨٣:    ١٩٧٣ال
 .  ١٩٩٣ –ؗلॽة الʳʱارة جامعة الاسʙʻȞرȄة  –دʨʱؗراة 

  ارʛاذ القʵات ʦمات ودعʨالʺعل ʜ ʛؗزراء –مʨال ʝلʳم  .  
    ʙʺأح ʙʽʶرمʹان ال , ʧنى  - معʨʽʶǼ     ( رʨʱؗد ) اتهʴش ʙʽʶدور الإنفاق العام    - , وفاء ال

فى تʴقȘʽ أهʙاف الॽʶاسة الاقʸʱادǽة ( الʺȃʛع الȐʛʴʶ لؔالʙور ) دراسة تॽʁॽʰʢة على الاقʸʱاد 
 Ȑʛʸʺال -    ʛايʻاسع يʱد الʙا العʢʻʡ ارةʳة  تʛة الʺعاصȄارʳʱراسات الʙلة الʳم  ٢٠٢٠م . 

   ʙʺأح ، ʛʽʸن–    ʧȄز ، ʝنʨاس    - يॽʀ اولةʴذج مʨʺام نʙʵʱاسǼ الؔلي ȑادʸʱازن الاقʨʱال
)Hicks-Hansen) ةʛʱللف ȑʛائʜʳاد الʸʱلة الإصلاحات    -)  ٢٠١٧  -   ١٩٨٠) في الاقʳم

 . ٢٠١٩  –الإقʸʱادǽة والإنʙماج في الإقʸʱاد العالʺي 
  ʧʺحʛالʙʰع ، Ȑʛʶǽ–  Ȑادʸʱالاق ʛؔر الفʨʢعة سامى  –تॼʢة  –مȄرʙʻȞعة  –الاسॼʢ٤ال  

– ١٩٩٦  .  
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