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ذح١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ دٚسج ح١اج اٌششوح ٚاٌمات١ٍح ٌٍّماسٔح ٌٍمٛائُ اٌّا١ٌح فٟ ظً اٌرأث١ش 

اٌّؼذي ٌؼذَ ذّاثً اٌّؼٍِٛاخ: دساعح ذطث١م١ح ػٍٝ اٌششواخ اٌّغاّ٘ح غ١ش اٌّا١ٌح 

 اٌّم١ذج تاٌثٛسصح اٌّصش٠ح

 د. ِحّذ عاِٟ علاِٗ خٍف
 خاِؼح الإعىٕذس٠ح –و١ٍح اٌرداسج  -ِذسط اٌّحاعثح ٚاٌّشاخؼح 

E-mail: mohamed_sami@alexu.edu.eg 

 خلاصح اٌثحث:

٠ٙذف اٌجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ )ِمبعخ ثّٕؾ اٌزذفمبد 

إٌمذ٠خ ٌٍششوخ( ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ 

ِٚٓ خلاي ٚرأص١ش ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ. اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ 

بثمخ رُ اشزمبق فشػ١ٓ سئ١غ١ٓ ٚرُ اعزخذاَ اعٍٛة الأؾذاس رؾ١ًٍ اٌذساعبد اٌغ

اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ اٌجغ١ؾ ٚاٌّزؼذد لاخزجبس فشػٝ اٌذساعخ، ٚثبلاػزّبد ػٍٝ 

EViews 10 ، ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ  66ٚثبٌزطج١ك ػٍٝ ث١بٔبد

ػبد ِخزٍف، ٚرٌه اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ رٕزّٟ ئٌٝ صّبٟٔ لطب

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚرٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ  .6609ئٌٝ ػبَ  6606خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ 

ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ رضداد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط  ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ

ِمبسٔخ ثبٌششوبد الأخشٜ ثظفخ ػبِخ ٚخبطخ ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً 

رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٛفش ؽٛافض ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٌلإفظبػ ػٓ لٛائُ ص٠بدح ػذَ اٌّؼٍِٛبد، لأْ 

اٌمبث١ٍخ ئٌٝ أْ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌزؾغ١ٓ عٛدح ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد، وّب رٛطٍذ اٌذساعخ 

ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ رضداد فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ  ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخٌٍّمبسٔخ 

ص٠بدح ػذَ رّبصً ْ ٔز١غخ لأٚرٌه مؾ، ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ف

اٌز١ٍ٠ّٛخ  ُاؽز١بعبرٙ ٌزٛف١شاٌّؼٍِٛبد ٠ٛفش ؽٛافض ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٌض٠بدح ِغز٠ٛبد الإفظبػ 

ِّب ٠خفغ ِٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 
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ٌٍششوبد  اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ئٌٝ أْ اٌّب١ٌخ، ٚأخ١شًا، رٛطٍذ اٌذساعخ

 اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ رٕخفغ فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚاٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس.

دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ػذَ رّبصً  اٌىٍّاخ اٌّفراح١ح:

 اٌّؼٍِٛبد.

Analysis of the relationship between firm life cycle and the 

financial statement comparability in light of the modified 

effect of information asymmetry: an applied Study on non-

financial firms listed on the Egyptian stock exchange  

Abstract 

The research aims to analyze the relationship between the stages 

of firm life cycle (measured by the company's cash flow pattern) 

on the financial statement comparability of non-financial joint 

stock firms listed on the Egyptian Stock Exchange and the 

impact of information asymmetry on that relationship. Through 

the literature review, two main hypotheses were derived, we used 

Panel Regression to test the study hypotheses by relying on the 

EViews 10 statistical program, and by using data from 60 non-

financial firms listed on the Egyptian stock exchange belonging 

to eight different sectors, during the period from 2016 to 2019. 

The study concluded that financial statement comparability of the 

non-financial firms listed on the Egyptian stock exchange 

increases in the maturity stage compared to other firms in general 

and especially when the level of information asymmetry is 

increased, because the increase in information asymmetry 
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provides incentives for managers to disclose comparable 

financial statements to improve the quality of the information 

environment. The study also found that the financial statement 

comparability increases in the growth stage when the level of 

information asymmetry increases only, as a result of the increase 

in information asymmetry provides incentives for managers to 

increase disclosure levels to obtain their financing needs, which 

reduces the level of information asymmetry uniformity of 

information and increases the financial statement comparability. 

Finally, the study found that the financial statement 

comparability decreases in the introduction, shakeout and decline 

stages. 

Keywords: Firm life cycle, financial statement comparability, 

information asymmetry. 

 اٌّمذِح: -1

رؼزجش اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ أؽذ أُ٘ اٌخظبئض اٌّؼضصح ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌزٟ 

 8رغُٙ فٟ ص٠بدح ِٕفؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثبٌٕغجخ ٌّزخزٞ اٌمشاس، ؽ١ش ٠ٕض اٌّفَٙٛ سلُ 

أْ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌششوخ رىْٛ أوضش فبئذح  6606فٟ ػبَ  FASBاٌظبدس ػٓ 

رٍه اٌّؼٍِٛبد ِغ اٌششوبد الأخشٜ، ٚرٌه لأٔٗ ٌٍّغزضّش٠ٓ ػٕذِب ٠ّىُٕٙ ِمبسٔخ 

٠غت ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ رم١١ُ اٌفشص اٌجذ٠ٍخ فٟ أعٛاق الأعُٙ ٚعزىْٛ ٘زٖ اٌّمبسٔخ 

ؽ١ش رغزّذ . (FASB, 2010)طؼجخ فٟ ظً ػذَ رٛافش لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ 

مشاساد اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ أ١ّ٘زٙب ِٓ فبئذرٙب لأطؾبة اٌّظٍؾخ ػٕذ ارخبر اٌ

ب فٟ رم١١ُ اٌششوبد ٚرمذ٠ش  ًِ الالزظبد٠خ، ؽ١ش رٍؼت اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ دٚسًا ٘ب

أعؼبس الأعُٙ ٚرؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٚاٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثزؾم١ك ٘زا 
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اٌؼبئذ، ٌٚىٟ رىْٛ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِف١ذح لأطؾبة اٌّظٍؾخ ٠غت أْ رىْٛ 

(. ٚرؼزجش اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ أؽذ أُ٘ اٌخظبئض اٌّؼضصح 6660لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ )اٌغ١ذ، 

ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ، ٚرؼجش اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ ِذٜ لذسح الأسثبػ أْ 

رؼىظ اٌّؼبِلاد اٌّزشبثٗ ثشىً ِّبصً فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٚذٜ اخزلاف اٌزمبس٠ش 

. لأْ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ (Beuselinck, et al., 2007)اٌّب١ٌخ ثبخزلاف اٌّؼبِلاد 

رىْٛ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ئرا وبْ ٠زُ ل١بط ٔفظ الأؽذاس الالزظبد٠خ ثٕفظ اٌطش٠مخ فٟ ظً 

. ٚرؼزجش اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ اٌّؾذد اٌشئ١ظ ٌض٠بدح (Cole, et al., 2011)ٔفظ اٌظشٚف 

ٓ ِغزخذِٟ ِٕفؼخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ لارخبر اٌمشاساد اٌشش١ذح، ٚرٌه لأٔٙب رّى

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ رؾذ٠ذ أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف ث١ٓ ِغّٛػز١ٓ ِٓ اٌظٛا٘ش 

. ؽ١ش أٔٗ ٌىٟ رىْٛ اٌّؼٍِٛبد (Beuselinck, et al., 2007)الالزظبد٠خ 

اٌّؾبعج١خ ِلائّخ لارخبر اٌمشاساد لاثذ أْ رغبػذ ِمذِٟ سؤٚط الأِٛاي فٟ رم١١ُ 

مبد إٌمذ٠خ ٚرم١١ُ أداء الإداسح، ٚئرا وبٔذ ِذٜ لذسح اٌششوبد ػٍٝ ر١ٌٛذ اٌزذف

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌّغزخذِخ ِٓ لجً ِمذِٟ سؤٚط الأِٛاي غ١ش لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ 

 ,.André, et al)فاْ رم١١ّبرُٙ ٌٍؼٛائذ ٚاٌّخبؽش عزىْٛ أ٠ؼبً غ١ش لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ 

2012). 

داسٞ، ؽ١ش رؼزجش اٌمبث١ٍخ رغًٙ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ اوزشبف اٌغٍٛن الأزٙبصٞ الإ وّب

ٌٍّمبسٔخ أداح فؼبٌخ ٌٍشلبثخ، وّب أٔٙب رغُٙ فٟ رخف١غ رىب١ٌف ِؼبٌغخ اٌّؼٍِٛبد ثبٌٕغجخ 

. وّب رغبػذ (Biswas et al., 2022)ٌٍّغزضّش٠ٓ ِٚغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ الأخش٠ٓ 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ أطؾبة اٌّظٍؾخ فٟ رؾذ٠ذ أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف 

الالزظبد٠خ ث١ٓ اٌششوبد داخً اٌظٕبػخ، فؼلاً ػٓ رخف١غ رىب١ٌف اٌؾظٛي ػٍٝ 

اٌّؼٍِٛبد ِٓ خلاي اٌؾذ ِٓ ػذَ ا١ٌم١ٓ اٌّشرجؾ ثّمبسٔخ الأؽذاس الالزظبد٠خ اٌّزشبثٙخ 

 De)فظبػ ػٕٙب ثشىً ِخزٍف، ِّب ٠ؾغٓ ِٓ عٛدح ِؼٍِٛبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠زُ الا

Franco et al., 2011). 

ٚلذ رٕبٌٚذ ػذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ رؾ١ًٍ إٌّبفغ اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ 

ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ، ٚرٛطٍذ ئٌٝ أدٌخ رغش٠ج١خ ػٍٝ أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 
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 Kim)، ٚرىٍفخ الالزشاع (Imhof et al., 2017)رخفغ ِٓ رىٍفخ اٌٍّى١خ اٌّب١ٌخ 

et al., 2013) ٍٟٚرؾغٓ ِٓ وفبءح عٛق سأط اٌّبي اٌذاخ ،(Cheng and Wu, 

، ٚرغبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ اٌزٕجإ ثبلأداء اٌّغزمجٍٟ ٌٍششوخ ثشىً أفؼً، ٚرٌه (2018

بلأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ ِٓ خلاي ص٠بدح لذسح اٌؼٛائذ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ اٌزٕجإ ث

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ رؾغٓ ِٓ اٌّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌؼٛائذ الأعُٙ، ِّب 

٠غبػذ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ ئٔزبط اٌّض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌششوخ )ثذلاً ِٓ 

ِٚؼبٌغخ ٠خفغ ِٓ رىب١ٌف عّغ ِّب اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغٛق / اٌظٕبػخ(، 

. ٚلذ صاد ا٘زّبَ ِغزخذِٟ (Choi et al., 2019)اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌششوخ 

خ١شح ٔز١غخ ٌؾبعزُٙ ئ١ٌٙب اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثمبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّمبسٔخ فٟ ا٢ٚٔخ الا

 De)ٌزم١١ُ اٌجذائً اٌّزبؽخ خبطخً فٟ ظً اسرفبع رىب١ٌف ئػبدح ِؼبٌغخ اٌّؼٍِٛبد 

Franco et al., 2011) ٓٚرٕجغ أ١ّ٘خ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِٓ ِذٞ ؽبعخ اٌّغزضّش٠ .

ِٚغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ الأخش٠ٓ ئٌٝ لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ، ؽزٝ ٠زّىٕٛا ِٓ 

ِمبسٔخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٌٍششوخ ػجش اٌفزشاد اٌض١ِٕخ اٌّزؼبلجخ ٠ٚغزط١ؼٛا 

ٌزٍه اٌٛؽذح الالزظبد٠خ، ٚوزٌه ِمبسٔزٗ اٌزؼشف ػٍٝ ارغب٘بد اٌّٛلف اٌّبٌٟ ٚالأداء 

ِغ اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ الأخشٜ، ِّب ٠ؾغٓ ِٓ عٛدح لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ 

 (.6668ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ )دعٛلٟ، 

، اٌّب١ٌخ ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رؼذد إٌّبفغ اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ

داد ٚاٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ اٌمبث١ٍخ فاْ ٕ٘بن ٔذسح فٟ اٌذساعبد اٌزٟ رزٕبٚي اٌّؾذ

ئٌٝ  Endrawes et al. (2018)ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، فؼٍٝ عج١ً اٌّضبي، رٛطً 

أْ خظبئض ٌغٕخ اٌّشاعؼخ اٌفؼبٌخ ِضً ؽغُ ٚاعزملا١ٌخ ٌغٕخ اٌّشاعؼخ رؾغٓ ِٓ 

عٍٛة ئٌٝ أْ ا Francis et al. (2014)اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ. وّب رٛطً 

اٌّشاعؼخ ٠ؾغٓ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ، ؽ١ش ٚعذ أْ خؼٛع ششوز١ٓ فٟ ٔفظ 

ع١ىْٛ ٌّٙب ٔفظ  Big 4اٌظٕبػخ ٌٍّشاعؼخ ِٓ لجً ٚاؽذ ِٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌىجبس 

خ ٌلأسثبػ ف١ّب ث١ّٕٙب ١٘ٔىً الأسثبػ ٚالاعزؾمبلبد، ِّب ٠ض٠ذ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبس

ثبٌّمبسٔخ ثبٌششوبد الأخشٜ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ٚاٌزٟ رُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً ِىبرت 
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ِشاعؼخ ِخزٍفخ ٔظشًا لاخزلاف أعٍٛة اٌّشاعؼخ. ٚاعزٕبدًا ئٌٝ ٔظش٠خ اٌششػ١خ 

legitimacy theory  ٠ش١شDe Franco et al. (2022)  ٌْٛٚئٌٝ أْ اٌّذ٠ش٠ٓ ٠ؾب

شار١غ١برُٙ ِٓ خلاي ِؾبوبح اعزشار١غ١بد ٚع١بعبد اٌششوبد اوزغبة اٌششػ١خ لاعز

الأوجش ٚالأوضش سعٛخًب ألشأُٙ فٟ اٌظٕبػخ، ؽ١ش رغبػذ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِغ 

اٌششوبد اٌشائذح فٟ اٌظٕبػخ اٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ اوزغبة اٌششػ١خ ٠ٚزؼؼ رٌه ِٓ خلاي 

ٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ فٟ أخفبع رشزذ رٛلؼبد اٌّؾ١ٍٍٓ ٚأخفبع اؽزّبي دٚساْ ا

 اٌّغزمجً. 

ٚرزىْٛ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ِٓ خّظ ِشاؽً ٟٚ٘ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ 

ٚرإصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح . (Dickinson, 2011)ٚاٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس  إٌؼٛطٚ

ِغزٛٞ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رز١ّض وً ِشؽٍخ ِٓ  ٝاٌششوخ ػٍ

ثّغّٛػخ ِخزٍفخ ِٓ اٌخظبئض ِضً الاعزشار١غ١بد  ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد

. ٚرٛصش رٍه اٌخظبئض ػٍٝ (Dickinson, 2011)ٚاٌّٛاسد ٚاٌج١ئخ اٌزٕبفغ١خ 

ا١ٌٙبوً اٌزٕظ١ّ١خ ِٚشبوً اٌٛوبٌخ ِٚٓ صُ رإصش ثبٌزجؼ١خ ػٍٝ ػ١ٍّبد ئػذاد اٌزمبس٠ش 

ف ث١ٓ اٌششوبد . ٚ٘زا ٠غؼً اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رخزٍ(Biswas et al., 2022)اٌّب١ٌخ 

 ,Hasan & Habib)ثبخزلاف اٌّشؽٍخ اٌزٟ رّش ثٙب اٌششوخ ِٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ 

١٘بوً رٕظ١ّ١خ ع١ذح، ١٘ٚبوً سلبثخ  إٌؼٛط. ٚرّزه اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ (2017

. (Krishnan et al., 2021)داخ١ٍخ ل٠ٛخ ِٚٛظف١ٓ رٚٞ خجشح ِٚٙبسح ػب١ٌخ 

 ,.Biswas et al)ُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚرّىٕٙب رٍه اٌخظبئض ِٓ ئػذاد لٛائ

. ثبلإػبفخ ئٌٝ رٌه، فاْ الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌضبثزخ اٌزٟ رؾممٙب اٌششوبد (2022

 Dickinson, 2011; Habib & Hasan, 2019; Hasan) إٌؼٛطفٟ ِشؽٍخ 

& Habib, 2017)رغبػذ اٌّذ٠ش٠ٓ فٟ رمذ٠ش الإ٠شاداد ٚإٌفمبد اٌّغزمج١ٍخ ثشى ، ً

ثبٌّمبسٔخ  إٌؼٛطأوضش دلخ، ٚ٘زا ٠ؾغٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍخ 

 .(Biswas et al., 2022)ثبٌششوبد الأخشٜ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ 

ٚرشغت اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ أ٠ؼًب فٟ أزبط لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ 

ظ ػٍٝ ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ، ئلا ٌؾفبٚاٌٍّمبسٔخ لأٔٙب راد أ١ّ٘خ وج١شح ٌلاعزضّبس ٚالاثزىبس 
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أٔٙب رؼبٟٔ ِٓ ِشبوً ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚطؼٛثخ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ 

(Dickinson, 2011) ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ،

رغًٙ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ، ئلا أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ٠ىْٛ ٌذ٠ٙب 

١خ غ١ش ِزطٛسح ١٘ٚبوً سلبثخ داخ١ٍخ ػؼ١فخ ِّب ٠إصش عٍج١بً ػٍٝ أٔظّخ ِؾبعج

خفغ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ ٠ِغزٜٛ دلخ اٌزمذ٠شاد اٌّؾبعج١خ اٌّغزمج١ٍخ، ٚ

اٌزذ٘ٛس ٚ زٟ اٌززثزة. وّب رؼبٟٔ اٌششوبد فٟ ِشؽٍ(Biswas et al., 2022)اٌّب١ٌخ 

ِٓ ػؼف ١٘بوً اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ ٚرمبدَ اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚإٌّزغبد ِٚفب١ُ٘ الأػّبي 

، ٚ٘زا ٠ؾذ ِٓ لذسرٙب ػٍٝ (Hasan & Cheung, 2018)ٚاعزشار١غ١بد الإداسح 

ئٔشبء أٔظّخ ِؾبعج١خ ع١ٍّخ ِّب ٠إصش عٍج١بً ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

(Biswas et al., 2022)ٚ . ٌٝاِزذادًا ٌٍذساعبد اٌغبثمخ رغؼٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ئ

رمذ٠ُ أدٌخ رغش٠ج١خ ثشأْ رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ؽ١ش ٠زٛلغ أْ رض٠ذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّٛعٛدح فٟ ِشؽٍخ 

زٙب فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ٌٚىٕٙب فٟ ثبٌششوبد ِض١ٍ خفٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ِمبسٔ إٌؼٛط

 ِشؽٍخ ِخزٍفخ ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد.

ئٌٝ أْ آ١ٌبد اٌشلبثخ  Krishnan et al. (2021)ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، ٠ش١ش 

اٌذاخ١ٍخ اٌفؼبٌخ اٌزٟ رغزخذِٙب اٌششوبد إٌبػغخ رإدٞ ئٌٝ ص٠بدح رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

ثبٌششوبد الأخشٜ. ٚٔز١غخ ٌزٌه فإٔب ٚأخفبع ئػبدح ط١بغخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِمبسٔخ 

ٔمَٛ ثذاسعخ أ٠ؼًب ِب ئرا وبْ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠إصش ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ 

ٌٍّمبسٔخ ِٚشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ. ٚرٌه ٌزؾمك ِّب ئرا وبٔذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 

ب أُ٘ ِمب١٠ظ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚأوضش٘ب ش١ٛػًب  –اٌّب١ٌخ  ًِ رخزٍف فٟ  –ٚاعزخذا

ٚرأص١ش ِغزٛٞ  اٌششوبد إٌبػغخ ػٓ اٌششوبد فٟ اٌّشاؽً الأخشٜ ِٓ دٚسح اٌؾ١بح

ِمب١٠ظ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ الأخشٜ  ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ. ؽ١ش أْ

ِضً عٛدح الأسثبػ ثبعزخذاَ الاعزؾمبلبد ٚاعزّشاس الأسثبػ، لا رؼّٓ ئِىب١ٔخ اٌمبث١ٍخ 

ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوبد لأْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٠ؼذ ِؼ١بس داخً اٌظٕبػخ، ٌزٌه فاْ 
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اٌششوبد الأوضش لبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِغ ِض١ٍزٙب فٟ اٌظٕبػخ رغبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ ارخبر 

 . (Biswas et al., 2022)لشاساد أفؼً ِٓ اٌششوبد الأخشٜ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ 

 ِشىٍح اٌثحث: -2

بٚي ػذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد الأوبد١ّ٠خ رأص١شاد دٚسح ؽ١بح ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٕ

اٌششوبد ئلا أْ ٕ٘بن ٔذسح فٟ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ رأص١ش اٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ٌذٚسح 

ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ عٍٛن ٚعٛدح الإفظبػ، ٚرٌه ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٛطً اٌجؼغ ئٌٝ أْ 

فؼٍٟ عج١ً  عٍٛن ٚعٛدح الإفظبػ ٠خزٍف ثبخزلاف ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ،

ئٌٝ أْ اٌزؾفع غ١ش اٌّششٚؽ ٠مً خلاي  Hansen et al. (2018)اٌّضبي، رٛطً 

ئٌٝ أْ عٛدح اٌزمبس٠ش  Krishnan et al. (2021)دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، وّب رٛطً 

 إٌؼٛطاٌّب١ٌخ رىْٛ ِٕخفؼخ اصٕبء ِشاؽً اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ٚاٌزذ٘ٛس ثبٌّمبسٔخ ثّشؽٍخ 

 فٟ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ.

ٚرإصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٔز١غخ لاخزلاف ِغزٛٞ 

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد خلاي اٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ٌذٚسح ؽ١بح اٌششوخ، فؼٍٟ عج١ً اٌّضبي، 

ِب رىْٛ طغ١شح ٔغج١بً ٚغ١ش ِؼشٚفخ ٚألً  ػبدحً فاْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ 

ٓ ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، فٟ ِزبثؼخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠

ِب رىْٛ ِؼشٚفخ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٠ٚزجؼٙب  ػبدحً  إٌؼٛطؽ١ٓ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 

. (Biswas et al., 2022)اٌّؾٍٍْٛ ػٓ وضت، ِّب ٠ؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

ؽ١ش رٛطً ئٌٝ أْ أصٚاط  Vorst and Yohn (2020)ٚ٘زا ٠زفك ِغ ٔزبئظ دساعخ 

اٌششوبد فٟ ٔفظ ِشؽٍخ دٚسح اٌؾ١بح رىْٛ أوضش لبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِؾبعج١بً وّب أٔٙب 

رزشبثٗ فٟ ِغزٛٞ ػٛائذ٘ب ٚأدائٙب اٌزشغ١ٍٟ ٚاعزضّبسارٙب ثبٌّمبسٔخ ِغ أصٚاط 

اٌششوبد اٌزٟ رىْٛ فٟ ِشاؽً ِخزٍفخ ِٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوبد. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ 

د اٌّؾبعج١خ ٚاٌّب١ٌخ ثذساعخ رأص١ش دٚسح ؽ١بح ص٠بدح الا٘زّبَ ِإخشًا ِٓ لجً اٌذساعب

لذ أظت ثزؾ١ًٍ أصش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ  اٌششوخ، ئلا أْ ا٘زّبَ اٌذساعبد اٌغبثمخ

ٚاٌزؼ٠ٛؼبد،  ػع١بعبد اٌششوخ ِضً ع١بعخ اٌز٠ًّٛ ٚالاعزضّبس ٚرٛص٠ؼبد الأسثب
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اٌششوخ ػٍٝ ٔزبئظ ٚوبْ ٕ٘بن ٔذسح فٟ اٌذساعبد اٌزٟ ا٘زّذ ثزؾ١ًٍ رأص١ش دٚسح ؽ١بح 

، ٚٔز١غخ ٚخبطخ فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌّظش٠خ ٚػٍٝ عٍٛن ٚعٛدح الإفظبػ اٌششوخ

ٌزٌه رٙذف دساعزٕب ئٌٝ رؾ١ًٍ ؽج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ 

 ٌٍّمبسٔخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرأص١ش ِغزٜٛ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ.

 رّثً ِشىٍح اٌثحث الأعاع١ح فٟ الإخاتح ػٍٝ اٌرغاؤلاخ ا٢ذ١ح:ٔر١دح ٌّا عثك ذ

ً٘ رإصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌششوبد  -

 اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ؟

ً٘ رضداد اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ فٟ ِشؽٍخ  -

 ثبٌّمبسٔخ ثّشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ الأخشٜ؟ إٌؼٛط

ً٘ ٠إصش ِغزٜٛ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ  -

 اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ؟ٚ

 ٘ذف اٌثحث: -3

ٌٍّمبسٔخ ِٓ خلاي رٙذف اٌذساعخ ئٌٝ عذح اٌفغٛح اٌجؾض١خ ؽٛي ِؾذداد اٌمبث١ٍخ 

فؾض ٚرؾ١ًٍ أصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ. ٚرٌه لأْ 

ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رؾم١ك ػذ٠ذ ِٓ إٌّبفغ ٌّغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ؽ١ش رغُٙ فٟ 

س الأعُٙ رخف١غ رىب١ٌف اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد ٌٍّؾ١١ٍٓ، ٚرؾذ ِٓ ِخبؽش ا١ٙٔبس أعؼب

ِٚخبؽش الائزّبْ، ٚرؾغٓ عٛدح لشاساد الاعزؾٛار، ٚرخفغ رىٍفخ سأط اٌّبي، ٚٔز١غخ 

ٌزٌه فاْ فُٙ ِؾذداد اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٠ؼذ أِشًا ثبٌغ الأ١ّ٘خ ٌىً ِٓ إٌّظ١ّٓ ٚاٌّّبسع١ٓ 

اٌّٙز١ّٓ ثزؾغ١ٓ ث١ئخ ِؼٍِٛبد اٌششوخ. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه فإٔب لا ٔؼشف عٛٞ اٌم١ًٍ 

ِؾذداد اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚٔز١غخ ٌزٌه رٙذف دساعزٕب ئٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح ػٓ 

 ٚرأص١ش ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ. ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ
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 أ١ّ٘ح ٚدٚافغ اٌثحث: -4

ٌٍّمبسٔخ فٟ اٌمٛائُ بٚي ِؾذداد ص٠بدح اٌمبث١ٍخ رٕجغ أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ أٔٙب رزٕ

ٚرٌه ٌلاعزفبدح ِٓ ِٕبفغ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب ص٠بدح عٛدح ، اٌّب١ٌخ

. ٌزٌه رزّضً أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد ٚرم١ًٍ رىب١ٌف اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد

ش أ١ّ٘خ ، رظٌٙلأ١ّ٘ح اٌؼ١ٍّحثؼُذ٠ٓ ّ٘ب، الأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ، ٚالأ١ّ٘خ اٌؼ١ٍّخ. فجبٌٕغجخ 

اٌجؾش فٟ وٛٔٗ ٠مذَ رؾ١ٍلاً ٌٍج١ئخ اٌّظش٠خ اٌزٟ لا ٠ّىٓ رؼ١ُّ ٔزبئظ اٌجؾٛس فٟ اٌذٚي 

ثغجت ٚعٛد ػذ٠ذ ِٓ الاخزلافبد اٌمبئّخ ث١ٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚاٌّزمذِخ الأخشٜ ػ١ٍٙب، 

ؽ١ش رشوض ِؼظُ اٌذساعبد اٌؾب١ٌخ  ِٓ ؽ١ش اٌؼٛاًِ اٌج١ئ١خ ٚاٌم١ُ اٌّغزّؼ١خ اٌغبئذح.

١ًٍ أصش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ ع١بعبد اٌششوخ ِضً ع١بعخ اٌز٠ًّٛ رؾػٍٟ 

ٚاٌزؼ٠ٛؼبد، ٚوبْ ٕ٘بن ٔذسح شذ٠ذح فٟ اٌذساعبد ػ ٚالاعزضّبس ٚرٛص٠ؼبد الأسثب

اٌزٟ ا٘زّذ ثزؾ١ًٍ رأص١ش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚخبطخ فٟ 

 ث١ئخ الأػّبي اٌّظش٠خ. 

، فاْ ٘زا اٌجؾش ٠غزّذ أ١ّ٘زٗ اٌؼ١ٍّخ ِٓ ِٕفؼزٗ تالأ١ّ٘ح اٌؼ١ٍّحأِب ف١ّب ٠زؼٍك 

ٚٚاػؼٟ  ٌىً ِٓ إٌّظ١ّٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّشاعؼ١ٓ،ٌىً ِٓ 

، ٚعٛق سأط اٌّبي ٚغ١شُ٘ ِٓ أطؾبة اٌّظٍؾخ فٟ ِظش، ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّؼب١٠ش

لأػّبي اٌّظش٠خ، ٚرٌه ِٓ خلاي اٌذٚي إٌب١ِخ اٌزٟ رزشبثٗ ث١ئخ الأػّبي ف١ٙب ِغ ث١ئخ ا

ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ اٌزؾ١ًٍ اٌزٞ ع١مذِٗ اٌجبؽش لأصش 

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش أْ ِؼشفخ رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٠غؼً 

ِّب ٠ؼٛد رؾ١ًٍ ِٚشاعؼخ اٌششوبد اٌّخزٍفخ،  ذاٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّشاعؼ١ٓ أوضش أزجب٘بً ػٕ

ِٓ خلاي ص٠بدح عٛدح لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ خلاي ثبٌٕفغ ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ 

، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ ِؼشفخ رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٠ّىٓ اٌغٙبد اٌزٕظ١ّ١خ ِٓ أْ رشالت ٚرفٛع أٚ رشغغ اٌمبث١ٍخ 

، ٚأخ١شًا رؼزجش ٔزبئظ فٟ ِشؽٍخ ِؼ١ٕخ ِٓ دٚسح اٌؾ١بح اٌششوبدٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوبد 

دساعزٕب ِف١ذح ٌٛاػؼٟ اٌغ١بعبد ؽ١ش أٔٗ رٛػؼ أ١ّ٘خ ِشاػبح دٚسح ؽ١بح اٌششوخ 

 ػٕذ رظ١ُّ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ.
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اٌشئ١غٟ ٌٍجؾش فٟ أٔٗ ٠ؼذ اِزذاد ٌّغّٛػخ اٌذساعبد اٌزٟ ا٘زّذ  اٌذافغ٠ٚزّضً 

ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ئلا أْ ِؼظُ اٌذساعبد اٌغبثمخ ا٘زّذ ثزأص١ش ِؼب١٠ش  ثّٛػٛع اٌمبث١ٍخ

اٌّؾبعج١خ ٚاٌّشاعؼخ ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚأٍّ٘ذ خظبئض اٌششوخ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ، ٚ٘زا ِب دفؼٕب ٌزؾ١ًٍ دٚس ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

ّب١ٌخ، ؽ١ش رخزٍف اٌّٛاسد ٚاٌمذساد ٚالاعزشار١غ١بد ٚا١ٌٙبوً الإداس٠خ اخزلافبً ٌٍمٛائُ اٌ

وج١شًا اصٕبء ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، ٚ٘زا الاخزلاف ٠مذَ ؽٛافض ِزجب٠ٕخ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ثشأْ 

ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٠ٚغؼً رٛلؼبد ٚاؽز١بعبد اٌّغزضّش٠ٓ ثشأْ اٌمٛائُ 

 اٌمبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ِخزٍفخ فٟ وً ِشؽٍخ ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ.اٌّب١ٌخ 

 حذٚد اٌثحث: -5

٠مَٛ ٘زا اٌجؾش ثزؾ١ًٍ أصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 

اٌّب١ٌخ فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ٚأصش ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

، ِٚٓ صُ ٠خشط ػٓ ٔطبق اٌجؾش 6609-6606ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ ٚرٌه خلاي اٌفزشح ِٓ 

٠ّىٓ أْ رإصش ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِضً ِؼب١٠ش ثبلٟ اٌؼٛاًِ الأخشٜ اٌزٟ 

اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ٚأعظ ٚػغ اٌّؼب١٠ش ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌؼٛاًِ، ٚرٌه ٔز١غخ ٌزٕبٌٚٙب ِٓ 

لجً ػذ٠ذ ِٓ الأثؾبس اٌغبثمخ ، وّب ٠خشط ػٓ ٔطبق اٌجؾش اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ٔظشًا 

١ٍ٠ّٛخ ٚخؼٛػٙب ٌجؼغ اٌّؼب١٠ش ٚاٌّزطٍجبد اٌشلبث١خ لاخزلاف ؽج١ؼخ ػٍّٙب ٚع١بعبرٙب اٌز

 اٌخبطخ.

 ِٕٙد١ح اٌثحث: -6

 :٠ؼرّذ ِٕٙح اٌثحث ػٍٝ شم١ٓ إحذا٘ا ٔظشٞ ٚالأخش ذطث١مٟ ػٍٝ إٌحٛ اٌراٌٟ

ثزؾ١ًٍ ، ٠مَٛ اٌجبؽش ف١ٗ ثبعزمشاء الأدة اٌّؾبعجٟ ف١ّب ٠زؼٍك اٌشك إٌظشٞ

ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرأص١ش ِغزٛٞ اٌؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ 

 .ر١ّٙذًا لاشزمبق فشٚع اٌجؾش ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ
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، ٠مَٛ اٌجبؽش ف١ٗ ثؼًّ دساعخ رطج١م١خ لاخزجبس فشٚع اٌجؾش اٌشك اٌرطث١مٟ

د، اٌّزؼذاٌجغ١ؾ ٚاٌزٟ رُ اٌزٛطً ئ١ٌٙب فٟ اٌشك إٌظشٞ، ثبعزخذاَ اعٍٛة الأؾذاس 

 ، ٚثبٌزطج١ك ػٍٝ ث١بٔبد ػ١ٕخEViews 10ٚثبلاػزّبد ػٍٝ اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ 

اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق غ١ش اٌّب١ٌخ ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ  66ِىٛٔخ ِٓ 

 6606لطبػبد ِخزٍف، ٚرٌه خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ  صّبٟٔاٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ رٕزّٟ ئٌٝ 

 .6609ئٌٝ ػبَ 

 خطح اٌثحث: -7

  فٟ ظٛء ِشىٍح اٌثحث ٚذحم١ماً ٌٙذفٗ، عٛف ٠غرىًّ اٌثحث واٌراٌٟ:    

 .ِب١٘خ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ِٚشاؽٍٙب ٚأُ٘ خظبئض وً ِشؽٍخ -7-0

 .ِب١٘خ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚأ١ّ٘زٙب ِٚؾذدارٙب ٚو١ف١خ ل١بعٙب -7-6

خ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اعزمشاء ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششو -7-3

 .اٌّب١ٌخ

دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ِشاؽً الأصش اٌّؼذي ٌؼذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٌٍؼلالخ ث١ٓ  -7-4

 ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 .اٌذساعخ اٌزطج١م١خ -7-5

 إٌزبئظ ٚالاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد ِٚغبلاد اٌجؾش اٌّمزشؽخ. -7-6

 اٌششوح ِٚشاحٍٙا ٚأّ٘ا خصائص وً ِشحٍح:ِا١٘ح دٚسج ح١اج  -7-1

ٚفمًب ٌٕظش٠خ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، رزطٛس اٌششوبد ِٓ خلاي الأزمبي ػجش 

. ٚرزىْٛ دٚسح ؽ١بح (Hasan & Habib, 2017)ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌّخزٍفخ 

ٚاٌززثزة  إٌؼٛطاٌششوخ ِٓ خّظ ِشاؽً ٟٚ٘ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ٚ

 The . ٚرش١ش ٔظش٠خ دٚسح اٌؾ١بح اٌزم١ٍذ٠خ(Dickinson, 2011)ٚاٌزذ٘ٛس 

Conventional Life Cycle Theory   ٌٝأْ اٌششوبد رّش ثٙزٖ اٌّشاؽً ئ
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 The Contemporaryثبٌزشر١ت، فٟ ؽ١ٓ أْ ٔظش٠خ دٚسح اٌؾ١بح اٌّؼبطشح 

Life Cycle Theory  رش١ش ئٌٝ أْ رطٛس اٌششوبد خلاي دٚسح ؽ١برٙب غ١ش

شٚسح أْ رّش اٌششوبد ثغ١ّغ ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح خطٟ أٞ أٔٗ ١ٌظ ثبٌؼ

. ٚرخزٍف لذسح اٌششوبد ػٍٝ رؾم١ك (Habib & Hasan, 2019)ثبٌزشر١ت 

ؾ١بح اٌالإ٠شاداد ٚاٌشثؾ١خ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ خلاي الأزمبي ػجش ِشاؽً دٚسح 

اٌّخزٍفخ، فؼٍٝ عج١ً اٌّضبي، رؼبٟٔ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ِٓ ػذَ 

وذ ثشأْ الإ٠شاداد ٚاٌشثؾ١خ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚرىْٛ أوضش ػشػخ ٌٍخشٚط اٌزأ

. ث١ّٕب رشوض اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ (Hasan & Habib, 2017)ِٓ اٌغٛق 

ػٍٝ رؼذ٠ً إٌّزظ ٚرؾغ١ٕٗ ثغجت إٌّبفغخ اٌشذ٠ذح، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، رشوض 

. ٚػٍٝ (Biswas et al., 2022) اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ الأؾذاس أوضش ػٍٝ اٌجمبء

ثا٠شاداد ٚرذفمبد ٔمذ٠خ أوضش  إٌؼٛطرزّزغ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ  ،إٌم١غ

اعزمشاسًا ثغجت لبػذح اٌؼّلاء اٌىج١شح ِٚضا٠ب اٌز٠ٕٛغ، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ أخفبع 

. ٚثبعزمشاء اٌذساعبد اٌغبثمخ (Dickinson, 2011)ِخبؽش اٌزذفك إٌمذٞ 

ثٙب وً ِشؽٍخ ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح ٠ّىٓ رٛػ١ؼ أُ٘ اٌخظبئض اٌزٟ رز١ّض 

 اٌششوخ وّب ٠ٍٟ:

 :Introduction ِشحٍح اٌرمذ٠ُ -أ 

ٚرّضً ٘زٖ اٌّشؽٍخ ثذا٠خ دخٛي اٌششوخ ئٌٝ اٌغٛق، ٚرؼبٟٔ اٌششوخ فٟ ٘زٖ 

اِش اٌشثؼ ػ١ٍٙب ِّب ٛاٌّشؽٍخ ِٓ أخفبع اٌطٍت ػٍٝ ِٕزغبرٙب ٚأخفبع ٘

٠إصش عٍج١ًب ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ، وّب ٠زٛفش ٌذٞ اٌششوخ 

ػذ٠ذ ِٓ فشص إٌّٛ ِّب ٠غؼٍٙب رزٛعغ فٟ إٌفمبد الاعزضّبس٠خ ٚاٌشأعّب١ٌخ 

٠ٚغؼً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ الاعزضّبس٠خ عبٌجخ، ٚٔز١غخ لأْ اٌششوبد فٟ 

ٟٔ ِٓ ِؾذٚد٠خ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ثغجت ػؼف الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ٘زٖ اٌّشؽٍخ رؼب

رٍغأ اٌششوبد ئٌٝ اٌزٛعغ فٟ الالزشاع ٌض٠بدح ؽغُ أطٌٛٙب إٌّخفغ ِّب ٌذ٠ٙب 

؛ ١ٍِغٟ، ٠6608غؼً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ اٌز١ٍ٠ّٛخ ِٛعجخ )علاِخ، 

ِب رىْٛ طغ١شح  ػبدحً (. وّب أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ 6606؛ اٌغ١ذ،6609
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ٔغج١ًب ٚغ١ش ِؼشٚفخ ٚألً ِزبثؼخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ِّب ٠إدٞ ئٌٝ 

 .(Biswas et al., 2022)ص٠بدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

 : Growth ِشحٍح إٌّٛ -ب

٠ىْٛ ؽغُ اٌششوبد فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ أوجش ٔغج١بً ِٓ اٌّشؽٍخ اٌغبثمخ ٚرؾمك 

اٌّج١ؼبد ٔظشًا ٌٛعٛد إٌّبفغ١ٓ ٚرغؼٟ اٌششوخ فٟ ٘زٖ اٌششوبد ّٔٛ رذس٠غٟ فٟ 

اٌّشؽٍخ ئٌٝ ص٠بدح ٘بِش اٌشثؼ ِٓ خلاي ص٠بدح اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٚرخف١غ اٌزىب١ٌف 

ِّب ٠غُٙ فٟ رؾم١ك رذفمبد ٔمذ٠خ ِٛعجخ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ، ٚرضداد فشص إٌّٛ 

ٍٝ ِٕزغبرٙب فاْ اٌششوبد ٔز١غخ ٌض٠بدح اٌطٍت ػ، ٚاٌّزبؽخ ٌٍششوخ فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ

رزٛعغ فٟ إٌفمبد الاعزضّبس٠خ ٚاٌشأعّب١ٌخ ٚ٘زا ٠غؼً اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ 

الاعزضّبس٠خ عبٌجخ، ؽ١ش رىْٛ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ غ١ش وبف١خ ٌز٠ًّٛ فشص إٌّٛ اٌّزبؽخ، 

ذ٠خ الأِش اٌزٞ ٠غؼً اٌششوبد رٍغأ ئٌٝ الأٔشطخ اٌز١ٍ٠ّٛخ ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ رذفمبد ٔم

؛ ١ٍِغٟ، 6608ر١ٍ٠ّٛخ ِٛعجخ ٌز٠ًّٛ اٌزٛعغ فٟ الأٔشطخ الاعزضّبس٠خ )علاِخ، 

ٔزبط لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ئ(. ٚرشغت اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ فٟ 6660؛ اٌغ١ذ،6609

ٌٍّمبسٔخ لأٔٙب راد أ١ّ٘خ وج١شح ٌلاعزضّبس ٚالاثزىبس ٌٍؾفبظ ػٍٝ ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ، ئلا 

ذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚطؼٛثخ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ أٔٙب رؼبٟٔ ِٓ ِشبوً ػ

(Dickinson, 2011) ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ،

رغًٙ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ، ئلا أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ ٠ىْٛ ٌذ٠ٙب أٔظّخ 

ٝ ِغزٜٛ دلخ ِؾبعج١خ غ١ش ِزطٛسح ١٘ٚبوً سلبثخ داخ١ٍخ ػؼ١فخ ِّب ٠إصش عٍج١بً ػٍ

اٌزمذ٠شاد اٌّؾبعج١خ اٌّغزمج١ٍخ، ٠ٚض٠ذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٚخفغ ِٓ اٌمبث١ٍخ 

 .(Biswas et al., 2022)ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

 :Maturity إٌعٛجِشحٍح  -ج

ثؼخبِخ ؽغُ أطٌٛٙب وّب أٔٙب رؼًّ  إٌؼٛطاٌششوبد فٟ ِشؽٍخ رز١ّض 

فٟ ث١ئخ رشغ١ٍ١خ أوضش اعزمشاساً، ِّب ٠غُٙ فٟ اعزمشاس ِؼذلاد الأسثبػ ٚاٌزذفمبد 

إٌمذ٠خ ثغجت لبػذح اٌؼّلاء اٌىج١شح ِٚضا٠ب اٌز٠ٕٛغ، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ أخفبع 
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. ؽ١ش رزّزغ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ (Dickinson, 2011)ِخبؽش اٌزذفك إٌمذٞ 

 ;Dickinson, 2011)ثؾ١خ صبثزخ ٔغج١ًب ٚرذفمبد ٔمذ٠خ ألً رمٍجًب ثش إٌؼٛط

Habib and Hasan, 2019; Hasan and Habib, 2017) ٚرّىٕٙب رٍه ،

اٌخظبئض ِٓ ئػذاد لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ اٌششوبد فٟ 

وضت،  ِب رىْٛ ِؼشٚفخ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٠ٚزجؼٙب اٌّؾٍٍْٛ ػٓ ػبدحً  إٌؼٛطِشؽٍخ 

ِّب ٠غؼٍٙب رزٛعغ فٟ ؽغُ الإفظبػ ٚرض٠ذ ِٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِّب ٠ؾذ ِٓ 

. وّب ٠ضداد اٌطٍت ػٍٝ ِٕزغبد (Biswas et al., 2022)ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

اٌششوخ ؽزٝ اٌٛطٛي ئٌٝ ٔمطخ اٌزشجغ، ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 

فٟ الاػزّبد ػٍٝ ِظبدس اٌز٠ًّٛ اٌذاخ١ٍخ اٌّٛعجخ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ٠ٚغُٙ 

ػٕذ اٌؾبعخ، ٚٔز١غخ ٌٍزٛعؼبد فٟ اٌّشاؽً اٌغبثمخ رمً فشص إٌّٛ اٌّزبؽخ ٌذٞ 

ِّب ٠إدٞ ئٌٝ أخفبع اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌغبٌجخ ِٓ  إٌؼٛطاٌششوخ فٟ ِشؽٍخ 

ِّب  الأٔشطخ الاعزضّبس٠خ، وّب رضداد لذسح اٌششوخ ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌّب١ٌخ

؛ 6609؛ ١ٍِغٟ، ٠6608إدٞ ئٌٝ ٚعٛد رذفمبد ٔمذ٠خ ر١ٍ٠ّٛخ عبٌجخ )علاِخ، 

 (.6660اٌغ١ذ،

 :Shakeout ِشحٍح اٌرزتزب -د

رؼبٟٔ اٌششوبد فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ِٓ أخفبع ؽغُ ِج١ؼبرٙب ٚأخفبع اٌطٍت 

ػٍٝ ِٕزغبرٙب ٚؽظزٙب اٌغٛل١خ ِّب ٠غؼٍٙب رخفغ ِٓ أعؼبس ِٕزغبرٙب ِّب ٠زشرت 

ػ١ٍخ رزثزة رذفمبرٙب إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ، وّب رمَٛ اٌششوخ ثبٌزخٍض ِٓ 

ب١ٌخ ٚدػُ ػ١ٍّبرٙب ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ػذَ أطٌٛٙب الاعزضّبس٠خ ٌٍٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌّ

(. وّب رؼبٟٔ 6660ٚػٛػ ارغبٖ رذفمبرٙب إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ الاعزضّبس٠خ )اٌغ١ذ، 

اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌززثزة ِٓ أخفبع ٘ٛاِش اٌشثؼ أٚ رؾم١ك خغبئش، فؼلًا ػٓ 

ًً ػٓ ص٠بدح ِطبٌجخ (Hasan and Cheung, 2018)أخفبع اٌىفبءح  ، فؼ

ثاعشاء رٛص٠ؼبد ٚ٘زا ٠غؼٍٙب رؼزّذ ػٍٝ ِظبدس اٌز٠ًّٛ اٌخبسع١خ ٌغذاد  اٌّغزضّش٠ٓ

أٞ ػغض فٟ ِٛاسد٘ب ِّب ٠إدٞ أ٠ؼًب ئٌٝ ػذَ ٚػٛػ ارغبٖ رذفمبرٙب إٌمذ٠خ ِٓ 

(. ٘زا ثبلإػبفخ ئٌٝ ئؽغبَ اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ 6660الأٔشطخ اٌز١ٍ٠ّٛخ )اٌغ١ذ، 
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بصً اٌّؼٍِٛبد ٔز١غخ لأخفبع اٌطٍت ػٓ ِزبثؼخ رٍه اٌششوبد ِّب ٠ض٠ذ ِٓ ػذَ رّ

(، ِّب ٠إصش عٍج١خ ػٍٝ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 6608ػٍٝ الإفظبػ )علاِخ، 

(Krishnan et al., 2021). 

 :Decline ِشحٍح اٌرذ٘ٛس -٘ـ

رؼبٟٔ اٌششوبد فٟ ٘زٖ اٌّشؽٍخ ِٓ الأخفبع اٌشذ٠ذ فٟ ؽغُ اٌطٍت ػٍٝ 

دح اٌزىب١ٌف اٌضبثزخ ٚاٌزٛلف ػٓ أزبط ِٕزغبرٙب، ٚؽظزٙب اٌغٛل١خ فؼلًا ػٓ ص٠ب

ثؼغ إٌّزغبد ٚرخف١غ أعؼبس إٌّزغبد ِّب ٠غؼٍٙب رؾمك رذفمبد ٔمذ٠خ عبٌجخ 

ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، لا ٠ٛعذ أٞ فشص اعزضّبس٠خ ِلائّخ، 

اٌششوبد ثبٌزخٍض ِٓ أطٌٛٙب اٌشأعّب١ٌخ ٌٍٛفبء ثبٌزضاِبرٙب اٌّب١ٌخ  وّب رمَٛ

اٌؾب١ٌخ ٚدػُ ػ١ٍّبرٙب ِّب ٠ٕزظ ػٕٗ رذفمبد ٔمذ٠خ ِٛعجخ ِٓ الأٔشطخ 

الاعزضّبس٠خ، ٚػذَ ٚػٛػ ارغبٖ رذفمبرٙب إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ اٌز١ٍ٠ّٛخ )اٌغ١ذ، 

ِشرفؼًب ٔغج١ًب ٌٍخشٚط (. وّب رٛاعٗ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزذ٘ٛس اؽزّبلًا 6660

ِٓ اٌغٛق ثغجت ػذَ وفبءرٙب اٌذاخ١ٍخ ٚرمبدَ اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚإٌّزغبد ِٚفب١ُ٘ 

. (Habib & Hasan, 2017)الأػّبي ٚالاعزشار١غ١بد الإداس٠خ ثّشٚس اٌٛلذ 

وّب أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزذ٘ٛس ٠ىْٛ ٌذ٠ٙب اٌؾبفض ٌٍزلاػت ثبلأسثبػ لإخفبء 

. وّب رؼبٟٔ اٌششوبد (Krishnan et al., 2021)ٌٙب أٞ ػبئمخ ِب١ٌخ رزؼشع 

فٟ ِشؽٍخ اٌزذ٘ٛس ِٓ ػؼف ١٘بوً اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ ٚرمبدَ اٌزىٌٕٛٛع١ب 

 ,Hasan & Cheung)ٚإٌّزغبد ِٚفب١ُ٘ الأػّبي ٚاعزشار١غ١بد الإداسح 

، ٚ٘زا ٠ؾذ ِٓ لذسرٙب ػٍٝ ئٔشبء أٔظّخ ِؾبعج١خ ع١ٍّخ ِّب ٠ض٠ذ ِٓ (2018

ٌّؼٍِٛبد ٠ٚإصش عٍج١ًب ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػذَ رّبصً ا

(Biswas et al., 2022). 

ئْ رؾذ٠ذ اٌّشؽٍخ اٌزٟ رّش ثٙب اٌششوخ ِٓ ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح ٠ؼذ اِش ِؼمذ 

عذاً، ؽ١ش أٔٗ فٟ ثؼغ الأؽ١بْ رىْٛ اٌششوخ رٕزظ ػذ٠ذ ِٓ إٌّزغبد، ٚلذ رؼًّ 

خطٛؽ ئٔزبط ِزؼذدح، ٚلذ ٠ىْٛ وً ِٕزظ ٠ّش اٌششوخ فٟ طٕبػبد ِخزٍفخ راد 
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ثّشؽٍخ ِخزٍفخ ِٓ ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه فمذ الزشؽذ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

اٌذساعبد ثؼغ اٌّمب١٠ظ ٌزمذ٠ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ِضً ػّش اٌششوخ ٚؽغّٙب 

 Anthony and Ramesh. ٚرؼذ دساعخ (Habib & Hasan, 2019)ٚسثؾ١زٙب 

دساعخ رغش٠ج١خ رطٛس ّٔٛرط ٌزمذ٠ش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ لبئُ ػٍٝ اٚي  (1992)

ِزغ١شاد ٟٚ٘ اٌؼّش ّٚٔٛ اٌّج١ؼبد  أسثغاٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ، ؽ١ش ٠غزخذَ 

ٚالأسثبػ ٚإٌفمبد اٌشأعّب١ٌخ، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ ٘زا اٌّم١بط ٠ّىٓ أْ ٠زبثغ أزمبي 

٠ؼبٟٔ ِٓ ثؼغ اٌم١ٛد ِٕٙب  أٔٗ ػ١ٍٗ اٌششوخ خلاي ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح، ئلا أٔٗ ٠ؼبة

عٕٛاد ِّب ٠ؼ١ك رزجغ اٌششوبد خلاي ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ،  6أٗ ٠ؾزبط ث١بٔبد ربس٠خ١خ ٌّذح 

٘زا فؼلًا ػٓ اّ٘بٌٗ ٌخظبئض دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ِضً عٍٛن الإٔزبط ٚالاعزضّبس. 

ٙب اٌّشؽٍخ اٌزٟ رّش ث ذٚرٛاٌذ عٙٛد اٌذساعبد اٌغبثمخ فٟ ٚػغ ِمب١٠ظ ٌزؾذ٠

اٌششوخ خلاي دٚسح ؽ١برٙب ِضً ػّش اٌششوخ، ٚؽغُ اٌششوخ ِٚؼذي ّٔٛ اٌّج١ؼبد، 

ٚالأفبق الاعزضّبسٞ ِٚؼذي رٛص٠غ الأسثبػ ٚٔغجخ الأسثبػ اٌّؾزغضح، ئلا أْ ٘زٖ 

اٌّمب١٠ظ رؼبٟٔ اٌؼذ٠ذ ِٓ أٚعٗ اٌمظٛس وّب أٔٙب رفزشع ِشٚس اٌششوخ ثّشاؽً دٚسح 

؛ 6666ّب١ٌخ ئػبدح رغذ٠ذ أٚ ١٘ىٍخ اٌششوخ )ؽغ١ٓ، ؽ١بح اٌششوخ ثبٌزشر١ت ٚرًّٙ اؽز

 (.6608؛ علاِخ، 6609اٌغبسؽٟ، 

طٛس ّٔٛرط ٌزمذ٠ش ِشاؽً دٚسح ثز Dickinson (2011) ٚٔز١غخ ٌّب عجك، لبَ 

ؽ١بح اٌششوخ ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍششوخ ؽ١ش رؼىظ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 

ِٚخبؽش٘ب، ِٚٓ خلاي ٘زا اٌّم١بط ٠زُ الاخزلافبد فٟ سثؾ١خ اٌششوخ ّٚٔٛ٘ب 

اعزخذاَ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ٌزمغ١ُ 

 إٌؼٛطِشاؽً ٌذٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٟٚ٘ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ٚ 5اٌششوبد ػٍٝ 

اٌىبٍِخ  ٚاٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس. ٠ٚز١ّض ٘زا اٌّم١بط ثأٔٗ ٠أخز فٟ اػزجبسٖ اٌؾبٌخ اٌّب١ٌخ

ٌٍششوخ ٚاٌزٟ رزؼّٓ اٌزذفمبد ِٓ ع١ّغ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ 

دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌزٟ ِشاؽً ٚ٘زا ثخلاف اٌّمب١٠ظ الأخشٜ اٌّغزخذِخ ٌزؾذ٠ذ 

رؼزّذ ػٍٝ عّخ ٚاؽذح ِٓ عّبد اٌششوخ ِضً ػّش اٌششوخ أٚ ّٔٛ اٌّج١ؼبد أٚ ؽغُ 

ٌؾبٌخ اٌششوخ ٠ٚؼىظ اٌؾبٌخ  ١ٞظ، وّب أٔٗ ِم١بط دٚساٌششوخ ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌّمب٠
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(. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ 6666)ؽغ١ٓ،  Business Cycleاٌؾم١م١خ ٌذٚسح ػًّ اٌششوخ 

ب ِٓ لجً  Dickinson (2011)أْ ّٔٛرط  ًِ أطجؼ أوضش إٌّبرط ش١ٛػًب ٚاعزخذا

ٗ ٠ؼبة ئلا أٔ (e.g.: Faff et al., 2016; Hasan et al., 2015)اٌذساعبد اٌؾذ٠ضخ 

ػ١ٍٗ أٔٗ ٠مَٛ ثزظ١ٕف اٌششوبد ٚفمبً لإشبسح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٠ًّٚٙ ؽغُ رٍه 

اٌزذفمبد، وّب أٔٗ ٠ًّٙ رٛل١ذ ؽذٚس رٍه اٌزذفمبد ِّب ٠مًٍ ِٓ لذسرٙب ػٍٝ ػىظ 

 .(Habib & Hasan, 2019)أداء اٌششوخ 

رزؼبءي لذسح اٌششوبد ػٍٝ رؾم١ك ِضا٠ب اٌطٍت ػٍٝ ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، 

رٙب أٚ ِضا٠ب اٌزىٍفخ خلاي ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، ؽ١ش رضداد لذسح اٌششوبد ِٕزغب

ػٍٝ رؾم١ك ِضا٠ب اٌطٍت ٚاٌزىٍفخ خلاي اٌّشاؽً الأٌٟٚ ِٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوبد، 

ٌزٌه ٠غت ػٍٝ اٌششوبد ص٠بدح ّٔٛ الإ٠شاداد ئٌٝ ألظٝ ؽذ خلاي اٌّشاؽً الأٌٟٚ، 

ساد الإداس٠خ ٚا١ٌٙبوً اٌزٕظ١ّ١خ ٚٔز١غخ ٌزٌه فاْ ٕ٘بن اخزلاف فٟ اٌّٙب

ٚالاعزشار١غ١بد اٌزٟ رؾزبعٙب اٌششوبد خلاي ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد اٌّخزٍفخ 

(Biswas et al., 2022) ًٚ٘زا ٠فغش اخزلاف أّٔبؽ اٌزشغ١ً ٚالاعزضّبس ٚاٌز٠ّٛ .

 .(Dickinson, 2011)ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ خلاي ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد اٌّخزٍفخ 

٠زؼؼ ِّب عجك، أْ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٟ٘ ػجبسح ػٓ عٍغٍخ ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح ٚ

. (Miller and Friesen., 1984)اٌّززب١ٌخ اٌزٟ رّش ثٙب اٌششوخ ِٕز ٔشأرٙب ؽزٝ ٔٙب٠زٙب 

ٚرز١ّض وً ِشؽٍخ ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ثّغّٛػخ ِٓ اٌخظبئض اٌزٟ ر١ّض٘ب ػٓ 

١ش ١٘ىً سأط اٌّبي ٚاٌّخبؽش اٌزٟ رٛاعٙٙب ِٚغزٛٞ غ١ش٘ب ِٓ اٌّشاؽً الأخشٜ ِٓ ؽ

(. 6660اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚاعزشار١غ١بد الإٔزبط ٚاٌزغ٠ٛك ٚأعب١ٌت ارخبر اٌمشاساد )اٌغ١ذ، 

ٚٔز١غخ ٌزٌه فاْ اٌششوبد فٟ اٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ِٓ دٚسح اٌؾ١بح رزجغ ع١بعبد افظبػ 

١ٍزٙب ٌٍّمبسٔخ ِٚغزٛٞ ػذَ رّبصً ِخزٍفخ، ِّب ٠إصش ػٍٝ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚلبث

. ِٚٓ ٕ٘ب رظٙش أ١ّ٘خ (Biswas et al., 2022; Krishnan et al., 2021)اٌّؼٍِٛبد 

دساعخ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ؽ١ش أٔٙب رٛػؼ اٌٛػغ اٌؾبٌٟ ٚاٌغبثك ٌٍششوخ ٚرغبػذ 

ٍششوبد اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ اٌزٕجإ ثبٌٛػغ اٌّغزمجٍٟ ٌٍششوخ ٚرؾغٓ ِٓ عٛدح رم١١ّبرُٙ ٌ

(. ٕٚ٘بن اخزلاف ث١ٓ اٌذساعبد ؽٛي ػذد ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، ئلا 6608)علاِخ، 
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ب ِٓ  Dickinson (2011)أْ اٌزظ١ٕف اٌزٞ لذِٗ  ًِ أطجؼ أوضش إٌّبرط ش١ٛػًب ٚاعزخذا

 .(e.g.: Faff et al., 2016; Hasan et al., 2015)لجً اٌذساعبد اٌؾذ٠ضخ 

ؽ١ش ١ش ؽذ٠ش ٔغج١بً فٟ الأدث١بد اٌّؾبعج١خ، ٚرؼزجش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ِزغ

دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد ِٚغزٛٞ الإفظبػ ٚالاعزضّبس،  رإصش

ٚاٌز٠ًّٛ، ٚلشاساد رٛص٠غ الأسثبػ، ٚؽٛوّخ اٌششوبد ٚاٌّغئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ 

ٌٝ ئ. وّب رٛطٍذ ػذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌؾذ٠ضخ (Habib & Hasan, 2019)ٌٍششوخ 

أْ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ رشرجؾ اسرجبؽبً ٚص١مبً ثمشاساد ٚٔزبئظ اٌششوبد ِضً 

الاؽزفبظ ثبٌٕمذ٠خ ِٚغز٠ٛبد الاعزضّبس ٚئطذاس اٌذ٠ْٛ ٚؽمٛق اٌٍّى١خ ٚلشاساد 

 Arikan and)الاعزؾٛار ٚاٌز٠ٕٛغ ٚالإفظبػ اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ٚاٌزخط١ؾ اٌؼش٠جٟ 

Stulz, 2016; Faff et al., 2016) ، ْٚوّب أْ اٌّغزضّشْٚ ٚاٌّشبسوْٛ ا٢خش

فٟ اٌغٛق )ِضً اٌّؾ١ٍٍٓ( ٠أخزْٚ فٟ اػزجبسُ٘ ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح ػٕذ رغؼ١ش 

. ٚٔز١غخ ٌّب عجك، فاْ ٕ٘بن ِٛعخ ؽذ٠ضخ (Hasan et al., 2015)الأطٛي ٚرمذ٠ش٘ب 

فٟ الادث١بد اٌّؾبعج١خ ٌزؾذ٠ذ رأص١ش دٚسح اٌششوبد ػٍٝ لشاساد اٌششوبد ِٚغزٛٞ 

الإفظبػ ٚعٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ِٚٓ ٕ٘ب رظٙش أ١ّ٘خ دساعزٕب فٟ أٔٙب رؾبٚي 

اٌزٛطً ئٌٝ أداٌخ رغش٠ج١خ ػٓ رأص١ش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ثبػزجبس٘ب أؽذ أُ٘ ِؾذداد عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ فؼلا ػٓ رؾ١ًٍ الأصش 

 رٍه اٌؼلالخ.ػٍٝ ؼٍِٛبد اٌّؼذي ٌؼذَ رّبصً اٌّ

 ِا١٘ح اٌمات١ٍح ٌٍّماسٔح ٌٍمٛائُ اٌّا١ٌح ٚأ١ّ٘رٙا ِٚحذداذٙا ٚو١ف١ح ل١اعٙا: -7-2

 ٘زٖ رىْٛ أْ لاثذ ٚئّٔب رارٗ ؽذ ٘ذفبً فٟ رٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ١ٌظ ئْ

 ِغزخذِٟ رٍه عبٔت ِٕٗ ِٓ ٔبفغ ٠ّىٓ الاعزفبدح اٌّؼٍِٛبد راد ِؾزٜٛ ِؼٍِٛبرٟ

(. ؽ١ش أْ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ١ٌغذ غب٠خ فٟ ؽذ رارٙب ٌٚىٕٙب 6667اٌّؼٍِٛبد )ؽّضح، 

رخبر اٌمشاساد الالزظبد٠خ، ٚرٌه ٠ؼٕٟ أْ لاٚع١ٍخ ٌزٛف١ش اٌّؼٍِٛبد اٌّف١ذح 

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٠غت أْ رىْٛ ٌٙب ِٕفؼخ ٌّغزخذ١ِٙب، ٌٚىٟ رؾمك اٌّؼٍِٛبد 

ٙب رأص١ش ػٍٝ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاساد، ٚرٌه ِٓ اٌّؾبعج١خ ألظٟ ِٕفؼخ ٠غت أْ ٠ىْٛ ٌ
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خلاي رؾغ١ٓ لذسح ِزخز اٌمشاس ػٍٝ اٌزٕجإ ثبٌٕزبئظ اٌّزٛلؼخ فٟ اٌّغزمجً )اٌشبِٟ، 

(. ٚفمبً ٌٍمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ فاْ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ رىْٛ ِف١ذح ػٕذِب ٠ّىٓ 6666

ِخزٍفخ، ٚ٘زا  ِمبسٔزٙب ثٕفظ اٌّؼٍِٛبد ٌششوخ أخشٞ أٚ ٔفظ اٌششوخ ػجش فزشاد

٠زطٍت أْ ٠زُ ِؼبٌغخ اٌزظشفبد ٚالأؽذاس اٌّزّبصٍخ ٚالافظبػ ػٕٙب ثٕفظ اٌطشق 

 (.6668اٌّؾبعج١خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ ع١ّغ اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ )دعٛلٟ، 

٠زؼؼ ِّب عجك، أٔٗ ٌض٠بدح عٛدح ِٕٚفؼخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فأٗ لاثذ أْ رزٛافش 

ف١ٙب ِغّٛػخ ِٓ اٌخظبئض اٌزٟ رغؼٍٙب ِلائّخ لاؽز١بعبد اٌّغزخذ١ِٓ ٌٙب، ٚلذ رُ رمغ١ُ 

٘زٖ اٌخظبئض ٚفمبً ٌلإؽبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌّشزشن ث١ٓ ِغٍظ ِؼب١٠ش 

 IASB 2010; FASB)ظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ الأِش٠ىٟ اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ، ِٚغٍ

( اٌخظبئض إٌٛػ١خ الأعبع١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ 0، ئٌٝ ِغّٛػز١ٓ ّٚ٘ب (2010

ٚرزّضً فٟ اٌّلاءِخ ٚاٌزّض١ً اٌظبدق، ؽ١ش أٔٗ ٌىٟ رىْٛ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِف١ذح، 

( اٌخظبئض 6زٟ رمظذ رّض١ٍٙب. ٠غت أْ رىْٛ ِلائّخ ٚرّضً ثظذق اٌظٛا٘ش الالزظبد٠خ اٌ

إٌٛػ١خ اٌّؼضصح ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ؽ١ش أٔٗ ٌىٟ رض٠ذ ِٕفؼخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ لاثذ 

أْ رزظف ثأسثؼخ خظبئض ٟٚ٘ أْ رىْٛ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚاٌزؾمك ٚاٌفُٙ ِٚمذِخ فٟ اٌٛلذ 

ػٍٝ أٔٙب ١خ ٌٍّمبسٔخ اٌمبثٍإٌّبعت. ٚلذ ػشف الإؽبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌّشزشن 

أؽذ اٌخظبئض إٌٛػ١خ اٌّؼضصح ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚاٌزٟ رّىٓ ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش 

 رؾذ٠ذ ٚفُٙ أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف ث١ٓ ػٕبطش اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ. ِٓاٌّب١ٌخ 

ٚلذ ػشف ػذ٠ذ ِٓ اٌجبؽض١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ اػزّبدًا ػٍٝ فُّٙٙ 

 .De Franco et alٌٛاسد ثبلإؽبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍّؾبعجخ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ػشف ٌٍزؼش٠ف ا

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ػٍٝ أٔٙب رشبثٗ الأٔظّخ اٌّؾبعج١خ ٌٍششوبد ٚاٌزٟ رغؼٍٙب  (2011)

 ٠Zhangش١ش  وّبرٕزظ ِؼٍِٛبد ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌلأؽذاس الالزظبد٠خ اٌّزشبثٙخ. 

ؼٕٝ ِذٜ راٌششوبد اٌّزّبصٍخ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ  أْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ (2018)

اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف فٟ ث١ئخ ػًّ اٌششوبد ٚعٍٛو١بد اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ، ؽ١ش رؼذ 

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ئرا ِىٕذ ِغزخذ١ِٙب ِٓ رؾذ٠ذ أٚعٗ اٌزشبثٗ 

٠إوذ  Barth et al. (2012)ٚالاخزلاف ث١ٓ ِغّٛػز١ٓ ِٓ اٌظٛا٘ش. ٚ٘زا ِب عؼً 
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ػٍٝ أْ اٌفىشح اٌشئ١غ١خ ٌٍمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌلأسلبَ اٌّؾبعج١خ ٟ٘ أْ رفظؼ اٌششوبد 

 اٌزٟ رٛاعٗ أؽذاصبً الزظبد٠خ ِزشبثٙخ ػٓ أسلبَ ِؾبعج١خ ِزشبثٙخ.

ٚرغزّذ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ أ١ّ٘زٙب ِٓ فبئذرٙب لأطؾبة اٌّظٍؾخ ػٕذ 

ب فٟ رم١١ُ  ارخبر اٌمشاساد الالزظبد٠خ، ؽ١ش رٍؼت اٌّؼٍِٛبد ًِ اٌّؾبعج١خ دٚسًا ٘ب

اٌششوبد ٚرمذ٠ش أعؼبس الأعُٙ ٚرؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ٚاٌّخبؽش 

اٌّشرجطخ ثزؾم١ك ٘زا اٌؼبئذ، ٌٚىٟ رىْٛ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِف١ذح لأطؾبة 

رؼجش ِٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، (. 6660ٚاٌّظٍؾخ ٠غت أْ رىْٛ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ )اٌغ١ذ، 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٓ ِذٜ لذسح الأسثبػ أْ رؼىظ اٌّؼبِلاد 

اٌّزشبثٗ ثشىً ِّبصً فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٚذٜ اخزلاف اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثبخزلاف 

. لأْ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رىْٛ لبثٍخ (Beuselinck, et al., 2007)اٌّؼبِلاد 

ؽذاس الالزظبد٠خ ثٕفظ اٌطش٠مخ فٟ ظً ٔفظ ٌٍّمبسٔخ ئرا وبْ ٠زُ ل١بط ٔفظ الأ

. ٚرؼزجش اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ اٌّؾذد اٌشئ١ظ ٌض٠بدح (Cole et al., 2011)اٌظشٚف 

ِٕفؼخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ لارخبر اٌمشاساد اٌشش١ذح، ٚرٌه لأٔٙب رّىٓ 

ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ رؾذ٠ذ أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف ث١ٓ ِغّٛػز١ٓ ِٓ 

. ؽ١ش أٔٗ ٌىٟ رىْٛ (Beuselinck, et al., 2007)ظٛا٘ش الالزظبد٠خ اٌ

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِلائّخ لارخبر اٌمشاساد لاثذ أْ رغبػذ ِمذِٟ سؤٚط 

الأِٛاي فٟ رم١١ُ ِذٜ لذسح اٌششوبد ػٍٝ ر١ٌٛذ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚرم١١ُ أداء 

جً ِمذِٟ سؤٚط الإداسح، ٚئرا وبٔذ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌّغزخذِخ ِٓ ل

ً غ١ش  الأِٛاي غ١ش لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ فاْ رم١١ّبرُٙ ٌٍؼٛائذ ٚاٌّخبؽش عزىْٛ أ٠ؼب

 .(André, et al., 2012)لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ 

ٚلذ رٕبٌٚذ ػذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ رؾ١ًٍ إٌّبفغ اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح 

ٝ أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ، ٚرٛطٍذ ئٌٝ أدٌخ رغش٠ج١خ ػٍاٌّب١ٌخ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ

، (Imhof et al., 2017)ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ رخفغ ِٓ رىٍفخ اٌٍّى١خ 

، ٚرؾغٓ ِٓ وفبءح عٛق سأط اٌّبي (Kim et al., 2013)ٚرىٍفخ الالزشاع 

، ٚرغبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ اٌزٕجإ ثبلأداء (Cheng and Wu, 2018)اٌذاخٍٟ 
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خلاي ص٠بدح لذسح اٌؼٛائذ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ  اٌّغزمجٍٟ ٌٍششوخ ثشىً أفؼً، ٚرٌه ِٓ

اٌزٕجإ ثبلأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ رؾغٓ 

ِٓ اٌّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌؼٛائذ الأعُٙ، ِّب ٠غبػذ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ ئٔزبط 

زٜٛ اٌغٛق ِٓ اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ ِغ اٌّض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌششوخ )ثذلًا 

/ اٌظٕبػخ(، ٠ٚخفغ ِٓ رىب١ٌف عّغ ِٚؼبٌغخ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌششوخ 

(Choi et al., 2019) ٞوّب رغًٙ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ اوزشبف اٌغٍٛن الأزٙبص .

الإداسٞ، ؽ١ش رؼزجش اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ أداح فؼبٌخ ٌٍشلبثخ، وّب أٔٙب رغُٙ فٟ 

جخ ٌٍّغزضّش٠ٓ ِٚغزخذِٟ اٌزمبس٠ش رخف١غ رىب١ٌف ِؼبٌغخ اٌّؼٍِٛبد ثبٌٕغ

ئٌٝ أْ  Sohn (2016). ٚلذ رٛطً (Biswas et al., 2022)اٌّب١ٌخ الأخش٠ٓ 

أٔشطخ ئداسح الأسثبػ الأزٙبص٠خ ٌٍّذ٠ش٠ٓ رزأصش ثذسعخ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ اٌّؾبعج١خ 

ٌششوبرُٙ ِغ اٌششوبد الأخشٜ ؽ١ش ٚعذ اْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رغؼً 

مِْٛٛ ثض٠بدح ِّبسعبد ئداسح الأسثبػ اٌؾم١م١خ ٠ٚخفؼْٛ ِٓ اٌّذ٠ش٠ٓ ٠

ِّبسعبد ئداسح الأسثبػ الأزٙبص٠خ ثبعزخذاَ الاعزؾمبلبد. وّب رغبػذ اٌمبث١ٍخ 

ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ أطؾبة اٌّظٍؾخ فٟ رؾذ٠ذ أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف 

١ف اٌؾظٛي الالزظبد٠خ ث١ٓ اٌششوبد داخً اٌظٕبػخ، فؼلاً ػٓ رخف١غ رىبٌ

ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد ِٓ خلاي اٌؾذ ِٓ ػذَ ا١ٌم١ٓ اٌّشرجؾ ثّمبسٔخ الأؽذاس 

الالزظبد٠خ اٌّزشبثٙخ اٌزٟ ٠زُ الافظبػ ػٕٙب ثشىً ِخزٍف، ِّب ٠ؾغٓ ِٓ عٛدح 

 .(De Franco et al., 2011)ِؼٍِٛبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

فاْ  FASBىٟ ٚفمبً ٌلإؽبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌّغٍظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ الأِش٠

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رغُٙ فٟ ص٠بدح ِٕفؼخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثبٌٕغجخ ٌّزخزٞ اٌمشاس، ؽ١ش 

أْ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ  6606فٟ ػبَ  FASBاٌظبدس ػٓ  ٠8ٕض اٌّفَٙٛ سلُ 

ثبٌششوخ رىْٛ أوضش فبئذح ٌٍّغزضّش٠ٓ ػٕذِب ٠ّىُٕٙ ِمبسٔخ رٍه اٌّؼٍِٛبد ِغ 

٠غت ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ رم١١ُ اٌفشص اٌجذ٠ٍخ فٟ أعٛاق اٌششوبد الأخشٜ، ٚرٌه لأٔٗ 

الأعُٙ ٚعزىْٛ ٘زٖ اٌّمبسٔخ طؼجخ فٟ ظً ػذَ رٛافش لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ 

(FASB, 2010) ٚلذ صاد ا٘زّبَ ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثمبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ .
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جذائً اٌّزبؽخ خبطخً فٟ ظً ٌٍّمبسٔخ فٟ ا٢ٚٔخ اٌخ١شح ٔز١غخ ٌؾبعزُٙ ئ١ٌٙب ٌزم١١ُ اٌ

. ٚرٕجغ أ١ّ٘خ (De Franco et al., 2011)اسرفبع رىب١ٌف ئػبدح ِؼبٌغخ اٌّؼٍِٛبد 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِٓ ِذٞ ؽبعخ اٌّغزضّش٠ٓ ِٚغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ الأخش٠ٓ ئٌٝ 

ػجش  لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ، ؽزٝ ٠زّىٕٛا ِٓ ِمبسٔخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٌٍششوخ

اٌفزشاد اٌض١ِٕخ اٌّزؼبلجخ ٠ٚغزط١ؼٛا اٌزؼشف ػٍٝ ارغب٘بد اٌّٛلف اٌّبٌٟ ٚالأداء 

ٌزٍه اٌٛؽذح الالزظبد٠خ، ٚوزٌه ِمبسٔزٗ ِغ اٌٛؽذاد الالزظبد٠خ الأخشٜ، ِّب ٠ؾغٓ 

أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ وّب (. 6668ِٓ عٛدح لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ )دعٛلٟ، 

ؾغٓ اٌشفبف١خ ٚرمًٍ ِٓ رىٍفخ ِؼبٌغخ اٌّؼٍِٛبد، ٚرمًٍ ِٓ رٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ اٌّذ٠ش٠ٓ ٚاٌّغب١ّ٘ٓ، ؽ١ش أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ فُٙ أداء اٌششوخ ثشىً أفؼً، ٚثبٌزبٌٟ ٠ؾغٓ ِٓ 

 ,Cheng and Wu)سرُٙ ػٍٝ الإششاف اٌشلبثخ ػٍٝ لشاساد الاعزضّبس ٌٍّذ٠ش٠ٓ لذ

. ثبلإػبفخ ٌّب عجك، رض٠ذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِٓ عٛدح ٚشفبف١خ ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد، (2018

ٚثبٌزبٌٟ رّىٓ اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّشاعؼ١ٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ِٓ ِشالجخ اٌغٍٛن 

. وّب رض٠ذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِٓ لذسح ِغزخذِٟ (De Franco et al., 2011)الإداسٞ 

اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٍٝ رم١١ُ أداء اٌششوخ ثبٌّمبسٔخ ِغ ِض١ٍزٙب فٟ اٌظٕبػخ ِٓ خلاي 

. ٚرغُٙ اٌمبث١ٍخ (FASB, 2018)رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف 

ِبد اٌزٟ ٌٍّمبسٔخ فٟ رخف١غ الاػزّبد ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ، ؽ١ش رؼًّ اٌّؼٍٛ

٠زُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ اٌششوبد إٌظ١شح ثّضبثخ ثذ٠ً ٌٍّؼٍِٛبد اٌزٟ ٠ّىٓ اٌؾظٛي 

ل١ّخ ػ١ٍٙب ِٓ الأؽشاف اٌذاخ١ٍخ، ِٚٓ صُ فاْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رغُٙ فٟ ص٠بدح 

أْ ص٠بدح  وّب(. 6609اٌّؼٍِٛبد اٌؼبِخ ٚرؾغٓ ث١ئخ ِؼٍِٛبد اٌششوخ )اٌظبٚٞ، 

خفغ ِٓ ػذَ اٌزأوذ ثشأْ رم١١ُ الأداء، ٠ٚض٠ذ ِٓ و١ّخ ٚعٛدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٠

 (Habib et al., 2017)اٌّؼٍِٛبد ِّب ٠خفف ِٓ ل١ٛد اٌز٠ًّٛ اٌخبسع١خ ٌٍششوبد 

ٚرؼذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٘بِخ ثبٌٕغجخ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٚإٌّظ١ّٓ 

خ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ارخبر ٚٚاػؼٟ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ، ؽ١ش رغبػذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔ

اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ اٌشش١ذح ٚرم١١ُ اٌفشص اٌّغزمج١ٍخ ٌٍششوخ ِمبسٔخ ثفشص 
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اٌششوبد اٌّّبصٍخ ِّب ٠غُٙ فٟ رم١١ُ أداء اٌششوبد ثشىً أفؼً ِٚٓ صُ رغُٙ فٟ 

اٌزخظ١ض الأِضً ٌٍّٛاسد الالزظبد٠خ اٌّزبؽخ، وّب رؼذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ أؽذ الأعجبة 

ٚساء رط٠ٛش اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ، ؽ١ش رغؼٟ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ ئٌٝ رم١ذ  اٌشئ١غ١خ

اٌخ١بساد اٌّؾبعج١خ اٌّزبؽخ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ثّب ٠ذػُ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوبد اٌّّبصٍخ 

رؼزّذ لشاساد ٚ(. 6609الزظبد٠بً ٚراد ّٔبرط الأػّبي اٌّزشبثٙخ )اٌظبٚٞ، 

م١١ُ اٌفشص اٌجذ٠ٍخ، ٚلا ٠ّىٓ ِمبسٔخ اٌفشص الاعزضّبس ٚالإلشاع فٟ الأعبط ػٍٝ ر

اٌجذ٠ٍخ ثشىً ِٕطمٟ ئرا وبٔذ اٌّؼٍِٛبد اٌّزبؽخ غ١ش لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ، ؽ١ش رغبػذ 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ اٌّؾ١ٍٍٓ فٟ اعزخلاص اعزٕزبعبد ِف١ذح ثشأْ أٚعٗ اٌزشبثٗ 

الالزظبد٠خ  ٚالاخزلاف الالزظبد٠خ ػجش اٌششوبد اٌّّبصٍخ ٚفُٙ و١ف١خ رأص١ش الأؽذاس

ػٍٝ أداء اٌششوبد ثشىً أفؼً، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ اٌششوبد اٌّزشبثٙخ رّضً ِؼب١٠ش 

ع١ذح ٌجؼؼٙب اٌجؼغ ِّب ٠غُٙ فٟ رخف١غ ِمذاس اٌغٙذ اٌزٞ ٠جزٌٗ اٌّؾٍٍْٛ فٟ فُٙ 

 .(Habib et al., 2017)ٚرؾ١ًٍ لٛائُّٙ اٌّب١ٌخ 

اٌّب١ٌخ رؼذ أؽذ أُ٘ اٌجبؽش ِّب عجك أْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ  ٠ٚخٍص

اٌخظبئض إٌٛػ١خ اٌّؼضصح ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚاٌزٟ رغُٙ فٟ ص٠بدح فبئذح ِٕٚفؼخ 

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِٓ خلاي ِغبػذح ِغزخذِٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ػٍٝ ِمبسٔخ 

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ث١ٓ اٌششوبد ٚرؾذ٠ذ أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف ف١ّب ث١ّٕٙب، ِّب 

 ٛدح لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ.٠ؾغٓ ِٓ ع

ٚرزّضً أُ٘ ِؾذداد اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ػٍٝ عج١ً اٌّضبي لا اٌؾظش فٟ 

؛ أثٛ اٌؼلا، ١٘6609ىً اٌٍّى١خ، ٚأ١ٌبد اٌؾٛوّخ، ٚاٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ )اٌظبٚٞ، 

ذخ١ٍٓ ٌٍم١بط: أٚلاً: ِمب١٠ظ (. أِب ػٓ ِمب١٠ظ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، فٕٙبن 6660ِ

رؼزّذ ػٍٝ اٌّذخلاد: ٠ٚطٍك ػ١ٍٗ اٌجؼغ ِذاخً ل١بط رؼزّذ ػٍٝ اٌّإششاد. صب١ٔبً: 

ِمب١٠ظ رؼزّذ ػٍٝ اٌّخشعبد: أٞ ِؼٍِٛبد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚخبطخ ِؼٍِٛبد الأسثبػ 

ِٓ أشٙش إٌّبرط اٌم١بع١خ  ٠ٚDe Franco et al. (2011)ؼزجش ّٔٛرط (. 6666)ػٍٟ، 

ب ِٓ لجً اٌذاسعبد اٌغبثمخ ٌم١بط اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚ٘ٛ ٠ؼذ ِٓ اٌّمب١٠ظ  ًِ ٚأوضش٘ب اعزخذا
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١ٌٚظ اٌزمذ٠شاد  (ِخشعبد ٔظبَ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ )ث١بٔبد اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رؼزّذ ػٍٝ

 ,.Cheng and Wu, 2018; Imhof et al., 2017; Habib et al)ٚاٌّإششاد 

2017 Choi et al., 2019; Biswas et al., 2022) ٠ٚؼزّذ ّٔٛرط ،De Franco et 

al. (2011)  ٌٝػٍٝ رؼش٠ف إٌظبَ اٌّؾبعجٟ ثبػزجبسٖ ٚع١ٍخ ٌزشعّخ الأؽذاس الالزظبد٠خ ئ

لٛائُ ِب١ٌخ، ِٚٓ صُ ٠ّىٓ اػزجبس اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ داٌخ فٟ وً ِٓ الأؽذاس الالزظبد٠خ ٚإٌظبَ 

 .ٌزٞ ٠مَٛ ثّؼبٌغخ رٍه الأؽذاس لإٔزبط اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّفظؼ ػٕٙباٌّؾبعجٟ ا

اعرمشاء ٚذح١ًٍ اٌؼلالح ت١ٓ ِشاحً دٚسج ح١اج اٌششوح ٚاٌمات١ٍح ٌٍّماسٔح  -7-3

 ٌٍمٛائُ اٌّا١ٌح:

ٌمذ ا٘زّذ الأدث١بد اٌّؾبعج١خ خلاي اٌفزشح الأخ١شح ثذساعخ رأص١ش دٚسح ؽ١بح 

اؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٚعٛدح اٌششوخ، ؽ١ش ٠زٛلغ أْ رإصش ِش

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌششوبد ٚ. (Zimmerman, 2013)اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد 

فٟ ع١ّغ ِشاؽً دٚسح اٌؾ١بح ِطبٌجخ ثبلاِزضبي ٌٕفظ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ، ئلا أْ 

أ١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ رخزٍف خلاي ِشؽٍخ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، فؼٍٝ عج١ً 

فاْ اٌششوبد خلاي ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ رز١ّض ثبٔخفبع ؽغُ الأطٛي ٚأخفبع ‘ اٌّضبي

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ أٚ عٍج١زٙب، فٟ ؽ١ٓ أْ ص٠بدح ؽغُ الأطٛي الأسثبػ ٚ

اٌٍّّٛعخ ٚغ١ش اٌٍّّٛعخ خلاي ِشؽٍخ إٌّٛ رغُٙ فٟ ّٔٛ اٌّج١ؼبد ٚص٠بدح الأسثبػ 

 إٌؼٛطأْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ فِٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، ٚٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ، 

، ِّب ٠غُٙ اث١ئخ رشغ١ٍ١خ أوضش اعزمشاسً رز١ّض ثؼخبِخ ؽغُ أطٌٛٙب وّب أٔٙب رؼًّ فٟ 

فٟ اعزمشاس ِؼذلاد الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ٚػٍٝ إٌم١غ رمَٛ اٌششوبد فٟ 

ِشؽٍخ اٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس ثض٠بدح أٔشطخ الاعزضّبس ٚاٌجؾش ٚاٌزط٠ٛش فٟ ِؾبٌٚخ ٌؼذَ 

. وّب أْ اٌششوبد اٌزٟ رٛاعٗ (Habib & Hasan, 2019)اٌخشٚط ِٓ اٌغٛق 

فغخ شذ٠ذح ِٓ غ١ش اٌّشعؼ أْ رٕزظ لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ثغجت اٌّخبٚف ثشأْ ِٕب

. ٚٔز١غخ ٌزٌه ف١ٍظ ِٓ (Imhof et al., 2022)الإفظبػ ػٓ ِؼٍِٛبد اٌٍّى١خ 
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اٌّغزغشة ا٘زّبَ اٌذساعبد اٌّؾبعج١خ اٌؾذ٠ضخ ثزؾ١ًٍ ٚدساعخ أصش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ 

 عج١خ.ػٍٝ أ١ّ٘خ ِٕٚفؼخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾب

ٚلذ رٕبٌٚذ ػذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ رؾ١ًٍ إٌّبفغ اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ 

ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ، ٚرٛطٍذ ئٌٝ أدٌخ رغش٠ج١خ ػٍٝ أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 

 Kim)، ٚرىٍفخ الالزشاع (Imhof et al., 2017)اٌّب١ٌخ رخفغ ِٓ رىٍفخ اٌٍّى١خ 

et al., 2013)غٓ ِٓ وفبءح عٛق سأط اٌّبي اٌذاخٍٟ ، ٚرؾ(Cheng and Wu, 

، ٚرغبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ اٌزٕجإ ثبلأداء اٌّغزمجٍٟ ٌٍششوخ ثشىً أفؼً، ٚرٌه (2018

ِٓ خلاي ص٠بدح لذسح اٌؼٛائذ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ اٌزٕجإ ثبلأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ 

ٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌؼٛائذ الأعُٙ، ِّب اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ رؾغٓ ِٓ اٌّؾز

٠غبػذ اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ػٍٝ ئٔزبط اٌّض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌششوخ )ثذلاً ِٓ 

اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ ِغزٜٛ اٌغٛق / اٌظٕبػخ(، ٠ٚخفغ ِٓ رىب١ٌف عّغ ِٚؼبٌغخ 

 .(Choi et al., 2019)اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌششوخ 

رجخ ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ، فاْ ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رؼذد إٌّبفغ اٌّزش

ٕ٘بن ٔذسح فٟ اٌذساعبد اٌزٟ رزٕبٚي اٌّؾذداد ٚاٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

ئٌٝ أْ  Endrawes et al. (2018)ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، فؼٍٝ عج١ً اٌّضبي، رٛطً 

خ رؾغٓ ِٓ اٌمبث١ٍخ خظبئض ٌغٕخ اٌّشاعؼخ اٌفؼبٌخ ِضً ؽغُ ٚاعزملا١ٌخ ٌغٕخ اٌّشاعؼ

ئٌٝ أْ اعٍٛة  Francis et al. (2014)ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ. وّب رٛطً 

اٌّشاعؼخ ٠ؾغٓ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ، ؽ١ش ٚعذ أْ خؼٛع ششوز١ٓ فٟ ٔفظ 

ع١ىْٛ ٌّٙب ٔفظ  Big 4اٌظٕبػخ ٌٍّشاعؼخ ِٓ لجً ٚاؽذ ِٓ ِىبرت اٌّشاعؼخ اٌىجبس 

ِّب ٠ض٠ذ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسثخ ٌلأسثبػ ف١ّب ث١ّٕٙب  ١٘ىً الأسثبػ ٚالاعزؾمبلبد،

ثبٌّمبسٔخ ثبٌششوبد الأخشٜ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ٚاٌزٟ رُ ِشاعؼزٙب ِٓ لجً ِىبرت 

ِشاعؼخ ِخزٍفخ ٔظشًا لاخزلاف أعٍٛة اٌّشاعؼخ. ٚاعزٕبدًا ئٌٝ ٔظش٠خ اٌششػ١خ 

legitimacy theory  ٠ش١شDe Franco et al. (2022) ٠ؾبٌْٚٛ ئٌٝ أْ اٌّذ٠ش٠ ٓ

اوزغبة اٌششػ١خ لاعزشار١غ١برُٙ ِٓ خلاي ِؾبوبح اعزشار١غ١بد ٚع١بعبد اٌششوبد 

الأوجش ٚالأوضش سعٛخًب ألشأُٙ فٟ اٌظٕبػخ، ؽ١ش رغبػذ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِغ 
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اٌششوبد اٌشائذح فٟ اٌظٕبػخ اٌّذ٠ش٠ٓ ػٍٝ اوزغبة اٌششػ١خ ٠ٚزؼؼ رٌه ِٓ خلاي 

ّؾ١ٍٍٓ ٚأخفبع اؽزّبي دٚساْ اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ فٟ أخفبع رشزذ رٛلؼبد اٌ

اٌّغزمجً. ٚاِزذادًا ٌٍذساعبد اٌغبثمخ رغؼٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ئٌٝ رمذ٠ُ أدٌخ رغش٠ج١خ 

ثشأْ رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ؽ١ش ٠زٛلغ أْ رض٠ذ 

فٟ ٔفظ  إٌؼٛطّٛعٛدح فٟ ِشؽٍخ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌ

ثبٌششوبد ِض١ٍزٙب فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ٌٚىٕٙب فٟ ِشؽٍخ ِخزٍفخ ِٓ  خً اٌظٕبػخ ِمبسٔ

 ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد.

دٚسح ِشاؽً ٚلذ رٛطٍذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ ئٌٝ أدٌخ رغش٠ج١خ ػٍٝ أْ 

طٍذ اٌذساعبد ئٌٝ أْ ؽ١بح اٌششوخ رٛصش ػٍٝ ٔزبئظ اٌششوخ، فؼٍٝ عج١ً اٌّضبي، رٛ

ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد اٌّخزٍفخ رإصش ػٍٝ ِذٜ اعزغبثخ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

، عٍٛن اٌّخبؽشح (Anthony and Ramesh, 1992)ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ 

(Habib and Hasan, 2017) ٟاٌزٙشة اٌؼش٠ج ،(Hasan et al., 2017) ،

بد ؽ١ش أْ لبػذح اٌّٛاسد ٚاٌّضا٠ب ٚالافظبػ ػٓ اٌّغإ١ٌٚخ الاعزّبػ١خ ٌٍششو

رغّؼ ٌٙب ثبلاعزضّبس فٟ الأٔشطخ اٌّزؼٍمخ  إٌؼٛطاٌزٕبفغ١خ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍخ 

 ثبٌّغإ١ٌٚخ الاعزّبػ١خ أوضش ِٓ اٌششوبد فٟ اٌّشاؽً الأخشٜ ِٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ

(Hasan and Habib, 2017) ٌٝٚ٘زا ثبلإػبفخ ئٌٝ أْ اٌششوبد فٟ اٌّشاؽً الأ .

ِٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوبد رمَٛ ثز٠ٕٛغ الاعزشار١غ١بد ٚاٌفشص الاعزضّبس٠خ ؽزٝ رؼّٓ 

اٌجمبء ؽ٠ًٛ الأعً ؽزٝ ٚئْ وبْ رٌه ػٍٝ ؽغبة ػؼف الأداء اٌّبٌٟ فٟ الأعً 

٠ٓ ٌٍششوبد فٟ اٌمظ١ش، ٚ٘زا ٠ض٠ذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّذ٠ش

ِشاؽً اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ، ٚ٘زا ٠غؼً رٍه اٌششوبد ألً اؽزّبلًا أْ ٠زبثؼٙب اٌّؾ١ٍٍٓ 

 .(Biswas et al., 2022)اٌّب١١ٌٓ 

ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٕبٚي اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ئلا 

ؽ١بح أْ ٕ٘بن ٔذسح فٟ اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ رأص١ش اٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ٌذٚسح 

اٌششوخ ػٍٝ عٍٛن ٚعٛدح الإفظبػ، ٚرٌه ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٛطً اٌجؼغ ئٌٝ أْ 

عٍٛن ٚعٛدح الإفظبػ ٠خزٍف ثبخزلاف ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، فؼٍٟ عج١ً 
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ئٌٝ أْ اٌزؾفع غ١ش اٌّششٚؽ ٠مً  Hansen et al. (2018)اٌّضبي، رٛطً 

ئٌٝ أْ عٛدح  Krishnan et al. (2021)خلاي دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، وّب رٛطً 

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رىْٛ ِٕخفؼخ اصٕبء ِشاؽً اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ٚاٌزذ٘ٛس ثبٌّمبسٔخ 

 فٟ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ. إٌؼٛطثّشؽٍخ 

ٚرإصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٔز١غخ لاخزلاف ِغزٛٞ 

فؼٍٟ عج١ً اٌّضبي، ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد خلاي اٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ٌذٚسح ؽ١بح اٌششوخ، 

ِب رىْٛ طغ١شح ٔغج١بً ٚغ١ش ِؼشٚفخ ٚألً  ػبدحً فاْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ 

ِزبثؼخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، فٟ 

ِب رىْٛ ِؼشٚفخ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٠ٚزجؼٙب  ػبدحً  إٌؼٛطؽ١ٓ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 

. (Biswas et al., 2022)اٌّؾٍٍْٛ ػٓ وضت، ِّب ٠ؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

ؽ١ش رٛطً ئٌٝ أْ أصٚاط  Vorst and Yohn (2020)ٚ٘زا ٠زفك ِغ ٔزبئظ دساعخ 

اٌششوبد فٟ ٔفظ ِشؽٍخ دٚسح اٌؾ١بح رىْٛ أوضش لبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِؾبعج١بً وّب أٔٙب 

ثٗ فٟ ِغزٛٞ ػٛائذ٘ب ٚأدائٙب اٌزشغ١ٍٟ ٚاعزضّبسارٙب ثبٌّمبسٔخ ِغ أصٚاط رزشب

اٌششوبد اٌزٟ رىْٛ فٟ ِشاؽً ِخزٍفخ ِٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوبد. ؽ١ش رش١ش اٌمبث١ٍخ 

ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ئٌٝ دسعخ اٌزشبثٗ فٟ اٌخ١بساد اٌّؾبعج١خ ث١ٓ ششوز١ٓ أٚ أوضش، 

٠ٓ أٚ أوضش ِٓ اٌّؼٍِٛبد، ؽ١ش أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ أٚ ثّؼٕٝ أخش اٌؼلالخ ث١ٓ ػٕظش

ٌٍّمبسٔخ رٕؼىظ فٟ ص٠بدح عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رّىٓ اٌّغزخذ١ِٓ ِٓ رؾذ٠ذ أٚعٗ 

اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف فٟ الأداء اٌّبٌٟ ٌششوز١ٓ، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ 

زبٌٟ رض٠ذ ِٓ اٌمبث١ٍخ اٌّشزشوخ ٌٍششوبد فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ رإصش ثطش٠مخ ِّبصٍخ ٚثبٌ

ٌٍّمبسٔخ ئلا أْ اٌؼٛاًِ اٌخبطخ ثبٌششوخ، ِضً اٌخظبئض اٌّب١ٌخ أٚ اٌزشغ١ٍ١خ ٚأٔظّخ 

، ٚ٘زا ٠غؼً ٔزٛلغ أْ (Habib et al., 2017)الإفظبػ، لذ رمًٍ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

مبسٔخ رإصش اٌّشؽٍخ اٌزٟ رّش ثٙب اٌششوخ ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّ

 ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٔز١غخ لاخزلاف خظبئض اٌششوخ ثبخزلاف ِشؽٍخ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ.

رش١ش ٔظش٠خ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ئٌٝ أْ اٌششوبد رّش ثغٍغٍخ ِٓ اٌزطٛساد اٌزٟ ٚ

صٕبء أ٠ّىٓ اٌزٕجإ ثٙب، وّب رخزٍف اٌّٛاسد ٚاٌمذساد ٚالاعزشار١غ١بد ٚا١ٌٙبوً اخزلافبً وج١شًا 
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٘زا الاخزلاف ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ٠مذَ ؽٛافض ِزجب٠ٕخ ٚ ِشاؽً اٌزطٛس،

ٌٍّذ٠ش٠ٓ ثشأْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚثبٌّضً فاْ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ وً ِشؽٍخ 

ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٌذ٠ُٙ رٛلؼبد ِخزٍفخ ٚاؽز١بعبد ِخزٍفخ ثشأْ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

. ٚٔز١غخ ٌّب عجك، فإٔب ٔزٛلغ أْ رفظؼ اٌششوبد (Biswas et al., 2022)اٌمبثٍخ ٌٍّمبسٔخ 

لٛائُ ِب١ٌخ أوضش لبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ػٓ اٌششوبد فٟ اٌّشاؽً الأخشٜ ػٓ  إٌؼٛطفٟ ِشؽٍخ 

ثشثؾ١خ صبثزخ  إٌؼٛط( رزّزغ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 0ِٓ دٚسح اٌؾ١بح ٚرٌه ٌلأعجبة اٌزب١ٌخ: 

جبً، ٘زا فؼلًا ػٓ أٔٙب رؼًّ فٟ ث١ئخ أوضش اعزمشاسًا ٔغج١بً ٚرذفمبد ٔمذ٠خ ألً رمٍ

(Dickinson, 2011; Habib and Hasan, 2019; Hasan and Habib, 2017) ،

رمذ٠ش الإ٠شاداد  إٌؼٛطٚ٘زا ٠غؼً ِٓ اٌغًٙ ػٍٝ ِذ٠شٞ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 

ٚاٌّظشٚفبد اٌّغزمج١ٍخ اٌزٟ رؼىظ اٌظشٚف الالزظبد٠خ اٌفؼ١ٍخ ِّب ٠ؾغٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

( رىْٛ ا١ٌٙبوً اٌزٕظ١ّ١خ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍخ 6. (Biswas et al., 2022)ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ػبٌٟ  أوضش سع١ّخ ٔغج١بً، وّب أْ ٌذ٠ٙب ِٛظف١ٓ رٚٞ خجشح ِٚٙبسح ٚػٍٝ ِغزٛٞ إٌؼٛط

١٘بوً  إٌؼٛط( رّزٍه اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 3. (Biswas et al., 2022)ِٓ اٌزذس٠ت 

. (Krishnan et al., 2021)سلبثخ داخ١ٍخ ِزمذِخ ِّب ٠ؾغٓ ِٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

رغبػذ اٌخظبئض اٌغبثمخ اٌّذ٠ش٠ٓ فٟ رمذ٠ش اٌم١ُ اٌّب١ٌخ ٌلأٔشطخ الالزظبد٠خ ثذلخ ٚاخز١بس ٚ

ّؾبعج١خ اٌزٟ رزّبشٝ ِغ ِّبسعبد اٌظٕبػخ، ِّب ٠ض٠ذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌغ١بعبد اٌ

 .(Biswas et al., 2022)اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد إٌبػغخ 

ٚػٍٝ إٌم١غ، فأٗ ِٓ اٌّشعؼ أْ رٕخفغ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍزٟ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ، ؽ١ش رؼبٟٔ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ِٓ ػذَ 

اٌمذسح ػٍٝ اٌزٕجإ ثبلإ٠شاداد ٚاٌزىب١ٌف اٌّغزمج١ٍخ، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ اٌششوبد فٟ 

٠ش ِّبسعبد ٚػ١ٍّبد اٌششوخ ٚالأٔظّخ ٚا١ٌٙبوً ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ لا رضاي رمَٛ ثزطٛ

اٌزٕظ١ّ١خ ٚرذس٠ت اٌّٛظف١ٓ، ٘زا ثبلإػبفخ ئٌٝ أْ اٌّٛاسد إٌمذ٠خ ٚاٌمذسح اٌزىٌٕٛٛع١خ 

ٚالإداس٠خ اٌّؾذٚدح ٌذٜ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ رؼ١ك رٕف١ز أٔظّخ ِؾبعج١خ ع١ذح 

ب رزّزغ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ . وّ(Biswas et al., 2022)١٘ٚبوً سلبثخ داخ١ٍخ فؼبٌخ 

، (Dickinson, 2011)إٌّٛ ث١ٙىً رٕظ١ّٟ ِؼمذ ٠ٙذف ئٌٝ الاثزىبس ٚإٌّٛ ٚاٌز٠ٕٛغ 
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ٚٔز١غخ ٌزٌه فأٙب رٛاعٗ طؼٛثبد فٟ ئٔشبء ٚط١بٔخ أٔظّخ ِؼٍِٛبد ِؾبعج١خ ع١ٍّخ 

(Biswas et al., 2022) ٌُزٌه فأٗ ِٓ اٌّزٛلغ أْ رىْٛ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائ .

 . إٌؼٛطٌّب١ٌخ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍزٟ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ألً ِٓ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ ا

ٚفٟ ٔفظ اٌغ١بق ٠زٛلغ أ٠ؼًب أْ رٕخفغ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍزٟ اٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس، ؽ١ش رؼبٟٔ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌززثزة ِٓ 

 Hasan and) ػٓ أخفبع اٌىفبءح أخفبع ٘ٛاِش اٌشثؼ أٚ رؾم١ك خغبئش، فؼلًا 

Cheung, 2018) ًوّب رٛاعٗ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزذ٘ٛس اؽزّبلًا ِشرفؼًب ٔغج١ب ،

ٌٍخشٚط ِٓ اٌغٛق ثغجت ػذَ وفبءرٙب اٌذاخ١ٍخ ٚرمبدَ اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚإٌّزغبد ِٚفب١ُ٘ 

. (Habib & Hasan, 2017)الأػّبي ٚالاعزشار١غ١بد الإداس٠خ ثّشٚس اٌٛلذ 

خ ٌّب عجك فأٗ ٠زٛلغ أْ رىْٛ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد فٟ ٚٔز١غ

 .أػٍٝ ِٓ اٌششوبد فٟ ع١ّغ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ الأخشٜ إٌؼٛطِشؽٍخ 

ئٌٝ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ  .Krishnan et al (2021) وّب رٛطً

٠ىْٛ ٌذ٠ٙب ؽبفض ٌلأخشاؽ فٟ رمبس٠ش ِب١ٌخ اؽز١ب١ٌخ ِٓ أعً اٌجمبء، وّب أْ 

اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزذ٘ٛس ٠ىْٛ ٌذ٠ٙب اٌؾبفض ٌٍزلاػت ثبلأسثبػ لإخفبء أٞ 

ِٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، فأْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ لذ ٚػبئمخ ِب١ٌخ رزؼشع ٌٙب، 

ٔمبؽ اٌؼؼف فٟ ١٘ىً اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ ِّب ٠غؼٍٙب ػشػٗ رؼبٟٔ ِٓ ثؼغ 

 إٌؼٛطلإػبدح ط١بغخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٚرٌه ػٍٝ ػىظ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 

، خاٌزٟ رزّزغ ثبعزمشاس الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٚرّزٍه ٔظُ سلبثخ داخ١ٍخ ِزمذِ

خ رأخز شىً ؽشف ٌزٌه فاْ اٌؼلالخ ث١ٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚعٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌ

U  ثخلاف  إٌؼٛطِّب ٠ش١ش ئٌٝ أْ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رىْٛ أػٍٝ فٟ ِشؽٍخ

ِشاؽً اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ٚاٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس. ٚفٟ ٔفظ اٌغ١بق، ٘ذفذ دساعخ 

Biswas et al. (2022)  رؾ١ًٍ ِب ئرا وبٔذ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ

ِٓ دٚسح ؽ١برٙب ٚاٌششوبد فٟ اٌّشاؽً  ٕؼٛطاٌرخزٍف ث١ٓ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 

الأخشٜ ِٓ دٚسح ؽ١برٙب، ِٚب ئرا وبْ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِٚشىلاد اٌٛوبٌخ 

رؾذ ِٓ لٛح اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِٚشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد، ٚرٌه 
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. 6609-0987ثبٌزطج١ك ػٍٝ ػ١ٕخ وج١شح ِٓ اٌششوبد الأِش٠ى١خ خلاي اٌفزشح 

ر١ًّ ئٌٝ أزبط لٛائُ  إٌؼٛطذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ ٚرٛطٍ

ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ػٓ اٌششوبد ِض١ٍزٙب فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ، خبطخً فٟ ظً ص٠بدح 

 ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد.

٠ٚخٍض اٌجبؽش ِٓ ِّب عجك ئٌٝ أْ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ رإصش ػٍٝ 

اٌّب١ٌخ ٔز١غخ لاخزلاف ِغزٛٞ ػذَ رّبصً ِغزٛٞ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 

اٌّؼٍِٛبد خلاي اٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ٌذٚسح ؽ١بح اٌششوخ، ٚٔز١غخ ٌض٠بدح إٌّبفغ 

ٚاٌزٟ ِٓ أّ٘ٙب ص٠بدح عٛدح  -اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ٕذسح ٌ ٔز١غخ أ٠ؼًبٚ –ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد ٚرم١ًٍ رىب١ٌف اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد 

اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رزٕبٚي ثبٌزؾ١ًٍ ٚاٌذساعخ ِؾذداد رؾغ١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚخبطخ ِظش، لبَ اٌجبؽش ثبشزمبق اٌفشع الأٚي 

ٌٍجؾش ٌٍزؾمك ِٓ ٚعٛد ٚارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ 

ِؼظُ  ٔزبئظلأْ  اخ فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ، ٚٔظشً ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌ

ئٌٝ أْ ِغزٛٞ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رش١ش اٌذساعبد اٌغبثمخ 

ثبٌّمبسٔخ ثّشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ  إٌؼٛطٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ رىْٛ أػٍٝ فٟ ِشؽٍخ 

فأٗ ٠ّىٕٕب  (e.g. Biswas et al., 2022; Krishnan et al., 2021)الأخشٜ 

 :ط١بغخ اٌفشع اٌشئ١غٟ الأٚي فٟ طٛسح اٌفشع اٌجذ٠ً ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ

: H1  ػلالخ رأص١ش٠خ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ ِشؽٍخ إٌؼٛط فٟ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ رٛعذ

 . ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ
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دٚسج ح١اج اٌششوح ِشاحً الأثش اٌّؼذي ٌؼذَ ذّاثً اٌّؼٍِٛاخ ٌٍؼلالح ت١ٓ  -7-4

 ٚاٌمات١ٍح ٌٍّماسٔح ٌٍمٛائُ اٌّا١ٌح:

٠ش١ش ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ئٌٝ اٌزجب٠ٓ فٟ ؽغُ اٌّؼٍِٛبد ٚٔٛػ١زٙب ٚرٛل١ذ 

الإفظبػ ػٕٙب ث١ٓ ع١ّغ الأؽشاف اٌّزؼبٍِخ ِغ اٌششوخ عٛاء أؽشاف داخ١ٍخ أٚ 

خ ِّب ٠إصش ثبٌغٍت ػٍٝ وفبءح الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ خبسع١

اٌشش١ذح، ٚ٘بر ٠ؼٕٝ أْ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٘ٛ عٍٛن غ١ش أخلالٟ ٠ش١ش ئٌٝ ؽ١بصح 

أؽذ الأؽشاف ِؼٍِٛبد ػٍٝ ػىظ الأؽشاف الأخشٜ ِّب ٠غؼٍٗ ٠ؾمك ِىبعت أٚ 

اٌّؼٍِٛبد لا ٠ىْٛ ث١ٓ الأؽشاف  ػٛائذ غ١ش ػبد٠خ، ٠ٚغت ِلاؽظخ أْ ػذَ رّبصً

اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ فمؾ ثً لذ ٠ىْٛ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ث١ٓ الأؽشاف اٌخبسع١خ 

ػٍٝ ِؼٍِٛبد غ١ش ِزبؽخ ٌلأؽشاف  اٌخبسع١خفمؾ ِٓ خلاي ؽ١بصح ثؼذ الأؽشاف 

(. ٚرٍؼت اٌّؼٍِٛبد 6660الأخشٜ ٔز١غخ ٌؼلالبرُٙ ِغ الأؽشاف اٌذاخ١ٍخ )أؽّذ، 

ب فٟ اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد فٟ  ًِ اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ دٚسًا ٘ب

ٕٚ٘ب  عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ث١ٓ اٌّغزضّش٠ٓ ٚئداسح اٌششوخ أٚ ث١ٓ اٌّغزضّش٠ٓ أٔفغُٙ،

رغذس الإشبسح ئٌٝ أٔٗ لا ٠ّىٓ اٌمؼبء ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ثبٌىبًِ ٌٚىٓ ٠ّىٓ 

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ئٌٝ  ِْٓ رخفغ اٌّؼٍِٛبد اٌّفظؼ ػٕٙب فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ أ

(. ٠ٚزشرت ػٍٝ ص٠بدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 6607أدٟٔ ؽذ ِّىٓ )ؽّبد ٚآخشْٚ، 

ٌزٟ رؼش ثبٌششوخ ٚثىفبءح عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ، ِٚٓ أُ٘ ػذ٠ذ ِٓ الأصبس اٌغٍج١خ ا

رٍه ا٢صبس اٌغٍج١خ ٘ٛ ص٠بدح رىٍفخ اٌز٠ًّٛ ٚأخفبع ل١ّخ اٌششوخ ٚاٌزٛع١ٗ اٌخبؽئ 

ٚأخفبع ع١ٌٛخ اٌغٛق ٔز١غخ ٌظؼٛثخ ٚطٛي أطؾبة اٌّظٍؾخ ػٍٝ  ادٌلاعزضّبس

لجخ عٍٛن الإداسح ٚاٌؾذ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌّلائّخ ٚاٌىبف١خ ٚاٌزٟ رّىُٕٙ ِٓ ِشا

 (.6660ِٓ ِّبسعبد ئداسح الأسثبػ )أؽّذ، 

ٚرإصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٔز١غخ لاخزلاف 

ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد خلاي اٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ٌذٚسح ؽ١بح اٌششوخ، فؼٍٟ 

غ١شح ٔغج١ًب ٚغ١ش ِب رىْٛ ط ػبدحً عج١ً اٌّضبي، فاْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ 

ِؼشٚفخ ٚألً ِزبثؼخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ِّب ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح ػذَ رّبصً 
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ِب رىْٛ ِؼشٚفخ  ػبدحً  إٌؼٛطاٌّؼٍِٛبد، فٟ ؽ١ٓ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 

ٌٍّغزضّش٠ٓ ٠ٚزجؼٙب اٌّؾٍٍْٛ ػٓ وضت، ِّب ٠ؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

(Biswas et al., 2022)فك ِغ ٔزبئظ دساعخ . ٚ٘زا ٠زVorst and Yohn 

ؽ١ش رٛطً ئٌٝ أْ أصٚاط اٌششوبد فٟ ٔفظ ِشؽٍخ دٚسح اٌؾ١بح رىْٛ  (2020)

أوضش لبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِؾبعج١ًب وّب أٔٙب رزشبثٗ فٟ ِغزٛٞ ػٛائذ٘ب ٚأدائٙب اٌزشغ١ٍٟ 

ٚاعزضّبسارٙب ثبٌّمبسٔخ ِغ أصٚاط اٌششوبد اٌزٟ رىْٛ فٟ ِشاؽً ِخزٍفخ ِٓ دٚسح 

ٔزٛلغ أْ رإصش اٌّشؽٍخ اٌزٟ رّش ثٙب اٌششوخ ِٓ  ٕببح اٌششوبد. ٚ٘زا ٠غؼٍؽ١

ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٔز١غخ لاخزلاف 

 ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد خلاي ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ.

ِشؽٍخ  ِٚٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ٕخفغ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٌٍششوبد فٟ

، ؽ١ش رزّزغ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط ثبٌزٛاعذ ٌفزشح ؽ٠ٍٛخ فٟ إٌؼٛط

اٌغٛق ِّب ٠غؼٍٙب ِؾً ٔظش ِٚزبثؼخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ، ٚ٘زا 

٠غؼٍٙب رض٠ذ ِٓ ؽغُ الإفظبػ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِّب ٠ؾغٓ ِٓ 

ْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد ٠ٚؾذ ِٓ ِشبوً ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ؽ١ش أ

ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوبد رغّؼ ٌٍّؾ١ٍٍٓ ثؼًّ اعزٕزبعبد ؽٛي أٚعٗ اٌزشبثٗ 

ٚالاخزلاف الالزظبد٠خ ث١ٓ اٌششوبد اٌّّبصٍخ، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ اٌششوبد فٟ 

رفظؼ ػٓ لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ِّب ٠ؾغٓ ِٓ عٛدح  إٌؼٛطِشؽٍخ 

١ف اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ٚشفبف١خ ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد، ٚصُ ٠خفغ رىبٌ

. ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ، فاْ (Biswas et al., 2022)ثبٌٕغجخ ٌٍّؾ١ٍٍٓ اٌّب١ٌٓ 

ٌذ٠ٙب ١٘بوً سلبثخ داخ١ٍخ ِزمذِخ رغُٙ فٟ ص٠بدح  إٌؼٛطاٌششوبد فٟ ِشؽٍخ 

عٛدح ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد، ٠ٚض٠ذ ِٓ صمخ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ عٛدح اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

(Krishnan et al., 2021) ٚٔز١غخ ٌّب عجك، فإٔب ٔزٛلغ أْ رفظؼ اٌششوبد ،

ػٓ لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ثغجت ص٠بدح عٛدح ث١ئخ  إٌؼٛطفٟ ِشؽٍخ 

 اٌّؼٍِٛبد ٚأخفبع ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد.
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ٚػٍٝ إٌم١غ، فإٔب ٔزٛلغ رٕخفغ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍششوبد فٟ ِشاؽً دٚسح 

اٌّضبي فاْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ رؼبٟٔ ِٓ  ؽ١بح اٌششوخ الأخشٜ. فؼً عج١ً

اسرفبع رىب١ٌف سأط اٌّبي ٚػذَ اٌزأوذ ثشأْ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ ٚػبئذاد 

، ٚػؼف ١٘بوً (Habib & Hasan, 2017; Hasan & Habib, 2017)الأعُٙ 

ؼٍِٛبد ، ٚ٘زا ٠إصش عٍج١بً ػٍٝ ث١ئخ اٌّ(Krishnan et al., 2021)اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ 

 Biswas et)٠ٚض٠ذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٚخفغ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

al., 2022)ٍاٌشغُ ِٓ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍزٟ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ٌذ٠ٙب اؽز١بعبد  ٝ. ٚػ

، ئلا أٔٙب رؼبٟٔ ِٓ اسرفبع رىٍفخ سأط اٌّبي (Dickinson, 2011)ر١ٍ٠ّٛخ ِشرفؼخ 

، ٚ٘زا ٠شغغ اٌششوبد (Hasan et al., 2015)رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٔز١غخ ٌض٠بدح ػذَ 

فٟ ِشؽٍزٟ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ئلا أْ ص٠بدح ػذَ 

رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚٚعٛد ٔمبؽ ػؼف فٟ ١٘بوً اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ فٟ ٘زٖ اٌششوبد 

أْ رأص١ش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٠ؼ١ك رؾم١ك رٌه. ٠ٚخٍض اٌجبؽش ِّب عجك، ئٌٝ 

ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠خزٍف ٔز١غخ لاخزلاف ِغزٛٞ ػذَ رّبصً 

اٌّؼٍِٛبد خلاي اٌّشاؽً اٌّخزٍفخ ِٓ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ. ٚٔز١غخ ٌزٌه لّٕب ثبشزمبق 

 ث١ٓ ؼلالخاٌفشع اٌجؾش اٌضبٟٔ ٌٍزؾمك ِٓ الأصش اٌّؼذي ٌؼذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ 

دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٠ّٚىٕٕب ط١بغخ اٌفشع  ِشاؽً

 اٌضبٟٔ ٌٍذساعخ فٟ طٛسح اٌفغ اٌجذ٠ً ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

H2 اٌؼلالخ ث١ٓ ِشؽٍخ إٌؼٛط فٟ دٚسح ؽ١بح : ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ؼذي

 .وبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خاٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍشش
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 اٌذساعح اٌرطث١م١ح: -7-5

٠زٕبٚي ٘زا اٌغضء إٌمبؽ اٌزب١ٌخ: ٘ذف اٌذساعخ، ِٚغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ؛ ِزغ١شاد 

اٌذساعخ ٚو١ف١خ ل١بط اٌّزغ١شاد؛ ئعشاءاد اخزجبس فشٚع اٌذساعخ؛ ٚٔزبئظ اٌذساعخ 

 .اٌزطج١م١خ

 :٘ذف اٌذساعح اٌرطث١م١ح -7-5-1

رٙذف اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ئٌٝ اخزجبس ِذٜ طؾخ اٌفشػ١ٓ اٌٍزاْ رُ اٌزٛطً 

ئ١ٌّٙب فٟ اٌذساعخ إٌظش٠خ فٟ ظً ث١ئخ اٌّّبسعخ اٌؼ١ٍّخ فٟ عّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ، 

ٚاٌزٟ رزٕبٚي اٌؼلالخ ث١ٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ فٟ اٌششوبد ٚاٌزأص١ش اٌّؼذي ٌّغزٜٛ ػذَ ر

اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ، ٠ّٚىٓ ط١بغخ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّغبّ٘خ 

 :فشػٟ اٌجؾش اٌشئ١غ١ٓ فٟ طٛسح اٌفشع اٌجذ٠ً وبٌزبٌٟ

: H1  ػلالخ رأص١ش٠خ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ ِشؽٍخ إٌؼٛط فٟ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ رٛعذ

 . خ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔ

H2 اٌؼلالخ ث١ٓ ِشؽٍخ إٌؼٛط فٟ دٚسح ؽ١بح : ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ؼذي

 .اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ
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 :ِدرّغ ٚػ١ٕح اٌذساعح -7-5-2

٠زّضً ِغزّغ اٌذساعخ فٟ ع١ّغ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسطخ 

، ٚرٌه ٌزغٕت اٌفزشاد اٌغبثمخ اٌزٟ 6609ٚؽزٝ  6606اٌّظش٠خ خلاي اٌفزشح ِٓ 

شٙذح ف١ٙب ِظش ظشٚف ػذَ اعزمشاس ع١بعٟ ٚالزظبدٞ، ٚوزٌه رغٕت اٌفزشاد 

 بس ػ١ٕخ ِٓ ٘زٖ اٌششوبد، ٚرُ اخز١اٌلاؽمخ ٌزغٕت اٌزأص١ش الالزظبدٞ ٌغبئؾخ وٛسٚٔب

د٠غّجش ِٓ وً  30( رٕزٟٙ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ فٟ 0رزٛافش ف١ٙب اٌششٚؽ اٌزب١ٌخ: )

( أْ رىْٛ 3اٌذساعخ. )اٌذساعخ خلاي فزشح  ثّزغ١شاد( رٛافش اٌج١بٔبد اٌخبطخ 6ػبَ. )

ٚألا رىْٛ لذ رؼشػذ ئٌٝ  اٌششوخ ِم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلاي فزشح اٌذساعخ

اعزجؼبد ششوبد اٌمطبع اٌّبٌٟ. ٌٚمذ رُ أخز ػ١ٕخ  (4ٚالأذِبط أٚ اٌزٛلف. ) اٌشطت

( ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ 66ِىٛٔخ ِٓ )

( 0لطبػبد ِخزٍف وّب ٘ٛ ِٛػؼ فٟ عذٚي سلُ ) صّبٟٔاٌّظش٠خ رٕزّٟ ئٌٝ 

 .6609-6606ِلاؽك، ٚرٌه خلاي اٌفزشح 

 :ٚل١اط ِرغ١شاخ اٌذساعح ٚإٌّٛرج الإحصائٟ اٌّغرخذَذٛص١ف  -7-5-3

 :٠زؼؼ ِٓ فشػٟ اٌذساعخ أْ ِزغ١شاد اٌذساعخ رزّضً فٟ

 Deّٔٛرط  ٚع١زُ ل١بعٗ ِٓ خلاي اٌّرغ١ش اٌراتغ: اٌمات١ٍح ٌٍّماسٔح ٌٍمٛائُ اٌّا١ٌح:

Franco et al. (2011)  ًب ِٓ لج ًِ ٚ٘ٛ ِٓ أشٙش إٌّبرط اٌم١بع١خ ٚأوضش٘ب اعزخذا

رؼش٠ف إٌظبَ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚ٘ٛ ٠ؼزّذ ػٍٝ  اٌذاسعبد اٌغبثمخ ٌم١بط اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ

اٌّؾبعجٟ ثبػزجبسٖ ٚع١ٍخ ٌزشعّخ الأؽذاس الالزظبد٠خ ئٌٝ لٛائُ ِب١ٌخ، ِٚٓ صُ ٠ّىٓ اػزجبس 

لأؽذاس الالزظبد٠خ ٚإٌظبَ اٌّؾبعجٟ اٌزٞ ٠مَٛ ثّؼبٌغخ رٍه اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ داٌخ فٟ وً ِٓ ا

 الأؽذاس لإٔزبط اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّفظؼ ػٕٙب، وّب ٘ٛ ِٛػؼ فٟ إٌّٛرط اٌزبٌٟ:

Financial Statementsi = fi (Economic Eventsi)                                  

شا لأْ سلُ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ ٠ؼذ ( ٚٔظiػٓ إٌظبَ اٌّؾبعجٟ ٌٍششوخ ) fiؽ١ش رؼجش 

أُ٘ الأسلبَ اٌّؾبعج١خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ف١ّىٓ اػزجبسٖ ِإشش ػٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، فٟ 
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 Deؽ١ٓ رؼذ ػٛائذ الأعُٙ أفؼً ِإشش ػٓ الأؽذاس الالزظبد٠خ، ٚٔز١غخ ٌزٌه لبَ 

Franco et al. (2011) ٌثظ١بغخ ّٔٛرط أؾذاس ٠ؼجش ػٓ إٌّٛرط اٌغبثك وبٌزب:ٟ 

Earningsit = αi + βi Returnit + εit                                               (1) 

 ؽ١ش:

Earningsit ًِإشش ٠ؼجش ػٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ٚزُ ل١بعٗ ثظبفٟ اٌشثؼ اٌغٕٛٞ لج :

ب ػً اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ ٌٍششوخ ) ًِ ( ػٓ iخظُ اٌؼٕبطش الاعزضٕبئ١خ ِمغٛ

 (.tاٌغٕخ )

Returnitُِٙإشش ٠ؼجش ػٓ الأؽذاس الالزظبد٠خ ٠ٚزُ ل١بعٗ ِٓ خلاي ػبئذ اٌغ :
0
 

 (.t( خلاي اٌغٕخ )iٌٍششوخ )

βi  ،αi( اٌّؼٍّبد اٌّمذسح ٌٍّٕٛرط اٌّؾبعجٟ ٌٍششوخ :i( خلاي اٌغٕخ )t ٟٚاٌز )

( ٚػٛائذ ٠iزُ ؽغبثٙب ِٓ خلاي ئعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس ث١ٓ أسثبػ اٌششوخ )

( ٚاٌغٕٛاد اٌضلاس اٌغبثمخ tخلاي أسثغ عٕٛاد ٚ٘ٝ عٕخ اٌم١بط اٌغٕخ )أعّٙٙب 

( 6609( ػٓ اٌغٕخ )i( ٌٍششوخ )βi  ،αiٌٙب. فؼٍٝ عج١ً اٌّضبي ٌزمذ٠ش اٌّؼٍّبد )

( ث١ٓ الأسثبػ ٚػٛائذ الأعُٙ خلاي ٠0زُ ئعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس وّب فٟ اٌّؼبدٌخ )

 (.6609ؽزٝ  6606اٌغٕٛاد )

زُ رمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط اٌّؾبعجٟ ٌٍششوبد فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ٚثٕفظ اٌطش٠مخ ٠

اٌخطٛج داخً اٌؼ١ٕخ، ٠ٚؼذ رمذ٠ش ِؼٍّبد إٌّٛرط اٌّؾبعجٟ ٌششوبد اٌظٕبػخ ٘ٛ 

 .De Franco et al. (2011)ٌّٕٛرط  الأٌٟٚ

  

                                                           
0
/ عؼش اٌغُٙ فٟ ثذا٠خ  }(tعؼش اٌغُٙ فٟ ثذا٠خ اٌغٕخ ) –( tعؼش اٌغُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌغٕخ ){ػبئذ اٌغُٙ =  

 (tاٌغٕخ )
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: ٌّؼشفخ ِذٞ رشبثٗ أٚ اخزلاف إٌظبَ اٌّؾبعجٟ ٌٍششوز١ٓ فٟ ٔفظ اٌخطٛج اٌثا١ٔح

ٚرمذ٠ش  (i)اٌظٕبػخ ٠زُ رضج١ذ سلُ اٌؾذس الالزظبدٞ )ػبئذ اٌغُٙ( ٚاٌخبص ثبٌششوخ 

أسثبػ ثبلٟ اٌششوبد فٟ اٌظٕبػخ ثبعزخذاَ ِؼٍّبد إٌّٛرط اٌّؾبعجٟ اٌخبص ثىً 

 لاي رطج١ك اٌّؼبدٌز١ٓ اٌزب١ٌز١ٓ:، ٚرٌه ِٓ خ(i)ششوخ ٚػبئذ اٌغُٙ اٌخبص ثبٌششوخ 

E (Earnings)iit = ˆαi + ˆβi Returnit                                       (2) 

E (Earnings)ijt = ˆαj +ˆβj Returnit                                       (3) 

 ؽ١ش:

E (Earnings)iit :رؼجش ػٓ الأسثبػ اٌّمذسح ٌٍششوخ (i( ػٓ اٌغٕخ )t َثبعزخذا )

( ٌٍششوخ βi  ،αiِٚؼٍّبد إٌّٛرط اٌّؾبعجٟ ) (t( ػٓ اٌغٕخ )iػبئذ اٌغُٙ ٌٍششوخ )

(i) ( ػٓ اٌغٕخt.) 

Returnit: ( ٠ؼجش ػٓ ػبئذ اٌغُٙ ٌٍششوخi( ػٓ اٌغٕخ )t.) 

E (Earnings)ijt ٠ؼجش ػٓ الأسثبػ اٌّمذسح لاؽذٞ ششوبد اٌؼ١ٕخ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ :

(j ثبعزخذاَ ػبئذ )( اٌغُٙ ٌٍششوخi( ػٓ اٌغٕخ )t ِٟٚؼٍّبد إٌّٛرط اٌّؾبعج )

( ٚاٌز٠ٓ رُ رمذ٠شّ٘ب t( خلاي اٌغٕخ )βj  ،αjاٌخبص ثىً ششوخ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ )

 (.i( ٌٍششوخ )0ٌىً ششوخ ػٍٝ ؽذح وّب فؼٍٕب فٟ ّٔٛرط الأؾذاس سلُ )

( ٠زُ اؽزغبة tغٕخ )( ػٓ اiٌ: ٌم١بط ِغزٛٞ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍششوخ )اٌخطٛج اٌثاٌثح

( ٚث١ٓ t( ػٓ اٌغٕخ )i) ِزٛعؾ اٌم١ُ اٌّطٍمخ ٌٍفشٚق ث١ٓ الأسثبػ اٌّمذسح ٌٍششوخ

(، ٚرٌه ِٓ خلاي رطج١ك jششوبد اٌؼ١ٕخ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ) لأؽذٞالأسثبػ اٌّمذسح 

 اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:

CompAccijt = -1/t Σ
j
t |E (Earningsiit) − E (Earningsijt)| 

 ؽ١ش:
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CompAccijt( ِإشش ٠ؼجش ػٓ ِغزٛٞ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوخ :i( ػٓ اٌغٕخ )t )

(، ٚؽ١ش أٔٗ وٍّب أخفؼذ اٌم١ُ اٌّطٍمخ jٚث١ٓ ششوبد اٌؼ١ٕخ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ )

ؽزٟ  × -1ٌٍفشٚق فاْ ٘زا ٠ذي ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ، فأٗ ٠زُ ػشة اٌّؼبدٌخ 

رش١ش اٌم١ُ الأوجش )الألً عبٌج١خ( ئٌٝ اسرفبع ِغزٛٞ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، 

ػٓ ػذد اٌفزشاد اٌّغزخذِخ ٌزمذ٠ش ِؼبٌُ  tؽ١ش رؼجش  t/1وّب رُ ػشة اٌّؼبدٌخ 

 عٕٛاد فٟ دساعزٕب اٌؾب١ٌخ. 4إٌظبَ اٌّؾبعجٟ ٌىً ششوخ ٟٚ٘ 

 ثبلٟ اٌّزغ١شاد وّب عجك ششؽٙب.

( ِغ ع١ّغ ششوبد i: ٠زُ رطج١ك ٔفظ اٌخطٛاد اٌغبثمخ ٌٍششوخ )اٌشاتؼح اٌخطٛج

( ٌٍؾظٛي ِإشش ٌٍمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ث١ٓ jاٌؼ١ٕخ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ )

 ( ٚث١ٓ وً ششوخ ِٓ ششوبد اٌؼ١ٕخ فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ػٍٝ ؽذح.iاٌششوخ )

ٚأخز اٌٛع١ؾ وّإشش ػٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ  اٌم١ُ اٌّطٍمخ: ٠زُ رشر١ت اٌخطٛج اٌخاِغح

 (. t( خلاي اٌغٕخ )iٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ )

( خلاي عٕٛاد اٌذساعخ، ٚثبٌّضً ٠ٚiزُ رطج١ك ٔفظ اٌخطٛاد اٌغبثمخ ٌٍششوخ )

٠زُ رطج١ك ٔفظ اٌخطٛاد اٌغبثمخ ٌغ١ّغ اٌششوبد فٟ ٔفظ اٌظٕبػخ ٌىً عٕخ 

ج١ك رٌه أ٠ؼب ػٍٝ ع١ّغ اٌششوبد فٟ ػٍٝ ؽذح خلاي عٕٛاد اٌذساعخ، ٠ٚزُ رط

وً طٕبػخ ػٍٝ ؽذح خلاي فزشح اٌذساعخ، ٚثزٌه ٠ظجؼ ٌذ٠ٕب ِإشش ٠ؼجش ػٓ 

ِغزٛٞ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌغ١ّغ اٌششوبد داخً اٌؼ١ٕخ فٟ 

 اٌظٕبػبد اٌّخزٍفخ خلاي فزشح اٌذساعخ.

إٌّٛرط  ١بعٗ ِٓ خلايٚع١زُ ل :ِشاحً دٚسج ح١اج اٌششوحاٌّرغ١ش اٌّغرمً:  -ب

ٌزمذ٠ش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ثبلاػزّبد ػٍٝ  Dickinson (2011)اٌزٞ ؽٛسٖ 

الاخزلافبد فٟ سثؾ١خ اٌششوخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍششوخ ؽ١ش رؼىظ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 

، ِٚٓ خلاي ٘زا اٌّم١بط ٠زُ اعزخذاَ ئشبسح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ ّٚٔٛ٘ب ِٚخبؽش٘ب

ِشاؽً ٌذٚسح ؽ١بح  5اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ٌزمغ١ُ اٌششوبد ػٍٝ الأٔشطخ 

، ٠ٚؼذ ّٔٛرط ٚاٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس إٌؼٛطاٌششوخ ٟٚ٘ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚإٌّٛ ٚ
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Dickinson (2011)  ب ِٓ لجً اٌذساعبد اٌؾذ٠ضخ ًِ أوضش إٌّبرط ش١ٛػًب ٚاعزخذا

(e.g.: Faff et al., 2016; Hasan et al., 2015)( ُ0، ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي سل )

رظ١ٕف اٌششوبد ػٍٝ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚفمب لإشبسح اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ِٓ 

 :Dickinson (2011)الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ ٚالاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ ٚفمبً ٌّٕٛرط 

 ذص١ٕف اٌششواخ ػٍٝ ِشاحً دٚسج ح١اج اٌششوح ٚفما لإشاسج اٌرذفماخ إٌمذ٠ح( 1خذٚي سلُ )

 (1) ٛع اٌرذفك/اٌّشحٍحٔ

 اٌثذا٠ح

(2) 

 إٌّٛ

(3) 

 إٌعٛج

(4) 

 اٌرزتزب

(4) 

 اٌرزتزب

(4) 

 اٌرزتزب

(5) 

 اٌرذ٘ٛس

(5) 

 اٌرذ٘ٛس

إشاسج صافٟ اٌرذفماخ 

إٌمذ٠ح ِٓ الأٔشطح 

 اٌرشغ١ٍ١ح

- + + - + + - - 

إشاسج صافٟ اٌرذفماخ 

إٌمذ٠ح ِٓ الأٔشطح 

 الاعرثّاس٠ح

- - - - + + + + 

اٌرذفماخ  إشاسج صافٟ

إٌمذ٠ح ِٓ الأٔشطح 

 اٌر١ٍ٠ّٛح

+ + - - + - + - 

 Dickinson (2011, p. 1974)اٌّصذس: دساعح 

٠ؼذ ِم١بط ٘ٛاِش أعؼبس اٌطٍت ٚاٌؼشع  اٌّرغ١ش اٌّؼذي: ػذَ ذّاثً اٌّؼٍِٛاخ: -ج

Bid-ask Spreads  ،اٌّم١بط الأوضش لجٛلًا ِٚٛصٛل١خ ٌم١بط ِغزٛٞ ػذَ رّب صً اٌّؼٍِٛبد

ٌٚىٓ ٔز١غخ ٌؼذَ رٛافش اٌج١بٔبد اٌلاصِخ لاعزخذاَ ٘زا اٌّم١بط فٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ، فغ١زُ 

بد ثبعزخذاَ ِم١بط ِذٞ أٚ فشق اٌغؼش إٌغجٟ ٌٍغُٙ ل١بط ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛ

 (، ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:6608اٌطؾبْ، ) دساعخ فؼٍذوّب  ،ثطش٠مخ ِشبثٙخ

ــ ألً  tخلاي اٌغٕخ  iاٌششوخ ِذٞ أٚ فشق اٌغؼش إٌغجٟ ٌٍغُٙ = )أػٍٟ عؼش ٌغُٙ 

(/ عؼش اٌفزؼ tاٌغٕخ                                           . خلاي     iعؼش ٌغُٙ اٌششوخ 

 tفٟ ثذا٠خ اٌغٕخ  iٌغُٙ اٌششوخ 
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 ٟٚ٘ أسثغ ِزغ١شاد فٟ دساعزٕب: اٌشلات١ح:اٌّرغ١شاخ  -د

 .(Biswas et al., 2022)ؽغُ اٌششوخ: ِمبط ثبٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ لإعّبٌٟ الأطٛي  -0

ٔغجخ اٌشفغ اٌّبٌٟ: ِمبعخ ثاعّبٌٟ الاٌزضاِبد ِمغِٛخ ػٍٝ ئعّبٌٟ الأطٛي  -6

(Biswas et al., 2022). 

ئعّبٌٟ  ػٍٝاٌؼبئذ ػٍٝ الأطٛي: ِمبعخ ثبلأسثبػ لجً اٌؼٕبطش الاعزضٕبئ١خ  -3

 .(Biswas et al., 2022)الأطٛي 

ئرا رُ ِشاعؼخ اٌششوخ ِٓ لجً ِىبرت  0عٛدح اٌّشاعؼخ: ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠أخز اٌم١ّخ  -4

 .(Biswas et al., 2022)فٟ غ١ش رٌه  6اٌّشاعؼخ الأسثؼخ اٌىجبس، ٚاٌم١ّخ 

 :الإحصائ١ح اٌّغرخذِحإٌّارج 

ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ  ث١ٓ لاخزجبس اٌؼلالخ

ٚاٌزأص١ش اٌّؼذي ٌّغزٜٛ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ فٟ اٌششوبد 

، عزؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ ث١بٔبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ

( ششوخ ِٓ 66) رؼُ ث١بٔبد Panel Data طٛسح ث١بٔبد لطبػ١خصب٠ٛٔخ فٟ 

اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ رٕزّٟ ئٌٝ  غ١ش اٌّب١ٌخ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ

، ِغ الاػزّبد ػٍٝ ث١بٔبد 6609-6606صّبٟٔ لطبػبد ِخزٍفخ، ٚرٌه خلاي اٌفزشح 

ٌم١بط اٌمبث١ٍخ  6605 ػبَ ٚؽزٝ 6603 ػبَ الأسثبػ ٚأعؼبس الأعُٙ ٌٍغٕٛاد ِٓ

، ٚرٌه ٌٍزؾمك ِٓ طؾخ فشػٟ اٌذساعخ، ٚٔظشًا لأْ اٌذساعخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ

 فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط أػٍٟرفزشع أْ ِغزٛٞ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ىْٛ 

ّٔبرط  بد ػٍٝ صلاصخالاػزّفغ١زُ ثبٌّمبسٔخ ثّشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ الأخشٜ، 

 .Biswas et alوّب فٟ دساعخ  ؾمك ِٓ ِذٞ طؾخ فشػٝ اٌجؾشئؽظبئ١خ ٌٍز

 ، ٚرٌه وبٌزبٌٟ:(2022)
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لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ  إٌّٛرج الإحصائٟ الأٚي:

إٌؼٛط ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخطٟ 

 اٌجغ١ؾ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٚفمبً ٌٍّٕٛرط الإؽظبئٟ اٌزبٌٟ:

Compit = β0 +β1 MATUREit + εit                                                                         

(1) 

 ح١ث أْ:

Compit: ( اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍششوخi( ػٓ اٌغٕخ )t ِمبعخ ثبعزخذاَ ّٔٛرط ،)De 

Franco et al. (2011). 

MATUREit : ّٟ٘ٚ ِزغ١شDummy Variable  ئرا وبٔذ اٌششوخ ٠0أخز اٌم١ّخ 

(i فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط ٚفمبً ٌّٕٛرط )Dickinson (2011)  ػٓ اٌغٕخ

(t.) 

لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ  إٌّٛرج الإحصائٟ اٌثأٟ:

ٚاٌزأص١ش اٌّؼذي ٌؼذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚئػبفخ  إٌؼٛط ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ،

ٚفمبً ٌٍّٕٛرط الإؽظبئٟ  اٌّزؼذدٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس  اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ،

 اٌزبٌٟ:

COMPit = β0 + β1 MATUREit + β2 IAit + β3 IA * MATUREit + β4 

ROAit + β5 SIZEit + β6 LEVit + β7 AUDITORit + εit                          

(2) 

 ح١ث أْ:

IAit : ُِٙغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِم١بعٗ ثّذٞ أٚ فشق اٌغؼش إٌغجٟ ٌٍغ

( iٌٍششوخ )ٚرٌه ِٓ خلاي ؽغبة اٌفشق ث١ٓ أػٍٟ عؼش ٚألً عؼش ٌغُٙ 

ب ػٍٝ عؼش اٌفزؼ ٌغُٙ ٌٍششوخ )tخلاي اٌغٕخ ) ًِ ( t( فٟ ثذا٠خ اٌغٕخ )i( ِمغٛ

 (.6608اٌطؾبْ، )
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IA * MATUREit ِزغ١ش رفبػٍٟ ث١ٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِٚزغ١ش ِشؽٍخ :

اٌمبث١ٍخ ث١ٓ َ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٌٍؼلالخ اٌّؼذي ٌّغزٛٞ ػذ الأصشإٌؼٛط ٌم١بط 

 (.t( خلاي اٌغٕخ )iٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽخ إٌؼٛط ٌٍششوخ )

ROAit( ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأطٛي ٌٍششوخ :i( ػٓ اٌغٕخ )t )ثبلأسثبػ لجً  ِمبعخ

 اٌؼٕبطش الاعزضٕبئ١خ ػٍٝ ئعّبٌٟ الأطٛي.

SIZEit( ؽغُ ٌٍششوخ :i( ػٓ اٌغٕخ )t ) ٌِٟمبعخ ثبٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١ؼٟ لإعّب

 .الأطٛي

LEVit( ٔغجخ اٌشفغ اٌّبٌٟ ٌٍششوخ :i( ػٓ اٌغٕخ )t ) ِمبعخ ثاعّبٌٟ الاٌزضاِبد

 .ِمغِٛخ ػٍٝ ئعّبٌٟ الأطٛي

AUDITORit : ِزغ١ش ّٟ٘ٚDummy Variable  ٠أخز ٠ؼجش ػٓ عٛدح اٌّشاعؼخ

ِىبرت  ِىزت ِٓ ِٓ لجً( t( خلاي اٌغٕخ )i)ئرا رُ ِشاعؼخ اٌششوخ  0اٌم١ّخ 

 .فٟ غ١ش رٌه 6اٌّشاعؼخ الأسثؼخ اٌىجبس، ٚاٌم١ّخ 

 ثبلٟ اٌّزغ١شاد وّب فٟ إٌّٛرط اٌغبثك.

لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشاؽً  إٌّٛرج الإحصائٟ اٌثاٌث:

دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ثخلاف ِشؽٍخ إٌؼٛط، ٚاٌزأص١ش اٌّؼذي ٌؼذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

ٚئػبفخ اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ، ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ٚفمبً 

 ٌٍّٕٛرط الإؽظبئٟ اٌزبٌٟ:
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COMPit = β0 + β1 IAit + β2 INTROit + β3 IA * INTROit + β4 

GROWTHit + β5 IA * GROWTHit + β6 

SHAKEit + β7 IA * SHAKEit + β8 DECLINEit 

+ β9 IA * DECLINEit + β10 ROAit + β11 SIZEit 

+ β12 LEVit + β13 AUDITORit + εit                                       

(3) 

INTROit:  ّٟ٘ٚ ِزغ١شDummy Variable  ٠0أخز اٌم١ّخ ( ئرا وبٔذ اٌششوخi )

 (.tػٓ اٌغٕخ ) Dickinson (2011)فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚفمبً ٌّٕٛرط 

IA * INTROit ِزغ١ش رفبػٍٟ ث١ٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِٚزغ١ش ِشؽٍخ :

 ث١ٓ اٌزمذ٠ُ ٌم١بط الأصش اٌّؼذي ٌّغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٌٍؼلالخ

 (.t( خلاي اٌغٕخ )iاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽخ اٌزمذ٠ُ ٌٍششوخ )

GROWTHit:  ّٟ٘ٚ ِزغ١شDummy Variable  ئرا وبٔذ اٌششوخ  ٠0أخز اٌم١ّخ

(i فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ ٚفمبً ٌّٕٛرط )Dickinson (2011) ( ػٓ اٌغٕخt.) 

IA * GROWTHit ًاٌّؼٍِٛبد ِٚزغ١ش ِشؽٍخ : ِزغ١ش رفبػٍٟ ث١ٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبص

اٌمبث١ٍخ  ث١ٓ إٌّٛ ٌم١بط الأصش اٌّؼذي ٌّغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٌٍؼلالخ

 (.t( خلاي اٌغٕخ )iٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽخ إٌّٛ ٌٍششوخ )

SHAKEit:  ّٟ٘ٚ ِزغ١شDummy Variable  ٠0أخز اٌم١ّخ ( ئرا وبٔذ اٌششوخi )

 (.tػٓ اٌغٕخ ) Dickinson (2011)رط فٟ ِشؽٍخ اٌززثزة ٚفمبً ٌّٕٛ

IA * SHAKEit ِزغ١ش رفبػٍٟ ث١ٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِٚزغ١ش ِشؽٍخ :

 ث١ٓ ٌم١بط الأصش اٌّؼذي ٌّغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٌٍؼلالخاٌززثزة 

 (.t( خلاي اٌغٕخ )iٌٍششوخ )اٌززثزة اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽخ 
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DECLINEit:  ّٟ٘ٚ ِزغ١شDummy Variable  ئرا وبٔذ اٌششوخ  ٠0أخز اٌم١ّخ

(i فٟ ِشؽٍخ اٌزذ٘ٛس ٚفمبً ٌّٕٛرط )Dickinson (2011) ( ػٓ اٌغٕخt.) 

IA * DECLINEit ِزغ١ش رفبػٍٟ ث١ٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِٚزغ١ش ِشؽٍخ :

ث١ٓ ٌم١بط الأصش اٌّؼذي ٌّغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٌٍؼلالخ اٌزذ٘ٛس 

 (.t( خلاي اٌغٕخ )iٌٍششوخ )اٌزذ٘ٛس اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽخ 

 ثبلٟ اٌّزغ١شاد وّب فٟ إٌّٛرط اٌغبثك.

ٚلاخرثاس ِذٜ صحح فشٚض اٌذساعح اٌرٟ ذٕاٌٚرٙا إٌّارج الإحصائ١ح اٌغاتمح 

 عٕمَٛ تاذثاع اٌخطٛاخ اٌرا١ٌح:

 الاسرجبؽ ٌّزغ١شاد ّٔٛرط اٌذساعخ.ػشع الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ِٚؼبِلاد  -

 .(Unit Root Test)ئعشاء اخزجبس عزس اٌٛؽذح  -

 .(Co-integration)ئعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن  -

 ٌّٕبرط اٌذساعخ. Panel Regressionئعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس  -

 أٚلاً: الإحصاءاخ اٌٛصف١ح ِٚؼاِلاخ الاسذثاغ ٌّرغ١شاخ ّٔٛرج اٌذساعح:

( الإؽظبئ١بد اٌٛطف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌزٟ 6ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ )رٛػؼ 

 Skewnessرزؼّٓ ِمب١٠ظ إٌضػخ اٌّشوض٠خ، ِٚمب١٠ظ اٌزشزذ، ِٚؼبًِ الاٌزٛاء 

(S) ِٚؼبًِ اٌزفشؽؼ ،Kurtosis (K) ، ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي أْ ئؽظبئ١خ اخزجبس

Jarque-Bera %( 0ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ) ِزغ١شاد اٌذساعخ،  ثبٌٕغجخ ٌغ١ّغ

 ِّب ٠ؼٕٟ أْ ع١ّغ ِزغ١شاد اٌذساعخ رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ.

ِظفٛفخ ِؼبِلاد الاسرجبؽ ٌّزغ١شاد ( 3ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ ) وّب رٛػؼ

أٔٗ لا ٠ٛعذ اسرجبؽ خطٟ ربَ ث١ٓ اص١ٕٓ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، اٌذساعخ ٚاٌزٟ رٛػؼ 

اعخ ِٓ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌخطٟ ٚثبٌزبٌٟ لا رؼبٟٔ إٌّبرط الإؽظبئ١خ ٌٍذس

 .Multi-collineariteاٌّزؼذد ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 
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 :(Unit Root Test)ثا١ٔاً: اخرثاس خزس اٌٛحذج 

ثؼذ ػشع الإؽظبئ١بد اٌٛطف١خ ِٚؼبِلاد الاسرجبؽ لاثذ ِٓ اخزجبس ِذٞ 

اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ، ٚرؾ١ًٍ ِب ئرا وبْ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن 

. ٠ٚغزخذَ Panal Regressionث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ لجً ئعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس 

ٌزؾذ٠ذ ِذٜ اعزمشاس أٚ ػذَ اعزمشاس  (Unit Root Test)اخزجبس عزس اٌٛؽذح 

اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ، ٚرٌه ٌٍزأوذ ِٓ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ 

ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٌزغٕت ِشىلاد الأؾذاس اٌضائف، ؽ١ش ٠فزشع أْ اٌّزغ١شاد 

اٌّؾبعج١خ رزغٗ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ػبدح ٔؾٛ ؽبٌخ ِٓ الاعزمشاس ٠طٍك ػ١ٍٙب ٚػغ 

. ٚٔظشاً لأٔٗ فٟ ثؼغ الأؽ١بْ رىْٛ (Steady State Equilibrium)صْ اٌزٛا

، ٚفٟ ِضً (Non stationary)اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌّؾبعج١خ غ١ش ِغزمشح 

٘زٖ اٌؾبٌخ لا رظٍؼ ّٔبرط الأؾذاس اٌزم١ٍذ٠خ فٟ دساعخ اٌؼلالبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٟٚ٘ 

ئٌٝ ِب ٠غّٟ ثبلأؾذاس اٌضائف ، ؽ١ش ٠إدٞ رٌه (Level)فٟ طٛسرٙب الأط١ٍخ 

(Spurious Regression) ٚثبٌزبٌٟ، فاْ ٔزبئظ الاخزجبساد الإؽظبئ١خ ،(R2, 

DW, F, T)  لا ٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب. ٚرؼزجش اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّزغ١ش ِب ِغزمشح ئرا

وبْ وً ِٓ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ، ٚاٌزجب٠ٓ اٌخبص ثبٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١ش صبثزبً ػجش 

، ٘زا فؼلاً ػٓ اٌؾبعخ ئٌٝ رؾذ٠ذ دسعخ أٚ سرجخ (Heij, et al., 2004)ٓ اٌضِ

 ٌىً ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ػٍٝ ؽذح.  (Integration Order)اٌزىبًِ 

( ٔزبئظ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌزؾذ٠ذ ِذٜ اعزمشاس ٠ٚ4ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

ٌّزغ١شاد ثخلاف ااٌّزغ١شاد اٌّٛعٛدح فٟ فشٚع اٌذساعخ فٟ ٚػؼٙب الأطٍٟ 

( 0اخزجبساد ِخزٍفخ ٟٚ٘ ) صلاصخٚرٌه ٚفمبً ٌٕزبئظ  Dummy Variablesا١ٌّ٘ٛخ 

-Fisher Chi (ADF)( اخزجبس 6. )Levin, Lin & Chut (LLC)اخزجبس 

square( .3 اخزجبس )(PP) Fisher Chi-square. 

أْ الإؽظبئ١بد اٌخبطخ ثغ١ّغ اٌّزغ١شاد  اٌضلاصخ٠ٚزؼؼ ِٓ ٔزبئظ الاخزجبساد 

ِؼ٠ٕٛخ ِّب ٠ؼٕٟ سفغ فشع اٌؼذَ اٌمبئً ثأْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ 
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، ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ثأْ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ {Non Stationary}غ١ش ِغزمشح 

رش١ش  . وّب(Levin, et al., 2002) {Stationary}ِغزمشح ٌّزغ١شاد اٌذساعخ 

، أٞ أْ I(0)ئٌٝ أْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد سرجخ رىبٍِٙب رىْٛ ِٓ اٌذسعخ طفش  إٌزبئظ

 اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد ِغزمشح فٟ ٚػؼٙب الأطٍٟ.

 (Unit Root)  ٔرائح اخرثاس اعرمشاس ِرغ١شاخ إٌّارج الإحصائ١ح اٌثلاثح ( 4خذٚي سلُ )

 سذثح اٌّرغ١ش LLC Test ADF Test PP Test اٌّرغ١شاخ

COMP -7.30075 

(0.00) 

266.386 

(0.00) 

303.499 

(0.00) 
I(0) 

IA -34.4854 

(0.00) 

331.796 

(0.00) 

331.367 

(0.00) 
I(0) 

INTRO_IA -44.9008 

(0.00) 

68.5815 

(0.00) 

68.3628 

(0.00) 
I(0) 

GROWTH_IA -13.1342 

(0.00) 

40.5061 

(0.0189) 

45.1943 

(0.0055) 
I(0) 

MATURE_IA -99.5219 

(0.00) 

238.462 

(0.00) 

362.677 

(0.00) 
I(0) 

SHAKE_IA -10.4589 

(0.00) 

40.6978 

(0.0041) 

48.0083 

(0.0004) 
I(0) 

DECLINE_IA -19.3261 

(0.00) 

29.6074 

(0.0032) 

31.8333 

(0.0015) I(0) 

ROA -5.53749 

(0.00) 

60.2609 

(0.00) 

90.0758 

(0.00) 
I(0) 

SIZE -632.426 

(0.00) 

292.014 

(0.00) 

427.221 

(0.00) 
I(0) 

LEV -326.111 

(0.00) 

489.598 

(0.00) 

735.608 

(0.00) 
I(0) 

 .(EViews)اٌّصذس: إػذاد اٌثاحث تاعرخذاَ ِخشخاخ اٌثشٔاِح الإحصائٟ 

 

 :(Co-integration)ثاٌثاً: اخرثاس اٌرىاًِ اٌّشرشن 

ثؼذ اٌزأوذ ِٓ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٌٍّٕبرط الإؽظبئ١خ  

ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّبرط  Cointegrationاٌضلاصخ ع١زُ ئعشاء اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن 

الإؽظبئ١خ اٌضلاصخ، ٚرٌه ٌٍزأوذ ِٓ ٚعٛد ػلالخ رأص١ش٠خ ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط ِٓ 
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اٌزٞ ٠ٕض فشع اٌؼذَ ٌٗ أٔٗ لا ٠ٛعذ  Kao Testػذِٗ، ٚرٌه ثبعزخذاَ اخزجبس 

( ٔزبئظ 5، ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي سلُ )(Kao, 1999)رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط 

اٌخبطخ  اٌضلاصخث١ٓ ِزغ١شاد إٌّبرط الإؽظبئ١خ  Kao Testاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن 

بئ١خ أْ ئؽظ Kao Testثفشػٟ اٌذساعخ. ٠ٚزؼؼ ِٓ ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن 

، ِّب ٠ؼٕٟ سفغ فشع اٌؼذَ اٌضلاصخالاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ثبٌٕغجخ ٌٍّٕبرط الإؽظبئ١خ 

ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ثأْ ٕ٘بن رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد وً ّٔٛرط، ٚأْ ٕ٘بن 

اٌّغزخذِخ فٟ  اٌضلاصخػلالخ رأص١ش٠خ ث١ٓ ِزغ١شاد وً ّٔٛرط ِٓ إٌّبرط اٌم١بع١خ 

 اخزجبس فشػٟ اٌذساعخ.

ت١ٓ ِرغ١شاخ إٌّارج الإحصائ١ح  Kao Testاٌرىاًِ اٌّشرشن ٔرائح اخرثاس ( 5)خذٚي سلُ 

 اٌثلاثح

الإحصائٟإٌّٛرج   t-Statistic Prob. 

 0.0000 4.55964- الأٚي )اٌؼلالح ت١ٓ اٌمات١ٍح ٌٍّماسٔح ِٚشحٍح إٌعٛج(

 0.0000 11.3024- اٌّؼٍِٛاخ()اٌؼلالح ت١ٓ اٌمات١ٍح ٌٍّماسٔح ِٚشحٍح إٌعٛج ٚذأث١ش ػذَ ذّاثً اٌثأٟ 

اٌثاٌث )اٌؼلالح ت١ٓ اٌمات١ٍح ٌٍّماسٔح ِٚشحٍح دٚسج اٌح١اج الأخشٜ ٚذأث١ش ػذَ ذّاثً 

 0.0000 13.0342- اٌّؼٍِٛاخ(

 .(EViews)اٌّصذس: إػذاد اٌثاحث تاعرخذاَ ِخشخاخ اٌثشٔاِح الإحصائٟ 

 ٌّٕٛرج اٌذساعح: Panel Regressionساتؼاً: ٔرائح ذح١ًٍ الأحذاس 

٠زؼؼ ِّب عجك أْ ٕ٘بن اعزمشاس فٟ اٌغٍغخ اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ فٟ ٚػؼٙب 

ئٌٝ أْ ٕ٘بن  Kao Test، وّب رش١ش ٔزبئظ اخزجبس I(0)الأطٍٟ، ِّب ٠ؼٕٟ أْ سرجخ رىبٍِٙب 

، ٌزا ع١زُ ئعشاء رؾ١ًٍ اٌضلاصخرىبًِ ِشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد وً ّٔٛرط ِٓ إٌّبرط الاؽظبئ١خ 

اٌخبطخ ثفشػٟ اٌذساعخ. ٚلجً ئعشاء  اٌضلاصخٌٍّٕبرط  Panel Regressionالأؾذاس 

ٌٍزؼشف ػٍٝ أعٍٛة الأؾذاس  Hausman Testرؾ١ًٍ الأؾذاس ع١زُ ئعشاء اخزجبس 

اٌّلائُ اٌخبٌٟ ِٓ أخطبء اٌم١بط أٚ اٌزٛط١ف، ٚرؾذ٠ذ ِب ئرا وبْ ع١زُ اعزخذَ اعٍٛة 

-Panel EGLS (Crossأٚ أعٍٛة الأؾذاس  Panel fixed Least Squaresالأؾذاس 

section random effects) ٠ٕٚض فشع اٌؼذَ لاخزجبس ،Hausman Test  أْ أعٍٛة

١ٌظ ٘ٛ الأفؼً فٟ ؽ١ٓ ٠ٕض اٌفشع اٌجذ٠ً  Panel fixed Least Squaresالأؾذاس 
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 (Gujarati, 2004).٘ٛ الأفؼً  Panel fixed Least Squaresأْ اعٍٛة الأؾذاس 

٠ٚزؼؼ ِٓ ٔزبئظ اخزجبس  Hausman Test( ٔزبئظ اخزجبس ٠ٚ6ٍخض اٌغذٚي سلُ )

Hausman Test  ِّب اٌضلاصخأْ ئؽظبئ١خ الاخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ثبٌٕغجخ ٌٍّٕبرط الإؽظبئ١خ ،

 Panel fixed ٠ؼٕٟ أٔٗ سفغ فشع اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ثأْ أعٍٛة الأؾذاس 

Least Squares اٌضلاصخٌّلائُ ٌٍّٕبرط الإؽظبئ١خ ٘ٛ اعٍٛة الأؾذاس ا. 

 Hausman Test ٔرائح اخرثاس( 6خذٚي سلُ )

إٌّٛرج 

 الاحصائٟ

Chi-

Sq. 

Statistic 

Chi-

Sq. d.f. 
Prob ُأعٍٛب الأحذاس اٌّلائ 

 Panel fixed Least Squares 0.0000 1 21.33096 الأٚي

 Panel fixed Least Squares 0.0000 7 1611.204 اٌثأٟ

 Panel fixed Least Squares 0.0000 13 1867.066 اٌثاٌث

 .(EViews)اٌّصذس: إػذاد اٌثاحث تاعرخذاَ ِخشخاخ اٌثشٔاِح الإحصائٟ 

ثؼذ اٌزؼشف ػٍٝ اعٍٛة الأؾذاس اٌّلائُ لاخزجبس وً ّٔٛرط ِٓ إٌّبرط 

، ٚػشع Panel Regressionالاؽظبئ١خ ٌٍذساعخ ٠ّىٕٕب ئعشاء رؾ١ًٍ الأؾذاس 

 ٌٍذساعخ وً ػٍٝ ؽذح وّب ٠ٍٟ: اٌضلاصخإٌزبئظ ٌىً ّٔٛرط ِٓ إٌّبرط الاؽظبئ١خ 

 إٌّٛرج الاحصائٟ الأٚي: 

( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٌّٕٛرط اٌذساعخ الأٚي اٌزٞ ٠7ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

٠خزجش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ إٌؼٛط ِٓ ِشاؽً دٚسح 

، ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ؽ١بح اٌششوخ

 ّٔٛرط الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ؾ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ٚفمبً ٌٍّٕٛرط الإؽظبئٟ اٌزبٌٟ:

Compit = β0 +β1 MATUREit + εit                                                                         

(1) 

 ٌٍّٕٛرج الاحصائٟ الأٚي Panel Regressionذح١ًٍ الأحذاس  ٔرائح( 7سلُ ) خذٚي
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

MATURE 0.053491 0.012783 4.18444 0.0000 

C -0.147212 0.006113 -24.08032 0.0000 

 خٛدج اٌرٛف١ك

R-squared 0.14603 

Adjusted R-square 0.131494 

Durbin-Watson stat 0.776641 

F-statistic 10.04631 

Prob(F-statistic) 0.0000 

 .(EViews)اٌّصذس: إػذاد اٌثاحث تاعرخذاَ ِخشخاخ اٌثشٔاِح الإحصائٟ 

ث١ٓ  ِٛخثح ِؼ٠ٕٛحأْ ٕ٘بن ػلالخ رأص١ش٠خ  ئٌٝ رٛػؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس

، 6.046= (R²)اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ إٌؼٛط، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد 05ِّب ٠ؼٕٟ أْ ؽٛاٌٟ 

اٌّظش٠خ ٠ّىٓ رفغش٘ب ِٓ خلاي ٚعٛد اٌششوخ فٟ ِشؽٍخ  غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّغبّ٘خ

ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  MATURE  =6.65ً وّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبِ إٌؼٛط،

-Durbin%، وّب أْ ل١ّخ ِؼبًِ 0ِشرفؼخ ِٚؼ٠ٕٛخ ػٕذ  (F)وّب أْ ئؽظبئ١خ  %،0

Watson ( ِّب ٠ؼٕٝ أٔٗ لا ٠ٛعذ اسرجبؽ رارٟ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ 6.777ثٍغ )

، ِّب ٠ذي ػٍٝ عٛدح إٌّٛرط الإؽظبئٟ اٌّغزخذَ، Auto-correlationاٌجٛالٟ 

سفط فشض اٌؼذَ ٚلثٛي ٚٔز١غخ ٌّب عجك فأٗ ٠ّىٕٕب  ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌضمخ فٟ إٌزبئظ.

ػلالخ رأص١ش٠خ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ ِشؽٍخ اٌمبئً ثأْ ٕ٘بن رٛعذ  H1اٌفشض اٌثذ٠ً 

إٌؼٛط فٟ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ 

 .غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ

ٌٍششوبد  ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌغبثك أْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخٚرٛػؼ 

رضداد ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط ِمبسٔخ  اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ

أْ رٌه ٠شعغ ئٌٝ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط  ٠ٚشٞ اٌثاحثثبٌششوبد الأخشٜ، 

رز١ّض ثؼخبِخ ؽغُ أطٌٛٙب وّب أٔٙب رؼًّ فٟ ث١ئخ رشغ١ٍ١خ أوضش اعزمشاساً، ِّب ٠غُٙ فٟ 



 

  ...في ظل التأثير المعدل    تحليل العلاقة بين دورة حياة الشركة والق ابلية للمق ارنة للقوائم المالية
 د. محمد سامي سلامه خلف
 

 2222أكتوبر  -العدد الرابع                           المجلد الثالث عشر                              
  222 

 
 

بلإ٠شاداد ثاعزمشاس ِؼذلاد الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ، ٠ٚؾغٓ ِٓ اٌمذسح ػٍٝ اٌزٕجإ 

ٌذاخ١ٍخ اٌّزمذِخ ٌذٞ اٌششوبد فٟ ٚاٌّظشٚفبد اٌّغزمج١ٍخ، ٘زا فؼلا ػٓ ١٘بوً اٌشلبثخ ا

ِشؽٍخ إٌؼٛط ِّب ٠ؾغٓ ِٓ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثظفخ ػبِخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 

 اٌّب١ٌخ ثظفخ خبطخ. 

 إٌّٛرج الاحصائٟ اٌثأٟ: 

( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٌّٕٛرط اٌذساعخ اٌضبٟٔ اٌزٞ ٠خزجش ٠8ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ إٌؼٛط ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ  اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ

فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ، ٚاٌزأص١ش اٌّؼذي ٌؼذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

ٚاٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ، ٚرٌه ثبلاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ٚفمبً ٌٍّٕٛرط الإؽظبئٟ 

 اٌزبٌٟ:

COMPit = β0 + β1 MATUREit + β2 IAit + β3 IA * MATUREit + β4 

ROAit + β5 SIZEit + β6 LEVit + β7 AUDITORit + εit                        

                          (2) 
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 ٌٍّٕٛرج الاحصائٟ اٌثأٟ Panel Regressionذح١ًٍ الأحذاس  ٔرائح( 8خذٚي سلُ )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

IA -0.165785 0.003963 -41.83495 0.0000 

MATURE 0.040508 0.003777 10.72393 0.0000 

MATURE_IA 0.351199 0.01679 20.91713 0.0000 

ROA 0.004874 0.000395 12.32413 0.0000 

SIZE -0.022367 0.004339 -5.154759 0.0000 

LEV -0.006037 0.000542 -11.14682 0.0000 

AUDITOR -0.059235 0.006339 -9.345259 0.0000 

C 0.320386 0.058679 5.459992 0.0000 

 خٛدج اٌرٛف١ك

R-squared 0.693505 

Adjusted R-square 0.680121 

Durbin-Watson stat 1.339506 

F-statistic 51.8157 

Prob(F-statistic) 0.0000 

 .(EViews)اٌّصذس: إػذاد اٌثاحث تاعرخذاَ ِخشخاخ اٌثشٔاِح الإحصائٟ 

ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ  ػلالح ذأث١ش٠ح ِؼ٠ٕٛحرٛػؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس أْ ٕ٘بن 

، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ؽٛاٌٟ 0.69= (R²)ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ إٌؼٛط، ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ 

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ % ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 69

اٌّظش٠خ ٠ّىٓ رفغش٘ب ِٓ خلاي ِٓ خلاي اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ اٌّزغ١شاد اٌزٟ 

%، 0( ِشرفؼخ ِٚؼ٠ٕٛخ ػٕذ ٠Fشزًّ ػ١ٍٙب إٌّٛرط الإؽظبئٟ، وّب أْ ئؽظبئ١خ )

رجبؽ ( ِّب ٠ؼٕٝ أٔٗ لا ٠ٛعذ اس0.34ثٍغ ) Durbin-Watsonوّب أْ ل١ّخ ِؼبًِ 

، ِّب ٠ذي ػٍٝ عٛدح Auto-correlationرارٟ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ اٌجٛالٟ 

 إٌّٛرط الإؽظبئٟ اٌّغزخذَ، ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌضمخ فٟ إٌزبئظ.

ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ  ػلالح ِؼ٠ٕٛح عاٌثحرٛػؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس أْ ٕ٘بن 

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ 
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%، وّب 0ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  IA  =-6.066اٌّظش٠خ، ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِؼبًِ 

ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ إٌؼٛط فٟ  ػلالح ِؼ٠ٕٛح ِٛخثحأْ ٕ٘بن 

=  MATUREد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ، ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِؼبًِ اٌششوب

ػلالح ِؼ٠ٕٛح وّب ٚعذد اٌذساعخ أْ ٕ٘بن %، 0ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  6.64

ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚالأصش اٌزفبػٍٟ ٌّشؽٍخ إٌؼظ ٚػذَ رّبصً  ِٛخثح

ٌّظش٠خ، ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِؼبًِ اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ ا

MATURE_IA  =6.35  ٚ٘زا ٠ش١ش ئٌٝ أْ   %،0ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رضداد ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط ِمبسٔخ ثبٌششوبد الأخشٜ 

٠ٚلاؽع اسرفبع اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ِٓ ، ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد

اٌزأص١ش اٌّؼذي ٌؼذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ( ثؼذ ئػبفخ 6.6935) ( ئ6.046ٌٝ)

ٚاٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ، ِّب ٠إوذ ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌزفبػً ث١ٓ ِشؽٍخ إٌؼٛط ٚػذَ رّبصً 

ٚٔز١غخ ٌّب عجك فأٗ ٠ّىٕٕب اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ. 

اٌمبئً ثأْ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد  H2سفط فشض اٌؼذَ ٚلثٛي اٌفشض اٌثذ٠ً 

٠ؼذي اٌؼلالخ ث١ٓ ِشؽٍخ إٌؼٛط فٟ دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 

اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ. ٚثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١شاد اٌشلبث١خ فمذ 

لأطٛي ٚاٌمبث١ٍخ ٚعذد اٌذساعخ أْ ٕ٘بن ػلالخ ئ٠غبث١خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ا

ٌٍّمبسٔخ، وّب ٚعذد اٌذساعخ أْ ٕ٘بن ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ عبٌجخ ث١ٓ ؽغُ اٌششوخ ٚٔغجخ 

  اٌشفغ اٌّبٌٟ ٚعٛدح اٌّشاعؼخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ.

أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ  ٠ٚشٞ اٌثاحث

بٌششوبد الأخشٜ ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط ِمبسٔخ ثاٌّظش٠خ 

اٌّؼٍِٛبد  ٠شعغ ئٌٝ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط رز١ّض ثبٌزٛاعذ ٌفزشح ؽ٠ٍٛخ فٟ 

اٌغٛق ِّب ٠غؼٍٙب ِؾً ٔظش ِٚزبثؼخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ، ٚ٘زا ٠غؼٍٙب رض٠ذ ِٓ 

ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد ٠ٚؾذ ِٓ ِشبوً ؽغُ الإفظبػ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ٚؾغٓ ِٓ 

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ؽ١ش أْ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوبد رغّؼ ٌٍّؾ١ٍٍٓ ثؼًّ 

اعزٕزبعبد ؽٛي أٚعٗ اٌزشبثٗ ٚالاخزلاف الالزظبد٠خ ث١ٓ اٌششوبد اٌّّبصٍخ، ٘زا فؼلًا ػٓ 
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ِّب ٠ؾغٓ ِٓ عٛدح  أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط رفظؼ ػٓ لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ

ٚشفبف١خ ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد، ٚصُ ٠خفغ رىب١ٌف اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌٕغجخ 

، أٞ أْ ٠ّىٓ اٌمٛي ثأْ ص٠بدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٛفش ؽٛافض ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٌٍّؾ١ٍٍٓ اٌّب١ٌٓ

 .ٌلإفظبػ ػٓ لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌزؾغ١ٓ عٛدح ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد

ٌٚض٠بدح اٌضمخ فٟ إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛطً ئ١ٌٙب ٌٍؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ 

اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ إٌؼٛط ٚرأص١ش ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ عٕمَٛ 

ؽ١بح اٌششوخ الأخشٜ ثبخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشاؽً دٚسح 

ٚارغبٖ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشاؽً دٚسح ؽ١بح  ٌٍزؼشف لٛح

 اٌششوخ الأخشٜ ٚرٌه ِٓ خلاي إٌّٛرط الإؽظبئٟ اٌضبٌش.

 إٌّٛرج الاحصائٟ اٌثاٌث: 

( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ٌّٕٛرط اٌذساعخ اٌضبٌش اٌزٞ ٠9ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

ٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ثخلاف ٠خزجش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍم

اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ، ٚرٌه ِٚشؽٍخ إٌؼٛط، ٚاٌزأص١ش اٌّؼذي ٌؼذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

 ثبلاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد ٚفمبً ٌٍّٕٛرط الإؽظبئٟ اٌزبٌٟ:

COMPit = β0 + β1 IAit + β2 INTROit + β3 IA * INTROit + β4 

GROWTHit + β5 IA * GROWTHit + β6 SHAKEit 

+ β7 IA * SHAKEit + β8 DECLINEit + β9 IA * 

DECLINEit + β10 ROAit + β11 SIZEit + β12 LEVit 

+ β13 AUDITORit + εit                                                                    

(3) 
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 ٌٍّٕٛرج الاحصائٟ اٌثاٌث Panel Regressionذح١ًٍ الأحذاس  ٔرائح( 8خذٚي سلُ )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

IA -0.18965 0.00451 -42.0502 0.0000 

INTRO -0.01361 0.00386 -3.52567 0.0005 

INTRO_IA -0.00647 0.019574 -0.33028 0.7415 

GROWTH -0.0016 0.003256 -0.4911 0.6238 

GROWTH_IA 0.391387 0.017714 22.0951 0.0000 

SHAKE -0.0102 0.003481 -2.92997 0.0037 

SHAKE_IA -0.0134 0.018102 -0.74046 0.4598 

DECLINE -0.00163 0.004106 -0.39569 0.6927 

DECLINE_IA -0.11616 0.018222 -6.37468 0.0000 

ROA -0.00066 0.000464 -1.41481 0.1585 

SIZE -0.05619 0.006977 -8.05419 0.0000 

LEV 0.000263 0.000354 0.742065 0.4588 

AUDITOR 0.040542 0.005001 8.107376 0.0000 

C 0.718498 0.099094 7.250659 0.0000 

 خٛدج اٌرٛف١ك

R-squared 0.796584 

Adjusted R-square 0.781989 

Durbin-Watson stat 1.477946 

F-statistic 54.57977 

Prob(F-statistic) 0.0000 

 .(EViews)اٌّصذس: إػذاد اٌثاحث تاعرخذاَ ِخشخاخ اٌثشٔاِح الإحصائٟ 

% 80، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ؽٛاٌٟ  0.797= (R²)رٛػؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس أْ ل١ّخ 

اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش 

٠ّىٓ رفغش٘ب ِٓ خلاي اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ اٌّزغ١شاد اٌزٟ ٠شزًّ ػ١ٍٙب إٌّٛرط 

%، وّب أْ ل١ّخ ِؼبًِ 0( ِشرفؼخ ِٚؼ٠ٕٛخ ػٕذ Fالإؽظبئٟ، وّب أْ ئؽظبئ١خ )

Durbin-Watson ( ِّب ٠ؼٕٝ أٔٗ لا ٠ٛعذ اسرجبؽ رارٟ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ 0.478ثٍغ )
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، ِّب ٠ذي ػٍٝ عٛدح إٌّٛرط الإؽظبئٟ اٌّغزخذَ، Auto-correlationث١ٓ اٌجٛالٟ 

 ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌضمخ فٟ إٌزبئظ.

ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ  ػلالح ِؼ٠ٕٛح عاٌثحرٛػؼ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس أْ ٕ٘بن 

ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ 

أِب %،0ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  IA  =-6.09اٌّظش٠خ، ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِؼبًِ 

أْ ٕ٘بن  اٌرمذ٠ُثبٌٕغجخ ٌّشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ فزٛػؼ إٌزبئظ أٔٗ ثبٌٕغجخ ٌّشؽٍخ 

فٟ اٌششوبد  اٌزمذ٠ُث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ  عاٌثح٠ٛح ػلالح ِؼٕ

ٚرٌه  INTRO  =-6.6036اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ، ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِؼبًِ 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚالأصش ث١ٓ ٌُ ذىٓ اٌؼلالح ِؼ٠ٕٛح فٟ ؽ١ٓ %، 0ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ً اٌّؼٍِٛبد فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌزفبػٍٟ ٌّشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚػذَ رّبص

ث١ٓ  ػلالح عاٌثح رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ ٕ٘بن إٌّٛاٌّظش٠خ. أِب ثبٌٕغجخ ٌّشؽٍخ 

، فٟ ؽ١ٓ ٚعذد غ١ش ِؼ٠ٕٛحئلا أْ رٍه اٌؼلالخ  إٌٌٍّّٛمبسٔخ ِٚشؽٍخ  اٌمبث١ٍخ

ٚالأصش اٌزفبػٍٟ ٌّشؽٍخ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ  ػلالح ِؼ٠ٕٛح ِٛخثحٕ٘بن  اٌذساعخ أْ

 GROWTH_IA  =6.39اٌزمذ٠ُ ٚػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِؼبًِ 

ِّب ٠ش١ش ئٌٝ أْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رضداد ثبٌٕغجخ  %،0ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

. أِب ثبٌٕغجخ فمؾ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد

ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ  ػلالح ِؼ٠ٕٛح عاٌثح أْ ٕ٘بن ئٌٝ رٛطٍذ فمذ اٌرزتزبٌّشؽٍخ 

ٚرٌه ػٕذ  SHAKE  =-6.60ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشؽٍخ اٌززثزة ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِؼبًِ 

ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚالأصش  ٌُ ذىٓ اٌؼلالح ِؼ٠ٕٛحفٟ ؽ١ٓ  %،0ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

اٌرذ٘ٛس ٌُ ذىٓ . أِب ثبٌٕغجخ ٌّشؽٍخ اٌزفبػٍٟ ٌّشؽٍخ اٌززثزة ٚػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد

ػلالح ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِٚشؽٍخ اٌزذ٘ٛس، فٟ ؽ١ٓ وبٔذ ٕ٘بن  اٌؼلالح ِؼ٠ٕٛح

ث١ٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚالأصش اٌزفبػٍٟ ٌّشؽٍخ اٌزذ٘ٛس ٚػذَ رّبصً  ِؼ٠ٕٛح عاٌثح

ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ  DECLINE_IA  =-6.6006اٌّؼٍِٛبد، ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِؼبًِ 

%، ِّب ٠ش١ش أْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ رٕخفغ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزذ٘ٛس ػٕذ 0ؼ٠ٕٛخ ِ

  ٌششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ.فٟ ا ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد
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أْ أخفبع اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ  ٠ٚشٞ اٌثاحث

 ػبدحً ٠ُ ٠شعغ ئٌٝ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ

٘ز  ِب رىْٛ طغ١شح ٔغج١بً ٚغ١ش ِؼشٚفخ ٚألً ِزبثؼخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ،

فؼلاً ػٓ أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ لا رضاي رمَٛ ثزط٠ٛش ِّبسعبد ٚػ١ٍّبد 

ػبفخ ئٌٝ أْ اٌّٛاسد اٌششوخ ٚالأٔظّخ ٚا١ٌٙبوً اٌزٕظ١ّ١خ ٚرذس٠ت اٌّٛظف١ٓ، ٘زا ثبلإ

إٌمذ٠خ ٚاٌمذسح اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚالإداس٠خ اٌّؾذٚدح ٌذٜ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ رؼ١ك 

ب ػٍٝ عٛدح ِّب ٠إصش عٍج١ً  رٕف١ز أٔظّخ ِؾبعج١خ ع١ذح ١٘ٚبوً سلبثخ داخ١ٍخ فؼبٌخ

. أِب ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثظفخ ػبِخ ٚػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ثظفخ خبطخ

فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ فاْ ؽبعخ اٌششوخ ئٌٝ إٌّٛ اٌغش٠غ ٠إصش عٍج١بً ػٍٝ ِغزٛٞ ػذَ 

رّبصً اٌّؼٍِٛبد ئلا أْ الاؽز١بعبد اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌىج١شح ٌٍزٛعغ ٚإٌّٛ ٌٍششوبد فٟ 

ِشؽٍخ إٌّٛ رغجش٘ب ػٍٝ ص٠بدح ِغز٠ٛبد الإفظبػ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اؽز١بعبرٙب اٌز١ٍ٠ّٛخ 

 ٌٍمٛائُخفغ ِٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚ٘زا ٠

اٌّب١ٌخ ٚ٘زا ِب أٚػؾزٗ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس ؽ١ش رش١ش إٌزبئظ ئٌٝ أْ اٌمبث١ٍخ 

ٌٍّمبسٔخ رضداد ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً 

شؽٍزٟ اٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس فّٓ اٌطج١ؼٟ أْ أِب ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد فٟ ِ اٌّؼٍِٛبد فمؾ.

رضداد ِغز٠ٛبد ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚرٕخفغ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٔز١غخ 

ٚ٘ٛاِش اٌشثؼ أٚ  أخفبع ِغز٠ٛبد الإفظبػ لإخفبء ػؼف ِغز٠ٛبد الإداء

 .رزؼشع ٌٙب اٌششوخ اٌخغبئش ٚئخفبء أٞ ػبئمخ ِب١ٌخ

 خ ٚاٌرٛص١اخ ِٚدالاخ اٌثحث اٌّمرشحح:إٌرائح ٚالاعرٕراخا -7-6

 ٠ّىٓ ذٍخ١ص ٔرائح اٌذساعح اٌرطث١م١ح فٟ إٌماغ اٌرا١ٌح:

رضداد اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ فٟ  -

 الأخشٜ. خِشؽٍخ إٌؼٛط ِمبسٔخ ثبٌششوبد فٟ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششو

اٌّؼٍِٛبد ٠خفغ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً  -

 ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ.
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ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ فٟ  اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخرضداد  -

ِشؽٍخ إٌؼٛط ِمبسٔخ ثبٌششوبد الأخشٜ ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً 

بصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٛفش ؽٛافض ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٌلإفظبػ ػٓ ص٠بدح ػذَ رّاٌّؼٍِٛبد، لأْ 

 لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌزؾغ١ٓ عٛدح ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد.

ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ  اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخرٕخفغ  -

 فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ ٚاٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس.

شوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ فٟ ِشؽٍخ ٌٍش ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخرضداد اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ  -

ص٠بدح ػذَ رّبصً إٌّٛ ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد فمؾ، ٔز١غخ لأْ 

 ُاٌّؼٍِٛبد ٠ٛفش ؽٛافض ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٌض٠بدح ِغز٠ٛبد الإفظبػ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اؽز١بعبرٙ

ٌٍّمبسٔخ  اٌز١ٍ٠ّٛخ ِّب ٠خفغ ِٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌمبث١ٍخ

 ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 الاعرٕراخاخ:

رٙذف اٌذساعخ ئٌٝ عذح اٌفغٛح اٌجؾض١خ ؽٛي ِؾذداد اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ِٓ خلاي 

فؾض ٚرؾ١ًٍ أصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ 

رؼزجش ٘زٖ ٚرأص١ش ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ رٍه اٌؼلالخ. ٚػٍٝ ؽذ ػٍُ اٌجبؽش 

اٌذساعخ أٚي دساعخ لبِذ ثذساعخ ٘زا الأصش اٌغبثك روشٖ أػلاٖ فٟ ع١ّغ اٌذٚي إٌب١ِخ 

 .ثظفخ ػبِخ، ٚفٟ عّٙٛس٠خ ِظش اٌؼشث١خ ثظفخ خبطخ

ٚاعزّذ اٌجؾش أ١ّ٘زٗ ِٓ أٔٗ ٠مذَ رؾ١ٍلاً ٌٍج١ئخ اٌّظش٠خ اٌزٟ لا ٠ّىٓ رؼ١ُّ 

ؼظُ اٌذساعبد اٌؾب١ٌخ ػٍٝ ٔزبئظ اٌجؾٛس فٟ اٌذٚي الأخشٜ ػ١ٍٙب، ؽ١ش رشوض ِ

دساعخ ِؾذداد اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ أِش٠ىب ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌذٚي اٌّزمذِخ، 

ٚرٌه ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ٚعٛد ػذ٠ذ ِٓ الاخزلافبد اٌمبئّخ ث١ٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ٚاٌّزمذِخ 

١ّزٗ ِٓ ِٓ ؽ١ش اٌؼٛاًِ اٌج١ئ١خ ٚاٌم١ُ اٌّغزّؼ١خ اٌغبئذح. ٚأ٠ؼًب ٠غزّذ اٌجؾش أ٘

ِٕفؼزٗ ٌىً ِٓ ٌىً ِٓ إٌّظ١ّٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّشاعؼ١ٓ، 

ٚٚاػؼٟ اٌّؼب١٠ش، ٚعٛق سأط اٌّبي ٚغ١شُ٘ ِٓ أطؾبة اٌّظٍؾخ فٟ ِظش، 

ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ اٌزٟ رزشبثٗ ث١ئخ الأػّبي ف١ٙب ِغ ث١ئخ الأػّبي اٌّظش٠خ، 
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اٌجبؽش لأصش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ  ٚرٌه ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ اٌزٞ ع١مذِٗ

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش أْ ِؼشفخ رأص١ش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ 

رؾ١ًٍ ِٚشاعؼخ اٌششوبد  ذٌٍّمبسٔخ ٠غؼً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّشاعؼ١ٓ أوضش أزجب٘بً ػٕ

ح لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ اٌّخزٍفخ، ِّب ٠ؼٛد ثبٌٕفغ ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ خلاي ص٠بدح عٛد

ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ خلاي ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، ٘زا فؼلًا ػٓ أْ ِؼشفخ رأص١ش دٚسح ؽ١بح 

اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٠ّىٓ اٌغٙبد اٌزٕظ١ّ١خ ِٓ أْ رشالت ٚرفٛع أٚ رشغغ 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ ِؼ١ٕخ ِٓ دٚسح اٌؾ١بح اٌششوبد، ٚأخ١شًا 

ؼزجش ٔزبئظ دساعزٕب ِف١ذح ٌٛاػؼٟ اٌغ١بعبد ؽ١ش أٔٗ رٛػؼ أ١ّ٘خ ِشاػبح دٚسح ر

 ؽ١بح اٌششوخ ػٕذ رظ١ُّ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ.

٠ٚزّضً اٌذافغ اٌشئ١غٟ ٌٍجؾش فٟ أٔٗ ٠ؼذ اِزذاد ٌّغّٛػخ اٌذساعبد اٌزٟ ا٘زّذ 

اٌغبثمخ ا٘زّذ ثزأص١ش ِؼب١٠ش ثّٛػٛع اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ئلا أْ ِؼظُ اٌذساعبد 

اٌّؾبعج١خ ٚاٌّشاعؼخ ػٍٝ ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚأٍّ٘ذ خظبئض اٌششوخ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ، ٚ٘زا ِب دفؼٕب ٌزؾ١ًٍ دٚس ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

ٚا١ٌٙبوً الإداس٠خ اخزلافبً  ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رخزٍف اٌّٛاسد ٚاٌمذساد ٚالاعزشار١غ١بد

وج١شًا اصٕبء ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، ٚ٘زا الاخزلاف ٠مذَ ؽٛافض ِزجب٠ٕخ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ثشأْ 

ص٠بدح اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٠ٚغؼً رٛلؼبد ٚاؽز١بعبد اٌّغزضّش٠ٓ ثشأْ اٌمٛائُ 

 ح ؽ١بح اٌششوخ.اٌّب١ٌخ اٌمبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ِخزٍفخ فٟ وً ِشؽٍخ ِٓ ِشاؽً دٚس

ٚرٛطً اٌجبؽش ئٌٝ أْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش 

ثظفخ ػبِخ، اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ رضداد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط ِمبسٔخ ثبٌششوبد الأخشٜ 

ػذَ ِغزٛٞ ْ ص٠بدح ؽ١ش أ، ثظفخ خبطخ ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبدٚ

افض ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٌلإفظبػ ػٓ لٛائُ ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌزؾغ١ٓ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٛفش ؽٛ

عٛدح ث١ئخ اٌّؼٍِٛبد، وّب أْ اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ إٌؼٛط رز١ّض ثبٌزٛاعذ ٌفزشح 

ؽ٠ٍٛخ فٟ اٌغٛق ِّب ٠غؼٍٙب ِؾً ٔظش ِٚزبثؼخ ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ، ٚ٘زا 

ٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ٚؾغٓ ِٓ ث١ئخ ٠غؼٍٙب رض٠ذ ِٓ ؽغُ الإفظبػ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍم

اٌّؼٍِٛبد ٠ٚؾذ ِٓ ِشبوً ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد. وّب رٛطً اٌجبؽش ئٌٝ أْ اٌمبث١ٍخ 
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فٟ ِشؽٍخ  رٕخفغ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ

ذٚدح ٌذٜ اٌّٛاسد إٌمذ٠خ ٚاٌمذسح اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚالإداس٠خ اٌّؾئٌٝ أْ  رٌه ٠ٚشعغاٌزمذ٠ُ 

اٌششوبد فٟ ِشؽٍخ اٌزمذ٠ُ رؼ١ك رٕف١ز أٔظّخ ِؾبعج١خ ع١ذح ١٘ٚبوً سلبثخ داخ١ٍخ فؼبٌخ 

ِّب ٠إصش عٍج١ب ػٍٝ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثظفخ ػبِخ ٚػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ثظفخ 

خبطخ. وّب رٛطً اٌجبؽش ئٌٝ أْ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ 

ب١ٌخ اٌّظش٠خ رضداد فٟ ِشؽٍخ إٌّٛ ػٕذ ص٠بدح ِغزٛٞ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد غ١ش اٌّ

فمؾ، ٔز١غخ لأْ ص٠بدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٠ٛفش ؽٛافض ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٌض٠بدح ِغز٠ٛبد 

اٌز١ٍ٠ّٛخ ِّب ٠خفغ ِٓ ِغزٛٞ ػذَ رّبصً  ُالإفظبػ ٌٍؾظٛي ػٍٝ اؽز١بعبرٙ

ئُ اٌّب١ٌخ. ٚأخ١شًا، رٛطً اٌجبؽش ئٌٝ أْ اٌّؼٍِٛبد ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛا

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ رٕخفغ فٟ 

ِشؽٍزٟ اٌززثزة ٚاٌزذ٘ٛس ٔز١غخ ٌض٠بدح ِغز٠ٛبد ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚأخفبع 

ئش ٚئخفبء لإخفبء ػؼف ِغز٠ٛبد الإداء ٚ٘ٛاِش اٌشثؼ أٚ اٌخغبِغز٠ٛبد الإفظبػ 

 أٞ ػبئمخ ِب١ٌخ رزؼشع ٌٙب اٌششوخ.

 اٌرٛص١اخ ِٚدالاخ اٌثحث اٌّمرشحح:

رٛطٟ اٌذساعخ اٌّغزضّش٠ٓ ثبلا٘زّبَ ثّشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوبد )ّٔؾ اٌزذفمبد  -

 ٌزؾغ١ٓ عٛدح لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ ٚاٌز١ٍ٠ّٛخ. إٌمذ٠خ ٌٍششوبد(

اٌششوبد لأْ اٌّٛاسد  رٛطٟ اٌذساعخ ثؼشٚسح الا٘زّبَ ثّشاؽً دٚسح ؽ١بح -

ٚاٌمذساد ٚالاعزشار١غ١بد ٚا١ٌٙبوً الإداس٠خ رخزٍف اخزلافبً وج١شًا اصٕبء ِشاؽً 

دٚسح ؽ١بح اٌششوخ، ٚ٘زا الاخزلاف ٠مذَ ؽٛافض ِزجب٠ٕخ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ثشأْ ص٠بدح 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٠ٚغؼً رٛلؼبد ٚاؽز١بعبد اٌّغزضّش٠ٓ ثشأْ 

 خ اٌمبثٍخ ٌٍّمبسٔخ ِخزٍفخ فٟ وً ِشؽٍخ ِٓ ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ.اٌمٛائُ اٌّب١ٌ

رٛطٟ اٌذساعخ ثؼشٚسح ل١بَ اٌّإعغبد اٌزٕظ١ّ١خ ٚٚاػؼٛا اٌغ١بعبد ٚاٌمٛا١ٔٓ  -

ثّشاػبح ِشاؽً دٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٕذ رظ١ُّ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ لأٔٙب رإصش 

 ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ.
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اٌذساعخ ثاػبدح ئعشاء اٌذساعخ ِغ ئػبفخ ثبلٟ اٌؼٛاًِ الأخشٜ اٌّإصشح رٛطٟ  -

ػٍٝ اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ِضً ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ ٚأعظ ٚػغ 

 اٌّؼب١٠ش ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌؼٛاًِ.

رٛطٟ اٌذساعخ ثاػبدح ئعشاء اٌذساعخ فٟ دٚي آخشٞ ٌٍزؾمك ِّب ئرا وبْ ٕ٘بن  -

ظ فٟ اٌذٚي الأخشٜ، ٚ٘زا ٔز١غخ لاخزلاف اٌؼٛاًِ اٌج١ئ١خ ٚاٌم١ُ رجب٠ٓ فٟ إٌزبئ

 اٌّغزّؼ١خ اٌغبئذح فٟ اٌذٚي اٌّخزٍفخ.
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 اٌّشاخغ

 أٚلًا: اٌّشاخغ اٌؼشت١ح:

(. أصش اٌخظبئض اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍششوبد ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ 6660أثٛ اٌؼلا، أعبِخ ِغذٞ فإاد ِؾّذ. )

 اٌّشاعؼخ د١ًٌ ِٓ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ.لبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّمبسٔخ ٚعٙذ 

 .76-0، 6، ع 5، ِظ ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ

 (. عٛدح اٌّشاعؼخ اٌذاخ١ٍخ ٚدٚس٘ب فٟ اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبص6660ًأؽّذ، ِؾّذ ػضاَ ػجذ اٌّغ١ذ. )

 .740-663، 3، ع ِغٍخ اٌجؾٛس اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبس٠خ اٌّؼٍِٛبد.

(. أصش دٚسح ؽ١بح اٌششوبد ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عٛح ٠6609ذ ِؾشَ فش٠ذ ئثشا١ُ٘. )اٌغبسؽٟ، فش

ؽمٛق اٌٍّى١خ: دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّغغٍخ  اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرىٍفخ

 . 66-0، 6ع  , 63، ِظ اٌفىش اٌّؾبعجٟثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ. 

اٌششوخ ػٍٝ رفغ١ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِّبسعبد (. أصش دٚسح ؽ١بح 6660اٌغ١ذ، ِؾّذ طبثش ؽّٛدح. )

اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌٍجؾٛس  اٌزغٕت اٌؼش٠جٟ ِٚلائّخ ل١ّخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ: دساعخ رطج١م١خ.

 .96-9، 4، ع 8، ط اٌزغبس٠خ

(. دساعخ ٚرؾ١ًٍ ٔفؼ١خ اٌّؼٍِٛبد وّؾزٜٛ ئػلاِٟ ٌٍزمبس٠ش 6666اٌشبِٟ، ِظطفٟ ٔج١ً ػٍٟ. )

اٌّغٍخ اٌّظش٠خ  ٛق الأػّبي ٚالاعزضّبس )دساعخ ٔظش٠خ ١ِذا١ٔخ(.ٚاٌمٛائُ اٌّؾبعج١خ فٟ ع

 .094-035، 0، ع 64ِظ  عبِؼخ إٌّظٛسح، ِظش، و١ٍخ اٌزغبسح، ،ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خ

(. أصش لبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّمبسٔخ ػٍٝ ِّبسعبد ئداسح 6609اٌظبٚٞ، ػفذ أثٛ ثىش ِؾّذ. )

دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّظش٠خ اٌّغغٍخ فٟ ثٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ  :الأسثبػ

 . 685-666، 0، ع ِغٍخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ. 6608-6606اٌفزشح ِٓ 

اٌّغئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ  (. أصش الإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ ِؼٍِٛبد6608اٌطؾبْ، ئثشا١ُ٘ ِؾّذ. )

ِغٍخ  ٚساق اٌّب١ٌخ: دساعخ ٔظش٠خ ٚرطج١م١خ.الأ ٌٍششوبد ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد فٟ عٛق

 .654-596، 0، ع اٌجؾٛس اٌّؾبعج١خ

(. رأص١ش ِشاؽً دٚسح ؽ١بح إٌّشأح ػٍٝ اٌؼلالخ ث١ٓ وضبفخ الإٔفبق 6666ؽغ١ٓ، ػلاء ػٍٟ أؽّذ. )

اٌجؾش ٚاٌزط٠ٛش ٚرمٍجبد ػٛائذ الأعُٙ: د١ًٌ رطج١مٟ ِٓ اٌششوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّزذاٚي  ػٍٝ

 . 56-0، 6، ع  64، ِظ اٌّؾبعجٟ اٌفىش. 066EGXِإشش خ ّٕأعّٙٙب ػ



 

  ...في ظل التأثير المعدل    تحليل العلاقة بين دورة حياة الشركة والق ابلية للمق ارنة للقوائم المالية
 د. محمد سامي سلامه خلف
 

 2222أكتوبر  -العدد الرابع                           المجلد الثالث عشر                              
  222 

 
 

ؾبعج١خ فٟ رشش١ذ لشاساد الاعزضّبس فٟ عٛق ػّبْ  .(6667) .ؽّضح، ِؾٟ اٌذ٠ٓ دٚس اٌّؼٍِٛبد اٌّ

ب١ٌخ دساعخ رطج١م١خ.  َ الالزظبد٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخٌلأٚساق اٌّ -045، 0، ع 63، ِظ ِغٍخ دِشك ٌٍؼٍٛ

074. 

اٌذعٛلٟ، ِٕٚذٚس، أٌفذ ػٍٟ  ؽغ١ٓ، ِؾّذ، فبؽّخ ِؾّٛد ئثشا١ُ٘ؽّبد، أؽّذ ٘بٟٔ ثؾ١شٞ 

ػٍٝ ششٚؽ الائزّبْ اٌّظشفٟ: دساعخ اخزجبس٠خ  (. أصش ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد6607ػط١خ. )

، 6، ع  37، ط ِغٍخ اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌزغبس٠خ اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ. ػٍٝ اٌششوبد

573-663. 

ؾغٓ ِؾّذ. ) ب١ٌخ إٌّشٛسح  عخ ١ِذا١ٔخ ٌخبط١خ اٌمبث١ٍخ(. دسا6668دعٛلٟ، ػجذ اٌّ ٌٍّمبسٔخ ٌٍمٛائُ اٌّ

ظش٠خ. ٌٍششوبد اٌّغغٍخ ثبٌجٛسطخ -648، 6، ع  66، ِظ ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خ اٌّؼبطشح اٌّ

684.  

ٚدٚسح ؽ١بح اٌششوخ ػٍٝ عٛدح  (. أصش عٛدح ٌغٕخ ئداسح اٌّخبؽش6608علاِخ، ئ٠ّبْ ِؾّذ اٌغؼ١ذ. )

ٚأؼىبعٗ ػٍٝ عّؼخ اٌششوبد: دساعخ رطج١م١خ.  ػٓ اٌّخبؽش اٌّب١ٌخالإفظبػ اٌّؾبعجٟ 

 . 77-06، 6، ع  66، ِظ اٌفىش اٌّؾبعجٟ

(. اٌؼلالخ ث١ٓ لبث١ٍخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍّمبسٔخ ٚأرؼبة اٌّشاعؼخ: 6666ػٍٟ، ػب٠ذح ِؾّذ ِظطفٝ. )

اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ ِٓ اٌششوبد ٝ اٌذٚس اٌّؼذي ٌغّبد ِٕشأرٟ ِشالت اٌؾغبثبد ٚػ١ٍّٗ: د١ٌٍ

 . 466-465، 0، ع 6، ِظ ِغٍخ الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ اٌّظش٠خ.

ٚاٌّغئ١ٌٛخ الاعزّبػ١خ ٚعٛدح  (. أصش دٚسح ؽ١بح اٌششوخ١ٍِ6609غٟ، ِغذٞ ١ٍِغٟ ػجذ اٌؾى١ُ. )

دساعخ رطج١م١خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ ِإشش  :اٌّغزؾمبد ػٍٝ ع١بعخ رٛص٠ؼبد الأسثبػ

066EGX. ِ633-079، 6، ع اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌّؾبعج١خ غٍخ . 
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 اٌّلاحك:

 ( ششواخ ػ١ٕح اٌذساعح1خذٚي سلُ )

 :لطاع اٌّٛاسد الأعاع١حخاِغًا: 

 الإعىٕذس٠ح. –اٌؼض اٌذخ١ٍح ٌٍصٍة  -1

 .وفش اٌض٠اخ ٌٍّث١ذاخ ٚاٌى١ّا٠ٚاخ -2

 .ػرالح –ِصش اٌٛغ١ٕح ٌٍصٍة  -3

 .الا١ٌَِٕٛٛ اٌؼشت١ح -4

 .اعىَٛ –اع١ه ٌٍرؼذ٠ٓ  -5

 .عّاد ِصش )ا٠د١فشخ( -6

 .اٌّصش٠ح ٚاٌصٕاػ١حاٌّا١ٌح  -7

 .ع١ذته –وش٠ش ٌٍثرشٚو١ّا٠ٚاخ  ع١ذٞ -8

 اٚلًا: لطاع ِٛاد اٌثٕاء:

 اٌؼض ٌٍغ١شا١ِه ٚاٌثٛسع١ٍٓ. -1

 س٠ّاط.-اٌؼشت١ح ٌٍخضف ع١شا١ِىا  -2

 اٌؼشت١ح ٌٍّحاتظ. -3

 تٕٝ ع٠ٛف ٌلأعّٕد.ِصش  -4

 لٕا. –ِصش ٌلأعّٕد  -5

 الإعىٕذس٠ح تٛسذلأذ ٌلأعّٕد. -6

 اٌّصش٠ح ذٛسٖ تٛسذلأذ ٌلأعّٕد. -7

 اعّٕد ع١ٕاء. -8

 :صٕاػ١ح ٚع١اساخ ِٕٚرداخلطاع خذِاخ عادعًا: 

 .دٌرا ٌٍطثاػح ٚاٌرغ١ٍف -1

 .اٌغ٠ٛذٞ ا١ٌىرش٠ه -2

 ثا١ٔاً: لطاع اٌّماٚلاخ ٚالإٔشاءاخ إٌٙذع١ح:

 )١ٌفد علاب ِصش(. صٕاػح اٌثٕاءاٌّصش٠ح ٌرط٠ٛش  -1

 اوشٚ ِصش ٌٍغمالاخ ٚالاغاساخ اٌّؼذ١ٔح. -2

 ٚذثغ: ِٚششٚتاخلطاع أغز٠ح عاتؼًا: 

 .اٌما٘شج ٌٍذٚاخٓ -1

 .اٌذٌرا ٌٍغىش -2

 .إ٠ذ٠را ٌٍصٕاػاخ اٌغزائ١ح -3

 .اٌّصش٠ح ٌٍذٚاخٓ -4

 .إٌصش ٌرص١ٕغ اٌّحاص١ً اٌضساػ١ح -5

 .الإعّاػ١ٍ١ح ِصش ٌٍذٚاخٓ -6

 .ٌٍصٕاػاخ اٌغزائ١حالإعّاػ١ٍ١ح اٌٛغ١ٕح  -7

 .خ١ٕٙح ٌٍصٕاػاخ اٌغزائ١ح -8

 .ششوح إٌّصٛسج ٌٍذٚاخٓ -9

 .ششوح اٌصٕاػاخ اٌغزائ١ح اٌؼشت١ح -10

 :اٌؼماساخ ثاٌثاً: لطاع

 .اٌرؼ١ّش ٚالاعرشاساخ إٌٙذع١ح -1

 .اٌصؼ١ذ اٌؼاِح ٌٍّماٚلاخ ِصش -2

 .ا١ٌىٛ –الاعرثّاس اٌؼماسٞ اٌؼشتٟ  -3

 .ٚاٌرؼ١ّش ٌلإٔشاءدٌرا  -4

 .ٚاٌر١ّٕح ٚاٌرؼ١ّش ٌلإعىاْاٌّصش١٠ٓ  -5

 .ٚاٌرؼ١ّش ٌلإعىاْاٌشّظ  -6

 .اٌخ١ٍد١ح اٌىٕذ٠ح ٌلاعرثّاس اٌؼماسٞ اٌؼشتٟ -7

 .اٌغشت١ح الاعلا١ِح ٌٍر١ّٕح اٌؼّشا١ٔح -8

 .الاعّاػ١ٍ١ح اٌدذ٠ذج ٌٍرط٠ٛش ٚاٌر١ّٕح اٌؼّشا١ٔح -9

 .ٌٍٕماتاخ ا١ٌّٕٙح ٌلإعىاْاٌٛغ١ٕح  -10
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 :ٚأد٠ٚحلطاع سػا٠ح صح١ح ثإِاً: 

 .ح ٚاٌصٕاػاخ اٌى١ّا٠ٚحالإعىٕذس٠ح ٌلأد٠ٚ -1

الإعىٕذس٠ح ٌٍخذِاخ اٌطث١ح اٌّشوض اٌطثٟ اٌدذ٠ذ  -2

 .تالإعىٕذس٠ح
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