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 يهخص انذراطح : 

٘ذفذ اٌذساعخ ئٌٝ ِؼشفخ أصش الإعزمشاس الإلزقبدٜ ػٍٝ الإعزضّبس الأعٕجٝ فٝ ِقش ، 

ٚأػزّذد فٝ رٌه ػٍٝ الإعزضّبس الأعٕجٝ وٛٔٗ ِزغ١ش ربثغ ٚؽًّ فبفٝ اٌزذفمبد اٌٛافذح ِٓ 

الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش ٚفبفٝ اٌزذفمبد اٌخبسعخ ِٓ الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش ٚػٍٝ 

لزقبدٜ وٛٔٗ ِزغ١ش ِغزمً ٚأػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ أسثؼخ ِإؽشاد ِشوجخ ؽٍّذ الإعزمشاس الإ

ػغض اٌّٛاصٔخ ( ٚاٌّإؽش  –ِغزٜٛ اٌزنخُ  –عؼش اٌقشف  –اٌّإؽش الأٚي )إٌّٛ الإلزقبدٜ 

 –اٌضبٔٝ ِإؽش الإعزمشاس الإلزقبدٜ ِٓ ٚؽذح اٌّخبهش اٌغ١بع١خ )ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌؾم١مٝ 

سف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٜ (  –ػغض اٌّٛاصٔخ  –ِغزٜٛ اٌزنخُ  –زقبدٜ ِغزٜٛ إٌّٛ الإل

 –ٚاٌّإؽش اٌضبٌش ٘ٛ ِإؽش الإعزمشاس الإلزقبدٜ الإعزّبػٝ ٠ٚؼزّذ ػٍٝ )ِغزٜٛ اٌجطبٌخ 

      ٠ٚؼزّذ ػٍٝ اٌؾىِٟٛ الاعزمشاسِغزٜٛ اٌزنخُ ( ٚاٌّإؽش اٌشاثغ ٘ٛ ِإؽش  -ِغزٜٛ اٌفمش  

ِغزٜٛ اٌذػُ اٌؾؼجٝ ( ٚرٌه ثاعزخذاَ ئخزجبس  –اٌزؾش٠ؼ١خ اٌمٛح  –) ِغزٜٛ ٚؽذح اٌؾىِٛخ 

( ٚلذ رٛفٍذ اٌذساعخ 9118 - 1891ٌٍفزشح اٌض١ِٕخ ) ARDLاٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚثاعزخذاَ ِٕٙظ 

ئٌٝ ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ٌٍّٕٛ الالزقبدٜ، ٚالإٔفزبػ اٌزغبسٜ، ٚعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٝ، ٚسأط اٌّبي 

)اٌّؼشفٝ( ٚرٌه ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش اٌٛافذح  ، اٌجؾشٜ، ٚاٌّغزٜٛ اٌزىٌٕٛٛعٝ 

ئسرفبع عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٝ ٠ؾُغغ ػٍٝ عزة الإعزضّبساد، ٚ٘زا ٠ٕجغ ِٓ ؽم١مخ أْ ئسرفبع أعؼبس 

اٌفبئذح عٛف ٠إدٜ ثبٌزجؼ١خ ئٌٝ ئٔخفبك ؽغُ الإعزضّبساد اٌٍّؾ١خ ِّب ٠زشن اٌفشؿ الالزقبد٠خ 

 ّبساد الأعٕج١خ اٌّجبؽشح لإلزٕبفٙب.عبٔؾخ أِبَ الإعزض

 -انكهًاخ الإفتتاحٛح :

( PRS، ٚؽذٖ اٌّخبهش اٌغ١بع١خ )   ARDlالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبؽش ، الاعزمشاس الالزقبدٞ ، 

 ، الاعزمشاس اٌؾىِٟٛ ، اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ . 
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      -انًقذيح :

ِٓ خلاي اٌزطٛساد  خفٝ ر١ّٕٗ ثؼل اٌذٚي إٌب١ِ ِؾٛس٠ب   دٚسا   الأعٕج٠ٍٟؼت الاعزضّبس 

ػبفش٘ب وّب أٔٗ عبُ٘ فٝ اسرفبع ِؼذلاد إٌّٛ فٝ اٌىض١ش ِٓ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٌٚٙزا  اٌزٟح اٌّزؼذد

زُ ٚففٗ ٔٗ ِقذس ٌشأط اٌّبي اٌزٜ ٠أ١ٌٙب ؽ١ش ئٌغزثٗ  خبفظ ػ١ٍٗ اٌىض١ش ِٓ اٌذٚي إٌب١ِاٌغجت رٕ

٠ٚؼزجش الاعزضّبس الأعٕجٝ فٝ ثؼل الأؽ١بْ اٌّقذس اٌٛؽ١ذ ٌٍؾقٛي  خثبٌٕذسٖ فٝ اٌذٚي إٌب١ِ

ِؾذدارٗ  خوبف خزضّبس الأعٕجٝ ٌّؼشفػٍٝ رىٌٕٛٛع١ب الإٔزبط ٌٚزٌه وبْ ِٓ اٌنشٚسٜ دساعخ الاع

ٌزؾغ١غ  خاٌٛامؾ خٌذٚي ٠ٚغبػذ رٌه فٝ ِؼشفخ اٌغ١بعػٍٝ الزقبد٠بد ٘زٖ ا صبسأٚعزثٗ ٌّب ٌٗ ِٓ 

 ِإؽشادٕجٟ اٌّجبؽش ِٚؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٝ فٝ ٔفظ اٌٛلذ رىْٛ ٚعزة الاعزضّبس الأع

ٌغزة الاعزضّبس  حاٌؼًِٛ اٌّؾذدْ الاعزمشس الالزقبدٜ ِٓ مّٓ أالاعزمشاسالالزقبدٜ ؽ١ش 

 حِّزذ حصبسئثً  الاعزضّبس الأعٕجٝ ١ٌظ فمو ِغذدا   خ١ّ٘أٌٝ رٍه  اٌذٚي ٚرظٙش ئالأعٕجٝ اٌّجبؽش 

وبْ ٕ٘بن رذفمبد ٌلاعزضّبس الأعٕجٝ فٝ  إٌب١ِخففٝ فزشٖ الاعزؼّبس اٌذٚي ِٓ اٌمشْ اٌزبعغ ػؾش 

ٚالأخفبك  سرفبعالافجؾذ فٝ أ٘زٖ اٌزذفمبد  ٚاٌزؼذ٠ٓ ٚ ا٢ْ اٌؼبِخٚ اٌخذِبد  اٌضساػخلطبع 

اٌذخً وبْ ٔق١جٙب ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٝ  خْ اٌذٚي ِزٛعطأْ وّب ٌٝ ا٢ئٚ حخ١شؽزٝ اٌفزشاد الأ

جٙب ِزٛامغ ِٓ ِب ثبلٝ اٌذٚي وبْ ٔق١أاٌّجبؽش ِٕخفل ٚرٌه ثبعزضٕبء اٌق١ٓ ٚاٌجشاص٠ً ٚ

ٌٝ رٌه فٝ ؽ١ٓ اٌق١ٓ ٚاٌجشاص٠ً ٚاٌّىغ١ه وبْ ٠زؼذٜ ٔق١ت ثبلٝ اٌذٚي ئ ثبلإمبفخالاعزضّبس 

ِؾذدارٗ ٚ  خِٚؼشف عٕجٟالأعزضّبس الا خ١ّ٘أِٚٓ ٕ٘ب رظٙش ِٓ الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش 

ٌّٕبؿ إٌّبعت ٌغزة ٚخٍك ا عٕج١خالأفزٙب ٌغزة ٚرؾغ١غ الاعزضّبساد ٠غت ِؼش اٌزٟاٌغ١بعبد 

 ٚ٘زا إٌّبؿ ٠ىْٛ فٝ لّزٗ الاعزمشاس الالزقبدٜ . عٕجٟالأالاعزضّبس 

ٚ٘زٖ اٌّٛؽشاد ٠ىْٛ ِٓ مّٓ  حشٌٗ ِٛؽشاد وض١ الالزقبدْٞ الاعزمشاس أؽ١ش 

رؾغ١ٓ  ٠نب  أٚ حٚعؼش اٌفبئذ خعؼش اٌقشف ٚاٌزنخُ ٚػغض ا١ٌّضا١ِٔضً  الأعٕجٟ عزضّبسالا

 خاٌنش٠ج١ خػٓ هش٠ك رؾغٓ ١٘ىً اٌغٛق ٚاٌغ١بع خٍذٚي اٌّن١فٌ خاٌّٛاففبد الالزقبد٠

هبس اٌمبٔٛٔٝ ٚعؼً ؼض٠ض الاعزضّبس ِٓ خلاي رؾغ١ٓ الإٚع١بعبد ٚدػُ ٚر خٚاٌؾٛافض الاعزضّبس٠

ٌٍذٚي اٌّن١فٗ اوضش عبرث١ٗ ٌلاعزضّبس الأعٕجٝ ِٚؼشفزٗ ِٚؾذدارٗ رىْٛ  خٚاٌغ١بع خالالزقبد٠ خاٌج١ئ

 خِٓ اٌؾقٛي ػٍٝ ٔغت ِزٛاصٔ خٌٗ ؽ١ش رزّىٓ اٌذٚي إٌب١ِ خ٘ٝ اٌجذا٠ٗ ٌشعُ اٌغ١بعبد اٌغبرث

 اٌزٟ ١خإٌبِاٌذٚي  فِٟؼذلاد إٌّٛ  حِٓ الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش ثبٌمذس اٌزٜ ٠غبُ٘ فٝ ص٠بد

ٌٝ ِؾذداد ػٍٝ اٌّغزٜٛ ئْ رمغُ أِٚؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٝ ٠ّىٓ  خرزغُ ثّؼذلاد ّٔٛ ِٕخفن
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اٌغضئٝ ِٚؾذداد ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٝ ٚرمغ١ُ اٌٝ ِؾذداد ع١بع١ٗ ٚاخشٞ الزقبد٠ٗ ٚاعزّبػ١ٗ 

ٚاٌّخبهش فٝ اٌذٚي اٌّن١فٗ ٌلاعزضّبس ٚرظٙش اٌّؾذداد اٌغضئ١ٗ فٝ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاعزضّبس 

ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّؾشٚع ٚؽغُ اٌّج١ؼبد ؽ١ش أٗ ِٛؽش ػٍٝ ؽغُ اٌغٛق ٚرىٍفٗ اٌؼًّ أِب 

اٌّؾذداد ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٟ فزّضً فٝ ؽغُ اٌغٛق ٚالاعزمشاس اٌغ١بعٝ ٚالأفزبػ الالزقبدٜ 

ٚرى١ٍف اٌؼًّ ٚالاعزمشاس الالزقبدٜ ٚاٌّٛلغ اٌغغشافٝ ٚاٌج١ئٗ الأعبع١ٗ ِٚٓ ٕ٘ب ٔشوض ػٍٝ 

ٌّؾذداد اٌى١ٍٗ ٌلاعزضّبس الأعٕجٝ اٌزٝ ِٓ مّٕٙب الاعزمشاس الالزقبدٜ ٚأصشٖ ػٍٝ رذفمبد ا

 ( .9112الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش)ع١ٍّبْ ، ػّشٚ ، 

 يشكهح انذراطح :

رىّٓ ِؾىٍٗ اٌذساعٗ فٝ أْ ِقش رؼبٔٝ ِٓ ٔمـ فٝ اٌّٛاسد اٌّب١ٌٗ اٌلاصِٗ ٌزغط١ٗ اٌفغٖٛ          

ٌٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش لأٔٗ ٚع١ٍٗ ثذ٠ٍٗ ئ حٚاٌؼغض اٌّبٌٝ ٌذ٠ٙب فزؾبٚي عب٘ذ

ٚػٛاًِ عزثٗ ِٚٓ مّٕٙب الاعزمشاس الالزقبدٜ ِٚٓ ٕ٘ب رظٙش  ِؾذدارٗ خٌلالزشاك ِٚؼشف

 ؾش فٝ اٌزغبؤي ا٢رٝ:ِؾىٍٗ اٌج

 ِذٜ ٠إصش الاعزمشاس الالزقبدٜ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش؟ أٌٞٝ ئ

 -أًْٛح انذراطح :

عبءد  حاٌّجبؽش خُِٙ فٝ عزة الاعزضّبساد الأعٕج١ ػبًِ الالزقبدٞلأْ الاعزمشاس  ٔظشا          

فٝ ِقش ٚخبفٗ أٔٗ فٝ  ٟالالزقبدٜ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕج ٘زٖ اٌذساعٗ ٌزذسط أصش الاعزمشاس

ٌٝ عزة اٌىض١ش ِٓ ئاٌفزشاد الأخ١شٖ اٌزٝ ر١ّضد ف١ٙب ِقش ثبلاعزمشاس الالزقبدٜ أدد 

اٌذٚي اٌزٝ رز١ّض ثؼذَ اعزمشاس الزقبدٜ لأْ  فٟػىظ اٌؾبي  حالأعٕج١خ اٌّجبؽشالاعزضّبساد 

إٌّٛ فٝ اٌذٚي الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش ٠غبُ٘ فٝ رؾم١ك الأ٘ذاف الالزقبد٠ٗ ٚسفغ ِؼذي 

اٌّن١فٗ ٌلاعزضّبس فمبِذ ٘زٖ اٌذساعٗ ٌّؼشفٗ أصش الاعزمشاس الالزقبدٜ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٝ 

( ٚاػزّذد فٝ رٌه ػٍٝ ِزغ١شاد الاعزمشاس الالزقبدٜ )عؼش اٌقشف ، 9118-1891فٝ اٌفزشٖ )

بهش اٌغ١بع١خ ، ّٔٛ ِؼذي إٌّٛ ، اٌزنخُ ، ػغض اٌّٛاصٔخ ( الاعزمشاس الالزقبدٜ ػٓ )ٚؽذٖ اٌّخ

ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌؾم١مٟ ، ِغزٜٛ إٌّٛ الالزقبدٜ ، ِغزٜٛ اٌزنخُ ، ػغض اٌّٛاصٔخ ، 

سف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٞ( الاعزمشاس الالزقبدٜ الاعزّبػٝ )ِغزٜٛ اٌجطبٌخ ، ِغزٜٛ اٌفمش ، 
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، ِغزٜٛ اٌذػُ  ِغزٜٛ اٌزنخُ ( ٚالاعزمشاس اٌؾىِٛٝ )ِغزٜٛ ٚؽذٖ اٌؾىِٛخ ، اٌمٛح اٌزؾش٠ؼ١خ

 اٌؾؼجٝ ( ٚوبْ الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش ٘ٛ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٌلا عزمشاس الالزقبدٜ.

  -أْذاف انذراطح :

ٚفمب ٌّؾىٍٗ اٌذساعٗ ٚأ١ّ٘زٙب رّضً اٌٙذف اٌشئ١غٝ ٌٙزٖ اٌذساعٗ اٌزؼشف ػٍٝ فبػ١ٍٗ ٚرؾم١ك 

٠ّٚىٓ رٌه ِٓ خلاي رؾم١ك الأ٘ذاف الاعزمشاس الالزقبدٜ فٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش 

 -اٌفشػ١ٗ الأر١ٗ:

 ِؼشفٗ ِفَٙٛ الاعزمشاس الالزقبدٜ ِٚإؽشارٗ -1

 ِؼشفٗ الاعزضّبس الأعٕجٝ ِٚؾذدارٗ -2

 اٌّجبؽش ٟػٍٝ الاعزضّبس الأعٕج الالزقبدٞ ِؼشفٗ اٌٝ أٜ ِذٜ ٠إصش الاعزمشاس -3

 جبؽشاٌّ ٟػٍٝ الاعزضّبس الأعٕج الالزقبدٞ ل١بط ٚرؾ١ًٍ أصش الاعزمشاس -4

  -انذراطاخ انظاتقح :

دراطّ تعُٕاٌ احز الاطتخًار الاجُثٗ انًثاشز عهٗ انًُٕ الاقتصادٖ فٗ انظٕداٌ فٗ                        -1

 (2016()َصز انذٍٚ,اطًاعٛم,2010-1985انفتزِ يٍ)

٘ذفذ اٌذساعٗ اٌزؼشف ػ١ٍّب  ػٍٝ ربص١شالاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٜ ٚرُ ل١بط 

إٌّٛ الالزقبدٜ ِٓ خلاي )ػغض اٌّٛاصٔخ ، ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ ، الأفزبػ اٌزغبسٜ ، ِٚؼذي 

بؽشفٝ اٌزنخُ ، ٚعؼش اٌقشف ، ٚع١بعخ اٌزؾش٠ش الالزقبدٜ ( ػٍٝ الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّج

 اٌغٛداْ خلاي فزشح اٌذساعخ. 

اػزّذد اٌذساعٗ ػٍٝ اعزخذاَ اٌزؾ١ٍ١ٍٓ اٌٛففٝ ٚاٌىّٝ ٚرُ اعزخذاَ هش٠مٗ اٌّشثؼبد اٌقغشٞ 

 راد اٌّشؽٍز١ٓ ٚفمب ٌٍّٕٛرط الالزقبدٜ اٌّغزخذَ ٌم١بط ٚرؾ١ًٍ ٘زٖ اٌّزغ١شاد.

لاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبؽش ٚرٛفٍذ اٌٝ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌلأفزبػ اٌزغبسٜ فٝ اٌغٛداْ ػٍٝ رذفك ا

اٌٝ اٌغٛداْ ، اِب ثبٌٕغجٗ ٌغؼش اٌقشف ِٚؼذي اٌزنخُ فمذ وبْ اٌزبص١شا٠غبثٝ ػٍٝ رذفك الاعزضّبس 

الاعٕجٝ اٌّجبؽش،ٚاْ ولا ِٓ )ػغض اٌّٛاصٔٗ ِٚؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ ٚع١بعٗ اٌزؾش٠ش 
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الاعزضّبس  خٌغٛداْ فٝ ِؼبدٌا فٟاٌّجبؽش  ٟعٕجػٍٝ الاعزضّبس الأ ئ٠غبثٌُٟٙ اصش الالزقبدٜ( 

 اٌّجبؽش. ٟعٕجالأ

دراطّ تعُٕاٌ أحز الاطتقزار الاقتصادٖ ٔانظٛاطٙ فٗ انًُٕ الاقتصادٖ فٗ يصز خلال   -2

 (.2016:دراطّ تحهٛهّٛ قٛاطّٛ.)َجا,عهٗ عثذانْٕاب,2012-1990انفتزِ 

الالزقبدٜ  ٚرؾ١ًٍ أصش الاعزمشاس الالزقبدٜ ٚاٌغ١بعٟ ػٍٝ إٌّٛ خٌٝ دساعئ خ٘ذفذ ٘زٖ اٌذساع

ٟ ِمبسٔٗ إٌغج١ٗ ٌىً ِٓ الاعزمشاس الالزقبدٜ ٚالاعزمشاس اٌغ١بع خفٝ ِقش ٚرؾذ٠ذ الأ١ّ٘

فلاػ ٌٝ ِذٜ أعّٙذ ع١بعبد الإئ خٌّٕٛ الالزقبدٜ ِٚؼشففٝ ا حثبٌؼٛاًِ ا٢خشٞ اٌّإصش

 ِٟ٘ٚب  ؟ اٌخبسعٟ أٚ اٌذاخٍٟالالزقبدٜ فٝ رؾم١ك الاعزمشاس الالزقبدٜ عٛاء ػٍٝ اٌّغزٜٛ 

٠ٕب٠ش ػٍٝ الاعزمشاس الالزقبدٜ ٚاٌغ١بعٟ ثبٌّغزّغ اٌّقشٞ ِٚؼشفٗ  92رأص١شاد أؽذاس صٛسٖ 

فٝ  رأص١ش ػذَ الاعزمشاس الالزقبدٜ فٝ إٌّٛ الالزقبدٜ ِٚؼشفٗ صأص١ش ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ

ٌٚىٝ ٠قً اٌٝ أ٘ذافٗ اػزّذ فٝ ِٕٙغٗ ػٍٝ الأعٍٛة اٌىّٝ فٝ اٌزؾ١ًٍ  إٌّٛ الالزقبدٜ ،

ثبلاػزّبد ػٍٝ إٌّٙظ اٌزؾ١ٍٍٟ اٌم١بعٟ ؽ١ش رُ اعزمشاء اٌج١بٔبد اٌى١ّٗ ػٓ ِإؽشاد ػذَ 

-1881الاعزمشاس الالزقبدٜ ٚاٌغ١بعٟ ٚػلالزٙب ثبٌّٕٛ الالزقبدٜ خلاي فزشٖ اٌذساعٗ ٚ٘ٝ )

( ٠ٚزُ ل١بط رأص١ش ٘زٖ اٌّزغ١شاد ػٍٝ إٌّٛ ِٓ خلاي إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌزٜ ٠ؼزّذ ػٍٝ 9119

 FMOLS :- Fully Modified Ordinaryأعٍٛة اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٚثبعزخذاَ ّٔٛرعٝ )

Least Squares (,)DOLS:- Dynamic Ordinary Least Squares) ٠زُ  رمذ٠ش رأص١ش

 الأ١ّ٘ٗ إٌغج١ٗ ٌىً ِٕٙب .٘زٖ اٌّزغ١شاد فٝ إٌّٛ ٚرؾذ٠ذ 

ٚأخز إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٌزمذ٠ش أصش ػذَ الاعزمشاس الالزقبدٜ ٚاٌغ١بعٟ فٝ إٌّٛ فٝ ِقش اٌؾىً 

  Ltاٌزبٌٝ :      
( 1 – a )

             

ٚلذ رٛفٍذ ٘زٖ اٌذساعٗ اٌٝ أْ ولا ِٓ ػذَ الاعزمشاس الالزقبدٜ عٛاء اٌذاخٍٝ ٚاٌخبسعٝ ٚػذَ 

اٌغ١بعٟ أصشا عٍج١ب فٝ إٌّٛ الالزقبدٜ ثبٌّغزّغ اٌّقشٞ ٠ٚؼذ أؽذالأعجبة اٌشئ١غ١ٗ  الاعزمشاس

اٌّغئٌٛٗ ػٓ أخفبمٗ ث١ّٕب ِؼذي اٌزٛظف ِٚؼذي الاعزضّبس اٌّؾٍٝ ٠إصشاْ ا٠غبث١ب فٝ إٌّٛ 

الالزقبدٜ ٚٚمؾذ أ٠نب إٌزبئظ اٌم١بط ٚعٛد رٛافك وج١ش ث١ٓ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش فٝ إٌّٛرع١ٓ 

(FMOLS،)(DOLS ْف١ّب ٠زؼٍك ثبرغبٖ رأص١ش اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠ٗ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٜ وّب وب)

ٕ٘بن اخزلاف ِؾذٚد فٝ لٖٛ ٘زٖ اٌزأص١ش ث١ٓ إٌّٛرع١ٓ فٝ ػذد ِؾذٚد ِٓ اٌّزغ١شاد ٚ اٌّمذسٖ 
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 اٌزفغ١ش٠ٗ ِشرفؼٗ ٚأْ إٌزبئظ رزفك ِغ اٌفشك اٌّجذئٟ ٌٍجؾش اٌمبئً ثأْ ػذَ الاعزمشاس الالزقبدٜ

ٚاٌغ١بعٟ رأص١ش عٍجٟ فٝ إٌّٛ الالزقبدٜ فٝ ِقش ٔز١غٗ ٠زشرت ػ١ٍٙب رأص١ش عٍجٟ فٝ ِٕبؿ 

الاعزضّبس ٚاٌزشاوُ اٌشأعّبٌٝ ٚرشاعغ اٌمذسٖ اٌزٕبفغ١ٗ ٌٍّٕزغبد اٌٛه١ٕٗ ٚاٌؾذ ِٓ اٌزذفمبد 

 .الأعٕج١خالاعزضّبساد ٚسؤٚط الأِٛاي 

 Impact of foreign Investment in the Yemen's دراطّ تعُٕاٌ -3

Economic 

 Growth: the country Political Stability 

(Musibah,Anwar,others,2015) 

رأص١ش الالزقبد اٌىٍٝ ِٚزغ١شارٗ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش فٝ ا١ٌّٓ  خثذساع خرمَٛ ٘زٖ اٌذساع

)ِؼذي ّٔٛ ٝ الأر١ٗ وّب أٙب اػزّذد ػٍٝ ػٛاًِ الالزقبد اٌىٍ 9112-1881ِٓ  اٌفزشحخلاي 

الاعّبٌٝ ، عؼش اٌقشف ، ِؼذي اٌزنخُ ، اٌذخً اٌمِٛٝ الاعّبٌٝ ، ١ِضاْ  ٟإٌبرظ اٌّؾٍ

ٙب رم١ظ اٌؼلالٗ اٌّزٛلؼٗ ٌّزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٝ اٌغبثمٗ ِغ رذفمبد الاعزضّبس أٔاٌّذفٛػبد ( وّب 

 الاعٕجٝ اٌّجبؽش اٌذاخٍٗ ٚاٌّغزٜٛ اٌّزٛلغ ٌلاعزمشاس اٌغ١بعٟ.

اٌّجبؽش ِٚؼذي ّٔٛ إٌبرظ  الأعٕجٟثزؾ١ًٍ رذفمبد الاعزضّبس خ اٌذساعب عجك لبِذ ِٚٓ خلاي ِ

 عبط عٕٜٛ أاٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ ػٍٝ 

اٌٝ رؾ١ًٍ رذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبؽش فٝ ا١ٌّٓ ػٍٝ ِذٜ اٌؼمذ٠ٓ  خٚرغزٕذ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساع

 اٌّبم١١ٓ ٌىٝ رزؾمك ِمزشؽبد اٌذساعٗ ٚرٌه ِٓ خلاي اعزخذاَ الأؾذاس اٌخطٝ اٌّزؼذد اٌٙشِٝ.

ع١ّغ اٌفشم١بد ِشفٛمٗ ثبعزضٕبء ٚاؽذٖ فمو ، ِذػِٛٗ ثزذفمبد  :خٚرُ اٌزٛفً اٌٝ إٌزبئظ اٌزب١ٌ

لاعٕجٝ اٌّجبؽش فٝ ا١ٌّٓ ٚرؾم١ك أصش الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ػٍٝ ِزغ١شاد الالزقبد اٌىٍٝ الاعزضّبس ا

ٚرذفمبد الاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبؽش) ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ ، عؼش اٌقشف ، ِؼذي 

 اٌزنخُ اٌّغزمش ، اٌذخً اٌمِٛٝ الاعّبٌٝ ( 

دٚسا ٘بِب ث١ٓ اٌؼٛاًِ الاخشٜ اٌّؾذدٖ  ْ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٠ٍؼتأٌٝ ئ٠نب أٚرؾ١ش إٌزبئظ 

ٌلاعزضّبس الاعٕجٝ فٝ ا١ٌّٓ ثبٌنبفٗ اٌٝ رٌه رأص١ش عؼش اٌقشف ِٚغّٛع اٌذخً اٌمِٛٝ الاعّبٌٝ 

 ثّغزٜٛ اعزمشاس إٌظبَ اٌغ١بعٟ فٝ اٌجلاد.

٠ؾفض  لأٔٗ ٟعّبٌّٔٛ صبثذ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٝ الإ ٜ الزقبد ْ٘ٛ ِإؽش ع١ذ لأ٠نب لأأوّب رؾ١ش 

رؾذ٠ذ الاعزضّبس  ف٠ٟنب ُِٙ أ الإعّبٌِٟٚؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ  ٌٙزٖ اٌذٚي. الأعٕجّٟبس الاعزض
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ِٕخفنخ  خعمشاس اٌغ١بعٟ ؽ١ش أٗ ٠ؾزً ِشرجثذٚس الإ خٚا٘زّذ ٘زٖ اٌذساع اٌّجبؽش. عٕجٟالأ

الاخشٜ ٚوّب سوضد ػٍٝ الاعزمشاس الالزقبدٜ اٌىٍٝ ِزّضً فٝ ١ِضاْ  إٌب١ِخثبٌذٚي  خِمبسٔ

 .ّٔٙب ِإؽشا ٌٍّٕٛ الالزقبدٜ فٝ ا١ٌّٓ د ِٚؼذي إٌّٛ فٝ اٌذخً اٌمِٛٝ لأاٌّذفٛػب

 DoesForeign Direct Investment promote Economicتعُٕاٌ  دراطح -4

  StabilityinDevelopingCountries?            (Jensen,Camilla,2011)   

ػٍٝ ِؼشفٗ ارا وبْ ٌلاعزضّبس الاعٕجٝ اٌّجبؽش لذ عبػذ ػ١ٍّٗ الأزؼبػ  خاػزّذد ٘زٖ اٌذساع

الالزقبدٜ ٚرُ اخزجبس فشم١ٗ الاعزمشاس فٝ ٘زٖ اٌذساعٗ ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌٗ اٌزٝ رُ عّؼٙب 

( ِٓ لجً اٌجٕه اٌذٌٚٝ،رغطٝ اٌج١بٔبد BEEPSبدٜ )ِغ ِغٛؽبد الاػّبي اٌزغبس٠ٗ ٚالاداء الالزق

  دٌٚٗ فٝ اٌؼبٌُ إٌبِٝ  191ٚرؾًّ  9111-9119اٌفزشٖ ِٓ 

ٚ٘زٖ اٌج١بٔبد رأرٝ ِٓ اٌجٕه اٌذٌٚٝ ٌٍزؾم١ك فٝ أداء اٌؾشوبد ٚالالزقبد ٚرزنّٓ ٘زٖ اٌج١بٔبد 

فٝ إٌّبهك اٌشئ١غ١ٗ فٝ اٌؼبٌُ وّب رؾًّ  إٌبؽئخعٛاق ٚؽشوبد الأ إٌب١ِخِخزٍف لطبػبد اٌجٍذاْ 

ٚسٚثٟ ِضً أ٠شٌٕذا ٚأٌّب١ٔب ٚا١ٌٛٔبْ ٠ّٚىٓ أ٠نب اْ رىْٛ عضءا ج١بٔبد ػذدا ِٓ ثٍذاْ الارؾبد الأاٌ

فغ١شا ِٓ ِغّٛػٗ اٌج١بٔبد ، ٌٚىٓ ٔظشا اٌٝ أخفبك ٍِؾٛظ فٝ اٌّلاؽظبد ػٍٝ ٔمبه اٌج١بٔبد 

ٚرإوذ إٌزبئظ أْ الاعزضّبسالاعٕجٝ  اٌّجبؽش ٠خزٍف   ١بٔبداٌنشٚس٠ٗ فبْ ٘زٖ اٌذساعٗ ٌُ رٕبلؼ اٌج

ػٓ الاعزضّبس اٌّؾٍٝ  ٚخبفٗ اٌّقذس١٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ثغجت أخفبك رىٍفٗ اٌزؼذ٠ً ِّب ٠غؼٍُٙ 

٠ٛافٍْٛ الاعزضّبس خلاي فزشاد ا١ٌم١ٓ اٌزٝ رمبط ثبٌج١بٔبد الالزقبد٠ٗ اٌّٛمٛػ١ٗ رمٍت  عؼش 

ٛ اٌّج١ؼبد وّزغ١ش ربثغ ٕٚ٘بن أدٌٗ أمؼف ثىض١ش رؾ١ش اٌٝ أْ اٌقشف أٚ اٌزنخُ ف١ّب ٠زؼٍك ثّٕ

اٌّغزضّش١٠ٓ الاعبٔت اٌّجبؽش١٠ٓ ألً ػشمٗ ٌٍزمٍجبد فٝ ٚظ١فٗ ّٔٛ اٌّج١ؼبد أِب ثبٌٕغجٗ ٌٍم١بط 

فبْ إٌبرظ رؾ١ش ِشٖ اخشٜ اٌٝ اْ ع١ّغ  BEEPSاٌؾخقٝ ٌؼذَ ا١ٌم١ٓ اٌزٞ رُ عّؼٗ ِغ ِغؼ 

شمٗ ٌلاعزغبثٗ فٝ لشاسارُٙ الاعزضّبس٠ٗ اٌٝ رقٛساد اٌزطٛساد اٌّغزضّش١٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ أوضش ػ

 الالزقبد٠ٗ اٌغٍج١ٗ اٌّؾ١ٍٗ.

ِٚٓ خلاي اٌذسعبد اٌغبثمٗ عزمَٛ ٘زٖ اٌذساعٗ ثم١بط اصش الاعزمشاس الالزقبدٜ ػٍٝ الاعزضّبس 

شد الاعٕجٝ اٌّبثؾش فٝ ِقش ِؼزّذٖ ػٍٝ اٌّزغ١شاد  الاعزمشاس الالزقبدٜ )ِؼذي ّٔٛ ٔق١ت اٌف

ِٓ إٌبرظ ، ِغزٜٛ الأفزبػ اٌزغبسٜ ، عؼش اٌفبئذٖ اٌؾم١مٝ ، ِغزٜٛ رشاوُ سأط اٌّبي اٌجؾشٞ ، 

 . ِغزٜٛ اٌزمذَ اٌزىٌٕٛٛعٝ ( ٚاٌّزغ١شاد اٌّإعغ١ٗ ) ِغزٜٛ اٌفغبد ، ِغزٜٛ ع١بدٖ اٌمبْٔٛ( 
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 -يؤشزاخ الاطتقزار الاقتصادٖ :

 انتضخى : -1

أٚ  فٝ الأعؼبس ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد خلاي فزشٖ ص١ِٕٗ ِؾذٚدٖ اٌض٠بدحرؼىظ ِؼذلاد اٌزنخُ        

إٌّزغبد ٚلا ٠ىْٛ ٘زا  ؽذٜئعؼبس ػٍٝ ٚلذ رشرفغ الأ خاٌّؾ١ٍ خأخفبك اٌمٖٛ اٌؾشائ١ٗ ٌٍؼٍّ

رنخُ ٚخلاي اٌزنخُ ع١غزّش اسرفبع الأعؼبس ثذْٚ اعزمشاس ٠ٚؼزجش اٌجٕه اٌّشوضٞ  حثبٌنشٚس

رٛم١ؾٟ ٚرى١ٍّٟ ٚلا ٠ّىٓ اؽزمبلٗ ثذْٚ اٌشلُ اٌّقشٞ ِؼذلاد اٌزنخُ الأعبط وّإؽش 

اٌم١بعٟ ٌلأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ اٌّؼذ ِٓ لجً اٌغٙبص اٌّشوضٜ ٌٍزؼجئٗ اٌؼبِٗ ٚالاؽقبء ٚاٌغشك 

الأعبعٝ لاػذاد ِإؽش اٌزنخُ الأعبط ٘ٛ اعشاء رؾ١ًٍ دل١ك ٌلأعجبة اٌّإد٠ٗ اٌٝ اٌض٠بدٖ فٝ 

٠ٗ ؽ١ٛػب ٠ٚؾًّ ٘زا اٌّفَٙٛ الاسرفبع اٌّفشه فٝ الأعؼبس ؽ١ش أٔٗ ِٓ أوجش الافلاؽبد الالزقبد

اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚرنخُ اٌذخً إٌمذٜ أٚ ػٕقش ِٓ ػٕبفش اٌذخً إٌمذٜ ِضً الأعٛس 

ٚالأسثبػ اسرفبع اٌزىب١ٌف الافشاه فٝ خٍك الأسفذٖ إٌمذ٠ٗ.ٚ٘زا لا ٠ؼٕٝ أْ ٘زٖ اٌظٛا٘ش رزؾشن 

بع فٝ الأعؼبس دْٚ الاسرفبع فٝ اٌذخً إٌمذٜ ِّٚىٓ فٝ ارغبٖ ٚاؽذ ثً أٗ ٠ّىٓ أْ ٠ؾذس اسرف

أ٠نب ٠ؾذس اسرفبع فٝ اٌزىب١ٌف دْٚ اْ ٠قؾجٗ اسرفبع فٝ الاسثبػ ٠ّٚىٓ أْ ٠ؾذس افشاه فٝ 

خٍك إٌمٛد دْٚ أْ ٠قؾجٗ اسرفبع فٝ الاعؼبس اٚ اٌذخٛي إٌمذ٠ٗ.ٚظب٘شٖ اٌزنخُ رزغُ ثأٔٙب ٔزبط 

بسمٗ ف١ّب ث١ٕٙب ٚٔبرظ ػٓ اخزلاي اٌؼلالبد اٌغؼش٠ٗ ث١ٓ ٌؼٛاًِ الزقبد٠ٗ ِزؼذدٖ لذ رىْٛ ِزؼ

أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚث١ٓ أعؼبس ػٕبفش الأزبط ِٓ ٔبؽ١ٗ أخشٜ ِٚٓ أخفبك ل١ّٗ اٌؼٍّٗ 

 عؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚاٌزٞ ٠ؼجش ػٕٗ أخفبك اٌمٖٛ اٌؾشائ١ٗ.أِمبثً 

 طعز انصزف: -2

٠ٚؼشف  الأعٕج١خٚ اٌّؾ١ٍخ اٌؼٍّخد اٌزجبدي ث١ٓ ٠ؼزجش عؼش اٌقشف ٘ٛ اٌٛع١ٍٗ الأعبع١ٗ فٝ ػ١ٍّب

عؼش ٌقشف ػٍٝ أٔٗ عؼش اٌٛؽذَ ِٓ إٌمذ الأعٕجٝ ِمذسا ثٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّٗ اٌٛه١ٕٗ .ٚعؼش 

اٌقشف ٠إصش ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٝ ٚرمٍجبد عؼش اٌقشف رإصش أ٠نب ؽ١ش أخفبك ل١ّٗ اٌؼٍّٗ 

رخف١ل عؼش اٌؼٍّٗ ٠ٕزظ ػٕٙب ِض٠ذ ِٓ ٌٍذٌٚٗ ِب ٠غزة اٌّغزضّش الأعٕجٝ ا١ٌٙب ٚع١بعٗ 

 اٌّجبؽشح . الأعٕج١خالاعزضّبساد 

 عجش انًٕاسَح : -3

٠مقذ ثٗ اسرفبع إٌفمبد اٌؼبِٗ ػٓ الا٠شاداد اٌؼبِٗ ، ٠ٕٚمغُ ػغض اٌّٛاصٔٗ اٌٝ ػغض دٚسٜ 

ٚػغض ١٘ىٍٝ.اٌؼغض اٌذٚسٜ ٌٍّٛاصٔٗ اٌؼبِٗ ٠ؾذس ٔز١غٗ اسرفبع ِؼذلاد اٌجطبٌٗ ٚص٠بدٖ إٌفمبد 
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)وغبد ٚسٚاط( ٚاٌؼغض ا١ٌٙىٍٝ ٠شعغ اٌٝ ١٘ىً اٌّٛاصٔٗ ٔفغٙب  اٌزغبس٠خ اٌذٚسحٌؼبِٗ ساعغ اٌٝ ا

اٌزٝ ٠زشرت ػ١ٍٙب ص٠بدٖ اٌؼغض اٌفؼٍٝ ػٓ اٌؼغض اٌّمذس فٝ اٌّٛاصٔٗ ٚرٌه ٠شعغ اٌٝ اسرفبع ؽغُ 

إٌفمبد ػٓ الا٠شاداد ٠ٚشعغ أ٠نب اٌٝ ػذَ لذسٖ اٌؾىِٛٗ ٚٔغبؽٙب فٝ رشؽ١ذ إٌفمبد اٌؼبِٗ ٚػذَ 

ٛاسد اٌّب١ٌٗ ػٓ هش٠ك ص٠بدٖ اٌغبء اٌنش٠جٗ،٠ٚىْٛ اٌغجت فٝ ػغض اٌّٛاصٔٗ لذسرٙب ػٍٝ ر١ّٕٗ اٌّ

ٌٝ اسرفبع ؽغُ الأفبق اٌؼبَ ٔغجٗ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٝ ، اسرفبع ؽغُ إٌفمبد اٌغبس٠ٗ ئساعغ 

اٌزٝ رزؾٍّٙب اٌّٛاصٔٗ،اسرفبع الأعٛس،مؼف الأداء اٌنش٠جٟ إٌبرظ ِٓ ٚعٛد اٌزٙشة اٌنش٠جٟ 

ق١ً اٌنشائت ِٚٓ مّٓ ٘زٖ الأعجبة أ٠نب اسرفبع ؽغُ اٌذ٠ٓ اٌّؾٍٝ ٚفٛائذٖ. )اٌجٕب ، ٚػذَ رؾ

 (  9191اعلاَ ، 

 ًَٕ انُاتج انًحهٗ الاجًانٗ : -4

ٚ٘ٛ أ٠نب ِٓ مّٓ ِإؽشاد الاعزمشاس الالزقبدٜ ؽ١ش أٔٗ ٠ؼجش ػٓ وبفٗ أزبط اٌذٌٚٗ فٝ فزشٖ 

 اٌّجبؽش.ِؼ١ٕٗ ٠ٚشرجو اسرجبهب ٚص١مب ثبلاعزضّبس الأعٕجٝ 

  -انذراطح انتطثٛقٛح :

ٌمذ أفجؼ اٌزٕبفظ ػٍٝ ئعزمطبة الإعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبؽشح ٠ّضً عبٔجب  ِّٙب  ِٓ          

اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ٌٍذٚي إٌب١ِخ ٌّب ٌٙب ِٓ فٛائذ ٘بِخ ػٍٝ الزقبد٠بد اٌذٚي اٌّن١فخ ثّب ف١ٙب 

، ٚخٍفك فشؿ اٌؼًّ، ٚص٠بدح اٌقبدساد. ٚٔظشا  الإعشاع فٝ ػ١ٍّبد اٌز١ّٕخ، ٚٔمً اٌزىٌٕٛٛع١ب

لأْ رؾم١ك الإعزمشاس الالزقبدٜ ٠ؼذ ِٓ أُ٘ اٌغ١بعبد اٌزٝ ٠ّىٓ ثٙب عزة الإعزضّبساد، فمذ عبء 

٘زا اٌفقً ١ٌؾبٚي اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ٌلإعزمشاس الالزقبدٜ ٚأصشٖ ػٍٝ الإعزضّبساد الأعٕج١خ 

 اٌّجبؽشح فٝ ِقش.

ساعخ ٚ٘ٛ ل١بط الأصش ه٠ًٛ الأعً ٌلإعزمشاس الالزقبدٜ ػٍٝ الإعزضّبس ٚ ٌزؾم١ك ٘ذف اٌذ     

الأعٕجٝ اٌّجبؽش فٝ ِقش، فغٛف رؼزّذ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ فٝ رؾم١ك رٌه ػٍٝ ث١بٔبد علاعً 

ِؾب٘ذح ع٠ٕٛخ، ٚاٌزٝ رُ  39( ثاعّبٌٝ 1981-2019ص١ِٕخ ع٠ٕٛخ ٌّقش خلاي اٌفزشح ِٓ )

اٌؾقٛي ػ١ٍٙب ِٓ اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌّظّبد اٌذ١ٌٚخ اٌّخزٍفخ وبٌجٕه اٌذٌٚٝ ٚٚؽذح خذِبد اٌّخبهش 

 اٌغ١بع١خ ٚغ١ش٘ب، ٚلذ رُ ئخز١بس رٍه اٌؼ١ٕخ ثٕبءا  ػٍٝ ِذٜ رٛافش اٌج١بٔبد.
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ٌّٕٛرط ٚا٢ْ ػٍٝ أعبط الأدث١بد اٌغبثمخ ٚفشم١بد اٌذساعخ، فغٛف رؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ ا

اٌؼبَ اٌزبٌٝ فٝ اٌؾىً اٌخطٝ ٌزٛم١ؼ اٌؼلالخ ث١ٓ الإعزمشاس الالزقبدٜ ٚالإعزضّبس الأعٕجٝ 

 ( اٌزب١ٌخ:1اٌّجبؽش، وّب ٘ٛ ِٛمؼ فٝ اٌّؼبدٌخ )

       ∑    

 

   
 ∑   

 

   
  

                

 ,t=1، ؽ١ش )tفٝ اٌضِٓ ( رّضً ِغزٜٛ الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش فٝ ِقش     ؽ١ش )

2,…,n ،)C ( ،رّضً اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌّغزٙذف ٌذ٠ٕب ٚ٘ٛ ِغزٜٛ    رّضً صبثذ اٌذاٌخ )

  ، أِب )tالإعزمشاس الالزقبدٜ فٝ ِقش فٝ اٌضِٓ 
( رّضً ِزغٗ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ، ٚاٌزٝ  

اس الالزقبدٜ، ٚأخ١شا  رّضً ِؾذداد ِؾزٍّخ ٌلإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش ثخلاف ِغزٜٛ الإعزمش

 رّضً ؽذ اٌخطأ ثقفبرٗ اٌّؼزبدح.    ))

( ٠ّضً ِؾذداد رذفمبد الإعزضّبس 1ٚثبٌزبٌٝ ٠ّىٓ ئػزجبس ّٔٛرط اٌذساعخ اٌؼبَ فٝ اٌّؼبدٌخ )

الأعٕجٝ اٌّجبؽش اٌّؾزٍّخ ئٌٝ ِقش، ٕٚ٘ب ٔظشا  لأْ ِغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ ١ٌظ ٘ٛ اٌؼبًِ 

فمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش، ٚئّٔب ٕ٘بن ػٛاًِ الزقبد٠خ ٚع١بع١خ اٌٛؽ١ذ اٌّإصش ػٍٝ رذ

ِٚإعغ١خ أخشٜ. فمذ ئعزخذِذ اٌجبؽضخ ِغّٛػخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌنبثطخ الالزقبد٠خ ٚاٌّإعغ١خ 

 ٚاٌزٝ رُ ئخز١بس٘ب ثّب ٠ٕغغُ ِغ الأدث١بد اٌغبثمخ وّؾذداد ِؾزٍّخ ٌلإعزضّبس. 

 :ئػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ِزغ١شاد؛ فثانُظثح نهًتغٛزاخ الاقتصادٚح 
 

o ( يعذل ًَٕ َصٛة انفزد يٍ انُاتجGDPC growth؛)  وجشٚوغٝ ٌؾغُ اٌغٛق، فزطٛس

ِغزٜٛ اٌذخً فٝ ِقش ٠إدٜ ثبٌزجؼ١خ ئٌٝ ص٠بدح ؽغُ اٌغٛق اٌّقشٜ ِّب ٠ؾُغغ ػٍٝ 

 عزة ِض٠ذ ِٓ الإعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبؽشح. 

o ( ٖيظتٕٖ الإَفتاح انتجارOpenness ؛) ٍٝفّٓ اٌّزٛلغ أْ ٠إدٜ ص٠بدح ئٔفزبػ اٌذٌٚخ ػ

اٌؼبٌُ اٌخبسعٝ ئٌٝ ص٠بدح رذفمبد الإعزضّبس اٌٛافذح ئ١ٌٗ، ٔظشا  لأْ الإعزضّبساد الأعٕج١خ 

رأرٝ ئٌٝ اٌذٚي إٌب١ِخ لإعزغلاي ١ِضارٙب إٌغج١خ ِٓ ٚفشح اٌؼّبٌخ اٌشخ١قخ ٚاٌّٛاد اٌخبَ 

اٌذٚي اٌؼبٌُ اٌخبسعٝ. ٚثبٌزبٌٝ وٍّب وبٔذ فٝ اٌزق١ٕغ ٚئػبدح اٌزقذ٠ش ِشح أخشٜ ئٌٝ 

ٌٍذٚي إٌب١ِخ ِٕٚٙب ِقش ئرفبل١بد ٚؽشاوبد رغبس٠خ ِغ أغٍت اٌذٚي وٍّب ؽغغ رٌه ػٍٝ 

 عزة الإعزضّبساد.
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o ( ٗطعز انفائذج انحقٛقInterest rate؛)  ٚلذ ئخزٍفذ اٌذساعبد فٝ رأص١ش عؼش اٌفبئذح

اٌذٚي إٌب١ِخ. ف١شٜ ئرغبٖ ِٓ اٌذساعبد أْ ٌٙب اٌؾم١مٝ ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ ئٌٝ 

رأص١ش عٍجٝ ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس ٔظشا  لأْ ص٠بدح عؼش اٌفبئذح لا رؾغغ اٌؾشوبد الأعٕج١خ 

اٌمبدِخ ػٍٝ اٌزٛعغ فٝ الإلزشاك ِٓ اٌغٛق اٌّؾ١ٍخ. فٝ ؽ١ٓ ٠شٜ ئرغبٖ أخش ِٓ 

ٌزٛعغ الإعزضّبسٜ اٌّؾٍٝ اٌذساعبد أْ ئسرفبع عؼش اٌفبئذح ٠زنّٓ ِؼٗ ئٔخفبك ؽغُ ا

 ِّب ٠ؼطٝ فشفخ عبٔؾخ ٌلإعزضّبساد الأعٕج١خ رٚ اٌز٠ًّٛ اٌمبدَ ِٓ اٌخبسط.

o ( ٖيظتٕٖ تزاكى رأص انًال انثشزHuman Capital ؛) رؼُذ ِٓ أُ٘ ػٛاًِ عزة ٝ٘ٚ

الإعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبؽشح، فىٍّب صاد رشاوُ اٌّؼشفخ ٚاٌخجشاد ٌذٜ اٌغىبْ، أػطٝ 

 ب  ٌلإعزضّبساد اٌٛافذح ػٓ هش٠ك رٛافش ػّبٌخ راد رؼ١ٍُ ٚرذس٠ت ِشرفغ. رٌه رؾغ١ؼ

o ( ٗيظتٕٖ انتقذو انتكُٕنٕجTechnology ؛) رؼذ ِٓ أؽذ اٌّؾذداد الالزقبد٠خ ٝ٘ٚ

اٌّؾزٍّخ، فض٠بدح اٌّغزٜٛ اٌزمٕٝ ٠ؼًّ ػٍٝ رّى١ٓ اٌذٚي إٌب١ِخ ِٓ رٛف١ش اٌّغزٍضِبد 

لالزقبد٠خ ثذلا  ِٓ ئعز١شاد٘ب ٚثبٌزبٌٝ رخف١ل رىب١ٌف الأ١ٌٚخ ٚاٌٛع١طخ اٌلاصِخ ٌلأٔؾطخ ا

 الإٔزبط، ِّب ٠ؾُغغ ػٍٝ عزة ِض٠ذ ِٓ الإعزضّبساد الأعٕج١خ. 
 

 :فمذ ئػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ِزغ١ش٠ٓ ّ٘ب؛ أيا تانُظثح نهًتغٛزاخ انًؤطظٛح 

o ( يظتٕٖ انفظادCorruption؛)  ٕٓٚ٘ب أؽبساد الأثؾبس اٌزطج١م١خ ئٌٝ دٚس٠ٓ ِزٕبلن١

ٌزأص١ش اٌفغبد ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس. فّٓ اٌّّىٓ أْ ٠إصش اٌفغبد ئ٠غبث١ب  ػٍٝ رذفمبد 

الإعزضّبس، ِٓ خلاي ئعزغلاي اٌؾشوبد الأعٕج١خ ٌٍفغبد إٌّزؾش فٝ اٌذٌٚخ ٌٍزم١ًٍ ِٓ ؽذح 

د اٌؾى١ِٛخ ِٓ خلاي اٌشؽبٜٚ ثّب ٠غّٝ اٌشٚر١ٓ اٌؾىِٛٝ، ٚثبٌزبٌٝ رغش٠غ الإعشاءا

"أِٛاي اٌزغش٠غ". ٚفٝ الإرغبٖ الأخش ِٓ اٌّّىٓ أْ ٠إصش اٌفغبد عٍج١ب  ػٍٝ رذفمبد 

الإعزضّبس ِٓ خلاي رؾ٠ٛٗ ِٕبؿ الإعزضّبس ٚص٠بدح ؽذح اٌّخبهش اٌغ١بع١خ ٚػذَ الإعزمشاس، 

 ثبلإمبفخ ئٌٝ ص٠بدح ؽذح ػذَ ا١ٌم١ٓ فٝ اٌذٌٚخ اٌّغزن١فخ. 

o يظت( ٌَٕطٛادج انقا ٖٕLaw & Order ؛) أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإعغ١خ اٌّؾذدح ِٓ ٝ٘ٚ

ٌزذفمبد الإعزضّبس ئٌٝ أٜ دٌٚخ. فؼذَ ئؽزشاَ اٌمبْٔٛ، ٚإٌظبَ ٚفؼٛثخ رخ١ّٓ الأؽىبَ 

اٌمنبئ١خ، ٚع١طشح اٌغٍطخ اٌزٕف١ز٠خ ػٍٝ اٌغٍطخ اٌزؾش٠ؼ١خ ٚاٌمنبئ١خ، وً رٌه ٠ؼىظ 

اٌذٌٚخ ِّب ٠ؼطٝ ِخبٚف عذ٠خ ؽٛي ؽّب٠خ  ئٔخفبك ِغزٜٛ ع١بدح اٌمبْٔٛ فٝ
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الإعزضّبساد الأعٕج١خ ِٓ ِخبهش ِضً اٌزأ١ِٓ أٚ اٌّنب٠مبد اٌؾى١ِٛخ ٚاٌمنبئ١خ أٚ 

 غ١ش٘ب.

 ٚثبٌزبٌٝ ٠ّىٓ رؾذ٠ذ ّٔٛرط اٌذساعخ إٌٙبئٝ فٟ أثغو أؽىبٌٗ فٟ ؽىً خطٝ وّب ٠ٍٝ:

                              
                             

                                                            

                       

( رؼجش ػٓ   (. ٚ )1981-2019رؼجش ػٓ ػٓ اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌّغزخذِخ ٚ٘ٝ ) tؽ١ش 

( رؼجش ػٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ٘ٛ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش،     اٌغضء اٌضبثذ، ث١ّٕب )

( رّضً     (، أِب )t-1( رؾ١ش ئٌٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش فٝ اٌفزشح اٌغبثمخ )      )

( فزؾ١ٌش ِؼبِلاد اٌّؾذداد   ( ئٌٝ )  ِغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ. أِب اٌّؼبِلاد ِٓ )

( رؼجش ػٓ   (، )  الالزقبد٠خ الأخشٜ ٌلإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش فٝ ِقش. فٝ ؽ١ٓ اٌّؼب١ٍِٓ )

( ٠ؼىظ    ِؼبِلاد اٌّزغ١شاد اٌّإعغ١خ ٚ٘ٝ ِغزٜٛ اٌفغبد ٚع١بدح اٌمبْٔٛ. ث١ّٕب اٌّؼبًِ )

، ث١ّٕب ٠أخز اٌم١ّخ ففش 2011فٝ ػبَ  ٠1ٕب٠ش، ؽ١ش ٠أخز اٌم١ّخ  25ِؼبًِ اٌّزغ١ش اٌّٛ٘ٝ ٌضٛسح 

أصشد ػٍٝ  ثخلاف رٌه، ٚرٌه ٌٍغ١طشح ػٍٝ اٌضٛسح ِٚب أؽذصزٗ ِٓ رٛرشاد ع١بع١خ ٚالزقبد٠خ

 ( ٠ؾ١ش ئٌٝ اٌخطأ اٌؼؾٛائٝ.   رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ. ٚأخ١شا  )

 انثٛاَاخ انًظتخذيح: 

ٕٚ٘ب ئػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ أسثؼخ لٛاػذ ث١بٔبد د١ٌٚخ ٌٍؾقٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌلاصِخ ٌٍزؼج١ش 

 ػٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط اٌذساعخ ٚرٌه وّب ٠ٍٝ؛

  ْٕٔ( فثانُظثح نهًتغٛز انتاتع:)فمذ ئعزخذِذ اٌذساعخ ِإؽش٠ٓ  الإطتخًار الأجُثٗ انًثاشز

ِؼجش٠ٓ ػٓ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش فٝ الإرغب١٘ٓ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ، ٚاٌزٝ رُ 

 (، ّٚ٘ب؛WBIاٌؾقٛي ػ١ٍٙب ِٓ لبػذح ث١بٔبد اٌز١ّٕخ اٌؼب١ٌّخ ٌٍجٕه اٌذٌٚٝ )

 بؽش.فبفٝ اٌزذفمبد اٌٛافذح ِٓ الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّج 

 .فبفٝ اٌزذفمبد اٌخبسعخ ِٓ الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش 
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 :)ٖفمذ ئعزخذِذ اٌذساعخ  أيا تانُظثح نهًتغٛز انًظتقم )ْٕٔ يظتٕٖ الإطتقزار الاقتصاد

ٚرٌه ٌٍزؾمك ِٓ ِذٜ لٛح أسثؼخ ِإؽشاد ِشوجخ ِخزٍفخ ٌٍزؼج١ش ػٓ الإعزمشاس الالزقبدٜ 

 ( ّٚ٘ب:Robustٚصجبد إٌزبئظ )

 ِإؽش ِشوت ِٓ أسثؼخ ِإؽشاد ٚ٘ٝ )إٌّٛ الالزقبدٜ،  ٔل؛انًؤشز الأ ٛ٘ٚ

ٚعؼش اٌقشف، ِٚغزٜٛ اٌزنخُ، ٚػغض اٌّٛاصٔخ(. ٚ٘زا اٌّإؽش رُ ؽغبثٗ ثٛاعطخ 

(، ٚرٌه ثاعزخذاَ هش٠مخ اٌّىٛٔبد اٌشئ١غ١خ WBIاٌجبؽضخ ِٓ ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٚٝ )

(PCA)
(1)

 . 

  ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ ِٓ ٚؽذح خذِبد اٌّخبهش  ؛انخاَٙانًؤشز ٛ٘ٚ

(. ٚ٘ٛ ٠زىْٛ ِٓ خّغخ ِإؽشاد ٚ٘ٝ )ّٔٛ ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ PRSاٌغ١بع١خ )

اٌؾم١مٝ، ِٚغزٜٛ إٌّٛ الالزقبدٜ، ِٚغزٜٛ اٌزنخُ، ٚػغض اٌّٛاصٔخ، ٚسف١ذ 

ئٌٝ ِخبهش ، فزؾ١ُش اٌم١ّخ ففش 50 -اٌؾغبة اٌغبسٜ(. ٚرزشاٚػ ل١ّزٗ ث١ٓ اٌقفش 

ػب١ٌخ عذا ، ٚثبٌزبٌٝ الإسرفبع فٝ ل١ّخ اٌّإؽش ٠ؾ١ُش ئٌٝ ص٠بدح ِغزٜٛ الإعزمشاس 

الالزقبدٜ ٚثبٌزبٌٝ ئٔخفبك ِغزٜٛ اٌّخبهش الالزقبد٠خ. ِٚٓ ٕ٘ب ٠خزٍف اٌّإؽش 

 اٌضبٔٝ ػٓ الأٚي فٝ أِش٠ٓ، ّٚ٘ب؛ 

  ػٍٝ ػٕبفش الزقبد٠خ أوضش، ٚ٘ٛ ّٔٛ ٔق١ت اٌفشد اٌضبٟٔع١طشح اٌّإؽش 

 ِٓ إٌبرظ، ٚسف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٜ.

  ًّػٍٝ ػىظ اٌّإؽش الأٚي اٌّؾغٛة ثطش٠مخ اٌّىٛٔبد اٌشئ١غ١خ اٌزٝ رؼ

ػٍٝ ئخزضاي الأثؼبد الأف١ٍخ ئٌٝ ِإؽش ٚاؽذ. فاْ اٌّإؽش اٌضبٔٝ ٠زُ ؽغبثٗ 

 ِٓ خلاي أٚصاْ رشع١ؾ١ٗ.

  ئعزمشاس  ٚ٘ٛ ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ الإعزّبػٝ، أٜ أٔٗ ِإؽشانًؤشز انخانج؛

ٔظشا  لأٔٗ ِإؽش ِشوت ِٓ صلاصخ ِإؽشاد فشػ١خ ٚ٘ٝ , ٠ؾًّ فجغخ اعزّبػ١خ

)ِغزٜٛ اٌجطبٌخ، ِٚغزٜٛ اٌفمش، ِٚغزٜٛ اٌزنخُ(. ٚرزشاٚػ ل١ّزٗ ث١ٓ اٌقفش 

                                                           
)1(

، رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٟ٘ ػ١ٍّخ س٠بم١خّ رٕزّٟ ئٌٝ ؽؼجخ  (Principal component analysis): انًكَٕاخ انزئٛظٛحتحهٛم  

١ٍّخ إٌبرغخ ػٓ ػ اٌّزغ١شاد .اٌّزشاثطخ غ١ش اٌّزغ١شاد ئٌٝ ػذد ألً ِٓ اٌّزشاثطخ اٌّزغ١شاد ٚاٌزٟ رزّضً فٟ رؾ٠ًٛ ػذد ِٓ

اٌشئ١غ١خ. اٌم١ّخ اٌّنبفخ ٌٍؼ١ٍّخ ٟ٘ رغ١ًٙ رأ٠ًٚ اٌّؼط١بد اٌّؼمذح،  انًحأر( أٚ انًكَٕاخ أٚ )تانًزكثاخ اٌزؾ٠ًٛ رغّٝ

اٌٛاففخ ٌٍّؼط١بد، ٚػذَ فمذاْ  اٌّزغ١شاد ث١ٓ اٌزم١ًٍ ِٓ ػذدِٓ رؾم١ك أِضً رٛافك  ٚالإؽقبئٟ ػجش رّى١ٓ اٌجبؽش

 .إٌبرظ ػٓ اخزضاي الأثؼبد الأف١ٍخ )اٌزجب٠ٓ (اٌّؼٍِٛبد الأف١ٍخ

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%D9%8A%D8%B1_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%D9%8A%D8%B1_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B7_(%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A1)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B7_(%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A1)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%D9%8A%D8%B1_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%D9%8A%D8%B1_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B7_(%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A1)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B7_(%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A1)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%D9%8A%D8%B1_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%D9%8A%D8%B1_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%D9%8A%D8%B1_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AA%D8%BA%D9%8A%D8%B1_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D9%8A%D9%86_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D9%8A%D9%86_(%D8%B1%D9%8A%D8%A7%D8%B6%D9%8A%D8%A7%D8%AA)
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)ئعزمشاس ِشرفغ عذا (. ٠ٚزُ اٌؾقٛي ػ١ٍٗ ِٓ ٚؽذح  12)ئعزمشاس ِٕخفل عذا (، ٚ 

 خذِبد اٌّخبهش اٌغ١بع١خ.

  ِإؽش الإعزمشاس اٌؾىِٛٝ، ٚ٘ٛ ِشوت ِٓ صلاصخ ِإؽشاد  انزاتع؛انًؤشز ٛ٘ٚ

فشػ١خ ٚ٘ٝ )ِغزٜٛ ٚؽذح اٌؾىِٛخ، ٚاٌمٛح اٌزؾش٠ؼ١خ، ِٚغزٜٛ اٌذػُ اٌؾؼجٝ(. 

، ٚثبٌزبٌٝ وٍّب ئسرفؼذ ل١ّخ اٌّإؽش دي رٌه ػٍٝ 12 -ٚرزشاٚػ ل١ّزٗ ث١ٓ اٌقفش 

غزٜٛ الإعزمشاس اٌؾىِٛٝ ئسرفبع ِغزٜٛ الإعزمشاس اٌؾىِٛٝ. ٕٚ٘ب ٠ّىٓ ئػزجبس ِ

وجشٚوغٝ ع١ذ ٌّغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ، فلا ٠ّىٓ رؾم١ك ئعزمشاس الزقبدٜ فٝ 

ظً ؽىِٛخ مؼ١فخ ٚغ١ش ِغزمشح، ٚثبٌزبٌٝ فبلإعزمشاس الالزقبدٜ ٚاٌؾىِٛٝ ففز١ٓ 

 ِزلاصِز١ٓ. ٚلذ رُ اٌؾقٛي ػ١ٍٗ ِٓ ٚؽذح خذِبد اٌّخبهش اٌغ١بع١خ.
 

 فمذ ئعزخذِذ اٌذساعخ اٌّإؽشاد اٌزب١ٌخ؛ نضاتطح:أيا تانُظثح نهًتغٛزاخ ا  

  ِإؽش ّٔٛ ٔق١ت اٌفشد ِٓ ئعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ اٌؾم١مٝ، ِٚإؽش عؼش اٌفبئذح

اٌؾم١مٝ، ٚوزٌه ِإؽش اٌزغبسح وٕغجخ ِٓ ئعّبٌٝ إٌبرظ ٌٍزؼج١ش ػٓ ِغزٜٛ الإٔفزبػ 

 . (WBIاٌزغبسٜ. ٚلذ رُ اٌؾقٛي ػٍٝ ٘زٖ اٌّإؽشاد ِٓ اٌجٕه اٌذٌٚٝ )

  وزٌه ئعزخذِذ اٌذساعخ ِإؽش سأط اٌّبي اٌجؾشٜ ٌٍزؼج١ش ػٓ ِغزٜٛ ِخضْٚ سأط

( وجشٚوغٝ ػٓ TFPاٌّبي اٌجؾشٜ فٝ ِقش، ِٚإؽش ئعّبٌٝ ئٔزبع١خ اٌؼبًِ )

ِغزٜٛ اٌزم١ٕخ فٝ ِقش. ٚلذ رُ اٌؾقٛي ػٍٝ ٘ز٠ٓ اٌّإؽشاد ِٓ لبػذح ث١بٔبد 

 . 10اٌؼب١ٌّخ الإفذاس  Pennعذاٚي 

 ٌوّب ئعزخذِذ ا( ذساعخ ِإؽش ِذسوبد اٌفغبدCPI ،ٌٍزؼج١ش ػٓ ِغزٜٛ اٌفغبد )

، ؽ١ش رؾ١ُش اٌم١ّخ ففش ئٌٝ فغبد ِشرفغ عذا  100 -ٚاٌزٜ رزشاٚػ ل١ّزٗ ث١ٓ اٌقفش 

ئٌٝ فغبد ِٕخفل عذا  ٚثبٌزبٌٝ ؽفبف١خ ِشرفؼخ عذا . ٚثبٌزبٌٝ  100ث١ّٕب رؾ١ُش اٌم١ّخ 

زٜٛ اٌؾفبف١خ ٚئٔخفبك ِغزٜٛ اٌفغبد. الإسرفبع فٝ ل١ّخ اٌّإؽش ٠ؾ١ُش ئٌٝ ص٠بدح ِغ

ٌٚغٌٙٛخ الإعزذلاي ٚاٌزفغ١ش ع١زُ رؾ٠ًٛ ل١ّخ اٌّإؽش ِٓ خلاي اٌّىًّ، ثؾ١ش رّضً 

فغبد ِشرفغ عذا ، ٚاٌم١ّخ ففش فغبد ِٕخفل عذا . ٠ٚزُ اٌؾقٛي ػ١ٍٗ ِٓ  100اٌم١ّخ 

 ِٕظّخ اٌؾفبف١خ اٌؼب١ٌّخ.
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 ّؽ١ش رّضً اٌم١ّخ 6 -زٗ ث١ٓ اٌقفش ٚأخ١شا  ِإؽش ع١بدح اٌمبْٔٛ ٚاٌزٜ ٠زشاٚػ ل١ ،

ع١بدح لبْٔٛ ِشرفؼخ عذا . ٠ٚزُ  6ففش ع١بدح لبْٔٛ ِٕخفنخ عذا ، ث١ّٕب رّضً اٌم١ّخ 

 اٌؾقٛي ػ١ٍٗ ِٓ ٚؽذح خذِبد اٌّخبهش اٌغ١بع١خ.

( اٌزبٌٝ ٚفف ِٛعض ٌٍّزغ١شاد اٌّغزخذِخ فٝ اٌزؾ١ًٍ 1-2ٚفٝ إٌٙب٠خ ٠ؼشك اٌغذٚي )

 اٌج١بٔبد. اٌم١بعٝ ٚسِٛص٘ب ِٚقبدس

 ٚفف ِزغ١شاد اٌذساعخ(: 1-3جذٔل )

انًصذ انتٕصٛف انثٛاَاخ

 ر

FDI, net inflows  .)ٙالاطتخًار الأجُثٙ انًثاشز, صافٙ انتذفقاخ انٕافذج )% يٍ إجًانٙ انُاتج انًحه (WBI) 

FDI, net outflows  ٙانُاتج انًحهٙ(الاطتخًار الأجُثٙ انًثاشز, صافٙ انتذفقاخ انخارجح )% يٍ إجًان . (WBI) 

ECO- Stability_PCA  ,يؤشز الإطتقزار الاقتصادٖ, ْٕٔ يؤشز يزكة يٍ يؤشزاخ انًُٕ الاقتصادٖ, ٔانتضخى

ٔطعز انصزف, ٔعجش انًٕاسَح. ٔقذ تى حظاتّ تٕاططح انثاحخح تئطتخذاو طزٚقح انًكَٕاخ 

 (.PCAانزئٛظٛح )

(WBI) 

ECO- Stability_PRS  الاقتصادٖ, ْٕٔ يؤشز يزكة يٍ يؤشزاخ َصٛة انفزد يٍ انُاتج انحقٛقٗ, يؤشز الإطتقزار

ٔانًُٕ الاقتصادٖ, ٔانتضخى, ٔعجش انًٕاسَح, ٔرصٛذ انحظاب انجارٖ. ٔقذ تى حظاتّ 

 (.PRSتٕاططح انثاحخح تُاءاً عهٗ يُٓجٛح ٔحذج خذياخ انًخاطز انظٛاطٛح )

(WBI) 

Socioecon-Stability صادٖ الإجتًاعٗ, ْٕٔ يؤشز يزكة يٍ يؤشزاخ انثطانح, ٔانفقز, يؤشز الإطتقزار الاقت

 ٔانتضخى.

(PRS) 

Government 

Stability 

يؤشز الإطتقزار انحكٕيٗ, ْٕٔ يؤشز يزكة يٍ يؤشزاخ يظتٕٖ ٔحذج انحكٕيح, ٔانقٕج 

 انتشزٚعٛح, ٔيظتٕٖ انذعى انشعثٗ. 

(PRS) 

GDPC growth  ٙانُاتج انًحهٙ )% طُٕٚاً(انًُٕ فٙ َصٛة انفزد يٍ إجًان . (WBI) 

Openness  .ٗالإَفتاح انتجارٖ, ْٔٗ انصادراخ ٔانٕارداخ كُظثح يٍ إجًانٗ انُاتج انًحه (WBI) 

Interest rate )%( ٙطعز انفائذج انحقٛق. (WBI) 

Human Capital  ,يؤشز تزاكى رأص انًال انثشزٖ, ٔانذٖ ٚتى حظاتّ تالإعتًاد عهٗ يتٕطظ طُٕاخ انذراطح

 ٔانعٕائذ يٍ انتعهٛى. 

(Penn

) 

TFP .ٗيؤشز إجًانٗ إَتاجٛح انعايم, كثزٔكظٗ نًظتٕٖ انتقذو انتكُٕنٕج (Penn

) 

Corruption .يؤشز يذركاخ انفظاد (TI) 

Law & Order
 

 (PRS) يظتٕٖ طٛادج انقإٌَ.

 (؛ قاعذج تٛاَاخ انتًُٛح انعانًٛح نهثُك انذٔنٗ.WBI) -يهحٕظح: 

- (PRS.؛ ٔحذج خذياخ انًخاطز انظٛاطٛح) 

- (Penn ؛ قاعذج تٛاَاخ جذأل)Penn  10انعانًٛح, إصذار. 

- (TI.؛ يُظًح انشفافٛح انعانًٛح) 

 



628 

 :انٕصفٙانتحهٛم 

رٍخ١ـ اٌىُ اٌىج١ش ِٓ اٌّزغ١شاد  فٟرغبُ٘  ٚاٌزٟٚ٘ٝ ِشؽٍخ أ١ٌٚخ ِٓ ِؼبٌغخ اٌج١بٔبد      

ٕ٘ب ػٍٝ  اٌٛففٟاٌّغزخذِخ ئٌٝ ِمب١٠ظ ثغ١طخ ٠غًٙ لشاءرٙب ِٚمبسٔزٙب، ٠ٚؾًّ اٌزؾ١ًٍ 

 . الاسرجبهِٚقفٛفخ  الإؽقبئٟاٌزٛف١ف 

 نهثٛاَاخ: الإحصائٙانتٕصٛف  

ٌّٚؼشفخ هج١ؼخ ٚخقبئـ ِزغ١شاد ّٔٛرط اٌذساعخ؛ فغٛف ٠زُ ٕ٘ب ئعزخذاَ الإؽقبءاد      

اٌٛفف١خ اٌّلائّخ ِضً اٌٛعو اٌؾغبثٝ اٌزٜ ٠ؼذ أؽذ ِمب١٠ظ إٌضػخ اٌّشوض٠خ، ٚالإٔؾشاف 

وّب ٠زنؼ ِٓ اٌّؼ١بسٜ اٌزٜ ٠ّضً أؽذ ِمب١٠ظ اٌزؾزذ، ثبلإمبفخ ئٌٝ اٌؾذ الأدٔٝ ٚاٌؾذ الألقٝ ، 

 ( اٌزبٌٝ:9-2)اٌغذٚي 

 ٌّزغ١شاد اٌذساعخ الإؽقبئٟاٌزٛف١ف (: 2-3جذٔل )

Max Min Std. Dev. Mean Obs. Unit  

      Dependent Variable: 

 9.3486 -0.2045 2.068 2.4135 39 (% of GDP) FDI, net inflows 

1.1794  0.0074 0.209 0.1326 39 (% of GDP) FDI, net outflows 

      Independent Variable: 

3.1897 -2.3258 1.265 2.56e-11 39  ECO- Stability_PCA 

35.5 26 2.635 30.628 39 0 - 50 ECO- Stability_PRS 

6  3.3333 0.867 4.9769 36 0 - 12 Socioecon-Stability 

11  3.9167 1.796 8.2118 36 0 - 12 Government Stability 

      Control Variables: 

7.1578 -1.1464 1.832 2.6240 39 (% growth) GDPC growth 

74.459  30.247 10.65 49.384 39 (% of GDP) Openness 

17.585 -7.8015 5.073 3.6439 39 (%) Interest rate 

2.6768  1.3156 0.404 1.9995 39 1 -   Human Capital  

1.3597  0.9579 0.128 1.1175 39 Index 

2017=1 

TFP 

89 63 8.586 73.658 39 0 - 100 Corruption 

4 2 0.674 3.2882 36 0 - 6 Law & Order
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 (1990-2018انتطٕر انشيُٗ نًتغٛزاخ انذراطح خلال انفتزج )(: 1-3شكم )

 اٌّٛعض اٌغبثك ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّذسعخ، ِب ٠ٍٝ؛  الإؽقبئ٠ٟٚزنؼ ِٓ اٌزٍخ١ـ 

 :)تانُظثح نهًتغٛز انتاتع )الإطتخًار الأجُثٗ انًثاشز 

  فٕغذ أْ ِقش ١ٌغذ ِٓ اٌذٚي اٌىجشٜ أٚ اٌٛعٙبد الأعبع١خ اٌغبرثخ ٌلإعزضّبساد الأعٕج١خ

اٌّغزٜٛ اٌّزٛعو ٔغج١ب  ٌزذفمبد الإعزضّبساد اٌٛافذح، فٕغذ أْ اٌّجبؽشح، ٠ٚزنؼ رٌه ِٓ 

ِٓ ئعّبٌٝ إٌبرظ، ٚ٘ٝ ألً ِٓ دٚي  2.4%ِزٛعو ٘زٖ اٌزذفمبد خلاي اٌفزشح ٠ؼبدي 
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ٕٚ٘ب ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رّىٓ الالزقبد اٌّقشٜ . ؼل اٌذٚي الإفش٠م١خعٕٛة ؽشق أع١ب ٚث

(، ؽ١ش ٚفٍذ 2010 - 2005ِٓ عزة ئعزضّبساد أعٕج١خ ِجبؽشح وج١شح خلاي اٌفزشح )

ِٓ  9.35%ٌزقً ئٌٝ  2010الإعزضّبساد اٌٛافذح ئٌٝ ِقش أػٍٝ ِب ٠ّىٓ خلاي ػبَ 

ٌُ ٠ٕجغ ِٓ اٌمذساد اٌفؼ١ٍخ ٌلالزقبد اٌّقشٜ ٚثبٌزبٌٝ  ئعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ، ئٌٝ أْ رٌه

 ٌُ ٠غزّش ٘زا الإرغبٖ اٌقؼٛدٜ ٌُٚ ٠إصش ػٍٝ الإرغبٖ اٌؼبَ ٌٍغٍغٍخ.

  0.13%أِب ثبٌٕغجخ ٌّزٛعو رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش اٌخبسعخ ِٓ ِقش ف١ؼبدي 

أٜ ٠زغبٚص ثىض١ش  (0.209، ٚرٌه ثأؾشاف ِؼ١بسٜ )ِٓ ئعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ خلاي اٌفزشح

. ِّب ٠ؾ١ُش ئٌٝ ٚعٛد ئٔؾشافبد وج١شح ػٍٝ ِغزٜٛ ِقش ثبٌٕغجخ ٌٍزذفمبد اٌّزٛعو

اٌخبسعخ، أٜ أٔٙب رزأصش ثؾذح ثبلأؽٛاي الالزقبد٠خ اٌغبئذح، ٚ٘ٛ ِب ٠ّىٓ ِلاؽظزٗ ِٓ 

   .2012، 2011الأسرفبع اٌىج١ش فٝ اٌزذفمبد اٌخبسعخ خلاي ػبِٝ 

 

 ًظتقم )الإطتقزار الاقتصادٖ(:تانُظثح نهًتغٛز ان 

  ٜ٠ٚزنؼ ِٓ ِزٛعو ِإؽشاد الإعزمشاس الالزقبدٜ ثأْ ِقش رزّزغ ثاعزمشاس الزقبد

فجبٌٕغجخ ٔغجٝ خلاي فزشح اٌذساعخ ٠ٚزنؼ رٌه ِٓ اٌّزٛعو اٌؼبَ ٌّإؽشاد الإعزمشاس. 

(، ف١زنؼ ِٕٗ أْ PCAٌّإؽش الإعزمشاس اٌّؾغٛة ثطش٠مخ اٌّىٛٔبد اٌشئ١غ١خ )

(، ٚرٌه ثّزٛعو 9.3486:  0.2045-اس الالزقبدٜ فٝ ِقش ٠زشاٚػ ِب ث١ٓ )الإعزمش

(، 1.265(. وّب أْ الإٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ ٌٙزا اٌّإؽش وج١ش ٠ٚؼبدي )2.56E-11ػبَ ٠جٍغ )

ِّب ٠ؾ١ُش ئٌٝ ؽذٚس رمٍجبد وض١شح فٝ ِغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ ثٕبءا  ػٍٝ ٘زا 

ئٌٝ ِإؽش عؼش اٌقشف ٚاٌزٜ ٠ذخً فٝ رى٠ٛٓ ٘زا اٌّإؽش. ٚلذ ٠شعغ رٌه ثقفخ أعبع١خ 

 اٌّإؽش، ؽ١ش أْ رؼشك خلاي فزشح اٌذساعخ ٌزمٍجبد وج١شح ِٚزؼذدح.

  ٚفٝ اٌّمبثً وبٔذ ِإؽشاد الإعزمشاس الالزقبدٜ الأخشٜ أوضش صجبد ٔغج١ب ، ٠ٚزنؼ رٌه

لإػزّبد ِٓ ئٔخفبك الإٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ ٌٙب ثؾىً وج١ش. فٕغذ أْ الإعزمشاس الالزقبدٜ ثب

( لذ رشاٚػ ِب ث١ٓ PCAػٍٝ اٌّإؽش اٌّؾغٛة ِٓ ٚؽذح خذِبد اٌّخبهش اٌغ١بع١خ )

(. أٜ أْ ِزٛعو الإعزمشاس الالزقبدٜ 30.628(، ٚرٌه ثّزٛعو ػبَ لذسٖ )35.5 - 26)

  .61.2%فٝ ِقش هجمب  ٌٙزا اٌّإؽش ٠ؼبدي 

 (6 - 3.33ٓ )وزٌه ٔغذ أْ الإعزمشاس الالزقبدٜ الاعزّبػٝ ٠زشاٚػ فٝ ِقش ِب ث١ ،

ثٍغ ِزٛعو الإعزمشاس الالزقبدٜ  (.4.9769ٚرٌه ثّزٛعو ػبَ خلاي اٌفزشح ٠ؼبدي )



631 

أٜ أْ ِزٛعو الإعزمشاس الالزقبدٜ رٚ اٌقجغخ الاعزّبػ١خ فٝ ِقش (، 4.98الاعزّبػٝ )

 هجمب  ٌٙزا اٌّإؽش. 41.5%٠ؼبدي 

  ٚرٌه (11 - 3.92ث١ٓ )أِب ثبٌٕغجخ ٌلإعزمشاس اٌؾىِٛٝ فٕشٜ أْ رشاٚػ خلاي اٌفزشح ِب ،

(. أٜ أْ ِزٛعو الإعزمشاس الالزقبدٜ فٝ ِقش ٠ؼبدي 8.2118ثّزٛعو ػبَ ٠جٍغ )

%68.4.  

 

 :)تانُظثح نهًتغٛزاخ انضاتطح )انًظاعذج 

 ( 2.6%ف١زنؼ أْ ِزٛعو ِؼذي ّٔٛ ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ خلاي اٌفزشح ٠ؼبدي،)  ٛ٘ٚ

ِؼذي ِٕخفل ٔغج١ب . وّب أْ ِقش غ١ش ِٕفزؾٗ رغبس٠ب ، ٠ٚزنؼ رٌه ِٓ ئٔخفبك ِغزٜٛ 

(. أٜ أْ ِزٛعو ؽغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ اٌّقش٠خ ٌُ 49.4الإٔفزبػ اٌزغبسٜ ٚاٌزٜ ٠ؼبدي )

وّب أْ ِزٛعو عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٝ ٠ؼبدي  ِٓ ئعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ. 50%٠قً ٌّغزٜٛ 

(%3.6 .) 

 نؼ ِٓ اٌغذٚي ٚاٌؾىً اٌج١بٔٝ ٚعٛد ئرغبٖ ػبَ فبػذ ٌّغزٜٛ سأط اٌّبي وّب ٠ز

، أٜ رنبػف 2019( ػبَ 2.677ئٌٝ ) 1981ػبَ  1.316)اٌجؾشٜ، ٚاٌزٜ ئسرفغ ِٓ )

ِغزٜٛ سأط اٌّبي اٌجؾشٜ فٝ ِقش ِشح ٚسثغ رمش٠جب  خلاي فزشح اٌذساعخ. فٝ اٌّمبثً ٔغذ 

( ػبَ 1.01ئٌٝ ) 1985( ػبَ 1.36ٛاًِ ِٓ )ئرغبٖ ػبَ ٘بثو ٌّإؽش ئعّبٌٝ ئٔزبع١خ اٌؼ

2019. 

  ْٚأخ١شا  ثبٌٕغجخ ٌٍّؾذداد اٌّإعغ١خ ف١زنؼ ئسرفبع ِغزٜٛ اٌفغبد فٝ ِقش، فٕغذ أ

(، ٚثبٌزبٌٝ ِزٛعو اٌؾفبف١خ خلاي فزشح اٌذساعخ ٠ؼبدي 73.7%ِزٛعو اٌفغبد ٠ؼبدي )

زٛعو ِإؽش ع١بدح (. وزٌه ٔغذ أْ ئؽزشاَ اٌمبْٔٛ فٝ ِقش ِٕخفل، فٕغذ أْ %26.3ِ)

 (، أٜ ٔقف ل١ّخ اٌّإؽش رمش٠جب .3.29اٌمبْٔٛ ٠ؼبدي )
 

 يصفٕفح الإرتثاط: 

( اٌزبٌٝ فٙٛ ٠ٛمؼ رؾ١ًٍ الإسرجبه ِٓ اٌذسعخ اٌقفش٠خ ث١ٓ 9-2ٚثبلإٔزمبي ئٌٝ اٌغذٚي )

(. bivariate correlationsِزغ١شاد ّٔٛرط اٌذساعخ. ٚرٌه ثاعزخذاَ الإسرجبهبد صٕبئ١خ اٌّزغ١ش )

٘زٖ الإسرجبهبد صٕبئ١خ اٌّزغ١شاد رغّؼ ٌٕب ثبٌزؾمك الأٌٚٝ ِٓ اٌؼلالبد اٌّفزشمخ. ٚثبٌٕظش ئٌٝ ٔزبئظ 

 اٌغذٚي ٠ّىٓ ِلاؽظخ اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌزبئظ اٌّض١شح ٌلإ٘زّبَ، وّب ٠ٍٝ:
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 ّٚ٘ب رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش  تانُظثح نلإرتثاطاخ تٍٛ انًتغٛزٍٚ انتاتعٍٛ؛

سعخ ِٓ ِقش، فٕغذ أٔٗ ئسرجبه ئ٠غبثٟ ِزٛعو اٌمٜٛ ٚداٌخ ئؽقبئ١ب  اٌٛافذح أٚ اٌخب

(. ِّب ٠ؾ١ُش ئٌٝ أْ 43.9%، ؽ١ش وبْ ِؼبًِ الإسرجبه ٠ؼبدي )1%)ِؼٕٜٛ( ػٕذ ِغزٜٛ 

 رذفمبد الإعزضّبس اٌٛافذح ئٌٝ ِقش ٠قبؽجٙب ثؾىً ٔغجٝ رذفمبد خبسعخ.

 انخاصٍٛ تالإطتقزار الاقتصادٖ  أيا تانُظثح نلإرتثاطاخ تٍٛ انًتغٛزاخ انًزكثح الأرتعح

فىبٔذ ٘زٖ الإسرجبهبد غ١ش ِزغبٔغخ، ٚلذ ٠شعغ رٌه ئٌٝ ئخزلاف  يع تعضٓى انثعض؛

اٌّإؽشاد اٌفشػ١خ اٌزٝ رُ ؽغبة وً ِإؽش ِشوت ِٕٙب، ٚوزٌه هش٠مخ ثٕبء ٘زٖ 

اٌّإؽشاد. فّضلا  ٔغذ أْ ئسرجبه ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ اٌّؾغٛة ثطش٠مخ اٌّىٛٔبد 

( ِغ ِإؽش -65.5%( عٍجٝ ِغ اٌضلاصخ ِإؽشاد الأخشٜ. ٠ٚؼبدي )PCAشئ١غ١خ )اٌ

( ِغ 29%( ِغ ِإؽش الإعزمشاس اٌؾىِٛٝ، )PRS( ،)%51.2الإعزمشاس اٌّؾغٛة ِٓ )

ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ الاعزّبػٝ. ٚثبٌزبٌٝ رؾ١ُش رٍه الإسرجبهبد ئٌٝ أْ ص٠بدح 

(، ٠شرجو ِؼٗ ثبٌنشٚسح ئٔخفبك PCAِإؽش )ِغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ ثٕبءا  ػٍٝ 

 ِغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ ثٕبءا  ػٍٝ ِإؽشاد الإعزمشاس الأخشٜ. 

  ٚفٝ اٌّمبثً وبٔذ الإسرجبهبد ث١ٓ ثبلٝ ِزغ١شاد الإعزمشاس الالزقبدٜ اٌضلاصخ ِغ ثؼنٙب

( ِغ PRSاٌجؼل ئ٠غبث١خ. فىبْ الإسرجبه ث١ٓ ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ اٌّؾغٛة ِٓ )

( ِغ ِإؽش 59.8%(، ٚ )72.9%ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ الاعزّبػٝ ٠ؼبدي )

الإعزمشاس اٌؾىِٛٝ. وّب وبْ الإسرجبه ث١ٓ ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ الاعزّبػٝ 

 (.52.3%ٚالإعزمشاس اٌؾىِٛٝ ٠ؼبدي )

  ٔيظتٕٖ ٔتانُظثح نلإرتثاط تٍٛ تذفقاخ الإطتخًار الأجُثٗ انًثاشز انٕافذج إنٗ يصز

فىبٔذ ئسرجبهبد مؼ١فخ ٚغ١ش داٌخ ئؽقبئ١ب ، وّب أٔٙب رخزٍف  الإطتقزار الاقتصادٖ؛

( ِغ 20.1%ثاخزلاف ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ اٌّغزخذَ. ؽ١ش وبٔذ ئ٠غبث١خ ٚرؼبدي )

( ِغ ِإؽش الإعزمشاس اٌؾىِٛٝ. فٝ PRS( ٚ ،)%15.4ِإؽش الإعزمشاس اٌّؾغٛة ِٓ )

(، ٚ PCA( ِغ ِإؽش الإعزمشاس اٌّؾغٛة ثطش٠مخ )1.2%-ؼبدي )اٌّمبثً وبٔذ عٍج١خ ٚر

 ( ِغ ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ الاعزّبػٝ.-%14.5)

  كذنك تانُظثح نلإرتثاط تٍٛ تذفقاخ الإطتخًار الأجُثٗ انًثاشز انخارجح يٍ يصز

هبد فىبٔذ ِضً الإعزضّبساد اٌٛافذح رّبِب ، أٜ أٔٙب ئسرجب ٔيظتٕٖ الإطتقزار الاقتصادٖ؛
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مؼ١فخ ٚغ١ش داٌخ ئؽقبئ١ب ، وّب أٔٙب رخزٍف ثاخزلاف ِإؽش الإعزمشاس الالزقبدٜ 

( ِغ ِإؽش الإعزمشاس اٌّؾغٛة ِٓ 13.5%اٌّغزخذَ. ؽ١ش وبٔذ ئ٠غبث١خ ٚرؼبدي )

(PRS( ٚ ،)%12.9ِغ ِإؽش الإعزمشاس اٌؾىِٛٝ. فٝ اٌّمبثً وبٔذ عٍج١خ ٚرؼبدي )      

( ِغ ِإؽش -PCA( ٚ ،)%0.6ّؾغٛة ثطش٠مخ )( ِغ ِإؽش الإعزمشاس ا%15.1ٌ-)

 الإعزمشاس الالزقبدٜ الاعزّبػٝ.

 فٕغذ اْ  ٔتانُظثح نلإرتثاطاخ تٍٛ انًتغٛزاخ انضاتطح ٔتذفقاخ الإطتخًاراخ الأجُثٗ؛

أوضش اٌّؾذداد ئسرجبهب  ثبلإعزضّبساد اٌٛافذح وبٔذ ّٔٛ دخً الأفشاد ثّؼبًِ ئسرجبه 

(، 15.8%(، صُ سأط اٌّبي اٌجؾشٜ )45.2%سٜ ثّؼبًِ )(، ١ٍ٠ٙب الإٔفزبػ اٌزغب%45.6)

(، صُ عؼش اٌفبئذح 12.6%(، صُ ع١بدح اٌمبْٔٛ )-12.7%صُ ئعّبٌٝ ئٔزبع١خ اٌؼٛاًِ )

(. ٌُٚ ٠خزٍف اٌٛمغ وض١شا  ِغ رذفمبد -4.6%(، ٚأخ١شا  ِغزٜٛ اٌفغبد )10.7%اٌؾم١مٝ )

 الإعزضّبس اٌخبسعخ ِٓ ِقش.

  الإسرجبه ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِغ ثؼنٙب اٌجؼل، ف١زنؼ أْ ٚأخ١شا  ثبٌٕغجخ ٌّؼبِلاد

ع١ّغ ِؼبِلاد ٘زٖ الإسرجبهبد عبءد ِب ث١ٓ مؼ١فخ ِٚزٛعطخ اٌمٜٛ ؽ١ش ٌُ رزغبٚص 

ػذَ رؼشك ٘زٖ إٌّبرط ػٕذ اٌزمذ٠ش ٌّؾىٍخ  اؽزّبي(. ٚ٘ٛ أِش ع١ذ لذ ٠ؾ١ُش ئٌٝ (%70

 (.MultiColinearityالإصدٚاط اٌخطٝ )
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 (: يصفٕفح الإرتثاط تٍٛ يتغٛزاخ انذراطح3-3جذٔل )

(12) (11) (10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)   

           1 

 

(1) FDI, net inflows 

          1  0.4385 

[ 2.968]*** 

(2) FDI, net outflows 

         1 -0.1506 

[-0.926] 

-0.0123 

[-0.075] 

(3) ECO- Stability_PCA 

        1 -0.6548 

[-5.269]*** 

 0.1353 

[ 0.831] 

 0.2006 

[ 1.245] 

(4) ECO- Stability_PRS 

       1  0.5976 

[ 4.345]*** 

-0.2903 

[-1.769]* 

-0.0063 

[-0.037] 

-0.1453 

[-0.856] 

(5) Socioecon-Stability 

      1  0.5228 

[ 3.576]*** 

 0.7286 

[ 6.203]*** 

-0.5119 

[-3.474]*** 

 0.1285 

[ 0.755] 

 0.1535 

[ 0.906] 

(6) Government Stability 

     1  0.3749 

[ 2.358]** 

 0.2789 

[ 1.694]* 

 0.2065 

[ 1.284] 

 0.1448 

[ 0.890] 

 0.2259 

[ 1.411] 

 0.4556 

[ 3.113]*** 

(7) GDPC growth 

    1  0.4135 

[ 2.763]*** 

 0.2289 

[ 1.371] 

 0.2687 

[ 1.626] 

 0.1608 

[ 0.991] 

 0.0954 

[ 0.583] 

 0.4083 

[ 2.720]*** 

 0.4521 

[ 3.083]*** 

(8) Openness 

   1 -0.0454 

[-0.277] 

 0.0279 

[ 0.169] 

 0.3868 

[ 2.446]** 

 0.5777 

[ 4.127]*** 

 0.3813 

[ 2.509]** 

-0.1247 

[-0.765] 

-0.2579 

[-1.623] 

-0.1071 

[-0.655] 

(9) Interest rate 

  1 -0.2808 

[-1.779]* 

-0.3282 

[-2.113]** 

-0.2658 

[-1.677] 

 0.1725 

[ 1.021] 

-0.2242 

[-1.342] 

 0.1741 

[ 1.075] 

-0.7289 

[-6.478]*** 

 0.3122* 

[ 1.999] 

 0.1579 

[ 0.975] 

(10) Human Capital  

 1 -0.9224 

[-14.53]*** 

 0.1410 

[ 0.867] 

 0.2190 

[ 1.365] 

 0.1857 

[ 1.149] 

-0.3399 

[-2.107]** 

 0.0224 

[ 0.131] 

-0.3563 

[-2.319]** 

 0.8156 

[ 8.574]*** 

-0.3453 

[-2.245]** 

-0.1268 

[-0.778] 

(11) TFP 

1 -0.9056 

[-12.98]*** 

 0.8563 

[ 10.09]*** 

 0.0635 

[ 0.387] 

-0.3678 

[-2.406]** 

-0.2710 

[-1.713]* 

 0.4302 

[ 2.779]*** 

 0.1263 

[ 0.742] 

 0.5148 

[ 3.652]*** 

-0.8626 

[-10.37]*** 

 0.1725 

[ 1.066] 

 0.0459 

[ 0.279] 

(12) Corruption 

 0.5596 

[ 3.937]*** 

-0.4308 

[-2.784]*** 

 0.1758 

[ 1.041] 

 0.4759 

[ 3.156]*** 

-0.0251 

[-0.146] 

 0.2560 

[ 1.544] 

 0.4686 

[ 3.093]*** 

 0.5924 

[ 4.287]*** 

 0.6610 

[ 5.137]*** 

-0.4760 

[-3.156]*** 

 0.1556 

[ 0.918] 

 0.1261 

[ 0.741] 

(13) Law & Order
 

 .10%، 5%، 1%***، **، * رؾ١ُش ئٌٝ ٚعٛد دلاٌخ ئؽقبئ١خ )ِؼ٠ٕٛخ( ػٕذ ِغزٜٛ   يهحٕظح:
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 فزضٛاخ انذراطح: 

ٔظشا  لأ١ّ٘خ الإعزمشاس الالزقبدٜ وأُ٘ ِؾذد ٌزذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش ٚاٌزٝ عجك 

فٝ ِمذِخ اٌفقً ٚاٌفقٛي اٌغبثمخ. ٚثبٌزبٌٝ ٠ّىٓ ئعزٕزبط فشم١بد اٌذساعخ ػٍٝ الإؽبسح ئ١ٌٙب 

 إٌؾٛ اٌزبٌٝ:

H1:  ٌٝ٠ٛعذ رأص١ش ئ٠غبثٝ ٌلإعزمشاس الالزقبدٜ ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش اٌٛافذح ئ

 ِقش.

H2:  ِٓ ٠ٛعذ رأص١ش عٍجٝ ٌلإعزمشاس الالزقبدٜ ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش اٌخبسعخ

 ِقش.

وزٌه ِٓ اٌّزٛلغ هجمب  ٌٍٕظش٠خ الالزقبد٠خ أْ رىْٛ ئؽبساد ع١ّغ اٌّؾذداد الالزقبد٠خ 

ٌّزٛلغ ٚاٌّإعغ١خ ئ٠غبث١خ فٝ رأص١ش٘ب ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌٛافذح ئٌٝ ِقش. ث١ّٕب ِٓ ا

 أْ رىْٛ عٍج١خ فٝ رأص١ش٘ب ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌخبسعخ ِٓ ِقش. 

 -انُتائج:

ٔغذ رأص١ش ئ٠غبثٝ ٌٍّٕٛ الالزقبدٜ، ٚالإٔفزبػ اٌزغبسٜ، ٚعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٝ، ٚسأط اٌّبي  -

اٌجؾشٜ، ٚاٌّغزٜٛ اٌزىٌٕٛٛعٝ )اٌّؼشفٝ( ٚرٌه ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش 

 ٛافذح .اٌ

أوضش اٌّؾذداد الالزقبد٠خ رأص١شا  فٝ عزة الإعزضّبساد ٘ٝ اٌّغزٜٛ اٌزىٌٕٛٛعٝ أٚ اٌّؼشفٝ  -

(، صُ عؼش اٌفبئذح 11.516(، ١ٍ٠ٙب ِغزٜٛ سأط اٌّبي اٌجؾشٜ ثّؼبًِ )17.035ثّؼبًِ رأص١ش )

ٌزغبسٜ (، ٚأخ١شا  الإٔفزبػ ا0.2104(، صُ ّٔٛ دخً الأفشاد ثّؼبًِ )0.2636اٌؾم١مٝ ثّؼبًِ )

 (.0.1355ثّؼبًِ )

ص٠بدح اٌّخضْٚ اٌزىٌٕٛٛعٝ ٚاٌّؼشفٝ فٝ الالزقبد اٌّقشٜ، ٚص٠بدح ئٔفزبػ ٘زا الالزقبد ػٍٝ  -

اٌؼبٌُ اٌخبسعٝ، ِغ ئسرفبع ِغزٜٛ ِٙبسح اٌّٛاه١ٕٓ، ٚئسرفبع دخٍُٙ وً رٌه ٠ؾُغغ ػٍٝ عزة 

 ِض٠ذ ِٓ الإعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبؽشح .
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١مٝ ٠ؾُغغ أ٠نب  ػٍٝ عزة الإعزضّبساد، ٚ٘زا ٠ٕجغ ِٓ ؽم١مخ أْ ئسرفبع عؼش اٌفبئذح اٌؾم -

ئسرفبع أعؼبس اٌفبئذح عٛف ٠إدٜ ثبٌزجؼ١خ ئٌٝ ئٔخفبك ؽغُ الإعزضّبساد اٌٍّؾ١خ ِّب ٠زشن 

 اٌفشؿ الالزقبد٠خ عبٔؾخ أِبَ الإعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبؽشح لإلزٕبفٙب.

ة الإعزضّبساد الأعٕج١خ، ف١إدٜ ص٠بدح ٕ٘بن رأص١ش ئ٠غبثٝ ٌّغزٜٛ ع١بدح اٌمبْٔٛ ػٍٝ عز -

ِٓ  1.51%ِغزٜٛ ئؽزشاَ اٌمبْٔٛ ثذسعخ ٚاؽذح ئٌٝ ص٠بدح رذفمبد الإعزضّبس اٌٛافذح ثٕغجخ 

 ئعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ .

ٕ٘بن رأص١ش ئ٠غبثٝ ٌّغزٜٛ اٌفغبد ػٍٝ عزة الإعزضّبساد الأعٕج١خ، أٜ أْ ئسرفبع ِغزٜٛ  -

  اٌفغبد ٠ؾُغغ ػٍٝ عزة الإعزضّبساد.

ٕ٘بن ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ٌلإعزمشاس الالزقبدٜ ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش اٌٛافذح  -

ئٌٝ ِقش. ف١ؾ١ُش ِؼبًِ الإٔؾذاس ئٌٝ أْ ئسرفبع ِغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ فٝ ِقش 

ثذسعخ ٚاؽذح عٛف ٠إدٜ ئٌٝ ص٠بدح رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش اٌٛافذح ئٌٝ ِقش ثٕغجخ 

 ِٓ ئعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ اٌّقشٜ . %1.4

ص٠بدح ِغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ ٠ض٠ُذ ِٓ أِبْ الإعزضّبساد، ٠ٚغؼً أفبق إٌّٛ ٚالأسثبػ  -

أِبَ اٌؾشوبد أوضش ٚمٛؽب ، لأٔٗ ٠مًٍ ِٓ ِخبهش اٌزمٍجبد الالزقبد٠خ اٌزٝ لذ رإصش ػٍٝ ع١ش 

 ش ِٕطم١خ ٚأِبْ. الأػّبي ثبٌغٍت. وّب ٠غؼً خطو اٌزٛعؼبد اٌّزبؽخ أوض

ػٕذ اٌّغز٠ٛبد إٌّخفنخ ٌلإعزمشاس الالزقبدٜ ٠ىْٛ اٌزأص١ش عٍجٝ ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبساد  -

الأعٕج١خ اٌٛافذح، ٌٚىٓ ػٕذ ِغز٠ٛبد الإعزمشاس الالزقبدٜ اٌّشرفؼخ ٠زؾٛي اٌزأص١ش ئٌٝ ئ٠غبثٝ. 

 31.37دٜ الألً ِٓ ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ أْ الإعزمشاس الالزقب 31.37وّب أْ ٔمطخ الإٔملاة رؼبدي 

ئسرفغ ِغزٜٛ الإعزمشاس  ْالإعزضّبساد الأعٕج١خ، ث١ّٕب ئ عٛف ٠إصش عٍج١ب  ػٍٝ عزة

عٛف ٠إدٜ ئٌٝ عزة ِض٠ذ ِٓ الإعزضّبساد الأعٕج١خ  31.37الالزقبدٜ فٝ ِقش فٛق ؽبعض 

 اٌّجبؽشح.

أظٙش ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ وج١ش ٌّغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ رٜ اٌقجغخ الاعزّبػ١خ ػٍٝ  -

رذفمبد الإعزضّبساد الأعٕج١خ اٌٛافذح، ف١ؾ١ُش ِؼبًِ الإٔؾذاس أْ اٌض٠بدح ثذسعخ ٚاؽذح فٝ 

ِغزٜٛ الإعزمشاس الالزقبدٜ الاعزّبػٝ عٛف ٠إدٜ ئٌٝ ص٠بدح رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ 

 ِٓ ئعّبٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ. 2.39%افذح ئٌٝ ِقش فٝ الأعً اٌط٠ًٛ ثٕغجخ اٌّجبؽش اٌٛ
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أظٙش ٚعٛد رأص١ش عٍجٝ ٌلإعزمشاس اٌؾىِٛٝ ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش، ٚرٌه  -

. ٚلذ ٠شعغ رٌه ئٌٝ أْ ص٠بدح الإعزمشاس اٌؾىِٛٝ، ٠ٕجغ ِٓ ص٠بدح الإعزمشاس 5%ػٕذ ِغزٜٛ 

ث١ٓ اٌؾىِٛبد اٌؾؼٛة. ِّب ٠غؼً اٌؾىِٛخ اٌّقش٠خ راد سؤ٠خ اٌغ١بعٝ، ٚاٌزٛافك إٌغجٝ 

ألٜٛ رغبٖ أفبق ّٔٛ٘ب ٚخططٙب ٚئعزشار١غ١برٙب الالزقبد٠خ اٌّغزمج١ٍخ، ِّب ٠غؼٍٙب فٝ ِٛلغ 

رفبٚمٝ لٜٛ أِبَ اٌؾشوبد الأعٕج١خ ػٍٝ ؽشٚه الإعزضّبس، ٚا١ٌّّضاد إٌّّٛؽخ ٌلإعزضّبس، 

 اٌج١ئ١خ، ٚغ١ش٘ب.  ٚؽشٚه ٔمً اٌزىٌٕٛٛعٝ، ٚالإؽزشاهبد

رظٙش الأسثؼخ ئٔؾذاساد ٚعٛد رأص١ش ئ٠غبثٝ ٌّٕٛ ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ، ٚالإٔفزبػ اٌزغبسٜ،  -

( ػٍٝ رذفمبد الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌٛافذح. ِّب ٠إوذ صجبد TFPٚئعّبٌٝ ئٔزبع١خ اٌؼٛاًِ )

 ٛرط .ٚئعزمشاس ٔزبئظ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ثغل إٌظش ػٓ ئدخبي ِزغ١شاد عذ٠ذح فٝ إٌّ

 انتٕصٛاخ :   

 ٚمغ خش٠طخ ئعزضّبس٠خ ه٠ٍٛخ الأعً ، رٛمؼ الأ٘ذاف الإعزشار١غ١خ ٚاٌز٠ّٕٛخ اٌّغزٙذفخ . -

رٛم١ؼ اٌفشؿ الإعزضّبس٠خ اٌّزبؽخ ، ٚوزٌه رٛص٠غ الإعزضّبس الأعٕجٝ اٌّجبؽش اٌٛاسد ػٍٝ  -

 اٌمطبػبد اٌّخزٍفخ .

ٚاٌغّشو١خ ػٓ هش٠ك سثو اٌؾٛافض لاثذ ِٓ ئعزخذاَ اٌزغ١ٙلاد ٚالإػفبءاد اٌنش٠ج١خ  -

 ٚالإػفبءاد إٌّّٛؽخ ٌٍّغزضّش الأعٕجٝ ثزؾم١مٗ ٌلأ٘ذاف اٌز٠ّٕٛخ ٚإٌّؾٛدح .

٠غت ػٍٝ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ فٝ ِقش رٛع١ٗ اٌغ١بعخ الإلزقبد٠خ فٝ الإرغبٖ اٌزٜ ٠ؾمك  -

 الإعزمشاس الإلزقبدٜ .

دٜ ػٓ هش٠ك ٚمغ خطخ ص١ِٕخ مشٚسح اٌؼًّ ػٍٝ اٌؾفبظ ػٍٝ الإعزمشاس اٌغ١بعٝ ٚالإلزقب -

 ه٠ٍٛخ الأعً ٌٍغ١بعبد الإلزقبد٠خ اٌّغزمج١ٍخ .

 مشٚسح الإٌزضاَ ثغ١بعخ ٚامؾخ ٚه٠ٍٛخ اٌّذٜ ِٓ أعً رؾف١ض الإعزضّبساد الأعٕج١خ . -

 رؾغ١ٓ ث١ئخ اٌؼًّ ِٚؼشفخ اٌفشؿ الإعزضّبس٠خ . -

 اٌفغبد الإداسٜ .سفغ دسعخ الإعزمشاس اٌغ١بعٝ ٚئػبدح رشؽ١ذ اٌؾٛافض اٌنش٠ج١خ ِٚؾبسثخ  -
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Abstract  

The study aims to investigate the impact of economic stability on 

foreign investment in Egypt depending on foreign investment as dependent 

variable which include 4 compound indicators (economic growth, the 

exchange rate, level of inflation and budget deficit), the second indicator 

the economic stability which include (per capita real output, the level of 

economic growth, level of inflation, budget deficit and current account 

balance). The third indicator is economic social stability that depends on 

(level of unemployment, level of poverty and level on inflation). Fourth 

indicator is government stability based on (level of government unity, 

legislative strength, level of popular support). The study based on co-

integration using ARDL during the period from 1981 to 2019. The results 

shows that there is positive impact of economic growth, real interest rate, 

human capital and technological level on direct foreign investment flows, 

also high interest rate  encourage attracting investments and this come from 

the reality that interest rates leads to decreasing local investments which in 

turn leads to more chances for foreign investments. 

 

Keywords: direct foreign investment, economic stability, ARDL, political 

risk unit, government stability and control variables. 


