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( على مؤشرات الأداء المالي في الشركات  49أثر تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم ) 
 صرية الم   بالبورصة   المقيدة   الشركات   على   تطبيقية   دراسة   – المستأجرة

 ياسر محمد عبد العزيز سمره؛ د. حسن شطا الموازيني جودة؛ د.علي السيد رنا 

 ملخص الدراسة

( الخاص بعقود 49تأثير تطبيق معيار المحاسبببببة المصببببري رقم ) تحليلهدفت إلى 

المحاسبببة  معيارمت الدراسببة بابتبار تأثير تطبيق اقو، مؤشببرات الأداء الماليعلى الإيجار 

المسبببببتأجرة الشبببببركات  في مؤشبببببرات الأداء المالي( الخاص بعقود الإيجار على 49)رقم 

والتي يبلغ عددها  2020إلى عام  2017في الفترة من عام  المقيدة بالبورصبببببة المصبببببرية

بلصبببت الباحمة من الجزء   شبببركة مسبببتأجرة. 32باسبببتخدام عيمة مةونة من  شبببركة 225

عدم وجود تأثير معموي لتطبيق معيار المحاسبببببة المصببببري إلى التطبيقي للدراسببببة الحالية 

، الم ريات المحاسبببية إلىاسببتمادا   على نسببا السببيولة بالرنم من إثبات العبقة بيمظم ن ريا  

معموي لتطبيق معيار المحاسبببة المصببري على نسببا المشبباط بالرنم من  وعدم وجود تأثير

، وعدم وجود تأثير معموي لتطبيق في ضوء الم ريات المحاسبية إثبات العبقة بيمظم ن ريا  

وفقا   معيار المحاسببببة المصبببري على نسبببا المديونية بالرنم من إثبات العبقة بيمظم ن ريا  

، كما توصببببلت الباحمة بعد إجراء الدراسببببة التطبيقية إلى وجود تأثير لم ريات المحاسبببببيةل

واسببببتمادا  لما تم عرضبببب   معموي لتطبيق معيار المحاسبببببة المصببببري على نسببببا الربحية.

 .مؤشرات الأداء المالي ( على49)رقم معيار  وجود تأثير لتطبيقعدم إلى بلصت الدراسة 

مؤشبببببرات  ،IFRS16(، 49)المصبببببري الةلمات الدالة: عقود الإيجار، معيار المحاسببببببة 

 المالي. الأداء

 :مقدمة الدراسة

ي كمير من الدول المتقدمة باعتبارها واحدة من الآليات عقود الإيجار ف انتشببببببرت

الأكمر فعالية للحصببول على التمويل ولأنراا التوسببط وتطوير وسبباتل الإنتاض، بالإضببافة 

للمزايا المتعددة التي تقدمظا للمسبببتأجر في عل عدم تمللأ الأصبببل متسبببممة اسبببت بل ممافط 

تجما المستأجر للمخاطر المرتبطة بتقادم الأصول دون تحمل تدفقات نقدية كبيرة، كما أنظا 

ونة في فترة الاسببببببتخدام تيسببببببير عمليات الإحبل والتجديد وكمللأ المر وبالتاليالأصببببببول 

 (.2012والدفط، كما أنظا أقل تةلفة من تمللأ الأصل)المطيرى،

بعقود الإيجار بزيادة أحجام المشبببروعات وتمون أنشبببتطظا  الممشببب ت اهتماموقد زاد 

وقد واكا ، تةلفة الحصببببول على الأصببببول، والحاجة إلى مصببببادر تمويلية مختلفة وارتفان

ية  لدول ئات ا يد من المم مات والظي عد يد من ال مام متزا جار اهت التطور في مجال عقود الإي

 وكان IAS 17حيث قام مجلس معايير المحاسببببة الدولية باصبببدار معيار المحاسببببة الدولي 

والمسببببتأجرين الظدف من المعيار وضببببط سببببياسببببات محاسبببببية مبتمة لةل من المؤجرين 

(Mitu,Tduor&Pali-Pista,2014).  
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وقد أعظرت بعض الجظات الرقابية ممل هيئة الأوراق المالية والبورصات الأمريةية 

معالجات  كالمسببببببتممرين والمحللين الماليين قلقظم من وبعض المسببببببتخدمين للقواتم المالية

م شببفافية القواتتحد من  إنظاحيث  ،التشبب يليالتمويلي وعقود الإيجار  بينتمييز  المعيار التي

 (. 2017)العريدي، ، وتجعل إمةانية المقارنة نير مبتمةالمالية

ة إلى الحاجة لمعيار جديد وبماء على ذللأ توصببببببل مجلس معايير المحاسبببببببة الدولي

، يساهم في زيادة شفافية القواتم المالية، ويساعد مستخدمي القواتم على اتخاذ قرارات سليمة

ليحل محل  2016في عام  IFRS 16ونتيجة لمللأ أصببببببدر المجلس معيار الإيجار الجديد 

 .2019على أن يدبل حيز التمفيم في يماير  IAS 17معيار الإيجار القديم 

 :الدراسةمشكلة 

أصببدر مجلس معايير المحاسبببة الدولية معيار المحاسبببة الدولي لإعداد التقارير رقم 

16 IFRS16 لت لببا على الانتقببادات ل وذلببلأبببالمحبباسبببببببببة عن عقود الإيجببار  الخبباصو

، IAS17 (Borges,2019) 17والمشببببببةبت التي واجظت معيار المحاسبببببببة الدولي رقم 

الحد من  16طرأت على محاسبببببببة عقود الإيجار وفقا  للمعيار رقم  يت التومن أهم الت يرا

 .(Morales&Zamora,2018) يليةتشبب عقود ويلية تصببميع عقود الإيجار إلى عقود تمو

بتعديل بعض  2019لسبببببمة  69رقم  القرار ياون الدولوالتع الاسبببببتمماروزير  أصبببببدروقد 

صبببدر معيار ، لظالة ماشبببى مط المعايير الدولية المقابتأحةام معايير المحاسببببة المصبببرية لت

. (16لإعداد التقارير المالية ) الدولي( ليتماشى مط معيار المحاسبة 49)المحاسبة المصري 

ة لمعالجات معيار ماثلالخاصببة بالشببركات المسببتأجرة م المصببريمعيار وجاءت معالجات ال

 .(16لإعداد التقارير ) يالمحاسبة الدول

سبية  سبة المصري )يتطلا التحول للمعالجة المحا ( ابتيار 49الواردة بمعيار المحا

تل بدا يل من  ياا تطبيق بد مل  ر،لمع ةا ما التحول ال تل في إ بدا للأ ال للأوتتممل ت تطبيق ب وذ

ية عقد الإيجا بدا بأثر رجعي من  ر، أو التحول الجزتي المتممل في تطبيق المعيار المعيار 

حدد قيمة حق اسبببتخدام الأصبببول المسبببتأجرة من بداية عقد الإيجار بيمما ت  بأثر رجعي على 

أو التحول البسببببببيم المتممل في للمعيار،  والامتمالمن تاريخ التحول  الإيجار عقدالتزامات 

للمعيببار  والامتمببالعقببد الإيجببار من تبباريخ التحول تطبيق المعيببار بتحببديببد قيمببة التزامببات 

 (2020)عويس،.الالتزاماتمساويا  لقيمة الأصول المستأجرة  بحق استخدام والاعتراف

لإعداد  يتبمى معيار المحاسبببة الدول (Sari,Altintas&Tas,2016)ووفقا  لدراسببة

 يوإلزام الشبببركات برسبببملة عقود الإيجار بموعيظا ف IFRS 16( 16التقارير المالية رقم )

قد يوثر بشبببةل كبير  التمويليوالإيجار التشببب يلي  عقود التمييز بينر وإل اء دفاتر المسبببتأج

الإيجار عقود  ذاتتوقط أن تشبببببظد الشبببببركات يحيت للشبببببركات،  الماليعلى قاتمة المركز 

 ،حقوق الملةية يف وانخفاا زاماتالالت يوزيادة ف الأصول فيزيادة  القيمة عاليةتش يلي ال

ذللأ  الإيجار مفسببرابرسببملة جوهري بشببةل  لا تتأثر نسبببة الدين إلى الأصببول أن أكدتكما 

الدين إلى حقوق  تتأثر نسببببةالعقد، كما الإيجار والتزام  حق اسبببتخدام أصبببول عقدبتسببباوي 

ن تأثير رسببببببملة الإيجار على العاتد على أ أكدتو عقودبرسببببببملة  جوهريالملةية بشببببببةل 

 جوهري.الأصول والعاتد على الأصول نير 
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أن تطبيق المعيار  (Todorova& sokolova,2019)كما أوضببببببحت دراسببببببة  

عقود الإيجار بشبةل  التزامبفاتدة  الاعتراف( يتطلا 16لإعداد التقارير المالية رقم ) الدولي

ممفصل عن الإهبك، حيث تدرض الفاتدة كجزء من التةاليع أما الإهبك يدرض كبمد من بمود 

يترتا علي  ت يير في كل المسبببا والمؤشبببرات ذات العبقة بالأربا  قبل  ،إهبك الممتلةات

كما  الملةية الفواتد والسببببببراتا ممل معدل العاتد على الأصببببببول ومعدل العاتد على حقوق

ابتبف ا تختلع المتاتج  وأوضبببببحت أنت طية الفاتدة. وتمخفض بشبببببةل كبير  المديونيةداد تز

ا للقطان. ا وفق  وأكد أن الت يير المتوقط يتوقع على مقدار الت يير في صبببببببافي الأربا   كبير 

  المرتبطة بمحف ة الإيجار وإجمالي قيم الأصول.

( يظدف معيار المحاسبببببة الدولي لإعداد التقارير رقم 2022وفقا  لدراسببببة )الشببببيخ،

( إلى تقديم معلومات صببببببادقة وعادلة عن 49رقم )ومعيار المحاسبببببببة المصببببببري  (16)

ي تسبببببتخدم وسببببباتل ، وبالتالي تحسبببببين عملية المقارنة بين الشبببببركات التمعامبت الإيجار

تقييم الشببركات ومدى قدرتظا على تحقيق كما ي مةن مسببتخدمي التقارير من مختلفة،  تمويلية

  نقدي.تدفق 

معيار المحاسبببببببة الدولي لإعداد التقارير المالية رقم ل الامتماللباحمة أن عدم ترى ا

الخاصببة بمعامبت الإيجار نير عادلة ولا تعبر بصببدق عن يجعل المعلومات المالية  (16)

ر لأنظا لا وبالتالي تصبببببم المعلومات نير مبتمة لمسببببتخدمي التقاريواقط تللأ المعامبت، 

للمعيار قد يدفط  الامتمالت، بالإضببببببافة إلى أن عدم تعةس الموقع المالي الحقيقي للشببببببركا

 ر للحصول على تمويل بارض الميزانية.عقود الإيجا لاستخدامالشركات 

 ى( يؤثر عل16داد التقارير المالية رقم )أن تطبيق معيار المحاسببببة لإع ةرى الباحمت

عقود  والتزاماتبأصبببببول  فالاعترافوالبيانات المالية للشبببببركات،  المحاسببببببيةالمعلومات 

ات، وتحقق للشبببرك الحقيقي يالقواتم المالية يجعل القواتم تعبر عن الوضبببط المال يالإيجار ف

القسبباء بالإضببافة إلى ، المالية التقارير يالجودة المحاسبببية للمعلومات وشببفافيتظا لمسببتخدم

تأجر ف المي يةأو التمويل بارض الميزان فيعلى التمويل الخ  ماليوضببببببط  يي ظر المسبببببب

ا ما يسببببببتخدم المحللون والمسببببببتممرون المعلومات المالية  اقترااات وإمةاني مم لى. ف الب 

 مديونيةوربحية و ات لحسببببباه نسببببببظا المالية من سبببببيولة ونشببببباطالمتاحة من قبل الشبببببرك

 القرارات. اتخاذ يللحصول على قاعدة معلومات تساهم ف

 ةالدراسبببات توصبببلت إلى أن المعالجمن ببل العرا السبببابق تبين أن العديد من  

 المسببتأجرةللشببركات  ء الماليالأدا تمؤشببرالعقود الإيجار تمعةس على  ةالجديد المحاسبببية

 مؤشرات الأداء المالي.تعد مدببت  والتيالبيانات المالية للشركات  من ببل التأثير على

 التالي: التساؤل في ةالدراس ةيمةن صيانة مشةلو

 ىالإيجار علالخاص بعقود ( 49رقم )هل يؤثر تطبيق معيار المحاسبببببة المصببببري 

  ؟في الشركات المستأجرة مؤشرات الأداء المالي

 فرعية تتممل في: تساؤلاتأربعة  التساؤلويشتق من هما 

 ؟( على نسا السيولة49هل يؤثر تطبيق معيار المحاسبة المصري ) .1

 ؟اط( على نسا المش49هل يؤثر تطبيق معيار المحاسبة المصري ) .2

 ؟( على نسا الربحية49يق معيار المحاسبة المصري )هل يؤثر تطب .3

 ؟نسا المديونية( على 49هل يؤثر تطبيق معيار المحاسبة المصري ) .4
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  :الدراسة هدف

تطبيق معيار المحاسبة  أثردراسة المتمثل في  الهدف الرئيسيتحقيق سة إلى تسعى هذه الدرا

. ويشببببتق من هما مؤشببببرات الأداء المالي( الخاص بعقود الإيجار على 49المصببببري رقم )

 الظدف أربعة أهداف فرعية تتممل في:

 ( على نسا السيولة.49تطبيق معيار )أثر دراسة  .1

 ( على نسا المشاط.49تطبيق معيار ) أثردراسة  .2

 الربحية. ( على نسا49تطبيق معيار ) أثردراسة  .3

 ( على نسا المديونية.49تطبيق معيار ) أثردراسة  .4

  :دراسةأهمية ال

أعداد  يعل التزايد ف فيباصة  عقود الإيجارتستمد همه الدراسة أهميتظا من أهمية 

 في: الدراسةوتتممل أهمية ، السموات الأبيرة يعقود فوقيم ال

 الأهمية العلمية: -1

تماولت  التيوالدراسبببات المحاسببببية المصبببرية  ندرة الأبحاث يهمية فالأ همه تمملت

ات الأداء المالي رمؤش( على 49رقم ) يتطبيق متطلبات معيار المحاسبة المصر أثر حليلت

 (49همية حداثة معيار المحاسبببة المصببري )الأ همه ، وما يزيد منةالمسببتأجر في الشببركات

 .2019تطبيق  في عام  أحيث بد

 العملية:الأهمية  -2

الأهمية في أن الدراسبببببببة تقدم لجميط الأطراف ذات العبقة بالممشبببببببأة همه  تتممل

( على 49أثر تطبيق معيار المحاسببببببة المصبببببري ) عن العمليالمسبببببتأجرة دليل من الواقط 

 قية على عدد من الشببببببركاتوذللأ من ببل القيام بدراسببببببة تطبي مؤشببببببرات الأداء المالي

 .المسجلة في بورصة الأوراق المالية

  :دراسةال وضفر

تحقيقظا، يمةن  إلى ةسببعى الباحمتالأهداف التي و لة الدراسببةإلى طبيعة مشببة اسببتمادا  

 صيانة فروا الدراسة في: 

مؤشرات الأداء ( على 49)المحاسبة المصري لا يوجد أثر لتطبيق معيار  الرتيسي:الفرا 

 . يشتق من هما الفرا أربعة فروا فرعية تتممل في:المالي

 ( على نسا السيولة.49الفرا الفرعي الأول: لا يوجد أثر لتطبيق معيار )

 ( على نسا المشاط.49لا يوجد أثر لتطبيق معيار )الفرا الفرعي الماني: 

 ( على نسا الربحية.49تطبيق معيار )لا يوجد أثر لالفرا الفرعي المالث: 

 ( على نسا المديونية.49) معيارلا يوجد أثر لتطبيق الفرا الفرعي الرابط: 
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  :الإطار النظري

 الأداءات  ( مؤشبببر49تطبيق معيار المحاسببببة الم بببري  تحليل أثر  

 من خلال: يالمال

 .ثر تطبيق المعيار على نسب السيولةأ .1

انخفععععاا نسععععبة السععععيولة  (Öztürk&Serçemeli,2016)تتوقععععط دراسععععة 

بسععبا زيععادة التزامععات عقععود الإيجععار المتداولععة فععي مقابععل أن الأصععول المتداولععة لا 

  السععيولة موضععحا  أن ب( حععدوث انخفععاا فععي نسعع 2018كمععا أوضععم )محمععد،  تزيععد.

زيععادة الالتزامععات المتداولععة لعقععود الإيجععار وعععدم حععدوث ت ييععر يععمكر فععي الأصععول 

أوضععم  (Veverková,2019)كمععا  تيسععي لظععما الانخفععاا.المتداولععة هععي السععبا الر

قعععيم  انخفعععاا وتراجعععط نسعععبة السعععيولة مفسعععرا  هعععما الانخفعععاا لأسعععباه ارتفعععان

الالتزامععات المتداولععة مععط بقععاء قععيم الأصععول المتداولععة دون أي ت ييععر، وأكععد ان أكمععر 

ة الشععركات عرضعع  لحععدوث ت ييععر كبيععر وواضععم فععي قواتمظععا الماليععة ونسععبظا الماليعع 

أن  (Gushchina,2021)معععا أكعععد التشععع يلي الةبيعععرة. ك الشعععركات ذات عقعععود الإيجعععار

رسععملة عقععود الإيجععار ترتيععا عليظععا انخفععاا فععي نسععبة السععيولة بسععبا زيععادة قيمععة 

 الالتزامات المتداولة وفي المقابل لم يحدث ت يير ذو قيمة في الأصول المتداولة.

( 16تعععرى الباحمعععة أن تطبيعععق معيعععار المحاسعععبة العععدولي لإععععداد التقعععارير )

باحمععة أن تطبيععق معيععار المحاسععبة علععى نسععا السععيولة بالانخفععاا، وتتوقععط ال انعةععس

( والععمي يتطلععا رسععملة عقععود الإيجععار بموعيظععا التمععويلي والتشعع يلي 49المصععري )

قععد يحععدث ت ييععرات كبيععرة فععي نسععا السععيولة فععي الممشعع ت، ففععي عععل معيععار المحاسععبة 

المصععري كععان تعععالج عقععود الإيجععار بموعيظععا التمععويلي والتشعع يلي بععارض الميزانيععة، 

مععة تععأثير كبيععر لتطبيععق المعيععار. كمععا تتوقععط الباحمععة أنعع  فععي حالععة زيععادة فتتوقععط الباح

نسععا السععيولة وتععمخفض حجععم الإيجععارات أو قيمتظععا فععي الممشعع ت يرتفععط التععأثير علععى 

 بشةل ملحوع. 

: اسععتمادا  إلععى العععرا السععابق قامععت الباحمععة بصععيانة الفععرا الفرعععي الأول

( علععى نسععبة 49ار المحاسععبة المصععري )ذا دلالععة إحصععاتية لتطبيععق معيعع لا يوجععد أثععر 

 التداول.

 أثر تطبيق المعيار على نسب النشاط  .2

أن رسعععععععملة عقعععععععود الإيجعععععععار  (Öztürk&Serçemeli,2016)أشعععععععارت 

التشععع يلي يصعععاحبظا انخفعععاا فعععي مععععدل دوران إجمعععالي الأصعععول بسعععبا الاعتعععراف 

بالأصععول المسععتأجرة كبمععد مععن بمععود الأصععول وبالتععالي تععزداد قيمععة إجمععالي الأصععول 

ععععالي لمقابلعععة ت بقيمعععة الأصعععول المسعععتأجرة فعععي حالعععة ععععدم تحقيعععق صعععافي مبيععععا

 (Todorova&Sokolova,2019)كمعععا أكعععد ل. الارتفعععان الةبيعععر فعععي قيمعععة الأصعععو

 أن مععععدل دوران إجمعععالي الأصعععول تتعععأثر بتطبيعععق متطلبعععات المعيعععار بسعععبا الزيعععادة

الةبيعععرة فعععي قيمعععة الأصعععول دون أن يصعععاحبظا زيعععادة فعععي صعععافي المبيععععات، وفقعععا  

 (. 16لمتطلبات تطبيق معيار المحاسبة المالي لإعداد التقارير رقم )
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( 16يعععق معيعععار المحاسعععبة العععدولي لإععععداد التقعععارير )تعععرى الباحمعععة أن تطب

علععى نسععا المشععاط بالانخفععاا معبععرا  عمظععا بمعععدل دوران إجمععالي الأصععول،  انعةععس

( والعععمي يتطلعععا رسعععملة 49وتتوقعععط الباحمعععة أن تطبيعععق معيعععار المحاسعععبة المصعععري )

عقعععود الإيجعععار بموعيظعععا التمعععويلي والتشععع يلي قعععد يحعععدث ت ييعععرات كبيعععرة فعععي نسعععا 

مشععاط فععي الممشعع ت، ففععي عععل معيععار المحاسععبة المصععري كععان تعععالج عقععود الإيجععار ال

بموعيظععا التمعععويلي والتشععع يلي بعععارض الميزانيعععة، فتتوقععط الباحمعععة تعععأثير كبيعععر لتطبيعععق 

المعيعععار. كمعععا تتوقعععط الباحمعععة أنععع  فعععي حالعععة زيعععادة حجعععم الإيجعععارات أو قيمتظعععا فعععي 

 مخفض بشةل ملحوع. نسا المشاط وت الممش ت يرتفط التأثير على

المععاني: اسععتمادا  إلععى العععرا السععابق قامععت الباحمععة بصععيانة الفععرا الفرعععي 

معدد   ( علععى 49ذا دلالععة إحصععاتية لتطبيععق معيععار المحاسععبة المصععري )لا يوجععد أثععر 
 دوران إجمالي الأصو .

 أثر تطبيق المعيار على نسب الربحية  .3

أن تطبيعععق متطلبعععات معيعععار المحاسعععبة  (Sari,et.al,2016)أشعععارت دراسعععة 

الجديععد بفصععل مصععروفات الإيجععار إلععى مصععاريع إهععبك ومصععاريع فاتععدة علععى عقععد 

الإيجععار ممفصععلين سععيؤثر علععى الأربععا  قبععل بصععم الفواتععد والسععراتا بالارتفععان لأن 

مصععروف إهععبك الأصععل المسععتأجر المسععاف أقععل مععن إجمععالي مصععاريع الإيجععار 

وأكععععععععععدت دراسععععععععععة  سععععععععععتبعدة بععععععععععارض الميزانيععععععععععة العموميععععععععععة. الم

(Öztürk&Serçemeli,2016)  أن الت ييعععر إلعععى معيعععار الإيجعععار الجديعععد يعععؤثر علعععى

صعععافي الأربعععا  قبعععل الفواتعععد والسعععراتا بسعععبا ععععرا مصعععاريع إهعععبك الأصعععل 

المسععتأجر ممفصععل عععن مصععاريع فواتععد العقععد، كمععا يععؤثر علععى قععيم الأصععول المدرجععة 

يععة. وأوضععحت أن الت ييععر فععي معععدل العاتععد علععى الأصععول يتوقععع علععى فععي الميزان

مقععدار الت يععر الععمي يطععرأ علععى الأربععا  قبععل السععراتا والفواتععد التععي تعتمععد فععي المقععام 

 الأول على محف ة الإيجار ومقدار الت يير في الأصول.

( 16تعععرى الباحمعععة أن تطبيعععق معيعععار المحاسعععبة العععدولي لإععععداد التقعععارير )

علععى نسععا الربحيععة يتوقععع هععما التععأثر علععى صععافي الأربععا  قبععل الفواتععد  انعةععس

والسععراتا المعتمععدة علععى محف ععة الإيجععار معبععرا  عمظععا بمعععدل العاتععد علععى إجمععالي 

( والععمي يتطلععا 49الأصععول، وتتوقععط الباحمععة أن تطبيععق معيععار المحاسععبة المصععري )

مصععاريع فاتععدة فصععل مصععاريع الإيجععار إلععى مصععاريع إهععبك أصععل ممفصععلة عععن 

العقععد الععمي قععد يحععدث ت ييععرات كبيععرة فععي نسععا الربحيععة فععي الممشعع ت، ففععي عععل 

معيععار المحاسععبة المصععري كععان تعععالج عقععود الإيجععار بموعيظععا التمععويلي والتشعع يلي 

بعععارض الميزانيعععة ويسعععاف إجمعععالي مصعععاريع الإيجعععار فعععي قاتمعععة العععدبل، فتتوقعععط 

تتوقععط الباحمععة أنعع  فععي حالععة زيععادة حجععم  الباحمععة تععأثير كبيععر لتطبيععق المعيععار. كمععا

الإيجععارات أو قيمتظعععا فعععي الممشععع ت يرتفعععط التععأثير علعععى نسعععا صعععافي الأربعععا  قبعععل 

دار تأثيرهععا علععى الفواتععد والسععراتا التععي تععمعةس علععى نسععا الربحيععة ويتوقععع مقعع 

 محف ة الإيجار.  
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: ثالمالعع اسععتمادا  إلععى العععرا السععابق قامععت الباحمععة بصععيانة الفععرا الفرعععي 

العائدد  ( علععى 49ذا دلالععة إحصععاتية لتطبيععق معيععار المحاسععبة المصععري )لا يوجععد أثععر 
 على الأصو .

 أثر تطبيق المعيار على نسب المديونية  .4

أن تطبيععععق متطلبععععات المعيععععار مععععن رسععععملة  (Giner,et.al,2019)أوضععععم 

عقععود الإيجععار إلععى أصععول أو حععق اسععتخدام أصععول كبمععد ممفصععل عععن بمععود الأصععول 

بمععود الالتزامععات فععي الميزانيععة، يععمعةس  نوالتزامععات عقععود إيجععار كبمععد ممفصععل ععع 

علعععى إجمعععالي الأصعععول وإجمعععالي الالتزامعععات بالزيعععادة ويتوقعععط انخفعععاا حقعععوق. 

ييععرات تععمعةس علععى نسععبة الععدين بالزيععادة نتيجععة لزيععادة الأصععول وأضععاف أن هععمه الت 

وفقععععا  لمتطلبععععات   أنعععع  (Todorova&Sokolova,2019)كمععععا أكععععد  والالتزامععععات.

المعيععار والاعتععراف بأصععول أو حععق اسععتخدام الأصععول المسععتأجرة كبمععد ممفصععل عععن 

زداد بمععود الأصععول والتزامععات عقععود الإيجععار كبمععد ممفصععل عععن بمععود الالتزامععات تعع 

قيمععة إجمععالي الأصععول وقيمععة إجمععالي الالتزامععات. وأكععد أن هععمه الت ييععرات تععمعةس 

علععى نسععبة الععدين إلععى حقععوق الملةيععة بسععبا الزيععادة الةبيععرة فععي الالتزامععات وانخفععاا 

 حقوق الملةية.

( 16تعععرى الباحمعععة أن تطبيعععق معيعععار المحاسعععبة العععدولي لإععععداد التقعععارير )

بععرا  عمظععا بمسععبة الععدين إلععى حقععوق الملةيععة، وتتوقععط علععى نسععا المديونيععة مع انعةععس

( والعععمي يتطلعععا رسعععملة عقعععود 49الباحمعععة أن تطبيعععق معيعععار المحاسعععبة المصعععري )

الإيجععار بموعيظععا التمععويلي والتشعع يلي قععد يحععدث ت ييععرات كبيععرة فععي نسععا المديونيععة 

يظععا فععي الممشعع ت، ففععي عععل معيععار المحاسععبة المصععري كععان تعععالج عقععود الإيجععار بموع

التمععويلي والتشعع يلي بععارض الميزانيععة، فتتوقععط الباحمععة تععأثير كبيععر لتطبيععق المعيععار. 

كمععا تتوقععط الباحمععة أنعع  فععي حالععة زيععادة حجععم الإيجععارات أو قيمتظععا فععي الممشعع ت يرتفععط 

 دار تأثيرها على محف ة الإيجار. ويتوقع مق  المديونيةالتأثير على نسا 

الرابععط: اسععتمادا  إلععى العععرا السععابق قامععت الباحمععة بصععيانة الفععرا الفرعععي 

نسدد   ( علععى 49ذا دلالععة إحصععاتية لتطبيععق معيععار المحاسععبة المصععري )لا يوجععد أثععر 
 ال ين.

 :الدراسة التطبيقية

 متغيرات الدراسة وطرق قياسها  .1

)  هدفيتممل   المصري  المحاسبة  معيار  تطبيق  أثر  قياس  في  على  49الدراسة   )

. ولتحقيق هما الظدف قامت الباحمة بصيانة نموذض الدراسة التطبيقية مؤشرات الأداء المالي

 كما هو موضم بالشةل التالي: 
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 ( 2 رقم  شكل

 نموذج الدراسة التطبيقية

 الم در: إعداد الباحثة

 المموذض السابق فان مت يرات الدراسة تتممل في:وكما يتسم من 

 لمتغير المستقل:ا (أ

( وسيتم قياس هما المت ير  49في معيار المحاسبة المصري )  المستقليتممل المت ير  

عن طريق إضافة مت ير وهمى إلى نموذض القياس ليعبر عن تبمى أو عدم تبمى معيار المحاسبة 

  2018/ 31/12( للقواتم المالية بعد  1القيمة )  إعطاؤه المصري ببل فترة الدراسة، حيث يتم  

 . 12/2018/ 31( للقواتم المالية قبل 0)أي بعد تبمى المعيار، وإعطاءه القيمة 

 لمتغير التابع:ا (ب

المت ير   باستخدام   التابطيتممل  تقاس  والتي  للشركات  المالي  الأداء  مؤشرات  في 

 المقاييس التقليدية التي تعتمد على العبقة بين عماصر القواتم المالية والتي تتممل في:

السيولة: ▪ في    نسب  الأجل  قصيرة  التزاماتظا  سداد  على  الممشأة  قدرة  السيولة  تعمى 

 المتداولة. الالتزاماتالأصول المتداولة/  مواعيد استحقاقظا، مقاس  بمسبة التداول =

النشاط: ▪ إدارة    نسب  الشركة في  إدارة  لقياس مدى قدرة وكفاءة  المسا  تستخدم همه 

 صافي المبيعات/إجمالي الأصول. = أصولظا، مقاس  بمعدل دوران إجمالي الأصول 

تعتبر همه المسا مفاتيم مفيدة لتوضيم مدى فعاليّة عمليات الممشأة   نسب الربحية: ▪

= صافي الدبل بعد  وتأثيرها على نتاتج التش يل، مقاس  بالعاتد على إجمالي الأصول  

 السراتا/إجمالي الأصول. 

المديونية: ▪ الم  نسب  استخدام  مدى  على  التعرف  في  في تستخدم  ال ير  مشأة لأموال 

 إجمالي الأصول. /الالتزامات= إجمالي تمويل أصولظا المختلفة، مقاس  بمسب  الديون 

 قياسا  على الدراسات السابقة: 

(Anwar,2019; Zuhroh,2019; Marsha&Murtaqi,2017) 
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 المتغيرات الرقابية:   (ج

 أداء الشععركاتتععؤثر قععد تماولععت الدراسععات السععابقة العديععد مععن المت يععرات التععي 

 تمملت في حجم الشركة وع مر الشركة ونمو الشركة. 

توجد العديد من المقاييس لحجم الشركة وفي همه الدراسة تعتمد الباحمة    حجم الشركة: ▪

في قياس حجم الشركة على لوناريتم إجمالي الأصول باعتباره المقياس المستخدم في 

 :العديد من الدراسات ممظا

(Burca&Batrincia,2014;  Vintila&Nenu,2015). 

تعتمد الباحمة في قياس ع مر الشركة في همه الدراسة على عدد سموات   عُمر الشركة: ▪

 :الشركة ممم إنشاتظا، وفقا  للدراسات

(Almajali,2012; Mwangi&Murigu ,2015) 

في همه الدراسة اعتمدت الباحمة على معدل الممو في المبيعات كمقياس   نمو الشركة: ▪

وذللأ   ام السابق/مبيعات العام السابق،مبيعات الع-مبيعات العام الحالي  لممو الشركة=

 :وفقا  للدراسات

           (Kouser.et, al., 2012; Vintila&Nenu, 2015). 

 مجتمع وعينة الدراسة .2

يتممل مجتمط الدراسة في شركات المساهمة المصرية المقيدة في سوق الأوراق المالية 

العيمة  شركة،    225المصري وعددها   الدراسة ببل  32)وبلغ حجم  عيمة  لتممل  ( شركة 

وفقا  لمجموعة من    العيمةوقد قامت الباحمة بابتيار  .  2020حتى عام    2017الفترة من عام  

 :  فيمملت  التي توالسوابم والشروط 

 الشركة مقيدة بالبورصة وأسظمظا متداولة في سوق الأوراق المالية المصري.   تةونأن   ▪

( الخاص بعقود الإيجار  49الشركة مطبقة لمعيار المحاسبة المصري رقم )  تةونأن   ▪

 ، واستبعاد الشركة التي قامت بالتطبيق في فترة لاحقة.2019بدءا  من عام 

 الشركة مستأجرة بعقود إيجار تمويلي وتش يلي.  تةونأن  ▪

يتم نشرها بشةل ممت م،    تةونن  أ ▪ الشركة  المالية عن  المالية ونير  بحيث  التقارير 

 مت يرات الدراسة.   لقياستتوافر بظا البيانات الةافية 

 ألا تةون الشركة قد تم إيقاف تداول أسظمظا ببل فترة الدراسة.  ▪

 لظا. الشركة ضمن قطان البموك ن را  للطبيعة الخاصة  تةونألا  ▪

 م ادر الح ول على البيانات .3

الدراسة التطبيقية على أسلوه تحليل المحتوى المعلوماتي لشركات العيمة    اعتمدت

التي تمطبق عليظا الشروط والسوابم المحددة للدراسة، وتم الحصول على البيانات والتقارير  

 من المصادر التالية: 

 https://www.egx.com.eg موقط البورصة المصرية ▪

 investing https://sa.investing.comموقط  ▪

 رموقط مباشر مص ▪

https://www.mubasher.info/countries/eg   

https://www.egx.com.eg/
https://sa.investing.com/
https://www.mubasher.info/countries/eg
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 الدراسة: فروضاختبار  .4

،  المالي   الأداءمؤشرات  على    (49لمعيار ) لا يوجد أثر ذا دلالة إحصاتية  الرئيسي:الفرض  

الفرعية الفروا  ببل  من  الرتيسي  الفرا  ابتبار  تم  انحدار و  ،قد  نموذض  بماء  تم 

 : ليوضم العبقة بين المت يرات، وقد جاءت المتاتج كما يلي

 ( 1جدول  

  (Regression Coefficient)نتائج تحليل الانحدار بين المتغيرات 

 
 (Sig)مستوى المعنوي   (T)اخت ار  (B)معامل الانح ار المتغير التابع  البيان 

  ( Constant)المق ار الثابت 
 السيول  

 

6.157 2.318 0.022 
 0.320 0.999 0.390 ( 49معيار ) المتغير المستقل 

 0.117( = 2R) معامل التح ي  التفسيري  للنموذج القيم  
 Anova  =0.032مستوى المعنوي  لتحليل  المعنوي  الكلي  للنموذج

  ( Constant)المق ار الثابت 
 النشاط 

 

0.134 0.217 0.828 
 0.391 - 0.861 - 0.137 ( 49معيار ) المتغير المستقل 

 0.099 =( 2R) التح ي معامل  القيم  التفسيري  للنموذج 
 Anova  =0.046مستوى المعنوي  لتحليل  المعنوي  الكلي  للنموذج

  ( Constant)المق ار الثابت 
 الربحي  

0.059 3.772 0.000 
 0.039 - 0.333 - 0.006 ( 49معيار ) المتغير المستقل 

 0.054( = 2R) معامل التح ي  القيم  التفسيري  للنموذج 
 Anova  =0.045مستوى المعنوي  لتحليل  المعنوي  الكلي  للنموذج

  ( Constant)المق ار الثابت 
 الم يوني 

0.266 - 0.420 - 0.675 
 0.469 - 0.726 - 0.089 ( 49معيار ) المتغير المستقل 

 0.090( = 2R) معامل التح ي  القيم  التفسيري  للنموذج 
 Anova  =0.020مستوى المعنوي  لتحليل  المعنوي  الكلي  للنموذج

 الم در: التحليل الإح ائي 

 ومن الجدول السابق يتسم ما يلي:   

( 49الفبببرض الرئيسبببي: لا يوجبببد أثبببر ذا دلالبببة إح بببائية لتطبيبببق معيبببار  

 المالي.الأداء مؤشرات   على

 وتم ابتباره من ببل الفروا الفرعية التالية:

نسبة  على( 49لا يوجد أثر ذا دلالة إحصاتية لتطبيق معيار ) الفرض الفرعي الأول: ▪

تشير إشارة معامل الانحدار الموجبة للمت ير المستقل إلى وجود تأثير طردي  ،  التداول

تابط.  التداول كمت ير  للمعيار كمت ير مستقل على نسبة  تؤكد دلالة ابتبار   )موجا( 

(T-Test)  ( والتي  0.320للمعيار كمت ير مستقل )( على عدم  0.05تعتبر أكبر من )

( على السيولة معبرا  عمظا بمسبة التداول. من  49وجود تأثير ذا دلالة معموية لمعيار )

 ثم نقبل الفرا الفرعي الأول. 
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معدل   على(  49لا يوجد أثر ذا دلالة إحصاتية لتطبيق معيار )  الفرض الفرعي الثاني:  ▪

الانحدار السالبة للمت ير المستقل إلى وجود تأثير  تشير إشارة معامل  ،  لدوران الأصو

تؤكد    عةسي )سالا( للمعيار كمت ير مستقل على معدل دوران الأصول كمت ير تابط.

ابتبار   )  (T-Test)دلالة  مستقل  كمت ير  من 0.391للمعيار  أكبر  تعتبر  والتي   )

معبرا  عم     ( على المشاط49( على عدم وجود تأثير ذا دلالة معموية لمعيار )0.05)

 بمعدل دوران الأصول. من ثم نقبل الفرا الفرعي الماني.

العاتد    على(  49لا يوجد أثر ذا دلالة إحصاتية لتطبيق معيار )  الفرض الفرعي الثالث: ▪

تشير إشارة معامل الانحدار السالبة للمت ير المستقل إلى وجود تأثير ،  على الأصول

تؤكد    العاتد على الأصول كمت ير تابط.  عةسي )سالا( للمعيار كمت ير مستقل على

ابتبار   )  (T-Test)دلالة  مستقل  كمت ير  من 0.039للمعيار  أقل  تعتبر  والتي   )

( على الربحية معبرا  عمظا  49( على عدم وجود تأثير ذا دلالة معموية لمعيار )0.05)

 بالعاتد على الأصول. من ثم نرفض الفرا الفرعي المالث. 

نسبة    على(  49لا يوجد أثر ذا دلالة إحصاتية لتطبيق معيار )  :الفرض الفرعي الرابع ▪

تشير إشارة معامل الانحدار السالبة للمت ير المستقل إلى وجود تأثير عةسي ،  الدين

-T)تؤكد دلالة ابتبار    )سالا( للمعيار كمت ير مستقل على نسبة الدين كمت ير تابط.

Test)   ( تعت0.469للمعيار كمت ير مستقل  )( والتي  أكبر من  ( على عدم  0.05بر 

( على المديونية معبرا  عمظا بمسبة الدين. من 49وجود تأثير ذا دلالة معموية لمعيار )

 .ثم نقبل الفرا الفرعي الرابط

 :النتائج

 إلى: بلصت الباحمة من الجزء التطبيقي للدراسة الحالية

على نسا السيولة  (  49)وجود تأثير معموي لتطبيق معيار المحاسبة المصري  عدم   ▪

 .بالرنم من إثبات العبقة بيمظم ن ريا  

على نسا المشاط (  49)عدم وجود تأثير معموي لتطبيق معيار المحاسبة المصري   ▪

 .بالرنم من إثبات العبقة بيمظم ن ريا  

على نسا المديونية (  49)عدم وجود تأثير معموي لتطبيق معيار المحاسبة المصري  ▪

 .بالرنم من إثبات العبقة بيمظم ن ريا  

كما توصلت الباحمة بعد إجراء الدراسة التطبيقية إلى وجود تأثير معموي لتطبيق معيار   ▪

 على نسا الربحية.  (49)المحاسبة المصري 

تععأثير لتطبيععق معيععار  عععدم وجععودوفععي ضععوء مععا سععبق بلصععت الدراسععة إلععى 

 مؤشرات الأداء المالي. ( على49)

 :مناقشة النتائج

الفععرا الرتيسععي: لا يوجععد أثععر ذا دلالععة إحصععاتية لتطبيععق معيععار المحاسععبة 

علعععى مؤشعععرات الأداء المعععالي: وتعععم قيعععاس هعععما الفعععرا معععن بعععبل  49المصعععري 

 ية:الفروا الفرعية التال
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الفببرض الفرعببي الأول: لا يوجببد أثببر ذا دلالببة إح ببائية لتطبيببق معيببار المحاسبببة الم ببري 

 ( على نسبة التداول:49 

▪ ( معيار  بين  )موجبة(  طردية  عبقة  وجود  إلى  التطبيقية  الدراسة  نتاتج  (  49تشير 

للمعيار  (T-Test)نسبة التداول كمت ير تابط، كما تؤكد دلالة ابتبار وكمت ير مستقل 

( على عدم وجود تأثير ذا دلالة 0.05( التي تعتبر أكبر من )0.320كمت ير مستقل )

 ( على نسا السيولة معبرا  عمظا بمسبة التداول. 49لتطبيق معيار المحاسبة المصري )

الدراس ▪ الدراسة مط نتاتج  المعيار على  تختلع نتاتج همه  أثر تطبيق  ات التي تماولت 

كدراسة   السيولة  ودراسة   (Öztürk&Serçemeli,2016)نسا 

(Gushchina,2021)      الباحمة أن أسباه البداتل   الابتبفوتري  قد تةون بسبا 

المتاحة لتطبيق المعيار والتي تتممل في إما التحول الةامل المتممل في تطبيق المعيار  

بأثر رجعي من تاريخ بداية عقد الإيجار، أو التحول الجزتي المتممل في تطبيق المعيار  

ر  بأثر رجعي من بداية عقد الإيجار على حق استخدام الأصل وتحسا التزامات الإيجا

المعيار من ببل حساه  تطبيق  في  المتممل  البسيم  التحول  أو  التحول،  تاريخ  من 

التزامات الإيجار على أساس مستقبلي من تاريخ التحول ويةون حق استخدام الأصل  

، وكل بديل من البداتل المتاحة يختلع أثره على القواتم المالية عن  تلبلتزامامساويا  

إلى   البداتل، بالإضافة  المصرية   الاقتصاديةالت ييرات  باقي  البيئة  التي طرأت على 

بعض   ممم  عليظا  ترتا  والتي  كورونا  جاتحة  إلى    امتيازاتبسبا  الإيجار  عقود 

بدورها    انعةستتخفيسات الإيجار المؤقتة والتي    المستأجرين كالإعفاء من الإيجار أو

لمعيار، بالإضافة إلى  على القواتم المالية للمستأجرين بشةل لا يوضم الأثر الحقيقي ل

المعيار في  الدراسة الحالية بسبا السما  بتطبيق  العيمة المستخدمة في  ص ر حجم 

الرقابة   الماجمة عن جاتحة كورونا حيث أعلمت هيئة  فترات لاحقة بسبا الأوضان 

المقرر    المالي للعام    مستحدثة  المالية عن تأجيل تطبيق ثبثة معايير محاسبة مصرية

، وذللأ بمقتسى قرار رتيس مجلس الوزراء رقم  2021لأول من يماير  ا  فيأن يبدأ  

أرقام )  1871 المصرية  المحاسبة  ( والتي 49(، )48(، )47بتأجيل تطبيق معايير 

إلى   بالإضافة  المستجد،  كورونا  فيروس  جاتحة  التي صاحبت  الآثار  تطبيقظا  أعاق 

للتطبيق،    ابتبف الزممية  التط  وابتبفالفترة  ومجال  أحجام   وابتبفبيق،  بيئة 

 شركات العيمة وحجم نشاطاتظا. 

الفببرض الفرعببي الثبباني: لا يوجببد أثببر ذا دلالببة إح ببائية لتطبيببق معيببار المحاسبببة الم ببري 

 ( على معدل دوران الأصول:49 

( كمت ير  49تشير نتاتج الدراسة التطبيقية إلى وجود عبقة عةسية )سالبة( بين معيار ) ▪

للمعيار    (T-Test)ول كمت ير تابط، كما تؤكد دلالة ابتبار  مستقل ومعدل دوران الأص

( على عدم وجود تأثير ذا دلالة 0.05( التي تعتبر أكبر من )0.391كمت ير مستقل )

( على نسا المشاط معبرا  عمظا بمعدل  49معموية لتطبيق معيار المحاسبة المصري )

 دوران الأصول. 

المعيار على   ▪ أثر تطبيق  الدراسات التي تماولت  الدراسة مط نتاتج  تختلع نتاتج همه 

المش كدراسنسا   Todorova&Sokolova,2019))  ةاط 

الباحمة أن أسباه    (Giner,et.al.,2019)ةودراس قد تةون بسبا    الابتبفوتري 
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البداتل المتاحة لتطبيق المعيار والتي تتممل في إما التحول الةامل المتممل في تطبيق  

في تطبيق    المعيار بأثر رجعي من تاريخ بداية عقد الإيجار، أو التحول الجزتي المتممل 

المعيار بأثر رجعي من بداية عقد الإيجار على حق استخدام الأصل وتحسا التزامات  

المعيار من ببل  المتممل في تطبيق  البسيم  التحول  أو  التحول،  الإيجار من تاريخ 

حساه التزامات الإيجار على أساس مستقبلي من تاريخ التحول ويةون حق استخدام  

القواتم تلبلتزاماالأصل مساويا    على  أثره  يختلع  المتاحة  البداتل  بديل من  ، وكل 

التي طرأت على البيئة   الاقتصاديةالمالية عن باقي البداتل، بالإضافة إلى الت ييرات  

عقود الإيجار  امتيازاتالمصرية بسبا جاتحة كورونا والتي ترتا عليظا ممم بعض 

  انعةست جار المؤقتة والتي  الإي  ت أو تخفيساإلى المستأجرين كالإعفاء من الإيجار  

للمعيار،   الحقيقي  الأثر  يوضم  لا  بشةل  للمستأجرين  المالية  القواتم  على  بدورها 

بالإضافة إلى ص ر حجم العيمة المستخدمة في الدراسة الحالية بسبا السما  بتطبيق  

المعيار في فترات لاحقة بسبا الأوضان الماجمة عن جاتحة كورونا حيث أعلمت هيئة 

  المالي لعام  ل  مستحدثة  ثبثة معايير محاسبة مصرية  الرقابة المالية عن تأجيل تطبيق

، وذللأ بمقتسى قرار رتيس مجلس الوزراء  2021الأول من يماير    في المقرر أن يبدأ  

( والتي  49(، )48(، )47بتأجيل تطبيق معايير المحاسبة المصرية أرقام )  1871رقم  

المستجد،   كورونا  فيروس  جاتحة  التي صاحبت  الآثار  تطبيقظا  إلى  أعاق  بالإضافة 

للتطبيق،    ابتبف الزممية  التطبيق،    وابتبفالفترة  ومجال  أحجام   وابتبفبيئة 

 شركات العيمة وحجم نشاطاتظا. 

الفببرض الفرعببي الثالببث: لا يوجببد أثببر ذا دلالببة إح ببائية لتطبيببق معيببار المحاسبببة الم ببري 

 ( على العائد على الأصول:49 

( كمت ير  49ود عبقة عةسية )سالبة( بين معيار )تشير نتاتج الدراسة التطبيقية إلى وج ▪

للمعيار    (T-Test)د على الأصول كمت ير تابط، كما تؤكد دلالة ابتبار  تمستقل والعا

( مستقل  )0.739كمت ير  من  أكبر  تعتبر  التي  دلالة 0.05(  ذا  تأثير  وجود  على   )

عمظا بالعاتد    ( على نسا الربحية معبرا  49معموية لتطبيق معيار المحاسبة المصري )

 على الأصول. 

الدراسة مط دراسة   ▪ نتاتج  إلى    (Öztürk&Serçemeli,2016)تتفق  التي توصلت 

تختلع درجة تأثير المعيار على تأثير لتطبيق المعيار على نسا الربحية بيمما    وجود

نسا الربحية في همه الدراسة عن درجة التأثير في الدراسات التي تماولت أثر تطبيق  

وتري الباحمة أن أسباه   (Veverková,2019)المعيار على نسا الربحية كدراسة  

قد تةون بسبا البداتل المتاحة لتطبيق المعيار والتي تتممل في إما التحول   الابتبف

لةامل المتممل في تطبيق المعيار بأثر رجعي من تاريخ بداية عقد الإيجار، أو التحول ا

الجزتي المتممل في تطبيق المعيار بأثر رجعي من بداية عقد الإيجار على حق استخدام 

الأصل وتحسا التزامات الإيجار من تاريخ التحول، أو التحول البسيم المتممل في 

حسا من ببل  المعيار  تاريخ  تطبيق  من  مستقبلي  أساس  على  الإيجار  التزامات  ه 

، وكل بديل من البداتل المتاحة  تلبلتزاماالتحول ويةون حق استخدام الأصل مساويا   

  الاقتصاديةيختلع أثره على القواتم المالية عن باقي البداتل، بالإضافة إلى الت ييرات 

ي ترتا عليظا ممم بعض التي طرأت على البيئة المصرية بسبا جاتحة كورونا والت



 
 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 شطا الموازيني رنا جودة؛ د. ياسر محمد عبد العزيز سمره؛ د. حسن 

 

- 431  - 
 

الإيجار   تأو تخفيساعقود الإيجار إلى المستأجرين كالإعفاء من الإيجار    امتيازات

بدورها على القواتم المالية للمستأجرين بشةل لا يوضم الأثر   انعةستالمؤقتة والتي  

الحقيقي للمعيار، بالإضافة إلى ص ر حجم العيمة المستخدمة في الدراسة الحالية بسبا  

سما  بتطبيق المعيار في فترات لاحقة بسبا الأوضان الماجمة عن جاتحة كورونا ال

مصرية  محاسبة  معايير  ثبثة  تطبيق  تأجيل  عن  المالية  الرقابة  هيئة  أعلمت    حيث 

، وذللأ بمقتسى قرار 2021الأول من يماير    فيالمقرر أن يبدأ    الماليللعام    مستحدثة

رقم   الوزراء  أرقام    1871رتيس مجلس  المصرية  المحاسبة  معايير  تطبيق  بتأجيل 

( والتي أعاق تطبيقظا الآثار التي صاحبت جاتحة فيروس كورونا  49(، )48(، )47)

إلى   بالإضافة  للتطبيق،    ابتبفالمستجد،  الزممية  ومجال    وابتبفالفترة  بيئة 

 أحجام شركات العيمة وحجم نشاطاتظا.  وابتبفتطبيق، ال

الفببرض الفرعببي الرابببع: لا يوجببد أثببر ذا دلالببة إح ببائية لتطبيببق معيببار المحاسبببة الم ببري 

 ( على نسبة الدين:49 

( كمت ير  49تشير نتاتج الدراسة التطبيقية إلى وجود عبقة عةسية )سالبة( بين معيار) ▪

للمعيار كمت ير    (T-Test)ط، كما تؤكد دلالة ابتبار  مستقل ونسبة الدين كمت ير تاب

( على عدم وجود تأثير ذا دلالة معموية 0.05( التي تعتبر أكبر من )0.469مستقل )

 ( على نسا المديونية معبرا  عمظا بمسبة الدين. 49لتطبيق معيار المحاسبة المصري )

الدراسات التي   ▪ الدراسة مط نتاتج  المعيار على  تختلع نتاتج همه  أثر تطبيق  تماولت 

 الابتبف وتري الباحمة أن أسباه    (Giner,et.al.,2019)  ةنسا المديونية كدراس

الةامل  التحول  إما  في  تتممل  والتي  المعيار  لتطبيق  المتاحة  البداتل  بسبا  تةون  قد 

المتممل في تطبيق المعيار بأثر رجعي من تاريخ بداية عقد الإيجار، أو التحول الجزتي 

المتممل في تطبيق المعيار بأثر رجعي من بداية عقد الإيجار على حق استخدام الأصل  

التزامات الإيجا المتممل في تطبيق  وتحسا  البسيم  التحول  التحول، أو  ر من تاريخ 

التحول  تاريخ  أساس مستقبلي من  الإيجار على  التزامات  المعيار من ببل حساه 

، وكل بديل من البداتل المتاحة يختلع  تلبلتزاماويةون حق استخدام الأصل مساويا  

البداتل، بالإضافة إلى   المالية عن باقي  القواتم  التي   الاقتصاديةالت ييرات  أثره على 

بعض   ممم  عليظا  ترتا  والتي  كورونا  جاتحة  بسبا  المصرية  البيئة  على  طرأت 

الإيجار   تأو تخفيساعقود الإيجار إلى المستأجرين كالإعفاء من الإيجار    امتيازات

بدورها على القواتم المالية للمستأجرين بشةل لا يوضم الأثر   انعةستالمؤقتة والتي  

لمعيار، بالإضافة إلى ص ر حجم العيمة المستخدمة في الدراسة الحالية بسبا  الحقيقي ل

السما  بتطبيق المعيار في فترات لاحقة بسبا الأوضان الماجمة عن جاتحة كورونا 

مصرية  محاسبة  معايير  ثبثة  تطبيق  تأجيل  عن  المالية  الرقابة  هيئة  أعلمت    حيث 

، وذللأ بمقتسى قرار 2021لأول من يماير  ا  فيالمقرر أن يبدأ    الماليللعام    مستحدثة

رقم   الوزراء  أرقام    1871رتيس مجلس  المصرية  المحاسبة  معايير  تطبيق  بتأجيل 

( والتي أعاق تطبيقظا الآثار التي صاحبت جاتحة فيروس كورونا  49(، )48(، )47)

إلى  .المستجد بالإضافة  للتطبيق،    ابتبف،  الزممية  ومجال   وابتبفالفترة  بيئة 

 أحجام شركات العيمة وحجم نشاطاتظا.  وابتبفطبيق، الت
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 :التوصيات

قيععععام المؤسسععععات الأكاديميععععة بتععععدريس معيععععار سععععرورة بتوصععععي الباحمععععة 

( لتعريععع الدارسععين بالقواعععد المحاسععبية لظععما المعيععار 49المحاسععبة المصععري رقععم )

دورات تدريبيععة وكيفيععة تطبيقظععا. ضععرورة قيععام المم مععات المظميععة المتخصصععة بعمععل 

للمحاسععبين ومراقبععي الحسععابات لتطععوير ثقافععة ومعرفععة أعسععاتظا لتعريععع الدارسععين 

( وكيفيععة تطبيقظععا. ضععرورة 49بالقواعععد المحاسععبية لمعيععار المحاسععبة المصععري رقععم )

إععععداد كتيبعععات ونشعععرات تمقيفيعععة وتعليميعععة للمسعععتممرين والمحللعععين المعععاليين ععععن أثعععر 

تعععديل معيععار المحاسععبة المصععري رقععم . (49صععري رقععم )تطبيععق معيععار المحاسععبة الم

( لعععيعةس الت ييعععرات التعععي طعععرأت علعععى الععععالم بعععبل جاتحعععة كورونعععا. تععععديل 49)

( للحععد مععن ث ععرات المعيععار المتممععل بعسععظا فععي 49معيععار المحاسععبة المصععري رقععم )

 بداتل التطبيق المتاحة، إعفاء عقود الإيجار الممخفسة القيمة "نير المحددة". 

 :لدراسات المستقبلية المقترحةا

إليبببل الدراسبببة تقتبببرح الباحثبببة إجبببراء المزيبببد  وانتهببب اسبببتناداً لمبببا توصبببل  

 من الدراسات عن:

 .أداء الشركات( علي  49أثر تطبيق معيار المحاسبة المصري ) ▪

 ( على تحسين شفافية وجودة القواتم المالية. 49أثر تطبيق معيار المحاسبة المصري ) ▪

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 شطا الموازيني رنا جودة؛ د. ياسر محمد عبد العزيز سمره؛ د. حسن 

 

- 433  - 
 

 : قائمة المراجع

 أولاً: المراجع باللغة العربية:

(. مؤشععععرات ودلالات التحليعل المحعاسععععبي المعالي  2018أبو طعالعا، يحيى محمعد. ) ▪

قسععم المحاسععبة والمراجعة.  -كلية التجارة  -والمقدي للقواتم المالية. جامعة عين شععمس 

 .4 دد.  ع22 لدمجلة الفةر المحاسبي. مج

(. أثر تطبيق معيععار عقود الإيجععار على مسععععتوى  2016درويش، مظععابععاد نفور. ) ▪

الإفصععا  في القواتم المالية: دراسععة تطبيقية. رسععالة ماجسععتير. كلية التجارة. جامعة 

 الممصورة. 

(. ابتبار مدى تباين مسعتوى مصعداقيات المعالجات المحاسعبية 2015رجا، نشعوى. ) ▪

تجريبية. مجلة البحوث المحاسععععبية. كلية لعقد التأجير التمويلي لدى المؤجر: دراسععععة 

 .644-529. 1التجارة. جامعة طمطا. قسم المحاسبة. عدد 

دراسعععة لقياس ربحية الشعععركات الاسعععتممارية (.  2020شعععيتا، رضعععا. سعععالم، وليد. ) ▪

باسعتخدام ن رية تسعلسعل مصعادر التمويل. المجلة الدولية للدراسعات الاقتصعادية. كلية 

 .70 -56سية. العدد الماني عشر.الاقتصاد والعلوم السيا

(. قياس تأثير تطوير المعالجة المحاسععبية لعقود 2022امل على السععيد احمد. )، الشععيخ ▪

لتحسعععين جودة التقارير   49التأجير التمويلي في ضعععوء معيار المحاسعععبة المصعععري  

عيد.  . كلية التجارة. جانعة بورسالمالية: دراسة تطبيقية. مجلة البحوث المالية والتجارية

 .95-72 .3. العدد 23قسم المحاسبة. مجلد 

(. دراسععععة تحليلية للمعالجة المحاسععععبية لعقود الإيجار في عل 2018عبد الله، هدى. ) ▪

 –المعايير المرتبطة لتحقيق الاتسعععاق المحاسعععبي وشعععفافية ومصعععداقية القواتم المالية  

لية التجارة. جامعة قماة دراسعععة ميدانية. المجلة العلمية للدراسعععات التجارية والبيئية. ك

 .68-1. 3. عدد 9السويس. مجلد 

(. الآثار المحاسعبية والسعريبية للتحول إلى تطبيق معيار 2020عويس، حسعن سعيد. ) ▪

بالتطبيق على مجموعة إيطال سععممت جروه بمصععر.  49المحاسععبة المصععري رقم  

جعامععة دميعاط. المجلعة العمليعة للعدراسععععات والبحوث المعاليعة والتجعاريعة. كليعة التجعارة.  

 .510 -478. الجزء الأول. 2. عدد 1مجلد

(. تقييم المعالجات المحاسعععبية لعقود الإيجار والمشعععاكل المترتبة 2016كريمة، ديما. ) ▪

عليظا في ضععوء المعايير المحاسععبية. مجلة الفةر المحاسععبي. كلية التجارة. جامعة عين  

 .45-1. 3. عدد 20شمس. مجلد 

(. المحاسعععبة عن عقود الإيجار في عل معيار  2018محمد، تامر سععععيد عبد الممعم. ) ▪

IFRS16   وأثرها على تحسععععين القواتم المالية: دراسععععة مقارنة. كلية التجارة. جامعة

 . 255 -176. 2. عدد 22عين شمس. مجلة الفةر المحاسبي. مجلد 

.  49(. معيار المحاسععبة المصععري رقم  2020معايير المحاسععبة المصععرية المعدلة. ) ▪

 الوقاتط المصرية. ملحق الجريدة الرسمية.

(. مقدمة ونطاق التطبيق. جريدة 2017قييم المالي للممشععع ت. )المعايير المصعععرية للت ▪

 الوقاتط المصرية. الجظاز المركزي للمحاسبات. 

 investing https://sa.investing.comموقط  ▪

https://sa.investing.com/


 

 ( 2023 يوليو ،  2، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 ياسر محمد عبد العزيز سمره؛ د. حسن شطا الموازينيجودة؛ د. علي السيد رنا 

 

- 434  - 
 

 https://www.egx.com.egموقط البورصة المصرية  ▪

    العام  للرقاب  المالي يئموقع اله ▪

tp://www.fra.gov.eg/jtags/efsa_ar/index.jspht 

 /http://esaaegypt.comوالمراجعين المصري موقع جمعي  المحاسبين  ▪

 https://www.mubasher.info/countries/egموقط مباشر مصر ▪

 ال وليوالتعاون  الاستثماروزارة  موقع ▪

 http://www.miic.gov.eg/Arabic/Pages/default.aspx 

 :يةثانياً: المراجع الأجنب

▪ Adrianah,A.(2021).analisis fixed assets turnover dan receivable  

turnover serta  return on assets pada pt. information technology 

service centre di kota makassar. Economix, 8(2).160-171. 

▪ Agustina, Y. N., & Suprayitno, H. (2020). analisis of financial 

statements  using liquidity ratio to measure financial performance 

in 2017-2019. Josar (Journal of Students Academic 

Research), 5(2), 32-39. 

▪ Akan, M., & Tevfik, A. T. (2020). 9 Financial Analysis and 

Financial Planning. In Fundamentals of Finance (pp. 165-195). De 

Gruyter. 

▪ Arbidane, I., & Puzule, A. (2019). Problems and Solutions for 

Lease Valuation and Accounting In Latvia. Scientific Journal of 

Polonia University, 33(2), 11-18. 

▪ Borges, S. L. D. (2019). The expected impact of IFRS 16 on retail 

companies (Doctoral dissertation). 

▪ Buchman, T., Harris, P., & Liu, M. (2016). GAAP vs. IFRS 

Treatment of Leases and the Impact on Financial Ratios. Review 

of Business & Finance Studies, 7(1), 93-104. 

▪ Chung, H. J. (2022). The Effects of New Accounting Standards on 

Firm Value: The K-IFRS 1116 Lease. International Journal of 

Financial Studies, 10(3), 68. 

▪ De Faria Olivo, R. L., Ricciardi, R., Sales, G. A. W., & da Silva, 

F. L. (2022). Impacts of the Adoption of IFRS 16 for Companies 

with Intensive Use of Mobile Assets. American Academic 

Scientific Research Journal for Engineering, Technology, and 

Sciences, 85(1). 

▪ Edeigba, J., & Amenkhienan, F. (2017). The influence of IFRS 

adoption on corporate transparency and accountability: Evidence 

https://www.egx.com.eg/
http://www.fra.gov.eg/jtags/efsa_ar/index.jsp
http://esaaegypt.com/
https://www.mubasher.info/countries/eg
http://www.miic.gov.eg/Arabic/Pages/default.aspx


 
 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 شطا الموازيني رنا جودة؛ د. ياسر محمد عبد العزيز سمره؛ د. حسن 

 

- 435  - 
 

from New Zealand. Australasian Accounting, Business and 

Finance Journal, 11(3), 3-19. 

▪ Giner, B., Merello, P., & Pardo, F. (2019). Assessing the impact 

of operating lease capitalization with dynamic Monte Carlo 

simulation. Journal of Business Research, 101, 836-845. 

▪ Gushchina, A. (2021). IFRS 16: changes to the financial metrics 

of retailers. 

▪ Joubert, M., Garvie, L., & Parle, G. (2017). Implications of the 

New Accounting Standard for Leases AASB 16 (IFRS 16) with 

the Inclusion of Operating Leases in the Balance Sheet. Journal of 

New Business Ideas & Trends, 15(2).1-11. 

▪ Levantia, D. A., Popescu, M. M., Ștefănescua, A., & Pitulicea, I. 

C. (2021). Determinants of IFRS 16 “Leases” Disclosures by 

Banks: Central and Eastern Europe Evidence. Accounting and 

Management Information Systems AMIS 2021, 86-100. 

▪ Levantia, D. A., Popescu, M. M., Ștefănescua, A., & Pitulicea, I. 

C. (2021). Determinants of IFRS 16 “Leases” Disclosures by 

Banks: Central and Eastern Europe Evidence. Accounting and 

Management Information Systems AMIS 2021, 86-100. 

▪ Öztürk, M., & Serçemeli, M. (2016). Impact of New Standard" 

IFRS 16 Leases" on Statement of Financial Position and Key 

Ratios: A Case Study on an Airline Company in Turkey. Business 

and Economics Research Journal, 7(4), 143. 

▪ Sari, E. S., Altintas, T., & Tas, N. (2016). The effect of the IFRS 

16: constructive capitalization of operating leases in the Turkish 

retailing sector. Journal of Business Economics and Finance, 5(1), 

138-147. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 ( 2023 يوليو ،  2، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 ياسر محمد عبد العزيز سمره؛ د. حسن شطا الموازينيجودة؛ د. علي السيد رنا 

 

- 436  - 
 

The impact of applying the Egyptian Accounting Standard No. (49) on the 

financial performance indicators in leased companies - an applied 

study on the companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 

Rana Aly Gouda; Dr. Yasser Samra and Dr. Hassan Al-Mawaziney 

Abstract 

The study aimed to study and analyze the impact of 

applying the Egyptian Accounting Standard 49 on the 

financial indicators. The study tested the impact of applying 

the Egyptian Accounting Standard (49) on the financial 

indicators in leased companies. The study Sample was taken 

from the Egyptian Stock Exchange leased companies which 

consists of 225 companies from 2017 to 2020, using sample 

consisted of 32 companies. The study found that there is no 

significant effect of applying the Egyptian Accounting 

Standard (49) on the current ratio, assets turnover, debt ratio, 

despite the relationship was theoretically proved, the study 

also found that there is a significant effect of applying the 

Egyptian Accounting Standard (49) on the return on assets. 

Based on what was presented, the study concluded that there 

is no effect of applying Standard No. (49) on financial 

indicators. 

Keywords: Leases, Egyptian Accounting Standard (49), 

IFRS (16), Financial indicators. 
 

 


