
 
 
 
 
 

 تضخمي في مصرة المالية في الحد من الركود  الدور السياس

 
 
 
 
 
 

 * محمد محمد ابراهيم محمد طريحد. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 كمية الدراسات الاسيوية العميا . جامعة الزقازيؽ مدرس طريح :محمد ابراىيم محمد )*( د.محمد   

Email : drmohamedtoraih@gmail.com 



 

 
416 

 دور السياسة المالية في الحد من الركود  التضخمي في مصر . محمدمحمد ابراهيم محمد  طريحد

 المستخمص
استيدؼ البحث الحالية استقصاء الأثر الديناميكي طويؿ الأجؿ لمسياسة المالية عمى الركود 

. ( وباستخداـ أسموب التكامؿ المشترؾ المبني  0202-1991التضخمي في مصر خلاؿ الفترة )
ير ، وتوصؿ البحث إلى وجود تأث ARDL)عمي منيج الإنحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة )

سمبى كبير لمسياسة المالية عمى الركود التضخمي بمصر في الأجميف الطويؿ والقصير، فاتجاه 
الدولة إلى دعـ استخداـ أدوات السياسة المالية كالإنفاؽ العاـ والإيراد العاـ والضرائب سيؤدي 

أف %، كما 5.3لإنخفاض الركود التضخمي _ والمتمثؿ في كؿ مف معدؿ البطالة ومعدؿ التضخـ 
% في الأجؿ القصير مف 5.0تأثير السياسة المالية عمى البطالة أكبر نسبياً  في الأجؿ الطويؿ 

وأخيراً أظير البحث تأثير عدد مف المتغيرات عمى الركود التضخمي بخلاؼ السياسة ، التضخـ
الموجو لمقطاع  المالية والتي يجب أخذىاً  في الإعتبار مثؿ الاستثمار الأجنبي المباشر والإئتماف

الخاص والإنفتاح التجاري وسعر الصرؼ؛ والذي يكوف ليـ نفس التأثير السمبي عمى الركود 
 التضخمي.

  ARDl  : السياسة المالية، الركود التضخمي، البطالة، التضخـ، نموذجالكممات الدالة
 Abstract

The current research aimed to investigate the long-term dynamic impact of 

fiscal policy on the inflationary stagnation in Egypt during the period (1991-

2020) and by using the co-integration method based on the autoregressive 

distributed slowing periods (ARDL) method. The research concluded that 

there is a significant negative impact of fiscal policy on stagnation. Inflation 

in Egypt in the long and short terms, the state's tendency to support the use 

of fiscal policy tools such as public spending, public revenue and taxes will 

lead to a decrease in inflationary stagnation - represented by both the 

unemployment rate and the inflation rate of 3.5%, and the impact of fiscal 

policy on unemployment is relatively greater in the long term 3.2 % in the 

short term of inflation, and finally the research showed the effect of a 

number of variables on stagflation other than fiscal policy, which must be 

taken into account, such as foreign direct investment, credit directed to the 

private sector, trade openness and the exchange rate, which have the same 

negative impact on stagflation. 

Key words: fiscal policy, inflationary stagnation, unemployment, 

inflation, ARDl model 
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 مقدمة: -1
مجموعة مف السياسات التي تعمؿ كؿ منيا عمى مجاؿ مف  السياسة الاقتصادية ىي       

المجالات الاقتصادية، كالسياسة المالية والنقدية وسياسة سعر الصرؼ والسياسة التجارية،عمى أف 
 السياسة المالية تحتؿ مكانة ىامة بيف حزمة ىذه السياسات الاقتصادية. 

لتدخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي أعطى  وفي إطار التحوؿ الفكري الذي قدمو كينز    
لمموازنة العامة وبالتالي السياسة المالية بالإضافة إلى السياسة النقدية أىمية محورية في إدارة وتوجيو 

 النشاط الاقتصادي. 
وبذلؾ تحوؿ الأمر مف مفيوـ التوازف المحاسبي إلى مفيوـ آخر ىو التوازف الاقتصادي،     

درجة محمودة مف استقرار الأسعار في إطار التشغيؿ الكامؿ لممقدرة الإنتاجية  والذي يعني تحقيؽ
 للاقتصاد الوطني والنمو الاقتصادي المتواصؿ. 

ويتضح أنو أصبح مسموحاً لمسياسة المالية أف تحدث عجزا أو فائضاً في الموازنة العامة     
 .(1)لمدولة طالما كاف اليدؼ ىو تحقيؽ التوازف الاقتصادي

وقد استخدمت الدوؿ النامية العديد مف أدوات السياسة المالية التى ساعدتيا فى النيوض     
بالتنمية الاقتصادية والعمؿ عمى الاصلاح الاقتصادى فى كافة الأنشطة الاقتصادية لدييا، وقد كاف 

وتطوير  للاصلاح الاقتصادى العديد مف الآثار منيا الآثار الايجابية التى تتمثؿ فى عممية نمو
القطاع الصناعى الذى يفى باحتياجات المستيمكيف ويوجو الفائض منو إلى التصدير ومنيا الآثار 
السمبية للاصلاح الاقتصادى والتى نتج عنيا العجز المالى، حيث يلاحظ أف العجز المالى يؤثر 

 بالسمب عمى النمو الاقتصادى، لأنو يؤدى الى انخفاض الناتج المحمى الاجمالى.
وتتمثؿ أىداؼ السياسة المالية فى رفع كفاءة تخصيص الموارد ورفع معدؿ النمو الاقتصادى،     

وتحقيؽ الاستقرار ومواجية التقمبات الاقتصادية، وبالاضافة الى تقميؿ التفاوت فى توزيع الدخؿ، 
مة وبالرغـ مف إختلاؼ ىذه الأىداؼ مف حيث مضمونيا ومف حيث نطاقيا فى كؿ مف الدوؿ المتقد

والدوؿ النامية، نتيجة إختلاؼ طبيعة النظاـ الاقتصادى السائد، حيث تستخدـ السياسة المالية فى 
تحقيؽ الاستقرار والتنمية الاجتماعية فى الدوؿ الرأسمالية، كما تستخدـ فى خدمة أىداؼ الخطط 

ـ فى تمويؿ الاقتصادية فى الدوؿ التى تعتمد عمى نظاـ التخطيط المركزى الشامؿ، وكذلؾ تستخد

                                                 
 .11(، ص 0225، )الأسكندرية: الدار الجامعية، السياسات المالية( حامد عبد المجيد دراز،  1)
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برامج التنمية الاقتصادية وعلاج مشكلات التخمؼ الاقتصادى والنيوض بمستوى المعيشة ورعاية 
 .(0)أصحاب الدخوؿ المحدودة فى الدوؿ النامية

 مشكمة البحث:  -2
تعاني معظـ الدوؿ النامية ومنيا مصر مف نقص الموارد المالية اللازمة لتمويؿ برامج التنمية،    

ولمحد مف ىذه المشكمة تمجأ ىذه الدوؿ إلي الاقتراض الخارجي، أو جذب المزيد مف الاستثمارات 
 الأجنبية، أو المحمية، أو فرض المزيد مف الضرائب. 

ياسات المالية التى إتبعتيا معظـ الدوؿ النامية لتنظيـ كؿ مف ومف ثـ فيناؾ دور محوري لمس   
الايرادات والنفقات العامة وكافة الأنشطة الاقتصادية التى تسيـ بدورىا فى التنمية الاقتصادية، وذلؾ 
مف بداية استقلاؿ ىذه الدوؿ عف الاستعمار الغربي، وقد ينتج عف استخداـ أدوات السياسة المالية 

 لآثار الإيجابية أو السمبية عمي المتغيرات الاقتصادية الكمية.العديد مف ا
 :السؤال التالىوعميو تتمثؿ مشكمة البحث في محاولة الاجابة عف        

"ىل ىناك علاقة إحصائية ذات دلالة معنوية بين السياسة المالية والركود التضخمي في 
 مصر؟"
 أىداف البحث:  -3

وينبثؽ عف ، مشكمة الركود التضخمي في مصر ياسة المالية عمييسعي البحث إلى بياف أثر الس
 الأىداف الفرعية التالية: ىذا اليدؼ الرئيسي

  بياف مفيوـ السياسة المالية وأىـ أىدافيا. -أ
 أدوات السياسة المالية المستخدمة مف قبؿ الحكومة المصرية. بياف أىـ -ب
بياف تطور حجـ الإنفاؽ العاـ والإيراد العاـ وعجز المزازنة وحجـ التضخـ والبطالة في  -ج

 مصر.  
 التعرؼ عمى أسباب تزايد الإنفاؽ الحكومي في مصر. -د
 التعرؼ عمى معوقات ترشيد الإنفاؽ الحكومي في مصر. -ه
 بياف مظاىر وأسباب وآليات ترشيد الإنفاؽ الحكومي في مصر. -و
 

                                                 
، المػػؤتمر العممػػى السػػنوى العاشػػر للاقتصػػادييف المصػػرييف، 1994 :1984الاعفــاتات الضــريبية والتــراكم الرأســمالى فــى مصــر فــى الفتــرة مــن محمػػد عبػػد البػػديع،  (1)

 .1، ص1993والاحصاء والتشريع، القاىرة، نوفمبر،  الجمعية المصرية للاقتصاد السياسى
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 أىمية البحث:  - 4
تكمف أىمية الدراسة فى أف أدوات السياسة المالية كانت مف أىـ الأدوات الاقتصادية التي إتخذتيا 
الحكومة المصرية لتنفيذ خطط التنمية منذ تبني سياسة الإصلاح الإقتصادي مف بداية تسعينيات 

مالية، وأحد أىـ المتغيرات تبرز أىمية الإنفاؽ العاـ كأحد أدوات السياسة الالقرف الماضي، ف
الاقتصادية الكمية، لارتباطو بتطور دور الدولة في الاقتصاد والذي يعد ضرورياً لتحقيؽ الاستقرار 
الاقتصادي وتجنب الأزمات، والتأثير عمى الطمب الكمى، فالإنفاؽ العاـ يؤثر مباشرة عمى عمميات 

 . (5)التكويف الرأسمالى والدخؿ والاستيلاؾ
كما لا يمكف الاستغناء عف تدخؿ الدولة كمية في النشاط الاقتصادي في الدوؿ النامية لأمريف،   
: أف الدوؿ النامية ليس بيا البني أساسية كافية، ويعزؼ القطاع الخاص عف الاستثمار فييا الأول

ؤدي بالقطاع : أف الدوؿ النامية غير مستقرة سياسياً، مما يوالثانيبسبب ضعؼ وبطئ العائد منيا، 
 الخاص إلي الإحجاـ عف الاستثمار في ظروؼ الإضطرابات، وىنا يأتي أىمية دور الدولة.

 :ما يميوعميو ترجع أىمية البحث إلى عدة إعتبارات مف أىميا،      
محاولة التعرؼ عمى مدى فاعمية أدوات السياسة المالية فى مصر وتأثيرىا عمى كفاءة  -أ

ؿ دراسة النتائج التى ترتبت عمى تمؾ السياسات وتحديد الأنسب منيا الإقتصاد المصري، مف خلا
للإقتصاد المصري، والإبتعاد عف تأثيراتيا السمبية عمى جذب الإستثمارات وخمؽ الوظائؼ لموصوؿ 

 إلى السياسة الضريبية المثمي التى تعمؿ عمى الإستخداـ الأمثؿ لمموادر الإقتصادية. 
قة بيف السياسة المالية وبعض المتغيرات الإقتصادية الكمية، بيدؼ التعرؼ عمى طبيعة العلا -ب

 الوصوؿ إلى مجموعة مف النتائج اليامة أماـ  واضعي السياسة الضريبية فى مصر. 
توضيح الدور الحيوي والفعاؿ الذى يمكف أف تقوـ بو السياسة المالية فى دعـ كفاءة نمو  -ج

 الحوافز والإعفاءات الضريبية.الإقتصاد المصري، مف خلاؿ مجموعة مف 
توضيح الدور الحيوي والفعاؿ الذى يمكف أف تقوـ بو السياسة المالية فى دعـ كفاءة نمو  -د

 الإقتصاد المصري، مف خلاؿ مجموعة مف الحوافز والإعفاءات الضريبية.
  فرض البحث: -5

 :الفرض التاليسعى البحث إلى اختبار صحة 
 دلالة معنوية بين السياسة المالية والركود التضخمي في مصرىناك علاقة إحصائية ذات 

                                                 
  16، ص 0210، 7عدد مجمة الاقتصادي، ،)جامعة الجزائر: كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير(،دور الدولة في ظل العولمةناصر مراد،   (5)
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 حدود البحث:   -6
 : تقتصر الدراسة عمى مصر.الحدود المكانية - أ
 .0202حتى  1991: تتناوؿ ىذه الدراسة الفترة الحدود الزمانية -ب
 بحث:منيج ال -7

كما تـ استخداـ الأسموب  ،استخدـ الباحث الأسموب الاستقرائى والاستنباطي في الجانب النظري لمبحث
التحميمى مف خلاؿ تحميؿ البيانات، كما تـ استخداـ الأساليب الكمية لتقدير العلاقة بيف أدوات السياسة المالية 

 التالي: ، باستخداـ النموذجوبيف الركود التتضخمي في مصر
Y =a0+a1X1+a2X 2+a3X 3+a4X 4+a5X 5 

 Y) :الركود التضخمي.( المتغير التابع 
 :المتغيرات المستقمة 

X1 : .الإنفاؽ العاـ 
X2 :الإيراد العاـ. 
X3:  .الضرائب 
X4 :.الديف العاـ 
X5 :الواردات 
 :المحاور التاليةتـ تناوؿ ىذا البحث مف خلاؿ  خطة البحث: -11

 الإطار النظري لمسياسة المالية وتطورىا.المحور الأول: 
 )النفقات العامة والضرائب( وعجز الموازنة في مصر تطور أدوات السياسة الماليةالمحور الثاني: 
 . السياسة المالية عمي الركود التضخمي في مصر قياس أثرالمحور الثالث: 
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 المحور الأول
 الإطار النظري لمسياسة المالية وتطورىا

تنشأ عندما تقوـ الدولة بخمؽ وتوزيع  يقوـ عمـ المالية العامة بدراسة العلاقات الاقتصادية التى   
واستخداـ الموارد النقدية فى سبيؿ القياـ بالخدمات العامة، ويعرؼ عمـ المالية العامة بأنو العمـ الذي 
يبحث في كيفية حصوؿ السمطات العامة عمى الموارد الاقتصادية المختمفة واستخداميا لإشباع 

 .(4)تمفة الناتجة عف ذلؾالحاجات العامة والآثار الاقتصادية المخ
 :النقاط الأتيةوعميو سيتـ تناوؿ ىذا المحور مف خلاؿ    
 مفيوم السياسة المالية:  -1
 :أىمياتتعدد مفاىيـ السياسة المالية، ومف    

: السياسة المالية بأنَّيا مجموعة السياسات المتعمقة بالإيرادات العامة والنفقات المفيوم الأول
 .(3)ؽ أىداؼ محددةالعامة بقصد تحقي
: يعرفيا البعض بأنَّيا سياسة استخداـ أدوات المالية العامة مف برامج الإنفاؽ المفيوم الثاني

والإيرادات العامة لتحريؾ متغيرات الاقتصاد الكمي مثؿ الناتج القومي، العمالة، الادخار، الاستثمار، 
المرغوبة فييا عمى كؿ مف الدخؿ والناتج وذلؾ مف أجؿ تحقيؽ الآثار المرغوبة وتجنب الآثار غير 
 .(1)القومييف ومستوى العمالة وغيرىا مف المتغيرات الاقتصادية

السياسة المالية ىي تمؾ السياسات والإجراءات المدروسة والمتعمدة المتصمة  المفيوم الثالث:
التي تحصؿ  بمستوى ونمط الإنفاؽ الذي تقوـ بو الحكومة مف ناحية وبمستوى وىيكؿ الإيرادات

 .(7)عمييا مف ناحية أخرى
ومما سبؽ يمكف القوؿ أف السياسة المالية ىي السياسة التي بفضميا تستعمؿ الحكومة برامج     

يراداتيا العامة والتي تنتظـ في الموازنة العامة لإحداث آثار مرغوبة وتجنب الآثار غير  نفقاتيا وا 
 نمية واستقرار الاقتصاد الوطني ومعالجة مشاكمو.المرغوبة عمى الدخؿ والإنتاج والتوظيؼ أي ت

 

                                                 
 .41(، ص 0222الصفاء، ، )عماف: دار مبادئ المالية العامةابراىيـ عمي عبد الله، أنور العجارمة،  (4)
 . 451، ص(1996 : مؤسسة شباب الجامعة،الإسكندرية)، المالية الحكومية  والاقتصاد العاموجدي حسيف،   (3)
 . 160، ص(0222دار الميسرة، )عماف: ، المالية العامة والنظام المالي في الإسلاممحمود حسيف الوادي، زكرياء أحمد عزاـ، (1)

(7)Philip . A. klein,"the Management of Market", Oriented Economics A Comparative Perspective Wadswor the Publishing 
company, Belmont, California, 1993, p.176.                                                      
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 تطور السياسة المالية في الفكر الاقتصادي:  -2
 السياسة المالية ما قبل الفكر الكلاسيكي )التجاريين والطبيعيين(":  -2-1

تتميز تمؾ المرحمة مف مراحؿ الفكر الاقتصادي بعدـ وجود إطار شامؿ ومنظـ             
حوؿ السياسة المالية لمدولة وتأثيرىا عمى النشاط الاقتصادي، ونظراً لارتباط الأفكار  ومحدد المعالـ

المالية لدى المفكريف بتطور دور الدولة ومدى تدخميا في النشاط الاقتصادي، فنجد أف أفلاطوف 
وأرسطو قد إىتما بضرورة تدخؿ الدولة مباشرة في مراقبة الأسعار ومنع الاحتكار وتحقيؽ عدالة 
التوزيع فضلًا عف تحديد مجالات الإنفاؽ العاـ )التعميـ، الأمف، الحروب( ىذا فضلًا عف الإنفاؽ 
التمويمي )الإعانات( والتي أقرىا كأخذ بنود الإنفاؽ العاـ في حيف اعتبرىا أرسطو عممية تتـ بيف 

وف وأرسطو الأفراد بدافع الحب والصداقة وبدوف تدخؿ مف جانب الدولة ولـ يتعرض كؿ مف أفلاط
 .(6)لموضوع الضرائب أوالرسوـ

( الرافضة لأفكار التجارييف والتي تنادي PHISOCRATESوفي إطار فمسفة الفيزيوقراط )   
بضرورة ترؾ النظاـ الاقتصادي حراً حتى يمكف لمقوانيف الطبيعية أف تحركو حركة منتظمة وتوجيو 

( باعتياره مف أىـ أقطاب FRANCOIS Quesnay، أكد فرانسوا كيناي )(9)نحوالتوازف الطبيعي
تمؾ المدرسة عمى وجوب تخمي الدولة عف تدخميا في النشاط الاقتصادي، وضرورة قصر الضرائب 
عمى الناتج الصافي لممكية الأراضي وليس عمى أجور الأفراد ة لا عمى المنتج، إذ أف ذلؾ سيؤدي 

الي الإضرار بالنشاط التجاري والثروة، ومف ثّـَ يجب لزيادة تكاليؼ الإنتاج، ومف ثّـَ الأسعار وبالت
توحيد الضرائب كميا في ضريبة واحدة عمى الريوع، كما أكد عمى ضرورة إعادة ضخ ما يتـ جمعو 
مف ضرائب في حركة النشاط الاقتصادي مرة أخرى، وذلؾ حتى لا يؤثر ىذا الاقتطاع سمباً عمى 

 .(12)ييف أي إسيامات أخرى في مجاؿ السياسة الماليةدورة النشاط الاقتصادي، ولـ يضؼ الطبيع
وممّا سبؽ يتضح أف دور الدولة الاقتصادي والاجتماعي قد حصر في أقؿ الحدود الممكنة الأمر 

 الذي أفقد السياسة المالية كؿ أثر فعاؿ عمى الاقتصاد الوطني.
 
 
 

                                                 
 .114، ص (1991مكتبة النيضة العربية، )القاىرة: ، اسلامية السياسة المالية والنقدية في الميزان ومقارنةحمدي عبد العظيـ، (6)
 . 111 -139، ص 1997، الدار الجامعية لمطباعة والنشر والتوزيع، الإسكندرية، ، تطور الفكر الإقتصاديعبد الرحمف يسرى(9)

 . 61، ص(1997، 1ط ديمية،المكتبة الأكا)القاىرة: ، ترجمة صقر أحمد صقر، تاريخ النظرية الإقتصاديةجورج نابيانز،  (12)
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 السياسة المالية في الفكر الكلاسيكي: -2-2
التقميديوف كثيراً بالمالية العامة، متأثريف في ذلؾ بفمسفة الحرية الاقتصادية، لـ ييتـ الاقتصاديوف 

التي تحد مف تدخؿ الدولة في الحياة الاقتصادية ويجب أف يُقتصر دورىا عمى الدفاع والحفاظ عمى 
 .(11)الأمف والعدالة بالدرجة الأولى، فيي كما شبييا آدـ سميث رجؿ الحراسة الميمي

لنظرية المالية التقميدية نتيجة منطقية تعكس فمسفة المذىب الاقتصادي التقميدي فقد كانت ا    
الذي يقوـ عمى قانوف ساي للأسواؽ، ومدلوؿ اليد الخفية لآدـ سميث وبيئة تسود فييا كافة مقومات 

يرة الحرية الاقتصادية والمنافسة التامة، فقانوف ساي للأسواؽ، والذي عادة ما يُصاغ في العبارة الشي
وجوىر قانوف ساي ىو الاعتقاد بأف النظاـ الاقتصادي الحر  (10)"العرض يخمؽ الطمب المساوي لو"

يخمو مف العوامؿ الذاتية ما يضمف لو دائماً ذلؾ المستوى مف الدخؿ الوطني الذي يتـ عنده استغلاؿ 
لمستقر عند مستوى كؿ طاقتو الإنتاجية، بمعنى أف النظـ الرأسمالية تتجو تمقائياً إلى التوازف ا

التشغيؿ الكامؿ لموارد المجتمع الإنتاجية، وتفسير ذلؾ أف عبارة قانوف ساي تؤكد علاقة سببية 
مباشرة بيف الإنتاج والإنفاؽ، فأي زيادة في الإنتاج )العرض( سوؼ تخمؽ زيادة معادلة ليا في 

وبالتالي ليس ىناؾ مبرر الدخؿ النقدي، ولما كانت النقود في تفكيرىـ وسيط لمتبادؿ ليس إلا، 
لاحتفاظ الأفراد بيا، فأي زيادة في الدخوؿ النقدية سوؼ تتحوؿ إلى زيادة معادلة في الإنفاؽ عمى 

 .(15)السمع والخدمات، وبالتالي كؿ زيادة في الإنتاج سوؼ تخمؽ تمقائياً زيادة معادلة ليا في الإنفاؽ
وىكذا يلاحظ أف التمسؾ بالأفكار الكلاسيكية أدي إلى تفاقـ الأزمات الاقتصادية، ومف ثّـَ    

إلحاؽ أبمغ الضرر بالاقتصاد الوطني، كما أف الظروؼ التي تعرضت ليا اقتصاديات الدوؿ 
 .الرأسمالية قد ىيأت المجاؿ لظيور الأفكار الكينزية ولسياسة تدخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي

 السياسة المالية في الفكر الكينزي:  -2-3
بعد أف سادت النظرية الكلاسيكية لفترة طويمة مف الزمف وما أممتو عمى السياسة المالية مف     

دور محدود وقاصر، فإف التطورات الكبيرة السياسية والاقتصادية التي أحاطت بالعالـ في الثلاثينات 
مة في الكساد العالمي والحرب العالمية الثانية أدت إلى تغيير والأربعينات مف القرف الماضي، متمث

                                                 
 . 111، صالسابق المرجع (11)
 . 92، ص(1999دار النيضة العربية، )القاىرة: ، الدخل القوميعبد الفتاح قنديؿ، سموى سميماف، (10)
 . 42،  ص(مؤسسة شباب الجامعة)الأسكندرية: ، ، دراسة في السياسة الماليةحامد عبد المجيد دراز(15)
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بعض المعتقدات في الدوؿ الرأسمالية، حيث بدأت الدعوة إلى المزيد مف التدخؿ الحكومي في الحياة 
 .(14)الاقتصادية في محاولة لمحد مف الآثار المترتبة عف ىذه الظروؼ

نما لابد مف وافترض كينز أف التوازف لا يمكف أف يحدث ت     مقائياً كما اعتقد الكلاسيؾ، وا 
 ضرورة تدخؿ الدولة باستخداـ السياسة الملائمة لموصوؿ إلى الوضع التوازني المنشود.

وركز عمى مفيوـ الطمب الفعاؿ والتغيرات فيو كمحدد أساسي لمتغيرات التي تحدث في     
طمب الكمي ىو سبب حالة الكساد، ومف المستوى التوازني لمدخؿ القومي، كما اعتقد أف العجز في ال

ثـ فإف زيادة الطمب الكمي ستؤدي لزيادة حجـ التوظيؼ، ثـ الاقتراب مف مستوى التوظيؼ 
 .(13)الكامؿ
 :العوامل المؤثرة في السياسة المالية -3

دارية واقتصادية تؤثر في السياسة المالية،   :كالأتيىناؾ عوامؿ سياسية، وا 
  العوامل السياسية: -3-1

يرجع التأثير المتبادؿ بيف السياسة المالية والعوامؿ السياسية إلي أف الاقتطاع العاـ مف الدخؿ 
القومي ىاـ، كما أف تحديد قيمة ىذا الاقتطاع وتحديد توزيعو واستعمالو تثير مشكلات سياسية، 

 :(11) كالأتيويمكف توضيح ىذا الأثر المتبادؿ، 
 : السياسة الداخميةتأثير الظواىر المالية عمى  -أ

يمكف لمسياسة المالية أف تؤثر عمى الحياة السياسية سواء عف طريؽ النظـ السياسية، حيث أف    
كؿ نظاـ سياسي يمارس اختصاصاتو المالية مف الواقع، فقد تكوف السمطة السياسية أعمى مف 

واختصاصو المالي تفوؽ السمطة النابعة عادة مف الأحكاـ القانونية، وخير دليؿ فسمطة البرلماف 
يرادات الدولة، كما لو الحؽ في  وزير المالية لأنو الوحيد المسؤوؿ عف تحقيؽ التوازف بيف نفقات وا 
الإطلاع عمى جميع القرارات التي يمكف اتخاذىا مف طرؼ زملائو والمتعمقة بالنفقات، ومف أجؿ 

 اشتؽ منيا زيادة سمطتو السياسية.السماح لو بإنجاز عممو المالي يٌعترؼ لو بامتيازات قانونية 
 تأثير العوامل السياسية عمى السياسة المالية:  -ب

: تأثر البنية السياسية يلاحظ أفّ الطبقة الأولييمكف أف ينظر ليذا التأثير مف ناحيتيف،     
لية الحاكمة في أيّ وفي أيّ تاريخ تمثؿ عنصراً ىاماً لمتوجيو المالي لمدولة، أي أف السياسة الما

                                                 
(14)Levine (Chars.) and Rubin (Jrene), Fiscal Stress and Public Policy, Sage Publication, Beverly Helis, London, 1990, p.13.        

                                                                                                                

 . 171، ص(0224الدار الجامعية، )الأسكندرية: ، الاقتصاد الكميمقدمة في محمدي فوزي أبو السعود، (13)
 . 144 -145، ص ص مرجع سابقعطية عبد الواحد، (11)
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وحجـ توزيع النفقات وتحصيؿ الإيرادات مكيفة بقدر كبير حسب النظاـ السياسي السائد، أي أفَّ 
الفئة ذات التفوؽ السياسي تستعمؿ سمطتيا المالية لممحافظة عمى سيطرتيا في الدولة سواء عف 

ير طريؽ السياسة الضريبية أوحتى عف طريؽ النفقات العامة التي أصبحت تستخدـ كوسيمة تأث
 اجتماعي واقتصادي قوية مثؿ ما ىومعروؼ بالنفقات الحكومية والإعانات.

: تأثير الوقائع السياسية، ىوأف الأحداث السياسية اليامة ليا انعكاسات عمى السياسة والثانية
المالية لما ليا مف تأثير عمى إمكانيات الإيرادات وما تحدثو مف تغيرات في قيمة ومحؿ النفقات 

ف ىذه الوقائع السياسية نجد الأحداث العسكرية وما ليا مف تأثير واضح عمى السياسة العامة، وم
المالية، ويمكف تتبع تطور السياسة المالية مف خلاؿ تطور الظواىر العسكرية، فميلاد الضريبة مثلًا 
مرتبط بظيور الحملات العسكرية، ىذا مف جية، ومف جية أخرى أفَّ الحروب عادة تترؾ خمفيا 

ار مالية، مثؿ عبئ القروض ونفقات إعادة التعمير، لذلؾ يجب معالجة ىذه النفقات الاستثنائية آث
بطرؽ استثنائية كالقروض القيرية أثناء الحرب، وكذلؾ الاضطرابات الاجتماعية التي ىي الأخرى 

 ب. ليا انعكاسات عمى السياسة المالية، وعادة تؤدي ىذه الاضطرابات إلى عرقمة تحصيؿ الضرائ
وتظير في الوقت المعاصر ملامح التدخؿ بيف الاعتبارات السياسية والسياسة المالية أثناء     

الحملات الانتخابية، قد يأخذ البرنامج طابعاً مالياً مثؿ المطالبة بخفض الضرائب، أو إلغاء نوع 
 معيف مف الضرائب، حيث تنفيذ أي برنامج سياسي يكوف عف طريؽ نفقات جديدة.

 تأثير المتبادل بين الموازنة العامة والعوامل السياسة: ال -ج
تعد الميزانية ىي ذلؾ التصريح الدوري الممنوح مف البرلماف إلى السمطة التنفيذية بتحصيؿ    

الإيرادات وصرؼ النفقات، ومف ىذا يظير جمياً التفوؽ التشريعي عمى السمطة التنفيذية الناتج عف 
د علاقة وثيقة بيف الموازنة والبرلماف، فقد ظيرت الموازنة أحياناً تطور تاريخي طويؿ، كما توج

 كعامؿ لدعـ البرلماف وأحياناً أخرى عامؿ لإندثاره.
وأخيراً إف المتتبع لمعلاقات المتبادلة بيف الاعتبارات السياسية والسياسة المالية يلاحظ أنَّيما   

ة نجد أف القرار الخاص بكمية الانفاؽ والقرار سياستاف لا يمكف الفصؿ بينيما، فمف الناحية التقني
 الخاص بتمويؿ ىذا الإنفاؽ، فلا يمكف اعتبارىما قراريف منفصميف.

وعميو فإف فعالية السياسة المالية تكوف أكبر في النظـ السياسية ذات الحكـ الديمقراطي، كما     
 نيا في الدوؿ المستعمرة.أف فعالية أداء السياسة المالية في الدوؿ المستقمة تكوف أكبر م
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 العوامل الإدارية:  -3-2
 : كالتاليتأثير العوامؿ الإدارية عمى السياسة المالية تأثير متبادؿ فكلاىما يؤثر ويتأثر بالآخر، 

 تأثير العوامل الإدارية عمى السياسة المالية:  -أ
 : كالتالييتمثؿ تأثير العوامؿ الإدارية عمي السياسة المالية،    
 تأثير المؤسسات الإدارية عمى السياسة المالية: -

ىناؾ بعض البنيات الإدارية تحتاج إلى نفقات كبيرة لأنيا تحتوي عمى عدد كبير مف المرافؽ وما 
تتطمبو مف عنصر بشري ومالي قد لا يكوف متوفرا في الدولة المعنية، كذلؾ في حالة اعتماد 

ي إلى زيادة النفقات لأف الييئات المحمية ذات الأسموب اللامركزي عمى نحو موسع فإنّو يؤد
الاستقلالية المالية تميؿ عادة إلى المبالغة في نفقاتيا، كما أف ىناؾ اتجاه مفاده أفّ الإدارة المحمية 
أقؿ صلاحية مف الإدارة المركزية مف ناحية تحصيؿ الضرائب، ويرجع ذلؾ لندرة الكفاءات الإدارية 

افة إلى المرتبات الأقؿ، لكف ىذه النتيجة ليست حتمية لأنو يمكف اعتبار في الييئات المحمية بالإض
 . (17)الييئة المحمية إدارة سيئة بؿ قد تكوف أفضؿ مف المركزية

 تأثير السياسة الإدارية عمى السياسة المالية: -
مالية كالمؤسسات والمنشآت الإدارية، فبناء  لمسياسة الإدارية مظاىر عديدة ليا إنعكاسات

المصانع والمنشآت العامة في جية ما تكوف مصدر موارد مالية ىامة لما يفرض عمى المصنع مف 
ضرائب مختمفة، كما أف ىذا المصنع يساىـ في زيادة النشاط الاقتصادي لمناحية عف طريؽ تنمية 

ا لا نجده في المناطؽ التي تنعدـ بيا المصانع الاستيلاؾ ومنو زيادة الموارد المالية، وىذا م
ومؤسسات العمؿ لما تعانيو مف صعوبات مالية جمة، لأنو مع غياب الأنشطة الاقتصادية فمف 

 الصعب فرض ضرائب ىامة. 
 تأثير السياسة المالية عمى المؤسسات الإدارية: -ب
فيناؾ تأثير عمى المؤسسات الإدارية،  تؤثر السياسة المالية في الكيانات الإدارية تأثيراً مزدوجاً   

 : كما يميوكذلؾ تأثير عمى السياسة الإدارية، وذلؾ 
 تأثير العمميات المالية عمى المؤسسات الإدارية: -

إفّ أي جياز يمارس اختصاصات مالية فإنو يستمد تدعيما لسمطاتو، كما أف الحكـ عمى مدى 
لاليا المالي أي عمى مدى السمطات المالية الممنوحة استقلالية الييئات اللامركزية يتبع مدى استق

                                                 
 . 175، صمرجع سابقعطية عبد الواحد، (17)
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ليا وليذا لا يكوف الاستقلاؿ حقيقيا إلا إذا كاف لمييئة المحمية إيرادات مستقمة مثؿ إيرادات أملاكيا 
مع التمتع بحرية الإنفاؽ دوف المجوء إلى السمطة التشريعية لمحصوؿ عمى التصريح بالإنفاؽ، وفي 

ف كانت ليا اختصاصات حالة إنعداـ الحرية ال مالية لمييئة المحمية تكوف اللامركزية صورية حتى وا 
 قانونية واسعة ومنو يمكف القوؿ أف استقلاؿ المالية ىو مقياس حقيقي للامركزية. 

إضافة إلى ما سبؽ يلاحظ كذلؾ وظيفة المحاسب العمومي )أميف الخزينة( الذي يقوـ بمراجعة    
اء عممية وليذا يصبح المحاسب والمراجع لأعماؿ المدير الذي يأمر صحة عممية الإنفاؽ قبؿ إجر 

بالصرؼ دوف أية ضغط مف طرؼ ىذا الأخير عمى الأوؿ، ومنو يتضح أف الاختصاص المالي 
لممحاسب والمسؤولية التي يتحمميا في حالة ارتكاب أخطاء يستخمص منيا المحاسب سمطة إضافية 

 أحد الموظفيف الأكثر نفوذا في الدولة.  وليذا أصبح بفضؿ اختصاصاتو المالية
 تأثير العمميات المالية عمى السياسة الإدارية: -
إف تأثير السياسة المالية عمى السياسة الإدارية يتضح بالنسبة لمجماعات المحمية والمنشآت    

الموارد العامة حيث أفّ السياسة الإدارية ليذه الييئات محكومة باعتبارات مالية ففي حالة توفر 
المالية الناتجة مف أملاكيا أو ضخامة الوعاء الضريبي، فعندئذ تكوف سياسة توسعية فيناؾ نفقات 
مختمفة واستثمارات عديدة تسمح بتحسيف التنمية المحمية لما توفره مف مرافؽ عامة جديدة، أما إذا 

ياسة مالية انكماشية أي كانت الموارد المالية غير كافية حينئذ يجب عمى الييئات المحمية إتباع س
 محدودة أي أنيا تكتفي بالمرافؽ الضرورية فقط دوف تجديد أو جديد. 

ومما سبؽ يتضح أف حياة الييئات المحمية مكيفة كثيراً بأحواؿ السياسة المالية، وكذلؾ فإف    
ثر بالآخر ىناؾ تأثير متبادؿ بيف السياسة المالية والعوامؿ الإدارية، بحيث أفّ كلاىما يؤثر ويتأ

وحتى تحقؽ السياسة المالية أىدافيا فلابد أف يتوفر الجياز الإداري الكؼء الذي تتوفر فيو 
لا كاف جيازا جامدا ويكوف معوقا فعميا لفعالية السياسة المالية وىذا ما  الإمكانيات البشرية والفنية وا 

 نجده في الدوؿ المتخمفة.
ساعد السياسة المالية في أداء مياميا ىو ذلؾ الجياز وأخيرا يمكف القوؿ أف الجياز الذي ي     

 الإداري المقتصد في نفقاتو البسيط في تكوينو، سريعا في ميامو. 
 أثر النظام الاقتصادي: -3-3

 :كالأتيسيتـ تناوؿ أثر طبيعة السياسة المالية في الاقتصاديات الرأسمالية والاشتراكية،      
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 الرأسمالي: السياسة المالية في النظام -أ
كاف النظاـ الرأسمالي في بدء نشأتو يقوـ عمى أساس النظرية الكلاسيكية التي تنادي بعدـ    

تدخؿ الدولة في الحياة الاقتصادية، ومف الطبيعي أف يؤدي اقتصار الدولة عمى الوظائؼ التي 
يراداتيا قميمة متواض عة كما كاف عمى حددتيا النظرية التقميدية إلى أف تكوف كؿ مف نفقاتيا وا 

السياسة المالية أف تكوف محايّدة، ومف وجية أخرى نجد أفّ السوؽ والثروة تكوف بيف أيدي الأفراد 
والجماعات الخاصة والدولة حسب طبيعتيا لا تممؾ إيرادات خاصة، نتيجة لذلؾ فإفّ النفقات العامة 

يرادات الخاصة، وقد سمحت لا يمكف أف تغطى إلّا بواسطة الاقتطاع الضريبي الذي يتـ عمى الإ
الحياة الاقتصادي لمنظرية التقميدية أف تعيش فترة مف الزمف إلّا أفّ الظروؼ وتغيّرات وتطور دور 
الدولة بسرعة فمـ يعد يقتصر عمى وظائؼ وما شابو ذلؾ، بؿ تعداه إلى جميع مجالات الحياة 

زايد مستمر في النفقات العامة، ومف الاقتصادية وأصبح حجـ تدخؿ الدولة أكبر، وىذا ما أدى إلى ت
خلاؿ ىذا التزايّد للأعباء يمكف تصور ميلاد رأسمالية اجتماعية وىذا التحوؿ في الرأسمالية أدى 
ىوالآخر إلى الزيادة المتلازمة لمعائد الضريبي ومع التحوؿ الضروري في النظـ الضريبية ساعد ذلؾ 

الية المعاصرة بوظائؼ ىامة أخرى منيا الوظيفة تطور مفيوـ الضريبة التي أصبحت تقوـ في الم
الاقتصادية لمضريبة أي أنيا أصبحت أداة جوىرية لتدخؿ السمطة العامة في المجاؿ الاقتصادي 

 والاجتماعي مثؿ العدالة الاجتماعية.
وعميو يمكف القوؿ أف التغير في النظاـ الضريبي تعدد وظائؼ الضريبة سببو تطور النظاـ    

ي وبصفة عامة نخمص إلى أفّ المجتمعات الرأسمالية ىي تمؾ التي تبرز فييا أىمية الدور الرأسمال
الذي يمعبو الاستثمار الخاص كعامؿ متحرؾ في ميزانية الاقتصاد الوطني ومف ثـ ينحصر دور 
وه السياسة المالية في المجتمعات الرأسمالية في تييئة البيئة المواتية لازدىار الاستثمار الخاص ونم

مف جية، وفي العمؿ عمى التخفيؼ مف حدة التقمبات التي تطرأ عمى مستوى النشاط 
 . (16)الإقتصادي

 السياسة المالية في النظام الاشتراكي: -ب
تختمؼ ما ىية وأىمية الدور الذي تمعبو السياسة المالية في الدوؿ الرأسمالية عنيا في الدوؿ     

فالسياسة المالية في البمداف الرأسمالية يتوفؽ دورىا عمى تييئة  النامية، عنيا في الدوؿ الاشتراكية،
البيئة المواتية لازدىار القطاع الخاص ونموه مف جية والعمؿ عمى التخفيؼ مف حدة التقمبات التي 

                                                 
 . 32، صمرجع سابقعادؿ أحمد حشيش، أساسيات المالية العامة، (16)
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تطرأ عمى مستوى النشاط الاقتصادي الكمي والعمؿ عمى تأميف استقرار مستوى الأسعار والتشغيؿ 
 رض الاقتصاد إلى تقابات حادة يعصؼ بالتوازف الاقتصادي. الكامؿ فيما إذا تع

وأما المجتمعات الاشتراكية التي تتخذ مف الممكية العامة لأدوات الإنتاج أساس لاقتصادىا     
ومف التخطيط المركزي الشامؿ أسموبا لإدارة الاقتصاد الوطني أمرا لازما، كما تتولى الخطة الوطنية 

الموارد المادية والموارد الإنسانية)البشرية(، وتوجيو ىذه الموارد بيف مختمؼ مسؤولية المواءمة بيف 
الأنشطة والمجالات وذلؾ لتحقيؽ النموالمتوازف لمختمؼ فروع الاقتصاد الاشتراكية وىكذا تكوف 
السياسة المالية في ىذه الدوؿ أكثر تدخمية وفي نظرىـ تكوف أكثر إيجابية وتمعب دور أكثر أىمية، 

أف العامؿ الفعاؿ في ميزانية الاقتصاد الوطني لتمؾ البلاد ىوالاستثمار العاـ وليس الاستثمار  وذلؾ
الخاص، ومف ثـ يبرز ذلؾ أىمية إنفاؽ القطاع العاـ وكذا إيرادات ىذا القطاع في الارتقاء بمستوى 

 النشاط الاقتصادي والاجتماعي. 
 : (19)ىية خصائص متميزة، وعميو فممسياسة المالية في الدوؿ الاشتراكي    
  المصدر الرئيسي للإيرادات العامة ىوالقطاع العاـ وليس الضرائب لأفّ الممكية لعناصر

 الإنتاج لمدولة.
  كبر حجـ النفقات الاستثمارية وذلؾ لمحصوؿ عمى إيرادات مع العمـ أف النفقات

 الاستثمارية لمدولة أيضا. 
 الخارجية فيي مف الدوؿ الاشتراكية.  القروض الداخمية شبو إجبارية أما القروض 

ومما يؤكد توافؽ السياسة المالية مع طبيعة الاقتصاد الذي مف خلالو أف القروض لا تمعب      
دورا كبيرا كمصدر الإيرادات الميزانية في البلاد الإشتراكية، حيث أف توازف الميزانية يؤمف دائما 

 . (02)ممصروفاتبواسطة المصادر الغزيرة والتخطيط الحريص ل
 أثر درجة النمو الاقتصادي عمي لسياسة المالية: -ج

 :كما يميتنعكس الفوارؽ بيف الدوؿ المتقدمة والنامية ىي الأخرى عمى السياسة المالية، 
 
 
 

                                                 
 . 54، ص(1999والتوزيع، دار صفاء لمنشر )عماف: ، المالية العامةطارؽ الحاج، (19)
 . 199، صمرجع سابق عطية عبد الواحد،(02)
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 أولًا: السياسة المالية في الدول المتقدمة:
الأساسية وتنظيماتيا المؤسسية تتميز اقتصاديات الدوؿ المتقدمة باكتماؿ جيازىا الإنتاجي وبنيتيا 

ومقومات نموىا الاقتصادي ومنو تكوف أىـ وظيفة لمسياسة المالية في ىذه الدوؿ ىو البحث عف 
  (01)وسائؿ العلاج والإصلاح لما يتعرض لو ىذا الكياف الناضج مف مشاكؿ واختلالات

إنتاجي قوي ومرف  نلاحظ في ىذه الدوؿ بشكؿ عاـ ارتفاع معدؿ النموالاقتصادي، وجود جياز-
نتاجية عالية مما يجعؿ الطمب الفعاؿ الكمي قاصرا عف عرض السمع والخدمات، كما أفّ الادخار  ذوا 

في حالات الكساد تنتشر في ىذه الدوؿ البطالة ويتراجع الإنتاج رغـ وجود  (00)أكبر مف الاستثمار
غيؿ الكامؿ، في حيف نجد موارد إنتاجية متعطمة وذلؾ نتيجة نقص الطمب الكمي عف مستوى التش

حالة الحروب وحالة الانتعاش أفّ الطمب الكمي يزداد ليفوؽ قدرة الاقتصاد عمى الإنتاج عند مستوى 
 . (05)التشغيؿ الكامؿ فتظير الاندفاعات التضخمية

وتيدؼ السياسة المالية في ىذه الدوؿ إلى تحقيؽ التوازف والاستقرار الاقتصادييف عند مستوى     
ؿ الكامؿ لمموارد الإنتاجية المتاحة لممجتمع لتخميصو مف البطالة والتضخـ، فتقوـ بتعويض التشغي

عف تقمبات الإنفاؽ الخاص بزيادة أوخفض الإنفاؽ العاـ، أوزيادة أوخفض الضرائب لكبح الفجوة بيف 
المختمفة، فإذا الادخار والاستثمار أي السماح لميزانية الدولة بالتقمب تبعا لأوجو الدورة الاقتصادية 

حدث وكاف الإنفاؽ الكمي عمى الناتج الوطني أقؿ مما ىوضروري للاحتفاظ بمستوى العمالة الكاممة، 
صار لزاما عمى الحكومة أف تكيّؼ مستوى إنفاقيا وتجنبو مف ضرائب وما نحصؿ عميو مف إيرادات 

الدخؿ القومي إلى مستوى أخرى. وقد تمجأ الدولة إلى طرؽ مختمفة لتمويؿ عجز الموازنة كي ترفع 
العمالة الكاممة، كذلؾ تمجأ الدولة لإحداث فائض في الموازنة إذا زاد الطمب الكمي عمى السمع 

 . (04)والخدمات، زيادة كبيرة لا تقابميا زيادة في الدخؿ الحقيقي لممجتمع تلافيا لحدوث تضخـ نقدي
غير قادرة عمى حؿ مشاكؿ البطالة،  وبيّف كينز في نظريتو العامة أف النظرية الكلاسيكية    

، وقد ركّز لحؿ مشكؿ (03)وأثار الدورات الاقتصادية، التضخـ والخمؿ في الاستقرار الإقتصادي
البطالة والكساد عمى زيادة الطمب الفعاؿ عف طريؽ زيادة الاستثمارات الحكومية العامة لمؿء الفجوة 

ادييف آخريف أف تناقض كينز يظير في أف بيف الدخؿ والاستيلاؾ، وبعد كينزييف عمماء اقتص
                                                 

 . 532، ص(1999دار النيضة العربية،  )القاىرة: ، الدخل القوميعبد الفتاح قنديؿ، سموى سميماف، (01)
 . 010، ص(1991المكتبة الأكاديمية، )القاىرة: ، ترجمة: نزيرة الأفندي وعزة الحسيني، أفكار جديدة من اقتصاديين راحمينبوشيو لز، توبج، (00)
 . 191، بدوف معمومات، صمبادئ الإقتصاد الكميالعبادي عبد الناصر وآخروف، (05)
 . 5، ص (1991دار النيضة، بيروت: ، )المالية والسياسة الماليةعبد المنعـ فوزي، (04)
 . 310، ص(1997المكتبة الأكاديمية، )القاىرة: ، ترجمة صقر أحمد صقر، تاريخ النظرية الإقتصاديةنإييانز حورج، (03)
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سياستو في الطمب الفعاؿ ستؤدي إلى توازف الادخار مع الاستثمار عند مستوى دخؿ أقؿ مف 
مستوى التوظيؼ الكامؿ ودليؿ ذلؾ أف الميؿ الحدي للاستيلاؾ في الدوؿ المتقدمة يكوف منخفضا 

العاـ الاستثماري لف يؤدي إلى زيادة كبيرة لصالح الميؿ الحدي للادخار، وعميو فإفّ زيادة الإنفاؽ 
في الاستيلاؾ كما أف زيادة حجـ الاستثمار ىذا سيؤدي إلى انخفاض الكفاية الحدية لرأس الماؿ، 
وعميو فسيكوف ىناؾ قصور في الطمب الكمي يجعؿ توازف الادخار مع الاستثمار عند مستوى دخؿ 

 . (01)أقؿ مف مستوى التوظيؼ الكامؿ
وبصفة عامة فإنو يمكف القوؿ إجمالا أف الدوؿ المتقدمة ىي تمؾ التي تبرر فييا أىمية الدور     

الذي يمعبو الاستثمار الخاص ومف ثـ فإف السياسة المالية في ىذه الدوؿ تتجو نحومساندة الاستثمار 
ادي عف الخاص ومحاولة سد أي ثغرة انكماشية أوتضخمية قد تطرأ عمى مستوى النشاط الاقتص

طريؽ التأثير عمى مستوى الطمب الكمي الفعاؿ في الإقتصاد، مع قياـ الدولة عادة بالمرافؽ 
 الاقتصادية والاجتماعية اليامة وذات المنفعة العامة. 

 ثانياً: السياسة المالية في الدول النامية:
ادي والرفاة ظيرت بعد الحرب العالمية الثانية دوؿ متقدمة تمتاز بالتقدـ والتطور الاقتص

الاجتماعي وارتفاع مستوى المعيشة ودوؿ متخمفة أوما يطمؽ عمييا بدوؿ العالـ الثالث أوالدوؿ 
 :(07)بما يميالنامية ىذه الأخيرة امتازت 

وتدني متوسط دخؿ الفرد ومنو تدني في الدخؿ الوطني، عدـ مساىمة القطاع الصناعي إلا     
دـ وجود نظاـ اقتصادي واضح المعالـ إذ نجد نظاـ خميط بنسبة ضئيمة جدا مف الناتج الوطني، ع

يجمع بيف خصائص النظاـ الرأسمالي إلى جانب بعض خصائص النظاـ الاشتراكي، كما تعتمد ىذه 
الدوؿ عمى المساعدات المالية والفنية الخارجية مما أدى إلى التبعية لمخارج، انخفاض الاستثمار 

 ستيلاؾ مع انتشار البطالة والأمية....الخ. الإنتاجي، وارتفاع الميؿ الحدي للا
وتتميز اقتصاديات ىذه الدوؿ بضعؼ وعدـ مرونة جيازىا الإنتاجي وعدـ قدرتو عمى تشغيؿ    

مواردىا الإنتاجية العاطمة وبالتالي فإف ىذه البمداف تفتقر إلى جياز إنتاجي قوي يتمتع بالكفاية 
النقدي سينعكس تضخما، كما أف الادخار يعاني مف والمرونة مما يقتضي أف التوسع في الطمب 

 . (06)انخفاض شديد
                                                 

 . 050، ص(1990 ،شركة كاظمة لمطباعة والترجمة والتوزيع)الكويت: ، النظريات والسياسات النقدية والماليةخميؿ سامي، (01)
 . 51-53، ص ص مرجع سابقطارؽ الحاج، (07)
 . 191، صمرجع سابقالعبادي عبد الناصر، (06)
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وكما تعاني اقتصاديات الدوؿ النامية مف معدلات كبيرة في عجز موازنتيا العامة، وتعود ىذه     
العجوز إلى ضعؼ الموارد المالية الضريبية نتيجة سيطرة حالة الركود وكثرة الإعفاءات والتيرب 

لى نموالإنفاؽ العسكري وعدـ ترشيد الإنفاؽ  العاـ مف جية أخرى، إلى جانب الضريبي مف جية وا  
 ضعؼ الطاقات الضريبية وزيادة أعباء الديوف الخارجية مما حتـ التمويؿ بالعجز. 

ولما كاف بناء جياز إنتاجي قوي ىوجوىر عممية التنمية يعتمد أساسا عمى تراكـ رأس الماؿ     
تعبئة الموارد الرأسمالية اللازمة لبناء الطاقة الإنتاجية أوتمويؿ التنمية المنتج في الاقتصاد، فإف 

الاقتصادية لابد وأف يحتؿ المكاف الأوؿ بيف أىداؼ السياسة المالية وغيرىا مف السياسات 
 . (09)الاقتصادية في ىذه البمداف

امة فضلا عف تمويؿ وعميو فإف السياسة المالية تركز جؿ اىتماماتيا في تمويؿ الموازنة الع    
التنمية الاقتصادية، ىذا لا يعني إىماؿ ىدؼ تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي، حيث أف جزء مف 
النجاح في معركة بناء المجتمع اقتصاديا، إنما يعود بالدرجة الأولى إلى مدى مساىمة السياسة 

المسألة لا تعدوأف  المالية مساىمة فعالة في التغمب عمى أية موجة تضخمية عند ظيورىا، بؿ أف
تكوف ترجيحا للأىمية النسبية ليدؼ عمى ىدؼ آخر مما تمميو ضرورات التطور الإقتصادي. 
وللإشارة فإف أدوات السياسة المالية كما جاءت في الفكر الكنزي لا يمكف تطبيقيا بسيولة في الدوؿ 

الدوؿ تختمؼ في تمؾ  النامية، لأف الخصائص والظروؼ والأوضاع الاقتصادية التي تسود في ىذه
التي تسود في الدوؿ الصناعية المتقدمة. وليذا فإف ىدؼ تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي في البمداف 
النامية لا يتطمب اتخاذ سياسات لخفض الادخار وزيادة الاستيلاؾ كما يحدث في الاقتصاديات 

نما يتطمب اتخاذ سياسات لزيادة الادخار وت راكـ رأس الماؿ المنتج في الرأسمالية المتقدمة، وا 
الاقتصاد لإمكاف تقميؿ البطالة والحد مف التقمبات في آف واحد، ويكاد يتفؽ الجميع عمى أىمية 
السياسة المالية في مواجية مشاكؿ التنمية الاقتصادية والاجتماعية عموما بسبب ضخامة 

نامية، وقصور الجيات الخاصة المسؤوليات التي يمقييا تدعيـ التنمية عمى عاتؽ حكومات البمداف ال
عف مواجية التحديات الجسيمة التي تفترض تقدميا، مع ضعؼ الجياز النقدي بيا وعدـ استجابة 

 اقتصادياتيا كثيرا لأدوات السياسة النقدية كتغيير سعر الفائدة مثلا. 
لى جانب تعبئة الموارد الرأسمالية لتمويؿ التنمية الاقتصادية والاجتماعية ك     يدؼ أساس وا 

السياسة المالية في البمداف النامية، تيدؼ كذلؾ إلى تقميؿ التفاوت الشديد في توزيع الدخوؿ والثروات 

                                                 
 . 506، ص(مطبعة الرشاد، بدوف تاريخ)الأسكندرية: ، اقتصاديات المالية العامة والنظام المالي في الإسلام عبد الحميد القاضي،(09)
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ومستويات الاستيلاؾ بيف الأفراد. زيادة الإنفاؽ العاـ وما يترتب عميو مف تشغيؿ لمطاقات المعطمة 
شجيع القطاع الخاص لمدخوؿ في ورفع كفاءتيا الإنتاجية، وتقديـ الإعفاءات الضريبية في سبيؿ ت

العممية الإنتاجية بما يتوفر لديو مف أمواؿ، كؿ ىذه الإجراءات بلا شؾ تساعد في أحداث التنمية 
الاقتصادية، كما أنيا تمعب دورا كبيرا في السيطرة عمى حدة التقمبات الاقتصادية التي قد تحدث 

 وتؤثر في عممية التنمية وتعرقؿ مسارىا. 
مما سبؽ أف السياسة المالية تعد ىامة جدا لمواجية مشاكؿ التنمية الاقتصادية ونخمص     

والاجتماعية في الدوؿ النامية نتيجة قصور الجيود الخاصة في ىذه البمداف عف مواجية التحديات 
الاقتصادية الجسيمة مف جية وضعؼ الأجيزة النقدية فييا، وىكذا تستطيع الدوؿ النامية أف تستخدـ 

سة المالية إلى جنب بعض السياسات الأخرى كالسياسة النقدية مثلا لتطور البنياف الاقتصادي السيا
وفي إطار برنامج متكامؿ للإصلاح الاقتصادي ييدؼ أساسا إلى زيادة الاستثمار والإنتاج وعلاج 

 ية. عجز الموازنة العامة لمدولة والقضاء عمى البطالة تدريجيا ومف ثـ الانطلاؽ في طريؽ التنم
 أىداف السياسة المالية: -4

 الأتي:تيدؼ السياسة المالية إلى تحقيؽ أىداؼ السياسة العامة، والمتمثمة في 
 دور السياسة المالية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي: -4-1

ىو تحقيؽ التشغيؿ الكامؿ لمموارد الاقتصادية، وتفادي التغيرات الكبيرة في  الاستقرار الاقتصادي:
وى العاـ للأسعار مع الاحتفاظ بمعدؿ نمو حقيقي مناسب في الناتج، أي أف مفيوـ الاستقرار المست

 . (52)الإقتصادي يتضمف ىدفيف أساسيف تسعى السياسة المالية مع غيرىا مف السياسات لتحقيقيما
وقت وتمعب السياسة المالية دوراً ىاماً في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي وخاصة وقت الكساد أو    

 الرواج نظرا لتأثيرىا في كؿ مف مستوى التشغيؿ ومستوى الأسعار ومستوى الدخؿ الوطني. 
وبالنظر إلى أسباب التقمبات الاقتصادية التي تعصؼ بالاستقرار الاقتصادي يمكف إرجاعيا    

 : (51)إلى حالتيف، ومع عدـ تجاىؿ أسباب أخرى تتعمؽ باقتصاديات الدوؿ المتخمفة
 
 
 

                                                 
 . 110، ص(1995وكالة المطبوعات، الطبعة الأولى، )الكويت: ، السياسة الإقتصاديةسموى سميماف، (52)

 (51)JOHNSON, Harry Gordon,"On Economic and society", Chicago, University of Chicago, Bress, 1995, 
p.240.                                                                                                                                                       
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 الأولى: ظيور عجز أو فائض في الطمب الكمي:الحالة 
  عجز في الطمب الكمي أي السياسة المالية المتمثمة بالتمويل بالعجز)البطالة(:-أ

 :(50)يتـ علاج ذلؾ عف طريؽ
 .خفض الضرائب 
 .زيادة الإنفاؽ العاـ 
 : زيادة مستوى الطمب الكمي) التضخم( أي السياسة المالية المتمثمة بالتمويل بالفائض -ب

 :(55)يتـ علاج ذلؾ عف طريؽ
 .زيادة الضرائب 
 .خفض النفقات العامة 

  الحالة الثانية: تتمتع القوة الاحتكارية بدرجة كبيرة في تحديد الأسعار:
إذ تمارس نقابات العماؿ وخاصة في الدوؿ المتقدمة ضغوطا كبيرة في رفع الأجور النقدية   

يدفع أصحاب الأعماؿ إلى رفع أسعار السمع والخدمات  لمعماؿ وكثيرا ما تنجح في ذلؾ، الأمر الذي
 بنسبة معينة، دوف حدوث زيادة مناظرة، وتؤدي ىذه الزيادة إلى التضخـ الناتج عف دفع التكاليؼ. 

وىذه الحالة تظير فييا البطالة جنباً إلى جنب مع التضخـ، وظيرت ىذه المشكمة في الدوؿ    
نفوذ نقابات العماؿ ورجاؿ الأعماؿ، حيث أخذت الأجور المتقدمة في أواخر الستينات بسبب 

اتجاىيا التوسعي، أما في الدوؿ النامية فيكوف تأثير نقابات العماؿ ضعيفا، كما أف سياسة الأجور 
تتبع سياسات الدولة في الغالب، غير أف ىذه الدوؿ تتبنى برامج تنموية طويمة الأجؿ فتواجو بعض 

عوامؿ الإنتاج النادرة كالعمالة الماىرة والفنية أو وجود نقص في  الاختناقات كأف لا تحصؿ عمى
المواد الأولية وقطع الغيار...إلخ، مما يؤدي إلى انخفاض الإنتاجية في الوقت الذي يزيد فيو الطمب 
لعوامؿ متعددة كزيادة عدد السكاف أو زيادة الإنفاؽ الحكومي، وىنا فإف استخداـ السياسة المالية 

ظروؼ الطمب لا يمكف أف يحقؽ العمالة الكاممة واستقرار الأسعار، وعميو فإف السياسة  لمتحكـ في
 : تتمثل في الآتيالمالية التي ينبغي استخداميا في ظروؼ الدوؿ النامية 

  استخداـ برامج الإنفاؽ العاـ في توفير فرص التعميـ والتدريب الفني لجانب مف قوة العمؿ
لازـ إلى الوظائؼ الجديدة، ومف شأف ىذه السياسة تخفيض معدؿ البطالة، التي تفتقد إلى التدريب ال

                                                 
 . 553، ص 0222، القاىرة، ية العامةالمالير محمود معتوؽ، أمينة عزا لديف عبد الله، يس(50)
 . 004، ص1996، الإسكندرية، المالية الحكومية والاقتصاد العاموجدي حسيف، (55)
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بالإضافة إلى محاولة التوسع في بعض المشروعات ذات النفع مثؿ السكف والصحة وغيرىا والتي 
 تؤدي إلى زيادة في مرونة الإنتاج عرض الإنتاج الكمي واختفاء كثير مف نقاط الاختناؽ. 

 اسة المالية سياسة ربط بيف الزيادة في الأجور بالزيادة في تبني الدولة مف خلاؿ السي
 الإنتاجية ومف شأف ىذه الزيادة تخفيض معدؿ التضخـ. 

  اعتماد سياسة ضريبية تشجع عمى الادخار والاستثمار مف خلاؿ المنح الاستثمارية
 والإعفاءات الضريبية والتشجيع بصفة أساسية عمى التنمية. 

 المالية في تخصيص الموارد:دور السياسة  -4-2
 :مفيوم تخصيص الموارد -أ
تخصيص الموارد ىو عممية توزيع الموارد المادية والبشرية بيف الأغراض المختمفة، لتحقيؽ   

 :(54)التقسيماتأعمى مستوى ممكف مف الرفاىية لأفراد المجتمع، ويشمؿ التخصص العديد مف 
 لخاص. تخصيص الموارد بيف القطاع العاـ والقطاع -
 تخصيص الموارد بيف سمع الإنتاج وسمع الاستيلاؾ. -
 تخصيص الموارد بيف الاستيلاؾ العاـ والخاص. -
 تخصيص الموارد بيف الخدمات العامة والخدمات الخاصة. -
 إجراتات السياسة المالية لإعادة تخصيص الموارد: -ب

ت التي تنفؽ وىيكؿ الأولويات ىناؾ إجراءات تساعد عمى تخصص الموارد وتوجيييا إلى المجالا
 والأىداؼ الاقتصادية لمدولة، ىذه الإجراءات تشمؿ كؿ مف المنتجيف والمستيمكيف. 

 : وأىميا: ىناؾ إجراءات مالية كحوافز مالية لتشجيع الاستثمارات الخاصة، بالنسبة لممنتجين -
  ة محدودة؛ الإعفاءات الضريبية عمى أرباح الأعماؿ في الاستثمارات الجديدة لفتر 
  الإعفاء جزئيا مف الضرائب غير المباشرة مثؿ الرسوـ الجمركية؛ 
  .إعفاء الأرباح المحتجزة مف الضرائب إذا ما استثمرت في إنشاء مشاريع جديدة أوتجديدىا 
  تقديـ إعانات استثمارية) رأسمالية( لممنشآت الصغيرة؛ 
  والمواصلات وغيرىا مف صنوؼ الإنفاؽ الحكومي مثؿ برامج التدريب والتأىيؿ والطرؽ

 الإنفاؽ المتعمقة بالبنية الأساسية للاقتصاد. 

                                                 
 .40، ص ( 1994مؤسسة الثقافة الجامعية، )الأسكندرية: ، أصول المالية العامةكماؿ حشيش ، (54)
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: تتدخؿ الدولة مف خلاؿ السياسة المالية لصالح المستيمكيف، حيث يسعى بالنسبة لممستيمكين -
المستيمكوف لمحصوؿ عمى السمع بأقؿ الأسعار، وفي نفس الوقت يسعى المنتجوف إلى البيع بأسعار 
عالية، يحدث ىذا عندما يتاح ليـ قدر مف السمطة الاحتكارية حيث تؤدي ىذه الأخيرة في العادة إلى 

موارد عندما يزداد الاستغلاؿ مف طرؼ المنتجيف، تتدخؿ الدولة بوضع حدود سوء تخصيص ال
للأسعار، كأف تقوـ بتحديد أسعار بعض السمع فقد تكوف بتكمفة إنتاجيا وقد تكوف أقؿ مف ذلؾ) 

 تدعـ للأسعار( وفي الحالتيف تدفع الدولة لممنتجيف إعانة مالية )إعانة استغلاؿ(. 
 رىا في إعادة توزيع الدخل القومي:السياسة المالية ودو  -4-3
يقصد بإعادة توزيع الدخؿ والثروة إدخاؿ تعديلات عمى التوزيع الأولي لمدخؿ والثروة بغرض    

تقميؿ التفاوت في المجتمع، ومف ىنا فإف أي سياسة مالية تتبعيا الحكومة يجب أف تقمؿ مف 
 التفاوت.

 أنواع توزيع الدخل: -أ
 : (53)ىمادخؿ، ىناؾ نوعاف مف توزيع ال
 أولًا: التوزيع الوظيفي:

يقصد بالدخؿ الوظيفي الدخؿ الذي تجنيو عناصر الإنتاج المختمفة أي توزيع الدخؿ الوطني بيف 
مختمؼ عناصر الإنتاج ويتكوف مف النسبة المئوية لنصيب كؿ مف الأجور والأرباح والفوائد والريع 

وزيع الوظيفي لمدخؿ لدراسة تفاوت توزيع الدخؿ مف الدخؿ الوطني، وجرى العرؼ عند استخداـ الت
عمى تقسيـ عوائد الإنتاج إلى مجموعتيف، تضـ الأولى الأجور أما الثانية تضـ عوائد عناصر 
الإنتاج الأخرى وتسمى عوائد الممكية. ويقاس التفاوت في توزيع الدخؿ باستخداـ التوزيع الوظيفي 

المئوية لنصيب إجمالي الأجور مف الدخؿ الوطني وبيف لمدخؿ عف طريؽ إجراء مقارنة بيف النسبة 
النسبة المئوية لنصيب إجمالي عوائد حقوؽ الممكية مف الدخؿ الوطني ويدؿ التقارب بيف النسبتيف 

 .(51)عمى أف التفاوت في توزيع الدخؿ منخفض والعكس بالعكس
 التوزيع الشخصي لمدخل: :ثانياً 
ىو توزيع الدخؿ بيف أفراد المجتمع أوبيف الأسر عند كؿ فئة مف فئات الدخؿ ثـ تجرى مقارنة    

بيف النصيب النسبي لكؿ مجموعة مف الأفراد والأسر عند مختمؼ فئات الدخؿ مف الدخؿ الإجمالي، 

                                                 
 . 439، صمرجع سابقعطية عبد الواحد، (53)
 . 032، صمرجع سابقسيير محمود معتوؽ، أمينة عز الديف عبد الله، (51)
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قؼ وراء وعند الحديث عف التفاوت في توزيع الدخؿ والثروة الوطنية يبرز التساؤؿ عف العوامؿ التي ت
التفاوت الشديد في توزيع الدخؿ الوطني، ىناؾ أسباب متعددة تقؼ وراء التفاوت في الدخوؿ منيا ما 
يرجع إلى خصائص إنسانية، ومنيا ما يرجع إلى ما يتمخض عف سير العممية الاقتصادية، وبصفة 

 : وىماعامة ىناؾ عاملاف يؤدياف إلى التفاوت، 
مفرد وتتمثؿ في المواىب والقدرات الذىنية والميارات الجسدية : الفرص المتاحة لالعامل الأول

 للأفراد بالإضافة إلى القدرات الطبيعية الموروثة والمكتسبة والثروة الممنوحة مف الوالديف والأقارب. 
التفاوت في توزيع القوى الاقتصادية بيف فئات المجتمع أي التفاوت في تممؾ  العامل الثاني:
مدخؿ والتي يممكيا الأفراد ولا يخفى أف الفئات الاقتصادية القوية قد تكوف قادرة عمى الثروات المدرة ل

توجيو السمطة إلى خدمة مصالحيا جزئيا، وىكذا تعمؿ القوانيف عمى تركيز الثروة لدى فئة معينة 
وتنتقؿ ىذه الثروة مف جيؿ لآخر ومف المعموـ أف ىذا التركيز في الثروة ينعكس في شكؿ تفاوت 

ديد في توزيع الدخؿ الوطني، وىذه العوامؿ وغيرىا في تحديد نمط توزيع الدخؿ الوطني والثروة ش
الوطنية، وخمؽ درجة مف التبايف في المراكز الاجتماعية والاقتصادية للأفراد وىنا يتسـ الدخؿ بعدـ 

والمحدودة العدالة في توزيعو وفي غير صالح الطبقات العاممة عموما، وأصحاب الدخوؿ الثابتة 
عمى وجو الخصوص، ومف ىنا تبرز أسباب متعددة اجتماعية واقتصادية تحتـ تقميؿ ىذا التفاوت 
وذلؾ بإعادة توزيع الدخؿ الوطني التي ينبغي أف تقوـ بيا الدولة ليس إرضاء فقط لمتطمبات 

نما أيضا لمتطمبات الاستقرار والأمف الاقتصادي ومنو تكوف مبررات إعادة التوزيع  اجتماعية وا 
 اجتماعية واقتصادية في آف واحد. 

 كيفية إعادة توزيع الدخل: -ب
إف الأدوات المالية التي يمكف أف تستخدـ مف طرؼ الحكومة لإعادة توزيع الدخؿ الوطني متعددة 

 : ثلاث مجموعات، ىيإلّا أنيا  تنظـ في 
 أولًا: تحديد عوائد عناصر الإنتاج وأثمان السمع والخدمات:

 أ الدولة أحيانا وضع حد أدنى للأجور، أوالتسعير الجبري أوزيادة أسعار السمع الكماليةقد تمج
وغير الضرورية، كما تقوـ بدعـ أسعار السمع الضرورية المحدودة الدخؿ، أوتقديـ الدعـ للأنشطة  

 الإنتاجية المخصصة لإنتاج السمع الأساسية. 
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السياسة الضريبية من جية ومن خلال سياسة  ثانياً: إعادة توزيع الدخل الوطني باستخدام
 الإنفاق من جية أخرى:

كأف تمجأ الدولة إلى فرض ضرائب تصاعدية عمى أصحاب الدخوؿ المرتفعة. كذلؾ يمكف لمدولة 
 .(57)أف تفرض ضرائب عمى التركات أف تعيد توزيع ممكية الثروة

 :ثالثاً: تكييف نمط ممكية الموارد   
لى تغيير نمط ممكية الموارد، وذلؾ بفرض الضرائب التصاعدية عمى التركات قد تمجأ الدولة إ    

عادة توزيع الممكيات بيف الأغنياء والفقراء إما مباشرة أومف خلاؿ  واليبات وعمى ممكية رأس الماؿ، وا 
استثمار عاـ يؤدي إلى رفع إنتاجية رأس الماؿ البشري لمفقراء مف خلاؿ التعميـ العاـ مثلا أوبرامج 
التدريب أوتحسيف الخدمات الصحية العامة بالإضافة إلى تحسيف الخدمات التعميمية لأبناء الفقراء  

 مع إتاحة الفرص اللازمة لإتماـ التعميـ بالنسبة لأبناء الأسر محدودة الدخؿ. 
وخلاصة القوؿ أف السياسة المالية بشقييا الإيرادي والإنفاؽ تعمؿ عمى خفض التفاوت في     
الدخؿ عف طريؽ تقميميا لمتفاوت بيف الدخوؿ القابمة للإنفاؽ، ومنو تقمؿ احتماؿ تكديس كميات توزيع 

 كبيرة مف الثروات والدخوؿ لدى فئات معينة مف أفراد المجتمع دوف غيرىا. 
 السياسة المالية ودورىا في تمويل التنمية الاقتصادية: -4-4

لية اللازمة لمتنمية وتمعب السياسة المالية وخاصة في تقتضي التنمية الاقتصادية توفير الموارد الما
الدوؿ النامية، دوراً ىاماً في تعبئة الموارد الرأسمالية اللازمة لتمويؿ التنمية، وزيادة مستوى النشاط 
الاقتصادي لممجتمع، وتستخدـ الدولة كؿ الوسائؿ والإمكانيات لتوفير الماؿ اللازـ لموصوؿ إلى ىذا 

ىمية السياسة المالية في توفير ىذه الموارد إلى قياـ الدولة بدور رئيسي في إحداث اليدؼ، وترجع أ
التنمية مف خلاؿ البرامج والخطط التي تتبناىا والتي أصبحت تقع عمى عاتقيا بالإضافة إلى 
ضخامة الاحتياجات الرأسمالية اللازمة لتمويميا، كما أف ضعؼ الادخار الخاص مع سوء 

ع الميؿ الحدي للاستيلاؾ بسبب ضعؼ مستوى المعيشة ونقص درجة الإشباع استخدامو، وارتفا
الاستيلاكي ومحاكاة بعض فئات المجتمع نماذج الاستيلاؾ الترفي السائد في الدوؿ المتقدمة، ما 
يترتب عمى أثر التقميد مف انتقاؿ أنماط استيلاكية غير مألوفة لدى المجتمع وليست في قدرة القوة 

لبية المجتمع، مما يمقي عبئا عمى الدولة والسياسة المالية عمى وجو الخصوص، ومف الشرائية لغا
أجؿ التخمص مف التبعية الاقتصادية والسياسية وكسر دوائر الفقر والخروج مف دائرة التخمؼ يستمزـ 

                                                 
 . 026، صمرجع سابقطارؽ الحاج، المالية العامة، (57)
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ا، والقياـ عمى الدولة القياـ بوضع وتنفيذ خطط إنمائية متكاممة، وتوفير الموارد المالية اللازمة لتمويمي
بيذه المجيودات التنموية يتطمب انتياج سياسة مالية فعالة لتعبئة الموارد وتنمية المدخرات الخاصة 

 . (56)ورفع القدرة الادخارية ومنو توجيييا لتمويؿ برامج التنمية
 : وىماومما سبؽ فإف السياسة المالية يجب أف تتجو في المقاـ الأوؿ نحو تحقيؽ ىدفيف،    

 تعبئة الموارد المالية لتمويؿ الاستثمارات الاقتصادية والاجتماعية. : الأول
: قياميا بدور توجييي مف خلاؿ ما تقدمو مف حوافز وضمانات مالية لمجيود الخاصة ومف الثاني

 . (59)خلاؿ تحسيف دوافع العمؿ والاستثمار
ر، ضرائب، الإصدار وتتعدد مصادر التمويؿ وتتنوع وعادة تنقسـ إلى مصادر داخمية )إدخا    

 .(42) النقدي...الخ(، وأخرى خارجية )قروض، ىبات، استثمارات أجنبية...إلخ(
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 . 551، صمرجع سابقعبد الحميد القاضي، اقتصاديات المالية العامة، (56)
 . 36، ص(0227الدار الجامعية لمطباعة، )القاىرة: ، السياسة المالية والنقدية لخطط التنمية الإقتصاديةمحمد مبارؾ حجير، (59)
 . 073، ص(1990مكتبة عيف شمس، )القاىرة: ، التنمية الإقتصاديةحمدية زىراف، (42)
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 المحور الثاني
 تطور أدوات السياسة المالية )النفقات العامة والضرائب( وعجز الموازنة العامة في مصر

يعكس الإنفاؽ العاـ دور الدولة وتطوره، فمع تطور دور الدولة مف الدولة الحارسة إلى الدولة    
المتدخمة إلى الدولة المنتجة تطورت الإنفاؽ العاـ، حيث زاد حجميا وتعددت أنواعيا، وأصبحت أداة 

ة المالية مف رئيسية مف أدوات السياسة المالية والسياسية الاقتصادية، ومع تطور طبيعة السياس
السياسة المالية المحايدة إلى السيادة المالية المتدخمة، تطورت دراسة الإنفاؽ العاـ وأصبحت تحتؿ 

 مكاناً بارزاً في النظرية المالية.
 :النقاط الأتيةوعميو سيتـ تناوؿ ىذا المحور، مف خلاؿ     
 مفيوم الإنفاق العام: -1

عنوي عاـ بيدؼ تحقيؽ نفع عاـ، أي أف النفقة الحكومية ىو مبمغ مف النقود يقوـ بإنفاقو شخص م
تتكوف مف ثلاث عناصر والتي تمثؿ أركاف النفقة، والعنصر الأوؿ: بأف النفقة الحكومية مبمغ نقدي، 
والعنصر الثاني: صدورىا مف الدولة أو أحد الييئات العامة التابعة لمحكومة، والعنصر الثالث: 

 .(41)حقيؽ نفع عاـتيدؼ النفقة الحكومية إلى ت
 .(40)ىيوعميو فإف لمنفقة العامة ثلاثة أركاف،     
 النفقة الحكومية مبمغ نقدي. -أ
 .صدور النفقة مف الدولة أو أحد تنظيميا -ب
 .الغرض مف النفقة الحكومية تحقيؽ نفع عاـ -ج
 أسباب تزايد الإنفاق العام: -2

انتباه الاقتصادييف ىي ظاىرة تزايد الإنفاؽ العاـ مف أىـ الظواىر الاقتصادية التي استدعت     
 مع زيادة الدخؿ القومي.

وتعتبر ظاىرة تزايد النفقات مف الظواىر الحكومية في جميع الدوؿ ميما اختمؼ نظاميا     
الاقتصادي وميما اختمفت درجة تقدميا الاقتصادي، حيث يوجد اتجاه عاـ نحو زيادة النشاط المالي 

 .(45)طور الاقتصادي الذي يحدث بيالمدولة مع الت
 :(44)كما يميوقد ترجع أسباب زيادة النفقات العامة إلى أسباب ظاىرية وأخرى حقيقية،     

                                                 
 160(، ص  1997، )القاىرة: مكتبة عيف شمس، أصول المالية العامة ،عمي لطفي (41)
 .51(، ص 0222الجديدة، دار الجامعة )الأسكندرية: ، ، الوجيزة المالية العامةسوزي عدلي ناشد(40)
 .035-030ص ص  .(0225سكندرية: الدار الجامعية، ، )الاالسياسات الماليةحامد عبد المجيد دراز، (45)
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ىناؾ العديد مف الأسباب التي تؤدي إلى زيادة الإنفاؽ العاـ ظاىريا الأسباب الظاىرية:  -2-1
ة، أي زيادة المبالغ المالية المخصصة دوف زيادة، أي زيادة في أنواع الخدمات التي تقدميا الدول

للإنفاؽ الحكومى دوف الزيادة في الحاجات الحكومية )عدـ تمبية حاجات إضافية لمفرد( مف ىذه 
 :ما يميالأسباب، 

: حيث يعبر عف ىذه القيمة بكمية السمع والخدمات التي انخفاض القيمة الحقيقية لمنقود -أ
 واحدة )القوة الشرائية لمنقود(.تستطيع الحصوؿ عمييا بوحدة النقد ال

إف انخفاض القدرة الشرائية لمنقود يعود إلى إرتفاع الأسعار، والذي بدوره يجعؿ الدولة تدفع    
 وحدات نقدية أكثر كمما انخفضت قيمة النقود لمحصوؿ عمى نفس الكمية مف السمع والخدمات. 

ف أكبر المشاكؿ التي تعاني منيا دوؿ المشكمة السكانية مالزيادة المضطرة في عدد السكان:  -ب
العالـ، والزيادة السكانية تعني الزيادة في الإنفاؽ العاـ، ومثلا زيادة المواليد يعني زيادة المبالغ 
المخصصة ليـ مف رعاية صحة، وتعميـ، كذلؾ إرتفاع متوسط الأعمار وزيادة عدد المسنيف يؤدي 

جتماعيا، كذلؾ البطالة.إلى تخصيص مبالغ إضافية بزيادة المعاش الت  قاعدي ولرعايتيـ صحيا وا 
قد ترجع زيادة الإنفاؽ العاـ إلى اختلاؼ طرؽ المحاسبة  اختلاف طرق المحاسبة الحكومية:-ج

مبدأ عمومية الموازنة )الموازنة  الحكومية وبصفة خاصة طريقة القيد في الحسابات بعد أف إتبع
 الإجمالية(، ويؤدي ىذا النظاـ إلى زيادة حجـ الإنفاؽ العاـ ولكف في الواقع زيادة ظاىرية.

 الأسباب الحقيقية لتزايد الإنفاق العام: -2-2
ىي مجموعة مف العوامؿ الاجتماعية والسياسية والإدارية والعسكرية التي أدت إلى زيادة    

 :ما يميالإنفاؽ العاـ الناتجة عف زيادة الحاجات الحكومية ومف ىذه الأسباب، 
 مرتبطة بزيادة دور الدولة في النشاط الاجتماعي وعدالة توزيع الدخؿ أسباب اجتماعية: -أ
الناتجة عف زيادة دور الدولة في النشاط الاقتصادي بيدؼ تحقيؽ التوازف  أسباب اقتصادية: -ب

 في الاقتصاد القومي، مما يتطمب نفقات مالية متزايدة، أي زيادة حجـ الإنفاؽ العاـ.
وىي مرتبطة بالدور السياسي لمدولة والتغيّرات السياسية كتعدد الأحزاب، ىذا  أسباب سياسية: -ج

السياسي في الخارج والمشاركة في نشاطات المنظمات الدولية، كؿ ىذا يؤدي بالإضافة إلى التمثيؿ 
 بالضرورة إلى تزايد الإنفاؽ العاـ.

 
                                                                                                                            

 .90-63، ص ص 0222، منشورات جامعة دمشؽ، المالية العامة والتشريع الجبائي ،محمد الميايني، خالد الخطيب الحبشي (44)
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 تزايد الحروب يؤدي بالضرورة إلى زيادة الإنفاؽ العاـ.أسباب عسكرية:  -د
إف كثرة الأعماؿ التي تمارسيا الدولة تتطمب وجود موظفي حكومة لمعمؿ في أسباب إدارية:-و

لجياز الإداري لمدولة، بالإضافة التطوير والتحديث والتدريب، مما يؤدي إلى زيادة الإنفاؽ العاـ، ا
 وكمما  اتسعت أعماؿ الدولة زاد إنفاقيا.

 ترشيد الإنفاق العام:  -3
 : (45)بالضوابط التاليةيتطمب ترشيد الإنفاؽ العاـ الإلتزاـ 

المصمحة أف زيادة الإنفاؽ العاـ بلا حدود،  ليست مفتحديد حجم أمثل لمنفقات الحكومية:  -أ
نما تقتضي المصمحة بأف تصؿ النفقات إلى حجـ معيف لا تزيد عنو وىو ما يطمؽ عميو )الحجـ  وا 
الأمثؿ لمنفقات الحكومية( وىذا الأخير ىو ذلؾ الحجـ الذي يسمح بتحقيؽ أكبر قدر مف الرفاىية 

 ما يمكف تدبيره مف الموارد العادية.  لأكبر عدد مف المواطنيف، وذلؾ في حدود أقصى
تتضمف دراسة الجدوى لأي مشروع عمى العناصر إعداد دراسات الجدوى لممشروعات: -ب

التالية:التكاليؼ الاستثمارية، الدراسة التسويقية، خطة التمويؿ، اقتصاديات تشغيؿ المشروع، ربحية 
تساقو  مع المجتمع، فرص العمالة التي يخمقيا المشروع، الآثار المحتممة لممشروع عمى البيئة وا 

عادة توزيع الدخؿ، كذلؾ الآثار الاجتماعية لممشروع.  المشروع وآثاره عمى الادخار وا 
تقضي قواعد المالية الحكومية بأف إنفاؽ أي مبمغ الترخيص المسبق من السمطة التشريعية: -ج

ؽ بترخيص مف السمطة التشريعية، مف الأمواؿ الحكومية أو الإرتباط بإنفاقو، يجب أف يكوف مسبو 
ضمانا لتوجييو بالشكؿ الذي يضمف تحقيؽ المصمحة الحكومية، كما أف ىذا الترخيص يساعد عمى 
ترشيد النفقات، لأف أعضاء البرلماف أثناء مناقشتيـ )مشروع الموازنة قد يطالبوف الحكومة بإلغاء 

 بعض النفقات أو استبداليا(.
ىناؾ صور عديدة للإسراؼ والتبذير في الإنفاؽ العاـ في كثير مف  :تجنب الإسراف والتبذير -د

الدوؿ النامية، مثؿ إرتفاع تكاليؼ تأدية الخدمات الحكومية، وسوء تنظيـ الجياز الحكومي، وتحقيؽ 
مآرب خاصة لبعض ذوي النفوذ والسمطة، وعدـ وجود تنسيؽ في العمؿ بيف الأجيزة الحكومية كما 

                                                 
ص ص  (.0211، رسالة ماجستير، )جامعة الزقازيؽ: كمية التجارة،دور السياسة المالية فى تحقيق النمو الاحتوائى فى الاقتصاد المصرىحسنى محفوظ الازىرى،  رامى(43)
75-60. 
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سبة للأجيزة المسؤولة عف المياه والكيرباء وتعبيد الطرقات، زيادة عدد العامميف ىو الحاؿ مثلا بالن
 .(46)في الجياز الحكومي عف القدر اللازـ لأداء الأعماؿ، والمبالغة في نفقات التمثيؿ الخارجي

 الآثار الاقتصادية لمنفقات الحكومية: -4
تعتبر دراسة الآثار الاقتصادية لمنفقات الحكومية بالغة الأىمية لأنيا تسمح بالتعرؼ عمى     

الاستخدامات المختمفة التي يمكف توجيو الإنفاؽ العاـ إلييا لتحقيؽ أىداؼ معينة، كما أف معرفة 
ف ىذه النفقة الأثر الذي يمكف أف تحققو نفقة معينة، يجعؿ المسؤوليف عف السياسة المالية يستخدمو 

 لتحقيؽ ىذا الأثر إذا ما اعتبر ىدفا يسعى المجتمع لتحقيقو.
 :كما يميوقد تكوف الآثار الاقتصادية لمنفقات الحكومية مباشرة أو غير مباشرة، 

 الأثر المباشر للإنفاق الحكومى عمى الناتج القومي: -4-1
مو )إنتاجية الإنفاؽ العاـ(، ويؤثر إف درجة تأثير الإنفاؽ العاـ يتوقؼ عمى مدى كفاءة استخدا   

الإنفاؽ العاـ عمى الناتج القومي مف خلاؿ: زيادة القدرة الإنتاجية أو الطاقات الإنتاجية في شكؿ 
 .(47)إنفاؽ استثماري وبالتالي ينعكس بالإيجاب عمى الإنتاج القومي

لؾ عف طريؽ نفقات إف النفقات الجارية يمكف أف تكوف سببا لزيادة إنتاج عناصر الإنتاج وذ -
 الصحة، التعميـ، التدريب ...إلخ.

يؤدي إلى زيادة الطمب الفعاؿ لأنو يؤدي إلى زيادة طمب الدولة عمى سمع الاستيلاؾ وعمى  -
 سمع الاستثمار مما يؤدي إلى زيادة حجـ الإنتاج.

 الأثر المباشر للإنفاق الحكومى عمى الاستيلاك القومي: -4-2
 :منيار مف خلاليا الإنفاؽ العاـ عمى الاستيلاؾ، ىناؾ عدة جوانب يؤث  
في حالة شراء الحكومة سمع استيلاكية مثؿ الملابس والأدوية لمقطاع العسكري مثلا فإنيا تزيد  -

 الاستيلاؾ القومي، نفس الشيء في حالة شرائيا لخدمات استيلاكية كالدفاع والأمف والتعميـ.
مقترضيا وتقديـ إعانات البطالة ومنحيا لإعانات دعـ عندما تدفع الحكومة فوائد القروض ل -

 عينية، كؿ ىذه النفقات تزيد مف الاستيلاؾ القومي.
 

                                                 
التنمية والسياسات الاقتصادية، مجمد مجمة شيبي عبد الرحيـ وبطاىر سمير، فعالية السياسة المالية بالجزائر مقارنة تحميمية وقياسية، المعيد العربي لمتخطيط، الكويت، (46)

 .76، ص 0212يناير  الثاني عشر، العدد الأول،
رسالة دكتوراه، )جامعة الجزائر: كمية العموـ الاقتصادية  (،2114-1991السياسة المالية ودورىا في تحقيق التوازن الاقتصادي "حالة الجزائر" )دراوسي مسعود، (47)

 .17(، ص 0221وعموـ التسيير، 
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 الأثر عمى الادخار القومي:-4-3
إف زيادة الاستيلاؾ مع ثبات الدخؿ أو زيادتو بمعدؿ أقؿ مف الاستيلاؾ يؤدي إلى خفض 

 بالسمب عمى الإنتاج.الادخار، مما ينعكس سمبا عمى الاستثمار الذي يؤثر 
ومما سبؽ يتضح أنو إذا زاد الإنفاؽ العاـ بمعدؿ يفوؽ الإيرادات فإف الأثر يكوف سالبا عمى     

 الادخار القومي والعكس بالعكس.
 أثر الإنفاق العام عمى توزيع الدخل:-4-4
 : (46)الأتييظير ىذا التأثير مف خلاؿ    
الذيف شاركوا في إنتاج ىذا الدخؿ عف طريؽ النفقات : بيف التدخل في توزيع الدخل الأولي -

 الحقيقية )كالأجور( وتحديد مكافآت عوامؿ الإنتاج )عوائد الإنتاج(.
تتـ عمى  التدخل عن طريق ما يجريو من تعديلات لازمة من الناحية الاقتصادية والاجتماعية: -

لأفراد بصفتيـ مستيمكيف( وذلؾ عف التوزيع الأولي والذي يعرؼ بإعادة توزيع الدخؿ القومي )بيف ا
 طريؽ النفقات التحويمية بيف عوامؿ الإنتاج أو فروع النشاط.

 الأثر غير المباشر للإنفاق الحكومى عمى الإنتاج والاستيلاك القومي -4-5
يتولد الأثر غير المباشر للإنفاؽ الحكومى عمى كؿ مف الاستيلاؾ والإنتاج القومي مف خلاؿ     

دورة الدخؿ( أي الأثر المضاعؼ للاستيلاؾ والذي يعني أف الزيادة الأولية في الإنفاؽ ما يعرؼ )ب
تؤدي إلى زيادات متتالية في الاستيلاؾ خلاؿ دورة الدخؿ، كما ىناؾ أثر غير مباشر يتولد مف 

دات خلاؿ ما يعرؼ بأثر المعجؿ للاستثمار، والذي مفاده أف الزيادة الأولية في الإنفاؽ تؤدي إلى زيا
 متتالية في الاستثمار وبالتالي زيادة غير مباشرة في الإنتاج خلاؿ دورة الدخؿ.

 أثر الإنفاق العام عمى معدل النمو الاقتصادي -4-6
إف زيادة الإنفاؽ العاـ )الاستثماري( ومف ثـ زيادة التراكـ الرأسمالي ومنو زيادة الاستثمار، ىذه 

 عدؿ النمو الاقتصادي، والعكس صحيح. الزيادة في الإنفاؽ يمكف أف تزيد مف م
 
 
 

                                                 
(. ص 0213، رسالة ماجستير، )جامعة الزقازيؽ: كمية التجارة، تحميل العلاقة بين عجزى الموازنة العامة والحساب الجارى فى مصرمحمد محمد صدقى خميفة،  أحمد(46)
54. 
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 مفيوم ومصادر وآثار الإيرادات العامة: -5
 مفيوم الإيرادات العامة: -5-1

ىي كؿ ما تتحصؿ عميو الدولة بطريؽ مباشر أو غير مباشر، مستغمة في ذلؾ سمطاتيا، فقد 
 .(49)تكوف ىذه الإيرادات اقتصادية أو سيادية أو إئتمانية

 الإيرادات العامة:مصادر  -5-2
 :(32)، في المصادر التاليةتتمثؿ أىـ مصادر الإيرادات العامة

 الإيرادات الاقتصادية )أملاك الدومين(: -أ
تمؾ الإيرادات التي تحصؿ عمييا الدولة بصفتيا شخص إعتباري قانوني يممؾ ثروة ويقدـ     

العقارات العائدة ليا، فوائد القروض  خدمات عامة، ومف ىذه الإيرادات، الإيرادات الناجمة عف تأجير
وأرباح المشروعات بيذا الوصؼ يمكف أف نتناوؿ إيرادات الدولة مف ممتمكاتيا في نقطتيف اثنتيف 

 ىما: إيرادات الدوميف، والثمف الحكومى.
 الإيرادات السيادية )الضرائب والرسوم(: -ب

الأفراد لما ليا مف حؽ السيادة وتتمثؿ في تتمثؿ في الإيرادات التي تحصؿ عمييا الدولة جبراً مف 
الضرائب والرسوـ والغرامات المالية التي تفرضيا المحاكـ وتذىب إلى خزينة الدولة، وفي 

 التعويضات المدفوعة لمدولة عف أضرار لحقت بيا ، كما تتمثؿ في إتاوة التحسيف.
 الإيرادات الائتمانية )القروض الحكومية(: -ج

ناً إلى إنفاؽ مبالغ كبيرة لا تسمح الإيرادات الدورية بتغطيتيا، وىنا تمجأ الدولة تحتاج الدولة أحيا
 :(51)إلى اقتراض المبالغ التي تحتاجيا، وتمجأ الدولة ليذا النوع مف الإيرادات في حالتيف

 : حينما تصؿ الضرائب إلى حدىا الأقصى.الأولى
 ؿ عنيفة لدى المموليف.: في الحالات التي يكوف فييا لمضرائب ردود فعالثانية

 
 
 
 

                                                 
 .104-102 ، ص ص(0222دار الصفاء لمطباعة،)عماف:  ،مبادئ المالية العامة أنور العجارمة: إبراىيـ عمي عبد الله،  (49)
 .116 – 117ص ص  ،(1996ديواف المطبوعات الجامعية، )الجزائر:  ،اقتصاديات المالية العامة،صالح الروبمي(32)
 73 – 70، ص ص (0222دار النيضة،)القاىرة:  ،مصادر التمويل مع شرح لمصدر القروضعبيد عمي أحمد الحجازي، (31)
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 تحميل تطور جانبي الموازنة العامة )النفقات والإيرادات العامة( في مصر: -6
 يبيف ذلؾ الجدوؿ التالي:

 (2121-1991خلال الفترة ) تطور جانبي الموازنة العامة والإيرادات الضريبية في مصر(1جدول )

 سنة
 إجمالي الناتج

 المحمي
 مميار دولار

عجز  الإنفاق العام العامالإيراد 
 الموازنة

 مميار دولار

 الإيرادات الضريبية

مميار 
 دولار

% من 
 الناتج المحمي

مميار 
 دولار

% من الناتج 
 المحمي

مميار 
 دولار

% من 
 الناتج المحمي

1991 37.4 13.2 35.3 17.1 45.7 3.9 5.1 13.4 

1992 41.9 13.9 33.2 16.2 38.7 2.3 7.3 17.4 

1993 46.6 14.6 31.3 15.5 33.3 1.9 8.1 17.4 

1994 51.9 14.7 28.3 16.3 31.4 1.6 9.3 17.9 

1995 61.2 15.7 26.1 18 29.9 2.3 11.1 16.8 

1996 67.6 15.9 23.5 18.4 27.2 2.5 11.3 16.7 

1997 78.4 18.2 23.2 21.3 27.2 3.1 12.1 15.3 

1998 84.8 16.8 19.8 21.8 24.5 4 13.1 15.3 

1999 91.7 19 21.9 25.5 28.1 6.5 13.7 15.1 

2111 99.8 22.3 22.3 28.3 28.4 6 14.3 14.3 

2111 96.7 22.1 22.9 27.5 28.4 5.4 12.9 13.3 

2112 85.1 22.2 26.1 25.7 31.2 3.5 11.3 13.3 

2113 81.3 21.5 25.5 21.8 27.1 1.3 9.5 11.8 

2114 78.8 22.9 29.1 23.6 29.9 1.7 11.8 13.7 

2115 89.6 23.3 26 28 31.3 4.7 13.1 14.6 

2116 117.4 26.4 24.6 36.2 33.7 9.8 17.1 15.9 

2117 131.4 32 24.5 39.4 31.2 7.4 21.3 15.6 

2118 162.8 41.8 25.1 52 31.9 11.2 25.3 15.5 

2119 189.1 51 27.1 63.4 33.5 12.4 29.4 15.5 

2111 219 47.7 21.8 65.1 29.7 17.4 31.3 13.8 

2111 236 44.7 18.9 67.7 28.7 23 32.4 13.7 

2112 279.1 51.1 18.1 77.8 27.9 27.7 34.2 12.3 

2113 288.4 51 17.7 85.6 29.9 34.6 36.5 12.7 

2114 315.6 64.5 21.1 99.1 32.4 34.6 38.9 12.7 

2115 329.4 61.5 18.4 94 28.5 33.5 39.8 12.1 

2116 332.4 52.4 15.8 81.6 24.5 29.2 35.1 11.6 

2117 235.7 37.1 15.7 58 24.6 21.9 26.1 11.1 
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 (1جدول )تابع 
 (2121-1991خلال الفترة ) تطور جانبي الموازنة العامة والإيرادات الضريبية في مصر

 تقارير البنؾ المركزي، سنوات مختمفة. –: إحصاءات البنؾ الدولي، سنوات مختمفة.  المصدر  
 ما يمي:ويتضح مف تحميؿ بيانات الجدوؿ السابؽ،   
 :الإيراد العام -أ

%(، كما يلاحظ أف 53.5-%13.7تراوحت نسبة الإيراد العاـ إلي إجمالي الناتج المحمي مف )
إلي  1991% في عاـ 53.5نسبة الإيرادات العامة إلي إجمالي الناتج المحمي قد تراجعت مف 

ة كورونا، وتأثرات الإيرادات العامة بالأزمات الاقتصادية ، بسبب جائح0202% في عاـ 19.7
% في عاـ 05.0: تراجعت نسبة الإيرادات العامة إلي الناتج المحمي مف 1997ففي عام العالمية، 
 بسبب الأزمة المالية لمنمو الأسيوية. 1996% في عاـ 19.6إلي  1997
 :الإنفاق العام -ب

%(، كما يلاحظ أف 43.7-%04.3الي الناتج المحمي مف )تراوحت نسبة الإنفاؽ العاـ إلي إجم
إلي  1991% في عاـ 43.7نسبة الإنفاؽ العاـ إلي إجمالي الناتج المحمي قد تراجعت مف 

ففي عام ، كما تأثرات النفقات العامة بالأزمات الاقتصادية العالمية، 0202% في عاـ 07.5
إلي  1997% في عاـ 07.0لمحمي مف : تراجعت نسبة النفقات العامة إلي الناتج ا1998
 بسبب الأزمة المالية لمنمو الأسيوية. 1996% في عاـ 04.3
 :صافي الميزانية -ج

( مميار دولار 2.7-(، فتراوحت مف )0202-1991حققت الميزانية عجزاً طواؿ فترة الدراسة )
صاحبت  والتي 0214، و0215( مميار دولار في عامي 54.1-إلي ) 0224كحد أدني في عاـ 

 سنة

 إجمالي الناتج
 المحمي
مميار 

 دولار

عجز  الإنفاق العام الإيراد العام
 الموازنة

مميار 
 دولار

 الإيرادات الضريبية

مميار 
 دولار

% من 
الناتج 
 المحمي

مميار 
 دولار

% من 
 الناتج المحمي

مميار 
 دولار

% من 
 الناتج المحمي

2118 249.7 46.2 18.5 71 28 23.8 35.4 14.2 

2119 313.1 56.2 18.5 81.7 27.1 25.5 45.9 15.1 

2121 365.3 72 19.7 99.9 27.3 27.9 54.4 14.9 

 22.1 22.1 12.9 31.1 46.5 23.3 33.6 161.8 متوسط
أدني 

 قيمة
37.4 13.2 15.7 15.5 24.5 1.7 5 5 

أقصي 
 قيمة

365.3 72.1 35.3 99.9 45.7 34.6 54.4 54.4 



 

 
444 
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إلي  1991( مميار دولار عاـ 5.9-، كما يلاحظ أف العجز قد ارتفع مف )0215يونيو  52أحداث 
، بسبب جائحة كورونا، كما تأثر صافي الميزانية بالأزمات 0202( مميار دولار عاـ 07.9-)

 :كما يميالاقتصادية الإقميمية والعالمية، 
( مميار 4-إلي ) 1997( مميار في عاـ 5.1-: إرتفع عجز الميزانية مف )1998* ففي عام 
 بسبب الأزمة المالية لمنمو الأسيوية. 1996دولار في عاـ 
-إلي) 0227( مميار دولار في عاـ 7.4-إرتفعت عجز الميزانية مف ): 2118* ففي عام 

  .0226بسبب الأزمة المالية العالمية في عاـ  0226( مميار دولار في عاـ 11.0
 :الضريبيةالإيرادات  -د

%(، كما يلاحظ أف 34.4-%3تراوحت نسبة الإيراد الضريبي إلي إجمالي الناتج المحمي مف )
إلي  1991% في عاـ 15.4نسبة الإيرادات الضريبية إلي إجمالي الناتج المحمي قد ارتفعت مف 

 :ا يميكم، كما تأثرات الإيرادات الضريبية بالأزمات الاقتصادية العالمية، 0202% في عاـ 14.9
% في عاـ 11.7: تراجعت نسبة الإيرادات الضريبية إلي الناتج المحمي مف 1997* ففي عام 

 بسبب الأزمة المالية لمنمو الأسيوية. 1996% في عاـ 13.5إلي  1997
% في عاـ 13.1تراجعت نسبة الإيرادات الضريبية إلي الناتج المحمي مف : 2118* ففي عام 

  .0226بسبب الأزمة المالية العالمية في عاـ  0226% في عاـ 13.5إلي  0227
 تحميل الأسباب الرئيسية لعجز الموازنة العامة في مصر: -7

تتعدد أسباب زيادة عجز الموازنة العامة، ومنيا زيادة أقساط وفوائد الديف الخارجي، وكذلؾ زيادة 
 :فيما يميعجز الميزاف التجاري، وىذا ما سوؼ يتـ تناولو، 

 ل تطور الدين الخارجي في مصر:تحمي -7-1
 ويبيف الجدوؿ التالي تطور الديف الخارجي في مصر:      

 (2121-1991(:  تطور الدين الخارجي في مصر خلال )2جدول )

 إجمالي الناتج المحمي سنة
 مميار دولار

 الدين الخارجي إجمالي الدين العام

إجمالي الدين  % من % من الناتج المحمي مميار دولار مميار دولار
 العام

1991 37.4 63.8 32.6 87.2 51.1 
1992 41.9 63.1 31.2 74.5 49.5 
1993 46.6 64.6 31.7 65.9 47.5 
1994 51.9 69.1 32.5 62.6 47.1 
1995 61.2 73.3 33.5 55.7 45.7 
1996 67.6 75.8 31.5 46.6 41.5 
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 (2121-1991)(:  تطور الدين الخارجي في مصر خلال 2جدول )

 تقارير البنؾ المركزي المصري، سنوات مختمفة. -احصاءات البنؾ الدولي، سنوات مختمفة.    -المصدر: 
 البنؾ الأىمي المصري، النشرة الاقتصادية، سنوات مختمفة. -          

 :، ما يميويتضح مف تحميؿ بيانات الجدوؿ السابؽ   
مميار دولار، وبمغ  43: بمغ متوسطو خلاؿ فترة الدراسة نحو كقيمة مطمقةالدين الخارجي  -أ

مميار دولار في عاـ  151.1، وبمغ حده الأقصي 0221مميار دولار عاـ  06.5حده الأدني 
0202. 
بمغ متوسط نسبتو إلي إجمالي الناتج المحمي نحو  كنسبة إلي إجمالي الناتج المحمي: -ب

 .1991% عاـ 67.0، وبمغت نسبتو القصوي 0214% عاـ 15.1 %، وبمغت نسبتو الدني53.3

 إجمالي الناتج المحمي سنة
 مميار دولار

 الدين الخارجي إجمالي الدين العام

% من إجمالي الدين  % من الناتج المحمي مميار دولار مميار دولار
 العام

1997 78.4 81.4 31 38.2 37.3 
1998 84.8 88.1 32.3 38.1 36.7 
1999 91.7 95.1 31.1 34.3 32.7 
2111 99.8 99.9 29.2 29.2 29.2 
2111 96.7 111.5 28.3 29.3 27.9 
2112 85.1 113.1 29.7 34.9 28.8 
2113 81.3 93.8 31.5 38.1 32.5 
2114 78.8 111.1 31.4 39.9 31.4 
2115 89.6 117.9 31.6 34.2 25.9 
2116 117.4 133.5 31 28.9 23.2 
2117 131.4 146.4 34.6 26.5 23.6 
2118 162.8 155.1 33.9 21.8 21.9 
2119 189.1 171.6 35.4 18.7 21.6 
2111 219.1 194.9 36.8 16.8 18.9 
2111 236.1 211.3 35.2 14.9 16.7 
2112 279.1 244.5 41 14.3 16.4 
2113 288.4 268.8 46.5 16.1 17.3 
2114 315.6 298.4 41.7 13.6 14.1 
2115 329.4 325.1 49.8 15.1 15.3 
2116 332.4 331.4 69.2 21.8 21.9 
2117 235.7 317.2 84.4 35.8 27.5 
2118 249.7 319.1 111.2 41.1 31.4 
2119 313.1 333.1 115.1 38.1 34.6 
2121 365.3 375.2 131.6 36.1 35.1 

 31.1 35.5 45.1 171.1 161.8 متوسط

 14.1 13.6 28.3 63.1 37.4 أدني قيمة     

 51.1 87.2 131.6 375.2 365.3 أعمي قيمة    
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%، 52.1بمغ متوسط نسبتو إلي إجمالي الديف العاـ نحو  كنسبة إلي إجمالي الدين العام: -ج
 .1991% في عاـ 31.1، وبمغت نسبتو القصوي 0214% في عاـ 14وبمغت نسبتو الدني 

: يلاحظ أف الديف العاـ المحمي قد والمحمية التأثر بالأحداث السياسية والاقتصادية العالمية -د
% في 11.6، حيث بدأت نسبتو ترتفع إلي الناتج المحمي تدريجياً مف 0211تزايد مف بعد أحداث 

، ثـ تراجعت قميلًا إلي أف وصمت إلي 0216% في عاـ 42.1إلي أف وصمت أقصاىا  0212عاـ 
 .0202% في عاـ 51

جمالي الديف العاـ، والديف الخارجي:ويبيف الشكؿ التالي تطور كؿ م      ف الناتج المحمي، وا 
جمالي الدين العام، والدين الخارجي في مصر  (1شكل ) تطور إجمالي الناتج المحمي، وا 

(1991-2121) 

 
  ( السابؽ.5-1إعداد الباحث:، بالإعتماد عمي جدوؿ )المصدر:  
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 البطالة والتضخم:تحميل تطور عجز الميزان التجاري في مصر ومعدل  -7-2
 ويبيف الجدوؿ التالي تطور عجز الميزاف التجاري في مصر:      

 (3جدول )
 (2121 – 1991خلال الفترة ) تطور عجز الميزان التجاري ومعدل البطالة والتضخم في مصر 

 .احصاءات البنؾ الدولي، سنوات مختمفةالمصدر: 
 :ما يمييتضح مف الجدوؿ السابؽ، 

 الصادرات سنة
 مميار دولار

 الواردات
 مميار دولار

 عجز الميزان التجاري
 مميار دولار

 معدل التضخم% البطالة%معدل 

1991 11.3 13.2 -3.1 9.4 19.7 
1992 11.9 12.9 -1.1 8.9 13.6 
1993 12 14.1 -2.1 10.9 12.1 
1994 11.7 14.6 -2.8 10.9 8.2 
1995 13.6 16.7 -3.1 11.0 15.7 
1996 14 17.7 -3.7 9.0 7.2 
1997 14.8 19.5 -4.7 8.4 4.6 
1998 13.8 21.8 -8.1 8.0 3.9 
1999 13.7 21.1 -7.5 7.9 3.1 
2111 16.2 22.8 -6.6 9.0 2.7 
2111 16.9 21.6 -4.7 9.3 2.3 
2112 15.6 19.3 -3.7 10.0 2.7 
2113 17.5 19.6 -2.1 11.0 4.5 
2114 22.2 23.3 -1.1 10.3 11.3 
2115 27.2 29.2 -2.1 11.2 4.9 
2116 32.2 33.9 -1.7 10.5 7.6 
2117 39.5 45.4 -6.1 8.8 9.3 
2118 53.8 62.9 -9.1 8.5 18.3 
2119 47.2 59.8 -12.6 9.1 11.8 
2111 46.8 58.2 -11.5 8.8 11.3 
2111 48.5 58.3 -9.7 11.9 11.1 
2112 45.8 67.9 -22.1 12.6 7.1 
2113 49.1 67.4 -18.3 13.1 9.5 
2114 43.5 69.3 -25.8 13.1 11.1 
2115 43.4 71.3 -27.9 13.1 11.4 
2116 34.4 66.2 -31.8 12.4 13.8 
2117 37.3 69.1 -31.8 11.7 29.5 
2118 47.2 73.3 -26.1 9.8 14.4 
2119 53 78.1 -25.1 7.8 9.2 
2121 47.9 75.4 -27.6 9.2 5.1 
 9.8 11.2 11.4- 41.5 31.1 متوسط
 2.3 7.8 31.8- 12.9 11.3 حد أدني
 29.5 13.1 1.1- 78.1 53.8 حد أقصي
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مميار دولار، وبحد أدنى  11.4-بمغ متوسط عجز الميزاف التجاري خلاؿ الفترة بمغ عجزاً  -أ
، 0211مميار دولار في عامي  51.6-، وبحد أقصى عجزاً 1990مميار دولار عاـ  1.1-عجزاً 

، وتأثر صافي الميزاف التجاري بالأحداث الاقتصادية العالمية والمحمية، حيث يلاحظ أف 0217و
مميار دولار في عاـ  9.7-، حيث إرتفع العجز مف 0211بدأ في التزايد مف بعد عاـ  العجز
، واستمر في الإرتفاع حتي وصؿ الي أقصاه 0210مميار دولار في عاـ  00.1-الي  0211
 .0211يناير في عاـ  03، وذلؾ بسبب أحداث 0217مميار دولار في عاـ  51.6
، حيث ارتفع معدؿ 0211ة كبيرة مف بعد احداث بصور إرتفاع معدل البطالة والتضخم  -ب

، وكذلؾ إرتفاع معدؿ 0213% عاـ 15.1حتي وصؿ أقصاه  1991% عاـ 9.4البطالة مف 
 .  0217% عاـ 09.3حتي وصؿ إلي أقصاه  1991% عاـ 19.7التضخـ مف 

 المحور الثالث
 قياس أثر السياسة المالية عمي الركود التضخمي في مصر

( نناقش تطور الدراسات السابقة 2ىذه الورقة البحثية عمى النحو التالي؛ في القسـ )وقد تـ تنظيـ 
( نناقش المواصفات التجريبية مف نماذج البحث المستخدمة 3المتعمقة بيدؼ البحث. في القسـ )
( نناقش النتائج 5( نقدـ النتائج التجريبية، في القسـ )4وتوصيؼ المتغيرات. في القسـ )

 ت وتوصيات بالدراسات المستقبمية.والاستنتاجا
 (:Literature Review( الدراسات السابقة )2)
 (:Model & Data specificationالنموذج وتوصيف المتغيرات )( 3

يناقش ىذا القسـ بناء النموذج مع إستراتيجية التقدير والبيانات المستخدمة لتقدير العلاقة 
 المستيدفة.

 (:Model Construction( بنات نموذج الدراسة )3.1)
لتحقيؽ ىدؼ الدراسة وىو قياس الأثر طويؿ وقصير الأجؿ لمسياسة المالية عمى الركود 
التضخمي في مصر، فسنعتمد في تحقيؽ ذلؾ عمى بيانات سلاسؿ زمنية سنوية لمصر خلاؿ الفترة 

توافر  مشاىدة سنوية. وقد تـ اختيار تمؾ العينة بناء عمى مدى 52( بإجمالي 2020-1991)
كما تـ الحصوؿ عمى بيانات الدراسة مف العديد مف قواعد البيانات كالبنؾ المركزي  البيانات.

المصري ووزارة المالية المصرية، بالإضافة إلى قاعدة بيانات البنؾ الدولي. والآف عمى أساس 
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لشكؿ الخطى الأدبيات السابقة وفرضية الدراسة، فسيتـ الاعتماد عمى النموذج العاـ التالي في ا
 لتوضيح العلاقة المذكورة.

(، t=1, 2,…,n، حيث )t( تمثل معدل الركود التضخمي في مصر في الزمن       حيث )
C ( ،تمثل المتغير المستقل المستيدف   تمثل ثابت الدالة )  الأول لدينا وىو السياسة المالية

  ، أما )tفي مصر في الزمن 
المتغيرات الضابطة، والتي تمثل محددات محتممة ( تمثل متجو  

لمركود التضخمي بخلاف أدوات السياسة المالية. واستنادا إلى الأدبيات السابقة، فسيتم تضمين 
(، ومستوي الانفتاح التجاري    (، والاستثمارات الأجنبية المباشرة )    رأس المال المادي )

(، وسعر الصرف الرسمي   (، وعرض النقود )  الخاص ) (، والائتمان الموجو لمقطاع  )
(ER( وسعر الفائدة الحقيقي ،)IR( ًكمتغيرات ضابطة. وأخيرا )(    تمثل حد الخطأ بصفاتو

 المعتادة. وعميو يتم تحديد النموذج التجريبي في شكمو النيائي عمى النحو التالي:
                                              

            
السياسة المالية تختمؼ توجياتيا سواء سياسة انكماشية وبالنظر إلى النظرية الاقتصادية نجد أف 

؛ ففي حالات أو سياسة توسعية عمي حسب الأحواؿ الاقتصادية وىدؼ السمطات الفيدرالية بالدولة
سياسة مالية انكماشية لعلاج التضخـ مف خلاؿ تخفيض  التضخـ، تمجأ الحكومات إلى استخداـ

الطمب الكمي، عف طريؽ خفض الإنفاؽ العاـ، أو زيادة الضرائب، أو كلاىما معاً. أما في حالات 
الركود وما يترتب عميو مف ارتفاع مستويات البطالة، فتمجأ الحكومات إلى إتباع سياسة مالية توسعية 

الإنفاؽ الحكومي، أو خفض  لاؿ زيادة الطمب الكمي، عف طريؽ زيادةلعلاج الركود )البطالة( مف خ
  .الضرائب، أو كلاىما معًا

أما في حالة الركود التضخمي والذي يجمع بيف البطالة والتضخـ في نفس الوقت، فتكوف السياسة 
لى المالية المُتبعة متوقفة عمى ىدؼ الدولة؛ فنلاحظ أف أغمب الدوؿ النامية مثؿ مصر تتجو إ

سياسة موجيو لتخفيض التضخـ دوف مراعاة لمبطالة التي اعتادت التعايش معو، وبالتالي تمجأ 
 سمبية.  (  لسياسية انكماشية. ومف ثـ نتوقع اف تكوف إشارة المعامؿ )

كذلؾ مف المتوقع اف تكوف إشارات معظـ المتغيرات الضابطة سمبية، فيؤدي زيادة تدفقات 
اشر إلى زيادة مستوي الاستثمار في رأس الماؿ المادي، ىذا بالإضافة إلى الاستثمار الأجنبي المب

زيادة مستوي التكنولوجيا والخبرات القادمة مع الاستثمارات مما يدعـ عمميات النمو الاقتصادي، 
وبالتالي انخفاض معدلات البطالة. كذلؾ يؤدي الانفتاح التجاري )في حالة إذا كاف شروط التبادؿ 
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صالح الدولة( إلى فتح أسواؽ جديدة لمنتجات الدولة مما يدفع عمميات الإنتاج والنمو  التجاري في
وانخفاض البطالة، كما يمكف مف الحصوؿ عمى المعدات الرأسمالية والمواد الخاـ اللازمة للإنتاج مف 

ادي، الخارج. كذلؾ سيؤدي بالضرورة زيادة مستوي التنمية المالية إلى زيادة مستوي النمو الاقتص
لأف زيادة مستوي الإقراض المقدـ لمقطاع الخاص، يُسيـ في زيادة المشاريع الاقتصادية وزيادة 

 الإنتاج، مما يفتح أفاؽ جديدة مف النمو وزيادة الدخؿ وتوفير فرص عمؿ لكافة الفئات. 
ي أما بالنسبة لممتغيرات الضابطة التي تعبر عف السياسة النقدية )باعتبارىا أحد الطرؽ الت

تستخدميا الحكومات لمواجيو الفجوات التضخمية والانكماشية(، فنجد أف زيادة كمية النقود 
المعروضة، سيؤدي إلى زيادة الطمب الكمي وبالتالي معدلات التضخـ، كما أف زيادة أسعار الصرؼ 
)ممثلًا في انخفاض قيمة العممة المحمية في مصر( سيؤدي إلى موجات عنيفة مف الضغوط 

ية نتيجة لتبعيو الاقتصاد المحمي بشكؿ كبير عمى العالـ الخارجي. وفي المقابؿ يؤدي زيادة التضخم
سعر الفائدة الحقيقي إلى زيادة معدلات الادخار وتقميؿ الاستثمار، وبالتالي تخفيض الضغوط 

 التضخمية. 
وىنا قبؿ اعتماد النموذج ينبغي أولًا التأكد مف حسف توصيفو )أي ما إذا كانت المتغيرات  

المستقمة في علاقتيا مع المتغير التابع تتبع الشكؿ الخطي أـ غير خطي(؛ وعميو تـ استخداـ 
( والخاص Auxiliary regression for non-linearity test - squared termsاختبار 

الخطية وتوصيؼ النموذج. والذي أظير أف كافة المتغيرات المستقمة تتبع الشكؿ باختبار عدـ 
الخطي في علاقتيا بالركود التضخمي، باستثناء متغير الانفتاح التجاري والذي يأخذ شكؿ غير 
خطي. وبالتالي سيتـ التعبير عنو في نموذج الدراسة في الشكؿ التربيعي، ليُصبح نموذج الدراسة 

 الشكؿ التالي؛ النيائي عمى
                                  

             

                  
 (:Data( البيانات )3.2)

وىنا اعتمدت الدراسة عمى طيؼ واسع مف المتغيرات التي تـ الحصوؿ عمييا مف عدد مف 
المصادر المحمية والدولية مثؿ البنؾ المركزي المصري، ووزارة المالية المصرية، فضلًا عف بيانات 

يرات وىذه المتغ. الركود التضخمي والعوامؿ المفسرةلتقييـ الارتباط الديناميكي بيف البنؾ الدولي، 
 ىي:
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 :)مف وىنا سيتـ قياس ظاىرة الركود التضخمي  بالنسبة لممتغير التابع )الركود التضخمي
خلاؿ مؤشر مركب مف معدؿ البطالة والتضخـ، وىو ماورد في الدراسات الاقتصادية تحت العديد 
مف المسميات مثؿ؛ معدؿ الركود التضخمي، أو التضخـ الركودى، أو مؤشر الضراب، أو البؤس، 

 ويمكف صياغتو عمى النحو التالي:
 "معدل الركود التضخمي = معدل التضخم + معدل البطالة"
مع زيادة كؿ مف معدلات التضخـ  %8وبناء عمى ىذا المؤشر فإف اجتياز ىذا المعامؿ نسبة 

مؤشر عمى أف ىذا الاقتصاد يعاني مف الركود التضخمي،  وتزايدىا أو ثباتيا %4والبطالة مستوى 
 . %8الرغـ مف وجود بعض الإشكاليات حوؿ نسبة وذلؾ ب
 :)يُقاس متغير السياسة المالية، مف خلاؿ ف أما بالنسبة لممتغير المستقل )السياسة المالية

( مستخدماً عدد مف المتغيرات ىي: PCAإنشاء مؤشر مركب باستخداـ طريقة المكونات الرئيسية )
عجز الموازنة )% مف إجمالي الناتج المحمى(، والإيرادات الضريبية )% مف إجمالي الناتج 
المحمى(، والديف العاـ )% مف إجمالي الناتج المحمى(، والإنفاؽ العاـ )% مف إجمالي الناتج 

 المحمى، وأخيراً الإيراد العاـ )% مف إجمالي الناتج المحمى(. 
 الاستثمار الأجنبي المباشر، فتـ استخداـ مؤشر  ضابطة:وأخيراً بالنسبة لممتغيرات ال

)% مف إجمالي الناتج المحمى(، لمتعبير عف الاستثمارات الأجنبية الوافدة. صافي التدفقات الوافدة 
الائتماف ، كبروكسي للانفتاح التجاري. ومؤشر التجارة )% مف إجمالي الناتج المحمي(ومؤشر 

، كأفضؿ بركسي لمتعبير عف ص )% مف إجمالي الناتج المحمي(المحمي المقدـ إلى القطاع الخا
مستوي العمؽ المالي. كما تـ استخداـ عدد مف المؤشرات التي تعبر عف السياسة النقدية كمؤشر 
المعروض النقدي بمعناه الواسع )% مف إجمالي الناتج المحمى(، وسعر الصرؼ الفعمي الحقيقي 

 وسعر الفائدة الحقيقي )%(.)العممة المحمية مقابؿ الدولار(، 
( بممحؽ الدراسة وصؼ موجز لممتغيرات المستخدمة بالتحميؿ Aوفى النياية يعرض الجدوؿ )

( التوصيؼ الإحصائي ومصفوفة الارتباط 2(، )1ورموزىا ومصادر البيانات. بينما يوضح جدوليف )
 بيف المتغيرات عمى الترتيب. 
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Table (1): Descriptive statistics for variables, 1991- 2020: 
Max Min Std. Dev. Median Mean Obs. Unit  

       Dependent Variable: 

41.25 11.030 6.498 19.87 19.98 30 (annual % 
growth) Stagnant inflation rate (S_INF) 

13.15 7.84 1.647 9.915 10.19 30 
(% of labor 

force) Unemployment (UNEMP) 

29.51 2.270 5.938 9.394 9.793 30 (annual %) Inflation (INF) 
       Independent Variables: 
12 0.9 2.995 6.75 6.673 30 (% of GDP) Budget deficit (BD) 
17.9 10.6 1.888 14.45 14.40 30 (% of GDP) Tax revenue (TR) 
170.6 87.6 19.80 107.45 112.9 30 (% of GDP) Public debt (PD) 
45.7 24.5 4.244 29.2 29.97 30 (% of GDP) public expenditure (EXP) 
35.3 15.7 4.968 23.05 23.29 30 (% of GDP) public revenue (PR) 
3.886 -2.822 1.721 -0.306 6.1e-2 30 n/a fiscal policy 
       Control Variables: 
9.3 -0.2 2.319 1.5 2.363 30 (% of GDP) FDI, net inflows (FDI) 
71.7 30.2 10.451 45.75 47.93 30 (% of GDP) Trade openness (TO) 
54.9 22.1 11.616 33.6 36.9 30 (% of GDP) Domestic credit (DC) 
98.1 69.7 8.233 82.8 84 30 (% of GDP) Money supply (M3) 
17.7 3.3 4.284 5.5 6.427 30 (EGP/$) Real exchange rate (ER) 
11.9 -6.3 4.604 3.45 3.887 30 (%) interest rate (IR) 

( إلى وصؼ السمات الرئيسية لمتغيرات 1( بجانب الشكؿ البياني )1وىنا ييدؼ الجدوؿ )
 الدراسة. فبالنسبة لممتغير التابع فنجد أف معدؿ الركود التضخمي بمصر يتراوح خلاؿ الفترة ما بيف

، وىو معدؿ ركود تضخمي كبير %19.87( بمتوسط نمو عاـ يبمغ %41.25و  11.03%)
نسبياً، مما يعكس المستوي المتردي نسبياً لأحواؿ المواطنيف. ويظير مف الشكؿ أف الركود 
التضخمي بمصر متقمب ويأخذ شكؿ غير خطى عمي حسب الظروؼ الاقتصادية، حيث كاف ىبط 

وىو أقؿ نسبة ركود  1999عاـ  %11إلى  1991عاـ  %29.1معدؿ الركود التضخمي مف 
تضخمي وصمت إلييا مصر، ولكف بعد ذلؾ إخذ الركود التضخمي في مصر اتجاه عاـ صاعد 

وىي أعمي نسبة وصمت إلييا مصر خلاؿ فترة الدراسة،  2017عاـ  %41.3حتى وصؿ إلى 
بعو لتحرير سعر الصرؼ. أما والتي ترجع إلى إتباع مصر لبرنامج الإصلاح الاقتصادي، وما ت

بالنسبة لممتغير المستقؿ فنلاحظ مف الشكؿ البياني وجود اتجاه عاـ ىابط لممؤشر المركب لمسياسة 
 المالية. مما يعكس زيادة اعتماد مصر عمى إتباع سياسات مالية توسعية.
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Figure (1): Variables trend during the period, 1991 – 2020 
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Table (2): Correlation matrix between variables, 1991 - 2020: 
(8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)   
       1 (1) Stagnant inflation  
      1 -0.051 (2) fiscal policy 
     1 -0.076  0.209 (3) FDI, net inflows  
    1   0.300   0.723a  0.271 (4) Trade openness  
   1 0.000 -0.038   0.121 -0.620a (5) Domestic credit  
  1  0.269 0.505a   0.366b   0.457b   0.184 (6) Money supply  
 1 0.067 -0.189 -0.293   0.510a -0.642a   0.264 (7) Real exchange 
1 -0.5062a 0.087   0.434b -0.251  -0.326c   0.313 -0.612a (8) interest rate 

Note: - a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.     
وبالانتقاؿ لممتغيرات الضابطة، فيتضح اف مصر تعاني مف انخفاض معدؿ الاستثمارات الأجنبية 
 المباشرة الوافدة، كما يتضح أف مستوي الانفتاح التجاري، والتنمية المالية منخفضة جداُ حيث تبمغ

مف إجمالي الناتج المحمي عمى الترتيب. وىي أقؿ مف العديد مف  %36.9، %47.93في المتوسط 
مف إجمالي  %100الدوؿ النامية والتي تتجاوز فييا مستوي الانفتاح التجاري والتنمية المالية نسبة 
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. في المتوسط 64الناتج المحمي. في المقابؿ يتجو المعروض النقدي للارتفاع حتى وصؿ إلى %
 .%4وكذلؾ معدؿ سعر الصرؼ، بينما يتجو معدؿ الفائدة للانخفاض ليصؿ في المتوسط لحوالي 

( نلاحظ أف ارتباط الركود التضخمي بالمؤشر الإجمالي لمسياسة المالية عكسي 2وفى جدوؿ )
( وىو غير داؿ إحصائياً. أما بالنسبة لممتغيرات الضابطة فنجد %5.1-ضعيؼ حيث يعادؿ )

ي بيف كلًا مف الاستثمار الأجنبي المباشر، ومستوي الانفتاح التجاري، والمعروض ارتباط طرد
النقدي وسعر الصرؼ وبيف الركود التضخمي. في المقابؿ نجد ارتباط عكسي بيف كؿ مف مستوي 
التنمية المالية وسعر الفائدة وبيف الركود التضخمي. وىو ما يتفؽ بذلؾ مع الإشارات المتوقعة. كما 

(، %62-أف أكثر المتغيرات ارتباطا بالركود التضخمي كاف التنمية المالية بمعامؿ ارتباط )نلاحظ 
(، %26.4(، وسعر الصرؼ )%27.1(، ثـ الانفتاح التجاري )%61.2-يميو سعر الفائدة )

 (.%18.4(، وأخيراً المعروض النقدي )%20.9والاستثمار الأجنبي المباشر )
(. أي أف المتغيرات First difference(، أو الفرؽ الأوؿ )Levelساكنة سواء عند المستوى )

، مما يدعـ أكثر استخداـ تقنية الانحدار الذاتي لفترات الإبطاء I(1)و  I(0)مزيج مف 
 .  (ARDL)الموزعة

 :ARDL( باستخدام منيج Co-integration( اختبار التكامل المشترك )4.2)
نقوـ أولًا باختبار ما إذا كانت توجد  ARDLلإجراء التكامؿ المشترؾ بيف المتغيرات طبقاً لمنيج 

علاقة طويمة الأجؿ بيف متغيرات الدراسة أي التكامؿ المشترؾ وذلؾ في إطار نموذج تصحيح 
، وذلؾ عف طريؽ Unrestricted Error Correction Model (UECM)الخطأ غير المقيد 

 stat –Fالمحسوبة بالقيـ الجدولية ضمف الحدود الحرجة. فإذا كانت قيمة  stat –Fة مقارنة قيم
المحسوبة أكبر مف قيمة الحد الأعمى الجدولية ففي ىذه الحالة يتـ رفض الفرض العدمي وقبوؿ 
الفرض البديؿ؛ أي أف ىناؾ علاقة تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات. وعمى النقيض مف ذلؾ، إذا كانت 

المحسوبة أقؿ مف قيمة الحد الأدنى الجدولية، ففي ىذه الحالة يتـ قبوؿ الفرض  stat –Fقيمة 
 stat –Fالعدمي الذي يشير إلى عدـ وجود تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات، أما إذا وقعت قيمة 

المحسوبة بيف قيمة الحد الأعمى والأدنى، ففي ىذه الحالة تكوف النتيجة غير محسومة بمعنى عدـ 
ويوضح  عمى اتخاذ قرار لتحديد عما إذا كاف ىناؾ تكامؿ مشترؾ بيف المتغيرات مف عدمو. القدرة

 .ARDL( نتائج اختبار التكامؿ المشترؾ باستخداـ منيج 4الجدوؿ )
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Table (3): Unit root test results using (ADF), (PP): 
Phillips-Perron (PP)  Augmented Dickey-Fuller (ADF) 

Variables None Intercept 
& trend 

Intercept  None Intercept & 
trend 

Intercept 

  -2.9171 
(0.157)  *  

   -2.9187 
(0.157)  *  

Stagnant inflation 

-2.3593 
(0.020)** 

-1.9993 
(0.577) 

 -2.3794 
(0.156) 

  -7.4679 
(0.000)*** 

 -2.3794 
(0.156) 

fiscal policy 

-1.4224 
(0.141) 

-2.0827 
(0.533) 

-2.1553 
(0.226) 

   -3.0685 
(0.041)** 

FDI, net inflows 

  -3.0026 
(0.047)** 

    D1(FDI, net inflows) 

-1.1503 
(0.222) 

-1.9596 
(0.598) 

-1.8335 
(0.358) 

 -1.2098 
(0.202) 

-2.2148 
(0.464) 

-2.0624 
(0.260) 

Trade openness 

  -3.6213 
(0.012)** 

   -3.6670 
(0.011)** 

D1(Trade openness) 

-0.2952 
(0.571) 

-1.7726 
(0.692) 

-1.5103 
(0.514) 

 -0.0830 
(0.647) 

-1.8028 
(0.677) 

-1.1139 
(0.697) 

Domestic credit  

  -2.9620 
(0.051)* 

   -3.0023 
(0.047)** 

D1(Domestic credit) 

-0.3025 
(0.568) 

-2.1723 
(0.486) 

-2.2065 
(0.208) 

 -0.2950 
(0.571) 

-1.9699 
(0.593) 

-2.5974 
(0.105) 

Money supply 

  -4.0492 
(0.004)*** 

   -4.1215 
(0.004)*** 

DI (Money supply) 

2.2291 
(0.992) 

-1.1440 
(0.903) 

0.5705 
(0.986) 

 1.7158 
(0.976) 

-2.4247 
(0.360) 

-0.9567 
(0.754) 

Real exchange 

  -2.7186 
(0.084)* 

   -3.2187 
(0.029)** 

DI (Real exchange) 

  -2.8524 
(0.064)* 

   -2.8420 
(0.065)* 

interest rate 

PP  ADF Critical Values 
-2.6694 -4.4163 -3.7529  -2.6743 -4.4407 -3.7696 %1 
-1.9564 -3.6220 -2.9981  -1.9572 -3.6329 -3.0049 %5 
-1.6085 -3.2486 -2.6388  -1.6082 -3.2547 -2.6422 %10 

Note: - ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.     
Table (4): Bounds testing results: 

F-statistic Regressors: (k = 8)  
31.1315***                                        , ARDL (2, 1, 0, 1, 1, 0, 1, 0, 0) 

Critical values bound Significant 
level Upper Critical Bounds (UCB) Lower Critical Bounds (LCB) 

2.85  1.85 10% 
3.15  2.11 5% 
3.77  2.62 1% 

Note: - *** indicate significance at 1%.   – K indicate to No. of independent variables.   
( المحسوبة لمنموذج تفوؽ قيمة F( أف قيمة إحصاء )4ويتبيف مف النتائج الموضحة بالجدوؿ )

( المناظرة، ومف ثـ يتـ رفض فرض العدـ وقبوؿ الفرض البديؿ بما UCBالحد الأعمى الجدولية )
الركود التضخمي والسياسة المالية وباقي المتغيرات يفيد وجود علاقة توازنيو طويمة الأجؿ بيف 
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. ونتيجة لذلؾ يمكننا إكماؿ التحميؿ 1%أي ىناؾ علاقة تكامؿ مشترؾ عند مستوى  الضابطة.
 لمحصوؿ عمى مقدرات المعممات طويمة وقصيرة الأجؿ.

 :ARDL( تقدير نموذج الأجل الطويل والقصير باستخدام نموذج 4.3)
نظراً لوجود علاقة تكامؿ مشترؾ بيف متغيرات نموذجي الدراسة، فإف ذلؾ يستمزـ تقدير العلاقة 
طويمة الأجؿ لمنماذج بالإضافة إلى تقدير نموذج تصحيح الخطأ ويتـ ذلؾ مف خلاؿ استخداـ 

يث التى يتـ الحصوؿ عمييا مف العلاقة طويمة الأجؿ. ح     البواقي المقدرة بفترة إبطاء واحدة 
( لو أىميتيف؛ الأوؿ أنو يقدر معاملات الأجؿ القصير، بينما الثاني ECMنموذج تصحيح الخطأ )
فى المعادلة السابقة، وىو يقيس سرعة  γ( الذي يتمثؿ في معامؿ ECTىو حد تصحيح الخطأ )

أف  وىو ما يستمزـ تعديؿ الاختلاؿ في التوازف مف الأجؿ القصير باتجاه التوازف في الأجؿ الطويؿ
يكوف معنوياً وسالباً حتى يُقدـ دليلًا عمى استقرار العلاقة في الأجؿ الطويؿ )أي أف ألية تصحيح 

في تقدير المعاملات ينبغي التأكد مف ARDL ولكف قبؿ استخداـ نموذج  الخطأ موجودة بالنموذج(.
لاطمئناف إلى جودة النماذج المستخدمة في التحميؿ وخموىا مف مشاكؿ القياس المختمفة، وذلؾ ل

 (:(5النتائج المتحصمة. كما يتضح مف الاختبارات التشخيصية الموضحة بالجدوؿ 
Table (5): Diagnostic Tests results: 

Diagnostic Tests Tests used F-statistic (Prob.) 
Heteroskedasticity  Breusch –Pagan -Godfrey F(15, 12) 1.3221 (0.317) 
Serial Correlation Breusch-Godfrey LM test. F(2, 10) 2.3144 (0.149) 
Normality Jarque-Bera  0.3625 (0.834) 
Function Form Ramsey RESET Test F(1, 11) 0.1853 (0.675) 
Autocorrelation a. Correlogram -Q- statistics  No 
 b. Correlogram Squared Residuals  No 
Stability test  a. CUSUM  stability 
 b. CUSUM of Squares  stability 
R-squared 0.9844 
Adjusted R-squared 0.9649 
Durbin-Watson stat. 3.0458 
F-statistic (Prob.) 50.493 (0.000)*** 

مف مشكمة وفى ىذا الصدد اشارات الاختبارات التشخيصية إلى خمو النموذج القياسي المقدر 
الارتباط التسمسمي بيف البواقي، وكذلؾ مشكمة عدـ ثبات التبايف، كما تدؿ عمى أف البواقي تتبع 
التوزيع الطبيعي، وأف النموذج موصؼ بشكؿ ملائـ )صحة الشكؿ الدالي لمنموذج(. بالإضافة إلى 

تغيرات مفاجئة في خمو البيانات المستخدمة مف وجود أي تغيرات ىيكمية فييا )عدـ وجود قفزات أو 
البيانات مع مرور الزمف(، نظراً لوقوع الشكؿ البياني لاختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة 

(CUSUM( واختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة ،)CUSUM of Squares )
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النموذج المستخدـ بيف . وبالتالي ىناؾ استقرارا وانسجاما في 5%داخؿ الحدود الحرجة عند مستوى 
 نتائج الأجؿ الطويؿ ونتائج الأجؿ القصير.

( والتي  ̅ بالإضافة إلى الإحصاءات العامة والتي توضح ارتفاع قيمة معامؿ التحديد المعدؿ )
، مما يُشير لارتفاع القوة التفسيرية لمنموذج. أي أف السياسة المالية وباقي %98.44تعادؿ 

مف ظاىرة الركود التضخمي، أما باقي النسبة فترجع  %98.44المتغيرات الضابطة تفُسر مجتمعة 
إلى الخطأ العشوائي، الذي يرجع إلى أخطاء القياس ومتغيرات أخري لـ يتـ إدراجيا بالنموذج. كذلؾ 

 2( الجدولية وىي DW( المحسوبة أكبر مف قيمة )DW-statواطسوف )-مة اختبار دربفجاءت قي
وىو ما يؤكد عدـ وجود ارتباط تسمسمي بيف البواقي مف الدرجة الأولي. كما يشير اختبار فيشر 

(Fisher إلى رفض الفرض العدمي وقبوؿ الفرض البديؿ بوجود دلالة إحصائية لمنموذج المستخدـ )
  .%1توى ككؿ عند مس

وترتيباً عمى نتائج ىذه الاختبارات يمكف اتخاذ قرار بصلاحية استخداـ ىذا النموذج في تقدير 
 ( التالي. 6الجدوؿ )العلاقة طويمة الأجؿ وقصيرة الأجؿ، كما ب

Table (6): Stagnant inflation and fiscal policy in Egypt: 
Dependent variable: Stagnant inflation & Unemployment & Inflation  
Method: ARDL with HAC standard errors 
Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 

Model (3) Model (2) Regression (1) 
 

Inflation Unemployment Stagnant inflation 
   Long-run coefficients: 

-2.360 [-2.554]** -2.875 [-5.407]*** -3.549 [-4.809]*** Fiscal policy (FP) 
-0.312 [-1.145] -0.450 [-2.338]** -0.785 [-3.174]*** FDI, net inflows (FDI) 
-1.311 [-2.816]** -0.005 [-0.020] -1.595 [-2.648]** Trade openness (TO) 
 0.018 [ 3.871]*** -0.002 [-0.822]  0.017 [ 2.870]** Trade openness Square (TO^2) 
-0.404 [-4.397]*** -0.440 [-6.532]*** -0.685 [-10.36]*** Domestic credit (DC) 
 0.118 [ 2.528]**  0.695 [ 5.114]***  0.883 [ 5.612]*** Money supply (M3) 
-0.150 [-1.062] -0.733 [-8.492]*** -0.976 [-4.139]*** Real exchange rate (ER) 
 0.802 [ 2.237]**  0.368 [ 3.356]***  0.386 [ 2.580]** Interest rate (IR) 
 29.77 [ 2.478]** -20.70 [-2.409]**  14.69 [ 0.857] Constant 
   Error correction coefficient: 
-0.888(-28.652)*** -0.921 [-10.88]*** -0.912 [-23.34]*** ECM(-1) 
   Short-run coefficients 
  -0.912 [-7.374]*** Stagnant inflation (-1) 
 -0.921(-5.670)***  Unemployment (-1) 
-0.888 [-7.010)***   Inflation (-1) 
-2.095 [-2.880)** -2.648 [-6.249]*** -3.236 [-5.303]*** Fiscal policy (-1) 
-0.277 [-1.118] -0.414 [-2.865]** -0.716 [-3.629]*** FDI, net inflows (FDI) 
-1.163 [-3.547]*** -0.223 [-0.021] -1.455 [-3.252]*** Trade openness (TO) 
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Model (3) Model (2) Regression (1) 
 Inflation Unemployment Stagnant inflation 

 0.016 [ 5.433]*** -0.002 [-0.794]  0.015 [ 3.626]*** Trade openness (TO^2) 
-0.358 [-5.123]*** -0.405 [-6.517]*** -0.624 [-8.314]*** Domestic credit (DC) 
 0.105 [ 2.861]**  0.640 [ 5.779]***  0.805 [ 6.263]*** Money supply (M3) 
-0.133 [-1.197] -0.675 [-6.126]*** -0.890 [-6.002]*** Real exchange rate (ER) 
 0.712 [ 2.542)**  0.339 [ 3.885]***  0.352 [ 2.439]** Interest rate (IR) 
01.42 [ 2.830]** -19.07 [-2.537]**  13.39 [ 0.884] Constant 

Note: - ***, ** indicate significance at 1% and 5% respectively. 
وجود تأثير سمبي لممؤشر المركب لمسياسة المالية  (6( بالجدوؿ )1وىنا يتضح مف الانحدار )

عمى الركود التضخمي في مصر في الأجميف الطويؿ والقصير. فطبقاً لمعامؿ الانحدار، يؤدي 
التوسع في استخداـ أدوات السياسة المالية بدرجة واحدة إلى انخفاض معدؿ الركود التضخمي 

ؿ القصير. وتتفؽ ىذه النتيجة بذلؾ مع في الأج %3.236في الأجؿ الطويؿ،  %3.549بمقدار 
فرضية الدراسة والإشارات المتوقعة ومصفوفة الارتباط. فالسياسة المالية تُعد أحد الأدوات الرئيسية 
التي اقترحيا رائد عمـ الاقتصاد "كينز" لمعالجة الأزمات الاقتصادية وخاصة التضخـ أو البطالة. 

يرادات عامة فمف خلاؿ ىذه السياسة المالية تستخدـ  الحكومة المصرية أدواتيا المتاحة مف نفقات وا 
لزيادة أو خفض الطمب الكمي حسب الظروؼ الاقتصادية وذلؾ لتحقيؽ نوعاً مف الاستقرار 
الاقتصادي. كما يُعد مف معاملات الانحدار أف لمسياسة المالية تأثير كبير في خفض مستوي الركود 

باع سياسية مالية انكماشية مف خلاؿ خفض مستوي الإنفاؽ التضخمي بمصر، فاتجاه الحكومة لإت
العاـ، وزيادة مستوي الإيراد العاـ، وبالتالي خفض مستوي العجز كنسبة مف إجمالي الناتج سوؼ 

في المتوسط. ولتفكيؾ الأثر ننتقؿ  %3.55يؤدي إلى خفض مستوي الركود التضخمي بنسبة 
( والخاص بأثر 3ة عمى معدؿ البطالة فقط، والانحدار )( الخاص بأثر السياسية المالي2للانحدار )

السياسية المالية عمى معدؿ التضخـ فقط. والذي نكتشؼ منيما أف لمسياسية المالية دور كبير في 
خفض معدلات البطالة والتضخـ في مصر، كما أف تأثير السياسية المالية عمى خفض معدلات 

 معدلات التضخـ. البطالة أكبر نسبياً مف قدرتيا عمى خفض 
وبالانتقاؿ لممتغيرات الضابطة؛ نجد أف نتائجيا متفقة مع النظرية الاقتصادية ومصفوفة الارتباط 

( نجد تأثير سمبي لكؿ مف الاستثمار الأجنبي المباشر، والانفتاح التجاري، 1أيضاً، ففي الانحدار )
يادة تدفقات الاستثمار الأجنبي والتنمية المالية، وسعر الصرؼ عمى الركود التضخمي في مصر؛ فز 

المباشر يؤدي لزيادة مستويات الإنتاج. كذلؾ يؤدي الانفتاح التجاري )في حالة إذا كاف شروط 
التبادؿ التجاري في صالح الدولة( إلى فتح أسواؽ جديدة لمنتجات الدولة مما يدفع عمميات الإنتاج 

والمواد الخاـ اللازمة للإنتاج مف الخارج.  والنمو، كما يمكف مف الحصوؿ عمى المعدات الرأسمالية
كذلؾ يؤدي زيادة مستوي التنمية المالية إلى زيادة مستوي الإقراض المقدـ لمقطاع الخاص، يُسيـ في 
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زيادة المشاريع الاقتصادية وزيادة الإنتاج، كؿ تمؾ العوامؿ تدفع لتوفير المزيد مف فرص العمؿ 
ذا بالإضافة إلى توفير عرض السمع والخدمات بالسوؽ، وبالتالي انخفاض معدلات البطالة، ى
 وبالتالي انخفاض مستويات الأسعار. 

وتقدر الإشارة أف علاقة الانفتاح التجاري بالركود التضخمي علاقة غير خطية، حيث تأخذ شكؿ 
. مما يُشير لأف شروط التبادؿ %48.3، كما أف نقطة الانقلاب أو النياية الصغرى تعادؿ Uحرؼ 

تجاري الحالية في غير صالح مصر. وبالتالي في حالة الانفتاح التجاري المنخفض يكوف تأثيره ال
سمبي عمى الركود التضخمي. ولكف يتحوؿ تأثيره إلى إيجابي في حالة زيادة مستوي التجارة الخارجية 

وسعر مف إجمالي الناتج المحمي. وفي المقابؿ نجد تأثير إيجابي لممعروض النقدي،  %48.3فوؽ 
الفائدة الحقيقي عمى الركود التضخمي، وىو أمر متوقع، فزيادة المعروض النقدي يعني بالتبعية زيادة 
حجـ الطمب الكمي وبالتالي زيادة مستوي التضخـ، كما أف ارتفاع سعر الفائدة الحقيقي، يقمؿ مف 

معدلات البطالة، والذي مستويات الاستثمار، وبالتالي يقمؿ مف فرص العمؿ المتاحة، وبالتالي زيادة 
ينعكس مستقبلًا في زيادة معدلات التضخـ، لعدـ قدرة الإنتاج الحالي لاستيعاب الطمب الكمي، 

 وخاصة مع الزيادة السكانية.
ف كاف تأثير الأجؿ القصير  وبالنسبة لنتائج الأجؿ القصير فمـ تختمؼ عف نتائج الاجؿ الطويؿ، وا 

تغيرات الضابطة تُحدث تغييرات ىيكمية في الاقتصاد يظير أثرىا أقؿ نسبياً، مما يدؿ عمى كافة الم
جاء معنوياً  ECM (-1)بوضوح عمى المدي الطويؿ. وأخيراً يتضح أف معامؿ تصحيح الخطأ 

وسالباً، مما يدؿ عمى أف ألية تصحيح الخطأ موجودة في النموذج، أي ىناؾ استقرار في العلاقة 
 بيف الأجميف القصير والطويؿ.

 تائج والتوصياتالن
 أولًا: النتائج:

 سعي البحث لإثبات صحة الفرض التالي:
 ىناك علاقة إحصائية ذات دلالة معنوية بين السياسة المالية والركود التضخمي في مصر؟"

وتبيف مف التحميؿ القياسي صحة الفرض البحث، حيث تبيف وجود أثر ديناميكي طويؿ الأجؿ    
. ( وباستخداـ  0202-1991التضخمي في مصر خلاؿ الفترة ) لمسياسة المالية عمى الركود

،  ARDL)أسموب التكامؿ المشترؾ المبني عمي منيج الإنحدار الذاتي لفترات الإبطاء الموزعة )
وتوصؿ البحث إلى وجود تأثير سمبى كبير لمسياسة المالية عمى الركود التضخمي بمصر في 

إلى دعـ استخداـ أدوات السياسة المالية كالإنفاؽ العاـ  الأجميف الطويؿ والقصير، فاتجاه الدولة
والإيراد العاـ والضرائب سيؤدي لإنخفاض الركود التضخمي _ والمتمثؿ في كؿ مف معدؿ البطالة 

%، كما أف تأثير السياسة المالية عمى البطالة أكبر نسبياً  في الأجؿ الطويؿ 5.3ومعدؿ التضخـ 
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وأخيراً أظير البحث تأثير عدد مف المتغيرات عمى الركود ، ضخـ% في الأجؿ القصير مف الت5.0
التضخمي بخلاؼ السياسة المالية والتي يجب أخذىاً  في الإعتبار مثؿ الاستثمار الأجنبي المباشر 
والإئتماف الموجو لمقطاع الخاص والإنفتاح التجاري وسعر الصرؼ؛ والذي يكوف ليـ نفس التأثير 

 ضخمي.السمبي عمى الركود الت
 ثانياً: التوصيات:

زيادة تنوع مصادر الإيرادات العامة، وعدـ الإعتماد بصفة أساسية عمي الضرائب والتي تزيد  -1
 .19/0202% في عاـ 7353نسبة مساىمتيا مف إجمالي الإيراد العاـ عف 

كبيرة زيادة كفاءة التحصيؿ الضريبي، وذلؾ لمحد مف التيرب الضريبي، والذي يسبب خسائر  -0
 للاقتصاد المصري.

زيادة التدريب والتأىيؿ لمقائميف عمي تحصيؿ الضرائب، ومعرفة كافة مشاكميـ الاقتصادية  -5
 والاجتماعية ومحاولة علاجيا.

تنويع مصادر الإيرادات الضريبية وعدـ الاعتماد عمي الضرائب المباشرة بصفة أساسية والتي  -4
 لي الإيرادات الضريبية% مف إجما4156تشكؿ في المتوسط نحو 

ضرورة سعى الحكومة المصرية الى الاستفادة مف تجارب الدوؿ المتقدمة فى مجاؿ وضع  -3
 السمبية لعممية الاصلاح الاقتصادى لدييا. الاثارالسياسات المالية لتجنب 

ضرورة اتباع السياسات الاقتصادية الكفيمة بالقضاء عمى الاختلاؿ فى عممية النمو بيف  -1
اعات الاقتصاد القومى بما يسيـ فى زيادة انتاجية القطاعات السمعية وزيادة العرض الحقيقى مف قط

السمع والخدمات، بما يؤدى إلى تحقيؽ الاكتفاء الذاتى والحد مف التوسع فى حجـ الواردات، وتشجيع 
إلي رفع القوة  الصادرات وتوسيع قاعدتيا بما يساىـ فى زيادة الحصيمة مف النقد الأجنبى، مما يؤدي
 الشرائية لمعممة الوطنية مقابؿ العملات الجنبية وخفض مف حجـ المديونية الخارجية.

قياـ الحكومة المصرية بوضع قوانيف تشجع عمى جذب مناخ الاستثمار بغرض تنمية القطاعات  -7
 الاقتصادية لدييا.

 داري.تشجع الحكومة المصرية دور الرقابة لمحد مف الفساد المالي والإ -6
العمؿ عمي ترشيد الإنفاؽ العاـ وتنمية الموارد مف خلاؿ الاىتماـ برسـ سياسة اقتصادية واعية تكفؿ  -9

 تنويع مصادر الدخؿ القومى، وذلؾ لمحد مف عجز الموازنة.
القياـ بإعداد خطة قومية شاممة لمقطاعات والمحافظات التى تحددىا استراتيجية التنمية واعداد قوائـ  -12

 لأنشطة والمشروعات والمناطؽ الجاذبة لرأس الماؿ مف أجؿ تحقيؽ ىذه التنمية الاقتصادية.با
تحقيؽ التنسيؽ والتكامؿ بيف السياساتيف المالية والنقدية لتحقيؽ الاستقرار الاقتصادى والاجتماعى  -11

 والحد مف التفاوت فى توزيع الدخؿ بيف أفراد المجتمع .
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 الممحق:
 ( جدولA :)وصؼ متغيرات الدراسة 

 المصدر التوصيف البيانات
Stagnant 

inflation  
وىو مجموع كؿ مف معدؿ البطالة )% إجمالي القوى العاممة(  معدل الركود التضخمي؛

 والتضخـ، الأسعار التي يدفعيا المستيمكوف )% سنويا(. 
(WBI) 

fiscal policy  وىو مؤشر مركب مف كؿ مف مؤشر عجز الموازنة )% مف إجمالي السياسة المالية؛
المحمى(، والديف العاـ )% مف الناتج المحمى(، والإيرادات الضريبية )% مف إجمالي الناتج 

إجمالي الناتج المحمى(، والإنفاؽ العاـ )% مف إجمالي الناتج المحمى( والإيراد العاـ )% 
 مف إجمالي الناتج المحمى(.

وزارة 
المالية 

 (CBEو)

FDI, net 
inflows  

الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقات الوافدة )% من إجمالي الناتج المحمي(؛ 
في  10وىو صافي تدفقات الاستثمار الوافدة لمحصوؿ عمى حصة دائمة في الإدارة )نسبة 

المئة أو أكثر مف الأسيـ المتمتعة بحقوؽ التصويت( في مؤسسة عاممة في اقتصاد غير 
 اقتصاد المستثمر.

(WBI) 

Trade 
openness  

الصادرات والواردات وىي مجموع الانفتاح التجاري )% من إجمالي الناتج المحمى(؛ 
 مف السمع والخدمات كنسبة مف إجمالي الناتج المحمى.

(WBI) 

Domestic 
credit  

وىي الائتمان المحمي المقدم إلى القطاع الخاص )% من إجمالي الناتج المحمي(؛ 
لمقطاع الخاص مف قبؿ الشركات المالية، مثؿ القروض ومشتريات الموارد المالية المقدمة 

المالية غير النقدية والائتمانيات التجارية وحسابات القبض الأخرى، التي تنشئ الأوراؽ 
 .مطالبة بالسداد

(WBI) 

Money 
supply  

ىو مجموع العممة )% من إجمالي الناتج المحمي(؛ المعروض النقدي بمعناه الواسع 
لأجؿ، خارج البنوؾ، والودائع تحت الطمب بخلاؼ ودائع الحكومة المركزية؛ والودائع 

والمدخرات، والودائع بالعممة الأجنبية لمقطاعات المقيمة بخلاؼ الحكومة المركزية؛ 
والشيكات المصرفية والسياحية؛ والأوراؽ المالية مثؿ شيادات الإيداع القابمة لمتداوؿ 

 والأوراؽ التجارية.

(WBI) 

Real 
exchange 

الاسمي )مقياس لقيمة العممة ىو سعر الصرؼ الفعمي سعر الصرف الفعمي الحقيقي؛ 
مقابؿ متوسط مرجح لعدة عملات أجنبية( مقسومًا عمى معامؿ انكماش الأسعار أو مؤشر 

 التكاليؼ

(CBE) 

interest 
rate 

ىو سعر فائدة القرض الذي يتـ تعديمو بسبب التضخـ كما يقيسو سعر الفائدة الحقيقي؛ 
 معامؿ انكماش الناتج المحمي.

(CBE) 

  :ممحوظة- (WBI؛ قاعدة بيانات التنمية العالمية لمبنؾ الدولي). 
- (CBE؛ البنؾ المركزي الم)صري. 
 


