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ي على الاقتصاد للإصلاحنقد الدولي ال  متطلبات صندوقثرأ
كلا من مؤشرات التنمية المستدامة والأداء المالي للشركات 

  المقيدة بالبورصة المصرية
ع فراج أحمد ن .د.م.أ  نجلاء حس أحمد ن حس يوائل .د.م.أ  خالد  الباسطعبد زفو

المساعد   المحاسبة    أستاذ

ال ةلية ن-رتجا ع   شمسجامعة
  المساعدقتصادأستاذ

ال  ةلية شمس-رتجا ن ع  جامعة
  

  ملخص
الدوليـــة المؤســـسات خــــصوصا(ظلـــت

ً
الـــدو النقـــد وصــــندو الـــدو مــــن )قالبنـــك أداة

الــدو لــبعض يمنــة ال ــلأدوات ــ حافظــت ال مــنع بمجموعــة ــا تلــكليــاتنفوذ داخــل

التصو ،المؤسسات نظام ا م الموظتأ كبار ن عي الـدوو تلـك مـصا خدمـة ـدف ن  ،لف

الـةمثـل وفـتحزإ ــا منتجا أمـام ــواجز الدوليــةأســواقا ة التجـا ــ ع والـسيطرة ــا ل رجديـدة

ثمار س ةوأمامو الناميـةلأغلـبالمـالرأسرنـد المؤسـساتولالـدو تلـك مـع التعـاو نأصـبح

ا ما أ من ج ر ل الدو ذه أمام المتاحة زالوسيلة و   .يةقتصادل

تــــر ة ــــ كث مجــــالات ـــــ المؤســــسات ــــذه بــــھ تقــــوم الـــــذي الــــدو مــــن الــــرغم ــــ ـــــا ىروع أ

عة النمـــو مـــ ـــ ـــقتـــصادع ع عمـــل المؤســـسات تلـــك أن نجـــد سياســـاتالتـــأثي ـــ ع

معينـة دو مـصا مع يتفق بما ضة المف لالدو ـ ،ل ع ـصو ا ـ ع ة القـد أن ـ ع لعـلاوة ر

عتمـد ن المؤسـست احدي من ض امـإوالقر ـ ل ـ ع ـ كب محـددةإصـلاحات بـإجراءحـد

المؤسسةإجراءاتاتخاذأو ا تتطل   .ىخرمعينة

المفتاحية لمات الدو :ال النقد المـستدامة،قصندو التنمية الـسو، مؤشرات المـال رأس

ة المصر صة   .رللبو



 

  ٢٣٨ 

–  

Abstract: 
International institutions (especially the World Bank and 

the International Monetary Fund) remained a tool of 
hegemony for some countries that maintained their influence 
through a set of mechanisms within those institutions, The 
most important of which is the voting system and the 
appointment of senior officials in order to serve the interests 
of these countries. 

Despite the role that these institutions play in many areas 
that they consider encouraging economic growth, we find 
that these institutions work to influence the supposed policies 
of countries in line with the interests of certain countries, In 
addition, the ability to obtain loans from one of the two 
institutions depends to a large extent on the commitment to 
carry out specific reforms or take certain measures required 
by the other institution. 

Keywords: International monetary fund,   indicators of 
sustainable development market,   market capitalization of 
the Egyptian stock exchange. 
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  : المقدمة
بالقليلــةقتــصادتــأثر ــست ل ات ــ لف ــا م ى عــا ــ ال المــشكلات مــن بالعديــد يالمــصر

المـــــشكلات ــــــذه ومــــــن المـــــستدامة التنميــــــة مؤشــــــرات نتـــــائج ــــــ ع أثــــــرت ـــــ ــــــم: وال نقــــــص

ات ثما دات، رســـــــ الـــــــوا ـــــــم ـــــــادة و ات الـــــــصاد ـــــــم رتقلـــــــص البطالـــــــة، زر معـــــــدل ـــــــادة ز

القو وجود عدم إ المشكلاتبالإضافة من ا وغ ة والمد لة المؤ رالعاملة ـأت، ى لذلك

ســنة مــن ــ خ ــع الر ــ ة المــصر ومــة جــراءات٢٠١٦ا بــبعض القيــام ــ يةقتــصادإ

للإصــــلاح برنــــامج تنفيــــذ ــــ تتمثــــل ــــ ــــھقتــــصادوال لمواج كمحاولــــھ النقــــد صــــندو مــــع قي

وتقتصادالمشكلات رت ظ ال سية الرئ عامية عد   .٢٠١١فاقمت

صـــــلاح برنــــامج ــــ ــــسية الرئ دفات المــــس ـــــقتــــصادتتمثــــل النقــــد صــــندو مــــع قي

المـــا للعـــام العــــام نـــة الموا ـــز ل ـــ أو خفـــض يبلـــغ٢٠١٦/٢٠١٧زتحقيـــق مــــن% ٠.٨والـــذي

النمـــــو يحقـــــق أن تقديراتـــــھ ـــــ صـــــلاح برنـــــامج وتوقـــــع جمـــــا ـــــ المح يقتـــــصادالنـــــاتج

نم حدودمعدل الما% ٤و العام حـدود٢٠١٦/٢٠١٧خلال ـ إ تفـع المـدى% ٦-٥ل ـ ع

نحـــو ـــ إ البطالــة معـــدلات خفـــض شـــأنھ مـــن ـــو و عـــام% ١٠المتوســط ثـــم، ٢٠١٨/٢٠١٩ـــ

نحو   .٢٠٢٠/٢٠٢١%٧-٦إ

الـضرائب مجـال ـ الـصندو مـع نـامج ال ا ـشمل ـ ال الماليـة صلاحات م أ قوتتمثل

قــــان عاتتطبيـــق للمــــشر ــــسط وم جديــــد ضــــر نظــــام ضــــع و المــــضافة القيمــــة بة ضــــر وو و ن

ــم ا ة وصـــغ ية، المتوســطة الـــضر ة دا كفــاءة فـــع رو ترشـــيد. ر صــلاحات شـــملت كمــا

مـــدى ــــ ع جيا تـــد الطاقــــة امج، ســــنوات٥-٣ردعـــم ــــ ال صــــا ـــ ــــات ولو ـــب ترت وإعــــادة

ســ ــ ــ ع ات المــستو ذات ة، دافجتماعيــة الــ ــ ع نفــاق ــادة ــ إ زبالإضــافة

العامــــة ــــدمات ا ن وتحــــس ة ــــشر ال التنميــــة يــــدعم مــــا و التحتيــــة يــــة رالب وتطــــو والتعلـــيم

ن   .للمواطن

صــلاح برنـــامج أن يتـــ ذلـــك ـــقتـــصادومــن و أساســـية ــاـئز ر ــع أ ـــ ع يقـــوم : ري

ج العملــــة نقــــص مــــن للــــتخلص ــــ جن الــــصرف نظــــام ــــر اتتحر ثما ســــ يع ــــ و يــــة رن

ات م، روالــصاد التــ احتــواء ــ إ ــدف نقديــة سياســة ــاج للتقــشف، ان بــإجراءات القيــام

نمــــو، المــــا معــــدلات تحقيــــق ــــ إ تــــدفع النطــــاق واســــعة ليــــة ي إصــــلاحية بــــإجراءات القيــــام

الفجـــــوة لــــسد جديــــد خــــا ــــل تمو ــــ ع ـــــصو وا العمــــل فــــرص ــــادة و ــــ أع ربمعــــدلات ل ز

ل   .يةالتمو
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  :مشكلة وتساؤلات الدراسة
صــــلاح نــــامج ل الــــدو النقــــد صــــندو متطلبــــات أثــــر حــــو اســــة الد الية إشــــ قتــــدو ل ر ر

ســـنةقتـــصاد مـــن ـــ خ ـــع الر ـــ بـــدأت ـــ وال المـــستدامة٢٠١٦ي التنميـــة مؤشـــرات ـــ ع

انــــدلع ــــ ال ضـــرابات فبعــــد ة المــــصر صــــة بالبو المقيـــدة ات للــــشر المــــا داء ـــ ــــروع ت

كـــــزت٢٠١١ينـــــاير و اقتـــــصادية إصـــــلاحات بـــــأي تمـــــام عـــــن ة المـــــصر ومـــــة ا رتراجعـــــت

ـــــومي ا نفــــاق ـــــادة ــــ إ أدى ممـــــا الــــسياسية حـــــداث ــــ ع ة ـــــ الف تلــــك ـــــ ــــا تماما زا

ضــرابات ـذه ــة لمعا ـ كب ل ــش ــ، جتمـا إ الــسيا سـتقرار عــدم حالـة ت وســب

معـــــد ـــــ ـــــوظ م النمـــــوتراجـــــع وميـــــة، يقتـــــصادلات ا يـــــرادات ـــــ وتـــــأثرت، وتقلـــــص

ات ثما ســــ و ليــــة التحو والــــصناعات الــــسياحة قطــــاع ــــا أبر مــــن القطاعــــات مــــن رالعديـــد ز

ة المصر صة بالبو المقيدة ات الشر وأسعار قيمة ع وا أثر لذلك ان و   .رالمالية

لأ ــ جن النقــد احتيــاطي انخفــاض ومــة ا عت مــنواســ ــ عـــامي% ٥٠ك ٢٠١١ــ

المـــــصر٢٠١٢و نيـــــة ا دعـــــم ـــــ جيـــــة، يإ ا ا الماليـــــة المـــــساعدات تـــــوافر عـــــدم ب ـــــس ركمـــــا

و الماليــة مـات عـض ـو ظ بــدأ ـ القـومي الـدخل زوانخفـاض النــاتجقتـصادر بلـغ فقـد ية

المـــصر جمــا ــ لعــام٢٥٤يالمح دولار ــر٢٠١٥مليــار لتحر المركـــز البنــك دفــع ســـعريممـــا

برنـــــامج ضـــــمن ة المـــــصر ومـــــة ا ا اتخـــــذ ـــــ ال جـــــراءات مـــــن عـــــدد ضـــــمن ذلـــــك الـــــصرف

الدوقتصادللإصلاح النقد صندو مع   قي

التالية ساؤلات ال البحث لة مش ة بلو يمكن ذلك ع ناء   :رو

الــــدو -١ النقــــد صــــندو متطلبــــات أثــــر التنميــــةقتــــصاد للإصــــلاحقمــــا مؤشــــرات ــــ ع ي

الثلاثةالمستدامة؟ ا عاد البي، جتماالبعد، يقتصادالبعد(بأ  ) البعد
صـــــلاح -٢ أثـــــر ـــــو المـــــاقتـــــصادمـــــا داء ـــــ ع الـــــدو النقـــــد صـــــندو ومتطلبـــــات قي

المقيد ات ة؟ةللشر المصر صة   ربالبو

اسة الد   :ردف

للبحـــــث ـــــ الرئ ـــــدف ال الـــــ ـــــيتمثـــــل النقـــــد صـــــندو متطلبـــــات إتبـــــاع أثـــــر دوقبيـــــان

صـــلاح برنـــامج ـــقتــــصادوخطـــوات وع المـــستدامة التنميــــة مؤشـــرات ـــ ع المــــا داءي

ة المــــصر صـــــة بالبو المقيـــــدة ات خــــلال، رللــــشر مـــــن ذلـــــك تحقـــــق ـــــدافو مـــــن مجموعـــــھ

التالية   :الفرعية

 المستدامة التنمية مؤشرات غي النقدية السياسة أدوات وفاعلية دو  .رتحديد
 واقع صلاحرصد برامج خطوات تحديد الدو النقد صندو قدو  ر
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 الفعقتصاد داء لنتائج وتقيمھ  ي
 والنمـــــو الفائـــــدة ســـــعر ـــــ غي ن بـــــ العلاقـــــة داءقتـــــصادتحليـــــل و اتالمـــــاي للـــــشر

ة المصر صة بالبو  رالمقيدة
 داء و الــــــصرف أســــــعار ــــــ غي ن بــــــ العلاقــــــة يقتــــــصادقيــــــاس فيمــــــا خاصــــــة تعلــــــقي

دات والـــــوا ات ربالـــــصاد الـــــصرف، ر أســـــعار ــــــ غي علاقـــــة اتالمـــــا بــــــالأداءكــــــذلك للــــــشر

صـــــةالمقيـــــدة داء(ربالبو عـــــن ـــــ التعب تم صـــــةالمـــــاســـــ بالبو المقيـــــدة م ســـــ ربقـــــيم

ة  ).المصر

  :حدود البحث
 البحــــث عينــــة ــــ ركــــز و عامــــھ بــــصفھ الــــدو النقــــد صــــندو بمتطلبــــات البحــــث قــــتم

ع خاص ل الـصرفش سـعر المـضافة، غ والقيمـة الفائـدة سـعر معـدل ـ كمـا، غ

فــــان وعليـــھ ة المــــصر صـــة بالبو المقيـــدة ات للــــشر الـــسو المـــال أس قيمــــة ـــ ع ريركـــز ر

ع يحتو  :ىالبحث
 ــاةعينــ عاد بأ المـــستدامة التنميــة مؤشـــرات النمـــو(يةقتـــصادمــن ) معــدل

جتماعية البطالة(و ية) سبة  .والبي
 ة المصر صة بالبو المقيدة ات للشر السو المال رأس   .ر

 ال ــــــدود ســــــنة: زمنيــــــةا مــــــن الزمنيــــــة ة ــــــ الف البحــــــث ســــــنة٢٠١٤ــــــشمل ــــــ ٢٠١٩ح

صـــلاح برنـــامج بــدء قبـــل ســـنوات شـــاملھ العينـــة ــو نـــوفمقتـــصادنلت ـــ ٢٠١٦ي

عده  .و
 الم ــــــدود ب: انيــــــةا المــــــستدامة للتنميــــــة مؤشــــــرات ــــــ ع البحــــــث مــــــصريركــــــز ــــــة و رجم

ية العر مصر ة و بجم صة البو عن بيانات وع ية رالعر  .ر

  :أهمية الدراسة
 ـــذ ـــ إضـــافياهعت بحثـــا اســـة الد

ً ً
النظـــرر المـــستو ـــ يع تطبيـــقمجـــالـــ ى أثـــر اســـة رد

صـــلاح الـــدوقتـــصادبرنـــامج النقـــد صـــندو ـــا ـــ يو ـــ ال ـــ يك ال والتكيـــف قي

المــستدام التنميـــة مؤشــرات ــ ـــع ع ركــزت ـــ وال صــة بالبو المقيـــدة ات الــشر وقـــيم رة

المرجــو ـدف ال لتحقيــق اقتـصادية إجـراءات وتطبيــق والماليـة النقديــة الـسياسة عـديل

صـــــلاح برنـــــامج ســـــتقرارقتـــــصادمـــــن لتحقيـــــق لقتـــــصادي ـــــش جتمـــــا و ي

 .عام



 

  ٢٤٢ 

–  

 قـيم ـ غي و ـ جن الـصرف أسـعار ـ غي اسـة د مية أ تتمثل ـركما ع م سـ وأسـعار

الك الطلب ع يؤثر م س وأسعار قيم غي أن حيث لية ال ات المتغ من العديد

السيولة وأثر وة ال أثر خلال لقتصادمن   .ك

 متطلبـــات تنفيــذ ن بــ العلاقـــة تحليــل ــ التطبيقـــي المــستو ــ ع اســـة الد ميــة أ ز ــ ىت ر

صـــلاح نـــامج ل الـــدو النقـــد ســــعرقتـــصاد قصـــندو ـــر وتحر النقديـــة والـــسياسة ي

المـستدامة التنميـة مؤشــرات ـ ع ذلـك تــأث ن ـ و الفائـدة أســعار ـ غي و لإثــراءالـصرف

ــادة لز الملائمـة النقديــة الـسياسة وضـع م يمكــ ـ ح ن والمختـص ن المعنيــ لـدى المعرفـة

النقدي ستقرار تحقيق ا وفاعلي ا  .ردو
 ا الد ميــــــة أ ـــــ ــــــاروتتج بأدوا النقديــــــة الــــــسياسة ن بــــــ العلاقــــــة قيـــــاس ــــــ كــــــذلك ســــــة

عات المـشر وأداء اققتـصادوالمتعـددة لـلأو ة المـصر صـة بالبو المقيـدة ات والـشر رية ر

  .المالية

  :منهج الدراسة
ن التالي ن المن ن ب مع ا ع اسة الد من   :رعتمد

 يالمـــن الم: ســـتقرا المـــصادر ـــ ع عتمـــاد خـــلال رمـــن التقـــا ـــ يةقتـــصادرتمثلـــة

المعتمــــــدة ــــــات ا مــــــن ة ات ،الرســــــائل ،الكتــــــب، رالـــــصاد والنــــــدوات، رالــــــدو المــــــؤتمرات

البحث بموضوع والعلاقة الصلة ذات ا   وغ

  باطيالمـــن مؤشــــرات: ســـت لنتـــائج ي حـــصا التحليـــل اســـتخدام خـــلال مـــن وذلـــك

لل الـــــــــسو المـــــــــال أس وقـــــــــيم المـــــــــستدامة الماليـــــــــةرالتنميـــــــــة اق لـــــــــلأو ة المـــــــــصر صـــــــــة ربو ر

بمتطلبـات مـا م كـلا تـأثر مـدى ـ ع للتعـرف ـا ستعانة يمكن بيانات ع صو لل

صلاح نامج ل النقد  .يقتصادقصندو

  :الدراسات السابقة
الــــــسابقة اســــــات الد مــــــن العديــــــد بموضــــــوعرتناولــــــت المرتبطــــــة ات ــــــ المتغ مــــــن العديــــــد

الباحثالبحث اساتبتقنوقام الد تلك التاإرسيم ن  :مجموعت
 ـــــــالمجموعــــــة اســـــــات :و تمـــــــترد صـــــــلاح ا النقديـــــــةقتـــــــصادبـــــــأثر والـــــــسياسات ي

المؤشرات ع  .يةقتصادوالمالية
 الثانية اسات: المجموعة تمترد صة ا البو ع والمالية النقدية السياسات  .ربأثر



 

  ٢٤٣ 

–  

ـــــالمجموعــــةأولا اســـــات :و تمــــترد صـــــلاحبـــــأ ا النقديـــــةقتــــصادثر والـــــسياسات ي

المؤشرات ع   .يةقتصادوالمالية

اســــــة-١ فــــــؤاد(رد ىعبــــــدبــــــة تا الــــــش النقــــــد: عنــــــوان) ٢٠٢٠ العزز صــــــندو قسياســــــات

المــــــــــستدامةالــــــــــدو التنميـــــــــــة رنــــــــــامج ـــــــــــةتفــــــــــاق-مـــــــــــصرــــــــــ ٢٠٣٠و والر خــــــــــتلاف ؤو

  المستقبلية

ــســةارالدــدفت أوجــھإ الــدوتحديــد النقــد صــندو سياســات ن بــ ض والتعــا قتفــاق ر

مـصر ـ المـستدامة التنمية رنامج الـصندو٢٠٣٠و لـسياسات يمكـن مـدى أي ـ إ لمعرفـة ق،

مصر المستدامة التنمية    .تحقيق

اســـة الد ـــروتوصـــلت توافــــقإ ـــوجـــود برنـــامجإ ـــدف أ ن بــــ ـــ كب قتــــصادي صـــلاححـــد

نامج ايالمصروال بالبعـدوالـذي ٢٠٣٠ لمستدامةللتنمية ـتم و دف ـاقتـصاديـس وم

ز نةتقليل نبعاثاتالبيوالبعدزالموا تقليل محاولة ا البعدالملوثةوم كذلك ئة للب

الفقروالذي جتما تقليل بمحاولة  .جتماتم
اســـــــة-٢ ـــــــأحمـــــــد(رد مـــــــصر: عنـــــــوان) ٢٠١٨الـــــــسميععبد فت اســـــــتفادة ـــــــامـــــــدى علاق

ة الف خلال الدو النقد   ٢٠١١-١٩٨٠قبصدو

اســـةـــدف ـــرالد يـــتإ التث برنـــامج أن الــــسياساتقتـــصاديتوضــــيح مـــن حزمـــة عتمــــد

الةالمصممة ـختلال زلإ الك والعرض الك الطلب ن ب ـروالـذي، قتـصاد ـالقائم يظ

المدفوعات ان م ز ة العملـةالناتجـةبيةالـسلثاروتتمثل، رصو قيمـة تخفـيض عـن

نيھ(المحلية   :ي فيما) ا

التخفـيض نيــةــيـؤدى ا صـرف ـسـعر النقديــةالــسلالتـأثإ الـدخو ـ ــيـؤدى، لع  إ

تفاع جيةإيؤدى، سعارىمستورا ا ا الديو عبء رادة   نز

إتوصلت اسة برنـامجرالد تنفيذ وـ قتـصادي صـلاحأن أدىمـصر الناميـة ـلالـدو إ

فيما تتمثل عديدة ل مشا   :ي تفاقم

حـــــرج لمـــــستو ا وصـــــول أو جيـــــة ا ا النقديـــــة حتياطيـــــات نفاذ ىاســـــ الـــــديو، ر ـــــم نتزايـــــد

جيــــة ا مــــستو، را تفــــاع ىا ان، العــــامســــعارر ــــ الم ــــز تفـــــاع معـــــدل،يالتجــــاررا انخفــــاض

قيقيالنمو النامية ا نةلالدو الرمقا   .صناعيةلبالدو

اسة-٣ السعيد(رد ع المالية:  عنوان) ٢٠١٦شيماء مات ع سعرالفائدة   زتأث



 

  ٢٤٤ 

–  

ـــــازـــــدف ا ســـــلامة ميـــــة أ توضـــــيح اســـــة فعـــــالالمـــــصررالد بـــــدو الوســـــاطةـــــرليقـــــوم

ـــسرعفـــراطلعـــدمبالإضـــافة، الماليـــة اض ـــوال ـــ نق والقـــوان طـــر ضـــع و ـــارج ا ومـــن

وتحكال العمليةتنظم تلك المعاصرة، م مات دوث ساسية سباب   زوتحديد

اســـة الد ــرتوصــلت لإ ـــش تحــدث الماليـــة مـــات يزأن ـــفجــا ع ســـلبية أثــار ـــا ول ع وســـر

المختلفـــة كمــاقتــصاد ـــالقطاعــات وثلاثيـــة مزدوجـــة مــات أ ـــا بأ ـــازوتتـــصف أصـــبحتأ

ة متكــر ة بــصو رتحــدث عةور ــسا م ة توصــلتك، رـــوت ـــمــا امـــةإ ال خــر ســباب مــن ىأن

ـــسيةـــ الرئ اســـتقرارـــوتتمثــــلالرأســــماالنظـــامــــالتناقــــضات ــــقتــــصادعــــدم الك

ادة ن ب والتناقض الما القطاع لاكونقصنتاجزواضطرابات   .س

اســـة-٤ الــــسيد(رد بــــالنمو) ٢٠١٥بـــة الفائـــدة ســـعر علاقــــة اســــةرد(يقتـــصادتحليـــل

ع ك لل نة مقا   )يالمصرقتصادردولية

ــ إ اســة الد والنمــورــدفت الفائــدة ســعر ن بــ العلاقــة ـــادة، يقتــصادتحليــل بز ــا وعلاق

الدولة مجالات ثمار للاس   .تجاه

ـاونتجت ودو الفائـدة أسـعار اسـتخدام فعاليـة حـو الفرضـيات تأكيـد اسـة الد ذه رعن ل ر

النمــو حفــز لرفــع، يتـصادقـ النقديــة الــسياسة أدوات اسـتخدام أن يؤكــد و لفــالرأي

الفائـــدة أســـعار خفــض ـــق طر عـــن الطلـــب للاضـــطرابات، ىمــستو نظـــرا ثـــر محــدود أصـــبح

ئتمــــان أســــواق ــــ ادثــــة للأ، ا قيقيــــة ا ات التــــأث وضــــوح العالميــــةزمــــةوعــــدم ليــــة التمو

خــــصوصا المــــصر القطــــاع ــــ ع ــــ وا ل ــــش
ً

ــــشاطوع،  ال والــــرأيقتــــصادــــ عمومــــا ي

فـع مـع دخار حفز إ يؤدى موجبھ حقيقية فائدة أسعار ع عتماد أن إ ش رخر

ثمار س   .كفاءة

اســـة-٥ يم(رد إبـــرا ـــ):٢٠٢٠حـــس البطالـــة ـــ ع الفعـــال قيقـــي ا الـــصرف أثـــرســـعر

قياسية(مصر اسة   )رد

الـــصـــدفت ســـعر أثـــر لقيـــاس اســـة قيقــــيرفرالد البطالـــةا ـــ ع ةـــالفعـــال ــــ للف مـــصر

خـلاف) ٢٠١٨-١٩٨٣( لوجـود وذلـك عكسية، أو طردية العلاقة انت إذا ما تحديد وكذلك

العلاقة ذه حو اسات الد ن لب   .ر

اســـةمثلـــتتو الد ســــلبيةــــرفرضــــية علاقـــة ســــعرـــوجــــود ن بــــ والقـــص ــــل الطو ن جلــــ

قيقـــــيالــــصرف والبطالـــــةا اســـــة. مـــــصرـــــالفعـــــال الد الفرضـــــيةـــــرواســـــتخدمت اختبـــــار

عــــــة المو الزمنيــــــة للفجــــــوات ي الــــــذا نحــــــدار نمــــــوذج ك  ARDLزالــــــسابقة المــــــش امــــــل للت

علاقـة وجـود لاختبار دود ا ـوـواختبار و ع التـا ـ المتغ أن ن تبـ لأنـھ نظـرا ـل الطو جـل
ً
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و الفر عند ساكن لالبطالة المتغ)I)1ق جميع وأن المـستو، عنـد سـاكنة المـستقلة ات ىـ

0(I(العلاقــــــات قيــــــاس ثــــــم وفقـــــــاــــــ، طــــــأ ا يح تــــــ نمــــــوذج باســــــتخدام القـــــــص جــــــل
ً

تــــأث . ARDLلنمــــوذج لــــھ الفعــــال قيقــــي ا الــــصرف ســــعر أن اســــة الد تجت  ســــلرواســــت

البطالـةيومعنـو ـ مـصرـع ـ ـل الطو ن. جـل بــ ـة ومعنو سـلبية علاقـة توجـد أنـھ كمـا

الفائـــدة وســعر النمـــو مــن ـــل و قيقــيالبطالــة ــاـنا نمـــا ب الثابــت، المـــال أس نمــو رومعـــدل

ـايقتصاد نفتاحتأث ومعنو إيجابيـا البطالـة ـ ع
ً ً

فرضـيةأي.  ة ـ ـت أثب النتـائج أن

اسة  .رالد
اســــــة-٦ ان(رد شــــــد النقديــــــة:  عنــــــوان) ٢٠١٦عمــــــارمجيــــــد الــــــسياسة التنميــــــةــــــردو

  قتصادي نوالتواز

ــــــالبحــــــثــــــدف دواتإ أبــــــر ومناقــــــشة النقديــــــة الــــــسياسة عمــــــل طبيعــــــة اســــــة زد ر

ـــــ ع والوقــــــوف ا ـــــداف أ لتحقيــــــق النقديـــــة الــــــسلطة خـــــلال مــــــن المـــــستخدمة ــــــمالنقديـــــة أ

النقديةالالتحولات السياسة ا د   . ش

أن ـــ تو اســة الد عـــن ةقتــصادرنتجــت و مـــ اقتــصادية ات لـــدو عرضــھ ـــ رالك

م والتــــ ة المــــضا مــــن حــــالات ــــا عق المرتفعــــة البطالــــة مــــن ــــة مناو ات ــــ يمكـــــن، ربف وانــــھ

تـــؤثر أن ومـــة ـــشاطـــل قيقــــي قتـــصاديال ـــاا اتخاذ خـــلال أوإجـــراءاتمـــن ماليــــة

الطلب لتغ  .جمانقدية
اســة-٧ بنــاى(رد ســتقرار:  عنــوان) ٢٠١٤صــا ــ النقديــة الــسياسة يصادقتــردو

تطبيقية( :بالعراق اسة   )رد

ســـتقرار ـــ النقديـــة الـــسياسة دو تحليـــل ـــ اســـة الد ـــذه ل ـــ الرئ ـــدف ال ريتمثـــل ر

الفرعيةقتصاد داف من العديد دف ال ذا عن ثق ن و العراق   : ي

العام-١ المستو استقرار النقدية السياسة أدوات وفاعلية دو ىتحديد ـقتصادلـلار ع

النظرالم يستو   ى

و-٢ النقدية السياسة من ل واقع العراققتصادرصد   العام

ستقرار-٣ تحقيق النقدية السياسة وفاعلية دو ز لتعز ح مق   ،يقتصادرصياغة

ســة الدا الــسيطرةروتوصـلت ــ فعـال دو ــا ل النقديـة الــسياسة أن فرضـية أثبــات ـ رإ

وتحقيق مية الت الضغوط   .يقتصادستقرارع

اســــــة-٨ يم(رد إبـــــــرا ي ـــــــ):٢٠١٥رجــــــا ع الــــــدو النقـــــــد صــــــندو سياســـــــات اســــــات ع قا

التنمية يةقتصادتحقيق نو ا ا مصروكو   .رية
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التنميـــةت تحقيـــق ـــ ع النقـــد صــندو سياســـات أثـــر تحليـــل البحـــث قنــاو ية؛قتـــصادل

التنمية يا مال ة تجر البحث تناو نوات، لحيث مـاليت ن متـ أ ة مواج ت ن ا زأ

عـــام، ١٩٨٥العـــام ة ســـيو الماليـــة أي١٩٩٧زمـــة بـــدو ن متـــ لتـــا تجـــاو نواســـتطاعت ز ز

ا اقتـــــصاد قـــــوة ب ـــــس ؛ الـــــصندو مـــــن مـــــع. قمـــــساعدة ـــــة نا ـــــة تجر ـــــا ل يـــــة نو ا ـــــا رو

الــدو النقــد عــام، قصــندو ـــ و ن مــاليت ن مت بــأ مــرت الماليـــةوالثانيــ١٩٧٩زفقـــد مــة زة

عــــام ة تجتــــاز١٩٩٧ســــيو أن ا اقتــــصاد قــــوة ب ــــس و الــــصندو بمــــساعدة قواســــتطاعت

ن مــن. زمتــ بدايــة الــصندو مــن ضــت اق ــ وال مــصر عــن ــ١٩٦٢قأمــا ونتجــت؛نوح

اســـة الد مـــاترعــن وقـــت م الـــلا ـــل التمو تــوف ـــ ا ســـاعد قـــد الـــصندو زأن ز مـــا، ق ودائمـــا
ً

بر ح ــــ يق ومــــاـــاـن نقــــدي إصــــلاح انــــب، نــــامج ا ــــ ع اقتــــصادأمــــا مــــشو أداؤه ــــان ف ي
ً

عـام، ربالقصو الـصندو مـن خ القرض النمـو٢٠١٦قأدي معـدل تفـاع معـدل، رلا تفـاع روا

المباشــر ــ جن ثمار حتيــاطي، ســ تفــاع ــروا ــادة، جن ــ إ الوقــت نفــس ــ أدى زلكنــھ

م التــــ معــــدل تفــــاع وا مــــا. رســــعار ــــو الــــصندو ــــ ع المتقدمــــة الــــدو ســــيطرة أن ــــر قظ ل

كمل الوجھ ع التنمية ه دو أداء رعو  ق
اســــــة-٩ ى(رد ــــــسيو ــــــ):٢٠٢١ســــــ ع ــــــا وأثر النقــــــود ــــــ ع والطلــــــب العــــــرض ديناميــــــة

ع(يقتصادستقرار تطبيقية اسة   )يالمصرقتصادرد

العــــربحثــــت ديناميـــــة تــــأث ــــ اســـــة الد ســـــتقراررــــذه ــــ ع النقــــود ـــــ ع والطلــــب ض

ســتقرارقتــصاد تحقيــق أن ــ ع ركــز ة ــ خ الــسنوات ــ تجــاه أن حيــث مــصر، ــ ي

ســتقرار لتحقيــق المفتــاح ــو للأســعار العــام المــستو البيانــاتقتــصادىــ باســتخدام ي،

ة ـــــ للف ة اســـــتخدام. ٢٠١٨ - ١٩٩٠الــــسنو تـــــم اســـــة الد ـــــداف أ الوصـــــفيرولتحقيـــــق المـــــن

ات وتطـــو م محـــددا ـــ ع والتعـــرف النقـــود ــ ع والطلـــب العـــرض مـــن ـــل لتنـــاو ــ رالتحلي ل

خـلال مـن ـ القيا المـن اسـة الد اسـتخدمت كمـا اسـة، الد ة ـ ف خلال النقدية رالسياسة ر

عـة المو بطـاء ات ـ ف ذو ي الذا نحدار نموذج طـأ (ARDL) زتطبيق ا يح تـ ونمـوذج

وتفـــــ ســـــتقرارلتحليـــــل ـــــ ع الديناميـــــة تلـــــك أثـــــر القياســـــيةأكـــــدت.يقتـــــصادس النتـــــائج

ـــ المح النــاتج ن بــ جــل لــة وطو مــستقرة علاقـــة وجــود ــدود ا اختبــار إجــراء ــ إ ندة المــس

النقــــود ــــ ع الطلــــب ــــ و ومحدداتــــھ؛ ــــز  ٢Mجمــــا الــــصرف، ســــعر الفائــــدة، وســــعر

دات والــوا ات، الــصاد انيـة، رالم ـاـنك. ر النقــديمـا الطلـب نــة مر نمــا٢Mومعامــل ب إيجابيــا

ســـالبة دات والـــوا نــــة الموا ـــز مـــن ـــل ل نـــة المر معـــاملات رانـــت ز لمــــا. و أنـــھ ـــ ع يـــدل ـــذا و
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دات الــــــــــوا وانخفــــــــــضت ات الــــــــــصاد ادت و نــــــــــة، الموا ــــــــــز رانخفــــــــــض ر ان (زز ــــــــــ لم جيــــــــــد وضــــــــــع

ستقرار)المدفوعات ذلك م سا لما   . يقتصاد،

ـــــــــرت ـــــــــالأظ يك ال ســـــــــتقرار ات اختبـــــــــا إجـــــــــراء عـــــــــد أنـــــــــھ أيـــــــــضا CUSUMرنتـــــــــائج
ســتقرارأن،CUSUMSQو عـــاميانـــتيقتــصاددالــة ن بــ . ٢٠١٨و١٩٩٠مــستقرة

ــــــا فعالي مــــــن للتأكـــــد النقديــــــة للـــــسياسة المــــــستمر التقيـــــيم ة بــــــضر اســـــة الد ــــــذه ـــــ رتو ور

ستقرار تحقيق ع   .يقتصادوالعمل

اسات:الثانيةالمجموعة ثانيا تمترد صة ا البو ع والمالية النقدية   .ربأثرالسياسات

ــــــداف تحقيــــــق أجــــــل مــــــن الماليــــــة الــــــسياسة مــــــع ــــــسيق متــــــوازيةقتــــــصادبالت ل نــــــش

امل   .ومت

اســـة-١٠ يمياســــر(رد ــــ: عنــــوان)٢٠٢١عــــلامإبـــرا ع ليــــة ال قتـــصادية ات ــــ آثـــرالمتغ

المال ع-أسواق تطبيقية اسة الناشئةرد م س   .أسواق

ات ـــ المتغ أثـــر تحليـــل ـــ إ اســـة الد مـــنقتـــصادرـــدف م ســـ أســـواق ـــ ع ليـــة ال ية

ات ـــــ المتغ أثـــــر اختبـــــار باســـــتخدامقتـــــصادخـــــلال الناشـــــئة م ســـــ أســـــواق ـــــ ع ليـــــة ال ية

المقطعيـــة الزمنيــة الـــسلاسل لبيانــات ديناميكـــة ،Dynamic Panel Modelنمــاذج

مقـــد المعمـــھباســـتخدام م العـــز قـــة طر نظـــام Blunder/Bond-GMMArellano-ور
Bond(.   

اســـةتوصــلت ـــ رالد اتثــارأنإ ـــ المتغ أثـــر لتقــدير جـــل ة ـــقتــصادقـــص ع ليـــة ال ية

مأســــواق اتســــ ــــ المتغ أثــــر ــــة معنو ــــ إ التقــــدير نتــــائج ــــش حيــــث ليــــةقتــــصاد، ال : ية

ــــــ المح اجمــــــاالنــــــاتج وأســــــعار وعــــــدم، م، ســــــ أســــــعار ــــــ ع م التــــــ ومعــــــدل لفائــــــدة،

ة أسعارمعنو اتأثر ـ المتغ ن بـ ـة المعنو الطرديـة العلاقـة ـ وإ م، سـ أسعار ع الصرف

ـــ: يةقتـــصاد المح مجمــــاالنـــاتج ســــ وأســـعار م التـــ ومعـــدل ،ـــ، القــــص جـــل

ات ــ المتغ ن بــ ــة المعنو العكــسية العلاقــة ــ الــصرف: يةقتــصادوإ أســعار الفائــدة، أســعار

م ســ المرحلــةــوأسـعار المعممــة، م العــز قـة طر نظــام باســتخدام وذلــك ، القـص وجــل

تحليـل نتـائج تتفـق للتقـدير، اتثـارالثانيـة ـ للمتغ جـل ة ــقتـصادقـص ع ليـة ال ية

ثر سواء م س   .العكأوالطرديأسواق

  
اســـــة-١١ البــــــدرعــــــص(رد وأداء: عنــــــوان)٢٠١٦ىام كفــــــاءة ــــــ ع النقديــــــة ات ــــــ المتغ آثــــــار

مصر المالية   سواق



 

  ٢٤٨ 

–  

ات بــــــالمتغ ا بــــــدو تتــــــأثر ــــــ ال النقديــــــة ات ـــــ المتغ تــــــأث تحديــــــد ــــــ إ اســــــة الد رـــــدفت ر

و يمكــــنقتــــصادالـــسياسية وكيــــف الماليــــة اق و ســــو أداء كفـــاءة ــــ ع جتماعيــــة و رية ق

المعــام ــذه ـشيط القائمــةت والعالميــة المحليــة ف الظــر ظــل ــ ــ،.ولات إ آثــارــدفت تحليــل

ـ المالية اق و سو أداء كفاءة ع النقدية ات رالمتغ ـاقتـصادق تأثر إطـار ـ يالمـصر

ات نةقتصادبالمتغ الرا والسياسية   .ية

ـــــــ وتوصـــــــلت ســـــــوإ وأداء كفـــــــاءة مؤشـــــــرات اســـــــتجابة مـــــــدى ن بـــــــ علاقـــــــة نـــــــاك قأن

المالية، اق النقدية  رو ات المتغ تحدث ال ات   .يالمصرقتصادوالتغ

اسة-١٢ يد(رد ال أبو مسعد ن:  عنوان) ٢٠١٥ماجد بـ والـصرفسـوالعلاقة م سـ

  جن

اسـة الد ـردف نإ بـ العلاقـة وقيـاس والـصرفسـوتحليـل م ـسـ ثـقوجن ن

دف ال ذا التاليةلرئاعن   :داف

ـــات النظر ـــعـــرض وسال ر تـــدفقات ثمارالدوليـــةمـــوالؤتفـــسر ، المحفظـــةـــ للاســـ

أداء والـصرفسـوتحليـل م ــســ اذبــة، جن ا العوامـل اتتحليـل ثما يــةرللاسـ جن

ــاــالماليــة وأثا الناميــة رالــدو ــات، ل النظر ــعــرض أســعارال ن بــ العلاقــة متناولــت ســـ

الصرف   .وسعر

اســة الد ــرنتجــت صــرفإ ســعر ن بــ جــل لــة طو نيــة توا علاقــة وجــود فرضــية زتأكيــد

نية ةيالمصرا المصر م س   .وأسعار

  : الفجوة البحثية
تناولــــــت اســــــات الد معظــــــم أن يتــــــ الــــــسابقة اســــــات للد اســــــة الد اســــــتعراض رمــــــن ر ر

ال لــــــصندو النقديــــــة الــــــسياسات أو الماليــــــة مجــــــالاتالــــــدونقــــــدقالــــــسياسات ــــــ ع ــــــا روأثا

التطــــرقتـــصادالتنميـــة دو قية ـــن وانـــبإ ا ـــ غ أخــــر ــــأننـــاإلايةقتــــصادىجوانـــب

الماليــة الــسياسات ـــذه أثــر ـــ ع الــضوء ألقــاء نحـــاو اســة الد لــذه التنميـــةوالنقديـــةر ــ ع

ــــاالمــــستدامة عاد بأ ا البعــــد) يــــةالبي، جتماعيــــة، قتــــصادية (الثلاثــــةومؤشــــرا ــــست ول

  .فقطقتصادي

  :فروض الدراسة
اساتضوء اسةرالد الد ذه رتحاو واختبارل التاليةاشتقاق ض   :والفر



 

  ٢٤٩ 

–  

ـــ الرئ دلالـــة): 1H( الفـــرض ذو أثـــر ـــ إحـــصائيةيوجـــد ع النقـــد صـــندو قلمتطلبـــات

المستدامة التنمية   مؤشرات

التالي الفرعية ض الفر الرئ الفرض ذا من تفرع   :ةوو

فر دلالة: فرض ذو أثر الصرفإحصائيةيوجد سعر البطالة على لتغ   .معدل

فر دلالة: فرض ذو أثر الصرفلإحصائيةيوجد سعر العلى  تغ   .نمومعدل

فر دلالة: فرض ذو أثر الفائدةإحصائيةيوجد سعر البطالة على لتغ   .معدل

فر دلالة :فرض ذو أثر سلإحصائيةيوجد العلى  الفائدةعرتغ   .نمومعدل

فر دلالة :فرض ذو أثر المضافةإحصائيةيوجد البطالةعلى  للقيمة   .معدل

فر دلالة :فرض ذو أثر المضافةإحصائيةيوجد النموعلى  للقيمة   .معدل

ـــــ الرئ دلالـــــة ):2H(الفـــــرض ذو أثـــــر ولمإحـــــصائيةيوجـــــد النقـــــد صـــــندو داءقتطلبـــــات

الم ات للشر صةالما بالبو   .رقيدة

التالية الفرعية ض الفر الرئ الفرض ذا من تفرع   :وو

ــــ فر دلالــــة :فــــرض ذو أثــــر الــــصرفلإحــــصائيةيوجــــد ســــعر ــــ ى  تغ الــــسوقيةعل القيمــــة

صة بالبو المقيدة ات   .رللشر

ــــ فر دلالـــــة :فــــرض ذو أثــــر ســــعرلإحــــصائيةيوجــــد ــــ ى  الفائــــدةتغ الـــــسوقيةعل القيمــــة

ات صةبالالمقيدةللشر   .ربو

ــ فر دلالـة :فـرض ذو أثــر الالمـضافةللقيمــةإحــصائيةيوجـد ــ اتع للــشر الــسوقية قيمـة

صةالمقيدة   .ربالبو



 

  ٢٥٠ 

–  

  التطبيقية الدارسة
 

ثـم البحـث، وعينـة ومجتمـع التطبيقية اسة الد داف لأ عرض البحث ية من ناو رت ل

نمــــوذج نــــاء و البحــــث ات ــــ متغ صــــف و ــــف اتنحــــداروعر ـــــ المتغ ن بــــ العلاقــــة لتوضــــيح

المـستخدمة، حـصائية للأسـاليب عـرض وكذلك البحث، ض فر ـوواختبار عـرضو ذلـك

البحث وتوصيات النتائج عرض ا وأخ ض، الفر واختبار ي حصا التحليل نتائج
ً

  .و

 
اسـة للد الرئ دف ال اثـرـريتمثل وقيـاس اسـة الـدومتطلرد النقـد صـندو قبـات

ة المــصر صـة بالبو المقيـدة ات للـشر المـا داء و المـستدامة التنميـة مؤشـرات مـن كـلا ـ رع

البحـث ض فـر لاختبـار القيـاس إجـراء لبيانـاتسـاليب باسـتخدامووتـم الملائمـة حـصائية

  .البحث

 
النح ع اسة الد وعينة مجتمع تحديد التارتم   :و

 بـــصف اســـة الد مجتمـــع عينـــةةعامــةريمثــل ـــ ركـــز و الــدو النقـــد صـــندو قبمتطلبـــات

الـــــصرف ســـــعر ـــــ غ ـــــ ع خـــــاص ل ـــــش والقيمـــــة، البحـــــث الفائـــــدة ســـــعر معـــــدل ـــــ غ

ة، المـضافة المــصر صــة بالبو المقيـدة ات للــشر الــسو المـال أس قيمــة ــ ع يركـز ركمــا ر

ع يحتو البحث فان  :ىوعليھ
 ـــــــامـــــــةعينـــــــ عاد بأ المـــــــستدامة التنميـــــــة مؤشـــــــرات النمـــــــو(يةقتـــــــصادن ) معـــــــدل

جتماعية البطالة(و ية) سبة  .والبي
 ة المصر صة بالبو المقيدة ات للشر السو المال رأس   .ر

 ال ــــــدود ســــــنة: زمنيــــــةا مــــــن الزمنيــــــة ة ــــــ الف البحــــــث ســــــنة٢٠١٤ــــــشمل ــــــ ٢٠١٩ح

برنـــامج بــدء قبـــل ســـنوات شـــاملھ العينـــة ــو نـــوفمقتـــصادصـــلاحنلت ـــ ٢٠١٦ي

عده  .و
الم ـــدود يــــة: انيــــةا العر مــــصر ـــة و بجم المــــستدامة للتنميــــة مؤشـــرات ــــ ع البحــــث ريركـــز

يـــة العر مــصر ــة و بجم صـــة البو عــن بيانــات ــ روع بيانـــات.ر صــلاحية مــن التأكـــد تــم وقــد ،

الية ا اسة الد مع ناسب ي بما ات الشر   .رجميع



 

  ٢٥١ 

–  

 
المستقل -أ  المتغ
 الــــصرف يرمــــزســـعر ـــ): 1SR (لـــھوالـــذي متغ ــــو النقــــدو صـــندو متطلبــــات عـــن ــــ قع

صلاح و النقدية(يقتصادالدو  .)السياسات
 الفائـــدة ـــ): 2SR (ســعر متغ ـــو صـــلاحو و الـــدو النقـــد صـــندو متطلبـــات عــن ـــ قع

 .يقتصاد
 المضافة متغو: 3SR ((القيمة صـلاحو و الـدو النقـد صـندو متطلبات عن قع

المالية(يقتصاد  .)السياسات
ع -ب التا  : المتغ
 ا ع ع و المستدامة التنمية  :مؤشرات
 البطالة معدل عن المستدامة(مؤشر التنمية لمؤشرات جتما البعد عن   )ع

 النمو معدل عن البعد(مؤشر عن المستدامةيقتصادع التنمية   )لمؤشرات

 
ات ثةالباحتعتمدا المتغ ات(قياس ـ والمتغ المـستقلة ات ـ المتغ عة، التا ات المتغ

المعلومـات )الرقابية ـشر ل مـصر وشـركة مـصر ومباشر ة المصر صة البو موقع ررع روالتقـا

المال ة ا و المركز از ا عن ة رالصاد ز ور   .يةي

 
برنــــامج خـــلال مــــن ـــ اســـب ا باســــتخدام ي حـــصا والتحليـــل البيانــــات ـــغ تفر تـــم

جتماعيـــة للعلـــوم حـــصائية ـــزم  Statistical Package For Socialا
25. SPSS V Sciencesرنـامج اتViews-Eو ختبــا اسـتخدام تـم خلالــھ ومـن ر،

  :التالية

الوصــــفيالت -١ ي(حليــــل ــــسا ا اســــة) يالمعيــــارنحــــراف –الوســــط الد ات ــــ ذلــــك( رلمتغ

ل ش اسةولتحديد الد ات لمتغ ات التغ  .)رمدى
فرالعلاقات -٢ ة من للتحقق سو ب تباط ا بمعامل نتباطية ر اسةور الد  .رض

مـــن( مـــااســـتخدامالغـــرض تحديــــد ـــو ســـو ب تبـــاط ا نمعامــــل يوجـــدإذار علاقــــةــاـن

ت عــدروا ات ـ المتغ ن بــ انيـة الوصــفيالتحليــلإجـراءبـاط مـالإم يوجــدإذاتحديــد ـاـن

ات للمتغ اتالمستقلةاثر المتغ عةع  )التا



 

  ٢٥٢ 

–  

ات -٣ ـــــ المتغ ـــــ ع المـــــستقلة ات ـــــ المتغ تـــــأث اســـــة لد والمتعـــــدد ـــــسيط ال نحـــــدار رتحليـــــل

اسة الد ض فر ة من للتحقق عة رالتا  .و

  : الدراسةالتحليل الوصفي لمتغيرات
اسة) ١(لجدو الد ات لمتغ الوصفي   رالتحليل

التا اسة الد ات لمتغ الوصفي التحليل السابق دو ا ريو   :ل

 الم قيم الصرف(تغزادت عـام) سعر عـام) ٢٠١٣(مـن ـ قيمـة) ٢٠١٩(ح انـت حيـث

ي ــــسا ا عــــام) ٠.٣٤(يمعيـــــاربــــانحراف) ٦.٧(المتوســــط انـــــت)٢٠١٣(وذلــــك نمــــا ب ،

ي سا ا المتوسط عام) ٠.٥٦(يمعياربانحراف) ١٦.٥٣(قيمة  ).٢٠١٩(وذلك
 ـ المتغ قيم الفائـدة(زادت عـام) سـعر عـام) ٢٠١٣(مـن ـ قيمـة) ٠١٩٢(ح انـت حيـث

ي ــــسا ا عــــام) ٠.٢٩(يمعيـــــاربــــانحراف) ٨.٥(المتوســــط انـــــت)٢٠١٣(وذلــــك نمــــا ب ،

ي سا ا المتوسط عام) ١.٦٦(يمعياربانحراف) ١٤.٥(قيمة  ).٢٠١٩(وذلك
 ـــ المتغ قـــيم المــــضافة(زادت القيمـــة عـــام) ــــسبة عـــام) ٢٠١٣(مـــن ــــ حيــــث) ٢٠١٩(ح

ي ـــسا ا المتوســـط قيمـــة عـــام) ٠.٠٠(يمعيـــاربـــانحراف) ١٠.٠(انـــت ،)٢٠١٣(وذلـــك

ي ــــسا ا المتوســـــط قيمـــــة انـــــت نمــــا عـــــام) ٠.٠٠(يمعيـــــاربـــــانحراف) ١٤.٠٠(ب وذلـــــك

)٢٠١٩.( 
 قــــــيم البطالــــــة(زادت عــــــام) ــــــسبة عــــــام) ٢٠١٣(مــــــن ــــــ قيمــــــة) ٢٠١٩(ح انــــــت حيــــــث

ي ـسا ا عـام) ٠.١٠(يمعيــاربـانحراف) ١٣.٣٣(المتوسـط ب)٢٠١٣(وذلـك انــت، نمـا

ي سا ا المتوسط عام) ٠.٢٦(يمعياربانحراف) ٧.٨٥(قيمة  ).٢٠١٩(وذلك
 قـــــــيم النمـــــــو(زادت عـــــــام) معـــــــدل عـــــــام) ٢٠١٣(مـــــــن ـــــــ قيمـــــــة) ٢٠١٩(ح انـــــــت حيـــــــث

ي ـــسا ا عـــام) ٠.١٩(يمعيـــاربـــانحراف) ٢.٢٥(المتوســـط انـــت)٢٠١٣(وذلـــك نمـــا ب ،

ي سا ا المتوسط عام) ٠.٠٨ (يمعياربانحراف) ٥.٦(قيمة  ).٢٠١٩(وذلك

٢٠١٩ ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦  ٢٠١٥ ٢٠١٤ ٢٠١٣ 
ات  المتغ

  ع  م  ع  م  ع  م  ع  م  ع  م ع م  ع  م
الصرف  0.56 16.53 0.14 17.76 0.24 17.85 4.60 11.16 0.13 7.68 0.10 7.10 0.34 6.71 سعر
الفائدة  1.66 14.50 0.00 16.75 1.41 16.75 1.78 12.69 0.29 9.00 0.58 8.75 0.29 8.50 سعر

المضافة القيمة  0.00 14.00 0.00 14.00 0.00 14.00 0.00 14.00 0.00 13.00 0.00 10.00 0.00 10.00 سبة
البطالة  0.26 7.85 0.70 9.85 0.36 11.82 0.13 12.55 0.06 12.75 0.22 13.18 0.10 13.33 سبة

النمو  0.08 5.60 0.08 5.40 0.40 4.98 0.46 3.88 0.34 4.88 0.10 4.23 0.19 2.25 معدل
المال السورأس

بالمليار صة  55.27 755.13 125.44 850.50 85.70 747.20 102.44 448.81 34.26 467.15 21.89 493.58 43.25 373.58  ربالبو



 

  ٢٥٣ 

–  

 قــــيم المــــال(زادت صــــةالــــسورأس عــــام) ربالبو عــــام) ٢٠١٣(مــــن ــــ حيــــث) ٢٠١٩(ح

ي ــــــــسا ا المتوســــــــط قيمــــــــة عــــــــام) ٤٣.٢٥(يمعيــــــــاربــــــــانحراف) ٣٧٣.٥٨(انــــــــت وذلــــــــك

ي)٢٠١٣( ــــسا ا المتوســــط قيمــــة انــــت نمــــا ب ) ٥٥.٢٧(يمعيــــاربــــانحراف) ٧٥٥.١٣(،

عام  ).٢٠١٩(وذلك
عام) ٢(لجدو من الزم سلسل ال تأث اسة لد سيط ال نحدار نتائج ريو

النقد) ٢٠١٩ – ٢٠١٣( صندو متطلبات ات متغ  )سعرالصرف(قع

ات  المتغ
معامل

 نحدار

)B( 

ت قيمة

)t(  
ىمستو

ة   المعنو

معامل

 رتباط

)R( 

معامل

التحديد

)2R( 

ف قيمة

)F( 
ىمستو

ة  المعنو

  ٠.٠٠٠  ٦.٣٨٥ ٥.٥٨٢ الثابت
الصرف   ٠.٠٠٠  ٨.٩٧٥  ٢.١٧٦  سعر

٠.٠٠٠  ٨٠.٥٤٩  ٠.٧٥٦  ٠.٨٦٩ 

ـ متغ ـ ع الـسنوات تأث اسة لد سيط ال نحدار لنتائج السابق دو ا من ريت ل

الـــــصرف( ـــــادة) ســـــعر ن بـــــ طرديـــــة علاقـــــة وجـــــود النقـــــد صـــــندو متطلبـــــات ات ـــــ متغ زأحـــــد ق

م قيمة انت و الصرف سعر ادة و تبـاطزالسنوات دالـة) R) (0.869(رعامـل قيمـة ـ و

ــــــة معنو مـــــستو عنــــــد ىإحـــــصائيا للعلاقــــــة) ٠.٠٥(ً ـــــة المعنو مــــــستو انـــــت ومــــــن)٠.٠٠٠(ىو ،

التحديـــــد معامـــــل نتـــــائج مـــــستو) 2R(خـــــلال عنـــــد معنـــــو تـــــأث نـــــاك أن نجـــــد ىللانحـــــدار ي

ال) ٠.٠١( سلـسل ال خــلال الـصرف ســعر ـ بـالتغ بــؤ ت نـاك أن ــش مـا ـو ــو  ٢٠١٣(زم

سبة) ٢٠١٩ –    .%)٧٥.٦(ب

عام) ٣(لجدو من الزم سلسل ال تأث اسة لد سيط ال نحدار نتائج ريو

النقد) ٢٠١٩ – ٢٠١٣( صندو متطلبات ات متغ  )سعرالفائدة(قع

معامل  المتغیرات
 )B(الانحدار

قیمة ت 
)t(  

مستوى 
  المعنویة

معامل 
 الارتباط

)R( 

معامل 
التحدید 

)R2( 

قیمة ف 
)F( 

مستوى 
 المعنویة

  ٠٫٠٠٠  ١١٫٥٥٢ ٧٫٩٤٦ الثابت

سعر 
  ٠٫٠٠٠  ٧٫٨١٥  ١٫٤٩١  الفائدة

٠٫٠٠٠  ٦١٫٠٧٩  ٠٫٧٠١  ٠٫٨٣٨ 

ـ متغ ـ ع الـسنوات تأث اسة لد سيط ال نحدار لنتائج السابق دو ا من ريت ل

الفائـــــدة( بـــــ) ســـــعر طرديـــــة علاقـــــة وجـــــود النقـــــد صـــــندو متطلبـــــات ات ـــــ متغ ـــــادةقأحـــــد زن



 

  ٢٥٤ 

–  

ـة معنو مـستو عنـد إحصائيا دالة قيمة و الفائدة سعر ادة و ىالسنوات ً انـت) ٠.٠٥(ز و

للعلاقــة ــة المعنو التحديــد)٠.٠٠٠(ىمــستو معامــل نتــائج خــلال ومــن ،) 2R (نجــد للانحــدار

مــــستو عنــــد معنــــو تــــأث نــــاك ىأن ســــعر) ٠.٠١(ي ــــ بــــالتغ بــــؤ ت نــــاك أن ــــش مــــا ــــو و

الزم سلسل ال خلال سبة) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(الفائدة   .%)٧٠.١(ب

عام) ٤(لجدو من الزم سلسل ال تأث اسة لد سيط ال نحدار نتائج ريو

صندو) ٢٠١٩ – ٢٠١٣( متطلبات ات متغ النقدع المضافة(ق القيمة  )سبة

ات  المتغ
معامل

نحدار

)B( 

ت قيمة

)t(  
ىمستو

ة   المعنو

معامل

 رتباط

)R( 

معامل

التحديد

)R2( 

ف قيمة

)F( 
ىمستو

ة  المعنو

  ٠.٠٠٠  ٣٢.٨٦١ ١٠.٤٦٤ الثابت
القيمة   ٠.٠٠٠  ٨.٤٩٢  ٠.٧٥٠  لمضافةاسبة

٠.٠٠٠  ٧٢.١١٣  ٠.٧٣٥  ٠.٨٥٧ 

ا من ـيت متغ ـ ع الـسنوات تأث اسة لد سيط ال نحدار لنتائج السابق ردو ل

المـــضافة( القيمـــة ن) ـــسبة بـــ طرديـــة علاقـــة وجـــود النقـــد صـــندو متطلبـــات ات ـــ متغ قأحـــد

مــــــستو عنــــــد إحــــــصائيا دالـــــة قيمــــــة ــــــ و المــــــضافة القيمـــــة ــــــسبة ــــــادة و الــــــسنوات ىـــــادة ً ز ز

ــــــــة للعلاقــــــــة) ٠.٠٥(معنو ـــــــــة المعنو مـــــــــستو انـــــــــت معامـــــــــل)٠.٠٠٠ (ىو نتـــــــــائج خـــــــــلال ومـــــــــن ،

مــستو) 2R (التحديــد عنـــد معنــو تـــأث نــاك أن نجـــد ىللانحــدار أن) ٠.٠١(ي ـــش مــا ـــو و

ــــــ الزم سلــــــسل ال خــــــلال المــــــضافة القيمــــــة ــــــسبة ــــــ بــــــالتغ بــــــؤ ت ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(نــــــاك

سبة   . %)٧٣.٥(ب

–
 

عام) ٥(لجدو من الزم سلسل ال تأث اسة لد سيط ال نحدار نتائج ريو

المستدامة) ٢٠١٩ – ٢٠١٣( التنمية مؤشرات ات متغ  )البطالة(ع

ات  المتغ
معامل

(نحدار

B( 
ت ىمستو  )t(قيمة

ة   المعنو

معامل

 رتباط

)R( 

معامل

التحديد

)R2( 

فقيمة

)F( 
ىمستو

ة  المعنو

  ٠.٠٠٠  ٤٨.٢٠٧ ١٤.١٨٩ الثابت
  ٠.٠٠٠  ١٠.٥٠٢-  ٠.٨٥٧-  البطالة

٠.٠٠٠  ١١٠.٢٩١  ٠.٨٠٩  ٠.٩٠٠ 



 

  ٢٥٥ 

–  

ـ متغ ـ ع الـسنوات تأث اسة لد سيط ال نحدار لنتائج السابق دو ا من ريت ل

ن) البطالــــــة( بــــــ عكــــــسية علاقــــــة وجــــــود المــــــستدامة التنميــــــة مؤشــــــرات ات ــــــ متغ ــــــادةزأحــــــد

ــة معنو مــستو عنــد إحــصائيا دالــة قيمــة ــ و البطالــة وانخفــاض ىالــسنوات انــت) ٠.٠٥(ً و

للعلاقــة ــة المعنو التحديــد)٠.٠٠٠(ىمــستو معامــل نتــائج خــلال ومــن ،) 2R (نجــد للانحــدار

مــستو عنــد معنــو تــأث نــاك ىأن البطالــة) ٠.٠١(ي ــ بــالتغ بــؤ ت نــاك أن ــش مــا ــو و

ا سلــــــــــسل ال ــــــــــخــــــــــلال ــــــــــسبة) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(لزم نمــــــــــوذج%)٨٠.٩(ب ــــــــــة معنو اختبــــــــــار و ،

قيمــــةنحــــدار ــــ ع بلغــــت) ف(بالاعتمــــاد ــــ ــــة) ١١٠.٢٩١(ال معنو ممــــا) ٠.٠٠٠(ىبمــــستو

نحدار نموذج ة معنو ع   .يؤكد

عام) ٦(لجدو من الزم سلسل ال تأث اسة لد سيط ال نحدار نتائج ريو

المستدامةع) ٢٠١٩ – ٢٠١٣( التنمية مؤشرات ات النمو(متغ  )معدل

ات  المتغ
معامل

 )B(نحدار
ت قيمة

)t(  
ىمستو

ة   المعنو

معامل

 رتباط

)R( 

معامل

التحديد

)R2( 

ف قيمة

)F( 
ىمستو

ة  المعنو

  ٠.٠٠٠  ١٤.١٠٤ ٣.١١٨ الثابت
معدل

  ٠.٠٠٠  ٧.٢٨١  ٠.٤٤٦  النمو
٠.٠٠٠  ٥٣.٠١٤  ٠.٦٧١  ٠.٨١٩ 

ـيت متغ ـ ع الـسنوات تأث اسة لد سيط ال نحدار لنتائج السابق دو ا رمن ل

النمـــو( ـــادة) معـــدل ن بـــ طرديـــة علاقـــة وجـــود المـــستدامة التنميـــة مؤشـــرات ات ـــ متغ زأحـــد

ـة معنو مـستو عنـد إحـصائيا دالـة قيمـة ـ و النمـو معـدل ادة و ىالسنوات ً انـت) ٠.٠٥(ز و

للعلاقــة ــة المعنو التحديــد)٠.٠٠٠(ىمــستو معامــل نتــائج خــلال ومــن ،) 2R (نجــد للانحــدار

مـــستو عنـــد معنـــو تـــأث نـــاك ىأن معـــدل) ٠.٠١(ي ـــ بـــالتغ بـــؤ ت نـــاك أن ـــش مـــا ـــو و

ـــ الزم سلـــسل ال خـــلال ـــسبة) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(النمـــو نمـــوذج.%)٦٧.١(ب ـــة معنو اختبـــار و

قيمـــــةنحـــــدار ـــــ ع بلغـــــت) ف(بالاعتمـــــاد ـــــ ـــــة) ٥٣.٠١٤(ال معنو ممـــــا) ٠.٠٠٠(ىبمـــــستو

نحدار نموذج ة معنو ع   .يؤكد



 

  ٢٥٦ 

–  

عام) ٧(لجدو من الزم سلسل ال تأث اسة لد سيط ال نحدار نتائج ريو

الما) ٢٠١٩ – ٢٠١٣( داء ات متغ المال(ع بالمليارالسورأس صة  )ربالبو

ات  المتغ
معامل

 )B(نحدار
قيمة

  )t(ت
ىمستو

ةالمع   نو

معامل

 رتباط

)R( 

معامل

التحديد

)R2( 

قيمة

 )F(ف
ىمستو

ة  المعنو

  ٠.٠٠٠  ٩.٧٠٦ ٣٦١.٧١٨ الثابت
المال السورأس

بالمليار صة   ٠.٠٠٠  ٧.٣٨٩  ٧٦.٣٧٧  ربالبو
٠.٠٠٠  ٥٤.٦٠٣  ٠.٦٧٧  ٠.٨٢٣ 

ـ متغ ـ ع الـسنوات تأث اسة لد سيط ال نحدار لنتائج السابق دو ا من ريت ل

المــــال نالــــسورأس بــــ طرديــــة علاقــــة وجــــود المــــا داء ات ــــ متغ أحــــد بالمليــــار صــــة ربالبو

المـــال أس ـــادة و الـــسنوات رـــادة تبـــاطالـــسوزز معامـــل قيمـــة انـــت و بالمليـــار صـــة ربالبو ر

)0.823() R (ــــة معنو مــــستو عنــــد إحــــصائيا دالــــة قيمــــة ــــ ىو مــــستو) ٠.٠٥(ً انــــت ىو

للعلاقة ة التحديـد)٠٠٠٠.(المعنو معامـل نتـائج خـلال ومن ،) 2R (نـاك أن نجـد للانحـدار

مــستو عنــد معنــو ىتــأث المــال) ٠.٠١(ي أس ــ بــالتغ بــؤ ت نــاك أن ــش مــا ــو الــسورو

ــــــ الزم سلــــــسل ال خــــــلال صــــــة ــــــسبة) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(ربالبو ــــــة%)٦٧.٧(ب معنو اختبــــــار و ،

قيمــةنحــدارنمــوذج ــ ع بلغــت) ف(بالاعتمــاد ــ ــة) ٥٤.٦٠٣(ال معنو ) ٠.٠٠٠(ىبمــستو

نحدار نموذج ة معنو ع يؤكد   .مما

و ـــ الرئ لملا ":لالفـــرض إحـــصائية دلالـــة ذو أثـــر الـــدويوجـــد الـــصندو قتطلبـــات

المستدامة التنمية مؤشرات   ". ع



 

  ٢٥٧ 

–  

المستقلةرتباطمصفوفة) ٨(لجدو ات المتغ ن سعرالفائدة(ب ،سعرالصرف،

المضافة القيمة المستدامة )سبة التنمية النمو(ومؤشرات معدل   )البطالة،

ات  المتغ
سعر

 الصرف
 سعرالفائدة

القيمة سبة

 المضافة
سبة

 البطالة
معدل

  النمو
معامل

تباط  **0.657 **0.730- **0.752 **0.947 1 را
سعر

الدلالة الصرف

ة  0.001 0.001 0.001 0.001 --  المعنو
معامل

تباط  **0.621 **0.658- **0.775 1 **0.947 را
رسع

الدلالة الفائدة

ة  0.001 0.001 0.001 -- 0.001  المعنو
معامل

تباط سبة **0.700 **0.608- 1 **0.775 **0.752 را

القيمة

 المضافة
الدلالة

ة  0.001 0.001 -- 0.001 0.001  المعنو
معامل

تباط - 1 **0.608- **0.658- **0.730- را
سبة **0.701

الدلالة البطالة

ة  0.001 -- 0.001 0.003 0.001  المعنو
معامل

تباط  1 **0.701- **0.700 **0.621 **0.657 را
معدل

الدلالة النمو

ة   --  ٠.٠٠١  ٠.٠٠١  ٠.٠٠١  ٠.٠٠١  المعنو

المـستقلة ات ـ المتغ ن بـ تباطيـة للعلاقة السابق دو ا من ريت الـصرف،(ل سـعر

المـــضافة القيمـــة ـــسبة الفائـــدة، ـــسبة) ســـعر ـــ متغ مـــن ـــل و الـــدو الـــصندو قكمتطلبـــات

علاقـــــة وجـــــود المـــــستدامة التنميـــــة كمؤشـــــرات النمـــــو معـــــدل ـــــ ومتغ ذاتاالبطالـــــة رتباطيـــــة

ــــــة معنو مـــــستو عنــــــد ــــــة معنو ومؤشــــــرات) ٠.٠١(ىدلالـــــة الــــــدو الــــــصندو متطلبـــــات ن قبــــــ

المستدامة   .التنمية



 

  ٢٥٨ 

–  

المستقلةنحدارتباراخ) ٩(لجدو ات المتغ لتأث سعر(المتعدد سعرالصرف،

المضافة القيمة سبة البطالة) الفائدة، سبة ع الدو الصندو   قكمتطلبات

  
ات ــــ المتغ تــــأث اســــة لد المتعــــدد نحــــدار تحليــــل لنتــــائج الــــسابق ــــدو ا مــــن ريتــــ ل

القيمــــــ(المــــــستقلة ــــــسبة الفائــــــدة، ســــــعر الــــــصرف، المــــــضافةســــــعر الــــــصندو) ة قكمتطلبــــــات

البطالة سبة ع ـةالدو معنو مـستو عنـد ـة معنو قيمـة ـ علاقـة) ٠.٠١(ىو توجـد لـذا

المستقلة ات المتغ ن ب تباط المـضافة(را القيمة سبة الفائدة، سعر الصرف، ـسبة) سعر و

  .البطالة

التحديــد   معامــل نتــائج خــلال ــد) 2R (مـن ا ــ المتعــدد نجــدللانحــدار الــسابق لو

المـــستقلة ات ــ للمتغ تـــأث نــاك المـــضافة(أن القيمـــة ــسبة الفائـــدة، ســعر الـــصرف، ) ســعر

البطالة سبة سبةع   %).٥٦.٠(ب

اختبــار نتــائج خــلال ــة) t(ومــن معنو مــستو عنــد ي إحــصا عكــ تــأث وجــود ىيتــ

ـ) ٠.٠٥( الـصرف(لمتغ ـة) سـعر بمعنو البطالـة ـسبة ــ مــنب) ٠.٠٣(ع ـل تـأث ضـعف نمــا

المضافة( القيمة سبة الفائدة،   ).سعر

المستقلةنحداراختبار) ١٠(لجدو ات المتغ لتأث سعر(المتعدد سعرالصرف،

المضافة القيمة سبة النمو) الفائدة، معدل ع الدو الصندو   قكمتطلبات

  
ل المتعــــدد نحــــدار تحليــــل لنتــــائج الــــسابق ــــدو ا مــــن اتليتــــ ــــ المتغ تــــأث اســــة رد

المــــــضافة(المــــــستقلة القيمــــــة ــــــسبة الفائــــــدة، ســــــعر الــــــصرف، الــــــصندو) ســــــعر قكمتطلبــــــات



 

  ٢٥٩ 

–  

ع تبـاطالدو معامـل قيمـة أن النمو ـة) ٠.٧٣٤(للنمـوذج) R(رمعدل معنو قيمـة ـ و

ــــــة معنو مـــــــستو المـــــــستقلة) ٠.٠١(ىعنــــــد ات ــــــ المتغ ن بـــــــ تبـــــــاط ا علاقــــــة توجـــــــد ســـــــعر(رلـــــــذا

المضافةالصرف، القيمة سبة الفائدة، النموو) سعر   .معدل

التحديــد   معامــل نتــائج خــلال نجــد) 2R (مـن الــسابق ــدو ا ــ المتعــدد لللانحــدار

المـــستقلة ات ــ للمتغ تـــأث نــاك المـــضافة(أن القيمـــة ــسبة الفائـــدة، ســعر الـــصرف، ) ســعر

ـــ ـــسبةع ب النمـــو نمـــوذج%) ٥٣.٩(معـــدل ـــة معنو اختبـــار قيمـــةرنحـــداو ـــ ع بالاعتمـــاد

بلغت) ف( ة) ٩.٣٥٧(ال معنو نحدار) ٠.٠٠١(ىبمستو نموذج ة معنو ع يؤكد   .مما

اختبــار نتــائج خــلال ــة) t(ومــن معنو مــستو عنــد ي إحــصا تــأث وجــود ) ٠.٠٥(ىيتــ

ـ المــضافة(لمتغ القيمــة ــة) ــسبة بمعنو النمـو معــدل ــ مــن) ٠.٠٣(ع ــل تــأث ضــعف نمــا ب

الفائدة( سعر الصرف،   ).سعر

العــدمي و ــ الرئ الفــرض نــرفض ســبق إحــصائيةلا: "لممــا دلالــة أثــرذو يوجــد

المستدامةلم التنمية مؤشرات ع الدو الصندو   ".قتطلبات

البــديل الفـــرض لم: "ونقبــل إحــصائية دلالـــة أثــرذو الـــدويوجـــد الــصندو قتطلبـــات

المستدامة التنمية مؤشرات   ".ع

والفــــ ــــ الفر ــــ: "لرض ع الــــصرف ســــعر ــــ لتغ إحــــصائية دلالــــة أثــــرذو يوجــــد لا

 ".البطالة
البطالةاختبار) ١١(لجدو ع سعرالصرف تأث اسة لد سيط ال   رنحدار

 
معامـــــــل قيمـــــــة أن ـــــــسيط ال طـــــــي ا نحـــــــدار لتحليـــــــل الـــــــسابق ـــــــدو ا مـــــــن ليتـــــــ

بلــــــغ) R(رتبــــــاط والبطالــــــة الــــــصرف ســــــعر ن عنـــــــد) ٣٠٠.٧(بــــــ إحــــــصائيا دالــــــة قيمــــــة ــــــ ًو

ــــــة معنو للعلاقــــــة) ٠.٠١(ىمــــــستو ـــــــة المعنو مــــــستو انـــــــت علاقـــــــة) ٠.٠٠١(ىو لوجــــــود ـــــــش

الـــــصرفا ســـــعر ن بـــــ عكـــــسية التحديـــــد رتباطيــــة معامـــــل نتـــــائج خـــــلال ومـــــن ) 2R (والبطالــــة،

ـة معنو مستو عند ي إحصا تأث ناك أن نجد ـ) ٠.٠١(ىللانحدار ع الـصرف سـعر ـ لتغ



 

  ٢٦٠ 

–  

ـــسبة ب نمـــوذج%) ٥٣.٣(البطالـــة ـــة معنو اختبـــار قيمـــةنحـــدارو ـــ ع ـــ) ف(بالاعتمـــاد ال

ة) ٢٩.٦٨(بلغت معنو   ).٠.٠٠٠(ىبمستو

نحـدار معامل ة معنو اختبار النموذج خلال من علاقـة) B(تم وجـود ـ يو والـذي

قيمـــة ــــ ع الاعتمـــاد و البطالـــة ـــ ع الــــصرف ســـعر ن بـــ تباطيـــة ـــ) ت(را ) ٥.٤٤٨(بلغــــتوال

ـــة معنو نحــدار) ٠.٠٠٠(ىبمــستو معامـــل ـــة معنو ــر يظ ـــا) B(ممـــا ـــ) ٠.٢٧٨-(وقيم ع و

بمقدار الصرف سعر ادة الز بمقدار) ١(أن البطالة سبة من   ).٠.٢٧٨-(تقلل

العـدمي و ـ الفر الفـرض نـرفض سبق إحـصائية: "لمما دلالـة ذو أثـر يوجـد ـلا لتغ

ع الصرف    ".البطالةسعر

البـــــــديل الفـــــــرض إحـــــــصائية: "ونقبـــــــل دلالـــــــة ذو أثـــــــر ـــــــيوجـــــــد ع الـــــــصرف ســـــــعر ـــــــ لتغ

  ".البطالة
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ل والبطالة) ١(ش سعرالصرف ن ب تباطية  رالعلاقة

  سعرالصرف × ٠.٢٧٨٠٠ – ١٤.٩٨٣٩٨٢٠= البطالة



 

  ٢٦١ 

–  

ي الثا الفر إح: الفرض دلالة أثرذو يوجد النمولا معدل ع سعرالصرف   .صائية

تأثاختبار) ١٢(لجدو اسة لد سيط ال النمورنحدار معدل ع   سعرالصرف

  
معامـــــــل قيمـــــــة أن ـــــــسيط ال طـــــــي ا نحـــــــدار لتحليـــــــل الـــــــسابق ـــــــدو ا مـــــــن ليتـــــــ

بلـــغ) R(رتبـــاط النمـــو ومعـــدل الـــصرف ســـعر ن عنـــد) ٠.٦٥٧(بـــ إحـــصائيا دالـــة قيمـــة ـــ ًو

مع ـــةىمـــستو للعلاقـــة) ٠.٠١(نو ـــة المعنو مـــستو انـــت لوجـــود) ٠.٠٠٠(ىو ـــش قيمـــة ـــ و

تباطيــةعلاقــة التحديــدرا معامــل نتــائج خــلال ومــن النمــو، ومعــدل الــصرف ســعر ن ) 2R (بــ

ـــة معنو مــــستو عنــــد ي إحــــصا تـــأث يوجــــد أنــــھ نجــــد ــــ) ٠.٠١(ىللانحـــدار ع الــــصرف لــــسعر

سبة ب النمو   ،%)٤٣.٢(معدل

نـــــر ســـــبق العـــــدميممــــا ي الثــــا ـــــ الفر الفـــــرض إحـــــصائية: "فض دلالـــــة ذو أثـــــر يوجـــــد لا

ع الصرف سعر النمولتغ البديل ".معدل الفرض إحـصائية: "ونقبل دلالـة ذو أثـر يوجـد

ع الصرف سعر النمولتغ   ".معدل
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ل و) ٢(ش سعرالصرف غ ن ب تباطية  النمومعدلرالعلاقة

النمو الصرف × ٠.١٤٣١ – ٢.٧٢٤ = معدل   سعر



 

  ٢٦٢ 

–  

الثالــــــث ـــــــ الفر ـــــــ: "الفــــــرض ع الفائـــــــدة ســــــعر ـــــــ لتغ إحـــــــصائية دلالــــــة أثـــــــرذو يوجـــــــد لا

  ".البطالة

البطالةاختبار) ١٣(لجدو ع سعرالفائدة تأث اسة لد سيط ال   رنحدار

بین سعر ) R(مة معامل الارتباط یتضح من الجدول السابق لتحلیل الانحدار الخطي البسیط أن قی
وكانت مستوى ) ٠٫٠١(وھي قیمة دالة إحصائیًا عند مستوى معنویة ) ٠٫٦٥٨(الفائدة والبطالة بلغ 

والبطالة، ومن خلال   عكسیة بین سعر الفائدةارتباطیةتشیر لوجود علاقة ) ٠٫٠٠٠(المعنویة للعلاقة 
لسعر ) ٠٫٠١(تأثیر إحصائي عند مستوى معنویة للانحدار نجد أن ھناك ) R2 (نتائج معامل التحدید

التي ) ف( بالاعتماد على قیمة الانحداروباختبار معنویة نموذج %) ٤٣٫٢(الفائدة على البطالة بنسبة 
  .مما یؤكد على معنویة نموذج الانحدار) ٠٫٠٠٠(بمستوى معنویة ) ١٩٫٨١٢(بلغت 

نحـدار معامل ة معنو اختبار النموذج خلال من علاقـة) B(تم وجـود ـ يو والـذي

قيمــــة ــــ ع الاعتمــــاد و البطالـــة ــــ ع الفائــــدة ســــعر ن بــــ تباطيـــة بلغــــت) ت(را ــــ ) ٤.٤٥١(وال

ة معنو نحدار) ٠.٠٠٠(ىبمستو معامل ة معنو ر يظ ا) B(مما   .)٠.٣٥٢-(وقيم

الثالــث ــ الفر الفــرض نــرفض ســبق ســعر: "ممــا ــ لتغ إحــصائية دلالــة ذو أثــر يوجــد لا

البطالةال ع   ".فائدة

البديل الفرض إحصائية: "ونقبل دلالة ذو أثر سعريوجد البطالةلتغ ع   ".الفائدة



 

  ٢٦٣ 

–  
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ل والبطالة) ٣(ش سعرالفائدة ن ب تباطية  رالعلاقة

  الفائدةسعر × ٠.٣٥٢٠٢ – ١٥.٩٨٩١٧٤٥= البطالة

ساختبار) ١٤(لجدو ال تأثنحدار اسة لد النموريط معدل ع   سعرالفائدة

  
  

معامـــــــل قيمـــــــة أن ـــــــسيط ال طـــــــي ا نحـــــــدار لتحليـــــــل الـــــــسابق ـــــــدو ا مـــــــن ليتـــــــ

بلـــغ) R(رتبـــاط النمـــو ومعـــدل الفائـــدة ســـعر ن عنـــد) ٠.٦٥٧(بـــ إحـــصائيا دالـــة قيمـــة ـــ ًو

ة معنو للعلاقة) ٠.٠١(ىمستو ة المعنو مستو انت   ).٠.٠٠٠(ىو

خ من نحـدارتم معامل ة معنو اختبار النموذج علاقـة) B(لال وجـود ـ يو والـذي

قيمـــة ـــ ع الاعتمـــاد و النمـــو ومعـــدل الفائـــدة ســـعر ن بـــ تباطيـــة بلغـــت) ت(را ـــ ) ٤.٠٤٤(وال

ــة معنو نحــدار) ٠.٠٠٠(ىبمــستو معامــل ــة معنو ــر يظ ــ) ٠.١٩٠٢(وقيمتــھ) B(ممــا ع و

بمقد الفائدة سعر ادة الز بمقدار) ١(ارأن النمو معدل من د   ).٠.١٩٠٢(تز



 

  ٢٦٤ 

–  

العـــــدمي ـــــع الرا ـــــ الفر الفـــــرض نـــــرفض ســـــبق إحـــــصائية: "ممـــــا دلالـــــة ذو أثـــــر يوجـــــد لا

ع الفائدة سعر النمولتغ   ".معدل

البــديل الفــرض إحــصائية: "ونقبــل دلالــة ذو أثــر ــيوجـــد ع الفائــدة ســعر ـــ معـــدللتغ

  ".النمو
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ل و) ٤(ش سعرالفائدة غ ن ب تباطية النمورالعلاقة  معدل
النمو الفائدة × ٠.١٩٠٢ + ٢.٠٩٤٧ = معدل   سعر

ــــــــامس ا ــــــــ الفر ــــــــ: "الفــــــــرض ع المــــــــضافة للقيمــــــــة إحــــــــصائية دلالــــــــة أثــــــــرذو يوجــــــــد لا

  ".البطالة

الاختبار) ١٥(لجدو ع المضافة القيمة تأث اسة لد سيط ال   بطالةرنحدار

  
معامـــــــل قيمـــــــة أن ـــــــسيط ال طـــــــي ا نحـــــــدار لتحليـــــــل الـــــــسابق ـــــــدو ا مـــــــن ليتـــــــ

بلــــغ) R(رتبــــاط والبطالـــــة المـــــضافة القيمــــة ن عنـــــد) ٠.٦٠٨(بـــــ إحـــــصائيا دالــــة قيمـــــة ـــــ ًو

ــــــة معنو للعلاقــــــة) ٠.٠١(ىمــــــستو ـــــــة المعنو مــــــستو انـــــــت علاقـــــــة) ٠.٠٠٠(ىو لوجــــــود ـــــــش

تباطيـــة المـــرا القيمـــة ن بـــ التحديـــد ضافةعكـــسية معامـــل نتـــائج خـــلال ومـــن ) 2R (والبطالـــة،



 

  ٢٦٥ 

–  

ـــة معنو مـــستو عنـــد ي إحـــصا تـــأث نـــاك أن نجـــد ـــ) ٠.٠١(ىللانحـــدار ع المـــضافة للقيمـــة

ـــسبة ب نمـــوذج%) ٣٧.٠(البطالـــة ـــة معنو اختبـــار قيمـــةنحـــدارو ـــ ع ـــ) ف(بالاعتمـــاد ال

ة) ١٥.٢٥٦(بلغت معنو ع) ٠.٠٠١(ىبمستو يؤكد نحدارمما نموذج ة   .معنو

ـــــامس ا ـــــ الفر الفــــرض نـــــرفض ســـــبق ـــــ: "ممــــا لتغ إحـــــصائية دلالـــــة ذو أثــــر يوجـــــد لا

البطالة ع المضافة   ".القيمة

البـــــديل الفــــــرض إحـــــصائية: "ونقبـــــل دلالــــــة ذو أثـــــر المــــــضافةيوجــــــد القيمـــــة ــــــ ــــــلتغ ع

  ".البطالة

  
الـــسادس ـــ الفر ا: الفــرض إحـــصائية دلالـــة أثـــرذو يوجـــد معـــدللا ـــ ع المـــضافة لقيمـــة

  .النمو

العــدمي الـــسادس ــ الفر الفــرض نـــرفض ســبق إحـــصائية: "ممــا دلالــة ذو أثـــر يوجــد لا

ع المضافة القيمة النمولتغ   ".معدل

دیل رض الب ل الف ة إحصائیة : "ونقب ر ذو دلال د أث ضافة یوج ة الم ر القیم لتغی
  ".معدل النموعلى 

ي الثــــا ــــ الرئ أ: "الفــــرض يوجــــد إحــــصائيةلا دلالــــة الــــدولمثــــرذو الــــصندو قتطلبــــات

المصرةداءع صة البو المقيدة ات للشر   ".رالما

المستقلةرتباطمصفوفة) ١٧(لجدو ات المتغ ن سعرالفائدة،(ب سعرالصرف،

المضافة القيمة ةداءو )سبة المصر صة البو المقيدة ات للشر   رالما

ات  سعرالفائدة رالصرفسع المتغ
القيمة سبة

 المضافة

المال رأس

السو

صة ربالبو

 بالمليار
تباط ا  **0.887 **0.752 **0.947 1 رمعامل

 سعرالصرف
ة المعنو  0.001 0.001 0.001 --  الدلالة
تباط ا  **0.861 **0.775 1 **0.947 رمعامل

 سعرالفائدة
ة المعنو  0.001 0.001 -- 0.001  الدلالة
تباط ا  **0.608 1 **0.775 **0.752 رمعامل

المضافة القيمة  سبة
ة المعنو  0.001 -- 0.001 0.001  الدلالة
تباط ا المال 1 **0.608 **0.861 **0.887 رمعامل السورأس

بالمليار صة  -- 0.001 0.001 0.001  الدلالة ربالبو



 

  ٢٦٦ 

–  

الم ن بـ تباطيـة للعلاقة السابق دو ا من ريت المـستقلةل ات ـ الـصرف،(تغ سـعر

المــضافة القيمــة ــسبة الفائــدة، ات) ســعر للــشر المــا داء و الــدو الــصندو قكمتطلبــات

علاقــــــة وجــــــود ة المــــــصر صــــــة البو ــــــ تباطيــــــةرالمقيــــــدة مــــــستورا عنــــــد ــــــة معنو دلالــــــة ىذات

ا) ٠.٠١( ـــــ المقيـــــدة ات للــــــشر المـــــا داء ـــــ ع الــــــدو الـــــصندو متطلبـــــات ن صــــــةقبـــــ رلبو

ة   .المصر

المستقلةنحداراختبار) ١٨(لجدو ات المتغ لتأث سعر(المتعدد سعرالصرف،

المضافة القيمة سبة المال) الفائدة، أس ع الدو الصندو ركمتطلبات السوق

صة   ربالبو

  
ات ــــ المتغ تــــأث اســــة لد المتعــــدد نحــــدار تحليــــل لنتــــائج الــــسابق ــــدو ا مــــن ريتــــ ل

المــــــضافة(ستقلةالمــــــ القيمــــــة ــــــسبة الفائــــــدة، ســــــعر الــــــصرف، الــــــصندو) ســــــعر قكمتطلبــــــات

المالالدو أس تباطالسورع معامل قيمة أن صة ربالبو   .)٠.٨٩٧(للنموذج) R(ر

التحديــد معامــل نتــائج خــلال أن) 2R (مــن نجـــد الــسابق ــدو ا ــ المتعــدد لللانحــدار

المــستقلة ات ــ للمتغ تــأث المــضافةســ(نـاك القيمــة ــسبة الفائــدة، ســعر الــصرف، ــ) عر ع

المال صةالسورأس سبةربالبو   %).٨٠.٤(ب

العــــدمي ي الثـــــا ــــ الرئ الفــــرض نـــــرفض ســــبق إحـــــصائية: ممــــا دلالــــة ذو أثـــــر يوجــــد لا

علم الدو الصندو ةداءقتطلبات المصر صة البو المقيدة ات للشر   ".رالما

البــدي الفــرض لم: "لونقبـل إحــصائية دلالــة ذو أثــر ــيوجـد ع الــدو الــصندو قتطلبـات

ةداء المصر صة البو المقيدة ات للشر   ".رالما

و الفر القيمـة: "لالفرض ـ ع الـصرف سـعر ـ لتغ إحـصائية دلالة ذو أثر يوجد لا

ة المصر صة البو المقيدة ات للشر  ".رالسوقية



 

  ٢٦٧ 

–  

غنحدااختبار) ١٩(لجدو تأث اسة لد سيط ال المالرر أس ع الصرف رسعر

صةالسو   ربالبو

  
معامـــــــل قيمـــــــة أن ـــــــسيط ال طـــــــي ا نحـــــــدار لتحليـــــــل الـــــــسابق ـــــــدو ا مـــــــن ليتـــــــ

المــال) R(رتبـاط أس و الــصرف سـعر ــ غ ن بلــغالــسوربــ صـة قيمــة) ٠.٧٨٧(ربالبو ــ و

علاقــة لوجـــود تباطيـــةــش الــصرا ســـعر ـــ غ ن المـــالبــ أس و ومـــنالــسوررف صـــة، ربالبو

التحديــــد معامــــل نتــــائج مــــستو) 2R (خــــلال عنــــد ي إحــــصا تــــأث يوجــــد أنــــھ نجــــد ىللانحــــدار

ـــــة المــــــال) ٠.٠١(معنو أس ــــــ ع الـــــصرف ســــــعر ــــــ ــــــسبةالـــــسورلتغ ب صــــــة %) ٧٨.٧(ربالبو

نمــوذج ــة معنو اختبــار قيمــةنحــدارو ــ ع بلغــت) ف(بالاعتمــاد ــ ىبمــستو)٩٥.٩٤٩(ال

ة نحدار) ٠.٠٠٠(معنو نموذج ة لمعنو ش   .مما

العـدمي و ـ الفر الفـرض نـرفض سبق إحـصائية: "لمما دلالـة ذو أثـر يوجـد ـلا لتغ

ة المصر صة البو المقيدة ات للشر السوقية القيمة ع الصرف   ".رسعر

البــديل الفــرض إحــصائية: "ونقبـل دلالــة ذو أثــر ايوجــد ســعر ــ القيمــةلتغ ــ ع لــصرف

ة المصر صة البو المقيدة ات للشر   ".رالسوقية

  
ي الثــــــا ـــــــ الفر القيمـــــــة: الفــــــرض ـــــــ ع الفائــــــدة ســـــــعر إحـــــــصائية دلالــــــة أثـــــــرذو يوجـــــــد لا

المصرة صة البو المقيدة ات للشر   .رالسوقية

تأثاختبار) ٢٠(لجدو اسة لد سيط ال المالرنحدار أس ع السورسعرالفائدة

صة   ربالبو

  



 

  ٢٦٨ 

–  

معامـــــــل قيمـــــــة أن ـــــــسيط ال طـــــــي ا نحـــــــدار لتحليـــــــل الـــــــسابق ـــــــدو ا مـــــــن ليتـــــــ

المــال) R(رتبـاط أس و الفائــدة سـعر ن بلــغالـسوربــ صــة دالــة) ٠.٨٦١(ربالبو قيمــة ـ و

ــة معنو مــستو عنــد ىإحــصائيا للعلاقــة) ٠.٠١(ً ــة المعنو مــستو انــت قيمــة) ٠.٠٠٠(ىو ــ و

علاقــة لوجــود تباطيــةـش المــالرا أس و الفائــدة ســعر ن خــلالالــسوربــ ومــن صــة، ربالبو

التحديـــد معامـــل ـــة) 2R (نتـــائج معنو مـــستو عنـــد ي إحـــصا تـــأث يوجـــد أنـــھ نجـــد ىللانحـــدار

المــال) ٠.٠١( أس ــ ع الفائــدة ــسبةالـــسورلــسعر ب صــة ـــة%) ٧٤.٢(ربالبو معنو اختبــار و

قيمــةنحــدارنمــوذج ــ ع بلغــت)ف(بالاعتمــاد ــ ــة) ٧٤.٦٤٢(ال معنو ) ٠.٠٠٠(ىبمــستو

نحدار نموذج ة لمعنو ش   .مما

العـــــدمي ي الثــــا ـــــ الفر الفـــــرض نـــــرفض ســـــبق إحـــــصائية: "ممــــا دلالـــــة ذو أثـــــر يوجـــــد لا

ع الفائدة سعر ةلتغ المصر صة البو المقيدة ات للشر السوقية   ".رالقيمة

البــديل الفــرض دلا: "ونقبــل ذو أثــر إحــصائيةيوجــد ــلــة ع الفائــدة ســعر ــ القيمــةلتغ

ة المصر صة البو المقيدة ات للشر   ".رالسوقية

الثالـــث ـــ الفر القيمـــة: "الفـــرض ـــ ع المـــضافة للقيمـــة إحـــصائية دلالـــة أثـــرذو يوجـــد لا

المصرة صة البو المقيدة ات للشر   ".رالسوقية

القاختبار) ٢١(لجدو تأث اسة لد سيط ال المالرنحدار أس ع المضافة ريمة

صةالسو   ربالبو

  
معامـــــــل قيمـــــــة أن ـــــــسيط ال طـــــــي ا نحـــــــدار لتحليـــــــل الـــــــسابق ـــــــدو ا مـــــــن ليتـــــــ

المــــال) R(رتبـــاط أس و المــــضافة القيمـــة ن بلـــغالـــسوربــــ صــــة قيمــــة) ٠.٦٠٨(ربالبو ــــ و

ــة معنو مــستو عنــد إحــصائيا ىدالـة للعلاقــة) ٠.٠١(ً ــة المعنو مــستو انـت ــش) ٠.٠٠٠(ىو

علاقة تباطيةلوجود المضافةرا القيمة ن المال ب أس صةالسورو   .ربالبو

ـــــامس ا ـــــ الفر الفــــرض نـــــرفض ســـــبق ـــــ: "ممــــا لتغ إحـــــصائية دلالـــــة ذو أثــــر يوجـــــد لا

ة المصر صة البو المقيدة ات للشر السوقية القيمة ع المضافة   ".رالقيمة

البـــــديل الفــــــرض د: "ونقبـــــل ذو أثـــــر إحـــــصائيةيوجــــــد المــــــضافةلالــــــة القيمـــــة ــــــ ــــــلتغ ع

ة المصر صة البو المقيدة ات للشر السوقية   ".رالقيمة



 

  ٢٦٩ 

–  

  :نتائج الدراسة
ذووجــدي )١ دلالــةأثــر المــستقلةإحــصائيةذات ات ــ المتغ عــاد أ ن بــ مــستو ســعر(ىعنــد

المـــــــــضافة القيمـــــــــة ـــــــــسبة الفائـــــــــدة، ســـــــــعر المـــــــــستدامة) الـــــــــصرف، التنميـــــــــة ومؤشـــــــــرات

النموالبطالة،(  ).معدل
المستقلة )٢ ات للمتغ تأث وجود المتعدد نحدار تحليل نتائج من ن الـصرف،(تب سعر

المـــــضافة القيمـــــة ـــــسبة الفائـــــدة، ـــــسبة) ســـــعر ب البطالـــــة ـــــسبة ـــــ تـــــأث،ع ن تبـــــ كمـــــا

المـستقلة ات المـضافة(للمتغ القيمـة ـسبة الفائـدة، سـعر الـصرف، معـدل) سـعر ـ ع

 .النمو
أثـــــــر )٣ التنميـــــــةيوجــــــد مؤشـــــــرات ـــــــ ع الـــــــدو الـــــــصندو لمتطلبـــــــات إحـــــــصائية دلالــــــةـ قذو

 .المستدامة
البطالة )٤ ع الصرف سعر لتغ إحصائية دلالة ذو أثر  .يوجد
النمو  )٥ معدل ع الصرف سعر لتغ إحصائية دلالة ذو أثر  .يوجد
البطالة  )٦ ع الفائدة لسعر إحصائية دلالة ذو أثر  ".يوجد
دلال  )٧ ذو أثر النمويوجد معدل ع الفائدة لسعر إحصائية  .ة
البطالة  )٨ ع المضافة للقيمة إحصائية دلالة ذو أثر  .يوجد
النمو  )٩ معدل ع المضافة للقيمة إحصائية دلالة ذو أثر  .يوجد

علاقـــة  )١٠ تباطيـــةتوجـــد مـــستورا عنـــد ـــة معنو دلالـــة ات) ٠.٠١(ىذات ـــ المتغ عـــاد أ ن بـــ

الفا(المـــستقلة ســـعر الـــصرف، المـــضافةســـعر القيمـــة ـــسبة المـــال) ئـــدة، أس الـــسورو

صة  .ربالبو
المـــــــستقلة  )١١ ات ـــــــ للمتغ تـــــــأث وجـــــــود المتعـــــــدد نحـــــــدار تحليـــــــل نتـــــــائج مـــــــن ن ســـــــعر(تبـــــــ

المــــضافة القيمــــة ــــسبة الفائــــدة، ســــعر المــــال) الــــصرف، أس ــــ صــــةالــــسورع ،ربالبو

المــــــستقلة ات ــــــ للمتغ تــــــأث ن تبــــــ الفائــــــدة(كمــــــا ســــــعر الــــــصرف، القيمــــــةســــــعر ــــــسبة ،

سبة) المضافة ب النمو معدل  .ع
ات  للـــشر المـــا داء ـــ ع الـــدو الـــصندو لمتطلبـــات إحـــصائية دلالـــة ذو أثـــر قيوجـــد

ة المصر صة البو  .رالمقيدة
المـــــال  )١٢ أس ـــــ ع الـــــصرف ســـــعر ـــــ لتغ معنـــــو تـــــأث رنـــــاك ـــــسبةالـــــسوي ب صـــــة ربالبو

)٧٨.٧(% 



 

  ٢٧٠ 

–  

إحـــصائية أي دلالـــة ذو أثـــر اتيوجــد للـــشر الـــسوقية القيمـــة ـــ ع الـــصرف ســـعر ـــ لتغ

ة المصر صة البو   ".رالمقيدة

المال  )١٣ أس ع الفائدة لسعر معنو تأث رناك سبةالسوي ب صة  %)٧٤.٢(ربالبو
المقيـدة أي ات للـشر الـسوقية القيمـة ـ ع الفائدة لسعر إحصائية دلالة ذو أثر يوجد

ة المصر صة  ".رالبو
علاقي )١٤ تباطيةةوجد المالرا أس و المضافة القيمة ن نـاكالسورب وأن صـة، ربالبو

المال أس ع المضافة للقيمة معنو رتأث سبةالسوي ب صة  %) ٣٧.٠(ربالبو
ات أي للــــــشر الـــــسوقية القيمــــــة ـــــ ع المـــــضافة للقيمــــــة إحـــــصائية دلالــــــة ذو أثـــــر يوجـــــد

ة المصر صة البو   ".رالمقيدة

  :التوصيات
اسةالالنتائجضوء الد ا ع   :يبمانالباحثيوركشفت

أن )١ فــضل و صــلاح و التنميــة ــل لتمو أخــر مــصادر إيجــاد محاولــة الدولــة ــ ع ىيجــب

مــــن الدولـــة ــــ ع تفـــرض ــــ ال ط الـــشر تقليـــل لمحاولــــة بالدولـــة داخليــــھ مـــصادر ـــو وت ن

الدولية  .المؤسسات
فكـــر )٢ ـــ غي اضمحاولــة ـــ تجـــاهق ـــل ــوتحو المـــشاركةإ دوليـــةـــفكـــر عات ومـــشر

خــرةبالاســتفادســواء الــدو ات ــ خ ىمــن دنــاواســتغلال لاســتخراجل أوالداخليــةرموا

القــومــالمـشاركة الــدخل وتنميـة ــادة لز جيــة خا عات رمـشر يــةيو جن العملــة وتـوف

وء ال دو اض إنبالدولة   .ق

تحـــس )٣ ـــ ع داخليـــا العمـــل الدولـــة ـــ ع تقـــاءيجـــب و ـــا صـــلاح و التنميـــة عمليـــة رن

أداء خلالقتصادىبمستو  :من
 شطة مجالات ر أفضلقتصادتطو ماليھ د موا ا ع تج ي مما ا أدا وتحسن  رية
 الرس غ القطاع من د  قتصادا
 جو ل ي أصلاح سبلھ م أ ومن القومي للدخل عادل ع رتو  ز
 ـــــــــش ال د المـــــــــوا تـــــــــصالرتنميــــــــة تكنولوجيـــــــــا ـــــــــشر و ر والتطـــــــــو ب التــــــــد خـــــــــلال مـــــــــن ة رر

 والمعلومات
صــــة) ٣ البو محفــــزات ــــادة ــــ ع العمــــل ريجـــب وميــــة(ز ا ات الــــشر مــــن ــــد المز طــــرح ــــق طر عـــن

اصة تقليـل) وا يمكـن ـ ح صـة البو دعـائم ة لقو والمحلية ية جن والمحافظ الصناديق رذب

فرضالسلبيةثار صةسأيحال البو ع تؤثر نقدية أو مالية  .رياسة



 

  ٢٧١ 

–  

  المراجع
 

أولا
ً

ات:    :رالدو

 الدو النقد صندو س تأس النقد، قاتفاقية النقـد:واشنطن(الدوقصندو قصـندو

ية-٢٠١٤،الدو العر  .)الطبعة
 التنميــــــــة عــــــــن المحاســــــــ فــــــــصاح ىمحتــــــــو تحليــــــــل "،أحمــــــــد أحمــــــــد محمــــــــد عــــــــاطف .د 

ات ستدامةالمــــــ لة للــــــشر صــــــة المــــــ ة ربالبو  ليــــــة ،والمراجعــــــة المحاســــــبة مجلــــــة ،المــــــصر

ة ف ب جامعة – رتجا  .٢٠١٥ ،سو
 ،محمـــــــود ، العيـــــــو ــــــشابك" نأبــــــو ووالنقـــــــدي المـــــــاال الـــــــسياسة ـــــــ قتـــــــصادوفعاليــــــة

العددان)٢٠٠٨(،"مصر المعاصرة، مصر مجلة ل–يناير٤١٦-٤١٥،  .إبر
 ،محمـــــــــود ، العيـــــــــو النقديـــــــــة" نأبــــــــو الـــــــــسياسة ات يـــــــــةــــــــرتطــــــــو العر مـــــــــصر ـــــــــة و رجم

المــــــستقبلية ـــــات اســــــات)٠٩٢٠(،"والتوج للد المــــــصر المركــــــز العمـــــل، اق أو سلــــــسلة ر، ي ر

قمقتصاد عمل قة و رية،   ).٧٨(ر

 ،يـــــــة العر ف المـــــــصا مــــــــصر" رإتحـــــــاد وقطـــــــاع دولـــــــة ـــــــ ع نجــــــــاح: أضــــــــواء قـــــــصة مـــــــصر

والم)١٤٢٠(،"حقيقية والمجلة البحوث ة مدير العدد، لبنان، وت، ب  .٢٥٥ؤلفات،
 صــــقر صــــقر، التوســــع" أحمـــد خــــلال مــــن م التــــ آليــــات بحــــث ــــ ع النقــــديعقيــــب

الفائـــــدة البحـــــوث)٢٠١٥(،"وســـــعر مركـــــز م، التـــــ آليـــــات مـــــؤتمر كتـــــاب اســـــات،  روالد

ليةقتصاد والمالية، رةقتصادية القا جامعة السياسية،  .والعلوم
 للعلــ يـة العر والمــصرفية،اديميـة الماليـة ثــر"وم اسـة بد ات: رخلاصـة القــرا ع رمـشر و

بــاز نــة ل ديــدة البحــوث)٢٠١٥(، "٢لا مركــز والمــصرفية، الماليــة اســات الد مجلــة ر،

العدد العاشر، المجلد والمصرفية، العاشرة٣المالية السنة ،.  

 يمــــــن ، مــــــا الاســــــتقلالية" ،)٢٠١٦(ا الــــــسياسة ــــــ ع وأثــــــره المركــــــز ،"نقديــــــةيالبنــــــك

رة القا ، المصر المركز البنك مكتبة المصرفية، اسات الد د مع يمحاضرات ي  .ر
 محمـــــد ، ســـــم" ،)١٨٢٠(الرحيمعبـــــدالـــــشاف ـــــ المـــــصر المركـــــز البنـــــك دو ر رتطـــــو ي ي ر

النقديـــــة ئتمانيـــــةالـــــسياسات ـــــباســـــتخدام (و ع مباشـــــرة ـــــ والغ المباشـــــرة ســـــاليب

ئتمانالنقد ال)"و السياسة وحدة رة، القا ، المصر المركز البنك ينقدية،  .ي



 

  ٢٧٢ 

–  

ثانيا
ً

العلمية:    المؤتمرات

 ،محمــود عيــد ــي، مــات): " ٢٠١٧(تر ــ ع المــصر ئتمــان و الفائــدة ســعر زعلاقــة

من" المالية ة الف  .٢٠١٧ –يوليو٧-٦خلال
 ،محمـــد فـــؤاد المركـــز):" ٢٠١٠(الـــسيد، البنـــك ات وقـــرا النقديـــة الـــسياسات يأثـــر ـــر ع

دخار و ثمار س ات ثمار،"رقرا س ة ا و ر، رة٢٨ز القا  .مايو
 ة المــــــصر صـــــة المــــــا) " ٢٠١٦(رالبو داء كفــــــاءة ــــــ ع والماليــــــة النقديـــــة ات ــــــ المتغ أثــــــر

صة   .٣٨-١٤ص ص" رللبو

 المدير اتامركز الشر وكمة ص" يلمصر   .٤٨-١ص

 للرقابــــــــة العامــــــــة يئــــــــة ال ؛ المــــــــصر ن المــــــــدير المــــــــصر"،)٢٠١٠(الماليــــــــةيمركـــــــز يالمؤشــــــــر

ات الشر ع"لمسئولية متاح ، :org.elod.www  
ثالثا
ً

العلمية:   :الرسائل
 مصطفى ـم" ،)١٧٢٠(الرءوفعبداشم، أ ـ ع والنقديـة الماليـة الـسياسة أثار قياس

ليــــــــــــة ال ات ـــــــــــ ةقتــــــــــــصاد ــــــــــــالمتغ ــــــــــــ الف خــــــــــــلال ــــــــــــا ٢٠٠٨-١٩٩٨يالمــــــــــــصر ا واتجا

قـــــسم"المــــستقبلية اه، دكتـــــو ســـــالة ر، جامعـــــة– قتــــصادر ســـــماعيلية، ة تجـــــا رليـــــة

س السو  .قناة
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