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 يهخــــص انذساست

 الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ، اعزٙذفذ اٌذساعخ ل١بط أصش عٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌولالخ ث١ٓ اداسح

ٝ ه١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّغغٍخ  اخزجبس٠خٌٚزؾم١ك ٘زا اٌٙذف، لبَ اٌجبؽش ثبعشاء دساعخ  هٍ

ِشب٘ذح  خلاي اٌفزشح ِٓ هبَ  174ششوخ ثٛالن  58ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ِىٛٔخ ِٓ 

ٚاهزّذ اٌجبؽش هٕذ  خزٍفخ ،رٕزّٝ اٌٝ  هششح لـبهبد الزظبد٠خ ِ اٌزٟٚ 2019ٚؽزٝ هبَ  2016

اخزجبس فشٚع اٌذساعخ  هٍٝ  ّٔٛرط  رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخـٝ ٚاٌزٜ ٠جٕٝ هٍٝ أْ هٛائذ الأعُٙ 

اٌّزغ١ش اٌّغزمً )اداسح الأسثبػ( ٚاٌّزغ١ش إٌّلُ )عٛدح اٌّشاعوخ(  فٟ)اٌّزغ١ش اٌزبثن( داٌخ 

هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ(، ٚلذ أشبسد ٔزبئظ  اٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ )ؽغُ اٌششوخ، ٚاٌشافوخ اٌّب١ٌخ، ٚاٌوبئذ

ٌغٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌولالخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ  ِٚوٕٛٞاٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش عٍجٝ 

 الأعُٙ.

 الأعُٙ.هٛائذ  اداسح الاسثبػ، عٛدح اٌّشاعوخ، انكهًاث انذانت:
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 الإطاس انعاو نهذساست

 يقذيت ويشكهت انذساست:

 فٟرزؾىُ ثٛاعـزٙب  الإداسحسثبػ هٍٝ أٔٙب ِّبسعبد ِزوّذٖ ِٓ لجً روشف اداسح الأ

لذ رئدٜ اٌٝ  اٌزٟثؤِش اٌٛؽذح الالزظبد٠خ ٚ اٌّو١ٕخ٠وزّذ ه١ٍٙب الأؿشاف  اٌزٟاٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ 

ٗ ٚرٌه  الإ٠غبثٟاٌزؤص١ش  ً اٌّوٍٓ هٕ ٝ سلُ اٌذخ ٝ هٍ  ِشٚٔخاؿبس ِب رزّزن ثٗ الإداسح ِٓ  فٟأٚ اٌغٍج

ز١ؾٗ الأخز ٠ُ ثشىً هبَ أٚ ِٓ خلاي ِب ِمجٌٛخ٠ٕبعجٙب ِٓ ع١بعبد ٚؿشق ِؾبعج١ٗ  ِب ز١بساخ فٟ

، اٚ ِٓ خلاي رؾىّٙب  الإداسحثّؾبعجخ الإعزؾمبق ِٓ ؽز١ّخ اٌشوْٛ اٌٝ اٌزمذ٠ش ٚاٌزٕجئ ِٓ عبٔت 

ثبلإ٠شاداد ٚاٌّظشٚفبد ٚرٌه ثٙذف رؾم١ك ِٕبفن رار١ٗ ٌٙب )اٌذافن  الاهزشافرٛل١ذ  فٟ

)دافن  إٌّبفغخعٛق  فّٟٚٔٛ اٌٛؽذح الالزظبد٠خ  اعزّشاس( اٚ ثٙذف ػّبْ ثمبء اٚ زٙبصٞالأ

 (.2012() ثؾ١شٜ، اٌىفبءح

ؽ١ش رّضً الأعٛاق  ٚاٌّغب١ّ٘ٓ،ٌىبفخ اٌّغزضّش٠ٓ  اٌشئ١غٟرّضً هٛائذ الأعُٙ اٌٙذف   

 الالزظبدٞهٍٝ إٌشبؽ ٌّب ٌٙب ِٓ أصش وج١ش  اٌّوبطشح،اٌّب١ٌخ ِشوضاً ِّٙبً فٟ إٌلُ الالزظبد٠خ 

( ٠ٚزّضً ٘ذف وً ِغزضّش ٠زوبًِ فٟ Mall&Gupta،2019هٍٝ ِغزٜٛ اٌذٌٚخ ) ٚالاعزّبهٟ

ِن عزة الأعٛاق ٌٍّغزضّش٠ٓ ِٓ  اٌّخبؿش،٘زٖ الأعٛاق فٟ اٌؾظٛي هٍٝ اٌوبئذ اٌّشرجؾ ثؾغُ 

 (.Chordia et al .،2018أعً اٌؾظٛي هٍٝ هبئذ عٕٛٞ )

ع١ٍخ سلبث١خ ِٓ اٌّّىٓ أْ رخزٍف، ؽ١ش رظف عـٛدح اْ عٛدح أداء اٌّشاعوخ وٛ 

اٌمـٛائُ اٌّب١ٌخ،  فٟٚاٌزمش٠ش هٓ الأخـبء اٌغٛ٘ش٠خ  اوزشبفاٌّشاعوخ لذسح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ هٍٝ 

ٚاٌؾذ ِٓ هذَ رّبصً اٌّوٍِٛبد ث١ٓ الإداسح ٚاٌّغب١ّ٘ٓ، ِٚٓ صُ ؽّب٠خ ِظـبٌؼ اٌّغب١ّ٘ٓ. 

رزؼـّٕٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ، ٠ٚشعن  اٌزٟدح اٌّوٍِٛـبد ٠ٚشرجؾ ِغزٜٛ عٛدح اٌّشاعوخ ثّغزٜٛ عٛ

عٛدح هب١ٌخ لٍّب  رٚٞرُ ِشاعوزٙـب ثّوشفـخ ِشاعو١ٓ  اٌزٟرٌه اٌٝ أْ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ  فٟاٌغجت 

ث١ٓ هٍٝ أخـبء عٛ٘ش٠خ، ٠ٕٚوىظ ٘زا ثـبٌـجن هٍـٝ رذ١ٔخ رىب١ٌف هلالخ اٌٛوبٌخ اٌمبئّخ  رؾزٛٞ

 (.2008ٚالإداسح )ه١غٝ ، اٌّغب١ّ٘ٓ

اٌىجشٜ وّم١بط هٍٝ عٛدح  اٌّشاعوخاٌذساعبد اٌغبثمخ ِئشش ِىبرت  ٚاعزخذِذ 

ؽ١ش ٠شٜ اٌجوغ اْ ِىبرت اٌّشاعوخ اٌىج١شح ٌذ٠ٙب ؽٛافض أوضش ِٓ اٌّىبرت  اٌخبسع١خ،اٌّشاعوخ 

 (.(De Angel، 1981; Lennox، 1999دلخ  أوضشاٌظغ١شح لإطذاس رمبس٠ش 
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ٓ:ِّٚب عجك ٠ّىٓ رٍخ١ض ِشىٍخ اٌ     ذساعخ فٟ اٌزغبإ١ٌٓ اٌزب١١ٌ

 الأعُٙ؟ً٘ ٠ٛعذ أصش لإداسح الأسثبػ هٍٝ هٛائذ  (1)

ٓ اداسح الاسثبػ ٚهٛائذ الاعُٙ  (2) ٝ اٌولالخ ث١ ً ٕ٘بن رؤص١ش ٌغٛدح اٌّشاعوخ هٍ اٌششوبد  فٟ٘

 ثٛسطخ الأٚساق اٌّظش٠خ؟؟ فٟاٌّذسعخ 

 ثاَُاً: هذف انذساست: 

خ أصش عٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌولالخ ث١ٓ اداسح رٙذف اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ثظفخ أعبع١خ اٌٝ دساع

ثٛسطخ الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ.،  فٟالاسثبػ ٚهٛائذ الاعُٙ ثبٌزـج١ك هٍٝ اٌششوبد اٌّذسعخ 

اٌّغزضّش٠ٓ ٌّّبسعخ اداسح الأسثبػ ِٓ خلاي اٌولالخ ث١ٓ  ادسانثبلإػبفخ اٌٝ دساعخ ٚرؾ١ًٍ ِذٜ 

  الأعُٙ.اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ 

 هًُت انذساست:ثانثاً: أ

ةٍٝ اٌولالةخ ثة١ٓ اداسح الأسثةبػ       -1 لٍخ ٚٔذسح اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ أصش عٛدح اٌّشاعوةخ ه

 اٌّظش٠خ ثٛعٗ خبص. اٌج١ئخ فٟٚ هبَ،ٚهٛائذ الأعُٙ فٟ اٌج١ئخ اٌوشث١خ ثٛعٗ 

 ٚاداسح الأسثبػروذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اؽذٜ اٌذساعبد اٌزٟ رزوٍك ثّغبي عٛدح اٌّشاعوخ  -2 

٠وذ ٚاؽذاً ِٓ أُ٘ ِغبلاد اٌجؾش اٌّؾبعجٟ اٌّوبطش ٚاٌزٟ  ٚاٌزٞٚهلالزٙب ثوٛائذ الأعُٙ 

رـٛسا  ص١ِٕخ رشٙذفزشح  فِٟٓ اٌفئبد ٚرٌه ِٓ خلاي اعشائٙب  ا٘زّبَ اٌىض١شروذ ِؾٛس 

 ٍِؾٛكبً فٟ شزٝ اٌّغبلاد.

 سابعاً: فشوض انذساست:

ٓ:فٟ ػٛء ِشىٍخ اٌذساعخ ٚرّش١بً ِن ٘ذفٙب ٠غوٝ اٌجب  ؽش اٌٝ اخزجبس اٌفشػ١ٓ اٌزب١١ٌ

 اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ". اؽظبئ١خ ث١ٓاٌفشع الأٚي: "لا ٠ٛعذ رؤص١ش ِوٕٛٞ رٚ دلاٌخ 

ٟ: "لا ٠ٛعذ رؤص١ش ِوٕٛٞ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌغٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌولالخ ث١ٓ اداسح  اٌفشع اٌضبٔ

 الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ".

 خايساً: زذود انذساست:

ٝ:عزوز  ّذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ هٕذ اخزجبس فشٚع اٌذساعخ هٍ

ةّةٟاٌشةةشوبد اٌزةةٟ   اعةةزجوبد -4 ةٌةه       رٕز ةٕةخ اٌذساعةةخ، ٚر ةِةٓ ه١ ةٕةٛن  ةـةبهٟ اٌخةةذِبد اٌّب١ٌةةخ ٚاٌج ٌم

 ؿج١وخ هٍّّٙب ٚرمبس٠شّ٘ب اٌّب١ٌخ هٓ ثبلٟ اٌمـبهبد. لاخزلاف
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ةّةٟاٌشةةشوبد اٌزةةٟ   اعةةزجوبد -0 ةـةبم اٌغةةبص ٚاٌجزةةشٚي ٚالإهةةلاَ ٚاٌز    رٕز ةٌةٝ ل ةٕةخ   ا ةِةٓ ه١ ىٌٕٛٛع١ةةب 

 اٌذساعخ، ٚرٌه ٌوذَ ٚعٛد هذد وبفٍ ِٓ اٌششوبد داخً رٍه اٌمـبهبد.

 .2019ؽزٝ هبَ  2016رـج١ك اٌذساعخ الإِجش٠م١خ خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ اٌّّزذح ِٓ هبَ  -3

ة٘ةزٖ اٌذساعةةخ    -2 ةٙةزُ  دْٚ ل١ةةبط أٚ اخزجةةبس اداسح الأسثةةبػ    ثبلاعةةزؾمبلبد اداسح الأسثةةبػ  ثبخزجةةبسر

 ـخ اٌؾم١مخ.ثبلأٔش

 سادساً: خطت انذساست:

 رمغ١ُ اٌذساعخ اٌٝ اٌفظٛي ا٢ر١خ: ٠ّىٓ ٌٍجبؽشفٟ ػٛء ِشىٍخ اٌذساعخ ٚرؾم١مبً ٌٙذفٙب،     

 ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٠ٚمغُ ٌٍّجبؽش اٌزب١ٌخ: إٌلشٞ الإؿبساٌفظً الأٚي: 

 .اٌّؾبعجٟاٌّجؾش الأٚي: اداسح الأسثبػ فٟ اٌفىش 

ٟ: هٛائذ   لأعُٙ.ااٌّجؾش اٌضبٔ

 نًخغُشاث انذساست انُظشٌانفصم الأول الإطاس 

 انًبسث الأول  

 يفهىو إداسة الأسباذ:    

روزجش اداسح الأسثبػ اؽذٜ اٌغ١بعبد غ١ش اٌّوٍٕخ لإداساد اٌششوبد ٚاٌزٟ رؾبٚي ِٓ خلاٌٙب    

مٛائُ اٌّب١ٌخ الأسثبػ ثبٌ ِمذاسِغّٛهخ ِٓ الإعشاءاد ٌٍزؾىُ فٟ  ثبعزخذاَرؾم١ك أ٘ذافٙب الإداس٠خ 

(Almaharmeh et al.،2021 ٚروزجش الأسثبػ ِئششاً ٘بِبً ٠غزذي ثٗ ٌٍزوشف هٍٝ ِذٜ وفبءح ،)

ٚسعُ طٛسح ع١ذح ثؤر٘بْ اٌّغزضّش٠ٓ هٕذ رم١١ُّٙ لأدائٙب ِٚغزمجٍٙب  ٌٍّٕشؤح، اٌّبٌٟالأداء 

ٝ ػخ اٌّض٠ذ ِٓ   ،.Bhuto et alٌٍؾظٛي هٍٝ أوجش لذس ِٓ اٌوٛائذ ) الاعزضّبسادٚرشغ١وُٙ هٍ

2021.) 

ٚروزجش اداسح الأسثبػ  الأسثبػ،رزوذد ِذاخً أٚ أعب١ٌت اداسح  ثاَُاً: يذاخم إداسة الأسباذ:  

 (Accurals Earnings)( ٚثبلاعزؾمبلبد Real Earnings Managementثبلأٔشـخ اٌؾم١م١خ )

 : ٠ٍٟٚ٠ّىٓ رٛػ١ؾّٙب وّب  الأعب١ٌت،ِٓ أُ٘ ٘زٖ اٌّذاخً أٚ 

 (:REMسثبػ ِٓ خلاي الأٔشـخ اٌؾم١م١خ )الأ اداسحـ  أ

 : Accurals Earnings )) ة ـ اداسح الأسثبػ ِٓ خلاي الإعزؾمبلبد
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 : دوافع الإداسة نهقُاو بئداسة الأسباذ:ثانثاً

ةٌٝ     ةـشق ا ة٘زٖ  رخزٍف اٌذٚافن ٚساء ل١بَ الإداسح ثّّبسعبد اداسح الأسثبػ، ٚلجةً اٌز  رؾ١ٍةً 

ْ ٕ٘بن ِشىٍز١ٓ سئ١غز١ٓ ٠غت أخزّ٘ب ثو١ٓ الاهزجبس هٕذ اٌؾىُ ( أ2012اٌذٚافن ٠شٜ )أثٛ عبٌُ ،

 هٍٝ عٍٛن الإداسح ثشؤْ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ ّٚ٘ب:

        :ً ةّذ فةٟ عةٍٛن الإداسح رغةبٖ          انًشكهت الأونى ةٍك ثظةوٛثخ اصجةبد شةشؽ اٌزو لةشاساد   ارخةبر رزو

ةِٓ    ٚر١ٍ٠ّٛخ أٚ رغ١١ش اٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ ؽ١ش اعزضّبس٠خ رشغ١ٍ١خ أٚ روذ وٍٙب لشاساد ِشةشٚهخ 

 طلاؽ١بد الإداسح. فٟ ٔـبقإٌبؽ١خ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌّؾبعج١خ ٚرمن 

ىُت:          ةٍك ثظةوٛثخ اٌؾىةُ     انًشكهت انثاَ ةٍٝ عةٍٛن  ٚرزو ةٌشثؼ       ه ةٍٝ سلةُ ا الإداسح ثشةؤْ اٌزةؤص١ش ه

ة٘ةزٖ اٌّّبسعةبد       ةِٓ  ةٌذٚافن اٌزةٟ رمةف ٚساء الإداسح  ةٔذ  ٚا ةّخ إٌّشةبح فةة     ةً٘ وب ٟ ثغةةشع رولة١ُ ل١

 الأعً اٌـ٠ًٛ أَ ٌزؾم١ك ِٕبفن رار١خ ٌلإداسح؟

٠ّىٓ ا٠غبص٘ب  اٌشؤْ ٚاٌزٟٚثشىً هبَ رزوذد اٌذٚافن اٌزٟ رمف ٚساء عٍٛن الإداسح فٟ ٘زا          

 :٠ٍٟوّب 

 رؾم١ك ِزـٍجبد الالزشاع. -2                                              الإداسح.د آفىبِ - 1

 ِمبثٍخ رٛلوبد اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ. -4                                                  رغ١١ش الإداسح. -3

    خ.١ػش٠جرؾم١ك ٚفشاد  -6                 .اٌزؤص١ش هٍٝ عوش ٚهبئذ اٌغُٙ فٟ اٌغٛق -5

 رغٕت إٌّبفغ١ٓ. -8رغٕت اٌزىب١ٌف اٌغ١بد٠خ.                                      -7 

ٓ:اٌزفبٚع ِن  -10               ٌؾظٛي هٍٝ دهُ ؽىِٟٛ.                  ا -9  اٌوب١ٍِ

11- :ٟ  رغٕت اٌزذخً اٌؾىِٛ

 إداسة الأسباذ: اسخشاحُدُاث: سابعاً

 إٌّشؤح فٟاٌزٟ رغزخذِٙب  الاعزشار١غ١بدروزّذ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ هٍٝ ِغّٛهخ ِٓ 

؛ أثٛ اٌوض، 2012ٚسد ثجوغ اٌذساعبد )ؽّبد،  اداسح أسثبؽٙب، ٠ٚٛػؼ اٌجبؽش فٟ ػٛء ِب

ٟ: اعزشار١غ١بد( 2010  اداسح الأسثبػ ٚأُ٘ اٌّّبسعبد اٌّشرجـخ ثٙب ٚرٌه هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌ

 رول١ُ الأسثبػ: اعزشار١غ١خ -1

 رذ١ٔخ الأسثبػ: اعزشار١غ١خ -2

 ر١ّٙذ الأسثبػ: اعزشار١غ١خ -3

 :(Big Bath)رظف١خ اٌخغبئش  اعزشار١غ١خ -4
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 ًَارج انكشف عٍ يًاسساث إداسة الأسباذ: اًخايس

ةٌشثؼ اٌّؾبعةجٟ       ةِذٞ رةذخً الإداسح فةٟ ا روذدد إٌّبرط اٌزٟ لذِٙب اٌفىش اٌّؾبعجٟ ٌم١بط 

ةِب ٠مؼةٟ ثةٗ أعةبط الإعةزؾمبق          ةِٓ خةلاي  ةٕٗ  ةٍٓ ه  ;Healy، 1985; De Angelo، 1986)اٌّو

Jones، 1991; Dechow et al.، 1995; Kothari et al.، 2005; Miller، J.، 2007) ،

ةٌشثؼ  رمةذ٠ش       الاخز١بس٠ةخ  الاعزؾمبلبد٠ٚزـٍت ٌزؾذ٠ذ ِمذاس   الاعةزؾمبلبد اٌزةٟ روةذ ِئشةشاً لإداسح ا

 :(Hoglund, 2010)الإعّب١ٌخ ثبعزخذاَ أؽذ ِذخ١ٍٓ 

 (Healy, 1985)ًَىرج  -4

 الاعزؾمبلبد هٍٝ ثبلاهزّبداداسح الأسثبػ  لاوزشبفأٚي ّٔٛرط  ٠Healyوذ ّٔٛرط 

ٌفزشح ِو١ٕخ هجبسح هٓ اعّبٌٟ  الاخز١بس٠خغ١ش  الاعزؾمبلبدب١ٌخ، ٚؿجمبً ٌٙزا إٌّٛرط فبْ الإعّ

اعّبٌٟ الأطٛي ٌٍفزشح اٌغبثمخ )اعّبٌٟ الأطٛي أٚي اٌفزشح  هٌٍٝٙزٖ اٌفزشح ِمغِٛخ  الاعزؾمبلبد

 اٌؾب١ٌخ( 

  (De Angelo, 1986)ًَىرج  -0

الإعّب١ٌخ فٟ  الاعزؾمبلبد هٍٝروزّذ  ا٠ؼبُ ِٓ إٌّبرط اٌزٟ ٠De Angloوذ ّٔٛرط    

ٌٍفزشح ؿجمبً ٌٙزا إٌّٛرط هٍٟ أٔٙب اٌفشق ث١ٓ  الاخز١بس٠خغ١ش  الاعزؾمبلبد٠ٚزُ رمذ٠ش  اٌشثؼ،اداسح 

ٌٍفزشح اٌؾب١ٌخ ٚاٌفزشح اٌغبثمخ ِمغِٛبً هٍٟ اعّبٌٟ الأطٛي ٌٍفزشح اٌغبثمخ  الاعزؾمبلبداعّبٌٟ 

 ( )اعّبٌٟ الأطٛي أٚي اٌفزشح اٌؾب١ٌخ

 (Jones, 1991)ًَىرج  -3

ٟٚ٘ أْ ٘زٖ De Angelo ٚ ّٔٛرط  Healyٔلشاً ٌلإٔزمبداد اٌزٟ ٚعٙذ اٌٟ ّٔٛرط   

إٌّبرط رفزشع صجبد ؽغُ الاعزؾمبلبد غ١ش الاخز١بس٠خ ِٓ هبَ ٢خش ٚثبٌزبٌٟ فبْ أٞ رغ١ش ٠ـشأ 

أٞ ٠شعن ٌزذخً  س٠خالاخز١ب الاعزؾمبلبدالإعّب١ٌخ فبٔٗ ٠شعن ثبٌؼشٚسح اٌٟ  الاعزؾمبلبدهٍٟ 

فمذِذ  Healy، De Angloرـ٠ٛش ّٔٛرعٟ  Jones الإداسح ٌٍزؤص١ش هٍٟ سلُ اٌشثؼ ؽبٌٚذ 

 .الاخز١بس٠خ ثبلاعزؾمبلبدّٔٛرعبً ٌم١بط اداسح اٌشثؼ  ِوجشاً هٕٗ 

  ,.Dechow et al) (1995 ًَىرج -2

ٌّوذي. فمذ ا Jonesٌزٌه ٠ـٍك ه١ٍٗ ّٔٛرط  Jonesرـ٠ٛش ٌّٕٛرط   ٠Dechowوذ ّٔٛرط 

ٚاٌّزّضً فٟ أْ الإ٠شاداد اٌزٟ  Jonesاٌّٛعٗ ٌّٕٛرط  الأزمبد هٍٝاٌزغٍت  Dechowؽبٚي 

ٟ٘ فٟ اٌؾم١مخ رخؼن  الاخز١بس٠خغ١ش  الاعزؾمبلبدأػبفزٙب ػّٓ إٌّٛرط ٚاٌزٟ روذ عضء ِٓ 
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وً رمذ٠ش ٌغٍـخ الإداسح ٚثبٌزبٌٟ فّٓ اٌّّىٓ أْ رئصش ه١ٍٙب الإداسح ثبٌض٠بدح أٚ إٌمض ِّب ٠غ

ثبٌزجو١خ لذ ٠ىْٛ  الاخز١بس٠خ الاعزؾمبلبدغ١ش دل١ك، ٚثبٌزبٌٟ فبْ  الاخز١بس٠خالاعزؾمبلبد غ١ش 

 رمذ٠ش٘ب غ١ش دل١ك.  

اػبفخ اٌزغ١ش فٟ اٌّذ١ٕ٠ٓ ٌٍّٕٛرط وٟ ٠ىْٛ عجٙخ ِؼبدح ٌٍزغ١ش فٟ  Dechow الزشػٌزا 

وبد ٚثظفخ خبطخ اٌّج١وبد ا٢عٍخ ل١ّخ اٌّج١ هٍٝأْ اٌزغ١شاد اٌزٟ رـشأ  اهزجبس هٍٝالإ٠شاداد، 

 ٠مبثٍٙب رغ١ش فٟ اٌّذ١ٕ٠ٓ.

 ((Kothari et al.، 2005 انًعذل Jonesًَىرج  -1

ٗ ّٔٛرط  ٠Kothariوذ إٌّٛرط اٌزٞ لذِٗ  ٛ ٔفغ ٘Jones  ٍٟاٌّوذي ٌٚىٕٗ أػبف اٌوبئذ ه

اٌوبئذ هٍٟ  أْ اٌششوبد اٌزٟ ٠ىْٛ اهزجبسالأطٛي ػّٓ إٌّٛرط ٚرٌه ٌزؾ١١ذ أداء اٌششوخ، هٍٟ 

الأطٛي ٌٙب وج١ش لذ رخزٍف ِّبسعزٙب ٔؾٛ اداسح اٌشثؼ هٓ اٌششوبد اٌزٟ ٠ىْٛ اٌوبئذ هٍٟ 

 الأطٛي ٌٙب ِٕخفغ.

 J.،  (Miller، (2007  ًَىرج -1

ث١ٓ  دساعخ اٌولالخِٓ خلاي  الأسثبػ ٚرٌهاداسح  لاوزشبفّٔٛرط  ثبلزشاػ Millerلبَ 

 إٌمذ٠خ ِٓ الأٔشـخ اٌزشغ١ٍ١خ. اٌزغ١ش فٟ سأط اٌّبي اٌوبًِ ٚاٌزذفمبد

 عىائذ الاسهى :انثاٍَانًبسث    

. ٠وشف اٌغُٙ ثؤٔٗ ِغزٕذ ٍِى١خ ٌٗ ل١ّخ (Stock Returns) ِفَٙٛ هٛائذ الأعُٙ أٚلا:

٠ٚوشف أ٠ؼب  (Bufernal et al.،2005) اع١ّخ ٚل١ّخ دفزش٠خ ِٕظٛص ه١ٍٙب فٟ همذ اٌزؤع١ظ

ٗ هجبسً ٗ اٌششوخ اٌّغب حثؤٔ ٓ طه روـ١ ٠وزجش ثؤٔٗ ؽظخ ٠شزشن ثٙب اٌّغبُ٘ فٟ  ٌىّٟ٘خ ٌٍّغبُ٘ ه

 (.Veld،2006) سأط ِبي اٌششوخ

 الأًَاط انًخخهفت نعىائذ الأسهى :ثاَُاً

 الأعُٙ،هذح أّٔبؽ أٚ أشىبي أٚ أٔٛام ٌوٛائذ  اٌّؾبعجٟفمذ ؽذد الأدة  اٌّغبي،٘زا  فٟٚ   

 & Mata & Cihangir،2021;Bachmid) ٠ٍِٟٓ اٌزٛػ١ؼ وّب  ثشٟء٠ّٚىٓ رٕبٌُٚٙ 

Sumiati، 2021;Bansal & Ali، 2021; Tee et al.،2021; Mehta et al.، 2020; Li 

et al.، 2020:) 
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اٌّغزضّش هٓ  ع١مجٍٗ اٌزٞ(: ٘ٛ اٌؾذ الأدٔٝ Required Return) اٌوبئذ اٌّـٍٛة - أ

ٚروزجش اٌوٛاًِ اٌّوشػخ ٌٍخـش )ثذي اٌّخبؿش( أؽذ  ِششٚم، أٞفٟ  اعزضّبسارٗ

 ِٓ اٌّخبؿش. اٌخبٌٟداد اٌشئ١غ١خ ٌزؾذ٠ذ اٌوبئذ اٌّؾذ

 (:Expected Return)اٌّزٛلن اٌوبئذ  - ب

 .Actual Return))اٌفوٍٟ اٌوبئذ  -ج

 (.Realized Stock Returns)نلأسهى : قُاس انعىائذ انفعهُت أو انًسققت ثانثاً

 & Bansal & Ali، 2021; Tee et al.،2021; Mata) أشبسد دساعخ    

Cihangir،2021; Mehta et al.، 2020 ُٙ( اٌٝ أٔٗ ٠ّىٓ ل١بط اٌوٛائذ اٌفو١ٍخ )اٌوبد٠خ( ٌلأع

ٟ:ِٓ اٌزٛػ١ؼ وّب  ثشٟءصلاس ِمب١٠ظ ٠ّٚىٓ رٕبٌُٚٙ  ثبعزخذاَ ٍ٠ 

 (Earnings Per Share)اٌّؾممخ ِٓ الأسثبػ  اٌوبدٞٔظ١ت اٌغُٙ  -1

 ( Dividend Per Share)اٌّٛصهخ ِٓ الأسثبػ  اٌوبدٞٔظ١ت اٌغُٙ  -2

 (Buy and Hold Returns)ٚالاؽزفبف هبئذ اٌششاء  -3

 خىدة انًشاخعت كًخغُش يُظى نهعلاقت بٍُ إداسة الأسباذ وعىائذ الأسهى :انثاٍَانفصم 

 أولاً: يفهىو خىدة انًشاخعت

ٓ أشٙش اٌذساعـــبد De Angelo،1981وذ دساعخ )رُ روشػذ ٌزوش٠ف عـــٛدح  اٌزٟ( ِـــ

هبِبً ِـــٓ اٌوذ٠ذ ِـــٓ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌذاسع١ٓ ؽ١ش هشفذ عـــٛدح  لجٛلًا اٌّشاعوـــخ ؽ١ش ٌمٝ

ْ ٠مَٛ ِــشالت اٌؾغبثبد  ٟ اٌمٛائـــُ  ثبوزشبفاٌّشاعوــــخ ثؤٔٙب اِىب١ٔخ أ اٌزؾش٠فبد اٌغــٛ٘ش٠خ فـــ

 فــٟ اٌزمش٠ش اٌـــزٞ ٠ظــذسٖ. الأؾشافبداٌّب١ٌــخ ٚاٌزمش٠ش هـــٓ رٍه 

 انًشاخعت:بدىدة  ًاوالاهخدوافع  ثاَُاً:

وذ عٛدح اٌّشاعوخ ِـٍجب أعبع١ب ٌىبفخ اٌّغزف١ذ٠ٓ ِٓ ِٕٙخ اٌّشاعوخ ٚرٌه ٌلأعجبة رُ   

 (.Scott and Pitman، 2005)اٌزب١ٌخ 

٠شاهٝ اٌّشاعن رٕف١ز ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ثؤهٍٝ عٛدح ِّىٕخ لإػفبء أوجش ِظذال١خ ِّىٕخ 

 هٍٝ رمش٠شٖ.

فٟ اػفبء اٌضمخ هٍٝ لٛائّٙب اٌّب١ٌخ ِّب ٠زـٍت أداء  رشغت اداسح اٌششوخ ِؾً اٌّشاعوخ

 ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ثؤهٍٝ عٛدح ِّىٕخ.
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 يؤششاث قُاس خىدة انًشاخعت ثانثاً: 

ِٚٓ صُ هذَ اٌمذسح هٍٝ ِلاؽلخ عٛدح الأداء  ِٕلٛس،روزجش عٛدح اٌّشاعوخ ش١ئبً غ١ش     

 اٌغٛدح،ٝ ثذائً أٚ ِئششاد هٓ ٘زٖ هٍ الاهزّبدٌّشاعن اٌؾغبثبد ثشىً ِجبشش ٌزا ٠ّىٓ  إٌّٟٙ

ُ ِب١ٌخ  ٟ ٠ّىٓ  ِو١ٕخ،ثؾ١ش ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙب ادسان ِذٜ عٛدح ِشاعوخ لٛائ ِٚٓ أُ٘ اٌّئششاد اٌز

ٟ: ثٙب فٟ اٌؾىُ هٍٝ عٛدح اٌّشاعوخ اٌزٟ أٚػؾٙب اٌجبؽضْٛ  الاعزوبٔخ  -ِب ٠ٍ

 ِغزٜٛ أروبة ِىزت اٌّشاعوخ: -1

 عّوخ ِىزت اٌّشاعوخ: -2

 خ:ؽغُ ِىزت اٌّشاعو -3

 رخظض ِىزت اٌّشاعوخ: -4

 ٚاٌخجشح اٌو١ٍّخ: اٌوٍّٟاٌزؤ١ً٘  -5

 اٌّشاعن ثبٌو١ًّ ِؾً اٌّشاعوخ: اسرجبؽفزشح  -6

 اٌّشاعن: اعزملاي -7

 انعلاقت بٍُ إداسة الأسباذ وعىائذ الأسهى فٍ إطاس خىدة انًشاخعت سابعاً:

( هذَ ٚعٛد أصش ٌّّبسعبد اداسح 2020هـ١خ ، ،Bansal& Ali،2021رٛطٍذ دساعخ )

لأسثبػ هٍٝ هٛائذ الأعُٙ فٟ ششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ٚرٌه لذ ٠وٛد اٌٝ ا

ٚلا رزوٍك ثشىً ِجبشش  اٌغٛق،ٌو١ٍّبد اٌوشع ٚاٌـٍت فٟ  أوىبط ٟ٘أْ اٌوٛائذ هٍٝ الأعُٙ 

اد ٚأّب رزوٍك ثّزغ١ش الأسثبػ،ثّّبسعبد اٌششوخ فٟ اٌزلاهت ثبٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ هٓ ؿش٠ك اداسح 

 خبسع١خ.

عٛدح اٌّشاعوخ وّزغ١ش  اعزخذاَٚف١ّب ٠زوٍك ثزؤص١ش اداسح الأسثبػ هٍٝ هٛائذ الأعُٙ ِن 

اٌٝ أْ اداسح الأسثبػ رئصش عٍجب  (Nuryaman ,2013)ِٕلُ ٌٍولالخ ث١ّٕٙب فمذ رٛطٍذ دساعخ 

ف١ٙب هٍٝ هٛائذ الأعُٙ،  وّب رٛطٍذ  اٌٝ أْ اٌششوبد اٌزٟ رّزٍه عٛدح ِشاعوخ هب١ٌخ  رمً 

ِّبسعبد اداسح الأسثبػ ثشىً ع١ذ هٍٝ هىظ اٌششوبد الأخشٜ اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب ِغزٜٛ عٛدح 

اٌّشاعوخ ِٕخفغ ؽ١ش أهزجش اٌجبؽش أْ عٛدح اٌّشاعوخ رزؾمك ارا وبٔذ اٌششوخ رٕزّٝ لأؽذ 

ششوخ ِٓ اٌششوبد 149ِىبرت اٌّشاعوخ الأسثوخ فٟ أذ١ٔٚغ١ب  ٚرٌه هٍٝ ه١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ِٓ

 َ.2010فٟ ثٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ خلاي هبَ/اٌّذسعخ 
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 انذساساث انسابقت وحطىَش فشوض انذساست انفصم انثانث:

 انذساساث انسابقت ولًا: أ
ً: دساساث حُاونج علاقت إداسة الأسباذ بعىائذ الأسهى   .انًدًىعت الأون

-(Sayari et al .، 2013) 1-  

هٕٛاْ 

 اٌذساعخ 

The impact of earnings management on stock returns: The case of 

Tunisian firms. 

 .أثش إداسة الأسباذ عهً عىائذ الأسهى

٘زٖ اٌذساعخ ِوشفخ ِذٜ ِّبسعخ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ ثٛسطخ رٛٔظ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٌلب٘شح  اعزٙذفذ ٘ذف اٌذساعخ 

١ٕخ ِٓ ٚعٛد ِّبسعبد اداسح اداسح الأسثبػ، ِٚوشفخ ِب ارا وبْ اٌّغزضّشْٚ فٟ اٌغٛق اٌزٛٔغٟ هٍٝ ث

 الأسثبػ أَ لا. 

ِٕٙغ١خ 

 اٌذساعخ 

شةةشوخ ِةةٓ ع١ّةةن  33اٌذساعةةخ هٍةةٝ اٌّةٕٙظ الاخزجةةبسٞ ٚرٌةةه ثةةبٌزـج١ك هٍةٝ ه١ٕةةخ ِىٛٔةةخ ِةٓ        اهزّةذد 

ؽزةةٝ هةةبَ  1999اٌمـةبم اٌّةةبٌٟ ٌـج١وزةةٗ اٌخبطةةخ ٚرٌةه خةةلاي اٌفزةةشح ِةٓ هةةبَ        اعةةزجوبداٌمـبهةبد ثوةةذ  

 :ٌٟٚ٘م١بط اداسح الأسثبػ  أسثوخ ِمب٠ظ اعزخذاَٚرُ  2008

1991 De Angelo،1986 Dechow and Sloan، 1991 ; Healy، 1985; Jones 

رٛطٍذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ ٚعٛد هلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ ،ؽ١ش ٚعذد أْ  ٔزبئظ اٌذساعخ 

خ ،وّب رٛطٍذ اٌٝ أْ ِذ٠شٞ هب١ٌخ ٌذ٠ٙب هٛائذ عٛل١خ هب١ٌ اخز١بس٠خ اعزؾمبلبداٌششوبد اٌزٟ ٌذ٠ٙب 

اٌششوبد اٌزٛٔغ١خ سثّب رزجٕٝ ع١بعخ ِؾبعج١خ رغّؼ ٌٙب ثبخفبء ٔمبؽ اٌؼوف فٟ اداسرٙب ٌٍزؤص١ش هٍٝ 

 عٍٛن اٌّغزضّش٠ٓ .

(Nuryaman ،2013) 0-  

هٕٛاْ 

 اٌذساعخ 

The Influence of Earnings Management on Stock Return and the Role of 

Audit Quality. 

 أثش إداسة الأسباذ عهً عىائذ الأسهى فٍ إطاس خىدة انًشاخعت .

ُ ِةن     اعزٙذفذ ٘ذف اٌذساعخ  عةٛدح اٌّشاعوةخ وّزغ١ةش     اعةزخذاَ ٘زٖ اٌذساعخ دساعخ رؤص١ش اداسح الأسثبػ هٍٝ هٛائةذ الأعةٙ

 اٌزٟ لذ رزٛلف ه١ٍٙب رٍه اٌولالخ. الارغب٘بدِٕلُ ٌٍولالخ ث١ّٕٙب ثٙذف اٌزوشف هٍٝ 

ِٕٙغ١خ 

 ٌذساعخ ا

َ  الاخزجةةبسٞاٌذساعةةخ هٍةٝ اٌّةةٕٙظ    اهزّةذد  ٛة ثبعةزخذا اٌّزوةةذد ٚرةةُ ل١ةبط اٌّزغ١ةةش اٌّغةةزمً     الأؾةذاس  أعةةٍ

الأطٍٟ ٚ أهزجش اٌجبؽةش أْ عةٛدح اٌّشاعوةخ رزؾمةك ارا وٕةذ اٌشةشوخ رٕزّةٝ لأؽةذ           jonesثٛاعـخ ّٔٛرط  

    ٓ شةشوخ ِةٓ اٌشةشوبد اٌّذسعةخ     149ِىبرت اٌّشاعوخ الأسثوخ فٟ أذ١ٔٚغ١ب  ٚرٌه هٍٝ ه١ٕةخ ِىٛٔةخ ِةٓ ِة

 .2010 فٟ ثٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ خلاي هبَ

ذ  اٌةةٝ أْ              ٔزبئظ اٌذساعخ  ُ،  وّةب رٛطةٍ جبً هٍةٝ هٛائةةذ الأعةٙ ذ ٔزةبئظ ٘ةزٖ اٌذساعةخ اٌةةٝ أْ اداسح الأسثةبػ رةئصش عةٍ رٛطةٍ

       ٝ هىةةظ   اٌشةةشوبد اٌزةةٟ رّزٍةةه عةةٛدح ِشاعوةةخ هب١ٌةةخ  رمةةً ف١ٙةةب ِّبسعةةبد اداسح الأسثةةبػ ثشةةىً ع١ةةذ هٍةة

 اٌششوبد الأخشٜ اٌزٟ ٠ىْٛ ف١ٙب ِغزٜٛ عٛدح اٌّشاعوخ ِٕخفغ .

 (0241)انًشَاًَ وأخشوٌ، -3

هٕٛاْ 

 اٌذساعخ 

 إداسة الأسباذ وعلاقخها بعىائذ الأسهى دساست حطبُقه عهً عُُت يٍ انششكاث انصُاعُت 

 فٍ دونت الإياساث انعشبُت انًخسذة .

ُ فةٟ اٌشةشوبد اٌظةٕبه١خ فةٟ دٌٚةخ           خزجبسا٘زٖ اٌذساعخ  اعزٙذفذ ٘ذف اٌذساعخ  اٌولالخ ثة١ٓ اداسح الأسثةبػ ٚهٛائةذ الأعةٙ

الإِةبساد اٌوشث١ةةخ اٌّزؾةةذح ٚوةزٌه ِوشفةةخ ِةةذٜ ِّبسعةخ اٌشةةشوبد الاِبسر١ةةخ لإداسح الأسثةبػ خةةلاي فزةةشح         

 اٌذساعخ.

ِٕٙغ١خ 

 اٌذساعخ 

َ اٌذساعةخ هٍةٝ اٌّةٕٙظ اٌٛطةفٟ اٌزؾ١ٍٍةٟ        اهزّةذد  خ   ا jonesّٔةٛرط   ثبعةزخذا  Dechow etٌّوةذي ثٛاعةـ

al.، 1995  ِٓ عةٕٛاد فةٟ اٌفزةشح    9شةشوخ اِبسر١ةخ خةلاي     14ٌم١بط اداسح الأسثبػ ٚرٌه هٍٝ ه١ٕخ ِىٛٔخ
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 .2014ٚؽزٝ هبَ  2006ِٓ هبَ 

-2010-2006رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌششوبد الإِبسر١خ لةذ ِبسعةذ اداسح الأسثةبػ فةٟ اٌغةٕٛاد       ٔزبئظ اٌذساعخ 

ىٓ ٕ٘بن ِّبسعبد فٟ اٌغٕٛاد الأخشٜ ،وزٌه ٚعٛد هلالخ عٍج١خ ث١ٓ اداسح الأسثةبػ ٚهٛائةذ   ٌُٚ ر 2011

ُ ٚلةةذ أسعةةن اٌجةةبؽض١ٓ ٔز١غةةخ اٌذساعةةخ اٌةةٝ أْ اٌشةةشوبد الإِبسار١ةةخ لا رّةةبسط كةةب٘شح اداسح اٌةةشثؼ          الأعةةٙ

 ثبٌّغًّ ٚأْ اٌّغزضّش٠ٓ ٠ذسوْٛ ٘زٖ اٌؾم١مخ.

 (Odumao، 2015) 2-  

هٕٛاْ 

 اٌذساعخ 

 قت بٍُ إداسة الأسباذ وعىائذ سى  الأوسا  انًانُت.انعلا

Relationship Between Earnings management and Stock Market Returns 

 ٘زٖ اٌذساعخ دساعخ اٌولالخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ.  اعزٙذفذ ٘ذف اٌذساعخ 

ِٕٙغ١خ 

 اٌذساعخ 

شةشوخ  ِذسعةخ فةٟ عةٛق ١ٔشٚثةٟ       66هٍٝ ه١ٕخ ِىٛٔةخ ِةٓ   ٚرٌه  الاخزجبسٞاٌذساعخ هٍٝ إٌّٙظ  اهزّذد

ٌم١ةبط اٌّزغ١ةش اٌّغةزمً     الأؾةذاس رؾ١ٍةً   اعةزخذاَ ٚرةُ   2014اٌةٝ   2010ٌلأٚساق اٌّب١ٌةخ خةلاي اٌفزةشح ِةٓ     

 (( Eckel ،1981اداسح الأسثبػ ثٛاعـخ ّٔٛرط 

ذ ٘ةةزٖ اٌذساعةةخ أْ اداسح الأسثةةبػ أصةةشد ثشةةىً ا٠غةةبثٟ ٚوج١ةةش      ٔزبئظ اٌذساعخ  ُ ثةة١ٓ     رٛطةةٍ هٍةةٝ هٛائةةذ الأعةةٙ

 اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق ١ٔشٚثٟ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ و١ٕ١ب.

 1- 2015)  ،(Cruz and Luiz  

هٕٛاْ 

 اٌذساعخ 

Earnings Management Choice: An Empirical Study on the Impact of 

Earnings Management on Stock Returns. 

 ذ الأسهى )دساست إيبشَقُت (انعلاقت بٍُ إداسة الأسباذ وعىائ

ٖ اٌذساعخ اعزٙذفذ ٘ذف اٌذساعخ  ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ ٌٍششوبد اٌّذسعخ  ٘ز ثٛسطخ اٌفٍج١ٓ  فٟدساعخ اٌولالخ ث١

  الأسثبػ.ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚوزٌه رؾ١ًٍ عٍٛن اٌّغزضّش٠ٓ رغبٖ كب٘شح اداسح 

ِٕٙغ١خ 

 اٌذساعخ 

ظٙ  ارجوذ ّٕ ِٓ  سٞالاخزجباذٌساعخ اٌ خٔ  ىِٛ خٕ  بـهبد 138هٍٝ ه١ زّٕٝ اٌٝ أسثوخ ل زٌٟ ر اٚ خِزفٍخ  الزظبد٠خششوخ 

ِٓ هبَ  رٌٚه خلاي افٌزشح  زٌوذ٠ٓ  اٚ اٚوٌمبساد  بِد  اٚخٌذ بٕهخ  زّغ١ش  2013ؽزٝ هبَ  2009ٚٝ٘ اٌظ رُٚ ل١بط اٌ

ٛٔض رٛط ع ّٕ  . jones، 1991اٌّغزمً اداسح الأسثبػ ث

ُ فةٟ اٌفٍجة١ٓ ٚ٘ةزا ٠فغةش هةذَ ٚعةٛد           رٛطٍذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌ ٔزبئظ اٌذساعخ  ٝ أْ اداسح الأسثبػ لا رةئصش هٍةٝ هٛائةذ الأعةٙ

 سد فوً ِٓ عبٔت عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ٔؾٛ اداسح الأسثبػ.

 (Bansal & Ali ، 2021دساست ) -1

 Real Earnings Management and Stock Returns هٕٛاْ اٌذساعخ 

 اٌؾم١م١خ هٍٝ هٛائذ الاعُٙ ثبلأٔشـخالأسثبػ ل١بط أصش ِّبسعبد اداسح  ٘ذف اٌذساعخ 

ِٕٙغ١خ 

 اٌذساعخ 

ٞ أعش٠ذ اٌذساعخ اٌزـج١م١خ هٍٝ ه١ٕخ ِٓ اٌششوبد إٌٙذ٠خ اٌّذسعخ فٟ ثٛسطةخ   ٌةلأٚساق اٌّب١ٌةخ    ثِٛجةب

(BSE َخلاي اٌفزشح ِٓ هب )2016ٚؽزٝ هبَ  2012. 

ٞ رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ٚعةٛد رةؤص١ش    ٔزبئظ اٌذساعخ  ٟ  ِوٕةٛ ُ ، وّةب       ٌ ا٠غةبث ّّبسعةبد اداسح الأسثةبػ هٍةٝ أعةوبس الأعةٙ

 ٌّّبسعبد اداسح الأسثبػ هٍٝ هٛائذ الأعُٙ . ِوٕٛٞرٛطٍذ اٌٝ هذَ ٚعٛد رؤص١ش 

ٍ:فٍ ضىء انعشض انسابق نذساساث انًدًىعت الأونً َلازظ انبازث يا   َه

ائذ الأعُٙ اخزلاف ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ؽٛي ؿج١وخ اٌولالخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛ -4

( هٍٝ هذَ ٚعٛد :6Cruz and Luiz، 2015: Bansal & Ali ، 2021ؽ١ش رٛطٍذ دساعخ  )

أْ اداسح الأسثبػ لا رئصش هٍٝ هٛائذ الأعُٙ فٟ ؽ١ٓ رٛطٍذ دساعبد أخشٜ اٌٝ ٚعٛد  أٞهلالخ 
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( فٟ Odumao ، 2015 ؛ Sayari et al 2013هلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ )

؛( اٌٝ ٚعٛد 2015؛ اٌّش٠بٔٝ ٚاخشْٚ،  Nuryaman ،2013ؽ١ش رٛطٍذ دساعبد أخشٜ)

هلالخ هىغ١خ  ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ ،ٚ٘ٛ ِب ٠ئ٠ذ فشػ١خ  أْ اٌولالخ ث١ّٕٙب لذ رزٛلف 

 هٍٝ ِزغ١شاد أخشٜ ٠غت دساعزٙب.

 .سباذالأانًدًىعت انثاَُت: دساساث حُاونج علاقت خىدة انًشاخعت بئداسة 

 (0221دساست ) عُسً ، -4

 "دساست حطبُقُت" أثش خىدة انًشاخعت انخاسخُت عهً عًهُاث إداسة الأسباذ هٕٛاْ اٌذساعخ

 علاِخ ؽغُ ِٕشؤح اٌّشاعوخ. ٚرم١١ُ ِذٜفُٙ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ  فٟاٌّغبهذح - ٘ذف اٌذساعخ

 .اٌّظشٞاٌغٛق  فٟ اٌىشف هٓ ه١ٍّبد اداسح الأسثبػ فٟاثشاص دٚس عٛدح اٌّشاعوخ -

( 74اٌّشاعوةخ ثّىبرةةت اٌّشاعوةةخ اٌخبسع١ةةخ لٛاِٙةةب )    ِةةذ٠شٞرةُ اعةةشاء دساعةةخ رـج١م١ةةخ هٍةٝ ه١ٕةةخ ِةةٓ      ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

ٛة لبئّةخ   ثبعةةزخذاَٚرةةُ رغ١ّةةن اٌج١بٔةبد    ِفةشدح،  ٛة   ٚثبعةةزخذاَ الاعزمظةةبء.أعةةٍ اٌّزوةةذد  الأؾةةذاسأعةٍ

وّزغ١ش ربثن ٚاٌوٛاِةً اٌّةئصشح ف١ٙةب وّزغ١ةشاد ِغةزمٍخ،       اٌولالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ اخزجبس فٟ اٌزذس٠غٟ

ٟ اٌجغة١ؾ   الأؾذاسرؾ١ًٍ  ٚاعزخذاَ ٛن اداسح          فة رؾ١ٍةً اٌولالةخ ثة١ٓ عةٛدح اٌّشاعوةخ  وّزغ١ةش ِغةزمً ٚعةٍ

 الأسثبػ وّزغ١ش ربثن.

جخ ِٕخفؼةخ ِةٓ   ٚعٛد هلالةخ ا٠غبث١ةخ ثة١ٓ ؽغةُ ِٕشةؤح اٌّشاعوةخ ٚعةٛدح اٌّشاعوةخ ، الا أٔٙةب رفغةش ٔغة           - ٔزبئظ اٌذساعخ

 عٛدح اٌّشاعوخ ٠ٚشعن رٌه اٌٝ أْ  ٘زٖ اٌولالخ ٔغج١خ ١ٌٚغذ ِـٍمخ. فٟاٌزغ١ش  اعّبٌٟ

 (Gerayli ،et al،2011دساست )-3

 Impact of Audit Quality on Earning Management:Evidence from Iran هٕٛاْ اٌذساعخ

ٝ     ٘ذف اٌذساعخ ب      ٘ةذفذ اٌذساعةةخ اٌةةٝ رمةةذ٠ُ أدٌةةخ رغش٠ج١ةةخ هٍةة أصةش عةةٛدح اٌّشاعوةةخ فةةٟ اداسح الأسثةةبػ ٚاٌزةةٟ رةةُ ل١بعةةٙ

 ، ٚرٌه ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد اٌّغبّ٘خ الإ٠شا١ٔخ الاخز١بس٠خثبٌّغزؾمبد 

اٌّزوةةذد فةةٟ ٘ةةزٖ اٌذساعةةخ ٌزمةةذ٠ش اٌولالةةخ ثةة١ٓ عةةٛدح اٌّشاعوةةخ ِٚغةةزؾمبد       الأؾةةذاسرؾ١ٍةةً  اعةةزخذاَرةُ   ِٕٙغ١خ اٌذساعخ

 اٌششوخ اٌزمذ٠ش٠خ

كٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أٔٗ رٛعذ هلالخ عٍج١خ ِب ث١ٓ اداسح الأسثبػ اٌّزّضٍةخ ثبٌّغةزؾمبد اٌزمذ٠ش٠ةخ ٚؽغةُ     أ ٔزبئظ اٌذساعخ

 ٌغٕخ اٌّشاعوخ ، ٚخجشح اٌّشاعن .

 (0243دساست )يسًذ ،-2

"زانت انششكاث انًساهًت انعايت الأسدَُت انًذسخىت فىٍ بىس ىت     أثش خىدة انخذقُق فٍ إداسة الأسباذ هٕٛاْ اٌذساعخ

 ًاٌ"ع

 ٌٍفزةةشح ثٛسطةةخ هّةةبْ   فةةِٟوشفةةخ ِةةذٜ ِّبسعةةخ اٌشةةشوبد اٌّغةةبّ٘خ الأسد١ٔةةخ غ١ةةش اٌّب١ٌةةخ اٌّذسعةةخ        - ٘ذف اٌذساعخ

 ( لإداسح الأسثبػ.2011- 2009)

ٟ ِوشفخ أصةش عةٛدح اٌزةذل١ك     - ٟ اداسح الأسثةبػ ٌةذٜ اٌشةشوبد غ١ةش اٌّب١ٌةخ اٌّذسعةخ        فة ثٛسطةخ هّةبْ)    فة

2009 -2011.) 

ْ  ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ٟ ه١ٕةةخ اٌذساعةةخ ِةٓ ع١ّةةن اٌشةةشوبد غ١ةش اٌّب١ٌةةخ اٌّذسعةةخ       رزىةٛ  2009ثٛسطةةخ هّةةبْ ٌغةةٕٛاد )   فة

ٟ ِةةةن  الاخز١بس٠ةةخ اٌّغةةةزؾمبد  اؽزغةةبة ٌغةةةشع  2008( ِةةن أخةةةز عةةٕخ   2012، 2011، اٌغةةةٕٛاد  ثةةبل

 رٛفشد هٕٙب وبفخ اٌج١بٔبد اٌّـٍٛثخ. اٌزٟ( ششوخ 133ٚثٍغ هذد٘ب ) اٌزٟاٌذساعخ ٚ فٟ اٌّٛعٛدح

ٟ أشةةبسد ٔزةةبئظ اٌذساعةةخ هٍةةٝ أْ ٕ٘ةةبن ِّبسعةةخ لإداسح الأسثةةبػ ِةةٓ لجةةً اٌشةةشوبد اٌّجؾٛصةةخ          - عخٔزبئظ اٌذسا ٘ةةزٖ   فةة

   .اٌذساعخ
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 فةةٟاداسح الأسثةبػ   اٌخةبسعٟ ِّٚبسعةخ  أكٙةشد إٌزةبئظ هٍةٝ أٔةٗ رٛعةذ هلالةخ هىغةة١خ ثة١ٓ عةٛدح اٌزةذل١ك          -

  هّبْ.ثٛسطخ  فٟاٌششوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّذسعخ 

رٛعةةذ هلالةةخ ا٠غبث١ةةخ راد دلاٌةةخ اؽظةةبئ١خ ثةة١ٓ وةةً ِةةٓ إٌفمةةبد إٌمذ٠ةةخ ِةةٓ       أكٙةةشد إٌزةةبئظ هٍةةٝ أٔةةٗ   -

 فةةٟاٌو١ٍّةبد اٌزشةغ١ٍ١خ ، ٚؽغةةُ اٌشةشوخ ، ِٚوةذي اٌوبئةةذ هٍةٝ اٌّٛعةٛداد ٚثةة١ٓ ِغةزٜٛ اداسح الأسثةبػ          

 (.2011 – 2009ثٛسطخ هّبْ ٌلأهٛاَ اٌّّزذح ِب ث١ٓ )  فٟاٌششوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّذسعخ 

 (0241)انفذاوي ، دساست-1

 أثش خىدة انًشاخعت عهً عًهُاث الإداسة انسقُقُت نلأسباذ "دساست حطبُقُت" هٕٛاْ اٌذساعخ

 أثش خىدة انًشاخعت عهً عًهُاث الإداسة انسقُقُت نلأسباذ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ ِوشفخ  ٘ذف اٌذساعخ

ٟ هٍةٝ اٌّةٕٙظ    الاهزّةبد رُ  ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ٟ  الاعةزمشائ ١ُ ّٔةٛرط    وّةٕٙظ ٌٍذساعةخ   ٚالاعةزٕجبؿ ٟ ثزظةّ ٌم١ةبط اٌولالةخ    وّة

ثةةة١ٓ ِزغ١ةةةشاد اٌذساعةةةخ ِةةةٓ خةةةلاي )ؽغةةةُ ِىزةةةت اٌّشاعوةةةخ ، ٚخجةةةشح اٌّشاعةةةن ، ٚأروةةةبة اٌخةةةذِبد         

، ٚفزةشح اٌّشاعةن ، ِٚمبػةبح اٌّشاعةن ٚثشٔةبِظ ِشاعوةخ إٌل١ةش( وّزغ١ةشاد ِغةزمٍخ ، ٚرةُ            الاعزشبس٠خ

، ٚاداسح الإٔزةةةبط ، ٚاداسح اٌّظةةةشٚفبد  ل١ةةةبط الإداسح اٌؾم١م١ةةةخ ٌلأسثةةةبػ ِةةةٓ خةةةلاي )اداسح اٌّج١وةةةبد     

 اٌزمذ٠ش٠خ(

ٝ  اٌّشاعوةخ  ه١ٍّةخ  ٌغةٛدح  أصةش  ٚعةٛد  هةذَ  - ٔزبئظ اٌذساعخ  لا اٌغةٛدح  رةٛافشد  فّّٙةب  .ٌلأسثةبػ  اٌؾم١م١ةخ  الإداسح هٍة

 .ٌلأسثبػ اٌؾم١م١خ الإداسح ِّٚبسعبد رغزـ١ن رم١١ذ

 (Chen،et.al.،2011دساست )-1

 Effects of Audit Quality on Earnings Management and Cost of Equity Capital هٕٛاْ اٌذساعخ

 فةةٟاٌشةشوبد اٌظة١ٕ١خ    فةةٟاٌزوةشف هٍةٝ رةؤص١ش عةةٛدح اٌّشاعوةخ هٍةٝ اداسح الاسثةةبػ ٚرىٍفةخ سأط اٌّةبي          ٘ذف اٌذساعخ

 )2004- 2001اٌفزشح ) 

ٟ لبَ اٌجبؽضْٛ ثبٌّمبسٔةخ ِةب ثة١ٓ اٌشةشوبد اٌٍّّٛوةخ ٌٍذٌٚةخ ٚاٌشةشوبد غ١ةش اٌٍّّٛوةخ ٌٍذٌٚةخ            ِٕٙغ١خ اٌذساعخ ( 3310) فة

 ِةٓ ؽضِةخ   الأؾةذاس اٌجةبؽضْٛ ِوبِةً    اعةزخذَ ثٛسطخ اٌظة١ٓ ؽ١ةش    فِٟٓ اٌششوبد اٌظ١ٕ١خ اٌّذسعخ 

(SPSS) ٟرؾ١ًٍ إٌزبئظ ف. 

فوب١ٌخ هٍةٝ اٌشةشوبد غ١ةش اٌٍّّٛوةخ ٌٍذٌٚةخ ِمبسٔةخ ثبٌشةشوبد         ٚأوضش ا٠غبثٟاْ ٌغٛدح اٌّشاعوخ رؤص١ش  - ٔزبئظ اٌذساعخ

 رج١ٓ أٔٗ ١ٌظ ٌغٛدح اٌّشاعوخ رؤص١ش ه١ٍٙب. اٌزٟاٌٍّّٛوخ ٌٍذٌٚخ 

ٚٔغةةجخ ٍِى١ةةخ اٌّغةةب١ّ٘ٓ( ٚثةة١ٓ ِغةةزٜٛ اداسح     ٌٍشةةشوخ،اٌّب١ٌةةخ   )اٌشافوةةخٚعةةٛد هلالةةخ ا٠غبث١ةةخ ثةة١ٓ    -

 الأسثبػ.

وخ ، ٚٔغةجخ الاهؼةبء اٌّغةزم١ٍٓ ثّغٍةظ الاداسح ( ٚثة١ٓ      ٚعٛد هلالخ هىغ١خ ث١ٓ ولا ِةٓ )ؽغةُ اٌشةش    -

 ِغزٜٛ اداسح الأسثبػ

ٍ:فٍ ضىء انعشض انسابق نذساساث انًدًىعت انثاَُت َلازظ انبازث يا   َه

 (،2013(، )ِؾّذ ،2008، )ه١غٝ(، 2016ارفمذ اٌذساعبد اٌغبثمخ ِضً )هٍٝ ،

(Gerayli،et. al.2011( ،)Chen،et.al.،2011 أٔٗ رٛعذ ) هلالخ هىغ١خ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ

 اٌششوبد. فٟٚاداسح الأسثبػ 

 هٍٝ اٌّشاعوخ ه١ٍّخ ٌغٛدح أصش ٚعٛد ( هذ2015َ)اٌفذاٜٚ ، ٚأخ١شا رٛطٍذ دساعخ

 اوزشبف لا ٠غزـ١نٌلأسثبػ ؽ١ش رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌّشاعن اٌخبسعٟ  اٌؾم١م١خ الإداسح
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 اٌغٛدح رٛافشد فّّٙب عٛدح اٌّشاعوخ اٌّمذِخ ِٕٗ،ِّبسعبد الإداسح اٌؾم١م١خ ٌلأسثبػ ِّٙب وبٔذ 

     .ٌلأسثبػ اٌؾم١م١خ الإداسح ِّٚبسعبد رغزـ١ن رم١١ذ لا

 ثاَُاً: حطىَش فشوض انذساست

 الأسهى: الأسباذ بعىائذ)أ( علاقت إداسة 

 ، 2020Cruz and Luiz، 2015: Bansal & Aliرٛطٍذ دساعخ ولا ِٓ )هـ١خ ،

سثبػ لا رٛصش هٍٝ هٛائذ الأعُٙ ٚ٘زا ٠فغش هذَ ٚعٛد سد فوً ِٓ عبٔت ( اٌٝ أْ اداسح الأ:2021

 فٟ ؽ١ٓ رٛطٍذ دساعبد أخشٜ )أؽّذ ٠ٚؾ١ٝ، عٛق الأٚسق اٌّب١ٌخ رغبٖ ٘زٖ اٌّّبسعبد،

2020،:  Sayari et al 2013 ؛ Odumao ، 2015 اٌٝ ٚعٛد هلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ )

؛ اٌّش٠بٔٝ ٚاخشْٚ،  Nuryaman ،2013عبد  أخشٜ )ؽ١ٓ رٛطٍذ  دسا فٟ ٚهٛائذ الأعُٙ،

 اٌٝ ٚعٛد هلالخ عٍج١خ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ. (2015؛ اٌخشاشمخ ،2015

 وبزنك ًَكٍ نهبازث  ُاغت انفشض الأول فٍ  ىسة انعذو:

 : لا ٠ٛعذ رؤص١ش ِوٕٛٞ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأع1ُٙف

ُ:)ة( دٚس عٛ   دح اٌّشاعوخ فٟ رٕل١ُ أصش اداسح الأسثبػ هٍٝ هٛائذ الأعٙ

ٌٍزؾمك ِٓ اِىب١ٔخ اعزخذاَ عٛدح اٌّشاعوخ وّزغ١ش ِٕلُ لبَ اٌجبؽش ثّشاعوخ اٌذساعبد 

ؽ١ش رٛطً وً  الأعُٙ، الاسثبػ ٚهٛائذاٌغبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌولالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ ٚاداسح 

(، Gerayli،et. al.2011(، )2013ِؾّذ ،(، )2008(، )ه١غٝ ،2016ِٓ )هٍٝ ،

(Chen،et.al.،2011 أٔٗ رٛعذ هلالخ هىغ١خ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ ٚاداسح الاسثبػ )ٟاٌششوبد  ف

فوذَ ٚعٛد عٛدح اٌّشاعوخ فٟ اٌششوبد ِؾً  ثذٚسح هٍٝ هبئذ اٌغُٙ فٟ اٌغٛق، ِب ٠ٕوىظٚ٘ٛ 

اٌششوبد، ٚثبٌوىظ رّضً عٛدح اٌّشاعوخ ٠ئدٜ اٌٝ ص٠بدح ِّبسعبد اداسح الأسثبػ فٟ ٘زٖ 

 ( هذ2015َ)اٌفذاٜٚ ، دساعخ اٌّشاعوخ ِبٔوبً ل٠ٛبً لإداسح الأسثبػ ٚاٌزلاهت ف١ٙب ،ٚرٛطٍذ أ٠ؼبً

ٌلأسثبػ ؽ١ش رٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ أْ  اٌؾم١م١خ الإداسح هٍٝ اٌّشاعوخ ه١ٍّخ ٌغٛدح أصش ٚعٛد

م١خ ٌلأسثبػ ِّٙب وبٔذ عٛدح ِّبسعبد الإداسح اٌؾم١ اوزشبف لا ٠غزـ١ناٌّشاعن اٌخبسعٟ 

 ٌلأسثبػ. اٌؾم١م١خ الإداسح ِّٚبسعبد رغزـ١ن رم١١ذ لا اٌغٛدح رٛافشد فّّٙب اٌّشاعوخ اٌّمذِخ ِٕٗ،

 وبزنك ًَكٍ نهبازث  ُاغت انفشض انثاٍَ فٍ  ىسة انعذو:

عٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌولالخ ث١ٓ  ِٓ أصش: لا ٠ٛعذ رؤص١ش ِوٕٛٞ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ 2ف

 .الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙاداسح 
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 انذساست الايبشَقُت انفصم انشابع:

 انًبسث الأول يُهدُت انذساست الإيبشَقُت      

 أولاً: فشضً انذساست:

 الأول:انفشض  (4)

 اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ ". اؽظبئ١خ ث١ٓ" لا ٠ٛعذ رؤص١ش ِوٕٛٞ رٚ دلاٌخ 

 (0:ٍ  ( انفشض انثاَ

ٌخ اؽظبئ١خ ٌغٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌولالخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ " لا ٠ٛعذ رؤص١ش ِوٕٛٞ رٚ دلا

 ٚهٛائذ الأعُٙ ". 

 انذساست وكُفُت قُاسها إخشائُاً: ثاَُاً: يخغُشاث

 انًخغُش انخابع: عائذ انسهى:  - 4\0

 penmanع١وزّذ اٌجبؽش هٕذ ل١بط هبئذ اٌغُٙ هٍٝ اٌّوبدٌخ اٌزب١ٌخ ل١بعب هٍٝ دساعبد )

et al.،2009،Lee et al.،2017،Tandiontong&Sitompul،2017) 

Ri.t  

 انًخغُش انًسخقم: إداسة الأسباذ: -0\0

ِّبسعبد اداسح الأسثبػ  ِخزٍفخ ٌم١بطاهزّذد اٌوذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ هٍٝ ّٔبرط 

 (De Angelo، 1986 Dechow and Sloan، 1991; Healy، 1985; Jones1991ِٕٙب 

ِن ِلاؽلخ أْ غبٌج١خ  ِزفبٚرخ،ٝ اٌىشف هٓ اداسح الأسثبػ ٚاْ وبٔذ ثٕغت ٚع١ّوٙب لبدسح هٍ

عٛاء فٟ ط١غزٗ الأط١ٍخ أٚ اٌّوذٌخ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أْ  Jonesهٍٝ ّٔٛرط  اهزّذداٌذساعبد 

ٟ  اعزخذاِبً٘زا إٌّٛرط ٠وذ الأوضش ش١ٛهبً أٚ  ٗ ِٓ خلاي  اوزشبفف ُ ل١بع كب٘شح اداسح الأسثبػ ٚع١ز

 .الاطٍٟ  (Jones)اٌّمذسح ثٛاعـخ ّٔٛرط الاخز١بس٠خ ٌلاعزؾمبلبدٍمخ اٌم١ّخ اٌّـ
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 خىدة انًشاخعت : انًخغُش انًُظى : 3\0

( فمذ Mousawi & Al-Thuneibat،2011اٌذساعبد اٌغبثمخ وذساعخ ) فٟوّب ٘ٛ ِزجن 

وخ وج١شح ( وّىبرت ِشاعBig 4) ٠شبس ا١ٌٙب ثــ ٚاٌزٞاٌىجشٜ  الأسثوخ اٌّشاعوخِىبرت  اهزجبسرُ 

(، فؾغُ Non - Big 4اٌّىبرت الأخشٜ وّىبرت طغ١شح أٚ غ١ش وج١شح اٌؾغُ ) ٚاهزجبساٌؾغُ 

 ( Gerayli et al،2011)اٌّشاعوخ عٛدح ه١ٍّبد  اسرفبمِىزت اٌّشاعوخ ٠وذ ِئششاً ل٠ٛبً هٍٝ 

 انًخغُشاث انضابطت:- 2\0

 اٌّفَٙٛ إٌلشٞ ٚاٌم١بط الإعشائٟ ٌٍّزغ١شاد اٌؼبثـخ 

 اٌم١بط الإعشائٟ اٌّفَٙٛ إٌلشٞ شاٌّزغ١

 ؽغُ اٌششوخ

( (Size 

ِّب لاشه ف١ٗ أْ اٌششوبد وج١شح اٌؾغُ رىْٛ أعّٙٙب 

ِشرفوخ اٌضّٓ ٚرٌه ٔز١غخ وجش ؽغُ سأعّبٌٙب ٚه١ٍّبرٙب 

ثبلإػبفخ اٌٝ  اٌزذاٚي اٌّغزّش ٚوزٌه صمخ اٌّغزضّش٠ٓ 

ف١ٙب، ٚرٌه هٍٝ هىظ اٌششوبد طغ١شح اٌؾغُ ٚ٘ٛ 

ِٓ ٚعٛد  (Mohammady، 2011)خ رئ٠ذٖ دساع

 هلالخ ا٠غبث١خ ث١ٓ ؽغُ اٌششوخ ٚهٛائذ الأعُٙ  .

اٌٍٛغبس٠زُ اٌـج١وٟ لإعّبٌٟ 

 الأطٛي.

 اٌشافوخ اٌّب١ٌخ

(Lev) 

إٌّشبح هٍٝ ر٠ًّٛ  اهزّبدرش١ش ٘زٖ إٌغجخ اٌٝ ِذٜ 

٘زٖ إٌغجخ وٍّب صادد  أخفؼذأطٌٛٙب ٚلاشه أٔٗ وٍّب 

 ىظ هٍٝ هبئذ اٌغُٙ ٚ٘ٛ ِبصمخ اٌّغزضّش٠ٓ ٚ٘ٛ ِب ٠ٕو

٘ٛ ِٓ ٚعٛد  (( Galogah et.، al 2013 ر٠ٛذح دساعخ

 هلالخ عٍج١خ ث١ٓ اٌشافوخ اٌّب١ٌخ ٚهٛائذ الأعُٙ . 

اعّبٌٟ  ÷الاٌزضاِبد اعّبٌٟ 

الأطٛي  ٌٍششوخ فٟ ٔٙب٠خ 

 اٌوبَ

ِوذي اٌوبئذ هٍٝ 

 (ROA) الأطٛي

زضّشح ٚرش١ش ٘زٖ إٌغجخ اٌٝ اٌمٛح الا٠شاد٠خ ٌلأطٛي اٌّغ

فٟ اٌششوخ فٙٛ ِئشش لٜٛ ٠ج١ٓ ِذٜ لذسح ٚوفبءح 

الإداسح فٟ اعزغلاي الأِٛاي اٌزٟ رؾظً ه١ٍٙب ِٓ 

  ثشىً طؾ١ؼ ٚٔبعؼ ٚاعزضّبس٘بِظبدس ر٠ًّٛ ِخزٍفخ 

(، 2012.( Memis & Cetenak  

 

 اعّبٌٟ÷ اٌشثؼ  فٟطب

 الأطٛي

 ثانثاً: ًَىرج انذساست:

 ُ اٌولالخ  لاخزجبس Regression Model (The) ذاسالأؾّٔٛرط  رؾ١ًٍ  اعزخذاَعٛف ٠ز

٘زٖ اٌولالخ عٛف  اخزجبسعج١ً  فٟث١ٓ اداسح الأسثبػ وّزغ١ش ِغزمً ،ٚهٛائذ الأعُٙ وّزغ١ش ربثن ٚ

ٓ ّٔٛرط  ُ رى٠ٛ ْ هٛائذ الأعُٙ )اٌّزغ١ش اٌزبثن( الأؾذاس٠ز ٝ هٍٝ أ ٟ ٚاٌزٜ ٠جٕ داٌخ فٟ اٌّزغ١ش  اٌزبٌ

ّزغ١ش إٌّلُ )عٛدح اٌّشاعوخ( اٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ )ؽغُ اٌششوخ، ٚاٌ اٌّغزمً )اداسح الأسثبػ(

الأصش اٌزفبهٍٟ، صُ ٠زُ ؽزف اٌّزغ١ش  لاخزجبسٚاٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ( ٚرٌه  ٚاٌشافوخ اٌّب١ٌخ،
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ٚرٌه ِٓ خلاي اٌولالخ  الأعبعٟالأصش  لاخزجبسٚرٌه  الأؾذاسإٌّلُ عٛدح اٌّشاعوخ ِٓ ِوبدٌخ 

 :اٌذا١ٌخ اٌزب١ٌخ 

 اٌؼبثـخ(اٌّزغ١شاد  اٌّشاعوخ،عٛدح  الأسثبػ،)اداسح  هٛائذ الأعُٙ = د

R i.t = 0 + 1EM i.t + 2 AUQ +3EM i.t * AUQ +4 LEV i.t +5SIZE 

+ β7 RQ i.t + ε 

 انذساست: زذود :سابعاً

 ٌّٙب. اٌّب١ٌخ ٚاٌزمبس٠ش ِّٕٙب وً ٔشبؽ ٌـج١وخ ٔلشاً اٌّب١ٌخ ٚاٌخذِبد اٌجٕٛن لـبهٟ اعزجوبد -      

اٌٝ لـبم اٌغبص ٚاٌجزشٚي ٚالإهلاَ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب ِٓ ه١ٕخ  رٕزّٟاٌششوبد اٌزٟ  اعزجوبد -      

 اٌذساعخ، ٚرٌه ٌوذَ ٚعٛد هذد وبفٍ ِٓ اٌششوبد داخً رٍه اٌمـبهبد.

 .2019ٚؽزٝ هب2016َرـجك اٌذساعخ الإِجش٠م١خ خلاي اٌفزشح ِٓ هبَ  -     

 نذساست:خايساً: يدخًع وعُُت ا

اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ  اٌذساعخ ف٠ٟزّضً ِغزّن 

٠ٚوزّذ  ،2019ٚؽزٝ هبَ  2016اٌفزشح ِٓ هبَ  فٟاٌٝ لـبهبد الزظبد٠خ ِخزٍفخ  رٕزّٟٚاٌزٟ 

ك ارّبَ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ هٍٝ اخز١بس ه١ٕخ هشٛائ١خ ثغ١ـخ ِٓ رٍه اٌششوبد )ِشفك ٍِؾ فٟاٌجبؽش 

 9ِشب٘ذح ِٛصهخ هٍٝ  174ششوخ ثٛالن  ٠58جٍغ ؽغّٙب  ثؤعّبء ششوبد ه١ٕخ اٌذساعخ( (1سلُ )

 ِخزٍفخ.لـبهبد الزظبد٠خ 
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سادساً: يصادس انسصىل عهً بُاَاث انذساست ششكت يصش نُشش انًعهىياث 

 )انخقاسَش انًانُت وهُاكم انًهكُت(. 

 ت َخائدهافشوض انذساست ويُاقش اخخباساثانًبسث انثاٍَ 

 أولاً: الإزصاءاث انى فُت ويصفىفت الاسحباط نًخغُشاث انذساست:

 الإزصاءاث انى فُت نًخغُشاث انذساست: ( أ)

 الازصاءاث انى فُت نًخغُشاث انذساست

 ِزغ١شاد اٌذساعخ
هذد 

 اٌّشب٘ذاد
 اٌّزٛعؾ أدٔٝ ل١ّخ أهٍٝ ل١ّخ

الإٔؾشاف 

 اٌّو١بسٞ

 اٌّزغ١ش اٌزبثن:

    174 3.467836 -.913511    .0862815     .5989062  (Rهبئذ اٌغُٙ )

:ً  اٌّزغ١ش اٌّغزم

 EM) اداسح الأسثبػ )
174 .4482989 0    

.0512599    

  
.069205 

 اٌّزغ١شاد اٌؼبثـخ:

    174 24.20398 13.92463    20.29918     1.763263 (Size)ؽغُ اٌششوخ 

    174 3.897173 .0091297    .5054045     .4559788 (Lev)اٌشافوخ اٌّب١ٌخ 

 اٌوبئذ هٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ )

(RQ 

174 .2547938 -.9433382  

  

.0322453     .1290329   

 اٌّزغ١ش إٌّلُ

 (big4عٛدح اٌّشاعوخ)

هذد 

 اٌّشب٘ذاد 

 إٌغجخ اٌزغ١شاد

0 1 0 1 

174 106 68 61% 39% 

ٍ:ًخغُشاث انذساست وانخٍ َلازظ يُها يا وَىضر اندذول انسابق أهى الإزصاءاث انى فُت ن    َه

ٚ٘ٛ ِب  اٌذساعخ،ٚعٛد ِذٜ ٚاعن ٌم١ُ ِئششاد هٛائذ الأعُٙ ف١ّب ث١ٓ ششوبد ه١ٕخ  -1

ً ه١ٍٙب، ؽ١ش أْ  ٓ ششوبد اٌو١ٕخ فٟ ٔغت اٌوٛائذ اٌّزؾظ ٝ ٚعٛد رفبٚد ث١ أهٍٝ ٠وٕ

( 913511.-)ً ٔغجخ رُ اٌؾظٛي ه١ٍٙب ثٍغذ ألث١ّٕب  (،3.467836ٌٍوبئذ ثٍغذ ) ٔغجخ

 .رمش٠جبً%( 59. 8ثبٔؾشاف ِو١بسٞ لذسح )

اٌذساعخ، ٚعٛد ِذٜ ٚاعن ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اداسح الأسثبػ ف١ّب ث١ٓ ششوبد ه١ٕخ  -2

رُ اٌؾظٛي ه١ٍٙب ٟ٘  الاخز١بس٠خ ٌلاعزؾمبلبد٠غذ اٌجبؽش أْ أوجش ل١ّخ ِـٍمخ  ؽ١ش

رُ  الاخز١بس٠خ بلبدٌلاعزؾم( ث١ّٕب ٠غذ اٌجبؽش أْ ألً ل١ّخ ِـٍمخ 4482989.)
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اٌم١بَ  اٌو١ٕخ فٟ( ٚ٘ٛ ِب ٠وٕٝ ٚعٛد رفبٚد وج١ش ث١ٓ ششوبد 0اٌؾظٛي ه١ٍٙب ٟ٘ )

 الأسثبػ.ثّّبسعبد اداسح 

الأطٛي % ِٓ اعّبٌٟ 50اٌذساعخ ثٍغذ  ٌششوبد ه١ٕخِزٛعؾ ٔغجخ اٌشافوخ اٌّب١ٌخ  -3

طٛي أبٌٟ % ِٓ اع50ّلأْ ٘زا ٠وٕٝ أْ ِب ٠مبسة ِٓ  ع١ذح،رّضً ٔغجخ  ٟٚ٘ رمش٠جب

 اٌذ٠ْٛ.% رُ ر٠ٍّٛٙب هٓ ؿش٠ك 50اٌششوبد رُ ر٠ٍّٛٙب ثبٌٍّى١خ ٚ ٘زٖ

 بٍُ يخغُشاث انذساست: الاسحباطيصفىفت  ( ب)

 بٍُ يخغُشاث انذساست. الاسحباطيصفىفت 

 
اداسح  هبئذ اٌغُٙ

 الأسثبػ

عٛدح 

 اٌّشاعوخ

ؽغُ 

 اٌششوخ

اٌشافوخ 

 اٌّب١ٌخ

اٌوبئذ هٍٝ 

 الأطٛي

      1  هبئذ اٌغُٙ

     1 0.0761-  سح الأسثبػادا

    1   0.0101 0.0691  عٛدح اٌّشاعوخ

   1  0.4657   0.011-   0.0372- ؽغُ اٌششوخ

  1  0.1414  0.2980   0.0759 0.0147-  اٌشافوخ اٌّب١ٌخ

 1  0.3607-  0.0233  0.0892-  0.0698-   0.1293   اٌوبئذ هٍٝ الأطٛي
 

  :َهٍيخغُشاث انذساست يا بٍُ  الاسحباط حىضر يصفىفت

 اسرجبؽثبٌٕغجخ ٌولالخ اٌّزغ١ش اٌزبثن ثبٌّزغ١شاد الأخشٜ، ٠لاؽق ٚعٛد هلالخ  -4

فٟ  %،10ِٚوذي اٌوبئذ هٍٝ الأطٛي هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ  ِٛعجخ ث١ٓ هبئذ اٌغُٙ،

 ؽ١ٓ رج١ٓ هذَ ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثن ٚثبلٟ اٌّزغ١شاد. 

 اسرجبؽٚعٛد هلالخ  الأخشٜ، ٠لاؽقخ اٌّزغ١ش إٌّلُ ثبٌّزغ١شاد ثبٌٕغجخ ٌولال -0

ِو٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ ِئشش عٛدح اٌّشاعوخ ٚوً ِٓ ؽغُ اٌششوخ ٚاٌشافوخ اٌّب١ٌخ هٕذ 

اداسح  اٌغُٙ،% فٟ ؽ١ٓ رج١ٓ هذَ ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ ِن )هبئذ 1ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ 

 الأسثبػ، ِٚوذي اٌوبئذ هٍٝ الأطٛي(. 

لالخ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ثبٌّزغ١شاد الأخشٜ رج١ٓ هذَ ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ ثبٌٕغجخ ٌو -3

 ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚثبلٟ ِزغ١شاد اٌذساعخ.
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انًسخخذيت يٍ يشاكم انقُاس يهسق  الاَسذاسانخسقق يٍ خهى ًَارج  اخخباساثثاَُاً: 

 (:0\4(، سقى )0)

ثزـج١ك  الأؾذاسؾ١ًٍ ٚاعشاء ر 25الاطذاس  SPSSؽضِخ ثشاِظ  ثبعزخذاَلبَ اٌجبؽش 

ٜ اٌّشعؾخ ٚرٌه   ثبعزخذاَ( Cross-section weightsالأِش ) ثبعزخذاَؿش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغش

( 2015، ٚرٌه ٌؾً ِشىٍخ هذَ صجبد اٌزجب٠ٕبد )هبِش ،10الإطذاس  E-viewsؽضِخ ثشاِظ 

ً ٘زٖ اٌخظبئض لبَ اٌجبؽش ثذساعخ أُ٘ ِشبوً اٌم١بط  ٝ ِمذساد ثّض ٠ّىٓ أْ  ٟاٌزٌٍٚؾظٛي هٍ

 :ٟٚ٘اٌخـٝ  الأؾذاسرزشرت هٍٝ رخٍف ثوغ الافزشاػبد اٌخبطخ ثّٕٛرط 

 :(Normality)الأخطاء انعشىائُت  اعخذانُت يشكهت عذو -4 

لبَ اٌجبؽش ثبٌزؾمك ِٓ فشع ٘بَ ِٓ فشٚع رـج١ك ؿش٠مخ اٌزمذ٠ش اٌّغزخذِخ ألا ٚ٘ٛ أْ 

 الأعبعٟ، ٌٍٚزؾمك ِٓ اٌفشع اٌـج١وٌٟزٛص٠ن اٌّمذسح ثب الأؾذاس٠زجن الأخـبء اٌوشٛائ١خ ٌّٕٛرط 

(، ٚٚعذ أْ اٌفشع غ١ش ِزؾمك ٚأْ الأخـبء Shapiro-Wilk W test) اخزجبس اعزخذاَرُ 

ّٔٛرط الأؾذاس،  فٟ( P-Value<0.05ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ ) اٌـج١وٟاٌوشٛائ١خ لا رزجن اٌزٛص٠ن 

ٌٚؾً ٘زٖ اٌّشىٍخ لبَ اٌجبؽش رُ فمذ أُ٘ ششؽ ِٓ ششٚؽ اعزخذاَ اٌّشثوبد اٌظغشٜ  ٚثبٌزبٌٟ

َ أعٍٛة  ُ  Winsorizingثبعزخذا ُ ِمجٌٛخ ِٚٓ ص ُ اٌشبرح اٌٝ ألشة ل١ ً اٌم١ ثـش٠مخ  اخزجبس٘بٌزؾ٠ٛ

 (.Veprauskaite and Adams، 2013اٌّشثوبد اٌظغشٜ ))

 (:Multi-collinearityيشكهت الاصدواج انخطً)-0

ّٔٛرط اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِٓ  فٟٝ اٌخـ الاصدٚاطوّب دسط اٌجبؽش ِذٜ ٚعٛد دسعخ ِٓ 

، ٚرٛطً اٌٝ أْ ”(The Variance Inflation Factor “VIFخلاي ِوبًِ رؼخُ اٌزجب٠ٓ )

ٓ اٌّزغ١شاد اٌّفغشح  الاصدٚاطدسعخ  ٝ ث١ ّٔٛرط اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِٕخفؼخ، ؽ١ش ٚعذ أْ  فٟاٌخـ

، ٚلذ ثٍغذ ألظٝ 10ٌُ رزغبٚص  الأؾذاس" ٌّزغ١شاد ّٔٛرط VIFع١ّن ل١ُ ِوبِلاد اٌزؼخُ"

لا رٛعذ ِشىٍخ  ٚثبٌزبٌٟ، 1،46ّٔٛرط اٌذساعخ وبٔذ  فٟ( VIFل١ّخ ٌّوبِلاد رؼخُ اٌزجب٠ٓ )

( هٓ VIF( هٍٝ أْ ص٠بدح ل١ُ ِوبًِ رؼخُ اٌزجب٠ٓ )2011، هٕبٟٔخـٝ، ؽ١ش أشبس ) اصدٚاط

 & ،.Dalal، D. K)إٌّٛرط فٟاٌخـٝ  الاصدٚاط( ٠ىْٛ ِئششاً هٍٝ ٚعٛد دسعخ ِٓ 10)

Zickar، M. J. 2012).. 
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 :Hetroscedasticityعذو ثباث انخباٍَ  -3

ٌٍزؾمك ِٓ فشع صجبد اٌزجب٠ٕبد ٚأكٙشد إٌزبئظ هذَ White test اخزجبس اعزخذاَرُ 

رٛعذ ِشىٍخ  ٚثبٌزبٌٟ( P-value<0.05ّٔٛرط الأؾذاس ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ ) فٟرؾمك ٘زا اٌششؽ 

ً ٘زٖ اٌّشىٍ ً هذَ صجبد اٌزجب٠ٕبد، ٌٚؾ ثزـج١ك ؿش٠مخ اٌّشثوبد اٌظغشٜ  الأؾذاسخ رُ اعشاء رؾ١ٍ

 E-viewsؽضِخ ثشاِظ  ثبعزخذاَ( Cross-section weightsالأِش ) ثبعزخذاَاٌّشعؾخ ٚرٌه 

 .Hoechle، 2007; and Holzhacker et al.، 2015)) 10الإطذاس 

 ( :Autocorrelation) انزاحٍ الاسحباطيشكهت -2

ٌٛ ٚلن ف١ٙب إٌّٛرط لا ٔغزـ١ن  اٌزٟٚ الأؾذاسرمذ٠ش ّٔبرط  فًٟ روزجش ِٓ أخـش اٌّشبو

ٚلذ  الأؾذاسث١ٓ أخـبء ّٔٛرط  اسرجبؿ١خرٕشؤ هٓ ؿش٠ك ٚعٛد هلالخ  ٟٚ٘هٍٝ ٔزبئغٗ  الاهزّبد

، ؽ١ش اعزخذَ الأؾذاس٠ّىٓ أْ ٠زوشع ٌٙب ّٔٛرط  اٌزٟ اٌزارٟ الاسرجبؽخ ٍلبَ اٌجبؽش ثذساعخ ِشى

ث١ٓ  اٌزارٟ الاسرجبؽِشىٍخ  فِٟٓ ِذٜ ٚلٛم إٌّٛرط  ٌٍزؾمك Wooldridge test اخزجبساٌجبؽش 

، ٚأكٙشد إٌزبئظ أٔٗ لا (Hoechle، 2007; and Holzhacker et al.، 2015) الأخـبء أَ لا

 (، ؽ١ش أكٙشد إٌزبئظ:P-value>0.05ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ ) رارٟ اسرجبؽرٛعذ ِشىٍخ 

 فشوض انذساست اخخباسانًخعذد انًسخخذيت فٍ  الاَسذاسثانثاً: َخائح حسهُم ًَارج 

 (Panel Least Squaresرؾ١ًٍ الأؾذاس اٌّزوذد ثـش٠مخ ادخبي ) (: ٔزبئظ8عذٚي سلُ )

 

 ِزغ١شاد إٌّٛرط اٌّغزمٍخ

ِوبِلاد 

 (βالأؾذاس )

ِوبًِ رجب٠ٓ  ِو٠ٕٛخ ِوبِلاد الأؾذاس

 P) ل١ّخ) t) ل١ّخ ) VIF)اٌزؼخُ )

  ***0.0022 3.104600 *0.767566 صبثذ الإٔؾذاس

     0.318035 1.041437 0.2992 2.24 (EMاداسح الأسثبػ )

     0.174169 4.662490 0.0000***       1.99 (BIG4عٛدح اٌّشاعوخ )

اداسح الأسثبػ * عٛدح اٌّشاعوخ 

(EM*BIG4) -1.896571 -3.405039 0.0008***       2.82     

اٌـج١وٝ(  ؽغُ اٌششوخ )اٌٍٛغبس٠زُ

(SIZE) -0.046627 -3.679605 0.0003***       1.30     

 (LEVاٌشافوخ اٌّب١ٌخ )

 0.239986 2.520984 0.0126** 1.26     

ِوذي اٌوبئذ هٍٝ الأطٛي 

(ROA) 1.077866 5.033699 0.0000*** 1.16     
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(، أْ ّٔٛرط 2)( ٍِؾك 8اٌغذٚي سلُ ) فٟاٌوبَ ٚاٌّٛػؾخ  الأؾذاسٚرُج١ٓ ٔزبئظ رؾ١ًٍ 

 الاؽزّبي(، ؽ١ش أْ ل١ّخ ANOVAرؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ) لاخزجبسداي، ؽ١ش أْ ٕ٘بن ِو٠ٕٛخ  الأؾذاس

(P-Value = 0.000 )ٟ٘ٚ  ِٓ ً1أل.% 

%( ث١ٓ اٌّزغ١ش 1( ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ ِٛعجخ )هٕذ ِغزٜٛ ٠8زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

وً  Sigهٍٝ الأطٛي ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ  بئذِٚوذي اٌوِٓ عٛدح اٌّشاعوخ  الأعُٙ ٚوًاٌزبثن هٛائذ 

 (، 0.00ِّٕٙب )

 ٜ %( ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثن هٛائذ الأعُٙ 5وّب ٠زؼؼ ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ ِٛعجخ )هٕذ ِغزٛ

 . Sig (0.0126ٚاٌشافوخ اٌّب١ٌخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ 

%( ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثن هٛائذ الأعُٙ 1ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ عبٌجخ )هٕذ ِغزٜٛ  ارؼؼوّب 

ٓ اداسح الأسثبػ ٚعٛدح اٌّشاعوخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ) ٚؽغُ اٌششوخ ً ث١ Sig (0.008 ،)ٚوزٌه اٌزفبه

 ( هٍٝ اٌزشر١ت.0.003)

  الأسثبػ.هذَ ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثن هٛائذ الأعُٙ ٚاداسح  ارؼؼوّب 

عوخ ِن اداسح ِٚوٕٛٞ ٌزفبهً عٛدح اٌّشا عٍجٟرؤص١ش رش١ش ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ اٌٝ -

( (t% ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ دلاٌخ اخزجبس 5الأسثبػ هٍٝ هٛائذ الأعُٙ ٚرٌه هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ

(0.0008>0.1.) 

 فشضً انذساست: اخخباسانًسخخذيت فٍ  الاَسذاسسابعاً: يُاقشت َخائح ًَارج 

سثبػ ث١ٓ اداسح الأ هٍٝ اٌولالخأصش عٛدح اٌّشاعوخ  ثبخزجبسرٙزُ ٘زٖ اٌذساعخ            

 لاخزجبساٌّزوذد  الأؾذاس أعٍٛة رؾ١ًٍ اعزخذاَعج١ً رؾم١ك ٘زا اٌٙذف رُ  فٟٚهٛائذ الأعُٙ ٚ

 :٠ٍٟفشٚع اٌذساعخ ٚرٛطً اٌجبؽش اٌٝ ِب 

أشبسد ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٟ اٌخبطخ ثبٌفشع الأٚي اٌٝ هذَ ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ  -

اٌوذَ اٌمبئً ثوذَ ٚعٛد هلالخ رٚ دلاٌخ  ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ ٚه١ٍخ رُ لجٛي فشع

 اؽظبئ١خ لإداسح الأسثبػ هٍٝ هٛائذ الأعُٙ.

 2020Cruz and)هـ١خ ، ٚرؤرٝ ٔز١غخ ٘زا اٌفشع ِزفمخ ِن اٌوذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد    

Luiz، 2015: Bansal & Ali ، 2021: رئ٠ذ هذَ ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ )

  ئ٠ذ فشػ١خ أْ اٌولالخ ث١ُٕٙ لذ رزٛلف هٍٝ هٛاًِ أٚ ِزغ١شاد أخشٜ.ٚهٛائذ الأعُٙ، ٚ٘ٛ ِب ٠
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ً الإؽظبئٟ اٌخبطخ ثبٌفشع اٌضبٟٔ اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ِوٕٛٞ عبٌت رٚ  أشبسد ٔزبئظ اٌزؾ١ٍ

دلاٌخ  اؽظبئ١خ ِٓ رـج١ك عٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌولالخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ ٚه١ٍخ رُ 

ً ثٛعٛ د أصش ٌغٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌولالخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ، ٚلذ لجٛي اٌفشع اٌجذ٠

رفغش ٘زٖ إٌز١غخ اٌٝ هذح أعجبة ٌوً ِٓ أّ٘ٙب أْ اٌّغزضّش٠ٓ لذ لا ٠وزّذْٚ هٍٝ عٛدح اٌزمبس٠ش 

اٌّب١ٌخ اٌّوٍٓ هٕٙب ٚؽذ٘ب، ثمذس ِب ٠وزّذْٚ ثبٌجؾش هٓ أدٚاد ٠زُ ِٓ خلاٌٙب اٌؾىُ هٍٝ ِذٜ 

ٓ ٘زٖ اٌزمبس٠ش، ٚروزجش عٛدح اٌّشاعوخ أؽذ ٘زٖ  الأدٚاد اٌٙبِخ ٌّب ِظذال١خ ا ٌششوخ فٟ الإهلاْ ه

 رزّزن ثٗ ِٓ آ١ٌبد سلبث١خ رغبُ٘ ثشىً وج١ش فٟ اػفبء اٌضمخ ٚاٌّظذال١خ ٌذٜ اٌّغزضّش٠ٓ .

 خلا ت انذساست   

اعوخ هٍٝ أصش عٛدح اٌّش اخزجبسرٕبٌٚذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ثشم١ٙب إٌلشٞ ٚالإِجش٠مٝ اٌٝ 

 اٌولالخ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ.

ً:وحى م انبازث يٍ هزا انًبسث   إن

 اداسح الأسثبػ ٚهٛائذ الأعُٙ. اؽظبئ١خ ث١ٓهذَ ٚعٛد هلالخ ِو٠ٕٛخ رٚ دلاٌخ •

ٓ اداسح ا اؽظبئ١خ ٌغٛدحرٚ دلاٌخ  عٍجٟٚعٛد أصش • ٝ اٌولالخ ث١   لأسثبػ ٚهٛائذ اٌّشاعوخ هٍ

 الأعُٙ.

 انخى ُاث: 

ٌٍّض٠ذ ِٓ اٌجؾٛس ٚاٌذساعبد الأوبد١ّ٠خ هٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح  اٌّؾبعجٟرٛع١ٗ اٌفىش -

)ثخلاف عٛدح اٌّشاعوخ اٌزٟ الأخشٜ ثجٛسطخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ٌٍىشف هٓ اٌّؾذداد 

ض٠ذ ِٓ إٌزبئظ اٌزٟ روضص ِٓ ٌٍٛطٛي اٌٝ اٌّ رئصش هٍٝ أعوبس ٚهٛائذ الأعُٙ ِٚئششاد ِخزٍفخ،

 اٌمشاساد. ِزخزٞاٌّغزضّش٠ٓ ٚغ١شُ٘ ِٓ  لاؽز١بعبدِلاءِخ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ 
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 قائًت انًشاخع

 :انعشبُتولاً: انًشاخع أ

الأٔشـخ اٌؾم١م١خ لإداسح الأسثبػ هٍٝ الأداء  اعزخذاَ(، أصش 2017) أؽّذ، فٟؽّبد، ِظـ -

لغُ اٌّؾبعجخ  اٌّؾبعجٟ،خ: دساعخ رـج١م١خ، ِغٍخ اٌفىش اٌلاؽك ٌٍششوبد اٌّظش٠ اٌزشغ١ٍٟ

 .62-9عبِوخ ه١ٓ شّظ، اٌوذد الأٚي، ص ص  اٌزغبسح،و١ٍخ  ٚاٌّشاعوخ،

("ل١بط أصش ِّبسعبد اداسح الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ 2020) ِزٌٟٛاٌغ١ذ  ِزٌٟٛ هـ١خ، -

ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ، ِغٍخ هٍٝ هٛائذ الأعُٙ" دساعخ رـج١م١خ هٍٝ اٌششوبد اٌّم١ اٌزشغ١ٍ١خ

 عبِوخ الإعىٕذس٠خ. الإعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ، و١ٍخ اٌزغبسح،

( "أصش عٛدح اٌّشاعوخ اٌخبسع١خ هٍٝ ه١ٍّبد اداسح الأسثبػ 2008ه١غٝ، ع١ّش وبًِ ِؾّذ )-

 "اٌوذد اٌضبٟٔ، ١ٌٛ٠ٛ، ِغٍخ و١ٍخ اٌزغبسح ٌٍجؾٛس اٌو١ٍّخ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِوخ الإعىٕذس٠خ،

 .45اٌّغٍذ سلُ 

" و١ٍخ ٚالاعزضّبس،"رؾ١ًٍ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ لأغشاع الائزّبْ  2010أثٛ اٌوض ، ِؾّذ اٌغو١ذ ،  - 

 اٌزغبسح، عبِوخ اٌضلبص٠ك. 

دساعخ رغش٠ج١خ ٌٍولالخ ث١ٓ ِٛلف ِشاعن ” ،2006اٌش١ش١ٕٟ، ؽبرُ ِؾّذ هجذ اٌشإٚف،-

ٚالأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌّمذاس اداسح اٌشثؼ ِٚذٜ اٌؾغبثبد ِٓ اداسح اٌشثؼ، ٚٔٛم اٌّو١بس اٌّؾبعجٟ، 

، اٌّغٍخ اٌّظش٠خ ٌٍذساعبد اٌزغبس٠خ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِوخ إٌّظٛسح، “ؽغظ الإداسح لٛح

 .580-564ص :-ص الأٚي،اٌّغٍذ اٌضلاصْٛ، اٌوذد 

ٌٍّشاعن  إٌّٟٙ." ِذٜ رؤص١ش هبًِ اٌخجشح هٍٝ رؾغ١ٓ عٛدح الأداء 2008اٌغ١ذ، شٛلٟفٛدح، -

دساعخ رـج١م١خ فٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ"، ِغٍخ  -رٌه هٍٝ عٍٛن أعوبس الأٚساق اٌّب١ٌخٚأصش 

 الأٚي،اٌوذد  عبِوخ الإعىٕذس٠خ، -و١ٍخ اٌزغبسح فشم دِٕٙٛس ٚالإداس٠خ،اٌذساعبد اٌزغبس٠خ 

 .58-٠1ٕب٠ش:

اداسح الأسثبػ فٟ اٌششوبد ” ، 2010اٌمضبِٝ، فٛاص ع١ّش. رٛف١ك، ثٓ هجذ اٌّؾغٓ اٌخ١بي، -

، ِغٍخ و١ٍخ اٌزغبسح ٌٍجؾٛس اٌو١ٍّخ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِوخ “دساعخ رـج١م١خ –ٌّغبّ٘خ اٌغوٛد٠خ ا

 .245– 231ص:  -( ،ص47(، اٌّغٍذ )1الإعىٕذس٠خ، ٠ٕب٠ش، اٌوذد )

، 2015 عوفش،اٌشٕبٚٞ، اٌٙبَ  اٌؾغ١ٓ.اٌغبهذٞ، هلاء هجذ  اٌّؾغٓ.اٌّش٠بٔٝ، ِغ١ذ هجذ -8

 فٟٛائذ الأعُٙ :دساعخ رـج١مٗ هٍٝ ه١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌظٕبه١خ اداسح الأسثبػ ٚهلالزٙب ثو”

-،ِغٍخ اٌجؾٛس الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ ، اٌوذد اٌشاثن ،ص“دٌٚخ الإِبساد اٌوشث١خ اٌّزؾذح 

 ..31-11ص:
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 ،"أصش عٛدح اٌّشاعوخ فٟ اٌؾذ ِٓ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ:2020ِؾّذ الأ١ِٓ، أثٛك١ٙش،-

 ،الزظبد٠خِغٍخ آفبق  "،ا١ٌٍجٟغبس٠خ اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌّبي دساعخ ١ِذا١ٔخ ثبٌّظبسف اٌز

 (.215-177ص) ٚاٌزغبسح، الالزظبدعبِوخ اٌّشلت، و١ٍخ 

 أزشبسّٔٛرط ِمزشػ ٌم١بط عٛدح الأسثبػ فٟ ػٛء ”، 2005ؿبسق هجذ اٌوبي، ؽّبد،-11

خ، و١ٍخ ، ِغٍخ اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌزغبس٠“دساعخ ١ِذا١ٔخ-اٌّّبسعبد اٌّؾبعج١خ اٌخبؿئخ 

 .221-250ص: -(، ٍِؾك اٌوذد اٌضبٟٔ، ص25اٌزغبسح، عبِوخ ثٕٙب، اٌغٕخ )

أصش اٌخظبئض اٌوبِخ ٚاٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ الأسد١ٔخ هٍٝ  ،:2019اٌفبغٛسٜ، هّش أؽّذ،-

دساعخ رـج١م١خ هٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الأسد١ٔخ  هبئذ اٌغُٙ فٟ كً ِّبسعخ اداسح الأسثبػ:

 (.206-168(،ص)3)18اٌّغٍخ الأسد١ٔخ فٟ اداسح الاهّبي ، "،اٌّبٌّٟبْ اٌّذسعخ فٟ عٛق ه

،"أصش عٛدح اٌزذل١ك فٟ اٌؾذ 2010هلاَ ِؾّذ ِٛعٝ، ؽّذاْ، هٍٝ،أثٛهغ١ٍخ، هّبد ِؾّذ  -

 عبِوخ اٌى٠ٛذ، ،اٌوٍِّٟغٍظ إٌشش -اٌّغٍخ اٌوشث١خ ٌٍوٍَٛ الإداس٠خ الأسثبػ،ِٓ اداسح 

 (.319-277ص)

 الأسثبػ هٍٝ أعوبس الأعُٙ "، لإداسح،"أصش اٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ 1999،ِّذٚػ هجذاٌؾ١ّذ،-

 .اٌضبٟٔاٌوذد  شّظ،عبِوخ ه١ٓ  و١ٍخ اٌزغبسح، ،اٌّؾبعجِٟغٍخ اٌفىش 

اٌزخظض اٌظٕبهٟ ٌّىزت اٌّشاعوخ هٍٝ اٌؾذ  رؤص١ش” ،2008٘لاي، هجذ الله هجذ اٌول١ُ، -19

، اٌّغٍخ اٌو١ٍّخ اٌزغبسح ٚاٌز٠ًّٛ، “ِظشِٓ ِّبسعبد اداسح الأسثبػ ِن دساعخ ١ِذا١ٔخ فٟ 

 .132-83و١ٍخ اٌزغبسح، عبِوخ ؿٕـب، اٌّغٍذ اٌضبٌش، ص ص:

(،"أصش ِّبسعبد اداسح الأسثبػ ثبٌّغزؾمبد 2020)٠ؾ١ٝ، ثٓ  ٠ٚؾ١ٝ، ،طذ٠مٟ أؽّذ، -

:ُ دساعخ ١ِذا١ٔخ هٍٝ ششوبد اٌّغبّ٘خ اٌزىٌٕٛٛع١خ  ٚالأٔشـخ اٌؾم١م١خ هٍٝ هٛائذ الأعٙ

عبِوخ أؽّذ دسا٠خ،  ،الالزظبدِٞغٍخ اٌزىبًِ  ر١خ اٌّذسعخ فٟ ثٛسطخ ثبس٠ظ"،ٚاٌخذِب

 .81-66ص ص اٌوذد اٌشاثن، اٌضبِٓ،اٌغضائش، اٌّغٍذ 

ٌلأسثبػ: ،"أصش عٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ الإداسح اٌؾم١م١خ 2015اٌفذاٜٚ، ه١ٍبء هجذاٌجذ٠ن ِؾّذ،-

 ح، عبِوخ إٌّظٛسح.رـج١م١خ "سعبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕشٛسح، و١ٍخ اٌزغبس دساعخ

اٌششوبد اٌّغبّ٘خ  الأسثبػ: ؽبٌخ،"أصش عٛدح اٌزذل١ك فٟ اداسح 2013ثشاءح هجذالله، ِؾّذ، -

عبِوخ  و١ٍخ الالزظبد ٚاٌوٍَٛ الإداس٠خ، سعبٌخ دوزٛساٖ، الأسد١ٔخ اٌّذسعخ فٟ ثٛسطخ هّبْ"،

 الأسدْ. ا١ٌشِٛن،
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 (The impact of audit quality on The relationship between the Earning 

management and stocks returns) 

(An Empirical study) 

 (Abstract) 

The study aimed to measure The impact of audit quality on The 

relationship between the Earning management and stocks returns، To 

achieve this goal، a simple random sample of 58 companies was selected 

with 174 views during the period from 2016 to 2019 which belongs to ten 

different economic sectors، To achieve the study objective، the researcher 

relied on linear regression analysis model، Which is based on the fact that 

the dividends (The dependent variable) function in the independent variable 

(Earning management) and the organized variable (audit quality) control 

variables (company size، leverage، return on equity) The results of the 

study indicated a positive and significant impact of audit quality on the 

relationship between earnings management and stock returns. 

 

Key Words: Earnings Management، Stock Returns، Audit Quality، Audit 

Office Size.BIG4 

 

 

 

 

 

 

 


