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 السدتخلص:

 وأسعار الدمع الغحائية العالسية، مغ خلالييتع البحث الحالي بجراسة العلاقة بيغ تقمبات أسعار الشفط    
. وتحميل العلاقة بيغ عخض السفاليع السختبصة والعػامل السؤثخة عمى أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية

الستغيخيغ، وكحلظ رصج وتحميل اتجاه تصػر أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية العالسية. وقياس العلاقة بيغ 
. وقج تػصل البحث إلى (VAR)ونسػذج متجو الانحجار الحاتي  Granger)سببية ) الستغيخيغ باستخجام

وجػد علاقة سببية أحادية الاتجاه تؤثخ فييا تقمبات أسعار الشفط عمى تقمبات أسعار الدمع الغحائية العالسية. 
خ معشػي مػجب ووجػد تأثيخ معشػي مػجب للأزمة السالية العالسية عمى زيادة تقمبات أسعار الشفط، وتأثي

لأزمة كػرونا عمى زيادة تقمبات أسعار الدمع الغحائية. لحا فإنو يتعيغ عمى صانعي الدياسات الاقترادية 
والسُدتثسخيغ الجولييغ ضخورة مُتابعة التغيخات التي قج تصخأ عمى أسعار الشفط نطخًا لتأثيخىا عمى أسعار الدمع 

الجولييغ الاستفادة مغ ذلظ لجى اتخاذىع القخار بإعادة تكػيغ الغحائية العالسية. كسا يُسكغ لمسُدتثسخيغ 
 محافطيع السالية.  

، نسػذج Granger)أسعار الشفط، تقمبات أسعار الدمع الغحائية العالسية، سببية ) تقمباتالكلسات السفتاحية: 
 .(VAR)متجو الانحجار الحاتي 
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Abstract: 
   The current research is concerned with studying the relationship between 
fluctuations in oil prices and global food commodity prices, by presenting the 
related concepts and factors affecting oil prices and food commodity prices. And 
analysis of the relationship between the two variables, as well as monitoring and 
analysis of the evolution of oil prices and global food commodity prices. And 
measuring the relationship between the two variables using Granger causality and 
the Autoregressive Vector model (VAR). The research found a one-way causal 
relationship in which oil price fluctuations affect the fluctuations of global food 
commodity prices. And there is a significant positive impact of the global financial 
crisis on the increase in oil price fluctuations. And a positive moral impact of the 
Corona crisis on the increase in the price fluctuations of food commodities. 
Therefore, economic policy makers and international investors must monitor 
changes that may occur in oil prices due to their impact on global food commodity 
prices. International investors can also take advantage of this when they decide 
to restructure their financial portfolios. 
Key words: Fluctuations in Oil Prices, Fluctuations in Global Food Prices, 
Granger Causality, Autoregressive Vector Model (VAR).  

 دبيات السهضهعخلفية عامة ومخاجعة لأ -1

تُذيخ الشطخية الاقترادية إلى أن أسعار الشفط تتحجد وفقًا لآليات العخض والصمب، وغيخىا مغ العػامل     

التي تؤثخ عمى العلاقة بيغ عخض الشفط والكسية السصمػبة مشو مثل السُزاربة، والأزمات السالية والاقترادية، 

ترادية أن التقمبات في أسعار الدمع الغحائية لع تعج تدتخشج وسعخ الرخف الأجشبي. كسا تػكج الشطخية الاق
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بالرجمات الصبيعية السُتعمقة بالتغيخات السُشاخية،  –أيزًا –ببداشة بقػى العخض والصمب فقط، وإنسا تُفدخ 

سػاق والسُزاربة، بالإضافة إلى ارتباط تمظ التقمبات بسُتغيخات الاقتراد الكمي، والتقمبات في أسعار الصاقة وأ

 . [(Obadi and Korcek, 2014, P.412) ;(Jebabli et. al., 2014, P.2)]الأسيع

 بيغ أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية. وفي ىحا الرجد، وتؤكج الأدبيات الاقترادية عمى وجػد علاقة   

اليف الإنتاج، وذلظ يؤدي ارتفاع أسعار الشفط إلى زيادة أسعار الدمع الغحائية نتيجة لديادة الزغػط عمى تك

باعتبار أن الشفط يجخل في إنتاج معطع الدمع الأولية مغ خلال الػقػد السُدتخجم في الآلات الدراعية ووسائل 

يؤدي بجوره إلى انخفاض الكسية السعخوضة مشيا وتفاقع مذكمة الأمغ الغحائي. كسا  الشقل وغيخىا، الأمخ الحي

كاليف إنتاج الدمع الغحائية العالسية وزيادة قيسة واردات الجول الشامية يؤدى ارتفاع أسعار الشفط إلى ارتفاع ت

وقج يُحفد ارتفاع . السُدتػردة لتمظ الدمع، مسا يعشي السديج مغ الزغػط عمى الأسعار السحمية لمدمع الغحائية

في زيادة الصمب  مسا يُديع –باعتباره أحج بجائل الشفط –أسعار الشفط الخام التػسع في إنتاج الػقػد الحيػي 

عمى الدمع الدراعية )خاصةً الحرة، والبحور الديتية، وقرب الدكخ(، الأمخ الحي يشتج عشو انتقال مشحشى 

مسا يعشي في نياية الأمخ أن  الصمب بدبب زيادة الصمب عمى الدمع الغحائية كدمع وسيصة لمػقػد الحيػي،

إلى الدمع الغحائية، وبالتالي ارتفاع الرجمات الشاجسة عغ ارتفاع الصمب عمى الصاقة تشتقل 

 .(Olayungbo and  Hassan, 2016, P.398)أسعارىا

العلاقة بيغ أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية نتائج مُتبايشة. فقج تػصمت وتُطيخ الأدبيات التي تشاولت   

راســـتي عغ نيجيخيا، وكحلظ د (Nwoko, et. al., 2016)بعس ىحه الجراسات مثل ]دراســـة 

(McFarlane, 2016) (Zafeiriou, et. al., 2018);  عغ الػلايات الستحجة الأمخيكية[ إلى وجػد علاقة
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سببية مػجبة أحادية الاتجاه بيغ السُتغيخيغ، تؤثخ فييا أسعار الشفط عمى أسعار الدمع الغحائية. وىػ ما يتفق 

 –خلال العقج الأخيخ مغ القخن العذخيغ –د الحيػي ببجء إنتاج الػقػ مع  الشطخية الاقترادية ويسكغ تفديخه 

وزيادة الصمب عمى الدمع الغحائية )خاصةً الحرة، والدكخ، والديػت الشباتية( لاستخجاميا كسػاد وسيصة لمػقػد 

 Kaltalioglu and). بيشسا تػصمت دراسة الحيػي، مسا أدى في نياية الأمخ إلى ارتفاع أسعار تمظ الدمع

Soytas, 2011)  باستخجام نسػذج الانحجار الحاتي السذخوط بعجم ثبات التبايغ(GARCH) إلى عجم ،

 ,Hassan)وجػد علاقة بيغ تقمبات أسعار الشفط وتغيخات أسعار الدمع الغحائية. كسا تػصمت دراسة 

 إلى وجػد علاقة بيغ أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية، بحيث تؤدي تقمبات أسعار الشفط إلى (2022

 زيادة تقمبات أسعار الدمع الغحائية.  

إلى عجم وجػد  (GARCH)باستخجام نسػذج  (Kaltalioglu and Soytas, 2011)وقج تػصمت دراسة    

 .Nazlioglu et)علاقة بيغ تقمبات أسعار الشفط وتغيخات أسعار الدمع الغحائية العالسية. كسا تػصمت دراسة 

al., 2013) التقمبات في أسػاق الشفط وأسػاق الدمع الدراعية في فتخة ما قبل أزمة  إلى عجم وجػد علاقة بيغ

خلال فتخة  –باستثشاء الدكخ –الغحاء العالسية، بيشسا أثخت التقمبات في سػق الشفط عمى أسعار الدمع الغحائية 

ى إلى ضعف تأثيخ جائحة كػرونا عم (Cao and Cheng, 2021)ما بعج الأزمة. وقج تػصمت دراسة إلى 

الأسػاق العالسية لمشفط والغحاء في الأجل القريخ، بحيث لا تُطيخ الشتائج وجػد تقمبات حادة بذكل ممحػظ 

التقمبات التي حجثت أثشاء الأزمة السالية العالسية  مغ ، وتعج أضعف بكثيخ (COVID-19)خلال فتخة

2007- 2008  . 

 أىسية الجراسة -2
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في الاتجاه التراعجي السُتدامغ في أسعار الدمع تهى الشظخي السدتطيخ أىسية البحث الحالي عمى    

، الأمخ الحي أدى إلى زيادة الاىتسام بجراسة العلاقة بيغ 2000الغحائية العالسية مع أسعار الشفط مشح عام 

بالإضافة إلى ذلظ، فقج أصبحت دراسة تمظ العلاقة أىع مغ القزايا السحػرية للاقتراد العالسي، الستغيخيغ. 

، نتيجة للارتفاع الحاد في 2008-2007اصةً بعج حجوث أزمة الغحاء العالسية والأزمة السالية العالسية خ

عسمية صشع واتخاذ القخارات فيع ودراسة تمظ العلاقة يديع في كسا أن أسعار الصاقة والدمع الغحائية. 

 ,Jebabli et. al., 2014)خاصةً في ضل تصػيخ سياسات استثسار وإنتاج واستيلاك الصاقةالاقترادية، 

PP.2-3) . 

مغ خلال أىسية دراسة العلاقة بيغ تقمبات أسعار الشفط  السدتهى التظبيقيويدتسج البحث أىسيتو عمى   

وأسعار الدمع الغحائية العالسية، الأمخ الحي يديع في إمكانية التشبؤ بتحخكات وسمػك الستغيخيغ محل الجراسة 

فة إلى أىسية فيع تمظ العلاقة لرانعي الدياسة الاقترادية في اتخاذ إجخاءات عمى السدتػى الجولي. بالإضا

 وقائية قبل انتذار الأزمات السالية والشقجية العالسية.

 الفخضيات -الأىجاف–مذكلة الجراسة: الأسئلة الخئيدة  -3
رتفاع أسعار الدمع شيجت الدشػات الساضية تدايج القمق العالسي تجاه تقمبات أسعار الشفط مع تدامغ ا   

 127.8إلى 2001دولارًا لمبخميل في يشايخ عام  26.6الغحائية. فقج شيجت أسعار خام بخنت ارتفاعًا مغ 

دولارًا لمبخميل تأثخًا  45.6، إلا إنيا انخفزت بذكلٍ حاد في نياية العام لتبمغ 2008دولار لمبخميل في مايػ

التالية تحبحب واضحاً في أسعار الشفط، لتشخفس بذكل حاد في  بالأزمة السالية العالسية. كسا شيجت الدشػات

دولار  100دولارًا لمبخميل تأثخًا بتفذي جائحة كػرونا، إلا إنيا سخعان ما تجاوزت  22.7إلى  2020مارس 

أضيخت أسعار الدمع . كسا نتيجة لتجاعيات الحخب الخوسية الأوكخانية في ىحا العام 2022لمبخميل في مارس 
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إلى  2001نقصة في يشايخ عام  70ئية سمػكًا مذابيًا، حيث ارتفع مؤشخ أسعار الدمع الغحائية مغ الغحا

نقصة. ولقج تحبحبت  83.6إلى  2008، ثع انخفس بذكل حاد في نياية عام 2008نقصة في مايػ  126.5

سؤشخ في مارس . كسا ارتفع ال2020نقصة في نياية عام 108.7قيسة السؤشخ خلال الفتخة التالية، لتبمغ

 ;(EIA, 2022) ;(Degiannakis, et. al., 2017, P.7)] نقصة 159.7بذكل واضح ليبمغ  2022

(FAO, 2022)]. . 

: كيف يُسكن تحليل وقياس العلاقة التاليالدؤال الخئيذ تدعى الجراسة للإجابة عمى وفي ضػء ما سبق،    

 ؟(2021 -2001)سية خلال الفتخة بين تقلبات أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية العال

وتيجف الجراسة إلى تحليل وقياس العلاقة بين تقلبات أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية العالسية     

(، بالإضافة إلى قياس أثخ الأزمة السالية العالسية وأزمة كهرونا على 2021 -2001خلال الفتخة )

 الستغيخات محل الجراسة. 

إلى اختبار فخضية أساسية مفادىا: تهجج علاقة بين تقلبات أسعار الشفط وأسعار الدلع وتدعى الجراسة    

 الغحائية العالسية.

 مشيج الجراسة والبيانات السدتخجمة-4
السشيج الاستقخائي بالاستشاد إلى عمى  –في سبيل اختبار فخضيتيا وتحقيق أىجافيا  –تعتسج الجراسة     

في عخض السفاليع والعلاقة بيغ أسعار الأداة . تُدتخجم ىحه السشيج الكياسيوالأداة الهصفية والتحليلية، 

لجى عخض تصػر وتحميل أداء سػقي الشفط والدمع الأداة التحليلية  كسا تُدتخجم الشفط والدمع الغحائية.

حائية العالسية لجى قياس العلاقة بيغ تقمبات أسعار الشفط وأسعار الدمع الغ الغحائية العالسية. وتعتسج الجراسة

 وسببية جخانجخ، وتحميل دوال الاستجابة لمرجمات وتحميل التبايغ. (VAR)عمى نسػذج 
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كسؤشخ لأسعار الشفط العالسية، وتع وقج تع استخجام البيانات الذيخية لتقمبات أسعار نفط خام بخنت    

ع استخجام تقمبات أسعار الدمع . كسا ت(EIA)الحرػل عمى أسعار الشفط مغ إدارة معمػمات الصاقة الأمخيكية 

الغحائية العالسية، وتع الحرػل عمى السؤشخ الذيخي لأسعار الدمع الغحائية مغ قاعجة البيانات الإحرائية 

تع حداب التقمبات الحادثة في وتججر الإشارة إلى إنو قبل الذخوع في تحميل البيانات فقج .  (FAO)لسشطسة

 (Ahmad, et al., 2016, P.815):غحائية مغ خلال الآتي الأسعار العالسية لمشفط والدمع ال

                                            
                                      

              (
   

       
)      

فيسا يمي يسكغ تقديع الجراسة لتتشاول الاشارالشطخي لأسػاق الشفط وأسػاق الدمع الغحائية؛ مغ خلال تحجيج و    

السفاليع السختبصة بأسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية والعػامل السؤثخة، وكحلظ العلاقة بيغ الستغيخيغ. 

مع الغحائية العالسية. وأخيخًا قياس العلاقة بالإضافة إلى رصج وتحميل اتجاه تصػر أسعار الشفط وأسعار الد

 بيغ الستغيخيغ، وتقجيع التػصيات في ضػء نتائج الشسػذج الكياسي.

 ( الإطار الشظخي لأسهاق الشفط وأسهاق الدلع الغحائية:1)

 السفاليم السُختبظة والعهامل السؤثخة على أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية1/1 

لسُختبصة بدعخ الشفط، وتتسثل أىع ىحه السفاليع فيسا يمي: سعخ الشفط الاسسي، وسعخ تتعجد السفاليع ا    

سعخ الشفط  التكمفة الزخيبية، والدعخ الفػري، والدعخ التخجيعي. ويُعخف الشفط الحكيقي)الفعمي(، وسعخ

فتخة زمشية معيشة. بيشسا بالكيسة الشقجية لمجولار مُقابل وحجة واحجة مغ الشفط الخام )بخميل الشفط( خلال  الاسسي

عغ كسية الشفط الخام التي يُسكغ الحرػل عمييا مغ الخارج بالدعخ الاسسي مخرػمًا  الدعخ الحكيقييُعبخ 

التكمفة الحكيكية لمشفط مزافًا إلييا قيسة ضخيبة الجخل سعخ التكلفة الزخيبية  ويُسثل مشو معجل التزخع.
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الدعخ حكػمات الجول السُشتجة بسػجب الاتفاقيات السُبخمة. ويُعبخ والأرباح التي تجفعيا الذخكات الشفصية ل

الدعخ التخجيعي  عغ الدعخ الشقجي لبخميل الشفط الستبادل بذكل فػري في الدػق الحخ لمشفط. ويُعبخ الفهري 

عغ قيسة الػحجة الشفصية بػحجات نقجية محجدة خلال فتخة معيشة عمى أساس متػسط أسعار السشتجات الشفصية 

 (.8-7، ص ص2016مصخوحًا مشيا تكمفة التكخيخ، وىامر ربح التكخيخ)معيج التخصيط القػمي، 

ويتحجد سعخ الشفط وفقًا لآليات العخض والصمب، وغيخىا مغ العػامل التي تؤثخ عمى العلاقة بيغ عخض   

خف الأجشبي، بالإضافةً الشفط والكسية السصمػبة مشو مثل السُزاربة، والأزمات السالية والاقترادية، وسعخ الر

كالعػامل السُشاخية والدياسية والعدكخية، وتزارب مرالح الجول السُشتجة  إلى العػامل غيخ الاقترادية

 والسُدتيمكة والذخكات الشفصية العالسية.   

. كسا وتُعتبخ العجيج مغ الدمع الغحائية سمعًا ضخورية، وحيث أنيا تُسثل أحج أىع مقػمات الحياة الإندانية   

تُعج ذات قيسة ونػعية مُحجدة وذات شابع استخاتيجي، مسا يُفدخ انخفاض قجرة السُدتيمظ عمى استخجام الدمع 

البجيمة عشيا في حالة ارتفاع أسعارىا، بسا يعشي أن الصمب عمييا غيخ مخن بجرجات متفاوتة. كسا تُعج ىحه 

عخات الحخارية اللازمة لمشذاط اليػمي. وتتسثل الدمع السرجر الخئيذ لسشع الجػع وتػفيخ أكبخ قجر مغ الد

الدمع الغحائية في الأشعسة التي يتع تشاوليا لخرائريا الغحائية، ويسكغ أن تكػن إما سمعًا زراعية خام مثل 

 .(Neil, et. al., 2016, P.2)القسح أو مرشعة مثل الدكخ

العجيج مغ  ، ومُدتػيات السخدون. كسا يؤدي فخضوتتأثخ أسعار الدمع الغحائية العالسية بالتغيخات السُشاخية   

الجول السُرجرة لمدمع الغحائية الدراعية رسػمًا جسخكية عالية، وفخض قيػدٍ عمى صادراتيا، وغياب الجيسقخاشية 

والحػكسة الخشيجة، إلى زيادة أسعار الدمع الغحائية. كسا تؤدي زيادة السُزاربة، مغ خلال زيادة تجفقات 
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في سػق الدمع الغحائية، إلى ارتفاع أسعار تمظ الدمع. ويؤدي انخفاض قيسة الجولار الأمخيكي  رؤوس الأمػال

إلى ارتفاع الصمب عمى الدمع الغحائية وانخفاض الكسية السعخوضة مشيا. كسا يؤدي ارتفاع أسعار الفائجة إلى 

 . (Jebabli and Arouri, 2016, P.3)انخفاض مُعجل الاستثسار في الدمع الغحائية وارتفاع أسعارىا

 العلاقة بين تقلبات أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية: 1/2
 العلاقة السُباشخة بين تقلبات أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية -أ

إلى زيادة أسعار الدمع الغحائية مغ خلال زيادة تكاليف إنتاج  –بذكلٍ مُباشخ –يؤدي ارتفاع أسعار الشفط    

عغ شخيق التأثيخ عمى مُجخلات الشفط السُدتخجم في الآلات الدراعية ووسائل الشقل والسبيجات ىحه الدمع 

يؤدي بجوره إلى انخفاض الكسية السعخوضة  الحذخية والأسسجة السُدتخجمة في الدراعة والتجفئة، الأمخ الحي

 ,Mugera) (Kaltalioglu and Soytas, 2011, P.71)]مغ الدمع الغحائية وتفاقع مذكمة الأمـغ الغحائي

2015, PP.5,6)] . 

بالإضافة إلى ذلظ، فإن الزغػط السُحتسمة الشاتجة عغ ارتفاع أسعار الشفط تححف لا تقترخ عمى مخحمة    

إنتاج الدمع الغحائية فحدب، بل تستج لتذسل  أيزًا في ارتفاع تكاليف مُعالجة وتعبئة وتغميف وتػزيع وتخديغ 

 –باعتبارىا أحج أىع الدمع الغحائية والسُدتخجمة لإنتاج الإيثانػل –تبصت سمعة الحرة الدمع الغحائية. كسا ار 

ارتباشًا مباشخًا بأسعار الشفط الخام، ومغ ثع فخض ضغطً تراعجيً عمى أسعار الدمع الغحائية مغ خلال 

الحرة في استخجام التأثيخ عمى أسعار المحػم ومشتجات الألبان وغيخىا مغ الدمع الدراعية التي تتشافذ مع 

 . (Aye, 2014, P.3)الأسسجة، والسياه، ومػرد الأرض

 العلاقة غيخ السُباشخة بين تقلبات أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية -ب
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تؤثخ التقمبات  في أسعار الشفط عمى أسعار الدمع الغحائية بذكل غيخ مُباشخ مغ خلال التأثيخ عمى     

حفد ارتفاع أسعار الشفط الخام زيادة إنتاج الػقػد الحيػي، الأمخ الحي يُديع في إنتاج الػقػد الحيػي، حيث ي

زيادة الصمب عمى الدمع الدراعية الغحائية الػسيصة )خاصةً الحرة، والبحور الديتية( وبالتالي ارتفاع أسعارىا، 

الدمع  سػق مسا يعشي في نياية الأمخ أن الرجمات الشاجسة عغ الصمب عمى الصاقة تشتقل إلى 

 . (Mugera, 2015, P.6, P.30)الغحائية

بالإضافة إلى ذلظ، تؤثخ أسعار الحبػب )مثل الحرة( عمى أسعار المحػم ومشتجات الألبان والجواجغ نتيجة    

لاستخجام ىحه الحبػب كغحاء وعمف رئيذ ليا، الأمخ الحي يعشي أن التػسع في صشاعة الإيثانػل يؤثخ أيزًا 

 ,.Du, et. al)](،23، ص2008الحيػانية ])مشطسة الأغحية والدراعة للأمع السُتحجة، عمى أسعار الثخوة 

2011, P.1)  . 

وسػف يتع التخكيد عمى العلاقة غيخ السُباشخة بيغ أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية مغ خلال الػقػد    

ج أكثخ حداسية لتغيخات أسعار الشفط، الحيػي، وذلظ باعتبار أن التغيخات الحادثة في أسعار الػقػد الحيػي تع

كسا يُعج الػقػد الحيػي متغيخًا وسيصًا في تمظ العلاقة وبجيلًا لمشفط الخام، عمة أن يتع بحث تمظ العلاقة في 

 الاتجاىيغ، وذلظ كسا يمي: 

 الاتجاه الاول: دور تغيخات أسعار الشفط في التأثيخ على أسعار الدلع الغحائية

دور إنتاج تغيخات أسعار الشفط في التأثيخ عمى أسعار الدمع الغحائية، مغ خلال تشاول  يسكغ تحميل دور   

 الػقػد الحيػي في إحجاث تغيخات)ارتفاع وانخفاض( في أسعار الدمع الغحائية، وذلظ كسا يمي:      

 دورإنتاج الهقهد الحيهي في ارتفاع أسعار الدلع الغحائية -1



 عواد إبراهيم محمد -بسيوني سعيد محمـد -مهــران حسـن حسـني -*ماجد مسعد أبو اليزيد عز الدين                       852

 
 

 

ػقػد الحيػي عمى العلاقة بيغ الكسية السصمػبة مغ الدمع الدراعية الغحائية يشعكذ التػسع في إنتاج ال   

والكسية السعخوضة مشيا، وذلظ مغ خلال زيادة الصمب عمى السحاصيل الػسيصة مغ ىحه الدمع لإنتاج الػقػد 

آليات،  الحيػي. وتؤثخ زيادة إنتاج الػقػد الحيػي عمى أسعار الدمع الدراعية في الآجل القريخ عبخ ثلاث

إلى زيادة أسعار الدمع الدراعية الغحائية السُدتخجمة في  مُباشخحيث تؤدي زيادة إنتاج الػقػد الحيػي بذكل 

مغ خلال زيادة  غيخ مُباشخإنتاجو نطخًا لديادة الصمب عمييا. كسا تؤثخ زيادة إنتاج الػقػد الحيػي بذكلٍ 

 . (Zafeiriou, et. al., 2018, PP.1,2)لدراعيةالصمب عمى الدمع البجيمة أو إعادة تخريز الأراضي ا

ويُسكغ أن يجفع ارتفاع أسعار الدمع الغحائية )كالحرة أو زيت الرػيا( إلى استبجاليا بغيخىا مغ الحبػب أو    

الديػت الغحائية الأخخى، كسا يسكغ أن يكػن الإحلال بيغ الدمع في إنتاج الػقػد الحيػي ذاتو، مسا يعشي 

مػجب بيغ أسعار الدمع الػسيصة لإنتاج الػقػد الحيػي وبجائميا. فعمى سبيل السثال، تؤدي زيادة وجػد ارتباط 

إنتاج الػقػد الحيػي إلى ارتفاع أسعار الدمع الغحائية نتيجة لتحػيل السخدون الدمعي لبعس الحبػب )مثل 

ة الأخخى)مثل القسح( كأعلاف الحرة( إلى وقػد، الأمخ الحي يتختب عميو أيزًا استخجام بعس الدمع الغحائي

 ,Mugera)لمساشية، مسا يعشي في نياية الأمخ التأثيخ عمى عخض الدمع الغحائية وبالتالي ارتفاع أسعارىا

2015, P.30)  . 

بالإضافة إلى ذلظ، يُسكغ أن يؤثخ إنتاج الػقػد الحيػي عمى أسعار الدمع الدراعية الغحائية مغ خلال    

لدراعية، حيث يؤدي ارتفاع أسعار الدمع الدراعية الػسيصة السُدتخجمة في إنتاج إعادة تخريز الأراضي ا

الػقػد الحيػي إلى زيادة السداحة السدروعة مغ ىحه الدمع وإحلاليا محل محاصيل أخخى، الأمخ الحي يتختب 

ة أخخى مُشخفزة عميو زيادة أسعار الأخيخة نطخًا لانخفاض الإنتاج أو نتيجة لشقل زراعتيا إلى مداحات زراعي
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الخرػبة، مسا يعشي وجػد ارتباط بيغ أسعار سمع إنتاج الػقػد الحيػي والدمع الدراعية الأخخى التي تتع 

زراعتيا في نفذ الطــــخوف الاقترادية والصبيعية. وعمى سبيل السثال، تتأثخ أسعار بعس الدمع الغحائية 

السُدتخمز مغ الحرة، وذلظ نطخًا لتشافذ كلا  )مثل فػل الرػيا( بذكل مباشخ بالصمب عمى الإيثانػل

الدمعتيغ عمى مداحة الأرض، مسا يعشي أن ارتفاع أسعار الحرة نتيجةً لديادة الكسية السصمػبة مشو لإنتاج 

 ;(Mugera, 2015, P.30)] الإيثانػل يؤدي إلى انخفاض إنتاج فػل الرػيا وبالتالي زيادة سعخه

(Zafeiriou, et. al., 2018, P.1-2)]. . 

وقج لا تتحقق السكاسب الرافية الشاتجة عغ التػسع في إنتاج الػقػد الحيػي سػى لمجول الجاعسة لإنتاج    

الصاقة الحيػية وذات الػفخة في الأرض الرالحة لإنتاج السحاصيل الػسيصة. أما بالشدبة لمجول الشامية 

الرافي لإنتاج الػقػد الحيػي سمبيًا عمى الأوضاع  السُدتػردة الرافية لمشفط والدمع الغحائية، فديكػن الأثخ

الاقترادية والاجتساعية، خاصةً لفقخاء الخيف والحزخ ذوي الجخػل السحجودة، حيث يتػقع أن يفخض إنتاج 

الػقػد الحيػي ضغػشًا تراعجية عمى الأمغ الغحائي وأسعار الدمع الغحائية الدراعية عمى السجى الصػيل. 

بة التحجيج الكسي الجقيق لسجى مُداىسة الػقػد الحيػي الدائل في ارتفاع أسعار الدمع وعمى الخغع مغ صعػ 

الدراعية الأساسية، نتيجة التبايغ في التقجيخات السختبصة بسجى مداىستو في رفع أسعار الدمع الغحائية، فإنو 

-47، ص ص2013، )جلالفي ارتفاع أسعار الدمع الغحائية –في الأجل القريخ –مغ السُتػقع أن يديع 

48.)  

  دورإنتاج الهقهد الحيهي في تخفيض أسعار الدلع الغحائية -2
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ارتبصت نذأة إنتاج الػقػد الحيػي في بعس الجول بجافع دعع القصاع الدراعي والقصاعات السُختبصة بو    

مغحاء، واكتداب نتيجةً لسا شيجتو تمظ الجول مغ ثػرة عمسية وتكشػلػجية، وسيصختيا عمى التجارة الجولية ل

إمكانات ججيجة لمديصخة عمى إنتاج الدمع الغحائية الأساسية وفي مُقجمتيا الحبػب)خاصةً القسح(، مسا أدى 

، 1990في نياية الأمخ إلى زيادة حجع الإنتاج الدراعي والبحث عغ مشافح لترخيف فػائزو)مخسي،

الثػرة الخزخاء مُشترف القخن  مشح حجوث –(. وقج شيجت بعس الجول الخأسسالية السُتقجمة 360ص

تخاكع فػائس الدمع الغحائية، مسا انعكذ عمى انخفاض أجػر السدارعيغ في تمظ الجول، الأمخ  –العذخيغ

الحي تختب عميو ضخورة البحث عغ مشافح ججيجة لترخيف الدمع الغحائية، وتشسية أسػاق ترجيخ ىحه الدمع، 

ل الشامية، وتػجو تمظ الفػائس الغحائية نحػ إنتاج الػقػد الحيػي وتقجيع السعػنات الغحائية لمعجيج مغ الجو 

 (.47، ص2013دعسًا لمقصاع الدراعي بيا وزيادة أجػر السدارعيغ)جلال، 

  دور تغيخات أسعار الدلع الغحائية في التأثيخ على أسعار الشفط الاتجاه الثاني:

غ خلال الجور الػسيط الحي يمعبو الػقػد الحيػي، تؤثختغيخات أسعار الدمع الغحائية عمى أسعار الشفط م    

حيث أن ارتفاع أسعار الدمع الغحائية يؤدي إلى ارتفاع أسعار الػقػد الحيػي، مسا يعشي انخفاض الصمب 

عميو، وبالتالي ارتفاع الصمب عمى الشفط وزيادة أسعاره. كسا أن التػجو نحػ زيادة إنتاج الػقػد الحيػي قج 

لصمب عمى الدمع الغحائية في مقابل انخفاض الصمب عمى الشفط وبالتالي انخفاض أسعاره. يؤدي إلى زيادة ا

بالإضافة إلى ذلظ، يتزح تأثيخ أسعار الدمع الغحائية عمى أسعار الشفط في ضل استخاتيجيات تشػع أنذصة 

اق الدمع مُدتثسخي السحافع السالية)السُزاربيغ(، مسا يعشي زيادة التكامل بيغ أسػاق الشفط وأسػ 
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ويػضح الذكل التالي العلاقة التفاعمية بيغ   .(Nazlioglu and Soytas, 2012, P.1103)الغحائية

 أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية ومػقع الػقػد الحيػي مشيا باعتباره مػردًا بجيلًا عغ الشفط.

 قهد الحيهي مشيا(: العلاقة بين أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية ومهقع اله 1شكل )   

 

  
   

  

 

     

   

  

 
 (.49، ص2013)جلال، السرجر: 

 (2021 -2001( رصج وتحليل اتجاه تظهر أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية العالسية خلال الفتخة )2)
سُتذابكة، مشيا ما يتعمق بآليات تخزع تقمبات أسعار الشفط والدمع الغحائية العالسية لمعجيج مغ العػامل ال   

العخض والصمب والآخخيتعمق بالعػامل الجيػسياسية والكػارث الصبيعية والحخوب والشداعات التي تُيجد مشاشق 

الإنتاج أو شخق الشقل والتػزيع أو مشاشق الاستيلاك. بالإضافة إلى درجة الاستقخار الدياسي في الجول 

أسىاق السلع  أسىاق النفط

 غذائيةال

ارتفاع تكاليف إنتاج 

 غذائيةالسلع ال

ارتفاع أسعار منتجات 

 الىقىد الحيىي

زيادة الطلب على 

 النفط

انخفاض الطلب 

 على النفط

 ارتفاع الطلب على محاصيل الطاقة

 ارتفاع أسعار النفط

انخفاض أسعار 

 النفط 

 انخفاض الطلب على الىقىد الحيىي

)ومنها الىقىد الحيىي  التىجه نحى بذائل الطاقة

 المُستخزج من القطاع الزراعً( 
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دة، فزلًا عغ الجور السحػري لتػقعات وسمػك السُدتثسخيغ السالييغ السُشتجة والجول الكبخى السُدتػر 

والسُزاربيغ فيسا يتعمق بقخارات شخاء )أو بيع( عقػد الشفط والغحاء، وما قج يؤدي إليو ىحا الجور مغ زيادة حجة 

 . (45-44، ص ص2016)معيج التخصيط القػمي، التقمبات في الأسعار العالسية

لشفط الخام في الأسػاق العالسية بسخاحل مُختمفة، وذلظ استجابةً لمتغيخات الييكمية في وقج مخت نطع تدعيخ ا  

مػازيغ القػى الاقترادية والدياسية وشبيعة الدػق الشفصية الدائجة في كل فتخة، مسا أثخ بصبيعة الحال عمى 

، ص 2012)رجب، ليكل سػق الشفط العالسي وسمدمة الإمجادات، وبالتالي عمى أسعار الشفط العالسية

 (. 13 -11ص

نتيجة لتجاعيات أحجاث الحادي  2001وقج شيجت أسعار الشفط الخام)خام بخنت( انخفاضًا حادًا في عام    

عذخ مغ سبتسبخ في الػلايات السُتحجة الأمخيكية، والتي أدت إلى تباشؤ مُعجلات الشسػ الاقترادي العالسي، 

% 1.3لع تتجاوز ندبة الديادة في الصمب العالسي عمى الشفط نحػ مسا أثخ عمى الصمب العالسي لمشفط، حيث 

، وبشدبة انخفاض 2001دولارًا لمبخميل عام  24.4، مسا انعكذ عمى أسعار الشفط لتبمغ 2000مقارنةً بعام 

  .(British Petroleum, 2019, 2020) 2000% مُقارنةً بعام 14.5وصمت إلى 

ارتفاعًا في الأسعار العالسية لمشفط، نتيجة لمشسػ  2008مشترف عام وحتى  2002وشيجت الفتخة مشح عام   

الاقترادي السُتػاصل لمعجيج مغ دول شخق آسيا )الريغ واليشج وغيخىا(، وما نتج عشو مغ ارتفاع في 

والتػتخات  2003مُعجلات الصمب عمى الشفط مغ جية، بالإضافة إلى الحخب الأمخيكية عمى العخاق عام 

ليبيا، مسا أدى إلى انخفاض السعخوض الشفصي مغ جية أخخى، الأمخ الحي تختب عميو ارتفاع  الدياسية في

(. ولقج ارتفع الصمب العالسي عمى الشفط خلال تمظ الفتخة 3، ص2015الأسعار العالسية لمشفط )الخاشخ، 
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مميػن بخميل يػميًا عام  86إلى  2002ميًا عام مميػن بخميل يػ  78.6بذكلٍ مُدتسخ، حيث ارتفع مغ 

إلى  2002دولارًا لمبخميل عام  25، الأمخ الحي انعكذ عمى ارتفاع أسعار الشفط، حيث ارتفعت مغ 2008

عمى التختيب، ثع واصمت أسعار الشفط العالسية الارتفاع  2004و 2003دولارًا لمبخميل عامي  38.3و 28.8

دولارًا لمبخميل عامي  97.3و 65.1، و2005دولارًا لمبخميل عام  54.5ل إلى خلال الأعػام التالية لتر

 .(British Petroleum, 2019, 2020)عمى التختيب 2008و 2006

في ارتفاع الأسعار إلى أعمى  2008وتججر الإشارة إلى دور السُزاربة عمى أسعار الشفط بجاية عام    

دولار لمبخميل، إلا أن الأسعار قج انخفزت بذكلٍ حاد  147ة ( بكيس2022 -2001مدتػى ليا خلال الفتخة)

وما تختب  2008دولارًا لمبخميل نتيجةً لتجاعيات الأزمة السالية العالسية  37في نياية ىحا العام لترل إلى 

مميػن بخميل يػميًا  85.5عمييا مغ انخفاض عسميات السُزاربة، وكحلظ انخفاض الصمب عمى الشفط إلى 

(. ومع تدايج تجاعيات تمظ الأزمة عمى أسعار الشفط، فقج انخفس السُعجل الدشػي 3، ص2015 )الخاشخ،

، وبشدبة 2009دولارًا لمبخميل عام  61.7( إلى 2008دولارًا لمبخميل)كسُتػسط لعام  97.3لدعخ الشفط مغ 

التالية ليرل إلى  % مغ قيستو. في حيغ ارتفع الصمب العالسي عمى الشفط خلال الأعػام33تخاجع ترل إلى 

، مسا أدى إلى ارتفاع أسعار الشفط مغ 2012مميػن بخميل عام  87.8و 2010مميػن بخميل عام  87.8

  .(British Petroleum, 2019, 2020)دولارلمبخميل في نفذ الفتخة  111.8دولارًا لمبخميل إلى  79.5

-COVID)قيغ بذأن انتذار الفيخوس التاجي بالإضافة إلى ذلظ، فإن زيادة الحعخ العالسي وحالة عجم الي   

يؤثخ سمبيًا عمى قخارات الاستثسار في العجيج مغ دول العالع)وأىسيا الريغ(، مسا يحج بصبيعة الحال مغ (19

إلى ما يديج عغ نحػ  الصمب عمى الشفط، ويُديج مغ حجع السعخوض الشفصي، وكحلظ زيادة مُعجلات التخديغ
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ما يفػق قجرات حجع التخديغ الحكيكية، وبالتالي حجوث انخفاض حاد في  مميػن بخميل يػميًا وىػ 35

في   (+OPEC)تججر الإشارة إلى فذل السفاوضات الستعمقة بـالأسعار العالسية لمشفط. وفي ىحا الرجد، 

واندحاب الجانب الخوسي،   (COVID-19)نتيجة لمعجيج مغ السدتججات أىسيا تفذي  2020مارس عام 

في اليػم التالي مباشخة للانييار الدعخي لمشفط عمى تخفيس الإنتاج بشحػ قج اتفقت   (+OPEC)إلا أن دول

ولسجة شيخيغ. كسا تع الاتفاق عمى خفس الإنتاج بعج ذلظ  2020ملاييغ بخميل يػمياً بجءًا مغ مايػ  10

(، )مخكد 7ص، 2020])الحسلاوي، 2020أشيخ حتى نياية ديدسبخ  6ملاييغ بخميل يػمياً لسجة  8بشحػ 

  [.(IEO, 2020, P.3)(، 89، ص2020السعمػمات ودعع اتخاذ القخار، 

عمى أسعار الشفط العالسية،  2022وتججر الإشارة إلى تأثيخ الحخب الخوسية الأوكخانية في فبخايخ عام    

، 2014، وىػ ارتفاع تاريخي مشح عام 2022دولار لمبخميل في مارس  100حيث تجاوز سعخ خام بخنت 

وذلظ باعتبار أن روسيا تعج ثالث أكبخ مشتج لمشفط في العالع بعج الػلايات الستحجة الأمخيكية والدعػدية، 

 وأكبخ مرجر لمشفط.

، حيث بمغت 2007وقج شيجت أسعار الدمع الغحائية العالسية سمدمة مغ التقمبات اليائمة مشح عام    

، كسا انيارت في الذتاء التالي قبل أن تختفع 2008 عامًا خلال صيف عام 30الأسعار أعمى مدتػياتيا مشح 

( انخفاض التقمبات في الأسعار العالسية 2ويػضح الذكل ) .بدخعة مخة أخخى في الأشيخ التي تمت ذلظ

( وعام 2011 -2008مُقارنة بالتقمبات الحادة خلال الفتخة ) 2016و 2015لمدمع الغحائية في عامي 

 2022كسا شيج عام سية خلال تمظ الفتخة ارتفاع قيسة الجولار الأمخيكي. ، وقج عكدت الأسعار العال2020
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ارتفاع حاد في أسعار الدمع الغحائية نتيجة لمحخب الخوسية الأوكخانية وزيادة حالة عجم اليقيغ بِذأن حالة 

 الأسػاق العالسية لمغحاء. 

 -2001العالسية خلال الفتخة )(: اتجاىات تظهر تقلبات أسعار الشفط وأسعار الدلع الغائية 2الذكل)
2021) 
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 (EIA, 2022) ;(FAO, 2022)إعجاد الباحث بالاعتساد عمى قاعجة بيانات  السرجر:

 ( قياس العلاقة بين تقلبات أسعار الشفط وأسعار الدلع الغحائية العالسية:3)

 سكهن الدلاسل الدمشية واختبارات جحر الهحجة3/1
ومغ ثَعَّ، فإنو مغ الأىسية بسكان أن يتع اختبار مجى سكػن  تتدع بيانات الدلاسل الدمشية بعجم الدكػن.   

فػلخ –قبل استخجاميا في التحميل الكياسي مغ خلال اختبار ديكيوتحجيج درجة تكامميا الدلاسل الدمشية 

في الدمدمة الدمشية )أي عجم  في وجػد جحر لمػحجة (ADF). وتتسثل فخضية العجم لاختبار(ADF)السُػسع 

سكػنيا(، وإذا ما تع رفس فخضية العجم لرالح الفخضية البجيمة فإن الدمدمة الدمشية محل الاختبار تكػن 

عمى مُدتػيات السُتغيخات محل الجراسة، وتع رفس فخضية العجم،  ADF)فإذا ما تع إجخاء اختبار ) ساكشة.

وىي اختبار ىل الفخوق الأولى لمسُتغيخات محل الجراسة غيخ ساكشة فإنو يتع الانتقال إلى الخصػة التالية 
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باستخجام نفذ الاختبار. وإذا لع يتع رفس فخضية العجم في ىحه الحالة، فإن الفخوق الأولى لمسُتغيخات محل 

(. ويػضح الججول التالي استقخار الستغيخات محل الجراسة 132، ص2013الجراسة تكػن ساكشة )عابجيغ، 

 سدتػى، لحا سيتع السزي قجمًا في تصبيق اختبار سببية جخانجخ، ونسػذج متجو الانحجار الحاتيفي ال

         
 للسُتغيخات محل الجراسةالسُعجل  ADF)(: نتائج اختبار ديكي فهلخ )1ججول )              

 الستغيخ
فتخة 
 التباطؤ

قيسة احرائية 
ADF السحدهبة 

-pقيسة 
value التعليق 

Oil Price Volatility 1 -7.132857 0.0000  الستغيخ ساكغ في السدتػى
Level 

Food Price 
Volatility 

الستغيخ ساكغ في السدتػى  0.0000 6.776148- 1
Level 
%(، 10%، 5%، 1*تُذيخ إلى قبػل فخضية العجم )عجم الدكػن( عشج مدتػيات السعشػية التقميجية )

 الفخوق الأولى.وبالتالي نقػم بإجخاء الاختبار عمى 
 * تع تقجيخ جسيع السعادلات بثابت واتجاه زمشي.

 .E-Views10باستخجام حدمة السرجر: إعجاد الباحث 

 اختبار العلاقات الدببية بين متغيخي الجراسة: 3/2
يتع استخجام اختبار جخانجخ لمدببية الخصية لجراسة العلاقة الجيشاميكية بيغ الستغيخات محل الجراسة في   

تجاىييغ )تقمبات أسعار الشفط وأسعار الغحاء(. ويتسثل الفخضيغ العجميغ للاختبار في أن: تتقمبات أسعار الا

الغحاء ليذ ليا تأثيخ سببي عمى تقمبات أسعار الشفطت والعكذ تتقمبات أسعار الشفط ليا تأثيخ سببي عمى 

 السعادلتيغ التاليتيغ: تقمبات أسعار الغحاءت. ويسكغ صياغة اختبار جخانجخ الخصي مغ خلال 
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( يتزح أن تقمبات 2%. ومغ الججول )5أقل مغ  Fويتع رفس الفخض العجمي إذا كانت السعشػية لاختبار   

لكغ العكذ غيخ صحيح وذلظ خلال % و 95أسعار الشفط تؤثخ عمى تقمبات أسعار الدمع الغحائية الشفط بثقة 

 فتخة الجراسة.

 (: اختبار سببية جخانجخ الخظية لستغيخي الجراسة2ججول)
Pairwise Granger Causality Tests 

Lags: 2   
 Null Hypothesis: Obs F-

Statistic 
Prob.  

 FOOD_PRICE_VOLT does not Granger 
Cause OIL_PRICE_VOLT 

 249  0.47016 0.625
5 

 OIL_PRICE_VOLT does not Granger Cause 
FOOD_PRICE_VOLT 

3.05468  0.048
9 

 .E-Views10باستخجام حدمة السرجر: إعجاد الباحث 

 اختيار فتخات أبظاء الشسهذج والاختبارات التذخيرية للشسهذج: 3/3



 عواد إبراهيم محمد -بسيوني سعيد محمـد -مهــران حسـن حسـني -*ماجد مسعد أبو اليزيد عز الدين                       862

 
 

 

 8 -فتخات الإبصاء )صفخ( الػارد بالسمحق الإحرائي الكيع السُختمفة ليحه السعاييخ ل1ويػضح الججول)  

استخجام فتختي إبصاء. وبشاءً تػصي بفتخات إبصاء(. وتُذيخ الشتائج الػاردة بالججول إلى أن جسيع السعاييخ 

 عمى ىحه الشتائج، تَبيغ خمػ الشسػذج مغ أخصاء الكياس عمى الشحػ الحي سيتع تػضيحو كالآتي.

أقل مغ الػاحج الرحيح. بالإضافة إلى ذلظ، فقج تع ويػضح الذكل التالي أن جسيع السعمسات السُقجرة    

لمتأكج مغ خمػ الشسػذج مغ الإرتباط  Lagrange Multiplier (LM)إجخاء اختبار مزاعف لاجخانج 

( الػارد بالسمحق الاحرائي إلى عجم إمكانية رفس فخض العجم القائل 2الحاتي. وتُذيخ الشتائج بالججول )

، يُسكغ استخجام الشسػذج الحي تع ومغ ثَعَّ فتخة إبصاء.  12تغيخي الشسػذج حتى بعجم وجػد ارتباط ذاتي بيغ مُ 

 تقجيخه لكياس العلاقة الجيشاميكية بيغ مُتغيخي الشسػذج.

 (: فحص استقخار معلسات الشسهذج السُقجر3الذكل )
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 .E-Views10باستخجام حدمة السرجر: إعجاد الباحث           

 (VAR)تقجيخ نسهذج متجو الانحجار الحاتي  3/4
وجػد تأثيخ معشػي مػجب لتقمبات أسعار  (VAR)( والخاص بشتائج تقجيخ نسػذج 6يتزح مغ الججول)   

الشفط عمى تقمبات أسعار الدمع الغحائية العالسية، مسا يعشي أن زيادة تقمبات أسعار الشفط تؤدي إلى ارتفاع 

 ,Nwoko)الغحائية وىػ ما يتفق مع نتائج العجيج مغ الأدبيات الاقترادية مثل دراسة  تقمبات أسعار الدمع

et. al., 2016) ودراسة ،(McFarlane, 2016) ودراسة ،(Zafeiriou, et. al., 2018). 
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وكحلظ تػضح الشتائج وجػد تأثيخ معشػي مػجب للأزمة السالية العالسية عمى زيادة تقمبات أسعار الشفط،    

 أثيخ معشػي مػجب لأزمة كػرونا عمى زيادة تقمبات أسعار الدمع الغحائية.وت

وفيسا يمي سػف يتع تحميل العلاقة الجيشاميكية بيغ الستغيخيغ باستخجام دوال الاستجابة لمرجمات وتحميل  

 مكػنات التبايغ.

 (VAR)(: نتائج تقجيخ نسهذج 6ججول)
Vector Autoregression Estimates 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 
 OIL_PRICE_VOLT FOOD_PRICE_VOLT 

OIL_PRICE_VOLT(
-1) 

0.064876 0.212261 

 (0.06272) (0.05343) 
 [ 1.03442] [2.16834]* 

OIL_PRICE_VOLT(
-2) 

0.271441 -0.015417 

 (0.06221) (0.01332) 
 [ 4.36365] [-1.15760] 

FOOD_PRICE_VOL
T(-1) 

0.742807 0.295419 

 (0.30558) (0.06543) 
 [ 1.43080] [1.51528] 

FOOD_PRICE_VOL
T(-2) 

-0.158312 0.177734 

 (0.30622) (0.06556) 
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 [-0.51699] [ 2.71087] 
C 3.389724 1.053552 
 (0.88242) (0.18893) 
 [ 3.84139] [ 5.57640] 

DUMMY1 -0.076460 1.211607* 
 (2.16998) (0.46460) 
 [-0.03524] [ 2.60783]* 

DUMMY2 5.201337* 0.344909 
 (1.71255) (0.36667) 
 [ 3.03718]* [ 0.94066] 

R-squared 0.690799 0.747459 
Adj. R-squared 0.670736 0.728801 
Sum sq. resids 13359.46 612.4078 
S.E. equation 7.429965 1.590789 

F-statistic 9.510068 13.26286 
Log likelihood -849.1403 -465.3589 
Akaike AIC 6.876629 3.794047 
Schwarz SC 6.975513 3.892932 

Mean dependent 7.595866 2.021283 
S.D. dependent 8.159065 1.811463 
Determinant resid covariance (dof adj.) 133.9208 

Log likelihood -1309.239 
Akaike information criterion 10.62842 

Schwarz criterion 10.82619 
 .E-Views10باستخجام حدمة السرجر إعجاد الباحث 
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 تحليل دوال الاستجابة للرجمات -
يُػضح الذكل التالي مجى استجابة كل متغيخ لحجوث صجمة في الستغيخ الأخخ، حيث تدتجيب تقمبات    

أشيخ. كسا  10جمة في تقمبات أسعار الغحاء حتى تشتيي عشج مخور ما يقخب مغ أسعار الشفط إلى حجوث ص

 .4تدتجيب تقمبات أسعار الغحاء إلى حجوث صجمة في تقمبات أسعار الشفط لتشتيي فيسا يقخب مغ الذيخ 

(: دوال الاستجابة للرجمات4الذكل)
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 .E-Views10م حدمة باستخجاالسرجر: إعجاد الباحث     

 
 تحليل مكهنات التباين-
( الػارد بالسمحق الإحرائي تحميل مكػنات التبايغ. وفيسا يتعمق بسُكػنات التبايغ الخاصة 3يػضح الججول )  

% مغ التقمبات التي 97بسُتغيخ تقمبات أسعار الشفط، فإن الرجمات الخاصة بالستغيخ نفدو تُداىع بحػالى 

% في القتخة 2.8أشيخ، بيشسا تُداىع تغيخات أسعار الدمع الغحائية بسا قيستو  10يتعخض ليا بعج مخور 

% 95نفديا. وعمى الجانب الأخخ، فإن الرجمات الخاصة بستغيخ أسعار الدمع الغحائية نفدو تُداىع بحػالى 
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% في القتخة 4و أشيخ، بيشسا تُداىع تقمبات أسعار الشفط بسا قيست 10مغ التقمبات التي يتعخض ليا بعج مخور 

 نفديا.

 الشتائج والتهصيات -4
 اىتع البحث الحالي بجراسة العلاقة بيغ تقمبات أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية العالسية، مغ خلال  

. وتحميل العلاقة بيغ الستغيخيغ، عخض السفاليع السختبصة والعػامل السؤثخة عمى أسعار الشفط والدمع الغحائية

باستخجام  -اتجاه تصػر أسعار الشفط وأسعار الدمع الغحائية العالسية. وقج أكجت الشتائج  وكحلظ رصج وتحميل

وجػد علاقة سببية أحادية الاتجاه تؤثخ فييا  -(VAR)( ونسػذج متجو الانحجار الحاتي Grangerسببية )

مػجب للأزمة السالية تقمبات أسعار الشفط عمى تقمبات أسعار الدمع الغحائية العالسية. ووجػد تأثيخ معشػي 

العالسية عمى زيادة تقمبات أسعار الشفط، وتأثيخ معشػي مػجب لأزمة كػرونا عمى زيادة تقمبات أسعار الدمع 

  الغحائية. 

وفي ضػء الشتائج الدابقة، فإنو يتعيغ عمى صانعي الدياسات الاقترادية والسُدتثسخيغ الجولييغ ضخورة    

كسا يُسكغ أ عمى أسعار الشفط نطخًا لتأثيخىا عمى أسعار الدمع الغحائية العالسية. مُتابعة التغيخات التي قج تصخ 

لمسُدتثسخيغ الجولييغ الاستفادة مغ ذلظ لجى اتخاذىع القخار بإعادة تكػيغ محافطيع السالية. وتججر الإشارة إلى 

لعالسية باستخجام بيانات عالية أىسية دراسة العلاقة بيغ تقمبات أسعار الشفط وتقمبات أسعار الدمع الغحائية ا

التخدد)بيانات يػمية أو أسبػعية( وباستخجام نسػذج الانحجار الحاتي السذخوط بعجم ثبات التبايغ، وإمكانية 

تزسيغ بعس متغيخات الاقتراد الكمي )مثل أسعار الفائجة ومعجلات التزخع( لجراسة العلاقات التفاعمية بيغ 

 صة مذخوعًا بحثيًا ججيجًا.تمظ الستغيخات لتكػن ىحه الشق

 السخاجع
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 (: معاييخ اختيار فتخات الإبظاء للشسهذج1ججول )

VAR Lag Order Selection Criteria    
Endogenous variables: OIL_PRICE_VOLT 
FOOD_PRICE_VOLT    
Exogenous variables: C DUMMY1 
DUMMY2    
Included observations: 
243     

               Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
              

0 

-
1314.09

1 NA  
 179.324

8 
 10.8649

5 
 10.9512

0 
 10.8996

9 

1 

-
1295.44

4 
 36.5273

1 
 158.960

1 
 10.7444

0 
 10.8881

4 
 10.8023

0 

2 

-
1281.27

5 
  27.521

56* 
  146.20

05* 
  10.660

70* 
  10.861

95* 
  10.741

76* 

3 

-
1279.95

0 
 2.55231

0 
 149.460

0 
 10.6827

2 
 10.9414

6 
 10.7869

4 

4 

-
1275.32

8 
 8.82474

1 
 148.705

7 
 10.6776

0 
 10.9938

4 
 10.8049

8 
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5 

-
1274.26

8 
 2.00718

8 
 152.359

8 
 10.7017

9 
 11.0755

4 
 10.8523

3 

6 

-
1273.16

0 
 2.07980

6 
 156.046

6 
 10.7255

9 
 11.1568

4 
 10.8992

9 

7 

-
1272.42

4 
 1.36805

1 
 160.319

2 
 10.7524

6 
 11.2412

0 
 10.9493

2 

8 

-
1271.58

7 
 1.54324

2 
 164.577

4 
 10.7785

0 
 11.3247

4 
 10.9985

2 
        * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 
5% level)  
 FPE: Final prediction 
error     
 AIC: Akaike information criterion    
 SC: Schwarz information criterion    
 HQ: Hannan-Quinn information 
criterion    
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 الجراسة وجهد ارتباط ذاتي بين مُتغيخي بار (: اخت2ججول)

VAR Residual Serial Correlation LM   
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Tests 
              Null 

hypoth
esis: 
No 

serial 
correla
tion at 
lag h       

              
Lag 

LRE* 
stat df Prob. 

Rao F-
stat df Prob. 

              
1 

 2.40457
6  4 

 0.661
8 

 0.60139
7 (4, 478.0) 

 0.661
8 

2 
 11.1403

2  4 
 0.225

0 
 2.81183

7 (4, 478.0) 
 0.225

0 

3 
 0.88898

0  4 
 0.926

1 
 0.22198

7 (4, 478.0) 
 0.926

1 

4 
 6.09934

2  4 
 0.191

9 
 1.53138

1 (4, 478.0) 
 0.191

9 

5 
 3.05385

0  4 
 0.548

9 
 0.76430

2 (4, 478.0) 
 0.548

9 

6 
 1.79685

1  4 
 0.773

1 
 0.44911

7 (4, 478.0) 
 0.773

1 
7  1.57436  4  0.813  0.39341 (4, 478.0)  0.813
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5 4 6 4 

8 
 1.22370

5  4 
 0.874

2 
 0.30567

8 (4, 478.0) 
 0.874

2 
       Null 

hypoth
esis: 
No 

serial 
correla
tion at 
lags 1 
to h       

              
Lag 

LRE* 
stat df Prob. 

Rao F-
stat df Prob. 

              
1 

 2.40457
6  4 

 0.661
8 

 0.60139
7 (4, 478.0) 

 0.661
8 

2 
 15.7519

2  8 
 0.246

1 
 1.98927

2 (8, 474.0) 
 0.246

1 

3 
 17.1134

5  12 
 0.145

4 
 1.43683

7 
(12, 

470.0) 
 0.145

4 

4 
 23.3940

7  16 
 0.103

6 
 1.47670

8 
(16, 

466.0) 
 0.103

7 

5 
 29.8583

1  20 
 0.072

2 
 1.51180

1 
(20, 

462.0) 
 0.072

3 
6  36.8462  24  0.045  1.55971 (24,  0.045
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6 3 9 458.0) 4 

7 
 42.5682

6  28 
 0.038

3 
 1.54742

9 
(28, 

454.0) 
 0.038

4 

8 
 45.0528

1  32 
 0.062

8 
 1.43067

2 
(32, 

450.0) 
 0.063

0 
              *Edgeworth expansion corrected likelihood ratio 

statistic.  
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 (: نتائج تحليل مُكهنات التباين لشسهذج مُتجو الانحجار الحاتي3ججول)
         Varianc
e 

Decomp
osition of 
OIL_PRI
CE_VOL

T:    

 Period S.E. 
OIL_PRICE

_VOLT 
FOOD_PRI
CE_VOLT 

         1  7.429965  100.0000  0.000000 
 2  7.554121  97.65437  2.345628 
 3  7.841340  97.77591  2.224089 
 4  7.867005  97.28227  2.717734 
 5  7.891159  97.25991  2.740089 
 6  7.894995  97.17947  2.820527 
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 7  7.897150  97.16986  2.830138 
 8  7.897661  97.15824  2.841762 
 9  7.897861  97.15625  2.843749 
 10  7.897924  97.15472  2.845285 

         Varianc
e 

Decomp
osition of 
FOOD_P
RICE_V
OLT:    

 Period S.E. 
OIL_PRICE

_VOLT 
FOOD_PRI
CE_VOLT 

         1  1.590789  4.137431  95.86257 
 2  1.659806  4.258979  95.74102 
 3  1.711135  4.024140  95.97586 
 4  1.721341  3.978223  96.02178 
 5  1.726398  3.992637  96.00736 
 6  1.727577  3.991933  96.00807 
 7  1.728123  4.000824  95.99918 
 8  1.728254  4.002716  95.99728 
 9  1.728313  4.004757  95.99524 
 10  1.728327  4.005300  95.99470 

         Cholesky Ordering: OIL_PRICE_VOLT 
FOOD_PRICE_VOLT 
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السرجر إعجاد       
الباحث 
باستخجام حدمة 
E-
Views10. 
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