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 الملخص:

لقد زاد الإهتمام على الصعيدين الدولي والمحلي بالتمويل الأخضر في الأونة الأخيرة كإستراتيجية  

لتشجيع المنظماا  علاي الإساترماي فاي تجااس  الإساترماي الصادية للسيخاة ومساتردام تصاادي ال ا اة 

ه التنمياااة المتجاااددة والصاااديقة للسيخاااة   بإعتسااااي التمويااال الأخضااار ة اااد الأدوا  الر ي اااية فاااي ة ناااد

الإ تصادية والمالية والإ تماعية   ويعتسر تح اين الأدا  الماالي والتشاييلي والسيخاي للمنظماا  هاد  

 ت عى مليه  كوتا  كل الدول .

لذلك هدفت الدياسة ملي تحديد تأثير التمويل الأخضر بأبعاده )تمويل ال اندا  الرضارا   تمويال    

السنية التحتية الم تداتة   الإسترماي فاي ال ا اة المتجاددة   الإساترمايالإ تماعي   تمويال التكنولو ياا 

)تنوياع الادخل   التر اي  الرضرا ( على ةدا  المنظماا    وتحدياد تاأثير الإساتداتة المالياة بأبعادهاا 

المالي الإستراتيجي   الإداية المالية ال ليمة   دي ة ال يولة   التكاتل الماالي الم اتدام ( علاي الأدا  

المالي والتشييلي والسيخي للمنظما   وتحديد و ياس الدوي الوسي  للإساتداتة المالياة فاي الع  اة باين 

دياساة الحالياة ملاي ةلإ الإساتداتة المالياة لراا دويا  فاي التمويل الأخضر وةدا  المنظما . وتوصلت ال

الع  ة بين التمويل الأخضر والأدا  المالي والتشييلي والسيخي للمنظماا    فالتمويال الأخضار يعا ز 

الأدا  المالي والتشاييلي والسيخاي للمنظماا   ولكان الإساتداتة المالياة ت ياد تان التاأثير الإيجاابي لراذه 

 الع  ة .

لت الدياسة ملي ةلإ التمويل الأخضر يؤثر على الأدا  المالي والتشييلي والسيخي  ويت ايد  يث توص

ةثااره الإيجااابي تاان خاا ل الإسااتداتة الماليااة  تمااا ي اااها فااي تح اان الأدا  المااالي والتشااييلي والسيخااي 

ى للمنظمااا   ومتكانيااة الم اااهمة فااي تحقيااة الأهاادا  ومعااادة تشااكيل الإ تصاااد لصااال  الوصااول الاا

الردتا  ترل ال ا ة الشم اية والحاد تان ال قار وتح يا  النشااص الإ تصااد    خ ا  م ماالي تكاالي  

الإسااترماي والتشااييل تمااا يااؤد  الااى تح ااين القاادية علااى تحقيااة نتااا   الإسااتداتة الماليااة   و ي اااعد 

وي اااعد التموياال الأخضاار علااي تح ياا  النمااو الإ تصاااد  وتح ااين السيخااة وتنميااة الصااناعة الماليااة  

ةيضاعلى تدفة الأتوال الكافية الى ال وق لدعا الأنش ة الإ تصادية الرضارا    وتان فوا اد التمويال 

الأخضر تع ي  الإسترمايا  الصديقة للسيخة والتقليال تان الأااراي الصاادية تان الإنسعاثاا  ويشامل 

  التمويااال الأخضااار التمويااال الأخضااارالإداية ال عالاااة للمرااااصر السيخياااة عسااار النظاااام الماااالي   ويتاااي

 .للم ترمرين في الق اع المالي الجمع بين العا د المالي والمن عة السيخية

الأدا   -الأدا  التشاييلي  -الأدا  الماالي  -التمويال الأخضار  -: الإستداتة المالياة الكلمات الافتتاحية

 السيخي   التكنولو يا الرضرا .
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 المقدمة: -1

خ ل ال ترة المااية تييرا  سريعة وتتتالية   تن ةبرزهاا لقد شرد  بيخة تنظما  الأعمال 

التقدم الصناعي والتكنولو ي   والإفراص في مستر ك الموايد ال سيعياة   و اد ت اسست هاذه التييارا  

فااي تاادهوي السيخااة ب ااس  مسااتر ك كميااا  ها لااة تاان المياااة وال ا ااة   وتوليااد الن ايااا  الصاالسة   و ااد 

وبالتاالي   (2019 ة تلموساة ترادد الأ ياال الحااارة والمقسلاة )مباراهيا   ةصسحت هذه القضايا  قاا

ت ايد الإهتمام بقضايا  ماية السيخة التي يمكن ت  ظترا تن خ ل العديد تان الماؤتمرا  والإت ا ياا  

الدولية والمحلية   فعلي الم تو  الادولي تو اد مت ا ياة باازل ومت ا ياة ساتوكرولا  كاذلك ةنشاا الإتحااد 

لأويوبااي تجموعااة تاان ال ياسااا  السيخيااة الصااايتة   تراال سياسااا  ن ايااا  المعاادا  الكرربا يااة ا

 والإلكترونيااة  والحااد تاان المااواد الر اارة   والتصاامييا اسيكولااو ي للمنتجااا  التااي ت ااتردم ال ا ااة

(Yu-Hong & Fengmin,2022) ةتاا علاي الم اتو  المحلاي تو اد عادة  راود تسذولاة لحماياة  

ل  ملة التوعية الوصنية لتع ي  ك ا ة مستردام ال ا ة الصناعية في تصر   وةنشاا  صاندوق السيخة تر

 ماية السيخة الذ  يرد  ملي تشجيع الإسترماي في المجاس  السيخية وياوفر الادعا الماالي للمشاروعا  

(   وكااذللك استضااافة تصااار تااؤتمر التييااارا  2019ذا  المااردود السيخااي )  رااااز شااخولإ السيخاااة  

  وو ود تو را  سياسية بضروية تسني الجراز المصرفي المصر  والسنوك التابعة 2022لمناخية ا

التموي   ال زتة ذا  التكل ة المر ضة  كله لإستراتيجية التمويل الأخضر التي بمو سرا ستقدم السنو

م ااهمة فاي  لراا والمي رة للمنظما  التي ت ترمر في ال ا ة المتجددة وترتا بقضايا السيخة وتحاول ال

 تن تن لة ت خوليترا الإ تماعية تجاه المجتمع الذ  تعمل فيه .

لااذلك ت ايااد الإهتمااام علااى الصااعيدين الاادولي والمحلااي بالتموياال الأخضاار فااي الأونااة الأخياارة      

كإستراتيجية لتح ي  المنظما  على الإسترماي في المجاس  الصديقة للسيخاة وتاع ت اياد  ادة المناف اة 

ضيوص على السيخة نتيجة النشاصا  المالية والإ تصادية المرتل ة التاي تقادم الرادتا  ملاى المجتماع وال

كانات نق اة التحاول التااييري نحاو  2015  و ةلإ سنة (Wang,2022وخاصة في السلدالإ المتقدتة )

 2030تكافحااة التيياار فااي المنااا    فعلااى ةثاار ذلااك ةنشااأ  الأتااا المتحاادة  اادول ةعمااال التنميااة لعااام 

للتنميااة الم ااتداتة   وتن يااذا لإلت اتااا  تااؤتمر  مااة باااييص توصاالت ملااى توصااية ةنااه يجاا  الحااد تاان 

دي اة تخوياة وفاي الجانا  الت سيقاي  1,5دي اة تخوياة وال اعي ملاى  2اس تراز العالمي ملى ة ل تن 

ةساساية فاي في و  هاذا ملاى تجرياد الإ تصااد تان الإنسعاثاا  الكربونياة الأتار الاذ  ي اتتسع تييارا  

 .(Dervis&Tomiwa,2022العالا المالي نحو تا تا ت ميته بالتمويل الأخضر)
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ويمرل التمويل الأخضر تحول ميجابيا  فاي الإ تصااد العاالمي والإنتقاال ملاى الإساتداتة تان خا ل     

تمويل الإساترمايا  الرضارا  العاتاة والراصاة وال ياساا  العاتاة التاي تادعا الأعماال والمسااديا  

الرضرا    تماا ةد  ملاى وراوي ت راوم التمويال الأخضار الاذ  يعناي اساتردام المنتجاا  والرادتا  

الماليااة تراال القااروأ والتااأتين والأساارا ومسااترمايا  يةس المااال وال ااندا  لتموياال المشااروعا  

 الرضاارا  ةو الصااديقة للسيخااة و  ديتااه علااى تحقيااة النمااو والإسااتداتة الماليااة و التقلياال تاان الأاااراي

  و النراااوأ باااالوا ع الماااالي والإ تصااااد  (Kilci,2021السيخياااة الناتجاااة عااان الأعماااال التقليدياااة )

والتعليمي والصحي في الدولة  وةلإ للسنوك دوي ي ي ي في ذلك وتن هذا المن لة ينسيي على السنوك 

الم ايااا الإهتمااام بالتموياال الأخضاار وتشااجيع المنظمااا  علااي الإهتمااام بااه وت سيقااه ل ساات اده تاان 

المالياة لأناه وا اه  الممنو ة للمنظما  التي تتسني ذلال التو اه الجدياد   ويبا  الموااوع بالإساتداتة

(  وهااو تااا دعااي السا ااث لدياسااة Ayayi&wijesiri,2022تحااديا كسياارا  فااي  ميااع ةنحااا  العااالا )

 الع  ة .الع  ة بين التمويل الأخضر وةدا  المنظمة في ول توس  الإستداتة المالية لتلك 

 مشكلة الدراسة: -2

لقاااد زاد الإهتماااام علاااى الصاااعيدين الااادولي والمحلاااي بالتمويااال الأخضااار فاااي الأوناااة الأخيااارة    

كإسااتراتيجية لتشااجيع المنظمااا  علااي الإسااترماي فااي تجاااس  الإسااترماي الصاادية للسيخااة ومسااتردام 

 د الأدوا  الر ي اية فاي ة ناده تصادي ال ا ة المتجددة والصديقة للسيخة   بإعتساي التمويل الأخضر ة

التنمية الإ تصادية والمالية والإ تماعية   ويعتسر تح ين الأدا  المالي والتشاييلي والسيخاي للمنظماا  

هد  ت عى مليه  كوتاا  كال الادول  ويعتسار توااوع التمويال الأخضار تان الموااوعا  المرماة 

التنمية الم تداتة الشااتلة وتح اين ةدا   المدي ة على  دول ةعمال ال ياسا  الدولية تن ة ل تحقية

المنظما  الذ  يعتسر الركي ة الأساسية لنمو الإ تصاد القوتي   والذ   د ي اها في تحقية الإستداتة 

المالية لما لرا تن دوي في تح ين الأدا  المالي والتشييلي والسيخي للمنظما    وبالتالي يمكن صياغة 

 الي :تشكلة الدياسة في الت اؤل الت

علااي الأدا  المااالي والتشااييلي والسيخااي للمنظمااا ل وتااا هااو الاادوي الوسااي  كياا  يااؤثر التموياال الأخضاار

 للإستداتة المالية في الع  ة بين التمويل الأخضر والأدا  المالي والتشييلي والسيخي للمنظما ل
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 أهمية الدراسة: -3

 -يمكن تواي  ةهمية الدياسة على الم تويين العلمي والت سيقي على النحو التالي:    

 الأهمية العلمية: -أ

تكماان ةهميااة الدياسااة فااي ةنرااا تتناااول تواااوعا   ااديرا  و يويااا  يجاا  الإهتمااام الكااافي بااه علااى   

والسيخاي للمنظماا   الم اتو  الأكااديمي  وهاو تاأثير التمويال الأخضارعلي الأدا  الماالي والتشاييلي 

 وذلك في ول الدوي الوسي  للإستداتة المالية.

 الأهمية التطبيقية:  -ب

ت تمد هذه الدياسة ةهميتراا علاى الم اتو  الت سيقاي تان ةلإ نتا جراا يمكان ةلإ ت ااها فاي تحدياد     

تد  ةهمياة التمويال الأخضار كتو اه  اوتي فاي تح اين الأدا  الماالي والتشاييلي والسيخاي للمنظماا  

كذلك توااي  دوي الإساتداتة المالياة فاي تلاك الع  اة وت عيلراا والم ااهمة فاي تحقياة يؤياة تصار و

لتقليال  ادة التاأثير ال السي  2022  وكذلك الم اهمة في تن ياذ توصايا  تاؤتمر المناا  تصار 2030

 للتييرا  المناخية وتأثيرها علي  ياة الأ يال القادتة.

 أهداف الدراسة: -4

 -لى تحقية الأهدا  التالية: ت عى الدياسة م    

 المنظمة. ةدا  على الأخضر التمويل تأثير تحديد -1

 المنظمة. ةدا  على المالية الإستداتة تأثير تحديد -2

 وةدا  الأخضاار التموياال بااين الع  ااة فااي الماليااة للإسااتداتة الوسااي  الاادوي و ياااس تحديااد -3

 المنظمة.

 -الدراسات السابقة وتطوير الفروض:  -5

 :أداء المنطمةالأخضرو التمويل – 5/1

زاد الإهتمام على الصعيدين الدولي والمحلي بالتمويل الأخضر في الأونة الأخيرة كإستراتيجية     

لتشجيع المنظما  علي الإسترماي في تجاس  الإسترماي الصدية للسيخة ومستردام تصادي ال ا ة 

الأدوا  الر ي ية في ة نده التنمية بإعتساي التمويل الأخضر ة د    المتجددة والصديقة للسيخة

الإ تصادية والمالية والإ تماعية   ويعتسر تح ين الأدا  المالي والتشييلي والسيخي للمنظما  هد  

وةخرولإ    و د ةكد  العديد تن الدياسا  تن ةهمرا )يتضالإ ت عى مليه  كوتا  كل الدول

( ةلإ التمويل Tolliver,etal.,2021؛Verdoliva&Vigne,2022؛wang&Zhi,2016؛2019 
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الأخضر يؤد  ملي تح ين ةدا  المنظما     يث ةلإ التمويل الأخضر ي اها في تمكين المنظما  

تن الحصول علي الأتوال اسزتة للتوسعا  الإسترمايية الم لوبة بتكل ة تنر ضة   بالإاافة ملي 

المالي للمنظمة  كما توصلت  ةنه كلما ساهمت المنظمة في الح او علي السيخة هذا يح ن تن الأدا 

الدياسا  ملي و ود ع  ة ميجابية بين تمويل ال ندا  الرضرا  وتمويل التكنولو يا الرضرا  

كأبعاد للتمويل اسخضر وتح ن الأدا  السيخي للمنظمة  في  ين توصلت تلك الدياسا  ةيضا  ملي 

اتة والإسترماي في ال ا ة المتجددة و ود ع  ة ميجابية بين الإسترماي في السنية التحتية الم تد

 وتح ن الأدا  التشييلي للمنظمة.

ونظرا  لنتا   الدياسا  ال ابقة المتعلقة بدياسة الع  ة بين التمويل الأخضر وةدا  المنظمة  هذا تا 

دفع السا ث لدياسة الع  ة في السيخة المصرية وعليه تا صياغة ال رأ الر ي ي الأول للدياسة 

 ص علي:والذ  ين

تو ااد ع  ااة ذا  دسلااة تعنويااة بااين التموياال الأخضاار وةدا   : 1Hالفرررض الرسيسرري الأول 

 المنظمة.

 -وينسرة تن هذا ال رأ الر ي ي ال روأ ال رعية التالية :

1aH.تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين تمويل ال ندا  الرضرا  وةدا  المنظمة : 

1bH بين تمويل السنية التحتية الم تداتة وةدا  المنظمة.: تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية 

1cH .تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين الإسترماي في ال ا ة المتجددة وةدا  المنظمة : 

1dH وةدا  المنظمة. الإسترمايالإ تماعي: تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين 

1eHا الرضرا  وةدا  المنظمة.: تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين تمويل التكنولو ي 

 :المالية والإستدامة الأخضر التمويل: 5/2

؛ مساااااااااااااكندي  2020توصااااااااااااالت بعااااااااااااا  الدياساااااااااااااا  تااااااااااااان ةهمراااااااااااااا )شااااااااااااااهين    

( ملاي Ayayi&wijesiri,2022؛Lorente, etal.,2022؛Verdoliva&Vigne,2022؛2021 

الإساتداتة المالياة   ياث ةلإ تسني المنظما  لم روم ومستراتيجية التمويل الأخضار ي ااها فاي تحقياة 

توصلت تلك الدياسا  ملي و ود ع  ة بين الإساترماي فاي ال ا اة المتجاددة وتنوياع الادخل   وكاذلك 

و ود ع  ة بين تمويل ال ندا  الرضرا  والتكاتل الماالي الم اتدام   فضا   عان و اود ع  اة باين 

 الإسترمايالإ تماعي والإداية المالية ال ليمة.
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  الدياسا  ال ابقة التي ةشاي  ملي و ود ع  ة بين ةبعاد التمويل الأخضر وةبعااد وفي او  نتا 

 -الإستداتة المالية يمكن اشتقاق ال رأ الر ي ي الراني للدياسة والذ  ينص علي :

 : تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين التمويل الأخضر والإستداتة المالية.2Hالفرض الرسيسي الثاني 

 -ذا ال رأ الر ي ي ال روأ ال رعية التالية :وينسرة تن ه

H2a.تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين تمويل ال ندا  الرضرا  والإستداتة المالية : 

H2b.تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين تمويل السنية التحتية الم تداتة والإستداتة المالية : 

H2cفي ال ا ة المتجددة والإستداتة المالية.  : تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين الإسترماي 

H2d .تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين الإسترمايالإ تماعي والإستداتة المالية : 

H2e.تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين تمويل التكنولو يا الرضرا  والإستداتة المالية : 

 :المنظمة وأداء المالية الإستدامة -5/3

الدياسااااااااااااااااااااااا  تاااااااااااااااااااااان ةهمرااااااااااااااااااااااا توصاااااااااااااااااااااالت العديااااااااااااااااااااااد تاااااااااااااااااااااان 

(Bassetti,etal.,2021؛Danso,etal.,2020؛Dong,etal.,2020؛Nazam,etal.,2019؛

Adams,etal.,2019؛Ye&Gong ؛Tran&Dollery,2022 ) ملااي ةلإ الإسااتداتة الماليااة ت اااها

في تح ان ةدا  المنظماا    فياؤد  التر اي  الماالي الإساتراتيجي والإداية المالياة ال اليمة والتكاتال 

المااالي ملااي تح اان الأدا  المااالي   وكااذلك و ااود ع  ااة بااين تنويااع الاادخل ودي ااة اسساايولة وتح اان 

الأدا  التشييلي  بالإاافة ملي و ود ع  ا  تساشرة بين ةبعاد الإستداتة المالية وتح ن الأدا  السيخي 

 للمنظمة .

ي توصاالت مليرااا نتااا   ونظاارا  لإيجابيااة الع  ااة بااين الإسااتداتة الماليااة وةدا  المنظمااة التاا

الدياسا  ال ابقة وخاصة ةنرا تمت في دول ة نسية عن السيخة المصرية   هذا تا دفع السا ث لإختسااي 

 تلك الع  ة في السيخة المصرية  وعليه تا صياغة ال رأ الرالث للدياسة والذ  ينص علي:

 داتة المالية وةدا  المنظمة.تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين الإست : 3Hلثالفرض الرسيسي الثا

 - التالية: ال رعية ال روأ الر ي ي ال رأ هذا تن وينسرة

H3a.تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين التر ي  المالي الإستراتيجي وةدا  المنظمة : 

H3b.تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين الإداية المالية ال ليمة وةدا  المنظمة : 

3cH : دسلة تعنوية بين تنويع الدخل و ةدا  المنظمة. تو د ع  ة ذا 

3dH وةدا  المنظمة.  التكاتل المالي الم تدام: تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين 
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3eH.تو د ع  ة ذا  دسلة تعنوية بين دي ة ال يولة وةدا  المنظمة : 

يال الأخضار وتاأثيرة نظرا  لألإ هناك عدة دياسا  سابقة مهتمت بدياسة الع  اة باين ةبعااد التمو

 2019رمضرراو واخررروو علااي ةدا  المنظمااة   و ااد توصاالت هااذة الدياسااا  والتااي تاان ةهمرااا )

إلري التررأثير  (Tolliver,etal.,2021؛ Verdoliva&Vigne,2022؛wang&Zhi,2016؛

الإيجابي لأبعاد التمويل الأخضر في تحسري  أداء المنظمرات المرالي والتشر يلي والبي ري   وعلري 

؛                                   2021؛ مسااكندي   2020) شاااهين   الجانررا الأخررر إهتمرري العديررد مرر  الدراسررات ومرر  أهمهررا

Verdoliva&Vigne,2022؛Lorente, etal.,2022؛Ayayi&wijesiri,2022  ملاااي )

التاااااأثير الإيجاااااابي للتمويااااال الأخضااااار علاااااي الإساااااتداتة المالياااااة   كماااااا ةشااااااي  دياساااااا  

(Bassetti,etal.,2021؛Danso,etal.,2020؛Dong,etal.,2020؛Nazam,etal.,2019؛

Adams,etal.,2019؛Ye&Gong  ؛Tran&Dollery,2022 ملااااااااي التااااااااأثير الإيجااااااااابي )

ح ااين ةدا  المنظمااا    هااذا تااا دفااع السا ااث ملااي مختساااي الاادوي الوسااي  للإسااتداتة الماليااة علااي ت

للإستداتة المالية في مصاي الع  ة بين التمويل الأخضر وةدا  المنظما  في السيخة المصرية وعليه 

 تا صياغة ال رأ الرابع للدياسة والذ  ينص علي :

العلاقررة برري  التمويررل الأخضررر وأداء : الإسررتدامة الماليررة تتوسررط H4الفرررض الرسيسرري الرابرر  

 المنظمة

 :نموذج الدراسة  -5/3

بنا ا على تا سسة تناوله في تشكلة الدياسة والدياسا  ال ابقة ووفقا ل روأ الدياسة يمكن 

 -تواي  نموذج الدياسة في الشكل التالي: 

 

 

 

 

 .بالإعتماد علي نتاسج الدراسات السابقة المصدر : م  إعداد الباحث

 (1شكل رقم )

 نموذج الدراسة

 

 

 الإستدامة المالية

 المنظمة أداء التمويل الأخضر

2H 3H 

1H 
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 الإطار النظري : -6

 : : التمويل الأخضر 6/1

 مفهوم التمويل الأخضر: -أ

 القروأ ترل المالية والردتا  المنتجا  مستردام ملي الأخضر التمويل تص ل  يشير

 هو الأخضر التمويل ةلإ ة    للسيخة الصديقة المشروعا  تمويل في والتأتينا  والأسرا وال ندا 

 ؛2021 )مسكندي  وير  الم تداتة التنمية وتحقية بيخية فوا د توفر التي الإسترماي  تمويل

MAVA,2018) ملي وتو يرة الأترل بالشكل الأتوال علي الحصول هو الأخضر التمويل ةلإ 

 اسستقراي وخلة السيخي التلوث تن وتقلل المجتمع علي بالن ع تعود والتي للسيخة الصديقة المشاييع

 الوي ي والإستردام العاتلة والأيد  والمجرود التكالي  تقليل خ ل تن الإ تصاد   والنمو المالي

 الرضرا  الإسترمايا  دعا ترل الرضرا  والمنتجا  الردتا  في ةعلي  ودة علي ولوالحص

 التي ال يايا  وتمويل   الرضرا  العقايية القروأ الرضرا   الإلكترونية الس ا ا  وتمويل

 .الملوث الو ود علي الإعتماد دولإ ال سيعي الياز ةو الكرربا  علي تعمل

 أبعاد التمويل الأخضر: -ب

 Parvadavardini&Nagarajan,2016) ةبعاااااااد التموياااااال الأخضاااااار فاااااايتتمراااااال 

 ,Yu-Hong & Fengmin؛ He ,2020؛Chen&Fen,2019؛Zhang, et al.,2021؛

2022 :) 

الإسااترماي فااي ال ا ااة المتجااددة: هااو  يااام المنظمااة بالإسااترماي فااي والإعتماااد علااي ال ا ااة  -1

وهااذا الإسااترماي ي اااعد المنظمااة علااي الشم ااية ةو صا ااة الريااال كسااديل لل ا ااة التقليديااة   

 الإست ادة تن تموي   المؤس ا  المالية بتكل ة تنر ضة .

تمويل السنية التحتية الم تداتة: هاو ناوع تان ةناواع التمويال القاا ا علاي تمويال المشاروعا   -2

التي تروج لمشاييع ال ا ة المتجددة ةو المشااييع الماوفرة لل ا اة   وكاذلك تمويال المشااييع 

تااي تااوفر الم اااعدة لأصااحا  الإسااكالإ المتعاادد الأساار تاان خاا ل تاان   ااروأ السنااا  التااي ال

 تشمل عمليا  التحديث لتح ين ك ا ة ال ا ة.
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تعساار عاان تموياال وسااا ل التكنولو يااا الحديرااة الصااديقة للسيخااة  تموياال التكنولو يااا الرضاارا : -3

تمااد علااي مسااتردام ال ا ااة الم ااتندة للإنتاااج النظياا  وس ساال التوييااد الراصااة برااا والتااي تع

 الأ ل اريا للسيخة .

الإسترماي الإ تماعي: يعسر عن تد  ملت ام المنظما  بم خولياترا الإ تماعية تجااه المجتماع  -4

اهمة في تمكين الأفراد ا تصاديا والإستجابة لحا ااترا المجتمعياة عسار بارات   تن خ ل الم

ةهاادا  الإسااترمايالإ تماعي فااي تحقيااة الكراتااة الإن ااانية والتكافاال الإ تماااعي   وتكماان 

ةثرم تماعي وتحقية عوا د تادية ت اعد المنظما  المجتمعية علي اساتمراي ةعمالراا وكاذلك 

 ت اعد الأفراد علي تحولرا ملي تر لة الإكت ا  الذاتي واسستق لية المالية .

ياتا بمو سراا  تمويل ال ندا  الرضرا : وهي عساية عن تمويل نوع تن ةنواع ال اندا  التاي -5

ت سياة العا اادا  فقا  علااى تمويال ومعااادة تمويال المشااروعا  الرضارا  الجدياادة ةو الحاليااة 

 المؤهلة تن ة ل واع ع تة علي ال ند بأنه ةخضر.

 أهمية التمويل الأخضر:-ج

 :(Nawaz, et al.,2021؛Dervis&Tomiwa,2022)تتمثل أهمية التمويل الأخضر في 

متكانيااة الم اااهمة فااي تحقيااة الأهاادا  العالميااة ومعااادة تشااكيل الإ تصاااد لصااال    -1

الوصاااول الاااى الرااادتا  ترااال ال ا اااة الشم اااية والحاااد تااان ال قااار وتح يااا  النشااااص 

 الإ تصاد .

خ   م مالي تكالي  الإسترماي والتشييل تما ياؤد  ملاى تح اين القادية علاى تحقياة  -2

 نتا   الإستداتة المالية.

لتمويل الأخضر علي تح ي  النمو الإ تصاد  وتح ين السيخة وتنمية الصناعة ي اعد ا  -3

 المالية  وعلى تدفة الأتوال الكافية الى ال وق لدعا الأنش ة الإ تصادية الرضرا .

تن فوا د التمويل الأخضر تع ي  الإسترمايا  الصديقة للسيخاة والتقليال تان الأااراي  -4

ويل الأخضر الإداية ال عالة للمرااصر السيخياة عسار الصادية تن الإنسعاثا  ويشمل التم

 النظام المالي.

يتي  التمويل الأخضر للم ترمرين في الق اع المالي الجمع بين العا د المالي والمن عاة  -5

 .السيخية
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 تحديات التمويل الأخضر: -د

بااالرغا تاان المنااافع وال وا ااد الكسياارة التااي يحققرااا التموياال الأخضاار فااي تح ااين وخدتااة            

الإ تصاد والسيخة والمجتماع ككال لكناه و اد الإ هنااك تحاديا  تعر ال  ركاة وتقادم التمويال الأخضار 

 Chen؛Zhang ,et al.,2021؛ Parvadavardini & Nagarajan,2016وتن هذه التحاديا  )

& Feng,2019 ؛He,2020 ؛yu-Hong & Fengmin,2022:) 

 سو  فرا ترتيسا  تمويل المنا  العالمي والتمويل تن هذه الأتوال غالسا  تا يكولإ ب يخا . -1

اااع  القااديا  الداخليااة لإعااداد تقتر ااا  تشاااييع تتوازنااة وعاليااة الجااودة تماشاايا  تااع  -2

 تت لسا  وكالة التمويل الأخضر.

الحكوتة في تحديد الوكااس  المن اذه الوصنياة لإعتمااد مصايالتعااولإ عدم الإستعداد تن  ان   -3

 العالمي ومليا  التمويل الدولية الأخر  وعدم القدية على مستيعا  العواتل السيخية الراي ية.

انعاادام ثقااة وكاااس  التموياال فااي الإداية الإ تمانيااة والمؤس ااية القا مااة بمااا فااي ذلااك منعاادام  -4

 لي  و نقص المرايا  في تقييا الأثاي المالية للمراصر السيخية.الش افية وميت اع التكا

 اع  التشريعا  والقوانين التي تنظا عمل المصاي  الرضرا . -5

عاادم و ااود ةسااواق تاليااة تترصصااة فااي تموياال المشاااييع الرضاارا  تمااا ةد  ملااى صااعوبة  -6

 تداول الأوياق المالية المتمرلة بالأسرا وال ندا  الرضرا .

اليااة لإعااادة التموياال والر ابااة والنقاال وتعااايير الإ ااراأ للشااركا  الصااييرة التكااالي  الع -7

 والمتوس ة.

 الإ تصادية ةهدافرا تحقية علي المنظمة  دية تد  عن المنظمة ةدا  يعسر : المنظة أداء -6/2

 وغير الملموسة المرتل ة للموايد الأترل بالإستردام ةنش ترا  ميع بين الت اعل خ ل تن

 والإ تماعية اسخ  ية بالم خوليا  بالإهتمام الإستداتة نظرة الإعتساي بعين ةخذه الملموسة 

 (.2021  يشوالإ ) فيرا تعمل التي والسيخة المجتمع تجاه

 تن الكرير عليرا يعتمد والتي المنظمة ةدا  لقياس ت تردم التي المؤشرا  تن الكرير ويو د   

 عليرا يعتمد والتي السيخي والأدا  التشييلي والأدا  المالي الأدا  ةهمرا تن والتي السا رين

 : تنرما لكل تواي  يلي وفيما الحالية  الدياسة في السا ث
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 المالي: الأداء -أ

 الجوهرية اسدايية الم اهيا تن خاصة بص ة المالي والأدا  عاتة بص ة الأدا  ت روم يعد

 فشل ةو بنجال المتعلقة العواتل تن العديد علي ين و   يث وشموس   سعة والأكرر والأساسية

 كما   ةنواعرا مخت   علي المنظما   ياة ت يرة تن ترمة بجوان  يرتس  لأنه   تنظمة ة 

 ك ا ة عن المصال  وذو  للم ك وااحة صوية ويع ي للمنظمة المالي الواع يوا  ةنه

 (.2019  استير )عسد للمنظمة المتا ة الموايد مستردام

 الإيرادا  وزيادة تكالي را تر ي  على المنظمة  دية تد  بأنه المالي لأدا ا تعريف ويمك 

 المالية. ةهدافرا  ققت المنظمة تكولإ وبذلك بإلت اتاترا  الوفا  ة ل تن

 بأنرا تعر  التي المالي التحليل عملية على كم روم المالي الأدا  يعتمد :المالي الأداء أهمية

 وت تردم اع را  ةو المؤس ة  وة لتحديد مسترداترا يمكن تيال المالية الأسالي  تن سل لة

 الحالي بالأدا  المااي الأدا  تقاينة ة ل تن المالي التحليل في ي ي ية بصوية المالية الن  

 في المؤس ة  يمة تعظيا ملى المالي التحليل ويؤد  اسخت  . نوا ي وتعرفة والمتو ع

 الإيجابيا  تع ي  بيرأ المااي ةدا را وسلسيا  ا ةيجابي بتشريص  ياترا خ ل تن ال وق

 عملية في المالي التحليل تؤشرا  مستردام المالية الإداية وت ت يع ال لسيا   وتعالجة

 المالي التحليل ةلإ كما   ت تواه ويفع الأدا  لمعالجة ال زتة الإ را ا  ومتراذ تشريص

 التي التاييرية السيانا  على عتمدي والذ  للشركة  الحالي المرك  على للتعر  اروي 

 المرك  في والضع  القوة تواصن عن للكش  ةداة يعد فرو لذا   العموتية المي انية في تظرر

 يمكن التي القوة تواصن عن والكش  الربحية على تؤثر التي المرتل ة ال ياسا  وفى   المالي

 وتحاولة ةسسابرا على ر والتع الضع  تواصن عن الكش  يتي  كما مستي لرا  للإداية

 في المالي الأدا  ةهمية تسرز وبالتالي الم تقسلية. الر   تعوق س  تى تسكرا   عليرا القضا 

 المالية الظرو  وتعرفة وتتابعة وصسيعته  الشركة نشاص وتعرفة تتابعة عملية تي ير

 النتا  . تقيياو والمقاينة التحليل عملية م را  في والم اعدة برا  المحي ة والإ تصادية

 المالي: الأداء على المؤثرة العوامل

 يتمرل المالي الأدا  على المؤثرة العواتل تن تجموعة ملى (2019  )عليو  دياسة تشير

 وفوا د  روأ تن ملت اتاترا سداد على المنشأة  دية تعكص والتي ال داد على القدية في ةولرا

 للشركة المتو ع النقد  بالتدفة القرأ عسا ة تقاينة صرية عن وذلك استحقا را  تاييخ في

 وم تمال ملت اتاترا سداد على بقديترا للشركة الجيد الأدا  يتأثر  يث القادتة  لل نوا 
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 على الشركة  دية تعكص التي المرونة في فيتمرل ثانيرا عن ةتا الإف س. لمراصر تعرارا

 لأخر تمويل تصدي تن تحولال على الشركة  دية )وهي الظرو  تيير ول في الإستمراي

 الإدايية ب ي رترا الإ ت او صرية ةلإ   ين في الشركة  ةدا  على سلسي تأثير  دوث دولإ

 اصداي وتجن  القداتى المالكين ةسرا بن سة الإ ت او على  ديترا تن والناتجة الشركة  على

 يابعرا عن تاة بالإ تراأ  للتمويل وت ضيلرا سي رترا تن     ت قد س  تى  ديدة  ةسرا

  ميع فيه تت اعل الذ  الإصاي التنظيمي بالريكل والمقصود التنظيمي  الريكل في فيتمرل

 والم ؤوليا  والإتصاس  الص  يا  فيه وتتحدد وةعمالرا  بالشركة المتعلقة المتييرا 

 يف الم اعدة خ ل تن الشركة ةدا  على التنظيمي الريكل ويؤثر المعلوتا   تسادل وةسالي 

 برا القيام ينسيي التي والأنش ة والأعمال الم ؤوليا  تحديد خ ل تن بنجال الر   تن يذ

  المناس . القراي اتراذ عملية لت ريل لرا ال زتة الموايد ترصيص ثا وتن

ةيضا  تن ةها العواتل المؤثرة على الأدا  المالي التكنولو يا نظرا  ملاى ةلإ التكنولو ياا تعتسار     

التحديا  التي توا ه الشركة فاي الو ات الحااار فأناه يجا  علاى الشاركة تحدياد ناوع تن ةبرز 

التكنولو يا الم  مة ل سيعة عملرا وتن جمة تع ةهدافرا والتكي  تعراا ومساتيعابرا وذلاك براد  

الموا مة بين النقدية والأدا  تما يؤد  الى زيادة الأيبال  ةيضا  ياؤثر يااا العما   علاى الأدا  

ي  يث ةلإ مهتمام الشركة براا العميال عان صرياة التميا  فاي تقاديا خادتا  تاا بعاد السياع المال

يؤد  ملى ك   عم    دد تما يؤد  بدويه الى زيادة تسيعا  الشاركة وبالتاالي زياادة الأيباال 

فض  عن منر اأ تعدل دويالإ العم   وبالتالي منر اأ تكل ة م  لرا وتعتسر تكالي  الح ااو 

    ة ل بعشرة ةاعا  تن تكالي   ذ  عم    دد.على العم

 مؤشرات قياس الأداء المالي:

 تتمثل أهم مؤشرات قياس الأداء المالي فيما يلي :

 الأصول على العاسد معدل ROA:  وهو تقياس لك ا ة المنظماة فاي مساتردام ةصاولرا

 لتوليد ةيبال ويتا  ياس هذه الن سة بالصيية التالية:

تتوسا  م ماإلي الأصاول ونظارا  ÷ تعدل العا د على الأصول = صافي الرب   سال الضاريسة

لألإ صافي الدخل يتولد عن فترة تالية فأناه تان الأفضال عادم مساتردام م ماإلي الأصاول فاي 

بداية ال ترة ةو نرايترا لألإ كل تنرما يعسر عن نق ة وا دة تن ال تن ولذلك فإناه ي ضال عناد 

ا د على الأصول الإعتماد على تتوس  الأصول تتوسا  م ماالي الأصاول مستردام تعدل الع



240 
 

وبصا ة عاتاة كلماا ايت عات  2= )م مالي الأصول ةول ال ترة + م مالي الأصول نرايترا( / 

 هذه الن سة دل هذا على زيادة يبحية الشركة

 الإستثمار على العاسد ROI:  مساترماياترا تعسار هاذه الن اسة عان ك اا ة ويبحياة المنظماة تان

الرةساامالية وي ضاال ةلإ تكااولإ هااذه الن ااسة ةعلااى تاان تعاادل الإ تااراأ وذلااك لألإ ال يااادة فااي 

 الإ تراأ تعمل على تر ي  ةيبال الم اهمين ويمكن  ياس هذه الن سة بالصيية التالية:

 مجموع الأموال المستثمرة.÷ العاسد على الإستثمار= صافي الأرباح بعد الضريبة 

 الملكيرة حقرو  علرى العاسد معدل ROE:  ة اد الأهادا  الر ي اية لإداية الشاركة هاو تحقياة

الرب  لصال   ملة الأسرا العادياة  وة اد تقااييص نجاال الشاركة فاي هاذا هاو تعادل العا اد علاى 

 قوق الملكية لذلك فإلإ هذا المعدل يسين نجال الشركة في الوصاول ملاي هادفرا تان خا ل ك اا ة 

ستردام وتمويل الأصول لتوليد المدخ   لحاتلي الأسرا العادية  يث يقيص يبحياة الشركة في م

كاال  نيااة ت ااترمر تاان الم ااترمرين بحيااث يعكااص كاال الأنشاا ة التشااييلية والتمويليااة وهااو يتااأثر 

بدي ة الرفع المالي و جا الديولإ في هيكل يةس المال لذلك يعتسر العا د على  قوق الملكية تن 

 لتي يسنى على ةساسرا تحليل ةدا  الشركا  بشكل عام.ةها المؤشرا  ا

 إجمالي حقو  الملكية÷ العاسد على حقو  الملكية = صافي الربح بعد الضريبة 

 المبيعات على العاسد معدل ROS:  وتقيص هذه الن سة صافي الرب  المحقة على كل  نيه تن

بعاد تي ياة تكل اة المسيعاا  وكافاة المسيعا   وهي تشير ملى ن سة تا تحققه المسيعاا  تان ةيباال 

 المصروفا  الأخر  تن تصايي  مدايية وعموتية وتصايي  تمويلية وخ فه.

 المبيعات ÷ الضراسا بعد الربح صافي = المبيعات على العاسد

يعسر الأدا  التشييلي عن تد  ك ا ة المنظمة في مداية ومساتردام ةصاولرا  الأداء التش يلي : -ب

فااي توليااد المسيعااا  كأ ااد المصااادي الر ي ااية لإيااراد الشااركة   ويااتا الإعتماااد فااي  ياااس الأدا  

 التشييلي على ن   ك ا ة النشاص   يث تشير ن   النشاص المرت عة ملي ايت اع الك ا ة التشييلية 

 : التش يلي الأداء تقييم مؤشرات

 تن والتي المؤشرا  تجموعة تن تجموعة خ ل تن للمنظما  التشييلي الأدا   ياس يمكن

 ةهمرا:
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 يعسر وهو   عام بشكل التشييل ك ا ة عن يعسر تقياس هو الأصول: إجمالي دوراو معدل

  ياسة ويتا   المنظمة تسيعا  توليد في المتداولة واسصول الرابتة اسصول ت اهمة عن

 التالية: بالمعادلة

 الأصول م مالي تتوس  / المسيعا  صافي = الأصول م مالي دويالإ تعدل              

 المر ولإ مداية في المنظمة مداية ك ا ة عن يعسر ستقيا هو : المخزوو دوراو معدل

 : كمايلي  ياسة ويتا   تسيعا  ملي وتحويلة

 المر ولإ تتوس  / المسيعا  تكل ة = المر ولإ دويالإ تعدل

  قوق مستردام في الشركة مداية ك ا ة لتقييا تقياس هو : الملكية حقو  دوراو معدل

 : التإلية بالصيية  ياسة اويت   المسيعا  تحقية في المتا ة الملكية

 الملكية  قوق تتوس  / المسيعا  صافي = الملكية  قوق دويالإ تعدل  

 : البي ي الأداء -ج

  ماية ة ل تن السيخية الجوان  بشألإ المنظمة  ققترا التي النتا   ملى السيخي الأدا  يشير

 ال سيعية. الموايد مستي ل وترشيد عليرا والح او السيخة

 تترذها التي واس را ا  اسنش ة "تجموعة بأنه (WANG, ET AL.,2021) ويعرفه

  سل تن الردتا  تقديا ةو ال لع منتاج عن النات  السيخي التدهوي تن للحد الأعمال تنظما 

 المنظما " هذه

 ولكن   المنظما  لإدا  الو يد المو ه هو يعد لا المالي الأدا  ةلإ : البي ي الأداء تقييم أهمية

 مستقراي عنه ينت  بشكل السيخي الراا يحقة تتوازلإ ةدا  تحقية ملي اليوم المنظما  ت عي

 بألإ المااي في معتقاد هناك كالإ فلقد الم تداتة  التنمية وتحقية السيخة ونمو وتقدم

 السيخية الجوان  وةلإ   فق  الأتوال يؤس ةصحا  تصال  لتحقية ةساسا   تو ودة المنظما 

 المنظما  مداية تن الكرير المجتمع ينتظر الألإ ولكن   الحكوتة ليةت خو هي والإ تماعية

 والسيخة. المجتمع تجاه بإلت اتاترا والوفا  والرخا  التقدم تحقية في
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 : البي ي الأداء لتقييم التالية المؤشرات تستخدم : البي ي الأداء قياس مؤشرات     

  السيخة. لحماية القانونية بالمت لسا  الإلت ام تد 

 المتجددة. غير ال ا ة تصادي مستردام تن الحد 

 السيخية. الأاراي تن للحد بالسيخة المرتمة السحرية المؤس ا  تع التعاولإ 

 الإ تماعية. الأنش ة في الم اهمة خ ل تن المحلي المجتمع دعا 

 العاتلين. وس تة صحة على الح او 

 المنظمة. داخل السيخية الحوادث و وع تن الحد 

( Nizam,etal.,2019المالياة فقاد عرفراا ) : تو د عدة ت ااهيا للإساتداتةالإستدامة المالية – 6/3

هي  دية المنظمة على ت ديد ديونرا والوفا  برا  ادي الم ات اع تان خا ل فا ضارا الماالي الم اتقسلي 

 ولمدة زتنية صويلة الأ ل.

 ال تن عسر الأدا  تكراي على المنظمة  دية بأنرا (VERDOLIVA&VIGNE,2022) عرفرا كما

 وتضمن الم لوبة وةيبا را ةهدافرا تحقة وبذلك المنظمة  داخل الذاتية عملياترا على والإعتماد

 بإستمراي الحديرة التكنولو ية الت ويا  تواك  التي خدتاترا وتقديا المناف ة   دود في بقا را

 والم تقسلية الحالية للأ يال

 ةهمرا الم ايا تن العديد للمنظما  المالية الإستداتة تحقة المالية: الإستدامة أهمية

(YE&GONG,2021:) 

تحقة الإستداتة المالية المالية للمنظما  التوازلإ بين الموايد المتا ة ال زتاة لإنجااز المراام  -

 الصعسة لضمالإ الإستقرايالمالي صويل الأ ل.

تحافظ على توسيع الردتا  داخل المنظماة تاع زياادة المروناة فاي توا راة اسزتاا  المالياة  -

 الم ا خة 

ت اها الإستداتة المالية في تر ي  التكالي  المالية للإنتاج في المنظما  علاى الماد  السعياد  -

 وزيادة توايدها.

المجتمااع عساار تسنااي  ت اااها الإسااتداتة الماليااة فااي تع ياا  المرااام الإ تماعيااة للمنظمااة تجاااه -

 مستراتيجية التمويل الأخضر.
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 المالية: الإستدامة أبعاد

؛ صاااااااال  2021؛ مساااااااكندي   2020تتمرااااااال ةبعادالإساااااااتداتة المالياااااااة فاااااااي )شااااااااهين  

2022 Verdoliva&Vigne,2022؛Lorente,etal.,2022 ؛

Ayayi&wijesiri,2022: ) 

 توااي  علاي المنظماة ت ااعد التاي الإلياة فاي ويتمرال الإستراتيجي: المالي التخطيط -1

 الماالي التر اي  ويمرال   ةهدافرا لتحقية ال زتة الإ را ا  ةولويا  وتحديد تراترا

 ويجا    التكل اة تانر   للتمويال المنظماا  وصاول شروص تن شرصا الإستراتيجي

 تاوايد لايع  صاولرا وكي ياة المالياة المنظماة تاوايد ك اياة تد  التر ي  يوا  ةلإ

 . الم تقسل في انش ترا لنمو  ديدة تالية

 المتا اة المالياة توايداهاا مداية علاي المنظماة  ادية وتعناي : السرليمة المالية الإدارة -2

 المالياة لالإداية ال عالاة الإ ارا ا  وترضاع   الادخل تولياد تان تمكنراا التي بال ريقة

 الإست ادة تن المنظمة تمكن يالت المؤس ية والقوانين ال ياسا  تن لمجموعة ال ليمة

 . المناسسة المالية القرايا  واتراذ توايدها تن القصو 

 تضاامن تصااادي عاادة تاان الاادخل تحقيااة علااى المنظمااة  اادية ويعنااي الرردخل: تنويرر  -3

 دي ااة  ادود فاي وذلااك فقا  الاداخلي بالاادخل الإكت اا  وعادم الكااافي التمويال للمنظماة

 المقسولة. المراصرة

 سااداد تاان تمكنرااا التااي النقديااة تااوفير علااي المنظمااة  اادية وتعنااي : السرريولة درجررة -4

 . استحقا را تواييخ في المالية ملت اتاترا

 مساتداتة تضامن وثيقاة تالياة ع  ا  منشا  عن عساية وهي المستدام: المالي التكامل -5

 ودعاااا المالياااة العملياااا  كافاااة لتي ياااة الأ ااال و صاااير الأ ااال صويااال الماااال يةس

 الأ يال عسر المالية الشراكة مستمرايية تن يمكنرا تما الأخضر  مويلالت مستراتيجية

 للمنظمة. الم تداتة المالية الأهدا  يحقة بما والم تقسلية الحإلية

 منهج الدراسة : -7

 فروأ لإشتقاق ؛ اسستنساصي المنر  : وهما   الدياسة معداد في تنرجين على السا ث اعتمد   

 . ال ابقة الدياسا  لمرا عة ؛ التحليلي اسستقرا ي والمنر  السحث
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 : مت يرات الدراسة وكيفية قياسها : 7/1

 مويلالت في والمتمرل الم تقل المتيير تتييرا : ث ثة على الدياسة فروأ تن و 

 الإسترماي   الم تداتة التحتية السنية تمويل الرضرا   ال ندا  )تمويل بأبعاده الأخضر

 والمتيير الرضرا ( التكنولو يا تمويل   الإ تماعي الإسترماي   المتجددة ال ا ة في

 والمتيير والسيخي( والتشييلي المالي )الأدا  بأبعاده المنظمة ةدا  في والمتمرل التابع

 الإستراتيجي المالي التر ي    الدخل )تنويع بأبعادها المالية الإستداتة في المتمرل الوسي 

 الم تدام(. المالي التكاتل   ال يولة دي ة   ال ليمة المالية الإداية  

 : المت ير المستقل : التمويل الأخضر : 7/1/1

 بدياسة الراصة اسستقصا   ا مة على بالإعتماد الأخضر التمويل  ياس تا    

(DERVIS & TOMIWA,2022) مستردام وتا   عساية 20تن المقياس هذا ويتكولإ 

 العسايا . هذه على للإ ابة الرماسي ليكر  تقياس

 : المت ير التاب  : أداء المنظمة : 7/1/2

 WANG, ET) بدياسة الراص اسستقصا   ا مة علي بالإعتماد المنظمة ةدا   ياس تا

AL.,2021  ) الرماسي ليكر  تقياس مستردام وتا   عساية16  تن المقياس هذا ويتكولإ 

 العسايا . هذه على للإ ابة

 : : المت ير الوسيط : الإستدامة المالية 7/1/3

 TRAN) ياسةبد الراصة اسستقصا   ا مة على بالإعتماد المالية الإستداتة  ياس تا

& DOLLERY,2022) ليكر  تقياس مستردام وتا عساية  20 تن المقياس هذا ويتكولإ 

 العسايا . هذه على للإ ابة الرماسي

وتجدر الإشارة إلي أو الباحث إعتمد علي مقاييس الدراسة للمت يرات المستقلة والوسيطة  -

المقاييس تم تطويرها والتابعة التي تم ذكرها علي وجه الخصوص   وذلك نظرا لأو هذه 

 وتناولها في أحدث الدراسات فضلا ع  كونها أكثرها شمولا لأبعاد المت يرات الثلاثة .
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 مجتم  وعينة الدراسة : -8

 : الدراسة مجتم -8/1

 تنتمي الشركا  وتلك المتجددة ال ا ة تجال في العاتلة الشركا  في الدياسة تجتمع يتمرل

 دوي تن لرا لما والمحلية الدولية والريخا  المنظما   ان  تن كسير بإهتمام يحظي لق اع

 تقليل في الم اهمة وكذلك   التقليدية ال ا ة عن الناتجة السيخية الأاراي تقليل في كسير

 وزاية لإ صا يا  وفقا   شركة 64 الآلإ  تي تصر في عدده يسلغو المناخية التييرا 

 .2022 وال ا ة الكرربا 

 : الدراسة عينة-8/2

 الشر ية بمحافظة المو ودة الشركا  تن عشوا ية ب ريقة  شركة 15 بإختياي السا ث  ام

 EVER وشركة  RISEUP SOLAR شركة وهي   والجي ة والقاهرة والقليوبية والمنوفية

GREEN  وشركة COGENERATION  وشركة   والسيخة لل ا ة سي ة  بي وشركة 

AFRICA POWER  وشركة IRSC POWER FORGENERATIONS  العصرية والشركة 

 GREEN ENERGY وشركة   الشم ية لل ا ة تصر سوسي منتر وشركة المتكاتلة  للأنظمة

INTEGRATED SOLUTIONS  للتصميما  الرندسية وشركة   سوسي النصر وشركة 

 ALFA EGYPT FOR LED AND وشركة   للمقأوس  ةي يص وشركة   الرندسية

LIGHTSOLAR   وشركة EGYPT SUN  وشركة   والمقاوس  للتجاية TARGET 

CONSULATING PROJECT SOLUTION. 

 تحليل البيانات وإختبار صحة الفروض : -9

 : البيانات تحليل : 9/1

 برنات  بواس ة SEM الريكلية المعادس  نموذج بإستردام السيانا  تحليل تا    

AMOSV.25   بين الم تراة والنتيجة ال س  لع  ا  السنا ية المعادلة تمريل ة ل تن وذلك 

   القياس نماذج تقييا يج  الريكلية المعادس  نمذ ة في السد   سل ولكن   الدياسة تتييرا 

 تمريل في الم تردم العنصر ةلإ تن التأكد ة ل تن التوكيد  العاتلي التحليل م را  ثا وتن

 يحقة ةلإ يج   يث   المعيايية التحميل تعات   صرية عن وذلك   له تمر    فع    هو العاتل

 ةلإ يج  عساية لكل الممتاز والمد  (0.5) تن ةكسر يكولإ ةلإ يج  تحميل تعاتل العنصر

 بين الإيتساص تعاتل  يمة تتعد  مس ويج    (0.95) تن وة ل 0.7 ت أو  ةو تن ةكسر تكولإ
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 بين الإيتساص  وة على ذلك يدل  يث   (0.85)  يمة تن ةكرر للمقياس ال رعية السنا ا 

 الرسا  تحقية ة ل تن الرسا ؛ بمؤشرا  يتعلة وفيما   الشئ ن ص يقي الإ وةنرما المقياسين

 يكولإ ةلإ يج  وكذلك   (0.70) ت او  ةو تن ةكسر CR  يمة تكولإ ةلإ يج  CR السنا ي

 ولكي ( 0.50) ت او  ةو تن ةكسر  يمته تكولإ ةلإ يج    AVE الم تررج التساين تتوس 

 تكولإ ةلإ يج  FORNELL-LARCKERلمعياي صسقا   التماي  صدق السحث تتييرا  تحقة

 الإيتساصا   تعات  تن ةكسر للسنا  AVE الم تررج التساين لمتوس  التربيعي الجذي  يمة

 للنموذج. ال رعية السنا ا  بين

 على الحصول يتا التوكيد  العاتلي والتحليل الريكلية المعادس  نمذ ة خ ل تن كذلك   

 فيه يت ابة الذ  بالمد  الم ابقة تؤشرا  تتعلة ةنرا  يث   النموذج ت ابقة  ودة تؤشرا 

 ةها (1) ي ا  دول  ويوا    عمليال والوا ع الميدانية السيانا  تع النظر  النموذج

 النموذج. ت ابقة  ودة تؤشرا 

 (1جدول رقم )

 دلالة جودة مؤشرات نماذج القياس

 مطابقة جودة مؤشرات

 النموذج
 مؤشر مقبول مؤشر جيد

الجذي التربيعي لمتوس  خ أ 

 RMSEAالأ ترا  
≤ RMSEA ≤ 0.050 0.05 < RMSEA ≤ 0.08 

 CFI 0.97 ≤ CFI ≤ 1 0.95 ≤ CFI ≤0.97تؤشر الم ابقة المقايلإ 

 NFI 0.95 ≤ NFI ≤ 1 0.90 ≤ NFI ≤0.95تؤشر الم ابقة المعياي  

 TLI 0.95 ≤ NLI ≤ 1 0.90 ≤ NLI ≤0.95تؤشر تاكر لويص 

الن سة تا بين  يا تربع كا  

 ودي ا  الحرية
DF/CHI-SQUARE <2 DF/Chi-Square =2 

 : الدراسةالإحصاءات الوصفية لمت يرات  -9/2

 لكل المعياي  والإنحرا  الح ابي الوس  خ ل تن الوص ي الإ صا  التالي الجدول يوا    

 الدياسة. تقاييص تن تقياس
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 (2) رقم جدول

 الدراسة لمت يرات الوصفي الإحصاء

 الأنحراف المعياري الوسط الحسابي المت يرات

 0.876 3.65 التمويل الأخضر -أ

 الرضرا تمويل ال ندا   -1

 تمويل السنية التحتية الم تداتة -2

 الإسترماي في ال ا ة المتجددة -3

 الإسترمايالإ تماعي -4

 تمويل التكنولو يا الرضرا  -5

3.43 

3.66 

4.16 

3.67 

3.31 

0.753 

0.661 

0.763 

0.791 

0.714 

 0.964 3.54 الإستدامة المالية-ب

 التر ي  المالي الإستراتيجي -1

 الإداية المالية ال ليمة -2

 تنويع الدخل -3

 دي ة ال يولة -4

 التكاتل المالي الم تدام -5

3.11 

3.99 

3.78 

3.93 

2.87 

0.758 

0.877 

0.783 

0.657 

0.911 

 0.916 4.06 أداء المنظمة-جـ

 الأدا  المالي-1

 الأدا  التشييلي-2

 الأدا  السيخي -3

3.71 

4.27 

4.21 

0.887 

0.893 

0.776 

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل مخرجات على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 ال ا ة في الإسترماي لمقياس كالإ الح ابي للوس  تقديرا  ةعلى ةلإ (2) ي ا الجدول تن ويتض 

 الم تدام. المالي التكاتل لمقياس الح ابي للوس  تقدير ة ل بينما المتجددة 

 :الدراسة لمت يرات والتمايز الصد  إختبار 9/3

 المالية  الإستداتة الأخضر  )التمويل الدياسة لمتييرا  والتماي  التقاي  اختسايصدق تا    

  ميع ةلإ النتا   تن ةتض  و د  CFA التوكيد  العاتلي التحليل م را  خ ل تن المنظمة( ةدا 

  المعات   ميع ةلإ  يث الجيدة المؤشرا  تعد  الدياسة لمتييرا  المعيايية التحميل تعات  

 لمتييرا  المعيايية التحميل تعات   نتا   يلي وفيما   (0.70) تن ةعلي تشسعرا ن سة كانت

 الدياسة.
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 (3) رقم جدول

 الأخضر التمويل لمقياس المعيارية التحميل معاملات

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الاحصاسي التحليل مخرجات على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 لعسايا  المعيايية التحميل تعات    ميع ةلإ (3) ي ا بالجدول الوايدة النتا   تن يتض 

 يج  عساية كل لرسا  المقسول المد  ةلإ  يث   الم لوبة الرسا   يا تعد  الأخضر التمويل تقياس

 العبارة الرمز اسم المت ير
معامل 

 التحميل

تمويل السندات 

 الخضراء

Green bond 

financing 

Gbf1  0.87 المنظمة للحصول علي تمويل تناس  لل ندا  الرضرا  الراصة برا .ت عي 

Gbf2 
 تناس  تمويل خضرا  سندا  لديرا الذين الم ترمرين المنظمة  تمن 

 .لإسترماياترا
0.89 

Gbf3 0.77 .للسيخة الصديقة المشاييع لتن يذ اسزم التمويل المنظمةعلي تحصل 

Gbf4 0.83 .للسيخة الصديقة المشروعا  لتمويل المناسسة الت ري   علي المنظمة تحصل 

تمويل البنية التحتية 

 المستدامة

Financing 

sustainable 

infrastructure 

Fsi1 0.89 .الم تداتة ال ا ة توفر التي المشاييع تمويل في المنظمة ت اها 

Fsi2 0.79 .الم تداتة التحتية بالسنية ترتا التي المشروعا  بتمويل المنظمة ترتا 

Fsi3 
 خدتا  توفر التي للمشروعا  ة تمانيه ت ري   لمن  المنظمة ت عي

 .المجتمع لأفراد ت تداتة
0.83 

Fsi4 
 تو ه بعد المتجددة التحتية السنية تجال في المنظمة تعات    جا يت ايد

 . المشروعا  تلك لدعا الدوله
0.77 

FSI5 0.91 .الم تداتة التحتية السنية لدعا المصرفي الجراز تساديا  تن المنظمة ت ت يد 

الإستثمار في الطاقة 

 المتجددة

Investment in 

renewable 

energy 

Iire1 0.90 .المتجددة ال ا ة في الإسترماي ب ياسا  المنظمة تلت م 

Iire2 
 علي ستؤثر التي المتجددة ال ا ة في الإسترماي علي المنظمة تشجع

 .والسيخة الصحة
0.79 

Iire3 
تحااارص المنظماااة علاااي دعاااا المنظماااا  اسخااار  س اتاااة تشاااروعاترا 

 0.86 . الصديقة للسيخة

Iire4 0.80 .المتجددة ال ا ة تجال في الدولة تشروعا  دعا ملي المنظمة ت عي 

 الإستثمارالإجتماعي

Social 

investment 

Si1 
 الإ تماعية المكانة تع ي  في ت را التي الإسترمايا  المنظمة تتسني

 .المجتمع لأفراد
0.78 

Si2 
 التكاتل تحقة التي الإ تماعية المنظما  دعا في المنظمة ت اها

 .المجتمع في الإ تماعي
0.89 

Si3 
 الذاتي الإكت ا  تحقة مسترمايا  ودعا تن يذ في المنظمة ت اها

 .المجتمع لأفراد المالية واسستقلإلية
0.91 

Si4 0.83 .بالرعاية الأولي المناصة في تشروعاترا لتن يذ المنظمة ت عي 

تمويل التكنولوجيا 

 الخضراء

Green 

technology 

financing 

Gtf1 
تمول المنظمة المشروعا  الحديرة التي ت تردم التكنولو يا الرضرا  

 في ةعمالرا.
0.90 

Gtf2 0.86 . بالسيخة اريا الأ ل وال ا ة النظي  الإنتاج تمويل في المنظمة ت اها 

Gtf3 
 تدوير معادة عمليا  تدعا تشاييع في الإسترماي علي المنظمة تعمل

 .والمياه الن ايا 
0.73 
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 (0.70) ي او  ةو تن ةكسر يكولإ ةلإ يج  عساية لكل الممتاز والمد  (0.5) تن ةكسر تكولإ ةلإ

   الأخضر التمويل بمقياس الراصة التحميل تعات    ودة ملي يشير تا وهو   (0.95) تن لوة 

 ة له. تن واع تا  ياس على  ادي المقياس ةلإ كما

 (4) رقم جدول

 المنظمة أداء لمقياس المعيارية التحميل معاملات

تعاتل  العساية الرت  اسا المتيير

 التحميل

 المالي الأدا 

Financial 

performance 

 

 

1fp .0.88 تحقة المنظمة العوا د الم تردفة علي يةس المال الم ترمر 

2fp 0.78 .المسيعا  في الم ترد  النمو تعدل المنظمة تحقة 

3fp 0.79 .الأصول علي الم تردفة العوا د المنظمة تحقة 

4fp 0.85 .الأسرا علي الم تردفة العوا د المنظمة تحقة 

5fp عن الناتجة اليراتا  في ت تمرا تر يضا المنظمة تحقة 

 .السيخية الحوادث

0.73 

6fp  ة تصادية لقيمة السيخية الممايسا  تن المكت سة الشررة تؤد 

 . قيقية

0.76 

 الأدا  التشييلي

Operational 

performance 

 

 

1Op صلسا  لتلسية الم لوبة ال تنية المرلة تقليل للمنظمة يمكن 

 .بالمناف ين تقاينة العم  

0.89 

2Op تتص   ودة ذا  تنتجا  تقديا في فعالية ةكرر المنظمة تعد 

 .بالمناف ين تقاينة الأدا  في بالرسا 

0.84 

3Op ملي الوصول تكل ة تر ي  علي القدية المنظمة تمتلك 

 .بالمناف ين تقاينة العم  

0.83 

4Op تقاينة المر ولإ تكالي  تر ي  علي القدية المنظمة تمتلك 

 . بالمناف ين

0.87 

5Op تقاينة الرابتة التكالي  تر ي  علي القدية المنظمة تمتلك 

 .بالمناف ين

0.82 

 الأدا  السيخي

Environmental 

performance 

 

 

1Ep 0.77 .السيخة  ماية تجاه القانونية بالمت لسا  السيخة تلت م 

2Ep   0.71 .المتجددة غير ال ا ة تصادي مستردام تن المنظمة تر 

3Ep في الم اهمة خ ل تن المحلي المجتمع المنظمة تدعا 

 .الإ تماعية الأنش ة

0.87 

4Ep تن للحد بالسيخة المرتمة السحرية الجرا  تع المنظمة تتعاولإ 

 .السيخية الأاراي

0.80 

5Ep   0.79 .داخلرا السيخية الحوادث ن سة المنظمة تر 

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل مخرجات على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 لعسايا  المعيايية التحميل تعات    ميع ةلإ (4) ي ا بالجدول الوايدة النتا   تن يتض 

 ةلإ يج  عساية كل لرسا  المقسول المد  ةلإ  يث   الم لوبة الرسا   يا تعد  المنظمة ةدا  تقياس

 (0.70) ي او  ةو تن ةكسر يكولإ ةلإ يج  عساية لكل الممتاز والمد  (0.50) تن رةكس تكولإ
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 ةلإ كما   المنظمة ةدا  بمقياس الراصة التحميل تعات    ودة ملي يشير تا وهو   (0.95) تن وة ل

 ة له. تن واع تا  ياس على  ادي المقياس

 (5) رقم جدول

 المالية الإستدامة لمقياس المعيارية التحميل معاملات

 معامل التحميل العبارة الرمز اسم المت ير

التخطيط المالي 

 الإستراتيجي

Strategic 

financial 

planning 

1Sfp 
 تحقية في اسزتة الإ را ا  ةولويا  تحديد علي المنظمة تعمل

 .الإستراتيجية ةهدافرا
0.76 

2Sfp 0.73 .تراترا تواي  في الأ ل صويل المالي التر ي  علي المنظمة مداية تحرص 

3Sfp 
 وليص الم تقسلية ةنش ترا لنمو  ديدة توايد علي الحصول ملي المنظمة ترد 

 .لأنش ترا اليوتية الإداية علي فق  التركي 
0.84 

4Sfp  0.73 .الم تقسلية المتييرا  تع للتعاتل بديلة خ   المنظمة لد 

الإدارة المالية 

 السليمة

Sound 

financial 

management 

1Sfm 0.76 .المتا ة توايدها مداية ت ت يع سليمة تالية مداية المنظمة تمتلك 

2Sfm 0.77 .ةعمالرا تنظا التي والقوانين بال ياسا  بالمنظمة المالية الإداية تلت م 

3Sfm 
 ةتراذ يضمن بما اعمالرا في بالش افية المنظمة في المالية الإداية تتمي 

 .تناسسة تالية  رايا 
0.84 

4Sfm 
 المصادي تن الأتوال علي الحصول بالمنظمة المالية الإداية ت ت يع

 .للسيخة الصديقة للإسترمايا  الداعمة
0.87 

 تنوي  الدخل

Income 

diversification 

1Id 0.81 .تتعددة تصادي تن الدخل توليد علي المنظمة تعمل 

2Id 0.85 .الدخل تصادي في التقلسا  تراصر لتقليل الدخل تنويع ملي المنظمة ت عي 

3Id 0.75 .الأتوال علي الحصول تكل ة تن للتقليل الر ي ي التمويل توفير علي المنظمة تحرص 

4Id 
 لتحقية تن ذها التي الإسترمايا  في التنويع علي المنظمة تحرص

 .العام تداي علي نقدية تدفقا 
0.83 

 درجة السيولة

Degree of 

liquidity 

1Dol 0.87 .الإلت اتا  لت ديد المتا ة النقدية تن  يدة ن سة المنظمة لد  يتوفر 

2Dol  0.81 .اسستحقاق تواييخ في ملت اتاترا سداد علي بقديترا المنظمة تتمي 

3Dol 0.77 .الحا ة و ت وسرولة ب رعة نقدية ملي ةصولرا تحويل المنظمة ت ت يع 

4Dol 0.85 .زتنية فترة ة صر في اسيرادا  تحصيل تن المنظمة ت ت يع 

5Dol 
 اس ل و صيرة الأ ل صويلة الإسترمايا  بين المنظمة توازلإ

 .اس ل و صيرة الأ ل صويلة الأتوال وتصادي
0.82 

التكامل المالي 

 المستدام

Sustainabl

e financial 

integration 

1Sfi 0.86 .الأ ل وصويل الأ ل  صير المال يةس تن ت ي  المنظمة تمتلك 

2Sfi  0.84 .المالية تكإلي را لتي ية المتنوع المالي بالتكاتل النظمة تتمي 

3Sfi 
 للأ يال الردتا  تقديا لضمالإ الأخضر التمويل عمليا  المنظمة تدعا

 .والم تقسلية الحالية
0.81 

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الاحصاسي التحليل مخرجات على بالإعتماد الباحث أعداد م  : المصدر

 لعسايا  المعيايية التحميل تعات    ميع ةلإ (5) ي ا بالجدول الوايدة النتا   تن ويتض 

 التحميل تعات    ودة ملي يشير تا وهو   الم لوبة الرسا   يا تعد  المالية الإستداتة تقياس

 ة له. تن اعو تا  ياس على  ادي المقياس ةلإ كما   الإستداتةالمالية بمقياس الراصة
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 (2) رقم شكل

 الأخضر التمويل لمقياس التوكيدي العاملي التحليل

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 لا الأخضر التمويل لمقياس التسادلية اسيتساص تعات    ميع ةلإ (2) ي ا الشكل تن يتض     

 السنا ا  ةلإ على وتدل  عةرتوت تتوس ة ن سة وهى  (0.85) ووه به ت مول اليير المد  تتعد 

 التماي  صدق تدعا وبالتالي بعضرا  تع تتداخل س ولكنرا بسعضرا ترتس ة للمقياس ال رعية

 للمقياس. والتقاي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0.81 

0.80 

0.83 

e13 Lire4 

e1 GbF1 0.73 

0.79 

0.81 

0.83 

0.71 

0.77 

0.72 

0.79 

0.81 

0.80 

0.83 

0.82 

0.74 

0.78 

0.76 

0.80 

0.80 

0.83 

0.81 

0.79 

0.83 

0.80 

0.81 

0.73 

0.77 

0.77 

 م        

ال  ن ل      

 ال     اء

GTF 

 م                  
 ال ندا 

 ال   اء
GbF 

 م    ال   ة 
ال      ة 

ام  ةالم  د  

Fsi 

ا    م       
ال   ة 

 Lireالم  دد  

ا    م   
 ا   م   

Si 

e2 GbF2 

e3 GbF3 

e4 GbF4 

e5 Fsi1 

e6 Fsi 2 

e7 Fsi 3 

e8 Fsi 4 

e9 Fsi 5 

e10 Lire1 

e11 Lire2 

e12 Lire3 

e17 Si 1 

e18 Si  2 

e19 Si  3 

e20 Si  4 

e14 GTF1 

e15 GTF2 

e16 GTF3 

0.78 
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 (3) رقم شكل

 المنظمة أداء لمقياس التوكيدي العاملي التحليل

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 يتعد  لا المنظمة ةدا  لمقياس التسادلية اسيتساص تعات    ميع ةلإ (3) ي ا الشكل تن يتض  

 السنا ا  ةلإ على وتدل وترت عة تتوس ة ن سة وهي  (0.85) وهو به ت مول اليير المد 

 

 

 

 

e1 FP1 

e2 FP2 

e3 FP3 

e4 FP4 

e5 FP5 

e6 FP6 

0.77 

0.81 

0.73 

0.79 

0.83 

0.82 

e7 OP  

e8 OP  

e9 OP  

e10 OP  

e11 OP  

ا داء 
 ال      

OP 

ا داء 
 SP الم ل 

0.76 

0.74 

0.80 

0.83 

0.79 

e12 EP1 

e13 EP2 

e14 EP3 

e15 EP4 

e16 EP5 

 ا داء ال     
EP 

0.84 

0.81 

0.79 

0.78 

0.77 

0.81 

0.80 

0.83 
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 التماي  صدق تدعا وبالتالي السع  بعضرا تع تتداخل س ولكنرا بسعضرا ترتس ة للمقياس ال رعية

 للمقياس. تقاي وال

 

 (4) رقم شكل

 المالية الإستدامة لمقياس التوكيدي العاملي التحليل

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 لا المالية الإستداتة لمقياس التسادلية اسيتساص تعات    ميع ةلإ (4) ي ا الشكل تن يتض 

 السنا ا  ةلإ على وتدل وترت عة تتوس ة ن سة وهو   (0.85) وهو به ت مول اليير المد  تتعد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

e1 SFP1 

 
e2 SFP2 

e3 SFP3 

e4 SFP4 

0.71 

0.70 

0.76 

0.81 

e5 SFM1 

e6 SFM2 0.74 

0.79 

e7 SFM3 

e8 SFM4 

0.82 

0.83 

e9 Id1 

e10 Id2 

2 

0.77 

0.72 

e11 Id3 

 
e12 Id4 

 

0.96 

0.80 

e13 Dol1 

e14 Dol2 

2 

0.82 

0.81 

e15 Dol3 

 
e16 Dol4 

 

0.83 

0.74 

e17 Dol5 

 

0.73 

e18 SFi1 

e19 SFi2 

2 

0.79 

0.74 

e20 SFi3 

 

0.80 

0.81 

0.78 

0.79 

0.83 

0.73 

0.80 

0.80 

0.74 

0.77 

0.84 

 ال   م  
 الم  ل  

ا الم   د  

SFi 

ال      
الم   ل    

 ا    ا    
SFP 

ا دا   
الم   ل   ة 

 ال    م ة
SFM 

 ن     
 ال د      

Id 

د     ة 
 ال    ل  ة

Dol 
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 صدق تدعا وبالتالي   السع  بعضرا تع تتداخل س ولكنرا بسعضرا ترتس ة للمقياس ال رعية

 للمقياس. والتقاي  اي التم

 (6) رقم جدول

 الدراسة مت يرات بي  التقارب صد 

 

 المت ير

 الثبات البناسي

Composite 

Reliability (CR) 

 متوسط التباي  المستخرج

Average variance 

Extracted (AVE) 

 0.794 0.91 التمويل الأخضر-

 0.83 0.93 تمويل السندات الخضراء 

 77 .0 0.95 تمويل البنية التحتية المستدامة 

 0.79 0.87 الإستثمار في الطاقة المتجددة

 0.82 0.89 الإستثمار الإجتماعي

 76 .0 0.88 تمويل التكنولوجيا الخضراء

 0.764 0.94 الإستدامة المالية -

 0.88 0.90 التخطيط المالي الإستراتيجي

 0.68 0.88 المالية السليمة الإدارة

 0.84 0.92 تنوع الدخل

 0.77 0.87 درجة السيولة

 0.79 0.91 التكامل المالي المستدام

 0.826 0.88 أداء المنظمة-

 0.84 0.84 الأداء المالي

 0.81 0.83 الأداء التش يلي

 0.83 0.81 الأداء البي ي

 ).25Amos V( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 الرسا  اختساي خ ل تن الدياسة لمتييرا  التقاي  صدق اختسايا  (6) ي ا الجدول تن يتض 

 الرسا  تقاييص ةلإ النتا   ةواحت وAVE  الم تررج التسأين تتوس  واختساي CR السنا ي

 على يدل تا وهو   (0.70) وهى الم لوبة المعيايية الدي ا  تعد  الدياسة لمتييرا  السنا ي

 التقاي  صدق وتحقة   ة له تن ةٌعد  تا تقيص وةنرا   الدياسة تتييرا  لجميع الداخلي التناسة

 الدي ا  الدياسة لمتييرا  AVE الم تررج التساين تتوس   يا  ميع تعد  كما   المقاييص لرذه
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 التقاي  ص  ية يدعا تا وهو    يدة  يا و ميعرا (0.50) تن ةعلى وهى الم لوبة المعيايية

 الدياسة. لمتييرا 

 (7) رقم جدول

 المفسر التباي  معاملات لقيم التربيعي والجذر مصفوفة بإستخدام التمايز صد  إختبار

 الأخضر التمويل لمقياس

 المت يرات
تمويل السندات 

 الخضراء

تمويل البنية 

 التحتية المستدامة

الإستثمار في 

 الطاقة المتجددة

 الإستثمار

 الإجتماعي

تمويل التكنولوجيا 

 الخضراء

تمويل السندات 

 الخضراء

(0.91)     

تمويل البنية 

 التحتية المستدامة

0.80** (0.88)    

الإستثمار في 

 الطاقة المتجددة

0.80** 0.79** (0.89)   

  (0.91) **0.83 **0.83 **0.77 الإستثمار الإجتماعي

تمويل التكنولوجيا 

 الخضراء

0.73** 0.81** 0.77** 0.81** (0.87) 

 (.0.05) م  أقل معنوية مستوى عند الارتباط معاملات **

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 الأخضر التمويل لمقياس ال رعية للأبعاد التماي  صدق مختساي نتا   (7) ي ا  دول تن يتض 

 بعد كل تقياس يرتل  تد  ة  ملي يظرر والذ    FORNELL-LARCKER تعياي بإستردام

 الجذي  يا ةلإ النتا   وةورر    المقياس داخل الأخر  ال رعية الأبعاد تقاييص تن فرعي

 تعات   تن ةكسر  ميعرا الأ واس بين المواوعة AVE الم تررج التساين لمتوس  التربيعي

 ملي يشير الذ  الأتر والأعمدة الص و  في الأخضر التمويل لمقياس ال رعية الأبعاد بين اسيتساص

 التمويل تقياس في الأخر  بالأبعاد ايتساصه تن ةكرر بمؤشراتة بقوة ترتس  فرعى بعد كل ةلإ

 الأخضر. التمويل تقياس ةبعاد جميعل التماي  صحة على يٌسرهن تما   الأخضر

 (8) رقم جدول

  المفسر التباي  معاملات لقيم التربيعي والجذر الارتباط مصفوفة بإستخدام التمايز صد  إختبار

 المنظمة أداء لمقياس

 الأداء البي ي الأداء التش يلي الأداء المالي المت يرات

   (0.916) الأداء المالي

  (0.900) **0.81 الأداء التش يلي

 (0.911) **0.80 **0.80 الأداء البي ي
 (.0.05) م  أقل معنوية مستوى عند الارتباط معاملات **

 ).25Amos V( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر
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 المالي الأدا  لمقياس ال رعية للأبعاد التماي  صدق مختساي نتا   (8) ي ا الجدول يوا 

 فرعى بعد كل تقياس اخت   تد  ة  ملى يظرر والذ  FORNELL-LARCKER تعياي بإستردام

 التربيعي الجذي  يا ةلإ النتا   وةورر    المقياس داخل الأخر  ال رعية الأبعاد تقاييص عن

 اسيتساص تعات   تن ةكسر  ميعرا الأ واس بين المواوعة AVE الم تررج اينالتس لمتوس 

 بعد كل ةلإ ملي يشير الذ  الأتر والأعمدة  الص و  في المالي الأدا  لمقياس ال رعية الأبعاد بين

 يدل تما   المالي الأدا  تقياس في الأخر  بالأبعاد ايتساصه تن ةكرر بمؤشراتة بقوة ترتس  فرعي

 المالي. الأدا  تقياس ةبعاد لجميع التماي  حةص على

 (9) رقم جدول

  المفسر التباي  معاملات لقيم التربيعي والجذر الارتباط مصفوفة بإستخدام التمايز صد  إختبار

 الإستدامةالمالية لمقياس

 المت يرات
التخطيط المالي 

 الإستراتيجي

الإدارة المالية 

 السليمة

تنوي  

 الدخل
 درجة السيولة

التكامل المالي 

 المستدام

التخطيط المالي 

 الإستراتيجي
(0.94)     

الإدارة المالية 

 السليمة
0.79** (0.82)    

   (0.92) **0.81 **0.80 تنوع الدخل

  (0.88) **0.78 **0.74 **0.77 درجة السيولة

التكامل المالي 

 المستدام
0.80** 0.73** 0.84** 0.83** (0.89) 

 (0.05) م  أقل معنوية مستوى عند الارتباط معاملات **

 ).25Amos V( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 المالية الإستداتة لمقياس ال رعية للأبعاد التماي  صدق مختساي نتا   (9) ي ا  دول يوا 

 عن فرعي بعد كل تقياس يرتل  تد  ة  ملى يظرر والذ  FORNELL-LARCHER بإستردام

 بقوة ترتس  فرعي بعد كل ةلإ النتا   وةورر  المقياس  داخل الأخر  ال رعية الأبعاد تقأييص

 صدق على يدل تما المالية الإستداتة تقياس في الأخر  بالأبعاد ايتساصه تن ةكرر بمؤشراتة

 لمالية.ا الإستداتة تقياس ةبعاد لجميع التماي 
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 (Amos V.25) برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م :  المصدر

 (5) رقم شكل

 للدراسة الهيكلية المعادلات نموذج
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 الم ترأ النم  توا  والتي للدياسة الريكلية المعادس  نموذج (5) ي ا الشكل يوا     

 كمتيير الأخضر التمويل   للدياسة المشاهدة و الكاتنة المتييرا  تجموعة بين الر ية للع  ا 

 . تابع كمتيير المنظمة وةدا    وسي  كمتيير المالية والإستداتة   ت تقل

 للدياسة الريكلية المعادس  نموذج ت ابقة  ودة تؤشرا  (10) ي ا ليالتإ الجدول ويوا  

 الدياسة.  ياس نماذج  ودة تؤشرا  ملى بالإاافة

 (10) رقم جدول

 الدراسة قياس جودة مؤشرات

 النموذج/المؤشر 
التمويل 

 الأخضر

الإستدامة 

 المالية

أداء 

 المنظمة

نموذج 

 المعادلات الهيكلية

 خطأ لمتوسط التربيعي الجذر

 RMSEA الاقتراب
0.053 0.052 0.054 0.074 

 مؤشر المطابقة المقارنة

CFI 
0.967 0.964 0.978 0.966 

 مؤشر المطابقة المعياري

NFI 
0.964 0.957 0.966 0.978 

 TLI 0.953 0.962 0.971 0.984مؤشر تاكر لويس 

 كأي مرب  قيم بي  ما النسبة

 الحرية ودرجات
1.673 1.768 1.851 4.462 

 )Amos V.25( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

 و ميع الدياسة في القياس بنماذج الراص الم ابقة  ودة تؤشرا  (10) ي ا الجدول يوا 

 ن ترلص وبذلك   (1) ي ا الجدول في مليه الإشاية تا تا     الم لوبة القيا تعد  المؤشرا 

  ودة على يدل تما الم  مة المقاييص توفر ةنرا كما   العينة لسيانا  ت  مة القياس نماذج ةلإ

 ة له. تن ةعد  تا تقيص العسايا  وةلإ الميدانية للسيانا  وت ابقترا القياس نموذج
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 (11) رقم جدول

 للدراسة الهيكلي للنموذج المعيارية المسار معاملات

معامل  المسار

 βالمسار 

الخطأ 

 SEالمعياري 

 النسبة الحرجة

C.R 

 المعنوية

P 

1H : الأخضر التمويل 

 أداء المنظمة⇐

 الأثر المباشر

0.48 0.087 5.628 *** 

2H: الأخضر التمويل 

 المالية الإستدامة⇐
0.56 0.076 4.573 *** 

 3H :المالية الإستدامة 

 المنظمة اداء⇐
0.37 0.047 3.311 *** 

  الأخضر التمويل

 المنظمة أداء⇐

 المباشر غير الأثر

0.21 0.076 4.921 *** 

  الاخضر التمويل

 المنظمة أداء⇐

 الاجمإلي الأثر

0.69 0.089 5.787 *** 

 (.0.05) م  أقل معنوية مستوى عند الارتباط معاملات **

 ).25Amos V( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر

   للدياسة الر ي ية المساشرة ال روأ مختسايا  نتا   (11) ي ا ال ابة الجدول تن يتض 

   المنظمة ةدا  على الأخضر للتمويل الن سية الأهمية Β المعياي  الم اي تعاتل ي  ر  يث

 في كوسي  المالية تداتةللإس الن سية الأهمية وةيضا     الإستداتةالمالية علي الأخضر والتمويل

 تعنو  ةيجابي تأثير هناك ةلإ النتا   تن ويتض    المنظمة وةدا  الأخضر التمويل بين الع  ة

 (عند0.48)Β المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   المنظمة ةدا  علي الأخضر للتمويل

 تن يتض  كما   الأول الر ي ي ال رأ  سول يعنى تا وهو   (0.05) تن ة ل تعنو  ت تو 

 بليت  يث   المالية الإستداتة على ايجابي تعنو  بشكل يؤثر الأخضر التمويل ةلإ ةيضا النتا  

 ملي يشير تا وهو  ) 0.05  (تن ة ل تعنو  ت تو  عند )Β )0.56  المعياي  الم اي تعاتل  يمة

 علي ةيجابي تأثير لرا  المالية الإستداتة بألإ النتا   تشير وكذلك   الراني الر ي ي ال رأ  سول

     تن ة ل تعنو  ت تو  عند )Β  ) 0.37 المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   المنظمة ةدا 

 التمويل بين الع  ة تتوس  ماليةال الإستداتة ةلإ بالجدول الوايدة النتا   تن ويتض   )0.05  (

 ةدا  علي الأخضر للتمويل المساشر غير التأثير  يمة بليت  يث   المنظمة ةدا  اسخضرو

 بدوي تقوم المالية الإستداتة الإ تايعني وهو   (0.21) المالية الإستداتة خ ل تن المنظمة
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 الرابع الر ي ي ال رأ  سول يوبالتال   المنظمة وةدا  الأخضر التمويل بين الج  ية الوساصة

 للدياسة.

 ال رعية. ال روأ لإختسايا  الم اي تعات   (12) ي ا التالي الجدول ويوا 

 (12) رقم جدول

 الفرعية الفروض لإختبار المسار معاملات
الخطأ المعياري  βمعامل المسار  المسار

SE 

 المعنوية

P 

:1aH الخضراء السندات تمويل 

 المنظمة أداء⇐
0.46 0.079 *** 

:1bH المستدامة التحتية البنية تمويل 

 المنظمة أداء⇐
0.45 0.088 *** 

:1cH المتجددة الطاقة في الإستثمار 

 المنظمة أداء ⇐
0.44 0.086 *** 

:1DH الإجتماعي الإستثمار 

 المنظمة أداء⇐
0.43 0.087 *** 

:1EH الخضراء التكنولوجيا تمويل 

 المنظمة أداء⇐
0.47 0.091 *** 

: :2aH الخضراء السندات تمويل 

 الإستدامةالمالية⇐
0.51 0.082 *** 

:2bH المستدامة التحتية البنية تمويل 

 الإستدامةالمالية⇐
0.54 0.090 *** 

: 2cH المتجددة الطاقة في الإستثمار 

 الإستدامةالمالية⇐
0.50 0.084 *** 

H2D: الإستثمارالإجتماعي   

 الإستدامةالمالية                                       ⇐
0.55 0.091 *** 

H2E: الخضراء التكنولوجيا تمويل        

 الإستدامةالمالية                                      ⇐
0.52 0.085 *** 

a3H :الإستراتيجي المالي التخطيط 

   المنظمة أداء⇐
0.38 0.081 *** 

3bH :الإدارة المالية السليمة 

 المنظمة أداء ⇐
0.40 0.076 *** 

3cH : الدخل تنوي 

 المنظمة أداء⇐
0.33 0.074 *** 

3dH :السيولة درجة 

 المنظمة أداء⇐
0.35 0.089 *** 

3EH :المستدام المالي التكامل 

 المنظمة أداء⇐
0.31 0.078 *** 

 (.0.05) م  أقل معنوية مستوى عند الارتباط معاملات **

 

 ).25Amos V( برنامج بواسطة الإحصاسي التحليل نتاسج على بالإعتماد الباحث إعداد م  : المصدر
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 ي  ر  يث   للدياسة ال رعية ال روأ مختسايا  نتا   (12) ي ا ال ابة الجدول تن يتض   

 وكذلك   المنظمة ةدا  على الأخضر التمويل لأبعاد الن سية الأهمية Β المعياي  الم اي تعاتل

 المالية الإستداتة لأبعاد الن سية الأهمية وةيضا      المالية الإستداتة علي الأخضر التمويل ةبعاد

 الرضرا  ال ندا  لتمويل تعنو  ميجابي تأثير هناك ةلإ النتا   تن ويتض    المنظمة ةدا  علي

 ة ل تعنو  ت تو  (عند 0.46)  Β المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   نظمةالم ةدا  علي

 السنية تمويل ةلإ ةيضا   النتا   تن يتض  كما   H1A ال رأ  سول يعنى تا وهو   (0.05) تن

  المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   المنظمة ةدا  على ميجابي تعنو  بشكل يؤثر التحتية

Β  )0.45( تن ة ل تعنو  ت تو  عند)  ال رأ  سول ملي يشير تا وهو  ) 0.05 H1B  وكذلك 

  يث   المنظمة ةدا  علي الإيجابي تأثير لرا   المتجددة ال ا ة في الإسترماي بألإ   النتا   تشير

 تا وهو  )0.05  (تن ة ل تعنو  ت تو  عند )Β )0.44 المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت

 ل سترماي تعنو  ةيجابي تأثير هناك ةلإ النتا   تن ويتض    H1C  رأال  سول ملي يشير

 ت تو  (عند 0.43)  Β المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   المنظمة ةدا  علي الإ تماعي

 ةلإ ةيضا   النتا   تن يتض  كما   H1D ال رأ  سول يعنى تا وهو   (0.05) تن ة ل تعنو 

  يمة بليت  يث   المنظمة ةدا  على ةيجابي تعنو  بشكل ؤثري الرضرا  التكنولو يا تمويل

 ملي يشير تا وهو  )  0.05  (تن ة ل تعنو  ت تو  عند)Β )0.47 المعياي  الم اي تعاتل

 الرضرا  ال ندا  لتمويل تعنو  ميجابي تأثير هناك ةلإ النتا   تن ويتض    H1E ال رأ  سول

 تعنو  ت تو  (عند 0.51)  Β المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   المالية الإستداتة علي

 السنية تمويل ةلإ ةيضا   النتا   تن يتض  كما  H2A ال رأ  سول يعنى تا وهو   (0.05) تن ة ل

 الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   المالية الإستداتة على ةيجابي تعنو  بشكل يؤثر التحتية

 ال رأ  سول ملي يشير تا وهو  )  0.05( نت ة ل تعنو  ت تو  عند) Β )0.54 المعياي 

H2B   الإستداتة علي ةيجابي لرتأثير  المتجددة ال ا ة في الإسترماي بألإ  النتا   تشير وكذلك 

  ( تن ة ل تعنو  ت تو  عند )Β )0.50 المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   المالية

 تعنو  ةيجابي تأثير هناك ةلإ النتا   نت ويتض    H2C ال رأ  سول ملي يشير تا وهو  )0.05

 Β  (0.55 المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث المالية  الإستداتة علي اس تماعي ل سترماي

 النتا   تن يتض  كما   H2D ال رأ  سول يعنى تا وهو   (0.05) تن ة ل تعنو  ت تو  عند (

  يث   المالية الإستداتة على ةيجابي تعنو  بشكل يؤثر الرضرا  التكنولو يا تمويل ةلإ ةيضا  
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 تا وهو  )  0.05  (تن ة ل تعنو  ت تو  عند)Β  )0.52 المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت

 المالي للتر ي  نو تع ميجابي تأثير هناك ةلإ النتا   تن ويتض   H2E ال رأ  سول ملي يشير

 ت تو  (عند 0.38) Β المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث المنظمة  ةدا  علي الإستراتيجي

 ةلإ ةيضا   النتا   تن يتض  كما   H3A ال رأ  سول يعنى تا وهو   (0.05) تن ة ل تعنو 

 تعاتل  يمة يتبل  يث   المنظمة ةدا  على ةيجابي تعنو  بشكل تؤثر ال ليمة المالية الإداية

  سول ملي يشير تا وهو  ) 0.05  (تن ة ل تعنو  ت تو  عند )Β )0.40 المعياي  الم اي

   المنظمة ةدا  علي الإيجابي تأثيره له الدخل تنوع بألإ   النتا   تشير وكذلك   H3B ال رأ

 وهو  )0.05  (تن ة ل تعنو  ت تو  عند )Β )0.33 المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث

 لدي ة تعنو  ميجابي تأثير هناك ةلإ النتا   تن ويتض    H3C ال رأ  سول ملي يشير تا

 ت تو  عند Β (0.35 ) المعياي  الم اي تعاتل  يمة بليت  يث   المنظمة ةدا  علي ال يولة

 ةلإ ةيضا   النتا   تن يتض  كما   H3D ال رأ  سول يعنى تا وهو   (0.05) تن ة ل تعنو 

 تعاتل  يمة بليت  يث   المنظمة ةدا  على ةيجابي تعنو  بشكل يؤثر الم تدام ماليال التكاتل

  سول ملي يشير تا وهو  )  0.05  (تن ة ل تعنو  ت تو  عند )Β )0.31 المعياي  الم اي

 . H3E ال رأ

 :النتاسج و التوصيات  -10

 النتاسج : -10/1

توصاالت نتااا   الدياسااة ملااي ةلإ هناااك تااأثير ةيجااابي تعنااو  للتموياال الأخضاار علااي ةدا  

(عناد ت اتو  تعناو  ة ال تان  0.48)  βالمنظمة    يث بليت  يماة تعاتال الم ااي المعيااي  

(   وهااو تااا يعنااى  سااول ال اارأ الر ي ااي الأول   كمااا توصاالت نتااا   الدياسااة ملااي  ةلإ 0.05)

كل تعنو  ةيجاابي علاى الإساتداتة المالياة    ياث بليات  يماة تعاتال التمويل الأخضر يؤثر بش

وهو تا يشير ملي  سول ال رأ الر ي ي الراني   وكاذلك توصالت  ) β )0.56الم اي المعياي  

ملي ةلإ الإستداتة المالية  لرا تأثير الإيجابي علي ةدا  المنظمة    يث بليت  يمة تعاتل الم ااي 

لت الدياسة ملي  ةلإ الإستداتة المالياة تتوسا  الع  اة باين التمويال   وتوص)β 0.37 (المعياي 

الأخضاار و ةدا  المنظمااة    يااث بلياات  يمااة التااأثير غياار المساشاار للتموياال الأخضاار علااي ةدا  

(   وهاو تاا يعناي الإ الإساتداتة المالياة تقاوم بادوي 0.21المنظمة تان خا ل الإساتداتة المالياة )
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يل الأخضر وةدا  المنظمة   وبالتالي  ساول ال ارأ الر ي اي الراباع الوساصة الج  ية بين التمو

للدياسااة    يااث توصاالت الدياسااة الحاليااة ملااي ةلإ الإسااتداتة الماليااة لرااا دويا   فااي الع  ااة بااين 

التمويل الأخضر والأدا  المالي والتشييلي والسيخي للمنظما    فالتمويال الأخضار يعا ز الأدا  

يخااي للمنظمااا   ولكاان الإسااتداتة الماليااة ت يااد تاان التااأثير الإيجااابي لرااذه المااالي والتشااييلي والس

 الع  ة .

و توصلت الدياسة ملاي ةلإ التمويال الأخضار ياؤثر علاى الأدا  الماالي والتشاييلي والسيخاي  

ةثره الإيجابي تن خ ل الإستداتة المالية  تما ي اها في تح ن الأدا  المالي والتشييلي  ويت ايد

والسيخااي  للمنظمااا   ومتكانيااة الم اااهمة فااي تحقيااة الأهاادا  ومعااادة تشااكيل الإ تصاااد لصااال  

الوصول الى الردتا  ترل ال ا ة الشم ية والحد تن ال قر وتح ي  النشاص الإ تصاد    خ ا  

تكإلي  الإسترماي والتشييل تما يؤد  الاى تح اين القادية علاى تحقياة نتاا   الإساتداتة م مإلي 

المالية   و ي اعد التمويل الأخضر علي تح ي  النمو الإ تصاد  وتح ين السيخة وتنمية الصناعة 

المالية  وي اعد ةيضا  على تدفة الأتوال الكافية الى ال وق لدعا الأنش ة الإ تصادية الرضرا  

وتاان فوا ااد التموياال الأخضاار تع ياا  الإسااترمايا  الصااديقة للسيخااة والتقلياال تاان الأاااراي   

الصادية تان الإنسعاثاا  ويشامل التمويال الأخضار الإداية ال عالاة للمرااصر السيخياة عسار النظاام 

المالي   ويتي  التمويل الأخضر للم ترمرين في الق اع المالي الجمع بين العا د المالي والمن عة 

 .السيخية

 : التوصيات : 10/2

 :بالآتي الحالية الدراسة توصي   

  سال تان الأخضار التمويل مستراتيجية لت عيل ال زتة والإ را ا  القانونية الجوان  تع ي  -1

 بمراعااة السناوك تلا م تعليماا  ووااع   السيخياة بالنوا ي والمرتمة بالدولة الر ابية الجرا 

 التموياال عمليااا  توا ااه التااي التعقياادا  وتعالجااة   الرضاارا  الم ااتداتة التنميااة ةهاادا 

 .الرضرا 

 تؤس ااا  عاان الصااادية السيانااا  فااي الأخضاار عنالتموياال والإفصااال بالشاا افية الإلتاا ام -2

 . المرتل ة والإ راأ التمويل
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   الرضارا  بالإساترمايا  الراصاة والمرااصر الأيباال هيكل عن الكاتلة المعلوتا  توفير -3

 ت ري    تقديا علي السنوك غير الأخر  التمويل وتؤس ا  والمنظما  السنوك ي اعد تما

 .للسيخة الصديقة المشروعا  تمويل تت لسا  تع للتكي  تناسسة تمويلية

 التاي والإساترمايا  ةكسار بشاكل الإساترمايالإ تماعي علاي التركيا  المصارية السناوك على -4

 علاي الإساتمراي تاع الإ تماعياة تكانترا وت يد المجتمع ةفراد بين الإ تماعي التكافل تح  

 .ل فراد الإكت ا الإ تصاد  يحقة الذ  التمويل

تو يه الدولة السناوك وتؤس اا  التمويال بالسحاث عان المنظماا  التاي ت اتردم التكنولو ياا  -5

الرضرا  فاي ةنشا ترا وتمويلراا   تماا ي ارا فاي تقليال الأاارايالسيخية وتع يا  الإساتداتة 

 لك المنظما  .المالية لت

يج  علي الجرا  الحكوتية والسنوك ت لي  الضو  علي المنظما  التي ترتا بالسنية التحتية  -6

الم تداتة وتمويلرا   وكذلك الأنش ة التي توفر ال ا اة النظي اة والمتجاددة وتاوفير التمويال 

 .الكافي لرا وكافة سسل الدعا لت وير ةدا را التشييلي والسيخي والمالي

 :المستقبلية البحوث  -11

 : التالية النقاط بدراسة بالإهتمام الحالية الدراسة توصي   

 . الشركا  تمويل هيكل علي الأخضر التمويل تأثير -1

 . الأتوال وتكل ة الأخضر التمويل بين الع  ة  -2

 . للسنوك والتشييلي الأدا  المالي علي الرضرا  الصرافة تأثير -3
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 المراج  قاسمة

 :العربية المراج  : أولاا 

 اتعاة ال لو اة   كلياة ( . دوافاع الإساترماي فاي تشااييع ال ا اة المتجاددة  2015) .مبراهيا   تجيد ة ماد 

 (.28(   العدد )2القانولإ   تجلة  اتعة تكريت للعلوم القانونية   المجلد )

الإساتداتة المالياة: دياساة ( . دوي التمويل الأخضر في تحقياة 2021مسكندي   زهرا   اي الله  مو . )

تحليلية لآيا  عينة تان العااتلين فاي تصارفي  رااز والموصال للتنمياة والإساترماي فاي تحافظاة 

-92ص .(   العدد الأول   ص11بنينو    تجلة كركوك للعلوم الإدايية والإ تصادية   المجلد )

121. 

ية في تمويل المشااييع الرضارا    ( . التمويل الأخضر ودو2021بوشنا    فأي ة   بايك   نعيمة . )

(   المركاا  الااديمقراصي 15الوا ااع والمااأتول   المجلااة الدوليااة للدياسااا  الإ تصااادية   العاادد )

 العربي للدياسا  الإستراتيجية وال ياسية والإ تصادية.

   ( . تأثير تمايساا  التصانيع الأخضار علاى الأدا  الم اتدام2021يشوالإ   ة مد تحمد عسد العال . )

الدوي الوسي  لتكاتل مداية سل لة التوييد الرضرا    دياسة ت سيقياة علاى الشاركا  الصاناعية 

للدياساا  والسحاوث المالياة والتجايياة     تصر    اتعاة دتيااص   كلياة التجااية   المجلاة العلمياة 

 .444-407المجلد الراني   العدد الراني   ص.ص

( . التمويل الأخضر كألية لدفع تشاييع 2019يتضالإ   ميمالإ ؛ تقيم    صسر  ؛ هرتوش   ةيمالإ. )

 ( . 13(   العدد )3ال ا ة الم تداتة   تجاي  دولية   تجلة ا تصاد المال والأعمال   المجلد )

تجلاة العلاوم  ( . التمويل الأخضر والتنمية الم تداتة في الاوصن العرباي 2020شاهين   ياسر ة مد . )

 .140-128(   ص.ص 7(   العدد )4الإ تصادية والإدايية والقانونية  المجلد )

( . التموياال الأخضاار ودوية فااي تح ااين ةدا  المصاااي  الرضاارا   2019عسااد الأتياار   نااوي نسياال . )

 دياسة است  عية لإداية عينة تن تديا  المصاي .

الي علاى الأدا  الماالي فاي الشاركا  الم ااهمة العاتاة فع المار( . ةثرال2019عليو    نشأ   كمت . )

الأيدنية المدي ة في سوق عمالإ المالي  يسالة تا  تير    ا المحاسسة  كلية الأعماال   اتعاة 

 الشرص الأوس .
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Abstract: 

Interest in green finance at the international and local levels has 

recently increased as a strategy to encourage organizations to invest in the 

areas of environmentally friendly investment and the use of renewable and 

environmentally friendly energy sources, as green finance is one of the 

main tools in the economic, financial and social development agenda, and 

improving the financial, operational and environmental performance of 

organizations is a goal sought by the governments of all countries. 

Therefore, the study aimed to determine the impact of green finance in 

its dimensions (green bond financing, sustainable infrastructure financing, 

investment in renewable energy, social investment, green technology 

financing) on the performance of organizations, and to determine the 

impact of financial sustainability with its dimensions (income 

diversification, strategic financial planning, sound financial management, 

degree of liquidity, sustainable financial integration) on the financial, 

operational and environmental performance of organizations, and to 

identify and measure the mediating role of sustainability. Finance in the 

relationship between green finance and the performance of organizations.  

The current study found that financial sustainability has a role in the 

relationship between green finance and the financial, operational and 

environmental performance of organizations. green finance enhances the 

financial, operational and environmental performance of organizations, but 

financial sustainability increases the positive impact of this relationship. 

The study found that green finance affects financial, operational and 

environmental performance, and its positive impact is increasing through 
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financial sustainability, which contributes to improving the financial, 

operational and environmental performance of organizations and the 

possibility of contributing to achieving goals and reshaping the economy in 

favor of reaching services such as solar energy, reducing poverty and 

stimulating economic activity, reducing total investment and operating 

costs, which leads to improving the ability to achieve financial 

sustainability results. Green finance helps to stimulate economic growth,  

improve the environment and develop the financial industry, and to flow 

sufficient funds to the market to support green economic activities, and one 

of the benefits of green finance is to promote environmentally friendly 

investments and reduce the damage from emissions, and green finance 

includes effective management of environmental risks across the financial 

system, and green finance allows investors in the financial sector to 

combine financial return and environmental benefit. 

Keywords: Financial Sustainability - Green Finance - Financial 

Performance - Operational Performance - Environmental Performance, 

Green Technology. 

 

 

 

 

 

 


