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ــة بارتفــاع  ــة مــن الانكــاش، مصحوب يشــهد الاقتصــاد العالمــي بشــكل عــام حال
ــوال،  ــارج رؤوس الأم ــداد، وتخ ــل الام ــر سلاس ــة، وتأخ ــم والبطال ــدلات التضخ في مع
وارتفــاع أســعار الغــذاء والطاقــة، ورغــم ذلــك، ستشــهد الاقتصــادات المتقدمــة الكــبرى 
نمــوًا هــذا العــام أعــى قليــلاً مــا كان متوقعًــا في ســبتمبر 2022، حيــث جــاءت نتائــج 
ــادرات في  ــافي الص ــة بص ــع مدفوع ــن المتوق ــوى م ــام 2022 أق ــن ع ــث م ــع الثال الرب
الولايــات المتحــدة وزيــادة الطلــب المحــلي في منطقــة الاتحــاد الأوروبي. أمــا في اليابــان، 
ــبتمبر إلى  ــح في س ــادة الفت ــد إع ــدة بع ــياحة الواف ــاع الس ــاش قط ــاهم انتع ــد س فق
تعويــض جــزئي في ميــزان التجــارة المتدهــور، ومــع ذلــك، فــإن التوقعــات الاقتصاديــة 
ــتمرار  ــل اس ــة في ظ ــزال قاتم ــام 2023 لا ت ــورو في ع ــة الي ــدة ومنطق ــات المتح للولاي
ارتفــاع معــدلات التضخــم واســتمرار السياســات الماليــة المتشــددة، وبشــكل إجــالي، 
ــع أن تنمــو الاقتصــادات المتقدمــة الكــبرى بنســبة 2.2٪ في عــام 2022 و  مــن المتوق

0.4٪ فقــط في عــام 2023.
حيــث شــهد الاقتصــاد العالمــي تقلبــات حــادة في الربــع الثالــث مــن عــام 2022، 
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لكــن مــن المقــرر أن يتباطــأ بشــكل ملحــوظ في بدايــات عــام 2023، متأثــراً بالتدهــور 
الاقتصــادي في الولايــات المتحــدة ومنطقــة الاتحــاد الأوروبي وجمهوريــة الصــين 
الشــعبية، لقــد أدى اســتمرار ارتفــاع نســب التضخــم في الولايــات المتحــدة إلى قيــام 
الفيــدرالي برفــع أســعار الفائــدة في نوفمــبر بمقــدار 75 نقطــة أساســية، وهــو الارتفــاع 
الرابــع عــى التــوالي بهــذا الحجــم. وبالمثــل في منطقــة اليورو، تجــاوز نمــو الناتج المحلي 
الإجــالي التوقعــات في الربــع الثالــث، لكــن معــدلات التضخــم الســنوي ارتفعــت إلى 
10.6٪ في أكتوبــر المــاضي. تتوافــق المــؤشرات الرئيســية مــع التباطــؤ المســتمر الــذي 
تعمــق بســبب أزمــة الطاقــة والارتفــاع الكبــير في أســعار الفائــدة مــن قبــل البنــوك 
المركزيــة الأوروبيــة، كذلــك لا يــزال النشــاط الاقتصــادي في جمهوريــة الصــين الشــعبية 
ــود  ــا )COVID-19(، والقي ــيروس كورون ــي ف ــبب تف ــة بس ــه الطبيعي دون معدلات
الصفريــة للفــيروس، والضعــف المســتمر في ســوق العقــارات، ورغــم ارتفــاع معــدلات 
النمــو إلى 3.9٪ في الربــع الثالــث لعــام 2022، حــين خفتــت موجــة اوميكــرون، إلا أن 

ــا الآن.  هــذا النمــو يتــلاشى تدريجيً
عــلاوة عــى ذلــك، انخفــض مــؤشر مديــرو المشــريات في جمهوريــة الصــين 
الشــعبية )PMI( إلى 49.4 في نوفمــبر المــاضي، دون عتبــة 50 التــي تفصــل التحســن 
المتوقــع عــن التدهــور، حيــث ســاءت الظــروف في جميــع القطاعــات باســتثناء 
البنــاء. وبالإضافــة إلى تحــول وتــيرة الاســتهلاك بعــد جائحــة كورونــا مــن الســلع إلى 
الخدمــات، فــإن التباطــؤ في أكــبر اقتصــادات العــالم يزيــد مــن انخفــاض الطلــب عــى 
ــة الصــين  ــن جمهوري ــا انخفضــت صــادرات الســلع م ــيا، ك ــة في آس الســلع المصنع
الشــعبية بنســبة 10.4٪ بــين يوليــو وأكتوبــر المــاضي، كذلــك انخفضــت الصــادرات في 
يوليــو بأكــر مــن 7٪ مــن ذروتهــا في يونيــو في بقيــة المنطقــة واســتقرت حــول هــذا 
المســتوى في أغســطس، كــا يشــير انخفــاض طلبــات التصديــر إلى اســتمرار الانكــاش 

ــتقبل.  في المس
في حــين تواصــل البنــوك المركزيــة رفــع أســعار الفائــدة، وتســعى جاهــدة للحــد 
مــن التضخــم وحايــة الاســتقرار المــالي، رفعــت الســلطات النقديــة في آســيا الناميــة 
أســعار الفائــدة 68 مــرة بمتوســط 63 نقطــة أساســية في كل زيــادة في عــام 2022، وقــد 
ــير  ــا بشــكل كب ــي تأثــرت أيضً ــة في المنطقــة، والت ــد الأوضــاع المالي أدى هــذا إلى تعقُ
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برفــع أســعار الفائــدة في الولايــات المتحــدة وأوروبــا. 
لا يــزال هنــاك ثــلاث ريــاح رئيســية معاكســة تعرقــل عمليــة الانتعــاش الاقتصــادي 
في آســيا الناميــة، ومــن أبرزهــا الإغــلاق المتكــرر في جمهوريــة الصــين الشــعبية نتيجــة 
تفــي متحــورات فــيروس كورونــا، والغــزو الــروسي لأوكرانيــا، وتباطــؤ معــدلات النمــو 
العالمــي. وقــد أدت تلــك العوامــل إلى تعديــل توقعــات النمــو في المنطقــة مــن ٪4.3 
إلى 4.2٪ في عــام 2022 ومــن 4.9٪ إلى 4.6٪ في عــام 2023، كــا تــم خفــض توقعــات 

النمــو في شرق آســيا إلى 2.9٪ في عــام 2022
وبســبب قيــود التنقــل المفروضــة نتيجــة تفــي متحــورات كورونــا  ، بالإضافــة إلى 
الانكــاش العميــق في الصــين التــي مــن المتوقــع أن تنخفــض معــدلات النمــو لديهــا 

إلى 4.0٪ في عــام 2023.
ــك، مــن المتوقــع أن تحقــق منطقــة جنــوب آســيا في عــام 2023  عــلاوة عــى ذل

لتوقعــات  مقاربــة  نمــو  م معــدلات  عــا
التوقعــات  وهــي   ،)٪6.5( لتــي 2022  ا
إلى   ٪6.5 مــن  خفضهــا  6٪ تــم  . 3
الاقتصــادي  التباطــؤ  في نتيجــة 
ــتان،  ــات في باكس ــش والفيضان بنغلادي
ــوب  ــات لجن ــت التوقع ق كذلــك ارتفع شر
إلى   ٪5.1 مــن   2022 لعــام  5٪ آســيا  . 5
بفضــل الاســتهلاك القــوي وانتعــاش 
الســياحة في ماليزيــا والفلبــين وتايلانــد 
أن  المتوقــع  مــن  لكــن  تقــل وفيتنــام، 

العالمــي. الطلــب  ضعــف  بســبب   ٪4.7 إلى   2023 عــام  في  النمــو  معــدلات 
وعــى عكــس جنــوب وجنــوب شرق آســيا، ارتفعــت  توقعــات النمــو في القوقــاز 
ــات الغــزو  ــث جــاءت تداعي ــام 2022، حي وآســيا الوســطى مــن 3.9٪ إلى 4.8٪ في ع
ــا، كــا ارتفعــت معــدلات النمــو في  ــا أكــر اعتــدالًا مــا كان متوقعً الــروسي لأوكراني
ــن 4.7٪ إلى ٪5.3  ــام 2022 م ــابقة لع ــات الس ــن التوقع ــادئ ع ــط اله ــة المحي منطق

بفضــل عــودة الســياحة و انتعاشــها القــوي.
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ــواء إلى  ــير الاحت ــاء وتداب ــبب الوب ــة بس ــراءات المفروض ــف الإج ــد أدى تخفي لق
تعزيــز الطلــب المحــلي عــى الخدمــات الصحيــة في معظــم بلــدان آســيا الناميــة هــذا 
العــام، كــا تحســنت عمليــة التنقــل في كل مــكان تقريبًــا، وأظهــر ذلــك نمــوًا إيجابيـًـا 
ــا  ــيا وماليزي ــبتمبر في إندونيس ــو إلى س ــن ماي ــرة م ــة في الف ــات التجزئ ــا لمبيع وقويً
وجمهوريــة كوريــا وســنغافورة وتايلانــد وفيتنــام. وفي الفــرة نفســها، زادت مبيعــات 
ــات  ــرة بعملي ــعبية، متأث ــين الش ــة الص ــط في جمهوري ــف فق ــكل طفي ــة بش التجزئ

ــاً في ســبتمبر. ــدأت في الراجــع تدريجي ــي ب ــو، والت ــل وماي الإغــلاق في أبري
حيــث شــهدت المنطقــة ارتفاعًــا في معــدلات التضخــم في النصــف الثــاني مــن عــام 
ــة،  ــن دول المنطق ــد م ــه بالفعــل في العدي ــغ ذروت ــد بل ــا يكــون ق ــذي ربم 2022، وال
بينــا انخفضــت أســعار النفــط والغــاز والأغذيــة العالميــة عــن مســتوياتها المرتفعــة 
ــت  ــت أعــى مــا كان ــا ظل ــة بوقــت ســابق مــن العــام، عــى الرغــم مــن أنه مقارن
عليــه قبــل الغــزو الــروسي لأوكرانيــا. وبلــغ معــدل التضخــم العــام في آســيا 5.6٪ في 
ــم انخفــض إلى ٪5.2  ــة العــام، ث ــا بنحــو 3.0٪ في بداي ســبتمبر 2022، مســجلًا ارتفاعً
ــي  ــيا الت ــة في آس ــالي 28 دول ــن اج ــة م ــاد 22 دول ــجل اقتص ــث س ــر، حي في أكتوب
لديهــا بيانــات شــهرية حــول التضخــم، انخفاضًــا للتضخــم في نهايــة عــام 2022 مقارنــة 
بالمعــدلات التــي وصلــت لهــا في وقــت ســابق مــن العــام، بمــا في ذلــك الاقتصــادات 
الأبــرز: جمهوريــة الصــين الشــعبية، والهنــد، وإندونيســيا، وجمهوريــة كوريــا، وتايبيــه، 
لكــن حتــى مــع الانخفاضــات الأخــيرة، لا يــزال التضخــم أعــى بكثــير مــن المســتويات 
ــي  ــن صانع ــتمرة م ــة المس ــإن اليقظ ــذا ف ــادات، ل ــن الاقتص ــد م ــادة في العدي المعت

ــة.  السياســات مطلوب
الآفاق والمخاطر الإقليمية

عــى الرغــم مــن أن الأوضــاع الاقتصاديــة العالميــة ازدادت ســوءًا في الربــع الأخــير 
مــن عــام 2022، إلا أنــه مــن المنتظــر أن تتحســن اقتصــادات الــدول الكــبرى بشــكل 
ــا أن تشــهد  ــع أيضً ــه مــن المتوق ــا في الســابق، كــا أن طفيــف أكــر مــا كان متوقعً
تباطــؤاً حــادًا في عــام 2023، كذلــك ســتؤدي السياســات النقديــة والمالية المتشــددة إلى 
إعاقــة النشــاط الاقتصــادي في الولايــات المتحــدة ومنطقــة اليــورو هــذا العــام، ومــن 
ــة ركــود، وأن تتجــاوز معــدلات التضخــم  المرجــح أن يدخــل الاتحــاد الأوروبي في حال
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ــام  ــاد الأوروبي في ع ــات المتحــدة والاتح ــن الولاي ــة في كل م ــوك المركزي ــات البن توقع
ــع أن  ــن المتوق ــا، وم ــة ذاته ــة والنقدي ــات المالي ــتمرار السياس ــتلزم اس ــا يس 2023، م
تظــل أســعار النفــط مرتفعــة، كــا تشــير التوقعــات إلى  إمكانيــة تخفيــف جمهوريــة 
الصــين الشــعبية مــن سياســاتها المتعلقــة بصفــر إصابــات كوفيــد -19 بشــكل تدريجي.

ــك، مــن المتوقــع أن يســتمر التعــافي الاقتصــادي في آســيا بشــكل  عــلاوة عــى ذل
ــتمرار  ــع اس ــى م ــه حت ــول بأن ــن الق ــه، ويمك ــاط قوت ــض نق ــيفقد بع ــه س ــام، لكن ع
ــن  ــر م ــو أك ــتمر في النم ــيا ستس ــة آس ــة، إلا أن منطق ــات الاقتصادي ــور التوقع تده
أي منطقــة أخــرى في العــالم وســتعاني مــن تضخــم أقــل، حيــث شــهد الناتــج المحــلي 
الإجــالي في المنطقــة في عــام 2022 انخفاضًــا وصــل إلى 4.2٪، كذلــك مــن المتوقــع أن 
يــؤدي انتشــار الوبــاء مــرة أخــرى، والمشــاكل التــي لم يتــم حلهــا في ســوق العقــارات 
إلى خفــض معــدلات النمــو. عــى النقيــض مــن ذلــك، تشــير التوقعــات إلى نمــوًا أعــى 
ــات  ــادئ بســبب اســتمرار التداعي ــط اله ــاز وآســيا الوســطى والمحي ــة القوق في منطق
الاقتصاديــة الجيــدة للحــرب الروســية الأوكرانيــة عــى المنطقــة، والتــي أدت إلى 

اســتعادة معــدلات الطلــب المحــلي وعــودة الســياحة.
ــا  ــد مــن المخاطــر الناتجــة عــن عــدة عوامــل، منه ــة آســيا العدي وتواجــه منطق
ــادات  ــدة والاقتص ــات المتح ــم في الولاي ــدلات التضخ ــاع مع ــال ارتف ــبيل المث ــى س ع
المتقدمــة الأخــرى، والــذي قــد يــؤدي إلى إطالــة عمليــة التضييــق النقــدي الحاليــة، 
ــن التدهــور  ــد م ــا إلى مزي ــؤدي أيضً ــد ي ــدة، وق ــة المقي واســتمرار السياســيات المالي
الاقتصــادي، كــا أن تباطــؤ النمــو في جمهوريــة الصــين الشــعبية الناجــم عــن الوبــاء 
أو مشــاكل ســوق العقــارات يهــدد أيضًــا الأوضــاع الاقتصاديــة الإقليميــة، ويعرضهــا 
للخطــر، وبالمثــل، فــإن الوضــع الخطــير في روســيا وأوكرانيــا يمكــن أن يــؤدي إلى المزيــد 
مــن الارتفاعــات الحــادة في أســعار الســلع الأساســية، مــا يــؤدي إلى زيــادة معــدلات 
التضخــم العالمــي ويدفــع الــدول الكــبرى لإتخــاذ إجــراءات وسياســات ماليــة مقيــدة، 
ــور  ــرات الجيوسياســية، ولا ســيا تده ــل التوت ــرى مث ــلًا عــن التحديــات الأخ فض
ــة  ــات المتحــدة، والمخاطــر المتعلق ــة الصــين الشــعبية والولاي ــين جمهوري ــات ب العلاق

ــاخ.  بالمن
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توقعات النمو والتضخم في مناطق آسيا المختلفة
شرق آسيا

حققــت منطقــة شرق آســيا معــدلات نمــو أقــل مــا كان متوقعًــا، حيــث انخفضت 
ــة الصــين الشــعبية  ــث كان النمــو في جمهوري ــام 2022، حي مــن 3.2٪ إلى 2.9٪ في ع
أضعــف مــن المتوقــع، كذلــك مــن المتوقــع أن تنخفــض معــدلات النمــو في عــام 2023 
ــة الصــين  ــك مــع اســتمرار الضعــف الاقتصــادي في جمهوري مــن 4.2٪ إلى 4.0٪، وذل

الشــعبية، وربمــا ارتفاعــه بشــكل أكــبر في كوريــا الجنوبيــة. 
لقــد ارتفــع الناتــج المحــلي الإجــالي لجمهوريــة الصــين الشــعبية بنســبة 3.0٪ في 
الأربــاع الثلاثــة الأولى مــن عــام 2022، مدفوعًــا بشــكل أســاسي بالاســتثار في البنيــة 
ــارات  ــة، في حــين اســتمر الضغــط في ســوق العق ــة القوي ــة والتجــارة الخارجي التحتي
عائقًــا أمــام النمــو، كــا بــدأت الخدمــات والاســتهلاك في الانتعــاش بشــكل تدريجــي 
بعــد تأثرهــا بعمليــات الإغــلاق نتيجــة تفــي الوبــاء مــن جديــد. في الأربــاع الثلاثــة 

الأولى مــن عــام 2022، أدى اســتمرار نمــو الخدمــات في تأخــر.
 قطاعــات الصناعــة. خــلال الأشــهر العــشرة الأولى مــن عــام 2022، نمــت القيمــة 
المضافــة في الصناعــة بنســبة 4.0٪ ، بينــا تشــير التقديــرات إلى تقلــص النمــو الحقيقي 
في مبيعــات التجزئــة بنســبة 2.2٪ بســبب قيــود كوفيــد -19. خــلال نفــس الفــرة، نمــا 
ــة بنســبة 5.8٪ مــع توســع الاســتثار الصناعــي  ــة الرمزي الاســتثار في الأصــول الثابت
بنســبة 9.7٪، واســتثارات البنيــة التحتيــة بنســبة 8.7٪، في حــين أدى ســوق العقــارات 

المجهــد إلى تراجــع الاســتثار العقــاري بنســبة ٪8.8. 
ــر  ــن يناي ــرة م ــغ 3.0٪ في الف ــا بل ــوًا اقتصاديً ــة نم ــا الجنوبي ــت كوري ــد حقق وق
ــر  إلى ســبتمبر 2022 بســبب تباطــؤ الاقتصــاد العالمــي، وتراجــع الصــادرات في أكتوب
ــاع  ــي، وارتف ــؤ العالم ــؤدي التباط ــع أن ي ــن المتوق ــين، وم ــا في عام ــدل له إلى أدنى مع
أســعار الطاقــة، وتعطــل سلاســل الإمــداد، وارتفــاع أســعار الفائــدة إلى إبطــاء النمــو 
إلى معــدلات مــا قبــل انتشــار الوبــاء، حيــث ســجلت نمــوًا قــدره 2.6٪ في عــام 2022، 

ــام 2023.  ــض إلى 1.5٪ في ع ــع أن تنخف ــن المتوق وم
جنوب آسيا

 انخفضــت التوقعــات الاقتصاديــة لمنطقــة جنــوب آســيا لعام 2023 بشــكل طفيف 
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مــن 6.5٪ إلى 6.3٪، وجــاءت التوقعــات منخفضــة إلى حــد كبــير بالنســبة لبنجلاديــش 
وباكســتان، وفي بنغلاديــش، أثــرت الظــروف الخارجيــة ومعــدلات التضخــم المرتفعــة 
ــات  ــا أدت الفيضان ــة، بين ــو المتوقع ــق نســب النم ــى تحقي ــع ع ــير متوق بشــكل غ
التــي بــدأت في منتصــف يونيــو في باكســتان، إلى إضعــاف النشــاط الاقتصــادي المتأثــر 
بالفعــل بجهــود تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي لمعالجــة الاختــلالات الكــبرى في الماليــة 

العامــة والتضخــم المرتفــع.
ــاني مــن الســنة الماليــة 2022  ــع الث ــد، نمــا الاقتصــاد بنســبة 6.3٪ في الرب وفي الهن
)المنتهيــة في 31 مــارس 2023(، مــا يعكــس انكــاش الاســتهلاك العــام بنســبة ٪4.4، 
حتــى مــع نمــو الصــادرات بنســبة 11.5٪ رغــم التباطــؤ العالمــي، كــا عانــت الصناعــة 
مــن انكــاش طفيــف بنســبة 0.8٪، متأثــرة بالانكــاش في قطاعــي التصنيــع والتعدين. 
وعــى الرغــم مــن الريــاح العالميــة المعاكســة الأخــيرة، ومــن المتوقــع أن ينمــو الاقتصاد 
الهنــدي بنســبة 7.0٪، مدعومًــا بقاعــدة محليــة قويــة، كذلــك مــن المتوقــع أن تســجل 
الهنــد نمــوًا في العــام المــالي 2023 يصــل إلى 7.2٪ ، بفضــل الآثــار الإيجابيــة للإصــلاح 

الهيــكلي والاســتثارات العامــة التــي ربمــا تحفــز الاســتثار الخــاص.
حيــث انخفضــت التوقعــات الاقتصاديــة لباكســتان للســنة الماليــة 2023 )المنتهيــة 
ــو  ــف يوني ــدأت في منتص ــي ب ــرة الت ــات الغزي ــل الفيضان ــو 2023( في ظ في 30 يوني
2022، حــين كان الاقتصــاد يكافــح بالفعــل مــن أجــل اســتعادة الاســتقرار الاقتصــادي 
ــل  ــن والأرز ومحاصي ــى القط ــلباً ع ــرت س ــي أث ــات الت ــل الفيضان ــالي قب ــكلي والم ال
ــإن أضرار  ــر، ف ــف أكتوب ــن منتص ــادةً م ــزرع ع ــح يُ ــراً إلى أن القم ــة أخرى،ونظ مهم
ــن  ــك، م ــى ذل ــلاوة ع ــا، ع ــادم أيضً ــي الق ــم الزراع ــى الموس ــتؤثر ع ــات س الفيضان
المتوقــع أن يكــون للفيضــان آثــار غــير مبــاشرة عــى الصناعــة، ولا ســيا المنســوجات 
والأغذيــة المجهــزة، وكذلــك الخدمــات، ولا ســيا تجــارة الجملــة والنقــل، ومــن المتوقع 
أن تــؤدي الفيضانــات وأضرارهــا إلى إبطــاء نمــو الناتــج المحــلي الإجــالي، إلى جانــب 
السياســات النقــدي المتشــددة، والتضخــم المرتفــع، والظــروف العالميــة غــير المواتيــة.

حيــث واجهــت أفغانســتان انخفاضًــا واضحًــا في مســتويات المســاعدات الدوليــة 
ــواردة مــن الخــارج، وذلــك بالتزامــن مــع التغــير  ــرادات العامــة والتحويــلات ال والإي
الــذي طــرأ عــى الحكومــة في أغســطس 2021، وزادت حصــة الزراعــة في الناتــج المحلي 
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الإجــالي مــع عــودة المزيــد مــن الأفغــان إلى العمــل في ذلــك القطــاع بســبب انخفــاض 
ــادي  ــع الاقتص ــل الوض ــح أن يظ ــن المرج ــات، م ــة والخدم ــل في الصناع ــرص العم ف
ــا في المســتقبل المنظــور. وعــى المــدى القصــير، ومــن  والســياسي في أفغانســتان صعبً
المرجــح أن تقتــصر المســاعدات الدوليــة عــى الأنشــطة الإنســانية والاحتياجــات 
البشريــة الأساســية التــي تشــمل التعليــم والرعايــة الصحيــة والتغذيــة ودعــم ســبل 

العيــش.
جنوب شرق آسيا

ــدة  ــع أســعار الفائ ــوب شرق آســيا برف ــة في جن ــوك المركزي ــد مــن البن ــام العدي ق
اســتجابة لقــرارات رفــع أســعار الفائــدة العالميــة، وتدفــق رؤوس المــال إلى الخــارج، 
ــذاء  ــعار الغ ــاع أس ــع ارتف ــم م ــب التضخ ــاع نس ــلات، وارتف ــة العم ــاض قيم وانخف
والطاقــة عالميًــا. لقــد عانــت منطقــة جنــوب شرق آســيا مــن التضخــم في عــام 2022 
بدرجــات متفاوتــة، لكــن مــن المتوقــع أن يظــل التضخــم العالمــي كبــيراً لبعــض الوقت، 
ــام 2023،  ــة في ع ــاء المنطق ــض أنح ــم في بع ــتمر التضخ ــع أن يس ــن المتوق ــك م كذل
ــة، ولا ســيا في  ــلالات الخارجي ــا بســبب ضعــف العمــلات والاخت وربمــا يتفاقــم أيضً

ضــوء قيــام الفيــدرالي الأمريــي برفــع أســعار الفائــدة مــرة أخــرى.
حيــث ســجلت بعــض دول جنــوب شرق آســيا معــدلات نمــو تجــاوزت التوقعــات 
مثــل ماليزيــا والفلبــين وتايلانــد وفيتنــام بعــد الأداء القــوي المثــير للدهشــة في الربــع 
الثالــث مــن عــام 2022، حيــث أدى ارتفــاع معــدلات الاســتهلاك، والصــادرات، 
ــع  ــذه الاقتصــادات. وم ــو له ــات النم ــع توقع ــات، وخاصــة الســياحة، إلى رف والخدم
ذلــك، مــن غــير المرجــح الحفــاظ عــى معــدلات النمــو هــذه بســبب ضعــف الطلــب 
العالمــي، وارتفــاع معــدلات التضخــم وأســعار الفائــدة، بينــا قــد يتــم تقليــص الإنفاق 

الحكومــي في ضــوء القيــود الماليــة.
ولم تؤثــر التقلبــات الاقتصاديــة العالميــة عــى النمــو في إندونيســيا بشــكل كبــير، 
حيــث نمــا الناتــج المحــلي الإجــالي بنســبة 5.7٪ في الربــع الثالــث مــن عــام 2022، بمــا 
يتــاشى بشــكل عــام مــع التوقعــات. ومــع ذلــك، تشــير الريــاح المعاكســة إلى تباطــؤ 
ــى عــام  ــل مــن 5.0٪ المتوقعــة. حت النمــو وانخفاضــه إلى 4.8٪ في عــام 2023، أي أق
2022، اســتمر الاســتهلاك الخــاص في النمــو والوصــول إلى مســتوى أعــى مــن الأعــوام 
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الســابقة للوبــاء، وانتعــش الاســتثار، وعملــت إندونيســيا عــى تعويــض الانخفــاض في 
الإنفــاق العــام، واســتمرت الصــادرات في ازدهــار في ظــل الطلــب القــوي عــى الســلع 
الأوليــة، كــا نمــت الخدمــات سريعًــا بفضــل عــودة الســياحة، لكــن مــن المتوقــع أن 
يراجــع النمــو في عــام 2023 بســبب تباطــؤ صــادرات الســلع مــع ضعــف الاقتصــادات 

المتقدمــة، واســتمرار السياســات الماليــة والنقديــة المتشــددة.
ــا في عــام 2022، متجــاوزةً التوقعــات الاقتصاديــة  وقــد حققــت ماليزيــا نمــوًا قويً
بنســبة بلغــت 14.2٪ في الربــع الثالــث مــن عــام 2022، وقــد جاء هــذا النمــو مدفوعًا 
باســتمرار الاقتصــاد في العــودة إلى طبيعتــه، وتعزيــز معظــم مكونــات الطلــب المحــلي 
مدعومًــا بتحســن ظــروف ســوق العمــل، حيــث تحســنت معــدلات البطالــة مــن ٪4.3 
في نهايــة عــام 2021 إلى 3.7٪ في الربــع الثالــث مــن عــام 2022، بالإضافــة إلى ذلــك، تم 
إتخــاذ تدابــير محفــزة مثــل زيــادة الحــد الأدنى للأجــور، وإطــلاق برنامــج المســاعدات 
ــح  ــادة فت ــل، وإع ــى التنق ــة ع ــود المفروض ــف القي ــا أدى تخفي ــلأسر، ك ــة ل النقدي
ــاع  ــيط قط ــم تنش ــن ث ــتهلاكي، وم ــاق الاس ــادة الإنف ــل 2022 إلى زي ــدود في أبري الح

الخدمــات. 
ــام 2022،  ــن ع ــث م ــع الثال ــدره 4.1٪ في الرب ــوًا ق ــنغافورة نم ــجلت س ــث س حي
ــام  ــن الع ــة الأولى م ــاع الثلاث ــبة 4.2٪ في الأرب ــالي بنس ــلي الإج ــج المح ــع النات وارتف
ذاتــه، مدعومًــا بانتعــاش قطاعــي الخدمــات والبنــاء، وتســارعت وتــيرة البنــاء، حيــث 
أدى تخفيــف القيــود عــى التنقــل إلى تســهيل تدفــق العــال المهاجريــن، في المقابــل 
، تباطــأ التصنيــع بســبب انخفــاض إنتــاج الإلكرونيــات والمــواد الكيميائيــة، لكــن مــن 
المتوقــع أن يؤثــر التضخــم العالمــي المتزايــد والإجــراءات الماليــة المقيــدة عــى طلــب 
الخدمــات الماليــة، ومــن ثــم ضعــف آفــاق النمــو في القطــاع المــالي، عــلاوة عــى ذلــك، 
مــن المرجــح أن تراجــع وتــيرة الإنفــاق الاســتهلاكي، حيــث أن التضخــم المرتفــع والبيئــة 
الاقتصاديــة غــير المؤكــدة تضعــف معنويــات المســتهلكين وتؤثــر عــى نمــط وحجــم 

اســتهلاكهم.
القوقاز وآسيا الوسطى

ارتفعــت توقعــات النمــو لمنطقتــي القوقــاز وآســيا الوســطى في عــام 2022 مــن 
3.9٪ إلى 4.8٪، في حــين أن التوقعــات لعــام 2023 لا تــزال تقــف عنــد 4.2٪ دون تغيير. 
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ــا في العديــد مــن الاقتصــادات في  يعكــس التعديــل التصاعــدي لعــام 2022 نمــوًا قويً
المنطقــة دون الإقليميــة، حيــث أن تداعيــات الغــزو الــروسي لأوكرانيــا كانــت جيــدة 
ــتمرت  ــث اس ــا، حي ــا كان متوقع ــل م ــروسي أفض ــاد ال ــى الآن، وكان أداء الاقتص حت
صــادرات دول المنطقــة دون الإقليميــة إلى الاتحــاد الــروسي، واســتفاد مصــدرو المــواد 
الهيدروكربونيــة مــن ارتفــاع أســعار الطاقــة، كذلــك اســتفاد العديــد مــن الاقتصــادات 

دون الإقليميــة مــن تدفقــات الأفــراد والأمــوال مــن روســيا. 
المحيط الهادئ

لقــد ارتفعــت توقعــات النمــو الاقتصــادي في منطقــة المحيــط الهــادئ مــن ٪4.7 
إلى 5.3٪ في عــام 2022، ويرجــع ذلــك إلى أن بعــض المناطــق واجهــت انكاشًــا أقــل 
مــن التقديــرات المتوقعــة في الســابق، ولا ســيا فيجــي، وجــزر مارشــال، كــا تشــير 
البيانــات إلى تأثــير أقــل للوبــاء مــا كان متوقعًــا. مــن ناحيــة أخــرى، ظلــت بــالاو في 
حالــة انكــاش في 2022 بســبب انخفــاض معــدلات الســياحة إلى مــا دون التوقعــات، 
ــبر  ــاض ع ــاج في الانخف ــث اســتمر الإنت ــات، حي وتجــاوز الانكــاش في ســاموا التوقع
العديــد مــن قطاعــات الاقتصــاد، ومــن المتوقــع حــدوث انكــاش أكــبر في تونغــا في 
الســنة الماليــة 2023، حيــث أدى التضخــم المرتفــع الأخــير إلى انخفــاض قيمــة الانتــاج.


