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 مقدمة

 أولا: موضوع البحث وأهميته

فى ضل كثخة الأزمات العالسية الحجيثة  تتشافذ معطع دول العالع لمحرػل عمى اكبخ نريب 
مسكغ مغ تجفق الاستثسار الاجشبي السباشخ مغ اجل حل السذكلات التى تػاجييا وأثخىا عمى 

التزخع ، حجع الجيغ العام ، وغيخىا مغ  السؤشخات الإقترادية مغ معجلات البصالة ،
ولقج  أحجثت ىحه الأزمات تأثيخ متفاوت عمى كافة الجول السؤشخات الإقترادية الخيئيدة ، 

ليدت الجول السدئػلة عغ انجلاع ىحه الأزمة فقط ، بل  تأثخت الجول الشامية برػرة أكثخ شجة، 
ية الأوكخانية تأثخت بيا معطع دول العالع زمة الحخب الخوسفالجسيع تحسل ثسغ ىحه الأزمات ، فأ

، كسا ، حيث أدت إلى إرتفاع أسعار الدمع  والخجمات وخاصة الدمع الغحائية والإستخاتيجية
تختب عمى استخاتيجية التباعج الإجتساعى كػسيمة لمحج مغ إنتذار فيخوس كػرونا تباشؤ عجمة 

لإنتاجية السختمفة وحتى وحجات إنتاج الدمع الإنتاج بجاية مغ إنتاج السػاد الخام والسدتمدمات ا
الشيائية وما يتختب عمى ذلظ مغ آثار سمبية عمى عسميات التبادل التجارى التى تذسل سلاسل 
التػريجات مخورا بتجارة الجسمة وتجارة التجدئة وبالتبعية يشخفس الإنتاج السحمى ويجعع ذلظ 

تجفقات الإستثسار لظ أثخ بالدمب عمى ، وكل ذ )1(الإنخفاض إنخفاض الصمب عمى الإنتاج 
 .الأجشبى الساشخ

وعشج نذػب أزمة اقترادية في الجول الستقجمة فإن الحكػمات تتجخل بزخ الأمػال لتػفيخ 
وتججر الإشارة إلى  أن ، الديػلة مسا يداعج عمى تشذيط الدػق، والتخمز مغ حالة الخكػد 

مغ القخن الساضي أدى دورا ىاما فى دعع  الاستثسار الاجشبي السباشخ خلال الشرف الثاني
نسػ اقتراديات الجول الشامية ، لاسيسا خلال العقجيغ الساضييغ المحيغ شيجا زيادة كبيخة فى 
حجع التجفقات الاستثسارية و التى احجثت تغيخات شخأت عمى ـيكل الاقتراد العالسي مغ خلال 

                                                 
(1)

يؾزو صبنؼ انؾلاك ، ظزٚف رٕفٛك عٛل ، كٔر انلٔنخ فٙ يؼبنغخ انزلاػٛبد الإلزصبكٚخ لأسيخ كٕرَٔب ، ك. 

 .72، ص  7272َٕفًجز  ، 72يغهخ ثؾٕس إلزصبكٚخ ػزثٛخ  ، انظُخ 
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 مجلة الدراسات القانونية

تحخيخ نطع التجارة و الاستثسار , فزلا الاتجاة نحػ اقتراد الدػق فى معطع الجول الشامية و 
 1عغ زيادة مداىسة ىحه الجول فى التكامل الاقترادي العالسي.

وفي القخن التاسع عذخ تخكدت ىحه الاستثسارات خلال فتخات الاستعسار فى قصاعات السعادن 
ية و الدراعة و الخجمات العامة، وقج شيجت بجايات القخن العذخيغ تصػيخ جدء كبيخ مغ البش

الاساسية فى مختمف انحاء العالع مغ خلال الاستثسار الاجشبي السباشخ بسا فييا الصاقة 
كان الخصيج العالسي  1914الكيخبائية و الاترالات الدمكية و اللاسمكية، وبحمػل عام 

مميار دولار، وكانت السسمكة الستحجة  15الستخاكع مغ الاستثسار الاجشبي السباشخ يقجر بحػالي 
 . )2(ك السرجر الاكبخ للاستثسار تمييا الػلايات الستحجة الامخيكية ومغ ثع السانياحيشحا

وتبخز أىسية ىحا البحث في  التعخف عمى أثخ الأزمات الإقترادية العالسية ومشيا أزمة   
زمة الحخب الخوسية الأوكخانية عمى  تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشخ. كسا تتزح  أكػرونا ، و 

ىحا البحث في  التعخف عمى انعكاسات الأزمات الإقترادية العالسية عمى تجفقات أىسية 
الاستثسار الأجشبى السباشخ الػاردة إلى مرخ، والدياسات التى نيجتيا الجولة السرخية لمحج مغ 

 أثار ىحه الأزمات عمى السؤشخات الإقترادية الخيئيدة. 

 ثانيا : إشكالية البحث :  

ػع البحث فى الإجابة عمى الدؤال التالى : ما ىػ أثخ الأزمات تتسثل إشكالية مػض
الإقترادية العالسية عمى  تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى  إقتراديات الجول  
الستقجمة والشامية برفة عامة وعمى تجفقات الاستثسار الأجشبى السباشخ الػاردة إلى مرخ 

 برفة خاصة .

 
 

                                                 
(1)

يغهخ عظز انزمُٛخ ، طهظهخ كٔرٚخ رؼُٙ  ؽظبٌ فعز ، الاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز ، رؼبرٚف ٔلعبٚب ،ك.

  3، ص  7226ثمعبٚب انزًُٛخ فٗ الالطبر انؼزثٛخ ، رصلر ػٍ انًؼٓل انؼزثٙ نهزقطٛػ ، انكٕٚذ ، 
(7)

 6ؽظبٌ فعز ، انًزعغ انظبثك ، ص ك. 
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 مجلة الدراسات القانونية

 ثالثا: منهج البحث 

عمى السشيج التحميمى بجسع البيانات والسعمػمات الخاصة بانعكاسات  سج الباحثاعت
الأزمات الإقترادية العالسية عمى تجفقات الاستثسار الأجشبى السباشخ ومعالجتيا بصخيقة 
عمسية ، كسا اعتسج الباحث عمى السشيج الػصفى لػصف حالة الػاقع الحى تعيذو معطع 

مة مغ أزمات عالسية وأثخىا عمى تجفقات الإستثسار الأجشبى دول العالع الشامية والستقج
 السباشخ، والدياسات التى نيجتيا الجولة السرخية لمحج مغ آثار ىحه الأزمات.

          رابعا: خطة البحث

 سػف نقػم بتقديع خصة البحث عمى الشحػ التالى:              

 شخ ما هية الاستثسار الاجشبي السبا السبحث الأول :
 السصمب الأول : السقرػد بالاستثسار الاجشبي السباشخ

 السصمب الثانى : الفخق بيغ الاستثسار الاجشبي السباشخوغيخ السباشخ

 السبحث الثانى : انعكاسات أزمة كهرونا عمى تجفقات الاستثسار الأجشبى السباشخ حدب 
 السشطقة . 

لػاردة قبل أزمة كػرونا خلال الفتخة مغ) السصمب الأول: تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ ا
2113-2118. ) 

 السصمب الثانى: أثخ أزمة كػرونا عمى  تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ خلال الفتخة مغ 

 (2119-2122  ) 
     انعكاسات الأزمات الإقترادية العالسية عمى تجفقات الاستثسار الأجشبى  السبحث الثالث:
 سباشخ الهاردة إلى مرخال                
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 السصمب الأول: أثخ الأزمات الإقترادية العالسية عمى  تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشخ
 الػاردة إلى مرخ 

السصمب الثانى: سبل الحج مغ تأثيخ الأزمات الإقترادية العالسية عمى السؤشخات الإقترادية الخيئيدة 
  فى الإقتراد السرخى . 

                                               
 المبحث الأول

 ما هية الاستثمار الاجنبي المباشر
 سػف نقدع ىحا السبحث إلى السصالب التالية :

 وأىسيتو . السصمب الأول : السقرػد بالاستثسار الاجشبي السباشخ

 السصمب الثانى : الفخق بيغ الاستثسار الاجشبي السباشخ وغيخ السباشخ.

 

 ولالمطلب الأ

 وأهميته المقصود بالاستثمار الاجنبي المباشر

تعجدت التعاريف الخاصة بالاستثسار لجى الكثيخ مغ الاقترادييغ و السشطسات الجولية 
و السؤسدات السالية إلا ان ىحه التعاريف تتزسغ الكثيخ مغ التذابة ، فالاستثسار يقػم عمى 

جيميا فقط كسا ىػ الحال بالشدبة التزحية باشباع رغبة استيلاكية خاصة وليذ مجخد تأ
 .1للادخار وذلظ املا فى الحرػل عمى اشباع اكبخ فى السدتقبل

                                                 
(1)

 7222سٚز ، محمد انكلأ٘ ، طٛبطخ الاطزضًبر فٗ انغشائز ٔفليبد انزًُٛخ ، رطبنخ ككزٕراح ، يُزلٚبد انٕك.  

  2 – 7، ص 
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 مجلة الدراسات القانونية

ويقرج بالإستثسار إستخجام السال لإنذاء مذخوع إستثسارى أو تػسيعو أو تصػيخه أو 
، وىػ الجدء  1تسػيمو أوتسمكو أو إدارتو بسا يديع فى تحقيق التشسية الذاممة والسدتجامة لمبلاد 

غ الشاتج القػمى الحى لع يدتخجم فى الإستيلاك الجارى لدشة معيشة ، وإنسا تع إستخجامو فى م
الإضافة إلى رصيج السجتسع مغ الأصػل الخأسسالية لديادة قجرة الجولة عمى إنتاج سمع وخجمات 

 ، كسا يقرج بالإستثسار الأجشبى إنتقال رؤوس الأمػال مغ الخارج إلى الجولة السزيفة بػية 2
، وإذا إنتقمشا إلى  3تحقيق ربح لمسدتثسخ بسا يكفل زيادة الإنتاج والتشسية فى الجول السزيفة 

تعخيف الاستثسار الاجشبي السباشخ نجج أنو يعخف بانو تػضيفات اجشبية غيخ وششية فى 
، كسا يعخف بأنو الإستثسار الحى يفزى إلى علاقة 4مػجػدات رأسسالية ثابتة فى دولة معيشة

الأجل تعكذ مشفعة وحقػق لمسدتثسخ الأجشبى فى فخع أجشبى قائع فى دولة مزيفة حيث  شػيمة
 .5يكػن مالكا لجدء مغ السذخوع أو كمو فزلا عغ ؾيامو بإدارة السذخوع السذتخك 

ويعخف كل مغ صشجوق الشقج الجولي  ومشطسة التعاون الاقترادي و التشسية 
الاستثسارات فى مذخوعات داخل دولة ما ،  ويديصخ  الاستثسارات الاجشبية السباشخة عمى انيا

عمييا السؿيسػن فى دولة اخخي ، وقج اوضح صشجوق الشقج الجولي فى مجال تعخيفو ليحه 
% مغ رأس السال  51الاستثسارات السباشخة انو يجب ان تديج حرة السدتثسخيغ الاجانب عغ 

جساعة واحجة مشطسة مغ % فأكثخ مغ الاسيع فى يج شخز واحج او  25، او يتخكد 
 .6السدتثسخيغ بسا يتختب عمية ان تكػن ليع سيصخة فعمية عمى سياسات وقخارات السذخوع

                                                 
(1)

فٗ ظٕء انفمّ ٔانمعبء ٔلائؾزّ انزُفٛذٚخ  7212نظُخ 27رلى محمد ػهٗ طٕٚهى ، شزػ لبٌَٕ الاطزضًبرك.  

 .72و ، ص 7212كراطخ يمبرَخ  ، غجؼخ أٔنٗ ، انًصزٚخ نهُشز ٔانزٕسٚغ ، 
(7)

-1992ٕٚهٛخ فٙ يصز فلال انفززح )إُٚبص محمد انغؼفزأٖ ، أْى يؾلكاد كانخ الإطزضًبر نهصُبػبد انزؾك.  

 .127، ص 7272َٕفًجز  -27، انؼلك 72( كراطخ رؾهٛهٛخ لٛبطٛخ ،يغهخ ثؾٕس الزصبكٚخ ػزثٛخ ، انؼلك 7212
(3)

صفٕد ػجلانظلاو ػٕض الله ، َظزٚخ إَزمبكٚخ نهظٛبطخ انزشزٚؼٛخ انًصزٚخ فٙ يغبل الإطزضًبر َٔمم ك.  

 .374و ، ص 7227َٛخ ٔالإلزصبكٚخ ، عبيؼخ ػٍٛ شًض ،انزكُٕنٕعٛب  ، يغهخ انؼهٕو انمبَٕ
(4)
Unctad , world investment report , 1995 , new york 

(6 )
-7222يجطٕع انؼهغخ  ، ٔالغ ٔآفبق الاطززضًبر الاعُجٙ انًجبشز فٙ كٔل انًغزة انؼزثٗ فلال انفززح )ك. 

 . 612خ ٔأرثؼخ  ، ص انظُخ يبئ 612انؼلك  7213( ، يصز انًؼبصزح  ، أثزٚم 7211
(4)

ػهٗ ػجل انْٕبة اثزاْٛى ، الاطززضًبر الاعُجٙ انًجبشز ٔاصزح ػهٗ انزًُٛخ الالزصبكٚخ فٗ يصز فلال انفززح  

  14، ص  1996، رطبنخ يبعظزٛز ، عبيؼخ الاطكُلرٚخ ،  1992 – 1926
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 مجلة الدراسات القانونية

اما مشطسة التجارة العالسية  فتؤكج بأنة الاستثسار الحي يحرل عشجما يقػم مدتثسخ فى 
 دولة ما ) الجولة الام ( بامتلاك مػجػدات فى دولة اخخي 

 .1وجػد الشية فى إدارة تمظ السػجػدات) الجولة السزيفة ( مع 
ويعخف بشظ فخندا الاستثسار الاجشبي السباشخ عمى انو  ) احتجاز ندبة معتبخة مغ 
 رأس السال مانحا لسدتثسخ مؿيع حق الشطخ فى تدييخ مؤسدة اجشبية مدتثسخة

 .2% (  11) السذاركة تداوي او تفػق  
و استثسار شػيل الاجل يقػم بو افخاد كسا يعخف الاستثسار الاجشبي السباشخ عمى ان

ومؤسدات اعسال فى اصػل مؤسدات او شخكات الفخوع في البمج السزيف بذكل يعكذ 
 .3سيصخة السدتثسخ الاجشبي بجرجة معيشة عمى إدارة تمظ الذخكات فى البمج السزيف

وعخفو البعس الآخخ مغ الفقو  بأنو الاستثسار الحي يشصػي عمى تسمظ السدتثسخ 
جشبي لجدء مغ او كل الاستثسارات فى مذخوع معيغ ، ىحا بالاضافة الي  ؾيامة بالسذاركة الا

فى إدارة السذخوع مع السدتثسخ الػششي فى حالة الاستثسار السذتخك او سيصختو الكاممة عمى 
الادارة و التشطيع فى حالة ممكيتو السصمقة لسذخوع الاستثسار ، فزلا عغ ؾيام السدتثسخ 

تسػيل كسية مغ السػارد السالية و التكشػلػجية والخبخة الفشية فى جسيع السجالات الي الاجشبي ب
 .4الجول السزيفة

                                                 
(1)

لاطزضًبراد الاعُجٛخ ٔ الافطبر ، ُْبء لبطى انظبيزاَٙ ، ؽهمخ َمبشٛخ ؽٕل اك. صلاػ كزٚى ػجل انؾظٍ ، ك. 

  1، ص  1992ثٛذ انؾكًخ ، ثغلاك 
(2)
 Jean Louis mucchieli , multinationals et mondialisation , edition du seail, mai 

1998, paris , p. 47  
(3)

نؼزثٛخ ، ٕٚطف يظؼلأ٘ ، رٛظٛز يقبغز الاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز يغ اشبراد نؾبلاد ثؼط انلٔل اك.  

  143، ص  7222يغهخ اثؾبس الزصبكٚخ ٔاكارٚخ ، انؼلك انضبنش ، عٕاٌ 
(6)

ػجل انظلاو اثٕ لؾف ، َظزٚبد انزلٔٚم ٔصلٔ٘ الاطزضًبراد الاعُجٛخ ، يؤطظخ شجبة انغبيؼخ يصز ، ك. 

  13، ص  1929
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 مجلة الدراسات القانونية

ويخى البعس الآخخ مغ الفقو ان الاستثسار الاجشبى السباشخ  عبارة عغ مذخوع 
إستثسارى مذتخك داخل بمج يديصخ عمية القائسػن فى بمج أخخ  ويأخح ىحا الاستثسار فى الغالب 

 .1فخوع شخكات اجشبية ومذخوعات مذتخكة شكل
ويقرج بالسذخوع الإستثسارى تػجيو السجخخات إلى مداولة أحج الأنذصة الإستثسارية فى 
قصاعات الرشاعة والدراعة والتجارة والتعميع والرحة والشقل والدياحة والإسكان والتذييج والبشاء 

ياة والإترالات والتكشػلػجيا ويجػز لمػزيخ والخياضة والكيخباء والصاقة والثخوات الصبيعية والس
السختز اضافة قصاعات أخخى وذلظ بالتشديق مع الػزارات السعشية وفقا لخصة التشسية 
الإقترادية لمجولة وتبيغ اللائحة التشفيحية لقانػن الإستثسار شخوط ونصاق وضػابط مداولة ىحه 

 .  2الأنذصة 
لاجشبي السباشخ بأنو عبارة عغ الاستثسارات ويعخف البعس الآخخمغ الفقو الاستثسار ا

التى يسمكيا ويجيخىا السدتثسخ الاجشبي اما بدبب ممكية كاممة ليا او ممكية لشريب مشيا يكفل 
لو حق الادارة ويتسيد الاستثسار الاجشبي السباشخ بصابع مددوج ، الاول وجػد نذاط اقترادي 

 .3الثاني ممكية الكمية او الجدئية لمسذخوعيداولة السدتثسخ الاجشبي في البمج السزيف، و 
كسا يعخف الاستثسار الأجشبى انو عبارة عغ انذاء مذخوعات ججيجة فى الجولة 
السزيفة او الاضافة الى رصيج الآلات و السعجات بػاسصة السدتثسخيغ الاجانب ، او شخاء 

% او اكثخ مغ  11كػن السدتثسخيغ الاجانب لمذخكات السحمية فى الجول السزيفة ) غالبا ما ت
 .4اصػل الذخكة (

                                                 
(1)

نًلفم الاطلايٙ ٔ انًلفم طًٛز محمد ػجل انؼشٚش ، انزًٕٚم انؼبو ، انًلفم الاكفبر٘ ٔ انعزٚجٙ ٔ اك. 

 . 319، ص  1992انلٔنٙ ، يكزجخ الاشؼبع ، الاطكُلرٚخ ، انطجؼخ انضبَٛخ ، 
(7)

 . 7212نظُخ 27لبٌَٕ الإطزضًبررلى (  يٍ 1انًبكح  ) 
(3)

َشٚخ ػجل انًمصٕك يجزٔن ، الاصبر الالزصبكٚخ نلاطزضًبراد الاعُجٛخ ، كار انفكز انغبيؼٙ ، الاطكُلرٚخ ، ك.  

 .31، ص  7222جؼخ الأنٙ ، انط
(4)
Petter Hess and Clark Ross : economic development – theories , evidence and 

policies the drgden press , 1997 , p 490  
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ويتدع ىحا السفيػم بالذسػلية فقج يتخح ىحا الاستثسار عجة صػر كأن يكػن عمي شكل 
مذخوع ججيج تكػن ممكيتة اجشبية بالكامل او يسكغ ان يكػن السذخوع مذتخك مع مذخوع محمي 

 قائع. 
شخ عجة خرائز يسكغ حرخىا فى وندتشتج مغ التعخيفات الدابقة أن للإستثسار الاجشبي السبا

 1الآتى :
 .امتلاك مدتثسخ اجشبي لاصػل ممكية تامة او جدئية فى دولة اخخي  -1
سمصة القخار الفعمية تحجدىا قػة الترػيت التى تؤىل صاحبيا لتسخيخ قخاراتو حدب  -2

 .اىجافو 
% كشدبة محجدة لامتلاك القجرة عمى ابجاء الخأي و الترػيت اثشاء ادارة  11ندبة  -3

 .الاستثسار
كسا يقرج بالإستثسارات الجولية الحخكات الجولية لخؤوس الأمػال ، ولقج اىتست الجول فى 
جحب الاستثسارات الاجشبية بػصفيا احج مرادر سج الفجػة فى السػارد السالية و السػارد السحمية 

خيعية مغ خلال تييئة السشاخ الاستثساري السلائع وذلظ بتحجيث الاشخ التشطيسية و التذ
, وشبقا لقانػن 2الستحكسة بالاستثسار , فزلا عغ تػفيخ متصمبات اعسال الذخكات السدتثسخة

 :3فإنو مغ أبخز أىجاف ىحا القانػن  2117لدشة 72الإستثساررقع 
وضع إشار تذخيعى يداوى بيغ كل السدتثسخيغ ولحلظ حجد قانػن الإستثساررقع  -1

فى مرخ والتى تتزسغ الإلتدام بحخية السبادىء الحاكسة للإستثسار  2117لدشة 72
السشافدة وحساية السدتيمظ وعجم الؿيام بأى مسارسات إحتكارية ومخاعاة معاييخ الجػدة 

                                                 
(1)

ثٕٛض محمد انؼٛل ، رمٛٛى اصز الاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز ػهٗ انًُٕ الالزصبك٘ ٔ انزًُٛخ انًظزلايخ فٗ ك.  

كٚبد انًغبرثٛخ ، كراطخ يمبرَخ رَٕض ، انغشائز ، انًغزة ، رطبنخ يبعظزٛز ، عبيؼخ فزؽبد ػجبص الزصب

 . 3، ص  7211ططٛف ، انغشائز ، 
(7)

كُٚب اؽًل ػًز ، اصز انصبكراد ػهٗ رلفك الاطزضًبراد الاعُجٙ انًجبشز فٗ كٔل ػزثٛخ يقزبرح ، يغهخ ك.  

 . 179، ص  7222، عبيؼخ انًٕصم ،  79، انًغهل  24رًُٛخ انزافلٍٚ ، انؼلك 
(3)

فٗ ظٕء انفمّ ٔانمعبء ٔلائؾزّ انزُفٛذٚخ  7212نظُخ 27رلى محمد ػهٗ طٕٚهى ، شزػ لبٌَٕ الاطزضًبرك.  

 .76-71كراطخ يمبرَخ  ، يزعغ طبثك ، ص 
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والكفاءة السقخرة قانػنا لمسشتجات والخجمات  وإتباع مبادىء الحػكسة والذفاؼية فى إدارة 
لحيع الخشيجة وتبديط السذخوعات الإستثسارية والتيديخ عمى السدتثسخيغ بسا يحقق مرا

الإجخاءات ووضع فتخة زمشية لإنيائيا ودعع السذخوعات الرغيخة والستػسصة ومتشاـية 
 الرغخ فى كل السجالات .

تقجيع حػافد حؿيؿية لجحب السديج مغ الإستثسارات السحمية والأجشبية حيث تدخى أحكام  -7
لدشة 72الإستثساررقع  ىحا القانػن عمى الإستثسار السحمى والأجشبى ولقج تزسغ قانػن 

الشز عمى السداواة فى التستع بالزسانات والحػافد بالشدبة لمسدتثسخ السرخى  2117
والأجشبى لمتذيع عمى إقامة السذخوعات الإستثسارية والتػسع فييا لتحقيق التشسية فى 
كافة السجالات الإقترادية والإجتساعية ومشح كافة السذخوعات الإستثسارية الخاضعة 

كام ىحا القانػن التستع بالحػافد العامة مثل الإعفاء مغ ضخيبة الجمغة ورسػم لأح
التػثيق والإشيار بالشدبة لعقػد تأسيدذ الذخكات والإستفادة بالزخيبة الجسخكية 

% تحؿيقا لإستقخار السعاملات والسخاكد القانػنية بالإضافة إلى بعس 2السػحجة بشدبة 
والتى تسشح لمسذخوعات الإستثسارية الججيجة  فى  الحػافد الخاصة لجحب الإستثسار

القصاعات الإستخاتيجية أو فى السشاشق الجغخاؼية التى تدتيجفيا الجولة فى تحقيق 
 التشسية السدتجامة .

رفع معجلات الشسػ الإقترادى بسا يديع فى زيادة القجرة التشافدية لمسشتج السرخى  -3
فخص عسل لمذباب وذلظ بسا يحقق  والتذجيع عمى الترجيخ بلإضافة إلى تػفيخ

 (.2131أىجاف بخنامج عسل الحكػمة وإستخاتيجية التشسية السدتجامة )مرخ 
 ضسان الإستقخار فى الدياسات الإستثسارية وسخعة تدػية السشازعات الإستثسارية . -6
تػفيخ فخص السذاركة بيغ القصاعيغ العام والخاص وتحجيج فخص الإستثسار فى  -6

خة فى السشاشق الحخة والسشاشق الإستثسارية والسحافطات الأكثخ السذخوعات الكبي
 إحتياجا. 
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كسا يؤثخ الاستثسار الأجشبي السباشخ عمى الاستثسار السحمي حيث يحجث نػع مغ  -4
التكامل بيشيسا ، ولكي يشذأ ىحا الأخيخ يجب أن يتع تسػيل الاستثسارات الأجشبية 

إن تع تسػيل ىحه الاستثسارات ولػ بجدء السباشخة مغ رؤوس أمػال أجشبية فقط لأنو 
قميل عغ شخيق الاقتخاض مغ الدػق السحمي لمجولة السزيفة، فإن ذلظ يسثل  اقتصاع 
مغ السجخخات السحمية والتي يتختب عمييا حخمان السدتثسخيغ السحمييغ مغ تسػيل 

 .(1)استثساراتيع الجاخمية 

الاجشبي اللازم لاستيخاد الآلات و  كسا تداىع الاستثسارات الاجشبية فى تػفيخ الشقج -2
السعجات و الخبخات الفشية التى تحتاجيا عسمية التقشية وتػفيخ التكشػلػجية حيث تقػم 
فخوع الذخكات متعجدة الجشدية بتػفيخ احتياجات الذخكات الػششية مغ الآلات و 

قجم كسا يداعج الت 2السعجات و السداعجات الفشية بذخوط ميدخة فى الدػق السحمي 
التكشػلػجي الحي تفتقخ الية الجول الشامية عمى تشسية السػارد البذخية وتصػيع السػارد 

كسا تتستع الذخكات الستعجدة الجشدية  3الصبيعية لخجمة عسمية التشسية الاقترادية
بتكشػلػجيا متقجمة بالسقارنة مع الذخكات الػششية التى تعسل فى اسػاق الجول السزيفة 

ي التكشػلػجي بشفقات البحث و التصػيخ و التى تتسثل فى إكتذاف , ويقاس السدتػ 
شخق انتاج ججيجة ومشتجات ججيجة وكل ذلظ يتحقق مغ خلال الاستثسار الاجشبي 

وفى السقابل تدتفيج الذخكات متعجدة الجشدية مغ السػارد الصبيعية التػافخة  4 السباشخ

                                                 

(
1

ػهٗ الالزصابك  رأصٛز الاطزضًبر انًجبشز ػهٗ انًُٕ الالزصبك٘، كراطخ رطجٛمٛخ عًبل يؾًٕك ػطٛخ ػجٛل، ك.  (

، ص 7223 – 7227، رطبنخ ككزٕراِ، كهٛخ انزغبرح ٔإكارح الأػًبل، عبيؼخ ؽهٕاٌ، انؼابو انلراطاٙ  انًصز٘

162. 
(7)

اشزف انظٛل ؽبيل لجبل ، الاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز ،كراطخ رؾهٛهٛخ لاْى يلايؾّ ٔ ارغبْبرّ فٗ الالزصبك ك.  

 . 72، ص  7213انغبيؼٙ ، الاطكُلرٚخ ، انؼبنًٙ ، انطجؼخ الأنٙ ، كار انفكز 
(3)

ػجبص عجبر انشزع ، كٔر الاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز فٙ ؽزكخ انزصُٛغ انؼزثٙ ، كراطخ نهغبَت الاٚغبثٙ ك. 

،  12نلاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز ، يغهخ انؼهٕو الالزصبكٚخ ، عبيؼخ انجصزح ، كهٛخ الاكارح ٔ الالزصبك ، انؼلك 

 . 66، ص  7224كبٌَٕ انضبَٙ 
(6)

سُٚت محمد ػجل انظلاو ، انشزكبد يزؼلكح انغُظٛخ ٔيؼبٚٛز انظٛبكح نهلٔل ٔفك انمبٌَٕ انلٔنٙ ، انطجؼخ ك. 

 . 73، ص  7216الأنٙ ، انًزكش انمٕيٙ نلاصلراد انمبََٕٛخ ، 
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بتخول و الغاز و العجيج مغ بالجول الشامية وخاصة السػاد الخام فى مجالات ال
 الرشاعات الاستخخاجية الاخخي .

يداىع الإستثسار فى زيادة الجخل القػمى وزيادة الثخوة الػششية وذلظ لأن الإستثسار  -2
 (.1)يذكل نػعا مغ الإضافة إلى السػارد الستاحة 

 
 المطلب الثانى

 الفرق بين الاستثمار الاجنبي المباشر وغير المباشر
بيغ الاستثسار الاجشبي السباشخ وغيخ السباشخ فى أن الاستثسار الاجشبي  يتسثل الفخق 

%  11السباشخ يستمظ السدتثسخ الاجشبي لاصػل ممكية تامة او جدئية فى دولة مزيفة بشدبة 
كحج ادني , اما الاستثسار الاجشبي غيخ السباشخ  ؼيسكغ تعخيفو عمى انو تمظ الاستثسارات التي 

فى شكل قخوض مقجمة مغ افخاد او ىيئات عامة او خاصة ، او تأتي فى تتجفق داخل الجولة 
شكل اكتئاب فى الركػك الرادرة عغ تمظ الجولة ، سػاء تع بالاكتتاب عغ شخيق الدشجات 
التى تحسل فائجة ثابتة او عغ شخيق الاسيع ،  بذخط ان لايكػن للاجانب الحق فى الحرػل 

 .2السذخوع عمى ندبة مغ الاسيع تخػليع حق إدارة
كسا تتسثل التفخقة بيغ الاستثسار الاجشبي السباشخ وغيخ السباشخ فى أن الاستثسار 
الاجشبي السباشخ فى أن الاستثسار الاجشبي السباشخ مشتج بصبيعتو ويكفل الإستخجام الأمثل 
 لمسػارد ، بسعشى لا يقجم السدتثسخ عمى الإستثسار فى الجول الشامية الا بعج إجخاء دراسات
ججوى إقترادية لمسذخوع السدمع إنذاءه ودراسة البجائل الفشية كسا أن السدتثسخ يشقل خبخاتو 

                                                 

(
1

،  ثؾااش يماالو  أصااز الإصاالاؽبد انزشاازٚؼٛخ ػهااٗ  لاإاٍَٛ الإطاازضًبر ،انمبظااٗ / كاازٚى يؾًاإك عاإكح ػهااٗ    (

نهًؤرًز انمبََٕٗ انظإُٖ انظابكص نهغًؼٛاخ انًصازٚخ نالزصابك انظٛبطاٗ ٔالإؽصابء ٔانزشازٚغ ؽإل الإصالاػ 

 .476، ص  7272كٚظًجز  13-17انزشزٚؼٗ ٔانؼلانخ انُبعشح ، فٗ انفززح يٍ 
(7)

فكز انغبيؼٙ ، ػًز ْبشى محمد صللخ ، ظًبَبد الاطزضًبراد الاعُجٛخ فٗ انمبٌَٕ انلٔنٙ ، كار انك. 

  12، ص  7222الاطكُلرٚخ ، 
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الفشيو والتكشػلػجية  والتدػيؿية إلى الجول الشامية محل الإستثسار مغ أجل زيادة معجلات التشسية 
 .1فى ىحه الجول 

او كل الاستثسارات كسا يشصػي الاستثسار الاجشبي السباشخ عمى تسمظ كيان اجشبي لجدء 
% , امام الاستثسار الاجشبي غيخ السباشخ  11فى مذخوع معيغ ابتجاءا مغ ندبة تقجر بـ 

فيشصػي عمى تسمظ افخاد او ىيئات او شخكات عمى ندبة مغ الاوراق السالية شخط ان لا 
 % حتي لايتحػل ذلظ الي استثسار مباشخ. 11ترل ندبتيا الى 

سباشخ لمسدتثسخ الاجشبي حق الادارة و الاشخاف و الخقابة عمي يسشح الاستثسار الاجشبي ال
مختمف العسميات التي تتع عمى مدتػي الاستثسارات التي يذتخك فييا عمى حدب الشدبة 
التى يسمكيا , ويستج حق السدتثسخ الاجشبي فى الاشخاف و الادارة و الخقابة الى غاية 

الاستثسار السسمػك بالكامل لمسدتثسخ الاجشبي  الادارة الكمية عمى الاستثسار وذلظ فى حالة
. 

اما الاستثسار الاجشبي السباشخ ؼيقترخ دورة عمي تقجيع رأس السال الى جية معيشة دون ان 
يكػن لراحب السال ) السدتثسخ ( اي نػع مغ الخقابة او السذاركة فى تشطيع وإدارة 

اسيع  –لسدتثسخ الاجشبي ) سشجات , وذلظ راجع الى شبيعة مايحػزة ا 2السذخوع الاستثساري 
وقخوض( ومغ جية اخخي الى الشدبة السحجدة للاستثسار الاجشبي غيخ السباشخ و التى 

 % . 11يجب ان لاتتجاوز
وتتشػع صػر الاستثسار الاجشبي السباشخ بيغ الاستثسارات السذتخكة و الاستثسارات 

سشاشق الحخة وايزا مذخوعات عسميات السسمػكة بالكامل لمسدتثسخ الاجشبي و الاستثسار فى ال
 .3التجسيع

                                                 
(1)

ؽبسو صلاػ انلٍٚ ػجلالله ، انعًبَبد  انزشزٚؼٛخ ناطزضًبر الأعُجٗ انًجبشز ظل انًقبغز غٛز انزغبرٚخ ك. 

 . 199و ، ص 7212، 61فٙ انٕغٍ انؼزثٗ ، يغهخ انؾمٕق ، عبيؼخ انكٕٚذ انؼلك انضبنش ، انظُخ 
(7 )

ٛى اصز الاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز ػهٗ انًُٕ الالزصبك٘ ٔ انزًُٛخ انًظزلايخ فٗ ثٕٛض محمد انؼٛل ، رمٛك. 

  4الزصبكٚبد انًغبرثٛخ ، يزعغ طبثك ، ص 
(3)

ؽلا طبيٙ فعٛز ، الاطزضًبر الاعُجٙ ٔاصزح فٗ انجٛئخ الالزصبكٚخ ، َظزح رمًٕٚٛخ نمبٌَٕ ك.يٕفك اؽًل ، ك.  

 . 162، ص  7212لالزصبك ، عبيؼخ انًٕصم ، انؼلك صًبٌَٕ ، الاطزضًبر انؼزالٙ  ، يغهخ الاكارح ٔ ا
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اما صػر الاستثسار غيخ السباشخ تتسثل فى  شخاء شيادات إدخار وشخاء سشجات الجيغ 
 .1العام و الخاص وشخاء الؿيع السشقػلة و الايجاع فى البشػك السحمية

ة السزيفة اما فى مخحمة الانتاج فالاستثسار الاجشبي السباشخ يسكشة ان يتجفق الى الجول
اما فى شكل عقػد التخاخيز او الامتياز عشج الدساح لسدتثسخ محمي باستخجام بخاءة اختخاع او 
خبخة فشية او غيخىا مقابل عائج او اتفاؾيات السذخوعات او عسميات تدميع السفتاح فى حالة 

امة الاتفاق بيغ شخف محمي وشخف اجشبي , بحيث يقػم ىحا الاخيخ بسػجب ىحا الانفاق بإق
السذخوع الاستثساري و الاشخاف عمية حتي بجاية التذغيل او عقػد الترشيع وعقػد الادارة بحيث 
يقػم الصخف الاجشبي بترشيع سمعة او تقجيع خبخة فى مجال الادارة لمصخف السحمي , بالاضافة 

قػم الى عقػد امتيازات الانتاج و الترشيع الجولي مغ الباشغ و التي تكػن فى حالة اتفاق ي
بسػجبة السدتثسخ الاجشبي ) مقاول مغ الباشغ ( بانتاج وتػريج قصع الػيار او مكػن لمسدتثسخ 

 .2السحمي لانتاج الدمعة
ويكتذف الاستثسار الاجشبي غيخ السباشخ ندبة اكبخ مغ السخاشخة مقارنة بالاستثسار 

لدشجات التى الاجشبي السباشخ وخرػصا ما يتعمق مشو بعسميات الاكتتاب فى الاسيع و ا
ترجرىا الجولة السزيفة , كحلظ يعتبخ الاستثسار الاجشبي غيخ السباشخ قريخ الاجل بالسقارنة 
بالاستثسار السباشخ و الحي عادة مايكػن متػسط او شػيل الاجل وبذكل عام يتدع الاستثسار 

ل و الاجشبي بانو ذو حخكة داخمة وخارجة , ومغ ىحه الدسات اكتدب مفيػم التجفق لمجاخ
الخارج , فالتجفق الجاخل للاستثسار الاجشبي يقرج بو مايجخل الى دولة معيشة يكػن مزيفة لو 
, و التجفق الخارج للاستثسار الاجشبي يعشي مايخخج مغ دولة معيشة تكػن مرجرة لو , بيج ان 
 ىحه الحخكية ليدت بيحه البداشة إذ تحكسيا آليات وقػي متعجدة وراءىا اسباب كثيخة ولكغ

 .3السشفح ليحه التجفقات الجاخمة و الخارجة غالبا ماتكػن الحكػمات و الذخكات
                                                 

(1)
  162ؽلا طبيٙ فعٛز ، انًزعغ انظبثك ، ص ك.يٕفك اؽًل ،ك. 

(7 )
ثٕٛض محمد انؼٛل ، رمٛٛى اصز الاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز ػهٗ انًُٕ الالزصبك٘ ٔ انزًُٛخ انًظزلايخ فٗ ك.

 . 4الزصبكٚبد انًغبرثٛخ ، يزعغ طبثك ، ص 
(3)

طزيل كٕكت انغًٛم ،الاطزضًبر الاعُجٙ انًجبشز فٗ انلٔل انؼزثٛخ ، انزؾلٚبد ٔ انقٛبراد ، يغهخ رًُٛخ ك. 

 . 42، ص  7223انزافلٍٚ ، عبيؼخ انًٕصم ، 
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 المبحث الثانى
 انعكاسات أزمة كورونا على تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشرحسب المنطقة

 تمهيد وتقسيم:

تع الإعلان مغ قبل مشطسة الرحة العالسية عغ ضيػر فيخوس كػرونا 2119فى نياية ديدسبخ 
ضيخ فى الريغ ومشيا إنتذخ عمى السدتػى الجولى ، وبجأت دول العالع فى إتخاذ العجيج  والحى

مغ التجابيخ الإحتخازية لمتغمب عمى ىحه الأزمة و لمحج مغ إنتذار ىحا الفيخوس الأمخ الحى أدى 
إلى تخاجع  معجلات الشسػ وإرتفاع معجلات البصالة وتخاجع معجلات الإنتاج وكل ذلظ أثخ 

 . 1عمى الإقتراد الجاخمى لمجول وبالتبعية عمى الإقتراد العالسى بالدمب

 وعميو وبشاء عمى ما سبق سػف يتع تقديع ىحا السبحث إلى السصالب التالية :

السصمب الأول: تجفقات الاستثسارات الأجشبي السباشخ الػاردة قبل أزمة كػرونا خلال الفتخة ) 
2113-2118. ) 

كػرونا عمى  تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ خلال الفتخة ) السصمب الثانى: أثخ أزمة 
2119-2122) 

  

 

 

 

 

 
                                                 

(1)
 ،يصز انًؼبصزح  ،كٔر عبئؾخ كٕرَب فٙ رؼشٚش انشًٕل انًبنٗ فٙ يصز  ،أؽًل ػجلانؼهٛى انؼغًٗ  ك. 

 . 32 ، صانمبْزح  ،انظُخ انًبئخ ٔأصُٗ ػشزح  ،667انؼلك  ، 7271أثزٚم 
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 المطلب الأول

 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة قبل أزمة كورونا

 (3102 -3102خلال الفترة من) 

معطع دول العالع أصبحت مدتزافة ومزيفة للاستثسار الأجشبي السباشخ، ومغ أكبخ 
سرشفة بأنيا مدتقبمة ومرجرة لخأس السال الأجشبي ، خاصة بعج تحخيخ الاقتراد العالسي ، الجول ال

 . (1)ىي الػلايات الستحجة الأمخيكية، الريغ، ألسانيا، الدػيج، البخازيل، فخندا، ىػلشجا

( ندتشتج 2118-2113وبتحميل تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ  خلال الفتخة مغ) 
 لية :  السلاحطات التا

إرتفعت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسية حيث بمغت ندبة  2113أولا: في عام 
تخليػن دولار، حيث تسكشت مجسػعة الجول الشامية مغ استقصاب  1.45%  ووصمت إلى 9

 الاستثسارات الأجشبية السباشخة، وتعج ماليديا وجشػب أفخيؿيا والريغ واليشج أكبخ مدتثسخي البمجان
% مغ تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسية 52الشامية في إفخيؿيا حيث كان نريبيا حػالي 

، وكانت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ مجفػعة جدئياً بالاستثسار في القصاع الاستخخاجي 
تفاع كحلظ حجثت زيادة في قصاع الترشيع والخجمات السػجية نحػ السدتيمظ ، بالإضافة إلى ار 

، ( 2)%  23% إلى  7حرة ىحه الرشاعات في ؾيسة مذاريع الاستثسار في الحقػل الخزخاء مغ 
وىحا الإستثسار فى مجال الحقػل الخزخاء لو أىسية كبيخة فى ضل التغيخات السشاخية وإىتسام كل 

 دول العالع بتشسية الإقتراد الأخزخ  .

                                                 

(
1

فزٚل كٕررام، ػجال انكازٚى ثاٍ ػازاة، أشاكبل ٔيؾالكاد الاطازضًبر الأعُجاٙ انًجبشاز ياغ الاشابرح نٕالؼاخ ك.  (

 – 3، انغشائاز ، ص66، يغهخ أثؾبس رٔطٛكبكا انؼهًٛاخ انًؾكًاخ، انؼالك  ثبنلٔل انؼزثٛخ  ٔثؼط انجهلاٌ انُبيٛخ

 .6ص 

(
7

) UNCTAD, World Investment Report 2013, New yprk and Geneva, 2013, p 175. 
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ضاً ممحػضاً في تجفقات الاستثسار وفي السقابل شيجت مجسػعة الجول الستقجمة انخفا
مميار دولار خلال نفذ العام،  549% لتبمغ 32الأجشبي السباشخ الػافجة إلييا بشدبة تجاوزت 

وبدبب عجم اليقيغ في الأوضاع الاقترادية السدتقبمية اتجيت الذخكات  في الجول الستقجمة نحػ 
لتػجو نحػ استثسارات تػسعية ججيجة عمى السديج مغ التخقب والترؽية للأصػل الأجشبية بجلًا مغ ا

 .(1)السدتػى الجولي
وقج أثخت الثػرات العخبية  برػرة عكدية عمى حجع الاستثسارات الأجشبية حيث  تػجيت إلى دول 

، ودول 2111في عام  169.64لتربح  2111مميار دولار في عام  159.33آسيا لتختفع مغ 
في  128.76لتربح  2111مميار دولار في عام  73.18أمخيكا اللاتيشية والكاريبي لتختفع مغ 

 2111مميار دولار في عام  19.88، ودول أفخيؿيا وجشػب الرحخاء لتختفع مغ 2111عام 
فكان الشريب الأكبخ لجول أمخيكا اللاتيشية والكاريبي بديادة قجرىا  2111في عام  33.61لتربح 

 .(2)%67% تقخيباً، ثع دول أفخيؿيا وجشػب الرحخاء 76
شيجت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الػاردة إلى الجول العخبية تخاجعاً  2113وخلال عام 

وضمت ؾيسة  2113مميار دولار عام  48.5إلى  2112مميار دولار عام  53.5% مغ 9بشدبة 
، وقج 2118مميار دولار عام  96.3التجفقات ضعيفة مقارنة مع مدتػاىا الؿياسي الحي بمغ 

 1.45مغ الإجسالي العالسي البالغ  3.3الاستثسارات الػاردة إلى الجول العخبية ما ندبتو مثمت 
، وعمى الخغع مغ أن سػريا تعج مغ اغشي الجول فى مشصقة الذخق الاوسط (3)تخيميػن دولار 

، إلا أنو فى عام 4بالسػارد الصبيعية فيي تشتج القسح والقصغ والديتػن والدكخ بكسيات كبيخة 
م شيجت تجفقات الاستثسار الاجشبى السباشخ تخاجعا ، حيث ارتفع العجد فى السيدان 2113

                                                 

(
1

 .17، صبكر ػٍ انًؤطظخ انؼزثٛخ نعًبٌ الاطزضًبر ، انكٕٚذ، ص 7213رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نؼبو  (

(
7

 َظااٛى ؽظااٍ أثاإ عاابيغ، اأصااز صاإراد انزثٛااغ انؼزثااٙ ػهااٗ ارغبْاابد الاطاازضًبر الأعُجااٙ انًجبشااز فااٙ كٔلك. (

انزثٛغ ٔكٛفٛخ الاطزفبكح يُٓب فهظطُٛٛباً، يغهخ انغبيؼخ الاطلايٛخ نهلراطبد الالزصبكٚخ ٔالاكارٚخ، انًغهل انؾبك٘ 

 .632ص  – 632، ص 7213ُٚبٚز  –ٔانؼشزٌٔ، انؼلك الأٔل 

(
3

، صاابكر ػااٍ انًؤطظااخ انؼزثٛااخ نعااًبٌ الاطاازضًبر 7216رمزٚااز يُاابؿ الاطاازضًبر فااٙ اناالٔل انؼزثٛااخ نؼاابو  (

 .16 – 13ئزًبٌ انصبكراد، ص ٔا
6

الاصز الالزصبك٘ نلاسيخ فٗ طٕرٚب ، عزٚلح ػُت  ،  و 7213رمزٚز الايى انًزؾلح الالزصبك٘ ؽٕل انؼبنى 

 .62ثهل٘ ، انؼلك 
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مميار ليخة سػرية ،وتختب عمى  ذلظ إنخفاض فى  الاستثسار  597التجارى  ليرل الى 
وخدائخ فى إجسالى الشاتج السحمى وبالتبعية تػجيو رؤوس الامػال للأستثسار فى الجول الأخخى 

1 . 
% مغ 53استحػذت الذخكات الاوروبية عمى الشدبة الاكبخ حيث شكمت م 2113وفى عام 

% 25مجسػع الذخكات الججيجة الاستثسارية السدجمة، بيشسا بمغت ندبة الذخكات العخبية 
 .2%11والامخيكية 

م لتدتقخ عمى نفذ الػتيخة 2113مميػن دولار فى عام  8.865ولقج نجحت الدعػدية فى جحب  
بخ الاقتراد الدعػدى احج اكبخ اقتراديات مشصقة الذخق الاوسط حجسا التراعجية ، حيث يعت

خاصة بالشدبة لجول مجمذ التعاون الخميجي مسا يجعميا تتستع بسيدة الذخيظ التجارى الخئيدي 
فى مشصقة الذخق الاوسط لسعطع الاقتراديات الرشاعية لجول مشصقة التعاون الاقترادي 

حافطت الاقترادات الشامية عمى معجلات الإستثسار حيث  2113، كسا أنو فى عام 3والتشسية
%  مغ التجفقات العالسية لا تدال آسيا الشامية ىي 54مميار دولار، وىػ ما يسثل  778بمغ 

السشصقة التي بيا أعمى تجفقا مغ الاستثسار الأجشبي السباشخ، أعمى بكثيخ مغ الاتحاد الأوروبي 
حرة مغ الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسي ويدتأثخ  وىي السشصقة التي تتستع عادة بأعمى

الاتحاد الأوروبي بالشريب الأكبخ مغ حخكة التجارة فى الجول العخبية مع الجول الرشاعية 
الكبخى وىحا الإرتباط يؤدى إلى تأثخىا بالإجخاءات التى تتخح مغ قبل دول الإتحاد فى تصػيخ 

، كسا ارتفعت تجفقات الاستثسار  ( 4)ة الإقترادية سياستيا التجارية خاصة الستعمقة بالػحج
الأجشبي السباشخ إلى الجاخل في السشاشق الشامية  الأخخى أفخيؿيا  وأمخيكا اللاتيشية ومشصقة 

                                                 
1

 .و ، انًؤطظخ انؼزثٛخ نعًبٌ الاطزضًبر ٔائزًبٌ انصبكراد 7216رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر فٗ انلٔل انؼزثٛخ 
7

 .، غزفخ انزغبرح  ٔانصُبػخ ٔانشراػخ فٗ ثٛزٔد ٔعجم نجُبٌ 7213 انزمزٚز الالزصبك٘
3

فٛصم ؽجٛت ؽبفع ، كٔر الاطزضًبر انًجبشز فٗ رًُٛخ الزصبك انًًهكخ انؼزثٛخ انظؼٕكٚخ ، رطبنخ يبعظزٛز ، 

 777، ص  7226 – 7226كهٛخ انؼهٕو الالزصبكٚخ ، عبيؼخ انغشائز ، انؼبو انلراطٗ 

(
6

انًٕؽاالح ٔإلزصاابك كٔل انؼاابنى انؼزثااٗ )اشااكبنٛخ راإاسٌ علٚاال (  إلزصاابك أٔرٔثااب ، اْٛى أياام ػجاالانزاسق إثااز (

 .122، ص  7226رطبنخ ككزٕراح ، كهٛخ انؾمٕق عبيؼخ انًُصٕرح ، 
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% في يػنيػ  4.1، كسا ارتفع معجل الشسػ الدشػي لمشفقات العامة لمجولة مغ (1)البحخ الكاريبي
تختب عمى ىحا التغيخ فى معجل الشسػ ارتفاع أجػر ، و 2113% في يػنيػ  24.9إلى   2111

العامميغ بالقصاع العام، بالإضافة إلى الإعانات الاجتساعية والتعػيزات التي مشحتيا الجولة 
 .(2)تحت تأثيخ الأحجاث التى تسخ بيا البلاد فى ذلظ الػقت 

ة حيث بشدبة إنخفزت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسي 2114ثانيا: وفى عام 
 2113% في عام  4.6% لترل إلى تخيميػن دولار أمخيكي مقارنة بارتفاع بمغ حػالي 16.69

ويعدي ذلظ كسا جاء في تقخيخ الأونكتاد إلى تخاجع أداء الاقتراد العالسي وعجم إستقخار 
الدياسات  الستبعة والتصػرات السحمية في العجيج مغ الجول، كسا أنو تع ترؽية بعس 

ثسارات الكبيخة بجل مغ إضافة استثسارات ججيجة. كسا حققت تجفقات الاستثسار الأجشبي الاست
% مغ إجسالي تجفقات  55.5السباشخ فى دول الاقترادات الشامية والاقترادات الشاشئة ندبة 

مميار دولار  499% لتحقق  28.4الاستثسار الأجشبي السباشخ الاجسالية والتى تزسشت ندبة 
مميار  697، مقارنة بشحػ 2114% مغ الإجسالي العالسي خلال عام  41.6الي أمخيكي أي حػ 

، وشبقا لسا ورد بتقخيخ (3)% مغ الاجسالي العالسي 47.5أي حػالي  2113دولار  أمخيكي عام 
مغ الاستثسار الأجشبي  22فإن متػسط حرة الجول العخبية الـ 2114مشاخ الاستثسار لعام 
% ، حيث حرمت الجول العخبية عمى 3.5لع يتجاوز  2113 – 2111السباشخ خلال الفتخة 

والتي بمغ حجسيا  2113مميار دولار مغ الاستثسارات الأجشبية السباشخة خلال عام  48.5

                                                 

)
1

( UNCTAD, World Invest Ment Report 2014, New York, Geneve 2014 P 105.  

2
Nation Unies- Commission économique  pour L'Afrique, La situation 

économique en Egypte dans le contexte d'instabilité politique et d'une transition 

Risquée, Août 2013  P : 3.   

 

(
3

فزٚال كٕرراام، ػجاال انكاازٚى ثااٍ ػاازاة، أشااكبل ٔيؾاالكاد الاطاازضًبر الأعُجااٙ انًجبشااز يااغ الاشاابرح نٕالؼااخ ك. (

 .3، ص   ، يزعغ طبثك هلاٌ انُبيٛخثبنلٔل انؼزثٛخ  ٔثؼط انج
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شيجت تجفقات  2114، كسا  أنو في عام  (1)تخيميػن دولار 1.45الاجسالي حػل العالع حػالي 
مميار دولار  47.5% مغ 8ول العخبية تخاجعاً بشدبة الاستثسار الأجشبي السباشخ الػاردة إلى الج

، وضمت ؾيسة التجفقات ضعيفة مقارنة مع مدتػاىا 2114مميار دولار عام  44إلى  2113عام 
، وحققت الكػيت  تقجما ممحػضا فى فى عام (2)2118مميار دولار عام  96.3الؿياسي الحي بمغ 

مميػن دولار وذلظ حدب  953يعادل  م فى جحب الاستثسار الأجشبى السباشخ بسا 2114
% مغ اجسالى الاستثسار الأجشبى  فى الجول العخبية  لشفذ 1.1تقجيخات الاونكتاد وتسثل ندبة 

تخكد الاستثسار الأجشبي السباشخ الػارد في عجد محجود  2114العام، وقج تػاصل خلال العام 
لمعام الثاني عمى التػالي أكثخ مغ مغ الجول العخبية حيث استحػذت كل مغ الإمارات والدعػدية 

% مغ إجسالي التجفقات الػاردة لمجول العخبية، كسا شيجت أرصجة الاستثسار الأجشبي  41
% 4.8بسعجل  2113مميار دولار عام  752.7السباشخ الػافجة إلى الجول العخبية ارتفاعاً مغ 

% 4الجول العخبية ما ندبة ومثمت الأرصجة الػافجة إلى  2114مميار دولار عام  788.9لتبمغ 
، ومغ السلاحع ىشا ورغع الارتفاع فى أرصجة  (3)تخيميػن دولا 26مغ الإجسالي العالسي البالغ 

إلا أنيا قج تخكدت تمظ الأرصجة في  2114الاستثسار الأجشبي الػافجة إلى الجول العخبية في عام 
جع السدتسخ لتجفقات الاستثسار عجد محجود مغ الجول مثل الإمارات والدعػدية، وفي ضل التخا

الأجشبي السباشخ لمسشصقة العخبية فيي لا تدال تسخ بفتخة تغييخ سياسية واقترادية واجتساعية ولا 
تدال الكثيخ مغ الجول العخبية تذيج ضغػشاً كبيخة في السالية العامة نتيجة الانخفاض الكبيخ في 

زيغ السجفػعات نتيجة انخفاض التجفقات إيخادات الحكػمة إضافة إلى ضغػط متدايجة عمى مػا
السالية الجاخمة كالاستثسار الأجشبي السباشخ  وواردات قصاع الدياحة وما فخضتو دول الإتحاد 
الأوروبى مغ ضخورة تػافخ مػاصفات ومعاييخ معيشة فى السشتج السرجر إليو وخاصة السػاد 

                                                 

(
1

، صاابكر ػااٍ انًؤطظااخ انؼزثٛااخ نعااًبٌ الاطاازضًبر 7216رمزٚااز يُاابؿ الاطاازضًبر فااٙ اناالٔل انؼزثٛااخ نؼاابو  (

 .16 – 13ٔائزًبٌ انصبكراد، ص 

(
7

، صابكر ػاٍ انًؤطظاخ انؼزثٛاخ نعاًبٌ الاطازضًبر ٔائزًابٌ 7216رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر فٙ انالٔل انؼزثٛاخ  (

 .24ص  – 23راد، ص انصبك

(
3

 .26انًزعغ انظبثك، ص  (
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م فى جحب استثسارات مباشخة حيث 2114، كسا سجمت لبشان تقجما فى عام ( 1)الأولية الدراعية 
، ثع انخفزت بذكل ممحػظ بعج ذلظ ؾيسة الاستثسارات الاجشبية 2مميػن دولار 3171بمغت 

مميػن دولار ،وذلظ حدب تقجيخات الاونكتاد حيث تسثل ما  2341السباشخة الى لبشان لترل إلى  
ذلظ الى تزخر القصاعات ، ويخجع الدبب فى 3% مغ الاجسالى العخبى لشفذ العام5.9ندبتو 

الخئيدية مغ الأزمات السػجػدة بالسشصقة حيث أثخت عمى قصاعات العقارات الدياحة وغيخىا مغ 
م 2114، و بدبب الأزمات التى مخت بيا سػريا فى عام   4القصاعات والأنذصة الخجمية 

 .5تػقفت التجفقات الإستثسارية الػاردة الييا

 
الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الاقترادات الشامية حيث وصل ارتفع  2115ثالثا: خلال عام 

% 84مميار دولار ، كسا تزاعفت التجفقات إلى الاقترادات الستقجمة بديادة بمغت  765إلى 
مميار دولار ،  كسا ضمت آسيا الشامية التي تجاوزت تجفقاتيا مغ الاستثسار الأجشبي  962بؿيسة 

، أكبخ مشصقة متمؿية  للاستثسار الأجشبي السباشخ في العالع، السباشخ إلى نرف تخيميػن دولار
فقج بمغت مبيعات  2115أما عمى صعيج اتجاىات الاستثسار الأجشبي السباشخ الشػعية لعام 

مميار دولار  288عسميات الانجماج والذخاء عبخ الحجود أعمى مدتػى تاريخي بالؿيسة السصمقة )
% في السائة مغ عسميات 51ة حرة الترشيع إلى أكثخ مغ (، وقج أدى ذلظ إلى زياد2115عام 

، والاستثسار الأجشبي السباشخ في القصاع الأساسي، 2115الانجماج والذخاء عبخ الحجود في عام 
عمى الشؿيس مغ ذلظ، عانى مغ تباشؤ أسعار الدمع الأساسية، مسا أدى ليذ فقط إلى تخؽيس 

اً في انخفاض حاد في الأرباح السعاد استثسارىا، عمى الشفقات الخأسسالية السخصط ليا ولكغ أيز
السدتػى العالسي أثخ انخفاض الاستثسار الأجشبي السباشخ في الرشاعات الاستخخاجية عمى 

استحػذ  2115إجسالي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ،  وخاصة البمجان الشامية وفي عام 
                                                 

(
1

 .129انًٕؽلح ٔإلزصبك كٔل انؼبنى انؼزثٗ ، يزعغ طبثك ، ص  إلزصبك أٔرٔثب ، أيم ػجلانزاسق إثزاْٛى  (
7

 .و ، يزؽغ طبثك 7216رمزٚز يُبؿ الاطزضًبراد نهلٔل انؼزثٛخ 
3

 .و ، يزعغ طبثك 7214رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نهلٔل انؼزثٛخ 
6

 و ، غزفخ انزغبرح  ٔانصُبػخ ٔانشراػخ  فٗ ثٛزٔد ٔعجم نجُب7216ٌانزمزٚز الالزصبك٘ 
6

 و ، انًؤطظخ انؼزثٛخ نعًبٌ الاطزضًبر ٔائزًبٌ انصبكراد 7216رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر فٗ انلٔل انؼزثٛخ 
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، كسا قفدت (1)الأجشبي السباشخ في العالع% مغ إجسالي الاستثسار 64قصاع الخجمات عمى 
تخيميػن دولار،  1.76% وترل إلى 38تجفقات  الاستثسار الأجشبي السباشخ الػاردة لتحقق ندبة 

في حيغ استقخت أرصجة الاستثسارات الأجشبية السباشخة الػاردة لجول العالع عمى تخاجع شؽيف 
 .(2)2115تخيميػن دولار بشياية عام  25لتبمغ 
مميػن  311م تجفقات للاستثسارات الاجشبية السباشخة بؿيسة 2115شيجت الكػيت فى عام  كسا

.كسا جحبت السسمكة العخبية 3% مغ الاجسالى العخبى لشفذ العام1.7دولار ويسثل ماندبتو 
، وعمى العكذ 4مميػن دولار 8.141الدعػدية استثسارات اجشبية فى نفذ العام  تقجر بشحػ 

م إنخفاضا فى ؾيسة الاستثسارات الػافجة الى البحخيغ بسا يعادل 2115عام  شيجت البحخيغ فى
% مغ اجسالى التجفقات الدمبية التى شيجتيا الجول العخبية خلال 45مميػن دولار بشدبة  1463
، ويخجع ذلظ الى تأثيخ التبعات الاقترادية للأزمات الإقترادية العالسية والتى 5م2115العام 

ة عمى تجفق الاستثسار الاجشبى السباشخ الى مسمكة البحخيغ  برػرة خاصة أثخت برػرة سمبي
ولمجول العخبية برػرة عامة ، ووصمت عجد السذاريع التى جحبتيا ىيئة الاستثسار الدػرية خلال 

مذخوعا تجاوزت تكمفتيا الاستثسارية  156م  ما يقتخب مغ 2117 – 2116 – 2115الدشػات 
( دولار كسا حققت ىحه السذاريع 33615,15سػرية اى ما يعادل ) مميار ليخة 1726الشقجية 

 .6فخصة عسل 18164نحػ 

% مغ 25كسا شيجت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الػاردة إلى الجول العخبية ارتفاعا بشدبة 
ى ، وقج مثمت الاستثسارات الػاردة إل2116مميار دولار عام  31.8إلى  2115مميار دولار عام  24.6

                                                 

(
1

)UNCTAD, World Investment Report 2016, New York, Geneve 2016, P 210 – P 

211.  

(
7

 – 16، صابكر ػاٍ انًؤطظاخ انؼزثٛاخ نعاًبٌ الاطازضًبر، انكٕٚاذ، ص 7216رمزٚز يُابؿ الاطازضًبر نؼابو  (

16 . 
3

 .ظبثك انًزعغ ان،  7214رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نهلٔل انؼزثٛخ نؼبو 
6

 .و ، يزؽغ طبثك 7212 – 7214رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نهلٔل انؼزثٛخ 
6

 .، يزعغ طبثك  7214ثٛخ رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نهلٔل انؼز
4

 .و 7212 – 7214 – 7216ػٍ الاػٕاو  7212رمزٚز ْٛئخ الاطزضًبر انظٕرٚخ ، انزمزٚز انؾبكٖ ػشز 
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% مغ إجسالي 4.8مميار دولار و   1774% مغ الإجسالي العالسي البالغ 1.8الجول العخبية ندبة 
 .(1)مميار دولار 646الجول الشامية البالغ 

تخكد الاستثسار الأجشبي السباشخ الػارد في عجد محجود مغ الجول  2116وقج تػاصل خلال العام 
% مغ إجسالي التجفقات 79.7الدعػدية عمى نحػ العخبية حيث استحػذت كل مغ الإمارات ومرخ و 

% ، ثع مرخ في 29.2مميارات دولار وبحرة  9بشحػ الجول العخبية وترجرت الإمارات  إلى الػاردة
 7.5%، وجاءت الدعػدية في السختبة الثالثة 26.3مميارات دولار وبحرة   8.1السخكد الثاني بؿيسة 

مميار  2.6ي العخبي ثع لبشان فى السختبة الخابعة بؿيسة % مغ الإجسال24.2مميارات دولار وبشدبة 
% ، 7.5مميار دولار وبشدبة  2.3% وأخيخا السغخب في السخكد الخامذ بؿيسة 8.3دولار بشدة 

مميار دولار وبشدبة  29.5بؿيسة  2116وترجرت الريغ قائسة أىع السدتثسخيغ في السشصقة لعام 
% ثع الػلايات 16.4مميار دولار وبحرة بمغت  15.2يسة % مغ الإجسالي تمتيا الإمارات بؿ31.9

 .( 2)%7.6مميارات دولار وبحرة بمغت  7الستحجة الأمخيكية بشحػ 
ويعػد تخكد الاستثسار الػارد إلى الجول العخبية في عجد محجود فقط مغ الجول وتخاجع مدتػياتو في 

ة لمشسػ والطخوف غيخ الجاذبة إلى الأوضاع الجاخمية غيخ السػاتي 2116دول أخخى خلال عام 
للاستثسار في بعس الجول العخبية نتيجة عجم الإستقخار فى الأوضاع الدياسية وتخدي للأوضاع 
السعيذية مغ ناحية الفقخ وازدياد معجلات البصالة ،حيث انخفزت الاستثسارات فى العخاق بسعجل نسػ 

خة والحخب ضج الإرىاب فى معطع م بدب الطخوف الدياسية غيخ السدتق2114% لمعام 6,8سالب 
 ، ونتيجة لحلظ تخاجع الاقتراد العخاقى بذكل ممحػظ فى ىحه الفتخة مغ الدمغ.3السحافطات بالعخاق

 

                                                 
1
، صابكر ػاٍ انًؤطظاخ انؼزثٛاخ نعاًبٌ الاطازضًبر ٔائزًابٌ  7212رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر فٗ انلٔل انؼزثٛاخ ،  

 .72-12انصبكراد ، ص 

(
7

، صابكر ػاٍ انًؤطظاخ انؼزثٛاخ نعاًبٌ الاطازضًبر ٔائزًابٌ 7212انلٔل انؼزثٛخ،  رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر فٙ (

 .72-12انصبكراد، ص 
3

 – 7223اؽًل محمد عبطى ، اصز انزٕسٚغ الالزصبك٘ فٗ رؾظٍٛ انًُبؿ انؼبو الاطزضًبرٖ فٗ انؼزاق  نهًلح ك. 

 .322و َٕٕٚٛ ، ص 7212،  7و ، يغهخ عبيؼخ انزًُٛخ انجشزٚخ ، انًغهل انضبنش ، انؼلك 7216
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شيجت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الػاردة تخاجعاً شؽيفاً بسقجار  2116رابعا:  خلال عام 
مميار دولار وذلظ رغع  1746إلى  مميار دولار 1774% مغ 1.6مميار دولار وبشدبة  28

% إلى 81.2مميار دولار وبشدبة  134ارتفاع صفقات التسمظ والانجماج عبخ الحجود بسقجار 
مميار دولار ، في حيغ استقخت أرصجة الاستثسارات الأجشبية السباشخة الػاردة لجول العالع  869

مت الاستثسارات الاجشبية ، وسج2116مميار دولار بشياية عام  26.728عمى ارتفاع لتبمغ 
، وإستسخت  ( 1)مميػن دولار 243م بؿيسة 2116السباشخة فى البحخيغ  ارتفاعا ممحػضا عام 

حيث  2116تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الاقترادات  الشامية قخيبة مغ مدتػاىا لعام 
إلى أفخيؿيا في الانخفاض مميار دولار واستسخت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ  671بمغت 

وضمت التجفقات إلى آسيا الشامية مدتقخة واستسخت التجفقات إلى أمخيكا اللاتيشية وزادت مشصقة 
البحخ الكاريبي برػرة معتجلة كسا انخفزت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسي بشدبة 

 2116ن دولار في عام تخيميػ  1.87تخيميػن دولار مغ  1.43لترل إلى  2117% في عام 23
(2). 

  

شيجت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الػاردة إلى الاقترادات  2117خامدا: خلال عام 
الشامية حدب تقخيخ الاستثسار العالسي تخاجع تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ لترل إلى  

العالسية التخاجع مميار دولار وواصمت حرتيا مغ التجفقات  646% وتحقق معجل نسػ 14.1
كسا انخفزت التجفقات الػاردة  2115% عام 42% مقارنة بحرة بمغت 37لترل إلى ندبة 

مميار دولار  111% إلى 21.5إلى الجول الآسيػية وخرػصاً شخق وجشػب شخق آسيا بسعجل 
 533% إلى 5.8في مقابل انخفاض التجفقات الػاردة إلى الاتحاد الأوروبي بسعجل  2116عام 
 .(3)2116ار دولار عام ممي

                                                 

(
1

 .16، صبكر ػٍ انًؤطظخ انؼزثٛخ نعًبٌ الاطزضًبر، انكٕٚذ، ص 7212رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نؼبو  (

(
7

)UNCTAD, World Invest Ment Report 2018, New York, Geneve 2018 P 102 – P 

103. 

(
3

 .16طزضًبر، انكٕٚذ، ص ، صبكر ػٍ انًؤطظخ انؼزثٛخ نعًبٌ الا7212رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نؼبو  (



 

 

 

         -212-  

  أيمن أحمد على عبد الغفارد/ 
 

 على  تدفقات الإستثمار الأجنبى المباشر أثر الأزمات الإقتصادية العالمية

  3133 ديصمبر - الجانىالجسء  –والخمصون لعدد الجامن ا

 

 مجلة الدراسات القانونية

م 2112وبذأن التػزيع القصاعى للاستثسارات الاجشبية السباشخة فى قصخ فى الفتخة مغ  يشايخ 
% مغ الاستثسارات فى عجد مغ القصاعات كان 91م ، تخكدت حػالى 2117وحتى ديدسبخ 

فى السختبة مميػن دولار مغ ؾيسة الاستثسارات ، و  1.369اوليا قصاع الفشادق والدياحة بؿيسة 
مميػن دولار ، ثع جاء قصاع خجمات الاعسال فى  565الثانية كان قصاع الاترالات بؿيسة 

مميػن دولار ،  423مميػن دولار ، ثع قصاع الخجمات السالية بؿيسة  541السختبة الثالثة وبؿيسة 
خامدة ، ثع مميػن دولار جاء قصاع البخمجيات وتكشػلػجيا السعمػمات فى السختبة ال 226وبؿيسة 

تػالت القصاعات الاخخى ، وشجعت الحكػمة القصخية السدتثسخيغ الأجانب بالدساح ليع بالتسمظ 
% فى الكثيخ مغ القصاعات ، وتقجيع  تدييلات واسعة لمسدتثسخيغ  وىػ ماساعج فى 111بشدبة 

يصة جحب مديج مغ رؤوس الامػال وتشذيط الاسػاق ، وإنعاش العجيج مغ السجالات وتحجيث خخ 
وىحا التػجو الإقترادى أنعر الإقتراد القصخى وزاد مغ  1الاستثسارات الاجشبية فى قصخ

الإستثسار فى السجالات السختمفة وبالتبعية زيادة الأنذصة الإنتاجية والخجمية ، وىػ ما ساىع فى 
 الحفاظ عمى التشسيةالإقترادية السدتجامة . 

مميار دولار  32.4% مغ 11.5جشبي السباشخ بشدبة تخاجعت تجفقات الاستثسار الأ 2117وفي عام 
% 2، وقج بمغت الاستثسارات الػاردة إلى الجول العخبية ندبتو 2117دولار عام  28.7إلى  2116عام 

مميار  671% مغ إجسالي الجول الشامية البالغ 4.3مميار دولار و  1431مغ الإجسالي العالسي البالغ 
% مشح عام 3بية مغ إجسالي التجفقات العالسية حػل مدتػى الــ دولار واستقخت حرة الجول العخ 

إلى مدتػيات قخيبة مغ مدتػياتيا التي  2117قبل أن تتخاجع في العام  2116وحتى عام  2118
 . (2)2117و  2115سبق وبمغتيا خلال الفتخة بيغ عامي 

ي عجد محجود مغ الجول تخكد الاستثسار الأجشبي السباشخ الػارد ف 2117وقج تػاصل خلال العام 
% مغ إجسالي التجفقات الػاردة إلى 61.8العخبية حيث استحػذت كل مغ الإمارات ومرخ عمى نحػ 
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 مجلة الدراسات القانونية

% تمتيا مرخ في 36.1مميارات دولار وبحرة  11.4الجول العخبية، وترجرت الإمارات بشحػ 
السختبة الثالثة %، كسا جاءت السغخب في 25.7مميارات دولار وبحرة  7.4السخكد الثاني بؿيسة 

% مغ الإجسالي العخبي، ثع إحتمت لبشان السخكد الخابع بؿيسة 9.2مميار دولار وبشدبة  2.65بؿيسة 
، وتخكدت الأرصجة في عجد محجود مغ الجول حيث  %9.2مميار دولار وبحرة  2.63بمغت  

لمجول  % مغ إجسالي الأرصجة الػاردة54.2استحػذت كل مغ الدعػدية والإمارات ومرخ عمى 
% ثع الإمارات في السخكد 26.7مميار دولار وبحرة  232.2العخبية، فقج ترجرت الدعػدية بؿيسة 

% كسا جاءت مرخ في السختبة الثالثة بؿيسة 41.9مميار دولار وبحرة  129.9الثاني بؿيسة 
% مغ الإجسالي العخبي ، وقج ترجرت روسيا قائسة أىع 12.6مميار دولار وبشدبة  119.7

% مغ الإجسالي تمتيا 46.4مميار دولار وبشدبة  32.8بؿيسة 2117تثسخيغ في السشصقة لعام   السد
مميارات وبحرة بمغت  4% ثع الإمارات بشحػ 6.7مميارات دولار وبحرة بمغت  4.8الدعػدية بؿيسة 

ج ، ويعتس (1)مميار دولار  33.2% ويعج قصاع الكيخباء أكبخ قصاع مػجو لو الاستثسار بؿيسة 5.6
قصاع الرشاعة عمى نذاشى الرشاعة الإستخخاجية والتحػيمية وتذسل الأولى ثلاثة أنذصة رئيدية وىى 
إستخخاج البتخول والغاز الصبيعى والخامات السعجنية وخاصة الحجيج الخام والشحاس والدنظ واستخخاج 

اعات مثل صشاعة وحزيخ الخامات غيخ السعجنية أىسيا الفػسفات وتتسخكد الثانية فى عجد مغ الرش
البتخوكيساويات والسذتقات البتخولية والسلابذ والسشدػجات والرشاعات الغحائية والخذب والػرق وآلات 

 . ( 2)الشقل 

م حافطت لبشان عمى جاذبيتيا كػجية إستثسارية مسيدة فى السشصقة 2117كسا أنو فى عام 
ويخجع الدبب 3مميػن دولار  2522حيث بمغت ؾيسة الاستثسارات الاجشبية السباشخة ماؾيستو 

فى ذلظ الى تجاوز لبشان الازمة الدياسية التى تسخ بيا وساىست سياسات مرخ ولبشان فى 
تقجيع وائع اشػل اجلا بالعسمة السحمية فى الحفاظ عمى الاستقخار السالى والى رفع 
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سػذج احتياشات وزيادة رأسسال السرارف التجارية واداء دور حيػى فى الحفاظ عمى الش
الاقترادي وإدارة الازمة الاقترادية بإحتخاؼية ، وحققت دولة قصخ فى فتخة وجيدة مختبة 
عالية مغ الازدىار الاقترادى والشجاح بيغ البمجان العخبية فى الاستثسار، لسا تػششو مغ 
ثخواتيا الزخسة مغ الشفط والغاز فى تحفيد القصاعات الاخخى مغ الاقتراد لتػسيع 

نتاجية، وتصػيخ القصاع الخاص الحى يتسيد بقػتو التشافدية وكفاءتو الانتاجية القاعجة الا
وريادتو العالسية، وعميو فإن الاستثسارات الاجشبية فى قصخ ماىى إلا دليل ناجح عمى مجي 
قشاعة السدتثسخيغ الجولييغ بأىسية السيدة الشدبية ،وكان لفػز قصخ بإستزافة فعاليات 

تأثيخه الايجابى عمى مشاخ الاستثسار فى الجولة، حيث يداىع   م2122مػنجيال العالع 
الإستثسار فى دعع البشية التحتية لمسجتسع لأن الإستثسار يراحبو إقامة الصخق والتخع 
والجدػر ، ويجعع ذلظ ما تتستع بو الجولة مغ عػامل جحب استثسارى متعجدة ابخزىا ما 

تثسخيغ الاجانب مثل سيػلة التعامل والاعفاء تػفخه دولة قصخ مغ مشح ومسيدات مغخية لمسد
مغ الزخائب وحخية تحػيل الامػال، ىحا بالاضافة لسا وفختو قصخ مغ مشاخ استثسارى مثل 

م إرتفاعا 2116، ولقج حققت دولة قصخ فى عام 1القػانيغ والتذخيعات الجاذبة للاستثسار
 .2يػن دولار مم 774شؽيفا فى تجفقات الاستثسار الاجشبى السباشخ بؿيسة 

مذخوع ججيج في مختمف  18859شخكة بإشلاق نحػ  11971شيج ؾيام نحػ  2117إن عام  
مميػن  43مميار دولار بستػسط  811أنحاء العالع قجرت تكمفتيا الاستثسارية الاجسالية بشحػ 

مميػن وضيفة ججيجة   2.4دولار لكل مذخوع وقج ساىست تمظ السذاريع في تػفيخ أكثخ مغ 
مميار دولار كان أكبخ قصاع مدتقبل للاستثسار  84وضيفة مغ كل مذخوع وبؿيسة  128ط بستػس

مميار دولار كانت الػلايات الستحجة ىي أكبخ مدتقبل للاستثسار  183ىػ قصاع العقارات وبؿيسة 
 .(3)مميارات دولار كانت الػلايات الستحجة الأمخيكية أكبخ مرجر للاستثسار 218وأيزاً بؿيسة 
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واصمت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسي انخفاضيا ، 2118: خلال عام سادسا
تخيميػن دولار وىػ الانخفاض الحي شيجه العام  1.3% لترل إلى 13حيث انخفزت بشدبة 

الثالث عمى التػالي في الاستثسار الأجشبي السباشخ، كسا انخفزت الاستثسارات الأجشبية السباشخة 
% % وضمت 27بشدبة  2114سشة ومشح عام  15قجمة إلى أدنى مدتػى في إلى البمجان الست

% في 2تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الاقترادات الشامية مدتقخة حيث ارتفعت بشدبة 
مميار دولا كشتيجة لمديادة والانخفاض غيخ العادي في البمجان الستقجمة ، أما في  716السائة إلى 

لتجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى أفخيؿيا الاتجاه الشدولي العالسي في عام أفخيؿيا فقج تحجت ا
% في السائة يعج الانخفاضات الستتالية في 11مميار دولار، بديادة قجرىا  46وارتفعت إلى  2118
، كسا زادت التجفقات مغ الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى آسيا بذكل  2117و  2116عامي 

، أما في مشصقة أمخيكا 2118مميار دولار في عام  512في السائة لترل إلى  4 ىامذي بشدبة
% في السائة  عام 6اللاتيشية ومشصقة البحخ الكاريبي انخفزت تجفقات الاستثسار الأجشبي بشدبة 

مميار دولار، واستسخت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى اقترادات التي  147إلى  2118
لمدشة الثانية عمى التػالي حيث انخفس فييا  2118نتقالية في الانخفاض عام تسخ بسخحمة ا

مميار دولار، وكسا ـبصت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ  34% في إلى  28الاستثسار بشدبة 
مميار دولار ولا تدال تجفقات الاستثسار  557% في السائة لتبمغ 27إلى الاقترادات الستقجمة بشدبة 

مميار دولار  24% ليرل إلى 15السباشخ إلى الاقترادات الزعيفة ىذاً حيث زاد إلى  الأجشبي
 .(1)%  مغ الاستثسار العالسي 1.8وىػ ما يسثل 

دولة فى رصيج الاستثسار الاجشبى السباشخ فى قصخ فى نياية عام  61وقج ساىست اكثخ مغ 
ػلايات الستحجة الامخيكية م ، حيث استثسخت مجسػعات اربع مغ الجول فى قصخ وىي ال2118

% والجول الاسيػية بشدبة 36% ، والجول الامخيكية الاخخى 29%، والاتحاد الاوروبى 23
5%2. 
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وتتستع دولة الامارات العخبية الستحجة بالكثيخ مغ السقػمات الصبيعية والسادية الخاصة والسيدات  
ع لجحب الإستثسار الأجشبى ، ومغ ىحه التشافدية التى تسكشيا مغ تػفيخ السشاخ الاستثسارى السلائ

السقػمات العػامل الاقترادية ، حيث تستمظ دولة الامارات إحجى اكثخ البشى التحتية تصػرا فى 
العالع وذلظ بفزل رؤوس الامػال الزخسة التى تكخسيا لتعديد البشية التحتية تحؿيقا لخؤية 

افزل بمجان العالع بحمػل اليػبيل م التى تيجف الى جعل دولة الامارات مغ 2121الامارات 
الحىبى للإتحاد ، وفق استخاتيجية التشسية الخزخاء السدتجامة، وتحطى دولة الامارات بػجػد 
مرادر ميسة لمصاقة ، اذ يعج الشفط السحخك الخئيدي لمشسػ الاقترادى فى دولة الامارات، كسا 

لعالع مسا اىميا ان تكػن حمقة وصل تتستع دولة الامارات بسػقع استخاتيجي متسيد بيغ قارات ا
بيغ السشاشق الخئيدية العالسية فى الأنذصة الإنتاجية السختمفة ، وىػ مايذجع السدتثسخ لمػصػل 

 .1الى اىع الاسػاق العالسية لتػزيع مشتجاتو

م تخكدت الاستثسارات الاجشبية الػاردة الى لبشان فى 2118م الى 2116وخلال الفتخة مابيغ  
، واشار تقخيخ مشاخ 2لعقارات والاترالات والخجمات السالية ووسائل السػاصلاتقصاعات ا

الاستثسار لمجول العخبية الرادر عغ السؤسدة العخبية لزسان الاستثسار ان الاستثسار الاجشبى 
مميػن دولار مقارنة بشسػ  3.219م ليدجل نحػ 2118السباشخ ارتفع فى الدعػدية بشياية عام 

م نجحت لبشان فى جحب إستثسارات 2118، وفى عام 3م2117ر خلال عام مميػن دولا 1419
، كسا أنو فى نفذ العام احتمت الكػيت السختبة التاسعة 4مميػن دولار 2881اجشبية مباشخة بؿيسة 

عخبيا فى جحب الاستثسار الاجشبى السباشخ والثالثة عمى مدتػى السشصقة بشاحية ترجيخ رؤوس 
م 2118مميػن دولار فى عام  346يت جحبت إستثسارات تقجر بؿيسة الامػال ، حيث ان الكػ 

                                                 
1

اؽًل ػجل انصجٕر انلنغبٖٔ ، ؽٕافش ٔظًبَبد الاطزضًبر الاعُجٗ انًجبشز فٗ كٔنخ الايبراد انؼزثٛخ ك.

، ص  7219، كٚظًجز  7، انؼلك  14انًزؾلح، كراطخ يمبرَخ ، يغهخ عبيؼخ انشبرلخ نهؼهٕو انمبََٕٛخ ، انًغهل 

246 - 246 
7

 .، يزؽغ طبثك  7219رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نهلٔل انؼزثٛخ 
3

 .و ، يزعغ طبثك 7219 – 7212رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر نهلٔل انؼزثٛخ 
6

 .، يزؽغ طبثك  7219رمزٚز الاطزضًبر نهلٔل انؼزثٛخ 
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، وتعج اليسغ مغ اكثخ الجول ضعفا وىذاشة فى 1م2117مميػن دولار فى عام  348مقارنة بــ 
العالع ، حيث تػاجو اليسغ العجيج مغ السذاكل والتحجيات كالفقخ والفداد السالى والادارى 

، و الإستثسار مغ أفزل الصخق  لسعالجة  2والإقترادية  والاضصخابات الدياسية والاجتساعية
الإستثسار فى تػضيف السجخخات السالية  ىحه السذاكل والخخوج مغ ىحه الأزمات ، حيث يداىع 

 .( 3) وبالتبعية مكافحة البصالة ومحاربة الفقخ

 المطلب الثانى

 (3133-3102فترة ) أثر أزمة كورونا على  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلال ال

أدت تجاعيات إنتذار فيخوس كػرونا إلى تباشؤمعجلات الشسػ الإقترادى نتيجة التأثيخ عمى 
، وكل ذلظ أثخ عمى تجفقات الاستثسار الأجشبي  (4)معجلات الإنتاج وجانبى العخض والصمب 

لسباشخ حجوث إنخفاض كبيخفي الاستثسار الأجشبي ا 2119السباشخ الػاردة ، حيث شيجت سشة 
وصمت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسية إلى ندبة  فقجبدبب إنتذار أزمة كػرونا ، 

، وذلظ بالسقارنة  في العام الدابق حيث وصمت تجفقات 2121% في  41ترل إلى 
، كسا تخاجعت تجفقات 2119تخيميػن دولار في  1,54الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسية 

، ويعػد ىحا (5)مميار دولار 45% لترل إلى  11جشبي السباشخ إلى أفخيؿيا بشدبة الاستثسار الأ
التخاجع إلى أن معطع السذاريع الاستثسارية القائسة  تػقفت بدبب أزمة كػرونا والتجابيخ 

                                                 
1

ًٛخ  ثؼُٕاٌ ) رًٕٚم آَفبق ، يؤرًز الايى انًزؾلح نهزغبرح ٔانزُ 7219رمزٚز انزغبرح ٔانزًُٛخ )الأَكزبك( ، 

 و7219افعز ػبنًٗ علٚل ، الايى انًزؾلح ، عُٛف ، 
7
Doing business 2019, world bank group: 

-ontent/olam/doingbusiness/mediaannualwww.worldbank.org/c

pdf-rersion-weh-report-report/english/qb2019 

(
3

، أصز الإصلاؽبد انزشزٚؼٛخ ػهاٗ  لإاٍَٛ الإطازضًبر ،  يزعاغ طابثك  ،انمبظٗ / كزٚى يؾًٕك عٕكح ػهٗ    (

 .476ص 
(6)

  32 ، صيزعغ طبثك  ،بنٗ فٙ يصز كٔر عبئؾخ كٕرَب فٙ رؼشٚش انشًٕل انً ،أؽًل ػجلانؼهٛى انؼغًٗ  ك.  

(
6

 .2121العالسىالاستثسار  تقخيخ ،سمدمة الاونكتاد   ،مؤتسخ الامع الستحجة لمتجارة و التشسية رمزٚز  (

http://www.worldbank.org/content/olam/doingbusiness/mediaannual-report/english/qb2019-report-weh-rersion-pdf
http://www.worldbank.org/content/olam/doingbusiness/mediaannual-report/english/qb2019-report-weh-rersion-pdf
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الإحتخازية مغ إغلاق لبعس  الأنذصة  وتقميل ساعات العسل كل ذلظ أثخ عمى حجع الإنتاج 
نسا  2119عمى ذلظ حجوث رکػد شجيج في  الإقتراد القػمى ، وفي عام الإجسالى ، وتختب 

مميار  164% ليرل إلى 11الاستثسار الأجشبي السباشخ في أمخيكا اللاتيشية والكاريبي بشدبة 
كػرونا ، أعمغ صشجوق الشقج (  1)وفي إشار الجيػد الجولية لسػاجية تجاعيات جائحة ،  دولار

مميار دولار لأعزائو مغ الجول  51تقجيع تسػيل شاريء بؿيسة  ، عغ ۰۲۰۲الجولي في مارس 
مشخفزة الجخل و الاقترادات الشاشئة بيجف تعديد أنطسة الخعاية الرحية و دعع الديػلة ، و 

مميار  11تمبية احتياجات التسػيل السمحة لمجول الأعزاء ، تتزسغ تسػيلًا بجون فائجة بؿيسة 
، كسا وافق خلال ذات الذيخ عمى تخؽيف أعباء خجمة الجيغ  دولار للاقترادات الأكثخ فقخًا

مغ الجول الأكثخ فقخًا مغ خلال " الرشجوق الاستئسانی لاحتػاء الكػارث و تخؽيف  ۰۲عغ 
أعباء الجيغ " ، و عمى إنذاء خط قريخ الأجل لمديػلة لسجة سبع سشػات قابمة لمتججيج ، بيجف 

ع بأسذ اقترادية قػية ، لكشيا بحاجة إلى الديػلة تقجيع الجعع لمجول الأعزاء التي تتست
 ۰۲۰۲لتخؽيف الزغػط عغ مػازيغ مجفػعاتيا . أما البشظ الجولي ، فقج أقخ في مارس 

مميار دولار كجعع فػري لمبمجان الفقيخة ، و أعمغ في  ۲۰مجسػعة مغ  السداعجات تقجر بؿيسة 
ر دولار بيجف دعع التعافي الاقترادي و مميا 161ابخيل عغ عجة تجابيخ  للإنقاذ تقجر بؿيسة 

 . (2)  السذخوعات الرغيخة و الستػسصة و حساية الفقخاء

% 16إنخفزت تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشخ إلى أفخيؿيا بشدبة  2121كسا أنو فى عام 
مميار دولار بدبب تأثيخ أزمة كػرونا عمى السدتػيغ الإقميسى والعالسى وكان  41لترل إلى 

تخاجع في الإستثسار الأجشبى السباشخ أكثخ تأثيخا في الإقترادات التى تعتسج عمى السػارد ال
بدبب إنخفاض أسعار سمع الصاقة وإنخفاض الصمب عمييا ,  حيث يداىع الإستثسار في 

                                                 

(
1

 .رؼُٗ عبئؾخ أٖ ٔاطؼخ الإَزشبر   (

(
7

، ص  2121ىالعــالسالاســتثسار  تقخيــخ ،سمدــمة الاونكتــاد   ،مــؤتسخ الامــع الستحــجة لمتجــارة و التشسيــة رمزٚااز  (
16. 
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،ومغ جية أخخى  صسجت تجفقات ( 1)إستخجام السػارد السحمية كالسػاد الخام والسػارد الصبيعية 
% لترل 4الأجشبى السباشخالػاردة إلى بمجان أسيا الشامية ككل حيث إرتفعت بشدبة الإستثسار 

% 6ولكغ التجفقات إلى السشصقة إنخفزت بشدبة  2121مميار دولار في عام  535إلى 
باستثشاء التجفقات الكبيخة الحجع عبخ الييئات الػسيصة في ىػنغ كػنغ والريغ وزادت التجفقات 

مميار دولار وشيج جشػب شخق أسيا انخفاضا  149% لترل إلى 6دبة الػاردة إلى الريغ بش
% حيث تع الإعتساد بذكل أساسى عمى الإستثسار الأجشبى السباشخ كثيف الإستخجام 25بشدبة 

لدلاسل الؿيسة العالسية وإزدات تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشخ إلى اليشج ، أما الأماكغ 
الإستثسار الأجشبى السباشخ وخاصة في الإقترادات التى الأخخى مغ السشصقة فقج إنخفس 

، حيث تعتبخ الإستثسارات ( 2)يتخكد فييا الإستثسار في قصاع الدياحة  أو الرشاعة التحػيمية 
في قصاع الدياحة مغ القصاعات التى لع تدتصع جحب قجر كبيخ مغ الإستثسارات الأجشبية 

 الأجشبى السباشخ إلى أمخيكا السباشخة ، كسا إنخفزت تجفقات الإستثسار 
 

مميار دولار بدبب الزخر الكبيخ الحى تدببت ؼيو  88% لتدجل 45اللاتشيشية والكاربى بشدبة 
أزمة كػرونا عمى السػارد الصبيعية والدياحة وكل ذلظ أثخ عمى الإستثسار الجولى في القصاعات 

 السختبصة بأىجاف التشسية السدتجامة 
خ جاذب للاستثسار يكفل تحقيق الاستغلال الامثل لمسػارد عمى ان يتع ، وعميو فإن تػفيخ مشا

التخصيط لتشػيع الاستثسارات التى تديع فى استيعات ندب اعمى مغ العسالة وبالتالى يداىع 

                                                 

(
1

انزطاإر انزشاازٚؼٗ ٔأصاازِ ػهااٗ عااذة  الإطاازضًبر فااٗ يصااز ،  ثؾااش يماالو نهًااؤرًز ،ك. فهااف يٓاالٖ انظااٛل   (

انمبََٕٗ انظُٕٖ انظبكص نهغًؼٛخ انًصزٚخ نالزصبك انظٛبطاٗ ٔالإؽصابء ٔانزشازٚغ ؽإل الإصالاػ انزشازٚؼٗ 

 .377، ص  7272كٚظًجز  13-17ٔانؼلانخ انُبعشح ، فٗ انفززح يٍ 

(
7

، ص 2121العــالسى الاســتثسار  تقخيــخ ،سمدــمة الاونكتــاد   ،مــؤتسخ الامــع الستحــجة لمتجــارة و التشسيــة رمزٚااز  (
12. 
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، كسا يداعج  مشاخ الاستثسار السشاسب فى ( 1) الإستثسار فى مكافحة البصالة ومحاربة الفقخ
كسا أثخت عغ شخيق زيادة الاستثسارات وتحديغ مدتػيات الانتاجية ، تحقيق التشسية السدتجامة 

أزمة كػرونا عمى تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الاقترادات التي تسخ بسخحمة انتقالية 
حيث عانت الاقترادات التي تسخ بسخحمة انتقالية في جشػب شخق أوروبا مغ ضخر شجيج 

عغ جائحة كػرونا وإنخفزت تجفقات الاستثسار الأجشبي  بدبب التخاجع الاقترادي الشاجع
، لترل إلى ما بيغ 2121في السائة في  45% و 31السباشخ إلى السشصقة بشدبة تتخاوح بيغ 

مميار دولار. كسا إنخفس الاستثسار الأجشبي السباشخ الػارد بعج أن  41مميار دولار و 31
مميار  55% لترل إلى  59ت بشدبة )حيث زاد 2119ارتفعت تجفقاتو إلى السشصقة في 

دولار(، بفزل انتعاش الاستثسار الأجشبي السباشخ في الاتحاد الخوسي، وبجرجة أقل في أوكخانيا 
، وارتفع حجع تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الخارجة مغ (2)بعج عجة سشػات مغ التخاجع
، وتخجع ىحه 2119ر في مميار دولا 917% ليرل إلى  72الاقترادات الستقجمة بشدبة 

، 2117الديادة أساسا إلى انحدارآثار الإصلاحات الزخيبية في الػلايات الستحجة في نياية 
. وارتفعت التجفقات الخارجة مغ 2118التي تدببت في تجفقات سمبية كبيخة إلى الخارج في 

ؾياسي  % لترل إلى مبمغ 57بشدبة  - 2119وىي أكبخ مدتثسخ في العالع في  -اليابان 
مميار دولار، ويخجع ذلظ أساسا إلى قفدة في عسميات الجمج والتسمظ عبخ الحجود،  225قجره 

تجفقات الاستثسار .وؼيسا يمى نػضح ( 3)مميار دولار 111مميار دولار إلى  36التي زادت مغ 
( عمى الشحػ 1الججول رقع )وذلظ مغ خلال 2117/2119الاجشبي السباشخ حدب السشصقة 

 : التالى 
 

                                                 

(
1

، أصز الإصلاؽبد انزشزٚؼٛخ ػهاٗ  لإاٍَٛ الإطازضًبر ،  يزعاغ طابثك  ،انمبظٗ / كزٚى يؾًٕك عٕكح ػهٗ    (

 .476ص 

(
7

،  2121العــــالسىالاســـتثسار  تقخيـــخ ،سمدـــمة الاونكتــــاد   ،تشسيـــة مـــؤتسخ الامـــع الستحــــجة لمتجـــارة و الرمزٚاااز  (
 .13ص

(
3

 .14السخجع الدابق ، ص  ،مؤتسخ الامع الستحجة لمتجارة و التشسية رمزٚز  (
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 (7112 -7112( يهضح  تجفقات الاستثسار الاجشبي السباشخ حدب السشطقة )1ججول )
 ) بسميارات الجولارات (

 
 السشــــصــــقة

 تجفقات الاسثسار الاجشبي
 السباشخ الػاردة

 تجفقات الاسثسار الاجشبي
 السباشخ الخارجة

2117 2118 2119 2117 2118 2119 
 1314 986 1611 1541 1495 1711 العام

 917 534 1195 811 761 951 الاقترات الستقجمة
 475 419 539 429 364 571 اوروبا

 212 41- 379 297 297 314 أمخيكا الذسالية
 373 415 467 685 699 711 الاقترادات الشامية

 5 8 12 45 51 42 أفخيؿيا
 328 417 417 474 499 512 اسيا

 281 345 367 389 416 422 شخق وجشػب شخق اسيا
 12 12 11 57 52 52 جشػب اسيا
 36 51 39 28 31 28 غخب اسيا

 42 1.1 38 164 149 156 أمخيكا الملاتيشية والكاريبي
 1- 1.3 - 1.1 1 1 1 أوؾيانػسيا

 24 38 38 55 35 51 اقترادات تسخ بسخحمة انتقالية
 1.4 2 6 39 39 41 يكمياوالرغيخة الاقترادات الزعيفة واليذو

 1- 1 2 21 22 21 أقل البمجان نسػا
 1.5 1 4 22 22 26 البمجان الشامية غيخ الداحمية
 1 1.3 1.3 4 4 4 الجول الجدرية الرغيخة الشامية

 2019تقخيخ الاستثسار في العالع  -السرجر:  الاونكتاد
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 6نسػا بشدبة تخاجعت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الػاردة إلى أقل البمجان   2119وفي 
% مغ الاستثسار الأجشبي السباشخ  14مميار دولار، وشكمت مغ ثع  21% لترل إلى 

 17بشدبة  33العالسي. وزاد حجع الاستثسار الأجشبي السباشخ في أقل البمجان الأفخيؿية نسػا ال 
خاجع مميار دولار، بيشسا ت 12في السائة ليرل إلى أعمى مدتػى لو في ثلاث سشػات بسبمغ قجره 

الاستثسار الأجشبي السباشخ في البمجان الآسيػية التدعة الأقل نسػا لمسخة الأولى مشح ثساني 
 .( 1)% 27مميارات دولار، مسا يذكل انخفاض ندبتو  8,6سشػات إلى 

وقج تزخر قصاع الدياحة فى الجول الجدرية الرغيخة الشامية بدبب القيػد السفخوضة عمى 
تجابيخ وقائية مصػلة في بمجان السرجر لجى إعادة فتح الاقتراد الدفخ والدياحة و اتخاذ 

العالسي وكل ذلظ أثخ برػرة عكدية عمى نقل التكشػلجيا بيغ السجتسعات لأن مغ السيام 
، حيث إنخفزت تجفقات  (2) نقل التكشػلػجيا بيغ السجتسعات السختمفةالخئيدية للإستثسار 

كسا انخفزت ؾيسة وأعجاد السذاريع  2121ول مغ الاستثسار الأجشبي السباشخفى الخبع الأ
% عمى التػالي،  18% و 28التأسيدية السعمغ عشيا في الجول الجدرية الرغيخة الشامية بشدبة 

زادت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ  2119، ففي 2119مقارنة بالستػسط الفرمي لعام 
مميار دولار بعج سشتيغ مغ الانخفاض،  4.1إلى الجول الجدرية الرغيخة الشامية لترل إلى 

% مغ الاستثسار الأجشبي السباشخ العالسي وبفزل ارتفاع الاستثسار الأجشبي  1,3وشكمت 
مميػن دولار، زادت التجفقات الػاردة مشو إلى الجول  932السباشخ في تخيشيجاد وتػباغػ بسقجار 

دتػى ليا مشح ثلاث سشػات، حيث الجدرية الرغيخة الشامية العذخ في الكاريبي إلى أعمى م
مميار دولار. وزاد الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الجول الجدرية الرغيخة الشامية  2.3بمغت 

مميػن دولار،وانخفزت تجفقات ىحا  767% ليرل إلى  21الخسذ في أفخيؿيا بأكثخ مغ 

                                                 

(
1

، ص  2121العـالسى، الاسـتثسار  تقخيـخ ،سمدـمة الاونكتـاد   ،مؤتسخ الامع الستحجة لمتجارة و التشسيـة رمزٚز  (
14. 

(
7

، أصز الإصلاؽبد انزشزٚؼٛخ ػهاٗ  لإاٍَٛ الإطازضًبر ،  يزعاغ طابثك  ،ٚى يؾًٕك عٕكح ػهٗ   انمبظٗ / كز (

 .476ص 
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% لتبمغ  9ػسيا بشدبة في آسيا وأوؾيان 14الاستثسار في الجول الجدرية الرغيخة الشامية  ال 
 .(1)مميار دولار1,1

% ،  6,6انكسر الاقتراد العالسي بسعجل بمغ متػسصو  2119/۰۲۰۲وخلال الدشة السالية 
خلال الدشة السالية الدابقة، عمى خمؽية انكساش الاقترادات الستقجمة  ۰.2مقابل نسػه بسعجل 

الشاجسة عغ تفذی جائحة فيخوس والشاشئة عمى حج سػاء بتأثيخ مغ التجاعيات الاقترادية 
كػرونا، وما استتبعيا مغ عسميات الإغلاق التي ألحقت أضخارًا جديسة بقصاعات الدفخ و 
الدياحة و التخؼيو ، و تدببت في تعصل سلاسل الإمجاد العالسية و انخفاض الإنتاجية ، إلى 

ترادات الستقجمة ، جانب انكساش ناتج القصاع الرشاعي و حجع التجارة الدمعية . ففي الاق
انخفس ناتج كل مغ الػلايات الستحجة ، و اليابان ، و مشصقة اليػرو ، و السسمكة الستحجة 
،وعمى صعيج الاقترادات الشاشئة  تباشأ نسػ الريغ ، بيشسا انكسر ناتج كل مغ اليشج ، و 

ارتفاع  البخازيل ، و روسيا ، و جشػب أفخيؿيا . و قج أسفخ تجىػر الأداء الاقترادي عغ
: عمى مدتػى دول مشطسة التعاون  ۸٫۳معجلات البصالة عمى الرعيج العالسي ، حيث بمغت 

، مع تدجيميا  ۰۲۲۲: في يػنيػ  5.2مقابل  ۰۲۰۲الاقترادي والتشسية في نياية يػنيػ 
مدتػيات ؾياسية مختفعة في كل مغ الػلايات الستحجة ، و مشصقة اليػرو ، واليابان ، و كشجا ، 

ة عمى تراعجىا في الاقترادات الشاشئة كالريغ و اليشج و روسيا و البخازيل ، أما عغ علاو 
: في نياية يػنيػ  ۲٫۲التزخع ، فقج انخفس معجلو الدشػي عمى مدتػى دول السشطسة إلى 

( 2) ۰۲۲۲في نياية يػنيػ %  ۰٫۲أسعار الصاقة ، مقابل  مع تدايج حجة انخفاض ۰۲۰۲

يات الحجيثة فى تػليج الصاقة حيث تسكشت الريغ مغ الحرػل عمى ،وذلظ بدبب زيادة التقش
، (3)التكشػلػجيا الستصػرة مغ شخف الجول الرشاعية مع تكييفييا مع خرػصيتيا الػششية 

                                                 

(
1

 .16ص مخجع سابق، ،مؤتسخ الامع الستحجة لمتجارة و التشسية رمزٚز  (

(
7

 . 7272/ ٩١٠٢التقریر السنوى  ،البنك المركزى المصرى  (

(
3

حدد  مددت انت ددلار السددى  النددووى وت زیددز طاتصددلا یلا  ال لاادد  الجهددو  ال ولیدد  لدد  ال ، عبدد ن نددوار  دد  ك. (

 .٩١، ص ٩١٠2النووی  ، مكتب  الوللاء القلانونی  ، الإسكن ری ،  ال ب   الأول ،  
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ولحلظ يجب عمى الجول الشامية أن تدتفيج مغ ىحه التجارب لسػاكبة التصػر التكشػلػجى فى 
 حقيق التشسية السدتجامة .مجال الصاقة وجسيع السجالات الأخخى وت

أما ؼيسا يتعمق بشذاط الذخكات متعجدة الجشديات ودورىا عمى صعيج الاستثسار فقج رصج  
% في ؾيسة أصػل فخوع 5.3ارتفاعاً بسعجل  مؤتسخ الامع الستحجة لمتجارة و التشسيةتقخيخ 

كسا ارتفعت  ،2118تخيميػنات دولار بشياية عام  111.5الذخكات الأجشبية في العالع إلى 
% وإلى 3.2تخيميػن دولار ؼيسا زاد حجع العسالة التي تػششيا بسعجل  27.3مبيعاتيا إلى 

، أما عمى صعيج مذاريع الاستثسار الأجشبي السباشخ الججيج لعام  ( 1)مميػن عامل 75.9
تذيخ قاعجة  بيانات أسػاق الاستثسار الأجشبي  السباشخ التي أعجتيا مؤسدة  2118
 21615شخكة بإشلاق نحػ  11.593شيج ؾيام  2118ذيال تايسد إلى أن عام الفايشاي

تخيميػن  1.1مذخوعاً ججيجاً في مختمف انحاء العالع قجرت تكمفتيا الاستثسارية الاجسالية بشحػ 
مميػن دولار لكل مذخوع وقج ساىست تمظ السذاريع في تػفيخ أكثخ مغ  52.3دولار بستػسط 

مميار دولار كانت  171وبؿيسة   وضيفة مغ كل مذخوع 142بستػسط مميػن وضيفة ججيجة  2.9
 141الػلايات الستحجة الأمخيكية أكبخ بمج مدتقبل  للاستثسار الأجشبي السباشخ وأيزاً بؿيسة 

كان الفحع والغاز والشفط، وكأكبخ بمج  2118مميار دولار أكبخ قصاع مػجو لو الاستثسار لعام 
، ويعتبخالإستثسار (2)مميار دولار 251.5لستحجة الأمخيكية بؿيسة مرجر للاستثسار الػلايات ا

الأجشبى السباشخ قائجا أساسيا لشقل التكشػلػجيا إلى الجول الشامية عغ شخيق الذخكات متعجدة 
 : ( 3)الجشديات والتى تداىع بجورىا فى نقل التكشػلػجيا مغ خلال ثلاث قشػات رئيدية وىى

 يا مغ خلال الإستثسارات السذتخكة التحػيل السباشخ لمتكشػلػج -1
 الأثار الخارجية لمتكشػلػجيا والسعخفة  -2

                                                 

(
1

 .16ص ، 2121العالسىالاستثسار  تقخيخ ،سمدمة الاونكتاد  ،مؤتسخ الامع الستحجة لمتجارة و التشسية رمزٚز  (

(
7

 .16، ص  ، يزعغ طبثك7219ؼبو رمزٚز يُبؿ الاطزضًبر ن (

(
3

كٔر انزطاإر انزكُٕناإعٗ فااٗ كػااى انزًُٛااخ انصااُبػٛخ ،  يغهااخ يصااز انًؼبصاازح ، ،ك. إًٚاابٌ ػطٛااخ َبصااف  (

 .12، ص ، انظُخ يبئخ ٔػشزح 636، انؼلك 7219أثزٚم 
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 الؿيام بعسميات البحث والتصػيخ مع الجول الشامية  -3

ونطخا ولأن ىحه الذخكات تدتعسل تقشيات عالية ومتصػرة وعميو يجب عمى ىحه الذخكات 
ى نقل التكشػلػجيا بيغ الإستعانة بأيجى عاممة مؤىمة حتى يدتصيع الإستثسار أن يداىع  ف

 . ( 1)السجتسعات السختمفة  

ولسداعجة ىحه الذخكات  يجب تأسيذ شخكات متخررة فى التدػيق الجولى لمسذخوعات 
الإستثسارية وإنذاء مخاكد لمتجريب لمعامميغ فى ىحه الذخكات لخمق كػادر ميشية وفشية قادرة 

ويسشح ليا الحػافد والسدايا الزخيبية ليحه عمى التخويج لسشتجات ىحه السذخوعات الإستثسارية ، 
 الذخكات. 

ترشف وكالات الأغحية والدراعة وتكشػلػجيا السعمػمات والإترالات  2121ثامشا: خلال عام 
والسدتحزخات الريجلانية بإعتبارىا أىع ثلاثة قصاعات لجحب الإستثسار الأجشبى السباشخ في 

أىع قصاعات جحب الإستثسار الأجشبى السباشخ ، وضل قصاع الأغحية والدراعة مغ 2121عام 
في الإقترادات الشامية والإقترادات التى تسخ بسخحمة إنتقالية ، ونتيجة لإستسخار أزمة كػرونا 
إستحػذ قصاعى تكشػلػجيا السعمػمات والإترالات والسدتحزخات الريجلانية عمى الإىتسام 

ار في أىجاف التشسية السدتجامة ماعجا  ،وسجمت جسيع قصاعات الإستثس الأكبخ مغ الإستثسار
%عغ مدتػيات ما قبل حجوث أزمة كػرونا ، وإزداد 11قصاع واحج سجل انخفاضا يتجاوز 

التخاجع في القصاعات التى كانت ضعيفة قبل الأزمة ، مثل الصاقة والأغحية والدراعة والرحة ، 
تأخخ في البشية التحتية ويذكل وبالتبعية يعكذ ىحا التخاجع في الإستثسار في ىحه القصاعات 

 (  . 2) 2131خصخا عمى تشفيح خصة التشسية السدتجامة لعام 

                                                 

(
1

-7222زازح )ٔالغ ٔأفبق الإطزضًبر الأعُجٗ انًجبشز فاٗ كٔل انًغازة انؼزثاٗ فالال انف،ك. يجطٕع انؼغهخ  (

 .673، ص ، انظُخ يبئخ ٔأرثؼخ 612، انؼلك 7213( ،  يغهخ يصز انًؼبصزح ، أثزٚم 7211

(
7

ص  ، 2121العــالسىالاســتثسار  تقخيــخ ،سمدــمة الاونكتــاد   ،مــؤتسخ الامــع الستحــجة لمتجــارة و التشسيــة رمزٚااز  (
8- 9. 
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 المبحث الثانى
انعكاسات الأزمات الإقتصادية العالمية على تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر الواردة 

 إلى مصر

 تقسيم:

 سػف نقدع ىحا السبحث إلى السصالب التالية : 

الأزمات الإقترادية العالسية عمى  تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشخالػاردة إلى السصمب الأول: أثخ 
 مرخ 

السصمب الثانى: سبل الحج مغ تأثيخ الأزمات الإقترادية العالسية عمى السؤشخات الإقترادية الخيئيدة 
 فى الإقتراد السرخى . 

 
 المطلب الأول

 الإستثمار الأجنبى المباشرالواردة إلى مصرأثر الأزمات الإقتصادية العالمية على  تدفقات 
عمى الخغع مغ الأزمات الإقترادية العالسية التى مخت بيا معطع دول العالع وخاصة تجاعيات 
تفذى فيخوس كػرونا ، وتػقعات تخاجع حاد في الشذاط الاقترادي السرخى إلا أن ثبات 

بدبب الإصلاحات العالسية ، و وصلابة الاقتراد السرخي وقجرتھا عمى التعامل مع الأزمات 
الإقترادية التى نيجتيا الدمصات السرخية مغ خلال تبشى مرخ لأجشجة وششية تعكذ الخصة 
الإستخاتيجية شػيمة السجى لتحقيق أىجاف التشسية السدتجامة في كل السجالات مغ خلال إشلاق 

شسية الإقميسية الستػازنة، ، وىى تدتشج عمى مبادىء التشسية السدتجامة الذاممة والت2131رؤيتيا 
وتعكذ ىحه الخؤية الأبعاد الثلاثة لمتشسية السدتجامة وىى البعج الإقترادى والبعج الإجتساعى 
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كسا أن تجاوز مرخ  كل الرجمات الخارجية والجاخمية الشاتجة عغ الأزمات  ،(1)والبعج البيئى 
ت الترشيف الائتساني ، عمى العالسية أدى إلى استسخار ثقة السؤسدات الجولية خاصة مؤسدا

عكذ الػاقع الحى شيجه الإستثسار الأجشبى فى مرخ مغ إنخفاض بعج ثػرة يشايخبدبب كثخة 
أحكام فدخ العقػد والأوضاع الدياسية والإقترادية غيخ السدتقخة حيث تجنت الإستثسارات 

السحمى  % مغ الشاتج1.9مميار دولار بسا يسثل  2.1إلى  2111/2111الأجشبية فى عام 
، حيث أنو لأول مخة في تاريخ مرخ وفى ضل أزمة عالسية متسثمة في فيخوس  2الإجسالى 

واستصاع أن  2121 فبخايخ نھاية في دولار مميار 45٫5كػرونا بمغ صافى الاحتياشيات الجولية 
يدتػعب صجمة الأسػاق العالسية فى ضل ىحه الأزمة العالسية حيث تسكشت مرخ مغ خلال 

ت الذاممة التى نفحتيا والتجابيخ التى إتخحتيا خلال فتخة الأزمات بجء مغ أزمة كػرونا الإصلاحا
ومخورا بالأزمة الخوسية الأوكخانية فى الفتخة الأخيخة ، حيث زيادة حرة مرخ مغ الإستثسار 

 .( 3)% عمى الخغع مغ تباشؤ الإقتراد العالسى 4الأجشبى السباشخ عالسيا بشدبة 
الإصلاحات الإقترادية التى نيجتيا الدمصات السرخية مغ خلال تبشى إن وكسا سبق ذكخه ف

مرخ لأجشجة وششية تعكذ خصة إستخاتيجية شػيمة السجى لتحقيق أىجاف التشسية السدتجامة في 
، أثخت بذكل إيجابى عمى تجفقات الإستثسار 2131كل السجالات مغ خلال إشلاق رؤيتيا 

خ مغ صافي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الى نػضح ؼيسا يمى نريب مرالأجشبى ،و 
 ( وذلظ عمى الشحػ التالى :2مغ خلال ججول )2119و حتی  ۰۲۲۳الجول الشامية مغ

 

                                                 

(
1

ذـــسػل الســـالى فـــي مرـــخ ، مجمـــة مرـــخ دور جائحـــة كػرونـــا فـــي تعديـــد ال ، ك. أؽًااال ػجااالانؼهٛى انؼغًاااٗ  (
 .9ص  ،، الدشة السائة وأثشى عذخة 542، العجد 2121السعاصخة ، أبخيل 

7
ؽزٗ 722/7221ْبَى يؾًٕك فٓٛى ، أصز الإطزضًبر الأعُجٗ انًجبشزػهٗ يٛشاٌ انًلفٕػبد فلال انفززح يٍ  

 .  7216لٔل انؼزثٛخ ، ، رطبنخ يبعظزٛز ، يؼٓل انجؾٕس ٔانلراطبد انؼزثٛخ عبيؼخ ان7213/7216

(
3

 ،الإصىحلا  الإاتصلا ی  و ورهلا ل  جذب الإستثملار الأجنب  المبلا ر ، حلالد  مصدر ،مم و  مرغن  محمد  (

 .77ص ،٩١٩٠ ،جلام   حلوات  ،كلی  التجلارة وط ارة الأعملال  ،رسلال   كتوراة 
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  3133 ديصمبر - الجانىالجسء  –والخمصون لعدد الجامن ا

 

 مجلة الدراسات القانونية

( يهضح نريب مرخ من صافي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الى الجول 7ججول )
 (7112 – 3۱۰۲الشامية من )

نريب مرخ 
الي دول 

شسال افخيؿيا 
% 

مرخ نريب 
مغ الجول 
 الشاميو %

شسال افخيؿيا 
 )مميار دولار (

الجول الشاميو 
 )مميار دولار(

 مرخ
 )مميار دولار (

 الدشو

      
35.8 1.66 12 648 4.3 2113 
38.3 1.67 12 685.3 4.6 2114 
56.1 1.93 12.3 744 6.9 2115 
58.7 1.21 13.8 671.2 8.1 2116 
55.6 1.11 13.3 671.7 7.4 2117 

52.7 1.1 12.9 694 6.8 2118 
64.3 1.31 14 685 9.1 2119 

 
 

 السرجر : الأونكتاد )مؤتسخ الأمع الستحجة لمتجارة والتشسية تقاريخ مختمفة(
 

 ندتتج مغ الججول الدابق السلاحطات التالية :         
ل نريب مرخ مغ تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشخ إلى الجول الشامية ودول شسا -1

أفخيؿيا إتجو نحػ الإرتفاع مشح تصبيق بخنامج الإصلاح الإقترادى وذلظ خلال الفتخة 
 .  2119و حتی  ۰۲۲۳مغ
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 على  تدفقات الإستثمار الأجنبى المباشر أثر الأزمات الإقتصادية العالمية

  3133 ديصمبر - الجانىالجسء  –والخمصون لعدد الجامن ا

 

 مجلة الدراسات القانونية

مميار  6.1نحػ  ۰۲۲۰بمغت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى مرخ في عام  -2
% مغ إجسالي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الجول  ۲.۲۰دولار. بسا يسثل 

مغ تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى دول %  ۳۸، وبسا يسثل نحػ  الشامية
 شسال أفخيؿيا. 

مميار  4.3نحػ  ۰۲۲۳بمغت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى مرخ في عام  -3
% مغ إجسالي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الجول  ۲.22دولار. بسا يسثل 

مغ تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى دول %  ۳۲.۸الشامية ، وبسا يسثل نحػ 
 شسال أفخيؿيا.

مميار  4.6نحػ  ۰۲۲4بمغت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى مرخ في عام  -4
% مغ إجسالي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الجول  .۲.2دولار. بسا يسثل 

ثسار الأجشبي السباشخ إلى دول مغ تجفقات الاست%  ۳۸.۳الشامية ، وبسا يسثل نحػ 
 شسال أفخيؿيا.

مميار  6.9نحػ  ۰۲۲5بمغت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى مرخ في عام   -5
% مغ إجسالي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الجول  ۲.۲۳دولار. بسا يسثل 

شخ إلى دول مغ تجفقات الاستثسار الأجشبي السبا%  ۲2.۲الشامية ، وبسا يسثل نحػ 
 شسال أفخيؿيا.

مميار  8.1نحػ  ۰۲۲2بمغت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى مرخ في عام  -6
% مغ إجسالي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى الجول  ۲.۰۲دولار. بسا يسثل 

مغ تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى دول %  ..۲۸الشامية ، وبسا يسثل نحػ 
 يؿيا.شسال أفخ 
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 على  تدفقات الإستثمار الأجنبى المباشر أثر الأزمات الإقتصادية العالمية

  3133 ديصمبر - الجانىالجسء  –والخمصون لعدد الجامن ا

 

 مجلة الدراسات القانونية

مميار دولار  7.4بمغت تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى مرخ  .۰۲۲وفي عام  -7
إجسالي تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الى الجول الشامية و %  ۲.۰تسثل حػالي 

% مغ تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى دول شسال أفخيؿيا  55.6بسا يسثل نحػ 
 . 

مميار  6.8افي الاستثسارات الأجشبية السباشخة الى مرخ نحػ بمغ ص ۰۲۲۸وفي عام  -8
مغ الاستثسارات السػجية الى الجول الشامية ، و بسا %  ۲.۲دولار وبسا يسثل نحػ 

 % مغ الاستثسارات السػجية الى دول شسال افخيؿيا.  52.6يسثل نحػ 

رل إلى نحػ ارتفع صافي الاستثسار الأجشبي السباشخ إلى مرخ لي ۰۲۲۲و في العام  -9
% مغ الاستثسارات السػجية إلى الجول الشامية ، و  ۲,۳۲مميار دولار بسا يسثل  9.1

  1 % مغ الاستثسارات السػجية الى دول شسال افخيؿيا . 64.3بسا يسثل نحػ 

جسيهرية مرخ العخبية ىي: )السسمكة  ومن  أىم الجول السدتهردة لمدمع من
تخكيا، ألسانيا، اليشج، اليهنان، كشجا،  يات الستحجة الأمخيكيةالعخبية الدعهدية، إيطاليا، الهلا

إجسالي  7112وارداتيا عام  أسبانيا، السسمكة الستحجة كشجا فخندا(، وقج بمغت قيسة
( 17.122.272واردتيا ) بمغت قيسة 7112مميهن دولار، وفى عام  15.121.222)

 (15.375.11ة وارداتيسا )فقج بمغت إجسالي قيس 7112مميهن دولار، أما في العام 
 ( .5، وذلك وفق ماىه ما مهضح بالججول رقم )(2)مميهن دولار
 
 

                                                 
1
لأعُجٗ انًجبشز،ؽبنخ يصز يًلٔػ يزغُٗ محمد ، الإصلاؽبد الإلزصبكٚخ ٔكٔرْب فٙ عذة الإطزضًبر ا 

 . 22، ص انًزعغ انظبثك،

(
(7)

 –مرخ  –د. جسيل سالم العخيقى، العهامل البيئية وأثخىا عمى الرادرات العخبية غيخ الشفطية ، بالتطبيق عمى اليسن (  
الجسيعة ( بحث مشذهر بسجمة بحهث إقترادية عخبية ، مجمة عمسية فرمية ترجر عن 7112 -7112الأردن ، لمفتخة من )

 . 27، ص 7171سبتسبخ/أيمهل-23، العجد 72العخبية لمبحهث الإقترادية، الدشة 
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  أيمن أحمد على عبد الغفارد/ 
 

 على  تدفقات الإستثمار الأجنبى المباشر أثر الأزمات الإقتصادية العالمية

  3133 ديصمبر - الجانىالجسء  –والخمصون لعدد الجامن ا

 

 مجلة الدراسات القانونية

 
جسيهرية مرخ العخبيةخلال الفتخة  أىم الجول السدتهردة لمدمع من ( يهضح5ججول )

(7112-7112( 
 القيسة بالسميهن دولار

 7112 7112 7112 الجول السدتهردة م
 1.257 1.272 7.721.212 السسمكة العخبية الدعهدية 1
 7.127 1.211 7.717.121 إيطاليــا 7
 1.212 1.227 1.322.225 الهلايات الستحجة الأمخيكية 5
 1.222 1.115 1.712.223 تخكيـا 3
 1.322 1.722 1.272.322 ألسانيـا 2
 1.712 1.175 1.321.221 اليشـج 2
 1.722 1211 1.222.217 أسبانيـا 2
 1.211 1.272 1.212.127 السسمكة الستحجة 2
 1.222 1.271 1.222.212 كشـجا 2

 1.222 1.223 1.327.272 فخندـا 11
 15.375.11 17.122.272 15.121.222 الإجسالى
مذار إليو في د. جسيل  Trade Map -: Interactional Trade Centerالسرجر

الشفطية ، بالتطبيق عمى  سالم العخيقى، العهامل البيئية وأثخىا عمى الرادرات العخبية غيخ
 .25( ، مخجع سابق ص7112 -7112الأردن ، لمفتخة من ) –مرخ  –اليسن 

 
 ( الدابق السلاحظات التالية :5ندتشتج  من ججول )

 أولا: تعتبخ السسمكة العخبية الدعهدية من أىم الجول السدتهردة لمدمع من
قيسة ما تدتهرده  ولى لتبم حيث احتمت السختبة الأ  7112جسيهرية مرخ العخبية في عام 
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  أيمن أحمد على عبد الغفارد/ 
 

 على  تدفقات الإستثمار الأجنبى المباشر أثر الأزمات الإقتصادية العالمية
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 مجلة الدراسات القانونية

، وتأتى إيطاليا في  (11.3%)( مميهن دولار بشدبة70721.212من سمع مرخية نحه )
قيسة ما تدتهرده من سمع مرخية نحه  ، لتبم  7112السختبة الثانية في عام 

 السختبة الأخيخة ، لتبم  %(، وتأتى فخندا فى 11.1( مميهن دولار بشدبة )7.717.15)
من    (1.1%)( مميهن دولار بشدبة327.272دتهرده من سمع مرخية نحه )قيسة ما ت

 القيسة الإجسالية.
 ثانيا: تعتبخ أيزا  السسمكة العخبية الدعهدية من أىم الجول السدتهردة لمدمع من

قيسة ما تدتهرده  حيث احتمت السختبة الأولى لتبم  7112جسيهرية مرخ العخبية في عام 
( مميهن دولار ، وتأتى إيطاليا في السختبة الثانية من 272.111.1من سمع مرخية نحه )

( 1.211.111، حيث بمغت قيسة ما تدتهرده من سمع مرخية نحه ) 7112نفذ العام 
حيث  %( ، وتأتى الهلايات الستحجة الأمخيكية في السختبة الثالثة،2.2مميهن دولار بشدبة )

%( ،وتأتى كشجا 2.1دولار بشدبة )( مميهن 1.227.111بمغت قيسة قيسة واردتيسا )
ألف دولار،  (221.111وفخندا في السخاتب الأخيخة حيث تبم  قيسة واردتيسا إجسالي )

 (.5ألف دولار عمى التختيب السهضح بالججول رقم ) (223.111و)
جسيهرية مرخ العخبية  ثالثا: تعتبخ إيطاليا من أىم الجول السدتهردة لمدمع من

قيسة ما تدتهرده من سمع مرخية نحه  احتمت السختبة الأولى لتبم ، حيث  7112في عام 
%( ، وتأتى تخكيا في السختبة الثانية في عام 11.3مميهن دولار بشدبة ) 7.127.111)

( مميهن دولار 1:222.111، حيث بمغت قيسة ما تدتهرده من سمع مرخية نحه )7112
 (222.111حيث تبم  قيسة واردتيا )وتأتى كشجا في السختبة الأخيخة ،  %(.11.1بشدبة )

 (.5ألف دولار وذلك وفق ما ىه مجرج بالججول رقم ) (223.111ألف دولار، و)
بمغت قيسة صادرات جسيهرية مرخ  7112( أنو فى عام 3ويتزح من الججول رقم )

، حيث بمغت قيسة الرادرات (1)( مميهن دولار17.171.12الجول الأخخى  ) العخبية إلى
( مميهن دولار بسا 2.121.522السعجني والديهت ومشتجات التقطيخ حهالى ) من الهقهد

                                                 

(
1

يُٗ أثٕ انؼطب ؽهٛى : انًؼبٚٛز انجٛئٛاخ ٔانزًُٛاخ انًظازلايخ ٔانمالرح انزُبفظاٛخ نهصابكراد انًصازٚخ ، أغزٔؽاخ ( 

  . 24، ص 7213ككزٕراِ ، عبيؼخ انمبْزح ، 
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 على  تدفقات الإستثمار الأجنبى المباشر أثر الأزمات الإقتصادية العالمية

  3133 ديصمبر - الجانىالجسء  –والخمصون لعدد الجامن ا

 

 مجلة الدراسات القانونية

ألف دولار من الحجيج والفهلاذ  بسا  (297.951)وبمغت    (% 30.7)يعادل ندبة
( مميهن 2.2115.11بمغت قيسة الرادرات ) 7112%( ، وفى عام 11يعادل ندبة )

والديهت ومشتجات التقطيخ  دولار، حيث وصل أعمى  ترجيخ لسشتجات الهقهد السعجني
( ألف دولار 322.111وبمغت  )  % 14.3)مميهن دولار بشدبة 5.772.11بقيسة )

، وفى  % من قيسة الحجيج والفهلاذ السرجرة7.1من الحجيج والفهلاذ  بسا يعادل ندبة 
( مميهن دولار، حيث وصل أعمى  13.227.11بمغت قيسة الرادرات ) 7112عام 

قهد السعجني والديهت ومشتجات التقطيخ حيث وصمت قيستيا ترجيخ لسشتجات اله 
%( ، بيشسا إنخفزت قيسة 12.2( مميهن دولار، بسا يعادل ندبة )2.123.111)

 (222.111) ، حيث بمغت 7112في عام  الرادرات من الحجيج والفهلاذ ، والقطن
عمى التختيب ، وذلك وفق ما ىه مهضح ألف دولار  (235.111ألف دولار ، و)

 ( . 3بالججول رقم )
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  أيمن أحمد على عبد الغفارد/ 
 

 على  تدفقات الإستثمار الأجنبى المباشر أثر الأزمات الإقتصادية العالمية

  3133 ديصمبر - الجانىالجسء  –والخمصون لعدد الجامن ا

 

 مجلة الدراسات القانونية

 – 7112( يهضح  الدمع التى ترجرىا جسيهرية مرخ العخبية لمسجة )3ججول )
7112) 

 القيسة بالسميهن دولار
 7112 7112 7112 الدمع السرجرة م
الهقهد السعجنى والديهت  1

 2.123 5.772 2.121.522 ومشتجات التقطيخ

 7.112 7.223 222.122 المؤلؤ والأحجار الكخيسة 7
 1.272 1.252 1.721.512 الأجيدة الكيخبائية والإلكتخونية 5
 1.272 1.122 1.122.227 الفاكية والسكدخات 3
 1.212 1.122 1.272.221 البلاستيك ومرشهعاتو 2
 1.122 1.222 1.271.271 الخزخوات والجحور والجرنات 2
 1.125 1.232 1.311.212 الأسسـجة 2
مدتمدمات السلابذ  2

 1.211 1.222 1.222.221 والإكددهارات

 1.235 1.327 1.311.215 القطـن 2
 1.222 1.322 1.722.221 الحجيج والفهلاذ 11

 13.227.111 2.211.511 17.171.12 الإجسالى
 

سيل مذار إليو في د. ج Trade Map -: Interactional Trade Centerالسرجر
سالم العخيقى، العهامل البيئية وأثخىا عمى الرادرات العخبية غيخ الشفطية ، السخجع الدابق 

 .21ص
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  أيمن أحمد على عبد الغفارد/ 
 

 على  تدفقات الإستثمار الأجنبى المباشر أثر الأزمات الإقتصادية العالمية

  3133 ديصمبر - الجانىالجسء  –والخمصون لعدد الجامن ا

 

 مجلة الدراسات القانونية

كسا تختب عمى استخاتيجية التباعج الإجتساعى كػسيمة لمحج مغ إنتذار فيخوس كػرونا تباشؤ 
وحجات إنتاج عجمة الإنتاج بجاية مغ إنتاج السػاد الخام والسدتمدمات الإنتاجية السختمفة وحتى 

الدمع الشيائية وما يتختب عمى ذلظ مغ آثار سمبية عمى عسميات التبادل التجارى التى تذسل 
سلاسل التػريجات مخورا بتجارة الجسمة وتجارة التجدئة وبالتبعية يشخفس الإنتاج السحمى ويجعع 

العالسية ، و ؼيسا يتعمق بأداء البػرصات  . )1(ذلظ الإنخفاض إنخفاض الصمب عمى الإنتاج 
: في يػنيػ  ۲٫۸ارتفاعا شؽيفا بسعجل " ۲۰۲۲سجل مؤشخ الأسيع "ستانجرد آنج بػرز العالسى 

، عمى خمؽية خفس أسعار الفائجة في الػلايات الستحجة ۰۲۲۲بالسقارنة بذيخ يػنيػ  ۰۲۰۲
دات الأمخيكية ، و تػؾيعيا السخحمة الأولى مغ الاتفاق التجاري مع الريغ ، و اتجاه الاقترا

الكبخى إلى اتباع سياسات نقجية ومالية تػسعية خلال الدشة السحكػرة بيجف دعع اقتراداتيا في 
  .( 2) مػاجية تجاعيات جائحة كػرونا

وبدبب إتباع سياسة غمق الأنذصة لمحج مغ إنتذار فيخوس كػرونا زادت الخدائخ التى يتحسميا 
القصاع الخاص مشفخدا عمى مػاجية  القصاع الخاص بدبب تػقف خصػط الإنتاج  وعجم قجرة

وىػ ما يتصمب مدانجة  (3)تػقفت سلاسل الإمجاد العالسية السختمفة آثار ىحه الأزمة حيث 
الحكػمة لمقصاع الخاص لمحج مغ خدائخه ودعع بقائو في الدػق عغ شخيق تقخيخ حػافد 

اسة الزخيبية التي الحػافد الزخيبية حيث تعج الأخيخة  إحجى أدوات الدي ومشيالمسدتثسخيغ 
تداعج عمى ؾيام مذخوعات تشسػية ذات أصػل رأسسالية كبيخة وشػيمة الأمج، ولحلظ يجب عمى 
الجول الشامية أن تحدغ اختيار الحػافد الزخيبية التي تتلاءم وإستخاتيجيتيا في التشسية 

                                                 
(1)

فٛك عٛل ، كٔر انلٔنخ فٙ يؼبنغخ انزلاػٛبد الإلزصبكٚخ لأسيخ كٕرَٔب ، يؾزو صبنؼ انؾلاك ، ظزٚف رٕك. 

 .72، ص  7272َٕفُجز   72يغهخ ثؾٕس إلزصبكٚخ ػزثٛخ  ، انظُخ 

(
7

، ص 2121العــالسى،الاســتثسار  تقخيــخ ،سمدــمة الاونكتــاد   ،مــؤتسخ الامــع الستحــجة لمتجــارة و التشسيــة رمزٚااز  (
16. 

(
3

مجلدد  بحددو   ، ور ال ولدد  لدد  م لالجدد  التدد اعیلا  الإاتصددلا ی  لأزمدد  كورونددلا  ،ك. يؾاازو صاابنؼ انؾاالاك  (

 ٠5ص ،٩١٩١نولمبر  -2٩ال    ٩7السن   ،طاتصلا ی  عربی  
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اخ الإستثسار . حيث أن الإصلاح الزخيبى الكفء يمعب دورا رئيديا في تييئة مش( 1)الاقترادية
مع تحقيق أكبخ قجر مغ العجالة الزخيبية ويداعج في الػقت نفدو في تػفيخ أكبخ قجر مغ 

،  كسا ( 2)الحريمة الزخيبة السصمػبة لمخدانة العامة واللازمة لتسػيل الشفقات العامة لمجولة  
يل يجب الإىتسام بالرشاعات التحػيمية وىى عبارة عغ صشاعات يشصػى نذاشيا عمى تحػ 

ويلاحع أن الحػافد الزخيبية الذائعة  ( 3)السػاد الأولية إلى مشتجات نيائية أو مشتجات وسيصة 
الاستخجام تتسثل في تخؽيس سعخ الزخيبة كسا ىػ واضح في قانػن الزخيبة عمى الجخل رقع 

%  21حيث تع خفس سعخ الزخيبة بالشدبة للأشخاص الاعتبارييغ إلى  2115لدشة  91
تثسار، وأيزا تتسثل ىحه الحػافد في مشح الإعفاءات الزخيبية سػاء أكانت دائسة لتذجيع الاس

أو مؤقتة، ووقف الزخيبة وتقديصيا أو تأجيميا واعتساد أكثخ فائجة لمسدتثسخ في حداب ؾيسة 
استيلاك الأصػل الخأسسالية، وتثبيت الزخيبية، وخرػمات في الػعاء الزخيبى، وتخحيل 

 .(4)حػافد الزخيبية التي قخرىا السذخع الزخيبي في تذخيعاتو الستصػرةالخدائخ وغيخىا مغ ال
زيادة التيديخات الزخيبية لمسذخوعات الإستثسارية ووضع ضػابط معيشة للإعفاءات كسا يسكغ 

الزخيبية بحيث تكػن شاممة عمى عشاصخ التسييد بيغ السذخوعات التى تحقق التشسية 
فى الإعتبار العػامل الخارجية السؤثخة عمى الإستثسار سػاء الإقترادية السدتجامة ، مع الأخح 

مغ الجول الشامية أو الجول الستقجمة ووضع نطام رقابى للإعفاءات الزخيبية السسشػحة 
لمسذخوعات بحيث يدتسخ الإعفاء لمسذخوعات التى تحقق نتائج إيجابية مستازة ويدقط الإعفاء 

 .  5ة  عغ السذخوعات التى لع تحقق نتائج متقجم
                                                 

(
1

و، ص 7222كراس، انظٛبطبد انًبنٛخ، يزكاش الإطاكُلرٚخ نهكزابة، انطجؼاخ انضبَٛاخ، ػابو  ػجل انًغٛل ؽبيل .ك (

766 . 

(
7

، خ  انعاازٚجٛخ فااٙ انزٕسٚااغ انمطاابػٗ ناطاازضًبراد فااٙ يصااز انظٛبطااكٔر ،  عًاابل اناالٍٚ أثاإثكز محمد ؽبياال (

 . 762و، ص 7222/7229انغبيؼٗ  ؼبوان، عبيؼخ انمبْزح  ،كهٛخ انؾمٕق ،رطبنخ ككزٕراح 

(
3

-٠٢٢١أهد  محد  ا  الإسدتثملار للصدنلاعلا  التحویلید  لد  مصدر تدىل ال تدرة  ،ك. إُٚبص محمد انغؼفزأٖ   (

 .٠67ص ،٩١٩١نولمبر  -2٩ال    ٩7السن   ،طاتصلا ی  عربی  مجل  بحو   ،(٩١٠2

(
6

أؽًل شزف انلٍٚ، ارغبْبد انظٛبطخ انعزٚجٛخ ٔأصزْب ػهٗ الاطزضًبر، كزابة الأْازاو الالزصابك٘، انؼالك  .ك (

 .19و، ص 1929أكزٕثز ػبو  72
(6)

انزشزٚغ انًبنٗ ٔانعزٚجٗ  ، طٛل ػطٛزٕ محمد ، انًؼبيهخ انعزٚجٛخ نهًشزٔػبد الإطزضًبرٚخ فٙ يصز ، يغهخ  

 . 22، ص  1992فجزاٚز   –انظُخ انقبيظخ ٔالأرثؼٌٕ ُٚبٚز  322انؼلك 
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مميار يػرو , وعغ 1,4بسقجار    2111كسا وصمت الرادرات السرخية لألسانيا فى عام 
نػعية الرادرات السرخية لألسانيا تذسل مػاد أولية مغ بتخول وسمع زراعية والدمع كثيفة 
العسالة مثل السشدػجات والدمع كثيفة رأس السال مثل مشتجات الرمب ، ولقج حخصت 

كيد عمى ثلاثة مجالات لمتعاون الإنسائي مع مرخ وىي رفع كفاءة ألسانيا عمى التخ 
استخجام الصاقة وتشسية مذخوعات الصاقة الججيجة و الستججدة ومياه الذخب والرخف 
الرحي والتعميع والتجريب السيشي وتقػم ألسانيا بتقجيع مخررات لمتعاون السالي والفشي مع 

ن يػرو وىي الؿيسة التي تعج مغ أعمى مميػ  354تبمغ ؾيستيا نحػ  2113مرخ لعام 
السبالغ السخررة لمتعاون التشسػي بيغ مرخ و ألسانيا وتع الاتفاق عمى تػجيو ىحه 
السخررات للأنذصة اليامة والتي تأتي في مقجمتيا مجالات خجمات مياه الذخب 

يب والرخف الرحي والخي والكيخباء والصاقة وإدارة السخمفات الرمبة والتعميع والتجر 
% مغ 25والتذغيل والتشسية السدتجامة ووفقاً لبيانات وزارة الخارجية الألسانية وتتحسل ألسانيا 

دعع الاتحاد الأوروبي للاقتراد السرخي ، والحي يبمغ خسدة مميارات يػرو أو ما يعادل 
مميارات دولار ، وتذكل ألسانيا الذخيظ التجاري الثالث لسرخ بعج الامارات العخبية  6,7

لستحجة والدعػدية والذخكات الألسانية السػجػدة في مرخ ولقج نجحت مغ خلال السبادرة ا
آلاف فخصة عسل ججيجة لمسرخييغ في  7في تػفيخ  2113القػمية لمتػضيف في مارس 

تمظ الذخكات وتخفع كفاءة ىؤلاء العامميغ عغ شخيق بخامج تجريب مشفحة مغ قبل الغخفة 
 .(1)  التجارية الألسانية السرخية

والحؿيقة أن ما يحتاجو السدتثسخون قبل أي شيء ىػ البيئة الاقترادية العادلة والثقة الخاسخة 
في تصبيق القانػن برػرة عادلة وإذا كان السدتثسخيغ السرخييغ متخددون في الاستثسار في 

يعصػا دولتيع عمى الخغع مغ أنو يشبغي عمييع أن يكػنػا في الرجارة في ضل الطخوف الحالية ل
الثقة لمسدتثسخيغ الاجانب والقاعجة التي تحكع و تػجو كل أنػاع الاستثسار الأجشبي السباشخ ىي 

                                                 

(
(1)

صلاػ سٍٚ انلٍٚ ، أصز انؼلالبد انلٔنٛخ ػهٗ الإطزضًبر فٗ انلٔل انُبيٛخ ،  يغهخ انفكز انمبََٕٗ  ك.( 

ثؼُٕاٌ االأفبق انمبََٕٛخ ٔالإلزصبكٚخ ػلك فبص ثبنًؤرًز انؼهًٗ انظبثغ  7213ٔالإلزصبكٖ  ، انظُخ انزاثؼخ 

، ص 7213إثزٚم  72:79ُٚبٚز ٔفٗ ظٕء انلطزٕر انغلٚل  فٗ انفززح يٍ 76ناطزضًبر فٗ يصز ثؼل صٕرح 

622 . 
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، وتعج الاستثسارات  (1)تػقعات العػائج الثابتة عمى الاستثسار في الأجميغ الستػسط والبعيج
والاجتساعية  الأجشبية السباشخة مغ الػسائل السخغػب فييا فى تسػيل عسمية التشسية الاقترادية

وتدخيعيا ، ولسا كانت الدياسة الاقترادية فى مرخ عمقت الكثيخ مغ الآمال عمى تمظ 
الاستثسارات كسجخل رئيدى لمتشسية ، فقج قامت بدغ الكثيخ مغ التذخيعات ، واتخحت العجيج مغ 

ع الإجخاءات التى تسيج وتذجع استقصاب رؤوس الأمػال الأجشبية ، ونتيجة لحلظ أصجر السذخ 
السرخى عجة قػانيغ لحساية وتذجيع الاستثسارات العخبية والأجشبية والسحمية فى مرخ ، وقج 

لدشة  65، ثع صجر القانػن رقع  1953لدشة  156كان أول ىحه التذخيعات ىػ القانػن رقع 
، ثع صجر  1977لدشة  32السعجل بالقانػن رقع  1974لدشة  43، ثع القانػن رقع  1971

لدشة  8الحى ألغى بقانػن ضسانات وحػافد الاستثسار رقع  1989لدشة  231القانػن رقع 
 . 2117لدشة 72رقع ، وأخيخا قانػن الاستثسار  (2) م1997

  

 المطلب الثانى

سبل الحد من تأثير الأزمات الإقتصادية العالمية على المؤشرات الإقتصادية الريئيسة فى 
 الإقتصاد المصرى

جيج مغ الدياسات السالية والشقجية  لسػاجية الأزمات الإقترادية إتخحت الحكػمة السرخية الع
العالسية  والتى أثخت عمى السؤشخات الإقترادية الخيئيدة فى الإقتراد السرخى مغ )معجلات 
البصالة ، عجد السػازنة العامة ، وحجع الجيغ العام (. وبسقجار ما اترفت بو ىحه الأزمات 

فإن البحث عغ مخخج مشيا يجب أن يكػن عمى مدتػى دولي  الحجيثة  مغ عالسية وشسػلية،
فتجخل الجولة ضخوروى في أوقات الأزمات لإحجاث  وشامل يخاعى ؼيو مرالح كافة الجول، 

انتعاش في الأسػاق مغ خلال حدم الإنقاذ ووضع مجسػعة مغ الآليات تكػن ليا دور كبيخ في 
                                                 

(
(1)

، ص  انًزعغ انظبثكصلاػ سٍٚ انلٍٚ ، الإلزصبك انلٔنٗ يٍ انًشاٚب انُظجٛخ فٗ ػصز انزكُٕنٕعٛب  ، ك.( 

624- 622 . 

(
(7)

َبٌ غبَى ،   نجُٗ ؽظٍٛ صبنؼ انًظٛجهٗ ، كٔر الاطزضًبراد الأعُجٛخ انًجبشزح فٗ انزًُٛخ الالزصبكٚخ ػلك.(  

 .149-142و ، ص 7223، طُخ  19فٗ انغًٕٓرٚخ انًُٛٛخ ، يغهخ عبيؼخ كيشك ، انًغهل 
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تأثيخ الأزمات الإقترادية السرخية لمحج مغ  إعادة التػازن إلى الدػق وىحا ما نيجتو الجولة
 القػمى وذلظ عمى الشحػ التالى : العالسية عمى الإقتراد

أولا: دور الجولة السرخية فى الحج من تأثيخ الأزمات الإقترادية العالسية عمى معجلات 
 البطالة 

مجان العالع تعج البصالة إحجى أىع السذكلات السدتعرية التي تػاجو صانعي القخار في كل ب
 2116% عام 14.9وفي البمجان الشامية تحجيجاً، وارتفع معجل البصالة بالجول العخبية ليبمغ نحػ 

وتكسغ الخصػرة ليذ فقط في ارتفاع معجل البصالة بالجول العخبية وإنسا في كػنو يتخكد في الفئة 
تػى العالع العسخية لمذباب فقج جاءت الجول العخبية ضسغ عذخ مشاشق جغخاؼية عمى مد

وكانت الػحيجة التي بمغ فييا معجل بصالة  2116سجمت أعمى معجلات لمبصالة الذباب لعام 
  ،(1)%  وىػ ما يديج عغ ضعفي متػسط معجل بصالة الذباب عمى مدتػى العالع31الذباب 

حيث  2119وسجمت معجلات البصالة بسرخ معجلات مختفعة خلال الخبع الثانى مغ عام 
مميػن فخد ، والحى يذسل عجد 28,3حيث أن حجع قػة العسل وصل إلى % ، 7.9بمغت 

% معجل 54,58مميػن مذتغل ، و 26,1مميػن عاشل ، 2,2السذتغميغ والستعصميغ ،
% معجل البصالة بيغ الإناث ،  45,52البصالة بيغ الحكػر مغ إجسالى الستعصميغ ، 

% ندبة العاشميغ فى 11,9 % مغ الستعصميغ يحسمػن مؤىلات جامعية وما فػقيا ،52,1
% ندبة العاشميغ فى الخيف ويتختب عمى ذلظ وجػد شخيحة كبيخة عاشمة مغ 8,5السجن ، 

، كسا أن (2)قػة العسل ليذ ليا دخل ولا تتستع بالخجمات السالية والسرخؼية  لإنعجام الجخل 
يسثل مميػن مشذأة وىػ ما  2حجع مشذآت الإقتراد غيخ الخسسى فى مرخ يرل لقخابة 

% مغ إجسالى السشذآت الإقترادية كسا أن عجد العامميغ فى ىحا القصاع وصل إلى 53

                                                 

(
1

الأياابراد  ا، انزطاإراد الالزصاابكٚخ انلٔنٛااخ،7212صااُلٔق انُماال انؼزثااٙ، اانزمزٚااز الالزصاابك٘ انًٕؽاال  (

 .77ص  – 72، ص 7212

(
7

كٔر عبئؾاخ  ،أؽًال ػجالانؼهٛى انؼغًاٗ  ،  يشبر إنّٛ فٗ : 7272انغٓبس انًزكشٖ نهزؼجئخ انؼبيخ ٔالإؽصبء  (

انظاُخ انًبئاخ ٔأصُاٗ  ،667انؼالك  ، 7271أثزٚم  ،يصز انًؼبصزح  ،كٕرَب فٙ رؼشٚش انشًٕل انًبنٗ فٙ يصز 

 .73 ، صانمبْزح  ،ػشزح 
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مغ إجسالى العامميغ فى السشذآت الإقترادية  29,3نحػ أربعة ملايغ عامل وىػ ما يعادل 
، ولكغ ضيػر ( 1)وىؤلاء أيزا لايتستعػن  بالخجمات السالية والسرخؼية لعج كذف ىػيتيع 

مقجمى الخجمات السالية تدسح بإمكانيات ججيجة لغيخ الستعامميغ مع  أنساط مختمفة مغ
البشػك مثل والخجمات التميفػنية السالية الستعجدة والتى إنتذخت بذكل واسع ، والستعامميغ 
مع الجسعيات التعاونية والأىمية ومكاتب البخيج وشخكات التأميغ  وغيخىا مغ الخجمات 

إدراجيع ضسغ مشطػمة الذسػل السالى. وبشاء عمى ماسبق  السالية كل ىحه التعاملات تتيح
ليا دور كبيخ فى الػصػل إلى الفقخاء والستعصميغ عغ  (2) فإن مشطػمة الذسػل السالى 
                                                 

(
1

 ، صيزعاغ طابثك   ،كٔر عبئؾخ كٕرَب فاٙ رؼشٚاش انشإًل انًابنٗ فاٙ يصاز  ،ًل ػجلانؼهٛى انؼغًٗ  أؽك. (

73- 76. 

 الذسػل السالى يتساشى مع الدياسة العامة لمجولة نحػ التحػل الخقسى  بسا يحقق
يقرج بالذسػل السالى الديصخة عمى و  ،۰۲۳۲ورؤية مرخ الإستختيجية التشسية السدتجامة 

املات السالية البذخية بسا يخجم سياسات التشسية السدتجامة والتى مغ ضسغ دعائسيا اليامة السع
تصػيخ الشطام الزخيبى  وىى أداة ىامة تدتخجم في إصلاح الاقتراد ككل ودعع البشية التحتية 

كسا يعخف الذسػل السالى بأنو ، وتصػيخ الدياسات الزخيبية وزيادة حجع رأس السال السجخخ 
حة الفخصة أمع كافة فئات السجتسع وبرفة خاصة محجودى الجخل لإدارة أمػاىع ومجخخاتيع إتا

بذكل آمغ وذلظ مغ خلال تػفيخ الخجمات السالية والأدوات اللازمة بأسعار مشاسبة بالإضافة 
،  إلى تجشب حالات التلاعب والغر والشرب وغيخىا مغ الػسائل غيخ السذخوعة
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العسل لتحديغ أحػاليع السعيذية وخاصة خلال فتخة الأزمات العالسية، ولحلظ تزسشت  
خلال مبجأ التشسية السدتجامة  مشطػمة الذسػل السالى مغ 2131الإستخاتيجية السرخية 

الذاممة وتحديغ مدتػى معيذة الأافخاد  وعميو فقج قامت مرخ بالعجيج مغ السبادرات  
والإجخاءات والتذخيعات لتفعيل مشطػمة الذسػل السالى ، وخمق فخص عسل ومحاربة الفقخ 

خا ، وتػفيخ وذلظ مغ خلال مبادرة حياة كخيسة ، وبخنامج تكافل وكخامة لمفئات الأكثخ فق
الخجمات السالية لجسيع أفخاد السجتسع وإشلاق مبادرة الدجاد الإلكتخونى والتقميل مغ التعامل 
الشقجى الػرقى لمحفاظ عمى صحة الستعامميغ بالشقػد وتسػيل البشػك لمسذخوعات الرغيخة 
ومتشاـية الرغخ والستػسصة  وكل ذلظ يداعج فى تػفيخ فخص العسل ، وإنذاء السجمذ 

لإستخجام وسائل الجفع الإلكتخونى فى  2117لدشة  89لقػمى لمسجفػعات بالقانػن ا
  السعاملات السالية بيغ الأشخاص الإقترادية سػاء كانػا أفخادا أو مذخوعات .

ولقج أحجثت الثػرة التكشػلػجية آثارا عسيقة فى التحػلات فى أنساط التػضيف حيث حجثت تغيخات 
ارى لقػة العسل حيث بجأ التقمز التجريجى لفئات العسالة الساىخة فى التخكيب السيشى والسي

 ( 1)لرالح  الفئات الفشية والسيشية الأكثخ إلساما بأساليب تكشػلػجيا السعمػمات والإترالات .

وبجأت الذخكات الغخبية فى إستخجام الكفاءات والسيارات فى كثيخ مغ التخررات دون أن 
، ولقج تختب عمى الأزمات العالسية غمق بعس الأنذصة 2الأصمية تحتاج إلى نقميا مغ بمجانيا 

الإنتاجية والخجمية الأمخ الحى تختب عميو نقس فى الإنتاج  ،  وما يتختب عمى ذلظ  مغ اثار 
اقتراديو و اجتساعيو سيئو سيؤدي خلال الاجل القريخ الي ارتفاع مدتػيات الاسعار خاصو 

عميو فان استسخار الارتفاعات الستتاليو في الاسعار يػؤل  سمع و خجمات الاستيلاك السباشخ و
ىحا مغ جانب ، و   في الاجل الستػسط و الصػيل الي ارتفاع معجلات التزخع بشدب كبيخة 

                                                 

(
1

انًٕؽاالح ٔإلزصاابك كٔل انؼاابنى انؼزثااٗ )اشااكبنٛخ راإاسٌ علٚاال (  إلزصاابك أٔرٔثااب ، أياام ػجاالانزاسق إثاازاْٛى  (

 .627، ص  7226رطبنخ ككزٕراح ، كهٛخ انؾمٕق عبيؼخ انًُصٕرح ، 
(7)

خ يغ انزطجٛك ػهٗ كٔل انقهٛظ ، ثؾش يُشٕر فٙ َلٔح انؼٕنًخ ػلا انقٕاعخ  ، اٜصبر الإعزًبػٛخ نهؼٕنًك. 

ٔانٕغٍ انؼزثٗ رؾزٚز ك. صلاػ طبنى سرَٕفخ ، يزكش كراطبد ٔثؾٕس انلٔل انُبيٛخ ، لعبٚب انزًُٛخ ، انؼلك 

 .7227انمبْزح  73
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مغ جانب اخخ  يتختب عمى  انخفاض الكسية السشتجة نتيجو تمظ الاجخاءات الاحتخازيو الستصبقو 
نتايج مغ الصبيعي ان تؤدي الي انخفاض حجع لان ىحه الاجخاءات و ما الت اليو مغ 

، ويدتػجب ارتفاع معجلات البصالة ؾيام الجول العخبية بخفع (  1)السذتغميغ  وزيادة ندبة البصالة 
معجلات الشسػ الاقترادي والتخكيد عمى الشسػ السػفخ لمتذغيل والشسػ الاحتػائي وفي ىحا 

مميػن فخصة  61لجول العخبية بحاجة إلى تػفيخ الدياق تذيخ تقجيخات الأمع الستحجة إلى أن ا
 .(2)للإبقاء عمى مدتػيات بصالة الذباب عشج مدتػياتيا الحالية 2121عسل حتى عام 

ثانيا: دور الجولة السرخية فى الحج من تأثيخ الأزمات الإقترادية العالسية عمى ميدان 
 السجفهعات الهطشى

سمبيا عمى تحخكات رؤوس الأمػال حيث  شھجت  أثخت الأزمات الإقترادية العالسية تأثيخا
عجداً كميا  2121/ 2119معاملات الاقتراد السرخى مع العالع الخارجي خلال العام السالى  

وشھج الحداب الجاري شبو استقخار في  دولار، مميار 8٫6في ميدان السجفػعات بمغ نحػ 
رف الثاني مشو التجاعيات )الحي شھج الش 2121/ 2119مدتػى العجد خلال العام السالي 

 مدتػى  عغ شؽيف بارتفاع دولار مميار 11٫2الدمبية لانتذار جائحة كػرونا( ليرل إلى نحػ 
 وقج. دولار مميار 11٫9الحي سجل نحػ  2119/  2118ام الساليالع خلال السحقق العجد
أجسعت عمى حجوث صجمة قػية لحداب  التي التػقعات خلاف عمى الشتيجة تمظ جاءت

سعاملات الجارية في أغمب دول العالع وليذ في مرخ فقط ، وىحا الأثخ الدمبى يعػد إلى  ال
إجخاءات الغمق وتعميق الأنذصة والحى ساىع فى ضسػر تجفق الدمع والخجمات بيغ دول العالع 

                                                 

(
1

فالال ٔ لال طاغم اػهاٙ يظازٕ٘ ناّ ، % 13.9ثُؾإ   7212/7219 خٚملر يؼلل انزعقى فاٙ انظاُّ انًبنٛا (

 7219/7212 خانًبنٛاا خ% ربنٛٓااب انظاا73.6ُثًؼاالل  7214/7212 خانًبنٛااخ ظااُانفااٙ   حالافٛااز خانؼشاازٍٚ طااُ

ٔ  خانغٓابس انًزكاش٘ نهزؼجئاّ انؼبيا :% اَظاز 14.7ثًؼالل  7229/7222 خانًبنٛا خ% ربنٛٓب انظُ 72.9ثًؼلل 

 7219اصلار َٕفًجز ، حانمبْز ، 7219ز نلاطؼبر انًظزٓهكٍٛ اكزٕث خنلارلبو انمٛبطٛ خانشٓزٚ حانُشز، الاؽصبء

ظزٚاف رٕفٛاك عٛال ، كٔر انلٔناخ فاٙ يؼبنغاخ انزالاػٛبد الإلزصابكٚخ ك.يؾزو صبنؼ انؾالاك ، ك.، يشبر إنّٛ فٗ: 

 72لأسيخ كٕرَٔب ،يزعغ طبثك ، ص 

(
7

) UNDP (2016), "Arab Human Development Report" (AITDR) Reterieved 

14/6/2019, Edited by: 

www.arabstates.undp.org/.../report/AHDR%20Reports. 
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وتػقفت سلاسل الإمجاد العالسية السختمفة  وكل ذلظ أثخ بالدمب عمى الإستثساربأشكالو السختمفة  
إلا أن التحدغ السمحػظ في السيدان التجاري غيخ البتخولي وارتفاع التحػيلات الجارية بجون ، 

،وتذيخ بيانات قصاع (1)مقابل قج ساھع في تخؽيف حجة ھحه الرجمة عمى الاقتراد السرخي 
إلى انخفاض العجد الكمى كشدبة مغ  2121/ 2119السػازنة العامة لمجولة خلال الدشة السالية 

 تحقيق وكحلظ. الدابقة السالية الدشة خلال : 8٫2 مقابل : 7٫9السحمى الإجسالي ليبمغ الشاتج 
 السحمى الشاتج مغ : 1٫8ما ندبتو  أو ، جشيو مميار 115٫6و نحػ ؾيست بمغت أولى فائس

 الشاتج مغ : 2٫1 ندبتو ما أو جشيھ مميار 113٫1 نحػ بمغ أولى فائس مقابل الإجسالي
، وھػ ما يعكذ أثخ الإجخاءات والإصلاحات الدابقة السالية الدشة لخلا الإجسالي السحمى

الھيكمية في إشار بخنامج الإصلاح الاقترادي السصبق، والدياسات الاستباؾية لسػاجھة تجاعيات 
جائحة فيخوس كػرونا،ومسا لا شظ ؼيو  أن السػازنة العامة لمجولة بسا تحػيو مغ نفقات وإيخادات 

وضاع الاقترادية والدياسية في الجولة وتتأثخ بالتالي بتمظ الأوضاع، فكع عامة تعج تخجسة للأ
مغ بمج فقج استقلالو الدياسي أو تعخض لشذػب الثػرات بدبب سػء الدياسات السالية وعجم 
تحقيق العجالة الاجتساعية، كسا أن السػازنة العامة لمجولة ىى عسل سياسي لأن الحكػمة تتخجع 

قترادية والاجتساعية والسالية عغ شخيق الاعتسادات التي تجرج في السػازنة سياستيا وأىجافيا الا
، فيتزح مغ ذلظ أىجافيا ومجى قجرتيا عمى تحقيق العجالة الاجتساعية وتحديغ ( 2)العامة

لسا كان ذلظ وكان الشذاط الاقترادي في الجولة ليذ بسعدل عغ مدتػيات معيذة الأفخاد، 
اعية والأمشية التي تسخ بيا تمظ الجولة فإن الاضصخابات الدياسية الأحجاث الدياسية والاجتس

                                                 

(
1

 . 7272/ ٩١٠٢البنك المركزى المصرى ، التقریر السنوى  (

(
2
) HOJ J., GIASO V., NICOLEPPE N., et DANG T., Analyse empirique des 

facteurs d'économie politique influant sur les réformes structurelles dans L' 

OCDE, Revue économique de L'OCDE, Nº 42, 2006/1, 110. 
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والأمشية، بسا تتخكو مغ أثخ عمى السؤسدات الاقترادية وعمى الاستثسار، تعج عامل إضعاف 
 .   (1)للأداء الاقترادي القػمي، وبالتالي تؤثخ سمبياً عمى معجلات الشسػ الاقترادي

 مقابل ، 2121 يػنيػ نھاية فى : 81٫5مى لمشاتج إلى كسا ارتفعت ندبة الجيغ العام السح
وارتفعت ندبة إجسالى الجيغ السحمى السدتحق عمى الحكػمة  2119 يػنيػ نھاية فى : 81٫5
 .( 2)  71٫1 مقابل : 71٫5إلى 

ثالثا: أثخ الإصلاحات الإقترادية التى نيجتيا الدمطات السرخية عمى تجفقات الإستثسار 
 الأجشبى السباشخ 

أدت الإصلاحات الإقترادية التى نيجتيا الدمصات السرخية إلى تحديغ وضع مرخمغ 
حيث تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشخ بذيادة جسيع السشطسات الإقترادية الإقميسية 
والعالسية ومؤسدات التسػيل التشسػية حيث صخح بشظ التشسية الأفخيقى عغ التقجم 

لسرخى ومشاخ الإستثسار في مرخ وترجىا لقائسة الجول الإقترادى الحى حققو الإقتراد ا
الأفخيؿية في جحب الإستثسار الأجشبى ، وذلظ خلال التقخيخ الحى أصجره البشظ في فبخايخ 

عغ الشتائج التى حققيا الإقتراد السرخى تحت عشػان بشاء شخكات مغ أجل جعل  2119
 . 3مرخ تشافدية ومدتجامة 

دية التى نيجتيا الدمصات السرخية إلى تحػل مرخ مغ كسا أدت الإصلاحات الإقترا
، حيث وخاصة الصاقة الذسدية  4مخكد إقميسى لمصاقة الستججدة أو الصاقة السدتجامة  

تجاوزت شاقتيا الإنتاجية لمكيخباء خسذ الصاقة الإجسالية السشتجة في القارة الأفخيؿية  ، 
                                                 

(
1
) LALIMET., Croissance économique et Instabilité politique en Haïti (1970-2008), 

Rapport de recherche, Université de Montréal, Juillet 2010, P, 13.   
(

7
، ص  2121العـالسى،الاسـتثسار  تقخيـخ ،دـمة الاونكتـاد سم  ،مـؤتسخ الامـع الستحـجة لمتجـارة و التشسيـة رمزٚز  (
16. 

3
طبثك ، عذة الإطزضًبر الأعُجٗ انًجبشز،يزعغ يًلٔػ يزغُٗ محمد ، الإصلاؽبد الإلزصبكٚخ ٔكٔرْب فٙ ك. 

 .27ص 
6
ل لاا  المتج  ة أو ال لاا  المست ام  ه  عبلارة عت ال لاا  الت  یت  الحصول علیهلا مت الموار  ال بی ی  ا 
ْشبو محمد ػًبرح ، أؽًل ػجلانؼهٛى انؼغًٗ  ،انطبلخ انًزغلكح )انٕالغ ، لت  لا تت رض للن لاذ .للت صیل أنظر : وا

 . 77، انظُخ يبئخ ٔصًبَٛخ  ، ص  676انؼلك  7212انزؾلٚبد، انظٛبطبد ( ،  يصز انًؼبصزح ، ُٚبٚز 
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، كسا تتستع مرخ 1 القصاع الرشاعى  وإلى زيادة معجلات تجفقات الإستثسار الأجشبى مغ
بتػافخ الصاقة الخزخاء والتى تدتخجم في العجيج مغ القصاعات الرشاعية والتى تداعج في 

 التغمب عمى السذكلات التى  تتػلج نتيجة لمتغيخات السشاخية .

-2116كسا أن القخارات التى تع إتخاذىا مغ قبل الجولة لحساية السجتسع مغ الفقخ خلال الدشػات 
وخاصة سياسة تحخيخ سعخ الرخف وسياسات تخشيج الجعع الدمعى والشقجى كان ليا دور ىام  2118

كسا زادد 2118 -2115% خلال الفتخة مغ 4.6فى فى زيادة معجلات الشسػ الإقترادى لترل إلى 
ػ % وبؿيسة بمغت نح141الجعع الشقجى لمفخد برػرة شيخية عمى بصاقات التسػيغ بشدبة بمغت نحػ 

، كسا زادت معجلات الجعع الشقجى لمفخد 2117مميار جشيو مغ السػازنة العامة لمجولة فى يػنيػ  85
مميار جشية مغ السػازنة العامة لمجولة فى يػنيػ  8.25لسدتحقى بخنامج تكافل وكخامة نحػ 

حيث بمغت عمى التختيب  2118، 2115،والعسل عمى خفس معجلات البصالة خلال عامى 2117
% مغ 11% . كسا أدت مداعجات بخنامج تكافل وكخامة إلى خخوج نحػ 9.9%،12.8نحػ 

، ويتػقف الأثخ السباشخ للاستثسار الأجشبي السباشخ عمى  ( 2)السدتفيجيغ مغ تحت دائخة الفقخ 
العسالة عمى عجة عػامل مختبصة أساساً بسسارسات الذخكات متعجدة الجشديات وشبيعة نذاشيا داخل 

 -يفة ويسكغ تػضيحيا ؼيسا يمي:الجولة السز
إن شكل الجخػل إلى الدػق يعج مغ أىع  -( شكل الجخػل إلى الدػق وحجع السذخوع:1) -

العػامل السؤثخة عمى قجرة الذخكات متعجدة الجشديات عمى تػليج فخص عسل بالجول السزيفة، 
ت ججيجة )تسمظ فتػشغ السؤسدات الأجشبية بيحه الجول يأخح صػراً متعجدة مشيا إقامة مؤسدا

مصمق( أومذاريع مذتخكة مع مؤسدات محمية أو شخاء مذخوعات قائسة )خاصة في إشار 

                                                 
1
طزضًبر الأعُجٗ انًجبشز،يزعغ طبثك ، يًلٔػ يزغُٗ محمد ، الإصلاؽبد الإلزصبكٚخ ٔكٔرْب فٙ عذة الإك. 

 .27ص 

العلاقــة بــيغ الفقــخ والشســػ الإقترــادى بــالتصبيق عمــى الحالــة السرــخية ، عبــجالمصيف مرــصفى محمد إيســان د. (2)
كميـة  –، السجمـة العمسيـة للإقترـاد والتجـارة ، جامعـة عـيغ شـسذ 2118-2117، 211-199خلال الفتـخة 

 .539-538ص ، 527، ص2121التجارة ، أكتػبخ 
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بخامج الخرخرة والانجماج والاستحػاذ( ولكل شكل مغ ىحه الأشكال انعكاس مباشخ عمى 
 حجع التػضيف.

اىخة( سػاء في فالاستثسارات الججيجة أو السذاريع السذتخكة تدسح بتػضيف عسالة أكبخ )ماىخة وغيخ م
فتخة الانجاز أو أثشاء فتخة الانتاج والتذغيل، أما عشج شخاء مذخوعات قائسة فإن السالكيغ الججد في 
أحدغ الأحػال يحافطػن عمى العسالة السػجػدة دون زيادتيا، كسا يسكشيع أيزاً التخمي عغ جدء مغ 

. ولكغ يجب أن (1)زيادة فخص العسل العسالة السحمية وىػ ما يؤثخ سمباً عمى رغبة الجول السزيفة في
حيث أن  تتػافخ فى العسالة الجراية الكاؼية بالأساليب الفشية لمسيشة حتى تدداد حرتو مغ  الإنتاجية 

ضعف كفاءة أنذصة البحث العمسى وانخفاض مدتػى ميارة العسالة وإنخفاض معجلات الأجػر  يؤثخ 
ذخوع يؤثخ بذكل مباشخ عمى حجع التػضيف، كسا أن حجع الس .(2)سمبا عمى معجل الإنتاجية 

فالسذخوعات الكبيخة تدتحػذ عمى حرة أكبخ مغ الدػق لأن شاقتيا الانتاجية ستحتاج إلى تذغيل 
عسالة ججيجة لتحقيق ىحا اليجف أما السذخوعات الرغيخة ذات الصاقة الانتاجية السحجودة فإنيا إذا لع 

 ػضف عجداً محجوداً مغ العسالة الججيجة.تكتفي بالعسالة الستػفخة لجييا فإنيا ست
يؤثخ نػع القصاع أوالرشاعة التي  -:(3)(  شخيقة الانتاج السدتخجمة والدػق السدتيجف2)

سيدتثسخ فييا السدتثسخ الأجشبي عمى العسالة، فالقصاع أو الرشاعة كثيفة عشرخ العسل تداىع 
ب السذاريع في الجول الشامية، بذكل فعال في امتراص اليج العاممة العاشمة وىي حال أغم

والتي يقل فييا السكػن الخأسسالي وتختفع فييا الحاجة إلى اليج العاممة عمى عكذ السذخوعات 
 كثيفة رأس السال والتي يقل اعتسادىا عمى عشرخ العسل إلا الساىخ مشو.

                                                 

(
1

) Sanjaya lall, "Employment and Foreign Investment ; Policy Options for 

Developing Countries", International Labour Review, Vol. (134), n (4 – 5), 1995, 

P522. 

(
(7)

جٛمٛخ ػهٗ الإلزصبك يبعلح شهجٗ  ، الإطزضًبر الأعُجٗ انًجبشز ٔأصزِ ػهٗ انًُٕ الإلزصبكٖ كراطخ رطك.(   

 . 117، ص   7213انظُخ يبئخ ٔأرثؼخ  ، أثزٚم ،  612انًصزٖ   ، يغهخ يصز انًؼبصزح   ،انؼلك 

(
3

كراطاخ يمبرَاخ  ثاٍٛ  –، اعلٖٔ الاطزضًبراد الأعُجٛخ انًجبشازح فاٙ رؾمٛاك انًُإ الالزصابك٘  ( عًبل ثهقجبغ

كهٛاخ انؼهإو الالزصابكٚخ، انغشائاز، انؼابو انلراطاٙ انغشائز ٔانًغزةا، رطبنخ ككزإراِ، عبيؼاخ انؾابط نقعاز، 

 .114، ص 7216، 7216
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سذخوع ( تػشيغ الاستثسار: يتػقف اختيار الذخكات الأجشبية لمسكان الحي يتػشغ ؼيو ال3)
الاستثساري عمى ضخوف سػق العسل ودور الشقابات العسالية والقػانيغ التي تؤثخ عمى سعخ 
عشرخ العسل ونػع الشذاط الحي تسارسو ىحه الذخكات وما يتصمبو مغ ميارات معيشة، 

وبالإضافة إلى فخص العسل السباشخة التي يػفخىا الاستثسار الأجشبي السباشخ فيػ يؤدي إلى  
مباشخة في فخص التػضيف وىحا مغ خلال تحفيد الشسػ في مختمف مجالات  زيادة غيخ

الاقتراد الأخخى بأشكال عجة مشيا دعع درجة الاعتساد الستبادل بيغ الذخكات الأجشبية 
حيث تحتاج الذخكات الأجشبية إلى خجمات مكسمة يقػم بيا مػردون ( 1)والسؤسدات السحمية

غ أجل تػفيخ السجخلات الزخورية لمعسمية الانتاجية ومقاولػن محميػن بالجول السزيفة م
 كالسػاد الخام أو الدمع الػسيصة اللازمة لعسميات الترشيع. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 

)
1

 ( Sanjaya Lall, Op. Cit, P 524. 
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 الخاتمة
)  أثخ الأزمات الإقترادية العالسية عمى  تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشختشاولشا مػضػع 
عخضشا فى ، جراسة إلى ثلاثة مباحث ( وتع تقديع  خصة ال 2121 -2113دراسة فى الفتخة 

ما ـية الاستثسار الاجشبي السباشخ ، وتع تقديسو إلى مصمبيغ تحجثشا فى  السبحث الأول عغ
السصمب الأول السقرػد بالاستثسار الاجشبي السباشخ، وتشاولشا فى السصمب الثانى الحجيث عغ 

اولشا فى السبحث الثانى  انعكاسات الفخق بيغ الاستثسار الاجشبي السباشخوغيخ السباشخ ، ثع تش
أزمة كػرونا عمى تجفقات الاستثسارات الأجشبية السباشخة حدب السشصقة ، وتع تقديسو إلى 
مصمبيغ تحجثشا فى السصمب الأول عغ تجفقات الاستثسارات الأجشبي السباشخ الػاردة قبل أزمة 

انى  أثخ أزمة كػرونا عمى  ( ، ثع إستعخضشا فى السصمب الث2118-2113كػرونا الفتخة مغ) 
 تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ.

وأخيخا تشاولشا السبحث الثالث  بعشػان  انعكاسات الأزمات الإقترادية العالسية عمى تجفقات 
الاستثسار الأجشبى السباشخ الػاردة إلى مرخ ، وتع تقديسو إلى مصمبيغ تحجثشا فى السصمب 

رادية العالسية عمى  تجفقات الإستثسار الأجشبى السباشخالػاردة إلى الأول عغ  أثخ الأزمات الإقت
مرخ ، وفى السصمب الثانى تحجثشا عغ سبل الحج مغ تأثيخ الأزمات الإقترادية العالسية عمى 
السؤشخات الإقترادية الخيئيدة فى الإقتراد السرخى مغ معجلات البصالة ، عجد السػازنة 

 وغيخىا مغ السؤشخات الإقترادية الخيئيدة .العامة ، حجع الجيغ العام ، 
 وخمز الباحث إلى مجسػعة مغ الشتائج والتػصيات وذلظ عمى الشحػ التالى : 

 أولا : الشتائج :
شيجت معطع الجول الستقجمة  والشامية انخفاضاً ممحػضاً في تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ  -1

تػقفت سلاسل الإمجاد العالسية السختمفة نتيجة بدبب تػقف خصػط الإنتاج  حيث الػافجة بدبب 
للأزمات الإقترادية العالسية وىػ ما أثخ بالتبعية عمى ندبة الإنتاج الإجسالى العالسى، كسا يعتبخ 
عجم مذاركة القصاع الخاص مغ أسباب إنخفاض تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ الػافجة إلى 

 الجول .
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التشسية السدتجامة فى معطع الجول جشبى السباشخ وسيمة  لتحقيق أصبحت  سياسة الإستثسار الأ -7
الشامية والستقجمة حيث يداىع الإستثسار فى زيادة الجخل القػمى وزيادة الثخوة الػششية وذلظ لأن 
الإستثسار يذكل نػعا مغ الإضافة إلى السػارد الستاحة ، كسا يداىع  الإستثسار فى دعع البشية 

الإستثسار فى مكافحة يداىع  ن الإستثسار يراحبو إقامة الصخق والتخع والجدػرالتحتية لمسجتسع لأ
، كسا يداعج  مشاخ الاستثسار السشاسب فى تحقيق التشسية السدتجامة عغ   البصالة ومحاربة الفقخ

، كسا   لبصالة والفقخشخيق زيادة الاستثسارات وتحديغ مدتػيات الانتاجية وبالتالى يقمل مغ ندبة ا
عج  مشاخ الاستثسار السشاسب فى تحقيق التشسية السدتجامة عغ شخيق زيادة الاستثسارات يدا

مغ خلال نقل التكشػلػجيا بيغ السجتسعات السختمفة ، وتػضيف  وتحديغ مدتػيات الانتاجية
 السجخخات السالية.

ونا والتى لمحج مغ إنتذار فيخوس كػر   إتبعت معطع دول العالع استخاتيجية التباعج الإجتساعى  -3
تختب عمييا غمق الأنذصة الإنتاجية والخجمية ، وبالتبعية تباشؤ عجمة الإنتاج  بجاية مغ إنتاج 
السػاد الخام والسدتمدمات الإنتاجية السختمفة وحتى وحجات إنتاج الدمع الشيائية وما يتختب عمى ذلظ 

جات مخورا بتجارة الجسمة مغ آثار سمبية عمى عسميات التبادل التجارى التى تذسل سلاسل التػري
وتجارة التجدئة وبالتبعية إنخفس الإنتاج السحمى  نتيجة  الإنخفاض في  الصمب عمى  الدمع 

 . تػقفت سلاسل الإمجاد العالسية السختمفة الإنتاجية بدبب تػقف خصػط الإنتاج  حيث 
سخ بعجم الأمان عؿبة أما السدتثسخيغ حيث يذعخ السدتث  الأزمات الإقترادية العالسيةتذكل  -6

في بيئة تترف بالسخاشخة وبالتالى لغ يخاشخ بسجخخاتو السالية فى الإستثسار فى ضل ىحه الأزمات 
ضعف كفاءة أنذصة البحث العمسى وبالتبعية تتػقف الذخكات الأجشبية عغ الاستثسار، كسا أن 

 إنتاجية العامل،  وانخفاض مدتػى ميارة العسالة وتجنى مدتػيات الأجػر يؤثخ سمبا عمى معجلات
التجخل التذخيعي السدتسخ وكثخة المػائح وتعقجىا عغ شخيق إصجار لػائح وتعميسات تشفيحية كسا أن 

لمفحز الزخيبى  وإلغاء تعميسات عقب صجور القانػن، فزلا عغ أن بعس التعميسات التشفيحية 
م الاستقخار والتخػف قج تكػن غيخ شاممة لكل الأنذصة وكل ذلظ يجعل السدتثسخ في حالة مغ عج

مغ قخار الإدارة الزخيبية ، لأن التذخيعات الزخيبية غيخ واضحة ومحجدة ىحه الفجػة الزخيبية مغ 
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شأنيا أن تجعل التذخيع الزخيبي في اتجاه والإدارة الزخيبية في اتجاه آخخ والسدتثتثسخيغ في 
ح السدتثسخ، وذلظ لأن سغ اتجاه ثالث، حيث إن عجم استقخار الدياسات الزخيبية ليذ في صال

التذخيعات الزخيبية وإلغائيا بيغ وقت وآخخ يدبب زعدعة واضصخابات لمسدتثسخ وبالتالي يذعخ 
بعجم الاستقخار ويتجو إلى تحػيل استثساراتو إلى دورٍ أخخى أكثخ استقخارًا وأمانًا لخأسسالو، وكل ذلظ 

 يعػد عمى الاقتراد القػمي بالدمب.
ذصة الإنتاجية والخجمية السختمفة مغ أىع أسباب تحقيق التشسية السدتجامة الأنالإستثسار فى  -6

 وذلظ مغ خلال إستخجام الأساليب الحجيثة فى الإنتاج .
زادت فى الدشػات الأخيخة إنتاجية القصاع الدراعى فى مرخ  نتيجة لإستخجام أساليب  -4

مغ فخص الانتاج الدراعى  الإنشاج الحجيثة فى الدراعة  وىػ ما أدى إلى  تعطيع الاستفادة
 باستخجام التكشػلػجيا الستصػرة التى تكفل رفع انتاجية ىحا القصاع .

مغ أىع العػامل التى تحقق الأمان لمسدتثسخوبالتالى جحب الاستثسار الأجشبي السباشخ  تػفيخ    -2
صمػبة بيئة تذخيعية مدتقخة وواضحة تتسثل فى  قػانيغ تذجيع الاستثسار وتديل الاجخاءات الس

خمق كػادر ميشية وفشية قادرة عمى التخويج لسشتجات السذخوعات لسخاحل العسمية الاستثسارية و 
 .الإستثسارية

خمق كػادر ميشية مغ أىع العػامل التى  تؤدى إلى زيادة  تجفقات الاستثسار الأجشبي السباشخ  -2
 .وفشية قادرة عمى التخويج لسشتجات السذخوعات الإستثسارية

 
 وصيات : ثانيا الت

يتعيغ عمى  الاستثسارالأجشبى السباشخلمخخوج مغ الأزمات الإقترادية العالسية وزيادة تجفقات 
 الجول وضع عجد مغ الدياسات والإجخاءات وذلظ عمى الشحػ التالى :

بحل السديج مغ الجيػد لمحج مغ مخاشخ الاستثسار، واستخجام التقشية العالية فى الانتاج   -٠
يج مغ السجيػدات لتػفيخ السشاخ الاستثسارى الكفيل لجحب عغ شخيق بحل السح
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تبادل الخبخات وفتح السجالات الإستثسار الأجشبى السباشخ وتدييل حخكة الاستثسار ،و 
، وانتقال اصحاب الاعسال بيغ الجول بالتعاون  الإستثسارية والتػسع فى مجالات العسل

الخاص لجعع بقائو في الدػق  يجب مدانجة الحكػمة لمقصاعمع حكػمات الجول، كسا 
الحػافد الزخيبية حيث تعج الأخيخة  إحجى  ومشيامغ خلال تقخيخ حػافد لمسدتثسخيغ 

أدوات الدياسة الزخيبية التي تداعج عمى ؾيام مذخوعات تشسػية ذات أصػل رأسسالية 
ية كبيخة وشػيمة الأمج، ولحلظ يجب عمى الجول الشامية أن تحدغ اختيار الحػافد الزخيب

 .التي تتلاءم وإستخاتيجيتيا في التشسية الاقترادية 
حث الجول عمى مشح حػافد لمسدتثسخيغ  خلال  فتخة الأزمات ، وتػفيخ مشاخ جاذب  -٩

للاستثسار يكفل تحقيق الاستغلال الامثل لمسػارد عمى ان يتع التخصيط لتشػيع 
اعج  ىحا السشاخ فى الاستثسارات التى تديع فى استيعاب ندب اعمى مغ العسالة ، ويد

تحقيق التشسية السدتجامة عغ شخيق زيادة الاستثسارات وتحديغ مدتػيات الانتاجية ، و 
تكثيف الجانب الخقابى لتعديد الثقة فى البيئة الاستثسارية ، وضخورة محاربة الفداد 
 وسػء الادارة مغ خلال وكالات الترشيف الإئتسانى ودورىا فى الخقابة عمى السؤسدات

والاىتسام بشػعية الدمع السشتجة والأخح بالػسائل التكشػلػجية الحجيثة في تصػيخ ، 
الاقتراد ، حيث أن التشسية السدتجامة تشيس عمى مقػمات خسدة ىي السقػم البيئي 

 والسقػم الاقترادي والسقػم الاجتساعي والسقػم السؤسدي ، والسقػم التكشػلػجي.
الإىتسام بالبشية التحتية وذلظ عغ شخيق السية و الإمجاد العيجب الإىتسام بدلاسل   -3

ترحيح الإختلالات الييكمية مغ خلال إصلاح الصخق والدكظ الحجيجية والسصارات 
لتدييل نقل الدمع والأشخاص ، كسا يجب عمى حكػمات الجول والسجتسع الجولى 

والاستفادة  الإىتسام  بتصػيخ وسائل الشقل والذحغ وتحخيخ التجارة مغ القيػد السالية ،
مغ تجارب بعس الجول فى الاىتسام بتخويج الاستثسارات ، سػاء بالتعاون مع 
السشطسات الجولية التى ليا دور فى ىحا السجال أو بإنذاء مكاتب خارجية لمتخويج 
للاستثسار وتقجيع الخجمات الاستثسارية ، ويتصمب ذلظ ضخورة خمق قاعجة بيانات فعمية 

 ار فى مرخ لسػاكبة التحػل الخقسى . وشاممة عغ فخص الاستثس
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الإىتسام بالسذخوعات الرغيخة والستػسصة وانذاء مخاكد الجول حكػمات يجب  عمى  -4
العسل عمى تصػيخ تشسية ريادة الاعسال والابتكار بسذاركة رئيدية مغ القصاع الخاص و 

ة قاعجة بيانات فعمية تذسل تػزيع الاستثسار الأجشبى بيغ القصاعات الاقترادي
 كسا وكل ذلظ يداىع فى الحج مغ البصالة والفقخ ،السختمفة، والاستثسارات الججيجة  ، 

يجب مدانجة  الجولة لمسذخوعات الخاصة  والقصاع الخاص ، حيث أن التدايج في 
أعجاد العاشميغ بدبب قمة الصمب يحيج مغ معجلات البصالة، حيث أن قمة الصمب تجفع 

في محاولة لتثبيت الأسعار مسا يزصخىا إلى التخمي  السذخوعات عمى تخؽيس إنتاجيا
عغ العسالة، وىشا يبخز الجور اليام لمجولة في مدانجة السذخوعات الخاصة وذلظ بعجد 
مغ الإجخاءات، التي تيجف إلى التقميل مغ مجفػعات القصاع الخاص ويديج في اليامر 

العسالة لجييا ، ويتع ذلظ الخبحي مسا يجفعيا إلى معاودة التفكيخ في عجم التخمي عغ 
عغ شخيق تخؽيس الزخائب، وتذجيع الرادرات بخفس الجسارك عمى سمعيا 
السرجرة لمخارج، مسا يديج مغ قجرتيا التشافدية في الأسػاق العالسية، ومشح الإعانات 
والسداعجات لمسذخوعات الستعثخة والتي يجب أن تسشح بذكل تراعجي مع زيادة 

ى الجولة أن تتجخل بسا ليا مغ خبخة في السجال الاقترادي الإنتاج ، كسا يجب عم
بتقجيع الاستذارات لمسذخوعات الرغيخة والستػسصة لاتباع أساليب مجروسة لكيؽية إدارة 
الشذاط في ضل ىحه الأزمات ودعسيا السعشػي الجائع، وتذجيعيا عمى استسخارىا في 

لدجاد تداعج السذخوع عمى الإنتاج، كسا يسكغ مشح تمظ السذخوعات قخوض مؤجمة ا
تخصي فتخة العدخة السالية ، كسا يجب عمى الجولة تذجيع السشتج الػششي وزيادة الػعي 

 القػمي بأىسية شخاء تمظ السشتجات الػششية.
يجب عمى الجول أن تعسل عمى زيادة فخص العسل مغ خلال الإىتسام بالإستثسار فى   -5

حيث يداىع ذلظ فى تذغيل العسالة العاشمة، الأنذصة الإنتاجية والخجمية السختمفة ، 
وذلظ عغ شخيق البجء في مذخوعات كثيفة العسالة مثل الأنذصة الحخؼية واليجوية 
والدراعية ، بل أن الجولة يسكشيا أن تدتغل زيادة البصالة في إعادة تػجيو سػق العسالة 

يجب  القػمي، كسا إلى قصاعات قج أحجع عشيا عمى الخغع مغ أىسيتيا الكبيخة للاقتراد
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عمى حكػمات الجول أن تشذىء  صشاديق خاصة  للأزمات، تسػل مغ الديادة في 
دخػل الجول، عمى أن تخد إلييا عشج الأزمات، لعلاج تجاعيات الأزمات والسذاكل 

 الاقترادية.
تذجيع الإستثسار في الخيف لمسداىسة في التشسية الخيؽية وذلظ مغ خلال مشح إمتيازات   -6

لمسذخوعات القائسة فى ىحه السشاشق الخيؽية ، كسا يجب معالجة  الاختلالات  ضخيبية
الييكمية سػاء فى مجال الدراعة أو الإسكان أو رصف الصخق والدكظ الحجيجية حتى نسيج 

كسا يجب عمى حكػمات الجول تػفيخ الإعتسادات السالية  لمسخحمة التالية وىى مخحمة الشسػ،
ستأخخات السالية السدتحقة لذخكات السقاولات والتػريجات السشفحة مغ قبل الحكػمة لدجاد ال

للإستثسارات الحكػمية القائسة كسا يجب عمى الجولة تذجيع مذاركة رجال الأعسال لمعسل 
عمى التػسع في السذخوعات الإستثسارية القائسة أوإنذاء مذخوعات إستثسارية ججيجة وذلظ 

يبية وتجريب العسالة برػرة جيجة وذلظ لمخخوج عغ شخيق مشح ىحه السذخوعات حػافد ضخ 
بسشتج عال الجػدة يداىع فى زيادة الرادرات وبالتالى تربح ؾيسة الستحرلات أكبخ مغ 
ؾيسة السجفػعات وىحا مغ شأنو أن يحجث فائزا فى ميدان السجفػعات و يؤثخفى الشياية  

   لبصالة و التزخع.بالإجاب عمى الإقتراد القػمى، كسا أنو يؤدى إلي خفس ندبة ا
يجب ان تتدع القػانيغ السشطسة للاستثسار بالػضػح  مغ حيث تحجيج حقػق والتدامات  -7

السدتثسخ الأجشبى ، وتدييل الاجخاءات السصمػبة لسخاحل العسمية الاستثسارية وتقجيع 
 الإدارية والبيخوقخاشية السدايا التي يسكغ لمسدتثسخ الحرػل عمييا والبعج عغ الإجخاءات

 .السعقجة التى تصخد السدتثسخ الأجشبى وتذعخه بالخػف مغ إستثسار أمػالو 
يجب عمى  حكػمات الجول  تأسيذ شخكات متخررة فى التدػيق الجولى  -2

لمسذخوعات الإستثسارية وإنذاء مخاكد لتجريب العامميغ فى ىحه الذخكات لخمق كػادر 
تػافخ  و ات الإستثساريةميشية وفشية قادرة عمى التخويج لسشتجات ىحه السذخوع

 السعمػمات الكاؼية لمسدتثسخ عغ الدػق السحمية .
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 قائمة المراجع
 اولا : المراجع العربية 

د.احسج عبج الربػر الجلجاوى ، حػافد وضسانات الاستثسار الاجشبى السباشخ فى دولة  .1
ارنة ، مجمة جامعة الذارقة لمعمػم القانػنية ، السجمج الامارات العخبية الستحجة، دراسة مق

 . 2119، ديدسبخ  2، العجد  16
، دور جائحة كػرنا في تعديد الذسػل السالى في مرخ ، د.أحسج عبجالعميع العجسى   .2

 .، الدشة السائة وأثشى عذخة ، القاىخة542، العجد  2121مرخ السعاصخة ، أبخيل 
ػزيع الاقترادي فى تحديغ السشاخ العام الاستثسارى فى د.احسج محمد جاسع ، اثخ الت .3

م ، مجمة جامعة التشسية البذخية ، السجمج الثالث ، العجد 2114 – 2113العخاق  لمسجة 
 م يػنيػ.2117،  2

د.اشخف الديج حامج ؾبال ، الاستثسار الاجشبي السباشخ ،دراسة تحميمية لاىع ملامحو و  .4
، الصبعة الاولي ، دار الفكخ الجامعي ، الاسكشجرية ،  اتجاىاتو فى الاقتراد العالسي

 . 28، ص  2113
د.إيسان عصية ناصف ،دور التصػر التكشػلػجى فى دعع التشسية الرشاعية ،  مجمة  .5

 ، الدشة مائة وعذخة .534، العجد 2119مرخ السعاصخة ، أبخيل 
ترادى بالتصبيق عمى د.إيسان محمد عبجالمصيف مرصفى ، العلاقة بيغ الفقخ والشسػ الإق .6

، السجمة العمسية للإقتراد 2118-2117، 211-199الحالة السرخية خلال الفتخة 
 .2121كمية التجارة ، أكتػبخ  –والتجارة ، جامعة عيغ شسذ 

،أىع محجدات الإستثسار لمرشاعات التحػيمية فى مرخ خلال إيشاس محمد الجعفخاوى  د. .7
نػفسبخ  -82العجد 27ادية عخبية ، الدشة (، مجمة بحػث إقتر2118-1991الفتخة )
2121. 
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جسيل سالم العخيقى، العهامل البيئية وأثخىا عمى الرادرات العخبية غيخ الشفطية ، د. .8
( بحث 7112 -7112الأردن ، لمفتخة من ) –مرخ  –بالتطبيق عمى اليسن 

مشذهر بسجمة بحهث إقترادية عخبية ، مجمة عمسية فرمية ترجر عن الجسيعة 
 . 7171سبتسبخ/أيمهل-23، العجد 72خبية لمبحهث الإقترادية، الدشة الع

د.حازم صلاح الجيغ عبجالله ، الزسانات  التذخيعية للإستثسار الأجشبى السباشخ ضج  .9
السخاشخ غيخ التجارية في الػشغ العخبى ، مجمة الحقػق ، جامعة الكػيت العجد 

 م. 2117، 41الثالث ، الدشة 
ثسار الاجشبي السباشخ ، تعاريف وقزايا ، مجمة جدخ د.حدان خزخ ، الاست .11

التقشية ، سمدمة دورية تعشي بقزايا التشسية فى الاقصار العخبية ، ترجر عغ السعيج 
 . 2114العخبي لمتخصيط ، الكػيت ، 

د.حديغ عبج السصمب الاسخج ، الاستثسار الاجشبي السباشخ فى الجول العخبية ,  .11
شؤون اجتساعية ، ترجر عغ جسعية الاجتساعييغ ، الػاقع و الصسػحات ، مجمة 

 . 2116،  93الامارات العخيية الستحجة ، العجد 
د.خمف ميجى الديج  ،التصػر التذخيعى وأثخه عمى جحب  الإستثسار فى مرخ  .12

،  بحث مقجم لمسؤتسخ القانػنى الدشػى الدادس لمجسعية السرخية للإقتراد الدياسى 
 13-12صلاح التذخيعى والعجالة الشاجدة ، فى الفتخة مغ والإحراء والتذخيع حػل الإ

 . 2121ديدسبخ 
د.ديشا احسج عسخ ، اثخ الرادرات عمى تجفق الاستثسارات الاجشبي السباشخ  .13

، جامعة  29، السجمج  86فى دول عخبية مختارة ، مجمة تشسية الخافجيغ ، العجد 
 .  2117السػصل ، 

ت متعجدة الجشدية ومعاييخ الديادة لمجول وفق د.زيشب محمد عبج الدلام ، الذخكا .14
 .  2114القانػن الجولي ، الصبعة الاولي ، السخكد القػمي للاصجرات القانػنية ، 

د.سخمج كػكب الجسيل ،الاستثسار الاجشبي السباشخ فى الجول العخبية ،  .15
 .  2113التحجيات و الخيارات ، مجمة تشسية الخافجيغ ، جامعة السػصل ، 
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التكامل التذخيعى والإصلاح الإقترادى فى ضػء  ،السغاورى جػىخى  د.سيى .16
بحث  ، بذأن تشطيع إستخجام وسائل الجفع غيخ الشقجى  2119لدشة  18القانػن رقع 

مقجم إلى السؤتسخ القانػنى الدشػى الدادس لمجسعية السرخية للاقتراد الدياسى 
ديدسبخ  13-12الشاجدة القاىخة  والإحراء والتذخيع  حػل الإصلاح التذخيعى والعجالة

2121  
د.صفػت عبجالدلام عػض الله ، نطخية إنتقادية لمدياسة التذخيعية السرخية  .17

في مجال الإستثسار ونقل التكشػلػجيا  ، مجمة العمػم القانػنية والإقترادية ، جامعة 
 م.2112عيغ شسذ ،

ى الجول الشامية ،  د.صلاح زيغ الجيغ ، أثخ العلاقات الجولية عمى الإستثسار ف .18
عجد خاص بالسؤتسخ العمسى  2113مجمة الفكخ القانػنى والإقترادى  ، الدشة الخابعة 

يشايخ وفى 25الدابع بعشػان "الأفاق القانػنية والإقترادية للإستثسار فى مرخ بعج ثػرة 
 .2113إبخيل  28:29ضػء الجستػر الججيج  فى الفتخة مغ 

ء قاسع الدامخاني ، حمقة نقاشية حػل د.صلاح كخيع عبج الحدغ ، ىشا .19
  1998الاستثسارات الاجشبية و الاخصار ، بيت الحكسة ، بغجاد 

د.عباس جبار الذخع ، دور الاستثسار الاجشبي السباشخ في حخكة الترشيع  .21
العخبي ، دراسة لمجانب الايجابي للاستثسار الاجشبي السباشخ ، مجمة العمػم الاقترادية 

 .2116، كانػن الثاني  17، كمية الادارة و الاقتراد ، العجد ، جامعة البرخة 
د.عبج العديد عبج الله الغخيخي ، مقال بعشػان ) الازدىار الاقترادى فى قصخ  .21

 م .2114مايػ  24... قرة نجاح وتصػر مدتسخ ( ،صحيفة العخب ، 
 عبجالله نػار شعت  ، الجيػد الجولية فى الحج مغ انتذار الدلاح الشػوى د. .22

وتعديد إقتراديات الصاقة الشػوية ، مكتبة الػفاء القانػنية ، الإسكشجرية،  الصبعة 
 .2118الأولى،  
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د.عجنان غانع ،   لبشى حديغ صالح السديبمى ، دور الاستثسارات الأجشبية  .23
السباشخة فى التشسية الاقترادية فى الجسيػرية اليسشية ، مجمة جامعة دمذق ، السجمج 

 .م2113، سشة  19
د.علا الخػاجة  ، الآثار الإجتساعية لمعػلسة مع التصبيق عمى دول الخميج ،  .24

بحث مشذػر في نجوة العػلسة والػشغ العخبى تحخيخ د. صلاح سالع زرنػفة ، مخكد 
 .2112القاىخة  23دراسات وبحػث الجول الشامية ، قزايا التشسية ، العجد 

الى عمى السعاملات أثخ الذسػل الس ،د.عمى رمزان رمزان الخزخجى  .25
، الشقجية فى الشطام السرخفى السرخى "دراسة تصبيؿية عمى البشظ الدراعى السرخى " 

بحث مقجم كأحج متصمبات الحرػل عمى درجة الساجدتيخ السيشى فى إدارة الأعسال 
 .2121جامعة ششصا ، كمية التجارة ، تخرز )إدارة السرارف ( 

ستثسارات الاجشبية فى القانػن الجولي ، د.عسخ ىاشع محمد صجقة ، ضسانات الا .26
 . 2118دار الفكخ الجامعي ، الاسكشجرية ، 

القاضى / كخيع محسػد جػدة عمى   ، أثخ الإصلاحات التذخيعية عمى  قػانيغ  .27
الإستثسار ،  بحث مقجم لمسؤتسخ القانػنى الدشػى الدادس لمجسعية السرخية للإقتراد 

لإصلاح التذخيعى والعجالة الشاجدة ، فى الفتخة مغ الدياسى والإحراء والتذخيع حػل ا
 .2121ديدسبخ  12-13

د. ماججة شمبى  ، الإستثسار الأجشبى السباشخ وأثخه عمى الشسػ الإقترادى  .28
الدشة  511دراسة تصبيؿية عمى الإقتراد السرخى   ، مجمة مرخ السعاصخة   ،العجد 

 .  2113مائة وأربعة  ، أبخيل ، 
،واقع وأفاق الإستثسار الأجشبى السباشخ فى دول السغخب  د.مبصػش العجمة .29

، العجد 2113( ،  مجمة مرخ السعاصخة ، أبخيل 2111-2111العخبى خلال الفتخة )
 ، الدشة مائة وأربعة.511

، دور الجولة فى معالجة التجاعيات الإقترادية لأزمة د.محخم صالح الحجاد  .31
 .2121نػفسبخ  82العجد 27دشة كػرونا ، مجمة بحػث إقترادية عخبية ، ال
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ولائحتو التشفيحية  2117لدشة 72رقع د.محمد عمى سػيمع ، شخح قانػن الاستثسار  .31
فى ضػء الفقو والقزاء دراسة مقارنة  ، شبعة أولى ، السرخية لمشذخ والتػزيع ، 

 م.2118
ولائحتو التشفيحية  2117لدشة 72رقع د.محمد عمى سػيمع ، شخح قانػن الاستثسار  .32

 ضػء الفقو والقزاء دراسة مقارنة  .فى 
د.مػفق احسج ، د.حلا سامي خزيخ ، الاستثسار الاجشبي واثخة فى البيئة  .33

الاقترادية ، نطخة تقػيسية لقانػن الاستثسار العخاقي  ، مجمة الادارة و الاقتراد ، 
 .2111جامعة السػصل ، العجد ثسانػن ، 

رادية للاستثسارات الاجشبية ، دار د. ندية عبج السقرػد مبخوك ، الاثار الاقت .34
  2117الفكخ الجامعي ، الاسكشجرية ، الصبعة الاولي ، 

د. نديع حدغ أبػ جامع، "أثخ ثػرات الخبيع العخبي عمى اتجاىات الاستثسار  .35
الأجشبي السباشخ في دول الخبيع وكيؽية الاستفادة مشيا فمدصيشياً"، مجمة الجامعة 

 –دية والادارية، السجمج الحادي والعذخون، العجد الأول الاسلامية لمجراسات الاقترا
 .2113يشايخ 

د. ىذام محمد عسارة ، أحسج عبجالعميع العجسى  ،الصاقة الستججدة )الػاقع ،  .52
، الدشة مائة  525العجد  2117التحجيات، الدياسات ( ،  مرخ السعاصخة ، يشايخ 

 وثسانية  .
 ثانيا : الرسائل العلمية

يع ، إقتراد أوروبا  السػحجة وإقتراد دول العالع العخبى )اشكالية أمل عبجالخاز  .1 ق إبخاـ
 .2114تػازن ججيج ( رسالة دكتػراة ، كمية الحقػق جامعة السشرػرة ، 

بيػض محمد العيج ، تقييع اثخ الاستثسار الاجشبي السباشخ عمى الشسػ الاقترادي و  .2
سة مقارنة تػنذ ، الجدائخ ، السغخب ، التشسية السدتجامة فى اقتراديات السغاربية ، درا

 .2111رسالة ماجدتيخ ، جامعة فخحات عباس سصيف ، الجدائخ ، 
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جسال الجيغ أبػبكخ محمد حامج ، دور الدياسة  الزخيبية في التػزيع القصاعى  .3
للإستثسارات في مرخ ، رسالة دكتػراة ،كمية الحقػق ، جامعة القاىخة ، العام الجامعى 

 م .2118/2119
 –جسال بمخباط ، "ججوى الاستثسارات الأجشبية السباشخة في تحقيق الشسػ الاقترادي  .4

دراسة مقارنة  بيغ الجدائخ والسغخب"، رسالة دكتػراه، جامعة الحاج لخزخ، كمية العمػم 
 .2115، 2114الاقترادية، الجدائخ، العام الجراسي 

الشسػ الاقترادي، دراسة جسال محسػد عصية عبيج،  تأثيخ الاستثسار السباشخ عمى  .5
تصبيؿية عمى الاقتراد السرخي ، رسالة دكتػراه، كمية التجارة وإدارة الأعسال، جامعة 

 .2113 – 2112حمػان، العام الجراسي 
محمد الكلاوي ، سياسة الاستثسار فى الجدائخ وخجمات التشسية ، رسالة دكتػراة ، مشتجيات  .6

 .  2118الػزيخ ، 
ر الاستثسار السباشخ فى تشسية اقتراد السسمكة العخبية ؼيرل حبيب حافع ، دو  .7

الدعػدية ، رسالة ماجدتيخ ، كمية العمػم الاقترادية ، جامعة الجدائخ ، العام الجراسى 
2114 – 2115 . 

مسجوح مخغشى محمد ، الإصلاحات الإقترادية ودورىا فى جحب الإستثسار الأجشبى  .8
كمية التجارة وإدارة الأعسال ، جامعة حمػان ، السباشخ ، حالة مرخ، رسالة دكتػراة ، 

2121. 
ىانع محسػد فييع ، أثخ الإستثسار الأجشبى السباشخعمى ميدان السجفػعات خلال الفتخة  -9

، رسالة ماجدتيخ ، معيج البحػث والجراسات 2113/2114حتى 211/2111مغ 
 .  2115العخبية جامعة الجول العخبية ، 

 
 

 ةثالثا : المراجع الأجنبي
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