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 (0100-0991خلاه اىفخشة ) ٍصشَْ٘ الاقخصادٛ فٜ اىعلاقت اىخعخٌ ب

 د/ عصاً أحَذ اىبذسٛ                     ٍصطفٚ أحَذ حاٍذ سظ٘اُد/         

 أعخار الاقخصاد اىَغاعذ                             لاقخصاد ٗاىَاىٞت اىعاٍت اىَغاعذأعخار ا        

 صاٍعت اىَْ٘فٞت –ميٞت اىخضاسة                  ٍعٖذ ٍصش اىعاىٜ ىيخضاسة ٗاىحاعباث باىَْص٘سة   

 :ٍيخص

ٝ٘اعههٔ ا٥صزقههبد اىَقههشٛ تههٜ اىيزههشح ا١ةٞههشح ٍغَ٘عههخ ٍههِ اىقههذٍبد            

ٗاىزؾذٝبد اىذاةيٞخ ٗاىخبسعٞخ ٗاىزهٜ رغهججذ تهٜ صٝهبدح اىنهل٘ه اىزنهخَٞخ تهٜ 

، تنه٦  0222ّٝ٘ٞه٘  22ٗ  0222ْٝهبٝش  02ا٥صزقبد ٗرىل عيٚ أصهش  صه٘سرٜ 

فههشا اىعَيههخ عههِ صههشاساد اىجْههل اىَشمههضٙ اىَقههشٙ اىَز٘اىٞههخ ثزؾشٝههش عههعش 

اىَؾيٞههخ مههو رىههل عههبٌٕ تههٚ صٝههبدح تههٜ عغههض اىَ٘اصّههخ اىعبٍههخ ىيذٗىههخ ٗاسريههب  

اىَغز٘ٙ اىعهبً ى٢عهعبس ٗاّخيهبك صَٞهخ اىعَيهخ اىَؾيٞهخ ، ٕهزا تنه٦ عهِ ا٥صهبس 

اىزبثعٞخ  ىن٦ ٍِ أصٍخ اىؾشة اىشٗعٞخ ا٥ٗمشاّٞخ ؛ ٗريبصٌ  أصٍخ ع٦عو ا٥ٍذاد 

زههٚ فههبؽجٖب اسريههب  أعههعبس اىغههيع ا١عبعههٞخ ٗاىؾههؾِ اىذٗىٞههخ  ريههل ا٥صٍههبد اى

ٗأعههعبس اىقبصههخ ، ا١ٍههش اىههزٙ سرههت ريههبصٌ اىنههل٘ه اىزنههخَٞخ تههٚ ا٥صزقههبد 

اىَقشٛ ثؾنٌ صٝبدح دسعخ اّذٍبعٔ تٜ ا٥صزقبد اىعبىَٜ ، ٍِ ْٕب رنَهِ ٍؾهنيخ 

اىذساعههخ تههٜ اىزعههشا عيههٚ هجٞعههخ اىع٦صههخ ثههِٞ ٍعههذه اىزنههخٌ ٍٗعههذه اىَْهه٘ 

قبد اىَقشٛ. ٕو ٍعذه اىزنهخٌ اىَغهزٖذا ٍهِ صجهو اىجْهل ا٥صزقبدٛ تٜ ا٥صز

اىَشمههضٛ ٝز٘صههع أُ ٝنههُ٘ ىههٔ أصههش ٍ٘عههت عيههٚ ا٥صزقههبدٛ تههٜ ٍقههش، أً أّههٔ 

ٝزغبٗص اىؾذ ا١ٍضو ىَغز٘ٙ عزجخ اىزنخٌ، ٍِٗ صٌ ٝز٘صع أُ ٝنُ٘ ىهٔ أصهش عهيجٜ 

 .عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ
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 -اىَْه٘ ا٥صزقهبدٙ  -اىنهي٘ه اىزنهخَٞخ  -ا٥صزقبد اىَقشٙ  ميَاث ٍفخاحٞت:

 .عزجخ اىزنخٌ -ٍعذه اىزنخٌ 

Abstract: 

            The Egyptian economy has recently faced a set of 

internal and external shocks and challenges, which have caused 

an increase in inflationary pressures in the economy, following 

the revolutions of January 25, 2011 and June 30, 2013, as well 

as the successive decisions of the Central Bank of Egypt to 

liberalize the exchange rate of the local currency, all of which 

contributed to an increase in The deficit of the state's general 

budget, the rise in the general level of prices, and the 

depreciation of the local currency, in addition to the 

consequential effects of both the crisis of the Russian-Ukrainian 

war; The crisis of international supply chains and shipping 

exacerbated these crises, which were accompanied by the rise in 

commodity prices and energy prices, which arranged the 

exacerbation of inflationary pressures in the Egyptian economy 

by virtue of the increase in the degree of its integration into the 

global economy. in the Egyptian economy. Is the inflation rate 

targeted by the Central Bank expected to have a positive impact 

on the economy in Egypt, or does it exceed the optimal level of 

the inflation threshold, and then is expected to have a negative 

impact on economic growth. 
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Keywords:Egyptian economy - inflationary pressures - 

economic growth - inflation rate - inflation threshold. 

 :ٍـقـذٍــــت

رغعٚ اىغٞبعبد ا٥صزقبدٝخ اىٚ رؾقٞق ٍب ٝغَٚ ثهبىَشثع اىغهؾشٛ ٍهِ ةه٦ه 

اى٘ف٘ه اىٚ ٍعذ٥د ثقبىخ ٍقج٘ىخ تٜ اىَغزَهع، ٗ رؾقٞق اىز٘اصُ اىخبسعٜ ٗاىذاةيٜ،

، زقشاس تههٜ اىَغههز٘ٙ اىعههبً ى٢عههعبس، ٗصٝههبدح ٍعههذ٥د اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛٗرؾقٞههق اعهه

ٗٝعزجهش ٕههزا ا١ةٞههش ٍهِ أٗى٘ٝههبد اىغٞبعههبد ا٥صزقههبدٝخ اىنيٞهخ ٗاىٖههذا ا١عههَٚ اىههزٛ 

رغعٚ اىٞٔ مو دٗه اىعبىٌ ٗرىل ىزؾقٞق ستبٕٞزٖب ا٥صزقهبدٝخ ٍهِ ةه٦ه صٝهبدح ٍعهذ٥د 

هههب تهههٜ اىذساعهههبد ٗا١دثٞهههبد  ضًازهههو ؽٞهههٗصهههذ اؽ ،ا٥عهههزضَبس ٗاىزهههشامٌ اىشأعهههَبىٜ ًَ ٍٖ

ا ٍهِ اىْيشٝهخ اىن٦عهٞنٞخ اىزهٜ إزَهذ  ًً رؾهذد رقهذً  ثذساعهخ اىقه٘ٙ اىزهٜا٥صزقبدٝخ ثهذ

اىؾههع٘ة ٗفهه٥ً٘ اىههٚ اىْيشٝههبد اىؾذٝضههخ اىزههٜ إزَههذ ثغعههو اىَْهه٘ ؽهه٦ً ىيَؾههن٦د 

ش عيجبً تٜ ٍغز٘ٙ ا١داً ا٥صزقهبدٛ ٗرؾقهق صرئ اىزَْ٘ٝخ، ٗىنِ ْٕبك ع٘اٍو عذٝذح صذ

ٍعذ٥د َّ٘ اصزقبدٛ ٍزذّٜ ٗغٞش ٍغزقش، مَب تٜ عذٝهذ ٍهِ اىهذٗه اىْبٍٞهخ ٍٗهِ ثهِٞ 

رهئدٛ ٕزٓ اىع٘اٍو اىزنخٌ، ٝعزجش اىزنخٌ تهٜ اى٘صهذ اىؾهبىٜ ٍهِ إٔهٌ اىيه٘إش اىزهٜ 

ظهو ا٥صزقهبدٛ عبىَٞهًب، ٗثهشصد اىيغه٘اد اىزنهخَٞخ ةق٘فًهب تهٜ  اىَْ٘اىٚ رشاعع 

ٍهذاد ٗأصٍهخ اىقبصهخ ا١صٍبد اىزٜ ٝعبّٜ ٍْٖب ا٥صزقبد اىعبىَٜ مبمهقشاة ع٦عهو ا٥

ٗاىؾشة اىشٗعٞخ ا١ٗمشاّٞخ اىزٜ رغججذ تٜ ّؾً٘ ارغبٕبد رنخَٞخ تٜ اىعهبىٌ أعَهع 

أصشد عيٚ ٍغهبساد اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ اىعهبىَٜ ٗدتعهذ اىعذٝهذ ٍهِ اىَئعغهبد اىذٗىٞهخ 

بدٛ اىعبىَٜ ثؾنو عبً ٗمزىل ر٘صعبد اىَْ٘ تٜ دٗه ر٘صعبد اىَْ٘ ا٥صزق رخيٞلاىٚ 

 ثبسريبعبد ا١ععبس. رؤصشٕباىعبىٌ ٗتقبً ىذسعخ 

ٗصذ أفجؼ اىزنخٌ ٝؾنو ةقشًا ٗامؾًب ٗؽبمشًا تٜ اىعذٝذ ٍهِ اىجيهذاُ، تيهٜ 

اى٥٘ٝبد اىَزؾذح ا١ٍشٝنٞخ ٗعهذد ٍهِ اىهذٗه ا١ٗسٗثٞهخ، ثيهض اىزنهخٌ أعيهٚ ٍغهز٘ٝبرٔ 

ب. ّٗزٞغخ ىزىل ا٦ّه عيٚ ا٣ه٦ق ة ًٍ اىجْه٘ك اىَشمضٝهخ ؽه٘ه اىعهبىٌ زٖغذ أسثعُ٘ عب

عٞبعخ ّقذٝخ ٍزؾذدح ىيؾذ ٍِ ريل اىنل٘ه اىزنخَٞخ ٗرؾقٞق ا٥عهزقشاس ا٥صزقهبدٛ، 
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ّققههخ  52تعيهٚ عههجٞو اىَضهبه صههبً ثْهل ا٥ؽزٞههبهٜ اىيٞهذساىٜ ثشتههع أعهعبس اىيب ههذح ثْؾه٘ 

اىَشمضٝهخ ثهذٗه عهذد ٍهِ اىجْه٘ك  ، ٗرجعه0200ٔاعزَبعِٞ ٍززبىِٞٞ تٜ عبً أعبط تٜ 

ٍبساد ٗاىن٘ٝذ ٗصقش ٗاىجؾشِٝ، مَب ثذأ اىعبىٌ ٍضو دٗه اىخيٞظ اىعشثٜ اىغع٘دٝخ ٗا٣

 ساىجْههل اىَشمههضٛ اىَقههشٛ تههٜ ارجههب  عٞبعههخ ّقذٝههخ ٍزؾههذدح أٝنًههب رٖههذا اىههٚ اعههزقشا

ثَههب ٝزْبعههت ٍههع ا١ٕههذاا اىقٍ٘ٞههخ اىَزَضيههخ تههٜ  ا١عههعبس ٗاىؾههذ ٍههِ ٍعههذ٥د اىزنههخٌ

 اىَغزذاً. ٙٞق ٍضٝذ ٍِ ٍعذ٥د اىَْ٘ ا٥صزقبدرؾق

، ىذساعهخ  ٝض٘س عذه ٗاعع اىْقبق ثؾنو ٍنضف ٍٗزغذد تٜ ا١دثٞبد ا٥صزقبدٝخ

، تيشٝهق  اىع٦صخ ثِٞ ٍعذه اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ، ٍِ اىْبؽٞزِٞ اىْيشٝخ ٗاىزقجٞقٞهخ

أصهش اىزنهخٌ  ٝشٙ أُ أصش اىزنخٌ عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقهبدٛ ٍ٘عهت، ٗتشٝهق  ةهش ٝهشٙ أُ

. ٗتهٜ اى٘اصهع  ، ٗتشٝق  ةش ٝشٙ أّٔ ٥ ر٘عهذ ع٦صهخ ثَْٖٞهب ا٥صزقبدٛ عبىتعيٚ اىَْ٘ 

أُ ىنهههو ّيشٝهههخ اصزقهههبدٝخ ٍغهههبَٕزَٖب اىخبفهههخ تَٞهههب ٝزعيهههق ثهههشثو اىزنهههخٌ ثهههبىَْ٘ 

ا٥صزقبدٛ، ٗثبىشغٌ ٍِ رىل تقذ أعَعهذ مهو ٕهزٓ اىْيشٝهبد عيهٚ عهذً رينهٞو اسريهب  

ٍعذ٥د اىزنخٌ ثق٘سح ٍزغبسعخ ثغجت  صهبسٓ ا٥عزَبعٞهخ ٗاىز٘صٝعٞهخ غٞهش اىَشغه٘ة 

اىزنخٌ عيهٚ اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ رعزَهذ اىهٚ ؽهذ مجٞهش عيهٚ صش أتٖٞب. ٍٗع رىل تبُ دساعخ 

اىز٘فٞف اىذصٞق ٗاىغٞذ ىجٞئخ ا٥صزقبد اىنيٜ، اىزٜ َٝنِ أُ رخزيف ثؾنو مجٞش ٍِ دٗىخ 

اىههٚ أةههشٙ. ىههزىل ّغههذ أُ ا٥ةههز٦ا ثههِٞ ا١ثؾههبس ٗاىذساعههبد ؽهه٘ه اىع٦صههخ ثههِٞ اىَْهه٘ 

ب مجٞشً ا٥صزقبدٛ ٗاىزنخٌ، ٗاىزٜ ٍبصاىذ  ًٍ ا ٍِ اىجهبؽضِٞ، ٝشعهع اىغهجت تهٜ ريقٚ إزَب

رىل اىٚ أُ  صبس اىزنخٌ عيٚ اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، ٗاٟىٞهبد اىزهٜ ٍهِ ة٦ىٖهب رزؾقهق ٕهزٓ 

اىغذه ثِٞ ا٥صزقبدِٝٞ ؽ٘ه أصش ٍعذه اىزنخٌ ٕزا اٟصبس ٍب رضاه غٞش ٗامؾخ. مَب أُ 

ٍعهِٞ عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ، أدٙ اىٚ ر٘عهٞع اىْقبؽهبد ؽه٘ه ٍهب ارا مهبُ ْٕهبك ٍغهز٘ٙ 

ٍهب ىهٌ  ٘جبسٓ أدآ رعٞهق اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، ٕٗهيزنخٌ مشٗسٛ ىيَْ٘ ا٥صزقبدٛ أٗ اعزى

رؾغَٔ اىذساعبد اىزقجٞقٞخ ىزىل عْؾبٗه تٜ ٕزا اىجؾش رزجع اىزقه٘س تهٜ دساعهخ اىع٦صهخ 

ثههِٞ مههو ٍههِ اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ ٍههِ اىْههبؽٞزِٞ اىْيشٝههخ ٗاىزقجٞقٞههخ ٍههِ ةهه٦ه 

 (.0202-2992اىَقشٛ ة٦ه اىيزشح )اىزقجٞق عيٚ ا٥صزقبد 
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 اىبحــذ:ٍشنيــــت 

ٗاعٔ ا٥صزقبد اىَقهشٛ تهٜ اىيزهشح ا١ةٞهشح ٍغَ٘عهخ ٍهِ اىقهذٍبد ٗاىزؾهذٝبد 

ٜ تٜ ا٥صزقبد إَٖٔهب صه٘سراىذاةيٞخ ٗاىخبسعٞخ ٗاىزٜ رغججذ تٜ صٝبدح اىنل٘ه اىزنخَٞخ 

ب ٍهِ صٝهبدح تهٜ عغهض اىَ٘اصّهخ اىعبٍهخ ٍَٗب ّزظ عْٖ 0222ّٝ٘ٞ٘  22ٗ  0222ْٝبٝش  02

، ٗصههشاس اىجْههل  ى٢عههعبس ٗاّخيههبك صَٞههخ اىعَيههخ اىَؾيٞههخ ٗاسريههب  اىَغههز٘ٙ اىعههبًىيذٗىههخ 

ٗاىهههزٛ رغهههجت تهههٜ  0222ّههه٘تَجش  2اىَشمهههضٛ اىَقهههشٛ ثزؾشٝهههش عهههعش اىقهههشا تهههٜ 

 ؽهٖذ اىعهبىٌ 0202اّخيبك صَٞخ اىعَيخ ٗاسريب  اىَغز٘ٙ اىعبً ى٢ععبس، ٍٗئةشًا تٜ عبً 

أعههعبس اىغههيع ا١عبعههٞخ ٗأعههعبس اىقبصههخ ٗامههقشاة ّزٞغههخ اسريههب   رنههخَٞخ ارغبٕههبد 

، ٗاٍزهذد ريهل اىنهل٘ه اىزنهخَٞخ  ع٦عو ا٥ٍذاد تن٦ً عِ اىؾشة اىشٗعٞخ ا١ٗمشاّٞخ

، ؽٞههش عههغو  اىههٚ ا٥صزقههبد اىَقههشٛ ثؾنههٌ صٝههبدح دسعههخ اّذٍبعههٔ تههٜ ا٥صزقههبد اىعههبىَٜ

 0200% تههٜ أغغهههقظ 22.2اىزنهههخٌ ٗفههيذ اىههٚ اسريبعههبد رذسٝغٞههخ تههٜ ٍعههذ٥د 

ثْٖبٝههخ اىعههبً اىَههبىٜ  %(0 % )5 اىجْههل اىَشمههضٛ اىجههبىضٝغههزٖذتٔ غههبٗصًا اىْقههبق اىههزٛ ٍز

، ٗعيههٚ أصههش رىههل ةينههذ اىؾنٍ٘ههخ اىَقههشٝخ ٍغههزٖذتبرٖب ىيَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ ٍههِ 0200

ٍؾههنيخ اىذساعههخ تههٜ ، ٍههِ ْٕههب رنَههِ 0200/ 0202% تقههو عيههٚ عههبً 9.9% اىههٚ 2.5

ه اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ ا٥صزقههبد ذشا عيههٚ هجٞعههخ اىع٦صههخ ثههِٞ ٍعههذه اىزنههخٌ ٍٗعههاىزعهه

ٕو ٍعذه اىخعخٌ اىَغخٖذف ٍنِ قبنو اىبْنل اىَشمنضٛ ٝخ٘قني أُ ٝننُ٘ ىنٔ أرنش اىَقشٛ. 

ىخعنخٌم اعخبنت  ٍ٘صب عيٚ الاقخصنادٛ فنٜ ٍصنشم أً أّنٔ ٝخضناٗص اىحنذ امٍزنو ىَغنخ٘ٙ

 أرش عيبٜ عيٚ اىَْ٘ الاقخصادٛ. ٍِٗ رٌ ٝخ٘قي أُ ٝنُ٘ ىٔ

 : إٔــــــذاف اىبحـــــذ

 ٖٝذا اىجؾش اىؾبىٜ اىٚ: 

 خاىزعههشا عيههٚ هجٞعههخ اىع٦صههخ ثههِٞ اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ اىْيشٝهه 

 ا٥صزقبدٝخ ٗاىذساعبد اىزقجٞقٞخ.

 .ٛاىزعشا عيٚ رق٘س ٍعذه اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ ا٥صزقبد اىَقش 

  ٗهجٞعخ اىع٦صخ ثِٞ ٍعذه اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ ا٥صزقبد رؾذٝذ ؽنو

 (.0202-2992اىَقشٛ ة٦ه اىيزشح )

  اىزنخٌ تٜ ا٥صزقبد اىَقشٛ.عزجخ ٍغز٘ٙ رؾذٝذ 
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 :فـــــشٗض اىبحـــــــذ

 ٝزَضو اىجؾش تٜ ص٦صخ تشٗك ٕٜٗ:

  اىَقهشٛ ٕو ر٘عذ ع٦صخ عججٞخ ثِٞ اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ ا٥صزقهبد

 (.0202-2992ة٦ه اىيزشح )

  ٜٕههو ر٘عههذ ع٦صههخ ر٘اصّٞههخ ه٘ٝيههخ ا١عههو ثههِٞ اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تهه

 (.0202-2992ا٥صزقبد اىَقشٛ ة٦ه اىيزشح )

 نخٌ ارا رٌ رغبٗصٕب ٝهئصش اىزنهخٌ عهيجٞبً عيهٚ اىَْه٘ ٕو ر٘عذ صَٞخ ىَعذه اىز

 .تٚ ا٥صزقبد اىَقشٙ؟ ا٥صزقبدٛ

 :ــــــذإَٔٞـــــت اىبحــ

ريٖش إَٔٞخ اىذساعخ مّٖ٘ب رزْبٗه ظبٕشح ٍهِ أؽهذ اىيه٘إش ا٥صزقهبدٝخ اىزهٜ 

ٕٗههٜ ظههبٕشح رؾههنو رؾههذٝبً أٍههبً اصزقههبدٝبد اىههذٗه اىْبٍٞههخ ٗاىَزقذٍههخ عيههٚ ؽههذ عهه٘اً 

اىزنههخٌ )ٝعزجههش أثههشص ٍئؽههشاد ا٥عههزقشاس ا٥صزقههبدٛ( اىزههٜ رههئصش عيههٚ عههذد ٍههِ 

ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقههبدٛ )ٝعزجهش أثهشص ٍئؽههشاد اىَزلٞهشاد ا٥صزقهبدٝخ اىنيٞهخ أثشصٕههب 

 اىزقذً ا٥صزقبدٛ(.

رشعع إَٔٞخ اىذساعخ اىهٚ اّعنبعهبد رؾقٞهق إٔهذاتٖب، ٍٗهب َٝنهِ أُ رقذٍهٔ ٍهِ 

ٍعههذه اىزنههخٌ  ٞبعههخ اىْقذٝههخ تههٜ ٍقههش تههٜ رؾذٝههذر٘فههٞبد أٗ اسؽههبداد ىقههبّعٜ اىغ

ىيزنهخٌ ثهِٞ  ، ثؾٞهش ٝقهع ٕهزا اىَعهذه اىَغهزٖذا اىَغزٖذا ٍِ صجهو اىجْهل اىَشمهضٛ

،  اىؾذٗد اىذّٞب ٗاىعيٞب ىيزنخٌ ٗاىزٛ ٝقجؼ ثعذٕب رٗ رهؤصٞش ٍعهبمظ ىيَْه٘ ا٥صزقهبدٛ

تب٥ّخيبك اىَغزَش تٜ ا١ععبس ٝنُ٘ مبسًا ثب٥صزقهبد، ٍضيهٔ تهٜ رىهل ٍضهو ا٥سريهب  

 اىَغزَش تٜ ا١ععبس.

 :ٍْٖــــــش اىبحــــــذ

، ٥عهههزع ٖظ اى٘فهههيٜ اىزؾيٞيهههٜ شاك ٍخزيهههف ا١دثٞهههبد رهههٌ ا٥عزَهههبد عيهههٚ اىَهههْ

س   ، ٗاىذساعههبد اىخبفههخ ثههؤصش اىزنههخٌ عيههٚ اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تنهه٦ً عههِ رؾيٞههو ٗرقهه٘

،  (0202-2992ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ ا٥صزقبد اىَقهشٛ ةه٦ه اىيزهشح )ٍعذ٥د اىزنخٌ 
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ٖظ ا٥عهزْجبهٜ ثبعهزخذاً ا١  بس ٗاىزقهذٝشجهةزعهي٘ة اىقٞبعهٜ تهٜ ا٣مَب رٌ ا٥عزَهبد عيهٚ اىَهْ

رط  ا٥صزقهبدٙ ثبعهزخذاً اىَْ٘صش عزجخ اىزنخٌ عيٚ ١ ٗأعهي٘ة  Khan et Senhadjiَّه٘

 .ىغٕ٘بّغِ ٗاةزجبس اىغججٞخ ىغشاّغشاىزنبٍو اىَؾزشك 

 :ذـــــــذٗد اىبحــــــح

اصزقش اىجؾش عيٚ دساعخ اىع٦صخ ثهِٞ ٍعهذه اىزنهخٌ ٗاىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ تهٜ 

 (.0202-2992ا٥صزقبد اىَقشٛ ة٦ه اىيزشح )

 خطــت اىبحـــــــذ:

عيهٚ اىَقذٍهخ ٗاىَؾهنيخ ٝزنَِ اىجؾهش ا٣ههبس اىَْٖغهٜ ىيجؾهش اىهزٛ ٝؾهزَو 

 ٗا١َٕٞخ ٗتشٗك ٍْٖٗظ اىجؾش ثب٣مبتخ اىٚ ةَغخ أعضاً ٕٜٗ:ٗا١ٕذاا 

  .أ٥ًٗ: اىذساعبد اىغبثقخ 

  .ٛصبّٞبً: ا٣هبس اىْيشٛ ىيع٦صخ ثِٞ اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبد 

  .ٛصبىضبً: رؾيٞو رق٘س ٍعذه اىزنخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ ا٥صزقبد اىَقش 

 :ثبعهزخذاً َّه٘رط رقذٝش عزجخ اىزنهخٌ  ساثعًبKhan et Senhadji  تهٚ ا٥صزقهبد

  اىَقشٙ.

  :ّزب ظ ٗر٘فٞبد اىجؾش. ةبٍغًب 

 :صب َخ اىَشاعع عبدعًب 

 :اىذساعاث اىغابقتأٗلاً: 

خ ٝعذ ٕذا اىؾذ  اىغٞبعهبد ا٥صزقهبدٝخ،  ىقهبّعٍِٜ اىزنخٌ ٍهِ ا١ٕهذاا اىش ٞغهٞ

ىزىل رْبٗه اىعذٝذ ٍِ ا٥صزقبدِٝٞ تٜ أثؾبصٌٖ ىجؾش ٍؾهنيخ اىزنهخٌ ٗ صبسٕهب عيهٚ اّخيهبك 

صَٞههخ اىعَهه٦د اىَؾيٞههخ تههٜ اىجيههذاُ اىَخزييههخ، ثههو ٝههشٙ اىههجعل أُ أصههشٓ صههذ َٝزههذ اىههٚ اىَْهه٘ 

ٍعذ٥د اىَْ٘، ٗثهبىشغٌ ٍهِ رىهل ٥ ر٘عهذ ّيشٝهخ  ا٥صزقبدٛ ىيذٗه اىزٜ رعبّٜ ٍِ اّخيبك

ِ اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ ثؾههنو ٍزيههق عيٞههٔ أٗ تههٜ اصزقههبدٝخ  ر٘مههؼ هجٞعههخ اىع٦صههخ ثههٞ

زٌ عهشك ٍْٗبصؾهخ ٍهب صذٍزهٔ اىعذٝهذ ٍهِ اىذساعهبد ب عيٚ رىهل ؛ رشرٞجً  ف٘سح اعَب  عيٞٔ عهٞ

 اىغبثقخ اىزٜ رْبٗىذ اىع٦صخ ثِٞ اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ.
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ْٕهبك ع٦صهخ ه٘ٝيهخ ا١عهو غٞهش ْٕبك اىعذٝذ ٍِ اىذساعبد اىغبثقخ ٗعهذد أُ 

َهْخيل اىَعهذه اىعْهذ  ٍيهبد ريهل اىع٦صهخ أّهٔ  خ ثِٞ اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ،اىخقٞ

تٚ ؽِٞ أّٔ  تهٚ ؽبىهخ  ،  )غٞش ٍعْ٘ٝخ( ىيزنخٌ رنُ٘ اىع٦صخ اٝغبثٞخ أٗ غٞش ٍ٘ع٘دح

تهبُ تهشؿ ٘تقهًب ىٖهزٓ اىذساعهبد ٗعيٞهٔ ت .  رقهجؼ اىع٦صهخ عهيجٞخ باىزنخٌ ٍشريعً مُ٘ 

هب عذً اىخقٞخ ٝئمذ أُ ا١صش اىغهيجٜ ىيزنهخٌ عيهٚ اىَْه٘ ًَ ، ؽٞهش  ا٥صزقهبدٛ ىهٞظ دا 

، ٗرعزجش ٕزٓ  ٝيٖش عْذٍب ٝزغبٗص ٍعذه اىزنخٌ ّققخ أٗ ٍغز٘ٙ ٍعِٞ أٗ عزجخ ٍعْٞخ

. ٗرٌ  اٝغبثٞبً أٗ غٞش ٍعْ٘ٛ ٚ اىَْ٘اىعزجخ ٕٜ ّققخ اىزؾ٘ه ٝنُ٘ صجيٖب أصش اىزنخٌ عي

١ٗه ٍهههههشح ث٘اعهههههقخ دساعهههههخ  رؾذٝهههههذ اٍنبّٞهههههخ ٍضهههههو ٕهههههزٓ اىع٦صهههههخ غٞهههههش اىخقٞهههههخ

(Fisher,1993 اىزٛ أؽبس اىٚ ٗع٘د ع٦صخ اٝغبثٞخ ثِٞ ٍعذ٥د اىزنخٌ اىَْخينخ )

 .زنُ٘ عيجٞخ ٍع اسريب  ٍعذ٥د اىزنخٌىىع٦صخ ؛ رزؾ٘ه ريل ا ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ

يزنهخٌ أصهش ىأصهشد أُ ٗاىزهٚ  ثعذ ا١ثؾبس اىزهٜ رْبٗىهذ اىَ٘مه٘  ثعذٕب رزب

 دساعههخ  ، ّههزمش ٍْٖههب أٗ ٍغههز٘ٙ ٍعههِٞ ىيزنههخٌعزجههخ  عيههٚ اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ عْههذ

(Andres & Hernando, 1997 ُاىزٜ رٌ رقجٞقٖب عيٚ ثيذا )OECD ة٦ه اىيزشح 

ٗاىغججٞخ ٗر٘فيذ اىٚ ( ثبعزخذاً اىَزلٞشاد ا١دارٞخ ىَعبدىخ اىزقبسة 2990 -2922)

، ؽٞهش أُ اّخيبمًهب  اسرجبه عبىت ثِٞ اىزنخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ تهٜ ا١عهو اىق٘ٝهو ٗع٘د

 % عيٚ اىَهذٙ اىق٘ٝهو2.2% ٝئدٛ اىٚ صٝبدح ا٥ّزبط ثْغجخ 2دا ٌ تٜ اىزنخٌ ثْغجخ 

ةه٦ه اىزٜ هجقذ عيٚ ا٥صزقهبد اىٞبثهبّٜ  (Shailender, & Amar, 2015دساعخ )

، ر٘فيذ اىهٚ ٗعه٘د ع٦صهخ ه٘ٝيهخ ا١عهو ثهِٞ اىزنهخٌ ٗاىَْه٘ 0229 -2992اىيزشح 

اىققٞش تبُ اىَْ٘ ٕ٘ ٍِ ٝئدٛ ثؾنو ٍجبؽش أٗ غٞش ٍجبؽش ا٥صزقبدٛ، أٍب تٜ ا١عو 

 Knan and) اىٚ اسريب  اىَغز٘ٙ اىعبً ى٢عهعبس ٗتهٜ ّيهظ اىغهجبق ر٘فهيذ دساعهخ

Senhadji, 2001 ٍههِ اىههذٗه اىَزقذٍههخ ٗاىْبٍٞههخ، ؽٞههش ( ٗاىزههٜ هجقههذ عيههٚ عههذد

اىزنخٌ رئصش عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ اىجيذاُ اىَزقذٍخ عْذٍب رنهُ٘ عزجخ  ر٘فيذ أُ

عيهٚ اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ ٍئصشح رنُ٘ اىعزجخ  %، أٍب تٜ اىجيذاُ اىْبٍٞخ تب2ُ% ٗ 2ثِٞ 

( اىزههٜ رْبٗىههذ 0220)ٝ٘عههيبد،  . ٗاريقههذ ٍههع دساعههخ%22% ٗ 5عْهذٍب ّنههُ٘ ثههِٞ 

ىع٦صهههخ ثهههِٞ اىزنهههخٌ ٗاىَْههه٘ ا٥صزقهههبدٛ تهههٜ اىغضا هههش ثبعهههزخذاً َّههه٘رط  ةهههبُ ا



 

(0100-0991خلال الفترة )  مصرعلاقة التضخم بالنمو الاقتصادي في    
مصطفى أحمد حامد رضواند/  د/ مصطفى أحمد حامد رضوان  &   

 0202ْٝبٝش  -اىعذد ا٥ٗه              اىَغيذ اىشاثع عؾش                                               

  9 

 

% تههٜ اىغضا ههش، أٛ أُ 2اىزنههخٌ رقههذس ثْؾهه٘ عزجههخ  بعٜ  ، ٗر٘فههو اىههٚ أُٖٗفههْ

% صهذ رهئصش عهيجٞبً عيهٚ اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ تهٜ اىغضا هش. 2ٍعذ٥د اىزنخٌ ا١مجش ٍهِ 

 اىعشاصههٜ ةهه٦ه اىيزههشح( اىزههٜ هجقههذ عيههٚ ا٥صزقههبد 0229)اؽهه٦ه،  ٗأمههذد دساعههخ

، عيٚ ٗع٘د ع٦صخ ٍعْ٘ٝخ ٗراد د٥ىخ اؽقب ٞخ تٜ رهؤصٞش اىزنهخٌ  (0222 -0222)

% تهٜ اىعهشاق، أٛ أُ ٍعهذ٥د اىزنهخٌ 9اىزنهخٌ رقهذس ثْؾه٘ عزجهخ  عيٚ اىَْه٘، ٗأُ

 ذ رههئصش عههيجبً عيههٚ اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ اىعههشاق. ٗر٘فههيذ دساعههخ% صهه9ا١مجههش ٍههِ 

(Alqahtani & Elhendy, 2014ا )ُاىزنخٌعزجخ  ىزٜ هجقذ عيٚ اىغع٘دٝخ اىٚ أ 

% صهذس رهئصش عهيجبً 9% تٜ اىغع٘دٝخ، أٛ أُ ٍعذ٥د اىزنخٌ ا١مجش ٍِ 9رقذس ثْؾ٘ 

( اىزٜ Espinaza, et al, 2010) عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ اىغع٘دٝخ. ٗأمذد دساعخ

% ٍقبثهو 22اىٚ رقو اىزنخٌ تٜ اىذٗه اىْبٍٞخ عزجخ أُ  دٗىخ عيٚ 222أعشٝذ عيٚ

( ٗاىزهٜ هجقهذ Akmal, 2011) ّغجخ أصو ثنضٞش تهٜ اىهذٗه اىَزقذٍهخ. ٗمؾهيذ دساعهخ

% ، ٗٝعزَذ رؤصٞش 9.2% اىٚ 2.0اىزنخٌ رقذس ثِٞ عزجخ  مغزبّٜ أُجبىاعيٚ ا٥صزقبد 

٘ اىجٞئههخ اىعبٍههخ ىيزنههخٌ تههٜ اىذٗىههخ، ثؾٞههش عْههذٍب ٝشريههع ٍعههذه اىَْههعيههٚ اىعزجههخ  ٕههزٓ

 اىزنههخٌ. ٗعيههٚ فههعٞذ  ةههش أٗمههؾذ دساعههخعزجههخ  ريههب  تههٜا٥صزقههبدٛ ٝقبثيههٔ اس

(Keorapetse, 2016 ٗاىزٜ هجقذ عيٚ دٗىخ عْ٘ة )2999) أتشٝقٞب ة٦ه اىيزهشح- 

 دٗىخ أعٞ٘ٝخ 20( ٗاىزٜ هجقذ عيٚ Vinayagathasah, 2013)  (، ٗدساعخ0222

اىعزجخ  ٕزٓ ص% ٗعْذ رغب2.9ٗاىزنخٌ ىذٌٖٝ صذُسد ثْؾ٘ عزجخ  (، أ0229ُ -2992)

عزجهخ  اىجبؽضهبُ مهشٗسح ععهو ٗفهُٚ اىزنخٌ ٝئصش عيجبً عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ، ٗأتب

 ىزٖٞئخ ثٞئخ ٍ٘ارٞخ أمضش ىزعضٝض اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ.اىعزجخ  اىزنخٌ أصو ٍِ

قهبد اىيٞجهٜ ر٘فهيذ اىهٚ أُ ( ٗاىزٜ هجقذ عيٚ ا٥صز0225) رٕت،  ٗدساعخ

ىيَْه٘ ا٥صزقهبدٛ تهٜ ا٥صزقهبد  % ٕهٜ ّغهجخ ٍضيه2ٚاىزنخٌ صهذسد ثْؾه٘ عزجخ  ّغجخ

% أدٙ رىل اىٚ رهؤصٞش عهيجٜ عيهٚ اىَْه٘ 2اىيٞجٜ، ٍِٗ صٌ ارا اسريع ٍعذه اىزنخٌ عِ 

( اىزٜ هجقذ عيٚ Kheir- El- Din & Abou- Al, 2008) دساعخ ا٥صزقبدٛ. أٍب

بد سثههع عهههْ٘ٝخ، ( ثبعههزخذاً ثٞبّههه0222 -2992) ا٥صزقههبد اىَقههشٛ ةههه٦ه اىيزههشح

ب رهؤصٞش ٖ% ، أٛ ٍعذ٥د ٍشريعخ عيٚ رىل ٝنُ٘ ى22اىزنخٌ عزجخ  ر٘فيذ اىٚ ّغجخ
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ٍعهذه اىزنهخٌ اىَغهزٖذا ٍهِ  ٘فهٜ أُ ٝنهُ٘رعيجٜ عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ، ٍِٗ صٌ 

 %.20% اىٚ 9ثِٞ  ل اىَشمضٛ اىَقشٛ ٝزشاٗػصجو اىجْ

( اىزهههٜ هجقهههذ أٝنًهههب عيهههٚ 0229)اىجهههذٗٛل اىهههذٍشداػ،  ٗأمهههذد دساعهههخ

 اً َّبرط ا٥ّزقبه اىغيجٜ، أُ( ثبعزخذ0225 -2922) اىيزشحا٥صزقبد اىَقشٛ ة٦ه 

%، ٕٗهٜ ٍهب ٝعْهٜ أُ ٍعهذ٥د اىزنهخٌ ا١عيهٚ 22% اىهٚ 22اىزنخٌ رقع ثِٞ عزجخ 

، ٗٝ٘فٜ اىجبؽضهبُ   صبس عيجٞخ عيٚ ٍعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٍِٛ ريل اىقَٞخ عزنُ٘ راد 

 ِ عزجههخ اىزنههخٌاىَغههزٖذا ٍههِ صجههو اىجْههل اىَشمههضٛ أصههو ٍهه أُ ٝنههُ٘ ٍعههذه اىزنههخٌ

 ( اىزهٜ هجقهذ عيهٚ ا٥صزقهبد اىَقهشٛ ةه٦ه اىيزهشح0229) أؽَذ،  ٗدساعخ. اىَقذسح

ذساعهخ اىهٚ خ اىزنهخٌ، ر٘فهيذ اىذٝذ اىَغز٘ٙ ا١ٍضو ىعْٞ( ثٖذا رؾ0225 -2992)

%، مَههب أُ رغههبٗص 2ٕهه٘  خ اىزنههخٌ تههٜ ا٥صزقههبد اىَقههشٛأُ اىَغههز٘ٙ ا١ٍضههو ىعْٞهه

 عيجٞخ عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ. ى٠صبسٍعذه اىزنخٌ اىَغزٖذا ىٖزا اىَعذه ٝئدٛ 

( اىزٜ هجقذ عيٚ ا٥صزقبد Bawa & Abdullahi, 2012) ر٘فيذ دساعخ

عزجههخ  (، ؽٞههش ر٘فههيذ اىذساعههخ أُ ٍغههز0229ٙ٘ -2992) اىْٞغٞههشٛ ةهه٦ه اىيزههشح

%، تعْههذ ٍعههذه أصهو ٍههِ ٕههزا اىَغهز٘ٙ ٝنههُ٘ ىههٔ رههؤصٞش 22اىزنهخٌ اىَضيههٚ رقههذس ثْؾه٘ 

% ٝنهُ٘ ىيزنهخٌ 22ٗعْذ ٍغز٘ٙ رنهخٌ أعيهٚ ٍهِ معٞف عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ، 

 أصش عيجٜ عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ.

اىذساعههبد اىغههبثقخ ٗاىزههٜ أعشٝههذ عيههٚ  ٍههِ ًثههبىشغٌ ٍههِ اريههبق مههو ٍههب رقههذ

ٝيؾهههق ثهههبىَْ٘ ا٥صزقهههبدٛ ثزيهههل ٗةقهههش ؤصٞش عهههيجٜ ٍعيهههٌ دٗه اىعهههبىٌ أُ ْٕهههبك رههه

ىههٌ ر٘مههؼ هجٞعههخ ارغههبٓ ٕههزا اىزههؤصٞش ٗهجٞعههخ اىع٦صههخ ٕههو ةقٞههخ أً أّٖههب  اىجيههذاُ، ا٥

٥، ا٥ أُ عههههضً عههههشٝل ٍههههِ اىذساعههههبد اىغههههبثقخ مبّههههذ أمضههههش دصههههخ تههههٜ رؾذٝههههذ 

ٗاظٖههههبس اٍزههههذاد رههههؤصٞش اىزنههههخٌ عيههههٚ اىَْهههه٘ ا٥صزقههههبدٛ ثبىههههذٗه ٍؾههههو اىذساعههههخ، 

عهههضً ٍهههِ اىذساعهههبد اىغهههبثقخ عيهههٚ أُ اىع٦صهههخ ثهههِٞ ٍعهههذه اىزنهههخٌ  ؽٞهههش سمهههضد

 زٙأٗ ٍغهههز٘ٙ اىزنهههخٌ اىهههعزجهههخ  ٗاىَْههه٘ ا٥صزقهههبدٛ عنغهههٞخ دُٗ ر٘مهههٞؼ ٍعهههذه

 َٝزههههذ أصههههشٓ عيههههٚ ٍعههههذه اىَْهههه٘ ا٥صزقههههبدٛ، ٍٗههههِ أثههههشص ٕههههزٓ اىذساعههههبد دساعههههخ

(Andoni&Osmani, 2017 ٗاىزههههٜ هجقههههذ عيههههٚ ا٥صزقههههبد ا١ىجههههبّٜ ةهههه٦ه )
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( ٗاىزههههههٜ هجقههههههذ Grier&Grier, 2006) (، دساعههههههخ0222 -2992) اىيزههههههشح

 ساعهههههههههخ(، د0222 -2952) عيهههههههههٚ ا٥صزقهههههههههبد اىَنغهههههههههٞنٜ ةههههههههه٦ه اىيزهههههههههشح

(Wijewardana, 2017 ٗاىزههههٜ هجقههههذ عيههههٚ ا٥صزقههههبد اىغههههٞش٥ّنٜ ةهههه٦ه )

( ٗاىزهههههٜ هجقهههههذ عيهههههٚ Saaed, 2007) ، ٗدساعهههههخ (0222 -0229) اىيزهههههشح

(، ؽٞهههههش أظٖهههههشد مهههههو ٕهههههزٓ 0222 -2992) ا٥صزقهههههبد اىنههههه٘ٝزٜ ةههههه٦ه اىيزهههههشح

 ا٥صزقههههبدٛ  َْهههه٘نههههخٌ ىههههٔ رههههؤصٞش عههههيجٜ عيههههٚ ٍعههههذه اىاىذساعههههبد أُ ٍعههههذه اىز

 ثبىَذٙ اىق٘ٝو.

اىزنهخٌ  ىعزجهخأٍب ثعل اىذساعبد اىغبثقخ تقذ أٗمؾذ أُ ٍغز٘ٝبد ٍزيبٗرهخ 

أصشٕههب عيههٚ ٍعههذ٥د اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ ثزيههل اىههذٗه، ؽٞههش اريقههذ عههذد ٍههِ اىزههٜ َٝزههذ 

اىزنهههخٌ اىزهههٜ ْٝهههزظ عْٖهههب أصهههش عهههيجٜ عيهههٚ اىَْههه٘ عزجهههخ  د اىغهههبثقخ عيهههٚ أُاىذساعهههب

% تٜ ثعهل اىهذٗه ٍٗهِ ثهِٞ ٕهزٓ اىذساعهبد دساعهخ 2 -%0ا٥صزقبدٛ رْؾقش ثِٞ 

( ، 0220 -2952( ٗاىزٜ هجقهذ عيهٚ ا٥صزقهبد اىيٞجهٜ ةه٦ه اىيزهشح )0225رٕت، )

( ٗاىزههٜ هجقههذ عيههٚ ا٥صزقههبد اىجبمغههزبّٜ ةهه٦ه اىيزههشح Hussain, 2005دساعههخ )

( ٗاىزههٜ هجقههذ عيههٚ Mansur& Furuoka, 2009)( ، دساعههخ 0229 -2992)

( Sweidan, 2004( ، دساعههخ )0222 -2952ا٥صزقههبد اىَههبىٞضٛ ةهه٦ه اىيزههشح )

( ، دساعهههخ 0222 -2952ٗاىزهههٜ هجقهههذ عيهههٚ ا٥صزقهههبد ا١سدّهههٜ ةههه٦ه اىيزهههشح )

(Sargsyan, 2005( ٗاىزههٜ هجقههذ عيههٚ ا٥صزقههبد ا٥سٍْٞههٜ، دساعههخ )Togls& 

Elif, 2010 ( ٗاىزهٜ هجقهذ عيهٚ عهذ دٗه فهْبعٞخ )اى٥٘ٝهبد اىَزؾهذح ا١ٍشٝنٞهخ– 

،  (0222 -2950اىَبّٞهب( ةه٦ه اىيزهشح ) –اىٞبثبُ  –اٝقبىٞب  –مْذا  –اىََينخ اىَزؾذح 

اىيٞزْهبٍٜ ةه٦ه اىيزهشح ( ٗاىزٜ هجقهذ عيهٚ ا٥صزقهبد Ngoc& Duy, 2018دساعخ )

( ٗاىزههٜ هجقههذ عيههٚ عْهه٘ة أتشٝقٞههب Leshoro, 2012(، ٗدساعههخ )0229 -0222)

 ثَْٞههب اريههق عههذد  ةههش ٍههِ اىذساعههبد اىغههبثقخ عيههٚ أُ ،(0222 -2992ةه٦ه اىيزههشح )

%، 22:  2اىزنخٌ اىزٜ ْٝزظ عْٖب أصش عيجٜ عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ رْؾقش ثِٞ عزجخ 

( اىزٜ هجقذ عيٚ ا٥صزقبد 0225ٗعضاٗٛ ،  ؽي٘تٜساعخ )ٍِٗ ثِٞ ٕزٓ اىذساعبد د

( Bhusal&Silpakar, 2011( ، دساعهخ )0222 -2992اىغضا هشٛ ةه٦ه اىيزهشح )
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 Frimpong( ، دساعهخ )0220 -2952اىزٜ هجقذ عيٚ اصزقبد ّٞجبه ة٦ه اىيزشح )

& Oteng, 2010( اىزٜ هجقذ عيٚ ا٥صزقبد اىلبّٜ ة٦ه اىيزشح )0229-2922، ) 

دٗىهخ ٍزقذٍههخ  22دٗىهخ ّبٍٞهخ ٗ 290اىزهٜ هجقهذ عيهٚ  (Jha& Ty, 2011دساعهخ )

( اىزهٜ هجقهذ عيهٚ أسثهع Danladi, 2013)( ، دساعهخ 0229-2922ةه٦ه اىيزهشح )

يزشح ( ة٦ه اىث٘سمْٞبتبع٘ –أٗغْذا  –ّٞغٞشٝب  –دٗه ٍِ دٗه غشة أتشٝقٞب )اىغْلبه 

ذ عيٚ ا٥صزقبد اىجبمغهزبّٜ ( اىزٜ هجقMubarik,2005( ، دساعخ )2992-0229)

دٗىهخ  222( اىزٜ هجقذ عيٚ Sarel,1996(، دساعخ )0222 – 2952ة٦ه اىيزشح )

( اىزهٜ هجقهذ عيهٚ Rao& yesigat, 2015( ، دساعخ )2992-2922ة٦ه اىيزشح )

( اىزههٜ Singh, 2010(، دساعههخ )0220 -2959ا٥صزقههبد ا٥صٞهه٘ثٜ ةهه٦ه اىيزههشح )

 ,Thanh( ، دساعههخ )0229-0222ةهه٦ه اىيزههشح )هجقههذ عيههٚ ا٥صزقههبد اىْٖههذٛ 

تٞزْهبً(  –اىييجهِٞ  –ّذّٗٞغهٞب ا –( اىزٜ هجقذ عيهٚ ةَهظ دٗه أعهٞ٘ٝخ )رب٦ّٝهذ 2015

( اىزههٜ هجقههذ عيههٚ Madhu&Giri,2015، دساعههخ ) (0229-2992ةهه٦ه اىيزههشح )

(. ْٕٗههب رغههذس ا٥ؽههبسح أُ ٍههب أظٖشرههٔ 0222-0229ا٥صزقههبد اىْٖههذٛ ةهه٦ه اىيزههشح)

% ، أّٖب رزيق ٍع اىَذٙ 22: 2  اىزنخٌ اىزٜ رقع ثِٞ  ىعزجبداىذساعبد اىغبثقخ  ّزب ظ

( ثلهل اىْيهش عهِ رقغهٌٞ ٕهزا Khan& osenhadji , 2001اىضٍْهٜ اىهزٛ ؽهذدٓ )

رغهذس  ٗىنهِ،  اىَذٙ اىٚ ٍغز٘ٙ ةبؿ ثبىذٗه اىقْبعٞخ ٗ ةش ةهبؿ ثبىهذٗه اىْبٍٞهخ

ثعل اىذساعبد اىغبثقخ رغبٗص ٕزا اىَذٙ اىَئصش ىعْٞخ اىزنخٌ عيٚ اىَْه٘ ا٥ؽبسح أُ 

% ٍٗههِ ثههِٞ ٕههزٓ اىذساعههبد دساعههخ 29:  22ٗصعههذ ثههِٞ ا٥صزقههبدٛ ثنضٞههش ؽٞههش 

(Kjeir El-Din& Abou Ali, 2008 اىزٜ هجقذ عيٚ ا٥صزقبد اىَقهشٛ ةه٦ه )

ا٥صزقههبد ( اىزههٜ هجقههذ عيههٚ Rutayisire,2013(، دساعههخ )0222-2992اىيزههشح )

ةهه٦ه  ا١رسثٞغههبّٜ( اىزههٜ هجقههذ عيههٚ ا٥صزقههبد Fakhri,2011اىشّٗههذٛ، دساعههخ )

 292( اىزهٜ هجقهذ عيهٚ Kremer&Bick,2013)(، دساعخ 0229 -0222اىيزشح )

 ,Ibarra & Trupkin(، دساعهخ )0229-2922دٗىخ ٍزقذٍهخ ّٗبٍٞهخ ةه٦ه اىيزهشح )

-2922فهْبعٞخ ةهه٦ه اىيزههشح )دٗىههخ  09دٗىهخ ّبٍٞههخ ٗ 92( اىزهٜ هجقههذ عيههٚ 2011

( ٗاىزههٜ هجقههذ عيههٚ ا٥صزقههبد اىضاٍجههٜ ةهه٦ه اىيزههشح Phiri, 2013( دساعهخ )0229
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( اىزهههٜ هجقهههذ Mishchenko&Mishchenko,2018(، دساعهههخ )2922-0229)

(، ٗأٗفهههذ ثعهههل ٕهههزٓ 0225-0229عيهههٚ ا٥صزقهههبد ا١ٗمشاّهههٜ ةههه٦ه اىيزهههشح )

ىهذٗه ٍعهذ٥د رنهخٌ أصهو ٍهِ اىَعهذه اىذساعبد أُ رغهزٖذا اىجْه٘ك اىَشمضٝهخ ثٖهزٓ ا

 نخٌ اىزٜ رئصش عيٚ اصزقبدٝبد ريل اىجيذاُ.اىز ثعزجخاىخبؿ 

ٍِ اىذساعبد   ةش  أظٖش عذدٗعيٚ ة٦ا اىذساعبد اىغبثقخ عبثقخ اىجٞبُ  ؛  

اىغهبثقخ عههذً ٗعه٘د أصههش ىَعهذه اىزنههخٌ عيهٚ ٍعههذه اىَْه٘ ا٥صزقههبدٛ أٛ عهذً ٗعهه٘د 

عزجههخ  ع٦صههخ ثههِٞ اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ اىَههذٙ اىق٘ٝههو ٗأٝنههب عههذً ٗعهه٘د

( اىزهٜ هجقهذ عيهٚ 0225، ٍِٗ ثِٞ ٕزٓ اىذساعبد دساعخ )ٍغع٘د ٗعهبٍٜ،  ىيزنخٌ

اىزهٜ ،  (0222( ، دساعخ )أث٘ سٍنهبُ، 0222-2992ا٥صزقبد اىيٞجٜ ة٦ه اىيزشح )

 ,Demileٗدساعهخ )(، 0222-0222هجقذ عيٚ ا٥صزقبد اىييغقْٜٞ ة٦ه اىيزهشح )

( ٗاىزهٜ تغهش 0222-2952( اىزٜ هجقذ عيٚ ا٥صزقبد ا١صٞ٘ثٜ ة٦ه اىيزشح )2015

اىزهٜ رقه٘د اىْيهبً ا٥صزقهبدٛ  قىيزنهخٌ ثغهجت غٞهبة ا١عه٘اعزجخ  اىجبؽش عذً ٗع٘د

 عْخ ا١ةٞشح. 02مبتخ اىٚ فلش اىزق٘س ثبىققب  اىَبىٜ ة٦ه ٕزا ثب٣بىذٗىخ ث

ٝيٖش ٍِ اىزؾيٞو اىغبثق ٗع٘د اةز٦ا ٗامؼ ؽ٘ه أصش اىزنهخٌ عيهٚ اىَْه٘ 

أصهش اىزنهخٌ عيهٚ  دساعخا٥صزقبدٛ ٍِٗ ْٕب ريٖش اىيغ٘ح اىجؾضٞخ اىزٜ ر٘مؼ إَٔٞخ 

بد ٕههغبراىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ ٍقههش ةق٘فًههب تههٜ اىغههْ٘اد ا١ةٞههشح اىزههٜ ؽههٖذد ا

ا٥عهشاًاد ا٥فه٦ؽٞخ اىزهٜ صبٍهذ  ّزٞغخعيٚ اىَغز٘ٙ اىَؾيٜ  رنخَٞخ مجٞشح ع٘اً

أٗ عيهٚ اىَغهز٘ٙ  0222تهٜ عهْخ مزؾشٝهش عهعش فهشا اىغْٞهٔ اىَقهشٛ  ثٖهب ٍقهش

ذاد ٗاىقشا  اىعغنشٛ اىشٗعٜ ا١ٗمشاّٜ اىعبىَٜ ّزٞغخ أصٍخ امقشاة ع٦عو ا٥ٍ

 ٍِٗ ؽؤُ رىل أُ ٝئصش عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ ٍقش.

 :الاغاس اىْظشٛ ىيعلاقت بِٞ اىخعخٌ ٗاىَْ٘ الاقخصادٛراّٞاً: 

 :ٌـــــــــخـخعـت اىــــــإٞـٍ -0

رعههذدد اىزعههبسٝف اىخبفههخ ثبىزنههخٌ، ٗصههذ اةزيههف ا٥صزقههبدُٝ٘ تههٜ اعقههبً 

رعشٝههف ٍ٘ؽههذ ىيزنههخٌ، ؽٞههش ٝزَضههو اىزنههخٌ ثب٥سريههب  اىَغههزَش تههٜ اىَغههز٘ٙ اىعههبً 
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، تبةزييهذ اىَهذاسط  ، أٗ ثغجت ص٘ح رنهخَٞخ ى٢ععبس دُٗ أُ ٝقبثئ صٝبدح تٜ ا٥ّزبط

 (.0229ا٥صزقبدٝخ تٜ ريغٞشٓ )اىجقشّٜ، 

ا اىههجعل اىزنههخٌ ثؤّههٔ ا٥سريههب  اىَغههزَش تههٜ ا١عههعبس اىْههبرظ عههِ مَههب ٝعههش

صٝبدح اىقيت اىنيٜ عِ اىعشك اىنيٜ، ٕٗ٘ ٍشك اصزقهبدٛ رعهبّٜ ٍْهٔ عَٞهع اىهذٗه 

ّغههت اىزنههخٌ ٗرههؤصٞشٓ عيههٚ  رخزيههفعهه٘اً ٍزقذٍههخ أٗ ّبٍٞههخ عيههٚ ؽههذ عهه٘اً، ٗىنههٜ 

، ىنِ  تٜ اىجيذاُ( رزْ٘  ظبٕشح اىزنخٌ Benlialper,2016ا٥صزقبد ٍِ ثيذ ٟةش )

ظبٕشح اىزنخٌ رؾزشك ثَيبٕش ٗعَبد ةبفخ رغعيٖب ؽذٝذح اىقيخ ثجعنَٖب اىجعل 

ث٘ع٘د سٗاثو ٗع٦صبد تَٞب ثْٖٞهب، ؽٞهش ٝزخهز اىزنهخٌ أؽهنب٥ً ٍزعهذدح رخزيهف ؽغهت 

 :تَٞب ثْٖٞب ٍِٗ ٕزٓ اىَعبٝٞش ىيزَٞٞضاةز٦ا أّ٘اعٔ ٗاةز٦ا اىَعٞبس اىَغزخذً 

 اس:ـــــــٜ امععـــت فـــــو اىذٗىــــحذخ 0-0

 ب ىٖههزا اىَعٞههبس ْٕههبك ّ٘عههبُ ىيزنههخٌ، اىْهه٘  ا١ٗه اىزنههخٌ اىقههشٝؼ أٗهجقهًه

أٛ رذةو ىيغيقبد دُٗ اسريب  ٍغزَش تٜ اىَغز٘ٙ اىعبً ى٢ععبس عِ ٕ٘ عجبسح  اىؾش

،  ، ؽٞهش رشريهع ا١عهعبس اعهزغبثخ ىيهب ل اىقيهت اىؾنٍ٘ٞخ ىيؾذ ٍهِ ٕهزٓ ا٥سريبعهبد

 (.0229)أؽَذ،  ثٖذا رؾقٞق اىز٘اصُ ثِٞ اىقيت ٗاىعشك ثق٘سح ريقب ٞخ

أٍب اىْ٘  اىضبّٜ اىزنخٌ اىَنج٘د ٕ٘ عجبسح عِ اسريهب  ٍغهزَش تهٜ اىَغهز٘ٙ 

اىعبً ى٢ععبس غٞش ٗامهؼ ّهبرظ عهِ رهذةو اىؾنٍ٘هخ تهٜ اىَغهز٘ٙ اىعهبً ى٢عهعبس عهِ 

صذسح اىع٘اٍهو صٞبٍٖب ثبفذاس ص٘اِّٞ ٗم٘اثو اداسٝخ رقٞذ ا١ععبس، ٍَب ٝؾذ ٍِ هشٝق 

 (.Kasid & Mwakanemela, 2017اىعَو ثؾشٝخ ربٍخ، ) ٚا٥صزقبدٝخ عي

 :ٜــــَـػ اىخعخــــــذس اىعغــــٍص 0-0

ص٦س أّه٘ا  ىيزنهخٌ، اىْه٘  ا١ٗه رنهخٌ اىقيهت ٕه٘  هجقبً ىٖزا اىَعٞبس ْٕبك

ى٢عههعبس ّههبرظ عههِ صٝههبدح اىقيههت اىنيههٜ ىيغههيع ٗاىخههذٍبد اسريههب  تههٜ اىَغههز٘ٙ اىعههبً 

ثغهشعخ أمجههش ٍههِ صٝههبدح اىعههشك اىنيههٜ، أٛ ٗعهه٘د ةيههو تههٜ ٍعبدىههخ اىقيههت ٗاىعههشك 

 (.Mokgola,2015اىنيِٞٞ ثبىْغجخ ىيقذساد ا٥ّزبعٞخ ى٦صزقبد)
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أٍب اىْ٘  اىضبّٜ رنخٌ اىزنبىٞف ٕ٘ اسريب  ٍغزَش تٜ اىَغز٘ٙ اىعبً ى٢ععبس 

اىغيع ا٥عز٦ٖمٞخ ٗاىقْبعٞخ ّبرغخ ٍِ صٝبدح ّيقبد ا٥ّزبط ٗثهب١ةـ أعهعبس ع٘اٍهو 

 (.0222)أث٘ سٍنبُ، ا٥ّزبط 

أٍههههب اىْهههه٘  اىضبىههههش اىزنههههخٌ اىَغههههز٘سد ْٝههههزظ ٕههههزا اىزنههههخٌ ثغههههجت رههههؤصش 

ىغهههيع اىَؾيٞهههخ ثبىع٘اٍهههو اىخبسعٞهههخ ٍضهههو اسريهههب  أعهههعبس ٍغهههز٘ٙ اىعهههبً ى٢عهههعبس ا

 (.0222اىَ٘اد اىخبً اىَغز٘سدح )أث٘ سٍنبُ، 

 :حــــــذة اىخعخـــــــٌ 0-3

هجقبً ىٖزا اىَعٞبس ْٕبك ّ٘عبُ ىيزنخٌ، اىْ٘  ا١ٗه اىزنخٌ اىغبٍؼ ٝعُذ أمضش 

خٌ ّزٞغهخ أّ٘ا  اىزنخٌ مشسًا عيهٚ ا٥صزقهبد اىه٘هْٜ، تٞؾهذس ٕهزا اىْه٘  ٍهِ اىزنه

غٞهش اىقجٞعهٜ تهٜ عهشك اىغهيع اىهْقـ ا٣تشاه تهٜ صٝهبدح عهشك اىْقه٘د، أٗ مْزٞغهخ 

 اىْبرظ عِ ؽب٥د اىؾشٗة، اىن٘اسس اىقجٞعٞخ، ٗا٥مقشاثبد اىغٞبعٞخ.

أٍب اىْ٘  اىضهبّٜ اىزنهخٌ اىضاؽهف ٕه٘ عجهبسح عهِ اسريهب  تهٜ اىَغهز٘ٙ اىعهبً 

ى٢ععبس ثق٘سح رذسٝغٞخ ثقٞئهخ، ٗىنْٖهب ٍغهزَشح، ٕٗهزا اىْه٘  ٍهِ اىزنهخٌ ٥ ريٖهش 

ةق٘سرههٔ ا٥ ثعههذ تزههشح صٍْٞههخ عيههٚ اىههشغٌ ٍههِ ٗعهه٘دٓ، ٗعههبدح ٍههب رنههُ٘ اىضٝههبدح تههٜ 

 (.0222)عقٞخ، % (  2:  0)  اىَغز٘ٙ اىعبً ى٢ععبس ثْغت رزشاٗػ ثِٞ 

 :اىخعخـــــٌعخبت  ٍإٞـــــــت -0

ّققهخ اّعقهبا ٝنهُ٘  اىزنهخٌ تهٜ ا٥صزقهبد ثؤّٖهبعزجهخ  َٝنِ ٗفف ٍغز٘ٙ

عزجهخ  ثعذٕب َّ٘ اىْبرظ ىهٞظ أٍضهو، ثَعْهٜ أُ ٍعهذ٥د اىزنهخٌ تهٜ ٍغهز٘ٙ أعيهٚ ٍهِ

 (.Bhanumurthy & Alex, 2007اىزنخٌ رنش ثبىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ اىذٗىخ )

 :ادٛـــش الاقخصـــٜ اىفنـادٛ فـــ٘ الاقخصــٌ ٗاىَْـــِ اىخعخــت بٞـــاىعلاق -3

ىقذ إزٌ ا٥صزقبدُٝ٘ مضٞشًا ثبىجؾش ٗاىزؾيٞو تٜ رؾذٝذ أصش اىزنخٌ عيٚ اىَْ٘ 

اىْبؽٞخ اىْيشٝهخ رزعهذد اىَهذاسط اىينشٝهخ اىزهٜ رْبٗىهذ اىع٦صهخ ثَْٖٞهب تَِ ا٥صزقبدٛ، 

ا ٍِ  ًً ، ٍٗهشٗسًا خ ٝهْضاىن٦عٞنٞخ، صٌ اىْيشٝخ اىْٞ٘م٦عٞنٞخ، ٗاىْيشٝهخ اىنْٞيشٝخ اىثذ

مَٞههخ اىْقهه٘د، صههٌ َّههبرط اىَْهه٘ اىْههبثع ٍههِ اىههذاةو، ٗتَٞههب ٝيههٜ عههشك ٍجغههو  ثْيشٝههخ

 : ٍٗخزقش ىٖزٓ اىْيشٝبد ٗاىَْبرط
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   :اىْظشٝــــت اىنلاعٞنٞـــــت 3-0

ريغهٞش أصهش ٍعهذه اىزنهخٌ مَٞخ اىْق٘د تهٜ ىقذ اعزَذ اىن٦عٞنُٞ٘ عيٚ ّيشٝخ 

اىههٚ  اىقههٍ٘ٚ  اىْههبرظشعههع اىَْهه٘ تههٜ  دً عههَٞش ُٝ ؽٞههش ّغههذ  ،  عيههٚ اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ

ب  ًَ ،  تٜ ؽبىخ ر٘ظهف مبٍهو أّٖبٍذة٦د اىعَو ٗا١سك ٗسأط اىَبه اىزٜ ٝيزشك دا 

مزىل تبُ عشعخ دٗساُ اىْق٘د صبثزخ تٜ ا١عو اىققٞش، ثب٣مهبتخ اىهٚ أُ اىقيهت عيهٚ 

ٍِٗ صٌ تبُ صٝبدح مَٞخ  ُ ثذاتع اىَعب٦ٍد تقو ٗىٞظ اىَنبسثخ أٗ ا٥ؽزٞبهاىْق٘د ٝن٘

ا عيهٚ رىهل ميَهب  ًً اىْق٘د رئدٛ اىٚ اسريهب  اىَغهز٘ٙ اىعهبً ى٢عهعبس ثهْيظ اىْغهجخ، ٗثْهب

ثغههجت صٝههبدح ا١عهه٘س  اسريههع ٍعههذه اىزنههخٌ تههبُ أسثههبػ اىَغههزضَشِٝ عهه٘ا رههْخيل

ب هجقهًب ىيَْه ًٍ ، ٗثبىزهبىٜ تهبُ اسريهب  ٍعهذه  ٘رط اىن٦عهٞنٜا١عَٞخ اىزٜ رنُ٘ ٍشّخ رَب

ةيهل ٗاىزهٜ ثهذٗسٕب رهئدٛ اىهٚ   اىزنخٌ ٝهئدٛ اىهٚ اّخيهبك ا١سثهبػ ٗاىَهذةشاد،

ؽغههههٌ ا٣ّزههههبط ٍٗعههههذه اىَْهههه٘ أٛ ا١صههههش ٝنههههُ٘ عههههيجٜ عيههههٚ اىَْهههه٘ ا٥صزقهههههبدٛ 

(Gokal&Hanif,2004.) 

 :اىْظشٝــــــت اىْٞ٘ملاعٞنٞـــــــت 3-0

ىٖزٓ اىْيشٝخ، ٝزؾقق اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ اىَغزَع ٍِ ة٦ه رهشامٌ سأط  ٗتقبً

 ٍُ ٍِٗ  قٞذحاىَبه تٜ اىَغزَع، ٗىنِ تٜ ظو غٞبة ع٘اٍو ةبسعٞخ، ٗريو عَيٞخ اىَْ٘ 

ؽهذاس اىَْه٘ أتٞيو ا٥دةبس ٗصٝبدح سأط اىَبه اىعْٜٞ َٕهب اىعهب٦ٍُ اىَهئصشاُ تهٜ  صٌ 

 ثعْقهش اىزنهخٌْقهشاُ ٝزهؤصشاُ ثهذٗسَٕب ا٥صزقبدٛ تٜ ا١عهو اىققهٞش، ٕٗهزاُ اىع

(Swaon,1956 ثبىْغجخ ىيَذسعخ اىْٞ٘م٦عٞنٞخ .)  ؽ٘ه  سٗادٕب  ريغٞشادتقذ رعذدد

،  اىع٦صخ ثهِٞ اىزنهخٌ ٗاىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، تَهٌْٖ ٍهِ ٝهشٙ أُ اىع٦صهخ ثَْٖٞهب اٝغبثٞهخ

( Mundell) ٍِٗ ثِٞ ٕزٓ اىزيغٞشاد ّغذ ريغٞش ٍبّذاه؛  ٌٍْٖٗ ٍِ ٝشٙ عنظ رىل 

اىٚ  ىٞهخ رهشثو ثهِٞ ٍعهذه اىزنهخٌ ٗاىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، ؽٞهش ٝهشٙ أُ  قٍِ رقش هأٗ

ئدٛ اىٚ اّخيبك ٍعهذه اىعب هذ اىَز٘صهع ٍهِ اىغهٞ٘ىخ اىْقذٝهخ، راسريب  ٍعذ٥د اىزنخٌ 

اىهٚ اىَهذةشاد ٍَهب ٍَب ٝغجش ا١تشاد اىٚ ا٥ؽزيهبظ ثشفهٞذ ّقهذٛ أصهو ٗرؾ٘ٝهو اىجهبصٜ 

 ٍٗههِ صههٌ تؤّههٔ ٗتقههب  ، اىَههبه ٗثبىزههبىٜ َّهه٘ أعههش  ى٤ّزههبط ٝعْههٜ صٝههبدح تههٜ رههشامٌ سأط



 

(0100-0991خلال الفترة )  مصرعلاقة التضخم بالنمو الاقتصادي في    
مصطفى أحمد حامد رضواند/  د/ مصطفى أحمد حامد رضوان  &   

 0202ْٝبٝش  -اىعذد ا٥ٗه              اىَغيذ اىشاثع عؾش                                               

  17 

 

تبُ اىزنهخٌ ٝهئدٛ اىهٚ صٝهبدح ٍعهذه َّه٘ ا٥ّزهبط ثؾهنو دا هٌ عهِ  Mundell شإٝخ ىـ

 .(Mamo,2012) صٝبدح رشامٌ سأط اىَبه ضهشٝق رؾيٞ

( اىقب يهخ ثهؤُ اىزنهخٌ Mandell( عيهٚ تنهشح ٍبّهذاه )Tobinٗصذ أمذ ره٘ثِ )

ٝشرجو ثؾنو اٝغبثٜ ثهبىَْ٘ ا٥صزقهبدٛ، ؽٞهش ٝعزجهش ره٘ثِ اىَهبه مجهذٝو ىهشأط اىَهبه، 

ٍههِ ؽههنيٖب عههزجذاه اىْقهه٘د اؽٞههش أُ اسريههب  اىزنههخٌ ٝنههُ٘ عههججبً أٗ ٝغجههش ا١تههشاد اىههٚ 

ههذسح ىيي٘ا ههذ ٍَههب ٝعههضص ا٥عههزضَبساد ٗٝههئدٛ اىههٚ صٝههبدح  ٍُ اىغههب و اىههٚ أفهه٘ه ٍبىٞههخ 

ّزهههبط تهههٜ اىَغزَهههع، أٛ أُ اىزنهههخٌ َٝههبسط رهههؤصٞشًا ٍ٘عجهًههب عيهههٚ اىَْههه٘ ٍغههز٘ٝبد ا٥

 (.Madurapperuma,2016ا٥صزقبدٛ تٜ اىَغزَع)

( تٞعزجش اىْق٘د ٍنَيخ ىشأط اىَهبه، ؽٞهش ٝهشٙ أُ Stockmanأٍب عز٘مَبُ )

ا ٍههِ عههٞ٘ىزٖب اىْقذٝههخ تههٜ رَ٘ٝههو ٍؾههبسٝعٖب  ًً اىؾههشمبد ٗاىَئعغههبد رخقههـ عههض

١ُ اىزنخٌ ٝئدٛ اىٚ رآمهو اىقه٘ح اىؾهشا ٞخ ى٢سفهذح اىَبىٞهخ، تهبُ ّيشًا  ا٥عزضَبسٝخ،

ا١تشاد ٝقييُ٘ ٍِ ٍؾزشٝبرٌٖ ٍِ اىغيع اىْقذٝخ ٗسأط اىَبه عْذٍب ٝشريع ٍعذه اىزنخٌ 

تهٜ اىَغزَهع، ٍَههب ٝهْعنظ عيههٚ اّخيهبك ٍعههذ٥د ا٥ّزهبط، أٛ أُ أصههش اىزنهخٌ عههيجٜ 

 (.0225ٗعضاٗٛ، ؽي٘تٜعيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ )

( عيٚ ٗعٖخ ّيش عز٘مَبُ Cooley and Hansen) ِأمذ م٘ىٜ ٕٗبّغ ٗصذ

شامٌ رهتٜ اىع٦صهخ ثهِٞ اىزنهخٌ ٗاىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ عهِ هشٝهق ر٘عهٞع  ىٞهخ اىْيهش تهٜ 

ؽٞهش أُ ا٥تزهشاك اىش ٞغهٜ ٕه٘ أُ اىَْهزظ اىٖبٍؾهٜ ىهشأط سأط اىَبه تٜ اىَغزَهع، 

ٞههخ اىعَبىههخ اعههزغبثخ اىَههبه ٝههشرجو ثؾههنو اٝغههبثٜ ثنَٞههخ اىعَههبه، ٗعْههذٍب رههْخيل مَ

٥سريب  ٍعذ٥د اىزنخٌ، ْٝخيل اىعب ذ اىٚ سأط اىَهبه تهٜ اىَغزَهع ٍَهب ٝهئدٛ اىهٚ 

اّخيبك مَٞبد ا٥ّزبط، أٛ أُ ٍغز٘ٝبد ا٥ّزبط رْخيل ثؾنو دا ٌ ٍع صٝبدح ٍعذ٥د 

 (.Gokal&hanif,2004اىزنخٌ )

( Sidrauskinعٞذسٗعهنِٞ )ٗعيٚ اىْقهٞل ٍهِ اىهشإٙ اىغهبثقخ اىجٞهبُ ّغهذ  

تقذ أمذ عيٚ عذً ٗعه٘د ع٦صهخ ثهِٞ اىزنهخٌ ٗاىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، ؽٞهش أُ اىضٝهبدح تهٜ 

ئدٛ اىهٚ رلٞهش ٍخهضُٗ سأط اىَهبه اىضبثهذ ٗاىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ تهٜ رهٍعذه اىزنهخٌ ٥ 

 (.Mamo,2012) اىَغزَع
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تٜ اىْيشٝخ اىْٞ٘م٦عٞنٞخ عذً ٗع٘د اريهبق تَٞهب ٝزعيهق ثع٦صهخ ثؾنو عبً ّغذ 

ثبىَْ٘ ا٥صزقبدٛ، ؽٞش أُ صٝبدح ٍعذه اىزنهخٌ َٝنهِ أُ رهئدٛ اىهٚ اسريهب   اىزنخٌ

 Cooley andهجقهًههبّزهههبط ، أٗ اّخيهههبك اMundell  ٗTobin٣ا٥ّزهههبط هجقهًههب 

Hansen, Stockman   أٗ عذً ؽذٗس رلٞٞش تٜ ا٥ّزبطSidrauskin. 

 :اىْظشٝـــــت اىنْٞضٝـــــت 3-3

اىزنهههخٌ ٗاىَْههه٘  هاىع٦صهههخ ثهههِٞ ٍعهههذٝعزَهههذ اىَْههه٘رط اىنْٞهههضٛ تهههٜ ريغهههٞش 

ا٥صزقبدٛ عيٚ ٍْؾْٚ اىقيت اىنيٜ ٗاىعشك اىنيٜ. ٗٗتقهًب ىٖهزا اىَْه٘رط تيهٜ اىَهذٙ 

،  اىققٞش ٝنُ٘ ٍْؾْٚ اىعشك اىنيٜ ٍب ٦ً ى٢عيٚ ٗىٞظ سأعٞبً ٕٗهٜ ٍٞضرهٔ اىؾبعهَخ

ٍْؾْٚ اىعشك اىنيٜ عَ٘دٛ تبُ اىزلٞهشاد تهٜ عبّهت اىقيهت اىنيهٜ ؽٞش أّٔ ارا مبُ 

، ٗىنِ ارا مهبُ ٕهزا اىَْؾْهٚ ٍهب ٦ً تهبُ اىزلٞهشاد تٜ ا٥صزقبد رئصش تقو عيٚ ا١ععبس

، ٕٗهزا ْٝقجهق ٍهع  تٜ عبّت اىقيت اىنيهٜ تهٜ ا٥صزقهبد رهئصش عيهٚ ا١عهعبس ٗا٣ّزهبط

ا٥ّزههبط تههٜ اىَههذٙ ٍعههذه اىزنههخٌ ٍٗغههز٘ٙ رههئصش عيههٚ ؽقٞقههخ أُ اىعذٝههذ ٍههِ اىع٘اٍههو 

ع٘اٍو ا٥ّزبط ا١ةشٙ، اىق٘ٙ اىعبٍيخ، اىز٘صعبد،  اىققٞش. ٗرؾَو ٕزٓ اىع٘اٍو أععبس

(. ٗثَهب أُ ا١عه٘س ٗا١عهعبس رزغهٌ Gokal&Hanif,2004اىغٞبعخ اىْقذٝخ ٗاىَبىٞخ )

ّٗزٞغهخ ىٖهزا  ، تٖٜ رغزلشق ٍِ اى٘صذ ؽزٚ ٝقو ا٥صزقبد اىٚ ؽبىخ اىز٘اصُ.ثبىغَ٘د

تههٜ ا١عههو  اىغههجت ٥ ر٘عههذ ع٦صههخ ٗامههؾخ ثههِٞ ٍعههذه اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ

اىققٞش، ٗثب٥ّزقبه ٍِ اىَذٙ اىققهٞش اىهٚ اىَهذٙ اىق٘ٝهو، تهبُ اىع٘اٍهو عهبثقخ اىهزمش 

عيٚ اىؾبىخ اىَغزقشح ى٦صزقبد، ٍِٗ صٌ تبُ اىع٦صهخ  Shockنُ٘ ٍب ٝعشا ثبىقذٍخ رُ 

ثِٞ ٍعذه اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ ع٦صخ ٍ٘عجخ تٜ ثذاٝخ ا١عو اىق٘ٝو، ٗىنهِ تهٜ 

 (.0202)عجذ اىيقٞف، ثَْٖٞبؾ٘ه ريل اىع٦صخ ٗرقجؼ عبىجخ ّٖبٝخ اىَغبس، رز

ثبةزقههبس عههزعزَذ اىع٦صههخ ثههِٞ اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ عيههٚ ٍههب ارا مههبُ 

، تيهٜ اصزقهبد رٖهَِٞ  ثقذٍبد اىعشك أٗ فذٍبد اىقيهتاىزنخٌ ٍذت٘  تٜ اىلبىت 

تٞهههٔ فهههذٍبد اىعهههشك تَهههِ ا١سعهههؼ أُ رنهههُ٘ اىع٦صهههخ ثهههِٞ ٍعهههذه اىزنهههخٌ ٗاىَْههه٘ 

عيٚ ه٘ه اٍزهذاد ٍْؾْهٚ اىقيهت اىنيهٜ ٗعيهٚ اىعنهظ  ا٥صزقبدٛ عيجٞخ ّزٞغخ ىيؾشمخ

ٍههِ رىههل ؽههِٞ رٖههَِٞ فههذٍبد اىقيههت تَههِ ا١سعههؼ أُ رنههُ٘ اىع٦صههخ ثههِٞ اىَزلٞههشِٝ 
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-kheir-El-Din&Abou) اٝغبثٞخ ّزٞغخ ىيؾشمخ عيهٚ هه٘ه ٍْؾْهٚ اىعهشك اىنيهٜ

Ali,2008). 

 :٘رس اىَْــ٘ اىْابـــي ٍـِ اىذاخـــو(ّظشٝـــت اىَْــ٘ اىذاخيــٜ )َّــ 4-3

رؾههٞش َّههبرط اىَْهه٘ اىههذاةيٜ اىههٚ أُ ٍعههذه اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ ٝعزَههذ عيههٚ مهه٦ً ٍههِ 

اىَبه اىجؾشٛ ٗسأط اىَبه اىَبدٛ. ٗمَب ٕ٘ اى٘مع تٜ اىْيشٝخ اىن٦عٞنٞخ تهبُ ٕهزٓ  سأط

اىْيشٝخ ٥ رْبصؼ ثؾنو ٍجبؽش اىع٦صخ ثِٞ ٍعذه اىزنخٌ ٍٗعذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، ا٥ أُ 

اىع٦صخ اىنَْٞخ ثَْٖٞب ريٖش ٍِ ة٦ه عْقش سأط اىَبه، ؽٞهش أُ ٍعهذه اىَْه٘ تهٜ ٕهزٓ 

ذه اىعب ههذ ٍههِ سأط اىَههبه، ؽٞههش أُ اىزنههخٌ ٝغههجت اّخيبمًههب تههٜ اىْيشٝههخ ٝعزَههذ عيههٚ ٍعهه

عب هذ ٍهِ سأط اىَهبه، ٗثبىزهبىٜ ٝهئصش عهيجبً عيهٚ ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، ؽٞهش أُ ٍعذه اى

ٍعذه اىزنخٌ ٝخيل ٍِ ّغجخ اىشثؾٞخ عيٚ اى٘دا هع اىهٚ ٍغهز٘ٝبد أصهو، ٍَهب ٝقيهو اىؾهبتض 

ّزههبط ٥عههزضَبس ٗثبىزههبىٜ ٍغههز٘ٙ ا٣عيههٚ ا٥دةههبس ٍَههب ٝههئدٛ ثههذٗسٓ اىههٚ اّخيههبك ٍعههذه ا

 (.Mamo,2012ٗثبىزبىٜ ْٝخيل ٍعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ )

 :ّظشٝــــت مَٞـــت اىْقـــــ٘د 5-3

رٌ اصزشاػ اىْيشٝخ اىْقذٝخ ٍِ صجهو تشٝهذٍبُ ٗتقهًب ىٖهزٓ اىْيشٝهخ تهبُ عهشك اىْقه٘د 

تشٝهذٍبُ أُ ظهبٕشح ، ٗٝهشٙ  تٜ ا٥صزقهبد ٕ٘ اىعبٍو اى٘ؽٞذ اىزٛ ٝؾذد ٍغز٘ٝبد ا١ععبس

 نو أمجش ٍِ ٍعذه اىَْه٘ تهٜ ا٥صزقهبد. ح ٍعذه اىَعشٗك اىْقذٛ ثؾاىزنخٌ رع٘د اىٚ صٝبد

تغش اىْقذِٝٞ اىع٦صخ ثِٞ ٍعذه اىزنخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ ٍِ ة٦ه ٍْؾْهٚ ٕزا ٗصذ 

ٝقهه٘ٛ اىْؾههبه ا٥صزقههبدٛ ىهه٘ أّههٔ مههبُ غٞههش ٍز٘صههع ٍههِ ةهه٦ه ريههبع  تٞيجههٞظ، اىزنههخٌ 

ِٞ ثبسريههب  أعههعبس ٍْزغههبرٌٖ ثقهه٘سح أعههش  ٍههِ اىضٝههبدح تههٜ اىزنههبىٞف ٗثٖههزا ٝقههً٘ اىَْزغهه

اىَْزغههُ٘ اىههٚ اىز٘عههع تههٜ ّؾههبهٌٖ ٗصٝههبدح ٍغههز٘ٝبد اىزؾههلٞو ٗا٥ّزههبط ٗثبىزههبىٜ اىَْهه٘ 

ٕٗزا ٝزؾقق عيٚ ا١عو اىققٞش تقو. ٗىنِ عْذٍب ٝنُ٘ اىزنهخٌ ٍز٘صعًهب ٝعْهٜ  ٙا٥صزقبد

ٓ اىقجٞعههٜ ٗثبىزههبىٜ ٥ رنههُ٘ ْٕههبك ٍجبدىههخ ثههِٞ ٍعههذه رىههل أُ ٍعههذه اىجقبىههخ عْههذ ٍغههز٘ا

 (.Abisgetachew,2013اىزنخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ ا١عو اىق٘ٝو )
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 :حط٘س ٍعذه اىخعخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ الاقخصادٛ فٜ الاقخصاد اىَصشٛححيٞو : راىزاً

ٝقههً٘ ٕههزا اىغههضً ثزؾيٞههو رقهه٘س ٍعههذه اىزنههخٌ ٍٗعههذه اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ 

أّٔ رخييٖب رْيٞز  اىيزشح ٗرشعع إَٔٞخ (0202 -2992ا٥صزقبد اىَقشٛ ة٦ه اىيزشح )

ثشّبٍغٜ ى٤ف٦ػ ا٥صزقبدٛ ثب٥ريبق ٍع فْذٗق اىْقذ اىذٗىٜ، ٗرخييٖب أٝنًب رؾقٞق 

: 0229ٗاعهههزضْب ٜ ةهه٦ه اىيزهههشح )ىيزهههشح َّهه٘ اصزقهههبدٛ ٍشريههع  ا٥صزقههبد اىَقههشٛ

اىغٞبعهههٞخ  ا١ٗمهههب  ٜزهههذّى 0222تهههٜ عهههبً ( صهههٌ أعقجٖهههب صٞهههبً صههه٘سح ؽهههعجٞخ 0229

، ٗأٝنًههب ْٕههبك 0222ثضهه٘سح تههٜ عههبً ٗا٥صزقههبدٝخ ىيَهه٘اهِْٞ، ٗصههٌ اعههزنَبىٖب أٝنًههب 

 اىعذٝذ ٍِ ا١صٍبد اىذاةيٞخ ٗاىخبسعٞخ اىزٜ رزخيو ريل اىيزشح.

( حط٘س ٍعذه اىخعخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ الاقخصادٛ فٜ الاقخصاد اىَصشٛ 0صذٗه سقٌ )

 (0100: 0990)خلاه اىفخشة 

 اىَؤشش

 اىغْت
 ٍعذه اىخعخٌ )%( ٍعذه اىَْ٘ )%(

0990 0.05 09.94 

0990 4.49 03.64 

0993 0.9 00.0 

0994 3.99 1.0 

0995 4.64 05.9 

0996 4.91 9.01 

0999 5.49 4.60 

0991 5.59 3.19 

0999 6.15 3.19 

0111 6.39 0.61 

0110 3.53 0.06 

0110 0.39 0.93 

0113 3.09 4.5 

0114 4.19 00.09 

0115 4.49 4.16 
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0116 6.14 9.64 

0119 9.41 9.30 

0111 9.05 01.3 

0119 4.69 00.9 

0101 5.04 00.0 

0100 0.96 01.15 

0100 0.00 9.00 

0103 0.01 9.40 

0104 0.90 01.04 

0105 4.39 01.36 

0106 4.34 03.1 

0109 4.01 09.5 

0101 5.30 04.41 

0109 5.56 9.39 

0101 3.59 5.16 

0100 3.33 5.55 

 9.65 4.33 اىَخ٘عػ اىعاً

 5.11 0.51 الاّحشاف اىَعٞاسٛ

 09.5 9.41 أعيـٚ قَٞـت

 0.06 0.05 أقـو قَٞـت

 www.data.albankaldawli.org/indicatorsاىَصذس: 

ثبىْغهجخ ىَعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ صهذ أظٖهش رقيجهبد اىغهبثق ٝزنهؼ  اىغهذٗه ٍِ

 9322 ؽٞهش مهبُ اىَز٘عهو اىعهبً ؽه٘اىٜ(، 0202: 2992)ٗاععخ ىيلبٝخ ةه٦ه اىيزهشح

، ٗٝشعهع رىهل اىهٚ 2992تهٜ عهبً  %  2302 %. ؽٞش ٗفو اىٚ أصهو ٍغهز٘ٝبرٔ عْهذ

، تنبّهذ  تٜ ٍٞضاُ اىَذت٘عبد اىعغض اىنجٞش تٜ اىَ٘اصّخ اىعبٍخ ىيذٗىخ ٗاىز٘عع اىنجٞش

سادد ؽهٖش ٗاؽهذ، مَهب رغهبٗصد ّغهجخ اىهذِٝ اىخهبسعٜ اا٥ؽزٞبهٞبد ا١عْجٞخ رعبده ٗ

ب، ٗىنههِ ر٘فههيذ 222 ًٍ % ٍههِ اىْههبرظ اىَؾيههٜ ا٣عَههبىٜ، ىههٌ ٝنههِ ٕههزا اى٘مههع ٍغههزذا

http://www.data.albankaldawli.org/indicators
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فْذٗق اىْقذ اىهذٗىٜ، ٍٗهِ صهٌ رقجٞهق ثشّهبٍظ ى٤فه٦ػ ا٥صزقهبدٛ ٍقش ٣ريبق ٍع 

نيههٜ ٗاىههزٛ رقيههت اداسح اىقيههت صجههو اىَْهه٘، ٗثبىزههبىٜ اّخيههل ٍعههذه َّهه٘ ٗاىزنٞههف اىٖٞ

ٍْٗز رىل اىؾهِٞ ثهذأ ٍعهذه اىَْه٘ تهٜ  %0اىْبرظ اىَؾيٜ ا٣عَبىٜ اىؾقٞقٜ اىٚ أصو ٍِ 

، 0222ٗ0220 ٜصجو أُ ْٖٝبس تٜ عهبٍ 0222% عبً 2.25اىضٝبدح ؽٞش ٗفو اىٚ 

دد اىههٚ اّخيبمههٔ، ٗىنْههٔ رىههل ثغههجت اىزعههشك ىيقههذٍبد اىذاةيٞههخ ٗاىخبسعٞههخ اىزههٜ أ

، ٗاىزٜ ؽٖذ تٖٞهب ا٥صزقهبد اىَقهشٛ ٍشؽيهخ 0222ٍشح أةشٙ ٍْز عْخ  دحعبٗد اىضٝب

ٗعٞبعبد عذٝذح تٜ ٍؾبٗىخ ىزؾيٞض اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ ٍِ ةه٦ه رؾهذٝش اىققهب  اىَهبىٜ 

 % 5399 ٗرؾشٝش ععش فشا اىغْٞٔ اىَقشٛ ىٞقو ٍعذه اىَْ٘ اىٚ أصقٚ صَٞخ ىٔ

ا٥صزقهبدٛ تهٜ ا٥ّزعهبػ ؽٞهش ريقهذ ٍقهش ، ٗىنِ ىٌ ٝغزَش ٍعهذه اىَْه٘ 0225عبً 

، ٗاىزهٜ 0229فذٍزِٞ، أؽذَٕب ةبسعٞخ ٕٜٗ ا١صٍخ اىَبىٞهخ اىعبىَٞهخ تهٜ ّٖبٝهخ عهْخ 

 ،0229 عهبٍٜ%   2329؛   %  9325 أدد اىٚ اّخيبك ٍعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ اىٚ

، 0222ْٝبٝش عبً  02خ ٕٜٗ صٞبً ص٘سح عيٚ اىز٘اىٜ، ٗاىضبّٞخ ٕٜ فذٍخ داةيٞ 0222

 % ٕٗه٘ أصهو ٍعهذه َّه٘  239 ٗاىزهٜ أدد اىهٚ اّخيهبك ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ اىهٚ

، ٍَهب ٝعْهٜ اّخيهبك ٍغهز٘ٙ  ٗفو ىٔ ا٥صزقبد اىَقهشٙ تهٚ اىيزهشح ٍؾهو اىذساعهخ 

ٍِ  0222ْٝبٝش عبً  02ٍعٞؾخ اىيشد، ٗثغجت ٕزٓ اىيزشح ا٥عزضْب ٞخ اىزٜ أعقجذ ص٘سح 

اىهههٚ عهههذً ا٥عهههزقشاس اىغٞبعهههٜ بٕشاد ٗاؽزغبعهههبد ٍٗقبىهههت تئ٘ٝهههخ، ثب٣مهههبتخ ٍيههه

مو ٕزٓ اىع٘اٍو أدد اىٚ أصٍبد اصزقبدٝخ عبّٜ ٍْٖهب ا٥صزقهبد ؛  ٗاىؾنٍٜ٘ ٗغٞشٕب 

اىَقشٛ ٍضو اّخيبك رذتقبد ا٥عزضَبس ا١عْجٜ اىَجبؽهش، ثهو ر٘صهف أغيهت ا١ّؾهقخ 

بّههت ة٘تهًهب ٍههِ ؽبىههخ عههذً اىٞقههِٞ اىزههٜ ا٥عهزضَبسٝخ ا١عْجٞههخ ٕٗههشٗة اىَغههزضَشِٝ ا١ع

، ٗأٝنًب ؽذٗس ّقـ ؽبد تٜ اىع٦َد ا١عْجٞخ، ا١ٍش اىزٛ رؾٞو ثب٥صزقبد اىَقشٛ

. ٗىنههِ ٍههع رؾقٞههق ا٥عههزقشاس اىغٞبعههٜ  عهه٘داً ىيعَهه٦د ا١عْجٞههخ قأدٙ ىيٖهه٘س عهه٘

ٗاىؾنٍٜ٘ اىزذسٝغٜ ٗاّزٖبط ٍقش ىجشّبٍظ ا٣ف٦ػ ا٥صزقبدٛ اىغذٝذ ٍهع فهْذٗق 

ٗاىهزٛ رقيهت رؾشٝهش عهعش اىقهشا ٗا٣ىلهبً اىزهذسٝغٜ  0222ذ اىذٗىٜ ٍْهز عهْخ اىْق

ؽهذح ا١صٍهبد ا٥صزقهبدٝخ، ٗعه٦ط  رخيٞفىيذعٌ ٗثب١ةـ دعٌ اىقبصخ، أدٙ رىل اىٚ 

اىٖٞنيٞههخ ثب٥صزقههبد، ا١ٍههش اىههزٛ أدٙ اىههٚ صٝههبدح ٍعههذه اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ ا٥ةز٦تههبد 
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% ّزٞغههخ   2325 صجههو أُ ٝههْخيل ٍههشح ىٞقههو اىههٚ 0229% عههْخ  2322 ىٞقههو اىههٚ

عيهٚ ٍغهز٘ٙ اىعهبىٌ  29-ىزعشك ٍقش ىقذٍخ ةبسعٞخ ٕٗهٜ اّزؾهبس تٞهشٗط م٘تٞهذا

اى٘ثههبً ٍَهب أدٙ ٥ّنَهبػ ا٥صزقههبد  منهو ٍٗهب رقيجهٔ ٍههِ اعهشاًاد اؽزشاصٝهخ ٥ؽزه٘اً

% ّزٞغهخ 2322 ، صهٌ اّخيهل ٍهشح اىهٚ  اىعهبىَٜ ٗثبىزهبىٜ ا٥صزقهبد اىَقهشٛ ثبىزجعٞهخ

 ا٣ٍهذاداىؾشة اىشٗعٞخ ٗا١ٗمشاّٞخ ٗؽب٥د ا٣غ٦ق تٜ اىقِٞ، ٍٗب رؾهٖذٓ ع٦عهو 

 ٍِ امقشاثبد عيٚ ٍغز٘ٙ اىعبىٌ منو ٍٗخبهش اىشم٘د اىزنخَٜ.

 ثبىْغههجخ ىَعههذه اىزنههخٌ مههبُ اىَز٘عههو اىعههبً ىَعههذه اىزنههخٌ ةهه٦ه اىيزههشح

%   0302أصو ٍغز٘ٙ% ، ٍٗعذه اىزنخٌ ٝزقيت ثِٞ  9322 ( ؽ٘اى2992-0202ٜ)

 . 2399ثبّؾشاا ٍعٞبسٛ 0225تٜ عبً %  0932ٗأعيٚ ٍغز٘ٙ 0222تٜ عبً 

اىيزشح اىضبّٞخ ٍهِ رغهعْٞبد اىقهشُ اىعؾهشِٝ ٕٗهٜ تزهشح ثشّهبٍظ ا٣فه٦ػ  تيٜ

ا٥صزقهههبدٛ ٗاىزنٞهههف اىٖٞنيهههٜ، صهههذ ؽهههٖذد ٍعهههذ٥د اىزنهههخٌ أدّهههٚ ٍغهههز٘ٝبرٖب تهههٜ 

اعزَبدٕههب ٗتقهًهب ىجشّههبٍظ زغههعْٞبد ّزٞغههخ ى٤فهه٦ؽبد ا٥صزقههبدٝخ اىعذٝههذح اىزههٜ رههٌ اى

ا٣ف٦ػ ا٥صزقبدٛ ٗاىزنٞف اىٖٞنيٜ اىزٛ اعزَذ تٜ اىزعبُٗ ٍع فْذٗق اىْقذ اىذٗىٜ 

ٗاىجْهل اىهذٗىٜ عيهٚ ةيهل اىقيهت اىنيهٜ ٗاىؾههذ ٍهِ اىزنهخٌ. ٕهزا اىجشّهبٍظ ّغهؼ تههٜ 

. ٗمبّذ اىغٞبعهخ 0222تٜ عبً  %  0302 ةيل اىزنخٌ ىٞقو اىٚ أدّٚ ٍغز٘ٙ ىٔ

رٖذا أعبعًب اىٚ رؾقٞق أعيٚ ٍغز٘ٝبد اعزقشاس اىزٜ رٌ اعزَبدٕب تٜ اىزغعْٞبد  اىْقذٝخ

ا١عههعبس ٗاىغههٞقشح عيههٚ اىضٝههبدح تههٜ اىغههٞ٘ىخ اىَؾيٞههخ ٗاعههزخذاً ا١دٗاد اىْقذٝههخ غٞههش 

 (.0222اىَجبؽشح ثذ٥ً ٍِ ا١دٗاد اىْقذٝخ اىَجبؽشح )ععذ، 

قههذ ا١ٗه ٍههِ اىقههشُ اىؾههبدٛ ٗاىعؾههشِٝ ٕٗههٜ تزههشح اىغٞههو اىضبىههش ٍههِ تههٜ اىع

ؽٞش مبّذ اىؾنٍ٘خ اىَقشٝخ ر٘افو ا٣فه٦ؽبد ا٥صزقهبدٝخ  خا٣ف٦ؽبد ا٥صزقبدٝ

ٗاّزقيههذ اىههٚ رجْههٜ اىغٞههو اىضبىههش ٍههِ ا٣فهه٦ؽبد ا٥صزقههبدٝخ اىزههٜ سمههضد أعبعًههب عيههٚ 

يَخ اىَقشتٞخ، ٗصذ عهبعذد ٕهزٓ ا٣فه٦ؽبد تهٜ رعضٝهض ٍزبّهخ اف٦ػ اىنشا ت ٗا١ّ

اىَبىٞهخ ا٥صزقبد اىَقشٛ تٜ اىَْ٘ ثؤععبس ٍعق٘ىخ ٗاىزليهت عيهٚ اٟصهبس اىغهيجٞخ ى٢صٍهخ 

. عيٚ اىعنظ ٍِ رىل صادد ٍعذ٥د اىزنهخٌ ثؾهنو ٍيؾه٘ظ  (0229: 0225)اىعبىَٞخ 

ىههٔ ةهه٦ه ٕههزا اىعقههذ عْههذٍب عههغو أعيههٚ ٍغههز٘ٙ  0229ةهه٦ه ٕههزٓ اىيزههشح ةبفههخ عههبً 
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ٍههِ رؾهه٘ه اىجْههل اىَشمههضٛ اىَقههشٛ سعههَٞبً تههٜ عههبً % عيههٚ اىههشغٌ  2932ٗفههيذ 

َنههِ اىغٞبعههخ اىْقذٝههخ ُٝ  فههشا  ّؾهه٘ ّيههٌ فههشا أمضههش ٍشّٗههخ ٕٗهه٘ ّيههبً عههعش 0222

اىزؾ٘ه رذسٝغٞبً ّؾ٘ اعزٖذاا اىزنخٌ ٗرؾقٞق اعزقشاس ا١ععبس اىَقي٘ثهخ، ٕهزا اىزؾه٘ه 

ٍشّٗهخ  ٍِ ٖٝذا ٥ؽز٘اً اىنل٘ه اىزنخَٞخ ٗا٥عزيبدح أمضشتٜ اىغٞبعخ اىْقذٝخ أعبعًب 

ععش اىقشا ىزؾقٞق أعيٚ ٍغز٘ٝبد تٜ اعزقشاس ا١ععبس. مَب أّٔ ة٦ه اىيزشح ٍِ عهبً 

، ؽهٖذد ٕهزٓ اىَشؽيهخ رشاعهع اصزقهبدٛ ّهزظ عْهٔ اىنضٞهش ٍهِ 0229ٗؽزٚ عهبً  0222

٘اصّهخ اىعبٍهخ ىيذٗىهخ، اىقذٍبد اىزٜ أصشد عيٚ ا٥صزقبد اىَقشٛ ٍضو اسريب  عغض اىَ

اىهذ٥ٗس اىزهٜ أصهشد عيهٚ ، ؽهذٗس أصٍهخ 2999اسريب  أععبس اىجزشٗه اىعبىَٞهخ تهٜ عهبً 

ا٥ؽزٞبهٜ اىْقذٛ، ٗرشاعع دٗس اىذٗىهخ ٗرهشك ا١ٍهش ىيققهب  اىخهبؿ، مَهب أُ اىغهيقبد 

اىْقذٝهههخ تهههٜ ريهههل اىيزهههشح ىهههٌ رغهههزقع رؾقٞهههق ٍغهههز٘ٙ عهههبً ٍغهههزقش ى٢عهههعبس ٗاّزؾهههشد 

ىههذ٥ٗس ٍَههب امههقش اىؾنٍ٘ههخ اىههٚ اىزههذةو ى٘مههع عههعش ٍشمههضٛ رههٌ اىَنههبسثبد عيههٚ ا

 0229% ٍهِ صَٞزٖهب تهٜ عهبً 92ّؾ٘ اىلبإٓ ثعذ رىل ٗرعٌ٘ٝ اىغْٞٔ ىزيقذ اىعَيخ اىَؾيٞخ 

%  932ثَقبسّهخ 0229% تهٜ عهبً 22305ٕ٘ ٍهب أدٙ اىهٚ اسريهب  ٍعهذه اىزنهخٌ اىهٚ 

، ٗمبّذ مو ٕزٓ ا٥عشاًاد ثٖذا رْؾٞو ا٥عزضَبس ٗةبفخ اّخيبك ٍعهذه 0222عبً 

ادةهبس أٍهبً  مهؤداحاىعب ذ عيٚ اى٘دا ع ٗىنْٔ ىٌ ٝؾذ ٍهِ اىقهذسح اىزْبتغهٞخ ىيغْٞهٔ اىَقهشٛ 

 (.0229اىذ٥ٗس )ٍؾَ٘د، 

 0229ٗرلٞشد اىغٞبعخ اىْقذٝخ تٜ ا٥صزقبد اىَقشٛ ثؾنو ٍيؾ٘ظ ٍْز عهبً 

د ا١ٕههذاا اىْٖب ٞههخ ىيغٞبعههخ اىْقذٝههخ عيههٚ رؾقٞههق اىؾيههبظ عيههٚ اعههزقشاس ؽٞههش اسرنههض

ٗاسرنهضد ا١ٕهذاا  ،اىَغز٘ٙ اىعبً ى٢ععبس ثبعزجبسٓ اىٖذا اىش ٞغٜ ىيغٞبعهخ اىْقذٝهخ

اى٘عٞقخ عيٚ اىزق٘ساد تٜ عشك اىْق٘د ٗا٥ زَبُ ٍِ ة٦ه ٍشاصجخ اىغٞ٘ىخ اىَؾيٞهخ 

عهخ اىْقذٝهخ، ٗتهٜ ريهل اىيزهشح ؽهذصذ صٝهبدح تهٜ ؽٞش أّٖب اىَيزبػ ا١عبعٜ ىيبعيٞخ اىغٞب

% عبمغًهب اسريهب  ا١عهعبس اىذٗىٞهخ ٗاّخيهبك صَٞههخ 2932ٍعهذه اىزنهخٌ ٗٗفهو اىهٚ 

رغبٓ  ٝنِ ٍشّبًاىغْٞٔ اىَقشٛ ٍقبثو اىذ٥ٗس ا٥ أُ اىقيت عيٚ ا٥ زَبُ تٜ اىجْ٘ك ىٌ 

ْغهجخ ؽه٘اىٜ شٗك اىهٚ اى٘دا هع ثيلهذ ٕهزٓ اىقهرخيٞل ععش اىيب ذح ٗاّخينذ ّغهجخ اى

اىجْههل ً اعههزخذ 0222، أٍههب تههٜ ثذاٝههخ عههبً 0222% عههبً 92 ؛ ٗ 0229% عههبً 52
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اىَشمضٛ أدٗارٔ ٥ٍزقهبؿ اىغهٞ٘ىخ اىيب نهخ ٍهِ اىجْه٘ك ٗاسريهب  ا٥ؽزٞهبهٜ اىْقهذٛ 

اىجْههل اىَشمههضٛ تههٜ ّغههؼ  0222، ٗتههٜ عههبً 0222ٍيٞههبس د٥ٗس تههٜ عههبً  02اىههٚ 

اىغهه٘ق اىغهه٘داً ٗاىغههٞقشح عيههٚ  اىغههٞقشح عيههٚ ٍؾههنيخ عههعش اىقههشا ٗاىقنههبً عيههٚ

 اىجْل اىَشمضٛ اىَقشٛ، أعذاد ٍخزييخ(.ٍعذ٥د اىزنخٌ )

 ؛ ٗصذ رَٞض اىعقذ ا١ٗه ٍهِ ا١ىيٞهخ اىغذٝهذح تهٜ اىزيبعهو ثهِٞ ٍؾهذداد اىزنهخٌ

غخ ىيزنهخٌ ٕٗهٜ ٞاىض٦صخ ٍؾذداد اىش  ّغجخٗثؾنو عبً ؽٖذد ٕزٓ اىيزشح اسريبعًب تٜ 

عهه٘د اىههٚ اسريههب  أعههعبس اىَؾبفههٞو راىعههشك ) اىقههذٍبد ٍههِ عبّههت اىَحننذد امٗه

اىلزا ٞخ ثغجت أصٍخ اىلهزاً اىعهبىَٜ، ٗمهزىل اىضٝهبدح تهٜ أعهعبس ٍْزغهبد اىيؾهً٘ ّزٞغهخ 

ح تههٜ أعههعبس اىههْيو اىَؾيٞههخ ّزٞغههخ رعههذ٦ٝد أعههعبس داىقٞهه٘س، ٗاىضٝههب أّييههّ٘ضاع٘اصههت 

ههب تههٜ ريغههٞش دْٝبٍٞنٞههخ  اىَحننذد اىزنناّٜاىههْيو(،  ًٍ ر٘صعههبد اىزنههخٌ اىزههٜ ىعجههذ دٗسًا ٕب

عْههذٍب رخيههٜ اىجْههل اىَشمههضٛ عههِ ّيههبً عههعش اىقههشا اىضبثههذ اىزنههخٌ ٗةق٘فًههب 

% عهبً  2232 ٍعهذه اىزنهخٌاىزنهخٌ  اىَحنذد اىزاىنذٗرؾ٘ه ّؾ٘ اىزعٌ٘ٝ اىَذاس، أٍب 

تههٜ ىزنههخٌ ثغهجت ؽبىههخ عهذً ا٥عههزقشاس اىغٞبعهٜ تههٜ اىذٗىهخ، ٗرشاعههع ٍعهذه ا 0222

عبّت اىقيت تٜ مً٘ اىضٝهبدح تهٜ اىغهٞ٘ىخ اىَؾيٞهخ ىزعضٝهض اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ ٗثؾهنو 

 ةبؿ ىزغْت ا١صش اىغيجٜ ى٢صٍخ اىَبىٞخ اىعبىَٞخ.

ٗرَضو اىؾبىخ اىَقشٝخ اؽذٙ اىؾب٥د اىَشمجخ اىزٜ ٝزعهبٝؼ تٖٞهب اىزنهخٌ ٍهع 

ىنضٞهش ٍهِ اىع٘اٍهو ٍضٍْخ، ٗٝعذ ٍعذه اىزنهخٌ ٍزلٞهش رهبثع ٍؾن٦د اصزقبدٝخ أةشٙ 

ا٥صزقبدٝخ اىزٜ رئصش تٞٔ، تبّخيبك ٍعذ٥د اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ، ٗمهعف ٕٞنهو اىْهبرظ 

اىغيع ٗاىخذٍبد اىَْزغخ داةو اىذٗىخ ثَزقيجبد  اىَؾيٜ ا٣عَبىٜ، ٝئدٛ اىٚ عذً ٗتبً

ٍ٘اهْٖٞب، ٗثبىزبىٜ ٝضٝذ اىقيهت ٗٝقهو اىعهشك تٞشريهع اىزنهخٌ ٗٝهضداد ا٥عزَهبد عيهٚ 

ّزٞغهخ ٥سريهب  أعهعبس  0220% عهبً  5322اىخبسط. صذ ثيع ٍعذه اىزنخٌ ىٞقهو اىهٚ

١عهو ١ّهٔ ىهٌ ة٦ه ّيظ اىعبً اىَبىٜ، ٕٗ٘ ٝعزجش اعشاً صقهٞش ا% 232اىيب ذح ثَقذاس 

 ٝعزَذ عيٚ رلٞشاد تٜ ٕٞنو ا٥ّزبط ثبىْؾبه ا٥صزقبدٛ تٜ اىذٗىخ.

ٗٝقيههق عيههٚ اىزنههخٌ اىَزشرههت عيههٚ ا٥عزَههبد عيههٚ اىخههبسط ٍقههقيؼ اىزنههخٌ 

اىَغههز٘سد، ٕٗهه٘ عههبدح ٍههب ْٝههزظ عههِ اسريههب  ا١عههعبس تههٜ ا١عهه٘اق اىعبىَٞههخ، ٍَههب ٝغعههو 
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عبعههٞخ عيههٚ اىخههبسط عشمههٔ ىزقيجههبد ا٥صزقههبداد اىزههٜ رعزَههذ تههٜ رهه٘تٞش اؽزٞبعبرٖههب ا١

 ا١ععبس اىزٜ رؾذس تٜ ا١ع٘اق اىعبىَٞخ.

غههبسٛ عغههض تههٜ فههبتٜ رعههب٦ٍد اىَٞههضاد اىز ٗعههذ 0222/0222تيههٜ اىعههبً 

 29.5ٍيٞههبس د٥ٗس )ؽٞههش ثيلههذ اىقههبدساد  25.2اىَقههشٛ ٝقههذس ثْؾهه٘  ا٥صزقههبدٛ

ىغٖبص اىَشمضٛ ىيزعجئهخ )ا (ٍيٞبس د٥ٗس 22.2ٍيٞبس د٥ٗس، ثَْٞب مبّذ صَٞخ اى٘اسداد 

(. ٗر٘مههؼ اىجٞبّههبد أُ ا٥صزقههبد اىَقههشٛ ٝعزَههذ ثؾههنو 0225اىعبٍههخ ٗا٥ؽقههبً، 

ثبىههزمش اسريههب  س ٞغههٜ عيههٚ اىعههبىٌ اىخههبسعٜ تههٜ رهه٘تٞش اؽزٞبعبرههٔ ا١عبعههٞخ. ٗعههذٝشًا 

ٗعههبً رىهل عههشاً  0225% عهبً 09.2ٍعهذه اىزنهخٌ ىَعههذ٥د ٍشريعهخ ٗفههيذ اىهٚ 

ٗأثشصٕههب رؾشٝههش عهعش اىقههشا ٗرخيهٞل اىههذعٌ عيههٚ  صهشاساد ا٣فهه٦ػ ا٥صزقهبدٛ

( ؽزهٚ ٗفهو اىهٚ 0202: 0229اىَقشٗتبد، صٌ أةهز تهٜ ا٥ّخيهبك ةه٦ه اىيزهشح )

ٗأٝنًب   % 232ىٞقو اىٚ 0202، صٌ أةز تٜ اىضٝبسح تٜ عبً 0202% عبً 2ؽ٘اىٜ 

-% ٗرىهل ّزٞغهخ رهذاعٞبد أصٍهخ م٘تٞهذا22ٍز٘صهع ٗفه٘ىٔ اىهٚ  0200صٝبدح تٜ عهبً 

رجهبهً٘ ع٦عهو ا٥ٍهذاد ٗاىز٘سٝهذ، ٗمهزىل رهذاعٞبد اىؾهشة اىشٗعهٞخ ا١ٗمشاّٞهخ ، 29

ٍٗب أؽذصزٔ ٍِ اسريب  تٜ أععبس اىَ٘اد اىلزا ٞخ ؽ٘ه اىعبىٌ ىزقزهشة ٍهِ ٍز٘عهو صٝهبدح 

% ثب٣مبتخ اىٚ اسريب  أععبس اىهْيو ٗاىلهبص ٍَهب أصهش عيهٚ مهو اىقهْبعبد ٗرنييهخ 22

 اىْقو ٗاىؾؾِ.
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قخصادٛ خلاه اىفخشة قت بِٞ ٍعذه اىخعخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ الا( اىعلا0شنو سقٌ )

(0990-0100) 

 
ٍِٗ اىؾهنو اىغهبثق ّغهذ أّهٔ تهٜ ثذاٝهخ ريهل اىيزهشح ثيهض ٍعهذه اىزنهخٌ ٍٗعهذه 

% عيٚ اىزه٘اىٜ، صهٌ أةهز ٍعهذه اىزنهخٌ تهٜ 2.02% ، 29.59اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ ّؾ٘ 

: ٦2990ه اىيزههشح )ا٥ّخيههبك ثعههذ رىههل، ٍٗعههذه اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ اىضٝههبدح ةهه

% 2.95 ؛  %9.2( ؽٞش ٗفو ٍعذه اىزنخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ ا٥صزقهبدٛ ّؾه٘ 2999

اسريهههع ٍعهههذه اىزنهههخٌ ٍٗعهههذه اىَْههه٘  2992تهههٜ عهههبً . 2999عيهههٚ اىزههه٘اىٜ عهههبً 

هب ّؾهه٘ ا٥ّخيههبك ىٞجيههض ّؾهه٘ ا٥صزقهبدٛ. صههٌ أةههز  ًٍ ٍعههذه اىزنهخٌ ثعههذ رىههل ارغبٕهًهب عب

% تهٜ 2.9اىَْه٘ ارغبٕهًب فهع٘دٝبً ىٞجيهض ّؾه٘ ارخز ٍعذه ، تٜ ؽِٞ 0222% عبً 0.2

٦ٝٗؽه  أٝنًهب أُ . %2.2ىٞغهغو ّؾه٘  0222، صٌ ؽٖذ اّخيبمًب تٜ عهبً 0222عبً 

% ٗ 22.0ّؾهه٘  0222مهه٦ً ٍههِ ٍعههذه اىزنههخٌ ٍٗعههذه اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ ثيههض عههبً 

% 2.9%، 22اّخيههل مه٦ً ٍَْٖههب ىْؾهه٘  0222ثَْٞههب تهٜ عههبً  % عيهٚ اىزهه٘اىٜ،2.2

( ارغبٕهًهب ٗامههؾًب 0225-0222صههٌ أةههز ٍعههذه اىزنههخٌ ةهه٦ه اىيزههشح ) ،عيههٚ اىزهه٘اىٜ

. ٗمههزىل ارخههز ٍعههذه اىَْهه٘ 0225% عههبً 09.2ٍٗغههزَشًا ّؾهه٘ ا٥سريههب  ىٞقههو اىههٚ 

. صهٌ 0225% عهبً 9.0ا٥صزقبدٛ ة٦ه ّيظ اىيزشح ارغبٕبً ّؾ٘ ا٥سريهب  ىٞقهو اىهٚ 
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( ىٞقهو 0202-0229ا٥ّخيهبك ةه٦ه اىيزهشح ٍهِ )أةز ٍعهذه اىزنهخٌ ارغبٕهًب ّؾه٘ 

غذ أُ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ ة٦ه ّيهظ اىيزهشح أةهز تهٜ ّ، تٜ اىَقبثو 0202% عبً 2ّؾ٘ 

أةهز ٍعهذه  0202، ٗأةٞهشًا تهٜ عهبً 0202عهبً  2.2اىضٝبدح صٌ ا٥ّخيبك ىٞقو اىٚ 

% ثَْٞهب اّخيهل ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ ةه٦ه 2.2اىزنخٌ تٜ ا٥سريب  ىٞقهو اىهٚ 

 .%2.2ّيظ اىعبً ىٞقو اىٚ 

 :Khan et Senhadjiسابعًا: حقذٝش عخبت اىخعخٌ باعخخذاً َّ٘رس 

 Khan etٖٝههذا ٕههزا اىغههضً تههٜ رقههذٝش عزجههخ اىزنههخٌ ثبعههزخذاً َّهه٘رط 

Senhadji  .تٜ ا٥صزقبد اىَقشٛ ٗاةزجبس فؾخ  اىيشٗك 

 ح٘صٞف اىَْ٘رس: -0

رط    (Khan& Senhadji, 2001)ىقذ اعزخذٍذ اىعذٝذ ٍِ اىذساعهبد اىغهبثقخ َّه٘

تٜ رؾذٝذ اىَعذه اىزٛ ٝجذأ عْذٓ اىزنخٌ تٜ اىزؤصٞش اىغيجٜ عيٚ اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، أٛ رؾذٝهذ 

رط  ا ٝغههزخذً َّهه٘  ,Khan & Senhadji)عزجهخ اىزنههخٌ، ٗىههزا تهبُ اىجؾههش اىؾههبىٜ عه٘

تهههٜ رقهههذٝش أصهههش عزجهههخ اىزنهههخٌ عيهههٚ اىَْههه٘ ا٥صزقهههبدٛ تهههٜ ا٥صزقهههبد اىَقهههشٛ،  (2001

أُ عزجخ اىزنخٌ رَٞو ١ُ رنُ٘ أعيٚ تهٜ اىجيهذاُ   Khan& Senhaadjiّٗيزشك دساعخ 

ُ عزجهخ اىزنهخٌ تهٜ ؽهذٗد ٍهِ  % اىهٚ 2% تهٜ ٍقبثهو ّؾه٘ 22% اىهٚ 5اىْبٍٞخ ثؾٞهش رنه٘

رط ثقشٝقههخ اىَشثعههبد اىقههلشٙ 2 بعٞخ، ؽٞههش ٝههزٌ رقههذٝش اىَْهه٘  (OLS)% تههٜ اىجيههذاُ اىقههْ

ه اىهٚ اىعزجهخ  اىَضيهٚ ى٦صزقهبد ٍؾهو عْذ ٍغز٘ٝبد اىعزجخ اىَخزييخ ٗاىَقزشمخ، ٗرىهل ىي٘فه٘

 اىذساعخ، َٗٝنِ اىزعجٞش عِ َّ٘رط اىجؾش ثبىَعبدىخ ا١رٞخ:

                                   (            )      

 حٞذ:

 : ى٘غبسٝزٌ ٍعذه اىَْ٘ اىؾقٞقٜ ة٦ه تزشح اىذساعخ.          

 : ى٘غبسٝزٌ ٍعذه اىزنخٌ ة٦ه تزشح اىذساعخ.            

 : اىؾذ اىضبثذ.   

β
 
: ّغههجخ اىزلٞههش تههٜ ٍعههذه َّهه٘ اىْههبرظ اىَؾيههٜ ا٣عَههبىٜ اىؾقٞقههٜ عْههذٍب ٝزلٞههش   

 %.2ٍعذه اىزنخٌ ثْغجخ 
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β
 
: ر٘مهؼ ا١صهش ا٣مهبتٜ اىقهبتٜ ىيزنهخٌ عيهٚ اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ ثعهذ ثيهه٘   

 .kٍعذ٥د اىزنخٌ  ؽذ اىعزجخ ثبعزخذاً اىَزلٞش 

      اىٚ      : عزجخ اىزنخٌ تٜ ا٥صزقبد اىَقشٛ ٗاىزٜ رؤةز ٍِ   

 : ٕ٘ اىخقؤ اىعؾ٘ا ٜ.   

 : رؾٞش اىٚ اىَزلٞش اىَٕٜ٘ ٗٝؤةز اىقَٞخ اٍب فيش أٗ ٗاؽذ فؾٞؼ   

ؽٞش ٝؤةز اىقَٞخ فيش تٜ ؽبه مبّذ ٍعذ٥د اىزنخٌ  اىيعيٞخ أصهو أٗ رغهبٗٛ 

، ٝؤةههز اىقَٞههخ ٗاؽههذ تههٜ ؽههبه مبّههذ ٍعههذ٥د اىزنههخٌ  ٍعههذ٥د اىزنههخٌ اىَيزشمههخ 

ٗٝقجؼ عْذٕب اىَزلٞش اىَٕٜ٘ ٝغهبٗٛ   اىيعيٞخ أمجش ٍِ ٍعذ٥د اىزنخٌ اىَقزشمخ 

 اىيشق ثِٞ ٍعذ٥د اىزنخٌ اىيعيٞخ ٗثِٞ اىعزجبد اىَقزشؽخ.

 اخخباس صزس اى٘حذة لاعخقشاس اىغلاعو اىضٍْٞت: -0

ٝعنههظ ٍيٖههً٘ اعههزقشاس اىغ٦عههو اىضٍْٞههخ صجههبد مههو ٍههِ اىَز٘عههو ٗاىزجههبِٝ،  

ٝغههزخذً ٕههزا ا٥ةزجههبس  ثب٣مههبتخ اىههٚ اعزَههبد اىزلههبٝش عيههٚ ههه٘ه اىيزههشح اىضٍْٞههخ تقههو،

ىيزعشا عيٚ ارا ٍب مبّذ ٕزٓ اىَزلٞشاد ٍغزقشح أً ٥، ٗرىهل أُ هجٞعهخ ٕهزٓ اىغ٦عهو 

 Spuriousرنههُ٘ غٞههش عههبمْخ ٍَههب ٝههئدٛ اىههٚ ٍههب ٝعههشا ثيههبٕشح ا٥ّؾههذاس اىضا ههف 

regression  ًاىزٛ ٝعْٜ ٗع٘د ارغبٓ عبTrend  تٜ اىغ٦عو اىضٍْٞهخ ىيَزلٞهشاد صهذ

صخ ٍعْ٘ٝخ ثِٞ ٕزٓ اىَزلٞشاد ؽزٚ ى٘ مبُ ا٥رغبٓ اىعبً ٕ٘ اىؾًٜ ٝئدٛ اىٚ ٗع٘د ع٦

اى٘ؽٞهذ  اىَؾهزشك ثَْٖٞههب. ٗسغهٌ رعههذد اةزجهبساد عههزس اى٘ؽهذح، ا٥ أّههٔ عه٘ا ّغههزخذً 

، ٗاةزجهبس A gumented Dickey –Fuller testاةزجبسِٝ َٕب: اةزجبس دٝنٜ ته٘ىيش

ٞؼ ّزهب ظ ا٥ةزجهبسِٝ تهٜ ، َٗٝنهِ ر٘مهPhilips and Perront testتٞيٞهت  ثٞهشُٗ 

 ( ّزب ظ اةزجبس اعزقشاس  اىغ٦عو اىضٍْٞخ.0) اىغذٗه سصٌ
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 ( ّخائش اخخباس اعخقشاس اىغلاعو اىضٍْٞت0صذٗه سقٌ )

 اخخباس فيٞب بٞشُٗ

Philips and Perron test 

 اخخباس دٝنٚ ف٘لاس

Augmented Dickey-Fuller test 

بحذ رابج ٗاحضآ  اىغيغت اىضٍْٞت

 صٍْٚ
 بحذ رابج

بحذ رابج ٗاحضآ 

 صٍْٚ
 بحذ رابج

 الاحصاء اىقشاس الاحصاء اىقشاس الاحصاء اىقشاس الاحصاء اىقشاس

غٞش 

 ٍغزقشح
 3.08- ٍغزقشح 3.341-

غٞش 

 ٍغزقشح
 3.035- ٍغزقشح 3.37-

عْذ 

 اىَغز٘ٙ

Lnrgrowth rate 

غٞش 

 ٍغزقشح
-2.49 

غٞش 

 ٍغزقشح
-2.43 

غٞش 

 ٍغزقشح
-2.49 

غٞش 

 ٍغزقشح
-2.34 

Ln inflation 

rate 

عْذ أةز  4.02- ٍغزقشح 3.84- ٍغزقشح 3.03- ٍغزقشح 3.97- ٍغزقشح

اىيشق 

 ا١ٗه

LLnrgrowth 

rate 

 3.88- ٍغزقشح 4.29- ٍغزقشح 4.62- ٍغزقشح 3.89- ٍغزقشح
LLn inflation 

rate 
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   ٜٕ 2.99-اىقَٞخ اىغذٗىٞخ اةزجبس تيٞت ثٞشُٗ ٗ اةزجبس دٝنٚ ت٥٘س تٜ ؽبىخ ؽذ صبثذ 

 اىقَٞههخ اىغذٗىٞههخ اةزجههبس تيٞههت ثٞههشُٗ ٗ اةزجههبس دٝنههٚ تهه٥٘س تههٜ ؽبىههخ ؽههذ صبثههذ  

 3.58-ٗارغبٓ عبً ٕٜ  

( اريبق ّزهب ظ اةزجهبس دٝنهٜ ته٘ىيش ٗتٞيٞهت ثٞهشُٗ تهٜ 0ٝزنؼ ٍِ اىغذٗه سصٌ )

اعزقشاس اىغيغيخ اىضٍْٞخ ىَزلٞش ٍعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ عْذ اىَغز٘ٙ ثؾذ صبثذ ؽٞهش أُ 

اىقَٞخ اىَؾغ٘ثخ أصو ٍِ اىقَٞخ اىغذٗىٞخ، ىزىل رهٌ صجه٘ه اىيهشك اىعهذٍٜ اىقب هو ثبعهزقشاس 

اىغيغيخ اىضٍْٞخ، أٍب ٍزلٞش ٍعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ عْذ اىَغز٘ٙ ثؾذ صبثذ ٗارغبٓ صٍْهٜ 

ش أُ اىقَٞخ اىَؾغه٘ثخ أمجهش ٍهِ اىقَٞهخ اىغذٗىٞهخ ىهزىل رهٌ صجه٘ه اىيهشك غٞش ٍغزقشح ؽٞ

 اىجذٝو اىقب و ثؤُ اىغيغيخ غٞش ٍغزقشح.

أٍب ثبىْغجخ ىَزلٞش ٍعذه اىزنخٌ عْذ اىَغز٘ٙ ثؾذ صبثذ أٗ ثؾذ صبثهذ ٗارغهبٓ 

صٍْٜ تٖ٘ غٞش ٍغزقش ؽٞش أُ اىقَٞخ اىَؾغ٘ثخ أمجش ٍِ اىقَٞخ اىغذٗىٞخ ىزىل رٌ صج٘ه 

 ك اىجذٝو اىقب و ثؤُ اىغيغيخ غٞش ٍغزقشح.اىيش
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ثَْٞب ٦ٝؽ  اعزقشاس عَٞع اىغ٦عو اىضٍْٞخ ىن٦ً ٍهِ ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ 

ٍٗعذه اىزنخٌ عْذ أةهز اىيهشق ا١ٗه عه٘اً ثهبتزشاك ؽهذ صبثهذ أٗ ثؾهذ صبثهذ ٗارغهبٓ 

اىجذٝو صٍْٜ عبً ؽٞش أُ اىقَٞخ اىَؾغ٘ثخ أصو ٍِ اىقَٞخ اىغذٗىٞخ ىزىل رٌ صج٘ه تشك 

 اىقب و ثبعزقشاس اىغ٦عو اىضٍْٞخ.

 حقذٝش َّ٘رس عخبت اىخعخٌ: -3

ثعذ أُ رٌ فٞبغخ اىَْ٘رط رٌ رقذٝش ٍعبدىخ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تهٜ ا٥صزقهبد اىَقهشٛ 

( 2% ٗٝ٘مهؼ اىغهذٗه سصهٌ )22% اىهٚ 2عْذ ٍغز٘ٝبد اىعزجخ اىَخزييهخ ىيزنهخٌ ٍهِ ّؾه٘ 

 اىَغز٘ٝبد اىَخزييخ ىعزجخ اىزنخٌ.ّزب ظ رقذٝش ٍعبدىخ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ عْذ 

( ّخائش حقذٝش ٍعادىت اىَْ٘ الاقخصادٛ عْذ اىَغخ٘ٝاث اىَخخيفت ىعخبت 3صذٗه سقٌ )

 اىخعخٌ

K (%) Variables B Std. Error T Sig. R Square 

F- test 

(P-

value) 

Durbin-

Watson 

1 

(Constant) -0.497 0.477 -1.041 0.307 

0.229 

 

0.179 

0.500 

 

2.200 

 
LlnInfl_rate 1.725 0.371 4.647 0.099 

D1 -0.129 0.041 -3.163 0.064 

2 

(Constant) -0.626 0.509 -1.228 0.230 

0.329 

 

1.179 

0.080 

 

2.200 

 
LlnInfl_rate 1.725 0.371 4.647 0.087 

D2 -0.129 0.041 -3.163 0.054 

3 

(Constant) -0.662 0.522 -1.266 0.216 

0.327 

 

1.018 

0.070 

 

2.214 

 
LlnInfl_rate 1.669 0.358 4.660 0.078 

D3 -0.124 0.040 -3.130 0.064 

4 

(Constant) -0.610 0.496 -1.230 0.229 

0.336 

 

1.567 

0.060 

 

2.226 

 
LlnInfl_rate 1.577 0.321 4.904 0.056 

D4 -0.118 0.037 -3.241 0.053 

5 

(Constant) -0.529 0.466 -1.135 0.267 

0.544 

 

16.097 

0.000 

 

2.230 

 
LlnInfl_rate 1.479 0.287 5.152 0.000 

D5 -0.113 0.034 -3.345 0.002 

6 

(Constant) -0.392 0.441 -0.889 0.382 

0.539 

 

15.798 

0.000 

 

2.229 

 
LlnInfl_rate 1.361 0.261 5.226 0.000 

D6 -0.106 0.032 -3.287 0.003 
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7 

(Constant) -0.260 0.417 -0.623 0.538 

0.534 

 

15.478 

0.000 

 

2.215 

 
LlnInfl_rate 1.253 0.237 5.292 0.000 

D7 -0.100 0.031 -3.223 0.003 

8 

(Constant) -0.139 0.400 -0.347 0.731 

0.526 

 

14.977 

0.000 

 

2.199 

 
LlnInfl_rate 1.158 0.219 5.297 0.000 

D8 -0.095 0.030 -3.121 0.004 

9 

(Constant) -0.035 0.384 -0.091 0.928 

0.520 

 

14.631 

0.000 

 

2.176 

 
LlnInfl_rate 1.079 0.203 5.313 0.000 

D9 -0.092 0.030 -3.049 0.005 

10 

(Constant) 0.064 0.372 0.172 0.865 

0.510 

 

14.054 

0.000 

 

2.137 

 
LlnInfl_rate 1.007 0.192 5.257 0.000 

D10 -0.089 0.030 -2.924 0.007 

11 

(Constant) 0.136 0.364 0.373 0.712 

0.503 

 

13.664 

0.000 

 

2.099 

 
LlnInfl_rate 0.957 0.184 5.211 0.000 

D11 -0.089 0.031 -2.837 0.009 

 E-views12اىَصذس: حٌ اعذادٓ ب٘اعطت اىباحزاُ ٍِ خلاه اىبشّاٍش الاحصائٚ  

ٗاىَْ٘ ا٥صزقهبدٛ  D( اىع٦صخ ثِٞ اىَزلٞش اىَٕٜ٘ 2ٝزنؼ ٍِ اىغذٗه سصٌ )

عنغٞخ عْذ اىَغز٘ٝبد اىَخزييخ اىَيزشمخ ىيزنخٌ، أٛ أُ اىزنخٌ ىٔ أصش عهيجٜ عيهٚ 

َيزشمخ، ٕٗزا ٍب ٝز٘اتق ٍهع اىْيشٝهخ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ عْذٛ ٍعيٌ عزجبد اىزنخٌ اى

ا٥صزقبدٝخ، ٗىنِ ٕزٓ اىع٦صخ غٞش ٍعْ٘ٝخ اؽقب ٞبً ٗرىل عْهذ ٍغهز٘ٙ عزجهخ اىزنهخٌ 

 D%، ثَْٞههب اىع٦صههخ ٍعْ٘ٝههخ ثههِٞ اىَزلٞههش اىههَٕٜ٘ 2% ٗثَغههز٘ٙ ٍعْ٘ٝههخ 2أصههو ٍههِ 

%، 2% ٗثَغهز٘ٙ ٍعْ٘ٝهخ 2ٗاىَْ٘ ا٥صزقهبدٛ عْهذ ٍغهز٘ٙ عزجهخ رنهخٌ أمجهش ٍهِ 

اىنشٗسٛ أُ ٝنُ٘ ٍعذه اىزنخٌ اىَغزٖذا تٜ ا٥صزقهبد اىَقهشٛ ٗهجقهًب ىزىل ٍِ 

 %.2ىْزب ظ اىذساعخ 

% اىَْه٘رط عٞهذ اىزيغهٞش، 2ثب٣مبتخ اىٚ أّٔ ٦ٝؽه  عْهذ ٍغهز٘ٙ عزجهخ اىزنهخٌ 

اىَؾغه٘ثخ ؽٞهش  Fَٗٝنِ اىؾنٌ عيٚ ع٘دح اىَْه٘رط ثعهذح ٍعهبٝٞش اؽقهب ٞخ ٍْٖهب ٍعْ٘ٝهخ  

% أٛ 2، اىَْ٘رط ٍعْ٘ٛ اؽقب ٞبً ثَغهز٘ٙ ٍعْ٘ٝهخ 22.295رقذس ثْؾ٘  Fٝزجِٞ أُ صَٞخ 

R اىَْهه٘رط عٞههذ اىزيغههٞش، مَههب أُ صَٞههخ 
2

%، ٕٗههزا ٝعْههٜ أُ 22رقههذس ثههؤعيٚ صَٞههخ ثْؾهه٘  
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% ٍِ اىزلٞشاد اىزٜ رؾذس تٜ اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ، 22اىَزلٞشاد اىزيغٞشٝخ ريغش ٍب ّغجزٔ 

اىَزلٞهشاد اىزيغهٞشٝخ اىزهٜ ؽهَيٖب اىَْه٘رط ٕٗهٜ ٕٜٗ رعزجش ٍشريعخ ّغجٞبً ٗرىل ىَؾذٗدٝهخ 

اىزنخٌ ٍٗزلٞهش َٕٗهٜ تقهو، َٗٝنهِ اعهزخذاً ٍعهبٝٞش اىقٞهبط ا٥صزقهبدٛ ىيزؤمهذ ٍهِ ةيه٘ 

( ّزههب ظ 9اىَْهه٘رط ٍههِ ٍؾههبمو اىقٞههبط  ا٥صزقههبدٛ مَههب ٕهه٘ ٍ٘مههؼ تههٜ اىغههذٗه سصههٌ )

 اةزجبساد ٍؾبمو اىقٞبط ا٥صزقبدٛ تٜ اىَْ٘رط.

 باساث ٍشامو اىقٞاط الاقخصادٙ فٚ اىَْ٘رسّخائش اخخ( 4صذٗه سقٌ )

 ىيز٘صٝع اىقجٞعٜ ىيج٘اصٜ Jarque Beraّزب ظ اةزجبس 

Jarque Bera 
4.896 

(0.08) 

 ى٤سرجبه اىزارٜ ىيَْ٘رط ٍؾو اىذساعخ Breusch Godfrey testّزب ظ اةزجبس 

F-statistic 
1.481 

(0.246) 

Obs R-Squared 
3.169 

(0.205) 

 ىعذً رجبِٝ صجبد ا١ةقبً ARCHّزب ظ اةزجبس 

F-statistic 
0.293 

(0.593) 

Obs R-Squared 
0.577 

(0.31) 

 اىٚ ٍغخ٘ٛ اىَعْ٘ٝت الاسقاً بِٞ امق٘اط حشٞش)*( 
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ىيز٘صٝهع اىقجٞعهٜ ىيجه٘اصٜ،  Jarque Bera ٝجِٞ اىغذٗه اىغبثق ّزب ظ اةزجهبس 

ى٦سرجهبه اىهزارٜ ىيَْه٘رط، ّٗزهب ظ  Breusch-Godfrey (LM-test)ّٗزب ظ اةزجهبس 

. ٝزنهؼ ٍهِ ّزهب ظ  heteroscedasticityىعذً رجبِٝ صجبد ا١ةقهبً  ARCHاةزجبس 

ىيز٘صٝهع اىجه٘اصٜ رقهذس  Jarque Bera( أُ اىقَٞهخ ا٥ؽزَبىٞهخ ٥ةزجهبس 9اىغهذٗه سصهٌ )

%، ٍِٗ صٌ ث٘اصٜ اىَْ٘رط رزجع اىز٘صٝع اىقجٞعٜ مَهب 2ٍِ ٍغز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ ثْؾ٘ أمجش 

 (.0ٝ٘مؾٔ اىؾنو سصٌ )
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ٗاخخباس حبعٞت ب٘اقٚ اىَْ٘رس ىيخ٘صٝي  Jarque-Bera( اخخباس 0شنو سقٌ )

 اىطبٞعٚ
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ى٦سرجهبه  Breusch-Godfrey testمَب ٝزجِٞ ٍِ ّزب ظ رقذٝش ّزهب ظ اةزجهبس 

تهٜ ثه٘اصٜ  Autocorrelationاىزارٜ ىيَْ٘رط ٗرىل ٥ةزجبس عذً ٗع٘د اسرجبه رارهٜ 

ٍعبدىخ ا٥ّؾذاس، تبىقَٞخ ا٥ؽزَبىٞخ ىٖزا ا٥ةزجبس رقذس ثْؾه٘ أمجهش ٍهِ ٍغهز٘ٙ ٍعْ٘ٝهخ 

ىعهذً صجهبد رجهبِٝ ا١ةقهبً أُ ARCHةزجهبس %. مَب ٝزجِٞ ٍِ ّزب ظ ا%22، %2، 2

أمجههش ٍههِ ٍخزيههف ٍغههز٘ٝبد  2.292اىقههٌٞ ا٥ؽزَبىٞههخ ىٖههزا ا٥ةزجههبس ٗاىَقههذسح ثْؾهه٘ 

%، ٗثبىزبىٜ اىَْه٘رط ٝخيه٘ ٍهِ صجهبد اىزجهبِٝ أٛ أُ اىَْه٘رط 22%، 2%، 2اىَعْ٘ٝخ 

 ٍقج٘ه ٍِ ؽٞش ٍؾنيخ عذً صجبد اىزجبِٝ.

 اخخباس صٕ٘اّظ ىيخناٍو اىَشخشك: -4

عههذ اعههشاً اةزجههبساد اىغههنُ٘ عيههٚ اىغ٦عههو اىضٍْٞههخ ٍؾههو اىذساعههخ  اىزههٜ ث

أٗمؾذ ّزب غٖب أُ اىَزلٞشاد عبمْخ ثعذ أةز اىيشق ا١ٗه، اُٟ رقً٘ ثهبعشاً اةزجهبس 

اىزنبٍو اىَؾزشك  ثِٞ اىَزلٞشِٝ )ٍعذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ ٍٗعهذه اىزنهخٌ( ثبعهزخذاً 

( ّزهب ظ 2زب ظ اى٘اسدح تٜ عهذٗه سصهٌ )هشٝقخ عٕ٘بّظ ىيزنبٍو اىَؾزشك، أٗمؾذ اىْ
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Series: Residuals

Sample 1 31

Observations 31

Mean       1.33e-16

Median  -0.057419

Maximum  0.919061

Minimum -1.234712

Std. Dev.   0.406892

Skewness  -0.470190

Kurtosis   4.704820

Jarque-Bera  4.896352

Probability  0.086451
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( ّزههب ظ اةزجههبس اىقَٞههخ اىعيَههٚ 2، عههذٗه سصههٌ )Eigenvalue Traceاةزجههبس ا١صههش 

Maximum Eigenvalue ستل اىيشك اىعذٍٜ اىقب و ثعذً ٗع٘د رنبٍو ٍؾزشك ،

ثههِٞ اىَزلٞههشِٝ )ٍعههذه اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ ٍٗعههذه اىزنههخٌ( تههٜ ا١عههو اىق٘ٝههو، صجهه٘ه 

اىيشك اىجهذٝو اىقب هو ث٘عه٘د رنبٍهو ٍؾهزشك ثهِٞ اىَزلٞهشِٝ )ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ 

ٞخ ا١صههش ٍٗعههذه اىزنههخٌ( تههٜ ا١عههو اىق٘ٝههو، ؽٞههش صادد اىقَٞههخ اىَؾغهه٘ثخ ٣ؽقههب 

(22.99 )Trace statistic ( 09.599عِ اىقَٞهخ اىؾشعهخ )Critical Value  عْهذ

%، مَب أٗمؾذ اىْزب ظ اى٘اسدح ثبىقف اىضبّٜ ٗع٘د ٍعبدىخ ٗاؽهذح 2ٍغز٘ٙ ٍعْ٘ٝخ 

رؾقق اىزنبٍو اىَؾزشك ثِٞ اىَزلٞشِٝ، ّغزْزظ ٍَب عهجق ٗعه٘د ع٦صهخ ر٘اصّٞهخ ه٘ٝيهخ 

 دٛ ٍٗعذه اىزنخٌ تٜ ا٥صزقبد اىَقشٛ.ا١عو ثِٞ ٍعذه اىَْ٘ ا٥صزقب

 Eigenvalue Trace( ّخائش اخخباس امرش 5) صذٗه سقٌ

 Eigenvalue اىيشك اىعذٍٜ
Trace 

Statistic 

اىقَٞخ اىؾشعخ عْذ 

2% 
 اىقَٞخ ا٥ؽزَبىٞخ

None 
*
 0.536853 36.98075 29.79707 0.0063 

At Most1 0.306949 14.65916 15.49471 0.665 

At Most2 0.129630 3.026278 3.41466 0.0748 

 Eviews12اىَصذس: حٌ إعذادٓ ب٘اعطت اىباحزاُ باعخخذاً بشّاٍش الإحصاء 

 % ٝخٌ سفط اىفشض اىعذ5ٍٜ)*(عْذ ٍغخ٘ٙ ٍعْ٘ٝت 

 Maximum Eigenvalue( ّخائش اخخباس اىقَٞت اىعظَٚ 6صذٗه سقٌ )

اىيشك 

 اىعذٍٜ
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

اىقَٞخ اىؾشعخ عْذ 

2% 

اىقَٞخ 

 ا٥ؽزَبىٞخ

None 
*
 0.536853 22.32159 21.13162 0.0339 

At Most1 0.306949 10.63288 14.26466 0.1736 

At Most2 0.129630 3.026278 3.241466 0.0648 

 Eviews12اىَصذس: حٌ إعذادٓ ب٘اعطت اىباحزاُ باعخخذاً بشّاٍش الإحصاء 

 % ٝخٌ سفط اىفشض اىعذٍٜ.5ٍعْ٘ٝت )*( عْذ ٍغخ٘ٙ 
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 اخخباس اىغببٞت ىضشاّضش: -5

ثعههذ اعههشاً اةزجههبس اىزنبٍههو اىَؾههزشك،  رههؤرٜ ةقهه٘ح اعههشاً اةزجههبس اىغههججٞخ 

، ٗرىل ىيزعشا عيٚ ٍهب ارا مبّهذ ْٕهبك ع٦صهخ Granger Causality testىغشاّغش 

، (INFR)ٍٗعهذه اىزنهخٌ  (GDPR)عججٞخ ثهِٞ اىَزلٞهشِٝ ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ 

(  ّزهب ظ اةزجهبس 5، أٗمهؾذ اىْزهب ظ اىه٘اسدح تهٜ اىغهذٗه سصهٌ )(D5)ٗعزجخ اىزنهخٌ 

عشاّغهش ىيغهججٞخ ستهل اىيهشك اىعهذٍٜ ٗصجهه٘ه اىيهشك اىجهذٝو اىقب هو ثهؤُ اىزلٞهش تههٜ 

ٍعذه اىزنخٌ ثغجت اىزلٞش تٜ ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ ؽٞهش مبّهذ اىقَٞهخ ا٥ؽزَبىٞهخ 

%، رٌ صج٘ه اىيهشك  اىعهذٍٜ اىقب هو ثهؤُ اىزلٞهش تهٜ 2ٕٜ أصو ٍِ  (2.2202رغبٗٛ )

ٍعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ ٥ ٝغجت اىزلٞش تٜ ٍعذه اىزنخٌ ؽٞش مبّذ اىقَٞخ ا٥ؽزَبىٞهخ 

%، أٛ أُ  اىع٦صههخ رغهٞش تهٜ ارغهبٓ ٗاؽههذ ٍهِ اىزلٞهش تههٜ 2( ٕهٜ أمجهش ٍهِ 2.2222)

 ٍعذه اىزنخٌ اىٚ ٍعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ.

 ( ّخائش اخخباس صشاّضش ىيغببٞت9صذٗه سقٌ )

 .F. Statistic Prob (Null Hypothesis)تشك اىعذً  

LLNIFL-RATEDOES not Granger 

cause LLNDGP 
3.90832 0.0215 

LLNGDP does not Granger cause 

LLNiNFl-RATE 
1.16194 0.3306 

D5 does not Granger Cause LLNDP 3.6664 0.0243 

LLNGDP does not Granger Cause D5 1.18675 0.3225 

 Eviews12اىَصذس: حٌ إعذادٓ ب٘اعطت اىباحزاُ باعخخذاً بشّاٍش الإحصاء  
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 خاٍغًا: ّخائش ٗح٘صٞاث اىبحذ:

 ّخائش اىبحذ: -0

  ثبىشغٌ ٍِ رْه٘  ٗرعهذد اىذساعهبد اىغهبثقخ اىزهٜ اؽهزَيذ عيهٚ دساعهخ اىع٦صهخ

أُ عَٞعٖههب ىههٌ ٝخزيههف عيههٚ اىَغههز٘ٙ ثههِٞ اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ، ا٥ 

ا١ٍضو ىعزجخ اىزنخٌ اىَضيٚ ٗاىَؾيضح ىيَْ٘ ا٥صزقبدٛ ؽٞهش ٝخزيهف ٍغهز٘ٙ 

عزجخ اىزنخٌ ا١ٍضو ٍِ دٗىخ ١ةشٙ مَب أُ رغبٗص ٍعذه اىزنخٌ اىَغزٖذا 

 ىيَغز٘ٙ ا١ٍضو ىعزجخ اىزنخٌ ٝئصش عيجبً عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ.

 ىزنبٍههو اىَؾههزشك ىغٕ٘ههبّظ ٗعهه٘د ع٦صههخ أمههذد اىذساعههخ ثبعههزخذاً ٍْٖغٞههخ ا

ر٘اصّٞهههخ ه٘ٝيهههخ ا١عهههو ثهههِٞ ٍعهههذه اىزنهههخٌ ٍٗعهههذه اىَْههه٘ ا٥صزقهههبدٛ تهههٜ 

 ا٥صزقبد اىَقشٛ.

  ٘أُ رغهبٗص ٍعهذه 2ٍغز٘ٙ عزجخ اىزنهخٌ ا١ٍضهو ى٦صزقهبد اىَقهشٛ ٕه ،%

اىزنههخٌ  اىَغههزٖذا ٍغههز٘ٙ عزجههخ اىزنههخٌ ا١ٍضههو ٝههئصش عههيجبً عيههٚ اىَْهه٘ 

بك ٍعذه اىزنخٌ اىَغهزٖذا عهِ ٕهزا اىَغهز٘ٙ ا١ٍضهو ا٥صزقبدٛ، أٍب اّخي

 ىعزجخ اىزنخٌ ٝغعو أصش اىزنخٌ عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ غٞش ٕبً.

  أمذد ّزب ظ اةزجبس اىغججٞخ ىغشاّغش عيٚ ٗعه٘د ع٦صهخ عهججٞخ تهٜ ارغهبٓ ٗاؽهذ

تقو ٍِ ٍعهذه اىزنهخٌ اىهٚ اىزلٞهش تهٜ ٍعهذه اىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ تهٜ ا٥صزقهبد 

 اىَقشٛ.

 اىبحذ: ح٘صٞاث -0

  ٝغت عيٚ اىجْل اىَشمضٛ فٞبغخ عٞبعخ ّقذٝهخ رغهبٌٕ تهٜ اعهزٖذاا ٍعهذ٥د

% )اىَغز٘ٙ ا١ٍضو ىعزجخ اىزنخٌ(، ٝعزجش ٕزا اىَعذه 2ٍْخينخ ٥ رضٝذ عِ 

 أصو ٍِ رىل اىَعذه اىزٛ أعيِ اىجْل عِ اعزٖذاتٔ.

 ًاىَشاععخ اىذٗسٝخ ىَعذه اىزنخٌ اىَغزٖذا ٍِ صجو اىجْل اىَشمضٛ، ٍهع ثْهب 

َّبرط ىيزْجئ ثبىقٌٞ اىَغزقجيٞخ ىيزنخٌ ٗسعٌ اىغٞبعهبد اىَْبعهجخ ٗاى٦صٍهخ ىٖهب 

 ثَب ٝزْبعت أٗ ٝز٦ًً ٍع ٍغز٘ٙ عزجخ  اىزنخٌ ا١ٍضو ى٦صزقبد.
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  مههشٗسح ا٥عههزَشاس تههٜ رقجٞههق ثههشاٍظ ٗعٞبعههبد ا٣فهه٦ػ ا٥صزقههبدٛ ٍههع

َٞهخ اىعَو عيهٚ ّؾهش اىه٘عٜ ثؤَٕٞهخ ٕهزٓ ا٣فه٦ؽبد تهٜ ره٘تٞش ٍقٍ٘هبد اىزْ

اىَغههزذاٍخ تههٜ ا٥صزقههبد تههٜ ا١عههو اىق٘ٝههو ٍٗههب ٝزقيجههٔ ٍههِ ا٥عههزقشاس تههٜ 

 ٍغز٘ٝبد ا١ععبس.

  مشٗسح اىزْغٞق ثِٞ اىجْل اىَشمضٛ اىَقشٛ مغٖخ ٍغئ٘ىخ عِ رْيٞز إٔذاا

اىغٞبعهههخ اىْقذٝهههخ ٗثهههبصٜ اىغٖهههبد اىؾنٍ٘ٞهههخ اىَغهههئ٘ىخ عهههِ رْيٞهههز اىغٞبعهههخ 

٥صزقههبدٝخ أٗ ثقههيخ ةبفههخ ٍههب ا٥صزقههبدٝخ اىعبٍههخ ٗا٥ريههبق عيههٚ ا١ٕههذاا ا

 ٝزعيق ثَعذ٥د اىزنخٌ ٍٗعذه اىَْ٘ ا٥صزقبدٛ.

 امبحاد اىَغخقبيٞت: -3

رعزجههش ٕههزٓ اىذساعههخ ٍؾبٗىههخ ثغههٞقخ ىيذساعههخ اىع٦صههخ  ثههِٞ اىزنههخٌ ٗاىَْهه٘ 

ا٥صزقبدٛ تٜ ا٥صزقبد اىَقشٛ ىينشح عزجخ اىزنخٌ، ٍِ أعو ر٘مٞؼ أصهش ٍعهذ٥د 

ٛ صجو ٗثعذ ٍغز٘ٙ اىعزجخ ىزغْت اٟصبس اىغهيجٞخ ىيزنهخٌ، اىزنخٌ عيٚ اىَْ٘ ا٥صزقبد

ٕٗزا ٍِ أعو اصاىخ ثعل ٍِ اىلَ٘ك ؽ٘ه ٍ٘م٘   عزجخ اىزنخٌ، ثبعزخذاً هشق 

اىقٞبط ا٥صزقبدٛ، ا٥ أُ ْٕبك ثعل اىْقبه اىَشرجو ثَ٘مه٘  عزجهخ اىزنهخٌ رؾزهبط 

 قش:ىَضٝذ ٍِ اىذساعبد اىَغزقجيٞخ ّزمش ٍْٖب عيٚ عجٞو اىزمش ٥ اىؾ

  ٜ رقهههذٝش ٍغهههز٘ٙ عزجهههخ اىزنهههخٌ ثبعهههزقذاً َّههه٘رط اىزههه٘اصُ اىعهههبً اىعؾههه٘ا

ٍهههع اىزقجٞهههق عيهههٚ اىهههذٗه اىْبٍٞهههخ ثقهههيخ عبٍهههخ ٗعيهههٚ  DSGEاىهههذْٝبٍٞنٜ 

ا٥صزقبد اىَقشٛ ثقيخ ةبفخ، ؽٞش أفجؼ َّ٘رط اىز٘اصُ اىعبً اىعؾه٘ا ٜ 

اىههههذْٝبٍٞنٜ ٍيٞههههذ عيههههٚ ّؾهههه٘ ٍزضاٝههههذ ىزؾيٞههههو اىغٞبعههههبد ٗمههههزىل ىَؾبمههههبح 

 ْبسٕٝ٘بد اىجذٝيخ.اىغٞ

  دساعخ أصش اىزنخٌ عيٚ اعبدح ر٘صٝهع اىهذةو اىقهٍٜ٘ صجهو ٗثعهذ ٍغهز٘ٙ عزجهخ

 اىزنخٌ ا١ٍضو تٜ ا٥صزقبد.

 .دساعخ اىَزلٞشاد اىزيغٞشٝخ ىيَْ٘ ا٥صزقبدٛ ثبعزخذاً اىَْبرط غٞش اىخقٞخ 

 

  



 

(0100-0991خلال الفترة )  مصرعلاقة التضخم بالنمو الاقتصادي في    
مصطفى أحمد حامد رضواند/  د/ مصطفى أحمد حامد رضوان  &   

 0202ْٝبٝش  -اىعذد ا٥ٗه              اىَغيذ اىشاثع عؾش                                               

  39 

 

 :قائَت اىَشاصي: عادعاً 

 اٗلا: اىَشاصي اىعشبٞت:

(. اىع٦صهخ ثهِٞ اىزنهخٌ ٗاىَْه٘ ا٥صزقهبدٛ تهٜ 0222ٍقهقيٜ. )أث٘ سٍنبُ، ٍقهقيٜ ٗا هو  -2

 تيغقِٞ دساعخ صٞبعٞخ. سعبىخ ٍبعغزٞش، ميٞخ اىزغبسح، اىغبٍعخ ا٣ع٦ٍٞخ، غضح، تيغقِٞ.

(. أصهش اىزنهخٌ عيهٚ ٍزلٞهشاد ا٥صزقهبد اىنيهٜ تهٜ اىغه٘داُ 0229أؽَذ، صْٝهت عجهذ اى٘اؽهذ. ) -0

 .92، اىعذد 20اىْٞيِٞ، اىغ٘داُ، اىَغيذ  (. ٍغيخ اىذساعبد اىعيٞب، عبٍعخ2992-0222)

رط 0229أؽَههذ، عههعذ اثههشإٌٞ. ) -2 َهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ ٍقههش ثبعههزخذاً َّهه٘ ِ اىزنههخٌ ٗاىْ (.  اىع٦صههخ ثههٞ

خ اىزغبسح، عبٍعخ ثْٖب، ط(TRعزجخ اىزنخٌ   .2، 29(. ٍغيخ اىذساعبد ٗاىجؾ٘س اىزغبسٝخ، ميٞ

(. ع٦صهخ اىزنهخٌ ثَعهذه 0229اىجذٗٛ، أؽشا ىقيٜ اىغٞذ، ٗاىهذٍشداػ، ٕهبّٜ ٍؾَهذ عيهٜ. ) -9

. اىَغيههخ اىعيَٞههخ  STRاىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ تههٜ ٍقههش ثبعههزخذاً َّههبرط اّؾههذاس ا٥ّزقههبه اىغيغههٚ 

 .2، 2ىيجؾ٘س اىزغبسح، عبٍعخ اىَْ٘تٞخ، ط

َْه٘ ا٥صزقهبدٛ: دساعهخ ؽبىهخ (. أصش ٍعذه اىزنخٌ ٗاىجقبىخ تهٜ اى0202اىجقشّٜ، سّب ٍؾَذ. ) -2

عَٖ٘سٝخ ٍقش اىعشثٞخ. ٍغيخ اىذساعبد اىزغبسٝخ اىَعبفشح، ميٞخ اىزغبسح، عبٍعخ ميهش اىؾهٞ ، 

 اىعذد اىؾبدٛ عؾش، اىغضً اىضبّٜ.

(. 0220-2952(. رقذٝش عزجخ اىزنخٌ تهٜ ا٥صزقهبد اىيٞجهٜ ةه٦ه اىيزهشح )0225رٕت، عبىٌ. ) -2

 .2، اىعذد2ىَغيذ ٍغيخ دساعبد ا٥صزقبد ٗا١عَبه، ا

(. دساعخ رؾيٞيٞخ ىذْٝبٍٞنٞبد اىزنخٌ تهٜ ا٥صزقهبد اىَقهشٛ 0222ععذ، تٞيٞبُ ثؾشٙ ةٞش. ) -5

(، اىَغيههخ اىعيَٞههخ ى٦صزقههبد ٗاىزغههبسح، ميٞههخ اىزغههبسح، عبٍعههخ عههِٞ 0222-2992تههٜ اىيزههشح )

 .0ؽَظ،  

٥صزقهبدٛ تهٜ (. اىع٦صهخ ثهِٞ اىزنهخٌ ٗاىَْه٘ ا0225ؽي٘تٜ، عَهش، ٗعهضاٗٛ، عجهذ اىجبعهو. ) -9

. ٍغيههخ 0222-2992( دساعههخ صٞبعههٞخ ىييزههشح TRاىغضا ههش ثبعههزخذاً َّهه٘رط عزجههخ اىزنههخٌ )

 اصزقبد اىَبه ٗا١عَبه، اىغضا ش، اىعذد اىضبىش.

(. اىع٦صههخ ثههِٞ ٍعههذ٥د اىزنههخٌ ٍٗعههذه اىَْهه٘ ا٥صزقههبدٛ 0202عجههذ اىيقٞههف، اَٝههبُ ٍؾَههذ. ) -9

(. ٍغيههخ ميٞههخ ا٥صزقههبد ٗاىعيههً٘ 0229-2922ثههبىزقجٞق عيههٚ اىؾبىههخ اىَقههشٝخ ةهه٦ه اىيزههشح )

 .2،  02اىغٞبعٞخ، عبٍعخ اىقبٕشح، ٍظ 

(. اىع٦صههخ ثههِٞ ا٥عههزقشاس اىغٞبعههٜ ٍٗعههذه 0229ٍؾَهه٘د، عيههٜ عجههذ اىههشإا عجههذ اىعههبهٜ. ) -22

 .229،  222اىزنخٌ تٜ ٍقش. ٍغيخ ٍقش اىَعبفشح، ٍظ 

ا ش دساعهخ صٞبعهٞخ ىييزهشح (. عزجخ اىزنخٌ ٗاىَْ٘ ا٥صزقبدٛ تٜ اىغض0202ٝ٘عيبد، عيٜ. ) -22

 .22. ٍغيخ اىجبؽش، عبٍعخ أدساس، اىغضا ش، اىعذد 2952-0229
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