
      
 

 

 

 

 
 

 

 مجلة البحوث المحاسبية
  

https://abj.journals.ekb.eg / 
 

 جامعة طنطا –كلية التجارة  
 

 
 الثان  العدد : 
 
 

 2023 يونيو 
 

 
 



  

  

أثʙ تʮʹي معايʙʻ الʯقʙȂʙ الʸالي الʗولॻة على ملاءمة الʸعلʦمات  

ات   ʙؕʵة على الॻɿॻʮʠة : دراسة ت ʙؕʵة الʸॻɾ اسॻɾ اضʙة لأغॻʮاسʲʸال

  الʸقʗʻة في الʦʮرصة الȂʙʶʸة . 

  

  

  

  

  

  

 ʥʴح ʗʸʲالله مʗʮسف صلاح عʦي  

  الإدارȄة ǼالإسʙʻȞرȄةمʙرس الʺʴاسॼة Ǽʺعهʙ العʳʺي العالي للعلʨم  

E mail: youssefsalah9@gmail .com  

  

  

  

  



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ يونيو الثانىالعدد                                           بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ١٩٦                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

  أثʙ تʮʹي معايʙʻ الʯقʙȂʙ الʸالي الʗولॻة على ملاءمة الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة لأغʙاض ॻɾاس

ات الʸقʗʻة في الʦʮرصة الأوراق   ʙؕʵة على الॻɿॻʮʠة : دراسة ت ʙؕʵة الʸॻɾ   ةȂʙʶʸل 

    ʝلʳʯʴʸال  

الʙولॽة   الʺالي   ʛȄʛقʱالʛʽمعاي تʻʰي   ʛأث واخॼʱار  دراسة   ʘʴॼال تIFRS   ʧʽʶʴإسʱهʙف  على 

ة   ʛؗʷال ॽʀʺة  ॽʀاس  الʺʴاسॽʰة لأغʛاض  الʺعلʨمات  ʚلValue Relevence     ʥملاءمة  وؗ

ة ونॼʶة الʛفع الʺالي ومعʙل نʺʨ الʺॽʰعات  إخॼʱار أثʛ ال ʛؗʷال ʦʳلة في حʲʺʱʺة الॽقابʛات الʛʽغʱʺ

ات   ʛؗʷال ʧة مʻʽة على عॽʁॽʰʢʱراسة الʙاء الʛإج ʦت ʘʴॼف الʙه Șʽقʴʱع . ولǼاʱال ʛʽغʱʺعلى ال

  ʧة مʛʱة خلال الفȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ لةʳʶʺى    2012الʱخل    2020وحʙʺوفقا لFirm year- 

observation    وت  ʧأ مʙʰت مʻها  الأولى   ،  ʧʽتʛʱف إلى  الʙراسة  فʛʱة   ʦॽʶتق  ʦ2012   ىʱوح

ʖʰʶǼ عʙم اكʱʺال تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʙولॽة) وهي تʺʲل الفʛʱة    ٢٠١٥( وتʦ سʻʲʱاء عام     2014

ة   38الʶاǼقة على تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة ، وȃلغ حʦʳ العʻʽة في هʚه الفʛʱة   ʛؗش

الفʛʱة الʲانॽة فʙʰʱأ مʧ  مʷاهʙة .    Ǽ١١٤إجʺالي   الفʛʱة    ٢٠٢٠وحʱى    ٢٠١٦أما  وهي تʺʲل 

ة   ٤٦اللاحقة على تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة ، وȃلغ حʦʳ العʻʽة في هʚه الفʛʱة   ʛؗش

مʷاهʙة . وأوضʗʴ الʱʻائج وجʨد تأثʛʽ إʳǽابي معȑʨʻ لʻʰʱي معايʛʽ الʱقʛȄʛ    Ǽ٢٣٠إجʺالي  

ة  . ؗʺا أوضʗʴ  الʺالي الʙولॽة على ملاءمة الʺ ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨعل

ة و تأثʛʽ نॼʶة الʛافعة الʺالॽة ومعʙل نʺʨ الʺॽʰعات   ʛؗʷال ʦʳʴل ȑʨʻمع ʛʽغ ʛʽد تأثʨائج وجʱʻال

  سلʰي غʛʽ معȑʨʻ على الʺʱغʛʽ الʱاǼع   .  

الʙفȄʛʱة للʶهʦ ، رॽʴȃة ، الॽʁʺة   IFRS: معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة    الؒلʸات الاساسॻة

  الʶهʦ ، الʺلائʺة للॽʁʺة . 
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The effect of adopting international financial reporting standards, on value 
relevance of accounting (IFRS)on value relevance of accounting information : 

,  An empirical study on companies on Egyptian list companies 

Abstract:  
The paper aimed to study and examine the effect of adopting 
international financial reporting standards (IFRS) on improving the 
relevance of accounting information, as well as an examination of the 
impact of the control variables represented by the size of the company, 
the financial leverage ratio and the sales growth rate on the dependent 
variable. To achieve of this purpose of the paper, the empirical study 
done on a sample of companies listed on the Egyptian Stock Exchange 
during the period from 2012 to 2020 according to the Firm year-
observation approach. The study period was divided into two periods, 
the first of period of which started from 2012 to 2014  ( Excluding the 
year 2015 due to the incomplete application of international standards)  
It represents the pre- adoption period to the of international financial 
reporting standards. The sample size during this period was 38 
companies, with a total of 114 observers. The second period, from 2016 
to 2020, represents the post- adoption period of international financial 
reporting standards, and the sample size in this period was 46 
companies, with a total of 230 observers. The results showed that there 
is a positive and significant impact of adopting international financial 
reporting standards on the relevance of accounting information   for the 
purposes of measuring the company's value The results also showed 
that the effect of the size of the company but it insignificant, and the 
effect of the financial leverage ratio and the sales growth rate Non-
significant negative on the dependent variable 
 
Keywords: adoption of international financial reporting standards 
IFRS, book value per share, earnings per share, the relevance of value. 
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 ١ –   : ʖʲॺار العام للʟالإ  

  الʺقʙمة :  ١ – ١

      ʙق الأوراق    تعʨرجة في سʙʺات ال ʛؗʷال ʧʽة بॽʶॽئʛال الʸأدوات الات Ȑʙة إحॽالʺال ʦائʨالق

 ʡقا للإॼʡ فʙة. وتهʴلʸʺاب الʴة  وأصॽة  االʺالʙʽمات مفʨمعل ʛʽفʨاً إلى تॽه دولǼ فʛʱر الʺع

  ʧʽʽالأساس ʧʽمʙʵʱʶʺارات الʛق ʦأجل دع ʧم(IASB, 2014)   ةॽʁॽʁة حȄم  رؤʙأنها تق ʘʽح ،

  ʧع ضʛورȄة  وعادلة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال جʨدة  تʨؔن   ʦث  ʧالʺالي.وم ʜها  ʛؗوم ة  ʛؗʷال عʺلॽات 

) والʺॼادIFRS ȏلʺʙʵʱʶمها . ووفقاً للأʛʡ الʺفاॽʺॽʂة الʙولॽة (معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  (

الʺʙʴʱة الʨلاǽات  الʺقʨʰلة عʺʨماً في  الʺالॽة على    GAAPالʺʴاسॽʰة   ʛȄقارʱال إعʙاد   ʙʻʱʶǽ ، (

، مʲل الʺلاءمة والʽʲʺʱل الʸادق  ʸʵʛائʟ الأساسॽة للʺعلʨمات الʱي تʨفʛها هʚه الأǼ ʡعʠ ال

  . (IASB, 2014)، على الʨʱالي 

وتॼʸح الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  مفʙʽة عʙʻما تʸʱف Ǽالʺلاءمة  وتʺʲل Ǽأمانة ما تهʙف إلى      
) على أنها "مʙʸاॽʀة  FRQجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة Martinez-Ferrero (2014  )  (تʺʽʲله وعʛف  

الʺالॽة    ʦائʨالق  ȘȄʛʡ ʧنقلها ع ʦʱي يʱال الʺعلʨمات و   الʺعلʨمات  الʺʛʺʲʱʶون عادة على   ʙʺʱعȄ
  ȐʛȄها.. وʽف قʛار ʷǼأن الاسʲʱʺار  اتʵاذ  قʰل  ة  ʛؗʷال ॽʀʺة   ʦॽʽفي تق الʺالॽة    ʦائʨالق الʨاردة في 

Palea (2013),   ʺمات الʨار أن الʺعلॽʱاخǼ Șعلʱا يʺॽɾ ʧȄʛʺʲʱʶʺك الʨعلى سل ʛثʕة تॽʰاسʴ
ة  ʛؗʷها الʰجʨʺǼ لʸʴي تʱال ȋوʛʷوال ʦعلى أسعار الأسه ʛثʕورها تʙي بʱار والʺʲʱة الاسʤفʴم

   على تʺȄʨل إضافي
أن الʺʴاسॼة هي لغة الأعʺال بʻʽʺا الʱقارIkpefan and Akande (2012)     ʛȄوأوضح     

لاهʺا ʵǽʹعان للʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة  الʺقʨʰلة عʺʨمًا ( ) ، GAAPالʺالॽة تʨؔن أداة للإتʸال وؗ
إعʙاد   ʛʽمعاي اخʱلاف   ʖʰʶǼ الʺعʙة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال في  الاتʶاق  عʙم  إلى  بʙورة   ȑدʕي وهʚا 

 ,Pologeorgisت ʛʽʰؗة للʺʧȄʛʺʲʱʶ الʙولʧʽʽ  الʱقارʛȄ بʧʽ الʙول الʺʱʵلفة ، مʺا شȞل تǽʙʴا
2013)    ʦث ʧوم .  hالʡʗ    ʦدول العال ʦʤات على أساس مع ʛؗʷة للॽالʺال ʛȄقارʱاد الʙإلى إع 

   IASBالʱي أصʙرها مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة    )IFRS( معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  
ات الʺʴلॽة الʺʙرجة في  العʙيʙ مʧ أسʨا ʛؗʷال ʗʰالʡاد وʺʱالاعǼ ʦل العالʨة حॽق الأوراق الʺال
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فالاعʱʺاد  )  IOSCO(تʦ إعʱʺادها مʧ قʰل  الʺʤʻʺة الʙولॽة للأوراق الʺالॽة    علʽها ، حʘʽ أنه
ات أكʛʲ إفادة (إعلامॽة) أو   ʛؗʷال ʛȄعل تقارʳǽ  ةॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽامي على معايʜالإل

 ).   (Daske et al., 2008أكʛʲ قابلॽة للʺقارنة   
الʺلاءمة    و      خاصॽة   ʙدة  تعʨج  ʟائʸخ  ʧم  ʧʽʱʽأساس  ʧʽʱʽخاص الʸادق  والʽʲʺʱل 

ʴʺال الʺعلʨمات  مʙʵʱʶمي   ʙاعʶت الʺعلʨمات  الʺعلʨمات  ملاءمة   ʧم  Șقʴʱال في  اسॽʰة 
يʛتBarth et al. 2001   (.   Ȍॼ(الʺʴاسॽʰة الʺʙرجة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة لأغʛاض ॽʀاس الॽʁʺة  

مفهʨم الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة ǼالȄʛʢقة الʱي ʱʴǽʺل تʕثʛ بها الʺعلʨمات الʺʙرجة في القʨائʦ  الʺالॽة 
  ʦهʶال  ʛسع بʧʽ   ،    .(Francis & Schipper, 1999)   على   ȋاॼالارت علاقة   ʛʽʷوت

ة  إلى وجʨد مقʙرة تقॽʺॽʽة للقʨائʦ الʺالॽة ، Ǽالإضافة  ʛؗʷة للॽʀʨʶة الʺॽʁة والॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل
ات  زȄادة  إلى    ʛؗʷها  الʻع ʗʴʸي أفʱة الॽمات الʺالʨة الʺعلʙفائ Ȑʨʱʶم (Barth et al., 

أن ʨȞǽن مȐʨʱʴ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺʨجʨد في القʨائʦ الʺالॽة   ومʧ ثʦ وʨʱȄقع    (2008
  مفʙʽة لʺȑʚʵʱ القʛار.  

فʨائʙ مʱعʙدة    )  إلى IFRSيʕدȑ الاعʱʺاد الإلʜامي على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  (      
ات  زȄادة في القابلॽة الʺقارنة  مʻها    ʛؗʷال ʧʽان    في  بʙلʰلف الʱʵقمʱة الॽɾادة شفاȄوز ،  ، ʛȄار

ثʦ زȄادة    ʧمات ، ومʨالʺعل الʱʺاثل في  ، وتقلʽل عʙم  الʺعلʨمات   ʅॽتؔال  ʠॽɿʵفقات  وتʙت
) ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاسDing et al. ,2007   (   ةॽʶافʻʱرة الʙادة القȄالإضافة إلى زǼ ،

فاءة الأسʨاق ( على أن زȄادة الʺقʙرة     Beisland, (2009)ؗʺا أكBall 2006  (  .    ʙ، وؗ
الʱقॽʺॽʽة تʛتǼ Ȍॼانʵفاض في تؔلفة رأس الʺال . وʛȄجع  ذلʥ إلى إدراك الʺǼ ʧȄʛʺʲʱʶأن ملائʺة 
الॽʁʺة تʶاهʦ في تʠॽɿʵ مʵاʛʡ الʺعلʨمات في تقʙيʛات الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺعʙʺʱة على الʺعلʨمات  

ة.  الʺʱاحة ، وॼɻȃارة أخǽ  Ȑʛعʻي إنʵفاض الʺʵاʛʡ انʵفاض في تؔلفة حق ʛؗʷة للॽؔق الʺلʨ  
، عʙʻما تʨؔن الأرقام الʺʴاسॽʰة مʛتʢॼة   مقʙرة تقॽʺॽʽةوتʨصف الʺعلʨمات الʺالॽة Ǽأن ذات      

ة في الʺʱʶقʰل وهʚا يʛتॽʁǼ  Ȍॼʺة   ʛؗʷعلى أداءال ʙʺʱي تعʱة والॽاق الأوراق الʺالʨة في أس ʛؗʷال
إذا لʦ تʨجʙ  . ف   Benayed and Abaoud (2006)  ارتॼاʡاً وثॽقاً Ǽالʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة 
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ة ، فإنه لاʧȞʺǽ  وصف الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة   ʛؗʷة الʺॽʀة وॽʰاسʴʺالأرقام ال ʧʽب ȋاॼعلاقة ارت
  Ǽأن ʱʺॽʀها ملائʺة ، وȃالʱالي ، فإن الʱقارʛȄ الʺالॽة غʛʽ قادرة على تʴقȘʽ أحʙ أهʙافها الأساسॽة. 

الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة هي معايʛʽ أن معايDimitropoulos,,t al.(2013)     ʛʽوأوضح       
قائʺة على الʺॼادȏ الʺʨجهة نʨʴ الʨʶق ، وȃالʱالي فإن الاعʱʺاد علʽها يʕدȑ إلى زȄادة في 

ؗʺايʕدȑ الاعʱʺاد على ).  GAAPالإفʸاح مقارنة Ǽالʺॼادȏ الʺʴاسॼة الʺقʨʰلة قʨʰلاً عʺʨماً (
و   ʕʰʻʱال دقة  زȄادة   إلى  الʙولॽة   الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽة  معايॽʰاسʴʺال الʺعالʳات  في   ʧʽʶʴت

Horton and Serafeim, (2010)    اʺ يʕدȑ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة   .ؗ 
 Lambert, Leuz, and )إلى تʠॽɿʵ مȞʷلة الاخॽʱار العʶȞي في أسʨاق الأوراق الʺالॽة

Verrecchia 2007), ،  تؔلفة رأس الʺال ʠॽɿʵوتHope (2003)    .  
الʙولॽة          الʺʴاسॼة   ʛʽمعاي ʝلʳم ʛʰʱعǽ(IASB 2001, p.26)    ʦائʨالق أن معلʨمات 

 ʧم مʙʵʱʶʺلل ȑادʸʱار الاقʛعلى الق ʛʽأثʱرة على الʙن لها القʨȞǽ ماʙʻن ملاءمة عʨؔة تॽالʺال

  .Șابʶال تقॽʽʺه  الʺاضॽة والʴالॽة والʺʱʶقʰلॽة وتॽʴʸح  تقʦॽʽ الأحʙاث  خلال مʶاعʙته على 

ارضان في الأدبॽات الʴالॽة ॽɾʺا يʱعلȘ بʱأثʛʽ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة   وʨȄجʙ رأǽان مʱع

فʛأȑ يʙؗʕ على أن معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  تعʺل تʧʽʶʴ مʙʸاॽʀة    على جʨدة الʺʴاسॼة 

 ȑالإدار ȑهازʱك الانʨلʶاال ʧم ʙʴال ȘȄʛʡ ʧة عॽالʺال ʛȄقارʱال ( ةॽʀʨثʨم )  (Ashbaugh 

& Pincus, 2001; Barth et al., 2008; Ewert & Wagenhofer, 2005) ȑورأ .

 Ȑʛي ʛقها     أخॽʰʢاخي في تʛʱة والॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽدة في معايʨجʨʺة الʻونة الؔامʛʺأن ال

الأرȃاح   Ǽإدارة  للॽʁام  ات  ʛؗʷلل  ʛʰأك فʛصة  يʨفʛان   ʙق(Burgsthaler, Hail, & Leuz, 

2006; Street & Gray, 2002).  م    . ؗʺاʙقAhmed, Neel, and Wang (2010)  

على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  يʕدȑ إلى مʙȄʜ مʧ تʳانʝ الأرȃاح   دلʽلاً على أن  الاعʱʺاد 

  ʖاسȞʺالǼ افʛʱة للإعॼʶʻالǼ ارةʶʵالǼ افʛʱالاع ʗʽقʨل تʽها وتقلʽالغ فॼقاقات مʴʱإس ʧعʛȄʛقʱوال

  ʥلʚ  )   (Bartov et al. ,2005;ت الʺʴاسॽʰة  لʺعلʨماالʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة ل تʧʽʶʴ في  ، وؗ

Alnodel, 2018   . 
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على أن الأسʨاق الʻاشʯة قʙ تفʱقʛ إلى     Eccher and Healy (2003)وأكʙت دراسة       
الॽʻʰة الॽʱʴʱة لفʛض معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة ، وȃالʱالي قʙ تʨؔن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في 

 مقʙرة تقॽʺॽʽةالأسʨاق الʻاشʯة أقل 
   ॻʮʟعة الȜʵʸلة :   ٢ – ١

الʺقʙرة  معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة على    أوضʗʴ نʱائج العʙيʙ مʧ الʙراسات أثʛ تʻʰي         

الʺʴاسॽʰة غʛʽ حاسʺة فʺʻها مʧ يʙؗʕ على أنها تʕدȑ إلى تأثʛʽ إʳǽابي    الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات

  على سʽʰل الʺʲال رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ مʻها الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لʺعلʨمات على 

Bartov, et al. ,(2005) ,    (2006), Hellström, (2006)   Jermakowicz et al 

.(2006) and Kousenidis, et al. (2010),  

الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة وȃعʹها يʙؗʕ على الʱأثʛʽ الʶلʰي لʻʰʱي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة على   

ومʻها   ʽʰ Karğin (2013)ل الʺʲالرॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ مʻها على س لʺعلʨمات  

  ȍʨʴمل ʛʽغ ʛʽعلى تأث ʙؗʕما يCallao et al. (2007)     Ȑʛي ʛالأخ ʠعॼأشارت  ، وال

إلى أن العلاقة بʧʽ الȘʽʰʢʱ الإلʜامي Papadatos and Bellas , (2011) دراسة      (

قʙ لا تʨؔن في نفʝ للʺعايʛʽ الʙولॽة للʱقارʛȄ الʺالॽة و الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  

ة ǽعʙ مʧ العʨامل الهامة في تلʥ العلاقة  ʛؗʷال ʦʳأن ح ʘʽة ح ʛؗاه في ؗل شʳالات  

الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  ʵǽفȞʷǼ ʠل ʛʽʰؗ مʧ  الॽʁام ʶǼلʨك إدارة    

  ʙفق ، ʥها. علاوة على ذلʻح عʸمات الʺفʨدة الʺعلʨادة في جȄوز (اʡًʨʰدًا أو هʨصع) احȃالأر

  ȎلاحBarth, Landsman, and Lang (2008)     ،ًاʴॽʴن صʨȞǽ ʙق ʝȞاً أن العʹǽأ

قʙ يʕدȑ تقʙʽʽ الʶلʢة الʱقʙيȄʛة للإدارة الʺʱعلقة Ǽالʙʰائل الʺʴاسॽʰة إلى   فعلى سʽʰل الʺʲال ،

ة على الʱقʛȄʛ عʧ الʺقايʝॽ الʺʴاسॽʰة الʱي تعȞʷǼ ʝȞل أكʛʰ الʨضع  ʛؗʷرة الʙالقʹاء على ق

ة وأدائها. ؗʺا لاحʨʤا أنه إذا وجʙ تʛاخي في  تȘʽʰʢ هʚه الʺعايʛʽ ، فإن    ʛؗʷلل ȑادʸʱالاق

  ॽʁام Ǽإدارة الأرȃاح . هʚا ʶǽاعʙ على ال
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 ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰت ʛل أثʨة حॽȃʛها والعʻة مॽʻة الأجॽʺǽراسات الأكادʙم إتفاق الʙاً   لعʛʤون
ة  ونʙرة هʚه الʙراسات   ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨة على ملاءمة الʺعلॽالʺال

  ʕʶال الʱالي : في الʺʢʻقة العॽȃʛة فإن القʹॽة الॽʲʴॼة تʲʺʱل في الإجاǼة على ال
هل يʕدȑ  تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  إلى تʧʽʶʴ مʧ ملاءمة الʺعلʨمات    الʓʴال : 

ة ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺ؟  ال     
 ٣- ١   : ʖʲॺف الʗه  

ات    ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨار ملامة الʺعلॼʱخȂإلى دراسة و ʘʴॼف الʙيه

في سʨق الأوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة  ؗأحʙ الأسʨق الʻاشʯة Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي 

  الʙولॽة .  

٤- ١  :ʖʲॺمʹهج ال  

ʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ  لʴʱقȘʽ هʙف الʘʴॼ اسʙʵʱم الॼاحʘ الʺʻهج الإʳǽابي للʱعʛف على أثʛ ت

أن   ʘʽة . ح ʛؗʷال ॽʀʺة  ॽʀاس  الʺʴاسॽʰة لأغʛاض  الʺعلʨمات  الʙولॽة على ملاءمة  الʺالي 

الʙولॽة على الʺقʙرة   الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽي معايʻʰت ʛاً لأثʛʽʶلاً وتفʽلʴم تʙقǽ الʺʻهج الإʳǽابي 

 ȐʨʱʴʺContent  الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة . وʙʵʱʶȄم الॼاحʘ أǽʹا أسلʨب تʴلʽل ال

Analysis    رصةʨʰقع الʨة على مॽرصة الأوراق الʺالʨلة في بʳʶʺات ال ʛؗʷة للॽالʺال ʛȄقارʱلل

  ʘʴॼة للʻʽارها ؗعॽʱإخ ʦʱي يʱات ال ʛؗʷال ʧة مʻʽة لعȄʛʸʺال  

 ٥ - ١     : ʖʲॺة الॻʸأه  

  ʖʶʱȞǽ هʚا الʘʴॼ أهʺॽة مʧ الʻاحʧʽʱʽ العلʺॽة والعʺلॽةكʺا يلي  :   
١-  ٥- ١ ॻʸالأه  : ʖʲॺة للॻʸة العل  
ʖʶʱȞǽ الʘʴॼ أهʺʱʽه العلʺॽة  مʧ حʘʽ تʻاوله  مʨضʨعا مʧ الʺʨضʨعات الʙʴيʲة نॽʰʶا   

وحʘʽ أنه ǽعʙ مʧ الʨʴॼث الॽʁॽʰʢʱة الʱي تʘʴॼ ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺعʙة ॼʡقا  
والʱي تقʙم حالॽاً     جʺهʨرȄة مʛʸ العॽȃʛةلʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة في الأسʨاق الʻاشʯة مʲل  

فʛص عʙيʙة  مʧ الاسʲʱʺارات العॽȃʛة والأجॽʰʻة .Ǽالإضافة إلى نʙرة الʨʴॼث والʙراسات العلʺॽة 
–    ʘاحॼال ʦعل ʙة   –على حॽʰاسʴʺمات الʨراسة ملاءمة الʺعلʙب ʦʱي تهʱة  والȄʛʸʺة الʯʽʰفي ال
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ॽولʙال الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي تʻʰي   ʙعǼ ات  ʛؗʷال ॽʀʺة  ॽʀاس  أن لأغʛاض  إلى  Ǽالإضافة   . ة 
.وʶȄاهʦ الʘʴॼ في تقلʽل الفʨʳة     IFRSالǽ ʘʴॼعʙ إمʙʱاداً للʙراسات الʶاǼقة في مʳال تʻʰي 

الॽʲʴॼة في الأدب الʺʴاسʰي حʨل أثʛ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة على الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة 
ات    للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ، حʘʽ أنه ʶǽاعʙ في فهʦ الʱغʛʽات في أسعار ʛؗʷة للॽʀʨʶال ʦالأسه

  الʺʳʶلة في سʨق رأس الʺال مʴل الʙراسة .  
٢-  ٥- ١     : ʖʲॺة للॻلʸة العॻʸالأه  
  ʧȄʛʺʲʱʶʺال Ȑʙل ʙأكʱم الʙع ʠॽɿʵعلى ت ʙاعʶأن ت ʧȞʺǽ هʳائʱا لأن نॽعʺل ʦمه ʙعǽ ʘʴॼوال

ضعي وتʧʽʶʴ شفاॽɾة الʨʶق أمام الʺʧȄʛʺʲʱʶ وأصʴاب الʺʸالح ، ؗʺا أن الʶǽ ʘʴॼاعʙ وا 
الॽʶاسات الʺʧʽʺʤʻ وغʛʽهʦ في هʚا الʺʳال، Ǽالإضافة أنه ʶǽاعʙ في دراسة أسʨاق رأس الʺال 

  الʻاشʯة الأخȐʛ في الʺʢʻقة العॽȃʛة   
٦- ١    ʖʲॺدوافع ال  
وॼʻȄع دافع الॽʁام Ǽالʙراسة مʧ الʨʢʱرات الأخʛʽة في ؗل مʧ الʨʴॼث الأكادॽʺǽة والʺʺارسة العʺلॽة   

لॽɺʨʻة للʺعلʨمات . أȑ أنها تʛʰʱʵ  تأثʛʽ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ . مʧ مʨʤʻر الʸʵائʟ ا

ات  .   ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨة  على ملاءمة الʺعلॽولʙالʺالي ال  

٧- ١   : ʖʲॺود الʗح  
ǽقʛʸʱ الʘʴॼ على الʙراسة الȄʛʤʻة والاخॼʱار العʺلي لأثʛ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي     

ات  على ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  IFRSالʙولॽة   ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة    لأغʙʽفي الʺق

الʺالॽة   وهʺا الॽʁʺة الʙفȄʛʱة الʶهʦ و رॽʴȃة الʺȄʛʸة والʺʲʱلة في مʱغʧȄʛʽ ،   سʨق الأوراق 

 ʦهʶعلى   ال ʙل العائʙاح ومعȃإلى الأر ʛعʶة الॼʶها   نʻات مʛʽغʱʺال ʠعǼ ʘʴॼاول الʻʱي ʦول

  حقʨق الʺلॽؔة ومعʙل العائʙ على الأصʨل.  

نʱائج الʘʴॼ مʛʷوʡة ʨʤǼاȌǼ إخॽʱار العʻʽة حʘʽ تʦ الاعʱʺاد على عʻʽة مʧ أرȃعة قʢاعات  

ʦॽ نʱائج هʚه الʙراسة ʖʳǽ  قʢاع ، وȃالʱالي فإن تعʺ  ١٨مʧ قʢاعات الʨʰرصة الॼالغ عʙدها  

  . أن ǽأخʚʴǼ ʚر
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 ٨- ١  : ʖʲॺة الʠخ  
  لʴʱقȘʽ أهʙاف الʘʴॼ ومعالʳة مȞʷلʱه فʨʶف ʱȞǽʺل ؗʺا يلي :  

  الʙراسات الʶاǼقة     - ٢   
٣   –    ʧʽʶʴة ، وتॽالʺال ʛȄقارʱة للॽولʙال ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʧʽل العلاقة بʽلʴة  تॽʺॽʽقʱرة الʙالʺق

  واشʱقاق فʛض الʘʴॼ  للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة 
  الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة   - ٤
  نʱائج وتʨصॽات الʘʴॼ ومʳالات الʘʴॼ الʺقʛʱحة .   –  ٥  

  الʗراسات الʴاǺقة    - ٣
  ʦॽʶقʱب ʘاحॼفقام ال ʛاصʻالع ʧم ʙيʙة على العॽالʺال ʛȄقارʱة للॽولʙال ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʛʽأثʱا لʛʤن

  الʙراسات الʶاǼقة الʺʛتʢॼة ʨʺǼضʨع الʘʴॼ ؗʺا يلي :  
  الʺʴاسॽʰة .  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات : الʙراسات الʱي تʻاولʗ اخॼʱارات     ١ - ٣
  قة  معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  ʨʳǼدة الʺʴاسॼة  : الʙراسات الʱي  تʻاولʗ علا  ٢ – ٣
الʺقʙرة  : الʙراسات الʱي تʻاولʗ أثʛ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  على     ٣  –   ٣

    لʺعلʨمات الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰةالʱقॽʺॽʽة ل 
  .  : الʗراسات الʯي تʹاولʕ إخॺʯار الʸقʗرة الʯقॻʸॻʻة للʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة  ١- ٣

الʺعلʨمات       لʺʙʵʱʶمي  هاماً  مʙʸراً  Ǽالʺلاءمة  تʸʱف  الʱي  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات   ʙتع
ات ما ʶǽاعʙهʦ في إتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة  ʛؗʷقي للॽʁʴالأداء ال ʝȞة لأنها تعॽʰاسʴʺال

ʸح الʺʴاسॽʰة الʺف الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات الʺʱʵلفة . لʚلʥ إهʗʺʱ الʙراسة الʱالॽة Ǽاخॼʱار  
ॽʀʺة أرȃاح الʶهʦ والॽʁʺة الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لʺعلʨمات    عʻها في الʱقارʛȄ الʺالॽة ʸǼفة خاصة و 

  الʙفȄʛʱة للʶهʦ و تأثʛʽها على الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ  ؗʺا يلي :   
  Ragab  and Omran, (2006)دراسة  

       ʗʷمات  ناقʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙرصة  الʺقʨة في بॽʰاسʴʺةالȄʛʸʺة الॽة   الأوراق الʺالʙالʺع

ات على أساس معايʛʽ الʺʴاسॼة الʺȄʛʸة   ʛؗʷع الॽʺج ʧة مʻʽراسة على عʙت الʙʺʱواع .

  .    ٢٠٠٢- ١٩٩٨خلال الفʛʱة  IFCالʺȄʛʸة الʺʙرجة في الʺʕشʛ العالʺي لʺʕسʶة الȄʨʺʱل الʙولॽة 
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في بʨرصة الأوراق  ॽʺॽة  مقʙرة تقʽوتʤهʛ نʱائج  الʙراسة أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ʨȞǽن لها  
  . ʛعʶوال ʙذج العائʨʺن ʧة في ؗل مȄʛʸʺة الॽعلاقة ذات دلالة الʺال ȑراسة  أʙال ʙʳت ʦول

إحʸائॽة بʧʽ الʱغʛʽات في الأرȃاح أو عʨائʙ الأسهʦ والॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ . و ǽعʻي هʚا أن 
ʜون الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الʨʰرصة الʺȄʛʸة لʙيهʦ  نʛʤة   قʛʽʸ الʺȐʙ للغاǽة ،   ʛؗي ʦفه ʦث ʧوم

  .  على مȄʨʱʶات الأرȃاح الʴالॽة  في تقʦॽʽ الأسهʦ ؛ ولʝॽ الʱغʛʽʽ في الأرȃاح 
     Khanagha, et al. (2011) دراسة     

الॽʺॽʤʻʱة في إيʛان على        تأثʛʽ الإصلاحات  Ǽإخॼʱار   ʗماتقامʨللʺعل الʱقॽʺॽʽة   الʺقʙرة 
الإصلاحات    ʙعǼ  ʗʻʶʴت  ʙق الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  جʨدة   ʗؗان إذا  ما  وॽʀاس  الʺʴاسॽʰة 

انʗ فʛʱة الʙراسة مابʧʽ  ٢٠٠١الॽʺॽʤʻʱة وȂصʙار معايʛʽ الʺʴاسॼة الॽʻʡʨة الإيʛانॽة في عام    وؗ
٢٠٠٨  -  ١٩٩٦    .    . الʺʴفʤة   ʙائʨوع الانʙʴار   ʧايॼت هʺا   ʧʽʳهʻم الʙراسة   ʗمʙʵʱواس

الʙر  نʱائج   ʗʴلها  أوض ʨȞǽن  في إيʛان  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  الʱقॽʺॽʽة  اسة أن  وأن   الʺقʙرة 
الʱقॽʺॽʽة لʺعلʨمات الʱقॽʺॽʽة لʺعلʨمات ) أعلى مॽʀEPS  ʧʺة رॽʴȃة الʶهʦ (  الʺقʙرة    الʺقʙرة 
)   ʦللأسه الʙفȄʛʱة  انʵفاض  BVPالॽʁʺة  على  أǽʹاً  وأكʙت  للʺعلʨمات  ).  الʱقॽʺॽʽة  الʺقʙرة 
الإصلاح   ʙعǼ الʺʴاسॼة   الʺʴاسॽʰة   ʛʽمعاي إصʙار  أن  إلى  يʛجع  الʺʴاسॽʰة.   ʛʽالʺعاي في 

  ʧم ʧʶʴǽ ʦل الأولى  لالॽʻʡʨة  الʱقॽʺॽʽة  . الʺقʙرة  في بʨرصة ʡهʛان  الʺʴاسॽʰة  ؗʺا   لأرقام 
الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة أوضʗʴ نʱائج  مʻهج عʨائʙ الʺʴفʤة أن  الإصلاح الʺʴاسʰي له تأثʛʽ على  

الʛغʦللʺعلʨمات   تʧؔ   الʺʴاسॽʰة ، على   ʦل الʺʱʵارة  الʺʴاسॽʰة  تأثʛʽ جʺॽع الأرقام  أن   ʧم
  مʱʺاثلة وʛȄجع ذلʥ إلى نقʟ في ؗفاءة سʨق رأس الʺال الإيʛاني .  

    Khanna (2014)دراسة  
الʺʴاسॽʰة الʺʲʺʱلة في ॽʀʺة أرȃاح الʶهʦ والʦॽʁ  لʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  قʙمʗ تʴلʽل ل    

ʚلʥ  فʟʴ الʱغʛʽات في   الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة ʸǼفة فʛدǽة ومʳʺعة ، وؗ
مʧ    للʺعلʨمات مʨȞنة  عʻʽة  على  الʙراسة  واعʙʺʱت   .  ʧمʜال ʛʺǼور  ة   ٢٤١الʺʴاسॽʰة  ʛؗش

   ʧن مʨؔʱ١٢٠٥ت    ʧة مʛʱة للفʙاهʷلل    ٢٠١٠إلى    ٢٠٠٦م ʛشʕرجة في مʙʺات ال ʛؗʷ S&P 
BSE-500  ائجʱʻال ʗʴوأوض. ʙʻالهǼ  ةॽرصة الأوراق الʺالʨʰد  ، بʨاح وجȃل على أن أرʽدل
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ʚلʥ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للأسهʦ تلعʖ دورا هاما في تقʦॽʽ الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ في الفʛʱة   الʶهʦ وؗ
٢٠١٠-٢٠٠٦  ʦهʶاح الȃائج أن أرʱʻال ʗʴا أوضʺؗ .EPS  ةʺॽʁال ʥلʚ الʙفȄʛʱة للأسهʦ      وؗ
BVPS    لها تقॽʺॽʽة  ʨȞǽن  ؗʺا أكʙت    أكʛʲمقʙرة   .  Ȑʛالأخ الʻاشʯة  الهʙʻ عʧ الأسʨاق  في 

الإضاॽɾة  للأرȃاح  قʙ انʵفʹʛʺǼ ʗور الʜمʧ، ولʧؔ الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لʺعلʨمات  الʙراسة أن  
لʦ تʵʻفʠ الॽʁʺة . وȃالʱالي ،  BVPSالإضاॽɾة  للॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ   الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  زادت  

  .  ʧʽاسॽʁʺال ʧيʚل عام لهȞʷǼ عةʺʳʺال  
       Pervan and Bartulović (2014)دراسة  

الʺʴاسॽʰة في جʨʻب شʛق أورȃا وȂعʙʺʱت الʙراسة الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  وقʙمʗ تʴلʽل      
  ʧنة مʨȞة مʻʽانا ،   ٩٧على عॽلȃʨʽرصة لʨة: بॽالʱة الॽرصات الأوراق الʺالʨرجة في بʙة م ʛؗش

بʨرصة زغʛب ، بʨرصة سʛايॽفǼ ، ʨانॽا بʨرصة لʨؗا وʨȃرصة بلʛʳاد أʣهʛت نʱائج الʙراسة أن 
ॽʺʳǼع أسʨاق رأس  مقʙرة تقॽʺॽʽة  لʶهʨȞǽ  ʦنا لهʺا  الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة  وॽʀʺة أرȃاح ا

ॽʁʺة الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للॽʁʺة الʙفȄʛʱة تʨؔن أعلى مʧ  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لالʺال مʴل الʙراسة ، وأن  
 ʧʽة بॽابʳǽȂة  وॽائʸد علاقة هامة وذات دلالة إحʨراسة على وجʙائج الʱت نʙاح. ، ؗʺا أكȃالأر

هʦ الॽʀʨʶة في حʧʽ لاتʨجʙ علاقة بʧʽ أرȃاح الʶهʦ وأسعار الأسهʦ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة وأسعار الأس
.كʺا تʛʽʷ الʱʻائج إلى أن الʺʧȄʛʺʲʱʶ في الأسʨاق    بʨرصʱي سʛايॽفʨ وȃانॽا لʨؗا    الॽʀʨʶة  في  

أكʛʰ للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺʨضʴة في الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة تʨؔن  مʴل الʙراسة  يʙؗʕون على أن  
في  الʱغʛʽات  تʴلʽل  أشار   .ʛائʶʵوال الأرȃاح  الʺʨضʴة في حʶاب   ʥتل  ʧة مॽمʨʺالع الʺʜʽانॽة 

ʛʽʰة في القʨة الʱفȄʛʽʶة للʺʱغʛʽات الʺȃʨʶʴة   ٢٠١٠-٢٠٠٥في الفʛʱة  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   إلى تʚبǼʚاتؗ 
  ʛʺǼور الʨقʗ ؗʺا ؗان مʨʱقعاً . زادت الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  ولا ʧȞʺǽ اسʱʻʱاج أن 

  :   El-Diftar and Elkalla  (2019)دراسة  
        ʗار  قامॼʱاخǼ  ماتʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙوشʺال الʺق Ȍق الأوسʛʷقة الʢʻة في مॽʰاسʴʺال

ʜʽ على الʱأثʛʽ الʺʱʴʺل للإعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  MENAإفॽʁȄʛا ( ʛؗʱمع ال (
الʵلʳॽي)   الʱعاون   ʝلʳم) الʵلॽج  دول  في  ات  ʛؗʷال  ʧʽب مقارنة  إجʛاء  إلى  تهʙف  ؗʺا   ،
ات مʧ خارج دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي لʙʴʱيʙ الاخʱلافات بʧʽ الʺʢʻقʧʽʱ . واعʙʺʱت   ʛؗʷوال

Ȟة مʻʽراسة على عʙال  ʧنة مʨد    ٧٩٨ʙعǼ رجةʙة مॽمال ʛʽة غ ʛؗة    ٥١١٣شʛʱة  في الفʙاهʷم
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  ʧى    ٢٠٠٧مʱراسة أن    .  ٢٠١٧حʙائج الʱن ʗʴة وأوضʺॽʁة ( الॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل ʝॽمقاي
الʙفȄʛʱة للʶهʦ وॽʀʺة أرȃاح الʶهʦ ) تʛتǼ Ȍॼعلاقة إʳǽابॽة مʛتفعة وهامة إحʸائॽا  مع الॽʁʺة 

ات   ʛؗʷلل ʙاحʨال ʦهʶة للॽʀʨʶإلى أن ال ʛʽʷǽ ا ، مʺاॽʁȄʛوشʺال إف Ȍق الأوسʛʷقة الʢʻفي م
مقʙرة  ʨȞǽن لها  ॽʀMENAʺة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في مʢʻقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا  

الʱʻائج أن  .  تقॽʺॽʽة  ʗʴد  كʺا أوضʙʴعامل م ʙتع ʦهʶلل الʷʱغʽلॽة  الʻقǽʙة  الʺقʙرة  الʙʱفقات 
و الʱقॽʺॽʽة   الʵلॽʳॽة.   ʛʽغ ات  ʛؗʷال على  في  ʛʽʰؗاً  سلॽʰاً  تأثʛʽاً  أǽʹاً  الʱʻائج   ʛهʤرة  تʙالʺق

للʺعلʨمات   إفॽʁȄʛا  الʱقॽʺॽʽة  وشʺال   Ȍالأوس الʛʷق  مʢʻقة  في  نʳॽʱة   MENAالʺʴاسॽʰة 
الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة . حʘʽ أن مʢʻقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا  

إجʛاءات حʺاǽة ضॽɻفة للʺʛʺʲʱʶ ، مʺا يʕدȑ إلى  تعاني مʧ آلॽات إنفاذ قانʨنॽة ضॽɻفة ورȃʺا  
  ارتفاع تؔالʅॽ الʻʱفʚʽ مقارنة Ǽفʨائʙ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  . 

  : الʗراسات الʯي تʹاولʕ أثʙ علاقة معايʙʻ الʯقʙȂʙ الʸالي الʗولॻة  ʦʱǺدة الʲʸاسॺة    ٢  –  ٣
تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي ʶǽاهʦ في تʧʽʶʴ أكʙت غالॽʰة الʙراسات الʶاǼقة على أن  

جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺقʙمة لفʯات مʱʵلفة مʧ الʺʙʵʱʶمʧʽ مʧ خلال تʨفʛʽ معلʨمات  

ات على على الʨʸʴل  ʛؗʷرة الʙق ʧʽʶʴإلى ت ȑدʕت ʥلʚؗة  . وॽʀاʙʸمة ولها مʨملاءمة ومفه

  رأس الʺالالȄʨʺʱل الʵارجي وتعʜȄʜ ثقة الʺʧȄʛʺʲʱʶ في سʨق  

  Ebaid ,Ibrahim El-Sayed, (2012)دراسة 
إلى    و ل تهʙف  والإضاॽɾة  الॽʰʶʻة  الॽʁʺة  ملائʺة  ومقارنة   ʟʴة  فॽʰاسʴʺال  ʝॽلʺقاي

ة تʺʲل    ٧٤مʧ  .واعʙʺʱت الʙراسة على عʻʽة مʨȞنة  للأداء  ʛؗ٧٦٨ش    ʦʤلة لʺعʲʺة مʙاهʷم

  ʧم الفʛʱة  خلال   ȑʛʸʺال الʺال  رأس  لʨʶق  الʺʨȞنة  .    ٢٠٠٩وحʱى    ١٩٩٩القʢاعات 

 ʗمʙʵʱام    واسʙʵʱاسǼ ارʙʴنʺاذج الانOLS   ʝॽة لʺقايॽɾة والإضاॽʰʶʻة الʺॽʁملائʺة ال ʟʴلف

الأداء الʺعʙʺʱة على الʺʴاسॼة . وأوضʗʴ  نʱائج الʙراسة  إلى أن الॽʁʺة الॽʰʶʻة والإضاॽɾة  

لʺلاءمة الॽʁʺة تʺʽل إلى الȄʜادة عʙʻ الانʱقال إلى أسفل قائʺة الʙخل ، حʘʽ أن الॽʁʺة الॽʰʶʻة 

، في حʧʽ أن    ʺة مʧ مॽʁاس الʙʱفقات الʻقǽʙة الʷʱغʽلॽةʨؔن أكʛʲ ملائلʺلائʺة صافي الʙخل ت
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الॽʁʺة الॽʰʶʻة والإضاॽɾة  لʺلائʺة  إجʺالي الʺॽʰعات تʨؔن أقل  ؗʺا أن جʺॽع مقايʝॽ الأداء 

الʺعʙʺʱة على أساس الاسʴʱقاق لها ملائʺة الॽʁʺة الॽʰʶʻة والإضاॽɾة  مʧ الʻاحॽة الإحʸائॽة 

حʘʽ الʺʛʺʲʱʶون الʚيʧ لʝॽ لʙيهʦ خʛʰة     ʻقǽʙة الʷʱغʽلॽة.أعلى مʧ تلʥ الʵاصة Ǽالʙʱفقات ال 

الʺʴʱʶقة. وقʙمʗ دلʽل  الʻقǽʙة ومʨȞنات الأرȃاح  ǽعʙʺʱوا على الأرȃاح ولايهʨʺʱا  Ǽالʙʱفقات 

على أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ، الʵاصة Ǽالأرȃاح ، تʨؔن ʱʺॽʀها ملائʺة في سʨق رأس الʺال 

الʱʻائج على أن   الʺالॽة في مʱʴǽ ʛʸاج إلى مʸادر  الʺȑʛʸ . ؗʺا أكʙت  سʨق الأوراق 

الʻاحॽة   ʧم ؗفاءة   ʛʲأك لॼʸॽح  الʺʨʷʻرة  الʺʴاسॽʰة   ʛȄقارʱال ʵǼلاف  تؔʺʽلॽة  معلʨمات 

  . الʺعلʨماتॽة  

  : et al ., (2013)   Dimitropoulosدراسة  

ح في قʙمʗ إخॼʱار لʱأثʛʽ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  على سلʨك إدارة الأرȃا      

  Ȑʨʱʶم مقارنة  إلى  Ǽالإضافة   ، الʺالॽة  الأوراق  بʨʰرصة  الʺʙرجة  الʨʽنانॽة  ات  ʛؗʷرة  الʙالʺق

الʺʴاسॽʰة الʺعʙة ॼʡقا لʺعايʛʽ الʺʴاسॼة الʺʴلॽة في الʨʽنان. واعʙʺʱت  الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  

  ʧن  مʨؔʱة تʻʽراسة على عʙا    ١٠١الʻʽرصة أثʨرجة في بʙة م ʛؗشASE   ة ثʺانيʛʱي فʢوتغ

ة ȞʷǼل ʨʡعي (إخॽʱارȑ )    ٢٥حʘʽ تʗʻʰ    ٢٠٠٨حʱى عام    ٢٠٠١سʨʻات مʧ عام   ʛؗش

ة اعʙʺʱت على الʺعايʛʽ الʙولॽة   ٧٦وعʙد    ٢٠٠٥معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  قʰل عام   ʛؗش

 ʛʽمعاي Șʽʰʢد أدلة على أن تʨائج وجʱʻال ʗʴامي وأوضʜل إلȞʷǼ قهاॽʰʢت ʙʻالʺالي ع ʛȄʛقʱلل

  ʧʽة مابʛʱة  في الفॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱاح   ٢٠٠٨-٢٠٠٥الȃك إدارة الأرʨسل ʠفॽʵإلى ت Ȑأد ،

ʖاسʻʺال  ʗقʨال في   ʛائʶʵالǼ الاعʛʱاف  زȄادة  و  في     ،  وزȄادة  الʱقॽʺॽʽة،  للأرقام    الʺقʙرة 

 ʛȄʛقʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢل تʰة ما قʛʱها خلال فʻع  ʛȄʛقʱال ʦي تʱال ʦॽʁالǼ هاʱمقارن ʙʻة  ، عॽʰاسʴʺال

ة مʲل الʦʳʴ  ٢٠٠٤-٢٠٠١الʺالي الʙولॽة  ( ʛؗʷدة للʙʴʺال ʟائʸʵفي ال ʦȞʴʱال ʙعȃو . (

  وفʛص الʨʺʻ والʺʵاʛʡ وجʨدة الʺʛاجعة. 



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ يونيو الثانىالعدد                                           بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٢٠٩                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

     ٢٠١٥لي ، أʥʸǻ صابʙ سʗʻ ، دراسة : ع

الʺعلʨمات        تʺاثل  عʙم  على  الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢت  ʛأث تʴلʽل   ʗمʙق

الʺʴاسॽʰة Ǽالإضافة إلى الأثʛعلى جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة . وॼʡقʗ الʙراسة على قʢاع 

ات الʱأمʧʽ في الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة . وȂعʙʺʱت الʙراسة على   ʛؗش  ʗة بلغʻʽة   ٢٠ع ʛؗش

الʱقارʛȄ    Ǽ١٠٨٠عʙد مʷاهʙات    ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʧʽد علاقة بʨراسة وجʙال . وأوضʗʴ نʱائج 

الʺالॽة الʙولॽة وʧʽȃ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ، ووجʙت أǽʹاً علاقة هامة ذات دلالة 

الʙراسة على   إحʸائॽة بʧʽ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة وʧʽȃ جʨدة الأرȃاح ووأكʙت 

   . ʛʽالʺعاي Șʽʰʢل تʰه العلاقة قʚد هʨم وجʙع  

 ، ʤॻȜʲال ʗʮي عʱॻمل ȏʗʱي ، مʱॻ٢٠١٥دراسة مل     

الʺعلʨمات         على جʨدة  الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي إلى  الʨʴʱل   ʛأث Ǽاخॼʱار   ʗقام

  . الʶعʨدǽة   بʯʽة الأعʺال  في   ʧȄʛʺʲʱʶʺال قʛارات  ذلʥ على   ʛوأث ة  ʛؗʷال وॽʀʺة  الʺʴاسॽʰة 

  ʗلغȃة  وॽمات الʺالʙʵات ال ʛؗارف وشʸʺال ʧة مʻʽراسة على عʙت الʙʺʱف     ٣٦واعʛʸم

ة خلال فʛʱة ما   ʛؗل عام  وشȄʨʴʱل الʰ٢٠١٧ق    ʧل مʨʴʱال ʙعǼ ة ماʛʱى    ٢٠١٠وفʱ٢٠١٣ح 

واعʙʺʱت الʙراسة على نʺʨذجʧʽ لॽʁاس الأثʛ ، الأول مʻها لॽʁاس أثʛ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة 

الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي  ʛأث لॽʁاس  مʻها  والʲاني   ، الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  جʨدة  على  الʙولॽة 

ة .  ʛؗʷة الʺॽʀ ة علىॽولʙفي   ال ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧة مʻʽع ȑلاع رأʢʱراسة على اسʙت الʙʺʱواع

  .  ʦاراتهʛق على  الʙولॽة   ʛʽالʺعاي إلى  الʨʴʱل   ʛأث حʨل   ʦرأيه لʺعʛفة   الʶعʨدǽة  ات  ʛؗʷال

جʨدة   على  الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽلʺعاي إʳǽابي   ʛʽتأث وجʨد  الʙراسة  نʱائج   ʗʴوأوض

ة . ؗʺا أʣهʛت الʱʻائج تأثʛʽ    الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ووجʨد تأثʛʽ إʳǽابي  ʛؗʷة الʺॽʀ اً علىʹǽأ

  ʧȄʛʺʲʱʶʺة للॽابʳǽي إشارة إʢة تعॽولʙال ʛʽي الʺعايʻʰلأن ت ʧȄʛʺʲʱʶʺارات الʛعلى ق ʛʽالʺعاي ʥتل

ة  ʛؗʷعلى الأداء الʺالي لل .  
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  )  ٢٠٢٠مʴعʦد ، سʹاء ماهʙ مȏʗʸʲ ، (دراسة 
الʙولي ع     الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽي معايʻʰت ʛأث ʗʷار ناقॽإنه ʛʢالʺالي وخ  ʛȄʛقʱال لى جʨدة 

  ʛشʕلة في مʳʶʺات ال ʛؗʷفي ال ʦأسعار الأسهEXGX50     تʙʺʱة . وأعȄʛʸʺرصة الʨʰفي ال
  ʧنة مʨȞة مʻʽراسة على عʙ٣٦ال    ʧة مʛʱخلال الف ʛشʕʺلة في الʳʶة م ʛؗى   ٢٠١٧شʱوح

٢٠١٩   ʛʽي معايʻʰت ʧʽة بȄʨʻة ذات دلالة معॼجʨم ȋاॼد علاقة ارتʨراسة وجʙائج الʱت نʛهʣوأ .
ى وجʨد علاقة إرتॼاȋ سالॼة الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة بʻʽʺا أكʙت الʱʻائج عل

    . ʦار أسعار الأسهॽإنه ʛʢوخ ʛʽي الʺعايʻʰت ʧʽة بȄʨʻوذات دلالة مع  
  ٢٠٢١عॻʠة ، سارة حȏʗʸ و علي ، عʗʮالʦهاب نʙʶ ، دراسة  

وجʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة   IFRSقامǼ ʗاخॼʱار العلاقة بʧʽ تʻʰي الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة       
ʽغʱʺال ʛار أثॼʱإخ ʥلʚ ʺي وجʨدة  وؗ ʨؗʴام الʜʱة ودرجة الال ʛؗʷال ʦʳلة في حʲʺʱʺة الॽقابʛات الʛ

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة  ʛؗʷة في الॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨة على ج الʺʛاجعة الʺʙرؗ
  ʧة مʛʱة في الفȄʛʸʺة    ٢٠١٨إلى    ٢٠١٢الʻʽراسة على عʙت الʙʺʱعȂإجʺالي   ١٦٧. وǼ ة ʛؗش

ة . وأʣهʛت نʱائج ال  ٩٥١ ʛؗالʺالي ش ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰʱل ȑʨʻي معʰسل ʛʽد تأثʨراسة وجʙ
تأثʛʽ إʳǽابي معȑʨʻ على جʨدة   الʱʻائج  وجʨد   ʗʴة وأوضॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨعلى ج
ʺي  ʨؗʴام الʜʱة ودرجة الال ʛؗʷال ʦʳلة في حʲʺʱʺة الॽقابʛات الʛʽغʱʺة  للॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل

ة لها   تأثʛʽ سلʰي غʛʽ معȑʨʻ     ولʧؔ مʱغʛʽ جʨدة الʺʛاجعة الʺʙرؗ
 ʗʸʲم ʗحام ʗʻسع ʙʲس ، ʗʸʲ٢٠٢١دراسة م  :  

       )، ʙʺʴدراسة م ʗمʙ٢٠٢١ق    ʧʽار للعلاقة بॼʱة  ) إخॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰتIFRS 
ʚلʥ إخॼʱار مȐʙ تأثʛ العلاقة مʴل الʙراسة Ǽالʺʱغʛʽات ʙلة   وجʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ، وؗ ُ̋عّْ ال

ة ودرجة الʟʸʵʱ الʻʸاعي لʺʛاقʖ الʶʴاǼات وȂعʙʺʱت الʙراسة على  ʛؗʷال ʦʳح ʧʺʹʱي تʱوال
ة Ǽإجʺالي    ٦٠ ʛؗة خلال الف  ٣٠٠شȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽة الʺقॽالʺال ʛʽات غ ʛؗʷال ʧة مʙاهʷة  مʛʱ
  ʧة    ٢٠١٨إلى    ٢٠١٣مॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰʱل ȑʨʻمع ʛʽد تأثʨائج وجʱʻال ʗʴوأوض .

الʺʴاسॽʰةعلى   الʺعلʨمات  للأثʛ   جʨدة   ȑʨʻمع ʛʽابي غʳǽإ  ʛʽتأث الʱʻائج وجʨد  أʣهʛت  ، ؗʺا 
ة على  ʛؗʷال ʦʳʴل ȑʨʻابي معʳǽإ ʛʽات وتأثǼاʶʴال ʖاقʛʺاعي لʻʸال ʟʸʵʱرجة الʙفاعلي لʱال

  العلاقة مʴل الʙراسة .  
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الʗولॻة  على     ٣-  ٣ الاعʸʯاد على معايʙʻ الʯقʙȂʙ الʸالي   ʙأث  ʕي تʹاولʯال الʗراسات   :
  لʸعلʦمات الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة  الʸقʗرة الʯقॻʸॻʻة ل

)  IASBصادرة عʧ مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة (   IFRSمعايʛʽ الʱقارʛȃ الʺالي الʙولॽة      

، وهي ॼɺارة  مʨʺʳعة مʧ القʨاعʙ الʺʲالॽة الʱي تȘʰʢ على الʱقارʛȄ الʺالॽة الʱي تقʨم Ǽإعʙاها 

ات الʺʳʶلة في الأسʨاق الʺالॽة . والاعʱʺاد   ʛؗʷن له الʨȞǽ ةॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽعلى معاي

الʺʴاسॽʰة وʸȃفة خاصة خاصॽة الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   تأثʛʽ تʧʽʶʴ خʸائʟ جʨدة الʺعلʨمات

ʛʽتإث الॼاحʧʽʲ قʹॽة   ʧد مʙاول عʻت ʦث ʧة  ومॽʰاسʴʺال الاعʱʺاد على معايʛʽ    للʺعلʨمات 

  الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة على الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ومʧ هʚه الʙراسات مايلي  :  

    Barzegari    (2011),دراسة  

الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة تأثʛʽ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة لإعʙاد على  قامʗ بʙراسة      

.  للʺعلʨمات   الʺʙʴʱة  العॽȃʛة  والإمارات   ʧȄʛʴॼال في  الʺالॽة  الأوراق  أسʨاق  في  الʺʴاسॽʰة 

الʺʴفʤة لإخॼʱار    ʙائʨهج عʻار ومʙʴهج الانʻهʺا م ʧʽʳهʻراسة على مʙال الʺقʙرة  واعʙʺʱت 

الʺʴاسॽʰة واعʙʺʱت الʙراسة على عʻʽة مʧ دولة الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة   لʱقॽʺॽʽة للʺعلʨماتا

والʧȄʛʴॼ مʧ الفʛʱة     ٢٠٠٨حʱى  ٢٠٠١) للفʛʱة ADSMمʧ سʨق أبʰʣʨي للأوراق الʺالॽة (

مʷاهʙة    ١٣٦و تʰلغ العʻʽة مʧ دولة الامارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة تȑʨʱʴ على  ٢٠٠٨حʱى    ١٩٩٦

مʷاهʙة . وأوضʗʴ الʱʻائج   ʧ٢٣٤ بʨرصة الأوراق الʺالॽة Ǽʺʺلؔة الʧȄʛʴॼ تʰلغ   والعʻʽة م

الʺʴاسॽʰة Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة في الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات تʶʴً̒ا في  

سʨق الأوراق الʺالॽة في الʧȄʛʴॼ ، بʻʽʺا تʤهʛ نʱائج سʨق الأوراق الʺالॽة الإماراتي انʵفاض 

الʺʴاسॽʰة Ǽعʙ الإصلاح في معايʛʽ الʺʴاسॼة. وʧȞʺȄ تفʛʽʶه  ʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  الفي  

  ʧم ʧʶʴت ʦة لʙʴʱʺة الॽȃʛة في الإمارات العॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽاع الʺعايॼأن اتǼ ʥرة  ذلʙالʺق

ل الʱي الʺʴاسॽʰة  ورȃʺا يʛجع ذلʥ الانʵفاض إلى الʱأثʛʽ الʺʜʱايʙ للعʨامالʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  

  لا تʱعلȘ مॼاشʛة Ǽالأرقام الʺʴاسॽʰة.  
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  Suadiye, (2012)دراسة  
    ʗʷة (   ناقॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي ʛʽتأثIFRS  مات) علىʨللʺعل الʱقॽʺॽʽة    الʺقʙرة 

ॽة الʺʙرجة في بʨرصة اسʨʰʻʢل ،   ʛؗʱات ال ʛؗʷة في الॽʰاسʴʺة الʻʽراسة على عʙت الʙʺʱعȂو

ॽة مʙرجة في سʨق رأس الʺال Ǽاسʨʰʻʢل، وهʨ الʨʶق الȑʚ يॽɾ ʦʱه   ٢٤٢مʨȞنة   ʛؗة ت ʛؗش

  ʧة مʛʱل في الفʽʳʶʱات الॼلʢʱʺǼ ي تفيʱات ال ʛؗʷال ʦاول أسهʙ٢٠٠٩  –  ٢٠٠ت    .  ʗʴوأوض

الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة Șʽʰʢʱ الإلʜامي لʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة له تأثʛʽ على  نʱائج الʙراسة أن ال 

.للʺعلʨمات   الʙولॽة   الʺʴاسॽʰة  الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽالʺعاي على  الاعʱʺاد  أن  الʱʻائج  وأʣهʛت 

  ʧم  ʧʶʴǽ  ماتʨللʺعل الʱقॽʺॽʽة  بʨرصة  الʺقʙرة  في  الʺʙرجة  ॽة  ʛؗʱال ات  ʛؗʷلل الʺʴاسॽʰة 

فȘ هʚه الʳॽʱʻة مع الأدبॽات الʶاǼقة الʱي تʨضح أن الاعʱʺاد على معايʛʽ وتʨʱا  اسʨʰʻʢل .

 ʧم ʧʶʴǽ ةॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱةالॽʰاسʴʺمات الʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙالʺق   .  

  Karğın , (2013)   دراسة

الʺʴاسॽʰة في الفʛʱات الʺالॽة ما قʰل وما Ǽعʙ  إخʛʰʱت دراسة الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات      

ات الʺʙرجة في بʨرصة الأوراق الʺالॽة IFRSتȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  ( ʛؗʷلل (

  ʧم ʧة مʛʱا في الفॽ ʛؗʱ٢٠١١إلى    ١٩٩٨ب  ʦهʶال ʙة وعائȄʛʱفʙة الʺॽʁالǼ ةॽʀʨʶة الʺॽʁال Ȍȃور .

نʺʨذج   أن  Ǽ Ohlson model (1995)اسʙʵʱام  الʱʻائج  وأʣهʛت  الʱقॽʺॽʽة .   الʺقʙرة 

الʺʴاسॽʰة قʙ تʗʻʶʴ في الفʛʱة ما Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  في للʺعلʨمات  

   ʧʽة ما بʛʱة    ٢٠١١و  ٢٠٠٥الفʺॽʀ ات فيʻʽʶʴʱة الʤملاح ʦʱي ʦل ʧʽة في حȄʛʱفʙال ʦॽʁفي ال

الॽʁʺة أهʺॽة  على  الʙراسة  وأكʙت    أسهʦ   تقʦॽʽ في    مʴاسʰي  كʺʱغʛʽ   فقȌ  الʙفȄʛʱة  الأرȃاح 

ات ʛؗʷرجة  الʙʺرصة في الʨة الأوراق  بॽل   في الʺالʨʰʻʢا إسॽ ʛؗʱب  ISE .  

     and Desoky, (2013) Mousa دراسة  

الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة على    (IFRS)ناقʗʷ أثʛ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة        
واعʙʺʱت  الʺʴاسॽʰة في مʺلؔة الʧȄʛʴॼ وهي  إحȐʙ دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي .  للʺعلʨمات  

  ʧم مʨȞنة  عʻʽة  على  (  ٤٠الʙراسة   ʧȄʛʴॼال بʨرصة  في  مʙرجة  ة  ʛؗشBHB ʧم ʨؗاحʙة   (
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مʷاهʙة ، واسʙʵʱمʗ الʙراسة تʴلʽل انʙʴار الʺȃʛعات الʸغȐʛ    ٢٨٠الأسʨاق الʻاشʯة Ǽإجʺالي  
. ؗʺا أوضح نʱائج نʺʨذج العائʙ عʙم وجʨد  ). واعʙʺʱت على نʺʨذج الانʙʴار OLSالعادǽة (

 ʛة فو فʛʽʰؗ ماتي  قʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙالʺالي   الʺق ʛȄʛقʱال ʛʽاد على معايʺʱالاع ʙعǼ ةॽʰاسʴʺال
   .ʧȄʛʴॼرصة الʨة  في بॽولʙال  

  Alnodel , (2018)دراسة  
الʺقʙرة  ) يʙȄʜ مIFRS  ʧما إذا ؗان الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  (  وȂخʛʰʱت    

ات الʱأمʧʽ الʺʙرجة في سʨق الأسهʦ الʶعʨدǽة .Ǽالإضافة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات   ʛؗʷة لॽʰاسʴʺال
ة والأرȃاح الʶالॼة مقابل الأرȃاح الʺʨجॼة على   ʛؗʷال ʦʳح ʛʽتأث ʟʴةإلى فॽʺॽʽقʱرة الʙالʺق  .

)  Easton-Harris (1991ونʺʨذج تقOhlson (1995)     ʦॽʽواسʙʵʱمʗ الʙراسة نʺʨذج  
ʴت  لفʙʺʱواع .ʦهʶاح الȃة وأرȄʛʱفʙال الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ والॽʁʺة   ʧʽب ȋاॼعلاقة الارت ʟ

  ʧنة مʨȞة مʻʽراسة على عʙة    ٢١الʛʱة خلال الفǽدʨعʶال ʦق الأسهʨرجة في سʙم ʧʽة تأم ʛؗش
ة    Ǽ١٣٦عʙد    ٢٠١٤-٢٠٠٧ ʛؗة (شʙاهʷم–    ʙعǼ ل / ماʰات ما قʛʱف ʗʢي غʱة ) ، والʻس

Ȅʛقʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢة. تॽولʙالʺالي ال ʛ    ائج أنʱʻال ʗʴةوأوضॽʺॽʽقʱرة الʙة    الʺقȄʛʱفʙة الʺॽʁلل
لʴقʨق الʺلॽؔة قʙ انʵفʹʗ في فʛʱة ما Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  . وأشارت  

أن   إلى   ʙالعائ نʺʨذج  الʱقॽʺॽʽة نʱائج  الʶاǼقة   الʺقʙرة  الفʛʱات  في  هامة  تʨؔن  الأرȃاح  لॽʁʺة 
 hʢʱاح واللاحقة لȃل عام إلى أن الأرȞʷǼ ائجʱʻة د. ؗʺا أشارت الॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽمعاي Șʽ

ة ʨȞǽن له تأثʛʽ على   ʛؗʷال ʦʳة وحॼالʶاح الȃة مقابل الأرॼجʨʺمات  الʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙالʺق
  الʺʴاسॽʰة في الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة .   

  Hoon Et al., (2019)دراسة  
الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة تأثʛʽ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  على  قامʗ بʴʱلʽل        

في    للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  الʺʨحʙة   للأرقام  الʺالॽة   ʦائʨوالق الفʛدǽة  الʺالॽة   ʦائʨا  القȄرʨؗ في 
هʺا   لॽةوأخʚت هʚه الʙراسة في الاعॼʱار أن ʨؗرȄا الॽȃʨʻʳة لها سʨقʧʽ للأوراق الʺاالॽȃʨʻʳة.  

ʣهʛت نʱائج الʙراسة أن  أ.KOSDAQ و بʨرصة ʨؗسʙاك  KSEسʨق ʨؗرȄا للأوراق الʺالॽة 
الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  تʱأثʛ بʯʽʰة الʺعلʨمات ونʨع القʨائʦ الʺالॽة، حʘʽ أن  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   

 ʛȄʛقʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ʗʹفʵان ʙة قॽا للأوراق الʺالȄرʨ ات الʺʙرجة في سʨقؗ  ʛؗʷة للॽʰاسʴʺال
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ات الʺʙرجة في سʨق ʨؗسʙاكالʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   الʺالي الʙولॽة . في حʧʽ زادت   ʛؗʷللKOSDAQ 
ʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽاد على معايʺʱة  . فالاعॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ȑدʕة  يॽول

ʺا أوضʗʴ الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  إلى  آثار إʳǽابॽة وسلॽʰة على   اعʱʺادًا على مȐʨʱʶ بʯʽة الʺعلʨمات ،ؗ 
الʙراسة  تأثʛʽاً مʱʵلفاً لاعʱʺاد معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  ॼʡقا لʨʻع القʨائʦ الʺالॽة. فقʙ أʣهʛت 

ات الʺʙرجة في   الʱʻائج أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في القʨائʦ الʺالॽة    ʛؗʷة للʙحʨʺالKSE   نʨȞǽ
  الʺʴاسॽʰة في القʨائʦ الʺالॽة الفʛدǽة .   الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات أكʛʰ مʧ مقʙرة تقॽʺॽʽة لها 

  Agbodjo , et al.(2021)دراسة   
      ʗمʙارقॼʱمات    إخʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙة  الʺقॽك الإسلامʨʻʰة في الॽʰاسʴʺة. الʢلʱʵʺة والǽʙʽقلʱوال

ʚلʥ معʛفة تأثʛʽ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʸادرة عʧ هʯʽة الʺʴاسॼة والʺʛاجعة للʺʕسʶات الʺالॽة  وؗ
الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات الإسلامॽة على العلاقة بʧʽ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة و 

بʻؔاً إسلامॽاً و   ٤٧بʥʻ تʧʺʹʱ     ٢٠١تʰلغ  الʺʴاسॽʰة في الʨʻʰك . واعʙʺʱت الʙراسة على عʻʽة  
بʻؔاً مʱʵلȌ (هي بʨʻك تقلǽʙʽة تقʙم خʙمات مॽɾʛʸة ॼʡقا لقʨاعʙ الȄʛʷعة   ٤٢بʻؔاً تقلǽʙʽاً و    ١١٢

. وتʤهʛ    ٢٠١٨  -٢٠١٠دولة خلال الفʛʱة    ١٤الإسلامॽة ). تغʢي الʙراسة الʨʻʰك الʺʙرجة في  
 ) ʦهʶة الॽʴȃراسة أن رʙائج الʱنEPSʺॽʁوال () ʦة لؔل سهॽؔق الʺلʨقʴة لȄʛʱفʙة الBVPS ناʨȞǽ (

الʨʻʰك وأن هʚه    مقʙرة تقॽʺॽʽةلهʺا   الʱقॽʺॽʽة  ȞʷǼل عام ॽʺʳǼع  الʨʻʰك الʺقʙرة  تʨؔن مʛتفعة في 
 ʛʽائج أدلة على تأثʱʻم الʙا تقʺؗ .( ةǽʙʽقلʱال ) ةȄارʳʱك الʨʻʰالǼ ة مقارنةʢلʱʵʺك الʨʻʰة والॽالإسلام

ȑʚل والʙ ُ̋عّْ ʲʺǽل الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʸادرة عʧ هʯʽة الʺʴاسॼة والʺʛاجعة للʺʕسʶات   الʺʱغʛʽ ال
الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  الʺالॽة الإسلامॽة على العلاقة بʧʽ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة و 

الʙʱيʧ للʺعلʨمات   الʱʻائج فʛؔة أن   ʦعʙة . و تʢلʱʵʺك الʨʻʰة والॽك الإسلامʨʻʰال الʺʴاسॽʰة في 
ʺǽ ʧاح عʸيلة للإفʙة بǼة رقاॽعʺل ؗآلȄو ʧȄʛيʙʺل الʰق ʧة مॽʀالأخلا ʛʽة غʢʷل الأنʽل إلى تقلʽ

الʺعلʨمات الʺʨثʨقة بها ، ؗʺا أكʙ تʴلʽل الʺʱانة أن الامʲʱال لقʨاعʙ الȄʨʺʱل الإسلامي في الʨʻʰك 
 ʜȄللإدارة. و ȑهازʱك الانʨلʶال  ʧم ʛʽʰؗ لȞʷǼ قللǽ ، ةʢلʱʵʺال الʨʻʰك  ʙȄ مʧ ثقة الإسلامॽة و 

  الʳʺهʨر في مʙʸاॽʀة الʨʻʰك الإسلامॽة. 
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  الʯعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة :   ٤ – ٣
ومʺا سʵǽ Șʰلʟ الॼاحʘ إلى أن  معʦʤ الʙراسات الʶاǼقة أوضʗʴ أن ॽʀʺة الʺعلʨمات      

Ǽ تʸʱف  الʺʴلॽة  الʺʴاسॼة   ʛʽلʺعاي ॼʡقا  إعʙادها   ʦت الʱي  تقॽʺॽʽة  الʺʴاسॽʰة  وʸȃفة ʺقʙرة 

الʺلॽؔة وأكʙت على وجʨد علاقة إʳǽابॽة ذات   الʙفȄʛʱة لʴقʨق  خاصة ॽʀʺة الأرȃاح والॽʁʺة 

وجʨد   الʶاǼقة  الʙراسات  أكʙت  ؗʺا   . الॽʀʨʶة   ʦالأسه Ǽأسعار  معȄʨʻة  تقॽʺॽʽة دلالة  مقʙرة 

 الʺʴاسॽʰة في مʢʻقة الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا وأن ॽʀʺة الأرȃاح وحقʨق الʺلॽؔة   للʺعلʨمات

 ʛʽي معايʻʰل على أن تʽقة دلǼاʶراسات الʙال ʗمʙة . ؗʺا ق ʛؗʷة الʺॽʀ ʦॽʽدور هام في تق ʖتلع

  ʗقʨفي ال ʛائʶʵالǼ افʛʱاح والاعȃك إدارة الأرʨسل ʠॽɿʵإلى ت ȑدʕولي يʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال

 سॽʰة  لأرقام الʺʴاسॽʰة ومʧ ثʦ تʧʽʶʴ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴا الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  لالʺʻاسʖ وزȄادة  

      ʛȄʛقʱال  ʛʽي معايʻʰʱة لȄʨʻابي وذو دلالة معʳǽإ  ʛʽتأث الʶاǼقة وجʨد  الʙراسات  وأʣهʛت 

الʺالي الʙولي على عʙم تʺاثل الʺعلʨمات ، وأكʙت دراسات أخȐʛ على وجʨد تأثʛʽ سلʰي وذو  

دلالة معȄʨʻة على جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة . وأكʙت Ǽعʠ الʙراسات الʶاǼقة على أن تʻʰي  

الʺʴاسॽʰة في الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  ʛȄʛ الʺالي الʙولي يʕدȑ إلى تʧʽʶʴ في  معايʛʽ الʱق

  Ȑʛة أخॽاق مالʨفي أس  ʥذل ʧم ʝȞة وعلى العॽاق الʺالʨالأس ʠعǼ 

ومʺا سʵʱʶǽ Șʰلʟ الॼاحʘ أن الʙراسات الʶاǼقة لʦ تʻʱاول أثʛ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي  
ات  الʙولي على تʧʽʶʴ ملاءمة الʺعلʨمات ا ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺلة  لʳʶʺال

  في بʨرصة الأوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة  وهʚا ماسʨف تʻʱاولة الʙراسة الʴالॽة .  
٤ -    ȏʙʢʹار الʟالإ  
تʲلʻل العلاقة بʥʻ تȖʻʮʠ الʸعايʙʻ الʗولॻة للʯقارʙȂ الʸالॻة ، وتʥʻʴʲ الʸقʗرة الʯقॻʸॻʻة   ١-  ٤

  الʖʲॺ    للʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة  واشʯقاق فʙض
      Ȑأد  .ȑادʸʱالاق ȋاʷʻل الȄوʙإلى ت ʧȄʛʺʲʱʶʺك الʨسل ʛʽة وتغॽولʙة الॽاق الʺالʨالأس ʨʺن

ومع ذلʥ ، فإن تفʛʽʶ وفهʦ  نʳॽʱة لهʚه الʤاهʛة ، انʛʷʱ الʱقʛȄʛ الʺالي خارج الʙʴود الॽʻʡʨة  
  ʙاعʨوالق ȏادॼʺع الʨʻها تʻامل ، مʨالع ʧم ʙيʙقه العʨعǽ وليʙال Ȑʨʱʶʺة على الॽمات الʺالʨالʺعل
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لʺʴاسॽʰة الʱي تʦʤʻ إعʙاد الʱقارʛȄ . وقʙ بʚلʗ العʙيʙ مʧ الهʯʽات الʺهॽʻة  مʲل مʳلʝ معايʛʽ ا
 ) الʺالॽة  (FASBالʺʴاسॼة  الʙولॽة  الʺʴاسॼة   ʛʽمعاي ولʻʳة   (IASC  ʚʻم ʛʽʰؗة  جهʨدًا   (

   Șاسʻʱال Șʽقʴʱات لॽʻʽعॼʶالharmonize    ، ولʙلفة الʱʵʺول الʙال ʧʽة بॼاسʴʺال ʙاعʨفي ق
ʶʴت الغʛض بهʙف  أن   ʘʽح  . الʙولي  الॽʶاق  في   ʧȄʛʺʲʱʶʺلل الʺالॽة  الʺعلʨمات  فائʙة   ʧʽ

الʺال تلॽʰة احॽʱاجات أسʨاق رأس   ʨة هॼاسʴʺال ʧالأساسي م (FASB, 1978; IASC, 
 Chen   وهʚا يʕدȑ  بʙوره إلى تʧʽʶʴ فائʙة الʱقارʛȄ الʺالॽة في سʨق الأوراق الʺالॽة  .(1994

et al., 1999)    أن ȑالʺعا، أ ʛʲأك ʜ ʛؗة تॽʰاسʴم ʛʽة هي معايॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽي
  .ʧʽʻائʙال ʧم ʛʲأك ʧȄʛʺʲʱʶʺاجات الॽʱعلى اح  

  تعʃȂʙ معايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻة   ١- ١- ٤
الʙولॽة       الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽف معايʛتعIFRS    ʙاعʨالق  ʧعة مʨʺʳم ʧارة عॼɺ أنها على 

) الʙولॽة  الʺʴاسॼة   ʛʽمعاي  ʝلʳم وضعها  الʱي  ات  IASBوالإرشادات  ʛؗʷلل  ʧȞʺǽ والʱي   (
ȃعʙ عʙة عقʨد مʧ . و   (Psaroulis, 2011)والʺʕسʶات اتॼاعها عʙʻ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة  

  ، الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʙʽحʨت  ʦرق الأوروȃي  الاتʴاد  لائʴة   ʗʰالʡ١٦٠٦/٢٠٠٢  (the IAS 
Regulation)   ة وفقًاʙحʨʺاتها الǼاʶاد حʙإعǼ يȃاد الأوروʴرجة في دول الاتʙʺات ال ʛؗʷال ʧم

الʺالॽة الʙولॽة (  ʛȄقارʱال  ʛʽلʺعايIFRS  عام ʧة مǽاʙاد    ٢٠٠٢) بʺʱإلى اع وتهʙف اللائʴة 
الʱي تقʙمها   واسʙʵʱام معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة في الʺʱʳʺع بهʙف تʨحʙʽ الʺعلʨمات الʺالॽة

ات مʧ أجل ضʺان درجة عالॽة مʧ الʷفاॽɾة وزȄادة قابلॽة القʨائʦ الʺالॽة للʺقارنة وȃالʱالي  ʛؗʷال
في الاتʴاد الأوروȃي   . وتʦ مʢالॼة (EC, 2002, Art. 1) كفاءة عʺل سʨق رأس الʺال 

ات الʺʴلॽة الʺʙرجة في في العʙيʙ مʧ أسʨاق الأوراق الʺالॽة حʨل العالǼ ʦالا ʛؗʷها الʽاد علʺʱع
  ) IOSCO(، حʘʽ تʦ إعʱʺادها مʧ قʰل الʺʤʻʺة الʙولॽة   للأوراق الʺالॽة 

) الأمॽȞȄʛة  والʺॼادلات  الʺالॽة  الأوراق  لʻʳة  تʙرس  الأمॽȞȄʛة SECكʺا  ات  ʛؗʷلل الʶʺاح   (
 ]) .  SEC [2007قʨائʺها  الʺالॽة وفقًا للʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة (  Ǽإعʙاد
معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي إلى إمȞانॽة مقارنة القʨائʦ الʺالॽة وتʧʽʶʴ شفاॽɾة   ʕȄدȑ تʻʰيو     

  . ʧȄʛʺʲʱʶʺفعة الʻادة مȄالي زʱالȃة ، وॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨادة جȄات ، وز ʛؗʷم إتفاق   الʙع ʙجʨȄو
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ان   اॽɾاً  للʨʸʴل حʨل ما إذاؗ   ؗʝॽاً ولȄورʛاً ضʡʛن شʨȞǽ دةʨʳة الॽعال ʛʽاد على معايʺʱالأع
.و ǽفʛʱض أن الʺعايBall, et al. (2003)    ʛʽعلى معلʨمات ذات مȐʨʱʶ مʛتفع مʧ الʨʳدة  

تعʺل على تʧʽʶʴ شفاॽɾة ومʙʸاॽʀة القʨائʦ الʺالॽة في جʺॽع أنʴاء العالʦ وتʶهʽل الاسʲʱʺارات  
الʙʴود .    ʛʰع ʙدة  وتهʨذات ج مالॽة  معلʨمات   ʛʽفʨت إلى  الʙولॽة  الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي ف 

ؔل مॽʀ ʧʺة الأرȃاح والʦॽʁ  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لمʛتفعة لʺʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة . وȄفʛʱض أن  
  الʙفȄʛʱة للأسهʦ سʜʱداد Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة .   

    ʰʢإلى أن ت ʘاحॼال ʟلʵǽ Șʰمة ومʺا سʙقʱʺول الʙة في الॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽ
  ʧʽʶʴة لتعʺل على تॽʺॽʽقʱرة الʙة ونʹج الʺقȄʨق ʚʽفʻات تॽد ألʨجʨة  لʳॽʱة ، نॽʰاسʴʺلأرقام ال

  ʖعʸال ʧة ومȞاسʺʱم ʛʽة وغʢلʱʵائج مʱʻأن ال Ȏحʨل ، ʥاق رأس الʺال. ومع ذلʨفي أس
الʺالي الʙولॽة  تعʺل على تʧʶʴ الʨʸʴل على اسʱʻʱاج عام ما إذا ؗانʗ معاي  ʛȄʛقʱال  ʛʽ

    Nulla,(2014جʨدة الأرقام الʺقʛ عʻها في أسʨاق رأس الʺال الʺʱقʙمة. حʘʽ أكʙت دراسة  
على أن الʺعايʛʽ الفʹفاضة ʧȞʺǽ أن تʕدȑ إلى انʵفاض في جʨدة الʺʴاسॼة حʱى في دول 

   Bagaera ,(2010  (الʺقابل أكʙ    الإنفاذ القȄʨة مʲل ʙʻؗا والʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة . في
أن جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة تعʙʺʱ على العʙيʙ مʧ العʨامل وتعʙ  معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي على  

  ) هي أكʛʲ العʨامل تأثʛʽاً. IFRSالʙولॽة  (
  مفهʦم ملاءمة الʸॻɿة   ٢- ١- ٤

ʛȄتȌॼ مفهʨم ملاءمة الॽʁʺة ǼالȄʛʢقة الʱي تقʙم  و   مفهʨم ملائʺة الॽʁʺة لʝॽ مفهʨما جʙيʙا .    

  ʦهʶال ʛعلى سع ʛثʕل أن تʺʱʴʺال ʧي مʱة والॽالʺال ʦائʨمات في القʨبها الʺعل(Francis 

Schipper, 1999)   مات  وʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙالʺقǼ ةॽالʺال ʦائʨالقǼ ʦهʶال ʛفي سع ʛʽʽغʱد الʙʴȄ

، وتعʙ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة    (Beaver, 2002)الʺالॽة الʺفʸح عʻها في القʨائʦ الʺالॽة  

ة. أما إذا لʦ تʨجʙ علاقة ذات دلالة إحʸائॽة  ʛؗʷة للॽʀʨʶة الʺॽʁالǼ ةʢॼتʛم ʗملاءمة إذا ؗان

لها  لاʨȞǽن  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  فإن   ، ة  ʛؗʷلل الॽʀʨʶة  والॽʁʺة  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات   ʧʽب

  تʴقȘ أحʙ الأهʙاف الأساسॽة للʱقارʛȄ الʺالॽةمقʙرة تقॽʺॽʽة  مʺا ǽعʻي أن القʨائʦ الʺالॽة لا

Pervan and Bartulovi’c (2014)    .  
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الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  على أنها  علاقة   (Francis & Schipper, 1999)  وعʛف     

ة . ʛؗʷة للॽʀʨʶة الʺॽʁة والॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل ʧʽب ȋاॼت دراسة    ارتʙوأكHolthausen and 

Watts (2001)      ماتʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙالʺق ʅȄʛة على تعॽʀʨʶال ʦॽʁال ʧʽأنها علاقة بǼ

ولʧؔ    معʻʽة لغʛض تقʦॽʽ الأرقام الʺʙʵʱʶمة .   للأسهʦ (أو الʱغʛʽʽات في الʦॽʁ) وأرقام مʴاسॼة

على أنها قʙرة  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  عʛفBarth, Beaver, and Landsman (2001)    ʗدراسة  

 ʦة الأسهॽʀʨʶة الʺॽʁة على الॽالʺال ʦائʨالقǼ ماتʨالʺعل ʛʽتأث     

لʺعلʨمات الʺفʸح  Ǽأنها قʙرة  ا ومʺا سʱʻʱʶǽ Șʰج الॼاحʘ الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات تعʛف      
ة .  ʛؗʷة الʺॽʀ ʙيʙʴة على تॽالʺال ʦائʨها في القʻع  

  تأثʙʻ تʮي معايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻة    ٣ – ١- ٤
أʣهʛت  الأدبॽات في الʺʴاسॼة رأيʧʽ مʱعارضॽɾ ʧʽʺا يʱعلȘ بʱأثʛʽ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي      

  ʧد مʙع ʙؗʕت  ʖجان ʧʺة ، فॼاسʴʺدة الʨة على جॽولʙال ʛȄʛقʱال ʛʽراسات على أن معايʙال

الʺالي الʙولॽة تعʺل تʧʽʶʴ مʙʸاॽʀة ( مʨثॽʀʨة ) الʱقارʛȄ الʺالॽة عȘȄʛʡ ʧ الʙʴ مʧ الʶلʨك  

 ȑالإدار ȑهازʱة الانॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨادة جȄز ʦث ʧ١( وم (  .  

    ʗمʙق ʘʽدراسةحChen et al (2010)     ل علىʽدلʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰولي أن ت

، يʙȄʜ مʧ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة داخل الاتʴاد الأوروȃي في شȞل مʺارسة أقل لإدارة  

أن    Barth et al. (2008)أوضʗʴ دراسة   الأرȃاح وحʦʳ أقل للاسʴʱقاقات الʱقʙيȄʛة. ؗʺا  

تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي ǽقلل مʧ الʙʰائل الʺʴاسॽʰة وȃالʱالي ǽقلل مʧ حȄʛة اسʙʵʱام  

الإدارة للʱقʙيʛات ، وثʦ يʵʻفʠ الʶلʨك الانʱهازȑ للإدارة  ،والȑʚ يʕدȑ بʙوره إلى تʧʽʶʴ جʨدة  

  ʙة  . ؗʺا أكॼاسʴʺال(Rezaee et al., 2010)   وليʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰعلى أن ت

)IFRS ةॽʰة ، وتلॽɾفاʷة الʺقارنة والॽانȞادة إمȄة ، وزॽمات الʺالʨدة الʺعلʨادة جȄإلى ز ȑدʕي (

 
1   -Chen,Tang, Jiang, and Lin (2010)  ; Doukakis (2010)  ; Barth et al. (2008);  (Rezaee et 
al., 2010); Paglietti, (2009); Paananen et al. (2005) ; Macías and Muiño (2011) ; Pascan, 
(2014) ; Jeanjean and Stolowy (2008) 
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وأشار الʺالॽة.  للʺعلʨمات   ʧʽʽولʙال  ʧʽمʙʵʱʶʺال أن   Paglietti, (2009)  احॽʱاجات  إلى  

 ʧʽرجة بʙʺة الॽالʢǽة الإॽالʺال ʛʽات غ ʛؗʷة للॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽامي لʺعايʜاد الإلʺʱالاع

الʺʧȄʛʺʲʱʶ  ٢٠٠٧و    ٢٠٠٢عامي    ʙȄوʜت على  الʺʴاسॽʰة  الأرقام  قʙرة   ʧʽʶʴت إلى   Ȑأد  .

  Ǽʺعلʨمات مفʙʽة لغʛض اتʵاذ القʛار.  

أن جʨدة الʺʴاسॼة تʜداد Ǽعʙ تʻʰي معايPaananen et al. (2005)   ʛʽوأكʙت دراسة      

ʘʽح ʙȄʨʶالǼ ق رأس الʺالʨرجة في سʙʺات ال ʛؗʷة للॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال   ȋاॼأن الإرت ʙوج

دراسة  أكʙت  و   .  ȍʨʴمل ȞʷǼل  يʜداد   ʦللأسه والأسعارالॽʀʨʶة  الʙفȄʛʱة   ʦॽʁال  ʧʽب

Benyasrisawat ,(2011)      ʙفي تايلان ʗȄʛي أجʱل  والʺʷي تʱة ، والॼاسʴʺدة الʨأن ج

قʙ تʗʻʶʴ  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة     earning persistenceاسʛʺʱار الأرȃاح  

Ǽعʙ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالي الʙولॽة ، أȑ أنها تʕدȞʷǼ ȑل عام إلى تʧʽʶʴ جʨدة  

 .   الʺʴاسॼة

جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة إلى أن        Trabelsi et al,.(2013)وأشارت نʱائج دراسة    
ȃالأر ʧʽادة العلاقة بȄʜب ʧʶʴʱاح الʺقاسة تȃا أن الأرʨʳʱʻʱالي اسʱالȃة. و ʛؗʷة للॽʀʨʶة الʺॽʁاح وال

ة. ؗʺا   ʛؗʷال ʦॽʽة في تقʙفائ ʛʲن أكʨؔة  تॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽام معايʙʵʱاسǼ   ائجʱن ʗʴأوض
عامًا حʱى    ١٥دولة خلال فʛʱة    ٢٤الʱي أجʗȄʛ على بॽانات     Barth et al. (2005)دراسة  
ʱقال إلى معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة يʕدȑ إلى تʧʽʶʴ في جʨدة  ووجʙت أن الان   ٢٠٠٤عام  

  الʺʴاسॼة.  
تʙؗʕ دراسات أخȐʛ على أن تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي ʨȞǽن له تأثʛʽ سلʰي على       

  .  )٢(جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॼة
الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي أن تʻʰي معايʛʽ  على    Clarkson et al., (2011)فقʙ أكʙت دراسة     

لا ʧʶʴǽ مʧ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة. وȃالʺʲل ، لʙʳǽ ʦوا  أȑ فʛوق في الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للॽʁʺة 
) الʺʴلॽة   ʛʽالʺعاي  ʧʽب والأرȃاح  الʺلॽؔة  لʴقʨق  الʺالي  GAAPsالʙفȄʛʱة   ʛȄʛقʱال  ʛʽومعاي  (

 
٢ -Van Tendeloo and Vanstrelen (2005). al. (2006);Clarkson et al., (2011); Barth, et    
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ات الأوروॽȃة والأسʛʱالॽة .  IFRSالʙولॽة  ( ʛؗʷفي ال ʥدراسة  ؗʺا  ) وذل ʗʴأوض Barth, 
et al. (2006)  ةॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʧة مʳاتʻة الॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨأن ج

في  الʺقʨʰلة عʺʨماً  الʺʴاسॼة   ȏادॼʺال  Șʽʰʢت  ʧم الʻاتʳة   ʥتل  ʧم أقل جʨدة  تʨؔن  الʙولॽة 
ॽلʴʺماً الʨʺلة عʨʰة الʺقॼاسʴʺال ȏادॼʺال ʧها أعلى مʻؔة ولʙʴʱʺات الǽلاʨال. Ȑʛت     ة الأخʙوأك

على عʙم  وجʨد  اخʱلافات في   ,Van Tendeloo and Vanstrelen (2005)دراسة   
ات الʱي تȘʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة ( ʛؗʷال ʧʽاح بȃك إدارة الأرʨسلIFRS ʛʽومعاي (

 ) الʺʴلॽة في ألʺانॽا.  GAAPالʺʴاسॼة الʺقʨʰلة عʺʨماً (
     ʛل أثʨة حاسʺة حʳॽʱعلى ن Șفʱت ʦراسات لʙائج الʱإلى أن ن ʘاحॼال ʟلʵǽ Șʰومʺا س

الʺالॽة فʺʻها ما يʙؗʕ على أن تʻʰي   ʛȄقارʱال الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي على جʨدة   ʛʽي معايʻʰت

الʶلʨك الانʱهازȑ للإدارة   الʺالॽة   وذلǼ ʥإنʵفاض   ʛȄقارʱال إلى زȄادة جʨدة   ȑدʕي ʛʽالʺعاي

خȐʛ تʤهʛ أن تʻʰي الʺعايʨȞǽ ʛʽن له تأثʛʽ سلʰي على جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة أو  ودراسات أ 

عʙم تأثʛʽ ورȃʺا يʛجع ذلʥ الʻʱاقʠ في الʱʻائج إلى  نقʟ الॽʻʰة الॽʱʴʱة اللازمة لفʛض تʻʰي 

  معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي  .  

الة وأوضǼ ʗʴعʠ الʙراسات أن تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي تʵفʠ م ʨؗال ʅॽتؔال ʧ

  ʘʽح ،  ʧت دراسة ؗل مʙأكLandsman, Maydew& Thornock (2012), and  

Beuselinck et al. (2009)    وليʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰعلى أن تIFRS   ʧقلل مǽ

الʺʳال   ʧالأداء مǼ الʺʱعلقة  الʺهʺة  الʺعلʨمات  نقل   ȘȄʛʡ ʧمات عʨالʺعل في  الʱʺاثل  عʙم 

الʺʳال إلى  الFitriany, etal.,2017    Șʽʰʢʱدراسة   العام. ؗʺا أشارت    الʵاص  على أن 

الإلʜامي لʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة ǽقلل مʧ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات وتؔلفة حقʨق الʺلॽؔة 

ات الʺʙرجة في بʨرصات   ʛؗʷللASEAN  ،اॽʶॽونʙنȂا، وǽدʨʰʺ . ( والʱي  تʨؔʱن مʧ بʛوناȑ، وؗ

والفلʧʽʰ، وسʻغافʨرة، وتايلانʙ، وفʻʱʽام ) . أȑ أن تʻʰي معايʛʽ   ولاوس، ومالȄʜʽا، ومॽانʺار،

 ,.Boț a Avram et al)الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  ʶǽاهʦ في الʙʴ مʧ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات 

2015)      ʗʴها. وأوضʻح عʸة الʺفॽمات الʺالʨدة الʺعلʨفي ج ʧʽʶʴإلى ت ȑدʕت ʦث ʧوم
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أن تʻʰي معايʛʽ الʱقand Daske et al.(2008)  Lambert et al. (2007)   ʛȄʛدراسة  

الʺالي الʙولي ǽقلل مʧ عʙم الʱʺاثل في الʺعلʨمات وعʙم الʱأكʙ وȃالʱالي تʵʻفʠ تؔالʅॽ حقʨق 

على    Bassemir and Farkas, 2018وأكʙت دراسة     .الʺلॽؔة وزȄادة الʨʽʶلة في الʨʶق 

الʱقارʛȄ الʺالॽة حʘʽ أنها  تقلل أن تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي ʧʶʴǽ مʧ جʨدة إفʸاح  

ʛيʙقʱال ʛʡاʵل مʽوتقل ʦاق الأسهʨفي أس ʠاقʻʱʺار الॽʱاكل الاخʷم ʧم Lambert et al. 

2007      

     ʙع ʧقلل مǽ وليʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰإلى أن ت ʘاحॼال ʟلʵǽ Șʰم تʺاثل ومʺا س

 الʺعلʨمات وعʙم الʱأكʙ وȂنʵفاض في تؔلفة حقʨق الʺلॽؔة .  

   ʜ ʛؗها في   تʻح عʸمات الʺفʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙالʺق ʧʽجة العلاقة بʚʺة على نॽالʺال ʦائʨالق
ة والʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʱقلǽʙʽة   ʛؗʷة للॽʀʨʶال ʦॽʁال(Clarkson et al., 2011)    .  ʙʻʱʶت

لʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات على أن فائʙة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ʧȞʺǽ تʙʴيʙها معʦʤ دراسات الʺقʙرة ا
مʧ خلال ملاحʤة ردود سʨق الأوراق الʺالॽة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʱي يʦʱ الافʸاح عʻها 

(Ball & Brown, 1968).    .  
الʺالॽة والॽʁʺة Ǽعلاقة الإرتॼاȋ الإحʸائي  بʧʽ أرقام القʨائʦ  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   وॽʀ ʦʱȄاس      

 ʙائʨالع الʶهʦ أو   ʛأو سع ʦة للأسهॽʀʨʶال     )Suadiye, G (2012    ..  كʛʱʷʺال ʦوالقاس
الʛئʶॽي في تعʅȄʛ الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  هʨ أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة تعʛʰʱ ملائʺة إذا ؗانʗ لها 

   ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁالǼ  ةȄʨʻعلاقة مع(Oyerinde, 2009)   خ ʧم ʥاس ذلॽʀ ʦʱلال . ي
  ʙائʨأو ع ʦل أسعار الأسهʲق مʨʶال ʝॽة ومقايॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل ʧʽائي بʸالإح ȋاॼالارت

  ʦالأسه(Francis & Schipper, 1999).  .   مʙق  Francis and ؗʺا  
Schipper,(1999)    ات لʛʽʶعة تفȃة  أرॽʺॽʽقʱرة الʙلʺق  ʦائʨمات القʨأن معل ʨالأول ه ʛʽʶفʱال .

سهʦ الॽʀʨʶة  مʧ خلال الʨʸʴل على  ʦॽʀ الأسهʦ الفعلॽة الʱي الʺالॽة تʕثʛ على أسعار الأ 
مقʙرة  تʛʴʻف أسعار الأسهʦ نʨʴها . أما الʱفʛʽʶ الʲاني هʨ أن الʺعلʨمات الʺالॽة تʨؔن لها  

إذا ؗانʗ تȑʨʱʴ على الʺʱغʛʽات الʺʙʵʱʶمة في نʺʨذج الʱقʦॽʽ أو تʶاعʙ في الʕʰʻʱ  تقॽʺॽʽة   
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  ʙʺʱعǽ اʺʻʽات ، بʛʽغʱʺه الʚع على أن  بهǼاʛوال ʘالʲال ʛʽʶفʱة   الॽʺॽʽقʱرة الʙخلال الʺق ʧد مʙʴʱت
 .ʙائʨة والأسعار أو العॽمات الʺالʨالʺعل ʧʽائي بʸالإح ȋاॼعلاقة  الارت  

  .  لʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة    وʱȄفȘ الॼاحʘ  مع هʚا  الʱفʛʽʶ ل  
إذا ؗانʗ    مقʙرة تقॽʺॽʽة  تʛʽʷ الʱعȄʛفات الʺʨؗʚرة إلى أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة تʨؔن لها       

تʙور حʨل الॽʁʺة الॽʀʨʶة الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات   تفʛʶ الॼʱايʧ في سعʛ الʶهʦ ، أȑ أن  
للʛقʦ الʺʴاسʰي علاقة إʳǽابॽة ʛʽʰؗة مع  ة. ʛʳʺǼد أن ʨȞǽن  ʛؗʷة الʺॽʀ دʙʴي تʱوال ʦللأسه

ʛ الʶهʦ ، فإنه ǽعʛʰʱ ملائʦ للॽʁʺة . Ǽʺعʻى آخʻȞʺǽ ، ʛهʦ الاعʱʺاد علॽه في إتʵاذ قʛار  سع
  جʙʽ دون خʨف مʧ الʱʹلʽل . 

     ʛʽرة تأثʙل قʲʺة تॽʰاسʴʺمات الʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙأن الʺق ʘاحॼال ʟلʵʱʶǽ Șʰومʺا س
تفȄʛʽʶة للʱغʛʽ في الॽʁʺة   الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة على الʦॽʁ الॽʀʨʶة للأسهʦ ،  أȑ أنها لها قʙرة

  . ʦة للأسهॽʀʨʶال  
      ʙة   تعॽʺॽʽقʱرة الʙة  الʺقʙفائ ʛفʨاماً ، لأنها تʙʵʱاس ʛȄقارʱدة الʨʳيلة لʙʰال ʝॽالʺقاي ʛʲأك

  Lee ;Walker and Zengمॼاشʛة لʺʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  في سʨق رأس الʺال  

ؗʺॽʁاس بʙيل لʱقʦॽʽ جʨدة  قॽʺॽʽة للʺعلʨمات  الʺقʙرة الɦ واسʙʵʱمʗ معʦʤ الʙراسات      (2013)

الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   على أن     Alfaraih, 2009وتʙؗʕ دراسة    Suadiye (2012الʺʴاسॼة  (  

   Beisland, (2009)تʛʽʷ نʱائج دراسةتعʙ مʧ  أهʦ سʺات جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ".و 

قʨق الʺلॽؔة.ومʧ ثʦ زȄادة مȄʨʱʶات  تʛتǼ Ȍॼانʵفاض في تؔلفة ح الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   إلى أن زȄادة  

تʶاهʦ في تʠॽɿʵ مʵاʛʡ الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   الاسʲʱʺار وʛȄجع ذلʥ إلى إدراك الʺǼ ʧȄʛʺʲʱʶأن  

  دقة الʺعلʨمات في تقʙيʛات الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺعʙʺʱة على الʺعلʨمات الʺʱاحة.   

على       الʙولي  الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي تʻʰي   ʛأث الʙراسات   ʧم  ʙيʙالع  ʗاولʻت  ʙرة  ولقʙالʺق
على وجʨد علاقة بʧʽ سعʛ الʶهʦ الʨʶقي   الʺʴاسॽʰة  فʺʻها مʧ أكʙالʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات   

  Perera and Thrikawala (2010)والʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  للʨʻʰك الʳʱارȄة  في سȄʛلانؔا  
ʙʻا أن القʨائʦ الʺعʙة ॼʡقا  لʺعايCormier,(2013   ʛʽ   (سةأشارت درا.كʺا   والʱي أجʗȄʛ فيؗ 

الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة تقʙم معلʨمات ملائʺة للʺʧȄʛʺʲʱʶ الʙʻؔيʧʽ أكʛʲ مʧ مॼادȏ الʺʴاسॼة 
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الʱي أجʗȄʛ في بʯʽة الʨʶق   Kinnunen et al. (2000(   دراسةالǽʙʻؔة . وأكʙت أǽʹاً   
ʛʽة ، أن معايǽʙʻلʻالف  ʧȄʛʺʲʱʶʺمات للʨالʺعل Ȑʨʱʴم ʧʽʶʴة تعʺل على تॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال

 .ʧʽʽلʴʺال ʧȄʛʺʲʱʶʺلل ʝॽل ʧؔول ʖالأجان   
على وجʨد علاقة إʳǽابॽة بʧʽ الأرȃاح    Pourheydari et al. (2008)وأكʙت دراسة    

الف  الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ في بʨرصة ʡهʛان في   ʧʽȃة وȄʛʱفʙال ʛʱة مʧ عام  الʺʨزعة والॽʁʺة 

دلʽلا على أن الʺقʙرة   Khanaga    (2011),. ؗʺا قʙمʗ دراسة٢٠٠٤إلى نهاǽة عام    ١٩٩٦

-٢٠٠١الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في ؗل مʧ سʨق أبʰʣʨي للأوراق الʺالॽة خلال الفʛʱة (

٢٠٠٨) ʧȄʛʴॼرصة الʨȃ٢٠٠٨-١٩٩٦) و  ، Șʽʰʢʱل الʰة ما قʛʱفǼ مقارنة Șʽʰʢʱال ʙعǼ زادت (

ʺʴاسॽʰة أن مقايʝॽ الʺعلʨمات ال  El-Diftar and Elkalla,( 2019)وأوضʗʴ نʱائج دراسة  

ات في مʢʻقة  ʛؗʷلل ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁة  مع الȄʨʻتفعة وذات دلالة معʛة مॽابʳǽلها علاقة إ

الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا ، وهʚا يʙل على أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في مʢʻقة الʛʷق 

 Mousa andتʨؔن لها مقʙرة تقॽʺॽʽة .وأكʙت نʱائج  دراسة     MENAالأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا  

Desoky (2013)       Șʽʰʢت ʙعǼ ةॽʰاسʴʺمات الʨة للʺعلॽʺॽʽقʱرة الʙفي الʺق ʧʽʶʴد تʨعلى وج

معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  في  بʨرصة الأوراق الʺالॽة Ǽʺʺلؔة الʧȄʛʴॼ .وأوضʗʴ نʱائج 

الʱقॽʺॽʽة  الʺقʙرة  الʙولॽة لايʕثʛ على  الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽاد على معايʺʱاً أن الاعʹǽأ الʙراسة 

قام بها ؗل مʧ لʺعلʨمات  الʺʴاسॽʰة في سʨق مʶقȌ للأوراق الʺالॽة  ، وفي دراسة أخȐʛ  ل

Desoky and Mousa (2014)    ادʺʱل الاعʣ ة فيॽʰاسʴʺمات الʨملاءمة الʺعل ʟʴفǼ

ات مʧ الʧȄʛʴॼ وسلʻʢة عʺان خلال الفʛʱة   ʛؗʷة  للॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽ٢٠٠٥على معاي-

فPrather-Kinsey (2006)    ʟʴقام  . ؗʺا  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة   ووجʙوا أدلة على    ٢٠١١

في ؗل مIFRS,   ʧمʻفعة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في ʣل تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  

ات الʺʙرجة في بʨرصة بʨلʶا مȞॽʶȞॽانا   JSEبʨرصة جʨهانʛʰʶغ (جʨʻب إفॽʁȄʛا)   ʛؗʷال ʥلʚؗو

  (ʥॽʶȞʺال) ʝȄرʨفال ȑدBMV   ʛʱ٢٠٠٠-١٩٩٨ة  في الف    ʦاح الأسهȃأر ʧوا أن ؗل مʙووج ،

  والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ تʨؔن ملاءمة في تفʛʽʶ الʱغʛʽ في أسعار الأسهʦ الॽʀʨʶة. 
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       ʧت دراسة ؗل مʙوأكKarampinis and Hevas,(2009)  and  Bellas et al. 
الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة ʨȞǽن له تأثʛʽ إʳǽابي على    على  أن  (2007)

   Türel (2009)أوضʗʴ نʱائج دراسة    الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  لؔل مʧ صافي الȃʛح والॽʁʺة الʙفȄʛʱة. 
لॽʁʺة الأرȃاح والॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة قʙ زادت Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ   الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة أن 

  ʧʽتʛʱا للفॽ ʛؗʱة بॽق الأوراق الʺالʨة في سॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱ٢٠٠٥و    ٢٠٠٢-٢٠٠١ال-
ʴقʨق الʺلॽؔة على أن الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  ل  أكʙت   Kargin (2013).  ولʧؔ دراسة  ٢٠٠٦

ॽة قʙ تǼ ʗʻʶʴع ʛؗʱات ال ʛؗʷلل  ʗʴة. ؗʺا أوضॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽاد على معايʺʱالاع ʙ
أنه في ʣل الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي   El Shamy and Kaled (2005(دراسة  

الʺلॽؔة  الʙفȄʛʱة لʴقʨق   ʦॽʁوال ॽʀʺة الأرȃاح   ʧʽة وهامة بॽابʳǽإ  ȋاॼإرت الʙولॽة  يʨجʙ علاقة 
 ʦة  للأسهॽʀʨʶوالأسعار ال ʛعة وفʺʱʳةمॽʱȄʨؔة الॽرصة الأوراق الʺالʨة في بǽد  .  

أن ؗل مʧ رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ يʕثʛان     Khanna (2014)وأشارت دراسة      
ة لॽʴȃʛة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة  ʛؗʱʷʺة الȄʛʽʶفʱة الʨإلا أن الق . ʦل هام على أسعار الأسهȞʷǼ

ات الʺʳʶلة في الʨʰر  ʛؗʷلل ʗقʨور الʛʺǼ ʗʹفʵت دراسة  انʙا وجʺؗ ، ʙʻالهǼ ةॽʻʡʨصة ال
Shamki and Abdul Rahman (2012)    أن ʛʽʶتف في  ملاءمة   ʛʲأك  ʦهʶال رॽʴȃة 

ات الʺʳʶلة في بʨرصة عʺان   ʛؗʷة  للॽʀʨʶال ʦات في أسعار الأسهʛʽغʱال–    ʗʴالأردن وأوض
أǽʹا على أن الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ تʨؔن ملائʺة  وتʛتAL-Shubiri (2010)    Ȍॼدراسة  

Ǽاحʨʲن  إلʽها  الʱي تʨصل  الʱʻائج  مع  الʱʻائج  هʚه   Șافʨʱق. وتʨʶال في   ʦهʶال  ʛعʶǼ ًاॽابʳǽإ
  ʗȄʨؔون في الʛآخ(Mishary & Alanezi, 2011)    ت دراسةʛهʣوأ .Oyerinde and 

Ogbulenga (2014)      ة  أنʺॽʀال ʛʲأك ʦهʶة الॽʴȃة ملاءمة ، ؗʺا رॽʰاسʴʺمات الʨعلʺ
على أن رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهKairuki and Oyugi (2013)    ʦأكʙت دراسة  

    . ʦات في أسعار الأسهʛʽغʱان الʛʶفǽ 
إلى وجʨد دلʽلاً على أن الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لॽʁʺة الأرȃاح     Türel (2009)دراسة  وأشارت      

الʺلॽؔة قʙ زادت ȞʷǼل ملǼ ȍʨʴعʙ الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة والॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق  
على أن الأرȃاح   Ewert and Wagenhofer (2005)دراسة    الʙولॽة .كʺا أكʙت أǽʹاً  
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الʺقʛ عʻها ॼʡقاً لʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة أكʛʲ ملاءمة مʧ تلʥ الॽʁʺة الʺقʛ عʻها ॼʡقا 
  ة عʺʨماً الʺʴلॽة .  للʺॼادȏ الʺʴاسॼة الʺقʨʰل

الʙفȄʛʱة   Ragab and Omran (2006)أوضʗʴ دراسة  و         ʦॽʁاح والȃة الأرʺॽʀ أن
في الʺائة مʧ  الʱغʛʽ  في أسعار الأسهʦ الॽʀʨʶة في   ٤٠للʶهʦ تʨؔن ملائʺة وتفʛʶحʨالي  

  ʧة مʛʱة في الفȄʛʸʺق الʨʶا     ٢٠٠٢إلى    ١٩٩٨الʹǽأ ʛʽʷفي  وت ʦإلى أن أسعار الأسه
.ʦهʶال ة مॽʀ ʧʺة  رॽʴȃة  ʛؗʷلل الʺʱʶقʰلॽة  الॽʁʺة   ʙيʙʴفعة في تʻأقل م  ʛʸت    مʙا وجʺؗ

أن ؗل مʧ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة والأرȃاح تʛتȞʷǼ Ȍॼل هام      King and Langli (1998)دراسة  
Ǽأسعار الأسهʦ في ألʺانॽا والʛʻوȄج والʺʺلؔة الʺʙʴʱة. ومع ذلʥ ، فإن القʨة الʱفȄʛʽʶة الʺʳʺعة 

 ʛʽغʱʺالي للʨلغ حʰة ، و ٧٠ات تʙʴʱʺج ، و ٦٠٪ في الʺʺلؔة الȄوʛʻا.  ٤٠٪ في الॽفي ألʺان ٪
  ) الʲلاثة  للʰلʙان  الʺʴاسॽʰة   ʦʤʻال Ǽاخʱلاف  تʱʵلف  للʺʱغʛʽات  الʱفȄʛʽʶة  القʨة  اخʱلاف  وأن 
الʺʺلؔة الʺʙʴʱة والʛʻوȄج وألʺانॽا ) . فالॽʁʺة الʙفȄʛʱة تفʛʶ أكʛʲ مॽʀ ʧʺة الأرȃاح في ألʺانॽا  

  ʛʻوȄج ولʧؔ تʨؔن أقل مʧ الأرȃاح في الʺʺلؔة الʺʙʴʱة .  وال
إلى زȄادة        ȑدʕولي يʙال الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽي معايʻʰت أن  إلى   ʘاحॼال  ʟلʵǽ Șʰومʺا س

لʴقʨق  الʙفȄʛʱة  والॽʁʺة  الأرȃاح  ॽʀʺة  وʸȃفة خاصة  الʺʴاسॽʰة  للʺعلʨمات  الʱقॽʺॽʽة  الʺقʙرة 
  م على الʱغʛʽات في أسعار الأسهʦ الॽʀʨʶة  الʺلॽؔة ؗʺا أكʙت على تأثʛʽهʺا ȞʷǼل ها

وʨȄجʙ دراسات أخȐʛ تʙؗʕ أن تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي لها تأثʛʽ سلʰي على      
 Dobija and Klimczakالʺʴاسॽʰة أو أنها لاتʕثʛ فʺʻها دراسة    الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  

أشارت إلى أن ملائʺة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة في الʨʶق الʨʰلǽʙʻة لʦ تȞʷǼ ʧʶʴʱل    (2010)
 ʛʽاد على معايʺʱالاع ʙعǼ ȍʨʴادملʙة لإعॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱت دراسة   .الʙكʺا وجFloros 

في إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة ʨȞǽن له   IASأن الاعʱʺاد على معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة      (2007),
 Clarkson etغʛʽ معȑʨʻ على تقلॼات سʨق الأسهʦ الʨʽنانॽة. وأكʙت دراسة  تأثʛʽ سلʰي  

al. (2011)   الʺالي ʛȄʛقʱال ʛʽاد على معايʺʱعلى أن الاع ʙؗʕل يʽدل ȑد أʨم وجʙعلى ع
إلى أن    Clarkson et al., (2011)الʙولॽة تʕثʛ على الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة. ؗʺا أشارت دراسة 
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 ʛʽغʱت ʦة لॽʺॽʽقʱرة الʙعة   الʺقȃة في أرॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽاد على معايʺʱالاع ʙعǼ ل هامȞʷǼ
  عʛʷ دولة مʧ إسʛʱالॽا وأوروȃا.   

Ǽعʺل دراسة مقارنة دولॽة Ǽاسʙʵʱام بॽانات مʧ سʱة    Vafaei, (2010) وقامʗ دراسة      

ومالȄʜʽا أفॽʁȄʛا  وجʨʻب  وسʻغافʨرة  ʨؗنغ  وهʨنغ  وأسʛʱالॽا  الʺʙʴʱة  الʺʺلؔة  هي  لʱأثʛʽ   بلʙان 

الʺʴاسॽʰة لـعʙد  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  الاعʱʺاد على معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  على  

ة مʙرجة في الʰلʙان الʱʶة ، وأوضʗʴ الʱʻائج عʙم وجʨد فʛوق هامة في    ٣٢٥ ʛؗرة  شʙالʺق

يʛʽ الʱقʛȄʛ الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة وصافي الȃʛح في حالة  الاعʱʺاد على معاالʱقॽʺॽʽة للॽʁʺة  

الʺالي الʙولॽة أو الاعʱʺاد على مॼادȏ الʺʴاسॼة الʺقʨʰلة عʺʨماً في جʺॽع الʰلʙان الʱʶة ، ؗʺا 

تقʛʱح الʱʻائج أن القʨة الʱفȄʛʽʶة لʸافي الȃʛح تʨؔن أعلى مʧ القʨة الʱفȄʛʽʶة للॽʁʺة الʙفȄʛʱة 

  ʦهʶنغ للʨة وهʙʴʱʺة في الʺʺلؔة الॽʀʨʶال ʦات في اسعار الأسهʛʽغʱب    للʨʻرة وجʨغافʻنغ وسʨؗ

  أفॽʁȄʛا.  
على أن الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  لॽʁʺة الأرȃاح   دلʽلاً    Gordon et al., (2010)وقʙمʗ  دراسة         

أعلى ʛʽʲȞǼ عʙʻ مقارنʱها  الʺʙʴʱة تʨؔن  الʨلاǽات  في  الʺقʨʰلة عʺʨماً  الʺʴاسॼة   ȏادॼل مʣ في

أȑ تʧʶʴ في الʺقʙرة    ǼCallao et al. ,(2007)ʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة . ولʦ تʙʳ دراسة  

ʱʺلل الʺالॽة   ʛȄقارʱال لʺعلʨمات   أسॼانॽا. الʱقॽʺॽʽة  في  الʺʴلॽة  الʺالॽة  الأوراق  في  سʨق   ʧʽعامل

دراسة  ʗوقام)  Keulen et al., (2007   ةॽولʙال الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي نʤام  Ǽإخॼʱار جʨدة 

أوضʗʴ الʱʻائج عʙم وجʨد فʛوق ʛʽʰؗة في خاصॽة الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لॽʁʺة الأرȃاح ، Ǽالإضافة إلى 

ȏ الʺʴاسॼة الʺقʨʰلة عʺʨماً في الʨلاǽات الʺʙʴʱة وتلʥ الʺعʙة ॼʡقا  وفقاً لʺॼاد   أن الʺعلʨمات الʺعʙة

  لʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة تʶʱاوȐ في القابلॽة للʺقارنة ȞʷǼل عام . 

ॽʁʺة الأرȃاح الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لومʺا سʵǽ Șʰلʟ الॼاحʘ إلى أن الʙراسات تʛʽʷ إلى أن      
الʺلॽؔة   لʴقʨق  الʙفȄʛʱة  معايʛʽ  والॽʁʺة  Ǽعʙ الاعʱʺاد على   ȍʨʴمل ȞʷǼل   ʧʶʴʱت  ʦل  ʛȄʛقʱال

 ʦق الأسهʨات سॼعلى تقل ȑʨʻمع ʛʽي غʰسل ʛʽن له تأثʨȞǽ ة ، أوॽولʙالʺالي ال ʟلʵǽ اʺؗ .
فالॼعʠ   الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة تʨؔن مʱʵلʢة وغʛʽ حاسʺة .  الॼاحʘ إلى أن نʱائج الʙراسات الʵاصة  
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مʻها  يʙؗʕ على  أن الأرقام الʺʴاسॼة الʺعʙة ॼʡقاً لʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة أكʛʲ ملاءمة 
Ǽاسʻʲʱاء    Barth et al,.2008عʧ تلʥ الʺعʙة ॼʡقاً للʺॼادȏ الʺʴاسॼة الʺقʨʰلة عʺʨماً الʺʴلॽة  

الʺʙʴʱة   الʨلاǽات  في  الʺقʨʰلة عʺʨماً  الʺʴاسॼة   ȏادॼمBarth et al,.2006    ʛʽʷت بʻʽʺا 
إلى عʙم وجʨد فʛوق في الʺقʙرة   Clarkson, et al. (2011) الॼعʠ الأخʛ مʧ الʙراسات

) الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽالʺعاي  ʧʽب عʺʨماً IFRSالʱقॽʺॽʽة  الʺقʨʰلة  الʺʴاسॼة   ȏادॼوم  (
)GAAP ةॽلʴʺال (Muharani and Sinegar, (2014)     . 

 ة وأهʙاف الʘʴॼ ، يʨʱقع الॼاحʘ الفʛض الإحʸائي الʱالي   :نʛًʤا لأهʺॽة الʙراسة ومȞʷل     
H1    ʛثʕة   :  يॽʰاسʴʺمات الʨاًعلى ملاءمة الʺعلȄʨʻة معॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰت

ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة   ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛلأغ 
  الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة :    -٥ 

الʙراسة      مʧ هʙف  ؗل  تʻاول  مʧ خلال   ʥوذل  ʘʴॼال مʻهॽʳة  القʦʶ عʛض  هʚا  يهʙف 

والʻʺاذج  مʱغʛʽاتها  وॽʀاس   ʅॽصʨوت الʙراسة  وȂجʛاءات  الʙراسة  وعʻʽة  ومʱʳʺع  الॽʁॽʰʢʱة 

  الاحʸائॽة الʺʙʵʱʶمة في تʴلʽل الॽʰانات واخॼʱار فʛض الʙراسة ؗʺا يلي :  

  أهʗاف الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة  :     ١ - ٥  

الʱقʛȄʛ ت  ʛʽي معايʻʰأن ت ʧم Șقʴʱلل الʘʴॼ عʺلॽاً  الॽʁॽʰʢʱة إخॼʱار فʛض  الʙراسة  ʱʶهʙف 
الʺʴاسॽʰة وذلʥ إعʱʺادا على الʺʙخل الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات   الʺالي الʙولي تʕثʛ على  

  الȑʚ إتॼعʱه الʙراسات الʶاǼقة  مʻها
  Türel, (2009) ;     Mousa,  ,(2014) ;ın,  (2013); Desoky, and  ğKar

Alnodel , (2018)   
  ʦʳلة في حʲʺʱʺة والॽقابʛات الʛʽغʱʺال ʠعǼ ʛʽتأث ʧم Șقʴʱة الॽʁॽʰʢʱراسة الʙف الʙهʱʶكʺا ت

ة ونॼʶة الʛفع الʺالي ومعʙل نʺʨ الʺॽʰعات على ملائʺة ॽʀʺة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة .  ʛؗʷال  
  مʸʯʱع وعʻʹة الʗراسة :   ٢ -٥  

ات الʺقʙʽة في بʨرصة الأوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة في الفʛʱة مʧ يʨؔʱن مʱʳʺع الʙراسة م ʛؗʷال ʧ

 2012الأولى مʻها تʧʺʹʱ الفʛʱة مʧ    تقʦॽʶ هʚه الفʛʱة إلى فʛʱتʧʽوتʦ    2020وحʱى    2012
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وتʺʲل فʛʱة ماقʰل تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولي والʲانॽة تʧʺʹʱ الفʛʱة مʧ   2014وحʱى  

. وتʦ    وهي تʺʲل فʛʱة ما Ǽعʙ الʻʰʱي الإلʜامي لʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالॽة الʙولॽة  2020إلى    2016

ات الʱي تʨفʛت فʽها الʛʷوȋ الʱالॽة     ʛؗʷال ʧراسة مʙة الʻʽار عॽʱإخ  

 -  ة اॽالʺال ʦائʨالق ʛافʨراسة.  تʙة الʛʱراسة خلال فʙل الʴات م ʛؗʷة للȄʨʻʶل 

 -   . راسةʙة الʛʱة خلال فȄʛʸʺة الॽق الأوراق الʺالʨرجة في سʙʺات ال ʛؗʷال 

 -    . راسةʙة الʛʱة خلال فȄʛʸʺة الॽق الأوراق الʺالʨاول أسهʺها في سʙت ʦʱي يʱات ال ʛؗʷال 

ات ؗʺا هʨ مʨضح في الʙو  ʛؗʷلل ʦائʨراسة على القʙت الʙʺʱواع) ʦراسة ١ل رقʙتي الʛʱخلال ف (

  ʧʽة ما بʛʱة في الفʻʽالع ʦʳبلغ ح ʘʽى    2012حʱإجʺالي  38  -2014وحǼ ة ʛؗة     114شʙاهʷم

ة   46  –  2020وحʱى    2016قʢاعات وʰȄلغ حʦʳ العʻʽة في الفʛʱة مابʧʽ    4تʱʻʺي إلى   ʛؗش

إلى    Ǽ230إجʺالي   تʱʻʺي  الॽʰانات على  5مʷاهʙة  الॼاحʘ في جʺع   ʙʺʱاعات واعʢة    قʙع

ة مʛʸ لwww.egx.com.eg   ʛʷʻمʸادر تʺʲلʗ في مʨقع الʨʰرصة الʺȄʛʸة   ʛؗقع شʨوم

    www.mubasher.inf ومʨقع معلʨمات مॼاشwww.egidegypt.com  ʛالʺعلʨمات 

  الʦʯزȂع الʹʮʴي لعʻʹة الʗراسة :    ٣ - ٥ 

) ʦول رقʙʳضح الʨع  ١يȄزʨʱها والʽي إلʺʱʻي تʱاعات الʢات والق ʛؗʷال ʧة مʻʽدات العʛد مفʙع (

 ʛʽي معايʻʰʱت ʦي لʱات ال ʛؗʷل الʺʷها وتʻراسة ، الأولى مʙتي الʛʱة في فʻʽي لإجʺالي العʰʶʻال

  ʧة مʛʱالʺالي في الف ʛȄʛقʱى    2012الʱ2014وح    ʧن مʨؔʱد  38تʙعǼ ة ʛؗة    114شʙاهʷم

ات الʱي تʗʻʰ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي في الفʛʱة مʧ    والʲانॽة ʛؗʷل الʺʷي تʱى   2016والʱوح

2020  ʧن مʨؔʱد 46تʙعǼ ة ʛؗة .   230شʙاهʷم  

  

  

  

  ) يʨضح مفʛدات العʻʽة والʨʱزȄع الʰʶʻي لها .  ʙ١ول رقʦ (ج
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  نʦʸذج الʖʲॺ وتʦصʃॻ وॻɾاس مʯغʙʻات الʗراسة :  ٤  - ٥

نʺʨذج نʙʴار على أساس  الا نʺʨذج    اسʙʵʱامتʦ  الإحʸائي الʛئʶॽي للʙراسة  ولإخॼʱار الفʛض  

تقʦॽʽ ملائʺة ʦॽʀ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  Ǽاسʙʵʱام نʺاذج في     Ohlson (1995)أولʨʶن ،

ة وصافي الʙخل خلال  ʛؗʷال ʦة لأسهȄʛʱفʙة الʺॽʁال ʛʽضح  تأثʨي ȑʚاسي ، الॽʁاد الʸʱالاق

ملائʺة ॽʀʺة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺʙʵʱʶم في هʚه  فʛʱة معʻʽة على سعʛ الʶهʦ ، ونʺʨذج  

 ,Francis and Schipper (1999)سات ؗل مʧالʙراسة مʺاثلة للʻʺاذج الʺʙʵʱʶمة في درا

Collings, Magdew and Weiss (1997), King and Langli (1998), Bao and 

Chow (1999) and Pathirawasam (2010)   .   ةॽالʴراسة الʙالǼ اصةʵات الʛʽغʱʺوال

  هي ؗʺا يلي :  

ʱي يʦʱ تʙاولها في سʨق  الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ وهي ॼɺارة عʧ الॽʁʺة ال  الʯʸغʙʻ الʯاǺع    - أ  

ʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  الأوراق الʺالॽة مʧ قʰل الʺʧȄʛʺʲʱʶ وʙʵʱʶȄم في الʙراسة ؗʺॽʁاس لل

  ʜمʛالǼ له ʜمʛȄة وॽʰاسʴʺالMVP     فʛʱي إعʱال  ʜʽʴʱلة الȞʷم ʖʻʳʱول . Banz and 

Breen (1986)     ʙعǼ ʦالأسه ʛسع ʚأخ ʦة. وال  ٣، تॽة الʺالʻʶة الǽنها ʧم ʛن أشهʨȞǽ ʜʽʴʱ

ناتج عʧ اسʙʵʱام بॽانات غʛʽ مʨʱفʛة Ǽعʙ ولǽ ʧؔفʛʱض أنها مʱاحة ( اللائʴة الʻʱفǽʚʽة لقانʨن  

 ʦق رأس الʺال رقʨة  159سʻʶ1992ل  ، ʛʽʵالʨيلاته ، أبʙ2007وتع  (  

لهʚه الʙراسة هي الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ وهي ॼɺارة عʧ نʖʽʸ الʶهʦ    الʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة  -ب  

الأصʨل   ॽʀʺة  في  صافي   ȑالعاد(Sharma, 2011)    لʨرالأص Ǽقʶʺة صافي  وȄقاس 

  ʜمʛالǼ له ʜمʛȄة وǽالعاد ʦد الأسهʙة على عǽالعاد ʦالأسهǼ اصةʵالBVP  ʦهʶة الॽʴȃة رʺॽʀو .
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قائ في   ʧالʺعل  ʦهʶال ॽʀʺة رॽʴȃة   ʧارة عॼɺ حȃʛالǼ وȄقاس   ، ة  ʛؗʷال   ʛائʶʵوال الأرȃاح  ʺة 

 ʜمʛȄو  ʛʺʲʱʶʺلل ʦهʶققه الʴǽ ȑʚخل الʙل الʙل معʲʺǽ Ȑʛارة أخॼɻȃو ، ʦلؔل سه ʟʸʵʺال

ʜمʛالǼ له EPs      

  الʯʸغʙʻات الʙقابॻة :  -جـ 
ʙʵʱʶǽم اصʢلاح الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ( العʛضॽة لʛʽʷॽ إلى الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة غʛʽ الʺʛتʢॼة 

 Sharma  ;  2007الʙراسة وʨȞȄن لها تأثʛʽ على الʺʱغʛʽ الʱاǼع للʙراسة ( أبʨالǼ    ، ʛʽʵأهʙاف
(2011).  (  

 ,Brimbleهʨ اللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لإجʺالي أصʨل نهاǽة العام ، وتʙؗʕ دراسة    الʤʱʲ   ١  -جـ  
& Hodgson, (2007)     د  على أنʙʴǽ ة ǽعʙ عاملاً رئॽʶॽاً  ʛؗʷال  ʦʳة حॽʺॽʽقʱال الʺقʙرة 

ات  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة  لالʺʴاسॽʰة حʘʽ  للʺعلʨمات   ʛؗʷال ʧتفعة عʛن مʨؔة تʛʽʰؔات ال ʛؗʷة الʺॽʁ
 ʜمʛالǼ له ʜمʛȄة. وʛʽغʸالSIZE  

ة أو الأعʺال على اسʙʵʱام الأمʨال    نʔʴ الʙافعة الʸالॻة :   ٢  -جـ   ʛؗʷرة الʙق ʝॽʁضة  تʛʱالʺق
)Bhatia & Mehrotra ,2016 لʰق  ʧم الʺقʛʱضة  للأمʨال  الفعال  الاسʙʵʱام   ȑدʕʽس  .(

  ʦهʶال ʛادة سعȄا إلى ز ً́ ǽأ ȑدʕʽوس ʧȄʛʺʲʱʶʺب الʚادة جȄاح وزȃادة في الأرȄة إلى ز ʛؗʷال
)Maliki & Ali ,2013  ةʺʶقǼ اسهاॽʀ ʦʱȄل  في ).وʨامات  إلى إجʺالي الأصʜʱإجʺالي الال

  LEVم وʛȄمʜ له Ǽالʛمʜ نهاǽة العا
وهॼɺ ʨارة عʧ  نॼʶة الʨʺʻ الȑʨʻʶ وȄقاس بॼʶʻة الʱغʛʽ في    معʗل نʦʸ الॻʮʸعات:   ٣  -جـ  

إيʛادات العام (الʺॽʰعات ) وȄقاس Ǽقʶʺة الʱغʛʽ في الʺॽʰعات بʧʽ الʻʶة الʴالॽة ومॽʰعات الʻʶة 
  GDP وʛȄمʜ له ǼالʛمSharma, (2011)   ʜالʶاǼقة على مॽʰعات الʻʶة الʶاǼقة 

 الʹʸاذج الإحʶائॻة الʗʳʯʴʸمة لاخॺʯار فʙض الʗراسة :  ٥- ٥
أعʙʺʱ الॼاحʘ في تʴلʽل وتفʛʽʶ العلاقة بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة علي تʴلʽل الانʙʴار الʺʱعʙد      

والʨȞǽ ȑʚن مʻاسॼا عʙʻما ʨȞǽن هʻاك مʱغʛʽ تاǼع واحʙ ومʨʺʳعة مʧ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة، ؗʺا 
، وȄفʛʱض   Ohlson, (1995) هʨ في الʙراسة الʴالॽة . ؗʺا إعʙʺʱت  الʙراسة على  نʺʨذج  

ʨʺʻذج أن الॽʁʺة الॽʀʨʶة تعʛʰʱ دالة خॽʢة لؔل مॽʀ ʧʺة رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة هʚا ال
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)  2Rلʴقʨق الʺلॽؔة . وʶȄʺح تʴلʽل الانʙʴار Ǽاسʙʵʱام  معامل الʙʴʱيʙ (أȑ القʨة الʱفȄʛʽʶة  
  ʝॽʁǽ ȑʚة   والॽʺॽʽقʱرة الʙالʺق   ʙعȄ2وR   اʙʴقلة في الانʱʶʺات الʛʽغʱʺة للȄʛʽʶفʱة الʨاس للقॽʁر م

الʢʵي للॼʱايʧ في الʺʱغʛʽ الʱاǼع ، فعلى سʽʰل الʺʲال يʦʱ تفʛʽʶ الॼʱايʧ في الॽʁʺة الॽʀʨʶة 
للأسهʦ مʧ خلال الʺʱغʛʽات الʺʴاسॽʰة الʺʲʺʱلة في ॽʀʺة رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق 

  .    Beisland, (2009)الʺلॽؔة 
تʻʰي  تॼاȋ إحʸائي مʨجॼة بʧʽ  ولاخॼʱار الفʛض الإحʸائي والȑʚ يʟʻ على وجʨد علاقة إر 

  ʙʵʱʶǽم الʨʺʻذج الʱالي :   معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة وملائʺة ॽʀʺة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة .
β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢it + e itBVPS  

  حʘʽ أن :  

itMVP  ة ʛؗʷال ʦهʶقي لʨʶال ʛعʶال =i  ةʛʱفي الفt  .  

0β   ارʙʴفي معادلة الان ʗابʲء الʜʳال = 

it EPS=   ʦهʶة الॽʴȃة  ر ʛؗʷالi   ةʛʱفي الفt .  

itBVPS ةȄʛʱفʙة الʺॽʁة  = ال ʛؗʷال ʦهʶلi  ةʛʱفي الفt .  

it e  ة ʛؗʷائي للʨʷأ العʢʵال =i  ةʛʱفي الفt .  

1β  ،٢β   ارʙʴمعاملات الان =  
  وʙʵʱʶȄم الʨʺʻذج الʱالي في حالة إضافة الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ؗʺا يلي :   

β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢+  itBVPS   + i,t GDP 5β+ i,tLEV4β+  i,tSIZE 3β

jte  
 i,tSIZE   =    ة ʛؗʷال ʦʳحi   ةʛʱفي الفt  
  i,tLEV   =   ةॼʶة ن ʛؗʷة للॽافعة الʺالʛالi  ةʛʱفي الف t    

i,tGDP    = عاتॽʰʺال ʨʺل نʙة  مع ʛؗʷللi  ةʛʱفي الف t     

1β  ،٢β ،3β  ،4β  ،5β   ارʙʴمعاملات الان =  
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  :   الاحʶائॻات الʦصॻɽة   ٦ -  ٥
تʙʵʱʶم الاحʸائॽات الʨصॽɿة في وصف الʺلامح الأساسॽة لॽʰانات الʙراسة قʰل وȃعʙ تʻʰي 
معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة وʚؗلʥ تʨضॽح عʻʽة الʙراسة واتʳاهات مʱغʛʽات الʙراسة الʵاصة  

) ʦول رقʙʳفي ال ʥراسة وذلʙائي للʸض الاحʛالفǼ٢  . (  
    ʛات الʙراسةجʙول الاحʸائॽات الʨصॽɿة لʺʱغ̔ ) ٢جʙول (

  الʺʙʸر : مʛʵجات الʴʱلʽل الإحʸائي      
تʛʽʷ نʱائج الʙراسة إلى إنʵفاض الʺʨʱسȌ الʶʴابي للعʻʽة عʧ إنʛʴافه الʺॽɻارȑ وهʚا يʙل      

ات مʴل الʙراسة  قʰل وȃعʙ تʻʰي  ʛؗʷال ʦة لأسهॽʀʨʶة الʺॽʁة في الȄʛهʨات جʻايॼد تʨعلى وج
IFRS يʻʰت ʙعǼ  ةʛʱة في فʻʽالع ʦʳإلى أن ح ʥجع ذلʛا يʺȃور .IFRS  ةʻʽالع ʦʳح ʧم ʛʰأك

تʻʰي   قʰل  ما  فʛʱة  الʙراسة    IFRSفي  مʴل  ات  ʛؗʷال  ʦʳح إخʱلاف  إلى   يʛجع  أورȃʺا   ،
  والقʢاعات الʱي تʱʻʺي إلʽها .  

مقارنة   IFRSؗʺا يʨضح الʙʳول إنʵفاض مʨʱسȌ عʻʽة الʙراسة في الفʛʱة اللاحقة لʻʰʱي      
للʺʱغʛʽ الʱاǼع وهʨ الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ حʘʽ بلغ مʨʱسȌ عʻʽة    ǼIFRSالفʛʱة الʶاǼقة لʻʰʱي  

بʻʽʺا بلغ مʨʱسȌ عʻʽة الʙراسة في الفʛʱة اللاحقة     21.7036الʙراسة في الفʛʱة الʶاǼقة للʻʰʱي
ة لȘʽʰʢʱ وهʚا يʙل على إنʵفاض الॽʁʺة للॽʀʨʶة للʶهʦ في الفʛʱة الʶاǼق    ٢٨.٥٢٤٤للʻʰʱي

Șʽʰʢʱة اللاحقة  للʛʱالفǼ الʺقارنةǼ ةॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽاً إرتفاع   معايʹǽائج أʱʻضح الʨوت .
الفʛʱة الʶاǼقة لʻʰʱي   اللاحقة  لʻʰʱي    IFRSمʨʱسȌ عʻʽة الʙراسة في     IFRSمقارنة Ǽالفʛʱة 
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لفʛʱة الʶاǼقة للʻʰʱي للʺʱغʛʽ الʺʱʶقل الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ حʘʽ بلغ مʨʱسȌ عʻʽة الʙراسة في ا
للʻʰʱي  19.3793 اللاحقة  الفʛʱة  في  الʙراسة  عʻʽة   Ȍسʨʱم بلغ  وجʺॽع  22.7046بʻʽʺا    .

الفʛʱة   الʙراسة في  بلغ مʨʱسȌ عʻʽة   ʘʽة ح ʛؗʷال  ʦʳراسة وهي حʙلل الʛقابॽة في  الʺʱغʛʽات 
للʻʰʱي   للʻʰʱي  8.5165الʶاǼقة  اللاحقة  الفʛʱة  في  الʙراسة  مʨʱسȌ عʻʽة  بلغ   9.0696بʻʽʺا 

بʻʽʺا   0.3895ونॼʶة الʛافعة الʺالॽة حʘʽ بلغ مʨʱسȌ عʻʽة الʙراسة في الفʛʱة الʶاǼقة للʻʰʱي  
ومعʙل نʺʨ الʺॽʰعات حʘʽ بلغ    4198٠.بلغ مʨʱسȌ عʻʽة الʙراسة في الفʛʱة اللاحقة للʻʰʱي

ي بʻʽʺا بلغ مʨʱسȌ عʻʽة الʙراسة ف    4.0102مʨʱسȌ عʻʽة الʙراسة في الفʛʱة الʶاǼقة للʻʰʱي  
.وهʚا يʙل على إرتفاع  ॽʀʺة ؗل مʧ الॽʁʺة الفȄʛʱة  للʶهʦ وʦॽʀ   8.1727الفʛʱة اللاحقة للʻʰʱي

  الʺʱغʛʽات الʛقابॽة  في الفʛʱة اللاحقة Ǽالʺقارنة Ǽالفʛʱة الʶاǼقة للʻʰʱي 
ؗʺا يʨضح الʙʳول زȄادة في الانʛʴاف الʺॽɻار للʺʱغʛʽات  رॽʴȃة الʶهʦ ، الॽʁʺة الʙفȄʛʱة     

للʶهʦ ونॼʶة نʺʨ الʺॽʰعات في الفʛʱة اللاحقة  للʻʰʱي عʧ الفʛʱة الʶاǼقة  للʻʰʱي وهʚا ǽعʻي أن 
ʻʰʱي عʧ الفʛʱة اللاحقة  لل   IFRSهʚه الʺʱغʛʽات تʨؔن أكʛʲ تʳانʶاً في الفʛʱة الʶاǼقة للʻʰʱي  

IFRS ةʺॽʁال ʨع وهǼاʱال ʛʽغʱʺعلى ال ȑʛهʨج ʛʽات لها تأثʛʽغʱʺال ʥل على أن تلʙا يʚوه .
ات مʴل الʙراسة في الفʛʱة اللاحقة لʻʰʱي   ʛؗʷال ʦة لأسهॽʀʨʶالIFRS   يʻʰʱقة لǼاʶة الʛʱف ʧع

IFRS    يʻʰʱة اللاحقة لʛʱا في الفʶانʳت ʛʲن أكʨؔات تʛʽغʱʺه الʚالإضافة إلى أن هǼ ،IFRS 
مʧ م  ʧȄʛʽغʱʺل الʺॽɻار  الانʛʴاف  انʵفاض  إلى   الʱʻائج   ʛʽʷوت لʻʰʱي.  الʶاǼقة  Ǽالفʛʱة  قارنة 

ة ونॼʶة الʛافعة الʺالॽة في الفʛʱة ماǼعʙ تʻʰي    ʛؗʷال ʦʳة هʺا حॽقابʛات الʛʽغʱʺالIFRS   مقارنة
، وهʚا يʙل على أن تلʥ الʺʱغʛʽات لʝॽ لها  تأثʛʽ جʨهȑʛ على  Ǽ IFRSالفʛʱة ماقʰل تʻʰي 

ات مʴل الʙراسة. ال ʛؗʷال ʦة لأسهॽʀʨʶة الʺॽʁال ʨع وهǼاʱال ʛʽغʱʺ  
٧ - ٥  : ʖʲॺوض الʙار فॺʯائج إخʯن  

  ʘʴॼوض الʛارات فॼʱائج إخʱء نʜʳॼا لʚفي ه ʘاحॼاول الʻʱي  
  test  Multicollinearityإخॺʯار الʗʯاخل الʠʳي ١-  ٧-  ٥  

تʶʺى      والʱي   ʠعॼال بॼعʹها  الʺʱʶقلة  الʺʱغʛʽات   ȋاॼارت إخॼʱارات  Ǽاجʛاء    ʘاحॼال قام 

Multicollinearity    ذجʨʺأن ن ʘʽح ، ʘʴॼوض الʛار فॼʱد لاخʙعʱʺار الʙʴذج الانʨʺن ʛيʙل تقʰق

  ȋʛش Șʽقʴم تʙوع ʠعॼعʹها الǼ ʧقلة عʱʶʺات الʛʽغʱʺقلال الʱة اسॽضʛعلى ف ʙʺʱعǽ ارʙʴالان
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 ʚه الʢʵي اسʱقلال  الʙʱاخل    ʦاسǼ الʺعʛوفة  الاحʸائॽة  الʺȞʷلة  إلى   ȑدʕي الʺʱغʛʽات  ه 

Multicollinearity   .  

لؔل مʱغTolerance   ʛʽوتʦ إجʛاء هʚا الاخॼʱار مʧ خلال حʶاب معامل الॼʱايʧ الʺʨʺʶح Ǽه      

  ʦʵʹʱال معامل  حʶاب   ʥلʚ وؗ والʛقابॽة  الʺʱʶقلة  الʺʱغʛʽات   ʧمVeriance Inflation 

Factor(VIF)    ) ʦول رقʙʳضح الʨȄلؔل  ٣و ʦʵʹʱه ومعامل الǼ حʨʺʶʺال ʧايॼʱمعامل ال ʦॽʀ (

  ؗʺا يلي :  IFRSوالفʛʱة اللاحقة لʻʰʱي   IFRSمʱغʛʽ مʧ الʺʱغʛʽات خلال الفʛʱة الʶاǼقة لʻʰʱي 

) ʦول رقʙي ٣جʢʵاخل الʙʱائج الʱضح نʨت (  

      ʧايॼʱال الʙʳول أن ʦॽʀ معامل  أقل مʧ (وأوضح  )  ومعامل 1الʺʨʺʶح Ǽه الʺʱغʛʽات 

) ʧأقل م ʗات ؗانʛʽغʱʺال الॽʰانات لॽʺʳع   ʦʵʹلة 5تȞʷد مʨم وجʙإلى ع  ʛʽʷǽ مʺا ، (

الʙʱاخل الʢʵي ، وهʚا يʙل على قʨة الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم في الʙراسة في تفʛʽʶ الʱغʛʽات الʱي 

ʱغʛʽات الʺʱʶقلة وȃعʹها الॼعʠ  تʛʢأ على الʺʱغʛʽ الʱاǼع Ǽالإضافة إلى أن الارتॼاȋ بʧʽ الʺ

  .   IFRSمʵʻفʠ جʙا ولʝॽ له دلالة إحʸائॽة في الفʛʱة الʶاǼقة واللاحقة لʻʰʱي 

  نʯائج تʲلʻل علاقة الارتॺاȉ بʥʻ مʯغʙʻات الʗراسة :  ٢ -٧ –  ٥  

إرتॼاȋ بʛʽسʨن   الॼاحʘ معامل  الʺʱغʛʽ    (Pearson)اسʙʵʱم   ʧʽب  ȋاॼالإرت لʙʴʱيʙ علاقة 

هʨ الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة الʺʲʺʱلة في رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʱاǼع للʙراسة و 

ة ونॼʶة الʛافعة الʺالॽة  ʛؗʷال ʦʳل حʺʷة وتॽقابʛات الʛʽغʱʺالإضافة إلى الǼ ، ʦهʶة للȄʛʱفʙال

والفʛʱة    ٤والʺʨضʴة Ǽالʙʳول رقIFRS    ʦومعʙل نʺʨ الʺॽʰعات خلال الفʛʱة الʶاǼقة لʻʰʱي

 hɦ   : ، ؗʺا يلي ٥والʺʨضʴة Ǽالʙʳول رقʻIFRS  ʦي اللاحقة ل
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  )  ٤جʙول (

  مʸفʨفة الارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة  

    IFRSقʰل تʻʰي 

  )  ٥جʙول (

  مʸفʨفة الارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة  

     ǼIFRSعʙ تʻʰي 
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   ( ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁوال ʦهʶة الॽʴȃر ) قلةʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʧʽب ȋاॼقارنة علاقة الارتʺȃو

حقة نʙʳ إرتفاع  والʺʱغʛʽ الʱاǼع الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ خلال الفʛʱة الʶاǼقة للʻʰʱي والفʛʱة اللا 

ة ونॼʶة  ʛؗʷال ʦʳوح ʦهʶة الॽʴȃة رʺॽʀ اتʛʽغʱʺة اللاحقة لʛʱة في الفॼجʨم ȋاॼفي علاقة الارت

الʛفع الʺالي وȂنʵفاض في العلاقة الʺʨجॼة في الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ وȂنʵفاض في العلاقة 

 .  ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁعات والॽʰʺال ʨʺل نʙمع ʧʽة بॼالʶال 

الʙولॽة          الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢت أن   ʥذل أكIFRS   ʛʲوʛʰȄر  معلʨمات   ʛفʨي

ملائʺة Ǽغʛض تʙʴيʙ الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ عʧ تلʥ الʱي تʨفʛها الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʺʴلॽة  

الʺعلʨمات  .وأن   جʨدة   ʧʽʶʴت إلى    ȑدʕت الʙولॽة  الʺالي   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي على  الاعʱʺاد 

Ȅادة ملائʺة ॽʀʺة الأرȃاح والॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة ، وتʧʽʶʴ الʺʴاسॽʰة عȘȄʛʡ ʧ ز 

  الاعʛʱاف Ǽالʶʵائʛ في الʨقʗ الʺʻاسʖ وتقلʽل الʱلاعʖ في الأرȃاح . 

Dimitropoulos et al ., (2013); El-Diftar and Elkalla(2019) andPervan 

and Bartulović (2014)  .    

   Tإخॺʯارات  نʯائج    ٣ - ٧- ٥
" الإحʸائॽة لʙʴʱيʙ ما إذاكان يʨجʙ فʛوق معȄʨʻة بʧʽ الॽʁʺة ʙʵʱʶǽTم الॼاحʘ إخॼʱارات "

الॽʀʨʶة للأسهʦ ( ؗʺʕشʛ على ملائʺة الʺعلʨمات )  قʰل وȃعʙ تʻʰي معايʛʽ الʻقʛȄʛ الʺالي  
  الʙولॽة والʙʳول الʱالي يʨضح الʱʻائج  

  “  ॽʀ“ tʺة 
  الʺȃʨʶʴة 

  الاحʱʺال   مʨʱسȌ العʻʽة  درجات الȄʛʴة
Sig.(P.value)  Șʽʰʢʱل الʰق   Șʽʰʢʱال ʙعǼ  

0.642  342  21.7036  28.5244  0.03  
  ȑاوʶة تॽالʺʱة الاحʺॽʁراسة أن الʙائي للʸض الإحʛارات للفॼʱائج الاخʱضح نʨ٣(  ٠.٠٣ت٪ (

، أȑ يʨجʙ  فʛوق معȄʨʻة بʧʽ مʨʱسʢات الॽʁʺة الॽʀʨʶة    ٪٥وهي أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة   
للأسهʦ قʰل وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  أȑ قʨʰل افʛض الإحʸائي للʙراسة ، 
ة ( الॽʁʺة   ʛؗʷة الʺॽʀ على ȑʨʻمع ʛʽن لها تأثʨȞǽ ةॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢى أن تʻعʺǼ

 ( ʦة للأسهॽʀʨʶال  
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تʮʹي معايʙʻ الʯقʙȂʙ   قʮل نʯائج إخॺʯار الانʗʲار للفʙض الإحʶائي للʗراسة  ١-  ٤  -٧  –  ٥  
 الʸالي  الʗولॻة 

ات    IFRSإسʱهʙف هʚا الفʛض إخॼʱار ما إذا ؗان تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة    ʛؗʷلل
الʺʙرجة في بʨرصة الأوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة يʕدȑ إلى تʧʽʶʴ ملائʺة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  

 ॽائʸض إحʛا الفʚار هॼʱات . ولإخ ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛرة  لأغʨه في صʱاغॽإعادة ص ʦاً ت
  فʛض العʙم : 

1H   :ʛثʕاض  يʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨة على ملاءمة الʺعلॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰت
ات الʺقʙʽة بʨʰرصة الأوراق الʺالॽة   ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ  

  ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال ʧʽد بʙعʱʺي الʢʵار الʙʴذج الانʨʺام  نʙʵʱاسǼ ارهॼʱإخ ʦوت  ʛʽغʱʺؗ
تاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʲʺʱلة في ॽʀʺة رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ وفقا للʨʺʻذج 

  الʱالي : 
β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢it+ e itBVPS   

 ) ʦول رقʙ6ج-A    يʻʰل تʰراسة قʙائي للʸض الاحʛار الفॼʱائج إخʱضح نʨي (IFRS  
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حIFRS   ʘʽ) نʱائج الفʛʱة قʰل تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة    A-6وʨȄضح الʙʳول (
 ʧايॼʱل الʽلʴام تʙʵʱاس ʦتANOVA     ائج  أنʱʻال ʗʴذج ،أوضʨʺʻة الȄʨʻار معॼʱلاخP. 

value=0. 000 )  (    ʧأقل م ȑوأن  5، أ %F     لغʰي تʱة والȃʨʶʴʺ554.189ال   ʛʰأك
الʙʳولॽة مʺا يʙل على أن الʨʺʻذج ذو معȄʨʻة لاخॼʱار العلاقة مʴل الʙراسة  .   Fمॽʀ ʧʺة  

ʱʺقلة الʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʧʽب ȋاॼمعامل الارت ʥلʚؗ ة وأوضحʺॽʁوال ʦهʶة الॽʴȃة رʺॽʀ لة فيʲʺ
) ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال ʨع وهǼاʱال ʛʽغʱʺوال ʧʽȃو ʦهʶة للȄʛʱفʙالR    لغʰد   0.954) يʨوج ȑأ

الʱاǼع. ؗʺا يʨضح أن ॽʀʺة معامل   ʛʽغʱʺقلة والʱʶʺال الʺʱغʛʽات   ʧʽة بȄʨق ȋاॼعلاقة الارت
والȑʚ يʨضح أن الʱغʛʽات في الʺʱغʛʽ الʱاǼع يʦʱ    0.908يʰلغ     ADJ R) 2( الʙʴʱيʙ الʺعʙل  

%  مʧ الʱغʛʽات في    90.8% أȑ أن     90.8تفȄʛʽʶها بʙلالة الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة بॼʶʻة   
والॽʁʺة   ʦهʶال رॽʴȃة  ॽʀʺة  بʙلالة  تفʛʽʶها   ʦʱي ة  ʛؗʷال ॽʀʺة   ʦث  ʧوم  ʦهʶلل الॽʀʨʶة  الॽʁʺة 

لʦ ي   Ȑʛامل أخʨإلى ع والॼاقي يʛجع   ʦهʶلل العʨʷائي في الʙفȄʛʱة  الʨʺʻذج والʢʵأ  ʻʺʹʱها 
 . ʛيʙقʱول ( الʙʳد في الʙعʱʺار الʙʴة معاملات الانȄʨʻا معʹǽائج أʱʻضح الʨ6ؗʺا ت-A   (

معامل الانʙʴارللʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة     IFRSفي الفʛʱة قʰل تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة 
 ، ʦهʶة الॽʴȃʛار لʙʴأن معامل الان  ʘʽحβ1=3.633  ة ، ومȄʛʱفʙة الʺॽʁار للʙʴعامل الان

  ʦهʶ1.648لل  =β2,   ٠.٠٠٠وأن  =Sig      ةȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧذج   ٪٥وهي أقل مʨʺفي ن
 .    الانʙʴار ، أȑ تʨجʙ علاقة ذات دلالة إحʸائॽة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽ الʱاǼع

)  Șابʶول الʙʳضح الʨ6كʺا ي-A   ةॽʀʨʶة الʺॽʁفي ال ʛʽغʱال ʛʽʶفي تف ʛʽغʱؗل م ʛʽة تأثʨق (
  ȑارॽɻʺال لʺعاملات الانʙʴار  الاحʱؔام   ʦʱي ،  ʦهʶللStandardized    دʨʺالعǼ الʺʨضʴة 

  ، ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁات ؗالأتي والʛʽغʱʺلل ʛʽʶفʱة الʨق ʖʽتʛأن  ت ʘʽول حʙʳفي ال ʘالʲال
  ،  ʦهʶلي للʽغʷʱح الȃʛلات إرت والʙعʺǼ ȋاॼ0.737 ،0.298    اليʨʱعلى ال  

وتʦ إخॼʱاره Ǽاسʙʵʱام  نʺʨذج الانʙʴار الʢʵي الʺʱعʙد بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة 

  والʺʱغʛʽات الʛقابॽة  وفقا للʨʺʻذج الʱالي : 
β+ it EPS 1β+  0β=  itMP٢+  itBVPS  jt+ ei,t GDP 5β+ i,tLEV4β+  i,tSIZE 3β 
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 ) ʦول رقʙ6ج-B    يʻʰل تʰراسة قʙائي للʸض الاحʛار الفॼʱائج إخʱضح نʨي (IFRS   قي

  ʣل الʺʱغʛʽات الʛقابॽة 

) نʱائج الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة قʰل تʻʰي معايʛʽ الʱقB ʛȄʛ-6وʨȄضح الʙʳول (

  الʺالي الʙولॽة 

  ʧايॼʱال تʴلʽل  اسʙʵʱام   ʦت  ʘʽحANOVA     ائجʱʻال  ʗʴأوض، الʨʺʻذج  معȄʨʻة  لاخॼʱار 

  ʘʽذج أن حʨʺʻة الȄʨʻمعP. value=0. 000 )  (    ʧأقل م ȑل على أن 5، أʙمʺا ي %

 ʧʽب  ȋاॼالارت معامل   ʥلʚؗ وأوضح  الʙراسة.  هʙف   Șʽقʴʱل معȄʨʻة وصالح  ذو  الʨʺʻذج  

الʛقا الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات  (الʺʱغʛʽات  الʱاǼع    ʛʽغʱʺوال ʧʽȃة وॽبR    لغʰي أȑ أن   0.955) 

علاقة الارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة وʧʽȃ الʺʱغʛʽ الʱاǼع علاقة قȄʨة  

والȑʚ يʨضح    0.908يʰلغ      ADJ R) 2( . ؗʺا يʨضح أن ॽʀʺة معامل الʙʴʱيʙ الʺعʙل  

بʙلالة الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة أن الʱغʛʽات في الʺʱغʛʽ الʱاǼع يʦʱ  تفȄʛʽʶها  

ة  ، أȑ أن   ʛؗʱʷة مʺॽʁة   90.8كʺॽʀ ʦث ʧوم ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁات في الʛʽغʱال ʧم %
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ة يʦʱ تفʛʽʶها بʙلالة الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة والॼاقي يʛجع إلى عʨامل   ʛؗʷال

  ʱقʙيʛ  أخȐʛ لʦ يʻʺʹʱها الʨʺʻذج والʢʵأ العʨʷائي في ال

) في   B-6ؗʺا تʨضح الʱʻائج أǽʹا معȄʨʻة معاملات الانʙʴار الʺʱعʙد في الʙʳول (    

الʙولॽة   الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي لʻʰʱي  الʶاǼقة  لʺعامل    IFRSالفʛʱة  Ǽالॼʶʻة  أنه 

، 1β= 3.659  تʨؔن ॽʀʺة الاحʱʺال لʺعامل رॽʴȃة الʶهʦ   ،  الانʙʴارللʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة  

،=1.623   β2  ȑʨʻمع ʛʽنا لها تأثʨȞǽ ٠.٠٠٠  لأن sig=  ةȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧوهي أقل م

في نʺʨذج الانʙʴار أȑ تʨجʙ علاقة ذات دلالة إحʸائॽة بॽʀ ʧʽʺة رॽʴȃة الʶهʦ  والॽʁʺة    ٪٥

وهي الʵاصة ʱʺǼغʛʽات الॽʁʺة الʙفȄʛة   3β4 , β, 5β  ,الʙفȄʛʱة للʶهʦ والʺʱغʛʽ الʱاǼع ،أما  

ة ونॼʶة الʛافعة الʺالॽة ومعʙل نʺʨ الʺॽʰعات   ʛؗʷال ʦʳلة في حʲʺʱʺة الॽقابʛات الʛʽغʱʺوال ʦهʶلل

انʗ تʶاوȑ على الʨʱالي    لأن   وأن تأثʛʽها غʛʽ معȑʨʻ   0.832،     0.361 ،      0.704وؗ

وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ    0.832،    0.361،    0.704تʶاوȑ على الʨʱالي  ،     ॽʀ  sigʺة  

في نʺʨذج الانʙʴار أȑ تʨجʙ علاقة إʳǽابॽة وغʛʽ معȄʨʻة للॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ   ٪٥الʺعȄʨʻة  

  .    والʺʱغʛʽات الʛقابॽة في تأثʛʽها على الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʱʺؗ ʦغʛʽ تاǼع

 )  Șابʶول الʙʳضح الʨ6كʺا ي-B    ʛʽغʱال ʛʽʶفي تف ʛʽغʱؗل م ʛʽة تأثʨة ) قॽʀʨʶة الʺॽʁفي ال
  ȑارॽɻʺال الانʙʴار  لʺعاملات  الاحʱؔام   ʦʱي  ،   ʦهʶللStandardized    دʨʺالعǼ الʺʨضʴة 

  ، ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁات ؗالأتي والʛʽغʱʺلل ʛʽʶفʱة الʨق ʖʽتʛأن  ت ʘʽول حʙʳفي ال ʘالʲال
ʺǼ ة ʛؗʷال ʦʳوح ، ʨʺʻل الʙفع الʺالي ،ومعʛة الॼʶون ، ،  ʦهʶلي للʽغʷʱح الȃʛوال ȋاॼلات إرتʙع

على الʨʱالي  . أȑ أن الʺʱغʛʽات   013٠.٠،   016٠.٠،    038٠.٠،   300٠.٠،  726٠.٠
الʛقابॽة Ǽعʙ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة ʨȞǽن تأثʛʽها إʳǽابي غʛʽ معǼ ، ȑʨʻالإضافة 

 0.908للʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة فقʶǽ ȌاوADJ R     ȑ) 2( إلى أن ॽʀʺة معامل الʙʴʱيʙ الʺعʙل
   وهي نفʝ الॽʁʺة في حالة وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة .
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٢-  ٤  -٧  –  ٥    ʙȂʙقʯال ʙʻي معايʹʮت ʗعǺ راسةʗائي للʶض الإحʙار للفʗʲار الانॺʯائج إخʯن
 الʸالي  الʗولॻة 

لʶهʱʺؗ ʦغʛʽ  وتʦ إخॼʱاره Ǽاسʙʵʱام  نʺʨذج الانʙʴار الʢʵي الʺʱعʙد بʧʽ الॽʁʺة الॽʀʨʶة ل 

تاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʲʺʱلة في ॽʀʺة رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ وفقا للʨʺʻذج 

  الʱالي : 

β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢it+ e itBVPS   

 ) ʦول رقʙ7ج-A  راسةʙائي للʸض الاحʛار الفॼʱائج إخʱضح نʨي  ) يʻʰت ʙعǼIFRS 

حʘʽ تIFRS    ʦ) نʱائج الفʛʱة Ǽعʙ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  A-7وʨȄضح الʙʳول (

 ʧايॼʱل الʽلʴام تʙʵʱاسANOVA   ائج  أنʱʻال ʗʴذج ،أوضʨʺʻة الȄʨʻار معॼʱلاخ  

P. value=0. 000   ʧأقل م ȑوأن    ٪٥، أF     لغʰي تʱة والȃʨʶʴʺ2335.180ال  ʧم ʛʰأك

عȄʨʻة وصالح لʴʱقȘʽ هʙف الʙراسة. وأوضح  الʙʳولॽة مʺا يʙل على أن الʨʺʻذج ذو م  ॽʀFʺة  

كʚلʥ معامل الارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة الʺʲʺʱلة في ॽʀʺة رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة 

) ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال ʨع وهǼاʱال ʛʽغʱʺوال ʧʽȃو ʦهʶللR     لغʰأن علاقة    ٠  980.) ي ȑأ

Ǽاʱال  ʛʽغʱʺقلة والʱʶʺال الʺʱغʛʽات   ʧʽب  ȋاॼة معامل الارتʺॽʀ أن ع علاقة قȄʨة . ؗʺا يʨضح 
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والȑʚ يʨضح أن الʱغʛʽات في الʺʱغʛʽ الʱاǼع    960٠.يʰلغ      ADJ R) 2( الʙʴʱيʙ الʺعʙل  

% مʧ الʱغʛʽات في الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ   96يʦʱ  تفȄʛʽʶها بʙلالة الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة أȑ أن 

ة يʦʱ تفʛʽʶها بʙلالة ॽʀʺة رॽʴȃة ا ʛؗʷة الʺॽʀ ʦث ʧجع  ومʛاقي يॼوال ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁوال ʦهʶل

  إلى عʨامل أخȐʛ لʦ يʻʺʹʱها الʨʺʻذج والʢʵأ العʨʷائي في الʱقʙيʛ. ؗʺا يʨضح الʙʳول  

  )7-A    ةॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال  ʛʽي معايʻʰت ʙعǼ ةʛʱالف نʱائج   (IFRS    ة لʺعاملॼʶʻالǼ أنه 

والॽʁʺة الʙفȄʛʱة    β1=4.125تʨؔن ॽʀʺة  لʺعامل رॽʴȃة الʶهʦ  ،  الانʙʴار للʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة

 ʦهʶ651٠.لل  =β2  ٠.٠٠٠وأن  =Sig    ةȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧار   ٪٥وهي أقل مʙʴذج الانʨʺفي ن

 ʠفʛي ʦث ʧع . ومǼاʱال ʛʽغʱʺقلة والʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʧʽة بॽائʸعلاقة ذات دلالة إح ʙجʨت ȑأ ،

ॽص ʦʱȄيل وʙʰض الʛل الفʰقȄم وʙض العʛالي فʱه ؗالʱاغ :  

ات الʗʸرجة في بʦرصة الأوراق الʸالॻة الȂʙʶʸة لʸعايʙʻ الʯقʙȂʙ الʸالي الʗولॻة   ʙؕʵى الʹʮت

IFRS   ةॻʮاسʲʸمات الʦعلʸفي ملاءمةال ʥʻʴʲإلى ت ȏدʓات.   ي ʙؕʵة الʸॻɾ اسॻɾ اضʙلأغ 

  : ʧائج دراسات ؗل مʱائج مع نʱʻة الʚه Șفʱوت  

Barzegari,(2011); El-Sayed Ebaid, (2012) ; Suadiye, (2012)  ; Karğın , 

(2013) ; Mousa and Desoky, (2013) ; Mousa and Desoky, (2014; Pervan 

and Bartulović (2014)  ; Alnodel , (2018) ; El-Diftar and Elkalla 

(2019);Hoon Et al., (2019) and Agbodjo , et al.(2021) .     
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  ʧʽار للعلاقة بʙʴذج الانʨʺن ʦلʙʵʱاسǼ ائيʸل الاحʽلʴʱائج الʱن ʟॽʵتل ʧȞʺȄو

 الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة  Ǽالʙʳول الʱالي 

 ʦول رقʙار    ٨جʙʴذج الانʨʺʻائي لʸل الإحʽلʴʱال ʟʵيل  

  ǼIFRSعʙ تʻʰي   IFRSقʰل تʻʰي   إحʸائॽات الʨʺʻذج 
  الʨʺʻذج : معȄʨʻة 

F  
  ( الʺعȄʨʻة ) 

 
554.189 

).000 ٠ (  

  
2335.180  

).000 ٠ (  
  

 : ʦهʶح الȃر  
𝛃 

  ( الʺعȄʨʻة ) 

  
3.633  

).000 ٠ (  

  
4.125  

).000 ٠ (  
  الॽʁʺة الʙفȄʛʱة : 

𝛃 
  ( الʺعȄʨʻة ) 

  
1.648  

).000 ٠ (  

  
.651٠  

).000 ٠ (  
  القʨة الʱفȄʛʽʶة : 

2Adjusted R  
  

0.908  
  
.960٠  

  يʱʹح مʧ الʙʳول الʶابȘ الʱʻائج الʱالॽة :   

 P- Valueحʘʽ أن ॽʀʺة    F- Statisticتʨجʙ علاقة ذات تأثʛʽ معȑʨʻ للʨʺʻذج Ȟؗل    –  ١

% سʨاء قʰل تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة 5وهي أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة     0.000=

IFRS    . يʻʰʱال ʙعǼ أو  

أدت إلى القʙرة الʱفȄʛʽʶة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة    IFRSتʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة    –   ٢

قʰل تʻʰي   2ADR( الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة ) للʱغʛʽ في الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ حʘʽ  تʰلغ ॽʀʺة  

  وهʚا ǽعʻي أن تʻʰي   Ǽ  96%عʙ الʻʰʱي  2ADR% بʻʽʺا يʰلغ ॽʀʺة    90.8معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي  
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ات   ʛؗʷة الʺॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨملائʺة الʺعل ʧم ʙȄʜة تॽولʙالʺالي ال ȑʛقʱال ʛʽمعاي

مʴل الʙراسة ، وهʚا يʙؗʕ على صʴة الفʛض الإحʸائي للʙراسة والȑʚ يʟʻ على : وجʨد  

  علاقة ذات معȄʨʻة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽ الʱاǼع . 

ؔل مʧ رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للأسهʦ حʘʽ  أʣهʛت الʱʻائج وجʨد علاقة معȄʨʻة ل  –  ٣

سʨاء قʰل تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ    ٪٥وهي أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  P- Value =0.000 أن

  أو Ǽعʙ الʻʰʱي   IFRSالʺالي الʙولॽة  

وتʦ إخॼʱاره Ǽاسʙʵʱام  نʺʨذج الانʙʴار الʢʵي الʺʱعʙد بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة 

  والʺʱغʛʽات الʛقابॽة  وفقا للʨʺʻذج الʱالي :  
β+ it EPS 1β+  0β=  itMP٢+  itBVPS  jt+ ei,t GDP 5β+ i,tLEV4β+  i,tSIZE 3β 

 ) ʦول رقʙ7ج-B   يʻʰت ʙعǼ راسةʙائي للʸض الاحʛار الفॼʱائج إخʱضح نʨي (IFRS   قي

 ʣل الʺʱغʛʽات الʛقابॽة 

حIFRS    ʘʽ) نʱائج الفʛʱة Ǽعʙ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة    B-7ؗʺا يʨضح الʙʳول ( 

 ʧايॼʱل الʽلʴام تʙʵʱاس ʦتANOVA      ائج  أنʱʻال ʗʴذج ،أوضʨʺʻة الȄʨʻار معॼʱلاخ  
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P. value=0. 000      ʧأقل م ȑة وصالح 5، أȄʨʻذج ذو معʨʺʻل على أن الʙا يʚو ه %

لʴʱقȘʽ هʙف الʙراسة. وأوضح ʚؗلʥ معامل الارتॼاȋ بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة الʺʱغʛʽات الʛقابॽة 

 ) الʱاǼع   ʛʽغʱʺوال  ʧʽȃوR     لغʰي الʺʱʶقلة   983٠.)  الʺʱغʛʽات   ʧʽب  ȋاॼالارت أن علاقة   ȑأ

ʧʽȃة وॽقابʛات الʛʽغʱʺل    الʙالʺع ʙيʙʴʱة معامل الʺॽʀ ضح أنʨا يʺ  الʺʱغʛʽ الʱاǼع علاقة قȄʨة.ؗ 
 )2 (ADJ R     لغʰلالة    966٠.يʙها بȄʛʽʶتف  ʦʱع يǼاʱال ʛʽغʱʺات في الʛʽغʱضح أن الʨي ȑʚوال

% مʧ الʱغʛʽات في الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ    96.6الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة أȑ أن  

ة يʦʱ تفʛʽʶها بʙلالة الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة  والॼاقي يʛجع  ʛؗʷة الʺॽʀ ʦث ʧوم

  Ȑʛامل أخʨاً  إلى عʹǽائج أʱʻضح الʨوت . ʛيʙقʱائي في الʨʷأ العʢʵذج والʨʺʻها الʻʺʹʱي ʦل

) في الفʛʱة Ǽعʙ تʻʰي معايʛʽ الʱقB   ʛȄʛ-7معȄʨʻة معاملات الانʙʴار الʺʱعʙد في الʙʳول (  

،  أنه Ǽالॼʶʻة لʺعامل الانʙʴارللʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽات الʛقابॽة      IFRSالʺالي الʙولॽة  

ʨȞǽن     0.6490،    4.099تʶاوȑ على الʨʱالي    1β    ،2βللʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة     معامل الانʙʴار 

أن    ʘʽح  ȑʨʻمع  ʛʽتأث الʺعȄʨʻة    =sig  ٠.٠٠٠  له   Ȑʨʱʶم  ʧم أقل  نʺʨذج   ٪٥وهي  في 

   ʦهʶة للȄʛʱف ʙة الʺॽʁوال ʦهʶة الॽʴȃة رʺॽʀ ʧʽة بॽائʸعلاقة ذات دلالة إح ʙجʨت ȑار أʙʴالان

ة نॼʶة الʛافعة والʺʱغʛʽ الʱاǼع ، أما معامل    ʛؗʷال ʦʳلة في حʲʺʱʺة الॽقابʛات الʛʽغʱʺار للʙʴالان

-،   10619  -،   2.754تʶاوȑ على الʨʱالي    3β,  4β5 , βالʺعȄʨʻة ومعʙل نʺʨ الʺॽʰعات 

0.770  ȑʨʻمع ʛʽها غʛʽن تأثʨȞȄة  وʺॽʀ لأن sig   اليʨʱعلى ال ȑاوʶ0.108،   0.007ت   ،

في نʺʨذج الانʙʴار أȑ تʨجʙ علاقة إʳǽابॽة غʛʽ   ٪٥وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة    0.443

 ʨʺل نʙمع ʛʽغʱʺة لȄʨʻمع ʛʽة غॼة ، وعلاقة سالॽافعة الʺالʛة الॼʶون ʦʳʴات الʛʽغʱʺة لȄʨʻمع

  .   الʺॽʰعات على الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʱʺؗ ʦغʛʽ تاǼع

 )  Șابʶول الʙʳضح الʨ7كʺا ي-B  ʱؗل م ʛʽة تأثʨة ) قॽʀʨʶة الʺॽʁفي ال ʛʽغʱال ʛʽʶفي تف ʛʽغ

  ȑارॽɻʺال الانʙʴار  لʺعاملات  الاحʱؔام   ʦʱي  ،   ʦهʶللStandardized    دʨʺالعǼ الʺʨضʴة 

  ،  ʦهʶلي للʽغʷʱح الȃʛات ؗالأتي الʛʽغʱʺلل ʛʽʶفʱة الʨق ʖʽتʛأن  ت ʘʽول حʙʳفي ال ʘالʲال

ة ،ومعʙل الʨʺʻ ، ونॼʶة  ʛؗʷال ʦʳوح  ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁوال   ȋاॼلات إرتʙعʺǼ ، فع الʺاليʛال
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على الʨʱالي  . أȑ أن الʺʱغʛʽات    0.032-،     0.014-،    053٠.،    511٠.٠،    559٠.٠

  ، ȑʨʻمع ʛʽي غʰابي أو سلʳǽها إʛʽن تأثʨȞǽ ةॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰت ʙعǼ ةॽقابʛال

للʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة فقʶǽ ȌاوǼ )2 (ADJ R    ȑالإضافة إلى أن ॽʀʺة معامل الʙʴʱيʙ الʺعʙل 

    وهي تعادل تقॼȄʛا  الॽʁʺة في حالة وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة .  0.960

قʮل   H )1 :(لفʙض الHausman     ʖʲॺنʯائج إخॺʯار هʦسʸان  ١-٥ –  ٧ - ٥  

 :  IFRSتʮʹي معايʙʻ الʯقʙȂʙ الʸالي الʗولॻة 

يʕثIFRS     ʛإسʱهʙف هʚا الفʛض اخॼʱار ما إذا ؗان تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȃʛ الʺالي الʙولॽة  

 ʦاً تॽائʸض إحʛا الفʚار هॼʱة ولإخ ʛؗʷة الʺॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨعلى ملائʺة الʺعل

  إعادة صॽاغʱه في صʨرة فʛض العʙم : 

0H  ʛثʕة على ملاءمة الʺ  : لايॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰاض  تʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨعل

ات الʺقʙʽة بʨʰرصة الأوراق الʺالॽة  ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ : ةॽالʱقا للʺعادلة الॼʡ 

β+ it EPS 1β+  0β=  itMVP٢it+ e itBVPS   

ʙيʙʴʱار  ولॼʱإخ ʘاحॼم الʙʵʱʶǽ ه العلاقةʚذج الأفʹل لهʨʺʻالHausman   اʚسʺان " وهʨه "

الأفʹل  الʻهائي  الʨʺʻذج   ʙيʙʴʱل والʲابʱة  العʨʷائॽة  الʱأثʛʽات  نʺʨذجي   ʧʽب ǽفاضل  الاخॼʱار 

  ʧʽضʛض فʛʱفǽ راسة إذاʙانات الॽʰل ʦوالʺلائ  

  الʺʱʶقلة ) ( الʱفȄʛʽʶة : ǽفʛʱض وجʨدإرتॼاȋ بʧʽ الʱأثʛʽات العʨʷائॽة والʺʱغʛʽات H0فʛض العʙم 

  الʱفȄʛʽʶة (الʺʱʶقلة )  : ǽفʛʱض وجʨدإرتॼاȋ بʧʽ الʱأثʛʽات الʲابʱة والʺʱغʛʽات  M1الفʛض الʙʰيل :  

 )ʦول رقʙʳضح الʨȄ9و-A  ارॼʱائج إخʱن (hausman  ʘʴॼض الʛلف  ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰل تʰق

  ي الʙولॽة :  الʺال

  

  

  



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ يونيو الثانىالعدد                                           بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٢٤٧                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

 IFRSقʰل تʻʰي   Hausman) يʨضح نʱائج إخॼʱار  A-1-9 جʙول (

Prob  Chi-Sq. d.f  Chi-Sq. Statistic Test Summary  
0.0000  2  447.573477  

 
Cross-section 

random  
 P. value=0. 000) أن ॽʀʺة الاحʱʺال   A-1-9 وتʨضح نʱائج الاخॼʱار في الʙʳول ( 

)  (    ʧن أقل مʨؔعلى    ٪ ٥ت ʟʻي ȑʚيل والʙʰض الʛل الفʰم ونقʙض العʛف ʠفʛن ʦث ʧوم

إرتॼاȋ بʧʽ الʱأثʛʽات الʲابʱة  والʺʱغʛʽات  الʱفȄʛʽʶة ( الʺʱʶقلة ) وȃالʱالي سʨف ǽعʙʺʱ  وجʨد

لاخॼʱار العلاقة بʧʽ تʻʰي معايFixed Effects    ʛʽالॼاحʘ على  نʺʨذج الʱأثʛʽات الʲابʱة  

  ي الʙولॽة والॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ .  الʱقʛȄʛ الʺال

  يʨضح إخॼʱار فʛض الʘʴॼ قʰل تȘʽʰʢ معايA-2   ʛʽ-9والʙʳول الʱالي 

  الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  

Prob  t-Statistic Std. Err  Coefficient Variable   
0. 0000 13.83272 2.335401 32.30496 Con  
0.0000 15.54961 0.094504 1.469495 EPS  
0.0108  2.576650 0.066365  0.170999 BVP  

35.1301  2Wald Chi  
 0.٠534  2Prob >Chi  

0.946888  (overall) 2R  
Ǽاسʙʵʱام   الʲابʱة   الʱأثʛʽات  ذو  للʨʺʻذج  الʱفȄʛʽʶة  الʺقʙرة  معȄʨʻة  إخॼʱار   ʦʱي  2Chiوسʨف 

والॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهIFRS    ʦوهʚا يʙȄʜ مʧ مʙʸاॽʀة نʱائج العلاقة بʧʽ تʻʰي    waldلإخॼʱار  
تʙȄʜ عॽʀ ʧʺة   35.13الʺȃʨʶʴة تʶاو2Chi    ȑأن ॽʀʺة    A-9-2        وʱȄʹح مʧ الʙʳول 

2Chi  ولʙʳةالॽ  3.84  ةȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة  5عʺॽʀ ʗ2% ، ؗʺا بلغProb >Chi   ارॼʱفي اخ
wald     ȑاوʶار    0.0534تʙʴذج الانʨʺي أن نʻعǽ اʚة ، وهȄʨʻالʺع  Ȑʨʱʶم ʧأقل م وهي 

ة ) و أن   IFRSللاخॼʱار العلاقة بʧʽ تʻʰي   معȑʨʻ وصالح ʛؗʷة الʺॽʀ ) ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁوال
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  ʙيʙʴʱ2معامل الR     ȑاوʶǽ94.69   ʛʽقا للʺعايॼʡ ادهاʙإع ʦي تʱة الॽʰاسʴʺمات الʨأن الʺعل ȑأ %
% مʧ إجʺالي الʱغʛʽات في الॽʁʺة الॽʀʨʶة    94.69الʺʴاسॽʰة الʺʴلॽة  لها قʙرة تفȄʛʽʶة بॼʶʻة  

     عʨʷائॽة % إلى عʨامل  5.31للأسهʦ وʛȄجع نॼʶة  
Ǻعʗ تʮʹي   H )1 :(لفʙض الHausman        ʖʲॺنʯائج إخॺʯار هʦسʸان     ٢-٥  –   ٧  -  ٥

  معايʙʻ الʯقʙȂʙ الʸالي الʗولॻة 
) ʦول رقʙʳضح الʨȄ9و-B    ارॼʱائج إخʱن (hausman   ʘʴॼض الʛلف   ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰل تʰق

  الʺالي الʙولॽة :  
 IFRSقʰل تʻʰي   Hausman) يʨضح نʱائج إخॼʱار B-9   1-جʙول (

Prob  Chi-Sq. d.f  Chi-Sq. Statistic Test Summary  
0.0000  2  89.116228  Cross-section 

random  
  )  ( P. value=0. 000) أن ॽʀʺة الاحʱʺال  B-1-9 وتʨضح نʱائج الاخॼʱار في الʙʳول (

  ʧن أقل مʨؔ٥ت٪    ȋاॼدإرتʨعلى وج ʟʻي ȑʚيل والʙʰض الʛل الفʰم ونقʙض العʛف ʠفʛن ʦث ʧوم
الॼاحʘ على    ʙʺʱعǽ فʨالي سʱالȃو ( قلةʱʶʺال ) ةȄʛʽʶفʱال الʲابʱة  والʺʱغʛʽات   الʱأثʛʽات   ʧʽب

الʲابʱة   الʱأثʛʽات  الʺالي   Fixed Effectsنʺʨذج   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي تʻʰي   ʧʽب العلاقة   لاخॼʱار 
 . ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁة والॽولʙال  

  يʨضح إخॼʱار فʛض الʘʴॼ قʰل تB Șʽʰʢ-9  2-والʙʳول الʱالي 
  معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة 
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لإخॼʱار 2Chiوسʨف يʦʱ إخॼʱار معȄʨʻة الʺقʙرة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج ذو الʱأثʛʽات الʲابʱة  Ǽاسʙʵʱام  

wald    يʻʰت ʧʽائج العلاقة بʱة نॽʀاʙʸم ʧم ʙȄʜا يʚوهIFRS   حʹʱȄو ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁوال

 الʙʳولॽة  2ChiتʙȄʜ عॽʀ ʧʺة    6.96الʺȃʨʶʴة تʶاو2Chi    ȑأن ॽʀʺة    B-9  -2مʧ الʙʳول

تʶاوwald    ȑفي اخॼʱار    2Prob >Chi% ، ؗʺا بلغॽʀ ʗʺة  5عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  3.84

 وهي أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة ، وهʚا ǽعʻي أن نʺʨذج الانʙʴار معȑʨʻ وصالح  0.0083

ة ) ؗʺا أن معامل   IFRSللاخॼʱار العلاقة بʧʽ تʻʰي   ʛؗʷة الʺॽʀ ) ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁوال

  ʙيʙʴʱ2الR   ʶǽ  ȑ98.29او   ʛʽقا لʺعايॼʡ ادهاʙإع ʦي تʱة الॽʰاسʴʺمات الʨأن الʺعل ȑأ %

% مʧ إجʺالي الʱغʛʽات في الॽʁʺة   98.29الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  لها قʙرة تفȄʛʽʶة بॼʶʻة  

% إلى عʨامل عʨʷائॽة ، وهʚا يʙؗʕ على رفʠ فʛض   1.71الॽʀʨʶة للأسهʦ وʛȄجع نॼʶة   

ʚيل الʙʰض الʛل الفʨʰم  وقʙالع ȑدʕة يॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽي معايʻʰعلى أن  ت ʟʻي ȑ

ات الʺʙرجة في بʨرصة   ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨملائʺة الʺعل ʧʽʶʴإلى ت

  الأوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة   .  

لفʙض الʖʲॺ في ʡل الʯʸغʙʻات         Hausmanنʯائج إخॺʯار هʦسʸان     ٣  -٥  –  ٧  -  ٥  

       IFRSالʙقابॻة قʮل تʮʹي

 ʨʺن الʺالॽة ومعʙل  الʛافعة  ة ونॼʶة  ʛؗʷال  ʦʳلة في حʲʺʱʺال الʛقابॽة  الʺʱغʛʽات   ʛأث لاخॼʱار 

الʙولॽة  الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي لʻʰʱي  الʶاǼقة  الفʛʱة  في   ʦهʶلل الॽʀʨʶة  الॽʁʺة  على  الʺॽʰعات 

ʦي . تʻʰʱة اللاحقة للʛʱالي :   والفʱذج الʨʺʻام الʙʵʱاسǼ ʘʴॼي للʶॽئʛض الʛار الفॼʱإعادة إخ  
β+ it EPS 1β+  0β=  itMP٢+  itBVPS  jt+ ei,t GDP 5β+ i,tLEV4β+  i,tSIZE 3β  

 IFRSقʰل تʻʰي   Hausman) يʨضح نʱائج إخॼʱار  A-1-10 جʙول (  

Prob  Chi-Sq. d.f  Chi-Sq. Statistic Test Summary  
0.0000  5  87.241259 

 
Cross-section 

random  
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 P. value=0. 000) أن ॽʀʺة الاحʱʺال   A-1-10 وتʨضح نʱائج الاخॼʱار في الʙʳول (

)  (    ʧن أقل مʨؔعلى  ٪٥ت ʟʻي ȑʚيل والʙʰض الʛل الفʰم ونقʙض العʛف ʠفʛن ʦث ʧوم 

ʱالي سʨف ǽعʙʺʱ  إرتॼاȋ بʧʽ الʱأثʛʽات الʲابʱة  والʺʱغʛʽات  الʱفȄʛʽʶة ( الʺʱʶقلة ) وȃال وجʨد

لاخॼʱار العلاقة بʧʽ تʻʰي معايFixed Effects     ʛʽالॼاحʘ على  نʺʨذج الʱأثʛʽات الʲابʱة  

  . ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁة والॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال  

 ʦول رقʙʳضح الʨ10كʺا ي-A-2   الʺالي ʛȄʛقʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢل تʰق ʘʴॼض الʛار فॼʱإخ

  في ʣل الʺʱغʛʽات الʛقابॽة الʙولॽة  

Prob  t-Statistic Std. Err  Coefficient Variable   
0.0054 2.871438 9.515560 27.32334 Con  
0.0000 7.031966 0.407634 2.866470 EPS  
0.7013 0.385077 0.292684 0.112706 BVP  
0.5324 -0.627467 1.195432 -0.750094 SIZE 
0.6623 0.438510 11.50807 5.046400 LEV 
0.9203 -0.100425 0.048190 -0.004840 GDP 

 0.641452  2Wald Chi  
 0.4232  2Prob >Chi  

0.947584  (overall) 2R  
وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ    0.4232تʶاو2Prob >Chi   ȑأن ॽʀʺة      A –10- 2وأوضح الʙʳول  

  IFRS، وهʚا ǽعʻي أن نʺʨذج الانʙʴار غʛʽ معȑʨʻ لإخॼʱار العلاقة بʧʽ تʻʰي  % 5الʺعȄʨʻة  
ة ) . أن ॽʀʺة   ʛؗʷة الʺॽʀ ) ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁوالChi2    ȑاوʶة تȃʨʶʴʺ0.641452ال 

وȃالʱالي    5% وʙȃرجة حȄʛة  5عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  11.070 الʙʳولي  Chi2وهي تقل عॽʀ ʧʺة  
  ʙيʙʴʱيل  و أن معامل الʙʰض الʛالف ʠفʛȄم وʙض العʛل فʰقǽ2R     ȑاوʶǽ94.69   ȑأ %

للʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʺʴلॽة  لها قʙرة تفȄʛʽʶة أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʱي تʦ إعʙادها ॼʡقا  
%    5.31ة   مʧ إجʺالي الʱغʛʽات في الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ وʛȄجع نॼʶ%    94.69بॼʶʻة  
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   ȑʨʻمع ʛʽوغ ʅॽɻض ʛʽن تأثʨȞǽ ةॽقابʛات الʛʽغʱʺضح أن الʨة ، ؗʺا يॽائʨʷامل عʨإلى ع
   . ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁفي ال ʛʽغʱة للȄʛʽʶفʱرة الʙعلى الʺق  

لفʙض الʖʲॺ في ʡل الʯʸغʙʻات         Hausmanنʯائج إخॺʯار هʦسʸان     ٤-٥  –   ٧  -   ٥  

    IFRSالʙقابॻة Ǻعʗ تʮʹي

  ʦول رقʙʳضح الʨ10كʺا ي-A-3   الʺالي ʛȄʛقʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ʘʴॼض الʛار فॼʱإخ

  في ʣل الʺʱغʛʽات الʛقابॽة الʙولॽة  

Prob  t-Statistic Std. Err  Coefficient Variable   
0.5859 -0.545719 78.44929 -42.81125 Con  
0.0000 15.46736 0.094815 1.466532 EPS  
0.0107  2.580991 0.066542  0.171746 BVP  
0.2950 1.050236 8.833399 9.277149 SIZE 
0.1890 -1.318649 16.62655 -21.92458 LEV 
0.7263 0.350578 2.072697 0.726641 GDP 

7.556880  2Wald Chi  
0.0060  2Prob >Chi  

0.983006     (overall) 2R  
وهي أقل مʧ مȐʨʱʶ    0.0060تʶاو2Prob >Chi      ȑأن ॽʀʺة      A –10- 3وأوضح الʙʳول  

والॽʁʺة    IFRS، وهʚا ǽعʻي أن نʺʨذج الانʙʴار معȑʨʻ وصالح لإخॼʱار العلاقة بʧʽ تʻʰي  %5الʺعȄʨʻة  

ة ) . أن ॽʀʺة   ʛؗʷة الʺॽʀ ) ʦة للأسهॽʀʨʶالChi2    ȑاوʶة تȃʨʶʴʺة   7.556880الʺॽʀ ʧوهي تقل ع

Chi2    ةॽولʙʳة  11.070الȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة  5عȄʛرجة حʙȃ5% و   ʠفʛȄم وʙض العʛل فʰقǽ اليʱالȃو

  ʙيʙʴʱيل  و أن معامل الʙʰض الʛ2الفR    ȑاوʶǽ98.300  ةॽʰاسʴʺمات الʨأن الʺعل ȑأ %   ʦي تʱال

مʧ إجʺالي الʱغʛʽات %    98.300للʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʺʴلॽة  لها قʙرة تفȄʛʽʶة بॼʶʻة  إعʙادها ॼʡقا  

% إلى عʨامل عʨʷائॽة ، ؗʺا يʨضح أن الʺʱغʛʽات   1.7في الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ وʛȄجع نॼʶة   

    . ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁفي ال ʛʽغʱة للȄʛʽʶفʱرة الʙعلى الʺق ȑʨʻمع ʛʽوغ ʅॽɻض ʛʽن تأثʨȞǽ ةॽقابʛال  
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تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ ،  تʗؕʓ على أن    HausmanوʵȄلʟ الॼاحʘ  إلى أن نʱائج إخॼʱار  
فȄʛʽʶة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ( الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة )  أدت إلى القʙرة الIFRS    ɦالʺالي الʙولॽة 

قʰل تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي    2ADRللʱغʛʽ في الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ حʘʽ  تʰلغ ॽʀʺة  
وهʚا ǽعʻي أن تʻʰي معايʛʽ الʱقǼ  98.3 %    ȑʛعʙ الʻʰʱي   2ADR% بʻʽʺا يʰلغ ॽʀʺة    94.68

ات مʴل الʙراسة ،   ʛؗʷة الʺॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨملائʺة الʺعل ʧم ʙȄʜة تॽولʙالʺالي ال
وهʚا يʙؗʕ على صʴة الفʛض الإحʸائي للʙراسة والȑʚ يʟʻ على : وجʨد علاقة ذات معȄʨʻة 

  بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽ الʱاǼع .  
  ومʱالات الʖʲॺ الʸقʙʯحة :   الʹʯائج والʦʯصॻات ٦

ʱʶǽهʙف هʚا القʦʶ عʛض لأهʦ الʱʻائج والʨʱصॽات Ǽالإضافة إلى عʛض الʨʱصॽات ومʳالات  
  الʘʴॼ الʺقʛʱحة 

١- ٦  ʖʲॺائج الʯن   :  
الʘʴॼ دراسة وȂخॼʱار   للʺعلʨمات   إسʱهʙف  الʱقॽʺॽʽة  في بʨرصة الأوراق  الʺقʙرة  الʺʴاسॽʰة 

الʺالॽة الʺȄʛʸة  ؗأحʙ الأسʨق الʻاشʯة Ǽعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  . واخॼʱار 
قʙرة الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة وॽʀʺة الأرȃاح لؔل سهʦ في تفʛʽʶ الʱغʛʽʽات الʱي تʙʴث  

الʺʱغ   ʛʽتأث إخॼʱار  إلى  Ǽالإضافة   ʦللأسه الॽʀʨʶة   ʦॽʁال ॽʀʺة في  ملائʺة  على  الʛقابॽة  ʛʽات 
  الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة .  

 ʛʽي معايʻʰت ʛʽل تأثʨراسات حʙائج الʱلاف نʱإلى إخ ȑʛʤʻال ʖانʳفي ال ʘʴॼائج  الʱن ʗʸخل

على تʧʽʶʴ ملائʺة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة لأغʛاض ॽʀاس ॽʀʺة   IFRSالʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  

ات مʴل الʙراسة فهʻاك أراء تȐʛ أن تʻʰي   ʛؗʷة الॽالʺال ʛȄقارʱاد الʙة لإعॽولʙال ʛʽالʺعاي    ȑدʕت

  الʺʴاسॽʰةالʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  لى تʧʽʶʴ  إ
Desoky and Mousa (2014 ) ; Mousa and Desoky, (2013 ) 2014) Horton 

et.al,(2008); Dobija and Klimczak,(2010); Alali and Foote,(2012)  
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تʻʰي   أن   ʘʰحIFRS     ابيʳǽإ  ʛʽتأث له   الأرقام  ʨȞǽن  ملائʺة  في  ʛʽʰؗة  زȄادة  إلى   ȑدʕي
  ʦللأسه الʺالॽة  الأوراق  في  الاسʲʱʺار  لقʛارات  ثʦ  الʺʴاسॽʰة   ʧومǽ مقارنة إمȞانॽة   ʧم عʜز 

الʺالॽة ، وȃالʱالي ǽفʙʽ مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات    ʛȄقارʱال الʺʴاسॽʰة وʙȄʜȄ مʧ جʨدة  الʺعلʨمات 
 .  الʺʴاسॽʰة في سʨق الأوراق الʺالॽة

الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة أنه لايʨجʙ تأثʛʽ لʻʰʱي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة على خʛون  بʻʽʺا يȐʛ الأ

الʺʴاسॽʰة أو ʨȞǽن تأثʛʽ ضʽʯل لايʛؗʚ  وأن الأسʨاق الʺالॽة لʧ تʖʽʳʱʶ لʚلʥ  للʺعلʨمات   

 ʛȄقارʱال لإعʙاد  الʙولॽة   ʛʽالʺعاي  ʖجʨʺǼ الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  أن  وأʣهʛت  هامة   ȄʛʢǼقة 

  .   مقʙرة تقॽʺॽʽة  الʺالॽة تʨؔن أقل 

Atwood et.al,(2011); lin and Chen,(2005); Meulenet.al,(2007); and 

Callao, et. al,(2007)  

  كʺا خلʗʸ نʱائج الʘʴॼ في الʳانʖ الॽʰʢʱقي :  

الʺʴاسॽʰة   - للʺعلʨمات  الʱفȄʛʽʶة  القʨة  زȄادة  إلى  الʙولॽة  الʺالي   ʛȄʛقʱال  ʛʽمعاي تʻʰي   Ȑأد

  ȑأ. ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁات في الʛʽغʱلل ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁوال ʦهʶة الॽʴȃة رʺॽʀ لة فيʲʺʱʺال

الأسعار يʨجʙ علاقة علا في   ʛʽغʱوال الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات   ʧʽب مʨجॼة  إرتॼاȋ إحʸائي  قة 

ات الʺʙرجة في بʨرصة الأوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة .    ʛؗʷال ʦة للأسهॽʀʨʶال 

ات الʺʙرجة   - ʛؗʷال ʦة لأسهॽʀʨʶات في الأسعار الʛʽغʱاح على الȃة  للأرȄʛʽأثʱة الʨإرتفاع الق

 ʧ القʨة الʱأثȄʛʽة للॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ .   في بʨرصة الأوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة ع

الॽʁʺة    ʦللأسه الॽʀʨʶة  الॽʁʺة  في  الʱغʛʽات  للʱغʛʽات على  الʛقابॽة  للʺʱغʛʽات  الʱأثȄʛʽة  القʨة 

 ʧؗل م ʛʽأما تأث ȑʨʻمعʛʽوغ ʅॽɻابي ضʳǽإ  ʛʽن له تأثʨȞǽ ة ʛؗʷال ʦʳن ؗʺا يلي  حʨؔت

ʨȞǽن  الʺॽʰعات   ʨʺن ومعʙل  الʺالॽة  الʛافعة  على   نॼʶة   ȑʨʻمع  ʛʽوغ  ʅॽɻي ضʰسل  ʛʽأثʱال

  ʧائج دراسة ؗل مʱعارض مع نʱا يʚوه ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁات في الʛʽغʱ٢٠٠٧(ال(    Maliki 

& Ali ,(2013) and Brimble and Hodgson .    



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ يونيو الثانىالعدد                                           بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٢٥٤                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

  الʦʯصॻات :    ٢  - ٦
  في ضʨء الʱʻائج الʱي تʨصل إلʽها الʘʴॼ يʨصي الॼاحʘ ما يلي :  

-   Șʽʰʢʱة بॽالʺال في بʨرصة الأوراق  الʺʳʶلة  ات  ʛؗʷال لؔافة  الʺالॽة  إلʜام بʨرصة الأوراق 

Ǽعʙ أن أʣهʛت نʱائج العʙيʙ مʧ الʙراسات الʱأثʛʽ الإʳǽابي   IFRSمعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة  

الʺʴاسॽʰة ،والʱي مʧ شأنها تʨفʛʽ الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  ʧʽʶʴ  لȘʽʰʢʱ هʚه الʺعايʛʽفي ت 

ʚلʥ  مʴاسॽʰة لها ॽّʀʺة تʶاعʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ ومȑʚʵʱ القʛار في  اتʵاذ قʛارات جʙʽة   معلʨمات   .وؗ

 ʠॽɿʵلة وتʨʽʶادة الȄزʨتؔلفة رأس الʺال ʠॽɿʵها تʻق رأس الʺال مʨʶة لʙيʙع ʙائʨف Șʽقʴت

 الʺʵاʛʡ في الأسʨاق الʺالॽة . 

ʖʳǽ على بʨرصة الأوراق الʺالॽة ضʛورة تʛȄʨʢ بʯʽة الʺʺارسة الʺʴاسॽʰة وتفعʽل آلॽات    -

ʙالʺالي ال ʛȄʛقʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢن لʹʺان تʨة لإنفاذ القانȄʨة  قॽولIFRS    اتॽل آلʲل فعال مȞʷǼ

ات الʺʳʶلة في  ʛؗʷة على الǼقاʛات الॽآل ʦالح ودعʸʺاب الʴة أصǽات وحʺا ʛؗʷة الʺ ʨؗح

  ʛʽمعاي Șʽʰʢʱامها بʜʱإل Ȑʙعة مǼاʱʺرصة لʨʰالIFRS   ق رأسʨن سʨقان ʧʺʹʱأن ي ʖʳȄو ،

القʙʽ في الʨʰرصة في حالة   ʧة م ʛؗʷال ʖʢش ʙل إلى حʸت ʙات رادعة قȃʨم    الʺال عقʙع

 ʛʽمعاي Șʽʰʢʱام بʜʱالالIFRS     

زȄادة وعي معȑʙ ومʙʵʱʶمي الʱقارʛȄ الʺالॽة وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ تقʦǽʙ ورش عʺل ودورات    -

تʙرॽʰȄة على أحʙث إصʙارات معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة تقʙمها الهʯʽات الʺهॽʻة في جʺهʨرȄة 

ʳام الॽʀ ة . وȄʛʸʺامعات الʳاك مع الʛʱالإشǼ ةॽȃʛالع ʛʸة مॼاسʴʺة الʻة لʺهʺʤʻʺهات ال

 والʺʛاجعة في مʛʸ بʱقʦǽʙ الʱفʛʽʶات العʺلॽة لʱلʥ الʺعايʛʽ حʱى لاتʨجʙ تفʛʽʶات مʱʵلفة .  

ضʛورة إهʱʺام مȞاتʖ الʺʴاسॼة والʺʛاجعة الʺȄʛʸة Ǽʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة مʧ خلال   -

 ʢʱارات والʙث الإصʙعة أحǼاʱʺل ʧʽة للعاملॽʰȄرʙدورات ت ʦǽʙاك مع تقʛʱلها ، أو الاش ʦॽلʶال Șʽʰ

  ʛʽه الʺعايʚقاً لهॼʡ ةʙالʺع ʦائʨاجعة القʛات اللازمة في مʛʰʵاب الʶʱة لاكॽʺاجعة عالʛم ʖاتȞم 
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 مʱالات الʦʲॺث الʸقʙʯحة :   ٣ - ٦
  في ضʨء الʱʻائج الʱي تʨصل إلʽها الʧȞʺǽ ، ʘʴॼ القʨل بʨجʨد مʳالات ॽʲʴǼة مʱʶقʰلॽة وهي :  

 أثʛ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة على إمȞانॽة الǼ ʕʰʻʱالʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة .   -

 أثʛ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽة على تؔلفة الȄʨʺʱل والاقʛʱاض .    -

الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات   الʺʴاسॼة Ǽالॽʁʺة العادلة ؗʺʙخل لʱقʦॽʽ  أثʛ أسʙʵʱام أسلʨب  -

 الʺʴاسॽʰة . 

الʺʴاسॽʰة  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة للʺعلʨمات  أثȞॽʂ ʛل الʺلॽؔة وجʨدة خʙمات الʺʛاجعة على   -

 للقʛارات الاسʲʱʺارȄة 

الʺال على   - فاءة سʨق رأس  وؗ والʷفاॽɾة  ات  ʛؗʷال ʺة  ʨؗح ʙاعʨق  ʛأثॽʺॽʽقʱال ة  الʺقʙرة 

 الʺʴاسॽʰة  للʺعلʨمات   

على   -  ʛȄʨʢʱوال الʨʴॼث  وتؔلفة  الʺلʺʨسة   ʛʽغ الأصʨل  معالʳة   ʛة  أثॽʺॽʽقʱال الʺقʙرة 

 الʺʴاسॽʰة   للʺعلʨمات   

  الʺقʙرة الʱقॽʺॽʽة لʺعلʨمات  الأصʨل الʛقʺॽة الʺʷفʛة . دراسة تॽʰȄʛʳة    -
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: ʖʲॺاجع الʙم          

 أولاً الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة : 

    ) "أثʛ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة والعʨامل الॽʺॽʤʻʱة على ٢٠٠٧أبʨ الʛʽʵ ، مʙثʡ ʛه ، (
جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة ، دراسة مʙʽانॽة عʧ تȘʽʰʢ معايʛʽ الانʵفاض في ॽʀʺة الأصʨل"  

  .     ٥٩ –  ٣، الʺʳلة العلʺॽة للʳʱارة والȄʨʺʱل ، الʺʳلʙ الʲاني ، العʙد الʲاني صفʴة 

، " دراسة واخॼʱار العلاقة   ٢٠٢١حʺȑʙ و علي ، عʙʰالʨهاب نʛʸ ،    عॽʢة ، سارة 
  ʛʽات غ ʛؗʷة في الॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨة وجॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʻال ʛʽمعاي ʧʽب

، الʺʳلʙ    مʱلة الاسʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسॻʮة الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة "،  
 ʝامʵة  - الʴصف ʨاني مايʲد الʙ٢٢٨ – ١٧١الع . 

  ، ʙʽس ʛصاب ʧʺǽة على    ٢٠١٥علي ، أॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʛأث " ،
الأرȃاح   وجʨدة  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  تʺاثل  "،    – عʙم  تॽʁॽʰʢة  الفʙؒ  دراسة  مʱلة 

 .   ١٠٦ -٤٥، صفʴة   ٢، العʙد  ١٩، الʺʳلʙ   الʲʸاسʮي

 ʙʺʴم ʙحام ʙʽسع ʛʴس ، ʙʺʴة   ٢٠٢١مॽولʙالʺالي ال ʛȄʛقʻال ʛʽي معايʻʰت ʛأث " ،    
ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة   – وجʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  ʛؗʷة على الॽʁॽʰʢدراسة ت

العʙد الʲالʘ   - ، الʺʳلʙ الʵامʝ   مʱلة الاسʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسॻʮة الʺȄʛʸة" ، 
 .  ٥٤٨ –  ٥٠٥سʛʰʺʱʰ  صفʴة 

) ، " ॽʀاس أثʛ تʻʰي معايʛʽ الʻقارʛȄ الʺالॽة    ٢٠٢٠، سʻاء ماهʛ مȑʙʺʴ ، (مʶعʨد  
  ʦار أسعار الأسهॽإنه ʛʢالʺالي وخ ʛȄʛقʱدة الʨة على جॽولʙة على    – الॽʁॽʰʢدراسة ت

ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة "،   ʛؗʷيالʮاسʲʸال ʙؒلة الفʱم   –    ʙلʳʺد    ٢٤الʙ٣الع  
 .    ٣٧٠- ٢٨١صفʴة 

  ، ʦॽȞʴال ʙʰي عʳॽمل ȑʙʳي ، مʳॽة    ٢٠١٥ملॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽل إلى معايʨʴʱال ʛأث " ،
الأعʺال   بʯʽة  في  الʺʳʶلة  ة  ʛؗʷال وॽʀʺة  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  جʨدة  على  الʙولॽة 
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ؗلॽة الʳʱارة جامعة   –  مʱلة الʲʸاسॺة والʙʸاجعةدراسة نȄʛʤة تॽʁॽʰʢة ،    – الʶعʨدǽة  
 ʅȄʨي سʻاني  –بʲال ʙلʳʺة  –   الʴاني صفʲد الʙ٥٠ –  ١الع   . 

, ʧʶح ȑʙʺسي حʨسى ، بʨة على    ٢٠١٩مॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽي معايʻʰت ʛأث "
ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة    –جʨدة الافʸاح   ʛؗʷة على الॽʁॽʰʢدراسة ت
ؕلॻة الʱʯارة ، جامعة    – مʱلة الʲʸاسॺة والʙʸاجعة  ،    ٢٠١٥قʰل وȃعʙ عام  

 ʃȂʦبʹي س  ʙلʳʺة  ، الʴدالأول صفʙالع ، ʧامʲ٤٢٨ –  ٣٥٦ال  .  
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