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ات   ʙؕʵة على الॻɿॻʮʠاجعة: دراسة تʙʸة الॻلʸجات عʙʳات على مǺاʴʲال ʔاقʙم ʗجه ʙأث
  الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة. 

  
 ʖʲॺال ʝʳمل  

هʙف هʚا الʘʴॼ إلى دراسة واخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات  
 ʧم ʥة، وذلȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽات الʺق ʛؗʷال ʧة مʻʽاجعة على عʛʺة الॽجات عʺلʛʵعلى م

  ʛʽار تأثॼʱة خلال دراسة واخǽنها ʧات مǼاʶʴال ʖاقʛام عʺل مǽد أʙاجعة وعʛʺأتعاب ال ʧؗلاً م
علي جʨدة عʺلॽة   ؗʺʕشʧȄʛ على جهʙ مʛاقʖ الʶʴاǼات  تارȄخ إعʙاده لʱقʛȄʛه الʻʶة الʺالॽة حʱى  

الʺʛاجعة مʧ ناحॽة، وتأثʛʽه على رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات مʧ ناحॽة أخȑʛ. وȃالȘʽʰʢʱ على عʻʽة 
  ʧعام    ٣٣م ʧة مʛʱة خلال الفȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽة مق ʛؗى عام    ٢٠١٨شʱم،  ٢٠٢٢م ح

ابي معȑʨʻ لأتعاب الʺʛاجعة علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة،  تأثʛʽ إʳǽ  وجʨدتʨصل الॼاحʘ إلي  
قʰل   ʧق مʛغʱʶʺال  ʗقʨلل  ȑʨʻمع إʳǽابي   ʛʽتأث الʶʴاǼات. وأǽʹاُ   ʖاقʛم ȑرأ تعʙيل  وعلى 
مʛاقʖ الʶʴاǼات على تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات، بʻʽʺا لا يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ للʨقʗ الʺʱʶغʛق 

اعॽɾ ʙʺʱه ومʧ خلال تʴلʽل إضافي    ʛاجعة.مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات علي جʨدة عʺلॽة الʺ
نʳॽʱة لʨجʨد     Stepwise regressionتغʛʽʽ نʺʨذج الǼ ʘʴॼالاعʱʺاد علي  الॼاحʘ علي  

الॽه في  عʙد ʛʽʰؗ مʧ الʺʱغʛʽات الʺʕثʛة في الʺʱغʛʽ الʱاǼع، تʦ الʱأكʙʽ على ما تʦ الʨʱصل 
 الʴʱلʽل الأساسي.  

  
الʴʲاǺات، مʙʳجات عʸلॻة الʙʸاجعة، رأȏ مʙاقʔ الʴʲاǺات،  جهʗ مʙاقʔ    الؒلʸات الʸفʯاحॻة:

  أتعاب الʙʸاجعة. 
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Abstract 
The objective of this research is to examine and evaluate the 
impact of auditor effort on the outcomes of the audit process for a 
sample of companies listed on the Egyptian stock exchange. The 
study aims to investigate the influence of auditor effort on both the 
quality of the audit process and the auditor's opinion. The research 
was conducted on a sample of 33 companies listed on the Egyptian 
stock exchange for the period from 2018 to 2022. Results indicate 
a significant positive relationship between audit fees and both the 
quality of the audit process and the auditor's opinion. Moreover, 
the study found a significant positive impact of auditor time spent 
on adjusting their opinion, while no significant effect was found 
on the quality of the audit process. Through an additional analysis 
in which the researcher relied on changing the research model 
based on Stepwise regression as a result of the presence of a large 
number of variables affecting the dependent variable, what was 
reached in the basic analysis was confirmed. 
 
Keywords: Auditor effort, outputs of the auditing process, 
auditor's opinion, audit fees. 
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 مقʗمة:  .١
الʺʱʻج الʻهائي لʤʻام معلʨمات الʺʴاسॼة الʺالॽة، والʱي ǽعʙʺʱ    ١تعʙ الʱقارʛȄ الʺالॽة 

علʽها أصʴاب الʺʸالح في اتʵاذ القʛارات. لʚا، مʧ الʹʛورȑ أن تȑʨʱʴ تلʥ الʱقارʛȄ على 
معلʨمات دॽʀقة تʦ الʴʱقȘ مʻها مʧ قʰل ʛʡف مʴايʙ. وʢʱȄلʖ هʚا وجʨد ʛʡف مʕهل ومʱʶقل  

لʱقارʛȄ وتقʦǽʙ تأكʙʽ معقʨل ʷǼأن خلʨ القʨائʦ الʺالॽة للʴʱقȘ مʧ الʺعلʨمات الʨاردة في تلʥ ا 
مʧ أȑ تȄʛʴفات جʨهȄʛة. ومʧ ثʖʳǽ ،ʦ على هʚا الʛʢف الॽʁام بʚʰل العʻاǽة الʺهॽʻة الؔاॽɾة 

 .والإفʸاح عʧ أȑ تȄʛʴفات جʨهȄʛة ʷʱȞǽفها لʸالح أصʴاب الʺʸالح 
ات  وتقʨم الʺʛاجعة الʵارجॽة Ǽأداء هʚا الʙور ؗآلॽة خارجॽة مʧ آلॽات ʛؗʷة الʺ ʨؗح .  

 ʧة مॽالʺال  ʦائʨالق  ʨل على خلʨمعق ʙʽتأك ʦǽʙة في تقॽارجʵاجعة الʛʺالعام لل الهʙف  وʲʺʱȄل 
الȄʛʴʱفات الʨʳهȄʛة. حʘʽ تعʛف جʨدة الʺʛاجعة على أنها احʱʺال اكʷʱاف مʛاقʖ الʶʴاǼات  

ʶʴاǼات  ). وȃالʱالي يلʜʱم مʛاقʖ ال DeAngelo, 1981للȄʛʴʱفات الʨʳهȄʛة والʱقʛȄʛ عʻها ( 
عʻها  والإفʸاح  ناحॽة،   ʧم جʨهȄʛة  تȄʛʴفات   ȑأ لاكʷʱاف  الؔاॽɾة  الʺهॽʻة  العʻاǽة  بʚʰل 

 .ȑʛة أخॽناح ʧم ʛȄقارʱال ʥمي تلʙʵʱʶʺل  
Ǽʺا تȄʨʱʴه مʧ معلʨمات،    ٢ومʧ أهʦ مʛʵجات عʺلॽة الʺʛاجعة هʨ جʨدة القʨائʦ الʺالॽة 

.  ولؔي ما لي القʨائʦ الʺالॽةعودقة رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات الǽ ȑʚعʛʰ عʻه مʧ خلال تقʛȄʛه  
 ȑʙʰȄة وȄʛهʨفات جȄʛʴت ȑأ ʧح عʸفȄة وॽالʺال ʦائʨدة القʨج ȑʙم ʧات مǼاʶʴال ʖاقʛم Șقʴʱي
  .ʥذل Șʽقʴʱد ؗافي لʨهʳل مʚه بॽة، علॽالʺال ʦائʨالة القʙق وعʙص ȑʙم ʧع ʙايʴي مʻف ȑرأ

 
) إلى أن مفهʨم الʱقارʛȄ الʺالॽة أوسع مʧ مفهʨم القʨائʦ الʺالॽة إذ أنها تʷʺل، ʳǼانʖ القʨائʦ الʺالॽة، إفʸاحات  ٢٠١٥أشار شʛف ( ١

  Ȑʛلات الإدارةأخʽلʴات وتʷاقʻل مʲم ʛȄة، وتقارॽالʺال ʦائʨاح خارج القʸل، الإفʲمMD&A   ةॽɺاʺʱة الإجॽلʨʯʶʺال ʛȄوتقار ،CSR ،
الॽʯʽʰة  ʛȄقارʱوالER امةʙʱالإس  ʛȄوتقار ،SR ةॽʺؗʨʴال  ʛȄقارʱوال ،CGR   ةǼقاʛال  ʧالإدارة ع  ʛȄالعʺل، وتقار ، والʱقارʛȄ عʛʣ ʧوف 

  . ICSRالʙاخلॽة 
ة (  Accounting Qualityلʨʳدة الʺʴاسॽʰةتُعʛʰ ا ٢ ʛؗʷلل ȑادʸʱضع الاقʨة الॽʰاسʴʺمات الʨبها الʺعل ʝȞى تعʱرجة الʙإلى ال ʛʽʷمات. ؗʺا أنها تʨة للʺعلॽɺʨʻال ʟائʸʵال ʛافʨت Ȑʙم ʧعOuta, 

ة الاقʸʱادȐ. والʱى تʺʧȞ أصʴاب  تعʛʰ عʧ مȐʙ صʙق تʺʽʲل أرȃاح   Reporting Financial Quality). بʻʽʺا جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة  2011 ʛؗʷضع الʨة، لॽالʺال ʦائʨالقǼ هاʻح عʸة، الʺف ʛؗʷال

 ،ʛʹة الʺالى ( خ ʛؗʷأداء ال ʦॽʽتق ʧالح مʸʺاح  ٢٠١٤الʸدة الافʨأما ج .(Disclosure Quality ʅॽ ، فʱعʻى  ثʛاء الʺعلʨمات الʺفʸح عʻها، Ǽʺعʻى ما هى الʺعلʨمات الʱى يʦʱ الإفʸاح عʻها، وؗ

، الʙʴث الاقʸʱادȐ (   )ونॽɺʨة معلʨمات ؗʺॽة    لإفʸاح عʻها. وॽʀ ʦʱȄاس جʨدة الإفʸاح مʧ خلال ثلاثة أǼعاد؛ الʨقʗ ( وȄقǼ ʙʸه الإفʸاح عʧ معلʨمات مʱʶقʰلॽة) ، الॽʁاس ( Ǽʺعʻى تʨفʛʽيʦʱ ا

  .(Ismail et al., 2012)وȄقǼ ʙʸه الأخॼار الʙʽʳة والʯʽʶة)
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  ) الʶاǼقة  الʙراسات   ʧم  ʙيʙالع ؛    Zhang, 2018؛    Lobo & Zhao, 2013وأشارت 
Asante-Appiah, 2020  ؛Xiao. Et al,2020  ʗʽقʨوت الʺʛاجعة  عʺلॽة  أتعاب  أن   (

  الʺʛاجعة هʺا مʕشʧȄʛ علي مقʙار الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات. 
وتعʛف أتعاب الʺʛاجعة Ǽأنها الʺॼالغ والأجʨر أو الʛسʨم الʱي يʱقاضاها مʛاقʖ الʶʴاǼات  
نॽʀ ʛʽʤامه Ǽعʺلॽة الʺʛاجعة لʶʴاǼات مʷʻأة ما، وʦʱȄ تʙʴيʙ حʦʳ الأتعاب ʨʺǼجʖ عقʙ الاتفاق 
عʺلॽة  سʱʶʱغʛقه   ȑʚال  ʧمʜلل وفقاً  الʶʴاǼات   ʖاقʛوم الʺʛاجعة  مʴل  الʺʷʻأة   ʧʽب  ʦʱي  ȑʚال

). وॽɾʺا يʱعلȘ ٢٠١٩عة ونʨع الʙʵمات الʺʢلȃʨة وحʦʳ هʚه العʺلॽات (صالح& أحʺʙ،  الʺʛاج
الʶʴاǼات. أشار    ʖاقʛم ʙعلى جه ʛشʕʺؗ اجعةʛʺال الʺʱʶغʛق لعʺلॽة   ʗقʨالǼMyers & 

Ziegenfuss (2006)    ʖاقʛم ʙعلى جه ʛشʕاجعة مʛʺة الॽق في عʺلʛغʱʶʺال ʗقʨإلى أن ال
  الʶʴاǼات.  

إلى دراسة واخॺʯار أثʙ الʱهʗ الʘʮʸول مʥ قʮل مʙاقʔ الʴʲاǺات    وʴȂعي الʖʲॺ الʲالي
  ʔاقʙم  ȏرأ وتعʗيل  الʙʸاجعة  عʸلॻة  جʦدة  في  الʰʸʯʸلة  الʙʸاجعة  عʸلॻة  مʙʳجات  على 

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة.  ʙؕʵعلى ال ȖʻʮʠʯالǺ اتǺاʴʲال  

٢. :ʖʲॺلة الȜʵم 
  ʙهʳال ʛأثǼ قةǼاʶراسات الʙال ʧم ʙيʙالع ʗʺʱات  اهǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال

الʙراسات  ʥتل  ʠعǼ  ʗصلʨوت الʺʛاجعة،  عʺلॽة  جʨدة   ,Caramanis & Lennoxعلي 
Ǽأنه ؗلʺا زاد الʳهʙ الʺʚʰول مAnsi 2022-Al  (  ʧ؛  Lobo & Zhao, 2013؛   (2008

دراسة   أن  إلا  الʺʛاجعة.  عʺلॽة  جʨة  زادت  الʶʴاǼات،   ʖاقʛم &   Salim    (2021)قʰل 
Raharja     دةʨات علي جǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳلل ȑʨʻمع ʛأث ʙجʨإلي أنه لا ي

جʨد علاقة إلي و   Hoitash. et al    (2007)عʺلॽة الʺʛاجعة. وفي الʺقابل تʨصلʗ دراسة  
  سلॽʰة بʧʽ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات مقاس Ǽأتعاب الʺʛاجعة وجʨدة الʺʛاجعة. 

  ʛأثǼ الʶاǼقة  الʙراسات   ʧم  ʙيʙالع  ʗʺʱإه مʛاقʖ  كʺا  قʰل   ʧم الʺʚʰول   ʙهʳال
 ,Xiao. et al؛    Shakhatreh. et al, 2020الʶʴاǼات علي رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات (  

2020(  ʛʺر الʙʸǽ ʘʽفات  ، حȄʛʴت ȑأ ʙʳǽ ما لاʙʻل، عʙمع ʛʽغ ȑأʛب ʛȄʛارجي تقʵاجع ال
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ة، وʵȃلاف ذلʙʸǽ ʥر   ʛؗʷالǼ اصةʵة الॽمات الʺالʨة في الʺعلʤالʺلاحǼ ةʛيʙهاكات جʱأو ان
تقʛȄʛ بʛأȑ معʙل، وȃالʱالي فإن بʚل مʛاقʖ الʶʴاǼات لʺʳهʨد إضافي قʙ يʕدȑ الي الʨʸʴل 

على اكʷʱاف أȑ تȄʛʴفات جʨهȄʛة وȃالʱالي إصʙار   على فهʦ أكʛʰ لʯʽʰة عʺل العʺʽل والقʙرة
  تقʛȄʛ بʛأȑ معʙل. 

إلى أن زȄادة ॽʀʺة أتعاب    Sangkrista & Fitriany (2017)في الʺقابل أشار  
الʺʛاجعة غʛʽ العادǽة يʕدȑ إلي زȄادة احʱʺالॽة إصʙار تقʛȄʛ بʛأȑ غʛʽ معʙل ʖʰʶǼ تʛاجع  

  . اسʱقلالॽة الʺʛاجع والعلاقة مع عʺʽل الʺʛاجعة
  الʱالॽة؛ وʻȃاءً علॽه ʧȞʺǽُ الʱعʛʽʰ عʧ مȞʷلة الʘʴॼ في ॽɿॽؗة الإجاǼة عʧ الأسʯلة  

 ʛثʕة    هل يʙʽات الʺق ʛؗʷاجعة للʛʺة الॽدة عʺلʨات علي جǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳال
ات الʺقʙʽة    وهل يʕثǼʛالʨʰرصة الʺȄʛʸة؟،   ʛؗʷات للǼاʶʴال ʖاقʛم ȑول علي رأʚʰʺال ʙهʳال

 ʺȄʛʸة؟Ǽالʨʰرصة ال

٣.  :ʖʲॺف الʗه  
تأثʛʽ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات    وȂخॼʱار  يهʙف هʚا الʘʴॼ إلى دراسة 

ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة، وذلʥ مʧ خلال دراسة  ʛؗʷاجعة في الʛʺة الॽجات عʺلʛʵعلى م
واخॼʱار تأثʛʽ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة مʧ ناحॽة،  

ʦʱȄ تʴقȘʽ هʚه الأهʙاف مʧ خلال دراسة  وتأثʛʽه على رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات مʧ ناحॽة أخȑʛ. و 
ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.  ʛؗʷال ʧة مʻʽة على عॽʁॽʰʢت  

٤.  :ʖʲॺة ودوافع الॻʸأه 
ʜ على الʱأثʛʽ الʧȞʺǽ ȑʚ أن ʙʴǽثه جهʙ   الأهॻʸة الأكادॻʸǻةتʲʺʱل  ʛؗنه يʨؗ ،ʘʴॼلل

Ȅʛʸʺال Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  ات  ʛؗʷال الʺʛاجعة في  وȃالʱالي الʺʛاجعة على مʛʵجات عʺلॽة  ة. 
 ʛʽتأث لॽɿॽؔة  أفʹل   ʦفي فه ʙاعʶȄاجعة، وʛʺة والॼاسʴʺال العلʺॽة في مʳال  الأدبॽات  إثʛاء 
جهʨد الʺʛاجعة على مʛʵجات عʺلॽة الʺʛاجعة سʨاء مʧ ناحॽة جʨدة القʨائʦ الʺالॽة الʱي قام  

ʺالॽة. وقʛʺǼ  ʙاجعʱها مʛاقʖ الʶʴاǼات أو مʧ خلال دقة رأǽه عʧ مʜاعʦ الإدارة ʷǼأن القʨائʦ ال
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اهʗʺʱ الʙراسات الʶاǼقة بʙراسة الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات، إلا أنها لʦ تʛʢʱق 
 .ʥء على ذلʨʹال Ȍॽلʶت ʖلʢر الؔافي، مʺا تʙالقǼ اجعةʛʺة الॽجات عʺلʛʵه على مʛإلى أث  

، فإن هʚه الʙراسة تفʙʽ أصʴاب الʺʸالح Ǽأهʺॽة جهʙ مʛاقʖ  وعلى الȎʦʯʴʸ العʸلي
ت وأثʛه على القʨائʦ والʱقارʛȄ الʺالॽة سʨاء مʧ حʘʽ دقʱها أو مʧ حʘʽ دقة رأǽه ʷǼأنها.  الʶʴاǼا

حʘʽ يʕدȑ زȄادة الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات إلي تʧʽʶʴ جʨدة الʺعلʨمات الʺالॽة  
ات، مʺا يʕدȑ في الʻهاǽة ʛؗʷة الʺ ʨؗات حॽة آلॽادة فاعلȄالي زʱالȃها. وʽقة فʲادة الȄاحة وزʱʺال 

  إلى تʴقȘʽ الʺʙȄʜ مʧ الʲقة والاسʱقʛار في الʨʶق الʺالॽة. 
 ʖʲॺدوافع ال ʤأه ʥجات   ؛ومʛʵاجعة على مʛʺد الʨجه ʛʽأثʱأفʹل ل ʦاجة إلى فهʴال

الأʴǼاث   في   ʟنق  ʙجʨي  ʘʽح الʺȄʛʸة،  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  ات  ʛؗʷال في  الʺʛاجعة  عʺلॽة 
تأثʛʽ  الʺʱعلقة بهʚا الʺʨضʨع في الʨʶق الʺȄʛʸة، الʴاجة إلى    ȑʙأن مʷǼ فةʛالʺع  ʧʽʶʴت

جهʨد الʺʛاجعة على مʛʵجات عʺلॽة الʺʛاجعة، والʱي ʧȞʺǽ اسʙʵʱامها ؗأداة لʧʽʶʴʱ جʨدة  
الʱقارʛȄ الʺالॽة وزȄادة الʲقة في عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات وما ǽقʙمه، Ǽʺا ʶǽهʦ في ؗفاءة سʨق 

  رأس الʺال. 

٥.  :ʖʲॺود الʗح 
الʘʴॼ على   الʶʴاǼات  دراسة واخॼʱار  ǽقʛʸʱ هʚا   ʖاقʛل مʰق  ʧول مʚʰʺال  ʙهʳال  ʛأث

ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة خلال الفʛʱة   ʛؗʷعلى ال ȘʽʰʢʱالǼ اجعةʛʺة الॽجات عʺلʛʵعلى م
م. وȃالʱالي ʛʵǽج عʧ نʢاق الʘʴॼ أȑ عʨامل أخʧȞʺǽ ȑʛ أن ٢٠٢١م حʱى عام  ٢٠١٨مʧ عام  

ʙلاف جهʵǼ اجعةʛʺة الॽجات عʺلʛʵعلي م ʛثʕات  تǼاʶʴال ʖاقʛات   مǼاʶʴال ʖاقʛل؛ سʺات مʲم)
، ؗʺا ʛʵǽج عʧ نʢاق الʘʴॼ أȑ مʕشʛات أخȑʛ لॽʁاس جهʙ مʛاقʖ الʶʴاǼات ʵǼلاف ومʷʻأته)

 ȑʛات أخʛشʕم ȑاً أʹǽأ ʘʴॼاق الʢن ʧج عʛʵȄعʺله. و ʗʽقʨات وتǼاʶʴال ʖاقʛأتعاب م ʧكل م
( مʲل؛   ة ورأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼاتمʛتʢॼة ʛʵʺǼجات عʺلॽة الʺʛاجعة ʵǼلاف جʨدة عʺلॽة الʺʛاجع 

. Ǽالإضافة إلى أنه ʛʵǽج عʧ نʢاق الʘʴॼ القʢاع الʺالي تأخʛʽ تقʛȄʛه وجʨدة الʺʛاجعة الॽʁॽʁʴة)
 ʘʴॼود الʙʴǼ ةʡوʛʷم ʦॽʺعʱائج للʱʻة الॽاً فإن قابلʛʽة. وأخȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽالʺق ʛʽات غ ʛؗʷوال

  وات الॽʁاس الʺʙʵʱʶمة لॽʁاس الʺʱغʛʽات.  وضʨاȌǼ اخॽʱار الʺʱʳʺع وعʻʽة وفʛʱة الʙراسة وأد
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٦.   :ʖʲॺة الʠخ 
لʴʱقȘʽ هʙف الʘʴॼ ومعالʳة مȞʷلʱه، وفي ضʨء حʙوده، تʦ تʦॽʤʻ الʺॼʱقي مʧ الʘʴॼ على 

  الʨʴʻ الʱالي: 

٦/١.ʖʲॺوض الʙقاق فʯقة واشǺاʴراسات الʗل الʻلʲت . 
  . الʱهʗ الʘʮʸول مʥ قʮل مʙاقʔ الʴʲاǺات. ٦/١/١

اسʙʵʱمʗ العʙيʙ مʧ الʙراسات الʶاǼقة أكʛʲ مʧ مॽʁاس ؗʺʕشʛ علي جهʙ مʛاقʖ الʶʴاǼات؛  
؛    Zhang, 2018؛    Lobo & Zhao, 2013فقʙ جʺعǼ ʗعʠ الʙراسات الʶاǼقة (  

Asante-Appiah, 2020  ؛Xiao. Et al,2020  ʗʽقʨاجعة وتʛʺة الॽأتعاب عʺل ʧʽب (
  ʙهʳار الʙعلي مق ʧȄʛشʕʺؗ اجعةʛʺات. الǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال  

Ǽأنها الʺॼالغ والأجʨر أو الʛسʨم الʱي يʱقاضاها مʛاقʖ الʶʴاǼات نʛʽʤ   وتعʙف أتعاب الʙʸاجعة
ॽʀامه Ǽعʺلॽة الʺʛاجعة لʶʴاǼات مʷʻأة ما، وʦʱȄ تʙʴيʙ حʦʳ الأتعاب ʨʺǼجʖ عقʙ الاتفاق  

لʜمʧ الȑʚ سʱʶʱغʛقه عʺلॽة  الȑʚ يʦʱ بʧʽ الʺʷʻأة مʴل الʺʛاجعة ومʛاقʖ الʶʴاǼات وفقاً ل 
 ،ʙʺات (صالح& أحॽه العʺلʚه ʦʳة وحȃʨلʢʺمات الʙʵع الʨاجعة ونʛʺ٢٠١٩ال .(  

) ȑارॽاجعة.  ٢٠١١وأوضح الإبʛʺاجعة على أتعاب الʛʺال ʙقف جهʨʱعي أن يॽʰʢال ʧأنه م (
 ومʧ غʛʽ الʺʢʻقي أن ǽقلل الʺʛاجع أتعاب مʛاجعة أقل مʧ اللازم وȄعʺل ʳǼهʙ عال

Hard-Working  دائʺا ʖʳǽ يʱاجعة والʛʺؔلفة الʱل ʦجʛʱاجعة يʛʺخاصة وأن عʺل ال ،
  ʙتع ʙاجعة قʛʺادة أتعاب الȄقع أن زʨʱʺال ʧʺف ،ʥاجعة. وعلى ذلʛʺى أتعاب الʢʵʱألا ت
  ʙق الʺʛاجعة  أتعاب  انʵفاض  بʻʽʺا  الʺʤʻʺة،  الʺʛاجعة  Ǽʺʺارسات  الʺʛاجع  لॽʁام  مʕشʛا 

لʺا ؗانʗ أتعاب  ǽعʢي مʕشʛا على ॽʀام الʺʛاجع Ǽʺʺارس ات الʺʛاجعة غʛʽ الʺʤʻʺة. وؗ
الʺʛاجعة عالॽة ؗلʺا أتاحʗ لʺʛاقʖ الʶʴاǼات الॽʁام Ǽʺʺارسات الʺʛاجعة الʺʤʻʺة، والʱي  
  ʗʹفʵلʺا ان مʧ الʺʨʱقع أن تعʺل على اكʷʱاف والʙʴ مʧ مʺارسات إدارة الأرȃاح. وؗ

ʶʴال ʖاقʛم ʗلʺا دفع اǼات لʺʺارسات الʺʛاجعة أتعاب الʺʛاجعة، لॼʸʱح أقل مʧ اللازم،ؗ 
غʛʽ الʺʤʻʺة. Ǽʺا ǽʹعف مʧ اكʷʱاف مʺارسات إدارة الȃʛح مʧ ناحॽة، وʶȄʺح لإدارة  

 Ȑʛة الأخॽاحʻال ʧاح مȃارسات إدارة الأرʺʺǼ اجعةʛʺل الʴأة مʷʻʺال.  
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جهʙ مʛاقʖ الʶʴاǼات. أشار   علىؗʺʕشʛ    وʸॻɼا يʯعلǺ Ȗالʦقʕ الʯʴʸغʙق لعʸلॻة الʙʸاجعة
Myers & Ziegenfuss (2006)  إلى    ʛشʕاجعة مʛʺة الॽق في عʺلʛغʱʶʺال ʗقʨأن ال
الʳهʙ الʺʚʰول   Caramanis & Lennox (2008) علي جهʙ مʛاقʖ الʶʴاǼات. وȄعʛف

مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات Ǽأنه عʙد أǽام العʺل الʺʱʶغʛقة في عʺلॽة الʺʛاجعة مʧ قʰل  
ʵʱة الॽعʺل ʧءً مʙقة بʛغʱʶʺام الǽاجعة، وهي الأʛʺال ȘȄʛاد  فʙلاً لإعʨاجعة وصʛʺلل Ȍॽʢ

الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات علي    Cao. et al (2015)الʱقʛȄʛ. وقʙ عʛف  
  ʦʳاني في حʙʽʺالعʺل الǼ علقةʱʺاجعة الʛʺام الǽب أʛاصل ضʴعي لॽʰʢال ʦʱȄغارʨأنه الل

ʜ الॼاحʘ علي أǽام العʺل الʺʙʽاني لأن الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ    فȘȄʛ الʺʛاجعة. ورؗ
  الʶʴاǼات هʨ في مʛحلة العʺل الʺʙʽاني. 

  ،Ȗʮا سʸم ʖاحॺال ʝلʳȂو ʧم ʙيʙإلى اتفاق الع    ʖاقʛم ʙجه ʧع ʛʰعǽ راسات على أنهʙال
ȄʛشʕʺǼ اتǼاʶʴالʧ    .اجعةʛʺة الॽق في عʺلʛغʱʶʺال ʗقʨاجعة، والʛʺة الॽوهʺا؛ أتعاب عʺل

  ʧاجعة ناتج عʛʺادة أتعاب الȄʜاجع  فʛʺام الॽʀ ̒ع ʛʰأك ʙهʳǼلʣ فاض أتعاب    ه فيʵان
ؗلʺا زادت عʙد أǽام عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات مʧ نهاǽة الʻʶة الʺالॽة حʱى    وأǽʹاً الʺʛاجعة.  

ʥاجعة ؗان ذلʛʺال ʛȄʛقʱاده لʙإع  ʙا على جهʛًشʕاجعةمʛʺة الॽفي أداء مهام عʺل ʛʰأك .  

  . مʙʳجات عʸلॻة الʙʸاجعة. ٦/١/٢
تعʛʰʱ مʛʵجات عʺلॽة الʺʛاجعة هامة لأصʴاب الʺʸلʴة، وتʕثʛ على تقॽʽʺهʦ لʺȑʙ جʨدة  

إلي أنه تقاس    Xiao. et al   (2020) ).  وأوضحAghaei, 2011عʺلॽة الʺʛاجعة. (  
  مʛʵجات عʺلॽة الʺʛاجعة ȞǼلاً مʧ؛ جʨدة الʺʛاجعة، و رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات. 

كʷʱاف الȄʛʴʱفات الʨʳهȄʛة والإفʸاح عʻها مʧ قʰل على أنها احʱʺال ا  وتعʙف جʦدة الʙʸاجعة
 ).  DeAngelo, 1981الʺʛاجع الʵارجي (

أن جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة لا ʧȞʺǽ ملاحʱʤها ȞʷǼل مॼاشʛ،    إلى    Zhang (2018)وأشار
لʧؔ مʧ خلال مʨʺʳعة مʧ الʺʕشʛات مʲل إعادة نʛʷ القʨائʦ الʺالॽة، مقارنة بʧʽ نʱائج  
الʶاǼقة   الʙراسات   ʧم  ʛʽʲؗ وتʙʵʱʶم   ،ʧʽلفʱʵʺال  ʧʽاجعʛʺال فʯات   ʧʽب الʺʛاجعة  عʺلॽة 

  الاسʴʱقاق الاخॽʱارʕʺؗ ȑشʛ علي جʨدة الʺʛاجعة.
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) Ǽأنه يʨجʙ العʙيʙ مʧ العʨامل الʺʕثʛة على جʨدة الʺʛاجعة وهي؛ حʦʳ ٢٠١٢أوضح نʳȄʨي (و 
مʷʻأة الʺʴاسॼة والʺʛاجعة، الʟʸʵʱ الʻʸاعي لʺʛاقʖ الʶʴاǼات، خʛʰة مʛاقʖ الʶʴاǼات،  
ʺॽʁاس عʶȞي للʨʳدة، سʺعة وشهʛة الʺʛاجع،   اسʱقلال مʛاقʖ الʶʴاǼات، الʙعاوȐ القʹائॽةؗ 

ي أداء الʺهʻة، صʙق تقارʛȄ الʺʛاجعة، عʙد الʶاعات الʱي تʦ انʳاز عʺلॽة الʱقʙم الʱقʻي ف
  الʺʛاجعة خلالها، الʙوران (الʱغʛʽʽ) الإلʜامي لʺʛاقʖ الʶʴاǼات.

حʦȞ مʛاقʖ الʶʴاǼات ॽɾʺا يʱعلʵʺǼ Șاʛʡ عʺلॽة الʺʛاجعة. وعʙʻما لا ʙʳǽ   وȂعʛȜ رأȏ الʙʸاجعة
Ȅʛة في القʨائʦ الʺالॽة، فإنهʙʸǽ ʦرون تقʛȄʛ  مʛاقʖ الʶʴاǼات أȑ انʱهاكات أو تȄʛʴفات جʨه

) رأȑ الʺʛاجعة  ٢٠٢١وعʛفʗ دراسة يʨسف (  ).Xiao. et al, 2020( بʛأȑ غʛʽ معʙل  
  على أنه الʦȞʴ الʺهʻي لʺʛاقʖ الʶʴاǼات ʷǼأن القʨائʦ الʺالॽة الʙʸǽ ȑʚره في تقʛȄʛ الʺʛاجعة.

  ʛȄʛل أو تقʙمع ʛʽغ ȑأʛب ʛȄʛات تقǼاʶʴال ʖاقʛر مʙʸǽ ʙر وقʨد أمʨل في حالة وجʙمع ȑأʛب
)، وʨȄجʙ ثلاثة أنʨاع  ISA. 705تʙʱʶعي تعʙيل رأǽه ؗʺا أشار إلʽها مॽɻار الʺʛاجعة الʙولي (

الʺعʙل وهي، رأȑ مʴʱفȎ ورأȑ معاكʝ والامʻʱاع عʧ إبʙاء رأȑ. وʙʴʱȄد نʨع    ȑأʛال  ʧم
  الʛأȑ الʺعʙل بʻاء علي: 

ان يʨجǼ ʙالقʨائʦ الʺالॽة تȄʛʴفات جʨهȄʛة، أو عʙم قʙرة مʛاقʖ الʶʴاǼات في الʨʸʴل  - ما إذاؗ 
 على أدلة الʺʛاجعة الؔاॽɾة والʺلائʺة.  

 حʦȞ مʛاقʖ الʶʴاǼات عʧ مȑʙ تأثʛʽ أو الآثار الʺʱʴʺلة لʱلʥ الأمʨر على القʨائʦ الʺالॽة. -
  ،ʖاحॺال  ʝلʳǻ  Ȗʮس عʺلॽة ومʸا  جʨدة  في  الʺʛاجعة  عʺلॽة  مʛʵجات  تʲʺʱل  أنه  إلى 

الʺʛاجعة ورأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات. وتعʛʰ جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة عʧ قʙرة مʛاقʖ الʶʴاǼات على 
اكʷʱاف أȑ تȄʛʴفات جʨهȄʛة في القʨائʦ الʺالॽة والإفʸاح عʧ ذلʥ.  وȃالʱالي إمȞانॽة الʱأثʛʽ على 

ʜ على تʴلʽل الʙراسات الʶاǼقة الʵاصة Ǽأثʛ الʳهʙ لʚا سʨ تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات.   ʛؗف ن
  ȑرأ وتعʙيل  الʺʛاجعة  عʺلॽة  جʨدة  مʧ؛  ؗلاً  على  الʵارجي  الʺʛاجع  قʰل   ʧم مʛاقʖ الʺʚʰول 

   الʶʴاǼات.
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جʦدة و الʱهʗ الʘʮʸول مʥ قʮل مʙاقʔ الʴʲاǺات    العلاقة بʥʻ. تʲلʻل  ٦/١/٣
  للʖʲॺ. عʸلॻة الʙʸاجعة، واشʯقاق الفʙض الأول  

  ʦائʨالق ʨلʵǼ لʨمعق ʙʽل على تأكʨʸʴاجعة للʛʺاءات الʛإجǼ ارجيʵاجع الʛʺم الʨقǽ
الʺالॽة مʧ أȑ تȄʛʴفات جʨهȄʛة. وȃالʱالي قʧʶʴǽ ʙ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل الʺʛاجع الʵارجي 
مʧ جʨدة القʨائʦ الʺالॽة الʱي تʦ مʛاجعʱها مʧ خلال زȄادة احʱʺال اكʷʱاف أȑ تȄʛʴفات جʨهȄʛة 

  ).  ʙXiao. et al, 2020يلها أو الإفʸاح عʻها (وتع
)  ȑارॽالإب دراسة  اخʛʰʱت   ʙاح  ٢٠١١وقȃالأر جʨدة  علي  الʺʛاجعة  أتعاب   ʛأث  (

ة مقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة خلال الفʛʱة مʧ عام    ٣٦عʻʽة مʧ    علىالʺʴاسॽʰة   ʛؗم  ٢٠٠٩ش
خॽʱارȑ الʺʢلȘ.  م. وتʨصلʗ لارتॼاȋ أتعاب الʺʛاجعة سلॽʰا Ǽالاسʴʱقاق الا٢٠١١حʱي عام  

حʷؗ ʘʽفʗ الʱʻائج عʧ انʵفاض الاسʴʱقاق الاخॽʱارȑ مع زȄادة جʨدة الʺʛاجعة، Ǽʺعʻى أن 
  .ȑارॽʱقاق اخʴʱهي الأقل اس (اجعةʛأتعاب م) اجعةʛʺة في الانفاق على الॼɼر ʛʲات الأك ʛؗʷال

ǽ ما   ʨوه الʺʛاجعة،  أتعاب   ʛʽغʱʺǼ سلॽʰا  الأرȃاح  إدارة   ȋاॼارت  ʧع تʷؔف  نʱائج  عʻي  وهي 
  Ȑʛات الأخ ʛؗʷالǼ اجعة أعلى مقارنةʛل أتعاب مʺʴʱي تʱات ال ʛؗʷاح للȃفاض إدارة الأرʵان
الʱي تʸʴʱل على خʦʸ أتعاب. وهʷȞǽ ʨف عʧ أثʛ إʳǽابي لأتعاب الʺʛاجعة على جʨدة  

 الأرȃاح، ومʧ ثʦ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة.  
الʺʚʰو   Lobo & Zhao (2013)وتʻاولʗ دراسة    ʙهʳال  ʧʽل  العلاقة بʰق  ʧل م

  ʦائʨالق ʛʷإعادة نǼ ة مقاسةॽالʺال ʦائʨة في القȄʛهʨفات جȄʛʴد تʨوج ȑʙات ومǼاʶʴال ʖاقʛم
ات خلال الفʛʱة مʧ عام   ʛؗʷال ʧة مʻʽاد على عʺʱالاعǼ ةȄʨʻʶع الȃʛة والȄʨʻʶة الॽ٢٠٠٠الʺال 

ات  ، تʨصلʗ الʙراسة إلى أن هʻاك علاقة سلॽʰة بʧʽ الʳهʙ الʺʚʰول والȄʛʴʱف٢٠٠٩حʱى عام 
  مقاسة Ǽإعادة نʛʷ القʨائʦ الʺالॽة في القʨائʦ الʺالॽة الȄʨʻʶة.  

أثʛ ؗلاً مʧ أتعاب الʺʛاجعة     Salim   &Raharja    (2021)كʺا اخʛʰʱت دراسة 
الʻʸاॽɺة  ات  ʛؗʷلل الʺʛاجعة  عʺلॽة  جʨدة  علي  الʶʴاǼات   ʖاقʛم قʰل   ʧم الʺʚʰول   ʙهʳوال

عام    ʧم الفʛʱة  خلال  عام    ٢٠١٧الإنʙونॽʶॽة  الʺʛاجعة ٢٠١٩حʱى  أتعاب  ॽʀاس   ʦوت  .
قʖ الʶʴاǼات  ǼاللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لॽʁʺة أتعاب الʺʛاجعة، وفي ॽʀاس الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛا
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 ʛشʕʺؗ لʨة على إجʺالي الأصʻيʙʺات الǼاʶʴون والʜʵʺال ʧع ؗلاً مʨʺʳة مʺʶخلال ق ʧم
على مقʙار الʳهʙ مʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات.  وتʨصلʗ الʙراسة إلى وجʨد أثʛ إʳǽابي 
معȑʨʻ لأتعاب الʺʛاجعة علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة، بʻʽʺا لا يʨجʙ أثʛ معȑʨʻ للʳهʙ الʺʚʰول 

  ʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة. م
اء الʺʛاجعة    Kim (2021)كʺا اخʛʰʱت دراسة   ʛؗل شʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳال ʛʽتأث

ات الʨؔرȄة  ʛؗʷال ʧة مʻʽعلى ع ȘʽʰʢʱالǼ اجعةʛʺة الॽدة عʺلʨد ساعات العʺل علي جʙعǼ مقاس
ي أن زȄادة عʙد ساعات  م. وتʨصل إل٢٠١٧م حʱى عام  ٢٠١٤الॽȃʨʻʳة خلال الفʛʱة مʧ عام 

  العʺل تʕثʛ إʳǽابي علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة. 
ʛʰʱاخAnsi (2022)-Al    لʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳال ʛʽاتتأثǼاʶʴي الʰاقʛدة    مʨعلي ج

  ʙʽفʨؗ ةʴاجعة خلال جائʛʺة الॽزعة على ١٩عʺلʨان مॽʰʱراسة على قائʺة اسʙت الʙʺʱواع .
  ʧد مʙات عǼاʶʴي الʰاقʛم   ʗصلʨوت ،ʧʽديʨعʶل    الʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳراسة إلى أن الʙي الʰاقʛم 

  الʶʴاǼات يʕثʛ إʳǽاǼاً علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة. 
اخॼʱار العلاقة بʧʽ الأتعاب    Hoitash. et al    (2007)وفي الʺقابل اسʱهʙف

م، وتʨصل  ٢٠٠٣م حʱي عام  ٢٠٠٠الʺʙفʨعة للʺʛاجعʧʽ وجʨدة الʺʛاجعة خلال الفʛʱة مʧ عام  
  لॽʰة بʧʽ إجʺالي الأتعاب وجʨدة الʺʛاجعة. إلي وجʨد علاقة س

أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مCaramanis & Lennox (2008)     ʧكʺا اخʛʰʱت دراسة  
 ʧة مʛʱة خلال الفॽنانʨʽات ال ʛؗʷال ʧة مʻʽاد علي عʺʱالاعǼ احȃاجع علي إدارة الأرʛʺل الʰق

الاسʴʱقاق   . وأشارت أنه ؗلʺا ؗانʗ عʙد ساعات الʺʛاجعة أقل فإن٢٠٠٢حʱي عام    ١٩٩٤
ات ȞʷǼل أكʛʰ نʨʴ إدارة الأرȃاح.   ʛؗʷه الʳʱوت ʛʰي وأكʰه سلʻم ʛʲابي أكʳǽإ ȑارॽʱالاخ  

 ʖاحॺال ʝلʳǻ ،Ȗʮء ما سʦل    وفي ضʨقة، حǼاʶراسات الʙال ʧم ʙيʙإلي اتفاق الع
  وجʨد أثʛ إʳǽابي معȑʨʻ للʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة، 

أتعاب مʛاقʖ الʶʴاǼات أو زادت عʙد ساعات عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات ؗʺʕشʛ علي فؔلʺا زادت  
زȄادة الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات، زادت جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة مʧ خلال اكʷʱاف  
 مʛاقʖ الʶʴاǼات لأȑ تȄʛʴفات جʨهȄʛة في القʨائʦ الʺالॽة والعʝȞ صॽʴح. لʚا ʧȞʺǽ اشʱقاق 

ʻالأول علي ال ʘʴॼض الʛاليفʱال ʨʴ :  
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H1  دةʨات على جǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳلل ȑʨʻابي معʳǽإ ʛأث ʙجʨي :
ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.  ʛؗʷاجعة للʛʺة الॽعʺل 

ʨن أتعاب عʺلॽة الʺʛاجعة وتʨقʗʽ الʺʛاجعة مʕشʧȄʛ علي مقʙار الʳهʙ الʺʚʰول    وؗ
  مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات. لʚا سʨف يʦʱ تقʦॽʶ الفʛض الأول إلي فʛضʧʽ فʛعʧʽʽ ؗʺا يلي: 

H1a  ȑʨʻمع إʳǽابي   ʛأث  ʙجʨي الʺʛاجعة  لأ:  عʺلॽة  جʨدة  على  الʺʛاجعة  تعاب 
ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.  ʛؗʷلل  

H1bاتǼاʶʴال ʖاقʛام عʺل مǽد أʙلع ȑʨʻابي معʳǽإ ʛأث ʙجʨة    : يॽدة عʺلʨعلى ج
ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.  ʛؗʷاجعة للʛʺال  

تʲلʻل  ٦/١/٤  .ʥʻب الʘʮʸول  العلاقة   ʗهʱات   الǺاʴʲال  ʔاقʙم  ʔجان  ʥم  
 ، واشʯقاق الفʙض الʰاني للʖʲॺ. ه تعʗيل رأǻو 

الي أنه ʧȞʺǽ لʺʙʵʱʶمي الʱقارʛȄ الʺالॽة      Shakhatreh. et al (2020)أشار   
دقة    ȑʙم ʷǼأن   Șالقل  ʧم  ʙȄʜي مʺا  الʺالॽة  الʺعلʨمات  مʙʸر  الي   ʛاشॼم ȞʷǼل  الʨصʨل 
  ʙȄوʜʱم بʨقǽ ȑʚال ʨات وهǼاʶʴال ʖاقʛم ʨقل وهʱʶف مʛʡ اك حاجه اليʻالي هʱالȃانات وॽʰال

لʺا زاد  مʙʵʱʶمي القʨائʦ الʺالॽة بʱأكʙʽ معقʨل ʵǼلʨ القʨائʦ الʺالॽة  مʧ أȑ تȄʛʴفات جʨهȄʛة وؗ
  ʙجʨل إذا ؗان يʙمع ȑأʛب ʛȄʛات تقǼاʶʴال ʖاقʛر مʙʸȄة. وॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨج ʗارتفع ʙʽأكʱال
 ʧا مʨʻȞʺʱي ʦة أو إذا لॽالʺال ʦائʨاردة في القʨانات الॽʰل الʨة ح ʛؗʷإدارة ال ʧʽȃه وʻʽلاف بʱاخ

ات الʺقʙʽة بʨʰرصة عʺان خلال تॽʺʳع ادلة ؗاॽɾة ومʻاسॼة. وȃالاعʱʺاد على عʻʽة   ʛؗʷال ʧم
، تʨصل إلى أن أتعاب الʺʛاجعة تʛتȌॼ إʳǽاǼا بʨجʨد  ٢٠١٦حʱى عام    ٢٠٠٩الفʛʱة مʧ عام  

تȄʛʴفات جʨهȄʛة في القʨائʦ الʺالॽة، بʻʽʺا يʛتȌॼ رأȑ الʺʛاجع سلॼاً بʨجʨد تȄʛʴفات جʨهȄʛة في 
  القʨائʦ الʺالॽة.   

  ȑأʛب ʛȄʛارجي تقʵاجع الʛʺر الʙʸȄفات أو  وȄʛʴت ȑأ ʙʳǽ ما لاʙʻل، عʙمع ʛʽغ
 ʛȄʛر تقʙʸǽ ʥلاف ذلʵȃة، و ʛؗʷالǼ اصةʵة الॽمات الʺالʨة في الʺعلʤالʺلاحǼ ةʛيʙهاكات جʱان
بʛأȑ معʙل. الا أن رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات قʨȞǽ ʙن دائʺاً رأȑ صॽʴح فقǽ ʙقع الʺʛاجع الʵارجي 

بʙائه لʛأǽه، نʳॽʱة لʨجʨد لعʙم فهʦ  في خʢأ مʧ الʨʻع الأول أو خʢأ مʧ الʨʻع الʲاني عʙʻ إ
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الʺʛاجع الʵارجي ȞʷǼل ؗامل لʯʽʰة عʺل العʺʽل، وȃالʱالي فإن بʚل الʺʛاجع الʵارجي لʺʳهʨد  
 ȑاف أʷʱرة على اكʙل والقʽʺالع لʯʽʰة عʺل   ʛʰأك ʦل على فهʨʸʴالي ال ȑدʕي ʙإضافي ق

  ). 020Xiao. et al, 2تȄʛʴفات جʨهȄʛة وȃالʱالي إصʙار تقʛȄʛ بʛأȑ معʙل (
أتعاب الʺʛاجعة  إلى وجʨد علاقة عॽʶȞة بTrainor (2015)     ʧʽوتʨصلʗ دراسة  

مॼادȏ   الʺʛاجعʧʽ واسʱعʙاد    الإجʺالॽة  Șʽʰʢت في  الاتʶاق   Șʽقʴʱل الʺʛاجعة   ʛȄتقار لʱعʙيل 
. ؗʺا تʛʽʷ الʱʻائج إلى أن الʛسʨم الॽʁॽʀʙʱة العالॽة قʙ تʕثʛ سلॼًا على قʛارات  الʺقʨʰلةالʺʴاسॼة  

ʛȄفʹة.    تقارʵʻʺم الʨسʛالʺقارنة مع الǼ ʧʽققʙʺال  
ات الʱي أفʗʴʸ عʧإلى أن    Lai (2009)وتʨصلʗ دراسة   ʛؗʷاجعة   الʛʺأتعاب ال  
  ʷǼأنتقʛȄʛ مʛاجعة معʙل  لإصʙار  أكʛʲ (أقل) عʛضة    الإفʸاحقʰل (Ǽعʙ) فʛض مʢʱلॼات  

ة ʛؗʷة الȄارʛʺʱلاً على أن  اسʽراسة دلʙه الʚم هʙالي، تقʱالȃاح. وʸالإف    ʧاجعة أعʛʺتعاب ال
  الʺʛاجعʧʽ. يʛتȌॼ بʱعʜȄʜ اسʱقلالॽة  

إلى أن زȄادة ॽʀʺة أتعاب    Sangkrista & Fitriany (2017)في الʺقابل أشار  
الʺʛاجعة غʛʽ العادǽة يʕدȑ إلي زȄادة احʱʺالॽة إصʙار تقʛȄʛ بʛأȑ غʛʽ معʙل ʖʰʶǼ تʛاجع  

  . اسʱقلالॽة الʺʛاجع والعلاقة مع عʺʽل الʺʛاجعة
ǼالȘʽʰʢʱ على عʻʽة مʧ خʺʝ دول    Nugroho& Fitriany (2019)الا أن دراسة  
وتايلانʙ. تʨؔʱن العʻʽة مʧ  ، وسʻغافʨرة  ، والفلȄ ، ʧʽʰاومالʜʽ وهي إنʙونॽʶॽا في جʨʻب شʛق أسॽا 

عامي    ʧʽب  ʝʺʵال الʙول  في   ʦالأسه بʨرصات  في  الʺʙرجة  ات  ʛؗʷ٢٠١٤و  ٢٠١٠ال .  
  ʖاقʛم ȑيل رأʙة على تعॼجʨʺة الǽالعاد ʛʽاجعة غʛʺلأتعاب ال ʛʽتأث ʙجʨإلى أنه لا ي ʗصلʨوت

  الʶʴاǼات.  
ʠ الʙراسات الʶاǼقة، حʨل وجʨد أثʛ  وفي ضʨء ما سʵǽ ،Șʰلʟ الॼاحʘ إلي اتفاق Ǽع

 ʧȞʺȄل، وʙمع ȑأʛب ʛȄʛقʱاره لʙات على إصǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳلل ȑʨʻابي معʳǽإ
  صॽاغة ذلʥ مʧ خلال الفʛض الʱالي: 
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  ʧول مʚʰʺال ʙهʳار الʙعلى مق ʧȄʛشʕاجعة مʛʺال ʗʽقʨاجعة وتʛʺة الॽن أتعاب عʺلʨ وؗ
  سʨف يʦʱ تقʦॽʶ الفʛض الأول إلي فʛضʧʽ فʛعʧʽʽ ؗʺا يلي: قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات. لʚا 

  
٦/٢:ʖʲॺة الॻʱمʹه .  

تʱʶهʙف هʚه الʜʳئॽة مʧ الʘʴॼ عʛض مʻهॽʳة الʘʴॼ تʺهʙʽاً لاخॼʱار فʛوضه، وفي  
  ،ʘʴॼة الʻʽع وعʺʱʳة، مॽʁॽʰʢʱراسة الʙاف الʙ؛ أهʧلؔل م ʘاحॼض الʛعǽ ،ʥذل Șʽقʴل تʽʰس

ال ونʺʨذج  الʺʱغʛʽات  وॽʀاس   ʅॽصʨة تॽائʸالإح الʻʺاذج   ،ʘʴॼال وȂجʛاءات  أدوات   ،ʘʴॼ
 الʺʙʵʱʶمة، وأخʛʽاً نʱائج اخॼʱار الفʛوض، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي: 

  . أهʗاف الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة. ٦/٢/١
دلʽل عʺلي   اخॼʱار مȐʙ وجʨد   ʘʴॼال قʰل مʛاقʖ  اسʱهʙف   ʧول مʚʰʺال  ʙهʳال  ʛلأث

بʯʽة الʺʺارسة الʺʴاسॽʰة الʺȄʛʸة مʧ خلال   الʶʴاǼات على مʛʵجات عʺلॽة الʺʛاجعة في 
،ʘʴॼوض الʛار فॼʱات    اخǼاʶʴال ʖاقʛʺول لʚʰʺال ʙهʳال ʛار أثॼʱراسة اخʙال ʗفʙهʱاس ʘʽح

علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة، وʚؗلʥ اخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول لʺʛاقʖ الʶʴاǼات على تعʙيل 
ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة ॽʀاساً على   ʛؗʷه للǽرأ)Xiao. et al (2020 .  

  . مʸʯʱع وعʻʹة الʗراسة. ٦/٢/٢
الʺȄʛʸة  الʨʰرصة  الʺقʙʽة في  الʺالॽة   ʛʽات غ ʛؗʷال الʙراسة مʧ جʺॽع  ،  ٣يʨؔʱن مʱʳʺع 

  ʧراسة مʙة الʻʽن عʨؔʱعام    ٣٣وت ʧة مʛʱة خلال الف ʛؗى عام    ٢٠١٨شʱاد ٢٠٢١م حʺʱالاعǼ م
ت نʺʨذج جʨنʜ الʺعʙل. وقʙ تʦ اخॽʱار على بॽانات رȃع سȄʨʻة خلال تلʥ الفʛʱة لاخॼʱار معلʺا

 
ات الʺالॽة الʺقʙʽة في الʨʰرصة الʺȄʛʸة ٣ ʛؗʷعاد الॼʱاس ʦعة   -تॽʰʡ لافʱاً لاخʛʤة، نॽمات الʺالʙʵك والʨʻʰال والʺʲʺʱلة في قʢاعي 

ات.   ʛؗʷال ʥعʺل تل ʙاعʨات وقॼلʢʱالات ومʳوم  
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مʷاهʙة خلال فʛʱة    ٥٢٨عʻʽة عʨʷائॽة، تʨصل الʴॼاث إلى إجʺالي عʙد مʷاهʙات لعʻʽة الʙراسة  
  ) حʦʳ العʻʽة الʺʱʵارة: ١-٦الʙراسة. وʨȄضح الʙʳول (

  ٤) عʙد الʺʷاهʙات الʻهائॽة في عʻʽة الʘʴॼ ١-٦جʙول (
ات   القʠاع ʙؕʵد الʗد   عʗات عʗاهʵʸال  

  ١٦  ١ اتʶالات واعلام وتؒʹʦلʦجॻا الʸعلʦمات 

  ٦٤  ٤  أغǻʘة ومʙʵوȁات وتॺغ

  ١٦  ١  تʱارة ومʦزعʦن 

 ʥʲʵمات الʹقل والʗ١٦  ١  خ  

  ٣٢  ٢  خʗمات ومʹʱʯات صʹاॻɸة وسॻارات

  ٣٢  ٢  رعاǻة صॻʲة وادوȂة 

  ٣٢  ٢  سॻاحة وتॻɼʙه 

  ١٦  ١  ʟاقة وخʗمات مʴانʗة 

  ١٦٠  ١٠  عقارات

  ١٦  ١  وȀنʵاءات هʹʗسॻةمقاولات 

  ١٦  ١  مʹʦʴجات وسلع معʙʸة 

  ٤٨  ٣  مʦاد الʮʹاء

  ٤٨  ٣  مʦارد أساسॻة

 ʃॻة وتغلʭʮاد تعʦ١٦  ١  ورق وم  

  ٥٢٨  ٣٣  عʗد الʵʸاهʗات رȁع الȂʦʹʴة

معادلة    Șوف الॼالغ  الأدنى   ʙʴال  ȑʙعʱت العʻʽة  مʷاهʙات  عʙد  فإن   وȃالʱالي 
Kergcie&Morgan  الغ  ٥ॼة.   ٣٣٧والʙاهʷم  

 
٤ ) Șʴضح ملʨاعات. ١يʢالق ʖʶفة حʻʸراسة مʙة الʻʽات ع ʛؗʷأسʺاء ال (  
  عʻʹة مʥ خلال الʸعادلة الʯالॻة:تʤ احʴʯاب الʗʲ الأدنى لʤʱʲ ال  ٥

𝒏 =
𝒁𝟐 × 𝑵 × 𝒑(𝟏 − 𝒑) 

𝒅𝟐 × (𝑵 − 𝟏) + 𝒁𝟐 × 𝒑(𝟏 − 𝒑)
 

  :ʖʻحn    ،بʦلʠʸة الʹʻالع ʤʱʲالأدني ل ʗʲهي الN   عʸʯʱʸات ال ʙؕʵة لȂʦʹʴع الȁات رʗاهʵʸد الʗالي عʸإج ʦع وهʸʯʱال ʤʱح ʦه
ة غʙʻ مالॻة ×    ١٧٤خلال فʙʯة الʗراسة وهʸا (   ʙؕات ×    ٤شʦʹة) ،    ٤سȂʦʹع سȁات رʗاهʵمZ    ةॻائʶة إحʸॻɾZ   لʦʶʲال ʤوت

في الʸʯʱʸع وعادة ما يʤʯ    وهي نॺʴة تʦقع حʗوث الʢاهʙة  p،    ١.٩٦وهي تʴاوȏ    ٪٥عʹʗ مȏʦʯʴ معʹȂʦة    Zعلʻها مʥ جʗاول  
  . ٪٥وهي مȏʦʯʴ الʸعʹȂʦة  d،  ٪٥٠تقʗيʙها بʹॺʴة 
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  . تʦصʃॻ وॻɾاس الʯʸغʙʻات. ٦/٢/٤
) مʱغʛʽات الʘʴॼ والʛمʨز الʺʙʵʱʶمة في نʺʨذج الإنʙʴار،  ٢-٦يʨضح الʙʳول (

  وتʨصʅॽ الʺʱغʛʽات وȄʛʡقة ॽʀاسها ؗل مʻها.
  Ǻالإضافة للʴʹة والʶʹاعة 
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  . أدوات الʖʲॺ والأسالʔʻ الإحʶائॻة الʗʳʯʴʸمة. ٦/٢/٤
تʧʺʹʱ أدوات الʙراسة الॽʰانات الʲانȄʨة الʨاردة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة الʺʛحلॽة الʺʨʷʻرة الʱي  
ʚلʥ مʴاضʛ اجʱʺاعات الॽɻʺʳة العʺʨمॽة  ات العʻʽة خلال فʛʱة الʙراسة، وؗ ʛؗʷها لʱاجعʛم ʗʺت
العادǽة اللازمة للʨʸʴل علي ॽʀʺة أتعاب عʺلॽة الʺʛاجعة، Ǽالإضافة لʱقارʛȄ مʳلʝ الإدارة  

ʧل على أسعار   مʨʸʴالإضافة إلى الǼ ،ʛʸم ʛاشॼقع مʨة، ومȄʛʸʺرصة الʨʰقع الʨخلال م
    . Metastockالأسهʦ، وحʦʳ الʙʱاول الʱارॽʵȄة مʧ خلال بʛنامج  

وʷȃأن الأسالʖʽ الإحʸائॽة الʺʙʵʱʶمة، اعʙʺʱ الॼاحʘ في اخॼʱار فʛض الʘʴॼ الأول  
ع الʵارجي على جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة علي الʺʛتǼ Ȍॼاخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل الʺʛاج

، واعʙʺʱ الॼاحʘ لاخॼʱار فʛض الʘʴॼ الʲاني   Tobit model Regressionنʺʨذج انʙʴار 
الʺʛتǼ Ȍॼاخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل الʺʛاجع الʵارجي على تعʙيل رأȑ الʺʛاجع علي  

اللʨجʱʶॽي   الانʙʴار  عل Logistic Regressionنʺʨذج  اعʱʺاداً  الʴʱلʽل ،  بʛنامج  ى 
   MINITABوʛȃنامج    STATAالإحʸائي 

  . الإحʶاءات الʦصॻɽة. ٦/٢/٥
) الإحʸاءات الʨصॽɿة لʺʱغʛʽات الʙراسة وʱȄʹح أن الʺʱغʛʽ  ٣  - ٦يʨضح الʙʳول (

DA_ABS    دةʨʳل عʶȞي   ʛشʕʺؗ  ȑارॽʱالاخ للاسʴʱقاق  الʺʢلقة  الॽʁʺة   ʧع  ʛʰعǽ  ʨوه
 ʧʽب ʱʺॽʀه  تʛʱاوح  الʺʨʱسȌ   0.58874و  0.00007     الʺʛاجعة  وȃلغ  مʨجॼة  ॽʀʺة  وهي 

Ǽʺا ǽعʻي عʙم وجʨد تʛʽʰؗ ʗʱʷ في الʦॽʁ   0.06457 الʺॽɻارȑ  بʻʽʺا الانʛʴاف    0.04670
  ʛʰʱعǽ ابي. ؗʺاʶʴال Ȍسʨʱʺل الʨة حʻʽفي العMOA    اتǼاʶʴال ʖاقʛم ȑيل رأʙعʱل ʛشʕʺؗ

  ʧʽاوح بʛʱت Ȑʨʸا والقॽنʙه الʺॽʀ ان ʙʳاس و   1و 0 نॽʁة  لأنه مʺॽʁالǼ هʻع ʛʰعǽ في 1 هʺي
وهʛʽʷǽ ʨ إلى أن أغلʖ العʻʽة ذات رأȑ   0.2348حالة تعʙيل الʛأȑ ونʙʳ أن مʨʱسȌ العʻʽة  

  ʛʰعȄل. وʙمع ʛʽغL_Fees   Ȍسʨʱبلغ م ʙاجعة وقʛʺاس أتعاب الॽʁعي لॽʰʢال ʦʱȄغارʨالل ʧع
لعʙد    ؗʺॽʁاس  L_audit_days. ؗʺا بلغ مʨʱسǼ1.116  Ȍانʛʴاف مॽɻارȑ    11.811العʻʽة  

الʺʛاجع   عʺل  مॽɻارȑ    3.9377ساعات  مǼ0.2969 ʧانʛʴاف  مʨʺʳعة  إلى  Ǽالإضافة   .
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 ʠفʵʻم ȑارॽɻاف مʛʴات ذات إنʛʽغʱʺال ʥتل ʖح أن أغلʹʱȄو ʘʴॼة في الॽقابʛات الʛʽغʱʺال
  وȃالʱالي ʛʽʷǽ إلي عʙم وجʨد تʛʽʰؗ ʗʱʷ في الʦॽʁ داخل عʻʽة الʙراسة. 

 
)  ʦرق الʙʳول  لاكʷʱاف   ) ٤-٦وȄعʛض  الʙراسة؛  مʱغʛʽات   ʧʽب  ȋاॼالارت مʸفʨفة 

والʱعʛف   ناحॽة،   ʧة مॽقابʛال والʺʱغʛʽات  الʺʱʶقل،   ʛʽغʱʺوال الʱاǼعة،  الʺʱغʛʽات   ʧʽب العلاقة 
  بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة مʧ ناحॽة أخMulticollinearity   .ȑʛعلى مȞʷلة الازدواج الʢʵي  

وʷȃأن علاقة الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة، والʺʱغʛʽ الʱاǼع، نʙʳ أن الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل  
 ȋاॼاجعة علاقة ارتʛʺة الॽدة عʺلʨج ʧʽȃه وʻʽب ʙجʨاجعة يʛʺأتعاب الǼ ًات مقاساǼاʶʴال ʖاقʛم

  ʗبلغ ȑʨʻي معʶȞها  عʱʺॽʀ- 0.151    ʖاقʛم ʙجه ʧʽب ȑʨʻمع ȑدʛʡ ȋاॼعلاقة ارت ʙجʨȄو ،
ا    ʙ0.139د أǽام العʺل وتعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات بلغʱʺॽʀ ʗها  الʶʴاǼات مقاس Ǽع ً́ ǽوأ .

يʨجʙ علاقة ارتॼاȋ بʧʽ أغلʖ الʺʱغʛʽات الʛقابॽة والʺʱغʛʽات الʱاǼعة. وȃالॼʶʻة لʺȞʷلة الازدواج 
الʢʵي بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة، يʱʹح عʙم وجʨد علاقة ارتॼاȋ قȄʨة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة 

 ،ʠعॼعʹها الǼ .قلةʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʧʽي بʢلة ازدواج خȞʷد مʨم وجʙإلى ع ʛʽʷǽ اʺǼ 
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**Correlation is significant at the 0.01 level (1-tailed).    * Correlation is significant at the 0.05 level (1-tailed).    
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  . نʯائج اخॺʯار فʙوض الʖʲॺ في ʡل الʲʯلʻل الأساسي.٥/ ٦/٢
تॽʁʴقاً لهʙف الʘʴॼ، واخॼʱار فʛوضه، تʦ الاعʱʺاد على نʺاذج إحʸائॽة مʱʵلفة لاخॼʱار  

  على الʨʴʻ الʱالي: (%10)الفʛوض؛ عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 
  . نʱॻʯة اخॺʯار الفʙض الأول.١/ ٥/ ٦/٢

اسʱهʙف هʚا الفʛض اخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات على جʨدة عʺلॽة  
  خॼʱار هʚا الفʛض ـــ إحʸائĎॽا ــــ تʺʗ إعادة صॽاغʱه ؗفʛض عʙم، ؗʺا يلي: الʺʛاجعة، ولا

  0H  ʗجʦأثت: لا يʻ ةॻلʸدة عʦات على جǺاʴʲال ʔاقʙل مʮق ʥول مʘʮʸال ʗهʱلل ȏʦʹابي معʱǻإ ʙ
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة.  ʙؕʵاجعة للʙʸال  

  ʗȃʨت نʺʨذج  علي   ʘاحॼال  ʙʺʱواعTobit model    لأن ʥوذل الفʛض،  هʚا  اخॼʱار  في 
 .ȑارॽʱقاق الاخʴʱلقة للاسʢʺة الʺॽʁالǼ اسهॽʀ ʦع تǼاʱال ʛʽغʱʺال  

  ʖاقʛم عʺل  أǽام  وعʙد  الʺʛاجعة،  أتعاب   :ʧم ؗل   ʛأث اخॼʱار  خلال   ʧم اخॼʱاره   ʦوت
  الʶʴاǼات، مʧ خلال فʛضʧʽ فʛعʧʽʽ على الʨʴʻ الʱالي:

  : )) (الʱهʗ الʘʮʸول مقاس ǺالأتعابH1aلأول (  نʯائج اخॺʯار الفʙض الفʙعي ا.  ١/ ١/  ٥/ ٦/٢
ॽʁǼʺة   الʶʴاǼات مقاس   ʖاقʛل مʰق  ʧول مʚʰʺال  ʙهʳال  ʛأث اخॼʱار  الفʛض  هʚا  اسʱهʙف 
فʛض  الأتعاب على جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة، ولاخॼʱار هʚا الفʛض ـــ إحʸائĎॽا ــــ تʺʗ إعادة صॽاغʱهؗ 

  عʙم، ؗʺا يلي: 
  0H  ʗجʦأثت: لا يʻ  ȏʦʹابي معʱǻإ ʙ ات  لأ ʙؕʵاجعة للʙʸة الॻلʸدة عʦاجعة على جʙʸتعاب ال

  الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة. 
ʖاحॺال ʗʸʯض:   واعʛار الفॼʱالي لاخʱذج الʨʺʻعلى ال  

  
 :ʘʽح  

DA_ABS قاقʴʱلقة للاسʢʺة الʺॽʁل الʲʺȄاجعة، وʛʺة الॽدة عʺلʨي علي جʶȞع ʛشʕم ʨه :
 .ȑارॽʱالاخ  
L_Fees r   هʙ الʺʚʰول الȑʚ تॽʀ ʦاسه ǼاللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لأتعاب الʺʛاجعة.: هʨ مʕشʛ علي ال

CONTROLES .ةॽقابʛات الʛʽغʱʺال :  
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  H1a) نʱائج اخॼʱار الفʛض الفʛعي ٥ - ٦جʙول (

 وॽɾʺا يلي نʳॽʱة معادلة الانʙʴار الʺʱعʙد ؗʺا يلي: 

  

Model (1) 

  Coef  P-Value  

V
IF

  

Constant 0.1357  0.012  
L_Fees  -0.01142  0.021  4.36  
SIZE  -0.00504  0.174  6.61  
LEV  0.0093  0.691  3.12  
BM  -0.00042  0.922  1.64  

AGE  0.01424  0.016  1.45  
SOE  0.0111  0.376  3.83  
ROA 0.1126  0.192  1.18  

BOARD 0.0563  0.000  2.00  
NDDIR -0.0057  0.849  1.90  
CASH 0.0200  0.591  1.93  
REC -0.0585  0.006  1.52  
INV 0.0493  0.003  1.33  

SUBS -0.00266  0.531  2.73  
SWITCH -0.01246  0.103  1.36  
TENURE 0.000313  0.689  1.58  

BIG_AUDIT 0.01176  0.233  3.15  
MA_AUDIT -0.0008  0.942  3.36  

MROT_FINAL -0.00827  0.219  1.18  
Sector -0.002457  0.007  1.60  
Year 0.000066  0.916  1.21  

  F 5.02إحصائية 
Sig(F) 0.000  

2R 16.66%  
2Adjusted R 13.34%  
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) ʦول رقʙʳضح الʨȄ٥-٦و ʛأثǼ اصʵعي الأول الʛض الفʛار الفॼʱد لاخʙعʱʺار الʙʴائج الانʱن (
 ॽʀFʺة أتعاب الʺʛاجعة علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة، حʘʽ يʱʹح مʧ الʙʳول معȄʨʻة إحʸائॽة  

  ʗبلع ʘʽأن  0.000ح ʙʳاس، ؗʺا نॽʁال الʺʙʵʱʶم في  الʨʺʻذج  بلغǼ ،2R    ʗʺا ǽعʻي معȄʨʻة 
الʱفȄʛʽʶة لʺقʙار الʱغʛʽ الʙʴǽ ȑʚث في الʺʱغʛʽ الʱاǼع. وʷȃأن   ي تعʛʰ عʧ القʨةوه (16.66%)

العلاقة الʛئʶॽة ॽɾʺا يʱعلǼ Șأثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات مقاساً Ǽأتعاب الʺʛاجعة 
 ʛأث ʙجʨأنه ي ʙʳن ،ȑارॽʱقاق الاخʴʱلقة للاسʢʺة الʺॽʁال على جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة مʧ خلال 

 ȑʨʻمع    ʗبلغ ʘʽاجعة، حʛʺة أتعاب الʺॽʁي لʰسل  
وȃالʱالي نʱʻʱʶج أن ؗلʺا زادت ॽʀʺة   ȑʨʱʶʺǼ0.021 معȄʨʻة    0.01142-معامل ॽʀʺة الأتعاب  

أتعاب الʺʛاجعة يʕدȑ ذلʥ إلى انʵفاض الॽʁʺة الʺʢلقة للاسʴʱقاقات الاخॽʱارȄة، ومʧ ثʦ زȄادة  
 Caramanisالعʙيʙ مʧ الʙراسات الʶاǼقة  ॽʀʺة جʨدة مʛʵجات عʺلॽة الʺʛاجعة. وهʚا يʨʱافȘ مع  

& Lennox, 2008)   ؛Lobo & Zhao, 2013    ؛Ansi 2022-Al  (  . ضʙالف ʞرف ʤث ʥوم
  . H1aالعʗم وقʦʮل الفʙض الʗʮيل للفʙض الفʙعي 

(الʱهʗ الʘʮʸول مقاس Ǻأǻام عʸل    ) H1b(  نʯائج اخॺʯار الفʙض الفʙعي الʰاني.  ٢/ ١/  ٥/ ٦/٢
 ʔاقʙات): مǺاʴʲال  

اسʱهʙف هʚا الفʛض اخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات مقاس Ǽعʙد أǽام عʺل 
إعادة   ʗʺت ــــ  إحʸائĎॽا  ـــ  الفʛض  هʚا  ولاخॼʱار  الʺʛاجعة،  عʺلॽة  جʨدة  على  الʶʴاǼات   ʖاقʛم

  صॽاغʱه ؗفʛض عʙم، ؗʺا يلي: 
  0H  ʗجʦأثت: لا يʻ  امǻد أʗلع ȏʦʹابي معʱǻإ ʙ اجعةʙʸة الॻلʸدة عʦات على جǺاʴʲال ʔاقʙل مʸع

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة.  ʙؕʵلل  
ʖاحॺال ʗʸʯض:   واعʛار الفॼʱالي لاخʱذج الʨʺʻعلى ال  

  
 :ʘʽح  

L_audit_days  امǽد أʙعي لعॽʰʢال ʦʱȄغارʨاللǼ اسهॽʀ ʦت ȑʚول الʚʰʺال ʙهʳعلي ال ʛشʕم ʨه :
  عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات.



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢الثاني يونيو العدد                  مجلة العلمية التجارة والتمويل                            ال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                      ٩٨                       (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

  وॽɾʺا يلي نʳॽʱة معادلة الإنʙʴار الʺʱعʙد ؗʺا يلي: 

  

 H1bخॺʯار الفʙض الفʙعي ) نʯائج ا٦  -٦جʗول (

Model (2)  

  Coef  P-Value  

V
IF

  

Constant 0.0804  0.210  
L_audit_days  0.00814  0.395  1.15  

SIZE  -0.01046  0.000  4.03  
LEV  0.0198  0.389  3.03  
BM  0.00051  0.907  1.63  

AGE  0.01120  0.057  1.44  
SOE  0.0189  0.131  3.73  
ROA 0.0893  0.299  1.16  

BOARD 0.0540  0.000  1.98  
NDDIR 0.0056  0.850  1.86  
CASH 0.0322  0.387  1.93  
REC -0.0495  0.018  1.47  
INV 0.0522  0.002  1.35  

SUBS -0.00270  0.527  2.73  
SWITCH -0.01430  0.063  1.36  
TENURE 0.000251  0.749  1.58  

BIG_AUDIT 0.00429  0.649  2.85  
MA_AUDIT 0.0011  0.920  3.35  

MROT_FINAL -0.00907  0.180  1.18  
Sector -0.001986  0.028  1.56  
Year -0.000125  0.844  1.20  

  F 4.74إحصائية 

Sig(F) 0.000  
R2  15.90%  

Adjusted R2 12.55%  
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) ʦول رقʙʳضح الʨȄاص  ٦-٦وʵاني الʲعي الʛض الفʛار الفॼʱد لاخʙعʱʺار الʙʴائج الانʱن (
Ǽأثʛ عʙد أǽام عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة، حʘʽ يʱʹح مʧ الʙʳول معȄʨʻة 

، Ǽʺا ǽعʻي معȄʨʻة الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم في الॽʁاس، ؗʺا نʙʳ أن 0.000حʘʽ بلعF    ʗإحʸائॽة  
2R     ʗة  1)(%5.90بلغʨالق ʧع ʛʰع.   وهي تعǼاʱال ʛʽغʱʺث في الʙʴǽ ȑʚال ʛʽغʱار الʙة لʺقȄʛʽʶفʱال

وʷȃأن العلاقة الʛئʶॽة ॽɾʺا يʱعلǼ Șأثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات مقاساً Ǽعʙد أǽام 
 ȑارॽʱقاق الإخʴʱلقة للإسʢʺة الʺॽʁخلال ال ʧاجعة مʛʺة الॽدة عʺلʨات على جǼاʶʴال ʖاقʛعʺل م

 ʨʻمع ʛأث ʙجʨأنه لا ي ʙʳة ، نȄʨʻالʺع  ȑʨʱʶم ʗبلغ  ʘʽات، حǼاʶʴال  ʖاقʛام عʺل مǽأ لعʙد   ȑ
0.395   ʧاجع مʛʺام عʺل الǽد أʙعǼ ول مقاسʚʰʺال ʙهʳلل ȑʨʻمع ʛʽد تأثʨم وجʙج عʱʻʱʶالي نʱالȃو

 ʧم ʙيʙعارض مع العʱا يʚاجعة. وهʛʺة الॽدة عʺلʨعلي ج ʛȄʛقʱاد الʙخ إعȄى تارʱة حʻʶة الǽنها
 & Lobo؛ Caramanis & Lennox,2008؛ Hoitash. et al, 2007الʙراسات الʶاǼقة  (

Zhao ,2013  2021,؛   Salim    &Raharja   ؛Kim,2021   ؛Al-Ansi,2022  يʱال  ،(
الفʛض   قʨʰلومʧ ثʦ  تʨصلʗ لʨجʨد تأثʛʽ لʳهʙ مʛاقʖ الʶʴاǼات علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة.  

  . H1bالفʛض الʙʰيل للفʛض الفʛعي  ورفʠالعʙم 
إلي أن إخʱلاف الʯʽʰة الʺȄʛʸة عʧ الʙراسات الʶاǼقة، هي الʱي    ʣوقʗ يʙجع الॺاحʖ ذل 

تʙفع مʛاقʖ الʶʴاǼات إلي عʙم رȌȃ عʙد أǽام العʺل ʨʳǼدة عʺلॽة الʺʛاجعة، وهʨ ما يʨʱافȘ مع 
إلॽه عॽʰة وأخʛون ( الʶʴاǼات جهʙه ٢٠١٤ما أشار   ʖاقʛم Ȍȃم رʙلع ) Ǽأن هʻاك عʙة أسॼاب 

ات الʺقʙʽة في الʨʰرصة الʺȄʛʸة، وȃالʱالي فإن ʨʳǼدة عʺلॽة الʺʛاجعة وهي؛ أولاً  ʛؗʷد الʙقلة ع ،
سʨق خʙمات الʺʛاجعة في ذلʥ القʢاع تʸǼ ʦʶʱغʛ الʦʳʴ، الأمʛ الȑʚ يʙȄʜُ مʧ الأهʺॽة الॽʰʶʻة 
للعʺʽل Ǽالॼʶʻة للʺʛاجع مʧ الʻاحॽة الاقʸʱادǽة. ثانॽًا، ضعف الʯʽʰة الʺȄʛʸة مʧ الʻاحॽة القʹائॽة 

لʺʛاجعǼ ʧʽالʺقارنة مع غʛʽها مʧ الʯʽʰات في الʙول الأخȐʛ وخاصةً في الʨلاǽات والʱأديॽʰة تʳاه ا
 ʦاهل مع عʺلائهʶʱال ʧع ʧʽȄʛʸʺال ʧʽاجعʛʺا للॽًɾل رادعًا ؗاʲʺǽ لا ȑʚال ʛة، الأمॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺال

  نʛًʤا لʸغʛ حʦʳ الʶʵائʛ الʺʨʱقعة في حالة فʷل عʺلॽة الʺʛاجعة والʱعʛض للʱقاضي.  
  نʱॻʯة اخॺʯار الفʙض الʰاني. . ٢/ ٥/ ٦/٢

 ȑيل رأʙات على تعǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳال ʛار أثॼʱض اخʛا الفʚف هʙهʱاس
  مʛاقʖ الʶʴاǼات، ولاخॼʱار هʚا الفʛض ـــ إحʸائĎॽا ــــ تʺʗ إعادة صॽاغʱه ؗفʛض عʙم، ؗʺا يلي:
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  0H  ʗجʦأثت: لا يʻ  يلʗول على تعʘʮʸال ʗهʱلل ȏʦʹابي معʱǻإ ʙ ات ʙؕʵات للǺاʴʲال ʔاقʙم ȏرأ
  الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة. 

لإخॼʱار هʚا      Logistic RegressionوȂعʙʺʱ الॼاحʘ علي نʺʨذج الإنʙʴار اللʨجʱʶॽي  
.ʙأو واح ʛصف ȑاوʶǽ وهʺي ʛʽغʱع مǼاʱال ʛʽغʱʺلأن ال ʥض، وذلʛالف  

وعʙد   الʺʛاجعة،  أتعاب   :ʧم ؗل   ʛأث اخॼʱار  خلال   ʧم اخॼʱاره   ʦوت  ʖاقʛم عʺل  أǽام 
  الʶʴاǼات، مʧ خلال فʛضʧʽ فʛعʧʽʽ على الʨʴʻ الʱالي:

  ) (الʱهʗ الʘʮʸول مقاس Ǻالأتعاب: H2aنʯائج إخॺʯار الفʙض الفʙعي الأول ) (  .  ١/ ٢/  ٥/ ٦/٢
Ǽأتعاب  اسʱهʙف هʚا الفʛض اخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات مقاس  

ʶʴاǼات، ولاخॼʱار هʚا الفʛض ـــ إحʸائĎॽا ــــ تʺʗ إعادة صॽاغʱه على تعʙيل رأȑ مʛاقʖ ال  الʺʛاجعة
  كفʛض عʙم، ؗʺا يلي: 

  0H  ʗجʦأث ت: لا يʻ  ȏʦʹابي معʱǻإ ʙ ات لأǺاʴʲال ʔاقʙم ȏيل رأʗاجعة على تعʙʸتعاب ال
ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة.  ʙؕʵلل  

ʖاحॺال ʗʸʯض:   واعʛار الفॼʱالي لاخʱذج الʨʺʻعلى ال  

  
 :ʘʽح  
MOA .اتǼاʶʴال ʖاقʛم ȑيل رأʙعلي تع ʛشʕم ʨه :  

) ʦول رقʙʳضح الʨȄعي الأول ٧-٦وʛض الفʛار الفॼʱي لاخʱʶॽجʨار اللʙʴائج الانʱن (
الʵاص Ǽأثʛ أتعاب الʺʛاجعة على تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات، حʘʽ يʱʹح مʧ الʙʳول معȄʨʻة 

بلعChi    ʗإحʸائॽة    ʘʽأن 0.000حʷȃاس. وॽʁال في  الʺʙʵʱʶم  الʨʺʻذج  Ǽʺا ǽعʻي معȄʨʻة   ،
يʱعلǼ Șأثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات مقاساً أتعاب الʺʛاجعة العلاقة الʛئʶॽة ॽɾʺا  

على تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات، نʙʳ أنه يʨجʙ أثʛ معȑʨʻ حʘʽ بلغ معامل أتعاب الʺʛاجعة 
في لʨغارʦʱȄ  1.886، وهʚا ǽفʛʶ أن ؗل وحʙة زȄادة في ॽʀʺة الأتعاب نʨʱقع زȄادة قʙرها 1.886

  ة بʱعʙيل رأȑ الʺʛاجع مع ثʨʰت جʺॽع الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة الأخȐʛ. نॼʶة الأرجॽʴة الʵاص
وȃالʱالي نʱʻʱʶج أنه ؗلʺا زاد الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل الʺʛاجع الʵارجي مقاس ॽʁǼʺة أتعاب  
الʺʛاجعة ؗلʺا أدȑ ذلʥ إلي زȄادة أرجॽʴة تعʙيل الʺʛاجع الʵارجي لʛأǽه ʷǼأن القʨائʦ الʺالॽة. Ǽʺا 
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وȁالʯالي رفʞ فʙض العʗم وقʦʮل الفʙض ).   Xiao. et al, 2020لॽه (يʨʱافȘ مع ما تʨصل ا 
  . H2aالʗʮيل للفʙض الفʙعي 

 وॽɾʺا يلي نʳॽʱة معادلة الانʙʴار اللʨجʱʶॽي ؗʺا يلي: 

P(1) = exp(Y')/(1 + exp(Y')) 

  

 H2a) نتائج اختبار الفرض الفرعي ٧ -٦جدول (

Model (3)  

  Coef  P-Value  Odds Ratio 

Constant -12.12   

L_Fees  1.886  0.000  6.5950 

SIZE  -1.015  0.000  0.3625 

LEV  4.11  0.002  61.0360 

BM  0.920  0.000  2.5105 

AGE  2.686  0.000  14.6700 

SOE  3.289  0.000  26.8280 

ROA 3.00  0.434  20.0314 

BOARD -1.833  0.008  0.1599 

NDDIR 2.42  0.249  11.2397 

CASH -4.08  0.016  0.0170 

REC 2.52  0.039  12.4207 

INV -4.71  0.000  0.0090 

SUBS -3.034  0.000  0.0481 

SWITCH -0.075  0.849  0.9273 

TENURE 0.1242  0.020  1.1322 

BIG_AUDIT 1.820  0.000  6.1742 

MA_AUDIT 1.962  0.001  7.1149 

MROT_FINAL -1.722  0.000  0.1788 

Sector -0.0921  0.044  0.9120 

Year 0.0136  0.680  1.0137 

Chi-Square 209.02 

P-Value 0.000 

Deviance R-Sq 36.63% 

Deviance R-Sq(adj) 33.13% 
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٢/  ٢/ ٦/٢/٥ .ʙار الفॺʯائج إخʯاني    نʰعي الʙض الف  )H2b  (  ول مقاسʘʮʸال ʗهʱال)
  :Ǻأǻام عʸل مʙاقʔ الʴʲاǺات)

Ǽعʙد  اسʱهʙف هʚا الفʛض اخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات مقاس  
على تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات، ولاخॼʱار هʚا الفʛض ـــ إحʸائĎॽا    أǽام عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات

  ــــ تʺʗ إعادة صॽاغʱه ؗفʛض عʙم، ؗʺا يلي: 
  0H  اتǺاʴʲال ʔاقʙم ȏيل رأʗل على تعʸام العǻد أʗلع ȏʦʹابي معʱǻإ ʙأث ʗجʦلا ي :

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة.  ʙؕʵلل  
ʖاحॺال ʗʸʯض:   واعʛار الفॼʱالي لاخʱذج الʨʺʻعلى ال  

𝑀𝑂𝐴 = 𝛽଴ + 𝛽ଵ   𝐿_𝑎𝑢𝑑𝑖𝑡_𝑑𝑎𝑦𝑠 + 𝛾 ෍ 𝐶𝑂𝑁𝑇𝑅𝑂𝐿𝐸𝑆 

+ 𝜀 … … … … … … … … (4) 
) ʦول رقʙʳضح الʨȄاني  ٨-٦وʲعي الʛض الفʛار الفॼʱي لاخʱʶॽجʨار اللʙʴائج الانʱن (

حʘʽ يʱʹح  الʵاص Ǽأثʛ عʙد أǽام عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات علي تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات،
، Ǽʺا ǽعʻي معȄʨʻة الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم  0.000حʘʽ بلعChi    ʗمʧ الʙʳول معȄʨʻة إحʸائॽة  

في الॽʁاس. وʷȃأن العلاقة الʛئʶॽة ॽɾʺا يʱعلǼ Șأثʛ جهʙ مʛاقʖ الʶʴاǼات مقاساً Ǽعʙد أǽام  
العʺل علي تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات، نʙʳ أنه يʨجʙ أثʛ معȑʨʻ حʘʽ بلغ معامل عʙد أǽام  

عʙد أǽام عʺل الʺʛاجع نʨʱقع   ، وهʚا ǽفʛʶ أن ؗل وحʙة زȄادة في1.57عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات  
في لʨغارʦʱȄ نॼʶة الأرجॽʴة الʵاصة بʱعʙيل رأȑ الʺʛاجع مع ثʨʰت جʺॽع   ١.٥٧زȄادة قʙرها  

 .Ȑʛقلة الأخʱʶʺات الʛʽغʱʺال  
وȃالʱالي نʱʻʱʶج أنه ؗلʺا زاد الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل الʺʛاجع الʵارجي مقاس Ǽعʙد أǽام  

أرج إلي زȄادة   ʥذل  ȑأد ؗلʺا  الʺʛاجع  القʨائʦ  عʺل  ʷǼأن  لʛأǽه  الʵارجي  الʺʛاجع  تعʙيل  ॽʴة 
وȁالʯالي رفʞ فʙض العʗم  .   Xiao. et al (2020الʺالॽة. Ǽʺا يʨʱافȘ مع ما تʨصل الॽه (
  . H2aوقʦʮل الفʙض الʗʮيل للفʙض الفʙعي 
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  وॽɾʺا يلي نʳॽʱة معادلة الانʙʴار اللʨجʱʶॽي ؗʺا يلي: 

P(1) = exp(Y')/(1 + exp(Y')) 

  
  

 H2b) نتائج اختبار الفرض الفرعي ٨ -٦جدول (

Model (4) 

  Coef  
P-Value  

Odds 
Ratio 

Constant  -16.17   

  L_audit_days  1.570  0.000  4.8064 

SIZE  -0.077  0.616  0.9259 
LEV  3.23  0.011  25.2232 

BM  0.546  0.022  1.7255 

AGE  2.191  0.000  8.9484 

SOE  2.202  0.000  9.0418 
ROA 6.13  0.072  459.9559 

BOARD -0.922  0.155  0.3978 

NDDIR 3.20  0.123  24.5544 
CASH -3.61  0.038  0.0271 

REC 2.21  0.067  9.0768 

INV -3.81  0.000  0.0222 

SUBS -1.905  0.000  0.1488 
SWITCH -0.214  0.589  0.8073 

TENURE 0.0887  0.082  1.0927 

BIG_AUDIT 2.003  0.000  7.4089 

MA_AUDIT 1.112  0.053  3.0411 
MROT_FINAL -1.580  0.000  0.2059 

Sector -0.0782  0.095  0.9248 

Year 0.0291  0.361  1.0295 

Chi-Square 202.72 

P-Value 0.000 

Deviance R-Sq 35.53% 

Deviance R-Sq(adj) 32.02% 
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  الإضافي. . الʲʯلʻل ٦/٢/٦
أكʛʲ وضʨحاً   نʱائج  إلى  العلاقات والʨʱصل   ʘʴǼ في أداة مهʺة  الʴʱلʽل الإضافي   ʛʰʱعǽ
 Șقʴʱالأساسي، وال ʘʴॼذج الʨʺلة على نʙة أو معॽات رقابʛʽغʱخلال إضافة م ʧم ʥذل ʦʱȄوفهʺاً. و

نʱائج مقارنة   ʦʱȄو  .ʘʴॼال مʴل  الʛئॽʶॽة  العلاقة  سॽاق  في  الʱاǼع   ʛʽغʱʺال على  أثʛها   ʧل    مʽلʴʱال
الإضافي مع نʱائج الʴʱلʽل الأساسي لʙʴʱيʙ مȐʙ الاخʱلاف بʻʽهʺا وتʙʴيʙ أثʛ ذلʥ الاخʱلاف على 
  ʧʽʶʴالأساسي، وت ʘʴॼذج الʨʺخلل في ن ȑة أʳل الإضافي في معالʽلʴʱال ʙاعʶȄة. وॽهائʻائج الʱʻال

 ʛات الʛʽغʱʺال ʧم ʛʽʰؗ دʙعلى ع ʙʺʱأع ʘاحॼن الʨ قابॽة، فʨʶف ǽعʙʺʱ علي جʨدة الʱʻائج الʻهائॽة. وؗ
ॽʀاساً علي    Stepwise regressionتʴلʽل إضافي مʧ خلال تغʛʽʽ نʺʨذج الǼ ʘʴॼالاعʱʺاد علي 

  )EL Deeb, & Ramadan,2020  ،انʺʲل  ٢٠١٨؛  عʽلʴام تʙʵʱاس ʦʱي ،(Stepwise   ماʙʻع
ʨȞǽن هʻاك عʙد ʛʽʰؗ مʧ الʺʱغʛʽات الʺʕثʛة في الʺʱغʛʽ الʱاǼع، حǽ ʘʽعʺل الʴʱلʽل على تʙʴيʙ أفʹل  
 ȑذا ؗان أȂي، وʳȄرʙل تȞʷǼ اتʛʽغʱʺإدخال ال ȘȄʛʡ ʧع ʥذل ʦʱȄة. وʛثʕʺات الʛʽغʱʺال ʧعة مʨʺʳم

فʛض مʧ فʛوض   مʱغʛʽ لا ʶǽاهȞʷǼ ʦل ʛʽʰؗ في تʧʽʶʴ الʨʺʻذج، يʦʱ حʚفه. وॽɾʺا يلي نʳॽʱة ؗل
  على الʨʴʻ الʱالي:   Stepwise regressionالʘʴॼ في ʣل اسʙʵʱام 

) (الʱهʗ الʘʮʸول مقاس H1a. نʯائج الʲʯلʻل الإضافي لاخॺʯار الفʙض الفʙعي الأول ( ٦/٢/٦/١
  Ǻالأتعاب):

) في ʣل الʴʱلʽل الإضافي أنه تʦ إسॼʱعاد مʨʺʳعة مʧ الʺʱغʛʽات  ٩/ ٦يʱʹح مʧ الʙʳول (  
ة، نॼʶة الॽʴȃʛة، نॼʶة  الʛقابॽة   ʛؗʷة الॽؔة، ملȄʛʱفʙلل الॽʁʺة الॽʀʨʶة  وهي؛ ( الʦʳʴ، الʛفع الʺالي، 

ات الʺʛاجعة   ʛؗاجعة، شʛʺات الʨʻد سʙعة، عǼاʱات ال ʛؗʷة الॼʶة، نǽʙقʻة الॼʶالإدارة، ن ʝلʳقلال مʱإس
ة مʛاجعة، الʻʶة الأولي لʺʖʱȞ الʺʛاجعة)، وʱȄʹح ارتف ʛؗش ʧم ʛʲماج أكʙة، انʛʽʰؔة  الॽائʸة إحʺॽʀ اع

F    ʧة    13.4إلي    5.02مʺॽʀ ادةȄ٦2وزAdjusted R  ʧادة   %14.25إلي     %13.34مȄي زʻعǽ اʺǼ ،
القʨة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج الʲاني في ʣل الʴʱلʽل الإضافي عʻه في ʣل الʴʱلʽل الأساسي وȃالॼʶʻة للفʛض 

  ʧه مʱʺॽʀ تʛʽاجعة تغʛʺأن معامل أتعاب ال ʙʳعي الأول، نʛ0.01547-إلي     0.01142-الف   ȑʨʱʶوم
  ʧم ʛʽة تغȄʨʻل الأساسي  0.000 إلي    0.021الʺعʽلʴʱه في الॽصل إلʨʱال ʦعلي ما ت ʙʽأكʱي الʻعǽ اʺǼ

 ȑʨʻابي معʳǽإ ʛʽالي تأثʱالȃو ȑارॽʱقاق الإخʴʱاجعة علي الإسʛʺلأتعاب ال ȑʨʻي معʰسل ʛʽد تأثʨوج ʧم
  علي جʨدة عʺلي الʺʛاجعة.

 
  للمقارنة بين نموذجين مختلفين.   2Adjusted Rاعتمد الباحث علي   ٦
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Regression Equation  

  
  
  
  

  H1a) نتائج التحليل الإضافي لاختبار الفرض الفرعي ٩-٦جدول (

 التحليل الإضافي  التحليل الأساسي 

  Coef  P-Value  

V
IF

  

Coef  P-Value  

V
IF

  

Constant 0.1357 0.012  0.0678 0.058    

L_Fees -0.01142 0.021 4.36 -0.01547  0.000  1.1  

SIZE -0.00504 0.174 6.61 ---  ---  ---  
LEV 0.0093 0.691 3.12 ---  ---  ---  

BM -0.00042 0.922 1.64 ---  ---  ---  

AGE 0.01424 0.016 1.45 0.01278  0.013  1.12  

SOE 0.0111 0.376 3.83 ---  ---  ---  
ROA 0.1126 0.192 1.18 --- ---  ---  

BOARD 0.0563 0.000 2.00 0.06635 0.000  1.13  

NDDIR -0.0057 0.849 1.90 --- ---  ---  

CASH 0.0200 0.591 1.93 --- ---  ---  
REC -0.0585 0.006 1.52 -0.0556 0.002  1.07  

INV 0.0493 0.003 1.33 0.0436 0.003  1.08  

SUBS -0.00266 0.531 2.73 --- ---  ---  

SWITCH -0.01246 0.103 1.36 -0.01383 0.042  1.09  
TENURE 0.000313 0.689 1.58 --- ---  ---  

BIG_AUDIT 0.01176 0.233 3.15 --- ---  ---  

MA_AUDIT -0.0008 0.942 3.36 --- ---  ---  

MROT_FIN
AL 

-0.00827 0.219 1.18 --- ---  ---  

Sector -0.002457 0.007 1.60 -0.002228 0.003  1.1  
Year 0.000066 0.916 1.21 --- ---  ---  

 F  5.02  13.40إحصائية 

Sig(F) 0.000 0.000  
2R 16.66% 15.4%  

2Adjusted R 13.34% 14.25%  
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الفʙض الفʙعي الʰاني للفʙض الأول   . نʯائج الʲʯلʻل الإضافي  لاخॺʯار٦/٢/٦/٢
  ):H1b(الʱهʗ الʘʮʸول مقاس Ǻأǻام عʸل مʙاقʔ الʴʲاǺات) (  

Regression Equation 

  
  

  H1b) نتائج التحليل الإضافي لاختبار الفرض الفرعي ١٠-٦جدول (

 التحليل الإضافي   التحليل الأساسي   

  Coef  P-Value  

V
IF

  

Coef  P-Value  

V
IF

  

Constant 0.0804 0.210  0.0694 0.204    
L_audit_days 0.00814 0.395 1.15 0.00542  0.561  1.1  

SIZE -0.01046 0.000 4.03 -0.00857  0.000  1.15  
LEV 0.0198 0.389 3.03 ---  ---  ---  
BM 0.00051 0.907 1.63 ---  ---  ---  

AGE 0.01120 0.057 1.44 0.01026  0.051  1.15  
SOE 0.0189 0.131 3.73 0.01856  0.015  1.42  
ROA 0.0893 0.299 1.16 --- ---  ---  

BOARD 0.0540 0.000 1.98 0.0548 0.000  1.35  
NDDIR 0.0056 0.850 1.86 --- ---  ---  
CASH 0.0322 0.387 1.93 --- ---  ---  
REC -0.0495 0.018 1.47 -0.0458 0.010  1.09  
INV 0.0522 0.002 1.35 0.049 0.001  1.11  

SUBS -0.00270 0.527 2.73 --- ---  ---  
SWITCH -0.01430 0.063 1.36 -0.01499 0.029  1.1  
TENURE 0.000251 0.749 1.58 --- ---  ---  

BIG_AUDIT 0.00429 0.649 2.85 --- ---  ---  
MA_AUDIT 0.0011 0.920 3.35 --- ---  ---  

MROT_FINAL -0.00907 0.180 1.18 --- ---  ---  
Sector -0.001986 0.028 1.56 -0.0020460.011  1.24  
Year -0.000125 0.844 1.20 --- ---  ---  

 F  4.74  10.02إحصائية 
Sig(F) 0.000 0.000  

2R 15.90% 14.95%  
2Adjusted R 12.55% 13.46%  
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) في ʣل الʴʱلʽل الإضافي أنه تʦ إسॼʱعاد مʨʺʳعة مʧ  ٦/١٠يʱʹح مʧ الʙʳول (
الʺʱغʛʽات الʛقابॽة وهي؛ (الʛفع الʺالي، الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʙفȄʛʱة، نॼʶة الॽʴȃʛة، نॼʶة إسʱقلال 
ات الʺʛاجعة  ʛؗاجعة، شʛʺات الʨʻد سʙعة، عǼاʱات ال ʛؗʷة الॼʶة، نǽʙقʻة الॼʶالإدارة، ن ʝلʳم

ة مʛاجعة، الʻʶة الأولي لʺʖʱȞ الʺʛاجعة)، وʱȄʹح ارتفاع ॽʀʺة الʛʽʰؔة، ان  ʛؗش ʧم ʛʲماج أكʙ
ॽʀʺة    10.02إلي    4.74مF    ʧإحʸائॽة    إلي     %12.55م2Adjusted R    ʧوزȄادة 

، Ǽʺا ǽعʻي زȄادة القʨة الʱفȄʛʽʶة للʨʺʻذج الʲاني في ʣل الʴʱلʽل الإضافي عʻه في  13.46%
  ʖاقʛم عʺل  أǽام  معامل  أن   ʙʳن الʲاني،  الفʛعي  للفʛض  وȃالॼʶʻة  الأساسي  الʴʱلʽل  ʣل 

  ʧه مʱʺॽʀ تغʛʽت  أنه غʛʽ معȑʨʻ حʘʽ تغʛʽ   0.00542إلي     0.00814  الʶʴاǼات  إلا 
  ʧة مȄʨʻالʺع ȑʨʱʶل   0.561إلي    0.395مʽلʴʱه في الॽصل إلʨʱال ʦعلي ما ت ʙʽأكʱي الʻعǽ اʺǼ

الإسʴʱقاق  علي  الʶʴاǼات   ʖاقʛم عʺل  أǽام  لعʙد   ȑʨʻمع  ʛʽتأث وجʨد  عʙم   ʧم الأساسي 
 .ȑارॽʱالإخ  

) (الʱهʗ الʘʮʸول  H2aنʯائج الʲʯلʻل الإضافي لإخॺʯار الفʙض الفʙعي الأول ( .  ٦/٢/٦/٣
  مقاس Ǻالأتعاب): 

) في ʣل الʴʱلʽل الإضافي أنه تʦ إسॼʱعاد Ǽعʠ الʺʱغʛʽات  ٦/١١يʱʹح مʧ الʙʳول (
  ʧاجعة مʛʺة معامل أتعاب الʺॽʀ تʛʽة وتغॽقابʛة    1.964إلي    1.886الʙي أن ؗل وحʻعǽ اʺǼ

في لʨغارʦʱȄ نॼʶة الأرجॽʴة الʵاصة بʱعʙيل   1.964زȄادة في ॽʀʺة الأتعاب نʨʱقع زȄادة قʙرها  
  ʨʰت جʺॽع الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة الأخȐʛ.  رأȑ الʺʛاجع مع ث 

Ǽʺا ǽعʻي الʱأكʙʽ على ما تʦ الʨʱصل إلॽه في الʴʱلʽل الأساسي مʧ أنه ؗلʺا زاد  
الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل الʺʛاجع الʵارجي مقاس ॽʁǼʺة أتعاب الʺʛاجعة ؗلʺا أدȑ ذلʥ إلي زȄادة  

  أرجॽʴة تعʙيل الʺʛاجع الʵارجي لʛأǽه ʷǼأن القʨائʦ الʺالॽة.  
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Regression Equation 

  

  H2a) نتائج التحليل الإضافي لاختبار الفرض الفرعي ١١ -٦جدول (

 التحليل الإضافي  التحليل الأساسي   

  Coef  P-Value  Coef P-Value 

Constant -12.12  -10.18  
L_Fees  1.886  0.000  1.964 0.000 
SIZE  -1.015  0.000  -1.010 0.000 
LEV  4.11  0.002  3.73 0.004 
BM  0.920  0.000  0.820 0.001 

AGE  2.686  0.000  2.632 0.000 
SOE  3.289  0.000  3.238 0.000 
ROA 3.00  0.434  --- --- 

BOARD -1.833  0.008  -1.851 0.006 
NDDIR 2.42  0.249  --- --- 
CASH -4.08  0.016  -4.07 0.013 
REC 2.52  0.039  1.85 0.070 
INV -4.71  0.000  -4.98 0.000 

SUBS -3.034  0.000  -3.226 0.000 
SWITCH -0.075  0.849  --- --- 
TENURE 0.1242  0.020  0.1303 0.010 

BIG_AUDIT 1.820  0.000  1.895 0.000 
MA_AUDIT 1.962  0.001  2.022 0.001 

MROT_FINAL -1.722  0.000  -1.682 0.000 
Sector -0.0921  0.044  -0.1038 0.022 
Year 0.0136  0.680  --- --- 

Chi-Square 209.02  206.75 

P-Value 0.000  0.000 
Deviance R-Sq 36.63%  36.24% 

Deviance R-Sq(adj) 33.13%  33.43% 



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢الثاني يونيو العدد                  مجلة العلمية التجارة والتمويل                            ال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                      ١٠٩                       (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

) (الʱهH2b  ʗنʯائج الʲʯلʻل الإضافي لإخॺʯار الفʙض الفʙعي الʰاني (  .  ٤/ ٦/٢/٦

 ʔاقʙل مʸام عǻأǺ ول مقاسʘʮʸات): الǺاʴʲال  

) في ʣل الʴʱلʽل الإضافي أنه تʦ إسॼʱعاد Ǽعʠ  ٦/١٢يʱʹح مʧ الʙʳول (

  ʧات مǼاʶʴال ʖاقʛام عʺل مǽد أʙة معامل عʺॽʀ تʛʽة وتغॽقابʛات الʛʽغʱʺ1.570ال  

Ǽʺا ǽعʻي أن ؗل وحʙة زȄادة في ॽʀʺة عʙد أǽام عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات   1.747إلي  

في لʨغارʦʱȄ نॼʶة الأرجॽʴة الʵاصة بʱعʙيل رأȑ مʛاقʖ    1.747  نʨʱقع زȄادة قʙرها

  .Ȑʛقلة الأخʱʶʺات الʛʽغʱʺع الॽʺت جʨʰات مع ثǼاʶʴال  

ا Ǽʺا ǽعʻي الʱأكʙʽ على ما تʦ الʨʱصل إلॽه في الʴʱلʽل الأساسي مʧ أنه ؗلʺ

 ʥذل ȑام عʺله ؗلʺا أدǽد أʙعǼ ةʺॽʁǼ ات مقاسǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳزاد ال

  إلي زȄادة أرجॽʴة تعʙيله لʛأǽه ʷǼأن القʨائʦ الʺالॽة. 
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Regression Equation 

  

  H2b) نتائج التحليل الإضافي لاختبار الفرض الفرعي  ١٢  -٦جدول ( 

 التحليل الإضافي  التحليل الأساسي   

  Coef  P-Value  Coef P-Value 
Constant -16.17  -13.62  

  L_audit_days  1.570  0.000  1.747 0.000 
SIZE  -0.077  0.616  -0.296 0.013 
LEV  3.23  0.011  4.73 0.000 
BM  0.546  0.022  0.718 0.000 

AGE  2.191  0.000  2.022 0.000 
SOE  2.202  0.000  2.851 0.000 
ROA 6.13  0.072  --- --- 

BOARD -0.922  0.155  --- --- 
NDDIR 3.20  0.123  2.44 0.090 
CASH -3.61  0.038  --- --- 
REC 2.21  0.067  --- --- 
INV -3.81  0.000  -4.102 0.000 

SUBS -1.905  0.000  -1.449 0.000 
SWITCH -0.214  0.589  --- --- 
TENURE 0.0887  0.082  --- --- 

BIG_AUDIT 2.003  0.000  1.735 0.000 
MA_AUDIT 1.112  0.053  --- --- 

MROT_FINAL -1.580  0.000  -1.336 0.000 
Sector -0.0782  0.095  --- --- 
Year 0.0291  0.361  --- --- 

Chi-Square 202.72  187.19 
P-Value 0.000  0.000 

Deviance R-Sq 35.53%  32.81% 
Deviance R-

Sq(adj) 
32.02%  30.88% 
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  . نʯائج الʖʲॺ وتʦصॻاته ومʱالاته الʸقʙʯحة٦/٣
اسʱهʙف الʘʴॼ دراسة واخॼʱار أثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات على مʛʵجات 
ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة، وذلʥ مʧ خلال دراسة واخॼʱار  ʛؗʷال ʧة مʻʽاجعة على عʛʺة الॽعʺل
 ȑه على رأʛة، وأثॽناح ʧاجعة مʛʺة الॽدة عʺلʨات علي جǼاʶʴال ʖاقʛل مʰق ʧول مʚʰʺال ʙهʳال ʛأث

 ʛم  .ȑʛة أخॽناح ʧات مǼاʶʴال ʖاقʖʲॺال ʝقة على أن أتعاب   وخلǼاʶراسات الʙال ʖإلى اتفاق أغل
عʺلॽة الʺʛاجعة وتʨقʗʽ عʺل مʛاقʖ الʶʴاǼات هي أهʦ مʕشʛات على جهʙ مʛاقʖ الʶʴاǼات. ؗʺا 

ت خلʟ الʘʴॼ إلى إتفاق أغلʖ الʙراسات الʶاǼقة على أنه يʕثʛ الʳهʙ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼا
  علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة ؗʺا أنه يʕثʛ على رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات.

  ʧة مʻʽعلى ع Șʽʰʢʱالȃعام    ٣٣و ʧة مʛʱة خلال الفȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽة مق ʛؗ٢٠١٨ش  
إلي أنه يʨجʙ أثʛ إʳǽابي معȑʨʻ لأتعاب الʺʛاجعة علي جʨدة   تʦصل الॺاحʖم،  ٢٠٢٢م حʱى عام  

 ʧق مʛغʱʶʺال ʗقʨلل ȑʨʻابي معʳǽإ ʛاُ أثʹǽات. وأǼاʶʴال ʖاقʛم ȑيل رأʙاجعة، وعلى تعʛʺة الॽعʺل
قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات على تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات، بʻʽʺا لا يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ للʨقʗ الʺʱʶغʛق 

علي جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة. ومʧ خلال تʴلʽل إضافي تʦ الʱأكʙʽ على ما تʦ   مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات 
ȞʷǼل جʜئي، وقʨʰل الفʛض   H1الʨʱصل الॽه في الʴʱلʽل الأساسي. وȃالʱالي تʦ قʨʰل الفʛض الأول  

 ȞʷǼل ؗلي.   H2الʲاني 
  ،ʖاحॺال يʦصي   ،ʖʲॺال نʯائج  الإدارة  وفي ضʦء   ʝلʳوم ات  ʛؗʷلل العʺʨمॽة  الॽɻʺʳات 

ʛʤʻالǼ   جاتʛʵعلى م ʛʽتأث ʧات لʺا لها مǼاʶʴال ʖاقʛقاضاها مʱي يʱة الأتعاب الʺॽʀ في ʛʺʱʶʺال
  ʧات مǼاʶʴال ʖاقʛقاضاه مʱا يʺǼ ةʢॼتʛضع إرشادات مʨة بॽʺॽʤʻʱهات الʳام الʺʱاجعة، واهʛʺة الॽعʺل

ʻاǽة أتعاب. ؗʺا يʨصي بʨضع مʙȄʜ مʧ الإرشادات والʨʱضॽح مʧ قʰل الॽʤʻʱʺات الʺهॽʻة لʺاॽʂة الع
الʺهॽʻة والʨقʗ الʺʚʰول مʧ قʰل مʛاقʖ الʶʴاǼات لʺا له مʧ تأثʛʽ على تعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات. 

ات حʨل جʨدة مʛاجعʱها ونʨع   الॼاحʨȄ  ʘصيو  ʛؗʷة للॽة الʺالǼقاʛة الʯʽه ȑʙانات لॽة بʙاء قاعʷإنǼ
  ʘاحॼال يʨصي  وأǽʹاً  والأتعاب.  الʶʴاǼات   ʖاقʛم  ȑل  رأʽلʴʱوال  ʘʴॼال مʨʺǼ  ʧاصلة   ʙȄʜʺال  ʦلفه

العʨامل الʺʕثʛة على جʨدة عʺلॽة الʺʛاجعة وتعʙيل رأȑ مʛاقʖ الʶʴاǼات، وتʙʴيʙ الإجʛاءات اللازمة  
  لʧʽʶʴʱ هʚه العʨامل وتʴقȘʽ أفʹل نʱائج.

  وʵȁأن مʱالات الʖʲॺ الʸقʙʯحة فإن أهʸها:
 .اتǺاʴʲال ʔاقʙم ȏيل رأʗة على تعǻالعاد ʙʻاجعة غʙʸأتعاب ال ʙأث  
 امʗʳʯاس ʙل  أثʸالع ʙʻʮʳ يʮاسʲʸال ʙʻاجعة. غʙʸة أتعاب الʸॻɾ على 
 .اتǺاʴʲال ʔاقʙم ȏيل رأʗاجعة وتعʙʸة الॻلʸدة عʦج ʥʻالعلاقة ب 
  .اتǺاʴʲال ʔاقʙم ʙȂوʗة على تǻالعاد ʙʻاجعة غʙʸأتعاب ال ʙأث 
  .هʙȂوʗات على تǺاʴʲال ʔاقʙم ȏيل رأʗتع ʙأث 
  .اتǺاʴʲال ʔاقʙاجعة علي أتعاب مʙʸل الʻʸع ȏʗة لʸʳʷانات الॻʮال ʙأث 
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  الʙʸاجع 
 مʙاجع الʖʲॺ العॻȁʙة -أولاً 

 Audit Fees ). أثʛ أتعاب الʺʛاجعة الʵارجॽة٢٠١١الإبॽارȑ، هʷام فاروق مʢʸفى. (
ات   Earnings Quality على جʨدة أرȃاح  ʛؗة على شॽʁॽʰʢآت الأعʺال: دراسة تʷʻم

  . ١٥٤ -٨٩: ٢،مʱلة الʱʯارة والȂʦʸʯل  .الʺʶاهʺة الʺȄʛʸة

  .ʙʽʺʴال  ʙʰع هʻا   ،ʛʹفى.  ٢٠١٤خ الʲʸاسʮى   Ȍفʲʯال  Ȏʦʯʴم على  الʸلॻؒة  Ȝॻʀل   ʙأث  
Ǻالʦʮرصة الʸقʗʻة  ات الȂʙʶʸة  ʙؕʵال الʸالॻة: دراسة مʗʻانॻة على   ʤائʦرسالة  الق .

  جامعة الإسʙʻȞرȄة.   –ماجʛʽʱʶ غʛʽ مʨʷʻرة، ؗلॽة الʳʱارة 

  .ʦॽʂاʛإب ʙʺأح ʦॽʂاʛف، إبʛؒاملة  .  ٢٠١٥شʯʸال الʸالأع ʙȂتقار ʙʮالى عʸال ʙʻاح غʶالإف ʙأث
على   ة  ʙؕʵال لʸقʗرة  الʶʸالح  أصʲاب   ʤॻʻتق الʸॻɿة على   Ȗة  خلॽانʙʽم دراسة   :

  جامعة دمʻهʨر.  –وتॽʰȄʛʳة، رسالة دʨʱؗراة غʛʽ مʨʷʻرة، ؗلॽة الʳʱارة  

). أثʛ اتعاب الʺʛاجعة ٢٠١٩صالح، خالʙ يʨسف إبʛاʦॽʂ & أحʺʙ، عʙʰ الʻاصʛ مʙʺʴ نʨر. (
     .١٠٢  -٨٧): ٣٥(١٠، أماراǺاك .فى فاعلॽة تقارʛȄ الʺʛاجعة الʵارجॽة: دراسة مʙʽانॽة

).  ٢٠١٤أحʺʙ حʧʽʶ، حʺʙان، ॼɺاس أحʺʙ رضʨان & حافȎ، سʺاح ʡارق أحʺʙ. (  عॽʰة، 
ات   ʛؗة على شॽʁॽʰʢاجعة: دراسة تʛʺة الॽدة عʺلʨة على جǽالعاد ʛʽالأتعاب غ ʛأث

الʺȄʛʸة.   الʨʰرصة  في  الʺقʙʽة  الʱʯارȂةالʺʶاهʺة  للʗراسات  الȂʙʶʸة  ،  الʱʸلة 
٣٠١ - ٢٦١):٣(٣٨  .  

) .ʖرج ȑʙʳم ʧʽʺاسǽ ،انʺʲة ٢٠١٨عǽʙقʻفقات الʙʱقائʺة ال ʧقة مʱʷʺة الॽالʺال ʖʶʻدور ال .(
  .  ٢٢١  -  ٢٠٠):  ٣(٢٢،  الفʙؒ الʲʸاسʮي في الǼ ʕʰʻʱالغʞ في القʨائʦ الʺالॽة: دراسة تॽʁॽʰʢة.  

)  .ʛʺع  ʙʺʴم  ȍʨفʴم حازم  الʲʸاسॺة ).  ٢٠١٢نʳȄʨي،  لʵʹʸأة  الʹॻɸʦة   ʝائʶʳال  ʙأث
مع دراسة تॻɿॻʮʠة   -قʔ الʴʲاǺاتوالʙʸاجعة على مȏʦʯʴ خʙʠ مقاضاة الغʙʻ لʙʸا

ʙʶة في مॻʹهʸارسة الʸʸة الʭʻارة  في بʳʱة الॽرة، ؗلʨʷʻم ʛʽراة غʨʱؗرسالة د . –  
  جامعة الإسʙʻȞرȄة. 

). الʴالة الʺالॽة لعʺʽل الʺʛاجعة ʙʴʺȟد للعلاقة بʧʽ ٢٠٢١يʨسف، حʻان مʙʺʴ إسʺاعʽل. (
مʧ الȟʛʷات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة    القʙرة الإدارȄة للʺʙيʛ الʻʱفȑʚʽ وأتعاب الʺʛاجعة: دلʽل 

الʜʳء الʲاني):  -١(٢،  الʱʸلة العلॻʸة للʗراسات والʦʲॺث الʸالॻة والʱʯارȂةالʺȄʛʸة.  
٨٩٢-٨٣١.  
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) Ȗʲة ١ملʹʻات ع ʙؕʵاء الʸأس ( ʖʲॺال  
  اسم الشركة   القطاع 

  المصرية للاتصالات  اتصالات واعلام وتكنولوجيا المعلومات

  أغذية ومشروبات وتبغ

  الدلتا للسكر 

  مصر   -اجواء للصناعات الغذائية 

  مطاحن شرق الدلتا 

  الزيوت المستخلصة ومنتجاتها 

  الدولية للمحاصيل الزراعية   تجارة وموزعون 

  المصرية لخدمات النقل (ايجيترانس)  والشحن خدمات النقل 

  خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 
  دلتا للطباعة والتغليف 

  السويدي الكتريك

  رعاية صحية وادوية 
  شركة مستشفيي كليوباترا 

  مينا فارم للأدوية والصناعات الكيماوية 

  سياحة وترفيه 
  المصرية للمنتجعات السياحية 

  للاستثمار السياحي  شارم دريمز 

  الاسكندرية للزيوت المعدنية   طاقة وخدمات مساندة 

  عقارات 

  مجموعة عامر القابضة (عامر جروب)

  اليكو  -الاستثمار العقاري العربي 

  أطلس للاستثمار والصناعات الغذائية 

  دلتا للإنشاء والتعمير

  SCCDالصعيد العامة للمقاولات والاستثمار العقاري 

  إعمار مصر للتنمية 

  العالمية للاستثمار والتنمية 

  مدينة نصر للإسكان والتعمير 

  اوراسكوم للتنمية مصر 

  المتحدة للإسكان والتعمير 

  للشدات والسقالات المعدنية اكرومصر  مقاولات وإنشاءات هندسية 

  يونيراب -العربية وبولفارا للغزل والنسيج   منسوجات وسلع معمرة 

  مواد البناء

  العربية للمحابس 

  العربية للأسمنت

  سيراميكا ريماس  -العربية للخزف 

  موارد أساسية 

  ابوقير للأسمدة والصناعات الكيماوية 

  المالية والصناعية المصرية 

  مصر (ايجيفرت)سماد 

  ورق ومواد تعبئة وتغليف 
  -يونيفرسال لصناعة مواد التعبئة والتغليف والورق 

  يونيباك

 


