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أطجؼ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ِٓ أؽذ أُ٘ ِزـٍجبد اٌز١ّٕمخ الإلزظمبد٠خ ٚئعمشاا ؽبعمُ ٌزؾم١مك            

 ٟ اٌعذ٠ذ ِٓ دٚي اٌعبٌُ ن ؽ١ش رشٞ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌمذٚي أْ اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ     إٌّٛ الإلزظبدٞ

٘ٛ ِؾبٌٚخ عذ٠ذح ٌعًّ ّٔٛ ئلزظبدٞ أوضش عذلًا ٚلٛح. ٌزٌهن ئعزٙذ ذ ٘مزٖ اٌذساعمخ ل١مبط    

أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ رعض٠ض إٌّٛ الإلزظبدٞ اٌّظشٞن ٌٚمذ رُ ل١بط أصش اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ   

ي اٌّبٌٟ )اٌٛطٛي اٌّبي ن ئربؽخ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظمش ١خ ن  ِٓ خسي رأص١ش أثعبد اٌشّٛ

ئعممزخذاَ اٌخممذِبد اٌّب١ٌممخ ٚاٌّظممش ١خ( ٚإٌّممٛ الإلزظممبدٞ اٌممزٞ ٠ممزُ اٌزعج١ممش عٕممٗ ثبٌٕممبرظ    

(ن ؽ١ممش رّضٍممذ ث١بٔممبد اٌذساعممخ  ممٟ  (Gross Domestic Productاٌّؾٍممٝ الاعّممبٌٟ 

. ٌٚمذ رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٟ أْ أثعبد اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ   2021ؽزٟ عبَ  0202اٌفزشح ِٓ عبَ 

ٟ٘ عٛاًِ راد أ١ّ٘خ  ٟ رفغم١ش ّٔمٛ إٌمبرظ اٌّؾٍمٟ الإعّمبٌٟ ؽ١مش رجم١ٓ رٌمه ِمٓ خمسي           

ِع٠ٕٛممخ ّٔممٛرط الأؾممذاس اٌّغممزخذَ لإخزجممبس  شػمم١خ اٌذساعممخ ثبعممزخذاَ ّٔممبرط اٌغسعممً      

خ أْ رؾم١مك اٌشمّٛي   (. ؽ١مش ئعمزٕزغذ اٌذساعم   Panel Data Modelsاٌض١ِٕخ اٌّمـع١خ )

اٌّممبٌٟن لا ٠عٕممٟ ثبٌؼممشٚسح رؾم١ممك ّٔممٛ ٚئعممزمشاس ئلزظممبدٞ ثغبٔممت اٌعذ٠ممذ ِممٓ اٌعٛاِممً    

الأخممشٞ. وّممب أْ ِظممش رعممبٟٔ ِممٓ ص٠ممبدح ؽغممُ ٚعممذد ٚئٔزممبط إٌّشمم د الإلزظممبد٠خ  ١ممش     

اٌشعمم١ّخ ِّممب ٠غممجت خٍممً  ممٟ أداا الالزظممبد اٌشعممّٟ ٚرذ١ٔممخ ِعممذلاد إٌّممٛ الإلزظممبدٞ      

مذاْ ٚػ١بت اٌّٛاسد اٌؼش٠ج١خ ٌٍذٌٚخ ٚاٌزٟ وبْ ِمٓ اٌّّىمٓ أْ رغمبُ٘  مٟ     ثالاػب خ ئٌٝ  

 ع١ٍّخ اٌز١ّٕخ الإلزظبد٠خ.

ن اٌزـ٠ٛش اٌّبٌٟن اٌمـبت اٌّظش ٟن  الإلزظبدٞاٌشّٛي اٌّبٌٟن إٌّٛ  اٌىٍّات اٌذاٌة:

 الإلزظبد اٌشلّٝ .
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Abstract 

Financial inclusion, has become one of the most important requirements for 

economic development in recent period , and a crucial measure for 

achieving economic growth in many countries of the world. Where many 

countries see financial inclusion as a new attempt to make economic growth 

more just and strong. Therefore, this study aimed to measure the impact of 

financial inclusion in promoting Egyptian economic growth. The impact of 

financial inclusion has been measured through the impact of financial 

inclusion dimensions (financial access, availability of financial and banking 

services, use of financial and banking services) and economic growth, which 

is expressed in gross domestic product (GDP). Where the data of the study 

was for a sample of banks listed on the Egyptian Stock Exchange in the 

period from 2010 to 2021. The study concluded that the dimensions of 

financial inclusion are important factors in explaining the growth of gross 

domestic product, as this was shown through the significance of the 

regression model used to test the hypothesis of the study using panel data 

models. The study concluded that achieving financial inclusion does not 

necessarily mean achieving economic growth and stability, along with many 

other factors. Egypt also suffers from an increase in the size, number and 

production of informal economic establishments, which causes a defect in 

the performance of the formal economy and low rates of economic growth, 

in addition to the loss and waste of the state’s tax resources, which could 

have contributed to the economic development process.  

Keywords : Financial inclusion, economic growth, financial 

development, banking sector, digital economy. 
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أطممجؼ اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ ِممٓ أ٘ممُ الأعّممبي اٌخذ١ِممخ اٌزممٟ  خممسي اٌغممٕٛاد الأخ١ممشحن

اخزظذ ثٙب اٌغ١بعبد اٌعب١ٌّخ ٌٍذٚي ن ؽ١ش رشٞ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌمذٚي أْ اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ    

أوضش لمٛح ٚعمذلًا ن ٚرزفمك ٘مزٖ اٌّؾبٌٚمخ اٌفىش٠مخ        ٘ٛ ِؾبٌٚخ عذ٠ذح ٌعًّ ّٔٛ ئلزظبدٞ

ِع سؤ٠خ الأُِ اٌّزؾذح ٚاٌزٟ ؽذدد اٌشّٛي اٌّمبٌٟ ِمٓ ا٘مُ أ٘مذات اٌز١ّٕمخ اٌّغمزذاِخ       

 ٝ رؾغ١ٓ اٌش ب١٘خ اٌّغزّع١خن  وّب ئْ الاعزشات ثأ١ّ٘خ اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ اٌعذ٠ذ ِٓ 

ّٛي اٌّمبٌٟ ٌمٗ أ٠ٌٛٚممخ   دٚي اٌعٍمُ ٠زغمع ثشمىً ٚاػمؼ ن ثمً ئْ ثعمغ اٌمذٚي رعزجمش اٌشم         

لظٛٞ  ٝ أشبا ر١ّٕخ الزظبد٠خ رٚ ث١ٕخ رؾز١خ ِب١ٌخ ١ِّمضح عزغمُٙ  مٝ ّٔمٛ الالزظمبد      

 ثذسعخ وج١شح.

ٚلذ ثذأ ادسان ا١ّ٘خ ِفَٙٛ اٌشّٛي اٌّبٌٟ  مٟ أعممبة الأصِمخ اٌّب١ٌمخ اٌعب١ٌّمخ  مٝ       

ادٚاد  ن ٚاصداد اٌزٛعٗ اٌعبٌّٟ ٔؾٛ رؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟ ِمٓ خمسي  0228ٔٙب٠خ عبَ 

ٚئعشاااد رزخز٘ب اٌغٍـبد إٌمذ٠خ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ ٚاٌزٝ رٙمذت اٌمٟ رعض٠مض ٚرغم١ًٙ     

اٌٝ وً ؿجمبد ٚ ئبد اٌّغزّع ٚرّى١ُٕٙ  -خبطخ اٌزىٌٕٛٛع١خ-ٚطٛي اٌخذِبد اٌّب١ٌخ 

ِٓ اعزخذاَ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚرٛ ١ش٘ب ثزىب١ٌف ِٕخفؼخن ارا اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ ِؼمّْٛ    

بؽخ الإلزظممبد٠خ ٚاٌّظممش ١خ ثشممىً خممبص خممسي اٌغممٕٛاد   ممشع رارممٗ ثمممٛح عٍممٝ اٌغمم

الأخ١شحن ئر ؽظٟ ثا٘زّبَ ِزضا٠ذ ِٓ لجً طٕبت اٌمشاس الالزظبدٜ  ٟ اٌعذ٠مذ ِمٓ دٚي   

اٌعبٌُن ؽ١ش رعًّ اٌؾىِٛبد عٍٝ اعمزؾذاس ع١بعمبد ٚثمشاِظ رٙمذت ِمٓ خسٌٙمب ئٌمٟ        

ُٙ ِٕٙممب ن رغمم١ًٙ ٚرعض٠ممض ٚطممٛي وب ممخ  ئممبد اٌّغزّممع ئٌممٟ اٌخممذِبد اٌّب١ٌممخ ٚرّىممٕ       

 بٌشّٛي اٌّبٌٟ ِفَٙٛ ٠ٙذت ئٌٟ شّٛي اٌخذِبد اٌّب١ٌمخ ٚاٌّظمش ١خ ثزىمب١ٌف ِعمٌٛمخ     

عٍٟ عذد وج١ش ِٓ اٌّغزّعمبد ٚاٌّإعغمبد ٚالأ مشاد خبطمخ رٚ اٌمذخً اٌّمٕخفغ  مٟ        

اٌّغزّعن   شّٛي إٌّزغبد اٌّب١ٌخ ٚارغبت اٌّشمبسوخ اٌّغزّع١مخ  مٟ إٌّظِٛمخ اٌّب١ٌمخ      

ِمٓ خمسي    اًِ الاعبع١خ ٌزؾم١ك اؽذ أ٘مذات اٌز١ّٕمخ الالزظمبد٠خ   اؽذ اٌعٛ اٌشع١ّخ ٠ّضً

رؾغ١ٓ اٌّغزٛٞ اٌّع١شٝ ٌّؾذٚدٜ اٌذخً ن ٚرعض٠ض رىمب إ اٌفمشص ن ٚاشمشان اٌّمشأٖ     

 ٝ اٌز١ّٕخ ن ٚاٌذعُ اٌز٠ٍّٛٝ ٌٍّششٚعبد اٌظغ١شح ن ٚاٌؾذ ِٓ اٌفممش ن ٚص٠مبدح  مشص    

 (.0203)أثٛ اٌعضن ٚأخشْٚ  اٌعًّ ن ٚرعض٠ض إٌّٛ الإلزظبدٜ.

ثبلاػب خ اٌٝ رٌهن ٠عذ لـبت اٌجٕٛن ِٓ اٌمـبعبد اٌٙبِخ اٌزٟ رإدٞ دٚسا ِّٙمب    

 ممٟ إٌشممبؽ الإلزظممبدٞن ٚ٘ممٛ ِممٓ أعممشت اٌمـبعممبد اعممزغبثخ ٌٍّزغ١ممشاد اٌذ١ٌٚممخ اٚ        
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اٌّؾ١ٍخن وّمب شمٙذد اٌخمذِبد ٚإٌّزغمبد اٌّب١ٌمخ رـم٠ٛش ِغمزّش ِٚزغمبست ِمٓ ؽ١مش           

اٌخممذِبد اٌزىٌٕٛٛع١ممخ ِممع عممٌٙٛخ اٌممزّىٓ ا١ٌٙممب ن     اٌزٕممٛتن ٚؿممشق اٌزممٛ ١شن ٚأزشممبس   

ٚثبٌزبٌٟ ٚعذد اٌعذ٠ذ ِٓ إٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌزىٌٕٛٛع١خ ٚاٌّزمذِخن ٚاٌزٟ رزـٍت اٌمذسح 

 Cámara and Tuesta (2014) عٍٝ ئداسح ِخبؿش اعزخذاِٙبن

ِٚممٓ ٕ٘ممب  ٙممشد اٌؾبعممخ ئٌممٟ اٌزضم١ممف اٌّممبٌٝ اٌزىٌٕٛممٛعٝ ٌسعممزخذاَ اٌخممذِبد      

بلأخض  ئممبد ِؾممذٚدح اٌممذخً ن ٚاطممؾبة اٌّشممشٚعبد اٌظممغ١شح ٚاٌّزٕب١٘ممخ اٌّب١ٌممخ ثمم

اٌظغش ٌزعش٠فُٙ ثبلاعزفبدح ٚاٌّخبؿشٌىمً اٌخمذِبد اٌّب١ٌمخ ٚإٌّزغمبد اٌّغمزؾذصخ ِمع       

 (.0200عجذ اٌعض٠ض ).و١ف١خ اعزخذاَ إٌّزغبد اٌّب١ٌخ ٚاخز١بس اٌز٠ًّٛ إٌّبعت 

ُ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ِٓ خسي اٌجٕمه  اطذس اٌجشٔبِظ اٌعبٌّٝ ٌزع١ّ  2013ٚ ٟ عبَ  

اٌذٌٚٝ ٚلذ رشوض ا٘زّبَ ٘زا اٌجشٔبِظ عٍٝ اػمب بد أظّمخ اٌمذ ع اٌّمبٌٝ ن ِٚمذ ٛعبد      

إٌّزغممبد  اٌّجزىممشحن وّممب أؿٍمممذ اٌعذ٠ممذ ِممٓ اٌّإعغممبد اٌعب١ٌّممخ )ِضممً اٌّغّٛعممخ          

عممذٖ ثممشاِظ رغممبعذ عٍممٝ  TFC)ن ِٚإعغممخ   C-GAPالاعزشممبس٠خ ٌّغممبعذح اٌفمممشاا 

ٌشّٛي اٌّبٌٟ ثبعزجبسٖ ٠ؾمك ػّبْ اٌٛطمٛي ئٌمٟ اٌخمذِبد ٚإٌّزغمبد اٌّب١ٌمخ      ر١ّٕخ ا

إٌّبعجخ ٚاٌزٝ ٠ؾزبعٙب  ِعظُ   ئبد اٌّغزّعن خبطب اٌـجمبد اٌّّٙشخ ثزىٍفمخ ِٕبعمجخ   

 (.0202ؽس٠ٍٟ ٔش٠ّبْ ) .ٌُٙ

ٌٚممممذ شمممٙذد إٌّزغمممبد اٌّظمممش ١خ رـمممٛساد رىٌٕٛٛع١مممخ ِزمذِمممخن  مممٟ ِغمممبي       

د الا شت ٚاٌّزعب١ٍِٓ ن ِّب أدٞ ئٌٝ اسرفبت ؽغُ اٌّعمبِسد  مٟ   الارظبلاد ٚص٠بدح عذ

اٌجٕمٛنن الأِمش اٌممزٞ ادٞ ئٌمٝ اشممزذاد اٌزٕمب ظ ثم١ٓ اٌجٕممٛن  ١ّمب ٠خممض عمٛدح اٌخممذِبد        

 اٌجٕى١خ رٕٛعٙب.

ٚٔظممشا ٌم١ممبَ اٌمـممبت اٌّظممش ٟ ثممذٚس وج١ممش  ممٟ إٌشممبؽ الإلزظممبدٞ ٚلاعمم١ّب  ممٟ   

 ٛ اد الاعبعمم١خ ٌزممذ ك سؤٚط الاِممٛاي ٌٚم١بِٙممب اٌممذٚي إٌب١ِممخن ؽ١ممش رعممذ  اٌجٕممٛن  اٌمٕمم

ثذٚس اٌٛع١ؾ اٌّمبٌٟ ثم١ٓ اٌّمذخش٠ٓ ٚاٌّمزشػم١ٓن  ّمٓ خسٌٙمب ٠مزُ رغ١ّمع اٌّمذخشاد          

ٚرٛع١ٙٙب ٔؾٛ الاعزضّبس  ٝ اٌّشمشٚعبد اٌز٠ّٕٛمخ الالزظمبد٠خ ن ٌمزا أطمجؼ رم١م١ُ أداا       

ِٛاعممٗ لـممبت اٌجٕممٛن  ٚاٌزؾمممك ِممٓ ِممذٜ وفبارممٗ  ممٝ  رعض٠ممض  عب١ٌزممٗ ِٚشٚٔزممٗ  ممٟ         

 (.0200٘بشُ داٚٚد ) .اٌظذِبد ٚالاصِبد الالزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ 
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ٚرزعممشع اٌّإعغممبد اٌّب١ٌممخ ٚخبطممب اٌجٕممٛن ٌٍعذ٠ممذ ِممٓ اٌّخممبؿش اٌزممٟ رزضا٠ممذ     

ثظٛسح أوضش رعم١ذاً ثبٌٛلذ اٌؾبٌٝ ن ثبلاػب خ اٌٝ رٌه  ممذ أدٞ الأىّمبػ الإلزظمبدٞ    

ٛلا٠مبد اٌّزؾمذح الاِش٠ى١مخ ٚ مٟ     اٌٟ  شمً اٌعذ٠مذ ِمٓ اٌّظمبست  مٟ اٌ      2008ِٕز عبَ 

ثعغ دٚي اٌعبٌُ ِّب ٠زـٍت ا١ّ٘خ اٌفؾض اٌّظش ٟ ثشىً دائُ ن ٠ٚعزجش رم١م١ُ وفمباح   

ٚأداا اٌجٕٛن أِش ٘بَ  ٌّغبثٙخ اٌجٕٛن اٌّخبؿش ٚالاصِبد الالزظبد٠خ ؽ١ش اٌعذ٠ذ ِمٓ  

٠إدٜ اٌٝ  الأصِبد ٚاٌّخبؿش اٌّب١ٌخ وبْ عججٙب الاعبعٝ اٌجٕٛنن ٌٍه ٔم١١ُ أداا اٌجٕٛن

طمبٌؼ عجمذ اٌّعـمٟ    .ِعش خ ٔمبؽ اٌؼعف ٚاٌمٛح ن ٠ٚظؾؼ الأؾشا مبد لجمً رمذاسوٙب    

(0200). 

 الالزظبد اٌظبعذحن ِٚٓ ث١ّٕٙب إٌب١ِخ ٚدٚي الأعٛاق  اٌذٚي ٚلذ ٔشٜ  ٝ ثعغ

ن  بٌجبً ِب رٛاعٗ الأعش راد اٌذخً إٌّخفغ ٚاطمؾبة إٌّشمئبد اٌظمغ١شح     اٌّظشٞ

 ن اٌّب١ٌخ ٔظشا لأخفبع اٌضمب مخ اٌّعش ١مخ اٌّب١ٌمخ    اٌخذِبدئٌٝ  اٌٛطٛي  ٟ طعٛثبد

ٓ  ٚاعمزخذاَ ع١ٍّمبد اٌزىٌٕٛٛع١مب اٌّعممذح ٚ ١ش٘مب      ٓ  اٌظمعٛثبد ٚالاعبلمبد ن    ِم  ِٚم

ٜ   اٌخمذِبد  رمٛ ١ش  خمسي اٌزٛعمعفٝ    ً  اٌّب١ٌمخ ٌسعمش رٚ ٚاطمؾبة   اٌّمٕخفغ  اٌمذخ

ٗ  اٌّبٌٟ اٌشّٛي  ١عزجش ن اٌظغ١شح إٌّشئبد أوضمش   خ ٌٛطمٛي ِغزّمع   عب١ٌم  ثّضبثخ أداح ٌم

 (.0203أؽّذ ص٠ذ ).س ب١٘خ ٚعذاٌخ ِغزّع١خ

 

 ِمبسٔمخ  اٌّمبٌٟ  مٝ ِظمش    اٌشمّٛي  ِغمز٠ٛبد   مٟ ػمعف   اٌجؾمش  ِشمىٍخ  رزٍخض 

 مٟ رمش٠مشٖ   رشم١ش اؽظمبئ١بد اٌجٕمه اٌّشومضٜ اٌّظمشٜ       ؽ١مش  ثبٌّغمز٠ٛبد اٌعب١ٌّمخن  

ن أْ ئعّمبٌٟ اٌّمٛاؿ١ٕٓ اٌمز٠ٓ ٌمذ٠ُٙ ؽغمبثبد رّىمُٕٙ ِمٓ ئعمشاا          0200ٌعمبَ   اٌغٕٜٛ

ِٓ ئعّبٌٟ اٌجبٌغ١ٓ ِٓ  %١ٍِ60.6ْٛ ِٛاؿٓ ثٕغجٗ رعبدي 39.6ِعبِسد ِب١ٌخ ثٍغٛا 

. اٌجٕمه  ١ٍِ2021ْٛ ِٛاؿٓن ٚرٌمه  ممب ٌزممذ٠شاد اٌغمىبْ ٌعمبَ       65.4اٌغىبْ ٚعذدُ٘ 

ٚي اٌّزمذِممخ عممذد ِممٓ ٌٙممُ ِعممبِسد ٔغممذ  ممٝ اٌممذ ( ث١ّٕممب0200اٌّشوممضٜ اٌّظممشٜ )

ٟ  إٌمذ٠خ اٌّعبِسد اْ ؽ١ش  world Bank (2022)% 94ِظش ١ٗ ِٓ اٌجبٌغ١ٓ  ٘م

ٝ  ٠زشرت لذ ِٚب اٌّظش ١خن اٌّعبِسد عٛق عٍٝ اٌغبئذح ٓ  رٌمه  عٍم  رعمشع ِظمش   ِم

 الأِٛاي.  ٚ غً اٌؼش٠جٟ ٚاٌزٙشة الإس٘بة ر٠ًّٛ ٌّخبؿش
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ٛ  اٌّبٌٟ اٌشّٛي ث١ٓ عسلخ ٚعٛد ٠زؼؼ عجك ِب ػٛا عٍٝٚ  الإلزظمبدٞن  ٚإٌّم

ٝ  ل١بع١خ ِإششاد ٚؿشق ِغزخذِٗ اٌغبثمخ رٕبٌٚزٗ ِخزٍف الاثؾبس ِب ٚ٘زا  دٌٚمخ  عٍم

 .ِع١ٕخ ص١ِٕخ  زشح خسي دٚي ِغّٛعخ أٚ

 ػمٛا   ٟ اٌّبٌٟ ثبٌشّٛي اٌعبٌّٟ الا٘زّبَ رظبعذ ِٓ اٌجؾش أـسلبً رأرٝ أ١ّ٘خ

اٌّمبٌٝ   اٌّغمبّ٘خ ٌسعمزمشاس   اٌّمبٌٝ  مٝ    ٌذٚساٌشمّٛي  ثعمغ اٌمذٚي   اصجززمٗ رغمبسة   ِمب 

ٓ      اٌىفمباح  الالزظبدٜ ٚس مع  إٌّٛ ٚرعض٠ض  اٌؾبٌمخ  اٌّب١ٌمخ ٌٍجٕمٛنن ثبلاػمب خ اٌمٝ رؾغم١

 رٜٚ اٌذخً إٌّخفغ. ٚخبطخ اٌّب١ٌخ ٌس شاد

 

ٓ   ٟ اعٙبِٗ ِٚذٜ الإلزظبدٞن رعض٠ضإٌّٛ  ٟ اٌّبٌٟ اخزجبس رأص١شاٌشّٛي  رؾغم١

 اٌّمبٌٟ ن  اٌشمّٛي  اٌّظشٞن ثبلاػبلخ اٌٝ عشع ِإششاد اٌّظش ٟ ٌٍمـبت إٌشبؽ

 . اٌشّٛي اٌّبٌٝ ٚػٛاثؾ ِعب١٠ش ػٛا  ٟ اٌّبٌٟ اٌشّٛي رؾم١ك آ١ٌبد ٚرٛػ١ؼ

 

ئ٠غبث١خ ٚأصمش رٚ   ٠مَٛ اٌجؾش ثاخزجبس  شػ١خ أعبع١خ ِإدا٘ب   رٛعذ عسلخ ئسرجبؽ

 دلاٌخ ئؽظبئ١خ  ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ رعض٠ض إٌّٛ الإلزظبدٞ اٌّظشٞ.

٠عزّذ ٘زا اٌجؾش عٍٝ إٌّٙظ الإعزمشائٟ ٚإٌّٙظ الاعزٕجبؿٝ ؽ١ش رزٕبٚي داسعخ 

اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ  ممٟ ػممٛا اٌزممذسط ٌىممً ِشؽٍممخ ؿجمممب ٌسعممزشار١غ١بد اٌزممٟ اعممزخذِزٙب    

ٌشّٛي اٌّبٌٟ ن ٠ٚمَٛ عٍٝ رغ١ّع اٌج١بٔبد ٚاٌّعٍِٛمبد اٌّشرجـمخ   ِظش ٌٍزؾٛي رغبٖ ا

ثبٌذساعممخ  ٌغممشع ٚطممفٙب ٚرؾ١ٍٍٙممب ن ِممٓ خممسي اعممزخذاَ ٚعممبئً ٚأدٚاد ئ٠ؼممبؽ١خ      

ِخزٍفممخ وبٌغممذاٚي ٚالأشممىبي ن ثبلاػممب خ اٌممٝ ِممب ٠ممزُ اٌٛطممٛي اٌممٝ ِخزٍممف اٌج١بٔممبد       

ٚاٌذساعممبد اٌخبطممخ   ٚاٌّعٍِٛممبد اٌزممٟ ٠ممزُ رٕبٌٚٙممب ِممٓ اٌىزممت ٚاٌّغممسد اٌّؾىّممخن    

ثبٌجبؽض١ٓ الإلزظبد٠ٓن ٚاٌزمبس٠ش اٌظبدسح عٓ اٌّإعغبد ٚإٌّظّبد اٌذ١ٌٚخ ٌٍٛطٛي 

ئٌممٝ ٔزممبئظ طممؾ١ؾخ ٚدل١مممخ ن ٚرٌممه ٌٍزعممشت ئٌممٝ أٞ ِممذٜ ٠زّزممع الالزظممبد اٌّظممشٞ    

ثبٌّشٚٔخ ٚاٌمذسح عٍٝ اٌزـج١ك اٌغش٠ع ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ ِٓ خسي ٚطف ٚرؾ١ًٍ اٌعسلخ 
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ٛي اٌّبٌٟ ٚالأصبس الإلزظبد٠خ اٌزٝ ادد ا١ٌٙب ٘مزٖ اٌزـج١ممبد ن ٚرؾ١ٍمً    ث١ٓ رـج١ك اٌشّ

رٌه ِٓ خسي ثٕبا ّٔٛرط ل١بعٟ ٌزمذ٠ش اٌعسلخ اٌى١ّخ ٚاٌغجج١خ عٓ أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ 

ِٚإششارٗ عٍٝ ِعذلاد إٌّٛ الإلزظبدٞ ثّظش ٌٍٛطٛي ئٌٝ رٛط١بد ٌٍّغمبعذح  مٟ   

 ص٠بدح ِعذلاد إٌّٛ الإلزظبدٞ.رفع١ً اداا رـج١مبد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٔؾٛ 

 اٌدززسا الًي٠ٕٚمغممُ اٌجؾممش ئٌممٟ خّغممخ اعممضاا ثخممست اٌّمذِممخ ن ؽ١ممش ٠زٕممبٚي     

اٌدزسا  ٠ٚغمزعشع   اٌذساعبد الأدث١خ اٌغبثمخ اٌزمٟ رٕبٌٚمذ اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ ٚرـج١مبرمٗ ن     

دٚس  اٌدزسا اٌثاٌز   ن ٠ٚغمزعشع   ِفَٙٛ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚاٌّإششاد اٌخبطخ ثٗ اٌثانى

ٌّبٌٟ  ٟ رعض٠ض الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الإلزظبدٞ  مٟ ِظمش. ث١ّٕمب ٠زٕمبٚي     اٌشّٛي ا

اٌعسلخ اٌى١ّخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ خسي رٛط١ف إٌّٛرط اٌم١بعٟ  اٌدسا اٌرابع

اٌّغزخذَ ٚاٌّزغ١شاد ِٚظبدس اٌج١بٔبدن صُ اعزعشاع ٔزمبئظ اٌزؾ١ٍمً اٌم١بعمٝ ٚأخ١مشا     

 بد اٌجؾش.ٔزبئظ ٚرٛط١ اٌدسا اٌخاِس٠زٕبٚي 

 اًلا : اٌذراسات الدبٍة اٌسابمة ٌٍشٌّي اٌّاًٌ

ٔظشد اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌجؾض١خ اٌّخزٍفخ لأصبس اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ. ٚومزٌه ٕ٘مبن            

ثعغ اٌذساعبد اٌزٟ رٙذت ئٌٝ  ؾض اٌعسلخ ث١ٓ اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ ٚإٌّمٛ الإلزظمبدٞ     

 Okoye et دساعمخ           ِخزٍفمخن ِٚمٓ ثعمغ ٘مزٖ اٌذساعمبد ِمب ٠ٍمٟ        ِمٓ عٛأمت   

al.(2017)     ٞاعزٙذ ذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌزعشت عٍٝ رأص١ش اٌشّٛي عٍمٝ إٌّمٛ الإلزظمبد

(ن ٚرُ ل١مبط اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ  مٟ     1986 -2015ٚاٌز١ّٕخ  ٟ دٌٚخ ١ٔغ١ش٠ب خسي اٌّذح )

٘زٖ اٌذساعخ ِٓ خسي اعزخذاَ ٔغجخ اٌمشٚع اٌٟ اٌٛدائمعن ٚاٌعّمك اٌّمبٌٟ ٚرمُ ل١بعمٗ      

خذاَ )ٔغجخ اٌمشٚع ٌٍمـبت اٌخبص اٌٟ إٌمبرظ اٌّؾٍمٟ الإعّمبٌٟن عمشع إٌممٛد      ثبعز

ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعع ٌٍٕبرظ اٌّؾٍمٟ الإعّمبٌٟ(ن ٚاٌممشٚع  مٝ لـبعمبد إٌّمبؿك اٌش٠ف١مخن        

ٚشجىبد اٌفشٚت ٌٍجٕٛن ن ٚرُ اٌزعج١ش عٓ إٌّٛ الإلزظبدٞ ثبعزخذاَ ِعذي ّٔمٛ إٌمبرظ   

١ت اٌفممشد ِمٓ اٌمذخً اٌممِٛٝ وّم١مبط ٌٍفممش. ٚلممذ      اٌّؾٍمٟ الاعّمبٌٟن ٚرمُ اعمزخذاَ ٔظم     

رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌٟ أْ رمذ٠ُ خذِبد الائزّبْ اٌٟ اٌمـبت اٌخبص ٌُ ٠ذعُ إٌّمٛ  

الإلزظمبدٞ  ممٟ ١ٔغ١ش٠مب ثشممىً ِعٕمٛٞن وّممب أٔمٗ رٛطممً ثمأْ اٌشممّٛي اٌّمبٌٟ أدٞ اٌممٟ       

ُ اٌمممشٚع اٌزخف١ممف ِممٓ ؽممذح اٌفمممش  ممٟ إٌّممبؿك اٌش٠ف١ممخ ِممٓ خممسي اٌعّممً عٍممٝ رمممذ٠    

 ا١ٌّغشح ٌٙزٖ إٌّبؿك. 
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اعزٙذ ذ   Erlando, A., Riyanto, F. D., & Masakazu, S. (2020)دساعخ  

٘ممزٖ اٌذساعممخ اٌممٝ رؾ١ٍممً اٌعسلممخ  ممٝ ِغممبّ٘خ اٌشممّٛي اٌّممبٌٝ  ممٝ إٌّممٛ الالزظممبدٜ       

ٚرخف١ف ؽذٖ اٌفمش ٚعمذَ ِغمبٚاٖ اٌمذخً  مٝ شمشق أذ١ٔٚغم١ب ِغمزخذِب ادٚاد اٌزؾ١ٍمً         

ّٚٔممٛرط Toda-Yamamoto VAR Modelsجج١خ صٕممبئٝ اٌّزغ١ممش   ٌّٕممٛرط اٌغمم 

( ٚاشبسد ٔزمبئظ ّٔمٛرط اٌغمجج١خ صٕمبئٝ اٌّزغ١مش اٌمٝ       PVARالأؾذاس اٌزٍمبئٝ اٌّزغٗ )

ِغزٜٛ عبٌٝ ِٓ اٌعسلخ ث١ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٝ  ٚإٌّٛ الالزظبدٜ ٚاٌفمش ٚرٛص٠ع اٌمذخً  

ا٠غبثٝ عٍٝ ِغزٜٛ اٌشمّٛي    ٝ ششق أذ١ٔٚغ١ب ن ٌٍّٕٚٛ الاعزّبعٝ ٚالالزظبدٜ اصش

اٌّبٌٝ ن ِع رأص١ش عٍجٝ عٍٝ اٌفمش  ٝ اٌٛلذ ٔفغٗ ن ٌٍٚشّٛي اٌّبٌٝ ربص١ش ا٠غبثٝ عٍٝ 

 عذَ اٌّغبٚاٖ ن ِّب ٠إدٜ اٌٝ أزشبس عذَ اٌّغبٚاٖ  ٝ اٌذخً  ٝ ششق أذ١ٔٚغ١ب.

ٚلذ اعزٙذ ذ اٌزعشت عٍٝ أصمش اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ    Ratnawati, K. (2020)   دساعخ   

عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚاٌفمش ٚعذَ اٌّغبٚاح  مٟ اٌمذخً ٚالاعمزمشاس اٌّمبٌٟ  مٟ عشمشح       

دٚي  ممٝ آعمم١ب ن ٚرممُ ل١ممبط اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ ثضسصممخ أثعممبد  ٚ٘ممٟ اٌجٕممٛن ٌٍٛطممٛي ئٌممٝ      

ٍفمش ٚعمذَ  اعزخذاَ اٌخذِبد اٌّظش ١خ ن ٔغجخ اٌفمش اعزخذاَ ِعبًِ ع١ٕٟ وّإششاد ٌ

ٌٍجٕممه  Z-Score اٌّغممبٚاح  ممٟ اٌممذخً ن ٚاخ١ممشا الاعممزمشاس اٌّممبٌٟ ِممٓ خممسي دسعممخ 

ٚا ٙمممشد ٔزمممبئظ اخزجمممبس اٌفشػممم١خ أْ ع١ّمممع أثعمممبد   .ٚاٌممممشٚع اٌّظمممش ١خ اٌّزعضمممشح 

الاعزمشاس اٌّبٌٟ  ٟ ٚلمذ ٚاؽمذ ٌٙمب رمأص١ش وج١مش عٍمٝ إٌّمٛ الالزظمبدٞ ٚاٌفممش ٚعمذَ           

ّبٌٟ. ِٚٓ ٔبؽ١خ أخمشٜ ٌمُ ٠ىمٓ اٌزمأص١ش اٌغضئمٟ ٌجعمذ       اٌّغبٚاح  ٟ اٌذخً ٚالاعزمشاس اٌ

اٌشّٛي اٌّبٌٟ عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ن ٚرخف١ف ؽذح اٌفمش ن ٚعذَ اٌّغبٚاح  مٟ اٌمذخً   

ن ٚالاعزمشاس اٌّبٌٟ  ٟ عششح ثٍذاْ  ٟ آع١ب ٘مٛ الأِضمًن ثمً إٌزمبئظ اٌّشمزمخ ِمٓ ٘مزٖ        

ً ثٍمممذ  مممٟ ٚػمممع  اٌذساعمممخ ِـٍٛثمممخ ٌزفغممم١ش٘ب ٚإٌظمممش  ١ٙمممب ِمممٓ لجمممً ؽىِٛمممبد وممم     

اعمممزشار١غ١بد ٌض٠مممبدح اٌشمممّٛي اٌّمممبٌٟ ن ثؾ١مممش ٠ّىمممٓ رؾم١مممك ع١بعمممخ رؾم١مممك اٌز١ّٕمممخ  

 اٌّغزذاِخ ٚرعض٠ض س ب١٘خ إٌبط. 

( ٘ممذ ذ ٘ممزٖ اٌذساعممخ ئٌممٝ ل١ممبط أصممش اٌشممّٛي   0202دساعممخ دسدٚس ٚؽشوممبد )       

ٚرٌمه ثبعمزخذاَ    2017 -1980اٌّبٌٟ عٍٝ إٌّٛ الإلزظبدٞ  ٟ اٌغضائش خسي اٌفزمشح  

ن ؽ١ش اعزخذِذ ِإشمشاد اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ )اٌممشٚعن اٌٛدائمعن عمذد       ARDLّٔٛرط 

اٌفشٚت اٌجٕى١خ( وّزغ١شاد ِغزمٍخ ٚاعزخذاَ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ وّزغ١ش ربثع ٠ّضمً  

إٌّٛ الإلزظبدٞن ٚلذ رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌمٝ ِغّٛعمخ ِمٓ إٌزمبئظ أّ٘ٙمب ٚعمٛد عسلمخ        
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 ؼسً عمٓ اٌعسلمخ لظم١شح الأعمً )ّٔمٛرط رظمؾ١ؼ اٌخـمأ( ثم١ٓ          رٛاص١ٔٗ ؿ٠ٍٛخ الأعً

ِزغ١ممشاد اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ ٚإٌّممٛ الإلزظممبدٞن ِممع ٚعممٛد عسلممخ ا٠غبث١ممخ ثمم١ٓ اٌفممشٚت    

اٌجٕى١خ ٚاٌمشٚع ِٓ عٙخ ٚإٌّٛ الإلزظبدٞ ٚٚعٛد رمأص١ش عمٍجٟ ٌٍٛدائمع عٍمٝ إٌمبرظ      

ّبس  مٟ اٌّشمبس٠ع الإٔزبع١مخ    اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِّب ٠زـٍت رٛع١مخ الأ مشاد ثأ١ّ٘مخ الاعمزض    

 ٚاٌزٟ رغبُ٘  ٟ إٌّٛ الإلزظبدٞ ثبٌغضائش.

(ن ؽ١مش وبٔمذ رٙمذت ٘مزٖ اٌذساعمخ ئٌمٝ ل١مبط أصمش اٌشمّٛي          0202دساعخ ع١ب٠شمخ )     

-Sectionalاٌّممبٌٟ عٍممٝ إٌّممٛ الإلزظممبدٞن ٚلممذ رممُ الاعزّممبد عٍممٝ دساعممخ ِمـع١ممخ ) 

Cross( ِٓ ٌع١ٕخ )عٍمٝ ّٔمٛرط الإٔؾمذاس اٌخـمٟ      ثبلاعزّمبد  2012( دٌٚخ ٌغمٕخ  117

اٌّزعممذدن ٚرؼممّٓ ِغزّممع اٌذساعممخ ِعظممُ دٚي اٌعممبٌُ اٌزممٟ رزممٛ ش عٍممٝ ع١ّممع اٌج١بٔممبد 

الاؽظبئ١خ اٌخبطخ ثّإششاد ِزغ١شاد اٌذساعخن ٚرُ ثٕبا ِإشش عبَ ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ ن 

اعممزخذاَ إٌممبرظ اٌّؾٍممٟ الاعّممبٌٟ وّزغ١ممش رممبثع ٠ّضممً إٌّممٛ الإلزظممبدٞ ِٚغّٛعممخ          

شع١خ رّضمً اٌّزغ١مش اٌّغمزمً ن ٚاعزّمبدا عٍمٝ إٌزمبئظ ٚعمذ أْ ٕ٘مبن عسلمخ          ِإششاد  

ِع٠ٕٛخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغمزمً اٌخمبص ثبٌشمّٛي اٌّمبٌٟ ٚاٌّزغ١مش اٌزمبثع اٌخمبص        

ثبٌّٕٛ الإلزظبدٞ  ٟ اٌع١ٕخن وّب رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ وً اسرفبت  ٟ ٔغجخ اٌشمّٛي  

 لزظبدٞ.اٌّبٌٟ ٠ظبؽجٗ اسرفبت ِعذي إٌّٛ الإ

(ن ٘مذ ذ ٘مزٖ اٌذساعمخ ئٌمٝ اٌزعمشت اٌّغمبّ٘خ ِمٓ        0200دساعخ ِؾّٛد ٚأخشْٚ )      

إٌبؽ١خ إٌّٙغ١مخ  مٟ رعض٠مض اٌّعش مخ ثى١ف١مخ اؽزغمبة ِإشمش ِشومت ٌٍشمّٛي اٌّمبٌٟ  مٟ            

اٌذٚي اٌعشث١خ ئػب خ ئٌٝ دساعخ عسلخ اٌشّٛي اٌّمبٌٟ ثٕظم١ت اٌفمشد ِمٓ إٌمبرظ اٌّؾٍمٟ       

ساعخ عٍٝ ِٕٙغ١بد ٚؿشق ئؽظبئ١خ ِزمذِمخ  مٟ ِغمبي اٌشمّٛي     الإعّبٌٟن ٚاعزّذد اٌذ

اٌّبٌٟ ِٓ ث١ٕٙب ؿش٠مخ رؾ١ًٍ اٌّىٛٔبد الأعبع١خن ٚاٌزؾ١ًٍ اٌعٕممٛدٞ اٌٙشِمٟن ّٚٔمٛرط    

اٌّعبدلاد ا١ٌٙى١ٍخن ّٚٔٛط اٌّعبدلاد ا١ٔ٢خ.  ِٚمٓ أ٘مُ ٔزمبئظ ٘مزٖ اٌذساعمخ أٔمٗ لا ٠ّىمٓ        

ٝ اٌّإشمشاد اٌغضئ١مخ  ممؾن ثمً ٠غمت      اٌٛلٛت عٍٝ ٚػمع اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ ثبلاعزّمبد عٍم     

اؽزغبة ِإشش ِشوت ٠ّىٓ ِٓ اٌؾظٛي عٍمٝ طمٛسح شمبٍِخ ِٚزغممخ ٌٍشمّٛي اٌّمبٌٟن       

ِٚٓ ١ِّضاد ٘زا اٌّإشش اٌّشوت اٌزؾذ٠ذ الإؽظبئٟ ٌّغبّ٘خ وً ثعذ ِٓ أثعبد اٌشّٛي 

اٌّبٌٟ  ٟ اٌّإشش اٌّشوت.  أ٠ؼبً ٔسؽظ ِٓ خسي اٌّإشمش اٌّشومت أْ الالزمشاع ِمٓ     

ٛاد اٌغ١ش اٌشع١ّخ )الالزظبد  ١ش اٌشعّٟ( ٠ّضً عبئمبً أِبَ اٌشّٛي اٌّمبٌٟ ؽ١مش أْ   اٌمٕ
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دسعخ اسرجبؿٗ ثبٌشّٛي اٌّبٌٟ عبٌجخن ٚوزٌه خٍظذ اٌذساعمخ ئٌمٝ أْ ٔظم١ت اٌفمشد ِمٓ      

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ أُ٘ ِؾذداد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٌزأصشٖ ثٗ.

ن اعممزٙذ ذ ٘ممزٖ اٌذساعممخ اٌزعممشت عٍممٝ دٚس   Saraf & Kayal (2022)دساعممخ     

اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ رعض٠ض إٌّٛ الإلزظبدٞ ٚخفغ ٔغمجٗ اٌفممش ثبعزجمبسٖ عبِمً عمٛ٘شٜ      

ٌٍّٕمممٛ الإلزظمممبدٞن ٚر١ّٕمممخ اٌّغزّمممع ٚعبِمممً ِغمممبعذ  مممٟ رؼممم١ك اٌفغمممٛح ثممم١ٓ اٌفممممشاا  

لزظممبدٞ ٚالأ ١ٕممبان وّممب رعزجممش اٌّإعغممبد اٌّب١ٌممخ ِممٓ اٌعٛاِممً اٌٙبِممخ ٌٍزمممذَ ٚإٌّممٛ الإ 

ٌٍممجسدن ٚلممذ اعزّممذ اٌجبؽممش عٍممٟ ث١بٔممبد اؽظممبئ١خ  رممُ عّعٙممب ِممٓ رمممبس٠ش ٚصاسح اٌّب١ٌممخ   

عٕٛادن ٚ ٙشد ٔزبئظ اٌذساعمخ  3إٌٙذ٠خ ٚاعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخـٟ اٌّزعذد ٌفزشح

٠زعٍك ثّذٞ رأص١ش عذد  مشٚت اٌجٕمٛن ٚٔغمجخ     ئؽظبئ١خ نخبطخ  ١ّبئ٠غبث١خ ٚراد ِع٠ٕٛخ 

ّب١ٔخ عٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍجسدن  ٟ ؽ١ٓ وبٔذ  ١ش ِع٠ٕٛخ ثبٌٕغمجخ  اٌٛدائع الائز

 ٌّعذي ّٔٛ أعٙضح اٌظشات الاٌٟ عٍٝ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ إٌٙذٞ.

 اٌّاًٌ ًابعاده ًاىذافو  ثانٍا: ِفيٌَ اٌشٌّي

ٔظشا ٌزعذد أثعبدٖ Financial Inclusion (FI) اٌّبٌٟ  رعذدد رعش٠فبد اٌشّٛي

ٌس شادثشمىً   اٌّب١ٌمخ  اٌخذِبد رمذ٠ُ ثٗ الاعزفبدح ِٓ اٌزـٛس اٌزمٕٝ  ٝ رغ١ًٙ ٠ٚمظذ ن

ٓ  إٌظمش  ٚثألً عٙذ ٚالً عمعش ثغمغ   ِزغبست  ِمٓ   اٌّمبي اٌّغمزضّش ٌسعمزفبدح    ل١ّمخ  عم

 .وىً اٌّغزّع ٚعٍٝ اٌّب١ٌخ ٚاٌفبئذح ٌٍّإعغخ ٌٍّغزضّش اٌشثؾ١خ ٌززؾمك اٌّبي ٘زا

ٍٟ أٔمٗ ِغّٛعمخ ٚاعمعخ ِمٓ اٌخمذِبد ٚإٌّزغمبد       ٠ٚعشت اٌشّٛي اٌّبٌٝ ا٠ؼب ع

اٌّب١ٌممخ راد اٌغممٛدح اٌعب١ٌممخ ِممٓ )الائزّممبْ ٚاٌز٠ّٛممً ن اٌّممذ ٛعبدن ؽغممبثبد اٌزممٛ ١ش       

ٚاٌؾغممبثبد اٌغبس٠ممخن اٌزؾمم٠ٛسدن اٌزممأ١ِٓ نالالممشاع ٚاٌز٠ّٛممًن اٌّممذخشاد....اٌ (ن     

اٌشلبث١ممخ   ِذعّممخ ثٛاعممـخ ِغّٛعممخ ِممٓ اٌزغمم١ٙسد ٚالاعممشاااد اٌزممٟ رممذ٠ش٘ب ا١ٌٙئممبد

ٌٛطٛي اعزخذاَ وب خ ششائؼ اٌّغزّع ٌٙزٖ اٌخمذِبد ٚإٌّزغمبد ثشمىً شمفبت ٚعمبدي      

ثزىب١ٌف ِٕخفؼخ ٚثبٌٛلذ إٌّبعمت ٚثمبٌغٛدح إٌّبعمجخ ٚثشمىً ومب ٟ ثّمب ٠زٕبعمت ِمع         

اؽز١بعبرُٙ ٚئِىب١ٔخ الاعزخذاَ ثشمىً ع١مذ ٚ عمبي ِمع رممذ٠ُ رٍمه اٌخمذِبد خمسي ِٕب مز          

 (.0202دح اٌّغئ١ٌٛخ  ٚثشىً ِغزذ٠ُ .  بُٔ أؽّذ )سع١ّخ ؿجمب ٌٍمبْٔٛ ِؾذ
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 ًٌأبعاد اٌشٌّي اٌّا 

٠عزجش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٘ذ بَ ٌٍعذ٠ذ ِٓ دٚي اٌعمبٌُ إٌمبِٝ اٌزمٟ رعمذ ٔغمجخ وج١مشح ِمٓ              

ٚرٌمممه ٌزؾم١مممك سؤ٠زٙمممب  مممٟ اٌز١ّٕمممخ     ِٛاؿ١ٕٙمممب رٚٞ اٌمممذخً اٌّؾمممذٚد أٚ اٌّمممٕخفغن  

اٌشٚئ١بد ٌٙزٖ اٌذٚي  ٟ رٛعم١ع اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ    الالزظبد٠خ ن ٌٚىٓ ٠ظعت رؾم١ك رٍه 

ثغمممجت أْ اٌعذ٠مممذ ِمممٓ ِٛاؿ١ٕٙمممب ٚاٌّإعغمممبد ٚإٌّشمممئبد اٌعبٍِمممخ ثٙمممب ٠زعمممزس عٍممم١ُٙ  

خمسي اٌفزمشح اٌّبػم١خ ن    (. 0202ٚاٌٛطٛي ئٌٟ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ .عجذ اٌٛ٘مبة أؽّمذ )  

 رـٛس ِفَٙٛ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ١ٌشًّ صسصخ أثعبد ِج١ٕخ عٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ 

 عٌٙٛخ اٌٛطٛي ٌٍّٕزغبد ٚاٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظش ١خ. -

 ئعزخذاَ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظش ١خ. -

 عٛدح اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظش ١خ. -

ٌٚىٟ ٠زُ رؾم١ك ّٔٛ ٚاعزمشاس ئلزظبدٞ ٠غت عٍٟ اٌذٌٚخ رٛ ١ش عجً الا٘زّبَ ٚاٌمذعُ  

عمزذعُ الالزظمبد.   اٌسصَ ٌٍمـبت اٌّمبٌٟن ؽ١مش أٔٙمب عمزغٕٟ اٌىض١مش ِمٓ الاعمزفبدح اٌزمٟ         

 (.0202ثششٞ  بٌٟ )

 ًٌأىذاف اٌشٌّي اٌّا :  

            ٝ ٚالارظمبلاد اٌّزغمبسعخ ثأٔمٗ     ٠شبس ٌٍشمّٛي اٌّمبٌٟ  مٝ  مً اٌزـمٛس اٌزىٌٕٛمٛع

ِؾشن ؽ١ٛٞ ٚ٘بَ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞن ؽ١ش ٠غُٙ  ٟ ص٠بدح  شطمخ الا مشاد ٚإٌّشمئبد    

اٌّخزٍفخ  ٟ اٌؾظٛي عٍٟ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظش ١خ ثغٌٙٛخن ِّمب ٠غمبُ٘  مٟ ئ٠غمبد     

رمممأص١ش  عمممبي  مممٝ رعض٠مممض ٚص٠مممبدح إٌّمممٛ الالزظمممبدٞ ثغمممجت أ١ّ٘مممخ الاعّمممبي اٌزغبس٠مممخ  

اٌّشرجـممخ ن ؽ١ممش أْ اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ ٌممٗ رممبص١ش  ١ممش ِجبشممش  ممٝ ِإشممشاد    ٚاٌظممٕبع١خ

 ٚ ن (0202اٌز١ّٕخ اٌجشش٠خ ومبٌزع١ٍُ ٚاٌظمؾخ ِٚعمذلاد اٌفممش ٚاٌذخًن)٘بشمُ أؽّمذ )      

ٟ  اٌشمّٛي  ٔـمبق  لا٘زّمبَ إٌّظّمبد ٚا١ٌٙئمبد اٌذ١ٌٚمخ ثزٛعم١ع       ٔظمشاً   ٚأشمبا  اٌّمبٌ

ِٛؽذح  آ١ٌبد ػّٓ ٚاٌعًّ ٌٍزٕغ١ك خاٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚ إٌّظّبد ٚاٌّإعغبد ث١ٓ رؾبٌفبد

ٓ  إٌّب ع ِٚشزشوخ نرزغع ٚرضداد ٜ   اٌّمبٌٟن  اٌشمّٛي  ِم  الاعزشمبس٠خ  ا١ٌٙئمبد  ؽ١مش رمش

ْ  اٌفمشاا ٚاطؾبة اٌمذخً اٌّؾمذٚد   ٌّغبعذح َ  أشمبا  ثمأ ٟ  ٔظمب ً  ِمبٌ ٛ  شمبِ  اٌـش٠مك  ٘م

 اٌّبٌٟ اٌشّٛي أ٘ذات ٌزؾم١ك ٚرٌه .اٌذخً ِٚؾذٚدٞ ئٌٝ اٌفمشاا ٌٍٛطٛي اٌّخزظش

 :اٌزب١ٌخ



 دٚس اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ رعض٠ض إٌّٛ الإلزظبدٞ اٌّظشٞ  دساعخ رـج١م١خ ثاعزخذاَ ّٔبرط اٌغسعً اٌض١ِٕخ اٌّمـع١خ
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 رّى١ٓ اٌششوبد اٌظغ١شح ٚاٌّزٕب١٘خ اٌظغش ٚاٌّزٛعـخ ِٓ الاعزضّبس ٚاٌزٛعع. -

 الإلزظبدٞ. ٚإٌّٛ اٌؾش اٌعًّ ِشبس٠ع رؾغ١ٓ ٚرـٛس -

 خفغ ِغزٜٛ اٌفمش ٚاٌعٛص ٚرؾم١ك ا٘ذات اٌشخبا ٚاٌش ب١٘خ الإلزظبد٠خ. -

رغمم١ًٙ اٌٛطممٛي ئٌممٝ ِإعغممبد اٌز٠ّٛممً ثغممٌٙٛخ ِممٓ اعممً رؾغمم١ٓ  ممشٚت رممذٔٝ         -

 ُِٕٙ. ِغزٜٛ اٌّع١شخ ٌس شاد ٚخبطخ اٌفمشاا ٚاٌّؾزبع١ٓ

 ٌزعش٠ف اٌّب١ٌخن ٚإٌّزغبد اٌخذِبد ئٌٝ  ئبد اٌّغزّع وب خ ٚرغ١ًٙ ٚطٛي رعض٠ض -

 ٓ  ا١ٌٙمب  ِٚعش مخ اٌؾظمٛي ٚاٌٛطمٛي    اٌخمذِبد ٚإٌّزغمبد اٌّب١ٌمخن    ثأ١ّ٘مخ  اٌّمٛاؿ

    الإلزظبد٠خ ٚاٌّع١ش١خ ِغزٛاُ٘ الاعزّبعٝ ٚ شٚ ُٙ ٌزؾغ١ٓ ِٕٙب ٚالاعزفبدح

ثاٌثا : دًر اٌشٌّي اٌّاًٌ فً جعسٌس الاسزحمرار اٌّزاًٌ ًاٌنّزٌ الإلحصزادي     

 فً ِصر

رخزٍف ِعب١٠ش ل١بط اٌشّٛي اٌّبٌٟ ِٓ دٌٚخ ئٌٟ أخشٞ ثؾغت رٛع١ٙمبد اٌذٌٚمخن         

عج١ً اٌّضبي ٠مبط اٌشّٛي اٌّمبٌٟ  مٟ اٌٛلا٠مبد اٌّزؾمذح الاِش٠ى١مخ ثّممذاس رٛ مً          عٍٟ

اٌزغمم١ٙسد اٌّظممش ١خ ثمم١ٓ ِٛاؿ١ٕٙممب ثغممغ إٌظممش عممٓ ِممٕؼ ٘ممزٖ اٌزغمم١ٙسدن أِممب  ممٟ  

اٌظ١ٓ  ١مبط اٌشّٛي اٌّبٌٟ ثّممذاس ِمذٞ ئِمزسن اٌّمٛاؿ١ٕٓ ٌؾغمبة ِظمش ٟن ٚ مٟ        

 Sarma and Piasد اٌّظمش ١خن  ثعمغ اٌمذٚي ٠ممبط ثاعّمبٌٟ اٌٛدائمع  مٟ اٌؾغمبثب       

. وّمممب أْ رؾغممم١ٓ ٔٛع١مممخ اٌخمممذِبد اٌّب١ٌمممخ ٚرٛعممم١ع ٔـمممبق ٚطمممٛي الأ مممشاد  (2011)

ٚاٌّإعغممبد ئ١ٌٙممبن ٠عّممً عٍممٝ ٔشممش اٌّغممبٚاح  ممٟ اٌفممشص ٚالاعممزفبدح ِممٓ الإِىبٔممبد    

اٌىبِٕخ  ٟ الالزظبد.  ّضً ٘زٖ اٌخذِبد رغبعذ عٍمٝ رّىم١ٓ اٌفممشاا ٚإٌغمبا ٚاٌشمجبة      

عجبة اٌمٛح الإلزظبد٠خن ٚرٛ ش ٌُٙ اٌمذسح عٍٝ رٕف١ز اعزضّبسارُٙ اٌظمغ١شح  ِٓ اِزسن أ

إٌّزغخن ٚرش ع الأزبع١خ ٚاٌذخٛين ٚاٌزٟ ثذٚس٘ب لذ رض٠مذ الاعمزٙسن ٚرؾمشن اٌعغٍمخ     

الإلزظممبد٠خ. ٚلممذ ٠غممبعذ  ممزؼ ؽغممبة عممبسٞ  ممٟ ر١ّٙممذ اٌـش٠ممك ٌّغّٛعممخ أٚعممع ِممٓ    

شأٔٙب رّىم١ٓ الأ مشاد ٚاٌشمشوبد ِمٓ رؾم١مك      اٌخذِبد اٌّب١ٌخ الأوضش ِسئّخن ٚاٌزٟ ِٓ 

عسعممخ الاعممزٙسنن ٚاداسح اٌّخممبؿش اٌّب١ٌممخ اٌزممٟ ٠ٛاعٙٛٔٙممبن ٚالاعممزضّبس  ممٟ اٌزعٍمم١ُ  

ٚاٌظممؾخ ِٚشممبس٠ع الأعّممبي. ٌممزا ؽظممٟ اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ ثأ١ّ٘ممخ ِزضا٠ممذح  ممٟ اٌغممٕٛاد  

        ٓ أصمش  مٟ    الأخ١شح  ٟ ِخزٍف دٚي اٌعمبٌُ ٚثمبلأخض اٌمذٚي إٌب١ِمخ ِٕٙمبن ٌّمب ٠ؾٍّمٗ ِم

رؾغ١ٓ  شص إٌّٛ ٚالاعزمشاس الإلزظبدٞ ٚاٌّغمبّ٘خ  مٟ رؾم١مك اٌعذاٌمخ الاعزّبع١مخ      

 ِٚىب ؾخ اٌفمش.



 0202 ِبسط  –عشش  اٌخبِظاٌعذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌزغبس٠خ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

230 

 اٌخذِبد ِٓ ِخزٍفخ أّٔبؽ  ٙٛس اٌّبػ١خ اٌم١ٍٍخ اٌعمٛد ِذٜ عٍٝ اٌعبٌُ ٚلذ شٙذ      

 ٚأّب اٌجٕٛنن عٍٝ اٌخذِبد ٘زٖ رمزظش ٚلا ٌٍفمشاا ن عذ٠ذح ئِىب١ٔبد رز١ؼ اٌزٟ اٌّب١ٌخ

 ِٚإعغمبد  اٌؾى١ِٛمخن   ١ش ٚإٌّظّبد اٌزأ١ِٓن ٚششوبد اٌزعب١ٔٚخن اٌغّع١بد رشًّ

ً  ِٚإعغمبد  الإلمشاع اٌّزخظظمخن   ِٚإعغمبد  اٌزغّع١خن اٌز١ّٕخ  اٌزمأع١شٞن  اٌز٠ّٛم

ً  ٚرغبست اٌزىٌٕٛٛع١ب  ٟ اٌٙبئً اٌزـٛس ٚ ١ش٘بنِٚع ٚ ٙمٛس  اٌعذ٠مذ    اٌّعٍِٛمبدن  ٔمم

 ممٟ رٕظمم١ُ ٚاداسح ع١ٍّممبد اٌمـبعممبد اٌّب١ٌممخن    ِممٓ اٌخممذِبد اٌّجزىممشح اٌزممٟ عممبّ٘ذ    

ٚرغمم١ًٙ اٌٛطممٛي ئٌممٝ اٌخممذِبد اٌّب١ٌممخ ٚاعممزخذاِٙبن ِٚممٓ اٌّإوممذ أْ أزشممبس ؽٍممٛي     

اٌزىٌٕٛٛع١ممب اٌشل١ّممخ عممزٍعت دٚساً ِّٙممبً ِٚزضا٠ممذاً  ممٟ  رغممش٠ع عغٍممخ اٌشممّٛي اٌّممبٌٟن   

Zins and Weill (2016). 

أٔٗ لذ ٠ىْٛ ِمٓ اٌظمعت رؾم١مك     2015 وّب أشبس رمش٠ش طٕذٚق إٌمذ اٌعشثٟ عبَ     

اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ دْٚ ٚعممٛد اعممزمشاس  ممٟ إٌظممبَ اٌّممبٌٟن وّممب أٔممٗ ِممٓ اٌظممعت رظممٛس  

اعممزّشاس الاعممزمشاس اٌّممبٌٟ ثٛعممٛد ٔغممجخ ِزضا٠ممذح ِممٓ اٌّغزّممع ٚاٌمـممبت الإلزظممبدٞ      

 ٟ  لارضاي ِغزجعذح ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ.  ٟ ٔفظ اٌغ١بق ٌٕفظ اٌزمش٠ش  اْ اٌشّٛي اٌّمبٌ

٠غبعذ عٍٝ رؾغ١ٓ اٌظشٚت اٌّب١ٌخ ٚس ع ِغزٜٛ ِع١شخ ٌذٞ اٌفمشاان وّب ٠مإدٞ ئٌمٝ   

ٚعٛد لـبت عبئٍٟ ٚلـبت أعّبي طغ١شح أوضش لٛح ِٓ خسي اٌز١ّٕخ اٌّب١ٌخ اٌزمٟ رمذعُ   

الاعممزمشاس الاعزّممبعٟ ٚاٌغ١بعممٟن ِّممب ٠ممإدٞ ثممذٚسٖ ئٌممٝ ص٠ممبدح الاعممزمشاس  ممٟ إٌظممبَ  

ٟ أْ ٠ؾغممٓ ِممٓ وفممباح ع١ٍّممخ اٌٛعممبؿخ ثمم١ٓ اٌٛدائممع  اٌّممبٌٟن وّممب ٠ّىممٓ ٌٍشممّٛي اٌّممبٌ 

ٚالاعزضّبسادن  ؼس عمٓ ص٠مبدح ٔظم١ت اٌمـمبت اٌّمبٌٟ اٌشعمّٟ عٍمٝ ؽغمبة اٌمـمبت          

 ١ش اٌشعّٟ ثّب ٠ذعُ  بع١ٍخ اٌغ١بعمخ إٌمذ٠مخ ؽ١مش ٠سؽمظ أْ رٕمٛت ِؾمب ظ الأطمٛي        

 (.0200ٚالإٌزضاِبد ٠عضص ِٓ رٛص٠ع اٌّخبؿش ٚرفبدٞ رشوض٘ب .ع١ّش ششت )

ٚرزّضً ِخبؿش الاعزجعبد اٌّبٌٟ  ٟ طمعٛثخ اٌؾظمٛي عٍمٟ الإئزّمبْ أٚ اٌؾظمٛي           

ع١ٍمممٗ ِمممٓ اٌّظمممبدس  ١مممش اٌشعممم١ّخ ثأعمممعبس ِشرفعمممخن ٚأخفمممبع الادخمممبس ٚثبٌزمممبٌٟ    

الاعزضّبس ثشمىً عمبَ ٚاسرفمبت ِعمذلاد اٌجـبٌمخ ٚاٌزؼمخُ ٚثبٌزمبٌٟ ئٔزشمبس اٌفممش اٌمزٞ           

( اٌزمبٌٟ ٠ٛػمؼ ِؾبٌٚمخ    0ٞن ٚاٌشمىً سلمُ )  ثذٚسٖ ٠إدٞ ئٌٟ عذَ الاعزمشاس الإلزظمبد 

 ئ٠غبد اٌعسلخ ث١ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٚالاعزمشاس الإلزظبدٞ.

 

 



 دٚس اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ رعض٠ض إٌّٛ الإلزظبدٞ اٌّظشٞ  دساعخ رـج١م١خ ثاعزخذاَ ّٔبرط اٌغسعً اٌض١ِٕخ اٌّمـع١خ
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 اٌعسلخ ث١ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚالاعزمشاس الإلزظبدٞ (:1شىً رلُ )

 اٌّبٌٟ اٌشّٛي أْ ئٌٝ اٌعبٌُ أٔؾبا ع١ّع  ٟ اٌؾىِٛبد ٚثبلاػب خ اٌٝ رٌهن رٕظش    

 ِٓ اوضش  ٟ رٌه ِسؽظخ ٚرُ.اٌّغزذاِخ اٌز١ّٕخ ٚ الإلزظبد٠خ اٌز١ّٕخ  ٟ وج١ش دٚس ٌٗ

 ٚالزظبد٠خ اعزّبع١خ ٔزبئظ اٌّبٌٟ اٌشّٛي ؽمك اخشٜ عٙخ ٔب١ِخ. ِٚٓ دٌٚخ 90

 اٌعبٌُن أٔؾبا ع١ّع  ٟ اٌذٚي ِٓ عذد  ٟ ِزضا٠ذ ثشىً رـج١مٗ رُ ؽ١ش عذا ِغذ٠خ

صٍضٟ  ِٓ أوضش أْ 2014 عبَ اٌذٌٟٚ ٌٍجٕه اٌعب١ٌّخ اٌّب١ٌخ اٌز١ّٕخ رمش٠ش ٚصك ؽ١ش

اٌٛوبلاد اٌزٕظ١ّ١خ ٚالإششا ١خ رُ رى١ٍفٙب ثزشغ١ع رـج١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟن ٚثبٌفعً 

دٌٚخ أ٘ذات سع١ّخ ِب١ٌخ ٌزؾم١مٗ ٚرٌه ثغجت أصبسٖ الإلزظبد٠خ  50ٚػعذ أوضش ِٓ 

 .Ozili (2021)ٚرؾم١مٗ ٌسعزمشاس اٌّبٌٟ إٌّشٛدن 

 رج ًجحذٌذ اٌّحغٍرات ِحً اٌذراسةرابعا : جٌصٍف اٌنٌّ

١ٌظ ِٓ اٌغًٙ رؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟ ثبٌشىً ٚاٌّغزٛٞ اٌّـٍٛة دْٚ اٌزشو١ض     

عٍٟ رضم١ف اٌّٛاؿ١ٕٓ ِب١ٌب ٚص٠بدح دسعخ اٌٛعٟ اٌّبٌٟ ٌزٍه اٌفئبدن  بٌّغزٍٙه 

ٌٟ اٌٛاعٟ ٠عزجش أوضش ئدساوبً ٌٍّخبؿش ٚاٌّىبعت اٌّشرجـخ ثبٌّٕزغبد اٌّب١ٌخ. ٚثبٌزب
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٠ٍضَ ل١بط اٌعسلخ اٌى١ّخ ث١ٓ وً ِٓ إٌّٛ الإلزظبدٞ اٌزٞ ٠زُ اٌزعج١ش عٕٗ ثبٌٕبرظ 

ٚأثعبد اٌشّٛي اٌّبٌٟن  Gross Domestic Product (GDP)اٌّؾٍٝ الاعّبٌٟ 

ٟٚ٘ اٌٛطٛي اٌّبي ن ئربؽخ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّظش ١خ ن  ٚاٌزٟ رزّضً  ٟ صسصخ أثعبد

ن الأِش اٌزٞ ٠غبعذ  ٟ رشش١ذ ٚرٛع١ٗ اٌغ١بعبد  ٌّظش ١خئعزخذاَ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚا

 الإلزظبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رغبُ٘  ٟ رعض٠ض إٌّٛالإلزظبدٞ اٌّظشٞ. 

ٚثٕبا ع١ٍٗ ٠ٕـٛٞ ّٔٛرط اٌذساعخ عٍٝ عجع ِزغ١شاد اٌزٟ رم١ظ أصش أثعبد         

 ٌزبٌٟ  اٌشّٛي اٌّبٌٟ عٍٟ  إٌّٛ الإلزظبدٞن ٟٚ٘ ِٛػؾخ  ٟ اٌغذٚي ا

 (   رٛط١ف اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ.0عذٚي سلُ )

 اٌرِس اٌبعذ اٌّحغٍر

 إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٟ ثب١ٌٍّبس

 ٗع١ٕ

 )اٌّزغ١ش ربثع(

-----   

 عذد اٌؾغبثبد اٌّظش ١خ
 اٌٛطٛي اٌّبي

   

    عذد ثـبلبد الائزّبْ

ئربؽخ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ  عذد اٌفشٚت اٌّظش ١خ

 ٚاٌّظش ١خ

   

    عذد أعٙضح اٌظشات ا٢ٌٟ

 ؽغُ ٚدائع الا شاد ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ
ئعزخذاَ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ 

 ٚاٌّظش ١خ

   

ؽغُ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌس شاد 

 ثب١ٌٍّبس ع١ٕخ
   

 السٌٍب الإحصائً اٌّسحخذَ فً اٌذراسة 

ن ٌع١ٕخ 2021ؽزٟ عبَ  2010رّضٍذ ث١بٔبد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ  ٟ اٌفزشح ِٓ عبَ          

ِٓ اٌجٕٛن اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ. ٌٚذساعخ اٌج١بٔبد ِؾً اٌذساعخن ٚاخزجبس 

 STATAطؾخ  شٚع اٌذساعخ  مذ رُ ئعزخذاَ ثشٔبِظ اٌؾضِخ الإؽظبئ١خ 

Software (version 17)   .ئعشاا اٌزؾ١ًٍ الإؽظبئٝ ٌزؾم١ك أ٘ذات اٌذساعخ ٟ 

ٟ رمذ٠ش ّٔبرط اٌذساعخ  ٚثبٌزبٌٟ اٌزٛطً عسٚح عٍٟ رٌهن ٌزؾم١ك اٌٙذت اٌّزّضً  

ئٌٟ إٌزبئظ اٌزٟ ِٓ خسٌٙب ٠زُ رفغ١ش ؿج١عخ عسلخ ِزغ١شاد اٌذساعخن  مذ رُ اعزخذاَ 
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ؽ١ش رأرٟ ّٔبرط  ( نPanel Data Models) ّٔبرط اٌغسعً اٌض١ِٕخ اٌّمـع١خ

صش اٌفشدٞ اٌغسعً اٌض١ِٕخ اٌّمـع١خ ِٓ خسي صسصخ أشىبي سئ١غ١خ رجعبً لإخزست الأ

 عٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ   Abonazel and Shalaby (2020)     ٌىً ٚؽذح ِمـع١خ

 Pooled Regression Model  ( PRMنٌّرج الإنحذار اٌحدٍّعً  ) -

ن ؽ١ـش رىـْٛ  ٠عزجــش ٘ـزا إٌّـٛرط اثغـؾ ّٔـبرط اٌغسعً اٌض١ِٕـخ اٌّمـع١خ        

اٌفزــشاد اٌض١ِٕـخن أٞ ٠ّٙـً رأص١ــش اٌضِـٓ. ٠ٚزُ  ١ـٗ ع١ّـع اٌّعبِسد صبثزخ ٌغ١ّـع 

 Ordinary   (OLS)رمذ٠ـش إٌّٛرط ثبعزخذاَ ؿش٠مخ اٌّشثعبد اٌظغشٜ اٌعبد٠خ

Least Squares  ٌّض٠ذ ِٓ اٌزفبط١ً ؽٛي ّٔبرط الأؾذاسن ساععAbonazel and 

Rabie (2019) نKamel and Abonazel (2023). 

  Fixed Effects Model (FEMنٌّرج اٌحأثٍرات اٌثابحة ) -

 ِمـع١خ ث١بٔبد ِغّٛعخ وً عٍٛن اٌضبثزخ اٌٝ ِعش خ اٌزأص١شاد ّٔٛرط ٠ٙذت       

𝛽 اٌمـع ِعٍّخ ععً خسي ِٓ ؽذح عٍٝ
 
أخشٜ ِع ثمبا  ئٌٝ ِغّٛعخ ِٓ رزفبٚد 

𝛽 ِعبِسد ا١ًٌّ 
 
 ؽبٌخ ِع ٔزعبًِ عٛت أٞ  ِمـع١خ ث١بٔبد ِغّٛعخ ٌىً صبثزخ  

ا١ِعن  ٠ٚزُ رمذ٠ـش إٌّٛرط ثبعزخذاَ ؿش٠مخ ٌّغا ث١ٓ اٌزجب٠ٓ  ٟ اٌزغبٔظ عذَ

 Least Squares Dummy  (LSDV)اٌّشثعبد اٌظغشٜ ٌٍّزغ١شاد ا١ٌّ٘ٛخ 

Variable.  ساععYoussef et al. (2021). 

   Random Effects Model ( FEMنٌّرج اٌحأثٍرات اٌعشٌائٍة ) -

𝜀 اٌخـأ ؽذ ٠ىْٛ اٌضبثزخ اٌزأص١شاد ّٔٛرط  ٟ        
  

رٚ رٛص٠ع ؿج١عٟ ثّزٛعؾ  

𝜎 ِمذاسٖ طفش ٚرجب٠ٓ ِغب٠ٚبً 
 

 
رىـْٛ ِعٍّـبد ّٔـٛرط اٌزأص١ـشاد اٌضبثزـخ  ٌٚىٟ 

طؾ١ؾـخ ٚ ١ـش ِزؾ١ـضح لاثذ ِـٓ صجـبد اٌزجب٠ـٓ ٌٍخــأ ٌغ١ّـع اٌّشب٘ذاد اٌّمـع١خن 

ٌّشب٘ذاد اٌّمـع١خ  ـٟ  زـشح ١ٌٚـظ ٕ٘ـبن أٞ اسرجـبؽ رارـٟ ث١ـٓ وً ِغّٛعـخ ِـٓ ا

ص١ِٕـخ ِع١ٕـخن أِـب  ـٟ ؽبٌـخ عـذَ رٛا ـش أٞ شـشؽ ِـٓ اٌشـشٚؽ اٌغـبثمخ عـٛت ٠زـُ 

اعـزخذاَ ّٔـٛرط اٌزأص١ـشاد اٌعشـٛائ١خن  ٠ٚزُ رمذ٠ـش إٌّٛرط ثبعزخذاَ ؿش٠مخ 

 ساععن Generalized Least Squares  ( GLSاٌّشثعبد اٌظغشٞ اٌّعّّخ )

(0208 )Abonazel. 
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 إخحبار فرضٍة اٌذراسة 

رش١ش  شػ١خ اٌذساعخ ئٌمٝ ٚعمٛد عسلمخ اسرجمبؽ ٚأصمش رٚ دلاٌمخ ئؽظمبئ١خ  ٌٍشمّٛي             

اٌّبٌٟ  ٟ رعض٠ض إٌّٛ الإلزظبدٞ اٌّظشٞن ٚلذ رُ اعمزخذاَ ّٔمبرط اٌغسعمً اٌض١ِٕمخ     

( ِممٓ خممسي رـج١ممك صسصممخ ّٔممبرط ّ٘ممب   ّٔممٛرط   Panel Data Modelsاٌّمـع١ممخ )

ّٚٔممٛرط اٌزممأص١شاد اٌضبثزممخ  (Pooled Regression Modelالإٔؾممذاس اٌزغ١ّعممٟ  )

(Fixed Effects Model   ( ّٚٔمٛرط اٌزمأص١شاد اٌعشمٛائ١خ )Random Effects 

Model ) أ٘ذات اٌذساعخ ٚئخزجبس  شػزٙب. ٌزؾم١كٚرٌه 

 الإحصااات اٌٌصفٍة ً ِصفٌفة ِعاِلات الإرجباط ٌٍّحغٍرات ِحً اٌذراسة -

         ً ٟ  اٌجمذا  لجم ً   م ٟ  اٌج١بٔمبدن  رؾ١ٍم ٟ  اٌٛلمٛت  أٚلًا ع١ٕمب  ٠ٕجغم  الاؽظمبااد  عٍم

٠ّٚىمٓ الاعزّممبد عٍممٝ اٌعذ٠مذ ِممٓ الأعممب١ٌت الإؽظممبئ١خ    ٌّزغ١ممشاد اٌذساعممخ. اٌٛطمف١خ 

ل١ّممممخن  Maxٚأعٍممممٝ  Minن ٚأدٔممممٟ Meanاٌٛطممممف١خ ِٕٚٙممممب اٌّزٛعممممؾ اٌؾغممممبثٟ  

 .Standard Deviationٚالأؾشات اٌّع١بسٞ 

 الإؽظبااد اٌٛطف١خ ٌٍّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ. :(0سلُ )عذٚي 

Variables Mean Max. Min. Std. Dev. JB. Test P-value 

  294.433 402.300 218.900 56.745 0.569 0.752 

   7886.833 17100.000 2750.000 4682.849 1.216 0.544 

   3655.009 5017.133 2399.991 858.524 0.800 0.670 

   769.427 1270.870 397.649 255.114 0.246 0.884 

   310.642 1554.000 0.000 527.311 4.320 0.115 

   2047.583 3365.000 1100.000 725.580 0.899 0.638 

   13181.750 20570.000 1065.000 5043.853 2.112 0.348 

 .Stata (version 17  ِخشعبد ثشٔبِظ  )اٌّصذر   
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( الإؽظممبااد اٌٛطممف١خ ٌٍّزغ١ممشاد ِؾممً اٌذساعممخ ِٚممٓ ٠0عممشع عممذٚي سلممُ )        

خسٌممٗ ٔغممزـ١ع رؾذ٠ممذ أوجممش اٌّزٛعممـبد ٚأطممغش٘ب. وّممب ٠زؼممؼ ِممٓ ئخزجممبس اٌزٛص٠ممع    

ٌغ١ّممع اٌّزغ١ممشادن ٌممزا  مممذ ٔغممزٕزظ أْ  0.05 أْ اٌم١ّممخ اٌّع٠ٕٛممخ أوجممش ِممٓ   اٌـج١عممٟ

 ثشىً ؿج١عٟ ٚلا ٠ٛعذ ثٙب ل١ُ ِزـش خ.اٌج١بٔبد لا رٛاعٗ رجب٠ٓ وج١ش ٠ٚزُ رٛص٠عٙب 

ِظفٛ خ ِعبِسد الإسرجبؽ ٚل١ُ عبًِ رؼخُ اٌزجب٠ٓ ٌٍّزغ١شاد ِؾً  :(2عذٚي سلُ )

 اٌذساعخ.

Variables                     

  1       

   0.264 1      

   0.064 0.387 1     

   -0.215 -0.78 0.106 1    

   -0.321 -0.588 -0.262 0.6 1   

   -0.198 0.203 0.165 -0.038 0.08 1  

   -0.235 -0.178 0.618 0.654 0.351 0.457 1 

VIF ----- 7.309 1.474 2.233 8.824 3.614 0.113 

( ِظفٛ خ ِعبِسد الإسرجبؿبد اٌج١ٕ١خ ٚل١ُ ِعبًِ رؼخُ ٠2ٛػؼ عذٚي سلُ )

( ن ِٓ اٌّّىٓ ِسؽظخ أْ ثعغ اٌّزغ١شاد ِشرجؾ ِع ثعؼٙب اٌجعغن VIFاٌزجب٠ٓ )

ن ٚ٘زا د١ًٌ 10وّب ٠زؼؼ أ٠ؼب ِٓ ل١ُ ِعبًِ رؼخُ اٌزجب٠ٓ أْ ع١ّع اٌم١ُ ألً ِٓ 

 وب ٟ عٍٟ عذَ  ٚعٛد ِشىٍخ الإصدٚاط اٌخـٟ  ٟ اٌج١بٔبد.

 اخحبار إسحمرار اٌسلاسً اٌسِنٍة ٌّحغٍرات اٌذراسة -

( ٌّعش خ ِذٜ Panel Unit Root Testsرغزخذَ اخزجبساد عزس اٌٛؽذح )      

ئعزمشاس اٌغسعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ عجش اٌضِٓن ٚرٌه ؽزٝ ٠ّىٓ رفبدٞ 

اٌؾظٛي عٍٝ أؾذاس صائفن ٚاٌٛطٛي ئٌٝ ٔزبئظ ع١ٍّخ ِٕٚـم١خ. ٚثبٌزبٌٟ ئرا وبٔذ 

الاط١ٍخ ٠زُ أخز اٌفشق الأٚي اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ  ١ش ِغزمشح  ٟ طٛسرٙب 

(Difference First ٌٍُٚزؾمك ِٓ اعزمشاس اٌغسعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ر )
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ن ٚ مبً ٌٙزا الاخزجبس ٠غت أْ Harris-Tzavalis Unit-Root Testرـج١ك اخزجبس 

% ؽزٝ ٠زُ لجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً اٌمبئً ثأْ 5ألً ِٓ  ٠P-valueىْٛ ِغزٛٞ اٌّع٠ٕٛخ 

اد ِغزمشح  ٟ طٛسرٙب الاط١ٍخ ٚاٌغذٚي اٌزبٌٟ ٠ٛػؼ ٔزبئظ اخزجبساد عزس اٌّزغ١ش

 . اٌٛؽذح

(  ٔزبئظ ئخزجبس ئعزمشاس اٌغسعً اٌض١ِٕخ )عزس اٌٛؽذح( ٌّزغ١شاد 3عذٚي سلُ )

 اٌذساعخ.

  .Stata (version 17  ِخشعبد ثشٔبِظ  )اٌّصذر      

( اٌغبثك اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ؽ١مش رمُ اعمزخذاَ    ٠3ٛػؼ عذٚي سلُ )    

ٌزٛػمم١ؼ اعممزمشاس٠خ اٌغسعممً اٌض١ِٕممخ    Harris-Tzavalis Unit-Root Testئخزجمبس  

ٌغ١ّممع ِزغ١ممشاد اٌذساعممخ ن ؽ١ممش ٠زؼممؼ ِممٓ اٌغممذٚي أعممسٖ ئعممزمشاس ث١بٔممبد اٌذساعممخ  ممٟ  

Variables 

    عنذ اٌّسحٌي :

I(0)  

 (Level) 

عنذ اٌفرق 

    الاًي :

I( ) 

 (1st 

Difference) 

  
Statistic 0.2100 

--- 
P-value   0.0000 

   

Statistic 0.1136 
--- 

P-value   0.0000 

   

Statistic 0.6683 0.5736 

P-value   0.3832 0.0000 

   

Statistic 0.2757 
--- 

P-value   0.0000 

   

Statistic 0.8376   0.6502 

P-value   0.9014 0.0000 

   

Statistic 0.0615 
--- 

P-value   0.0000 

   

Statistic 0.2421 
--- 

P-value   0.0000 
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( ؽ١ش وبْ ٠ٛعذ ثٙب عزس ٚؽذح ٚئعزمشد عٕمذ    ن  طٛسرٙب الاط١ٍخ عذا اٌّزغ١شاد )

بٌٟ ٠ّىمٓ  %نٚثبٌز5ألً ِٓ  P-valueأخز اٌفشق الأٚين ٚرٌه لأْ ل١ّخ ِغزٛٞ اٌّع٠ٕٛخ  

ئعشاا ئخزجبساد اٌفشٚع الاؽظبئ١خ ٌٍذساعخ ثبعزخذاَ ّٔمبرط اٌغسعمً اٌض١ِٕمخ اٌّمـع١مخ     

 دْٚ اٌخٛت ِٓ ؽذٚس ِشىٍخ الأؾذاس اٌضائف.

 إخحبار اٌحىاًِ اٌّشحرن ٌٍّحغٍرات ِحً اٌذراسة  -

لإخزجمبس ِممذٞ رىبِمً ث١بٔممبد اٌغسعمً اٌض١ِٕممخ اٌّغمزخذِخ  ممٟ إٌّمٛرط ن لممبَ اٌجبؽممش       

(ن ثٙمذت  Pedroni Test for Cointegrationثاعزخذاَ اخزجبس اٌزىبِمً اٌّشمزشن )  

 ؾمممض اٌزىبِمممً اٌّشمممزشن ثممم١ٓ اٌّزغ١مممش اٌزمممبثع ٚأثعمممبد اٌّزغ١مممشاد اٌّغمممزمٍخ اٌخبطمممخ  

 ثبٌذساعخن ٚوبٔذ إٌزبئظ ِٛػؾخ وّب ٠ٍٟ 

 اٌذساعخ ٌٍّٕٛرط ِؾًئخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن  :(4عذٚي سلُ  )

Model Methods Statistic 
P-

value 

Model 

  

Modified Phillips-Perron t 5.2753 0.0000 

Phillips-Perron t -18.8121 0.0000 

Augmented Dickey-Fuller t -24.3640 0.0000 

 .Stata (version 17  ِخشعبد ثشٔبِظ  )اٌّصذر   

 Pedroniاٌزىبًِ اٌّشزشن  ( اٌغبثك ئٌٝ ِع٠ٕٛخ ئخزجبس4رش١ش ٔزبئظ عذٚي )       

Test  اٌّغزخذَ ٚثبٌزبٌٟ ٠ذي رٌه عٍٟ  س غ  شع اٌعذَ اٌمبئً ثعذَ رىبًِ ث١بٔبد

 إٌّٛرطن ِٚٓ صُ لجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً اٌمبئً ثٛعٛد رىبًِ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ.

 نحائح جمذٌر نّارج اٌسلاسً اٌسِنٍة اٌّمطعٍة 

( ِممٓ Panel Data Models) اٌّمـع١مخ رمُ اعمزخذاَ ّٔمبرط اٌغسعمً اٌض١ِٕمخ            

 Pooled Regression) خسي رـج١ك صسصخ ّٔبرط ّ٘ب   ّٔٛرط الإٔؾذاس اٌزغ١ّعٟ )

Model  ّٚٔمٛرط  ( اٌزمأص١شاد اٌضبثزممخFixed Effects Model  ّٚٔمٛرط اٌزممأص١شاد )

( ٚلمذ رؾظمٍٕب عٍمٟ إٌزمبئظ اٌّٛػمؾخ  مٟ       Random Effects Modelاٌعشمٛائ١خ ) 

 ( اٌزبٌٟ 5اٌغذٚي سلُ )
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 ثاعزخذاَ ّٔبرط اٌغسعً اٌض١ِٕخ اٌّمـع١خ. رمذ٠ش ِعٍّبد إٌّٛرط :(5عذٚي سلُ )

Variables 

Pooled 

Regression 

Model 

Fixed Effects 

 Model 

Random Effects 

 Model 

Estimate 
T-

value 
Estimate T-value 

Estimate 
Z-value 

   -0.00147 0.00000 -0.00165 0.00000 -0.00147 0.00000 

   0.00280 0.00000 0.00297 0.00000 0.00280 0.00000 

   0.00368 0.00700 0.00213 0.21300 0.00368 0.00500 

   -0.00633 0.01400 -0.00469 0.04800 -0.00633 0.01100 

   0.00001 0.99300 -0.00038 0.74800 0.00001 0.99300 

   0.01145 0.00100 0.01712 0.09800 0.01145 0.00000 

Constant 4.06786 0.00000 1.71282 0.35300 4.06786 0.00000 

Model Fit. 

F-statistic =    6.27 

P-value =     

0.0000 

F-statistic =  8.29 

P-value =     0.0000 

 

Wald chi
2
=      75.29 

P-value =     0.0000 

R-squared   0.5606 
within between overall within between overall 

0.3170 0.2736 0.6568 0.5802 0.5385 0.5606 

Breusch 

and Pagan 

Lagrangian 

multiplier 

test 

  chibar
2
= 023.61 

Prob > chibar
2
 =    2.0000 

Hausman 

test 

  Chi
2
=   19.86 

Prob > chi
2
 =    2.0043 

Result --- Fit Model --- 

Seriallity 

(pesaran 

test) prob. 

0.9258 

 .Stata (version 17  ِخشعبد ثشٔبِظ  )اٌّصذر   
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( رمذ٠ش ِعٍّبد إٌّٛرط ثاعزخذاَ ّٔبرط اٌغسعً اٌض١ِٕخ ٠5ٛػؼ عذٚي سلُ )    

اٌزغ١ّعٟ ّٚٔٛرعٟ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٚ اٌعشٛائ١خن ؽ١ش  اٌّمـع١خ اٌضسصخ ّٔٛرط الإٔؾذاس

( ٌزمذ٠ش ّٔٛرط الإٔؾذاس اٌزغ١ّعٟ OLSرُ اعزخذاَ ؿش٠مخ اٌّشثعبد اٌظغشٞ اٌعبد٠خ )

ٌزمذ٠ش ّٔٛرط اٌزأص١شاد  (LSDV)ٚؿش٠مخ اٌّشثعبد اٌظغشٜ ٌٍّزغ١شاد ا١ٌّ٘ٛخ 

( ٌزمذ٠ش ّٔٛرط GLSخ )اٌضبثزخن ث١ّٕب رُ اعزخذاَ ؿش٠مخ اٌّشثعبد اٌظغشٞ اٌّعّّ

 اٌزأص١شاد اٌعشٛائ١خ.

-Fلإخزجبس  ١شش   P-valueؽ١ش رعزجش إٌّبرط اٌضسصخ  ِع٠ٕٛخ ئؽظبئ١بً لأْ ل١ّخ  -

statistic  ِٓ ًٌىً ّٔٛرط ِٓ إٌّبرط اٌضسصخ.4أل % 

ٚاعزٕبداً عٍٟ اٌّشاؽً اٌغبثمخ ٚثعذ الأخز ثبٌزأص١شاد اٌفشد٠خ ٚاٌعشٛائ١خ  ٟ      

ثذ ِٓ  ؾض ؿج١عخ ٘زا الأصش. ثؾ١ش رزٍخض اٌّشؽٍخ الأٌٟٚن  ٟ اٌزؾ١ًٍ إٌّٛرط لا

ثبٌزعشت عٍٟ ٔٛت اٌزأص١شاد اٌّغزخذِخ ٌضٛاثذ إٌّٛرط  ١ّب ارا وبٔذ رزجع أصش 

عشٛائٟ )ّٔٛرط اٌزأص١شاد اٌعشٛائ١خ( أٚ رؾذ٠ـذٞ )ّٔـٛرط اٌزأص١ــشاد اٌضبثزـخ( 

 :ٚثبٌزبٌـٟ  ـاْ

ِغّٛعخ ِٓ     (  ٚاٌزٞ ٠عزجشFixed Effects Model)ّٔٛرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ  -

 اٌؾذٚد اٌضبثزخ اٌخبطخ ثىً ٚؽذح.

ػّٓ     (  ٚاٌزٞ ٠عزجشRandom Effects Model) ّٔٛرط اٌزأص١شاد اٌعشٛائ١خ -

 عٕظش اٌخـأ اٌعشٛائٟ اٌّشوت.

ٚاعزٕبداً عٍٟ اٌّشاؽً اٌغبثمخ ٚثعذ الأخز ثبٌزأص١شاد اٌفشد٠خ  ٟ إٌّٛرط لاثذ ِٓ 

 ؾض ؿج١عخ ٘زا الأصش. ثؾ١ش رزٍخض اٌّشؽٍخ الأٌٟٚن  ٟ اٌزؾ١ًٍ ثبٌزعشت عٍٟ 

ٔٛت اٌزأص١شاد اٌّغزخذِخ ٌضٛاثذ إٌّٛرط  ١ّب ارا وبٔذ رزجع أصش عشٛائٟ )ّٔـٛرط 

 رمذ٠ش اٌزأص١ــشاد اٌعشٛائ١خ( أٚ رؾذ٠ـذٞ)ّٔـٛرط اٌزأص١ــشاد اٌضبثزـخ( ٚثبٌزبٌـٟ ثعذ

 إٌّبرط ٘زٖ ث١ٓ الاخز١بس أعب١ٌت اعزخذاَ ئٌٝ ٕٔزمً عٛت اٌّذسٚعخ اٌضسصخ إٌّبرط

 Breusch-Pagan  Lagrange  اخزجبس ِؼبعف لا شأظ  اٌضسصخ ِٓ خسي 

(LM) test   ٚئخزجبسHausman Test. 
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ً  الانحزذار  نّزٌرج  بزٍ   اٌّفاضزٍة  نحائح - ً  ً اٌحدٍّعز  ً اٌثابحزة  اٌحزأثٍرات  نّزٌرخ

 اٌعشٌائٍة

       ٓ ً  ِم ُ  إٌّمٛرط  رؾذ٠مذ  اعم ً  اٌّسئم ُ  اٌذساعمخ  ٘مزٖ  ث١بٔمبد  ٌزؾ١ٍم َ  رم  اخزجمبس  اعمزخذا

ٓ   اٌزغ١ّعٟ الأؾذاس ّٔٛرط  ث١ٓ ٌٍّفبػٍخ LM  ِؼبعف لا شأظ  ٟ  عٙمخ  ِم  ّٚٔمٛرع

 أعمسٖ أٔٙمب   اٌغمذٚي  أخشٜن ؽ١ش ٠زؼمؼ ِمٓ ٔزمبئظ    عٙخ ِٓ اٌعشٛائ١خ ٚ اٌضبثزخ اٌزأص١شاد

 إٌّٛرط ( ٚثبٌزبٌٟ اٌّسئُ ٘ٛ اٌزغ١ّعٟ الأؾذاس ّٔٛرط( اٌعذَ   شػ١خ س غ ئٌٝ رمٛدٔب

ٓ  اٌخ١مبس  ٘ٛ اٌّذسٚعخ ٌٍج١بٔبد اٌّسئُ   اٌزمأص١شاد  ّٔمٛرط  أٚ اٌضبثزمخ  اٌزمأص١شاد  ّٔمٛرط  ثم١

ثاؽزّمبي   123.61ٌٍّممبؿع اٌزمٟ  ثٍغمذ     LMأْ ٔز١غمخ ئخزجمبس    ؽظٕمب  لا ؽ١مش  اٌعشمٛائ١خ 

 ِٕعذَ ِع٠ٕٛخ ئؽظبئ١بً.

ً   بزٍ   ٌٍّفاضزٍة   Hausman إخحبزار  نحزائح  -  ً اٌثابحزة  اٌحزأثٍرات  نّزٌرخ

 اٌعشٌائٍة

 جممبٌش ُ ِممٓ أْ ٔزممبئظ اٌزؾ١ٍممً رشمم١ش اٌممٟ أْ اٌزممأص١شاد اٌضبثزممخ ٘ممٟ الأوضممش ِسئّممخ               

 Hausmanٌٍج١بٔمبد اٌّمـع١مخن ئلا أٔمٗ لا ٠ّىمٓ اٌزأومذ ِمٓ رٌمه ئلا ثعمذ اعمزخذاَ اخزجمبس           

Test          ٌزممذ٠ش إٌّمٛرط عمٛاا    ٚرٌه ٌغمشع ِعش مخ أٞ ِمٓ اٌزمأص١شاد رعزجمش أوضمش ِسئّمخ

وبٔممذ ّٔممبرط اٌزممأص١شاد اٌضبثزممخ أَ ّٔممبرط اٌزممأص١شاد اٌعشممٛائ١خ ِممٓ أعممً رؾذ٠ممذ أٞ ِمممٓ           

إٌّمممٛرع١ٓ ٠ٕجغمممٟ اخز١مممبسٖ ٚاعمممزعّبٌٗ  مممٟ دساعمممخ أصمممش اٌممممذسح الإداس٠مممخ عٍمممٟ اٌفمممشص    

 الإعزضّبس٠خ اٌّزبؽخ.

 ٚثبٌزبٌٟ رأخز  شػ١خ اٌعذَ اٌشىً اٌزبٌٟ 

    ٘ٛ إٌّٛرط اٌّسئُ. ّٔٛرط اٌزأص١شاد اٌعشٛائ١خ

    ّٔٛرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٘ٛ إٌّٛرط اٌّسئُ.

 Hausman Testٚثبلإعزّبد عٍٟ ٔزبئظ اٌغذٚي اٌغبثك  ممذ أ ٙمشد ٔزمبئظ اخزجمبس            

ألمً   P-valueن ٚوبٔذ ل١ّمخ            ثم١ّخ  (Chi-Sq)اسرفبت اٌم١ّخ الإؽظبئ١خ 

ِّب ٠ش١ش ئٌٟ ٚعٛد اسرجبؽ ث١ٓ    شػ١خ اٌظفش٠خ  . ٚثبٌزبٌٟ  ٠ّىٕٕب س غ اٌف0.05ِٓ 

رأص١شاد اٌذٚاي ٚاٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ  ١ىْٛ اعزخذاَ اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٘ٛ إٌّٛرط اٌّسئُ 

 ٚالأ ؼً ٌٍج١بٔبد ِؾً اٌذساعخ.
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وّممب ٠زؼممؼ أ٠ؼممبً ِممٓ ٔزممبئظ رؾ١ٍممً  شػمم١خ اٌذساعممخ ثبعممزخذاَ ؿش٠مممخ اٌّشثعممبد              

(  مٟ ّٔمٛرط اٌزمأص١شاد اٌضبثزمخ أْ ِعظمُ ِزغ١مشاد       LSDVاٌظغشٜ ٌٍّزغ١شاد ا١ٌّ٘ٛخ )

%ن. ٠ٚجمم١ٓ 5ٌٙممزٖ اٌّزغ١ممشاد ألممً ِممٓ    P-valueاٌذساعممخ راد دلاٌممخ ئؽظممبئ١خ لأْ لمم١ُ   

زفغ١ش٠خ ٌّٕٛرط اٌذساعخ ؽ١ش ٔغذ أْ ل١ّخ ِعبًِ اٌزؾذ٠مذ  ( أعسٖ اٌمذسح ا5ٌاٌغذٚي سلُ )

(R-squaredثٍغذ ٔغج )ن ٚ٘زا ٠عٕٟ أْ اٌزغ١مش اٌمزٞ ٠ؾمذس  مٟ اٌّزغ١مش اٌزمبثع       66خ ز%

GDP    ئٌممٟ اٌّزغ١ممشاد اٌّغممزمٍخ ٌٍّٕممٛرطن 66)إٌمبرظ اٌّؾٍممٝ الاعّممبٌٟ( ٠شعممع ثٕغمجخ %

عٛاِمً عشمٛائ١خ أخمشٜ )اٌخـمأ     %  رشعمع اٌمٝ رمأص١ش    23ٚأْ إٌغجخ اٌّزجم١مخ ٚاٌزمٟ رجٍم     

 GDPاٌعشممٛائٟ(. ٚ٘ممزا ِممب ٠إوممذ ٚعممٛد عسلممخ ئٔؾممذاس ِع٠ٕٛممخ ل٠ٛممخ ثمم١ٓ اٌّزغ١ممش اٌزممبثع  

)إٌبرظ اٌّؾٍٝ الاعّبٌٟ( ٚ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ن ٚ أْ إٌّٛرط خبٌٟ ِمٓ ع١ّمع اٌّشمبوً    

 pesaranالإؽظبئ١خ. ٚثاعشاا ئخزجبس الاسرجمبؽ اٌزغٍغمٍٟ رجم١ٓ ِمٓ خمسي ٔزمبئظ ئخزجمبس        

test       ِّمب ٠عٕمٟ   5أْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ ٌسخزجبس وبٔذ أوجمش ِمٓ ل١ّمخ ِغمزٛٞ اٌّع٠ٕٛمخ %

ٌٍّٕمٛرط   Serial Correlationلجٛي اٌفشع اٌعذِٟ ثعذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌمزارٟ  

ِؾممً اٌذساعممخ ِّممب ٠ممذي عٍممٟ وفممباح إٌّممٛرط اٌّغممزخذَ ٌزّض١ممً ث١بٔممبد اٌذساعممخ. وّممب أْ      

ٔؾذاس اٌّغزخذَن رعذ د١ٌسً وب ١بً عٍٝ لجمٛي  شػم١خ اٌذساعمخ اٌزمٟ رشم١ش      ِع٠ٕٛخ ّٔٛرط الا

ئٌممٝ ٚعممٛد عسلممخ اسرجممبؽ ٚأصممش رٚ دلاٌممخ ئؽظممبئ١خ  ٌٍشممّٛي اٌّممبٌٟ  ممٟ رعض٠ممض إٌّممٛ            

 الإلزظبدٞ اٌّظشٞ.

 

عمخ ل١بعم١خ   رٕبٌٚذ ٘زٖ اٌذساعخ رأص١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ عٍٟ إٌّمٛ الالزظمبدٞ اٌّظمشٞ دسا   

ن ِٚٓ خسي ِب عجك رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٟ عمذح  2021ؽزٟ عبَ  2010 ٟ اٌفزشح ِٓ عبَ 

 ٔزبئظ ٘بِخ ِٓ أثشص٘ب ِب ٠ٍٟ 

         ٕٛ٘بن عذد ِٓ ِإششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ اٌزمٟ ٌٙمب أصمش ئ٠غمبثٟ  مٟ رؾم١مك إٌّم

 ٞ نِٚمممٓ اٌّإوممذ أْ ٘مممزٖ اٌّإشممشاد رمممإصش عٍممٟ ِعمممذلاد اٌجـبٌمممخ     الإلزظممبد

ٚاٌزؼمخُ ٚاٌفممش ثٛعمٗ عمبَن ِّمب ٠عٕمٟ أْ اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ ٠غمبُ٘  مٟ رؾم١مك            

 إٌّٛ ٚالإعزمشاس الإلزظبدٞ.
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         رج١ٓ ِٓ ٔزبئظ رؾ١ًٍ ّٔمٛرط اٌذساعمخن ٚعمٛد رىبِمً ِشمزشن ٚعسلمخ رٛاص١ٔمخ

 (.Pedroni Testٖ ئخزجبس )ؿ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش ٚ٘زا ِب  أوذ

         رّزٍه اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٚاٌزغبس٠مخ اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ ٚرعّمً عٍمٝ رممذ٠ُ خمذِبد

ِب١ٌممخ ِٚظممش ١خ ثزىممب١ٌف ِعمٌٛممخ ِممٓ خممسين أزشممبس اٌظممشات الاٌممٟ ٚٔمممبؽ   

اٌج١ممعن  ؼممسً عممٓ ص٠ممبدح  ممٟ ؽغممُ اٌمممشٚع ٚرممٛؿ١ٓ سٚارممت ِممٛ فٟ اٌذٌٚممخ  

 ٚاٌزؾ٠ٛسد اٌّب١ٌخ.

  ٌذساعممخ اٌّغممزخذَ ِممٓ ِشممىٍخ الإسرجممبؽ اٌممزارٟ ٌسخـممبان    رجمم١ٓ خٍممٛ ّٔممٛرط ا

 ٚأ٠ؼبَ ِٓ ِشىٍخ الإردٚاط اٌخـٟ ٌٍّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ. 

        ْئْ رؾم١ك اٌشّٛي اٌّمبٌٟ لا ٠عٕمٟ ثبٌؼمشٚسح رؾم١مك ئعمزمشاس الزظمبدٞن لأ

ٕ٘ممبن عممذد ِممٓ اٌممذٚي راد ِإشممشاد شممّٛي ِممبٌٟ ع١ممذح ٚلاوممٓ لا ٠ٛعممذ ثٙممب    

  ْ إٌّمٛ ٚالاعمزمشاس الإلزظمبدٞ ٠زمأصش ثبٌعذ٠مذ ِمٓ        ئعزمشاس الزظمبدٞن ؽ١مش أ

 اٌعٛاًِ اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ.

   اْ ٔغممجخ اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ ِممب رممضاي دْٚ اٌـّممٛػ  ممٟ  ممً اٌّمبسٔممخ ِممع إٌغممت

اٌعب١ٌّخ أٚ ِع اٌذٚي اٌعشث١خ ٚعذد ؽغبثبد اٌمشٚع اٌٝ عذد اٌغىبْ اٌجبٌغ١ٓ 

اع ِمٓ اٌّظمبست ثغمجت    ِّب ٠ش١ش اٌٝ ٌغٛا أ شاد اٌّغزّع اٌمٝ عمذَ الالزمش   

اسرفبت ٔغجخ اٌفبئذح اٚ ٚعٛد لـبعبد  ١ش سعم١ّخ رش٠مذ اٌزٙمشة اٌؼمش٠جٝ اٚ     

 اٌشلبثخ ع١ٍٙب .

     ِع٠ٕٛخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّغزخذَن رعذ د١ٌسً وب ١بً عٍٝ لجمٛي  شػم١خ اٌذساعمخ

اٌزٟ رش١ش ئٌٝ ٚعٛد عسلخ اسرجبؽ ٚأصش رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ  ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ 

 ّٕٛ الإلزظبدٞ اٌّظشٞ.رعض٠ض اٌ

 

 ًعًٍ ضٌا جٍه اٌنحائح جٌصٍث اٌذراسة إًٌ عذد ِ  اٌحٌصٍات جحّثً فٍّا ًٌٍ:

لاثذ ِٓ دساعخ أصش ٌلإعزمشاس الإلزظبدٞ ٌزؾم١ك الاعزفبدح الأوجش ِٓ اٌشمّٛي   .0

 اٌّبٌٟ.

٠غت اٌعًّ عٍٟ دعمُ اٌجٕمٛن اٌظمغ١شح ٌزؾم١مك شمّٛي ِمبٌٟ ثـش٠ممخ رزؼمّٓ          .0

 الالزظبدٞ ثذسعخ وج١شح.رؾم١ك إٌّٛ 
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ػشٚسح رشو١ض اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ عٍٟ خٍك ؿشق  عبٌخ ٌٍٛطٛي ئٌٟ اٌشّٛي  .2

اٌّبٌٟ ِٓ خسي اٌزشو١ض عٍٟ إٌّزغبد اٌّب١ٌخ اٌجغ١ـخ راد الاععبس اٌّعمٌٛخ 

 ثّب ٠ؾمك س ب١٘خ اٌفشد ِٚٓ صُ اٌّغزّع.

ٚاٌّظش ١خ ػشٚسح اٌعًّ عٍٟ رم١ًٍ رىٍفخ اٌّعبِسد ٚاٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌخ  .3

 ٚالإئزّب١ٔخ ٌض٠بدح الإلجبي ع١ٍٙب ِٓ لجً اٌّٛاؿ١ٕٓ.

٠غت اٌعًّ عٍٟ رعض٠ض ع١بعبد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚرٛص٠ع ٔشش اٌخذِخ  .4

اٌّظش ١خ ئٌٟ أوجش لذس ِّىٓ ِٓ اٌغىبْ ٚٚطٌٛٗ ئٌٟ اٌششوبد اٌظغ١شح 

 ٚاٌّزٛعـخ.
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أثٛ اٌعض أ٠ّٓ نعجذإٌّعُ سعمت ن ِؾّمذ عجمذاعن عٍمٝ أؽّمذ ٠ٛعمفن ِؾّمذ ِؾّمذ          -

(. ِؾـــممـذداد رـج١ـــممـك اٌشــممـّٛي اٌّبٌــممـٟ ٚدٚسٖ  ـممـٟ رؾم١ــممـك 0203عـممٖٛ. )

 Zagazig Journal of Agriculturalإٌّــمـٛ الإلزظمبدٞ  مـٟ اٌظ١ـــــــمـٓ.     

Research 908-889 ن (3)46 ن.  

(. اٌشمّٛي اٌّممبٌٟ ٚ اصمشٖ عٍممٟ الاعممزمشاس   ١٘0203مبَ عممبٌُ صنممذاْ. )  اؽّمذ ص٠ممذن  -

-181 ن(1)39اٌزغممبسح ٚاٌز٠ّٛممً  .اٌّممبٌٟ ٚالالزظممبدٜ  ممٝ ِظممش دساعممٗ ِمبسٔممخ

232. 

(. دٚس اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ  ممٟ رؾم١ممك الاعممزمشاس الإلزظممبدٞ.    0202ثشممشٜ  ممبٌٟ. )  -

 .042-023(ن 0)42اٌّغٍخ اٌع١ٍّخ ٌلإلزظبد ٚ اٌزغبسحن 

(. أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ عٍمٝ إٌّمٛ الإلزظمبدٞ    0202ثٓ ثٛص٠بْ. ) ن ٔش٠ّبْ ؽس٠ٍٟ -

 .95-80 ن (1)4 ِغٍخ ثؾٛس الالزظبد ٚإٌّبعّٕذ. . ٟ اٌغضائش

(. ل١مبط أصمش اٌشمّٛي اٌّمبٌٟ عٍمٝ إٌّمٛ       2020عمع١ذح . ) ,ؽشومبد  أعمّبا ن  ,دسدٚس -

 ARDL ثبعمزعّبي ّٔمٛرط   0203-0382الالزظمبدٞ  مٟ اٌغضائمش خمسي اٌفزمشح      

 .71-90 ن(4)10ِغٍـخ الاعزشار١غ١خ ٚاٌز١ّٕـخ 

(. أصمممش اٌشمممّٛي اٌّمممبٌٟ عٍمممٝ إٌّمممٛ 0200عممم١ّش شمممشتن ٚعمممذ س ١مممك اٌظمممبئ . ) -

الإلزظبدٞ  ٟ عٛس٠خ ِمبسٔخ ثّغّٛعمخ ِمٓ دٚي اٌشمشق الأٚعمؾ ٚشمّبي ئ ش٠م١مب.       

 (.5)3ِغٍخ عبِعخ ؽّبحن 

اٌّبٌٟ عٍٝ  (. رأص١ش اٌشّٛي0200طبٌؼ عجذ اٌّعـٟ عّش٠خ ن ِظـفٝ ِؾّذ . ) -

إٌّٛ الإلزظبدٞ ٚاٌفمش ٚالاعزمشاس اٌّبٌٟ  ٟ  ٍغـ١ٓ دساعخ ل١بع١خ ٌٍفزشح ِب ثم١ٓ  

(0202–0202.) 
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(. أصش رـج١ك رکٌٕٛٛع١ب اٌشلّٕخ اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌشّٛي اٌّبٌٝ  ٟ 0200عجذ اٌعض٠ض ) -

( 02)اٌعممذد )00اٌمـممبت اٌّظممش ٝ ثبٌممذٚي الا ش٠م١ممخ. ِغٍممخ اٌغ١بعممخ ٚالالزظممبدن    

 .20-0(ن 0200أثشنً 

(. أصممش اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ  ممٟ رؾم١ممك  0202عجممذ اٌٛ٘ممبة أؽّممذن عٍممٟ شممّظ اٌممذ٠ٓ. )  -

(ن 30)30دساعخ ِمبسٔخ ِع اٌزـج١ك عٍٝ ِظش. سٚػ اٌممٛا١ٔٓن  -اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ

083-028. 

(. أصمممش اٌشمممّٛي اٌّمممبٌٟ  مممٟ رؾم١مممك إٌّمممٛ      0202ع١ب٠شمممخ ئ١ٌمممبط ن ثمممٓ صٚاٞ. )   -

 ااٌمزظبد٠خ ٚاٌعٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش. اٌغضائش.و١ٍخ اٌعٍَٛ  .الإلزظبدٞ

(. دٚس اٌشّٛي اٌّمبٌٟ  مٟ اٌؾمذ ِمٓ اٌفممش      0202 بُٔ أؽّذن  ِؾّذ ؽغ١ٓ ؽفٕٟ. ) -

  ٟ ِظش. اٌّغٍخ اٌع١ٍّخ ٌٍجؾٛس اٌزغبس٠خ )عبِعخ إٌّٛ ١خ(.

(. رـمممٛس الاداا اٌّمممبٌٝ 0200ِؾّمممٛد اؽّذعجمممذاٌشؽّٓن سعمممت طمممذ٠ك ٘بشمممُ. )  -

ٜ    ثبٌغٙمممبص اٌّظمممش  ِغٍمممخ اٌغ١بعمممخ   . ٝ ٚاصمممشٖ عٍمممٝ إٌّمممٛ الالزظمممبدٜ اٌّظمممش

 33-1 ن(13)14ن ٚالالزظبد

(. أصش رـج١ك اٌشّٛي اٌّمبٌٟ عٍمٝ رششم١ذ اٌمذعُ     0202٘بشُ أؽّذ ن أؽّذ ؽّذٞ. ) -

)اٌعممذد 00 ممٟ الالزظممبد اٌّظممشٞ. اٌّغٍممخ اٌع١ٍّممخ ٌٍذساعممبد اٌزغبس٠ممخ ٚاٌج١ئ١ممخن      

 .300-283اٌضبٔٝ اٌغضا الاٚي(ن 

(. اصممش اٌشممّٛي اٌّممبٌٟ عٍممٟ عممٛدح اٌزمممبس٠ش اٌّب١ٌممخ )دساعممخ     0200ٚد. )٘بشممُن داٚ -

 .043-023(ن 0)02رـج١م١خ(. ِغٍخ اٌجؾٛس اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبس٠خن 

 0200اٌغٕٛٞ  اٌزمش٠ش ن اٌّظشٞ اٌّشوضٞ اٌجٕه -
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