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 ٍِخض اٌثحس

حٌششوش ِّٚخسعخص حٌظـٕذ طٙذف ٘زٖ حٌذسحعش اٌٝ حٌظلمك ِّخ ارح وخٔض حٌولالش ر١ٓ كـُ 

ظؤػش رّغظٜٛ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش. ٌزٌه، طٙذف ٘زٖ حٌذسحعش اٌٝ طٌٍششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش  حٌؼش٠زٟ

ٌلـُ حٌششوش هٍٝ ِّخسعخص حٌظـٕذ  سحٌّزخششحٌظؤػ١شحص  ِٟخ ٘ (1ؿخرش هٓ حلأعجٍش ح٢ط١ش: حلإ

ِٓ ِخ ٘ٝ حٌظؤػ١شحص غ١ش حٌّزخششس ٌلـُ حٌششوش ) (2 .حٌؼش٠زٟ فٝ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش؟

ٝ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش؟ خلاي ٟ ف ٝ ِّخسعخص حٌظـٕذ حٌؼش٠ز ً طظؤػش  (3 .حٌشحفوش حٌّخ١ٌش( هٍ ٘

رّغظٜٛ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش فٝ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ِّٚخسعخص حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ 

  حٌّظش٠ش؟

( ششوش ِغخّ٘ش ِظش٠ش طٕظّٟ 105حٌزخكؼش فشػ١خص حٌذسحعش هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ ) طخظزشٚ

ي حٌفظشس ِخ ر١ٓ ( ِلاكلش خلا585) هذد ِلاكلخص لذس٘خ ( لـخهًخ حلظظخد٠ًخ ِخظٍفًخ، ربؿّخ14ٌٟاٌٝ )

ٟ: ٚرٌه رخعظخذحَ أعٍٛد طل١ًٍ حٌّغخس،  ،2021اٌٝ  2015 ٚطُ ل١خط حٌّظغ١شحص هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌ

ٚحٌفشٚق حٌؼش٠ز١ش  حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ )حٌّظغ١ش حٌظخرن( ِٓ خلاي ِم١خع١ٓ ّٚ٘خ ِوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ

، أطٛي حٌششوشرخعظخذحَ حٌٍٛغخس٠ظُ حٌـز١وٟ لإؿّخٌٟ  )حٌّظغ١ش حٌّغظمً( حٌششوش ٚكـُ ،حٌذفظش٠ش

ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش )حٌّظغ١ش حٌٛع١ؾ( ِٓ خلاي لغّش اؿّخٌٟ حلاٌظضحِخص حٌّظذحٌٚش ٚغ١ش حٌّظذحٌٚش هٍٝ 

 اؿّخٌٟ أطٛي حٌششوش.

ٚ :ٝ  (2كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.  ٚؿٛد هلالش ِٛؿزش ٚدحٌش ر١ٓ (1طٛطٍض حٌزخكؼش اٌ

حٌشحفوش ٛد هلالش عخٌزش ٚدحٌش ر١ٓ ٚؿ (3ٚؿٛد هلالش ِٛؿزش ٚدحٌش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش. 

ٚطظّؼً ٔظ١ـش حٌذسحعش حٌٙخِش فٝ ٚؿٛد طؤػ١ش رٜ دلاٌش ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ  حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

 . حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ

ةُح Firm Size، حعُ اٌششوح  Tax Avoidanceاٌرعٕة اٌضشَثٍ اٌىٍّاخ اٌذاٌح:   ، اٌشافؼح اٌّاٌ

Leverage . 
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 :اٌثحسِمذِح وِشىٍح  -1

ًٍ ٠وذ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ  ِٓ ِٕلّٟ ٚطخٔوٟ حٌغ١خعش أكذ حٌظلذ٠خص حٌشث١غ١ش حٌظٟ طٛحؿٗ و

ًّخ  حٌّظش٠ش فٟ حٌوظش حٌّوخطش، ك١غ طشطزؾ حٌؼشحثذ رّظخٌق حٌّـظّن رؤعشٖ لأٔٙخ طّؼً ِظذسًح ِٙ

لإػشحء حلإ٠شحدحص حٌّخ١ٌش ٚدهُ رٕخء حٌز١ٕش حٌظلظ١ش حٌّل١ٍش ٚحٌظو١ٍُ ٚٔلخَ حٌشهخ٠ش حٌظل١ش ٚحٌذفخم 

ً حٌوخَ،  ٟ ٚحٌٕم ٟ ٚؿٗ حٌخظٛص حٌششوخص فبحٌٛؿٕ ٓ ِٓ ٚؿٙش ٔلش دحفوٟ حٌؼشحثذ ٚهٍ ٔٙخ طّؼً ٌٚى

ْ حٌؼشحثذ طغظٍٙه لذس ،خًهزج روغ رخطخخر زح طغوٟ حٌوذ٠ذ ِٓ حٌششوخص ِٓ دخً حٌششوخص، ٌ حًوز١ش حًلأ

 حلإؿشحءحص ٚطزٕٟ روغ حلإعظشحط١ـ١خص حٌظٟ طلذ ِٓ حٌظضحِظٙخ حٌؼش٠ز١ش أٚ طئؿٍٙخ.

( اٌٝ أْ ِّخسعخص طخف١غ حٌؼش٠زش طشًّ  (Payne & Raiborn, 2018ٚأشخسص دسحعش

 ،شش ِششٚه١ظٙخ حٌمخ١ٔٛٔش ٚحلأخلال١هٍٝ ِذٜ ٚحعن ِٓ حلأٔشـش ٚحلإؿشحءحص حٌّظزخ٠ٕش ِٓ ك١غ دسؿ

ً حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ٟ حٌظوغفٟ، ٚحٌظٙشد حٌؼش٠زٟ  ِؼ ٠ظفك وً ُِٕٙ فٟ حٌٙذف  ٌٚىٓٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز

ِـّٛهش ِٓ  Tax Avoidanceاٌرعٕة اٌضشَثٍ ك١غ ٠ّؼً ٚ٘ٛ طخف١غ حٌّذفٛهخص حٌؼش٠ز١ش،

١ش ِٓ خلاي حلاعظفخدس ِٓ حٌّّخسعخص حٌمخ١ٔٛٔش ٚحلأخلال١ش حٌظٟ طٙذف اٌٝ طخف١غ حٌّذفٛهخص حٌؼش٠ز

ُّ حٌّضح٠خ  اٌرعٕة اٌضشَثٍ اٌرؼغفٍم حٌؼش٠زٟ، ر١ّٕخ ششّحٌؼش٠ز١ش حٌمخ١ٔٛٔش حٌّمشسس فٟ ػٛء ِمظذ حٌ

Aggressive Tax Avoidance لخ١ٔٛٔش ٚغ١ش أخلال١ش طٙذف اٌٟ طخف١غ  ٘ٛ ِّخسعخص

حٌّذفٛهخص حٌؼش٠ز١ش ِٓ خلاي حلاعظفخدس ِٓ حٌؼغشحص حٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌظفغ١شحص حٌٍّظ٠ٛش ٌٕظٛص حٌمخْٔٛ 

 Tax Evasionرهشب اٌضشَثٍا٠ٌوشف فٟ ك١ٓ ٚ٘ٛ حٌزٜ ٠خشؽ هٓ ِمظذ حٌّششم حٌؼش٠زٟ، 

هٍٝ أٔٗ ِّخسعخص غ١ش لخ١ٔٛٔش ٚغ١ش أخلال١ش طٙذف اٌٝ هذَ دفن حٌؼشحثذ حٌّغظلمش لخًٔٛٔخ، حهظّخدًح 

 .هٍٝ اؿشحءحص ِّٚخسعخص طٕـٛٞ هٍٝ خشٚلخص لأكىخَ ٚٔظٛص حٌمخْٔٛ

 أٚ ء هٍٝ حٌّغظٜٛ حٌىٍٝ )حٌذٌٚش(حلالظظخد٠ش حٌٙخِش ٌٍظـٕذ حٌؼش٠زٟ عٛحس ٢ػخح فٟ ػٛءٚ

ُّلذدّس ٌٍظـٕذ  هٍٝ حٌّغظٜٛ حٌـضثٟ )حٌّٕشؤس(، حطـٙض حٌوذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص اٌٝ دسحعش حٌوٛحًِ حٌ

ً ِٕشآص حلأهّخي.  ٟ ِٓ لِز طؼق أْ كـُ حٌششوش أكذ أُ٘ حٌّلذدحص حٌظٟ طئػش هٍٝ حٌظـٕذ حٚحٌؼش٠ز

 ٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.حٌؼش٠زٟ، ٚحٌزٞ كلٟ رّـخي ٚحعن ِٓ حلا٘ظّخَ رشؤْ طؤػ١شٖ حٌّظٛلن هٍٝ كخ٘شس ح

file:///E:/my%20Searches/المقترح.docx%23_ENREF_2
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حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ؿز١وش  ٚلذ ٔخلشض حلأدر١خص حٌّلخعز١ش ٚؿٙظٟ ٔلش ِظٕخلؼظ١ٓ كٛي

ٚٔلش٠ش حٌمٛس حٌغ١خع١ش  Political Cost Theoryٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ّٚ٘خ ٔلش٠ش حٌظىٍفش حٌغ١خع١ش 

Political Power Theory. 

طفظشع أْ حٌششوخص حلأوزش ( ٚحٌظٟ Political Cost Theoryأولا: ٔظشَح اٌرىٍفح اٌغُاعُح )

 Publicطظّظن رذسؿش أهٍٝ ِٓ حٌشإ٠ش حٌوخِش ِّخ ٠ـوٍٙخ أوؼش هُشػش ٌٍؼغؾ ٚحٌظذل١ك حٌوخَ  خًكـّ

scrutiny (Watts & Zimmerman, 1986)، طفٛق طٍه  ٌزٌه طظغُ رّوذلاص ػشحثذ ِشطفوش

ِخ ٠وٕٟ أْ حٌششوخص وز١شس حٌلـُ طىْٛ . ٚ٘ٛ خًِؼ١ٍظٙخ ِٓ حٌششوخص حلأطغش كـّ حٌظٟ طخؼن ٌٙخ

 )أرٛ عخٌُ، خًح ِخ لٛسٔض رخٌششوخص حلأطغش كـٌّذ٠ٙخ لذسس ألً هٍٝ ِّخسعش حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ار

2020.) 

أْ حٌششوخص حٌىز١شس  ٚحٌظٟ طفظشع( Political Power Theoryشأُا: ٔظشَح اٌمىج اٌغُاعُح )

حٌّفشٚػش ه١ٍٙخ أٚ حٌظؤػ١ش هٍٝ حلأهزخء حٌؼش٠ز١ش طظّظن رغٍـش ع١خع١ش طّىٕٙخ ِٓ حٌظفخٚع رشؤْ 

ٟ طظذس ٌظخٌلٙخ ٗ حفظشػض  ،Salamon& Siegfried, 1977))  حٌظشش٠وخص حٌؼش٠ز١ش حٌظ ٚرٕخءً ه١ٍ

ٚؿٛد هلالش عخٌزش ر١ٓ كـُ حٌششوش ِٚوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ حٌزٞ طخؼن ٌٗ أسرخف ٘زٖ حٌٕلش٠ش 

ًّخحلأوزش حٌششوش، ٚ٘ٛ ِخ ٠وٕٝ أْ حٌششوخص  ِمخسٔش  حٌؼشحثذطـٕذ هٍٝ طىْٛ ٌذ٠ٙخ لذسس أهٍٝ  كـ

 (.2020)أرٛ عخٌُ،  خًكـّ رخٌششوخص حلأطغش

 ,Salaudeen&Eze)هٍٝ عز١ً حٌّؼخي:  خص حلأخشٜٚهٍٝ حٌشغُ ِٓ ل١خَ حٌوذ٠ذ ِٓ حٌذسحع

;Gao, 2022 et al., 2021; ; Mocanu2018)  حلإؿشحث١ش ٌٍّظغ١شحص، رظوذ٠لاص فٟ حٌظوش٠فخص

حٌظؼخسد فٟ حٌٕظخثؾ ٚحٌفظشحص حٌض١ِٕش ٚحٌّٕٙـ١خص حٌّظزوش، ٌُ ٠ظُ حٌظٛطً اٌٝ ٔظخثؾ كخعّش ِٚخصحي 

٠ىْٛ ٌٙخ طؤػ١ش هٍٝ طٍه  ْ، حلأِش حٌزٞ ٠ش١ش اٌٝ ٚؿٛد روغ حٌوٛحًِ حٌٙخِش حٌظٟ لذِغظّش كظٝ ح٢

ٚع١ؾ هٍٝ حٌولالش ر١ٓ كـُ أْ ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش طؤػ١ش  لخٌٟحٌ ٠مظشف حٌزلغ. ِٚٓ ٘زح حٌّٕـٍك، حٌولالش

 حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

ِم١خعًخ هىغ١ًخ  ٌىٛٔٗ ، ٔلشًححٌشحفوش حٌّخ١ٌشٚرٌه فٟ اؿخس أْ كـُ حٌششوش ِلذد ٘خَ ٌّغظٜٛ 

 Risk–Return Trade-offلاكظّخ١ٌش حلإفلاط، فلغذ ٔلش٠ش حٌّزخدٌش ر١ٓ حٌوخثذ ٚحٌّخخؿشس 

Theory ، ًّخ طٕـٛٞ هٍٝ ِخخؿش ألً ٚرٌه ٌظٕٛم حلإٔظخؽ ٚػزخص حٌظذفك أْ ٔـذ حٌششوخص حلأوزش كـ



494 
 

حٌظٟ طظّظن رٙخ، ِّخ ٠ذهُ حعظمشحس٘خ ٠ٚمًٍ ِٓ طزخ٠ٓ أسرخكٙخ  حٌلغٕش حٌٕمذٞ رخلإػخفش اٌٝ حٌغّوش

٠ٚـوٍٙخ أوؼش ؿخ٘ض٠ش ٚحعظوذحدح  ،(Qureshi et al., 2015) ٚرخٌظخٌٟ ٠وضص ِٓ لذسطٙخ هٍٝ حلاعظذحٔش

 (.Sibindi, 2016هٍٝ طلًّ حٌظىخ١ٌف حٌّشطزـش رظٍه حلاعظذحٔش ِمخسٔش رخٌششوخص حٌظغ١شس) 

ىً اٌٝ أْ ٔـخف حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ؿ٠ًٛ حلأِذ ِشطزؾ رش Dyreng et al (2008)وّخ أشخس 

طلم١ك حٌٛفش حٌؼش٠زٟ ٚرٌه حٔـلالًخ ك١غ طوذ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش أكذ ٚعخثً وز١ش رخٌشحفوش حٌّخ١ٌش حلأهٍٝ، 

ً حكظغخد حٌؼش٠زش ِٚٓ ػُ ٠ظٌٛذ  ُ ِٓ حلإ٠شحدحص لز ٟ طُخظ ْ طُوذ ِٓ حٌّظشٚفخص حٌظ ْ فٛحثذ حٌذ٠ٛ ِٓ أ

 هٕٙخ ٚفٛسحص ػش٠ز١ش طئدٜ اٌٝ طخف١غ ِوذي حٌؼش٠زش.

ُ حٌششوش ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ٠ّىٓ  ٓ كـ ٝ ػٛء ٚؿٛد أدٌش اِزش٠م١ش ر١ أْ  ٚف

ًـخ هٍٝ حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـ حطٍوذ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش دٚسً ٕذ حٌؼش٠زٟ، ٚ٘ٛ ِخ ٌُ طظـشق ٚع١

ٟ حٌز١جخص حٌوشر١ش  ا١ٌٗ ً هٍّٟ خخطش ف ٝ كذ هٍُ حٌزخكؼش،  -حٌذسحعخص حٌغخرمش رشى ٌزح ع١غوٝ حٌزلغ هٍ

 ش:حٌلخٌٟ اٌٝ طغـ١ش طٍه حٌفـٛس حٌزلؼ١ش ِٓ خلاي ؿشف حٌظغخإلاص حٌظخ١ٌ

 حٌظؤػ١شحص حٌّزخششس ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ فٟ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش؟ ٟ  ِخ ٘

 هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ( حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ش حٌّزخششس ٌلـُ حٌششوش )ِٓ خلايِخ ٟ٘ حٌظؤػ١شحص غ١

 فٟ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش؟

 :٠ٕٚزؼك ِٓ ٘زح حٌظغخإي، حٌظغخإلاْ حٌظخ١ٌخْ

 حٌّخ١ٌش؟ِخ ٟ٘ حٌظؤػ١شحص حٌّزخششس ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌشحفوش  -

 ِخ ٟ٘ حٌظؤػ١شحص حٌّزخششس ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ؟ -

  ٠ٛؿذ أػش ٚع١ؾ ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ فٟ حٌششوخص ً ٘

 حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش؟

 :اٌثحسف اأهذ -2

ٍ:اٌثحس ، ذرّصً أهذاف اٌثحسفٍ ضىء ِشىٍح   فُّا ٍَ

فٝ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ حٌظوشف هٍٝ حٌظؤػ١شحص حٌّزخششس  (1)

 حٌّظش٠ش.

ُ حٌششوش ) (2) ( هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ِٓ خلايحٌظوشف هٍٝ حٌظؤػ١شحص غ١ش حٌّزخششس ٌلـ
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 فٝ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش، ٠ٚظـٍذ رٌه:

 .حٌظوشف هٍٝ حٌظؤػ١شحص حٌّزخششس ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش 

  حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.هٍٝ شحفوش حٌّخ١ٌش ٌٍحٌظوشف هٍٝ حٌظؤػ١شحص حٌّزخششس 

حٌظلمك ِّخ ارح وخٔض حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ طظؤػش رخٌشحفوش حٌّخ١ٌش فٝ حٌششوخص  (3)

 حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش.

 :اٌثحسأهُّح  -3

ٍ: أهُّرهاٌثحس غرّذ َ  ِٓ ػذج اػرثاساخ ٌؼً ِٓ أهّها ِا ٍَ

ٓ ِلٍٍٟ حٌغ١خعخص ٚ ّغظف١ذس ِٕٗأ١ّ٘ش حٌفجش حٌ - ًِخ ِٓ ١ّلظظخد١٠ٓ، ٚحٌلى١١ِٛٓ لأٔٙخ طُمحلاِ ُ ؿضءًح ٘خ

أِشًح  ذ٠ٚشؿن رٌه ٌظؤػ١ش ِّخسعخص حٌظـٕذ هٍٝ ِوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ حٌزٞ ٠ُو .حٌغ١خعش حٌؼش٠ز١ش

 ِلٛس٠ًخ فٟ حٌغ١خعش حٌؼش٠ز١ش.

ٓ كـُ  حٌلخٌٟحٌزلغ وذ ٠ُ - ٟ فٟ حٌّٕـمش حٌزلؼ١ش حٌخخطش رذسحعش حٌولالش ر١ اػخفش اٌٝ حلأدد حٌّلخعز

ٌٍششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش ِٓ ٔخك١ش، ٚدسحعش حلأػش حٌٛع١ؾ ٌٍشحفوش  ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟحٌششوش 

روذًح ؿذ٠ذًح طُ طـخٍ٘ٗ ِٓ لِزً  حٌلخٌٟ حٌزلغحٌّخ١ٌش هٍٝ طٍه حٌولالش ِٓ ٔخك١ش أخشٜ، ِّخ ٠ُىغذ 

 حٌذسحعخص حٌغخرمش رحص حٌظٍش.

ؾ ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش طٕخٌٚض حلأػش حٌٛع١ –هٍٝ كذ هٍُ حٌزخكؼش  –ْ كظٝ ح٢هشر١ش لا طٛؿذ دسحعخص  -

 هٍٝ حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ِٚغظٜٛ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

 خغح اٌثحس -4

:ٓ  فٟ ػٛء ِشىٍش ٚأ٘ذحف حٌزلغ، ع١ظُ حعظىّخي حٌّظزمٝ ِٓ حٌزلغ ِٓ خلاي حٌظوشع ٌىً ِ

 : حلإؿخس حٌٕلشٞ ٌٍزلغ.4-1

 حٌذسحعخص حٌغخرمش ٚحشظمخق فشٚع حٌزلغ. :4-2

 .: حٌذسحعش حلاخظزخس٠ش4-3

 .: ٔظخثؾ حٌزلغ4-4

 حٌظٛط١خص ٚحٌزلٛع حٌّغظمز١ٍش. :4-5
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 : الإعاس إٌظشٌ ٌٍثحس4-1

٠ٙظُ حلإؿخس حٌٕلشٜ ٌٍزلغ فٟ ػٛء طغخإلاص ِشىٍش حٌزلغ ٚأ٘ذحفٗ رخعظوشحع حٌمؼخ٠خ 

ششوش حٌّزخششس ٌلـُ حٌحٌظؤػ١شحص غ١شٚ ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ حٌظؤػ١شحص حٌّزخششس حٌظخ١ٌش:

ٟ:٠ّٚىٓ طٕخٌُٚٙ هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ،   طفظ١ًٍخ وّخ ٠ٍ

 : اٌرأشُشاخ اٌّثاششج ٌحعُ اٌششوح ػًٍ اٌرعٕة اٌضشَثٍ.4-1-1

ًِخ  40لأوؼش ِٓ  ٔخلشض حلأدر١خص حٌّلخعز١ش ٚؿٙظٟ ٔلش ِظٕخلؼظ١ٓ كٛي ؿز١وش حٌولالش ر١ٓ كـُ هخ

 ٚٔلش٠ش حٌمٛس حٌغ١خع١ش.حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ّٚ٘خ ٔلش٠ش حٌظىٍفش حٌغ١خع١ش 

 (Political Cost Theory: ٔظشَح اٌرىٍفح اٌغُاعُح )أولًا

ٗ حٌمذسس هٍٝ اهخدس طٛص٠ن (Watts & Zimmerman, 1978لاكق  ٟ ٌذ٠ ْ حٌمـخم حٌغ١خع  ( أ

ضدحد ِن ص٠خدس كـُ حٌششوش، ٚرٕخءً أْ حٌلـُ حٌٕغزٟ ٌٕمً حٌؼشٚس ٠حٌؼشٚس ر١ٓ حٌّـّٛهخص حٌّخظٍفش ٚ

 .( ٔلش٠ش حٌظىٍفش حٌغ١خع١شWatts & Zimmerman, 1986أعظ )ٍٝ رٌه ه

:ٓ  وَّىٓ ذمغُُ إٌّغك اٌىآِ وساء ٔظشَح اٌرىٍفح اٌغُاعُح إًٌ حعرُٓ سئُغُرُ

ًّخ ٌٍٛحثق ٚأٔلّش كى١ِٛش أوؼش أوًٌا: -  ,Aichian&Kessel) طشحِشطخؼن حٌششوخص حلأوزش كـ

1962.)  

ًّخ ٚحلأوؼش سرل١شً رذسؿش أهٍٝ ِٓ حٌشإ٠ش حٌوخِش ِّخ ٠ـوٍٙخ أوؼش  شأًُا: - طظّظن حٌششوخص حلأوزش كـ

حٌؼشحثذ، ِّخ  هُشػٗ ٌٍؼغؾ ٚحٌظذل١ك حٌوخَ ِٓ لِزًَ وً ِٓ حٌـّٙٛس ٚحلأعٛحق حٌّخ١ٌش ِٚظٍلش

طظٛلوٗ ر١جظُٙ طظشفخطُٙ ٚعٍٛوُٙ ٚفمًخ ٌّخ حؿظّخه١ش ٚطوذ٠ً ١ٌش جٛرّغ ٠ـزشُ٘ هٍٝ حٌظظشف

(Jensen & Meckling, 1976; Watts & Zimmerman, 1986.) 

حٌظىخ١ٌف حٌغ١خع١ش حٌّغظخذِش ٌٕمً حٌؼشٚس ِٓ حٌششوخص، ٌىْٛ حٌؼشحثذ أكذ هٕخطش حًٚٔلش

ِوذلاص ػشحثذ ِشطفوش طفٛق طٍه حٌظٟ طخؼن ٌٙخ حٌلـُ ّٓ حٌّظٛلن أْ ٠ىْٛ ٌذٜ حٌششوخص وز١شس ف

طىْٛ ٌذ٠ٙخ لذسس ألً هٍٝ ِّخسعش حٌظـٕذ  ًّخحلأوزش كـحٌششوخص حٌظغ١شس. ٚ٘ٛ ِخ ٠وٕٟ أْ حٌششوخص 

ًّخحٌؼش٠زٟ ارح ِخ لٛسٔض رخٌششوخص حلا  (.2020 )أرٛ عخٌُ، طغش كـ

file:///E:/my%20Searches/المقترح.docx%23_ENREF_2
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 (Political Power Theory: ٔظشَح اٌمىج اٌغُاعُح )شأُاً

ًّخ طظّظن رغٍـش ع١خع١شطفظشع  أوزش  ٚحلظظخد٠ش ٔلش٠ش حٌمٛس حٌغ١خع١ش أْ حٌششوخص حلأوزش كـ

، ك١غ ٠ّىٓ ٌٍششوخص حٌىز١شس أْ طغظخذَ ِٛحسد٘خ ٚعٍـظٙخ ٌّّخسعش أهّخي حلأطغشِمخسٔش رخٌششوخص 

س هزخثٙخ حٌؼش٠ز١ش أٚ ٌٍظؤػ١ش هٍٝ حٌظشش٠وخص حٌؼش٠ز١ش حٌظٟ طظذأحٌؼغؾ ٌٍّغخِٚش ٚحٌظفخٚع رشؤْ 

ٚرخلإػخفش ٌّخ طّظٍىٗ طٍه حٌششوخص ِٓ ِٛحسد طّىٕٙخ ِٓ  ،(Bao& Romeo, 2013) ٌظخٌلٙخ

ٙخ رخٌـش٠مش حٌظٟ طلمك ظٚطٕل١ُ أٔشـ Tax Planningطـ٠ٛش خزشحطٙخ فٟ ِـخي حٌظخـ١ؾ حٌؼش٠زٟ 

ًّخٚرٌه هٍٝ خلاف حٌششوخص Optimal Tax Saving ٚفش ػش٠زٟ  ، ِّخ ٠ئدٞ اٌٝ حلأطغش كـ

، (Siegfried, 1972ٌششوخص حٌىز١شس ِمخسٔش رخٌششوخص حٌظغ١شس )ححٔخفخع ِوذلاص ػشحثذ دخً 

 حٌؼش٠زٟ.ِّخ ٠ش١ش اٌٝ ٚؿٛد هلالش ِٛؿزش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ 

 اٌرأشُشاخ غُش اٌّثاششج ٌحعُ اٌششوح ػًٍ اٌرعٕة اٌضشَثٍ.: 4-1-2

ٝ طٛف١ش حٌظؤع١ظ  رشؤْ حٌظؤػ١شحص غ١ش حٌّزخششس ٌلـُ حٌششوش هٍٝ  حٌٕلش٠ٜٙذف ٘زح حٌـضء اٌ

ٚع١ؾ، ٚ٘ٛ ِخ ٠غظٍضَ طٛف١ش طؤع١ظ  حٌّخ١ٌش وّظغ١شِّخسعخص حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ِٓ خلاي حٌشحفوش 

ٔلشٜ رشؤْ حٌظؤػ١شحص حٌّزخششس ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚوزٌه طٛف١ش طؤع١ظ ٔلشٜ رشؤْ 

 حٌظؤػ١ش حٌّزخشش ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

 اٌّثاششج ٌحعُ اٌششوح ػًٍ اٌشافؼح اٌّاٌُح  اٌرأشُشاخ أ.

ش حٌّخ١ٌش )حٌّذ١ٔٛ٠ش( ٠وذ طؤػ١ش حٌلـُ هٍٝ حٌشحفو أْ اٌٝ (٠Zingales, 1995&Rajanش١ش )

أوؼش  ط١ًّ حٌششوخص حٌىز١شس فٝ حٌغخٌذ اٌٝ أْ طىْٛ اٌٝ كذ رو١ذ، فّٓ ٔخك١ش Ambiguous خًغخِؼ

 ,Sheikh & Qureshiلاكظّخ١ٌش  افلاعٙخ ) خًهىغ١ خً، ٌزٌه فبْ حٌلـُ  لذ ٠وذ ِم١خعٚألً فشًٍخ خًطٕٛه

فلاط؛ ٌؼخخِش ظّخي هٓ ِٛحؿٙش حٌوغش حٌّخٌٟ ٚحلإوز١شس حٌلـُ طىْٛ رو١ذس حلاك، فخٌششوخص (2017

هذَ لذسس حٌششوش  ِخ طٍّىٗ ِٓ أطٛي ِّخ ٠مًٍ ِٓ حٌخغخسس حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٠ظىزذ٘خ حٌّمشػْٛ فٟ كخٌش

َّ طٙخ، ِٚٓخهٍٝ عذحد حٌظضحِ  & Giarettaحعظوذحدًح ٌظٛف١ش حٌمشٚع ٌٙخ ) حٌّمشػْٛ أوؼش ٠ظزق ػَ

Chesini, 2020 ًّخ هخدًس رغّوش أفؼً فٟ أعٛحق (، ٚرخلإػخفش اٌٝ رٌه طظّظن حٌششوخص حلأوزش كـ

حٌذ٠ْٛ ٚطظذرش ِخخؿش٘خ رشىً أفؼً، ِّخ ٠ـوٍٙخ لخدسس هٍٝ حٌٛطٛي اٌٝ أعٛحق حٌذ٠ْٛ رغٌٙٛش 

(Jermias &Yigit, 2019.) 
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رلـُ ( اٌٝ أْ طىٍفش اطذحس كمٛق حٌٍّى١ش طشطزؾ Smith, 1977ِٚٓ ٔخك١ش أخشٜ أشخس ) 

ٗ حٌخظٛص ،حٌششوش ٝ ٚؿ ً حٌششوخص حٌظغ١شس طىخ١ٌف أهٍٝ رىؼ١ش لإطذحس أعُٙ ؿذ٠ذس ِمخسٔشً فوٍ  طظلّ

ٟ طظلٍّٙخ حٌششوخص حٌىز١شس، ٌزٌه فبْ حٌششوخص ح ًّخرخٌظىخ١ٌف حٌظ عظذحٔش رغزذ حوؼش ألذ طىْٛ  لأطغش كـ

 (. Titman &Wessels, 1988ٌّشطزـش رٙزح حٌزذ٠ً )حٔخفخع حٌظىخ١ٌف حٌؼخرظش ح

طفؼً ط٠ًّٛ حلأعُٙ حٌلـُ  أْ حٌششوخص وز١شس ( اRajan & Zingales, 1995ٌٝوّخ أشخس ) 

 غ١ش حٌّظّخػٍش ٙخ، ٔلشًح ٌمٍش ِوٍِٛخطحٌّشطزـش رٙزح حٌزذ٠ًرذًٌخ ِٓ ط٠ًّٛ حٌذ٠ْٛ رغزذ ٔغز١ش حٌظىخ١ٌف 

حٌغّوش ر١ٓ حٌّغظؼّش٠ٓ حٌّلظ١ٍّٓ، حلأِش حٌزٞ ٠مًٍ ِٓ طىٍفش ٘زح رخلإػخفش اٌٝ طّظوٙخ رزوغ ِضح٠خ 

َّ ٠ظُ حلاهظّخد ه١ٍٗح  (.2015حٌذ٠ٓ، )ٔٛس وّظذس حعخعٟ ٌٍظ٠ًّٛ رذًٌخ ِٓ حٌذ٠ْٛ ٌزذ٠ً ِٚٓ ػَ

 اٌرأشُشاخ اٌّثاششج ٌٍشافؼح اٌّاٌُح ػًٍ اٌرعٕة اٌضشَثٍ.ب 

أْ ٔـخف حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ؿ٠ًٛ  ( اٌٝ;2020Dyreng et al., 2008وّخ أشخس )أرٛ عخٌُ،

حلأِذ ِشطزؾ رشىً وز١ش رخٌشحفوش حٌّخ١ٌش حلأهٍٝ، ٚأْ حٌششوخص حٌٕخؿلش فٟ طـٕذ حٌؼشحثذ هٍٝ 

حٌّذٜ حٌـ٠ًٛ ٟ٘ حٌظٟ طظّظن رّذ١ٔٛ٠ش ِشطفوش رشىً ٍِلٛف فٟ ١٘خوً سأط ِخٌٙخ، ك١غ طوذ 

خ ِٓ أْ فٛحثذ حٌذ٠ْٛ طُوذ ِٓ حٌؼش٠زٟ، ٚرٌه حٔـلالًش حٌّخ١ٌش أكذ ٚعخثً طلم١ك حٌٛفشحٌشحفو

حٌّظشٚفخص حٌظٟ طُخظُ ِٓ حلإ٠شحدحص لزً حكظغخد حٌؼش٠زش، فخٌششوخص حٌظٟ طذفن ٚكذس ٔمذ 

اػخف١ش وفخثذس طظٍمٝ ِمخرٍٙخ ٚفٛسحص ػش٠ز١ش ِٓ حٌظ٠ًّٛ رخٌذ٠ٓ فٟ شىً ِذفٛهخص ػشحثذ ألً، 

ْ حلأسرخف حٌّٛصهش ١ٌغض وزٌه  ) ش حٌزٞ ٠ذهُ أسؿل١ش ٚؿٛد (. ٚ٘ٛ حلأMyers,2001ِفٟ ك١ٓ أ

 هلالش ِٛؿزش ر١ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

اٌٝ أْ  (Ichsani&Susanti, 2019) سحء حٌّخخٌفش، فؤشخسٌٚىٓ لا طخٍٛ طٍه حٌولالش ِٓ ح٢

حٌشحفوش حٌّخ١ٌش لذ ٠ىْٛ ٌٙخ أػش ا٠ـخرٟ هٍٝ حٌلذ ِٓ ِّخسعخص حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ رغزذ حٌّشحلزش 

 حٌظخسِش ِٓ أطلخد حٌذ٠ْٛ ٚخخطش حٌّئعغخص حٌّخ١ٌش ٚحٌّظشف١ش.حٌّخ١ٌش 

كـُ لظٍّش )حٌّزخششس ٚغ١ش حٌّزخششس( ر١ٓ حٌّ ٌٍولالش حٌٕلشٜ حٌظؤع١ظ طٛف١شِٓ  حلأظٙخء ٚروذ

حٌذ٠ْٛ  أعٛحق  حٌٛطٛي اٌٝهٍٝ لخدسس حٌىز١شس  حٌششوخص حٌزخكؼش أْ حٌششوش  ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، طشؿق

حٌزٜ حلأِش حلإلظشحع، حٌظىخ١ٌف حٌّظشطزش هٍٝ ه١ٍّش أوؼش ؿخ٘ض٠ش ٚحعظوذحدحً ٌظلًّ طىْٛ رغٌٙٛش، ٚ

طـٕذ رذحفن  ٚرٌهحٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٌظ٠ًّٛ حكظ١خؿخطٙخ حٌّخ١ٌش أهظّخد٘خ هٍٝ ِوٗ طضح٠ذ ٠ىْٛ ِظٛلوًخ 
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حدحص لزً حلإ٠ش ِٓطُخظُ  ص حٌظٟٚفخحٌّظشِٓ  طُوذفٛحثذ حٌذ٠ْٛ  لأْ ، ٔلشًححٌّغظلمش ه١ٍٙخ حٌؼش٠زش

َّ حٌؼش٠زش ِٚٓ  حكظغخد  ِوذي حٌؼش٠زش.طخف١غ اٌٝ طئدٜ ٠ظٌٛذ هٕٙخ ٚفٛسحص ػش٠ز١ش ػَ

 اٌذساعاخ اٌغاتمح واشرماق فشوع اٌثحس. :4-2

ُ طظ١ٕف حٌذسحعخص حٌغخرمش رّخ ٠ظٛحفك ِن حٌظغخإلاص اٌٝ  حٌشث١غ١ش ٌّشىٍش حٌزلغ ٚأ٘ذحفٗ عٛف ٠ظ

حٌظؤػ١شحص غ١ش  ٚدسحعخص هٓدسحعخص هٓ حٌظؤػ١ش حٌّزخشش ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ 

 حٌشحفوش حٌّخ١ٌش( هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ. ِٓ خلايحٌّزخششس ٌلـُ حٌششوش )

 : اٌذساعاخ اٌغاتمح ػٓ اٌرأشُش اٌّثاشش ٌحعُ اٌششوح ػًٍ اٌرعٕة اٌضشَثٍ.4-2-1

اٌٝ ِوشفش طؤػ١ش كـُ حٌششوش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ٚفٟ ( Kim &Im,2017٘ذفض دسحعش )

ٝ ّٔٛرؽ حلألذحس رخٌظـز١ك هٍٝ ه١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌىٛس٠ش،  ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش طُ حلاهظّخد هٍ عز١

 ،(2013-2011) ر١ٌٍٓفظشس ِخ  حٌزٛسطش حٌىٛس٠شششوش ِذلمش، ِذسؿش فٟ  (18954طظّؼً حٌو١ٕش فٟ )

( ٚ٘ٛ حٌفشق ِخ ر١ٓ حٌشرق حٌّلخعزٟ ٚحٌذخً حٌخخػن BTD)خعظخذحَ ٚطُ ل١خط حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ر

ًِخ هٍٝ اؿّخٌٟ أطٛي حٌششوش ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ أْ كـُ حٌششوش ٌٗ طؤػ١ش . ٌٍؼش٠زش ِمغٛ

 ا٠ـخرٟ هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ. 

( اٌٝ ِوشفش أػش كـُ حٌششوش هٍٝ حٌظـٕذ Kasim&Saad,2019ٚوزٌه ٘ذفض دسحعش )

عز١ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش طُ حلاهظّخد هٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس رخٌظـز١ك هٍٝ ه١ٕش ِٓ  حٌؼش٠زٟ. ٚفٟ

( ششوش ِظوذدس حٌـٕغ١ش فٟ ِخ١ٌض٠خ ٚطُ حٌلظٛي هٍٝ حٌز١خٔخص ِٓ ّٔٛرؽ 830حٌششوخص طظّؼً فٟ )

ظّٟ ( ٚطُ حعظزوخد حٌششوخص حٌظٟ طIRBMٕحلإلشحس حٌؼش٠زٟ رّـٍظ حلإ٠شحدحص حٌذحخ١ٍش فٟ ِخ١ٌض٠خ )

 شِظشٚف حٌؼش٠زش حٌلخ١ٌطُ ل١خط حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ِٓ خلاي لغّش ٚ ،حٌو١ٕش حٌمـخم حٌّخٌٟ ِٓ اٌٝ

هٍٝ طخفٟ حٌشرق حٌّلخعزٟ لزً حٌؼش٠زش ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ ٚؿٛد هلالش عخٌزش ر١ٓ كـُ 

 حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

ِّخسعخص حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚ حٌششوش كـُ ر١ٓ ولالشحٌ(  2002عخٌُ،أرٛوّخ حخظزشص دسحعش )

ٚفٟ عز١ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش طُ حلاهظّخد هٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس  ،حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش فٟ

( لـخم حلظظخدٞ غ١ش ِخٌٟ ٌٍفظشس ِخ ر١ٓ 14( ششوش ٚطٕظّٟ اٌٝ )88هٍٝ ه١ٕش ِىٛٔش ِٓ ) رخٌظـز١ك

٠ٚظُ كغخرٗ ِٓ خلاي  ١1ETRٓ، أٚلا:ِم١خع طُ ل١خط حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ رخعظخذحَٚ (.2018- 2013)
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٠ظُ ٚ 2ETR ػخ١ٔخ: ،لزً حٌؼش٠زش حٌشرق حٌّلخعزٟهٍٝ طخفٟ  شحٌلخ١ٌ لغّش ِظشٚف ػش٠زش حٌذخً

ِٕٗ ػش٠زش حٌذخً  خ١ٌٗ أٚ ِـشٚكًاخ ِؼخفً شػش٠زش حٌذخً حٌلخ١ٌكغخرٗ ِٓ خلاي لغّش ِظشٚف 

ٚؿٛد هلالش ِٛؿزش ر١ٓ ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ  حٌّلخعزٟ لزً حٌؼش٠زش.حٌشرق حٌّئؿٍش هٍٝ طخفٟ 

 .فٟ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ

كـُ حٌششوش  ر١ٓ ولالشحٌ( اٌٝ ِوشفش et al., 2021Rodríguez -Fernández)ٚ٘ذفض دسحعش 

 هٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس رخٌظـز١كً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش طُ حلاهظّخد ِوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ. ٚفٟ عز١ٚ

" )حٌزشحص٠ً ٚسٚع١خ ٚحٌٕٙذ ٚحٌظ١ٓ  "BRICSغ١ش حٌّخ١ٌش فٟ دٚي ( ششوش7844هٍٝ ه١ٕش ِٓ )

طُ حٌلظٛي هٍٝ حٌز١خٔخص ١ٚه ٚأذ١ٔٚغ١خ ١ٔٚـ١ش٠خ ٚطشو١خ(. " )حٌّىغMINTٚدٚي "ٚؿٕٛد افش٠م١خ( 

 طُ ل١خط ِوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ رخعظخذحَٚ (.2015-2006ِخ ر١ٓ ) ٌٍفظشسCompustat" "ِٓ لخهذس 

 ٓ ٚحٌّمخط رٕغزش ِظشٚف حٌؼش٠زش حٌٕمذٞ اٌٝ طخفٟ حٌشرق لزً حٌؼش٠زش.  Cash ETR: أولًاِم١خع١

.ٚلذ STR ِوذي حٌؼش٠زش حٌمخٟٔٛٔ هٍٝ ٠ٚCash ETRظُ ل١خعٗ ِٓ خلاي لغّش  METR شأًُا:

أٞ طٛؿذ هلالش  ٚؿٛد هلالش ِٛؿزش ر١ٓ كـُ حٌششوش ِٚوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ،طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ 

 عخٌزش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ. 

كٛي ؿز١وش ِٓ ِشحؿوش حٌذسحعخص حٌغخرمش، ٠ظؼق ٚؿٛد طؼخسد فٟ ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌغخرمش 

ٓ ١ٓ طفغشحْ حلاطـخ١٘ٓ ِظٕخفغظ١حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ فٟ ػٛء ٔلش٠ظ

ٔـذ أْ روغ حٌذسحعخص طٛطٍض اٌٝ ك١غ حٌمٛس ٚحٌظىٍفش حٌغ١خع١ش  ، ّٚ٘خ ٔلش٠ظخٓ ٌٍولالش٠حٌّظؼخد

Saad,  & Kasim: )هٍٝ عز١ً حٌّؼخيلالش عخٌزش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚؿٛد ه

Rodríguez et al., 2021-2019; Fernández فٟ ك١ٓ طٛطٍض دسحعخص أخشٜ اٌٝ ٚؿٛد ، )

 ٟ ُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز ٓ كـ & Im Kim; 2020عخٌُ،أرٛ : )هٍٝ عز١ً حٌّؼخيهلالش ِٛؿزش ر١

, 2017 ). 

ٓ كـُ  حًٚٔلش ٟ أؿش٠ض رٙذف حخظزخس حٌولالش ر١ ٟ ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌظ ٌٛؿٛد طوخسع ف

ٓ ٌٍزخكؼش ط١خغٚحٌششوش  فٟ طٛسس فشع  حٌفشػ١ش حلأٌٚٝ ٌٍزلغ حٌلخٌٟ شحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، فبٔٗ ٠ّى

:ٟ ٛ حٌظخٌ  حٌوذَ، ٚرٌه هٍٝ حٌٕل

 تُٓ حعُ اٌششوح واٌرعٕة اٌضشَثٍ : لا ذىظذ ػلالح(1) ف
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 ٌحعُ اٌششوح ػًٍ اٌرعٕة اٌضشَثٍ. جغُش اٌّثاشش اخ: اٌذساعاخ اٌرٍ ذٕاوٌد اٌرأشُش4-2-2

 اٌّاٌُح.أ . اٌرأشُشاخ اٌّثاششج ٌحعُ اٌششوح ػًٍ اٌشافؼح 

 كـُ حٌششوش هٍٝ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش، اٌٝ ِوشفش طؤػ١ش (Kyissima et al., 2019)٘ذفض دسحعش 

ز١ك هٍٝ ه١ٕش ِٓ حٌششوخص ٚفٟ عز١ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش طُ حلاهظّخد هٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس رخٌظـ

طُ حعظزوخد ؿ١ّن  (.2013 -1990( ششوش ٚرٌه خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ )716طظّؼً حٌو١ٕش فٟ ) حٌظ١ٕ١ش،

حٌششوخص حٌظٟ طٕظّٟ ٌٍمـخم حٌّخٌٟ )حٌزٕٛن، ششوخص حٌظؤ١ِٓ ٚطٕخد٠ك حلاعظؼّخس( ِٓ حٌو١ٕش ٔلشًح ٌّخ 

. هٍٝ اؿّخٌٟ حلأطٛياؿّخٌٟ حٌذ٠ْٛ ِٓ خلاي لغّش  ٚطُ ل١خط حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ؿز١وش خخطش. ٌٙخ ِٓ

 ٝ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش.كـُ حٌششوش ٌٗ طؤػ١ش ا٠ـخرٟ هٍٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ أْ 

ٝ ٚؿٗ ِشخرٗ  ٝ حٌشحفوش اٌٝ ِوشفش  (Bhat et al., 2020)٘ذفض دسحعش ٚهٍ طؤػ١ش كـُ حٌششوش هٍ

ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش طُ حلاهظ، ٚفٟ حٌّخ١ٌش ٝ ّٔٛرؽ حلألذحس رخٌظـز١ك عز١ هٍٝ ه١ٕش وز١شس ِٓ ّخد هٍ

حلالظظخد حٌٕٙذٞ ٚطغـٟ ِخظٍف ( ششوش طوًّ فٟ 2921طظّؼً طٍه حٌو١ٕش فٟ )حٌٕٙذ٠ش،  حٌششوخص

 -2002ٚرٌه خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ )CMIE طُ حعظخشحؿٙخ ِٓ لخهذس ر١خٔخص ٚ ،حٌمـخهخص غ١ش حٌّخ١ٌش

ٝ ػلاػشٚ (.2018 ْ لظ١شس حلأؿً  :أٚلا ِمخ١٠ظ رذ٠ٍش ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش حهظّذص ٘زٖ حٌذسحعش هٍ ٔغزش حٌذ٠ٛ

ٔغزش حٌذ٠ْٛ ؿ٠ٍٛش حلأؿً اٌٝ اؿّخٌٟ حلأطٛي، ػخٌؼًخ: ِٓ خلاي لغّش  :اٌٝ اؿّخٌٟ حلأطٛي، ػخ١ًٔخ

. ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ ٚؿٛد هلالش عخٌزش ر١ٓ كـُ حٌششوش اؿّخٌٟ حٌذ٠ْٛ هٍٝ اؿّخٌٟ حلأطٛي

 ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش.

ٌشحفوش اٌٝ ِوشفش طؤػ١ش كـُ حٌششوش هٍٝ ح Bolarinwa&Adegboye, 2020)٘ذفض دسحعش )ٚ

طظّؼً فٟ  ّٔٛرؽ حلألذحسرخٌظـز١ك هٍٝ ه١ٕشً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش طُ حلاهظّخد هٍٝ ٚفٟ عز١ .حٌّخ١ٌش

فظشٖ  ٚرٌه خلاي Osiris( ِؤخٛرس ِٓ لخهذس ر١خٔخص NSE( ششوش ِذسؿش فٟ رٛسطش ١ٔـ١ش٠خ )107)

ػلاػش ٠ٚظُ ل١خعٗ رخعظخذحَ حٌّظغ١ش حٌظخرن ٠ظّؼً فٟ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش  (.2018- 2005طّظذ ِخ ر١ٓ )

لأؿً اٌٝ ٔغزش حٌذ٠ْٛ ؿ٠ٍٛش ح :ٔغزش حٌذ٠ْٛ لظ١شس حلأؿً اٌٝ اؿّخٌٟ حلأطٛي، ػخ١ًٔخ :ِمخ١٠ظ، أٚلا

ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ  ِٓ خلاي لغّش اؿّخٌٟ حٌذ٠ْٛ هٍٝ اؿّخٌٟ حلأطٛي. اؿّخٌٟ حلأطٛي، ػخٌؼًخ:

 ٚؿٛد هلالش عخٌزش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش.

كـُ حٌششوش هٍٝ اٌٝ ِوشفش طؤػ١ش ( Czerwonka and Jaworski, 2021دسحعش )وّخ ٘ذفض 

رخٌظـز١ك هٍٝ ه١ٕش طُ حلاهظّخد هٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس  حٌشحفوش حٌّخ١ٌش. ٚفٟ عز١ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش

ِٓ حٌششوخص حٌظغ١شس ٚحٌّظٛعـش ِٓ رٍغخس٠خ ٚحٌظش١ه ٚحٌّـش ٚرٌٕٛذح ٚسِٚخ١ٔخ ٚعٍٛفخو١خ.  طظىْٛ
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طُ حعظزوخد حٌششوخص  (.2017-2014ٚرٌه خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ )( ششوش 15253فٟ )طظّؼً حٌو١ٕش 

اؿّخٌٟ ٚحٌّمخط رٕغزش  حٌظخرن ٠ظّؼً فٟ حٌشحفوش حٌّخ١ٌشٚف١ّخ ٠ظوٍك رخٌّظغ١ش .حٌضسحه١ش ٚحٌّخ١ٌش ِٓ حٌو١ٕش

ِٛؿزش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌشحفوش  . ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ ٚؿٛد هلالشٌٝ اؿّخٌٟ حلأطٛيا حٌذ٠ْٛ

 حٌّخ١ٌش.

حٌٕظخثؾ كٛي ؿز١وش حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش  ٔلاكق فٟ ػٛء هشع حٌذسحعخص حٌغخرمش حخظلافٚ

Bhat et al., Adegboye, 2020 & Bolarinwa ;) ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش، ك١غ طٛطٍض دسحعش

ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش، ٚهٍٝ حٌٕم١غ ِٓ رٌه طٛطٍض كـُ حٌششوش اٌٝ ٚؿٛد هلالش عخٌزش ر١ٓ  )2020

اٌٝ ٚؿٛد هلالش ِٛؿزش  (JaworskiCzerwonka&;Kyissima et al., 2019, 2021)دسحعش 

ٚٔلشًح ٌٛؿٛد طوخسع فٟ ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌظٟ أؿش٠ض . ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش

، فبٔٗ ٠ّىٓ ٌٍزخكؼش ط١خغش حٌفشػ١ش حٌؼخ١ٔش كـُ حٌششوش ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌشرٙذف حخظزخس حٌولالش ر١ٓ 

ٟ: زلغ حٌلخٌٌٍٟ  فٟ طٛسس فشع حٌوذَ، ٚرٌه هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌ

 .واٌشافؼح اٌّاٌُح: لا ذىظذ ػلالح تُٓ حعُ اٌششوح (2) ف

 .ب. اٌرأشُشاخ اٌّثاششج ٌٍشافؼح اٌّاٌُح ػًٍ اٌرعٕة اٌضشَثٍ

. ٚفٟ حٌفوٍٟ ِوذي حٌؼش٠زشٚ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ر١ٓ ولالشحٌ( اٌٝ ِوشفش Hazir,2019٘ذفض دسحعش )

هٍٝ ه١ٕش ِٓ حٌششوخص حٌوخِش  عز١ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش طُ حلاهظّخد هٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس رخٌظـز١ك

-2007) ِخ ر١ٓخلاي حٌفظشس ٚرٌه طشو١خ )رخعظؼٕخء لـخهٟ حٌزٕٛن ٚحٌظؤ١ِٓ( رٛسطش حٌّذسؿش فٟ 

. طُ حعظزوخد حٌششوخص حٌظٟ ٌذ٠ٙخ ِظخس٠ف ػش٠ز١ش عخٌزش ِلاكلش( 2640ٚحٌظٟ طؼُ )(، 2016

 وذِوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ حٌزٞ ٠ُ. ٚطُ ل١خط حٌٛحكذٌششوخص حٌظٟ ٌذ٠ٙخ ِوذي ػش٠زش فوٍٟ أوزش ِٓ حٚ

ِـشٚكًخ ِٕٗ ِظشٚف  شحٌلخ١ٌ ِظشٚف حٌؼش٠زش ِٓ خلاي لغّشِم١خعًخ هىغ١ًخ ٌٍظـٕذ حٌؼش٠زٟ 

ٚلذ طٛطٍض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٝ أْ  ٚحٌفٛحثذ.٠زش حٌؼشهٍٝ حٌذخً حٌّلخعزٟ لزً  شحٌؼش٠زش حٌّئؿٍ

حٌششوخص هخ١ٌش حلاعظذحٔش ٌذ٠ٙخ ِوذلاص ػشحثذ ِٕخفؼش، ِّخ ٠ش١ش اٌٝ ٚؿٛد هلالش ِٛؿزش ر١ٓ 

 .ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٌٟشحفوش حٌّخ١ٌش ح

حٌشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ ِّخسعخص ش اٌٝ ِوشفش طؤػ١ et al., 2020) (Mocanuوّخ ٘ذفض دسحعش 

ٝ ه١ٕش  ُ حلاهظّخد هٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس رخٌظـز١ك هٍ ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش ط حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ. ٚفٟ عز١

( 1674ظً اٌٝ )طهذد ِلاكلخص ( ششوش ربؿّخٌٟ 624ِٓ حٌششوخص حٌشِٚخ١ٔش. طظّؼً حٌو١ٕش فٟ )

https://sciprofiles.com/profile/1497796
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( 2017 -2013ٌشِٚخ١ٔش خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ )طُ طـ١ّن حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ِٓ ٚصحسس حٌّخ١ٌش ح، ِلاكلش

( BTD) عظخذحَحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ رخطُ حعظزوخد ؿ١ّن حٌششوخص حٌظٟ طٕظّٟ ٌٍمـخم حٌّخٌٟ، ٚطُ ل١خط ٚ

ٟ ٚحٌذخً ٠ٚظُ ٓ حٌشرق حٌّلخعز ٗ ِٓ خلاي لغّش حٌفشق ِخ ر١ حٌخخػن ٌٍؼش٠زش هٍٝ اؿّخٌٟ حٌّمذس كغخر

، ٚطظفك حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش حٌٝ ٚؿٛد هلالش عخٌزش ر١ٓ حلأطٛي

 (.2020طٍه حٌٕظ١ـش ِن دسحعش )أرٛ عخٌُ، 

اٌٝ ِوشفش طؤػ١ش حٌشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ ِّخسعخص ( Aladwey, 2022)٘ذفض دسحعش  ٚهٍٝ ٚؿش ِشخرٗ

 ُ ً طلم١ك ٘ذف حٌذسحعش ط ٝ ه١ٕش حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ. ٚفٟ عز١ حلاهظّخد هٍٝ ّٔٛرؽ حلألذحس رخٌظـز١ك هٍ

( 672زٍغ )طششوش، ربؿّخٌٟ هذد ِلاكلخص  (170ِٓ حٌششوخص حٌّظش٠ش غ١ش حٌّخ١ٌش طظّؼً فٟ )

 حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ِٓ خلاي لغّشٚطُ ل١خط  ،(2018 - 2015فظشس طّظذ ِخ ر١ٓ )ٚرٌه خلاي  ِلاكلش

ً حٌؼشحثذ شِظشٚف ػش٠زش حٌذخً حٌلخ١ٌ ً لز ٝ طخفٟ حٌذخ هذَ ٚؿٛد ٚلذ طٛطٍض حٌذسحعش اٌٝ . هٍ

 فوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.حهلالش ر١ٓ حٌش

ٚفٟ ػٛء هشع حٌذسحعخص حٌغخرمش ٔلاكق أ٠ؼًخ حخظلاف ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌغخرمش كٛي ؿز١وش 

ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ك١غ طٛطٍض دسحعش ) ٝ ٚؿٛد هلالش Hazir, 2019حٌولالش ر١ ( اٌ

et  Mocanuِٛؿزش ر١ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚهٍٝ حٌٕم١غ ِٓ رٌه طٛطٍض دسحعش )

2020al., ٛحٌؼش٠زٟ. ٚخلافًخ  حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ( اٌٝ ٚؿٛد هلالش عخٌزش ر١ٓ حٌشفوش 2020عخٌُ،  ؛ أر

حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ هذَ ٚؿٛد هلالش ر١ٓ  اٌٝ (Aladwey, 2022) ٌزٌه طٛطٍض دسحعش

 حٌؼش٠زٟ.

ٚٔلشًح ٌٛؿٛد طوخسع فٟ ٔظخثؾ حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌظٟ أؿش٠ض رٙذف حخظزخس حٌولالش ر١ٓ 

 زلغ حٌلخٌِّٟٚخسعخص حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، فبٔٗ ٠ّىٓ ٌٍزخكؼش ط١خغش حٌفشػ١ش حٌؼخٌؼش ٌٍحٌشحفوش حٌّخ١ٌش 

:ٟ  فٟ طٛسس فشع حٌوذَ، ٚرٌه هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌ

 لا ذىظذ ػلالح تُٓ اٌشافؼح اٌّاٌُح واٌرعٕة اٌضشَثٍ.: (3) ف

ٓ ػشع الإعاس اٌؼاَ ٌفشضُاخ  ُ اٌثحس وَّى فُّا َرؼٍك تاٌؼلالاخ اٌّثاششج وغُش اٌّثاششج تُٓ حع

ٍ: واٌرعٕة اٌضشَثٍ ٌشافؼح اٌّاٌُحاو اٌششوح  ورٌه ػًٍ إٌحى اٌراٌ
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 3ف                                             2ف                             

 

 1ف                                                     

  هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ حٌششوشحٌظؤػ١ش حٌّزخشش ٌلـُ 

  حٌشحفوش حٌّخ١ٌشحٌظؤػ١ش حٌّزخشش ٌلـُ حٌششوش هٍٝ 

  حٌظؤػ١شحٌّزخشش ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ

١ش (، ٚوزٌه حٌظؤػ١ش غ1فٚفٟ ػٛء حٌظؤػ١ش حٌّزخشش ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ )

(، ٠ّىٓ حخظزخس 3ف ،2فحٌشحفوش حٌّخ١ٌش( هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ) حٌّزخشش ٌلـُ حٌششوش )ِٓ خلاي

حشظمخق حلأػش حٌٛع١ؾ ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ِٓ خلاي 

:ٟ  حٌفشػ١ش حٌشحروش ٌٍذسحعش فٟ طٛسس فشع حٌوذَ ٚرٌه هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌ

 : لا َىظذ ذأشُش وعُظ ٌٍشافؼح اٌّاٌُح ػًٍ اٌؼلالح تُٓ حعُ اٌششوح واٌرعٕة اٌضشَثٍ.(4) ف

 : اٌذساعح الاخرثاسَح4-3

 اٌثحس: ِعرّغ وػُٕح 4-3-1

ً ِـظّن حٌزلغ حٌلخٌ ر١ٓ ِخ فٝ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش فٝ حٌفظشس ٟ ٠ظّؼ

( ششوش ربؿّخٌٟ هذد 105هٍٝ ه١ٕش ١ِغشس ِىٛٔش ِٓ )(، ٚحهظّذص حٌزخكؼش 2021َ-َ 2015)

( لـخم ٚرٌه روذ حعظزوخد 18حلظظخدٞ ِٓ اؿّخٌٟ )( لـخم 14، ِٛصهش هٍٝ )(585ِشخ٘ذحص لذسٖ )

ٝ اٌٝ لـ(1حٌششوخص حٌظخ١ٌش: ٟ طٕظّ ٌخؼٛهٙخ  حٌّظشف١شخهٟ حٌزٕٛن ٚحٌخذِخص حٌّخ١ٌش غ١شحٌششوخص حٌظ

لـخم حٌـخلش ٚحٌخذِخص حٌّغخٔذس ٚلـخم  طٕظّٝ اٌٝحٌظٟ  ( حٌششوخص2ٚلٛح١ٔٓ خخطش ،ٌّوخ١٠ش 

( حٌششوخص غ١ش حٌّخ١ٌش حٌظٝ طضحٚي 3، فِخظٌٍٍؼش٠زش رغوشطٍه حٌششوخص طخؼن أسرخف ك١غ حٌّشحفك،

َ حٌّٕخؿك حٌلشس ( حٌّشخ٘ذحص حٌخخطش رخٌششوخص حٌظٟ كممض 4، ٔلشحً لإهفخء طٍه حٌششوخص ٔشخؿٙخ رٕلخ

 .حٌزلغخغخثش خلاي حٌفظشس ِلً 

 ححم الصركة

 

 

 

 التحنب الضريبي

 

الماليةالرافعة   
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 اٌثحس: ّٔارض 4-3-2

ُ ّٔٛرؽ  ْ و١ف١ش حخظزخس حٌزلغ ٚحٌزٞ ٠ظٕخٚي ِشىٍش حٌزلغ ٠ٙظ حٌولالخص حٌّزخششس ٚحٌغ١ش ِزخششس ر١ٓ رز١خ

عظوظّذ حٌزخكؼش هٍٝ أعٍٛد طل١ًٍ  كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚرٌه رظٛع١ؾ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش، ٌزح

٠ٚوظّذ أعٍٛد طل١ًٍ حٌّغخس هٍٝ ّٔزؿش حٌّوخدلاص ح١ٌٙى١ٍش حٌخخطش  ،"Path analysis"حٌّغخس

 :حٌظخٌٟ( 1رخخظزخس فشٚع حٌزلغ ٚرٌه فٟ شىٍٙخ حٌّزغؾ وّخ ٘ٛ ِٛػق رخٌـذٚي سلُ )

 اٌثحساٌّؼادلاخ اٌهُىٍُح لاخرثاس فشوع  (1ظذوي سلُ )

   اٌّؼادلاخ اٌهُىٍُح  فشوع اٌ

Tax Avoidance (TA)it = β0 + β1 Size ۱ف it+ Σβk TCovit+ εit                                                     (1) 

Leverage (LEV)it = δ0 + δ1 Size ۲ف it+ ΣδnLCovit+                                                          (2) 

 Tax Avoidance (TA)it = α0 + α1 Leverage (LEV)it + Σαm TCovit+ εit                                (3) ۳ف

 Tax Avoidance (TA)it = γ 0 + γ1 Size+ (δ1× α1) Leverage (LEV)it + ΣγLTCovit+ εit         (4) ۴ف

 

TAit :    حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٌٍششوشi  فٟ ٔٙخ٠ش حٌفظشسt. 

Sizeit:   كـُ حٌششوش i فٟ ٔٙخ٠ش حٌفظشسt. 

 : LEVit حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٌٍششوشi فٟ ٔٙخ٠ش حٌفظشس t. 

Σ TCovit:  حٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش حٌخخطش رخٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٌٍششوشi  فٟ ٔٙخ٠ش حٌفظشسt  :ٓ ٚطظؼّ

، وؼخفش سأط  (ROA)( ِوزشًح هٕٙخ رّوذي حٌوخثذ هٍٝ حلأطٛي (Firm Profitabilityسرل١ش حٌششوش 

ّٔٛ حٌششوش  (، ٚفشصInventoryIntensity) حٌّخضْٚوؼخفش  (،Capital Intensityحٌّخي )

(Growth Opportunities). 

Σ LCovit :  حٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش حٌخخطش رخٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٌٍششوشi  فٟ ٔٙخ٠ش حٌفظشسt :ٓ سرل١ش  ٚطظؼّ

، وؼخفش سأط حٌّخي  (ROA)( ِوزشًح هٕٙخ رّوذي حٌوخثذ هٍٝ حلأطٛي (Firm Profitabilityحٌششوش 

(Capital Intensity( حٌغ١ٌٛش ،)Liquidityٌّٕٛٚفشص ح ،) حٌششوش.(Growth Opportunities)  

 β0, δ0,  :   .ػٛحرض حلألذحس 

α0, γ0     

 β1, δ1, :    حٌزلغِوخِلاص حٌظؤػ١ش حٌّزخشش حٌظٟ طوىظ حٌّغخسحص حٌّزخششس ر١ٓ ِظغ١شحص. 

α1, γ1    
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: (δ1× α1) ًِرظٛع١ؾ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش. كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ حٌظؤػ١ش غ١ش حٌّزخشش ر١ٓ ِوخ 

βk, δn,:    .ِوخِلاص حلألذحس حٌخخطش رخٌّظغ١شحص حٌشلخر١ش 

 αm, γL 

εit ،   ٟحٌخـؤ حٌوشٛحث :. 

 

 اٌثحس: اٌرؼشَفاخ الإظشائُح وذىطُف ِرغُشاخ 4-3-3

 ٚو١ف١ش ل١خعٙخ. حٌزلغ( حٌظخٌٟ، حٌظوش٠فخص حلإؿشحث١ش ٚطٛط١ف ِظغ١شحص ٠2ٛػق حٌـذٚي سلُ )

 

اٌثحس(: اٌرؼشَفاخ الإظشائُح ٌّرغُشاخ 2ظذوي سلُ )  

 اٌّرغُشاخ
 اٌرؼشَف الإظشائٍ ٌٍّرغُشاخ

 سِض اٌّرغُش أعُ اٌّرغُش اٌّرغُشاخ

اٌّرغُش 

 اٌراتغ

اٌرعٕة 

 اٌضشَثٍ

ETRit 

ٓ خلا اٌزٌ َظهش تمائّح دخً  حضشَثح اٌذخً اٌحاٌُي لغّح ِظشوف َرُ حغاتح ِ

ػًٍ طافٍ أستاحها اٌّحاعثُح لثً  tفٍ ٔهاَح اٌفرشج  iاٌششوح 

 .( (Salaudeen & Eze, 2018اٌضشَثح

BTDit 

فٍ ٔهاَح  iطافٍ اٌذخً اٌّحاعثٍ ٌٍششوح  اٌفشق تُٓ لغّح َرُ حغاتح ِٓ خلاي

ّمذس اٌخاضغ ٌٍضشَثحو tاٌفرشج ً اٌ اٌذخ
(1)

ٍ ٔهاَح اٌفرشج  iٌٍششوح   ً إظّاٌٍ  tف ػٍ

 t (Kim & Im, 2017.)اٌفرشج  فٍ ٔهاَح iاٌمُّح اٌذفرشَح لأطىي اٌششوح 

اٌّرغُش 

 ًاٌّغرم

 حعُ

 اٌششوح 
SIZEit 

مٌُّح اٌذفرشَح ٌلأطىي وّا ذظهش تاٌُّضأُح اٌؼّىُِح  ٍ ا ٍ لإظّاٌ ُ اٌغثُؼ اٌٍىغاسَر

 .t( Kasim & Saad, 2019)فٍ ٔهاَح اٌفرشج iٌٍششوح 

 اٌّرغُش

 اٌىعُظ

 اٌشافؼح

 اٌّاٌُح  
LEVit 

َرُ حغاتها ِٓ خلاي لغّح إظّاٌٍ الاٌرضاِاخ )اٌّرذاوٌح واٌغُش اٌّرذاوٌح( ػًٍ 

 (.2020)أتى عاٌُ، tفٍ ٔهاَح اٌفرشج  iإظّاٌٍ اٌمُّح اٌذفرشَح لأطىي اٌششوح 

اٌّرغُشاخ 

 اٌضاتغح

ستحُح 

 اٌششوح
ROAit 

َ ٌٍششوح  ٍ ستح اٌؼا ٓ خلاي لغّح طاف ٍ ٔهاَح اٌفرشج  iَرُ حغاتها ِ ٍ tف اٌ ً إظّ ػٍ

 (.2022،)ِشلض tفٍ ٔهاَح اٌفرشج  iاٌمُّح اٌذفرشَح لأطىي اٌششوح 

 وصافح 

 سأط اٌّاي
CAPINTit 

ٓ خلاي لغّح إظّاٌٍ الأطىي اٌصاترح اٌٍّّىعح اٌماتٍح ٌلإهلان ػًٍ  َرُ حغاتها ِ

 (.2020)اتى عاٌُ، tفٍ ٔهاَح اٌفرشج i  اٌذفرشَح لأطىي اٌششوحإظّاٌٍ اٌمُّح 

فشص ّٔى 

 اٌششوح
GROit 

َرُ حغاتها ِٓ خلاي ِؼذي اٌرغُش فٍ الإَشاداخ = 
ا٠شحدحص حٌفظشس حٌلخ١ٌش– ا٠شحدحص حٌفظشس حٌغخرمش

ا٠شحدحص حٌفظشس حٌغخرمش
 

(Pontoh&Lauren, 2021). 

 وصافح 

 اٌّخضوْ
INVINTit 

ْ  اَرُ حغاته ٍ ِخضو ٓ خلاي لغّح إظّاٌ ششوح ِ ٍ ٔهاَح اٌفرشج  iاٌ ً إظّاٌٍ tف ػٍ

 (.2020)اتى عاٌُ،  tفٍ ٔهاَح اٌفرشج  iاٌمُّح اٌذفرشَح لأطىي اٌششوح 

 LIQit اٌغُىٌح 
 ٍ ٓ خلاي لغّح إظّاٌ ُ حغاتها ِ ّرذاوٌح ٌٍششوح لأطىي اَر ػًٍ  tفٍ ٔهاَح اٌفرشج  iاٌ

رّذاوٌح ٌٍششوح  رٌضاِاخ اٌ ٍ الا ٍ ٔهاَح اٌفرش iإظّاٌ  .)(t  Alipour et al., 2015جف

                                                                 
(1)
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 : ِظادس ظّغ اٌثُأاخ:4-3-4

كظٝ  2015حٌفظشس ِٓ اهظّذص حٌزخكؼش فٟ حٌلظٛي هٍٝ وخفش حٌز١خٔخص حٌخخطش رششوخص حٌو١ٕش خلاي 

ٚرٌه ٌٍلظٛي هٍٝ حٌمٛحثُ )ِٛلن ِزخشش ٌٍزٛسطش حٌّظش٠ش ٟ َ هٍٝ أسروش ِظخدس أعخع١ش 2021٘ٚ

ششوش  -ِٛلن حٌزٛسطش حٌّظش٠ش  -https://www.mubasher.infoحٌّخ١ٌش حٌخخطش رششوخص حٌو١ٕش 

 (.و١ٕشٌششوخص حٌحٌّٛحلن حلإٌىظش١ٔٚش  - ٌٍزٛسطش حٌّظش٠ش ِظش ٌٕشش حٌّوٍِٛخص

 ٔرائط اٌثحس: 4-4

 الإحظاءاخ اٌىطفُح :4-4-1

، حٌزلغ( روغ حلإكظخءحص حٌٛطف١ش ٌٍّظغ١شحص حٌّظؼّٕش فٝ ّٔخرؽ ٠3وشع ؿذٚي سلُ )

ِٚظغ١ش ِغظمً ِّؼًٍخ فٟ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ّؼًٍخ فٟ : ِظغ١ش طخرن ِِٟٚ٘ظٕفش اٌٝ أسرن ِـّٛهخص، 

حٌشحفوش حٌّخ١ٌش، رخلإػخفش حٌٟ حٌّظغ١شحص حٌؼخرـش، ٚرٌه رٙذف ٚع١ؾ ِّؼًٍخ فٟ كـُ حٌششوش، ِٚظغ١ش

. ك١غ رٍغض هذد حٌزلغهٍٝ ِغظٜٛ ششوخص ه١ٕش  حٌخظخثض ح١ٌّّضس ٌظٍه حٌّظغ١شحص اكٙخس

 ِشخ٘ذس.  585حٌزلغ حٌّشخ٘ذحص رو١ٕش 

 اٌثحس(: الإحظاءاخ اٌىطفُح ٌّرغُشاخ 3ظذوي سلُ )

 اٌىعظ اٌحغاتٍ أوثش لُّح ألً لُّح سِض اٌّرغُش اعُ اٌّرغُش ٔىع اٌّرغُش
الأحشاف 

 اٌّؼُاسٌ

 اٌرعٕة اٌضشَثٍ اٌّرغُش اٌراتغ
ETR 0.00000 0.94668 0.18637 0.12679 

BTD -0.15921 1.62021 0.02320 0.10451 

 SIZE 17.29805 25.65571 25.54937 1.43853 حعُ اٌششوح اٌّغرمًاٌّرغُش 

 LEV 0.00089 0.93731 0.42186 0.22068 اٌشافؼح اٌّاٌُح  اٌّرغُش اٌىعُظ

 اٌّرغُشاخ اٌضاتغح

 CAPINT 0.00102 0.94879 0.19327 0.17104 وصافح سأط اٌّاي

 ROA 0.00028 0.40161 0.08809 0.07386 ستحُح اٌششوح

 GRO -1.00000 10.24454 0.174025 0.721033 فشص إٌّى 

 INVINT 0.00000 0.78824 0.18080 0.16736 وصافح اٌّخضوْ

 LIQ 0.06648 70.12166 2.93276 5.94973 اٌغُىٌح

:ٍ  وَىضح ظذوي الإحظاءاخ اٌىطفُح ِا ٍَ

هٍٝ طـز١ك ِّخسعخص حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚفمًخ ٌّم١خط  حٌزلغطضح٠ذ الزخي ششوخص حٌو١ٕش ِلً  -

ٛ ألً ِٓ ِوذي حٌؼش٠زش 0.18٘ٚ 6ٚرٌه رّظٛعؾ هخَ لذسٖ  (ETRِوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ )

، 0.126( ٚحٔلشحف ِو١خسٜ لذسٖ 0.946، 0)  ٚرّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ حٌٛحؿذ عذحدٖ، حٌمخٟٔٛٔ

https://www.mubasher.info-/
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( ِخ BTDحٌفشٚق حٌؼش٠ز١ش حٌذفظش٠ش )ر١ّٕخ رٍغ حٌّظٛعؾ حٌوخَ ٌٍظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚفمًخ ٌّم١خط 

 . 0.104( ٚرخٔلشحف ِو١خسٜ لذسٖ 1.62،  0.159-)ر١ٓ، ٚرّذٜ ٠ظشحٚف  0.0232ل١ّظٗ 

( ِمخعش رخٌٍٛغخسطُ حٌـز١وٟ لإؿّخٌٟ حلأطٛي SIZE) حٌزلغطظشحٚف أكـخَ ششوخص حٌو١ٕش ِلً  -

ِو١خسی لذسٖ  ٚربٔلشحف، 20.549، ٚرٌه رّظٛعؾ ٠زٍغ  25.65)،(17.29فٟ ٔٙخ٠ش حٌوخَ ِخ ر١ٓ 

 طمش٠زًخ. 1.438

، 0.00089ِخ ر١ٓ ) ذسحعشحٌطظشحٚف ٔغزش حٌشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ ِغظٜٛ ششوخص حٌو١ٕش خلاي فظشس  -

ٚ٘ٛ ِخ ٠وٕٟ  0.220ِو١خسی لذسٖ  ٚربٔلشحف، طمش٠زًخ0.42 ( ٚرٌه رّظٛعؾ ٠زٍغ 0.93731

رشىً أوزش هٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش ِمخسٔش  حٌزلغششوخص حٌو١ٕش خلاي عٕٛحص فظشس  غخٌز١ش اهظّخد

 .رخٌذ٠ْٛ هٕذ طلذ٠ذ حٌّض٠ؾ حٌزٞ ٠ظؤٌف ِٕٗ ِظخدس حٌظ٠ًّٛ

 ،0.193حٌزلغٌو١ٕش  (CAPINT)وؼخفش سأط حٌّخي رٍغ ِظٛعؾ  أِخ رخٌٕغزش ٌٍّظغ١شحص حٌؼخرـٗ، -

. فٟ ك١ٓ رٍغ ِظٛعؾ سرل١ش 0.171( ٚحٔلشحف ِو١خسٜ لذسٖ 0.948،0.001) رّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ

ُّمخعش رّوذي حٌوخثذ (ROA)حٌششوخص   ،0.000280) ر١ٓ ٠ظشحٚف رّذٜ ،0.088حلأطٛي  هٍٝ حٌ

 0.174025(GRO) ، ر١ّٕخ رٍغ ِظٛعؾ فشص ح0.0738ٌّٕٛ( ٚحٔلشحف ِو١خسٜ لذسٖ  0.4016

وؼخفش ِظٛعؾ  ، وّخ رٍغ07210( ٚحٔلشحف ِو١خسٜ لذسٖ 10.24454 -1.000رّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ )

 رّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ 0.1808 حٌزلغهٍٝ ِغظٜٛ ششوخص حٌو١ٕش خلاي فظشس  (INVINT)حٌّخضْٚ 

( ٌششوخص حٌو١ٕش LIQحٌغ١ٌٛش ) ٚرٍغ ِظٛعؾ ،0.167  ٚحٔلشحف ِو١خسٜ لذسٖ) 0.788، 0)

ٚ٘ٛ ِخ ٠وٕٟ ، 5.94973 ٚحٔلشحف ِو١خسٜ لذسٖ  (70.12 ،0.0664 (رّذٜ ٠ظشحٚف ر١ٓ ،2.93

ششوخص  غخٌز١ش ، أٞ أْحٌزلغششوخص حٌو١ٕش خلاي عٕٛحص فظشس ٌغخٌز١ش  ِمزٌٛش ٔغزش حٌغ١ٌٛشأْ  

 .هٍٝ طغ٠ٛش حٌظضحِخطٙخ حٌلخ١ٌش ٚعذحد د٠ٛٔٙخ دْٚ حٌلخؿش اٌٝ ط٠ًّٛ أٚ ِغخهذس خخسؿ١شحٌو١ٕش لخدسس

 ثحس: اخرثاس اٌرىصَغ اٌغثُؼٍ ٌّرغُشاخ ا4-4-2ٌ

ُ طلذ٠ذ لارذ ِٓ حخظزخس حٌظٛص٠ن حٌـز١وٟ ٌّظغ١شحص  ٌّٕٛرؽ حٌزلغ حٌّٕخعزشؿش٠مش حٌظمذ٠ش ٌىٟ ٠ظ

فخرح وخٔض حٌّظغ١شحص طظزن حٌظٛص٠ن حٌـز١وٟ ف١ىْٛ ِٓ حٌّٕخعذ حعظخذحَ ؿش٠مش حلاِىخْ حلأهلُ  ،حٌزلغ

(Maximum likelihood )ص لا طظزن حٌظٛص٠ن حٌـز١وٟ ٌظمذ٠ش ِوٍّخص حٌّٕٛرؽ، أِخ حرح وخٔض حٌّظغ١شح

 Free-Asymptotically)حٌظمش٠زٟ حٌلش ٠مش حٌظٛص٠نحعظخذحَ ؿش ِٓ حٌّٕخعذ ف١ىْٛ

Distribution.) 
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 اٌثحسٌّرغُشاخ  اٌرىصَغ اٌغثُؼٍ( اخرثاس 4ظذوي سلُ )

 سِض اٌّرغُش اٌّرغُش

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk 

احظاء 

 الاخرثاس

statistic 

 اٌذلاٌح

p-value 

 الاخرثاساحظاء

statistic 

 اٌذلاٌح

p-value 

اٌرعٕة 

 اٌضشَثٍ

ETR .1230 .0000 .9590 .0000 

BTD .0840 .0000 .9760 .0000 

 SIZE .0410 .0190 .9870 .0000 حعُ اٌششوح

 LEV .0430 .0120 .9820 .0000 اٌشافؼح اٌّاٌُح

 CAPINT .0990 .0000 .9360 .0000 وصافح سأط اٌّاي

 ROA .1020 .0000 .9280 .0000 ستحُح اٌششوح

فشص إٌّى 

 اٌّغرمثٍُح
GRO .0470 .0030 .9900 .0000 

 INVINT .1250 .0000 .9110 .0000 وصافح اٌّخضوْ

 LIQ .1090 .0000 .9520 .0000 اٌغُىٌح
 

 حٌزلغ( ٔظخثؾ حػ١ٕٓ ِٓ حخظزخسحص حٌظٛص٠ن حٌـز١وٟ ٌّظغ١شحص ٠ٚ4ٍخض ؿذٚي سلُ )

(Kolmogorov-Smirnov  ٚShapiro-Wilkِٓ ٠ٚظؼق .)  ؿ١ّن حٌّظغ١شحص ْ ٔظخثؾ حلاخظزخسحص أ

%. ٚ٘زح ٠وٕٟ 5( ألً ِٓ ِغظٛٞ حٌّو٠ٕٛش p-valueلا طظزن حٌظٛص٠ن حٌـز١وٟ ك١غ اْ ل١ّش حٌذلاٌش )

، ٚلذ طُ ِوخٌـش حٌزلغإٔٔخ عٛف ٔوظّذ هٍٝ ؿش٠مش حٌظٛص٠ن حٌظمش٠زٟ حٌلشهٕذ طمذ٠ش ِوٍّخص ّٔٛرؽ 

ٟ حٌز١خٔخص حهظّخدًح هٍٟ أع ُ حٌشخرس ف  Predictive imputation mean ٍٛد حلاعظوخػش )حلإكلاي(حٌم١

matching (PMM)   رخعظخذحَ رشٔخِؾR v.4  كضِشmice Abonazel, 2020)( . 

ً تُٓ اٌّرغُشاخ اٌرفغُشَح4-4-3  : ِظفىفح الاسذثاط واخرثاس الاصدواض اٌخغ

لاوظشخف  ( حلأدحس حلأ١ٌٚش(Pearson Correlation Matrixطوذ ِظفٛفش حسطزخؽ ر١شعْٛ 

ٓ حٌّظغ١شحص حٌظفغ١ش٠ش ٝ ر١ ،ِشىٍش حلاصدٚحؽ حٌخـ
 (2)

ٚطلٙش ِظفٛفش حلاسطزخؽ ٌز١شعْٛ هٍٝ ِغظٜٛ  

حٌزلغ  (، أْ حلاصدٚحؽ حٌخـٝ لا ٠ّؼً ِشىٍش ف5ٝ، وّخ ٘ٛ ِٛػق رـذٚي سلُ )حٌزلغ ششوخص ه١ٕش 

حٌظـٕذ ) حٌلخٌٟحٌزلغ  ، ك١غ اْ ؿ١ّن ِوخِلاص حلاسطزخؽ ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌظفغ١ش٠ش فٝحٌلخٌٟ

كـُ حٌششوش، حٌشحفوش حٌّخ١ٌش، رخلإػخفش اٌٟ حٌّظغ١شحص حٌؼخرـش: وؼخفش سأط حٌّخي، سرل١ش حٌؼش٠زٟ، 

                                                                 
(
2
ٌلإشخسس اٌٝ ٚؿٛد هلالش خـ١ش أٚ لش٠زش ِٓ حٌخـ١ش ر١ٓ حٌّظغ١شحص  (Multicollinearity)٠غظخذَ طوز١ش حلإصدٚحؽ حٌخـٝ  (

 وخْ ل١ّش ارح ٚغ١ش خـ١شس( اٌٝ أْ دسؿش حلإصدٚحؽ حٌخـٝ ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌظفغ١ش٠ش طوذ ِمزٌٛش ٠ٚGujarati, 2003ش١ش )حٌظفغ١ش٠ش.

 .0.8سطزخؽ ألً ِٓ ِوخًِ حلا
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 ِٓ ً ٛ حٌّغظمز١ٍش، وؼخفش حٌّخضْٚ، حٌغ١ٌٛش( أل ، ك١غ رٍغ ألظٝ ِوخًِ حسطزخؽ 0.8حٌششوش، فشص حٌّٕ

 .ETR ٚBTD( ٚرٌه ر١ٓ ِظغ١ش0.743ٜ-)

اٌثحس( ِظفىفح الاسذثاط )تُشعىْ( ٌٍؼلالح تُٓ ِرغُشاخ 5ظذوي سلُ )  

 اٌّرغُش
سِض 

 اٌّرغُش
ETR BTD SIZE LEV CAPINT ROA GRO INVINT LIQ 

 ETR 1 -0.743* -0.087* 0.175** -0.015 -0.043 0.095* 0.097* -0.002 اٌرعٕة اٌضشَثٍ

BTD  1 0.125
**

 -0.124* -0.017 0.096* -0.023 -0.071 -0.006 

 **SIZE   1 0.201** -0.185** 0.044 0.049 -0.124** -0.148 حعُ اٌششوح

 **LEV    1 -0.091* -0.102 0.110** 0.109** -0.429 اٌشافؼح اٌّاٌُح

 **CAPINT     1 0.011 0.108** 0.087* -0.142 وصافح سأط اٌّاي

 **ROA      1 0.160** 0.146** 0.240 ستحُح اٌششوح 

فشص إٌّى 

 اٌّغرمثٍُح

GRO       1 0.167** -0.008 

 **INVINT        1 0.195 وصافح اٌّخضوْ

 LIQ         1 اٌغُىٌح 

 %.5%،  * الاسذثاط داي ػٕذ ِغرىي ِؼٕىَح 1ِؼٕىَح الاسذثاط داي ػٕذ ِغرىي ** 

ٓ اٌعذوي اٌغاتك:  وذغرخٍض اٌثاحصح ِ

 %( ر١ٓ كـُ حٌششوش ِٚوذي حٌؼش٠زش حٌفو5ٍٟٚؿٛد حسطزخؽ عخٌذ ِٚوٕٛٞ )هٕذ ِغظٜٛ  -

ETR  ٌٍٜٕٛظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ِّخ ٠ش١ش اٌٝ ٚؿٛد حسطزخؽ ِٛؿذ ِٚو ٟ حٌزٞ ٠وذ ِم١خط هىغ

ُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ، ٚوزٌه ٠ٛؿذ حسطزخؽ ِٛؿذ ِٚوٕٛٞ )هٕذ ِغظٜٛ  ٓ كـ %( 1ر١

٘ٛ حٌفشٚق حٌؼش٠ز١ش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌّم١خط حٌؼخٟٔ حٌّغظخذَ ٌم١خط حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚ

 BTD.حٌذفظش٠ش 

 %( ر١ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ِٚوذي حٌؼش٠زش حٌفو1ٍٟٚؿٛد حسطزخؽ ِٛؿذ ِٚوٕٜٛ )هٕذ ِغظٜٛ  -

ETR  ر١ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ،  ش١ش اٌٝ ٚؿٛد حسطزخؽ عخٌذ ِٚوِّٕٛٞخ ٠
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ٚحٌّم١خط حٌؼخٟٔ  ر١ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش%( 5)هٕذ ِغظٜٛ ٚوزٌه ٠ٛؿذ حسطزخؽ عخٌذ ِٚوٕٛٞ 

 .BTDحٌّغظخذَ ٌم١خط حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ 

ٍٞ ِٓ ِظغ١شٞ فشص حٌّٕٛ ٚوؼخفش 5ٚؿٛد حسطزخؽ ِٛؿذ ِٚوٕٛٞ )هٕذ ِغظٜٛ  - %( ر١ٓ أ

ٍٞ ، ِّخ٠ش١ش اٌٝ ٚؿٛد حسطزخؽ عخٌذ ِٚوٕٛٞ ETRحٌؼش٠زش حٌفوٍٟ  حٌّخضْٚ ِٚوذي ر١ٓ أ

 فشص حٌّٕٛ ٚوؼخفش حٌّخضْٚ ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.ِٓ ِظغ١شٞ 

%( ر١ٓ حٌشرل١ش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ هٕذ ل١خعٗ 5ٚؿٛد حسطزخؽ ِٛؿذ ِٚوٕٛٞ )هٕذ ِغظٜٛ  -

 فمؾ. BTD رخٌفشٚق حٌؼش٠ز١ش حٌذفظش٠ش

ٍٞ ِٓ ِم١خعٟ  - ٍٞ ِٓ ِظغ١شٞ وؼخفش سأط حٌّخي ٚحٌغ١ٌٛش ٚأ هذَ ٚؿٛد حسطزخؽ ِوٕٛٞ ر١ٓ أ

 .ETR ،BTD حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ

ً اٌّغاس واخرثاس فشوع  :4-4-4  اٌثحسٔرائط ذحٍُ

ً حٌّغخس  AMOS V.25رشٔخِؾ  حهظّخدًح هٍٝ Path Analysis حعظخذِض حٌزخكؼش أعٍٛد طل١ٍ

لظٛٞ هٍٝ ٠ حٌزلغ حٌلخٌٟرغزذ أْ حٌزلغ حخظزخس ّٔٛرؿ١ٓ عزز١١ٓ أٚ رٕخث١١ٓ هٍٝ ِغظٜٛ ه١ٕش  فٝ

ْ ٠ظُ حلاهظّخد هٍٝ حٌّٕزؿش ٓ حٌّٕخعذ اكظخث١ًخ أ حٌزٕخث١ش  رخٌّوخدٌش ِظغ١ش ٚع١ؾ )حٌشحفوش حٌّخ١ٌش( فىخْ ِ

(SEM هٕذ اؿشحء حٌظل١ًٍ حلإكظخثٟ ٚحخظزخس فشٚع )حٌزلغ:ٓ  ، ٚطُ حخظزخس حٌّٕٛرؿ١ٓ حٌظخ١١ٌ

 إٌّىرض الأوي SEM1 :حٌظـٕذ حٌّزخشش ٚغ١ش حٌّزخشش ٌلـُ حٌششوش هٍٝ ش ٠ظؼّٓ حٌظؤػ١

)حٌظـٕذ  حٌّظغ١ش حٌظخرن هٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش(، ِوزشًح ع١ؾ:حٌٛ حٌؼش٠زٟ )هٓ ؿش٠ك حٌّظغ١ش

 (.  ETRحٌؼش٠زٟ( رّوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ )

  ٍٔإٌّىرض اٌصاSEM2 :شوش هٍٝ حٌظـٕذ حٌّزخشش ٚغ١ش حٌّزخشش ٌلـُ حٌش ٠ظؼّٓ حٌظؤػ١ش

حٌّظغ١ش حٌٛع١ؾ: حٌشحفوش حٌّخ١ٌش(، ِوزشًح هٓ حٌّظغ١ش حٌظخرن )حٌظـٕذ  حٌؼش٠زٟ )هٓ ؿش٠ك

 (.BTDحٌؼش٠زٟ( رخٌفشٚق حٌؼش٠ز١ش حٌذفظش٠ش )

ٓ كـُ حٌششوش، ٚطغظوشع حٌزخكؼش حٌّٕخرؽ  ً حٌولالخص حٌّزخششس ٚغ١ش حٌّزخششس ر١ حٌّغظخذِش ٌظل١ٍ

:ٟ ٛ حٌظخٌ ٝ حٌٕل ٟ ٚرٌه هٍ  ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز
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 ؼلالاخ اٌّثاششج وغُش اٌّثاششج الأوي اٌّغرخذَ ٌؼشع إٌّىرض (: ا1ٌشىً سلُ )

 .واٌرعٕة اٌضشَثٍ اٌّاٌُح واٌشافؼحتُٓ حعُ اٌششوح 
 

ٟ:  SEM1 ّٕىرض الأوي٠ٌٍّٚىٓ ط١خغش ِوخدلاص حٌّغخس حٌزٕخث١ش   هٍٟ حٌٕلٛ حٌظخٌ

                                                 

                                       ………...………. (1) 
 

                                                

                       ………………………………………….   (2) 
 

ً روذ حٌششوش،  iك١غ اْ  ً روذ حٌضِٓ،ر١ّٕخ t طّؼ ٟ ٌٍّوخدٌش     ،     طّؼ ْ كذ٠ٓ حٌخـؤ حٌوشٛحث ٠ّؼلا

ٟ حٌظٛحٌٟ. ٚلذ رٍغض ل١ّش 2( ٚ )1) R ( هٍ
2 

R رٍغض ل١ّش % ر١ّٕخ 6( 1ٌٍّوخدٌش سلُ )
2 

ٌٍّوخدٌش سلُ 

(2 )24.% 
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 ؼلالاخ اٌّثاششج وغُش اٌّثاششجاٌصأٍ اٌّغرخذَ ٌؼشع إٌّىرض (: ا2ٌشىً سلُ )

 واٌرعٕة اٌضشَثٍ اٌّاٌُح واٌشافؼحتُٓ حعُ اٌششوح 

ٟ:  SEM2 ّٕىرض اٌصا٠ٌٍٍّٚٔىٓ ط١خغش ِوخدلاص حٌّغخس حٌزٕخث١ش   هٍٟ حٌٕلٛ حٌظخٌ

                                                 

                                   
   ………...………. (3) 

 

                                                 

                    
  ………...………. (4) 

 

ً روذ حٌششوش،  iك١غ اْ  ً روذ حٌضِٓ،t طّؼ    ر١ّٕخ  طّؼ
   ،   

ٌٍّوخدٌش  ٠ّؼلاْ كذ٠ٓ حٌخـؤ حٌوشٛحثٟ  

R . ٚلذ رٍغض ل١ّش ( هٍٟ حٌظٛح4ٌٟ( ٚ )3)
2 

R رٍغض ل١ّش % ر١ّٕخ 5( 3ٌٍّوخدٌش سلُ )
2 

ٌٍّوخدٌش سلُ 

(4 )23%. 

حٌّـخرمش ؿٛدس س حٌغخرم١ٓ لا رذ ِٓ اؿشحء حخظزخ ٔظخثؾ حٌّٕٛرؿ١ٓ هٍٝٚكظٝ ٠ّىٕٕخ حلاهظّخد 

(Goodness of Fit Indices) .ٓحٌّٕزؿش ؿذًح فٝ حٌٙخِش حٌمؼخ٠خ حٌّـخرمش ِٓ لؼ١ش ذٚطو ٌٍّٕٛرؿ١ 

حٌز١خٔخص  حٌٕلشٜ حٌّٕٛرؽ ف١ٗ ٠ـخرك حٌزٞ رخٌّذٜ (، ٚطظوٍك طٍه حٌمؼ١شSEM) حٌزٕخث١ش رخٌّوخدٌش

وخ ٠ٚوذ ِئشش )حٌٛحلن(، ح١ٌّذح١ٔش
2 

وخ وخٔض فبرح حٌّـخرمش ؿٛدس أُ٘ ِئششحص
2 

 ِولُ ل١ُ فبْ دحٌش غ١ش

 ؿٛدس حٌّئششحص. ِٚٓ أرشص ِئششحص ٌٙزٖ حٌّؼخٌٝ حٌّذٜ فٟ عظمن حلأخشٜ حٌّـخرمش ؿٛدس ِئششحص

حٌّٕزؿش: حخظزخس وخ رشحِؾ ِولُ طمذِٙخ حٌظٝ حٌّـخرمش ح٢خشٜ
2

، ِئشش CMIN/DFدسؿش حٌلش٠ش /
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 ٟ ، ِئشش ؿٛدس TLI، ِئشش طٛوظ ٠ٌٛشIFI، ِئشش ؿٛدس حٌظٛف١ك حٌّظضح٠ذ NFIؿٛدس حٌظٛف١ك حٌـز١و

، حٌـزس حٌظشر١وٟ ٌّظٛعؾ ِشروخص حٌخـؤ حٌظمش٠زٟ GFI، ِئشش ؿٛدس حٌظٛف١ك CFIحٌظٛف١ك حٌّمخسْ 

RMSEA  ،ٜ(.2007)حٌّٙذ 

ـذٚي حٌظخٌٟ ل١ُ ِئششحص حخظزخس ؿٛدس حٌّـخرمش ٌىً ِٓ حٌّٕٛرؽ حلأٚي حٌ ٚطغظوشع حٌزخكؼش فٟ

SEM1  ٟٔٚحٌؼخSEM2. 

 SEM2واٌصأٍ SEM1 (: ِؤششاخ اخرثاس ظىدج اٌّغاتمح ٌٍّٕىرض الأوي 6ظذوي سلُ )

 ِؤششاخ اخرثاس ظىدج إٌّىرض

 لُّح اٌّؤشش

 الأويإٌّىرض  ِؼاَُش اٌمثىي

(ETR) 

 إٌّىرض اٌصأٍ

(BTD) 

اخرثاس وا
2 

(CMIN) 
لُّح وا

2
  =9.246 

 0.055اٌذلاٌح = 

لُّح وا
2

  =4.143 

 0.246اٌذلاٌح = 
 غُش داٌح

اخرثاس وا
2

 CMIN/DF 2.311 1.381 CMIN/DF ≤ 3/ دسظح اٌحشَح 

 NFI .9840 .9930 NFI ≥ 0.90ِؤشش ظىدج اٌرىفُك اٌغثُؼٍ 

 IFI .9910 .9980 IFI ≥ 0.90ِؤشش ظىدج اٌرىفُك اٌّرضاَذ 

 TLI .9330 .9810 TLI ≥ 0.90ِؤشش ذىوظ ٌىَش

 CFI .9900 .9980 CFI ≥ 0.90ِؤشش ظىدج اٌرىفُك اٌّماسْ 

 GFI .9980 .9990 GFI ≥ 0.90ِؤشش ظىدج اٌرىفُك 

ٍ ٌّرىعظ ِشتؼاخ اٌخغأ  رمشَثٍاٌعزس اٌرشتُؼ  اٌ

RMSEA 
.0470 .0260 RMSEA ≤ 0.05 

 

(، ك١غ 2، 1لزٛي حٌّٕٛرؿ١ٓ حٌّٛػل١ٓ رخٌشى١ٍٓ سلّٝ ) ٚلذ أعفشص ٔظخثؾ طل١ًٍ حٌّغخس هٓ

ٓ ِٛػن حلاخظزخس اٌٝ Goodness of  Fit Indicesطش١ش ِئششحص ؿٛدس حٌّـخرمش ) ( ٌٙز٠ٓ حٌّٕٛرؿ١

أّٔٙخ ّٔٛرؿ١ٓ ِشزو١ٓ.
(3)

ك١غ ؿخءص ل١ُ ؿ١ّن  فمذ كلٝ ٘زحْ حٌّٕٛرؿخْ هٍٝ ِـخرمش هخ١ٌش، 

فوٍٝ عز١ً حٌّؼخي: رٍغ ل١ّش  ،حٌّئششحص ٌٙزٖ حٌّؼخٌٝ حٌّذٜ ّـخرمش ٌٍّٕٛرؿ١ٓ فٟحٌؿٛدس  ِئششحص

ِئششوخ
2

ل١ّش ِئشش حٌـزس حٌظشر١وٟ ؿخءص ، وّخ (3)ألً ِٓ ٌٍّٕٛرؿ١ٓ  CMIN/DF/ دسؿش حٌلش٠ش 

، ِّخ ٠ذي هٍٝ ِـخرمش ٘ز٠ٓ حٌّٕٛرؿ١ٓ (0.05ِٓ) ألًٌٍّٕٛرؿ١ٓ  حٌظمش٠زِٟشروخص حٌخـؤ  ٌّظٛعؾ

 حلاخظزخس.ٌٍز١خٔخص ح١ٌّذح١ٔش ِٛػن 

                                                                 
(

3
(: ٘ٛ حٌّٕٛرؽ حٌوخَ حٌّّىٓ أٚ حٌّلظًّ حٌزٜ ٠لظٜٛ هٍٝ ؿ١ّن حٌولالخص حٌّّىٕش ر١ٓ Saturated Modelحٌّٕٛرؽ حٌّشزن) (

ّٕٛرؽ حٌّظغ١شحص حٌظٝ ٠ظؼّٕٙخ  ٕلشٜحٌ زخكغ حٌ ّلذد ِٓ لزً حٌ  حٌ
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ٝ ٔظخثؾ حٌّٕٛرؿ١ٓ حلأٚي ٚحٌؼخٟٔ فٟ حخظزخس فشٚع ٗ ٠ّىٓ حلاهظّخد هٍ ، ٚحٌـذ١ٌٚٓ حٌزلغ ٚه١ٍ

ً حٌّغخس ٌٍّٕٛرؽ حلأٚي 8،7سلُ ) ْ ٔظخثؾ حخظزخس طل١ٍ ، ٚلذ SEM2ٌٍّٕٚٛرؽ حٌؼخٟٔ   SEM1( ٠ٛػلخ

( ٌظمذ٠ش ِوخٌُ Free-Asymptotically Distributionؿش٠مش حٌظٛص٠ن حٌظمش٠زٟ حٌلش )طُ حعظخذحَ 

ٟ أعٍٛد حٌزٛطغظشحد، ٚطُ SEM1  ٚSEM2حٌّٕخرؽ حٌزٕخث١ش فٟ كغخد   Bootstrappingحلاهظّخد هٍ

 ٌىً ِٓ حٌّٕٛرؿ١ٓ. حخظزخس حلأػش غ١ش حٌّزخشش ٚحٌىٍٟٚ

 الأوي  اٌرأشُشاخ اٌّثاششج وغُش اٌّثاششج واٌرأشُشاخ اٌىٍُح اٌّرضّٕح تّٕىرض ذحًٍُ اٌّغاس( 7ظذوي سلُ )

 ٔىع اٌرأشُش اٌّرغُش اٌّؤشش

 اٌشافؼح اٌّاٌُح

LEV 

 اٌرعٕة اٌضشَثٍ

ETR 

 

اٌمُّح 

اٌّؼُاسَح 

ً اٌّغاس  ٌّؼاِ

اٌخغأ 

 اٌّؼُاسٌ

ِغرىي 

 اٌذلاٌح

اٌمُّح 

اٌّؼُاسَح 

ً اٌّغاس  ٌّؼاِ

اٌخغأ 

 اٌّؼُاسٌ

ِغرىي 

 اٌذلاٌح

 حعُ اٌششوح

 

 0010. 0030. -1310. 0060. 0080. 1100. ِثاشش

 0150. 0010. 0180. ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 0040. 0390. -1120. 0060. 0080. 1100. اٌىٍٍ

حُ  00010. 0150. 1680. ------ ------ ------ ِثاشش اٌشافؼح اٌّاٌ

 اٌّرغُشاخ اٌضاتغح

وصافح سأط 

 اٌّاي

 3120. 0250. 0.043- 00010. 0590. -1670. ِثاشش

 0040. 0090. 0.028- ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 1010. 0450. 0.071- 00010. 0590. -1670. اٌىٍٍ

 ستحُح اٌششوح
 3080. 0530. 0.041- 6370. 1300. -0160. ِثاشش

 6430. 0060. 0.003- ------ ------ ------ غُش ِثاشش
 2810. 0410. 0.044- 6370. 1300. -0160. اٌىٍٍ

 فشص إٌّى 
 0450. 0150. 0.083 0020. 0380. 1140. ِثاشش

 0040. 0080. 0190. ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 0390. 0430. 1020. 0020. 0380. 1140. اٌىٍٍ

وصافح 

 اٌّخضوْ

 1390. 0210. 0580. ------ ------ ------ ِثاشش

 ------ ------ ------ ------ ------ ------ غُش ِثاشش
 1390. 0210. 0580. ------ ------ ------ اٌىٍٍ

 اٌغُىٌح
 ------ ------ ------ 00010. 0110. -4310. ِثاشش

 0040. 0180. 0.073- ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 0040. 0180. 0.073- 00010. 0110. -4310. اٌىٍٍ
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 اٌصأٍ  اٌىٍُح اٌّرضّٕح تّٕىرض ذحًٍُ اٌّغاس اٌرأشُشاخ اٌّثاششج وغُش اٌّثاششج واٌرأشُشاخ(: 8ظذوي سلُ )
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ٔظخثؾ حخظزخسِٓ خلاي حعظوشحع حٌزلغ فشٚع  ٔظخثؾ حخظزخسطٍخ١ض أُ٘  عزك ٠ّىٓفٟ ػٛء ِخ 

 :ِٓ حٌّٕٛرؽ حلأٚي ٚحٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ ٚرٌه هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ ِغخسحص وً
 

 :تُٓ حعُ اٌششوح واٌرعٕة اٌضشَثٍ ٔرائط ذحًٍُ اٌّغاس اٌّثاشش :4-4-4-1

ً حٌّغخس َ حٌّٕٛرؽ حلأٚي أكٙشص ٔظخثؾ طل١ٍ ٟ عٛحء رخعظخذح ُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز ٓ كـ  حٌّزخشش ر١

  SEM1 ٟٔأٚحٌّٕٛرؽ حٌؼخSEM2  ر١ٓ  ‰(1ِٚو٠ٕٛش )هٕذ ِغظٜٛ ِو٠ٕٛش  ِٛؿزشهٓ ٚؿٛد هلالش

ٗ ِٓ خلاي  ٟ  ِوزشًح هٕ ُ اعظمشحس ٚػزخص ETRٚBTD كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز حٌٕظخثؾ، ِّخ ٠ذه

ٗ  رـوّخ أكٙشص حٌٕظخثؾ  ٟ ِوزشًح هٕ ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز  BTDطضح٠ذ لٛس حٌولالش حٌظؤػ١ش٠ش ر١

ك١غ رٍغض ل١ّش ِوخِلاص حلألذحس روذ ػشد ، ETRٚرٌه ِمخسٔشً رخٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ِوزشًح هٕٗ رـ 

ٗ -1فٟ ) ETR ِوخًِ  (.0.131، .1430)  ِم١خعًخ هىغٟ ٌٍظـٕذ حٌؼش٠زٟ هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ ٠ُوذ( لأٔ

 ٔىع اٌرأشُش اٌّرغُش اٌّؤشش

 اٌشافؼح اٌّاٌُح

LEV 

 اٌرعٕة اٌضشَثٍ

BTD 

اٌمُّح اٌّؼُاسَح 

 ٌّؼاًِ اٌّغاس

اٌخغأ 

 اٌّؼُاسٌ

ِغرىي 

 اٌذلاٌح

اٌمُّح اٌّؼُاسَح 

 ٌّؼاًِ اٌّغاس

اٌخغأ 

 اٌّؼُاسٌ

ِغرىي 

 اٌذلاٌح

 حعُ اٌششوح

 

 00010. 0010. 1430. 0090. 0080. 1040. ِثاشش

 0250. 0070. 0.015- ------ ------ ------ غُش ِثاشش
 0040. 0400. 1290. 0090. 0080. 1040. اٌىٍٍ

 00010. 0030. 0.142- ------ ------ ------ ِثاشش اٌشافؼح اٌّاٌُح

 اٌّرغُشاخ اٌضاتغح

وصافح سأط 

 اٌّاي

 8300. 0060. 0090. 00010. 0610. 0.147- ِثاشش

 0040. 0080. 0210. ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 4610. 0430. 0300. 00010. 0610. 0.147- اٌىٍٍ

 ستحُح اٌششوح

 0380. 0140. 0840. 5590. 1290. 0.020- ِثاشش

 5830. 0050. 0030. ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 0680. 0430. 0870. 5590. 1290. 0.020- اٌىٍٍ

 فشص إٌّى

 5760. 0040. 0.023- 0020. 0380. 1130. ِثاشش

 0040. 0070. 0.016- ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 4000. 0430. 0.039- 0020. 0380. 1130. اٌىٍٍ

وصافح 

 اٌّخضوْ

 2600. 0060. 0.047- ------ ------ ------ ِثاشش

 ------ ------ ------ ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 2600. 0060. 0.047- ------ ------ ------ اٌىٍٍ

 اٌغُىٌح
 ------ ------ ------ 00010. 0110. 0.428- ِثاشش

 0040. 0180. 0610. ------ ------ ------ غُش ِثاشش

 0040. 0180. 0610. 00010. 0110. 0.428- اٌىٍٍ
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هٍٝ طىْٛ ٌذ٠ٙخ لذسس أوزش حٌغخرمش اٌٝ أْ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش حٌىز١شس ٚطش١ش حٌٕظ١ـش

ِّخسعش حٌظـٕذ حٌؼش٠زٝ ِٓ حٌششوخص حٌظغ١شس، ٚرٌه ٔظ١ـش ِخ طّظٍىٗ حٌششوخص حٌىز١شس ِٓ لٛس 

ٌٍّغخِٚش ٚحٌظفخٚع هٍٝ طم١ًٍ أهزخثٙخ  ِّخسعش حٌؼغؾهٍٝ حلظظخد٠ش ٚع١خع١ش فخثمش طـوٍٙخ لخدسس 

حٌؼش٠ز١ش، فؼًٍخ هٓ أْ طٍه حٌششوخص ٠ظٛحفش ٌذ٠ٙخ حٌّض٠ذ ِٓ حٌّٛحسد حٌظٟ ٠ّىٓ حعظؼّخس٘خ فٟ أٔشـش 

ٟ طغ ٟ حٌظ ه خحٌظخـ١ؾ حٌؼش٠ز ٟ طخؼن ٌٙخ أسرخكٙخ. ٚطذهُ طٍ ٟ خفغ ِوذلاص حٌؼشحثذ حٌفو١ٍش حٌظ ُ ف ٘

ٚطذكغ وزٌه طٛلوخص ٔلش٠ش  (Siegfried, 1972كش ِٓ لزً )حٌٕظ١ـش فشػ١ش حٌمٛس حٌغ١خع١ش حٌّمظش

 حٌظىٍفش حٌغ١خعش رشؤْ ٚؿٛد هلالش ا٠ـخر١ش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌوذء حٌؼش٠زٟ حٌزٞ ٠من هٍٝ هخطمٙخ. 

ض ٠( حٌظٟ أؿشAladwey, 2022 ;2020أرٛ عخٌُ،)ٚطظفك حٌٕظ١ـش حٌظٟ طٛطٍض ٌٙخ حٌزخكؼش ِن دسحعش 

 (.Kim &Im , 2017)ٚوزٌه دسحعش  فٟ حٌز١جش حٌّظش٠ش

ي حٌّغخس حٌّزخشش ر١ٓ كـُ ِّٚخ عزك ٚفٝ ػٛء ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ حٌزخكؼش ِٓ ٔظخثؾ كٛ

ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ فٟ ر١جش حلأهّخي حٌّظش٠ش، ٠ّىٓ سفغ فشع حٌوذَ اكظخث١خً ِٚٓ ػُ لزٛي حٌششوش

فٟ ط١غظٗ حٌزذ٠ٍش حٌظٟ طٕض هٍٝ أٔٗ طٛؿذ هلالش ر١ٓ كـُ حٌششوش  ٌٍزلغحٌفشع حٌشث١غٝ حلأٚي 

ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ فٟ ر١جش حلأهّخي حٌّظش٠ش، ٚرٌه ِن ػشٚسس حلإشخسس اٌٝ أْ ٘زٖ حٌٕظ١ـش 

(Robust ٓٔلشًح ٌّذٜ حعظمشحس ٚػزخص طٍه حٌٕظ١ـش ِٓ خلاي طغ١١ش حٌّم١خط حٌّغظخذَ ٌٍظوز١ش ه )

ٓ رٙخ حٌششوخص ٠ٚلفض٘خ كـُ حٌششوش ِٓ أؿً  ٟ لذ طغظو١ ٝ حلأدٚحص حٌظ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ. ٌٍٚظوشف هٍ

 طـٕذ حٌؼش٠زش، عظغوٝ حٌزخكؼش اٌٝ حعظوشحع ٔظخثؾ حٌولالش حٌّزخششس ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌشحفوش

 حٌّخ١ٌش رخهظزخس٘خ ِٓ حٌّظخدس حٌّلظٍّش ٌٍظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚرٌه وّخ فٟ حٌـضء حٌظخٌٟ.
 

 :حعُ اٌششوح واٌشافؼح اٌّاٌُح ٔرائط ذحًٍُ اٌّغاس اٌّثاششتُٓ: 4-4-4-2

أكٙشص ٔظخثؾ طل١ًٍ حٌّغخسحٌّزخشش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش عٛحء رخعظخذحَ حٌّٕٛرؽ 

ٟ  SEM1حلأٚي  ٜ ِو٠ٕٛش  SEM2أٚحٌّٕٛرؽ حٌؼخٔ ٓ ٚؿٛد هلالش ِٛؿزش ِٚو٠ٕٛش )هٕذ ِغظٛ  %(.1ه

ٚألً فشًٍخ، ٚطظٕخلض ٌذ٠ٙخ  هخًْ حٌششوخص حٌىز١شس طىْٛ أوؼش طٕٛٚطظغك طٍه حٌٕظ١ـش ِن حٌشأٜ حٌمخثً رؤ

٠ـوٍٙخ لخدسس هٍٝ حٌٛطٛي اٌٝ  حٌزٞ، حلأِش ٚطظذرش ِخخؿش٘خ رشىً أفؼًحٌظىخ١ٌف حٌّزخششس ٌلإفلاط 

أعٛحق حٌذ٠ْٛ رغٌٙٛش. فؼلًا هٓ رٌه، حٌششوخص حٌىز١شس هخدسً ِخ طىْٛ لخدسس هٍٝ خفغ طىخ١ٌف 

٠ّىٕٙخ ِٓ حلالظشحع فٝ كشٚف أفؼً ِمخسٔشً  حٌزٞ، حلأِش ّوخِلاص حٌّشطزـش ربطذحس حٌذ٠ْٛحٌ

ِن طٍه حٌٕظ١ـش  ٚطظفكّخ١ٌش )حٌّذ١ٔٛ٠ش(. رخٌششوخص حٌظغ١شس، ِٚٓ ػُ طظضح٠ذ ٌذ٠ٙخ ِغظ٠ٛخص حٌشحفوش حٌ

file:///E:/my%20Searches/المقترح.docx%23_ENREF_6
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ٝ ص٠خدس ِغظٜٛ د٠ٛٔٙخ ٔظ١ـش لأخفخع  حٌّمخ٠ؼش ٔلش٠ش ً اٌ ًّخ ط١ّ ٟ طفظشع أْ حٌششوخص حلأوزش كـ حٌظ

 ٚفٛسحص ػش٠ز١ش. وـش٠مش ٌظلم١كفشص افلاعٙخ، ٚأ٠ؼًخ 

 ,.M’ng et al., 2017; Kyissima et alٚطظفك حٌٕظ١ـش حٌظٟ طٛطٍض ٌٙخ حٌزخكؼش ِن دسحعش )

2019; Czerwonka & Jaworski, 2021.) 

ٝ ػٛء ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ حٌزخكؼش ِٓ ٔظخثؾ كٛي حٌّغخس حٌّزخشش ر١ٓ كـُ حٌششوش  ِّٚخ عزك ٚف

ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش فٟ ر١جش حلأهّخي حٌّظش٠ش، ٠ّىٓ سفغ فشع حٌوذَ اكظخث١خً ِٚٓ ػُ لزٛي حٌفشع 

 حٌششوش ٚحٌشحفوشفٟ ط١غظٗ حٌزذ٠ٍش حٌظٟ طٕض هٍٝ أٔٗ طٛؿذ هلالش ر١ٓ كـُ  ٌٍزلغحٌشث١غٝ حٌؼخٟٔ 

حٌّخ١ٌش فٟ ر١جش حلأهّخي حٌّظش٠ش. ٌٍٚظوشف هٍٝ ِخ ارح وخٔض حٌششوخص عظمَٛ رخعظخذحَ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش 

ٝ حعظوشحع ٔظخثؾ حٌولالش حٌّزخششس ر١ٓ حٌشحف ٝ حٌزخكؼش اٌ ٟ ِٓ هذِٗ، عظغو وش ٌّّخسعش حٌظـٕذ حٌؼش٠ز

 حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٚرٌه وّخ فٟ حٌـضء حٌظخٌٟ.
 

 :اٌّاٌُح واٌرعٕة اٌضشَثٍ تُٓ اٌشافؼح ٔرائط ذحًٍُ اٌّغاس اٌّثاشش: 4-4-4-3

أٚػلض ٔظخثؾ طل١ًٍ حٌّغخس حٌّزخشش ر١ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ عٛحء رخعظخذحَ 

هٓ ٚؿٛد هلالش عخٌزش ِٚو٠ٕٛش )هٕذ ِغظٜٛ  SEM2 أٚ حٌّٕٛرؽ حٌؼخSEM1ٟٔ حٌّٕٛرؽ حلأٚي

ِّخ ٠ذهُ  BTDو ETRِوزشًح هٕٗ ِٓ خلاي ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ  حٌشحفوش حٌّخ١ٌش( ر١ٓ ‰1ِو٠ٕٛش 

 اعظمشحس ٚػزخص حٌٕظخثؾ. 

 ـ ٗ ر ٟ ِوزشًح هٕ ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز  ETRوّخ أكٙشص حٌٕظخثؾ طضح٠ذ لٛس حٌولالش حٌظؤػ١ش٠ش ر١

ك١غ رٍغض ل١ّش ِوخِلاص حلألذحس روذ ػشد ،  BTD هٕٗ رـٚرٌه ِمخسٔشً رخٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ِوزشًح 

،  -0.168) ِم١خعًخ هىغٟ ٌٍظـٕذ حٌؼش٠زٟ هٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ ٠ُوذ( لأٔٗ -1فٟ ) ETR ِوخًِ 

0.142-.) 

ٟ فٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ لالش عخٌزش ر١ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش حٌغخرمش اٌٝ ٚؿٛد ه ٚطش١ش حٌٕظ١ـش

حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش، ٚهٍٝ حٌشغُ ِٓ طوخسع أٚ طٕخلغ طٍه حٌٕظ١ـش ِن ٚؿٙش حٌٕلش حٌظٟ 

طظزٕخ٘خ غخٌز١ش حٌذسحعخص حٌغخرمش ِٓ أْ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش )حٌّذ١ٔٛ٠ش( طوذ اكذٜ ٚعخثً طلم١ك حٌٛفش 

طش فٝ كً حٌظشش٠ن حٌّظش٠ش، ٚخخحٌؼش٠زٟ، الا أٔٙخ ١ٌغض طل١لش طّخِخً رخٌٕغزش ٌلخٌش حٌششوخص 

، ٚلاثلظٗ 2005(  ٌغٕش 91فوٕذ حعظمشحء لخْٔٛ حٌؼش٠زش حٌّظشٜ هٍٝ حٌذخً سلُ )حٌؼش٠زٟ حٌمخثُ 

ٚطوذ٠لاطّٙخ، ٚرٌه ف١ّخ ٠خض  2005( ٌغٕش 991حٌظٕف١ز٠ش حٌظخدسس رّٛؿذ لشحس ٚص٠ش حٌّخ١ٌش سلُ )
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رٙذف  ششوشٚحٌغٍف١خص حٌظٟ كظٍض ه١ٍٙخ حٌحٌّوخٌـش حٌؼش٠ز١ش ٌٍوٛحثذ حٌّذ٠ٕش هٍٝ حٌمشٚع 

، عٕـذ أْ حٌمخْٔٛ لذ ٚػن كذٚدًح  لظٜٛ ٌخظُ طٍه حٌوٛحثذ، وّخ (4)حعظخذحِٙخ فٟ ِضحٌٚش حٌٕشخؽ 

 ٌزح (5)ٚػن هذدًح ِٓ حٌششٚؽ ٚحٌم١ٛد حٌٛحؿذ طٛحفش٘خ لاهظزخس طٍه حٌوٛحثذ ِٓ حٌظىخ١ٌف ٚحؿزش حٌخظُ 

ْ طم١١ذ حٌّششم حٌؼش٠زٝ ٜ حٌزخكؼش أ ٛ ِخ طشطذ ه١ٍٗ طخف١غ ل١ّش  طش ُ حٌوٛحثذ حٌّذ٠ٕش ٘ حٌّظشٜ ٌخظ

حٌوٛحثذ حٌّذ٠ٕش حٌٛحؿذ حهظزخس٘خ ِٓ حٌظىخ١ٌف ٚحؿزش حٌخظُ، ِٚٓ ػُ ص٠خدس ٚهخء حٌؼش٠زش حٌزٜ طخؼن 

 ٌٗ أسرخف حٌششوخص ٚ٘ٛ ِخ أدٜ اٌٝ حٔخفخع ِغظٜٛ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

et al., 2021 Mocanu; , 2019Hazir; )  دسحعش ِن ٔظخثؾخثؾ حٌظٝ طٛطٍض ٌٙخ حٌزخكؼش ٚطظفك حٌٕظ

Gao, 2022)  ، ٌُض فٟ حٌز١جش حٌّظش٠ش.٠حٌظٟ أؿش(  2022ِشلض، ٚ 2020ٚدسحعش )حرٛ عخ 

ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش  ٗ حٌزخكؼش ِٓ ٔظخثؾ كٛي حٌّغخس حٌّزخشش ر١ ٝ ػٛء ِخ طٛطٍض ا١ٌ ِّٚخ عزك ٚف

ٟ فٟ ر١جش حلأهّخي حٌّظش٠ش، ٠ّىٓ سفغ فشع حٌوذَ اكظخث١خً ِٚٓ ػُ لزٛي حٌفشع ٚحٌظـٕذ  حٌؼش٠ز

فٟ ط١غظٗ حٌزذ٠ٍش حٌظٟ طٕض هٍٝ أٔٗ طٛؿذ هلالش ر١ٓ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٚحٌظـٕذ  زلغحٌشث١غٝ حٌؼخٌغ ٌٍ

ٔلشحً ( Robustحٌؼش٠زٟ فٟ ر١جش حلأهّخي حٌّظش٠ش. ٚرٌه ِن ػشٚسس حلإشخسس اٌٝ أْ ٘زٖ حٌٕظ١ـش )

 ٌّذٜ حعظمشحس ٚػزخص طٍه حٌٕظ١ـش ِٓ خلاي طغ١١ش حٌّم١خط حٌّغظخذَ ٌٍظوز١ش هٓ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ. 

خلاي ذىعُظ  اٌضشَثٍ ِٓواٌرعٕة ٔرائط ذحًٍُ اٌّغاس غُش اٌّثاشش تُٓ حعُ اٌششوح  :4-4-4-4

 اٌشافؼح اٌّاٌُح.

ٗ دسحعش ) ً حٌولالش غ١ش ( ٠ّىٓ Baron and Kennys، 1986فٟ ػٛء ِخ أشخسص ا١ٌ طل١ٍ

ٟ هزش طٛع١ؾ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش، ٚرٌه ٌٍظلمك ِّخ ارح وخٔض  ُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز ٓ كـ حٌّزخششس ر١

:ٓ  حٌشحفوش حٌّخ١ٌش طظٛعؾ ٘زٖ حٌولالش رخهظزخس٘خ ِظغ١ش ٚع١ؾ أَ لا، ٚرٌه رخٌظلمك ِ

 ن حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.ِو٠ٕٛش حلأػش حٌّزخشش ٌٍّظغ١ش حٌّغظمً كـُ حٌششوش هٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخر -

                                                                 
ٗ: "طشًّ حٌوٛحثذ حٌّذ٠ٕش وً ِخ ٠ظلٍّٗ 2005ٌغٕش ( 91حٌظٕف١ز٠ش ٌمخْٔٛ حٌؼش٠زش هٍٝ حٌذخً سلُ )( ِٓ حٌلاثلش 58طٕض حٌّخدس )(4) ، هٍٝ أٔ

حٌشخض حلإهظزخسٜ ِٓ ِزخٌغ ِمخرً ِخ ٠لظً ه١ٍٗ ِٓ حٌمشٚع ٚحٌغٍف١خص أ٠خً وخْ ٔٛهٙخ ٚحٌغٕذحص ٚحلأرْٚ ٚطشًّ حٌمشٚع ٚحٌغٍف١خص فٟ 

 ِٓ حٌمخْٔٛ حٌغٕذحص ٚأ٠ش طٛسس ِٓ طٛس حٌظ٠ًّٛ رخٌذ٠ٓ ِٓ خلاي أٚسحق ِخ١ٌش رحص هخثذ ػخرض أٚ ِظغ١ش"( 52ِٓ حٌّخدس )( 1طـز١ك كىُ حٌزٕذ )
ُ: هٛحثذ 1لخَ حٌّششم حٌؼش٠زٜخٌّظشٜ رظم١١ذ خظُ حٌوٛحثذ حٌّذ٠ٕش رخٌم١ٛد ٚحٌششٚؽ حٌظخ١ٌش: )(5) ( ٠وذ ِٓ حٌظىخ١ٌف ٚحٌّظشٚفخص ٚحؿزش حٌخظ

؛ (1/ رٕذ 23وخٔض ل١ّظٙخ، ٚرٌه روذ خظُ حٌوٛحثذ حٌذحثٕش غ١ش حٌخخػوش ٌٍؼش٠زش أٚ حٌّوفخس ِٕٙخ لخٔٛٔخً )ِخدس  حٌمشٚع حٌّغظخذِش فٟ حٌٕشخؽ أ٠ًخ

لا ٠وذ ِٓ حٌظىخ١ٌف ٚحؿزش حٌخظُ حٌوخثذ حٌّغذد هٍٝ لشٚع ف١ّخ ٠ـخٚص ِؼٍٝ عوش حلاثظّخْ ٚحٌخظُ حٌّوٍٓ ٌذٜ حٌزٕه حٌّشوضٞ فٟ رذح٠ش ( 2)

ُ: هٛحثذ حٌمشٚع ٚحٌذ٠ْٛ هٍٝ حخظلاف 3(؛ )۴/ رٕذ24ظٙٝ ف١ٙخ حٌفظشس حٌؼش٠ز١ش )ِخدس حٌغٕش ح١ٌّلاد٠ش حٌظٝ طٕ ( لا ٠وذ ِٓ حٌظىخ١ٌف ٚحؿزش حٌخظ

لا ٠وذ ِٓ حٌظىخ١ٌف ٚحؿزش حٌخظُ  )4(؛ )5/ رٕذ 24أٔٛحهٙخ حٌّذفٛهش لأشخخص ؿز١و١١ٓ غ١ش خخػو١ٓ ٌٍؼش٠زش أٚ ِوف١١ٓ ِٕٙخ ِخدس )ِخدس 

ذفوٙخ حلأشخخص حلاهظزخس٠ش هٍٝ حٌمشٚع ٚحٌغٍف١خص حٌظٝ كظٍض ه١ٍٙخ ف١ّخ ٠ض٠ذ هٍٝ أسروش أِؼخي ِظٛعؾ كمٛق حٌٍّى١ش حٌوٛحثذ حٌّذ٠ٕش حٌظٟ ط

شوخص حٌظٝ ٚفمًخ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌظٝ ٠ظُ اهذحد٘خ ؿزمًخ ٌّوخ١٠ش حٌّلخعزش حٌّظش٠ش ٚلا ٠غشٜ ٘زح حٌلىُ هٍٝ حٌزٕٛن ٚششوخص حٌظؤ١ِٓ، ٚوزٌه حٌش

 (.1/ رٕذ ٠ّٛ52ً حٌظٟ ٠ظذس رظلذ٠ذ٘خ لشحس ِٓ ٚص٠ش حٌّخ١ٌش )ِخدس طزخشش ٔشخؽ حٌظ
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ٟ ِٓ خلاي طٛع١ؾ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش، ٚ٘ٛ ش ِو٠ٕٛش حلأػ - ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز غ١ش حٌّزخشش ر١

هزخسس هٓ ِلظٍش ػشد وً ِٓ حلأػش حٌّزخشش ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش فٟ حلأػش حٌّزخشش 

٠ّىٓ  ّخ( حٌغخرك حلإشخسس ا7،8ٙ١ٌسلُ )ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ. ٚفٝ ػٛء ٔظخثؾ حٌـذٚي 

ٟ:9ٌّغخسحص حٌّٕخرؽ ح١ٌٙى١ٍش ٚرٌه فٟ حٌـذٚي سلُ )حلأػخس حٌّزخششس ٚغ١ش حٌّزخششس  طٛػ١ق  ( حٌظخٌ

 (: أشش ِغاساخ إٌّارض اٌهُىٍُح9ظذوي سلُ )

 إٌّىرض
 Paths   اخاٌّغاس

 

 الأشاس اٌّثاششج

Direct Impacts 

 اٌّثاششج الأشاس غُش

Indirect Impacts 

 الأشاس اٌىٍُح

Total Impacts 

 
 SEM1الأوي 

(ETR ) 

اٌرعٕةةةةةة        اٌشةةةةشوح    حعةةةةُ  

 اٌضشَثٍ
-0.131** .018*0 -0.112** 

 SEM2اٌصأٍ 

(BTD) 

ُ اٌششوح  اٌرعٕة            حع

 اٌضشَثٍ
.143**0 -0.015* .129**0 

ٜ ِو٠ٕٛش   **  ٜ ِو٠ٕٛش %،  * 1حلأػش )حٌّغخس( دحي هٕذ ِغظٛ  %.5حلأػش )حٌّغخس( دحي هٕذ ِغظٛ

طُ  ٌٍّز٠َٓ( ح1SEM ،2SEMح١ٌٙى١١ٍٓ حلأعخعغ١١ٓ ) حٌغخرك رخعظخذَ حٌّٕٛرؿ١ِٓٚٓ حٌـذٚي 

أْ حٌظؤػ١ش حٌىٍٝ ٌلـُ حٌششوش هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ِظذسٖ ، ٔـذحٌزلغطظ١ّّّٙخ لاخظزخس فشٚع 

رخلإػخفش اٌٝ حلأػش غ١ش حٌّزخشش ر١ٓ كـُ  حٌؼش٠زٟ،وً ِٓ حلأػش حٌّزخشش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ 

 حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ هزش طٛع١ؾ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش.

٠زٍغ ل١ّش ِوخًِ حٌظؤػ١ش حٌىٍٝ )ِـّٛم حلأػش حٌّزخشش ٚغ١ش SEM1 فٟ حٌّٕٛرؽ حلأٚي 

ح هٕٗ  رّوذي ِوزشً Tax Avoidanceحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ هٍٝ Firm Sizeٌلـُ  حٌششوش حٌّزخشش( 

   روذ ػشرٗ فٟ  0.112)ٚعٛف ٠ظزق ٘زح حٌّوخًِ)  (،(0.112-ِخ ل١ّظٗ ETR  حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ

كـُ ر١ّٕخ رٍغ ِوخًِ حٌظؤػ١ش غ١ش حٌّزخشش ر١ٓ . ِم١خعًخ هىغ١ًخ ٌٍظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٠ُوذETR ( لأْ -1)

(  -1(  ٚرٌه روذ ػشرٗ فٟ )-0.018ِخ ل١ّظٗ )ِٓ خلاي حٌشحفوش حٌّخ١ٌش حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ 

ٟ أٜ رّخ ٠وخدي ) ِٓ ِوخًِ حٌظؤػ١ش حٌىٍٝ. ٚرخٌظخٌٟ فبْ حٌٕغزش  (%١ٌ16ظزق ِوزشًح هٓ حٌظـٕذ حٌؼش٠ز

%( طظلمك اِخ رشىً ِزخشش أٚ هزش ِغخسحص أخشٜ، ٚ٘ٛ ِخ لذ ٠وىظ 84حٌّظزم١ش ِٓ حلأػش حٌىٍٝ )

 .1SEM حلأٚيحٌّخ١ٌش فٟ حٌّٕٛرؽ ح١ٌٙىٍٟ  ٌٍشحفوشٚع١ؾ  ٚؿٛد طؤػ١ش

َ حٌّم١خط ٛ ) ٚرخعظخذح ٘ٚ ٟ ً ٌٍظـٕذ حٌؼش٠ز  SEM2  حٌؼخٟٔ فٟ حٌّٕٛرؽ ح١ٌٙىٍٟ (BTDحٌزذ٠

أْ ل١ّش ِوخًِ حٌظؤػ١ش حٌىٍٝ )ِـّٛم حلأػش حٌّزخشش ٚغ١ش  حٌٕظخثؾ ٠ظؼقٌٍظؤوذ ِٓ ِذٜ حعظمشحس ٚػزخص 

(. 0.129ِخ ل١ّظٗ )Tax Avoidanceحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ هٍٝ Firm Size ٌلـُ حٌششوشحٌّزخشش( 

ر١ّٕخ ٠زٍغ ل١ّش ِوخًِ حٌظؤػ١ش غ١ش حٌّزخشش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ هزش طٛع١ؾ حٌشحفوش 
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ِٓ ِوخًِ حٌظؤػ١ش حٌىٍٝ. ٚرخٌظخٌٟ فبْ حٌٕغزش حٌّظزم١ش ِٓ  (11.63%)( أٜ رّخ ٠وخدي 0.015-حٌّخ١ٌش )

 ٌٍشحفوشٚع١ؾ ش ٚ٘ٛ ٠وىظ ٚؿٛد طؤػ١رشىً ِزخشش أٚ هزش ِغخسحص أخشٜ،  حلأػش حٌىٍٝ طظلمك اِخ

 .ٌٚىٕٗ ألً ِٓ حٌّٕٛرؽ حلأٚيSEM2  ح١ٌٙىٍٟ حٌؼخٟٔفٟ حٌّٕٛرؽ  حٌّخ١ٌش

هٕذ ِغظٜٛ وّخ ٠ظؼق ِو٠ٕٛش ح٢ػخس حٌّٛؿزش ٚحٌّزخششس ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ 

ش٠زٟ حٌغخٌزش ٚغ١ش حٌّزخششس ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼرخلإػخفش اٌٝ ِو٠ٕٛش ح٢ػخس %( 1ِو٠ٕٛش )

ٜ ِو٠ٕٛش )هزش طٛع١ؾ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش  ٟ ٌلـُ حٌششوش 5ٚرٌه هٕذ ِغظٛ َّ ِو٠ٕٛش حلأػش حٌىٍ %( ، ِٚٓ ػَ

 ,Baron and Kennys%(، رّخ ٠ٕزت ؿزمخً لاخظزخس )1هٍٝ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ هٕذ ِغظٜٛ ِو٠ٕٛش )

ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ، ٚرٌه ( هٓ ٚؿٛد أػش ٚع١ؾ 1986

 حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.هٓ  خط حٌّوزش١رخخظلاف حٌّم

٠زٟ ٍولالش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼشس اٌٝ أْ ٚعخؿش حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٌٚطـذس حلإشخس

ُ حٌششوشٚعخؿش ؿضث١ش  ٓ كـ ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ِظذسٖ  ١ٌٚغض ٚعخؿش وخٍِش ٔلشًح لأْ حلأػش حٌىٍٝ ر١

وً ِٓ حلأػش حٌّزخشش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ فٟ كً غ١خد حٌشحفوش حٌّخ١ٌش )حٌّظغ١ش 

 حٌٛع١ؾ(، ٚوزٌه حلأػش غ١ش حٌّزخشش ر١ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ هزش طٛع١ؾ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش.

عٍزٟ ِٚوٕٛٞ هٍٝ حٌولالش ر١ٓ كـُ ١ؾ ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش طؤػ١ش ٚع أِّْٚخ عزك  طظٛطً حٌزخكؼش اٌٝ 

 حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

ًّخ ٌذ٠ٙخ حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش  أْ حٌششوخص فٟ ػٛء حٌٕظخثؾ حٌغخرمش طشٜ حٌزخكؼش،ٚ حلأوزش كـ

ًّخ فٟ كخٌش ٚعخؿش  لذسس ألً هٍٝ ِّخسعش حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ارح ِخ لٛسٔض رخٌششوخص حلأطغش كـ

ذ الزخي حٌششوخص وز١شس حٌلـُ هٍٝ ط٠ًّٛ حكظ١خؿظٙخ حٌّخ١ٌش رخعظخذحَ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش، أٞ وٍّخ طضح٠

 .طـٕزٙخ حٌؼش٠زِٟغظٜٛ  حٌشحفوش حٌّخ١ٌش )حٌّذ١ٔٛ٠ش( ع١ٕخفغ

ٚؿٙش حٌٕلش حٌظٟ طظزٕخ٘خ طٍه حٌٕظ١ـش ِن  طٛلوخص حٌزخكؼش ٚ ٚهٍٝ حٌشغُ ِٓ طوخسع ٚطٕخلغ 

ًِخ رخٌٕغزش ٌلخٌش حٌششوخص  ً حٌظشش٠ن حٌؼش٠زٟ حٌمخثُ ٚرٌه  الا أٔٙخ طل١لش طّخ حٌّظش٠ش، ٚخخطش فٝ ك

ٚلاثلظٗ حٌظٕف١ز٠ش ٌخظُ حٌوٛحثذ  2005ٌَغٕش ( 91ظم١١ذ لخْٔٛ حٌؼش٠زش حٌّظشٜ هٍٝ حٌذخً سلُ )ٌ

حلأِش حٌزٞ حٌّذ٠ٕش رخٌم١ٛد ٚحٌلذٚد حٌظٟ أٚسد٘خ حٌّششم رٕظٛص ِٛحد حٌمخْٔٛ حٌغخرك حلإشخسس ا١ٌٙخ، 

حٌمشٚع حٌّذ٠ٕش حٌٛحؿذ حهظزخس٘خ ِٓ حٌظىخ١ٌف ٚحٌّظشٚفخص ٚحؿزش طشطذ ه١ٍٗ طخف١غ هٛحثذ 

حٌخظُ، ٚرخٌظخٌٟ ص٠خدس حٌشرق حٌخخػن ٌٍؼش٠زش )ٚهخء حٌؼش٠زش(، حلأِش حٌزٞ أدٜ اٌٝ حٔخفخع 

 ِغظٜٛ حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٌذٜ طٍه حٌششوخص.
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ًّخ هٍٝ حٌشحفوش خ حٌّخ١ٌش ٠ـوٍٙ فؼًٍخ هٓ رٌه طشٜ حٌزخكؼش أْ طضح٠ذ حهظّخد حٌششوخص حلأوزش كـ

ٚحٌّمشػش ٚحٌّل١ٍٍٓ ٚحٌـّٙٛس، ٚوزٌه ِٓ لِزً حٌـٙخص حٌّو١ٕش  طخؼن ٌّض٠ذ ِٓ حٌشلخرش ٚحٌفلض

ىً ِغظّش حلأِش ظٛف١ش حٌّض٠ذ ِٓ حٌّوٍِٛخص ٌٍغٛق ِٓ خلاي حلإفظخف ٚٔششحٌّوٍِٛخص رشرِـخٌزظٙخ 

ح٠ذ خؼٛهٙخ ٌٍشإ٠ش حٌوخِش لذسطٙخ هٍٝ ِّخسعش حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ رغزذ طض حٌلذ ِٓحٌزٞ ٠ظشطذ ه١ٍٗ 

 خع١ش.١ٚحٌظذل١ك، ِّخ ٠ظفك ِن ٔلش٠ش حٌظىٍفش حٌغ

حٌششوخص حلأوزش ـوً ٠، لذ عٍزٟ رلـُ حٌششوش أْ حسطزخؽ طىخ١ٌف حٌذ٠ْٛ رشىًحٌزخكؼش  طشٜوّخ 

ًّخ لخدسس هٍٝ خفغ طىخ١ٌف حٌّوخِلاص  حٌّشطزـش ربطذحس حٌذ٠ْٛ، حلأِش  Transaction Costsكـ

طخؼن ٌٗ أسرخف طٍه حٌششوخص ِٚٓ ػُ حسطفخم ِوذلاص  حٌزٞحٌزٞ ٠ظشطذ ه١ٍٗ ص٠خدس ٚهخء حٌؼش٠زش 

 .خخطش رٙخحٌؼش٠زش حٌ

ٟ ػٛء ِخ طٛطٍ ا١ٌٗ حٌزخكؼش ِٓ ٔظخثؾ كٛي حٌّغخس غ١ش حٌّزخشش ر١ٓ كـُ حٌششوش  ضِّخ عزك ٚف

ٟ هزش طٛع١ؾ حٌشحفوش حٌّخ١ٌش ٠ّىٓ سفغ فشع حٌوذَ اكظخث١ًخ ِٚٓ  ػُ لزٛي حٌفشع ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز

فٝ ط١غظٗ حٌزذ٠ٍش حٌظٟ طٕض هٍٝ أٔٗ ٠ٛؿذ طؤػ١ش ٚع١ؾ ٌٍشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ  حٌشث١غٝ حٌشحرن ٌٍزلغ

 ُ ٓ كـ ، ٚرٌه ِن ػشٚسس حلإشخسس اٌٝ فٟ ر١جش حلأهّخي حٌّظش٠شحٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ حٌولالش ر١

( ٔلشحً لاخظزخس ِذٜ حعظمشحس ٚػزخص طٍه حٌٕظ١ـش ِٓ خلاي طغ١ش حٌّم١خط Robustأْ ٘زٖ حٌٕظ١ـش )

 حٌّغظخذَ ٌم١خط حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ.

هٍٝ ػٛء ِخ طُ حٌظٛطً ا١ٌٗ ِٓ  حٌزلغ( ٍِخظًخ ٌٕظخثؾ حخظزخس فشٚع ٠ٚ10ٛفش حٌـذٚي سلُ )

 . حٌغخرك هشػٙخ ٕظخثؾحٌ

 اٌثحس(: ٍِخض ٔرائط اخرثاس فشضُاخ 10ظذوي سلُ )

 SEM1 SEM2 فشوع اٌثحس

 طُ سفغ حٌفشع طُ سفغ حٌفشع (: لا ذىظذ ػلالح تُٓ حعُ اٌششوح و اٌرعٕة اٌضشَثٍ.1ف)

 طُ سفغ حٌفشع سفغ حٌفشع طُ (: لا ذىظذ ػلالح تُٓ حعُ اٌششوح واٌشافؼح اٌّاٌُح.2ف )

 طُ سفغ حٌفشع طُ سفغ حٌفشع (: لا ذىظذ ػلالح تُٓ اٌشافؼح اٌّاٌُح واٌرعٕة اٌضشَثٍ.3ف )

ٓ حعُ اٌششوح  وعُظ (: لا َىظذ ذأشُش4ف ) ً اٌؼلالح تُ ٌٍشافؼح اٌّاٌُح ػٍ

 .واٌرعٕة اٌضشَثٍ
 طُ سفغ حٌفشع طُ سفغ حٌفشع
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 اٌّغرمثٍُحاٌرىطُاخ واٌثحىز  :4-5

ِٓ ٔظخثؾ، طشٜ أْ ٕ٘خن حٌوذ٠ذ ِٓ حٌّـخلاص حٌظٝ ٠ّىٓ أْ طشىً حٌزخكؼش فٝ ػٛء ِخ طٛطٍض ا١ٌٗ 

 :٠ٍٟأعخعًخ ٌزلٛع ِغظمز١ٍش، ٠ٚظّؼً أّ٘ٙخ ف١ّخ 

 حٌّغخّ٘شحٌششوخص كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ فٟ حٌولالش ر١ٓ دسحعش طؤػ١ش حٌم١ٛد حٌّخ١ٌش هٍٝ  (1

 حٌّظش٠ش. 

 حٌّغخّ٘ش فٟ حٌششوخصكـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠ز١هٍٝ حٌولالش ر١ٓ  ٔٛم حٌظٕخهشأػش دسحعش  (2

 .حٌّظش٠ش

حعظخذحَ ِمخ١٠ظ أخشٜ ٌٍظـٕذ  هٍٝ عز١ً حٌّؼخي، حٌزلغحعظخذحَ ِمخ١٠ظ أخشٜ ٌّظغ١شحص  (3

 حٌؼش٠زش حٌفوٍٝ ٚفمًخ ٌٍّزخدة حٌّلخعز١ش. حٌٕمذٞ ِٚوذي: ِوذي حٌؼش٠زش حٌفوٍٟ ِؼً حٌؼش٠زٟ،

ّزخششس ٚحٌٛع١ـش ٌزٌه ٠ّىٓ دسحعش حٌظؤػ١شحص حٌ ،حعظزوخد حٌششوخص حٌّخ١ٌش٘ٛ ححٌزلغ كذٚد ٘زأكذ  (4

 ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ دحخً حٌششوخص حٌّخ١ٌش حٌّظش٠ش.ٚحٌشحفوش حٌّخ١ٌش  كـُ حٌششوشر١ٓ 

ٓ كـُ حٌششوش ٚحٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ فٝ  (5 ٓ طؤػ١ش حٌشحفوش حٌّخ١ٌش هٍٝ حٌولالش ر١ اؿشحء دسحعش ِمخسٔش ه

ِٓ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌٍّّٛوش ٌٍمـخم حٌخخص ٚحٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌٍّّٛوش ٌمـخم حلأهّخي  وً

 حٌوخَ.
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 اٌّشاظغ

 اٌّشاظغ اٌؼشتُح:أوًٌا: 

ٟ: ٔلش٠ش حٌظىٍفش  حٌششوش ٚحٌظـٕذ(. حٌولالش ر١ٓ كـُ 2020) .أرٛ عخٌُ، ع١ذ عخٌُ ِلّذ - حٌؼش٠ز

ِـٍش حٌفىش حٌغ١خع١ش أَ ٔلش٠ش حٌمٛس حٌغ١خع١ش؟ دسحعش حخظزخس٠ش هٍٝ حٌششوخص حٌّغخّ٘ش حٌّظش٠ش. 

 .40-1(:2) 24، و١ٍش حٌظـخسس، ؿخِوش ه١ٓ شّظ، حٌّلخعزٟ

ِٕٙـ١ش حٌّٕزؿش رخٌّوخدٌش حٌزٕخث١ش ٚطـز١مخطٙخ فٟ رلٛع (. 2007حٌٕٙذحٜٚ. ) حٌّٙذٜ، ٠خعش فظلٝ -

 .42-11(: 40)، ٚحٌظ١ّٕشِـٍش حٌظشر١ش  حلإدحسس حٌظو١ّ١ٍش.

 23، حٌوذد حٌـش٠ذس حٌشع١ّشربطذحس لخْٔٛ حٌؼش٠زش هٍٝ حٌذخً،  ،2005ٌغٕش  91لخْٔٛ سلُ  -

 َ.2005طخرن( حٌظخدس فٟ حٌظخعن ِٓ ١ٔٛ٠ٗ )

، ربطذحس حٌلاثلش حٌظٕف١ز٠ش ٌمخْٔٛ حٌؼش٠زش هٍٝ حٌذخً  2005ٌغٕش  991لشحس ٚص٠ش حٌّخ١ٌش سلُ  -

)طخرن( حٌظخدس فٟ حٌغخرن  295، حٌوذد حٌٛلخثن حٌّظش٠ش،  2005ٌغٕش  91حٌظخدس رخٌمخْٔٛ سلُ 

 .2005ٚحٌوششْٚ ِٓ د٠غّزش 

ُ ِىظذ حٌّشحؿوش هٍٝ ِغظٜٛ 2022ِشلض، فٛصٞ هزذ حٌزخلٟ. ) - (. أػش حٌظخظض حٌمـخهٟ ٚكـ

حٌّـٍش حٌو١ٍّش ٌٍذسحعخص حٌظـٕذ حٌؼش٠زٟ ٌٍششوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسطش حٌّظش٠ش: دسحعش حخظزخس٠ش. 

 .362-276(: 1حٌظـخسس، ؿخِوش لٕخس حٌغ٠ٛظ، ) ، و١ٍشحٌّلخعز١ش

(. ِلذدحص حخظ١خسح١ٌٙىً حٌّخٌٟ 2015ٔٛس حٌذ٠ٓ، هٍٟ أرٛ رىش، ٚحٌغش٠ظٝ، كغ١ٓ هٍٝ. ) -

، ِـٍش ؿخِوش عزٙخ ٌٍوٍَٛ حلإٔغخ١ٔشٌٍششوخص: دسحعش طـز١م١ش ِمخسٔش ر١ٓ حٌذٚي حٌّظمذِش ٚحٌٕخ١ِش. 

 .210-186(: 2) 14و١ٍش حلإلظظخد ٚحٌّلخعزش، ؿخِوش عزٙخ، 
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Direct and Indirect Impacts between Firm size, 

 Leverage and Tax Avoidance. 

Abstract 

This study aims to investigate whether the relationship between firm size 

and the tax avoidance practices in the Egyptian Listed Companies is impacted 

by the level of leverage. Therefore, This study aims to answer the following 

questions: 1) What are the direct impacts of firm size on tax avoidance 

practices in the Egyptian Listed Companies?. 2) What are the indirect impacts 

of the firm size (through: leverage) on tax avoidance practices in the Egyptian 

Listed Companies?. 3) Is the relationship between firm size and tax avoidance 

practices impacted by the level of leverage in the Egyptian Listed 

Companies?. The researcher tests the hypotheses of the study on a sample of 

)105( Companieslisted in the Egyptian Stock Exchange belonged to (14) 

different economic sectors, with a total of (585) observations during the period 

from 2015 to 2021, using the path analysis method, and the variables measure 

as follows: Tax avoidance (dependent variable) Through two measures, the 

effective tax rate and book tax differences, Firm Size (the independent 

variable) using the natural logarithm of the company's total assets, and the 

leverage (the intermediate variable) by dividing the total current and non-

current liabilities by the total assets. 

 The researcher finds: 1) There is a positive and significant relationship 

between firm size and tax avoidance. 2) There is a positive and significant 

relationship between firm size and the leverage. 3) There is negative and 

significant relationship between leverage and tax avoidance. The important 

result of the study is that there is a significant impact of leverage on the 

relationship between Firm size and tax avoidance. 

Keywords: Tax avoidance, Firm size, Leverage. 


