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أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على الصادرات المصرية "دراسة قياسية باستخدام  
 ( ٢٠٢١  – ١٩٦٠خلال الفترة ) ARDLنموذج 

 نيفين حسين محمد محمود  *

  

 ملخص الدراسة 
الوصول إلى يعد الاستثمار الأجنبى المباشر أحد اهم طرق تشجيع زيادة الصادرات من خلال تسهيل  

الاستثمار  جذب  في  المصرية  التجربة  على  التعرف  إلى  الدراسة  هه  تهدف  الدولية.لذلك  الأسواق 
الأجنبي المباشر وأثر ذلك على الصادرات في مصر، ومن أجل هذا تم التطرق إلى المفاهيم الأساسية  

ا تم  كما  ومحددات،  وأهداف  تعاريف  من  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تميز  واقع التي  إلى  لتطرق 
الاستثمار في مصر وتطور الصادرات المصرية ومدى تأثيرها بزيادة الاستثمارات الاجنبية، فضلًا  
عن التطرق إلى المعوقات التي تعوق نفاذ الاستثمار الأجنبي إلى البيئة المحلية، والحلول والتوصيات 

سي لمعرفة أثر الاستثمار الأجنبي المقترحة بتذليل هذه المعوقات. في النهاية تم تصميم نموذج قيا
، (ARDL) على الصادرات دي في مصر باستخدام الأساليب الإحصائية والقياسية باستخدام منهجية

 .وتم التوصل إلى وجود علاقة إيجابية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات في مصر 
نمو   بين  طردية  علاقة  هناك  ان  النموذج  معلمات  مصر وتوضح  في  الإجمالي  المحلي  الناتج 

الفترة من   المباشر على ٢٠٢١الي عام    ١٩٦٠والصادرات خلال  الأجنبي  الاستثمار  ، كما يؤثر 
الصادرات، وهناك  الي زيادة  المباشر يؤدي  إيجابي فكلما زاد الاستثمار الأجنبي  الصادرات بشكل 

ء، ايضاً توجد علاقة عكسية بين  فترات إبطا   ٣علاقة عكسية لمعدل البطالة على الصادرات عند  
فترات ابطاء، كما توجد علاقة طردية بين سعر الصرف ومعامل تكوين   ٣التضخم والصادرات عند  

 راس المال والصادرات وهو ما يتفق مع النظرية الاقتصادية 
ان هناك علاقة طردية في الاجل الطويل بين كلا من )سعر الصرف وتكوين راس المال والاستثمار 
الأجنبي المباشر( والصادرات، وتوجد علاقة عكسية بين معدل التضخم في الاجل الطويل والصادرات، 
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اما البطالة فقد تغير اتجاه العلاقة في الاجل الطويل عن الاجل القصير وأصبحت العلاقة طردية أي 
ان البطالة تزيد مع زيادة الصادرات حيث يمكن ان تزيد قيم الصادرات في الاجل الطويل نتيجة ارتفاع 

 .الأسعار وليس زيادة حقيقية في الإنتاج
 (   ARDLبي المباشر، الصادرات، مصر، نموذج )الاستثمار الأجن :المفتاحية الكلمات

  

 جامعة الاهرام الكندية –صاد اقت مدرس   *
 

The impact of foreign direct investment on Egyptian exports, artistical 

study using the ARDL model during the period  (1960-2021 )  

 

Abstract: 
Foreign direct investment is one of the most important ways to encourage an 

increase in exports by facilitating access to international markets. Therefore, 

this study aims to identify the Egyptian experience in attracting foreign direct 

investment and its impact on exports in Egypt, and for this, the basic concepts 

that characterize investment have been addressed, the definitions, objectives 

and determinants of FDI, as well as the reality of investment in Egypt and the 

development of Egyptian exports and their impact on increasing foreign 

investments, as well as addressing the obstacles that impede foreign 

investment from entering the local environment, and the proposed solutions 

and recommendations to overcome these obstacles. 

 In the end, an econometrics model was designed to know the impact of 

foreign investment on these exports in Egypt using statistical model using the 

(ARDL) methodology, and a positive relationship was found between foreign 

direct investment and exports in Egypt. 

The parameters of the model show that there is a direct relationship between 

Egypt’s GDP and exports during the period from 1960 to 2021, and foreign 

direct investment affects exports positively. The more foreign direct 

investment leads to an increase in exports, and there is an inverse relationship
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 to the unemployment rate on exports at 3. Slow periods, there is also an 

inverse relationship between inflation and exports at 3 slow periods, and there 

is a direct relationship between the exchange rate and the capital formation 

factor and exports, which is consistent with economic theory. 

There is a direct relationship in the long term between (exchange rate, capital 

formation and foreign direct investment) and exports, and there is an inverse 

relationship between the long-term inflation rate and exports. Unemployment 

increases with the increase in exports, as the values of exports can increase in 

the long run as a result of higher prices and not a real increase in production. 

 

Keywords: Foreign Direct Investment, Exports, Egypt, ARDL Model.    

 

 المقدمة 

لتحقيق  النامية  الخارجى للدول  التمويل  المباشر أحد أهم مصادر  تعتبر تدفقات الاستثمار الأجنبى 
هذه التنيمة الاقتصادية الشاملة ، وهذا يتطلب خلق بيئة جاذبة للاستثمار وتوفير سياسات تضمن نمو  

الاستثمارات من خلال قوانيين وأنظمة للعمل والعمال وفتح الأسواق وحوافز ضريبية وحماية الملكية  
 الفكرية فضلًا عن تطوير البنية التحتية وتطوير سياسات التجارة الخارجية.

التنمية الاقتصادية للدول المضيفة ، حيث انه يعمل  فالاستثمار الأجنبى المباشر له دور فعال فى  
على سد الفجوة بين الموارد والإمكانيات غير المتوفرة بالدولة المضيفة ويعمل على زيادة الصادرات 

وخلق فرص تصديرية  للمصدرين في الأسواق الخارجية  وإحلال السلع الوطنية محل السلع المستوردة   
.محلي لمواجهة المنافسة العالميةوالإرتقاء بمستوى الإنتاج ال
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بعمل العديد من الإصلاحات المالية والنقدية بهدف تحقيق معدلات نمو   فى مصرقامت الحكومة  فقد  
جنبية لأجذب الاستثمارات ا  . لذا عملت على   12030متسارعة ومستدامة وذلك في إطار رؤية مصر  

توفير بيئة تشريعية داعمة للاستثمار وتحسين  من خلال    المناسب لهاتهيئة المناخ الاستثماري  و المباشرة  
 البطالة.  ل خفض معدزيادة الصادرات و و  نموالمعدل  رفعبهدف ال بها بيئة الأعم

التأسيس  منها    ولذا قامت بوضع قوانين خاصة بالاستثمار ،  قوانين تجارية  ،  قوانيين مالية،قوانيين 
 :أهمها نذكر  جذب المزيد من المستثمرين الأجانب بهدف قوانين أخرى و 

ولقد تضمن القانون العديد من الحوافز والضمانات    2017لسنه    72قانون الاستثمار رقم   -
من اجل حماية المستثمرين ضد نزع الملكية والتسعير الإجباري والحق الكامل في توزيع 

 . الأرباح وحق اللجوء إلى لجان فض المنازعات بالهيئة العامة للاستثمار
ة مناطق خاصة  ، والذي يشجع على إقام2002لسنة    83قانون المناطق الاقتصادية رقم   -

الشركات   التصدير،وتتمتع  أسواق  تستهدف  التي  والخدمية  والزراعية  الصناعية  للأنشطة 
العاملة فى هذه المناطق بالعديد من الحوافز منها اعفاء من ضرائب المبيعات والضرائب 

منطقة اقتصادية خاصة    أخرى من الحوافز. ويوجد حالياً ة  غير المباشرة،كما تتمتع بمجموع
في منطقة شمال غرب خليج السويس، وتتولى إدارتها الهيئة العامة للمنطقة الاقتصادية    واحدة

 الخاصة بشمال غرب خليج السويس.

 

 

 
العداله    –الإرتقاء بجودة حياة المواطن المصرى وتحسين مستوى معيشته  على    2030تتركز رؤية مصر     1

والمشاركة الاجتماعى  العلمى    -والإندماج  والبحث  والإبتكار  والمجتمع  –المعرفه  الدولة   -حوكمة مؤسسات 
 تعزيز الريادة المصرية.  –السلام والامن المصرى –نظام بيئى متكامل ومستدام  -اقتصاد تنافسى ومتنوع
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 الدراسات السابقة .1

أن من أهم أسباب إنخفاض الاستثمار فى مصر هى مشاكل متعلقة   ( 2002)فوزى،  أرجعت دراسة  
عام فى مصر  المطبق  الإقتصادى  الإصلاح  الإدارة 1991ببرنامج  بتعقد  المتعلقة  المشاكل  ، وهى 

الصرف،عدم  إرتفاع سعر  التصدير بسبب  إنتاجيته،مشاكل  العمل وإنخفاض  تكلفة  الضريبية،إرتفاع 
التمويل وإرتفاع تكلفته،عدم توافر قاعدة بيانات تصديرية للأ سواق الخارجية،صعوبة الحصول على 

 إستقرار السياسات الإقتصادية،وضعف القوة الشرائية فى السوق المحلى.

دراسة عرضت  وسعر   (1997)العريان،    كما  المباشر  الأجنبى  الاستثمار  بين  العلاقة 
الشرك الدراسة أن  تتحرى مستقبل سعر الصرف،وإستخلصت  الناقة للاستثمار  الجنسيات  ات متعددة 

 الصرف للدولة المضيفة، وان تلك الشركات تنجذب إلى الدول المخفضة لقيمة عملتها.

الصرف فى تركيا   بين سعر مشترك تكامل علاقة هناك أن  (Gunes, 2016) كما أوضحت دراسة
 أسباب أحد الثابت سعرالصرف سياسة أن دراسةتوصلت الالمباشر،كما   الأجنبي ستثمارلاا  وتدفقات
 وإندونيسيا تايلاند ،  1994عام  نهاية في المكسيك مثل الناشئة الأسواق في الكبرى  المالية الأزمات
 ، 2000 عام في الأرجنتين وتركيا ، 1998 عام في والبرازيل روسيا  ، 1997 عام في وكوريا
 تجنب من  الصرف بها   سعر لم تثبت أخري  دول نجحت .بينما2001 عام  في أخرى  مرة وتركيا

 1998.عام في وتركيا والمكسيك إفريقيا جنوب مثل المشاكل هذه مثل
التسعينات في  ئر  راأن سياسة تثبيت سعر الصرف في الجفلقد أوضحت    (2011)ناصرى،  بينما دراسة  

سة علي غياب اأكدت الدر و ئري كان مقوماً بأعلي من قيمته الحقيقية، اتكن فعالة، وأن الدينار الجز  لم
 طويلة الأجل بين سعر الصرف والإستثمار الأجنبي المباشر.  العلاقة

فلقد عرضت دور الاستثمار الأجنبى المباشر فى التنمية الإقتصادية     (2012  )غريب،أما دراسة  
كبديل للدول النامية عن المساعدات الخارجية والديون الخارجية،كما تطرقت للمنافسة بين الدول النامية 
  لجذب المزيد من الاستثمارات لإقامة مشاريع استثمارية ونقل التكنولوجيا لرفع المستوى المعيشى لأفراد 

المجتمع وخلق فرص توظف.
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أن مساهمة الاستثمار الأجنبى المباشر فى علاج البطالة فى مصر ( 2000)مهران،  وتوصلت دراسة  
تعد مساهمة متواضعة لا تدكر ، ويرجع ذلك إلى أن معظم شركات هذا الاستثمار كانت شركات 

ك تناقض فى السياسات الإقتصادية المطبقة )سواء بالتداخل  بترول دولية .كما عرضت الدراسة أن هنا
 أوالتضارب( وقوانيين الاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر خلال فترة الدراسة. 

توصلت ان أهم محددات الاستثمار الإجنبى المباشر هى معدل نمو (2004)القرار،  كما أن دراسة  
الإجمالى الحقيقى،الإنفتاح ،التغير فى سعر الصرف الأسمى ،وسعر الفائدة العالمى   الناتج المحلى 

.وتوصلت الدراسة إلى ان تأثير كلًا من معدل نمو الناتج المحلى الإجمالى والإنفتاح إيجابياً على 
من   تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر إلى مصر بالنسبة إلى الإقتصاد ككل ، بينما ان تأثير كلاً 

 التغير فى سعر الصرف الأسمى وسعر الفائدة العالمى سالباً. 

على النمو الاقتصادي في العديد من   والتجارة تأثير الاستثمار الأجنبي المباشردراسات عن توالت الو 
 المباشر و التجارة هما أهم الاستثمار الأجنبي  توصلت الى ان  (Sengupta, 1994)فدراسة البلدان  

 حوافز النمو الاقتصادي.

أيضاً  قادرى ،محمد داودى،  دراسة    وهناك  السببية الاستثمار   (2018)محمد  العلاقة  بعنوان قياس 
السببية ختبار العلاقة  بإدراسة  وتقوم ال   MENA الأجنبي المباشر،الصادرات والنمو الاقتصادي في دول

دولة من الشرق الأوسط و شمال    15الاقتصادي في    بين الاستثمار الأجنبي المباشر،الصادرات والنمو
على النمو   إيجابياً   تأثيراً   أن الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات يؤثران  ت الدراسة استخلصو   أفريقيا،

 الاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا.

العلاقة  التعرف على  إلى    (Har, W. M., Teo, K. L., & Yee, K. M, 2008)  دراسة  وتهدف
،    2005  -  970الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي بماليزيا خلال الفترة    ما بين تدفقات

علاقة معنوية بين النمو الاقتصاد الماليزي وتدفقات الاستثمارات   أظهرت نتائج هذه الدراسة إلى وجودو 
.الأجنبية المباشرة الوافدة إلى ماليزيا
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تأثير تدفقات الاستثمار   (Xuan, Nguyen Thanh and Xing,Yuqing, 2008)وتناولت دراسه  
للفترة من   المباشر على صادرات فيتنام  راسة أن  ،وأظهرت نتائج الد  2004وحتى    1990الأجنبى 

الاستثمار الأجنبى المباشر هو أحد العوامل الرئيسية الدافعة للإرتفاع صادرات فيتنام السريع ، كما 
% يؤدى إلى ارتفاع صادرات فيتنام إلى 1أوضحت أن ارتفاع تدفق الاستثمار الأجنبى المباشر بنسبة  

 %. 0.13تلك الدول بنسبة 

دراسة   هدفت  تأثير   (Rahmaddi,R.,& Ichihashi,M., 2013)كما  وجود  فرض  اختبار  إلى 
للاستثمار الأجنبى المباشر على الصادرات فى قطاع الصناعات التحويلية فى اندونسيا، وذلك من  

من   للفترة  الصناعى  القطاع  احصاءات  دراسة  ان  2008وحتى    1990خلال  الدراسة  وفرضت   ،
ن أن يعزز التصدير فى الاقتصادات المضيفة، وقد خلصت الدراسة  الاستثمار الأجنبى المباشر يمك

  إلى أن تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر لها أثر معنوى موجب على الصادرات الصناعية. 

دراسة   بين   (Gu,W., Awokuse,T.O.,&Yuan,Y., 2008 ,July)وقامت  العلاقة  بتحليل 
من   للفقترة  الصين  فى  الصناعية  الصادرات  وبين  المضيفة  الدولة  فى  المباشر  الأجنبى  الاستثمار 

أثر   2005وحتى  1995 له  الصينى  للاقتصاد  المباشر  الأجنبى  الاستثمار  الدراسة أن  ، وأظهرت 
على الصناعات المختلفة   معنوى موجب على الصادرات الصناعية بشكل إجمالى ، إلا أن الأثر متباين

 فى الصين. 

 الدراسات طبيعة العلاقة بين الصادرات والاستثمار الأجنبي المباشر هل هي   العديد منتناولت  كما  
عن محددات الاستثمار (Gopinath & Pick, 1999)،فأكدت دراسة    تكامليةعلاقة  إحلالية أم  علاقة  

وحتى   1982الأجنبى المباشر وعلاقته بتجارة الأغذية الصناعية فى الولايات المتحدة خلال الفترة من  
هذه العلاقة ،فأوضحت الدراسة ان الشركات المتعددة الجنسية تعظم أرباحها بالمفاضلة بين    1994

البلد المضيف ، وهذا يعنى أن مبيعات فروع الإن تاج فى الدولة المحلية وتصديره ،وبين إنتاج فى 
الشركات الأجنبية يمكن أن تجعل الصادرات إحلالية أومكملة أو كلتيهما، إلا ان نتائج الدراسة أوضحت 
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الحماي  سياسات  وأثرت   ، والصادرات  الخارجية  المبيعات  بين  بسيطة  إحلال  علاقة  بالبلد  وجود  ة 
 المضيف على قرارات الاستثمار الخارجى. 

ويتفق الباحث مع الدراسات التى أكدت ان الاستثمار الأجنبى المباشر له أثر معنوى موجب على 
 الصادرات. 

 الدراسة مشكلة  .2

زاد الاهتمام بالاستنثمار الأجنبي المباشر خلال العقدين الأخيرين، وعن دوره في تنمية دول العالم  
الأجنبي   الدراسة عن دور الاستثمار  الهدف في مصر؟ تكشف هذه  فهل تحقق هذا   . الثالث 

في الإجابة عل التساؤل الرئيسي    دراسةتتلخص مشكلة ال. و المباشر في زيادة الصادرات فى مصر
 :التالي

خلال الفترة   جل القصير والطويللأما هو أثر الاستثمار الأجنبي على الصادرات المصرية في ا
 ؟ (2021- 1960)

 فروض الدراسة  .3
المباشر  - الأجنبي  الاستثمار  مناخ  غير  في    يعاني  عوائق  من  مصر 

 )السياسية،البيروقراطية، الأمنية...(إقتصادية
 قتصادى فى مصر لإجنبى المباشر وسيلة لرفع معدل النمو الأستثمار الايعد ا  -
 فى مصر لزيادة الصادراتجنبى المباشر طريقة رئيسية لأا ستثماران الا -

الوافد    تتضمن الدراسة فرض رئيسى وهو وجود أثر معنوى طردى لتدفقات للاستثمار الاجنبى المباشر
 . 2021-1960خلال الفترة  على الصادارت من السلع والخدمات فى مصروالنموالاقتصادى

 علاقة توازنيه طويلة الآجل بين متغيرات النموذج ( وينص على عدم وجود  0Hفرض العدم ) -
( وينص على وجود علاقة توازنيه طويلة الآجل بين متغيرات النموذج 1Hالفرض البديل ) -
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 هدف الدراسة وحدودها  .4

قتصادى فى مصر ،مما دفع الحكومة لإأساسى فى دعم النمو ادور  جنبى المباشر  لأستثمار الايلعب ا
 ستثمارى فى مصر .لاستثمارات وتحسين المناخ الاالمصرية إلى بذل الجهود لجذب المزيد من ا

تهدف هذه الدراسة بالدرجة الأولى إلى إختبار الفروض السابقة كما تهدف إلى بيان أثر الاستثمار 
 2020- 1960اشر على الصادرات في مصر،والعلاقة السببية بينهما خلال الفترة الأجنبي المب

 تحاول هذه الدراسة أن تبين طبيعة واتجاه العلاقة السببية بين الاستثمار الأجنبي المباشر والصادرات
 توتحاول الإجابة عن الأسئلة التالية: هل الاستثمار الأجنبي المباشر يسبب الصادرا ت، أم الصادرا ،

  تسبب الاستثمار الأجنبي المباشر، أم كل منهما يسبب الآخر، أم لا يوجد أي علاقة بينهما؟

 الدراسة وأدوات منهج  .5

المنهج   الدراسة وإختبار فروضها منهجين رئيسيين ، الأول  لتحقيق هدف  الباحث  الوصفي استخدم 
تطور الاستثمار الأجنبى المباشر خلال  مفاهيم الاستثمار الأجنبى المباشرو الذى تم إعتماده من خلال  

يب الإقتصاد  والمنهج الثانى المنهج التجريبى القائم على إستخدام طرق وأسال،    2021-1960الفترة  
على   الإعتماد  مع  االقياسى  الموزعة  لإنموذج  الزمنية  للفجوات  الذاتي  -ARDL (Autoنحدار 

Regressive Distributed Lag Model) تجاههاإ، لرصــد العلاقــة الســببية بــين المتغيرات و.  

 خطة الدراسة  .6

فضلًا عن مقدمه الدراسة وما تضمنته من مشكلة الدراسة وفروضها وهدفها وحدودها ومنهجية 
العوامل المؤثره على  ، ثم يستعرض  الخلفية النظرية والدراسات السابقةالدراسة ، يعرض الباحث  

 إتجاهات  ثم تتناول الدراسة تحليلإستقطاب الاستثمار الأجنبى المباشر،مناخ الاستثمار فى مصر،
تطور صادرات السلع  ،تطور الاستثمار الأجنبى المباشر،  الاستثمار الأجنبى المباشر فى العالم

، مؤشرات تحليل الاستثمار الأجنبى الوارد،و   2021-1960والخدمات فى مصر خلال الفترة  
يليها التحليل القياسى ، ثم يلى ذلك تفسير النتائج ، وأخيراً عرض النتائج وتوصيات الدراسة . 
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 فهوم الاستثمارم .7

دراسة  ،  الأجنبي  الاستثمار  تعريف  الاقتصادية  والتقارير  الدراسات  من  العديد  تناولت منها  نذكر 
 ة شرك  قامة لإ  دولتين  بين   الأموال  رؤوس  تدفق"    هو  الأجنبي  الاستثمار  التى عرفت   (1988)عشوش،  

 عائد  تحقيقذلك لو  أوخدمات، سلع لإنتاج  أوتطوير،  قائمة كةشر  أموال   رؤوس في  أوالمساهمة، جديدة
 ".يصاحبه لم أم بشرياً  جهداً  التدفق هذا صاحب سواء و الأم دولته في المستثمر يتوقعهقد  ما يفوق 

التدفق المالي التي يقوم   الاستثمار الأجنبى المباشر بانه إجمالى  (2019)الدسوقى،  وعرفت دراسة  
 طويل أو قصير المدى . بها مستثمر في بلد غير البلد الأم و يكون إما

 في  جديدة  مشروعات  إنشاء  بانه  المباشر  الأجنبيفلقد عرفت الاستثمار    (2000)عبيد،  أما دراسة  
 شراء  الأجانب،أو  المستثمرين  بواسطة  والمعدات  الآلات  رصيد  إلى   الإضافة   المضيفة،أو  الدولة

  أصول   من  أكثر  أو%    10  تكون   ما  غالباً )  المضيفة  الدولة  في  المحلية  للشركات  الأجانب  المستثمرين
 (. الشركة

 
 مثلة فى :تهدف الدول النامية لجذب الاستثمار الأجنبى المباشر وذلك لإستفادة من مزاياه المت

 
ب - النامية  الدول  المالامداد  ،،المادى    رأس  الفنية  اللازمة    والإدارية  ةالتكنولوجيالمهارات 

 للانتاج. 
تدريب العمالة الوطنية على التكنولوجيا الحديثة المستخدمه فى تلك المشروعات والشركات  -

 الأجنبية. 
الوطنية لدعم أنشطة البحث والتطوير علاقات ترابط علمى بين تلك الشركات والمراكز البحثية   -

 فى الدول النامية.
 خلق فرص عمل جديدة ، مما يؤدى إلى الحد من معدلات البطالة.  -
لتلبية إحتياجات  زيادة الانتاج من الآلات والمعدات الوطنية المطابقة للمواصفات العالمية   -

. الشركات الأجنيية من السوق المحلى
تطوير قدرات الشركات الوطنية الفنية والتكنولوجية والبشرية للقدرة على المنافسة مع الشركات  -

 الأجنبية فى السوق المحلى. 
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جذب المدخرات المحلية لإقامة مشروعات مكملة للأنشطة الأجنبية ،مما يؤدى إلى إرتفاع  -
 ة الوطنية. عوائد الملكي

 
 رة على استقطاب الاستثمار الأجنبى المباشر للدولة  ثالعوامل المؤ  .8

أهمها و خرى ،  لأللدولة من دولة  المباشر  تختلف العوامل التى تعمل على جذب الاستثمار الأجنبى  
المحددات وفيما يلى بعض  ،    لجذب الاستثمارات الأجنبية  السياسات الحكومية التى تنتهجها الدولة

 : بى إلى مصر منهانالتى تعمل على جذب الاستثمار الأجالرئيسية للاستثمار و 
يقاس عادة حجم السوق بالناتج المحلى الإجمالى أونصيب الفرد من الناتج المحلى   حجم السوق :

كبيرة فى إستقطاب الاستثمار الأجنبى ال تهالإجمالى أومعدل نمو السكان . ولمؤشر حجم السوق أهمي 
عام   %2.3  من نحو  تطور نصيب الفرد من الناتج المحلى الإجمالى(  1  شكل رقم )يوضح  لمباشر.  ا

الثورة المصرية    نتيجة    2011% عام  0.3- ثم انخفاضه إلى    ،  1980عام    %7.8إلى  نحو    1961
. وهذا يعنى ان معدلات 1919% عام  3.5ثم ارتفع مرة اخرى نتيجة التنمية الاقتصادية ليصل إلى 

 النمو فى مصر تتسم بالتقلب ولا يعتبر عنصراً جاذباً للاستثمار الأجنبى المباشر. 

 النمو في نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي )% سنوياً(( 1شكل رقم )

 بيانات البنك الدولى  المصدر:
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يعد التضخم أحد أهم محددات الاستثمار حيث يعبر عن مدى الاستقرار الاقتصادى للدولة    التضخم :
المضيفة، لانه يخلق حالة من عدم اليقين فى مناخ الاستثمار ويؤدى إلى ارتفاع تكاليف الانتاج وتأثيره  

 سلبى على أرباح المستثمر. 

( رقم  معدلات2شكل  ان  يتضح  تدفق    (  يعيق  مما  الدراسة  معظم سنوات  فى  مرتفعت  كانت  التضخم 
% على  23.5% و  24.7بمعدل    1989و1984الاستثمارات الأجنبية، فلقد بلغ اعلى معدل فى عامى و

 %0.4بمعدل  1962التوالى وأدنى معدل فى عام 

 ( التضخم، معامل تكميش إجمالي الناتج المحلي )% سنويا( 2شكل رقم )

 
 بيانات البنك الدولى  المصدر:

يعتبر استقرار سعر الصرف لعملة الدولة المضيفة عنصر مهم لجذب الاستثمار سعر الصرف:  
  ولة المضيفة. الأجنبى المباشر، كما انه يؤدى إلى زيادة ثقة المستثمرين فى مناخ الاستثمار فى الد

فضلًا عن ذلك فان انخفاض سعر صرف للعملة الوطنية يؤدى إلى تخفيض تكاليف الانتاج  
.وبالتالى يجذب المزيد من الاستثمارات الأجنبية ويدعم مناخ الاستثمار
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 ( تطور سعر الصرف فى مصر3شكل رقم )

 
 بيانات البنك الدولى  المصدر:

وفقاً   يقاس إجمالي تكوين رأس المال   : الثابت أو الإنفاق الحكومى الرأسمالىاجمالى تكوين رأس المال 
على أساس القيمة الكلية لتكوين رأس المال الثابت الإجمالي، والتغيرات في المخزون    ESCWAإلى  

لى  . أما الإنفاق الحكومى الرأسماوالمحوزات مطروحًا منها التصرف في الأشياء الثمينة للوحدة أو القطاع
 هو الإنفاق على شراء الأصول الرأسمالية والإنفاق على تطوير البنية التحتية للدولة .

ويعتبر توافر البنية التحتية المتطورة  كالإتصالات والمياة والطاقة والطرق والكبارى من أهم محددات جذب  
لما له من أثر على رفع   الاستثمار الأحنبى المباشر لأى دولة وغيابها يثبط المستثمرين الأجانب ،وذلك  

 تكاليف المشروعات فضلًا عن طول الفترة الزمية لأقامة المشروع الاستثمارى.

خلال فترة الدراسة  إجمالي تكوين رأس المال الثابت( تطور  4شكل رقم )

 
 بيانات البنك الدولى  المصدر:



 أثر الاستثمار الأجنبى على الصادرات المصرية 

   2023د الثانى  العد   -  37المجلد                  التجارية والدراسات للبحوث  العلمية المجلة

 1692 

  

  
  

  

  

يؤثر الاستقرار السياسى على تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر ، فكلما كان    الاستقرار السياسى:
المناخ السياسى مستقراً وبعيداً عن الاضطرابات كلما زاد الاستثمار الأجنبى . كما ان الاضرابات 

الادخار وتزايد معدل   انخفاض معدل  إلى  إلى  السياسية تؤدى  الوطنية  الأموال  هروب رؤوس 
 (Peter D.Bennett and Robert T.Green, 1977) الخارج

على العالم بأسره وخاصةً على النواحى الإقتصادية ،فأصبح    19لقد أثرت جائحة كوفيد    البطالة :
من الصعب التحليل والتنبؤ بالوضع الاقتصادي،فبالرغم من تحقيق معدلات نمو إيجابية إلا أنه 

%  8,9غير كافٍ لخلق ما يلزم من فرص عمل لائقة. فلقد أرتفع معدل البطالة في مصر من  
ولقد بلغ معدل البطالة أعلى معدل له   .(2022)محمود،  2020% عام 9.3  إلى  2000عام 
%. 7.9حيث بلغ  1999% ، بينما أقل معدل بطالة عام    13.15حيث بلغ  2013عام 

 خلال فترة الدراسة  معدل البطالة( تطور 5كل رقم )ش

 

 بيانات البنك الدولى المصدر: 

 الاستثمار فى مصر مناخ  .9

تبسيط الإجراءات على   بهدفعديدة  إصلاحات تشريعية ومؤسسية  شهد مناخ الاستثمار فى مصر  
على الرغم من تراجع معدلات النمو والاستثمار عالمياً إلا ان هناك تحسناً فى ترتيب و المستثمرين،  

  .العديد من التقارير الدوليةمصر في 
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بتقرير ممارسه أنشطة    90نجحت مصر فى تحسين مركزها فى مؤشر تأسيس الشركات لتحتل المركز  
. وذلك نتيجه الجهود المبذوله لتبسيط 2019فى تقرير    109مقارنه بالمركز    2020ل لعام  االاعم

المشروع   لبدء  المطلوبه  الاجراءات  والتكلفة وعدد  الوقت  الرقمى.  الاجراءت من حيث  فلقد  والتحول 
من   الشركات  لتأسيس  اللازمة  الاجراءات  عام    10انخفضت  عام   2لى  إ  2017فى  فى  فقط 

.لى يوم واحد خلال نفس الفترة إ يوم  19فض الوقت اللازم لتأسيس الشركات من ،كما انخ2020

  2020بتقرير    57لتحتل المركز    مركزاً فى مؤشر حماية صغار المستثمرين  15كما تقدمت مصر  
بال و 2019بتقرير    72مركز  مقارنة  مناخ ،  على  المؤثرة  القوانين  لكافة  شامل  إصلاح  نتيجة  ذلك 
 الاستثمار. 

خلال    159المركز    بدلًا من  156المركز    لتحتلمراكز    3  فلقد تقدمت مصر  سداد الضرائب شرمؤ أما  
، الجديدة  قرارات القيمة المضافة وضريبة الدخل إلكترونية لتقديم  الإ  منظومةاج النتوذلك  ،  نفس الفترة  

عاملاتهم فى مالتيسير على المستثمرين  مما أدى إلى  لكتروني للمدفوعات  لإالسداد ا  تطبيق نظام  مع
 .مع مصلحة الضرائب

قطاع النقل لتوفير كما انها تعمل على تطوير  في مجال البنية الأساسية،قوية    تمتلك مصر مقوماتو 
حسن ترتيب مصر .وكان لذلك تأثير على ت  لتنمية الشاملةل  تها شبكات ووسائل نقل مختلفة لخدمة مسير 

مقارنة بالمركز   52لتحتل المركز الـ    2019في مؤشر البنية التحتية في تقرير التنافسية العالمي لعام  
  مشروعات البنية التحتية خاصةً باهتمام الدولة  وهذا الانجاز ناتج من    2018في تقرير عام    56الـ  

فلقد تم عمل شبكه كاملة    رق، والكهرباء والطاقة، والبترول والغاز الطبيعي.في قطاعات النقل والط
من خطوط النقل حتى يتم ربط جميع أنحاء الجمهورية من موانى ومناطق صناعية متمثلة فى القطار 
والجيزة  والقاهرة  الجديدة  الإدارية  والعاصمة  السخنة  العين  بين  يربط  الذى  الأول  بخطيه  الكهربائى 

كم والخط الثانى لربط الموانئ الرئيسية على البحر   460بر والاسكندريه والعلمين الجديدة بطول  وأكتو 
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الآحمر بموانى البحر الأبيض المتوسط وذلك لنقل الركاب والبضائع، مشروع المونوريل الذى يعمل  
توى الدولة. على مس 2ميناء تجارى   15على توفير إستهلاك الوقود وتخفيض معدل التلوث البيئى،وعدد  

  2015فى عام    145كما تم تحسن فى ترتيب مصر فى مؤشر الحصول على الكهرباء من المركز  
وفقاً لتقرير ممارسة أنشطة الأعمال. فلقد   2020عام  77ثم إلى المركز  2019عام    96إلى المركز  

ولده خلال عام تم تحقيق إحتياطى أمن من الطاقة الكهربائية حيث بلغ إجمالى الطاقة الكهربائية الم
مليون كيلو وات للساعه وبلغ إجمالى الطاقة المستخدمة نحو   183246إلى نحو    2020/2021

 وفقاً لبيانات وزارة الكهرباء والطاقة.  وات للساعه  كيلومليون  20825

ويعد حجم السوق من أهم عوامل جذب الاسثمارات حيث أنه يعزز الطلب والاستهلاك المحلى، وتعتبر 
كبر الدول سكاناً فى قارة أفريقيا والشرق الأوسط فلقد بلغ إجمالى عدد السكان فى مصر مصر من أ

وفقاً لبيانات الجهاز المركزى للتعبئة العامة والاحصاء. ولقد    2021مليون نسمة عام    101.5نحو  
على مستوى الشرق   3على مستوى العالم ،والمركز    23أحتلت مصر فى مؤشر حجم السوق المركز

 . 2019ط  وفقاً لتقرير التنافسية العالمية لعام الأوس

سنة(    39-15كما تمتلك مصر ميزة تنافسية فى توفير الأيدى العاملة ، حيث مثلت الفئة العمرية ) 
سنة(   64-40% من إجمالى عدد السكان ،أما الفئة العمرية )40.2مليون نسمة بنسبه    40.1نحو  

وفقاً  2021من إجمالى عدد السكان لمصر فى عام % 21.5مليون نسمه بنسبة  21.5فبلغت نحو 
 . لبيانات الجهاز المركزى للتعبئة العامة والاحصاء

كما تتمتع مصر بموقع إستراتيجى يعد من أهم مقومات تنافسية للاستثمار،حيث تعد مصر وسيلة  
مثالية للوصول إلى السوق العالمى فى أوروبا وأفريقيا والشرق الأوسط، وهذا لتمتعها بخدمات لوجستية 

لقدرة على  دولية، بالاضافة إلى قناة السويس التى تربط بين الشرق والغرب. كما ان مصر لديها ا

 
بورسعيد   – شرم الشيخ    - الغردقة  -حوض البترول    -نويبع    – سفاجا    -السويس  -دمياط    - الدخيلة    –ميناء الآسكندرية   2

 الطور.  -الآدبية -شرق بورسعيد -العين السخنة  -العريش -
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الولوج إلى الأسواق العالمية من خلال الاتفاقيات التجارية الثنائية ومتعددة الأطراف، فلقد وقعت مصر  
 العديد من اتفاقيات الاستثمار الدولية لتشجيع وحماية الاستثمار   

:العديد من الأنظمة الاستثمارية منها  2017 لسنة  72تضمن قانون الاستثمار رقم  ولقد 

ويشمل المشروعات الاستثمارية التي تقام في المناطق المحلية )ليست    :الاستثمار الداخلي -
المشروعات  تلك  تتمتع  بالكامل،كما  بإمتلاكها  الأجانب  للمستثمرين  ويسمح  حرة(،  منطقة 

 .بالحوافز العامة والخاصة والإضافية المنصوص عليها في قانون الاستثمار
الحرة - أرا  :المناطق  من  جزء  الحرة  المناطق  للنواحي  وتعد  تخضع  لا  ولكنها  الدولة  ضي 

الجمركية والاستيرادية والضريبية المعمول بها داخل البلاد، وعادة تقام بجوار الموانئ سواء  
 البحرية أوالجوية. 

وفقاً لبيانات الهيئة العامة للاستثمار   عدد المشروعات العامله بالمناطق الحرة فى مصر ولقد بلغت  
الحرة تكلفة استثمارية  إب  مليار دولار   13.4روع بحجم رأس مال  مش   1098نحو    والمناطق  جمالى 

 2021الف فرصه عمل وذلك فى نهايه  192ووفرت   مليار دولار، 28.5

تتمتع المناطق الحرة المصرية بمزايا وحوافز وضمانات تتمثل أهمها في: حرية تحويل أرباح المشروع 
عفاء إ المال المستثمر )بإستثناء المشروعات فى سيناء( ،إلى الخارج،عدم وجود قيود على جنسية رأس  

كافة الآلات والمعدات المستوردة من الرسوم الجمركية،إعفاء صادرات المشروع من الضرائب والرسوم 
 . الجمركية ،إعفاء واردات المشروع من السوق المحلى من ضريبه القيمة المضافه

افية محددة تخصص لإقامة نشاط معين هى عبارة عن منطقة جغر   :المناطق الاستثمارية -
 .أو أكثر من الأنشطة الاستثمارية المتخصصة ،ويتم إنشائها بقرار من رئيس مجلس الوزراء
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مشؤوع   960ثمانية مناطق استثمارية بمحافظات القاهرة والجيزة والشرقية ودمياط بنحو    بمصر  ويتوفر
فرصة    فال  82ر جنية ،ولقد وفرت نحو  مليا  30.5فى العديد من القطاعات بحجم استثمارات بلغ  

 . 2021لبيانات الهيئة العامة للاستثمار والمناطق الحرة ،وذلك وفقاً   عمل وذلك فى نهايه

وفير وحدات صناعية كاملة  ت  مثل أهمها فيتتتتمتع المناطق الاستثمارية بالعديد من المزايا، والتي  
كمادارة شؤونها وتذليل كافة المعوقات أمام المستثمرين،إيتولى مجلس إدارة المنطقة    ،المرافق للمستثمر

ى مشروعاتها القواعد الخاصة  تسرى علو ضافية بقانون الاستثمار ،لإتتمتع بالحوافز العامة والخاصة وا 
 .بالسماح الجمركى المؤقت والدروباك

كما ان قانون الاستثمار المصرى يقدم العديد من ضمانات الاستثمار أبرزها ضمان المعاملة العادلة  
لكافة المستثمرين، حرية تحويل أرباح  المشروع بالعملات الأجنبية، حماية رأس المال من أى إجراءات 

من بعد حكم قضائى، حق المشروعات الاستثمارية فى إستيراد مستلزمات الانتاج والآلات تعسفية إلا  
وقطع الغيار دون تقيدها فى سجل المستوردين، حق المشروعات فى تصدير منتجاتها دون الحاجة  

%من إجمالى عدد العاملين ويجوز زيادتها 10لتقيدها فى سجل المصدرين، وإستخدام عمالة أجنبية  
 % فى حالة عدم توفر عمالة محلية ذات المؤهلات اللازمة. 20إلى 

  الترويج  المستهدف الاقتصادية القطاعات أهم لتحديد عليها لإعتمادا  يتم التي المعايير من عدد هناك
 للقطاع،  التنافسية  المزايا  هى و   أجنبية،  وأ  محلية  سواء  الاستثمارات  من   المزيد  لجذب  مصر  في   لها

 التوظيف  فى   القطاع  مساهمة  القطاع،  نمو  معدل  الإجمالى،   المحلى  الناتج  فى  مساهمته  نسبة
 . والتصدير

 اتجاهات الاستثمار الاجنبى المباشر فى العالم  .10

أزمة كوفيد   اإلى  إ  19أدت  الاستثمار  المباشر  لأنخفاض  انخفضت   فلقدالعالم  على مستوى  جنبى 
ا الاستثمار  نحو  لأتدفقات  من  العالمى  المباشر  عام    1.51جنبى  دولار  نحو إ  1919تريليون   لى 

عام  1.23 دولار  نحو    2020تريليون  بلغت  انخفاض  واتجه%19بنسبة  نحو   .  بشدة  الانخفاض 
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الوا المباشر  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  انخفضت  ،حيث  المتقدمة   %   59بنسبة     ردةالاقتصادات 
وانخفضت   -2003في عام    نفس قيمة التدفقات  وهو    -  2020مليار دولار في عام    329تصل  ل

،ويرجع ذلك إلى حد كبير إلى الاستثمار   %  78تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى أوروبا بنسبة  
الشمالية الأجنبي المباشر السلبي في هولندا وسويسرا. وانخفض الاستثمار الأجنبي المباشر إلى أمريكا  

.%خلال نفس الفترة 42بشكل أقل حدة إلى حد ما ، بنسبة 

كما انخفضت تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر إلى قارة افريقيا نتيجة أزمة انتشار فيرس كورونا من  
ولقد  % .16بنسبة انخفاض بلغت    2020مليار دولار عام    40إلى  1919مليار دولار عام    47نحو  

، حيث استحوذت التدفقات 2020عام    جنبية فى افريقيا  فىلأبر الاستثمارات اأك  ىعل  مصراستحوذت  
جنبية  لأعلى صدارتها فى تلقى الاستثمارات ا  وبذلك حافظت مصر  منها،٪  15على    مصر الواردة إلى  

عام   فى  افريقيا  فى  وذلك    5.9بمقدار    2020المباشرة  دولار  الاو   وفقاً مليار  ،تليها لبيانات  نكتاد 
 .مليار دولار 2.4مليار دولار ،ونيجريا  3مليار دولار ،ثم جنوب افريقيا  4جمهورية الكونغو 

لن تأتي   2022في عام    وتتوقع الأونكتاد أن أي زيادة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمي
ندماج والشراء عبر الحدود،لا سيما  لإمن الاستثمار الجديد في الأصول الإنتاجية ولكن من عمليات ا 

 . في مجال التكنولوجيا والرعاية الصحية، وهما صناعتان تتأثران بشكل مختلف بالوباء

 ( جنبي المباشر العالمي )بالمليار دولارلأالاستثمار ا ( تطور 6شكل رقم )

 
بيانات البنك الدولى  المصدر:  
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 2020-  1980فى مصر خلال الفترة الاستثمار الأجنبي المباشر تطور  .11

المصري   المشرع  والضمانات  قرر  المزايا  من  من خلال  العديد  المباشر  الأجنبي  بعض للاستثمار 
ة  نتيجفإن الوبالرغم من ذلك  القوانين التي صدرت منذ منتصف السبعينيات وحتى نهاية الثمانينات،  

الف 680جنبى المباشر من نحو لأ ، فلقد ارتفع صافى تدفقات الاستثمار اکانت متدنية بشکل کبير

نخفاضاً  إ،ثم اخذ فى التذبذب    1979مليار دولار عام    1.211لى نحوإلتصل    1970  دولار فى عام 
 . 1989مليار دولار فى عام  1.227لى ان وصل الى إرتفاعاً إو 

جنبى المباشر بشكل خاص فى التسعينات بعد تبنيها برنامج الاصلاح لأ ستثمار الاأهتمت مصر باولقد  
  1994جنبية المباشرة لمصر أعلى قيمة  فى عاملأا  قتصادى ووصلت قمية صافى الاستثماراتلإا

 ، ولكنهامليار دولار  5.210نحو  2010وبلغت قيمتها فى عام    مليار دولار،  1.213حيث بلغت نحو  
ثورة   بعد  التراجع  فى  عام  2011يناير    25بدأت  الاستثمارات   2012،ففي  قيمة صافى   وصلت 

   .مليار دولار .5862لى مصر نحو إجنبية المباشرة  لأا

لى مصر  إجنبى المباشر  لأنتشار فيرس كورونا انخفضت قيمة صافى التدفقات الاستثمار اإونتيجة  
انخفاض   بنسبة      2020مليار دولار عام    5.525الى نحو    2019مليار دولار عام    8.605من نحو  

ر الأجنبي المباشر مصر الدولة الأكثر استقبالًا للاستثما  من ان    الرغم  على  ٪ على أساس سنوي 36
   .2020  عام   في أفريقيا في
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 ( صافى تدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر فى مصر كنسبة من الناتج المحلى الإجمالى7شكل رقم )

 
بيانات البنك الدولى  المصدر:

 

  1202- 0619تطور صادرات السلع والخدمات فى مصر خلال الفترة  .12

التنمية الاقتصادية   المنتج  يعد التصدير نشاط مهم لتحقيق  فى مصر، حيث يعبر عن مدى نجاح 
المصرى فى إختراق الأسواق الخارجية ومدى قدرته على المنافسة لذا، سنقوم بتحليل تطور الصادرات 

 فى مصر كنسبة من إجمالى الناتج المحلى.  

  1960% عام  19.9نحو  لسلع والخدمات كنسبة من إجمالى الناتج المحلى  بلغت صادرات مصر من ا
لها    ، ولوحظ تذبذها   الدراسة، وبلغت أعلى نسبة  % عام  33بين الإرتفاع والإنخفاض خلال فترة 

نسبة     2008 أدنى  بينما  عام  10.3،  التى   %2016  والخارجية  الداخلية  للتغييرات  نتيجة  وذلك 
ى ضعف القدرة التنافسية للمنتج المصرى فى إختراق الأسواق الخارجية.واجهتها مصر بالإضافة إل 
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 ( صادرات السلع والخدمات فى مصر كنسبة من الناتج المحلى الإجمالى8شكل رقم )

 
 بيانات البك الدولى  المصدر:

   جنبى المباشر الواردلأمؤشرات تحليل الاستثمار ا .13

النوعية لقياس مدى توفر العوامل المحفزة فى   يستعين المستثمر الاجنبى ببعض المؤشرات الدولية 
الدولة المراد الاستثمار بها، ومن هذه المؤشرات الدولية : 

الوارد .1 المباشر  منظمة  : ويصدر عن  مؤشر الأداء ومؤشر الإمكانات للاستثمار الأجنبى 
UNCTAD  شفاف مدى نجاح جهود الدولة فى استقطاب الاستثمار الاجنبى المباشركلاست  

م مساهمة نمن  درجة  مع  ذلك  توافق  ومدى   ، الاقتصادية  الدولة  قوة  مقارنة  يحاول  ظور 
الاستثمار الأجنبى المباشر فى نشاطها المحلى والخارجى وخلق وظائف فى سوق العمل.ولقد  

الأمم المتحدة فى قياس أداء الدول فى جذب الاستثمار الاجنبى المباشر على  اعتمد تقرير  
 مؤشرين 
: ويقاس بقسمة حصة الدولة من الاستثمار الاجنبى الوارد عالمياً  مؤشر الاداء -

ثلاث لعلى حصة الدولة من الناتج المحلى الاجمالى للعالم ، ويؤخذ  متوسط 
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سنوات وذلك للحد من تأثير العوامل الموسمية .تشير قيمة مؤشر الاداء للدولة  إلى   
 لجذب الاستثمارات الاجنبية. الاقتصادية  معدل واحد أو أكثر إلى قوة الدولة 

مكون معدل نمو   13: يستند هذا المؤشر على  مؤشر إمكانات جذب الاستثمار -
الناتج المحلى الاجمالى، متوسط دخل الفرد، نسبة الصادرات إلى الناتج، انتشار 
إستهلاك   متوسط  المحمولة،  الهواتف  خطوط  انتشار  الثابت،  الهاتف  خطوط 
الطاقه للفرد، نسبة الإنفاق على البحوث والتطوير إلى الناتج المحلى الاجمالى، 

ة اعداد الملتحقين بالدراسات العليا لإجمالى عدد السكان، التصنيف السيادى نسب
للدولة، نسبة صادرات الموارد الطبيعية للعالم ،نسبة إستيراد قطع الغيار للأجهزة  
للعالم ، نسبة   الخدمات  الدولة من  للعالم، نسبة صادرات  الكهربائية والسيارات 

الأجنبى المباشر الوارد للعالم . وتتراوح    الدولة من الرصيد التراكمى للاستثمار
 . حدووا رصف بين  الإمکانات رشؤمقيمة 

 : يهدفPolitical Risk Services    يصدر شهرياً من مؤسسة:  لمخاطر القطريةامؤشر   .2
وقياس مدى    الدوله  مع  تجارياً   أوالتعامل  بالإستثمار  المتعلقة  طرالمخا  لقياس  رشؤالم  ذاه 

 ويستند .  المالية، كما انه يقوم بترتيب الدول وفقاً لدرجة المخاطر  اتهامازالت  سداد  على  قدرتها
  نسبة   يشکل  الذى  السياسية  طرالمخا  يموتق  ؤشرم  تشمل  عيةفر   اتؤشرم  ثلاثة  إلى  ؤشرالم
 المخاطر  يمو تق  رشؤوم%    25  الاقتصادية  طرالمخا  يموتق  ؤشرالمؤشر ، وم  نم%    50

  50.0، من  درجة مخاطرة مرتفعة جداً   49.5من صفر إلى    .وتشير قمية المؤشر25%  المالية
إلى   70.0درجة مخاطرة معتدلة، من    69.5إلى    60درجة مخاطرة مرتفعة، من    59.5إلى  

منخفضة جدا.  مخاطرةدرجة  100.0إلى  80.0درجة مخاطرة منخفضة، من  79.5
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 النموذج القياسى المستخدم.41

 الدراسة  ونموذج متغيرات:  ولاً أ

 راسة د( متغيرات ال١جدول رقم )

 التعريف الرمز 
GDP الناتج المحلي الإجمالي 
FDI المباشر الاستثمار الأجنبي 

EXPO الصادرات 
UEP  البطالة 
INF معدل التضخم 
EXR سعر الصرف 
FCF الثابت المال رأس تكوين إجمالي 

 

-ARDL (Auto  الموزعة  الزمنية  للفجوات  الذاتي  نحدارلإا  نموذج  الدارسة   هذه  تستخدم
Regressive Distributed Lag Model)،  وضعه  الذي (Pesaran, M. H., Shin, Y., & 

Smith, R. J., 2001) بــديل   النمــوذج  هــذا  يعد  إذ  واتجاهها،  المتغيرات  بــين  الســببية  العلاقــة   ،لرصــد  
  متكاملـة   الزمنيـة  السلاسل  تكـون   عنـدما  ختبارلإا  هـذا  تطبيـق  يمكـن  بحيـث  المعروفـة،  التكامـل  ختبـاراتلإ

  عند   مسـتقرة  تكون   الدراسـة  لنمـوذج  الزمنية  السلاسل   أن   بمعني  ،(١)  ، (٠)   المستوي   مـن   كـل  عنـد
 المستويات  هذه  عند   متكاملــة  تكـون   لا  الزمنية  السلاسل   ان   حالة   وفي   الأول،   المستوي   أو   صـفر  المستوي 

 Engle and Granger – Johansson)  إختبـار  مثـل  المشـترك  التكامـل  تطبيق  إلـى   نلجأ
Approach.)
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نحـــدار  لإوا  model  (Lag- Distributed( من نموذجين الإبطـــاء الموزع )ARDLيتكون نموذج )

 ( المعادلة التالية:ARDL( ويأخذ نموذج )Autoregressive modelالذاتي )
 

………(1)𝑡𝑢+1−𝑡𝑥1𝛽+𝑡𝑥0𝛽+𝛽= 𝑡𝑦 
 

وهذا يعني نفس المتغير التابع هو   ytوالسلوك الديناميكي )الحركي( يمثلة القيم السابقة للمتغير التابع  
( ويمثل ذلك أنموذج الانحدار الذاتي ويأخذ  i-tyمتغير تفسيري ولكن بشكل متباطئ زمنيا لمدة سابقة )

 الصيغة التالية: 
 

…..(2)𝑡𝑢+𝑝−𝑡𝑦𝑝𝜆+⋯+2−𝑡𝑦2𝜆+1−𝑡𝑦1𝜆= 𝑡𝑦 
( يحتوي الجانب الأيمن على متغير تفسيري متباطئ زمنيا ARDL( أعلاه نموذج )1للمعادلة ) وفقاً  
(1−𝑡𝑥( علاوة عن يحتوي المتغير التابع نفسه على قيم سابقة )i-tyلذلك يأخذ المعادلة التالية ،)(  

Hassler.U and Jurgen Woltrs, 2005) : 
 

………(3)𝑡𝑢+1−𝑡𝑥1𝛽+𝑡𝑥0𝛽+1−𝑡𝑦1𝛼+𝛼= 𝑡𝑦 
 

تمثل المتغيرات الذي تكون ساكنة في الدرجة صفر أو واحد أو مزيج بينهما، ومن الناحية   𝑦،(𝑥حيث )
 لمتغيرات الدراسة، ن نموذج تصحيح الخطأ واختبار الحدود يتم بعد تحديد درجة السكون  نجد االتطبيقية  

 من خلال تطبيق المعادلة التالية: 

∆𝒚𝒕 = 𝒂𝟎 +∑𝒂𝟏𝒊

𝒓

𝒊=𝟎

∆𝒚𝒕−𝟏 +∑𝒂𝟐𝒊

𝒓

𝒊=𝟎

∆𝒑𝒕−𝒊 +∑𝒂𝟑𝒊

𝒓

𝒊=𝟎

∆𝒎𝒕−𝒊 

+𝜷𝟏𝒚𝒕−𝟏 + 𝜷𝟐𝒑𝒕−𝟏 + 𝜷𝟑𝒎𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕…..........(4) 
 حيث:
 الفرق الأول لقيم المتغير. ∆=

=𝐚𝟎 .الحد الثابت 
=𝐫 العدد الأمثل لمدد الابطاء الزمني



أثر الاستثمار الأجنبى على الصادرات المصرية    

   2023د الثانى  العد   -  37المجلد                  التجارية والدراسات للبحوث  العلمية المجلة

 1704 

  

  
  

  

  

 
𝑖3𝑎،𝑖2𝑎،𝑖1𝑎 = العلاقة الديناميكية قصيرة الأجل.معلمات 

β3 ،β2، β1 = .معلمات العلاقة طويلة الأجل وتحدد مدي إمكانية وجود تكامل مشترك 
=𝐭 الزمن 

=𝛆𝐭 حد الخطأ العشوائي 
ختبار الحدود يتم تقدير العلاقة قصيرة لإوفي حالة وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة وفقاً  

 نموذج تصحيح الخطأ التالي: ستخدام إالأجل ب

∆𝒚𝒕 = 𝒂𝟎 +∑𝒂𝟏𝒊

𝒓

𝒊=𝟎

∆𝒚𝒕−𝟏 +∑𝒂𝟐𝒊

𝒓

𝒊=𝟎

∆𝒑𝒕−𝒊 +∑𝒂𝟑𝒊

𝒓

𝒊=𝟎

∆𝒎𝒕−𝒊 + 𝒚𝑬𝑪𝑻𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕… . . (𝟓) 
 

 حد تصحيح الخطأ( ECTحيث تمثل )
𝑡نحراف التي يتم تصحيحها في الزمن )لإ( تعبر عن نسبة ا𝑦بينما ) −  ( 𝑡إلى الزمن  1

 : يلي كما القياسي الدراسة نموذج تمثيل يمكننا سبق ومما

it ε+ it FCF 6β+ it EXI 5β+ it INF 4β+ it UEP 3β+  itGDP 2β+  itFDI 1β= a+  itEXP 

 

 القياسي النموذج تحليل نتائج: ثانياً 

    Jarque-Beraاختبار  •

 البيانات  من  للتأكد  حدا،  على   كلاً   الزمنية  للسلاسل  الطبيعي  التوزيع  فحص  إلى  الاختبار  هذا  يهدف
. لا أم الطبيعي التوزيع تتبع هل
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الطبيعي التوزيع إختبار نتائج( 2) رقم جدول

 
Source: output from E-Views 12.  

 قيم  تتراوح  حيث  الطبيعي،  التوزيع  تتبع   القياسي  النموذج  متغيرات  جميع  أن  ختبارلإا  نتائج  توضح
  ان   على   يدل   مما  ٪٥  من   أكبر  وهي(  0.288 – 0.082)  بين  Jarque-Bera  ختبارإ  معنوية

 . الطبيعي التوزيع تتبع الزمنية السلاسل

 الاستقرارية تحليل  •
نحراف الزائف في النموذج القياسي محل الدراسة،  لإلي الكشف عن ظاهرة اإختبار السكون  إويهدف  

( لبيانات السلاسل الزمنية للمتغيرات، وفي  Unit rootختبار جذر الوحدة )إختبارها من خلال  إويتم  
لنجعلها ساكنة من خلال الفرق الأول أو حالة وجود مشكلة جذر الوحدة يتم معالجة السلاسل الزمنية 

نحراف الزائف في السلاسل الزمنية، وبالتالي فإن السلسلة الزمنية لإالفرق الثاني، وبالتالي التخلص من ا
 : (Gujarati, Damodar. N & Dawn C. Porter, 2009) تكون ساكنة إذا اتصفت بما يلي

 (E[Yt]=μ ).ي أعبر الزمن،  قيم المدروسة يكون ثابتاً الوسط الحسابي لل .1

)ي أعبر الزمن،  اً التباين للقيم المدروسة يكون ثابت .2 ) ( ) 22
 =−= tt YEYVar. 

قيمـة التغـاير بين مـدتين يجـب تكون معتمـدة على الفجوة الزمنيـة بينهمـا وليس على القيمـة  .3
ــة:   ــيـــــ ــالــــ ــتـــــ الــــ ــة  ــيــــــغـــــ الصـــــــــــــــــ وفــــــق  ــايــــــر  ــتــــــغـــــ الــــ ويــــــحســـــــــــــــــــــب  ــلــــــزمــــــن،  لــــ ــة  ــيـــــ ــلــــ ــفــــــعــــ الــــ

( )( )  −−= +kttk YYE 

Sample: 1960 2021

EXPO EXR FCF FDI GDP INF UEP
 Mean  19.52102  3.749821  19.78850  1.772562  5.140293  9.179137  6.888936
 Median  18.19925  2.344004  18.36703  1.205695  4.829284  9.486301  7.895000
 Maximum  33.04299  17.78253  34.12711  9.348567  13.27969  24.73086  13.15000
 Minimum  10.34546  0.348242  10.14706 -0.204543 -1.606792 -2.198235  1.500000
 Std. Dev.  5.659302  4.591938  6.373271  2.051530  2.668581  6.317385  3.738307
 Skewness  0.664940  1.805268  0.434608  1.875835  0.684049  0.476118 -0.071562
 Kurtosis  2.592623  5.713523  2.135458  6.844161  4.059280  2.764431  1.709551

 Jarque-Bera  4.997554 5.697879827  3.882673 4.535891001  7.733893  2.485804  4.354839
 Probability  0.082185 0.2558003  0.143512 0.0592034 0.120922161  0.288546  0.113334

 Sum  1210.303  232.4889  1226.887  109.8988  318.6982  569.1065  427.1140



أثر الاستثمار الأجنبى على الصادرات المصرية    

   2023د الثانى  العد   -  37المجلد                  التجارية والدراسات للبحوث  العلمية المجلة

 1706 

  

  
  

  

  

 
لدى الباحثين على   الزمنية إلا أن أكثرها أهمية وشيوعاً ختبارات لمعرفة سكون السلاسل  إوهناك عدة   

-Philipsختبار فيلبيس بيرون )إ( و (Dickey- Fuller test,1979ختبار ديكي فولرإمستوى واسع  
Perron, 1988 .) 

 (:Fuller test)  -Dickeyختبار ديكي _ فولر الموسعإ •
  ,Dickey, D. A. & Fuller)معادلات كالتاليللتأكد من ســـــــكون الســـــــلاســـــــل الزمنية للمتغيرات،  

1979): 
 

ــنـــــــــــــي      - أ زمـــــــــــ اتـــــــــــــجـــــــــــــاه  وبـــــــــــــدون  ــابـــــــــــــت  ثـــــــــــ حـــــــــــــد  وجـــــــــــــود  ــيـــــــــــــة  ــانـــــــــــ إمـــــــــــــكـــــــــــ
 

زمــــــــــــــــنــــــــــــــــي    -ب واتــــــــــــــــجــــــــــــــــاه  ثــــــــــــــــابــــــــــــــــت  حــــــــــــــــد  وجــــــــــــــــود  إمــــــــــــــــكــــــــــــــــانــــــــــــــــيــــــــــــــــة 
 

 بدون حد ثابت واتجاه عام                     -ت
بتطوير اختبار لجذر الوحدة أطلق عليه فيما بعد باسم اختبار   1981قام كل من ديكي فولر عام  

ديكي فولر الموسع باستخدام متغير ذو إبطاء للمتغيرات المفسرة للتوصل إلى نتيجة مفادها معالجة  
ها اختبار ديكي_ فولر البسيط المتمثلة بمشكلة الارتباط الذاتي في حد  نقطة الضعف التي يعاني من

ختبار ديكي_ إالخطأ، ما يجعله أكثر دقة وكفاءة من اختبار ديكي_ فولر البسيط، ويمكن توضيح  
التالية  المعادلة  خلال  من  الموسع   ,Gujarati, Damodar. N & Dawn C. Porter)  فولر 

2009) : 
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 ADF اختبار نتائج( 3) رقم جدول

 المتغير 
 الفرق الأول  المستوي 

درجة 
فترات   التكامل 

 الإبطاء 
-T الاتجاه 

test 
p-

value 
فترات  
 الإبطاء 

-T-test p الاتجاه 
value 

GDP 0 Constant -
4.63 

0.00 0 Constant -
10.16 

0.00 1(0) 

FDI 0 Constant -
2.87 

0.05 0 Constant -7.13 0.00 1(1) 

EXPO 
1 Constant 

-
2.77 

0.06 
0 Constant -6.07 

0.00 
1(1) 

UEP 
0 Constant 

-
1.44 

0.55 
0 Constant -5.97 

0.00 
1(1) 

INF 0 Constant -
4.89 

0.00 0 Constant -
10.29 

0.00 1(0) 

EXR 0 Constant 0.83 0.99 0 Constant -5.69 0.00 1(1) 
FCF 

0 Constant 
-

1.70 
0.42 

0 Constant -8.80 
0.00 

1(1) 

 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر

 مستقرة   INF  التضخم  ومتغير  GDP  الإجمالي  المحلي  الناتج  المتغيرات  أن  السابق  الجدول  من  يتضح
  ولكن   المستوي،  عند  مستقرة  غير  المتغيرات  باقي  بينما  ، (0)1  الرتبة  من  متكاملة  أنها  أي  المستوي   عند
 نموذج   ستخدامإ  يؤيد  ما  وهو  ،(1)1  الرتبة  من  متكاملة  انها  أي  مستقرة  تصبح   الأول  الفرق   أخذ  بعد

 . ARDL الموزعة الزمنية للفجوات الذاتي نحدارلإا

 ختبار التكامل المشترك إ •
 :AIC معيار ستخدامإب لمتغير  لكل المثلي بطاءلإا فترات

 Criteria Selection ختبارإ نستخدم المثلي الزمني التباطؤ لفترات الأمثل العدد اختيار أجل من
Order lag ختبارإ على عتمادلإوبا Akaike Information Criteria (AIC)، موضح هو كما  

 : التالي بالشكل
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 Akaike Information Criteria (AIC)( نتائج اختبار 9شكل رقم )

 
 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر

 

  ARDL (1,4,3,5,71)  نموذج  ناب  E-Views 12  لبرنامج  المحاكاة  نتائج  السابق  الشكل  يوضح
 . AIC لمعيار قيمة أقل على خلاله من نحصل الذي الأمثل، النموذج ويعد( 4,0,2,0,0,3,3) هو
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 في الآجل القصير  ARDL (4,0,2,0,0,3,3)تقدير نموذج  •
 

 ARDL( نتائج اختبار 4جدول رقم )

 Pقيمة  Tقيمة  معلمة التقدير المتغير 
GDP 0.0482 6.275 0.000 
FDI 0.4894 2.124 0.040 

UEP (-3) -1.168 -2.268 0.022 
INF (-3) -0.177 -2.427 0.019 

EXR 0.077 3.429 0.009 
FCF 0.125 2.828 0.002 

2R 0.874 F-test 15.076 
DW 2.240  P F-test 0.000 
 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر

  ٪ ٥  من  قلأ  وهي(  0.040 – 0.00)  بين  تتراوح  التقدير  معاملات  معنوية  ان  السابق  الجدول  يوضح
  طردية   علاقة  هناك  ان  المعلمات  هذه  وتوضح.  قياسياً   ودالة  معنوية  التقدير  معلمات  جميع  ان  يؤكد  مما
 يؤثر   كما  ،٢٠٢١  عام  الي  ١٩٦٠  من  الفترة  خلال  والصادرات  مصر  في  الإجمالي  المحلي  الناتج  بين

 المباشر   الأجنبي  الاستثمار  ارتفع  فكلما  إيجابي  بشكل  الصادرات  على  المباشر  الأجنبي  الاستثمار
 إبطاء،   فترات  ٣  عند  الصادرات  على  البطالة   لمعدل  عكسية  علاقة  وهناك  الصادرات،  ارتفاع  ليإ  يؤدي

  بين  طردية  علاقة   توجد  كما  ابطاء،  فترات  ٣  عند   والصادرات التضخم  بين   عكسية  علاقة  توجد  يضاً أ
 . الاقتصادية النظرية مع يتفق ما وهو والصادرات المال سأر  تكوين ومعامل الصرف سعر

  عند   معنوية  وهي   0.00  حتماليةلإا  القيمة  بلغت  كما  ١٥.٠٧٦  الإحصائية  F-test  قيمة  وبلغت
الصادرات في تحدث التي التغيرات من ٪ ٨٧  ان  أي 0.874 التقديرية 2R قيمة وبلغت ٪،٥ مستوي 
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 نموذج   في  تدرج  لم  خري أ  عوامل  لي إ  ترجع  المتبقية  والقيمة  المقدر،  النموذج  متغيرات  ليإ  ترجع 
 : يلي كما الدراسة نموذج عن التعبير  يمكننا سبق ومما الدراسة،

EXPO = C(1)*EXPO(-1) + C(2)*EXPO(-2) + C(3)*EXPO(-3) + 
C(4)*EXPO(-4) + C(5)*EXR + C(6)*FCF + C(7)*FCF(-1) + C(8)*FCF(-
2) + C(9)*FDI + C(10)*GDP + C(11)*INF + C(12)*INF(-1) + 
C(13)*INF(-2) + C(14)*INF(-3) + C(15)*UEP + C(16)*UEP(-1) + 
C(17)*UEP(-2) + C(18)*UEP(-3) + C(19) 

 

 Bound Testختبار الحدود إ •
 لا،   مأ  النموذج  متغيرات  بين  جللأا   طويلة  علاقة  هناك  كان  ما  إذا  تحديد  ليإ  ختبارلإا  هذا  يهدف
 F  تجاوزت  فاذا   الجدولية،   بالقيم  ومقارنتها   F-test  تحليل  نتائج  على  ختبارلإا  هذا  يعتمد  حيث

 الفروض   وتنص  البديل،  الفرض  وقبول  العدم   فرض  رفض  فيتم  الجدولية،  الحرجة   القيمة  المحسوبة
 : يلي ما على

وينص على عدم وجود علاقة توازنيه طويلة الآجل بين متغيرات  (0Hفرض العدم ) -
 النموذج

 وينص على وجود علاقة توازنيه طويلة الآجل بين متغيرات النموذج  (1Hالفرض البديل ) -
 Bound Test الحدود  إختبار نتائج التالي  لجدول ا ويوضح
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 Bound Test الحدود نتائج( 5) رقم جدول

 
 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر

  للقيمة   الأعلى   الحد   من   أكبر  وهي(  3.188)  المحسوبة  F-test  قيمة  ان   السابقة   النتائج  من  يتضح
  وقبول   العدم فرض  رفض  وبالتالي(  %10-%5-%2.5-%1)  المعنوية  مستويات  كل  عند الجدولية
 . النموذج متغيرات بين الآجل   طويلة توازنيه علاقة  وجود  على ينص والذي  البديل الفرض

 اختبارات فحص نموذج الدراسة  •
  من   مجموعه   إجراء  تم  المختلفة،  القياس  مشاكل  من  وخلوه  وسلامته  المقدر  النموذج  صحة  من  للتحقق

 :يلي كما  ختباراتلإا

 Jarque-Bera إختبار نتائج( 10) رقم شكل

 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر
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 لنموذج  الطبيعي  التوزيع  إختبار  لي إ  يهدف   حيث  ،Jarque-Bera  إختبار  نتائج  السابق  الشكل   يوضح
  ٪، ٥  من  أكبر  وهي(  p=0.71)  حتماليةإ  بقيمة  ،Jarque-Bera  (0.668)  قيمة  وبلغت  الدراسة،

 .التسلسلي رتباطلإا اختبار نتائج يلي وفيما. الطبيعي التوزيع تتبع البواقي ان على يل مما
 

 التسلسلي الارتباط اختبار نتائج( 6) رقم جدول

 
 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر

 حتماليةإ بقيمة ، (1.008) تبلغ BGLM لإختبار F-Test قيمة ان السابق لجدو ال من يتضح
 رتباطلإا مشكلة علي تحتوي  لا النموذج  البواقي ان على يدل مما ٪٥  من أكبر وهي(  0.374)

 .التباين ثبات ختبارإ نتائج فيوضح التالي جدولال ماأ  التسلسلي، الذاتي

 

 التباين  ثبات اختبار نتائج( 7) رقم لجدو

 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر
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( 0.1203)  حتماليةإ بقيمة( 1.562) بلغت F-Test قيمة ان  التباين ثبات ختبارإ نتائج من يتضح
 تؤكد   وبالتالي  التباين،  ثبات  مشكلة  من  ويخلو  ملائم  النموذج  أن  على  يدل   مما  ٪ ٥  من  كبرأ  وهي

 .القياس مشاكل  من ويخلو المقدر القياسي النموذج جودة علي السابقة ختباراتلإا

 إختبار ثبات النموذج •
 للبواقي  التراكمي  المجموع  ختبارإ  في  والمتمثل(  المقدرة  للمعالم  الهيكلي  ستقرارلإا)  النموذج  ثبات  ختبارإ

CUSUM  للبواقي التراكمي المجموع مربع ختبارإو CUSUMSQ. 

  CUSUM & CUSUMQ للبواقي التراكمي المجموع ختبارإ في( 11) رقم شكل

 
 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر

 منحني   يقع  النموذج،حيث  في  هيكلي  تغير  يوجد  ولا  مستقر  النموذج  ان  السابق،  الشكل  يوضح
CUSUM & CUSUMQ  معنوية  مستوي   عند  وذلك  والأعلى  الأدنى  الحد  وهم  الحرجة  الحدود  داخل 

  عام   منذ  وهي  راسةدل  الزمنية  الفترة  خلال   هيكلياً   مستقرة  المقدرة  النموذج  معاملات  فان  وبالتالي  ٪،٥
 للنموذج  والقصير  الطويل  جللأا  نتائج  بين  نسجامإ  هناك  ان   على   يدل  مما  ، ٢٠٢١  عام   الي  ١٩6٠
 .المقدر

 طويلة الآجلتقدير المعلمات  •
  بين   العلاقة   تجاهإ لتحديد  الطويل،  جللأا  في  النموذج  معلمات  تقديرات  نتائج(  8)  رقم   الجدول  يوضح

. الدراسة بنموذج الخاصة المتغيرات
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 الآجل  طويلة معلمات تقدير نتائج( 8) رقم جدول

 
 E-Views 12 برنامج مخرجات من :المصدر

 حيث،  ٪ ٥  معنوية  مستوي   عند  حصائياً إ  داله   النموذج  متغيرات  كل  ان    السابق  الجدول  نتائج  تشير
  جل لأا  في  طردية  علاقة  هناك  ان   النتائج  تظهر  كما  ، (0.0356 – 0.0004)  بين  المعنوية  قيم  تتراوح

 والصادرات،(  المباشر  الأجنبي  والاستثمار  المال  سأر   وتكوين  الصرف  سعر)  من  كلاً   بين  الطويل
 تجاه إ  تغير  فقد  البطالة  ماأ  والصادرات،  الطويل  جللأا  في  التضخم  معدل  بين   عكسية  علاقة   وتوجد
 ارتفاع   مع  ترتفع  البطالة   ان   أي  طردية  العلاقة  وأصبحت  القصير  جللأا  عن  الطويل  جللأا  في  العلاقة

 ارتفاع  وليس  الأسعار  ارتفاع  نتيجة  الطويل جل لأا  في   الصادرات  قيم  ترتفع  ان   يمكن  حيث  الصادرات 
 . الإنتاج في حقيقي
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 التوصيات .النتائج و 15

انتهى الباحث إلى مجموعة من النتائج التى أسفرت عنها التحليل النظرى ونتائج النموذج القياسى 
 نجملها فيما يلى: 

ض قيمة  انخفإتوصلت الدراسة  إلى    المباشر فى مصروفقاً لتحليل بيانات الاستثمار الأجنبى   -
مليار دولار عام    8.605صافى التدفقات الاستثمار الأجنبى المباشر إلى مصر من نحو  

٪ على أساس سنوي 36بنسبة  انخفاض     2020مليار دولار عام    5.525الى نحو    2019
  .نتيجة إنتشار فيرس كورونا ذلك و 

بتقرير ممارسه أنشطة    90الشركات لتحتل المركز  فى مؤشر تأسيس    مصر  تحسن مركز -
. وذلك نتيجه الجهود المبذوله  2019فى تقرير    109مقارنه بالمركز    2020الاعمال لعام  

لتبسيط الاجراءت من حيث الوقت والتكلفة وعدد الاجراءات المطلوبه لبدء المشروع والتحول  
  2017فى عام    10شركات من  جراءات اللازمة لتأسيس اللإا  ،وذلك نتيجة لخفضالرقمى
يوم إلى    19،كما انخفض الوقت اللازم لتأسيس الشركات من  2020فقط فى عام    2إلى  

  يوم واحد خلال نفس الفترة .
عام   - فى  افريقيا   فى  الأجنبية  الاستثمارات  أكبر  على  مصر  حيث  2020استحوذت   ،

مصر على صدارتها ٪ منها، وبذلك حافظت  15استحوذت التدفقات الواردة إلى مصر على  
مليار دولار   5.9بمقدار   2020فى تلقى الاستثمارات الأجنبية المباشرة فى افريقيا فى عام 

مليار   2.4مليار دولار ،ونيجريا    3مليار دولار ،ثم جنوب افريقيا    4،تليها جمهورية الكونغو  
 دولار.

%  19.9صادرات مصر من السلع والخدمات كنسبة من إجمالى الناتج المحلى نحو بلغت  -
% عام  10.3، بينما أدنى نسبة   2008% عام  33بلغت أعلى نسبة لها  لقد  ، و 1960عام  
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تغييرات الداخلية والخارجية التى واجهتها مصر بالإضافة إلى ضعف  موذلك نتيجة لل  2016
ى إختراق الأسواق الخارجية.القدرة التنافسية للمنتج المصرى ف 

الاستثمار الأجنبى المباشر له أثر معنوى  تتفق الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة فى ان  -
. موجب على الصادرات

ة بين الناتج المحلي الإجمالي  هناك علاقة طرديتشير نتائج تحليل النموذج القياسى إلى ان   -
، كما يؤثر الاستثمار الأجنبي ٢٠٢١الي عام    ١٩٦٠في مصر والصادرات خلال الفترة من  

لي زيادة  إالمباشر على الصادرات بشكل إيجابي فكلما زاد الاستثمار الأجنبي المباشر يؤدي  
يضاً أت إبطاء،  فترا  ٣الصادرات، وهناك علاقة عكسية لمعدل البطالة على الصادرات عند  

بطاء، كما توجد علاقة طردية  إفترات    ٣توجد علاقة عكسية بين التضخم والصادرات عند  
ر  تكوين  ومعامل  الصرف  سعر  النظرية  أبين  مع  يتفق  ما  وهو  والصادرات  المال  س 

 الاقتصادية. 
الآجل  رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل والذي ينص على وجود علاقة توازنيه طويلة   -

 بين متغيرات النموذج. 
ا - في  طردية  علاقة  كلاً لأهناك  بين  الطويل  ر   جل  وتكوين  الصرف  )سعر  المال  أمن  س 

في   التضخم  معدل  بين  عكسية  علاقة  وتوجد  والصادرات،  المباشر(  الأجنبي  والاستثمار 
جل  لأجل الطويل عن الأتجاه العلاقة في ا إما البطالة فقد تغير  أجل الطويل والصادرات،  لأا

القصير وأصبحت العلاقة طردية أي ان البطالة تزيد مع زيادة الصادرات حيث يمكن ان 
 رتفاع الأسعار وليس زيادة حقيقية في الإنتاج.إجل الطويل نتيجة  لأتزيد قيم الصادرات في ا
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 ووفقاً لهذه النتائج يوصى الباحث بمجموعه من التوصيات طويلة الأجل وقصيرة الأجل كما يلى :

 :وصيات قصيرة الأجلت

ر  يض تكاليف تقديم الخدمات فى المدى القصخفتيسير إجراءات الاستثمار ، والعمل على   -
 . ومتوسط الأجل

 تحديث قوانيين الاستثمار بشكل دورى بما يتلائم مع المستجدات العالمية. -
للقطاعإإعداد فرص   - ودراسات  متكاملة  المستهدفةاستثمارية  برامج  و   ،  ت  للترويج  صياغة 

التواصل مع المستتثمرين المستهدفين لعرض الفرص و   ا،للمشروعات المسهتدف الاستثمار فيه
  .الاستثمارية المتاحة

دة لنظام حوافز الاستثمار، بحيث يکون هناك نظام أفضليات محدد في هذا  يالصياغة الرش -
 الخصوص. 

ا - المواتية  لإتحقيق  الداخلية  البيئة  في  المباشرستقرار  نشر  و ،للاستثمارالأجنبي  على  العمل 
 الوعى  وتحسين الصورة الذهنية لمناخ الاستثمار فى مصر

 :توصيات طويلة الأجل

ضرورة تطوير المنتج الوطنى لخلق ميزة تنافسية وضع خطة إستراتيجية لزيادة الصادرات مع   -
 للصادرات المصرية 

فى القطاعات التى   الأجنبية المباشرة    وضع خطة استراتيجية لجذب المزيد من الاستثمارات -
 تدعم التصدير

 فعال على المناخ الاستثمارى   ة بحماية الملكية الفكرية لما له من دورً متعلقتفعيل المعايير ال -
خلال تحسين الميزة  قتصادية من  لإصلاحات الهيكلية اللازمة لدعم مسيرة التنمية الإعمل ا  -

.التنافسية للمنتج الوطنى
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،كلية مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية  ،VECMباستخدام    2000  -  2016 •
- 367العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التيسير،جامعة زيان عاشاور ،الجزائر، ص  

380 . 

(. جذب الاستثمار الأجنبى المباشر إلى الدول العربية :  1997العريان ،محمود الجمل. ) •
المباشر فى   الإتجاه نحو السياسة التصحيحية. ندوة الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبى 

 . 49، الكويت، ص المؤسسة العربية لضمان الاستثمار العربية ،الدول  

-الأنواع-(. الاستثمار الأجنبى المباشر: المفهوم2019الدسوقى ، محمود سراج ابراهيم . ) •
 . 144، كلية التجارة ، جامعةعين شمس، ص  المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة  لنظريات.ا
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(. السياسات المقترحة لجذب الاستثمار الأجنبى 2004مركز معلومات ودعم إتخاذ القرار. ) •
 . 37، ص  مجلس الوزراءالمباشر إلى مصر. 

(. أثر سعر الصرف على جذب الاستثمارات الإجنبية فى البلدان  2011ناصرى ، نفيسة . ) •
الجزائر.  -النامية حالة  التجارية  دراسة  والعلوم  التيسير  وعلوم  الإقتصادية  العلوم   كلية 

 . 201بلقايد، ص  ،جامعة أبى بكر

(. أهم محددات الاقصاد الكلى وأثارها على معدلات 2022محمود ،نيفين حسين محمد . ) •
المجلة ( )بإستخدام نموذج الإنحدار المتعدد(.  2000- 2020الفقر فى مصر )خلال الفترة  

. 16,كلية التجارة جامعة عين شمس، ص العلمية لاقتصاد والتجارة 

 

 


