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 : مستخلص

  2016 نوفمبر 3 فيلسعر الصرف ، و جزئيبتحرير قامت مصر م  2003يناير  29في 

من أجل و يالاقتصادالاصلاح  ذلك ضمن سياسة باعتبار المصريبتعويم الجنيه قامت 

المربع  انطباقهذه الدراسة التعرف على مدى  ومن هنا حاولت ،يالاقتصادالتوازن تحقيق 

%   10: 0يشمل: معدل نمو اقتصادي من والذى  المصري الاقتصادعلى كالدور ل السحري

  2 :من  التجاري% ، رصيد الميزان 0 10 : %، معدل تضخم 0 12 : ، معدل بطالة من

، حيث تم 2021الى  0200خلال الفترة من  أسعار الصرف فيظل التغيرات  في،وذلك4%

مربع  مكوناتسعر الصرف على  فيالتغير ر قياس أث فيالخطى  الانحداراستخدام أسلوب 

 بين إحصائيةذات دلالة  طردية، حيث توصلت النتائج الى وجود علاقة  السحريكالدور 

 بين إحصائيةذات دلالة  طردية، وعلاقة  يالاقتصادوالنمو  الأجنبيصرف السعر  حريرت

 بين حصائيةإذات دلالة  طرديةومعدل التضخم ، وعلاقة  الأجنبيتحرير سعر الصرف 

تحرير  بين إحصائية، وعلاقة طردية ذات دلالة بطالةومعدل ال الأجنبيتحرير سعر الصرف 

 .   التجاريالميزان  فيوصا الأجنبيسعر الصرف 

  : المصري -السحري ربعالم – سعر الصرف الكلمات المفتاحية 
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 مقدمة:  -1

منتصف الستينيات من القرن  فيلاس كالدور نيكو وضعهالذى  السحريمربع كالدور يشتمل  1-1

، معدل البطالة  الماضي على أربعة متغيرات اقتصادية كلية وهى : نمو الناتج المحلي الإجمالي ، و

 0حيث من المفترض أن يأخذ معدل النمو قيمة من  ،التضخم  معدل الميزان التجاري ، و فيصاو

 4إلى  2الميزان التجاري من  فيصاوقيمة جمالي ،من خلال بيانات الناتج المحلي الإ%،  10إلى 

 0إلى  10التضخم من معدل و%  0إلى  12،ومعدل البطالة من الواردات(  -) قيمة الصادرات % 

من القيم  أفضلية% ، )المتغيران الأخيران على شكل معكوس ، بالنظر إلى أن القيم الأعلى أقل 

، حيث  المصري الاقتصادعلى  بتطبيقهقوم الباحث سي ماهو  لكالدور السحري ربعوالم الأقل( ،

الى  2000خلال الفترة من  المصري الاقتصاد فيأثرت  التيية الاقتصادظهرت بعض المتغيرات 

سعر تعويم ، ثم  2003عام  في سعر الصرفل الجزئيتحرير الهذه المتغيرات : أهم ، ومن  2021

هذا  فيف، تطمح اليها مصر  التيمن الأهداف  يالاقتصادالتوازن لما كان ، و 2016 عام فيالصرف

 في اتالتغيرظل  في المصري الاقتصادعلى  السحري ربعالم انطباقسوف يتم دراسة مدى البحث 

 .2021الى   2000خلال الفترة من عام  الأجنبيصرف الر اسعأ

 الدراسة:أهمية  2-1

ذلك أن ،  المصريصاد من الأهمية بمكان بالنسبة للاقت يالاقتصاديعتبر تحقيق التوازن 

نمو الناتج المحلى  معدلمعدل النمو الذى يقاس ب انخفاض فيإنما تتمثل  اقتصاد أيمشكلة 

 ذلك فإن، ك الاقتصادالتضخم والبطالة يؤشران على مدى توازن  مؤشري، كما أن  الإجمالي

 من أهم مؤشرات توازن ميزان المدفوعات . يعد التجاريالميزان  فيصا

 اسة:مشكلة الدر 3-1

تتمثل  والتي السحريالمربع مكونات انطباقمدى هو  ما التالي:السؤال  فيتتمثل مشكلة البحث 

%  من خلال بيانات الناتج المحلي الإجمالي ،  10: معدل نمو اقتصادي من صفر الى   في

الى صفر % ، معدل  12%  ، معدل البطالة من 4الى   2من  التجاريرصيد الميزان 

 صرفالر اسعأ في اتتغيرالظل  في المصري الاقتصادعلى ، % صفر الى  10التضخم من 

 ؟ ( 2021: 2000الفترة ) خلال  الأجنبي
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على  الأجنبيصرف التحديد أثر تعويم سعر  فيدراسة تتمثل فروض الفروض الدراسة:   4-1

 : كالتاليويفترض الباحث أنها  السحريمتغيرات مربع كالدور 

 . يالاقتصادوالنمو  الأجنبي صرفالسعر  حريرت بين طرديةتوجد علاقة  -1

 ومعدل التضخم . الأجنبي صرفالسعر  حريرت بين طرديةتوجد علاقة  -2

)علاقة عكسية مع معدل بطالة ومعدل ال الأجنبيتحرير سعر الصرف  بين طرديةتوجد علاقة  -3

 .  التوظيف(

 . التجارين ازميال فيصاو الأجنبي تحرير سعر الصرف بينعلاقة طردية  توجد -4
 

 حدود الدراسة : 5-1

 .مصرسيتم دراسة حالة  الحدود المكانية : 1-5-1

 المصري الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباقمدى سيتم دراسة  الحدود الزمانية : 2-5-1

 ( .2021-2000)خلال الفترة  ، وذلك سعر الصرفظل متغيرات  في

 

 منهج الدراسة:    6-1

ى توصيف الظاهرة كما وكيفا ثم استخدام المنهج الوصفي والتحليلي ، حيث الاعتماد عل

لمام بكافة جوانب الظاهرة تحليلها مما يفضى الى الوصول الى نتائج تفتح الطريق نحو الإ

قياس  فيالخطى  الانحداراستخدام نموذج ب قوم الباحثسيحيث ، من حيث إيجابياتها ومثالبها 

غير نمطية البيانات  منتقاةخلال سنوات  السحريالمربع  ومكونات العلاقة بين سعر الصرف

 2000: وهى السنوات ،  تحرير أسعار الصرف اتتلت قرارسبقت و التي الدراسةمن سنوات 

عدد سنوات أن يكون الباحث  اختاروقد ،  2021 ،2020 ، 2019 ، 2018 ، 2017، 2003، 

ضعف عدد سنوات التحليل   2016 فيأعقبت قرار التعويم  التيالفترة  في القياسيالتحليل 

، نظراً لتضاعف أثر تعويم سعر  2003 في الجزئيأعقبت التحرير  التيالفترة  في القياسي

 الجزئي( بالمقارنة بأثر التحرير  المصريقيمة الجنيه  فيالشديد  نخفاضالا)  الأجنبيالصرف 

حتى قبيل  وامتدت 2003أعقبت سنة  التيالسنوات  فيوكذلك نظراً  لنمطية أسعار الصرف ، 

) قياس العلاقة بين سعر الصرف قوم الباحث بسي، ومن ثم   2016/ 11/  2 فيعويم قرار الت

أثر سعر سيتم قياس كما ،  ) كمتغير تابع ( الإجماليومعدل نمو الناتج المحلى كمتغير مستقل ( 

يقوم الباحث بقياس أثر سكما ، ) كمتغير تابع ( معدل البطالة الصرف ) كمتغير مستقل ( على 

كما سيقوم الباحث بقياس ) كمتغير مستقل ( على معدل التضخم ) كمتغير تابع ( ،  سعر الصرف
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) كمتغير  التجاريالميزان  في) كمتغير مستقل ( على صا الأجنبيسعر الصرف  فيأثر التغير 

 المصري الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباقالوقوف على مدى ذلك من أجل و -تابع ( 

 .خلال سنوات الدراسة

 :يالاقتصادالأدب  في السحريالمربع متغيرات ونظريات سعر الصرف – 2
 

 :يالاقتصادالأدب  فيسعر الصرف نظريات  1-2

  الأرصدة:نظرية  2-1-1

 المدفوعات،يطرأ من تغير على رصيد ميزان  حيث تتحدد القيمة الخارجية لعملة الدولة على أساس ما

ذا يدل على قوة العملة حيث سيزداد الطلب عليها فعندما يكون رصيد ميزان المدفوعات موجباً، فإن ه

حالة كان رصيد ميزان المدفوعات سالباً ، فإن هذا يدل على ضعف  فيالخارج فترتفع قيمتها، و في

  1983Kruegerالخارج فتنخفض قيمتها .                  )  فيالعملة حيث سينخفض الطلب عليها 

.  ) 

 الشرائية:نظرية تعادل القوة  2-1-2

وم هذه النظرية على أن سعر الصرف بين بلدين يساوي مستوى الأسعار النسبية في كل منهما، تق

 الافتراضتبني تفالقوة الشرائية للعملة المحلية تنعكس في المستوى العام للأسعار المحلية، كما أنها 

قيمتها  انخفاضمستوى الأسعار على أساس  ارتفاعالقوة الشرائية للعملة المحلية الناجم عن  انخفاضب

في سوق الصرف الأجنبي وذلك للارتباط النسبي بين مستوى الأسعار وقيمة العملة، وفي نفس الاتجاه 

 ارتفاعتشير فرضية تعادل القوة الشرائية الى ان زيادة القوة الشرائية للعملة المحلية يكون مرتبطاً ب

في قيمة  رتفاعوالا خفاضنالاقيمتها في سوق الصرف الأجنبي ، حيث أن سعر الصرف يعكس 

العملة المحلية على المستوى المحلي، فتغير مستوى الأسعار المحلية في الدولة هو مؤشر لتغير قيمة 

العملة ، وأن هذا التغير في القيمة الداخلية للعملة سوف ينعكس على قيمتها الخارجية ، فعندما يكون 

كذلك سعرها بالعملة المصرية هو جنيه واحد سعر سلعة ما في الولايات المتحدة هو دولار واحد و

بنسبة  % ، يعني أن الدولار قد انخفضت قيمته 10سعرها في الولايات المتحدة بنسبة  ارتفاعفإن 

 .( 2018 –) حمد المصريأمام الجنيه % 10

 نظرية تكافؤ سعر الفائدة  : 3-1-2

ن العلاقة بين سعر أذ لأسعار الفائدة دور كبير في تحديد أسعار الصرف في الأجل القصير، ا

ي الفائدة في ى الفائدة والذي ينص على أن فرق سعر  الصرف وسعر الفائدة تتحدد بشرط تكافؤ سعر  
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بلدين يساوي تقريباً التغير المتوقع في سعر صرف عملتيهما ، فعندما يكون سعر الفائدة في الخارج 

الخارجي، لأن قرار التفضيل يتخذه  ارالاستثمأعلى من سعر الفائدة المحلي، عندها من الخطأ تفضيل 

ذا ما قرر المستثمرون إنه ، وذلك لأالاستثمارالمستثمرون بناء على تحركات سعر الصرف في مدة 

تقلبات سعر الصرف  الاعتبار فيعليهم أن يأخذوا فتحويل عوائدهم المستقبلية الى العملة الوطنية 

ستثمرون الذين يستثمرون أموالهم خارج الحدود بتوقيع يقوم المالغالب  فيف، لذلك الاستثمارخلال مدة 

عقود آجلة لبيع الصرف الأجنبي المتحقق من عائداتهم المستقبلية وذلك لحماية أنفسهم من الخسائر 

غير المتوقعة الناجمة عن تقلبات أسعار الصرف، ويتم لجوء المستثمرين إلى الأسواق الآجلة لأنه 

أن شرط تكافؤ  فيلصرف في المستقبل، وتكمن كفاءة هذه النظرية ليس بمقدورهم توقع وضع سعر ا

سعر الفائدة يجمع بين أثر تدفقات رأس المال وسياسة الفائدة المحلية وتوقعات سعر الصرف، فإذا 

كانت أسعار الفائدة المحلية أعلى من أسعار الفائدة الأجنبية فان المستثمرين سوف يتوقعون حصول 

ذا إ، أي أن سعر الصرف الآجل سيكون أعلى من سعر الصرف الفوري، و حسم في السوق الآجلة

أسعار الفائدة محلياً،  ارتفاعالمتوقع في قيمة العملة المحلية غير كاف للتعويض عن  نخفاضالاكان 

يزداد الطلب على العملة المحلية من ثم في الداخل و للاستثمار الأجنبيرأس المال لفعندها يحدث تدفق 

بينها وبين أسعار  النسبيالى أن يصبح الفرق  نخفاضالاأسعار الفائدة المحلية نحو بالذي يدفع ، الأمر 

.   الآجلةأسعار الصرف الفائدة الأجنبية مساوياً تقريبا للفرق النسبي بين أسعار الصرف الفورية و

(2003  . ( Holtemoller 

 ميزان المدفوعات :فائض نظرية  4-1-2

قيمة العملة  ارتفاعية مفادها أن الفائض في ميزان المدفوعات يؤدي الى تقوم هذه النظرية على فرض

عن الواردات على العملة المحلية ناجم عن زيادة الصادرات  ن هنالك طلب كبيرأوذلك لأنه يعني ، 

في سوق المحلية قيمة العملة  ارتفاعمما يؤدي إلى (، وهذا  زيادة التدفقات المالية الى داخل البلد أي) 

زيادة اجم عن نويحدث العكس عندما يكون ميزان المدفوعات في حالة عجز  ، صرف الأجنبيال

سيزداد في سوق الصرف ومن ثم المحلية بمعنى أن عرض العملة  عن الصادرات ، داتالوار

أن درجة وتقوم أيضاً على ، العملة وقيمتها ستناداً الى العلاقة العكسية بين عرض إستنخفض قيمتها 

كلما كانت ف، الاستيراد والتصدير  مرونتيتوقف على تعر الصرف في ميزان المدفوعات تأثير س

 انخفضتتأثير سعر الصرف أكبر على ميزان المدفوعات، وبالعكس كلما يكون  علىأدرجة المرونة 

تباع سياسة إلابد من فومن ثم ، ميزان المدفوعات  علىتأثير سعر الصرف  نخفضية المرون هذه
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تحقيق  جلميزان المدفوعات، ولأ اختلاليجاد تغيير أكبر في سعر الصرف لمعالجة تهدف إلى إ

الاستقرار في سعر الصرف وتحقيق التوازن في ميزان المدفوعات وفقاً لشروط مارشال وويلز يجب 

 –قسول ) الطلب على الصادرات والواردات أكبر من الواحد الصحيح  ى  أن يكون مجموع مرونت

2017 ). 

 :السحريع كالدور مرب 2-2

-2 2-1  N. Kaldor 

,Employmentpoliciesandtheproblemofinternationalbalance,Inter

national social science bulletin Volume  III  1951. 

هو فحص المشكلات التي تنشأ في مجال المعاملات  دراسته هذهالغرض من يقول كالدور أن 

ال والعمالة عن طريق التدابير على مستواه الداخلي من الطلب الفع  الدولية لأي بلد يرغب في الحفاظ 

حيث ترغب بعض البلدان في الحفاظ على معامل أعلى لاستخدام العمالة )أي متوسط  منو، المحلية

معدل بطالة أقل( من البلدان الأخرى ، تهتم بصعوبات ميزان المدفوعات التي تنشأ عندما ترغب 

في الدخل والعمالة في  الانكماشدخلها المحلي وتوظيفها في مواجهة أي دولة في الحفاظ على 

مستوى  انخفضالقائل بأنه كلما  بالاقتراحالجانب الهيكلي للمشكلة  أثرقد يتومن ثم ف، مجالات أخرى

الطلب على  انخفض، بالنظر إلى مستوى العمالة في البلدان الأخرى ،  دولةالتوظيف في أي 

رتفع سعر الصرف الذي يمكن من خلاله تحقيق التوازن في معاملاتها يالي الواردات فيها، وبالت

 الدولية. 

إلى خفض سعر الصرف بنفس الطريقة  الأسعار،بالنظر إلى مستوى  العمالة، ارتفاعيؤدي حيث 

ر مترابطين اسعمستوى التوظيف ومستوى الأن لأ نظراً  الأسعار،مستوى  ارتفاعالتي يؤدي بها 

 ارتفاعفي مستوى السعر الداخلي بسبب  ارتفاعالعمالة سيترتب عليه  ارتفاعأي أن  -بشكل إيجابي 

زيادة العمالة ر تأثييرتفع ومن ثم –، أو كليهما  نقديةالأجور ال ارتفاعالتكاليف الهامشية للإنتاج أو 

 سعر الصرف. توازن على 

الداخلي لعمالة ارفع مستوى  سياسات التي تهدف إلىعلى ال لهنا العموقد يكون من الأجدر للدولة 

 سياسة تصدير البطالةإتباع أي  ،من خلال خفض مستوى الواردات إلى ما دون مستوى الصادرات 

 من خلال خلق فائض في الصادرات. 
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 ا في الطلب على صادراتها ، فإن المستوى الداخلي للدخل والعمالةانخفاضدولة الإذا شهدت أما 

في حين أنه من الصعب تصور كيف يمكن الحفاظ -ير انكماشية حتى بدون أي تداب-ينخفض  سوف

الإستعانة في ظل مستويات التوظيف المستقرة دون  المدفوعاتميزان توازن مستمر لعلى 

هذه الطريقة يمكن أن تثبت نجاحها فقط إذا تم استخدامها حيث أسعار الصرف ،  فيتعديلات الب

 ستقرار الأسعار المحليةإالصدد وهي الحفاظ على  هناك مشكلة أخرى تبرز في هذا،ولكن بحكمة 

فإن الحفاظ ومن ثم ، التضخم ،  ارتفاعالسماح بستقرت مستويات العمالة على حساب إإذا ، وذلك 

لديها  التيفي أسعار الصرف في البلدان  مستمراً  هبوطياً  سيتطلب تعديلاً  الخارجيعلى التوازن 

 تضخم. مستوى ال في ارتفاع

ستقرار الأسعار إومستوى التوظيف  ارتفاععلى على الحفاظ  دولةالعمل يجب أن ت ذلك،وعلى 

العمالة التي تنطوي مستويات تجنب أساليب الحفاظ على  مع ضرورة في نفس الوقت ، يةالداخل

الدخل والعمالة في  انخفاضينشأ الجانب الدوري للمشكلة من حقيقة أن حيث ، على تضخم مستمر

بالنسبة لصادراته ،  نسبياً هذا البلد  ت صرف معينة ، يميل إلى خفض وارداتمعدلاعند أي بلد ، 

معدل  ارتفاع أنمن التحليل السابق : نستنتج  وبالتاليمدفوعات، الفي ميزان  اً د فائضيول  ومن ثم 

 .في ميزان المدفوعات  تفاقم العجزيؤدي إلى سوف في أي بلد  البطالة

 : يالاقتصادالأدب  فيالتضخم والنمو نظريات   3 -2

 : سيكيةلاالنظرية الك 1-3-2

وفي  لدخل،الأمثل لتوزيع الالنمو ويتولد ستثمار، ومن ثم الإ دهو الذى يول   الادخارسيك أن لاالك اعتبر

سوق  في سبباليكمن وإنما ، التشغيل  انخفاضفي  رئيسا ليس سبباً  رباحالأ انخفاضأن  اعتقادهم

بين التضخم  للعلاقةقة تفسيرية مباشرة لاسيكية قدمت علاظرية الكبأن الن العمل، ومن هنا يمكن القول

قة سالبة بين التضخم والنمو لاالضمني هنا هو إمكانية وجود ع والافتراض ي،الاقتصادوالنمو 

)  سعارشى مع زيادة الأاجور النقدية لتتمحالة زيادة الأ فيزيادة تكلفة العمل  للاي من خالاقتصاد

سوف في سوق العمل على طلب العمال الرأسماليين  بينأن المنافسة  أساس على،تضخم حلزونى ( 

 ،الكلية ضمن مكونات التكاليف العمل عنصرتكلفة  ارتفاعأجور العمال، ومن ثم ارتفاع تؤدى إلى 

 انخفاض، ومن ثم  الاستثمارية الشركات فيرباح الأ ىمستو فيانخفاض مما يؤدي بدوره إلى وهذا 

 .   Perry)- 1980)  يالاقتصادعلى النمو  سلباً والذى ينعكس  لرأسماليام يتركالمستوى 

 



707 
 

 سيكية:لاالنظرية النيوك 2-3-2

أما في ،  التقدم الفني من خلالنظر النيوكلاسيك يتحقق في المدى الطويل  فيالمحرك الرئيس للنمو 

داث النمو المؤثر في إح لالعام يظل هو الادخارمن خلال  الرأسماليم يتركالالمدى القصير، ف

 .الاقتصاد فيالسائد  التضخم معدل يتأثر بدوره بهذا التركيم ي، والاقتصاد

 النظرية الكينزية: 3-3-2

منحنى الطلب : ي على كل من الاقتصاديعتمد النموذج الكينزى في تفسير العلاقة بين التضخم والنمو  

ثبات العرض الكلى  راضافتمع ) الكلى ومنحنى العرض الكلى ، حيث يؤثر التغير في الطلب الكلى 

 .والأسعار نتاجعلى كل من الإ( 

 :سعر الصرف والنمو والتضخم العلاقة بين  في فليمنج-نموذج ماندل 4-2

هيكس هانسن ( هو امتداد لنموذج  IS-LM-BP فليمنج، المعروف أيضا باسم نموذج )-نموذج ماندل

 اقتصادل نموذج ماندل فليمنج مع مغلق ،  بينما يتعام اقتصادالذى يتعامل مع   IS – LMالتقليدى 

سمي فليمنج العلاقة قصيرة الأمد بين سعر الصرف الإ -صغير مفتوح ، حيث يصور نموذج ماندل 

للاقتصاد المغلق والذي يركز فقط على العلاقة  IS-LMوسعر الفائدة والناتج )على عكس نموذج 

أن يحافظ في نفس  هلا يمكن الاقتصادأن : فليمنج  -نموذج ماندل  ومؤدىبين سعر الفائدة والناتج( ، 

الوقت على سعر صرف ثابت وحرية حركة رأس المال وسياسة نقدية مستقلة ، حيث يمكن للاقتصاد 

الأدب  فيطلق عليه  الثلاثة ، وهذا مايالمتغيرات أن يحافظ في نفس الوقت على متغيرين فقط من 

فليمنج  –ث غير المقدس ( أو  ) معضلة ماندل اسم  ) الثالوث المستحيل ( أو ) الثالو يالاقتصاد

،  يالاقتصادبين التضخم والنمو  العلاقةإلى  وال من تطرقائأومن يعتبر ماندلالثلاثية ( ، هذا كما 

وهذا السيولة، ب للاحتفاظالأفراد دافع  انخفاضؤدى إلى يالتوقعات التضخمية  ارتفاعأن  حيث يرى

م يتركالزيادة يؤدى الى سوف ذلك  فإن ، ومن ثمالنقود سائلة ب الاحتفاظالطلب على  انخفاضيعني 

ت لافي معد نتاج، أي أن الزيادةستثمار وزيادة الإ، وبالتالي تشجيع الاالمشروعاتلدى  الرأسمالي

 ( .  Perry  - 1980) . نهاية المطاف  في نمو الناتج فيالتضخم يمكن أن تؤدى إلى زيادة 
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 النمو والتضخم والبطالة :  نظريات العلاقة بين  2-5

 :  يالاقتصادالأدب  فيقانون أوكون والعلاقة بين النمو والبطالة 2-5-1

الناتج نمو ، أنشأ أوكون علاقة سلبية مستقرة بين التغيرات في من القرن المنصرم في الستينيات 

بالسؤال  ،1962عام لأوكون بدأت المقالة الأصلية  حيثة ، البطالمعدل )الناتج المحلي الإجمالي( و

في ظل ظروف العمالة الكاملة ، وقدرت أنه  الاقتصادالشامل عن مقدار الإنتاج الذي يمكن أن ينتجه 

 الإجماليالمحلى بنمو الناتج  في البطالة مرتبطاً  % 1بنسبة انخفاضالأمريكي ، كان كل  الاقتصادفي 

 ) ،( 1993ي الاقتصاد دبالأمنذ ذلك الحين ، وجد قانون أوكون مكانه في % ، و3بمقدار 

Prachowny  (2021) نجا ، نصير . 

 : يالاقتصادالأدب  فيمنحنى فيليبس والعلاقة بين التضخم والبطالة 2 -5 -2

 العلاقة بين البطالة ومعدل التغير في معدلات الأجور النقدية في المملكة المتحدة ، بمناسبة دراسة

ما عندما يكون الطلب على سلعة أو خدمة أنه : فيليبس دأور ، م 1957الى  1861 خلال الفترة من

أكبر كلما  رتفاععرضها ، فإننا نتوقع أن يرتفع السعر ، ويكون معدل الاالى بالنسبة  نسبياً  مرتفعاً 

بالنسبة للعرض ، نتوقع أن  نسبياً  على العكس من ذلك ، عندما يكون الطلب منخفضاً ،و زاد الطلب

من أنه يبدو ،و الطلب في نقصال ازدياد السعر مع في نخفاضدل الاينخفض السعر ، ويزداد مع

،  نقديةالأجور ال تالعوامل التي تحدد معدل التغير في معدلا ذاته كأحدأن يعمل هذا المبدأ  ناسبالم

عدد قليل من  وجود عم عندما يكون الطلب على العمالة مرتفعاً ف، العمل ةسعر خدم تمثلوالتي 

رفع معدلات الأجور بسرعة المطالبة ب العمال والنقابات، يجب أن نتوقع من  العاطلين عن العمل

سوق العمل وذلك  في السائدةجور زيد عن الأأجوراً تإلى تقديم  وحدة إنتاجيةكل  سعىكبيرة ، حيث ت

فإنه من ناحية أخرى ، ، هذا من ناحية ، والأخرى  وحداتمن الوسحبها  كثر كفاءةجذب العمالة الأل

بأقل من المعدلات السائدة عندما يكون الطلب على  ة العملأن العمال يترددون في تقديم خدميبدو 

وبالتالي فإن العلاقة  ئ ،بطمعدل بتنخفض معدلات الأجور أن والبطالة مرتفعة بحيث  العمالة منخفضاً 

حد كبير ، غير خطية إلى علاقة بين البطالة ومعدل التغير في معدلات الأجور من المرجح أن تكون 

ؤثر على معدل التغير في معدلات تي تامل الوالعضمن يكون من أن عقول من المأنه حيث يبدو 

ومع ، من ثم  و ، معدل التغير في الطلب على العمالة ، وبالتالي معدل البطالة هوالأجور النقدية 

ل اعمالأرجال سيقدم  مع زيادة الطلب على العمالة وتناقص نسبة البطالة ،و يالاقتصادالنشاط تزايد 

 انخفاض حالةفي فعلى العكس من ذلك ، وللحصول على خدمات العمال ،  إغراءاً عطاءات أكثر 
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الطلب على العمالة وزيادة نسبة البطالة ، سيكون أرباب العمل  انخفاضمع و،  يالاقتصادالنشاط 

 ( .  Phillips, 1958   ) سيكون العمال في وضع أضعفمن ثم ، واً مرتفعةلمنح أجور أقل ميلاً 

 

 السابقة:الدراسات  -3

أثر تخفيض القيمة الخارجية للعملة على متغيرات المربع السحري للسياسة دراسة :  -31

 .(   2012-) زواوي م 2007 - 1970النقدية: دراسة قياسية لحالة الجزائر ما بين 

تلك لنقدية بقدر ما هو هدف لتهدف هذه الدراسة لإثبات ما إذا كان سعر الصرف وسيلة للسياسة ا

، وذلك باعتمادها من طرف السلطات النقدية ضمن وسائل سياسة الصرف من خلال عملية السياسة 

ما يعرف  من خلالبلوغ الأهداف النهائية للسياسة النقدية  بهدفتخفيض القيمة الخارجية للعملة 

ي، استقرار المستوى الاقتصادنمو بالمربع السحري )توازن الرصيد الخارجي لميزان المدفوعات، ال

النظرية أثر عملية الدراسة تناولت ،حيث  العام للأسعار، بالإضافة إلى خفض معدلات البطالة(

تخفيض سعر الصرف على المتغيرات النقدية والحقيقية للمربع السحري من خلال أسلوب المرونات 

منحنى على  والتأثيرلإنتاج ومستوى النمو، لتأثير على اا كذلك تناولت الدراسةكمدخل لهذا التأثير ، 

فيليبس كمنطلق لتفسير الأثر على معدل البطالة، وأخيرا العامل السعري للتخفيض كأثر على المستوى 

الدينار الجزائري على متغيرات المربع قيمة تخفيض أثر قياس بدراسة ال تماق،حيث  العام للأسعار

 فيوذلك  ، م 2006-1970نية لمتغيرات الدراسة بين زمالسلاسل طريقة الالسحري انطلاقا من 

 .فهم العلاقة السببية بين هذه المتغيرات فيما بينها ثم مع سعر الصرفلمحاولة 

بقياس أثر أنها خاصة  في ة الحاليةدراسالأن هذه الدراسة تختلف عن  يرى الباحثالفجوة البحثية : 

تغيرات النقدية والحقيقية للمربع السحري من على الم الجزائريعملية تخفيض سعر صرف الدينار 

الحقيقية  اتمدى تأثير سعر الصرف على آداء السياسخلال أسلوب المرونات كمدخل لهذا التأثير و

، م (  2006-1970خلال الفترة )  السحريمن خلال مربع كالدور  الجزائري الاقتصاد فيالنقدية و

والنقدية سعر الصرف على المتغيرات الحقيقية  فيالتغير  على أثرللباحث الحاليةدراسة تركز البينما 

 .(  2021/   2000خلال الفترة )  السحريمن خلال مربع كالدور  المصري الاقتصاد في

 



710 
 

دراسة حالة الجزائر خلال  على الإنفاق العام أثر متغيرات المربع السحري لكالدوردراسة :  3-2  

 .( 2018 -هبيتة –) شمسة2017-1990الفترة من 

لإنفاق لبالنسبة ميزان المدفوعات والبطالة و د علاقة عكسية بين التضخمووجالدراسة هذه أثبتت 

علاقة سببية وعدم وجود بين النمو والإنفاق العام ، د علاقة طردية ضعيفة جداً ووجأثبتت كما العام ، 

علاقة سببية بين ميزان  دووجوأثبتت مع الإنفاق العام ،  يالاقتصادالنمو والبطالة و بين التضخم

الطلب  فيزيادة العن تج االواردات ن حجم في ارتفاعوجود لى ا نظربالالمدفوعات والإنفاق العام 

 . الجزائري الاقتصاد في في ظل عدم مرونة الجهاز الإنتاجي الكلي

قوم أنها ت في للباحث ة الحاليةدراسالتلف عن خأن هذه الدراسة ت من الواضحالفجوة البحثية : 

ة الباحث على دراستقوم على الإنفاق العام ، بينما  السحريأثر متغيرات المربع قياس بالتركيز على 

ر اسعأ في اتالتغير ظل في المصري الاقتصادعلى  السحريمربع كالدور  انطباقمدى فيالبحث 

 .الصرف

المربع  -ة الكليةيالاقتصادانعكاس أداء اقتصاديات شمال افريقيا على المتغيرات دراسة :   3-3

 .( 2021 –البدرى  -) سعودي  السحري لكالدور

 فيحيث شمال افريقيا ،  اقتصادياتقياس أداء بعض  فيلعديد من النتائج ا لىإوصلت هذه الدراسة ت

 لاقتصاد الجزائري بأسعار المحروقات بسبب الأحاديةل ارتباطأثبتت الدراسة وجود الجزائر : بلد ك

قد أثبتت الدراسة :ف لمغربدولة ابالنسبة لأما ، على البترول كمصدر للدخل(  مادالاعت)  يةالاقتصاد

قد أثبتت : فلاقتصاد التونسي بالنسبة لو،  المغربي الاقتصاد فيمعدلات النمو  فيتذبذب  وجود

 عارتفامعدلات البطالة و ارتفاع: أهمها من و الاختلالاتمن عديد من ال يعاني الاقتصادأن هذا  الدراسة

 الاقتصادى هذا لد فقد أثبتت الدراسة أن: لاقتصاد المصريأما بالنسبة لميزان المدفوعات،  فيعجز ال

 ؟بسبب تعويم الجنيه المصريوذلك معدلات التضخم  في ارتفاعيعانى من  هأن معدلات نمو جيدة إلا

 الاقتصادعلى  سعر الصرفركزت على أثر تعويم قد الدراسة تلك أن يرى الباحثالفجوة البحثية : 

 الاقتصادالمصري من جانبين : الجانب الأول : وهو معدل النمو ، حيث أثبتت الدراسة أن لدى 

 في ارتفاعيعانى من  المصري الاقتصاد معدلات نمو جيدة ، والجانب الآخر : هو أن المصري

أضلاع  من على التركيز على ضلعين فقط اقتصرتقد تكون هذه الدراسة ، ومن ثم التضخم  تمعدلا
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سعر  فيأثر التغيرات التركيز على الحالية على دراسة الباحث تقوم ، بينما الأربعة  السحريالمربع 

 .لكالدور السحريجميع متغيرات المربع الصرف على 

 باستخدامفي مصر  يةالاقتصاددور السياسة النقدية في تحقيق أهداف السياسة  دراسة : -  3-4

 . ( 2019–اهيم) إبرمربع كالدور السحري

ية فيمصر، الاقتصادفعالية السياسة النقدية في تحقيق أهداف السياسة مدى هذه الدراسة قياس  تناولت

 ،المصري الاقتصادفي هيكل  الاختلالاتمن أجل وضع سياسة نقدية ملائمة لمحاولة تصحيح وذلك 

 بطالة معدل، خفضمن تضخم معدلمربع كالدور السحري ) نمو اقتصادي مرتفع،  ذلك من خلالو

اسة إلى أن رالدتلك خلصت و،  2017 – 1990الفترة وذلك خلال ، توازن خارجي( ، منخفض 

أهداف السياسة  من أهم باعتباره يالاقتصاد التوازن تحقيقالسياسة النقدية لميكن لها أثر كبير في 

 .يةالاقتصاد

على قياس مدى فعالية السياسة النقدية الدراسة قامت بالتركيز  تلكأن  يرى الباحثالفجوة البحثية : 

،  السحريمربع كالدور  باستخداممصر  في يةالاقتصادفي تحقيق أهداف السياسة  -بكامل أدواتها  -

على  السحريمربع كالدور  انطباقمدى قياس على  التركيز الحالية علىدراسة الباحث تقوم بينما 

 . الأجنبي الصرف سعر في تغيراتال ظل في المصري الاقتصاد

 لكالدور ( السحريية) المربع الاقتصادتحقيق أهداف السياسة  فيدور الإنفاق العام دراسة :  3-5

 . ( ٢٠٢٠ -شحاته –)معن المصري الاقتصاددراسة تطبيقية على 

 في لكالدور السحريالمربع  متغيراتهذه الدراسة إلى تحليل وقياس أثر الإنفاق العام على  تدف

 صعوبة الجمع بينمن خلال الدراسة  بينتحيث – 2018 – 1980خلال الفترة  يالمصر الاقتصاد

 فيعند حدوث تحسن لأنه ،  يةالاقتصادتحقيق أهداف السياسة  في الأربعة السحريالمربع  ضلاعأ

المربع أضلاع أن بمعنى تدهور محاور أخرى ، ت إحدى السنوات في السحريبعض محاور المربع 

أن الإنفاق العام يرتبط الدراسة هذه أثبتت حيث ، المصري الاقتصاد فيعة مجتمتحقق تلم  السحري

بالتضخم ، وبعلاقة  طرديةبالبطالة ، وبعلاقة  عكسية، وبعلاقة  يالاقتصادبالنمو  طرديةبعلاقة 

 . الخارجيبالتوازن  عكسية
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أنها تتناول أثر  في ة الحالية للباحثدراسالأن هذه الدراسة تختلف عن يرى الباحثالفجوة البحثية : 

التحقق من الحالية دراسة الباحث تتناول ، بينما  السحريالمربع  الإنفاق العام ومتغيرات بينالعلاقة 

 سعر الصرف. فيظل التغيرات  في المصري الاقتصادعلى  السحريمكونات المربع  انطباقمدى 

6- 3 Measurement And Analysis The Impact of Public Expenditure on 

The Kaldor's Magic Square Variables in Saudi Arabia Using The 

Statistical Technique of Auto-regressive Distributed Lag Model (ardl) 

for The Period 1991–2017، (Hussain -  Jameel  - 2019). 

المملكة العربية السعودية  صاداقتعلى قياس وتحليل أثر الإنفاق العام التركيز على بالدراسة  قامت هذه

، ومتغيرات لإنفاق العام كمتغير مستقل قياس امن خلال وذلك ،متغيرات المربع السحري  من خلال

والتوازن الخارجي(  يالاقتصاد)معدل البطالة ، معدل التضخم ، معدل النمو  السحريمربع كالدور 

تلك ، وتبين من خلال  2017ولغاية  1991سلسلة زمنية تمتد من سنة من خلال كمتغيرات تابعة 

نتيجة لتوسع دور ك وقتبمرور الى الإنفاقى مستوال ارتفاعنفاقية تميزت بالدراسة ان السياسة الإ

ن تحقيق اهداف المربع السحري أ، و والاجتماعية يةالاقتصادالحكومة ونشاطها في التأثير على الحياة 

يظهر تحسن في بعض محاور المربع السحري فعند ظهور  ، يسيرةال ت من الأمورليسمجتمعة 

طويلة الاجل بين الإنفاق العام  توازنيهتبين أن هناك علاقة  كمابالمقابل تدهوراً في محاور أخرى ، 

من  جل القصير طردية بين الإنفاق العام وكل  الأ خلالكانت علاقة التأثير  بينمامعدل التضخم ، و

 .وعكسية مع معدل البطالة، والتوازن الخارجي  يالاقتصادمعدل التضخم ، معدل النمو :

أن هذه الدراسة تناولت قياس وتحليل أثر الإنفاق العام في المملكة العربية يرى الباحثالفجوة البحثية : 

مدى فية الباحث الحالية البحث السعودية من خلال متغيرات المربع السحري ، بينما تتناول دراس

 سعر الصرف . فيظل التغيرات  في المصري الاقتصادعلى  السحريمكونات المربع  انطباق

3 -7 Macroeconomic Composite Index for Economic Stability: A 

KaldorianAnalysis for the Algerian Economy)Abdallah,–Khemissi - 

2021   ( . 

 في يالاقتصاد الاستقرارعلى  السحريقامت هذه الدراسة على دراسة أثر متغيرات مربع كالدور 

(   المستوى العام للأسعار ، التوظيف ، الأرصدة الخارجية الإجمالي،)الناتج المحلي  الجزائر

 .مربع كالدور  فينتائج إيجابية للمؤشرات الأربعة  وجودالدراسة  واستنتجت
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 سحريالالدراسة قامت بالتركيز على أثر متغيرات مربع كالدور  تلكأن يرى الباحثالفجوة البحثية: 

ة ، بينما تركز دراسأسعار الصرف  فيبعيداً عن التغير  الجزائر فيي الاقتصاد الاستقرارعلى 

 تغيراتالظل  في المصري الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباقعلى قياس مدى  الباحث الحالية

 .ر الصرف اسعأ في

3-8A New “Magic Square” for Inclusive and Sustainable Economic 

Growth A policy framework for Germany to move beyond GDP 

,(Dullien2017). 

ألمانيا مقاييس  ، حيث أدخلتمن خلال دولة الرفاهة  السحريللمربع تقدم هذه الدراسة نهجًا جديدًا 

وتوضح كيفية ، ية الاقتصادأوسع للرفاهية تتجاوز الناتج المحلي الإجمالي في عملية صنع السياسة 

يشمل أهداف بحيث ، 2015عام الى 2009عام خلال الفترة من  السحريجديد للمربع إطار م رس

،حيث  نموالي والاقتصادالاستقرار  والاستدامة البيئية بالإضافة إلى أهداف التماسك الاجتماعي

 كانت هناك مشاكل،إلا أنه  2015 -2009الفترة  خلال المادي في ألمانيا الازدهار تحسن الرغم منب

لم تكن  التيأنشطة القطاع العام  واستدامة البيئية والاستدامة الاجتماعية بالاستدامةمتزايدة فيما يتعلق 

يجب أن يتم ضبطهما  كانوالدين العام  مرتفعةلأن الميزانيات الحكومية العلى المستوى المطلوب 

من و، العام لاستثماراصافي  انخفاضعن تج انالرصيد رأس المال  المستمر في نخفاضمقابل الا في

ساعد ي الحسبان سوف في الاستدامةالذى يضع معايير  الإطار الجديدهذا أن  من الدراسة اتضحثم فقد 

 .البلاد  في ةيزيادة مستوى الرفاهعلى 

والاستدامة  الاجتماعيمؤشرات التماسك تناولت قد الدراسة  تلكأن يرى الباحثالفجوة البحثية : 

مربع كالدور مكونات  في والمتمثلةي الاقتصادلاستقرار ل التقليدية هدافالأ البيئية بالإضافة إلى

 الاهتمامة الباحث الحالية على دراستقوم ، بينما  الألماني الاقتصادمتقدم وهو  اقتصاد في السحري

 نامي اقتصاد في السحريمربع كالدور التقليدية لمتغيرات السعر الصرف على حرير بقياس أثر ت

 .والرفاهة  الاستدامةمتغيرات  بعيداً عن المصري تصادالاق وهو

 ( 2016) السريتي المصري  الاقتصادي في الاقتصادالعلاقة بين التضخم والبطالة والنمو  3-9

 ، وتوصلت الىيالاقتصادلى تحليل العلاقة بين كل من التضخم والبطالة والنمو عاسة رالدهذه  قامت

وجود علاقة أكدت على و كبير في معدلي التضخم والبطالة،  اعارتف المصري من الاقتصادمعاناة 

د علاقة طردية بين البطالة ووجأكدت على ي، كما الاقتصاد بين التضخم والبطالة والنمو يةتكامل
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وجود علاقة عكسية بين  أوضحت كما ، ي والتضخمالاقتصادلتضخم، وعلاقة عكسية بين النمو او

 كما أثبتت،  يالاقتصادن التضخم لا يتأثر بكل من البطالة والنمو لبطالة ، وأاي والاقتصادالنمو 

 .يسبب الآخرمنهما يمكن أن  وأن كلاً لبطالة، او يالاقتصادبين النمو تكاملية د علاقة ووج

الا أنها لم تشر  الفنيالدراسة وعمقها  تلكالرغم من أهمية على نه أ يرى الباحثالفجوة البحثية : 

، بينما تقوم دراسة  السحريالمربع متغيرات  أحد أهمك الخارجيالتوازن  ىإلمن قريب أو بعيد 

بقياس أثر تحرير سعر الصرف على المتغيرات الأربعة لمربع كالدور  الاهتمامالباحث الحالية على 

 .ى أهملته تلك الدراسة ذال الخارجيالتوازن  ومن بينها متغير المصري الاقتصاد في السحري

ي في الجمهورية اليمنية ) دراسة قياسية خلال الفترة الاقتصادة على النمو أثر البطال10 -3

 .(م 2021 -) حسان  -(  2019 –1991

اليمنى  الاقتصاد في يالاقتصادالدراسة الى وجود علاقة توازنية بين البطالة والنمو تلك توصلت 

،  يالاقتصادعلى النمو  اً سلبتؤثر البطالة أن الدراسة  استنتجتحيث – 2019 – 2001خلال الفترة 

%  1,7النمو بنسبة معدل  في انخفاضالى تؤدى %  1معدل البطالة بمقدار  فيزيادة ال نظراً لأن

، خلال  يالاقتصادعلى النمو  سلباً الدراسة أن البطالة تؤثر تلك  استنتجت، كما خلال الأجل القصير 

 انخفاضالى تؤدى %  1معدل البطالة بمقدار  في زيادةالأثبتت تلك الدراسة أن الأجل الطويل ، حيث 

 .%  2،  1بنسبة  يالاقتصادالنمو معدل  في

تناولت العلاقة بين البطالة أنها  فيتختلف عن دراسته الدراسة  تلكأن  يرى الباحثالفجوة البحثية : 

تضخم كال السحريمتغيرات المربع  باقياليمنى ، ولم تتطرق الى  الاقتصاد في يالاقتصادوالنمو 

على  الأجنبي، كما أن الدراسة الحالية للباحث تقوم على قياس أثر سعر الصرف  الخارجيوالتوازن 

 . المصري الاقتصاد في السحريالمكونات الأربعة لمربع كالدور 

 .( 2018 ) برسوم  المصري التجاريف على الميزان أثر تعويم سعر الصر 11 -3

تأثير وأن هناك الصادرات ،  فيصاسية بين سعر الصرف ووجود علاقة عكالدراسة على هذه تؤكد 

قيمة   انخفاضوأن من خلال زيادة الصادرات ،  التجاريعلى الميزان سعر الصرف  لتعويم إيجابي

من السلع الوسيطة قيمة الواردات  ارتفاعمن خلال سعار مستلزمات الانتاج أأدى الى رفع قد العملة 

 .والموازنة العامة للدولة الخارجية ميزان المدفوعات  فيالى خلل دى أمما ، وهذا والمواد الخام 

أنها قامت  فيتلك الدراسة تختلف عن الدراسة الحالية للباحث  نأ يرى الباحثالفجوة البحثية : 

، دون التطرق الى أثر سعر الصرف  المصري التجاريبالتركيز على أثر سعر الصرف على الميزان 

تقوم بينما ومعدل بطالة ومعدل تضخم ، اقتصاديمن معدل نمو  السحريع مكونات المرب باقيعلى 
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مكونات مربع كالدور جميع على  الأجنبيالدراسة الحالية للباحث على قياس أثر سعر الصرف 

 .المصري الاقتصاد فيالأربعة  السحري
 

خلال  سعر الصرفظل متغيرات  في الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباقمدى -4

 : 2021الى  0020ة من الفتر

 :السحريالمربع  محاور محددات4-1

 

 %  10%      0 الإجمالي محلىنمو الناتج ال

 

10% 

 نمو       0%

 %%                                                       معدل البطالة  التجاريالميزان 

 10تضخم                                                                      GDPمن 

                                                                                0% 

 

 % 0  12بطالة من         % 24ميزان تجارى                     

 %  0     10معدل التضخم                                    

  10إلى  0المحلي الإجمالي ، معدل النمو من بالنسبة للناتج %. 

 0إلى  12من  بالنسبة لمعدل البطالة % . 

 0إلى %  10من النسبة لمعدل التضخم ب %. 

  10% الى  0الميزان التجارى من % . 

 – 2000 (فترة الخلال  المصري الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباقمدى 4-2

2021  (: 

المربع التحليل سيتم قياس أثر سعر الصرف على جميع مكونات  فيقبل البدء  التذكير بأنهالباحث عيد ي

،  2003عام  فيلسعر الصرف  الجزئيوات التحرير التالية لسنو السابقة خلال السنوات السحري
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:  هيسنوات القياس على ذلك ستكون ، و 2016/ 11/ 3 فيتعويم الجنيه السنوات التالية لقرار و

الباحث أن يكون عدد  اختار، وقد . 2021،  2020،  2019،  2018،  2017 ، 2003، 2000

ضعف عدد سنوات التحليل   2016 فيأعقبت قرار التعويم  التيالفترة  في القياسيسنوات التحليل 

، نظراً لتضاعف أثر تعويم سعر الصرف  2003 في الجزئيأعقبت التحرير  التيالفترة  في القياسي

وكذلك نظراً  ،  الجزئي( بالمقارنة بأثر التحرير  المصريقيمة الجنيه  فيشديد ال نخفاض) الا الأجنبي

/  2  فيحتى قبيل قرار التعويم  وامتدت 2003أعقبت سنة  التيالسنوات  فيلنمطية أسعار الصرف 

11 /2016 . 

 الإجمالي:أثر تغير سعر الصرف على نمو الناتج المحلى  4-2-1

 الإجمالي:ف على نمو الناتج المحلى أثر تغير سعر الصر 2-1-1 – 4

 :  2021الى  2000/ جنيه منذ  الأمريكي( تطور اسعار الصرف للدولار  1جدول رقم ) 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

69,3  49,4 50,4 15,6 13,6 73,5 70,5 50,5 50,5 

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2/11/ 

2016 

3/11/ 

2016 

48,5 79,5 02,6 31,6 64,6 14,7 81,7 8,7 13,18 

2017 2018 2019 2020 2021     

68,17 87,17 99,15 68,15 15.67     

 ( . 2021/  2000)  الدوليبيانات صندوق النقد  باستخدامالمصدر : من عمل الباحث 

جنيه ، وتفسير  3,69كان  2000عام  في( نلاحظ أن سعر صرف الدولار  1من الجدول رقم ) 

وفقاً لسياسة من سياسة سعر الصرف الثابت  التدريجيإطار الخروج  فيالباحث لذلك هو أنه كان 

الى  2003عام  في ارتفع، ثم تسعينيات القرن المنصرم  في يالاقتصادبرنامج الإصلاح  فيالتثبيت 

 2007عام  في انخفض، ثم  لهذه السياسة جزئيكتطبيق للجنيه  الجزئيجنيه حيث تم التعويم  6، 15

جنيه  6,02الى  2015،  2014،  2013،  2012،  2011الأعوام  في ارتفعجنيه ، ثم  5,50الى 

، وتفسير الباحث لذلك  التواليجنيه ، على 7، 8جنيه 7,81جنيه،  7,14جنيه،  6,64جنيه ،  6,31،

 عامي فيقة اليورو واليونان أزمة منطتداعيات ، و  2011ثورة يناير ل يةالاقتصادتداعيات الهو 

الى  2016 /2/11حتى  2016بدايات عام  في المركزيتم رفعه من قبل البنك ، ثم  2015،  2014
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 /3/11 فيجنيه بصدور قرار التعويم  18,13، ثم ارتفع الى  الرئيستمهيداً لقرار التعويم جنيه  8,7

 . 2021على هذه الوتيرة حتى  واستمر،  2016

 % سنويا ( - 2021الى  2000)  الإجمالي( معدل نمو الناتج المحلى  2جدول رقم ) 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

6,40 3,50 % 2,40 % 3,20 % 4,10 % 4,50 % 6,80 % 7,10 % 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

7,20 4,70 % 5,10 % 1,80 % 2,20 % 2,20 %  2,90 % 4,40 % 

2016 2017 2018 2019 2020 2021   

4,30 4,20 %  5,30 5,60 % 3,60 % 3,30  %   

 .(  2021/  2000)  الدوليبيانات البنك  باستخداممن عمل الباحث  المصدر:

 المحلى:سعر الصرف على نمو الناتج  فيقياس أثر التغير  2 -1 -2- 4

سعر الصرف على نمو الناتج المحلى : بالتطبيق  فيالتغير  لقياس أثر القياسيالنموذج  استخدام(  3جدول رقم ) 

 (: 2021/   2000) خلال فترة الدراسة المنتقاة فترة التحليلعلى 

 ص× س 2ص 2س (ص) النمو (س) جنيهصرف  سعر السنة 

2000 69,3 6,40 13,60 41,00 23,60 

2003 15,6 3,20 37,80 10,24 19,68 

2017 68 ،17 4,18 312,58 17,47 73,90 

2018 87 ،17 5,31 319,33 28,20 94,89 

2019 16 5,56 256 31,41 88,96 

2020 68 ،15 3,57 245,86 12,74 55,98 

2021 15.67 3,3 245,54 10,89 51,71 

 408,72 152,00 1430 31,52 92,74 مجـ 

 (  2( ، )  1)  رقميبيانات الجدولين  باستخدامالمصدر : من عمل الباحث 

 سعر  فينتيجة للتغير  الإجماليمعدل نمو الناتج المحلى  فيللتغير  القياسيالتحليل وب

 الصرف يكون :  

:Calculation of the regression coefficient (a) 

a = (𝑛 → 𝑠𝑢𝑚 ( 𝑥𝑦) − (𝑠𝑢𝑚 𝑥(𝑠𝑢𝑚 𝑦 ) 

n (sum x)2 − ( sum x )2 
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a =  7 ×  408,72 −  92,74 × 31,52  

7 ×  1430 − (92,74 )2 

a = ( 7 ×  408,72 ) − (  92,74 × 31,52  ) = 1 

 (7 ×  1430) − ( 92,74 × 92,74)  

:Calculation of the fixed amount (b) 

𝑏 = 𝑠𝑢𝑚𝑦 − 𝑎𝑠𝑢𝑚𝑥 

 𝑦 = ( 𝑠𝑢𝑚 𝑦 ) 

n  

𝑦 =    31,52 = 4,50 

7 

𝑥 = ( 𝑠𝑢𝑚 𝑥 ) 

n    

𝑥 =    92,74 = 13,25  

7 

∵  𝑏 = 𝑠𝑢𝑚 𝑦 − 𝑎 𝑠𝑢𝑚 𝑥 

− 8,75 =𝑏 = 4,50 − 1 ×  13,25⸫ 

 

GDP Growth = regression factor x exchange rate x constant amount 

a x exchange rate + b = 

1 x 13,25+( -8,75) = 4,5 = 

GDP Growth = 4,5 %⸫ 

معدل نمو  ارتفاعلى إدى أ للدولار جنيه25،13للدولار بمقدار الأجنبيرفع سعععععععر الصععععععرف  اذن:

 .خلال فترة الدراسة  % 5،4لى بمقدار الناتج المح
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 :القياس تحليل نتائج  4-2-1-3

الناتج المحلي  فيأن يكون معدل النمو  السحريللمربع المفترض طبقا يرى الباحث أنه من 

 الأجنبيرفع سعر الصرف طبقاً لنتيجة القياس نجد أنبينما % ، 10 و 0يتراوح بينالإجمالي 

%   4,5بمقدار  الإجماليمعدل نمو الناتج المحلى  ارتفاعأدى الى  جنيه للدولار 13,25بمقدار  

خلال فترة  المصري الاقتصادعلى ينطبق  السحريالمربع فإن وبالتالي خلال فترة الدراسة ، 

سعر  ارتفاع، بمعنى وجود علاقة طردية بين  % ( 10 - 0) من حيث معدل النموالدراسة 

، وتفسير الباحث لذلك هو الأثر  المصري الإجماليمحلى ومعدل نمو الناتج ال الأجنبيالصرف 

خاصةً بالنسبة  الاستثمارومن ثم على معدل ، الجنيه على الصادرات  ةلتخفيض قيم الإيجابي

حجم الواردات  انخفاضكذلك ،  لإنتاج السلع الموجهة للتصدير وسلع الإحلال محل الواردات

لتلبية  الرسميالسوق غير  في الاستثمارمعدل  فاعارتمع ، أسعارها  رتفاعنظراً لامن الخارج 

 . الاستهلاكيالطلب 

 :   2021 – 2000أثر تغير سعر الصرف على معدل البطالة خلال الفترة من  4-2-2

 البطالة:سعر الصرف على معدل  فيقياس أثر التغير  1 -2 -2- 4

 القوى العاملة ( : ليإجما) % من  2021الى  0020( : نسبة  البطالة  من  4جدول رقم ) 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 

9,00 % 9,30 % 10,00 % 10,90 % 10,30 % 11,00 % 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

10,50% 8,80 % 8,50 % 9,10 %  8,80 % 11,80 % 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 

12,60 % 13,20 %  13,10 % 13,10 % 12,40 % 11,80 % 

2018 2019 2020 2021   

9,90 % 7,90 % 7,90 % 40,7 %   

 لمنظمة العمل الدولية ( نموذجي) تقدير  الدوليمن عمل الباحث : من خلال بيانات البنك  المصدر:
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سعر الصرف على معدل البطالة بالتطبيق على  فيلقياس أثر التغير  القياسيالنموذج  استخدام(  5جدول رقم ) 

 ( : 2021/   2000)  خلال فترة الدراسة ليل المنتقاة فترة التح

صرف   سعر السنة 

 سجنيه 

 البطالة 

 ص

 ص× س 2ص 2س

2000 69,3 9,00 13,60 81,00 33,20 

2003 15,6 10,90 37,82 118,80 67,00 

2017 68 ،17 11,74  312,58 137,82 207,56 

2018 87 ،17 9,82 319,33 96,43 175,48 

2019 16 9,73 256 94,67 155,68 

2020 68 ،15 10,45 245,86 109,20 163,85 

2021 15.67 9,3 245,54 86,49 145,73 

 948، 0 724,00 1430,0 71,0 92,74 مجـ 

 (  4( ، )  1)  رقميبيانات الجدولين  باستخداممن عمل الباحث  المصدر:

  سعر الصرف يكون :  فيمعدل البطالة نتيجة للتغير  فيللتغير  القياسيوبالتحليل 

Calculation of regression factor  ( a ) : 

a = (𝑛 → 𝑠𝑢𝑚 ( 𝑥𝑦) − (𝑠𝑢𝑚 𝑥(𝑠𝑢𝑚 𝑦 ) 

n (sum x)2 − ( sum x )2 

a =  7 ×  948 −  92,74 × 71   

7 ×  1430 − ( 92,74 )2 

a = ( 7 ×  948 ) − ( 92,74 × 71 ) = 1 

 (7 ×  1430) − ( 92,74 × 92,74 )  

:Calculation of the fixed amount (b) 

𝑏 = 𝑠𝑢𝑚𝑦 − 𝑎𝑠𝑢𝑚𝑥 

 𝑦 = ( 𝑠𝑢𝑚 𝑦 ) 

n    

𝑦 =    71 = 10,14 

7 

𝑥 = ( 𝑠𝑢𝑚 𝑥 ) 

n    
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𝑥 =    92,74 = 13,25  

7 

∵  𝑏 = 𝑠𝑢𝑚 𝑦 − 𝑎 𝑠𝑢𝑚 𝑥 

3,10-  =𝑏 = 10,14 − 1 × 13,25⸫ 
 

Unemployment = regression factor x exchange rate x constant amount 

a x exchange rate + b = 

1 x 13,25 + ( - 3,10 )  =10,15= 

Unemployment =10,15 % ⸫  

 10,15 بمقدار بطالةمعدل ال ارتفاعدى الى أجنيه13,25بمقدار  الدولارسعر صرف  ارتفاعن : اذ

% . 

 تحليل النتائج : 4-2-2-2

 12من  يتراوح بين النسبتين السحريع المرب فيالمطلوب معدل البطالة ن بالنسبة لأ يرى الباحث أنه

جنيه أدى الى  13,25سعر صرف الدولار بمقدار  ارتفاعتشير النتائج الى أن بينما  ،إلى صفر % 

 المصري الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباق، وهذا يعنى %  10,15معدل البطالة بمقدار  ارتفاع

 12)  السحريمربع كالدور  فيالموجود الأقصى  لحدللعدم تجاوز المعدل نظراً دراسة خلال فترة ال

، مصر فيومعدل البطالة  الأجنبيسعر صرف  ارتفاعهناك علاقة طردية بين من ثم فو،  % (

من الخارج كنتيجة لتخفيض قيمة من السلع النهائية قيمة الواردات  ارتفاعوتفسير الباحث لذلك هو أن 

سلع لبالنسبة  الرسميالسوق  فيالمحلى  الاستثمار الطلب على ارتفاع، أدى الى  المصريالجنيه 

من أجل تلبية الطلب  الموازيالسوق  في الاستثمارالإحلال محل الواردات ، وكذلك تزايد معدلات 

 .الجودة  اعتباراتبغض النظر عن  المحلى الاستهلاكي

 (:  2021 – 2000سعر الصرف على معدل التضخم خلال الفترة )تحرير أثر  3-2-4

 : من الناحية النظرية أثر تحرير سعر الصرف علي التضخم  4-2-3-1

 رتفاع( يسهم في رفع الأسعار نتيجة لاتخفيض قيمة العملة المحلية)سعر الصرف الأجنبي  ارتفاع

بالعملة المحلية، إلا أن شدة التأثير على الأسعار  المحلية والمدة الزمنية اللازمة  الوارداتأسعار 

يين، وذلك لأن شدة هذا التأثير وسرعته تعتمد الاقتصادبين  يزال يشهد خلافاً  لتحقق هذا التأثير لا

 الاستهلاكيةعلى العديد من العوامل المختلفة منها نسبة أجمالي قيمة الواردات إلى إجمالي قيمة السلع 
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 الى، ودرجة المنافسة في الصناعات التي تعد بدائل للواردات المحلية و التي تختلف من اقتصاد 

آخر، حيث أنه من المتوقع أن يزداد شدة تأثير تغير سعر الصرف مع زيادة نسبة الواردات إلى 

 . (2020) أبادير، فهمي  وزيادة درجة المنافسة في الصناعة الاستهلاكيةإجمالي السلع 

 (:2021 - 0020سعر الصرف على معدل التضخم خلال الفترة )  فيقياس أثر التغير  2 -3 -4-2

 ) % سنويا أسعار المستهلكين ( 2021الى  2000( : معدل التضخم خلال الفترة من  6م ) جدول رق

2000 2001 2002 2003 2004 2005 

2,70 % 2,30 % 2,70 % 4,50 % 11,30 % 4,90 % 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 

7,60% 9,30 % 18,30 % 11,80 %  11,30 10,10 

2012 2013 2014 2015 2016 1720 

7,10 9,50  10,10 10,40 13,80 29,50 

2018 2019 2020 2021   

14,40 9,20 5,00 20 ،5   

 المصدر : من عمل الباحث من خلال بيانات البنك الدولى

سعر الصرف على معدل التضخم بالتطبيق على  في( إستخدام النموذج القياسى لقياس أثر التغير  7جدول رقم ) 

 ( : 2021/   2000)  خلال فترة الدراسة اة فترة التحليل المنتق

سعرصرف   السنة 

 سجنيه 

 التضخم

 ص

 ص× س 2ص 2س

2000 69,3 2,70 13,60 7,30 9,96 

2003 15,6 4,50 37,82 20,25 27,68 

2017 68 ،17 29,50 312,58 25 ،870 56 ،521 

2018 87 ،17 14,40 319,33 36 ،207 32 ،257 

2019 16 9,15 256 72 ،83 4 ،146 

2020 68 ،15 5 245,86 25 4 ،78 

2021 15.67 5 ،5 245,54 25 ،30 18 ،86 

 1128,0 1244,50 1430,0 70، 75 92,74 مجـ 

 (  6( ، )  1بيانات الجدولين رقمى ) المصدر : من عمل الباحث بإستخدام 

  ون :  سعر الصرف يك فيمعدل التضخم نتيجة للتغير  فيللتغير  القياسيوبالتحليل 

Calculation of regression factor
  ( a ) : 
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a = (𝑛 → 𝑠𝑢𝑚 ( 𝑥𝑦) − (𝑠𝑢𝑚 𝑥(𝑠𝑢𝑚 𝑦 ) 

n (sum x)2 − ( sum x )2 

a =  7 ×  1128 −  92,74 ×, 70, 75  

7 ×  1430 − (92,74 )2 

a = ( 7 ×  1128 ) − ( 92,74 × 70,75  ) = 1 

 (7 ×  1430) − ( 92,74 × 92,74)  

: Calculation of the fixed amount (b) 

𝑏 = 𝑠𝑢𝑚𝑦 − 𝑎𝑠𝑢𝑚𝑥 

 𝑦 = ( 𝑠𝑢𝑚 𝑦 ) 

n    

𝑦 =    70, 75 = 10,11 

7 

𝑥 = ( 𝑠𝑢𝑚 𝑥 ) 

n    

𝑥 =    92,74 = 13,25  

7 

∵  𝑏 = 𝑠𝑢𝑚 𝑦 − 𝑎 𝑠𝑢𝑚 𝑥 

3,14  -   =𝑏 = 10,11 − 1 ×  13,25⸫ 
 

Inflation = regression factor x exchange rate x constant amount 

1 x 13,25+  ( - 3,14 )  = 10,10= a x exchange rate +  b  = 

Inflation=10,10 % ⸫     

  10,10بمقدار تضخم معدل ال ارتفاعدى الى أ نيهج25،13بمقدار  دولارال سعر صرف ارتفاعن : اذ

%. 
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 تحليل النتائج : 4-2-3-3

 ين من تنسباليتراوح بين  السحريربع الم فيمعدل التضخم أن يكون  ينبغييرى الباحث أنه بينما 

دى الى أ، جنيه13,25قيمة الدولار بمقدار =   ارتفاعتشير النتائج الى أن % إلى صفر % ،  10

 الاقتصادينطبق على لا  السحريالمربع ، ومن ثم فإن % 10,10معدل التضخم بمقدار  ارتفاع

الموجود اوز الحد الأقصى للتضخم نظراً لتجمن حيث معدل التضخم الدراسة خلال فترة  المصري

 الأجنبيسعر الصرف  ارتفاعومعنى ذلك وجود علاقة طردية بين ، % (10)  السحريالمربع  في

قيمة النقود والدخل  انخفاضأن هو :وتفسير الباحث لذلك ،  المصري الاقتصاد فيومعدل التضخم 

سلبياً ، إلا أنه هذا المؤشر وإن كان  يرى الباحث أنو،معدل التضخم نسبياً  ارتفاعأدى الى  الحقيقي

معدلات التضخم يعتبر أمراً طبيعياً خلال الفترة القصيرة بعد عملية التعويم ، حيث من المعلوم أن 

التي تطبق  الاقتصاداتنظام سعر صرف مرن عنها في  بتطبيقالتي تقوم  الاقتصاداتتزداد في 

زيادة معدل التضخم في مصر  الطبيعيمن  غدوي ،( ، ولهذا 2003 - سعر صرف ثابت )أبو العيون

 هيكما  -تكن  معقب تحرير سعر الصرف ، ولكن درجة تأثير تخفيض قيمة الجنيه على التضخم ل

وذلك نظرا لضعف العلاقة بين معدل  -دول أمريكا اللاتينية  اقتصاداتالشبيهة مثل  الاقتصادات في

على  -بالدرجة الكافية  –مصري ليس منفتحاً ال الاقتصادسمي ، ولأن التضخم وسعر الصرف الإ

 ٢٣العالمي حيث لا تتعدى نسبة الواردات من السلع والخدمات إلى الناتج المحلي الإجمالي الاقتصاد

المصري ، وهذا مما يحد من  الاقتصاد فيلضعف ربط الأجور بمعدل التضخم نظراً % ، كذلك 

جاء في وقت ،  2016 فيسعر الصرف  عويمأن تإمكانية حدوث تضخم حلزوني ، هذا بالإضافة إلى 

ل الطلب من السلع  النسبيالمصري من الركود  الاقتصاديعاني فيه  ، وان كان الباحث يرى ان تحو 

لعدم مرونة  نظراً  مستقبليةتضخمية  اتارتفاعالمستوردة إلى السلع المنتجة محلياً سوف يؤدي إلى 

ر محلياً كان أعلي بكثير من معدل التضخم لدي شركاء مصر الأسعا ارتفاعن أ، كما  الإنتاجيالجهاز 

عبر آلية سعر الصرف من خلال تعادل  انتقالهيتم التضخم  نظراً لأنالتجارة الخارجية ، كذلك  في

القوة الشرائية : حيث سعر الصرف للعملة المحلية مقابل العملات الأخرى يتجه إلى الهبوط بنفس 

مع ثبات مستوى  رتفاعوى الأسعار، فإذا اتجهت الأسعار المحلية إلى الاالنسبة التي سيرتفع بها مست

مع مصر في التجارة الخارجية ، فإن قيمة التعادل للعملة المحلية سوف  المشتركةالأسعار في الدول 

 (.  2021لألية إعادة توازن الميزان السلعي) العجوزة  تنخفض نظراً 
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 (: 2021 – 2000ن التجاري ) أثر سعر الصرف على رصيد الميزا 4-2-4

قيمة ل الحقيقيالخفض أن  في التجاريالميزان  فيعلى صا المصرييتلخص أثر خفض قيمة الجنيه 

بالنسبة الى واردات من سعر الكما يزيد  الدولة،على صادرات  الخارجيمن الطلب عملة يزيد ال

 ( . 018Ezzat )2 ونتيجة لذلك يتحسن الميزان التجاري ، البضائع المحلية 

 :التجاريسعر الصرف على رصيد الميزان  فيأثر التغير 4-2-4-1

 ) % سنوياً ( 2021الى  2000( معدل نمو الصادرات من  10جدول رقم ) 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

7,00 % 3,30 % 5,00 % 13,80 25,30 % 20,20 % 21,30% 23,30 % 

2008 2009 2010 2011 2012 0132 2014 2015 

28,80 14,50- 3,00 1,20 2,30  - 4,50 10,90- 0,00 

2016 2017 2018 2019 2020 2021   

15,00  - 86,00  31,60 2,20  - 21,70  - 13,40  -   

 . المصدر : من عمل الباحث من خلال بيانات البنك الدولى

 سنوياً () %  2021الى  2000( معدل نمو الواردات من  11جدول رقم ) 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

,004 01,1- 07,2 % 031, % 02,17 % 08,32 % 0821,% 08,82 % 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

26,30 17,90- 3,20- 8,40 010,8 00,6  100, 00,1 

2016 2017 2018 2019 2020 2021   

02,2  - 052,5 010,6 08,9 -   9017,  - 0 0,2    

 . المصدر : من عمل الباحث من خلال بيانات البنك الدولى

 ) % سنوياً ( 2021الى  2000رصيد الميزان التجارى خلال الفترة من (  12جدول رقم ) 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

,003 04,4 032, % 05,12 % 01,8 % 3,80 -  ,050 - 05,5- 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

052, % 04,32- 20,6  207,-   013,1  - 03,9  ,011- 001, - 

2016 2017 2018 2019 2020 2021   

 20,71 5033, 00,12 6,68    203,-  2013,  -   

 ( 11( ، )  01من بيانات الجدولين رقمى ) إستقاءاً المصدر : من عمل الباحث 
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 التجاري:سعر الصرف على رصيد الميزان  فيالتغير  أثرقياس  4-2-4-2

بالتطبيق  التجاريلقياس العلاقة بين سعر الصرف ورصيد الميزان  القياسيالنموذج  استخدام(  13جدول رقم ) 

 .(  2021/   2000خلال فترة الدراسة )  فترة التحليل المنتقاة على 

 سعر السنة

 الصرف  س

 يزانالم فيصا

 ص  التجاري

 ص× س 2ص 2س

2000 69,3 3,00 13,60 9,00 11,00 

2003 15,6 12,50 37,82 156,25 76,88 

2017 68 ،17 33,49 312,58 1121,6 592,10 

2018 87 ،17 20,99 319,33 440,6 375 

2019 6,68    6,68    256 44,62 44,62 

2020 68 ،15 3,78- 245,86 14,29 59,27- 

2021 15.67 13,6  - 245,54 185 213,11- 

 827,0 1971,25 1430,0 59,28 92,74 مجـ

 ( 21( ، )  1)  رقميبيانات الجدولين  باستخدامالمصدر : من عمل الباحث 

 سعر الصرف يكون :   فينتيجة للتغير  التجاريالميزان  فيصا فيللتغير  القياسيوبالتحليل 

Calculation of regression factor
( a ) : 

a = (𝑛 → 𝑠𝑢𝑚 ( 𝑥𝑦) − (𝑠𝑢𝑚 𝑥(𝑠𝑢𝑚 𝑦 ) 

n (sum x)2 − ( sum x )2 

a =  7 ×  827 −  92,74 × 59,28  

7 ×  1430 − ( 92,74 )2 

a = ( 7 ×  827 ) − ( 92,74 × 59,28 ) = 1 

 (7 ×   1430) − ( 92,74 × 92,74 )  

: Calculation of the fixed amount (b) 

𝑏 = 𝑠𝑢𝑚𝑦 − 𝑎𝑠𝑢𝑚𝑥 
 𝑦 = ( 𝑠𝑢𝑚 𝑦 ) 

n    

𝑦 =   59,28 = 8,5 

7 
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𝑥 = ( 𝑠𝑢𝑚 𝑥 ) 

n    

𝑥 =    92,74 = 13,25  

7 

∵  𝑏 = 𝑠𝑢𝑚 𝑦 − 𝑎 𝑠𝑢𝑚 𝑥 

− 4,75    =𝑏 = 8,5 − 1 ×  13,25⸫ 
 

Net trade balance= regression factor x exchange rate + constant amount 

1 x 13,25 + ( -4,75) = 8,5= a x exchange rate +  b  = 

Net trade balance =8,5 % ⸫     

 التجاريالميزان  فيصا ارتفاعدى الى أ جنيه25،13بمقدار =   سعر صرف الدولار ارتفاع ن:اذ

 .% 5،8بمقدار  

  النتائج:تحليل  4-2-4-3

) قيمة  التجاريرصيد الميزان أن يكون  السحريللمربع المفترض طبقاً  يرى الباحث أنه من

سعر صرف  ارتفاعأن لى إ%  ، ولما كانت النتائج تشير 4% الى 2من  ( الصادرات ناقص الواردات

ذا يعنى ، وه%  8,5بمقدار   التجاريالميزان  فيصا ارتفاعلى إجنيه أدى  13,25الدولار بمقدار 

نظراً لتجاوز الحد الأقصى  فترة الدراسةخلال  المصري الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباق

ومعنى ذلك وجود علاقة طردية  ،% (  4)  السحريالمربع  فيالموجود  التجاريلرصيد الميزان 

وتفسير الباحث لذلك هو أن  ، المصري التجاريالميزان  فيوصا الأجنبيسعر الصرف  ارتفاعبين 

معدل الواردات ، وذلك  انخفاضمعدل الصادرات و ارتفاعأدى الى  المصريقيمة الجنيه  انخفاض

،  أرخص بالنسبة للأجانب والواردات تكون أغلى بالنسبة للمصرييننتيجة لأن الصادرات تكون 

، ويرى الباحث  المصري التجاريلميزان ا في لعجز المزمنل يعتبر بمثابة تحسن طفيف بالنسبةهذا و

 2016عام  فيأعقبت التعويم  التيخلال الفترة  المصري الاقتصاد( على  Jمنحنى )  انطباقإمكانية 

أسعار  ارتفاعبداية تخفيض العملة نظراً لأن  فيالمنحنى ، فإن العجز التجاري يتفاقم ، حيث طبقاً لهذا 

المقابل ) خلال الأجل المتوسط ( سوف  فيحجم الواردات ، ولكن  انخفاضالواردات يكون أكبر من 
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 في، كما يبدأ حجم الواردات أسعارها خارجياً  نخفاضيبدأ حجم الصادرات في الزيادة نظراً لا

(   Sأسعارها بالنسبة للمستهلكين المحليين ، كما يرى الباحث أن منحنى )   ارتفاعبسبب  خفاضنالا

، من حيث أن هذا  2016 فيبعد التعويم  المصري الاقتصادللنمو ممكن أن ينطبق هو الآخر على 

 Sتكون على شكل حرف  والتيسعر الصرف  فيالمنحنى يمثل استجابة الميزان التجاري للتغيرات 

الميزان  في، حيث ينخفض الميزان التجاري في البداية بعد خفض سعر الصرف، ثم يتبعه تحسن 

 .(  Jالتجاري  نتيجة  لتأثير منحنى ) 

 في) قيمة الصادرات( أثر الهامش المكثف  انطباقمكانية إ-هذا المقام  في –هذا ، كما يرى الباحث 

يادة الناتج المحلي الإجمالي ومن ثم زيادة قيمة هذا الهامش يكون نتيجة لز ارتفاعلأن  مصر نظراً 

وهذا سوف يؤدى مرة اخرى إلى ، سعر الصرف الحقيقي  انخفاضالصادرات وهذان يؤديان الى 

محدودية الباحث ى ير: ف) حجم الصادرات ( الهامش المكثف ، أما بالنسبة للهامش الواسع  ارتفاع

تصدير منتج  وأج جديد إلى وجهة تصديرية جديدة ، أثر هذا الهامش من حيث القدرة على تصدير منت

جديد إلى وجهة تصديرية قديمة ، أو تصدير منتج قديم إلى وجهة تصديرية جديدة ، وذلك نظرا لأن 

للسلع الرأسمالية والمواد الخام المستخدمة في  مستورد صاف  تعتبر  -من وجهة نظر الباحث  -مصر 

تكلفة إنتاج  ارتفاعأسعار الواردات سيؤدي إلى  ارتفاعفإن من ثم ور ، يصدتلالنهائية المعدة لالسلع 

غير مرن  هو طلب لأن الطلب على واردات هذه السلع نظراً السلع النهائية عبر تضخم دفع التكلفة ، 

( Abdel-  Haleim -  El-Ramly 2008). 

 : والدراسات المستقبليةالنتائج والتوصيات  -5

 النتائج:  1-5

 الاقتصادعلى  السحريالمربع  نطباقبالنسبة لاأنه  :الدراسةهذه لباحث من إستنتج ا 5-1-1

وأخرى  المصري الاقتصادعلى  انطبقت ربعهناك عناصر من هذا المأثبتت الدراسة أن ، المصري

 .خلال فترة الدراسة  لم تنطبق

 الاقتصاد على السحريالمربع  انطباقنتائج الدراسة الى  تشير بالنسبة لمعدل النمو : 5-1-2

لتخفيض قيمة الجنيه على  الإيجابيخلال الفترة المنتقاة ، وتفسير الباحث لذلك هو الأثر  المصري

خاصةً بالنسبة لإنتاج السلع الموجهة للتصدير وسلع الإحلال  الاستثمارالصادرات ومن ثم على معدل 
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 ارتفاعأسعارها ، مع  رتفاعحجم الواردات من الخارج نظراً لا انخفاض وكذلكمحل الواردات ، 

 .  الاستهلاكيلتلبية الطلب  الرسميالسوق غير  فيمعدل التشغيل 

 الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباقتشير نتائج الدراسة الى بالنسبة لمعدل البطالة : 5-1-3

المربع  فيالحد الأقصى المحدد  البطالة ى معدلحيث لم يتخطخلال الفترة المنتقاة ،  المصري

قيمة  ارتفاعأن وتفسير الباحث لذلك هو -وإن كان معدل البطالة لا يزال مرتفعاً -% (  12)  يالسحر

التشغيل  تزيادة معدلاأدى الى قد  ، المصريالواردات من الخارج كنتيجة لتخفيض قيمة الجنيه 

 بالنسبة لسلع الصادرات وسلع الرسميالسوق  فيالمحلى  الاستثمارالطلب على  رتفاعنظراً لا

من أجل تلبية الطلب  الموازيالسوق  في الاستثمار، وكذلك تزايد معدلات الإحلال محل الواردات 

 المحلى. الاستهلاكي

 الاقتصادعلى  السحريالمربع  انطباقتشير نتائج الدراسة الى بالنسبة لمعدل التضخم : 5-1-4

)  السحريالمربع  فيدد الحد الأقصى المحالمعدل حيث لم يتخطى ،  فترة الدراسةخلال  المصري

وإن -(%  10وهو نسبة   كالدورمربع  فيلا يزال أقل من الحد الأقصى المحدد أن المعدل حيث من 

قيمة الجنيه  انخفاضمعدل التضخم أن  رتفاعوتفسير الباحث لا-لا يزال مرتفعاً معدل التضخم كان 

قيمة النقود والدخل  انخفاضثم الأسعار ، ومن  فيعام  ارتفاعبنسبة كبيرة قد أدى الى  المصري

نظام سعر  بتطبيقالتي تقوم  الاقتصاداتيرى الباحث أن معدلات التضخم تزداد في و ، الحقيقي

 ،( ، ولهذا ٢٠٠٣ - يات التي تطبق سعر الصرف الثابت )أبو العيونالاقتصادصرف مرن عنها في 

صرف ، ولكن درجة تأثير زيادة معدل التضخم في مصر عقب تحرير سعر ال الطبيعيفإنه من 

الشبيهة مثل  الاقتصادات في هيكما  -بالدرجة الكافية تخفيض قيمة الجنيه على التضخم لم تكن 

وذلك نظرا لضعف العلاقة بين معدل التضخم وسعر الصرف  -اقتصادات دول أمريكا اللاتينية 

العالمي حيث لا تتعدى  قتصادالاعلى  فيه الكفاية  بماالمصري ليس منفتحاً  الاقتصادالاسمي ، ولأن 

لضعف ربط نظراً % ، كذلك  ٢٣نسبة الواردات من السلع والخدمات إلى الناتج المحلي الإجمالي

المصري ، وهذا مما يحد من إمكانية حدوث تضخم حلزوني ،  الاقتصاد فيالأجور بمعدل التضخم 

المصري من الركود  قتصادالاهذا بالإضافة إلى أن تحرير سعر الصرف جاء في وقت يعاني فيه 

ل الطلب من السلع المستوردة إلى السلع المنتجة محلياً سوف  النسبي ، وان كان الباحث يرى ان تحو 

الأسعار محلياً كان  ارتفاع، كما ان  الإنتاجيات تضخمية نظرا لعدم مرونة الجهاز ارتفاعيؤدي إلى 
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التضخم  انتقالالخارجية ، كذلك فإنه يتم  التجارة فيأعلي بكثير من معدل التضخم لدي شركاء مصر 

: حيث سعر ( من خلال تعادل القوة الشرائية ) سعر الصرف إلى التضخم أثر تغير  انتقالعبر آلية 

الصرف للعملة المحلية مقابل العملات الأخرى يتجه إلى الهبوط بنفس النسبة التي سيرتفع بها مستوى 

مع  المشتركةمع ثبات مستوى الأسعار في الدول  رتفاعإلى الا الأسعار، فإذا اتجهت الأسعار المحلية

لألية إعادة توازن  مصر في التجارة الخارجية ، فإن قيمة التعادل للعملة المحلية سوف تنخفض نظراً 

 (.  2021الميزان السلعي) العجوزة 

على  يالسحر ربعالم انطباقتشير نتائج الدراسة الى :  التجاريالميزان  فيبالنسبة لصا 5-1-5

بعد قرار  التجاريرصيد الميزان  ارتفع، حيث  الدراسةخلال فترة  المصري الاقتصاد

التعويم  نتيجة المصريقيمة الجنيه  انخفاضوتفسير الباحث لذلك هو أن ،  2016 فيالتعويم 

معدل الواردات ، وذلك نتيجة لأن الصادرات  انخفاضمعدل الصادرات و ارتفاعأدى الى 

 استنتج، كما سبة للأجانب والواردات تكون أغلى بالنسبة للمصريين تكون أرخص بالن

ويستدل الباحث  التعويم على الواردات والقطاعات عالية التصدير : تأثيريجابية إالباحث 

إلى  1980خلال الفترة من ن ييالاقتصادبعض م ااستخد ذهب اليه من خلال على صحة ما

عر الصرف على الإنتاج في مصر وتركيا لدراسة تأثير التغيرات في سعينة  2005

(Kandil and Dincer 2008 ، )غير المتوقع  نخفاضأن الا حيث أوضحت هذه الدراسة

نظراً ، وذلك  غير المتوقع  رتفاعله تأثير أكثر ايجابية من الا -في مصر - في قيمة العملة

 ر الواردات بشدة ، ولأن الصادرات تبدو غير مرنة أكثر لتغيرات العملة بينما تتأثر أسعا

عينة قطاعية هذا الصدد  في ( 2018بوعدي  -) شكري بعض الباحثين استخدم من ثم فقد 

واكتشفوا تأثير التغيرات في سعر الصرف على الناتج  2014إلى  1982من خلال الفترة 

ووجدوا أن تأثير تخفيض سعر الصرف في القطاعات  ، المحلي الإجمالي القطاعي في مصر

 إيجابي.له مردود التصدير  عالية

 : والدراسات المستقبلية المقترحة التوصيات 2- 5

 التوصيات : 5-2-1

ت نمو معدلارفع على التركيز : يرى الباحث أهمية  يالاقتصادبالنسبة لمعدل النمو  5-2-1-1

الموجهة خاصةً بالنسبة لإنتاج السلع ،  الاستثمار ، من خلال رفع معدلات الإجماليالناتج المحلى 
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عجز الموازنة العامة ، وتوجيه خفض العمل على للتصدير وسلع الإحلال محل الواردات ، مع 

وهذا بهدف رفع ، الجاريوليس نحو الإنفاق  الاستثماريالإنفاق الديون الخارجية والداخلية نحو 

 .يالاقتصاد معدل النمو

، من البطالة  تمعدلاى خفض العمل علبالنسبة لمعدل البطالة : يرى الباحث ضرورة 5-2-1-2

 اقتصادمن كونه إقتصاداً ريعياً الى  الاقتصادنقل وذلك من خلال ، زيادة معدلات التشغيل  خلال

 الأجنبيو المحلى الاستثمار رفع معدلات وهذا يتممن خلال، عالية قيمة مضافة  ذي إنتاجي

 ات ، مع العمل على دمجالمباشر خاصةً بالنسبة لسلع الصادرات وسلع الإحلال محل الوارد

من خلال خفض الضرائب على الأرباح  الرسميالسوق  مع الرسميغير  الموازيالسوق 

 الصغر فيللمشروعات الصغيرة والمتناهية  خاصةً بالنسبةالتجارية والصناعية وضرائب الدخل 

عليم  إجراء إصلاحات هيكلية لسوق العمل مع ربطه بمخرجات الت ومن ثم يرى الباحث ضرورة ،

عنصر  فييرى الباحث : ضرورة تزايد اعتماد الناتج المحلى على الصناعات ذات الكثافة  كما ،

على  الرأسماليصناعات التكثيف  فيمع التركيز   -وهو عنصر متوافر لدى مصر  –العمل 

التكنولوجيا ، كذلك يرى الباحث ضرورة التركيز  تتطلب قدراً مرتفعاً من التيبعض الصناعات 

، مع التركيز على وجود سياسة هادفة لجذب الاستثمار  الأجنبي للاستثمارى السياسات الجاذبة عل

يؤدي خفض قيمة العملة إلى  أن الطبيعيأنه من  المباشر على وجه الخصوص ، حيث الأجنبي

 المباشر الأجنبي الاستثمارزيادة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر ، والدليل على ذلك : أن معدل 

مليار دولار امريكي  5.1بلغ  2021عام  فيمليار دولار امريكي ، و 6.39قد بلغ  2010 فيكان 

( ، ومن ثم يشير الباحث هنا الى تأثر سياسة الإحلال محل الواردات  المركزي) بيانات البنك 

 ارتفاعم قيمة الواردات ، ومن ث ارتفاعبتعويم العملة ، حيث يؤدي تخفيض قيمة العملة إلى إيجابياً 

سعر  ارتفاعالى  بالتاليتؤدى  والتيأسعار المواد الخام والسلع الوسيطة المستخدمة في الإنتاج 

تكاليف المواد الخام سوف تلغى الأثر  ارتفاععبر تضخم دفع التكلفة ، ومن ثم فإن  النهائيالمنتج 

يرى الباحث ثم قيمة العملة ، ومن  انخفاضأسعار الصادرات الناتج عن  نخفاضلا الإيجابي

 . الجمركيعلاج الأمر من خلال التعريفة الجمركية أو سعر الدولار  إمكانية

، لتضخم ا العمل على خفض معدلات بالنسبة لمعدل التضخم ، يرى الباحث أهمية 5-2-1-3

المعمول بالرغم من أنه لايزال أقل من الحد الأقصى ،  باطرادمرتفعاً هذا المعدل حيث لايزال 

الى ومفاجئة بنسبة كبيرة  المصريقيمة الجنيه  انخفاض حيث أدى،  السحري ربعلما فيبه 
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وهذا مما ، للمواطنين الحقيقيقيمة النقود والدخل  انخفاضمع الأسعار ،  فيومستمر عام  ارتفاع

نهاية المطاف الى  في، ويؤدى  الاستثماريومن ثم الطلب  الاستهلاكيينعكس سلباً على الطلب 

قيمة الجنيه  فيالمفاجئ  نخفاضالاأدى  كما،  قد لا تستطيع مصر الخروج منه ركوديتضخم 

المباشر ،  الأجنبي للاستثمارمخاطر سعر الصرف بالنسبة  ارتفاعنتيجة للتعويم الى  المصري

الباحث يرى فإن  وبالتالينفس الوقت ،  فيالتضخم  والبطالة  معدلي ارتفاعوهذا مما أدى الى 

سمي سعر الصرف الإ انخفاضمن  الاستفادةبهدف خفض معدل التضخم  العمل علىضرورة 

ضرورة التنسيق التام بين الباحث الميزان التجاري ، ومن ثم يرى وضع تحسين من أجل 

وتعديل هيكل الإنفاق العام من أجل  النقديالسيطرة على التوسع بهدف  النقدية والمالية ياستينالس

 التضخم. جموح لسيطرة علىا

 العمل على زيادة الرصيد الموجب ، يرى الباحث ضرورة التجاريالميزان  فيبالنسبة لصا5-2-1-4

من قيمته  واقترابه المصريقيمة الجنيه  في نخفاضالا استغلال، من حيث ضرورة  التجاريلميزان ل

 ويأتيمعدل الواردات ،  انخفاضمعدل الصادرات و ارتفاعالى بالطبع دى يؤس الحقيقة ، وهذا مما

الواردات أغلى كما ستكون بالنسبة للأجانب نسبياً تكون أرخص سوف نتيجة لأن الصادرات ك ذلك

للقلق ، ومن ثم يرى  اً مثير التجاريلايزال وضع الميزان مع ذلك ، ولكن  ،بالنسبة للمصريين نسبياً 

 المصرييه جنخفض قيمة ال تأثير ذلك لأنالتركيز على الهامش المكثف للصادرات : الباحث ضرورة 

 انخفاضنه بينما يؤدي لأيظهر على الهامش المكثف للصادرات أكثر منه على الهامش الواسع :  سوف

كمية الصادرات ) الهامش الواسع ، فإن سعر الصرف إلى زيادة قيمة الصادرات ) الهامش المكثف ( 

ية ، ومن ثم يوصى الباحث على أن تأثير السعر أكثر أهمية من تأثير الكم لمما يدللن تتأثر ، وهذا ( 

خاصةً  -لصادرات هذه االعمل على تحسين جودة الصادرات المصرية وتحسين القدرة التنافسية لب

 زيادةالعمل على  يرى الباحث ضرورة كما –تتمتع فيها مصر بميزة نسبية التيللمنتجات بالنسبة 

 فيلعجز لعلاج مثابة الأصل ب فيهو  تخفيض سعر الصرفأن ، حيث  الإنتاجيلجهاز امرونة 

العجز، هذا  انخفاض من ثمأسعار الواردات، و ارتفاعيؤدى الى أنه وذلك من حيث : التجاريالميزان 

المعدة ذات الوقت فإن تخفيض سعر الصرف من شأنه أن يزيد من تنافسية المنتجات الوطنية  فيو

إمكانية يرى الباحث كذلك  ،مرن  إنتاجيهاز ظل ج فيإلا ، وهذا لا يتحقق في الخارج للتصدير 

ضرورة العمل على زيادة الإنتاج من حيث الإحلال إتباع سياسة تجارية متعددة المراحل ، من حيث 

نظراً مرحلة تالية التركيز على رفع معدل الصادرات ،  فيالمراحل الأولى ، ثم  فيمحل الواردات 
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 –الواردات  ) أمنية حلمي % من  40%  الى  25الصادرات المصرية لا تغطى سوى من لأن 

2015  ). 

 المقترحة:الدراسات المستقبلية  5-2-2

على المدى  المصري الاقتصاد فيالنمو  تتعويم سعر الصرف على معدلاالأثار المتوقعة ل 5-2-2-1

         الطويل.

يم سعر السيطرة على جموح التضخم الناتج عن تعو فيالسياستين النقدية والمالية  استخدام 5-2-2-2

 .المصري الاقتصاد فيالصرف 

 الاقتصاد في المباشر الأجنبي الاستثمار اتمخاطر سعر الصرف وأثره على تدفق ارتفاع 5-2-2-3

 .المصري

 الاقتصادمع التطبيق على  الجاريتحليل العلاقة بين تعويم سعر الصرف وتوازن الحساب  5-2-2-4

 .المصري
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The applicability of the magic square of Caldor on the 

Egyptian economy in light of exchange rate floating during 

the period from 2000 to 2021. 

 Abstract 

On January 29, 2003, Egypt partially liberalized the exchange rate, 

and on November 3, 2016, it floated the Egyptian pound as part of the 

economic reform policy and in order to achieve economic balance. 

Hence, this study attempted to identify the extent to which Caldor's magic 

square applies to the Egyptian economy, which includes  :  Economic 

growth rate of 0 :10%, unemployment rate of 12 :  0%, inflation rate 10 : 

0% and net trade balance of 2 : 4%, in light of the changes in exchange 

rates during the period from 2000 to 2021, as the Using the linear 

regression method to measure the impact of the change in the exchange 

rate on the components of the magic square , where the results found that 

there is a statistically significant direct relationship between the 

liberalization of the foreign exchange rate and economic growth, and a 

statistically significant direct relationship between the liberalization of 

the foreign exchange rate and the rate of inflation, and a direct 

relationship statistically significant between the liberalization of the 

foreign exchange rate and the unemployment rate, and a statistically 

significant direct relationship between the liberalization of the foreign 

exchange rate and the net trade balance. 

Keywords: exchange rate - magic square - Egyptian 

 


