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 الدٍخض: 
لسعر الصرف، لمعممة المحمية  ىدفيا، بدراسة التقمبات المتسارعةإبراز  في الدراسة سعت

ة   ، لكونو أقوى العملبت مقابل العممة الأجنبية، خاصَّ )اٌذٚلاس الأِشٌىً()الجٍٕٗ الدظشي(
 ىذه التقمبات دراسة عتبارالإ بعينالأخذ  الدراسةىذه  يات العالمية، يميزالتحد   في ظلالأجنبية 
 إختبارات لممنيجعدة  الباحث مخدستإ لإنجاز ىذه الدراسة. الميزة التنافسية في الصادراتلتحقيق 
ختبار عدم ثبات إرتباط الذاتي بين البواقي، الإ ختبارإالنموذج،  إستقراريةختبار : إ التحميمي، أّ٘ٙب
البواقي، إستقرارية لمبواقي، فحص  البيضاء ختبار الشوشرةإختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي، إالتباين، 

 وتحميل مكونات التباين.، ستجابة الفوريةتحميل دوال الإ اً مخدمست ،ثم التحميل الييكمي لمنموذجومن 
ئلى أُ٘ رٛطٍذ  ٚاٌزً بمٛعجٙب كذلك، رصد أىم التحد يات التي واجيت الدراسة.

( راتوالصاد الدولار،مقابل المصري  الجنيوقيم سعر صرف  1ِٓ خلالذب: الإعزٕزبعبد، ئرؼؼ 

من الناحية  جداً  فضعي راتعمى الصاد الدولارتأثير سعر صرف  2 .يتبعان التوزيع الطبيعي )

أصجزذ وّب  .راً مؤث عاملبً  الدولارمقابل  الجنيوتقمبات سعر صرف ، لذلك، تعدُّ حصائيةالإ
: من 80تمثل ودائعيا  ،لمتوسط المرجح لمعدَّلات العائد لعينة من البنوكأنَّ ا 1 اٌذساعخ: )

( بأنَّ البيانات  توضحأ 2حتسابيا عمى أساس شيري. إيتم  ،إجمالي الودائع في الجياز المصرفي

جمالي أحجام المعاملبت بين البنوك لكل مدة  ،لات العائدالمتوسط المرجح لمعدَّ   من ،ستحقاقإوا 
إنخفاض سعر الصرف  أنَّ  يموجبة، أ تونحدار سعر الصرف قيمإمعامل أنَّ  يحتياطخلبل فترة الإ

جميع  أنَّ  إختبار جذر الوحدة لممتغي راتمن خلبل ضح تَّ إ 3 )عٍٕخ ٚاؽذ(.بمقدار وحدة واحدة  )

ختبار قاطع بمستوى إبنموذج ، ختبار إباستخدام ، (0)رات النموذج ساکنة عند المستوى متغي   KPSS

 رٕظٍُ  %.2معنوية 
َّ
تحمٍمبً لذذف اٌذساعخ، ٚاخزجبس فشٚػٙب، ٚاٌزضاِبً بحذٚد٘ب، تم

:  والدراسات السابقة الإطار النظريالأٚي رٕبٚي المحٛس :لزٛسٌٌٓزشًّ ٍ٘ىٍزٙب متقس  و  
  .لموضوع الدراسة

َّ
   لمدراسة.)اٌمٍبعً( : تناول الإطار العمميب المحٛس اٌضبًٔأِ

أىم الإستنتاجات والمقترحات.  1ومن ثم:  ( المراجع. 2(

 .اٌزؼخُ –اٌجٕه الدشوضي   – اٌظبدساد –عؼش اٌظشف    :الدفزبؽٍخ اٌىٍّبد
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Abstract: 

The study sought to highlight its goal, by studying the rapid fluctuations of the 

exchange rate, of the local currency (the Egyptian pound) against the foreign 

currency, especially (the US dollar), as it is the strongest foreign currency in light 

of the global challenges. Exports. To accomplish this study, the researcher used 

several tests of the analytical method, the most important of which are: the model 

stability test, the autocorrelation test between the residuals, the variance instability 

test, the normal distribution test for the residuals, the white noise test for the 

residuals, examining the stability of the residuals, and then the structural analysis 

of the model, using function analysis. Immediate response and components 

analysis of variance. Also, the most important challenges that faced the study were 

monitored. According to which I reached the most important conclusions, it 

became clear through them: 1) The values of the exchange rate of the Egyptian 

pound against the dollar, and exports follow the normal distribution. 2) The effect 

of the dollar exchange rate on exports is very weak from a statistical point of view. 

Therefore, fluctuations in the exchange rate of the pound against the dollar are 

considered an influencing factor. The study also proved: 1) that the weighted 

average of the rates of return for a sample of banks, whose deposits represent 80% 

of the total deposits in the banking system, are calculated on a monthly basis. 2) 

The data showed that the weighted average of the rates of return, and the total 

volumes of transactions between banks for each maturity period, through the 

reserve period, is that the exchange rate regression coefficient has a positive value, 

meaning that the exchange rate decreases by one unit (one pound). 3) It was found 

through the unit root test for the variables that all the model variables are static at 

level (0), using the KPSS test, with a categorical test model with a significance 

level of 1%. To achieve the aim of the study, test its hypotheses, and adhere to its 

limits, its structure was organized and divided to include two axes: The first axis 

dealt with: the theoretical framework and previous studies of the subject of the 

study. As for the second axis: dealing with the practical (standard) framework of 

the study. 

Hence: 1) The most important conclusions and proposals. 2) References. 

Key words:   

Exchange rate – Exports - Central bank – Inflation. 
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  ِخ:ذمالد
ا إالضغوط التضخمية من جانب الطمب،  ستمراربإتشير لجنة السياسة النقدية  نعكس في ممَّ

وأثر تقمبات سعر الصرف في ، لإنتاجية القصوىا مقارنة بطاقتيا ،الاقتصادي الحقيقي النشاط تطور
سعر شكل ي ل نمو السيولة المحمية.رتفاع في معدَّ التطورات مع الإ الآونة الأخيرة، تتسق تمك

قام البنك المركزي المصري مؤخراً برفع قيمة  ، لذلك،ميو لاقتصاد القلاستقرار االأساس  الصرف
نقص حجم  بسببفي خطوة لاحقة لاتخاذ سمسمة من الإجراءات لتخفيض سعر العممة  ،الجنيو

لحفاظ عمى قيمة العممة المصرية مقابل العملبت الأجنبية الأخرى. احتياطي النقدي الأجنبي، الإ
حجم الواردات لمسمع من يزيد ممَّا يناك تباين بين العرض والطمب عمى السمع بالدولار الأمريكي. ف

يحدث عجزاً تجارياً  ،صادرات بنحو ثلبثة أضعاف تقريباً، بالتاليالعن حجم   زاء ٚاٌـبلخ()اٌغ
 ويزيد الطمب عمى الدولار لاستيراد تمك السمع.

نعكاساً لمقيمة إأن يكون و ستراتيجية متبعة، إيكون خفض قيمة العممة المصرية  ألاَّ  نبغيي
في السوق  ةأكثر تنافسي حيزا يضع المنتجات والسمع والخدمات المصرية في ممَّ  ،الحقيقية لمعممة

لتفادي حدوث تقمبات  ،ستراتيجية البنك المركزي بضبط وتنظيم سعر الصرفإتعني إذ  ،العالمي
خلبل من  ،ا يصعب التخطيط لقيام الكثير من الأعمال التجاريةممَّ  ،كبيرة في قيمة العممة

ستراتيجية في حدوث نقص في عرض تمك الإ ت، تسببمن ىناالحالية.  ضطرابات الاقتصاديةالإ
ستيراد المواد الخام إمن  حيث قامت الكثير من الأعمال التجارية بالحد   ،السمع بالدولار الأمريكي
 غير الضرورية لنشاطيا.

 :اٌذساعخ ِشىٍخ
يات التي التحد  بيتعمق  يمامة البحث فكتتمثل مشلذلك،  الاقتصادية،برزت العديد من المشاكل 

آثار  اليأنَّ  ،التضخم من أكبر التحديات يعدُّ كما  يواجييا الاقتصاد نتيجة لخفض قيمة العممة،
غير صالح أصحاب الدخول الثابتة، ولصالح فئات  يف ،إلى إعادة توزيع الدخل يتضخمية تؤد  

إلى زيادة  ييؤد   امَّ مالتضخم. لات لات أکبر من معدَّ بمعدَّ  ،أُخرى ليا قدرة عمى زيادة دخوليا
ان عام كمن جممة الس ،%26,5 نحونسبتو  بمغت يوالذ ي،لات الفقر فى الاقتصاد المصر معدَّ 

غير صالح الطبقات المتوسطة والفقيرة  يف يإضافة إلى تدىور توزيع الدخل القوم ،8102
نتيجة لذلك، يتحمل ما يقرب من نصف السكان الذين يعيشون تحت أو قرب خط  الدخل. يومحدود

 حتياجاتيم الأساسية من السمع والخدمات.إلحصول عمى من اويعانون  ،رتفاع الأسعارإالفقر عبء 
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تدعم  إذ ا،القمح والطاقة والسمع الأساسية الأخرى أكثر غلبءً كتصبح السمع المستوردة لذلك، 
لى ،شكل عبئاً عمييات والتيساسية لممواطنين الحكومة السمع الأ ستيلبكية أو رفع أسعار السمع الإ وا 

 الإنفاق عمييا من موازنة الدولة، والتي تعاني من عجز بالفعل. 
 : أّ٘ٙب خ،اٌشئٍغٍ داٌزغبؤلاثؼغ تحذٌذ ٌتروض  ػٍى ربرص ِشىٍخ اٌذساعخ، 

وليس بالدولار  ،بسمة من العملبت ياربطو إطلبق مؤشر لتقييم العممة المصرية  أىمية (1
 .السمةالقيمة العادلة لسعر صرف الجنيو مقابل ىذه  اءعط، لإالأميركي فقط

تقمبات سعر الصرف، من خلبل التعويم يات تطوير خطط اقتصادية لمواجية تحد   أىمية (2
 ومدى تأثيره عمى الصادرات. المتكرر،

 الصادرات وعمى المنتجين والمستيمكين.أىمية دراسة أثر تقمبات سعر الصرف عمى  (3
الأزمات  بسبب ىل العلبقة بين تقمبات سعر الصرف، وبين تأثيره عمى الصادرات (4

 والكوارث متعددة ؟.
ة:ة أساسيَّ من فرضيَّ  تنطمقإ  خ، ً٘ : فشٚع اٌذساعخ:

َّ
خ(، ٚفشٚع فشػٍ

َّ
)الدؼبلجخ اٌشلٍّ

 :  )اٌفشع الأعبعً: 
َّ
ستفادة من البيانات الرقمية لزيادة للئوذلك،(خالدؼبلجخ اٌشلٍّ   

بحث عن ال فيالوقت  توفيرل لقوة أو ضعف الجنيو المصري مقابل الدولار، الكفاءة والفعالية
 .إلييا لة الوصوليو وس يافيصنلتم ىذه المعمومات بطريقة أكثر فعالية استخدلامعمومات رقمية 

 :اٌفشٚع اٌفشػٍخ اٌزبٌٍخ ئلىِٕٚٗ ٕٔـٍك  

ل التضخم.ومعدَّ  ي،سية بين سعر صرف الجنية المصر كتوجد علبقة ع  1) 

مصر. يونسبة الفقر ف ،سية بين سعر صرف العممة المحميةكتوجد علبقة ع  2) 
تقمبات سعر صرف  نيب ،نيتجاىفي الإحيث تكون  ،المدى مةيوطو  رةيعلبقة قص وجود  3)

 .الصادرات الجنيو مقابل الدولار، وبين

غير صالح  يف ،تخفيض سعر صرف العممة المحمية إلى إعادة توزيع الدخل ييؤد    4)

 الدخل الثابت. يوذو  ،الطبقات الفقيرة

تجاه وقوة العلبقة بين إنخفاض سعر صرف إالتعرف عمى ىو  ومن أىم أىدافيا، : أ٘ذاف اٌذساعخ
وعدالة  ،عمى نسبة الفقر كثير ذلأتالإستفادة إلى أقصى حد ممكن من واقع الجنيو مقابل الدولار، و 
 توزيع الدخل فى مصر. 
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 لمحبٚس أعبعٍخ، عؼذ في تحمٍمٙب، ًٚ٘: ٌزؾمٍك أ٘ذاف رٍه اٌذساعخ رؼشػذ
 تقمبات سعر طبيعة العلبقة بين  حوضيقدم الدراسة تصور عممي دقيق ت:المحٛس الأٚي  

 ترسيخفي  الصرف لمجنيو المصري مقابل الدولار، ومدى أىمية تأثيره عمى الصادرات، ومساىمتو
 ين والمستيمكين.تجممنلالصورة الإيجابية 

 : يات التي تواجو حقيقة التحد   ،الضعفالقوة و  نقاط التعرف عمى أبرز المحٛس اٌضبًٔ
ا أ ،إنخفاض سعر صرف العممة المحمية  ى إلى إنخفاض القوة الشرائية لمجنيو.د  ممَّ

   يحدث موجات  ،قيمة العممة يف يضمع کل تخف يىل من الضرور :المحٛس اٌضبٌش
 .تواجيوإقتراح بعض الآليات لمتغمب عمى المعوقات التي تؤد ي إلى وضع  ،ةيتضخم
 :  ثار سمبية آون ليا كيالخدمات اليومية،  المتاحة لتسييل إبراز الفرصىل المحٛس اٌشاثغ

 .يدفع فاتورة التضخم يعمى الفقراء وتوزيع الدخل؟ ومن الذ
اٌذساعخ: ِٕٙغٍخ 

، يالتحميل الوصف ع منيجتبَّ أسس المنيج الإستقرائي، ثم تم استخدعمى إحث االبإعتمد 
 ةيكم  من الناحية العنيا  ، معبراً الواقع من عتمد عمى وصف الدراسةإ الذيو ، ي، والقياسيستنباطالإ
 من خلبل وضع بعض الفروض المنيجية والمتعمقة بنوعية واتجاه العلبقة بين إنخفاضة، كيفيوال

مصر،  يل التضخم وعلبقتو بمستوى الفقر فعمى معدَّ  كثير ذلأوت ،سعر صرف العممة المحمية
فالتعبير الكيفي  التأثير المتبادل بينيا. تحميلرات و باستخدام بيانات سلبسل زمنية ليذه المتغي  أيضاً و 

دار الظاىرة أو مقلقيمة و  رقمياً  بينما يعطي التعبير الكمي وصفاً  ،خصائصيا يصف الظاىرة ويبين
خلاي: ٚجمؼذ ثين الإصٕين ِٓ . حجميا
  أعٍٛة اٌذساعخ إٌظشٌخ: خييع المنيج التار اتبإ عبر المطروحة الدراسة معالجة

أىم بالمفاىيم، لإطار النظري المتعمق ا كما ىو متوفر في ،والوصفي من خلبل عرض الوقائع
ستنباطي ع المنيج الإابت  إ ومن ثم البحث، ةمادَّ ى النمو الاقتصادي لرة عمالمؤث   ةيت الاقتصادي راالمتغ
 نيب جمعيالاقتصادي الذي  اسيعمى الق عتمدي ثيح ل،يائي من خلبل العرض والتحمر ستقالإ
،  مثليالذي و  ،ائير ستقإالإحصاء كمنيج  نيبعزٕجبؽ إٌزبئظ(ئ) ستنباطيإكمنيج  اتياضيالر 
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ولى الأدرجة الب اً معتمد، و ةيوكأداة لملبحظة الأوضاع الاقتصاد ةيمعالجة إحصائ اناتيلمب معالجة
 .من مصادر مختمفة يايوالتي تم التحصل عم ،اجعر عمى أحدث الم

 :شممت  يالمصر  ورکز البحث عمى تطورات سعر صرف الجنييأعٍٛة دساعخ الحبٌخ  
من ، 8182، بالإضافة إلى الربع الأول والثاني من عام (8188-8102من عام ) ةيالفترة الزمن

نموذج  جاديمحاولة لإفي  ،خلبل ذات الفترة يل التضخم السنو ومقارنتيا بمعدَّ  ،خلبل سمسمة سنوية
 .تقمبات سعر الصرف لمجنيو وتأثيره عمى الصادرات شرحي ،اسييق

 اٌذساعخ: أٍّ٘خ
لوقوف عمى مدى تأثير سياسات خفض سعر صرف او ، ل التضخممدى تأثير معدَّ  من تنبع
إنتيجتيا الدولة المصرية طبقاً لتعميمات صندوق النقد  يالتمقابل الدولار عمى الصادرات، و الجنيو 
نتيجة الأزمات  العالم الآن، يشيدىا والتغيُّرات التي التحولات ، بسببخلبل فترة التحميل يالدول

الضغوط مواجية والكوارث والحروب المتكررة والمتعد دة. من ىنا، ييدف البحث إلى أىمية 
لبنك اسياسة  ، والمنبثقة منستباقيةالإ لجنة السياسة النقدية والسيطرة عمييا. لذلك، إتخذت التضخمية

 211 ستباقي بواقعإبشكل ، العائد الأساسي لدى البنك المركزي رفع أسعارقراراً، ب المركزي المصري
كما  .8188 بع من عامالربع الرا خلبل نقطة أساس 011 منيا العام الماضي، خلبل نقطة أساس

، لدى البنك المركزي حتفاظ بياالبنوك بالإ تمتزم التي، و حتياطي النقديقامت المجنة بزيادة نسبة الإ
 ل التضخم يعتمد عمىالمسار المستقبمي لمعدَّ  أنَّ و  .8188 في سبتمبر نقطة أساس 011 بواقع

 .ل التضخممعدَّ  لمتأثير عمى وقتاً  والتي تستغرق، حتى تاريخو لأسعار العائد التراكمية الزيادات
 عٛف ٔغزؼشع ثؼغ الدٙبَ اٌزً ٔأًِ ثزؾمٍمٙب، ًٚ٘:

 خفض توقعات التضخم لممستوى المستيدفذلك، ب ،عمى الضغوط التضخمية السيطرة (1
 .8180 الربع الرابع من عام في المتوسط خلبل ،نقطة مئوية( 6±٪7) والبالغ

 .تغيير المصري دون البنك المركزيالإبقاء عمى أسعار العائد الأساسي لدى  (2
 .لتوافر البيانات الاقتصادية خلبل الفترة القادمة ستباقية وفقاً تقييم أثر سياسة التقييد الإ (3
متعد دة لسعر صرف توترات  تسببرات السريعة التي المتغي   إمكانية وضع ضمانات لحماية (4

 العممة المحمية مقابل العملبت العالمية.
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ستقرار الأسعار عمى المدى لإ ة،التضخم المستيدف تلالنقدية لتحقيق معدَّ تقييد الأوضاع ا (5
 المتوسط.

.اٌزؼخُ  –اٌجٕه الدشوضي   – اٌظبدساد –عؼش اٌظشف اٌذساعخ: ِظـٍؾبد 
: )rate Exchange(عؼش اٌظشف  (1

 ممة المحمية لمحصول عمى وحدة واحدة منعبارة عن الوحدات النقدية التي يجب دفعيا من الع
يسمَّى و(. 96صفحة  ، 2004الطرش،( ما يعرف  ووى ،العممة الأجنبية (ثبٌزغؼير غير الدجبشش)

،  ،تسعيرأيضاً بال لزجبط ِإوذ أٚ غير ئلا ٌٛعذ )(وٍذ أٚ الدجُٙاٌٍمين أٚ غير الأ ػذَ)
(ِجبشش عند لذلك، يستخدم إجرائياً  الجزائر، فييا بما المالية المراكز معظم في الشائع التسعير وىو .

 .ىذه دراستنا في والبيانات جمع الإحصائيات
: عدد الوحدات من العممة الأجنبية التي يجب دفعيا لمحصول عمى  ٔٗأػٍى  وّب ٌؼشف أٌؼبً 

. (62صفحة  ، 2004الطرش،(، بالتسعير المباشرىذا يعرف و  ،العممة الوطنية وحدة واحدة من
ىو تسعير . و  كيد أو الواضحالأ بتسعير اليقين أو ،يضاً أيسمى و  (لا ٌٛعذ رٛعٍٗ ئلزـبع ِؼين)

 ،لندن وسيدني ودبمنمثل اكز المالية لمبمدان الأنجموساكسونية ر الم منتشر بشكل خاص في
 .(120صفحة  ، 2011 )سعيدي،
) :Exports( اٌظبدساد (2

ىي البضائع، والخدمات المنتَجة في بمد واحد، والتي يتم شراؤىا من قبل المقيمين في بمد آخر، 
حيث يمكن ، ولا تعتبر معرفة نوعية ىذه البضائع، أو الخدمات، أو كيفية إرساليا من الأمور الميمة

سال ىذه البضائع عبر الشحن، أو حمميا في الأمتعة الشخصية عمى متن الطائرة، أو أن يتم إر 
 .إرساليا عبر البريد الإلكتروني

) :Central Bank(اٌجٕه الدشوضي  (3

 0621لسنة  801ىو البنك المركزي الرسمي لجميورية مصر العربية، أنشأ طبقًا لمقانون رقم 
وتعديلبتو ككيان مستقل وبنك رسمي لمدولة  8181لسنة  060ويعمل حالياً طبقا لمقانون رقم 

 ،إصدار العممة المحمية :تيالمصرية ويتبع رئيس الجميورية، ومن مسؤوليات البنك المركزي الآ
ستخداميا إالجنية المصري بكافة فئاتو، صياغة السياسة النقدية، وتحديد أدواتيا التي يمكن  يوى
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جراءات تنفيذىا، المحافظة عمى  حتياطي الدولة من الذىب إستقرار الجنيو المصري، إدارة إوا 
 والعملبت الحرة، الرقابة عمى البنوك، إدارة ديون الحكومة. 

كبديل عن وثائقو « قانون النظام المصرفي والعممة» 8112 مايو 82أصدر البنك المركزي في 
ق الأموال من التأسيسية السابقة. ويتضمن القانون الجديد مجموعة مبادئ أو قواعد من أجل كبح تدفُّ 

 .0661سنة  %80,8ل التضخم الذي بمغ والسيطرة عمى معدَّ  ،النظام المصرفي
:  )Inflation(اٌزؼخُ  (4

التي و  الأكثر خطورة في كافة الاقتصاديات،الاقتصادية الكمية المشكلبت واحدة من أىم  ىو
الضارة نيا، والنامية عمى حد السواء، نظراً للآثار السمبية تواجو الكثير من دول العالم المتقدمة م

وعمى عدد كبير من أفراد المجتمع بوجو  الكبيرة التي تخمفيا ىذه الظاىرة عمى الاقتصاد بشكل عام،
  خاص.

ستخدام ىذا إالرغم من شيوع عمى  ،صطلبحات الاقتصادية شيوعاً من أكبر الإفالتضخم 
نقسام الرأي حول إبين الاقتصاديين بشأن تعريفو، ويرجع ذلك إلى  تفاقإالمصطمح فإنو لايوجد 

ِضً : صطمح لوصف عدد من الحالات المختمفة متحديد مفيوم التضخم حيث يُستخدم ىذا ال
 رتفاع المفرط في المستوى العام للؤسعار.الإ (1
 تضخم الدخل النقدي أو عنصر من عناصر الدخل النقدي مثل الأجور أو الأرباح. (2
 اع التكاليف.رتفإ (3
 الإفراط في خمق الأرصدة النقدية. (4

 ٍ٘ىٍخ اٌذساعخ:
للؤزمات الاقتصادية، التي تؤثر عمى  عتستمزم الحديث عن ىيكمة الدراسة وكيفية التأثير المتوقَّ 

. من رات السريعةالمتغي   متعد دة، مع إمكانية وضع ضمانات لحمايةتوترات  سعر الصرف وتسبب
عمى التعرض لأىم ملبمح التغيُّر المستمر لسعر صرف العممة المحمية مقابل ىنا، عكفت الدراسة 

العملبت الأجنبية، في ظل المعطيات الحالية والمنافسة الدولية، وما تتعرض ليا البيئة الدولية من 
ّذ  نظمت الدراسة حروب وأزمات. لذلك،

ِّ
:  ِجؾضينئلى ٚلغ

  والدراسات السابقة. الإطار النظريرٕبٚي ٚيالأالدجؾش  : 

   ُالعممي الإطار ضبًٔاٌالدجؾش رٕبٚي ص لمدراسة.  :  )اٌمٍبعً(

 .الخلاطخ، ٚاٌزٛطٍبد 

 .لبئّخ الدشاعغ 
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 الدجؾش الأٚي 
 ٌذساعبد اٌغبثمخ.ٚاالإؿبس إٌظشي 

 تمٍٙذ:
فقد بدأت كبرى الشركات العالمية  ،مصير العممة المصريةة من التشاؤم حول ىناك غيمة عامَّ 
عمى أساس توقع حدوث خفض ىائل في قيمة الجنيو المصري في عام  ،في صياغة موازناتيا

 تتزايدمصر مستورد صافي لمسمع الأجنبية.  حيث تعدُّ  ،رتفاع في الأسعارإتوقع حدوث مع . 8102
الميتمين بالحفاظ عمى نمو الأعمال التجارية و  ،المصدرينو ضغوط من قبل مجتمع الأعمال ال
في  T-shirtsتنتج المشروعات التجارية الصغيرة القمصان القطنية أو مثلًب خفض قيمة العممة. و 

تمك المشروعات  أنَّ  ىذا يعني ممَّاد من خفض قيمة العممة مقابل الدولار الواحد. يتستفلذلك،  ،مصر
 ،د الفنادق أيضاً يكما تستف ،القمصانتمك يزيد الطمب عمى  ،بالتالي. يمكنيا بيع المنتج بتكمفة أقل

جتذاب السائحين الأجانب بأسعار أقل لمغرف إكي تتمكن من  ،من خفض قيمة العممة المصرية
 .، وىكذا عمى باقي القطاعاتالفندقية

 أٚلاً: الإؿبس إٌظشي.
 عؼش اٌذٚلاس. ، ِغ تحشن ِغبس الجٍٕٗ الدظشيٚاٌغٛق اٌغٛداء 

لم يتحسن الوضع في السوق السوداء بشكل كبير، حيث بقى الدولار في مستويات عالية جداً 
الاقتصاد المصري من تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية،  ىفي ىذا السياق، عان مقابل الجنيو.

لجأ بعض الأفراد  لذلك،يبحث السوق عن الحمول اللبزمة لمواجية المشكلبت المالية والاقتصادية. 
وسط  ،وجعل الدولار أكثر قوة ،ثر عمى الوضع الاقتصاديفأإلى السوق السوداء لشراء الدولار، 

عمة لتقميل اتخاذ إجراءات فإسات المالية ن عمى الحكومة والمؤسَّ ذلك، تعيَّ ل تدىور العممة المصرية.
حصمت مصر عمى قد  ام.والعمل عمى تحسين الاقتصاد بشكل ع ،الوضع السيء لمسوق السوداء

دعماً لمواردىا المالية  ،ذلك ،السعودية وقطر يامميار دولار من دول الخميج، بما في 02ودائع بقيمة 
 مزيداً من إصلبحات اقتصادية عميقة. مع 

رتفع سعر الدولار في إستقرار في سوق الصرف السوداء بمصر، حيث تواصل حالة عدم الإ
ياً مقابل الدولار الواحد، فيما أبقى البنك المركزي سعر الصرف جني 00,81السوق السوداء إلى 
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تزداد  ،المضاربة في سوق الصرف السوداء جنيياً لمدولار الواحد. أنَّ  2,72الرسمي دون تغيير بـ 
بشكل كبير خمف الكواليس، حيث يقوم بعض التجار بتداول الدولار بأسعار مرتفعة جداً مقابل 

 ستقرارشيد سوق الصرف حالة من الإلذلك،  .الدولاررتفاع الطمب عمى إالجنيو المصري، في ظل 
 06,28عند مستوى  ،ستقر سعر صرف الدولار لدى البنك المركزيإ ،8188بعام تعاملبت الفي 

البنك الأىمي ب ة،عامممال بدايةجنيو لمبيع، بينما حافظ سعر صرف الدولار في  06,78جنيو لمشراء، 
نتقل إفي تاريخو،  جنيو لمبيع. 06,26جنيو لمشراء،  06,22المصري وبنك مصر عمى مستواه عند 

بموجب شروط حزمة دعم مالي من صندوق  ،البنك المركزي لأول مرة إلى نظام صرف أكثر مرونة
بة عمى مدار ص الجنيو بعض خسائره، بعد تعاملبت متقم  عاملبت، قمَّ ممع نياية الو  النقد الدولي.

لمموقع  جنيو، بحسب متوسط سعر الصرف في البنوك، وفقاً  86,70اليوم، وأغمق عند مستوى 
جاء أعمى سعر لمدولار  .يعند بدء التداول اليوم 87،21الإلكتروني لمبنك المركزي، مقابل نحو 

لمشراء، جنيو  21,72أمام الجنيو في السوق الرسمية لدى مصرف أبوظبي الإسلبمي عند مستوى 
بنكاً أخرى في مقدمتيا البنك التجاري  81جنيو لمبيع، وسجل متوسط السعر لدى  21,22مقابل 

جنيو لمبيع. وكان أقل سعر  21,22جنيو لمشراء، مقارنة بنحو  21,72الدولي مصر، مستوى 
جنيو لمشراء، مقابل  21,22لصرف الدولار في البنك الأىمي المصري وبنك مصر، عند مستوى 

 .تقميل تأثير السوق السوداءلالاقتصاد  في تحكم الحكومةت ينبغي أن، ىنامن  جنيو لمبيع. 21,72
لمغاية من الدولار وتدفقات رأس  ،حتياجات التمويل العاليةإزيادة  نتيجةنخفاض الجنيو إستمرار وأنَّ إ

  في ىذه الفترة. المال المنخفضة نسبياً 
أعمى  ،8188 في نياية ديسمبر من العام الماضيل الدولار الأميركي سجَّ في صعود مواز 

جنيياً، ومع  22بمغ في السوق السوداء مستوى  ثمستوى عمى الإطلبق مقابل الجنيو المصري، حي
ليجري  ،دة التي أعمنيا البنك المركزي، فقد تراجعت وتيرة نشاط السوق الموازيةعد  متالإجراءات ال

 وتراجعب ،ص الجنيو المصري خسائره أمام الدولارقمَّ من ثم  جنيياً. 20تداول الدولار عند مستوى 
رتفاعات الأخيرة بأسعار صرف الدولار ، بالتزامن مع الإخلبل تداول يومي فقطتاريخي  ىإلى مستو 

سجل لي ،رتفاعالإفي السوق السوداء بدولار ثمَّ تجدَّد صعود المقابل الجنيو المصري في البنوك، 
سعر صرف الدولار الأمريكي في مرة أخرى تجدَّد صعود  لمدولار. جنيياً  28أعمى من  ىمستو 

ستقرار سعر الدولار في إفي ظل  جديداً  رتفاعاً إل سجَّ ، و 2/0/8182في السوق السوداء في مصر 
رتفاع أمام الجنيو الإستمر في ومازال م ،جنيياً لمبيع 20,21 ،جنيياً لمشراء 20,81بمغ إذ  ،البنوك
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بسبب الطمب المستمر عمى الدولار في السوق السوداء، وعدم وجود عرض كافٍ لمعممة  ،المصري
 21,20 ،جنيياً لمشراء 21,70ا زال ثابتاً عند مسعر الدولار في البنوك في حين أنَّ  ،الأمريكية

 ،جنيو لمشراء 22,01رتفاع جديد، حيث وصل إالسوق السوداء بل سعر الدولار سجَّ ثم  ،جنيياً لمبيع
 جنيو لمبيع.  22,71

 طٕذٚق إٌمذ اٌذٚلي:لشع اٌجٕه الدشوضي، ٚ
مميار دولار، وأن يساعد برنامجو  07ر صندوق النقد فجوة التمويل الخارجي في مصر بنحو قدَّ 

مجأت مصر فتمويلبت من الشركاء الدوليين والإقميميين.  ،مميار دولار أخرى 00في إطلبق نحو 
إلى ضغوط قد تعرضت مصر  ،في أوكرانيا ابعد حرب روسي ،لممساعدة إلى صندوق النقد طمباً 

مصدر كبينما وجيت ضربة لمسياحة،  ،القمح والنفطالسمع من رتفاع فواتير واردات تتمثل في إمالية 
ا ثنين من أكبر أسواقيا، أوكرانيا وروسيا. إرئيسي لمعممة الصعبة من   ي،دفعت المستثمر الأجنبممَّ

أفرج صندوق النقد . لذلك، من الاقتصاد مميار دولار  81إلى سحب أكثر من  )الأِٛاي اٌغبخٕخ(
نوفمبر  21ولي الصندوق في ئلمس ،الدولي عن خطاب النوايا الذي وجيتو الحكومة المصرية

لات التضخم، لمسيطرة عمى معدَّ  ،يتبعيا الاقتصاد المصريس سياسات، والذي كشف عن 8188
 يات الاقتصادية الصعبة.تحد  ومواجية ال
  شْ.الدظشف اٌعؼش 

ي مزيج من التدفقات الداخمة يؤد  قد نتقال إلى نظام مرن لسعر الصرف تحدياً، و يمثل الإ
لذلك،  والطمب المتراكم غير المستوفى عمى الدولار إلى تجاوز الجنيو بشكل مؤقت. ،الضعيفة

، وتعتزم التحول إلى سعر 8188 قيمة الجنيو ثلبث مرات في العام الماضي الحكومةضت خفَّ 
  ساعد الحصول عمى قرض من صندوق النقد الدولي.تصرف أكثر مرونة، في خطوات 

ظشف الدشْاٌعؼش  ِفَٙٛ .أنَّو لا يمكن أن يكون ىناك نقص في العملبت الأجنبية :
لكي تنتعش التدفقات من  ،الثقة في العممة وتوفيرىا عند الطمب أمران ضروريان فإنَّ  ،بالتالي

ضرورة عمى  ،صندوقالمسؤولي و البنك بين تفاق الإالمغتربين المصريين ومستثمري المحافظ. يؤكد 
ل لعدم حدوث  يةحقأأىم تمك النقاط ىو إعطاء البنك المركزي  أنَّ و وجود سعر صرف مرن،  التدخُّ

%(  .5ؽين رٕخفغ لٍّخ اٌؼٍّخ أػٍى ِٓ ) ديدة،تقمّبات ش
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يستيدف إطلبق مؤشر  وأنَّ ب، 8188 المؤتمر الاقتصاديبكشف البنك المركزي المصري 
الربط بين الجنيو والدولار  أنَّ و يضم سمة من العملبت الدولية والذىب.  ،خاص بالجنيو المصري

ذلك، يأتي  الولايات المتحدة الأميركية ليست الشريك التجاري الأساسي لمصر. أنَّ  بسبب خطأ،
جتماع بإمنذ قيام المركزي بخفض قيمتو مقابل الدولار  ،ة وعنيفةبعدما شيد الجنيو خسائر حادَّ 

يجب  لذلك، خسر الجنيو أكثر من ربع قيمتو مقابل الدولار. بعدىا. 8182مارس  فيستثنائي إ
رتفع أمام إالجنيو مرتبط بالدولار، والتركيز فقط عمى تراجع الجنيو مقابل الدولار الذي  تغيير ثقافة أنَّ 

الجنيو يرتفع أمام الجنيو الإسترليني والميرة التركية  في حين لم يمحظ أحد أنَّ  ،غالبية عملبت العالم
ؤكد كذلك، نلتضارب في قيمة الدولار. ا لمنعالطبيعي الوصول لسعر السوق الموازية،  فمن وغيرىا.
ستحواذ عمى جزء كبير الإمن خلبلو ات يتم يتفاقإنظراً لوجود  ،أىمية وجود سعر صرف مرنعمى 

لشركات التي تم اع سعر صرف الدولار الحالي شج  ي ،من أسيم مجموعة شركات في البورصة، لذلك
حتياطي رتفع صافي الإمن ىنا، إ ك.الإعلبن عن طرح جزء من أسيميا في البورصة لبدء التحرُّ 

مميون  080بنحو  ،8188 خلبل شير نوفمبر الماضي ،النقدي من العملبت الأجنبية في مصر
ثٍبْ طبدس ػٓ الدشوضي )مميار دولار،  22,028 حتى بمغعمى التوالي،  متتابعةدولار في زيادة 

(الدظشي .
لمبنوك بإصدار عقود  سمح، و المصرفيآلياتو في ضبط السوق  ستخدم البنك المركزيفقد إ

نخفاض قيمة إداخمية غير قابمة لمتسميم وخيارات أخرى تسمح بالتحوط من مخاطر المزيد من 
الجنيو. تمك الخطوة من شأنيا زيادة الشفافية حول توقعات حركة الجنيو، كما تحمي مشتقات 

لبلبد نحو مزيد من مرونة سعر إذا تحركت ا ،الشركات المحمية من التقمبات الكبيرة في الجنيو
تعمل عمى تسعير  ، وجود مضاربات في سوق العممة داخل مصركذلك الصرف.  (اٌغٛق الدٛاصٌخ)

إلى خفض قيمة الجنيو مقابل الدولار  يالمرکز  كضطر البن. لذلك، إقيمة الدولار مقابل الجنيو
 .اىداف منيلتحقيق العديد من الأ

 سوق العممة والقضاء عمى السوق السوداء. يالقضاء عمى المضاربات ف 
  ُّمن الواردات تحفيز الصادرات والحد. 
 المباشر لمداخل. يستثمار الأجنبالتشجيع عمى تدفق الإ 
 عمى قرض. ومحصول منل ،تحرير سعر الصرف يف يالدول كتحقيق متطمبات البن 
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  فقد  ،الاقتصادية والسياسيةتداعياتو لو مجنيو المصري ل الجديد تعويمالقرار : اٌزؼٌُٛ
ىو الثالث في غضون ثمانية أعوام. جاء ىذه المرة في ظل  و ، البنك المركزي المصري مؤخراً  هتخذإ

لات تضخم كبيرة، وزيادة مطردة في من معدَّ  ويعاني بسبب ماوضعية صعبة للبقتصاد المصري، 
 حجم المديونية.

 خغبئش اٌزؼٌُٛ.
 :  اٌزؼٌُٛ الأٚي ،دولارلم جنيياً  2,22 ىنخفض الجنيو من مستو إ ،8102نوفمبر في

 بالمئة. 72بتراجع  ،لمدولار جنيياً  00,77 ىإلى مستو 
 :  اٌزؼٌُٛ اٌضبًٔ جنيياً  00,77 ىنخفض الجنيو من مستو إ ،8188مارس في

 بالمئة. 65بتراجع  ،لمدولار جنيياً  06,7 ىإلى مستو  ر،لمدولا
 :  اٌزؼٌُٛ اٌضبٌش ،لمدولار جنيياً  06,7 ىنخفض الجنيو من مستو إ ،8188أكتوبر في

 .بالمئة 65,4بتراجع  ،لمدولار جنيياً  80,7 ىإلى مستو 
 :  إلى  ،لمدولار جنيياً  80,7 ىنخفض الجنيو من مستو إ 8182يناير في اٌزؼٌُٛ اٌشاثغ

 بالمئة. 21بتراجع  ،لمدولار جنيياً  28 ىمستو 
 ح.ذٌعذعٕذاد ثؼٛائذ 

 %،80حصيمة شيادات  ،مميار جنيو 000وبنك مصر أكثر من  ي،المصر  يجمع البنك الأىم

 ،من حصيمة الشراء عن طريق أموال جديدة من خارج البنوك %01منذ طرحيا، منيا  88,0%
الأعمى في  تعتبرمن كسر الشيادات القائمة. ىذه العوائد  %01 ،وبيع الدولار والعملبت الأجنبية

أعمن فقد  وانخفاض حاد لمجنيو المصري أمام الدولار.في ظل موجة تضخم مرتفعة،  ،تاريخ مصر
صرف ت %،80دخار جديدة لآجل عام، بعائد إعن طرح شيادة ، 8182في بداية عام الأىمي البنك 

  .صرف شيرياً ت %88,0في نياية المدة أو 
ح جاءت بزيادة تتراو وقد لات الفائدة دون تغيير، ، الإبقاء عمى معدَّ 8188تقرر في أول فبراير 

 %07,80عمى الإيداع،  %02,80تقرر تثبيت أسعار الفائدة عند مستوى كما  %.8 ،0,0بين 
نياية في مميار دولار  20,20حتياطي مصر من النقد الأجنبي، إلى إوارتفع صافي  عمى الإقراض.

 .8182 مميار دولار في يناير الماضي 24,6فبراير من 
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 صبٍٔبً: اٌذساعبد اٌغبثمخ.
 .2017 - 1990 ِِٓظش  عزمشاس عؼش اٌظشف فيئرأصير اٌغٍبعبد إٌمذٌخ ػٍى (1) 

ستخدام منيج إوتم  ،مصر ياليدف من الدراسة ىو التعرف عمى طبيعة سعر الصرف ف
توصل  دستقرار سعر الصرف. قإلتقييم أثر السايسة النقدية عمى تحقيق  يوالقياس يستقرائالتحميل الإ

لو  ي،تحول دون جعل سعر الصرف الفعم ي،الاقتصاد المصر  يمية فكحث إلى وجود عقبات ىياالب
تدىور سعر  يف يساسسعر الخصم العامل الأ أنَّ و تأثير عمى مسار سعر الصرف المرغوب فيو، 

أنيا توصمت لعدم توافق العلبقة بين سعر  جل الطويل. إلاَّ الأ يالدولار فأمام وصرف الجني  
 ية الاقتصادية خلبل فترة التحميل.ل التضخم مع النظر ومعدَّ  ،رفالص

سعر الصرف -التضخم  -السياسات النقدية اٌشئٍغٍخ اٌىٍّبد : . 

 لزظبد ِفزٛػ طغير الحغُ.اأصش اٌغٍبعبد إٌمذٌخ ٚرغير عؼش اٌظشف ػٍى (2) 
ستخدم إقتصاد مفتوح صغير الحجم. ارات سعر الصرف عمى بحث أثر السياسات النقدية وتغيُّ 

ن تقميل حرکة التوازن إلى مستويات تقمل من التضخم ك، وبين کيف يميمكالباحث منيج التحميل ال
 ،وقام بصياغة ثلبث نظم بديمة ي،مكثار عمى الاقتصاد اللتحميل الآ كوفجوة الناتج. ذل يالمحم

، قواعد تايمور ياقتصاد صغير مفتوح )التضخم المحم يلمسياسات القائمة عمى القواعد النقدية ف
 يالفرق الرئيس توصل البحث إلى أنَّ  ،ين، سعر الصرف المقيد(كر أسعار المستيمالقائمة عمى مؤش  
ل نظام، کما أوضح كلتقمبات أسعار الصرف اللبزمة ل يالمدى النسب ييتمثل ف ،بين ىذه النظم

 :اٌشئٍغٍخ اٌىٍّبد فييا سياسة مثمى. يستيداف التضخم المحمإسياسة  تعدَّ  يالبحث الحالات الت
 اقتصاد مفتوح. – سعر الصرف -معدَّل الفائدة  -التضخم 

ػٍى  هاٌىجير في عؼش طشف الجٍٕٗ الدظشي، ٚأصش  أعجبة الإنخفبعدساعخ (3) 
 .الالزظبد

بير في سعر صرف الجنيو كنخفاض الأسباب الإ ،(Omar Osman) الدراسة أوضحت
نتياج ىذه السياسة عام إفترات ثلبث تم فييا  ىبالترکيز عم ،الاقتصاد ىثر ىذا عمأو  ،المصري
، وقام 2011بير عقب ثورة يناير كال نخفاضالإ ، وأخيراً 2003، ثم قرار التعويم في 1991

التاريخية لتحميل تطور الظروف النقدية في کل من مصر  تالباحث باستخدام المنيج النقدي والبيانا
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. وسعر صرف الجني يلات التضخم والتغيرات فوالولايات المتحدة، بيدف التوصل لمعلبقة بين معدَّ 
وخاصة للؤسر  يالفرد كستيلبالإ ىأثير سمبي عمتخفيض قيمة الجنيو المصري لو ت وتوصل إلى أنَّ 

 ى، ولم يتم إثبات أي أثر لمتخفيض عمالصادرات المصرية بسيط جداً  ىأثره عم أنَّ  الفقيرة، إلاَّ 
 .والتوظيف ةالعمال

د خبسط المحشٚلبد اٛسٚ ػٍى اٌظبدسٍرأصير رمٍت عؼش طشف اٌذٌٕبس ِمبثً اٌ(4) 
 2020 - 2000ائش ضلحبٌخ الج اعخ لٍبعٍخسد

 الجزائرية المحروقات خارج اتر الصاد عمى الصرف سعر تقمبات تأثير قياس إلى الدراسة تيدف
 نمبرط(وقياسية  إحصائية أدوات باستعمال ، 2020- 2000 لمفترة من الدولية الأسواق في

(، صرف سعرذو دلالة إحصائية ل تأثير يوجد لا أنوب خمصت VAR اٌزارً الإنحذاس ِزغٙبد
 حد إلى مرتبط الصادرات خارج المحروقات أنَّ تطورو  الصادرات، اليوروعمى مقابل الجزائري الدينار

من  العظمى النسبة تمثلالمصنعة،  النصف المنتجات كون، لالمحروقات صادرارت كبير بتطور
 المحروقات بأسعار سعارهأ ترتبط ، لذلك،لمحروقاتمشتقات ا من، و المحروقات خارج الصادرات

 السمطة قبل من قيمتو تخفي نتيجة اليورو، قابلم الجزائري الدينار تقيقر وانييار ويرجع .كبيرة بدرجة
 ملبئم غير الإجراء ىذا لكن الصادرات الجزائرية، وتشجيعدعم  لأجل الإجراء ىذا ترجع التي النقدية

 ونوعاً، فضلًب عمىكماً  الوطنية السوق تغطية عن وعجزه الوطني الإنتاجي الييكل نظام القصور
أيضاً  والذي يعتبر الأجنبية، الواردات كبح لأجل الإجراء ىذا تراجع كما الأجنبية، الأسواق ولوجو
 وجو عمى بالسوق الأوربية وارتباطو السوق الوطنية إحتياجات إلى النظرمجدي ب غير إجراء

 الخصوص.
الدفزبؽٍخ  VAR الذاتي الإنحدار متجيات نماذج - صادرات محروقات - سعرصرف : اٌىٍّبد

 .بدً ػٍى اٌظبدساد خبسط المحشٚلً الحمٍمير عؼش اٌظشف اٌفؼٍش رغرمذٌش أص(5) 

تقدير أثر  (99-33، ص: 2019 د سوىير، مصار منصفبن حمي)تستيدف ىذه الدراسة 
 ،القريب والبعيد ينجملأي افعمي الحقيقي عمى الصادرات خارج المحروقات فرف الر سعر الصتغيُّ 

د عرضيا ، بع2000-2019لمفترة  ARDL))وزع ر الذاتي ذو البطء المدانحوذج الإباستخدام نم
وتحميميا لتطور  ،مختمفة طر زمانية ومكانيةأالسابقة التي تناولت الموضوع في لبعض الدراسات 

ي لدراسة دير القياسوقات عرجت عمى التقارج المحر والصادرات خ ،يالحقيق يالفعم رفسعر الص
، الذي تم فيو كتر ختبار الحدود لمتكامل المشوا ديربصياغة نموذج لتق ،لثر بين المتغيرين، وذلكالأ
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الحقيقي  الفعمي ريتم سعر الصرفالمحروقات، لوغا ارجلوغاريتم الصادرات الحقيقية خ ستعمالإ
لى ٔزبئظ ِٕٙب ِب ًٌٍئٚرٛطٍذ اٌذساعخ  :أسعار النفط الحقيقية،  ولوغاريتمري، ئالمدينار الجز 
 لتغير سعر الصرف الحقيقي الفعمي  ،حصائياً إثبتت الدراسة بعدم وجود تأثير معنوي أ

ل فترة لبجمين القريب والبعيد خلأالصادرات خارج المحروقات في ا ئري عمىالمدينار الجز 
ين. جملأصادرات خارج المحروقات في ا الدراسة، بينما يوجد تأثير لسعر النفط عمى

نتاج خارج قطاع الإ نشاط أسعار النفط في خمق ديناميكية مدى أىمية ىذه النتيجةس وتعك
 .النفط أسعار النفطقطاع خارج  المحروقات، ومدى تبعية

 لتعزيز القدرة التنافسية ،سياسة سعر الصرف مستوى جراءات المتخذة عمىالإ رغم 
تزال  لاو  الوطني قتصادالواقع يظير مساىمتيا في الا أنَّ  لاَّ إ ،اتلمصادرات خارج المحروق

من  ،بيذا القطاع لمنيوض لجيودامن  وىو ما يستدعي من السمطات بذل المزيد ،ىامشية
 .عتماد عمى ىيكل متكامل من حوافز التصديرلإل البخ

 ِظش. عٍبعبد تحشٌش عؼش اٌظشف ٚأصش٘ب ػٍى اٌفمش ٚرٛصٌغ اٌذخً في(6) 

أتبعتيا  يالجنية المصرى، التاسات سياسات تخفيض قيمة كالبحث إلى تقييم إنع ييدف
ومة المصرية ضمن سياسات الإصلبح الاقتصادى، عمى نسب الفقر وعدالة توزيع الدخل فى كالح

لاستنباط العلبقة  يتم إستخدام منيج التحميل الوصفو . 2019وحتى  1999مصر خلبل الفترة من 
مصر، کما  يف يالعلبقة عمى الواقع الاقتصاد كومدى إنطباق تم ،تغيرات المختمفةالنظرية بين الم

لسياسات تخفيض قيمة الجنية  ي،مكلتحديد مدى التأثير ال يل القياسإستخدام منيج التحميتم 
البحث إلى نتائج  توصل عمى عدالة نوزيع الدخل. كثير ذلأومدى ت ،لات الفقرعمى معدَّ  يالمصر 

 ةليات متتادى إلى زياأدَّ  ي،المصر  ور صرف الجنيتتطابق مع النظرية الاقتصادية، فانخفاض سع
لات التضخم، وىو ما زاد من حدة شعور رتفاع معدَّ إلى إى دَّ أا مَّ م ،ساسيةسعار السمع الأأ يف

 ،مصر يف راءومنخفضة الدخل بانخفاض دخوليم الحقيقية ما زاد من حجم الفق ،الطبقات متوسطة
أثبت  . کمايالدول كتحت خط الفقر وفقاً لتقارير البن ،ان مصركمن س %62ليصل إلى نحو 

رتفاع عدم عدالة توزيع امحدودة الدخل والفقراء و غير صالح الطبقات  يالبحث تدىور توزيع الدخل ف
 منالعديد  ،ومة المصريةك. تمت الوصية بضرورة إتخاذ الح2015مصر منذ عام  يالدخل ف

صادية ت الاقتاسات السمبية للئجراءاكنعلمواجية الإي، اعة الضمان الإجتمكالإجراءات لتطوير شب
 الدخل. يعمى الفقراء ومحدود

التضخم -الدخل  عيتوز  -الفقر  - الصرفسعر اٌشئٍغٍخ اٌىٍّبد : . 
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 الدجؾش اٌضبًٔ
 اٌؼًٍّ )اٌمٍبعً( ٌٍذساعخ.الإؿبس 

 ذ:تمٍٙ
اٌؼبلدً اٌظؼٍذ ػٍى رتفاع طفيفإإلى  الأساسية الأسعار العالمية لمسمع تشير توقعات: 

، ىمن ناحية أخر و  .ىذا من ناحية السياسة النقدية لجنة عمى عرضيا تم مقارنة بالتوقعات التي
بشكل عام في  الأوضاع تمك ستقرتإفي حين ، للبقتصاد الأمريكي الأوضاع المالية ستمر تيسيرإ

، ساىم العديد بموجبيا لجنة السياسة النقدية. لدىمقارنة بالمعمومات المتوفرة  ،منطقة اليورو، ذلك
إذ  ،سعار العالمية لمسمع الأساسيةالأ عاتالمرتبط بتوقُّ  ،ستمرار حالة عدم اليقينإفي  ،من العوامل

جراءات الإ تخفيف ،تتمثل أىم تمك العوامل في التباطؤ المتوقع في النشاط الاقتصادي العالمي
  .واستمرار الأزمة الروسية الأوكرانية ،كورونا حترازية المتعمقة بوباءالإ

، 8188تعافى النشاط الاقتصادي خلبل الربع الثالث من عام  : ب 
َّ
ػٍى اٌظؼٍذ المحًٍأِ

خلبل الربع الثاني  ،٪2,2 لمقارنة بمعدَّ ٪ 0,0ل معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي ليسج  
السياحة والزراعة  ،بتحسن النشاط الاقتصادي في قطاعات قد جاء التعافيً مدفوعاً ف. 8188من عام 

ن رات الأولية في تسجيل معدَّ معظم المؤش   كما إستمرتوتجارة الجممة والتجزئة.  لات نمو موجبة، وا 
من المتوقع خلبل الفترة القادمة أن يتبع و . 8188كانت بوتيرة أبطأ، خلبل الربع الرابع من عام 

مقارنة بالعام  ،8188/8182م المالي وتيرة معتدلة خلبل العا ،ل نمو الناتج المحمي الإجماليمعدَّ 
 . رتفاع بعد ذلكقبل أن يعاود الإ ،المالي السابق

، مقارنة بمعدل 8188 خلبل الربع الثالث من عام ٪7,0ل البطالة ل معدَّ سجَّ  : عٛق اٌؼًّ
 : خلبل الربع السابق.7,6

 .ٌٍذٌٚخ اؿبس اٌغٍبعخ الالزظبدٌخثعلاِخ إٌظبَ إٌمذي ٚالدظشفي ٚاعزمشاس الأعؼبس 

 ) اٌغٍبعخ إٌمذٌخ(1 
 
 (:ش عؼش اٌظشف ػٍى اٌزؼخُأصش رغٍ

ا ممَّ  ة،من أثاره المباشرة عمى أسعار السمع المستورد ،ل أساسيكأىمية سعر الصرف بش يتأت
رات فى أىمية دراسة تأثير التغيُّ  يتأتمن ىنا، ل التضخم السائد في الاقتصاد. يعني تأثيره عمى معدَّ 

ل السياسة عمى معدَّ  كثار محتممة لتمآمن خلبل ثلبث  ،سعار المحميةسعر الصرف عمى الأ
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عادة فتح  ،حرب أوكرانيا تبعو د وباء تفاقم التضخم بع. تبدأ بالتضخم وا  «COVID 19 virus»

دفع ممَّا  ،في عدة مناطق من العالمومتعد دة حدوث توترات شديدة في ب تسبَّ  والذيالاقتصاد 
ىو الخطر الذي تجاوز و رات المجتمعية، توتُّ تأجيج الو الملبيين من الناس إلى ىوة الفقر المدقع 

 ورتفاع التضخم من شأنإ والأحداث المناخية القاسية، أو حتى النزاعات. ،مخاطر الكوارث الطبيعية
يا الوباء العالمي أدَّ قد  ،أن يضغط عمى لجنة السياسة النقدية بالبنك المركزي لرفع أسعار الفائدة

كما يوجد  .الطاقة والتضخم والغذاء والأمن في المقام الأولإلى وضع أزمات  ،والحرب في أوروبا
الحشٚة )أو حتى  ،ستقطاب المجتمعات عبر التضميل والمعمومات الخاطئةألا وىو إ آخر، خطر
(الزظبدٌخ .-الجٍٛ

حول  ،8182 يناير 81 -02 منكشف تقرير المنتدى الاقتصادي العالمي المنعقد في دافوس 
شمل و  ،م أكبر خطر ييدد العالم في العاميين المقبمينالتضخُّ بأنَّ  ،8182المخاطر العالمية لعام 

إلى سمسمة من المخاطر العالمية الشديدة  ياأدَّ  -إٌضاػبد ٚاٌزٛرشاد الجٍٛ) أنَّ ب (الزظبدٌخ
أشار كما  .8107ىو الأعمى منذ  %،80,2ليصل إلى  8188 في ديسمبرثمَّ إرتفع  .ةترابطمالو 

إلى الأسعار المرتفعة بالفعل،  اً يضيف أعباء ،التراجع في سعر صرف العممة المحميةالتقرير إلى أنَّ 
أزمة تكمفة  تمشكَّ بموجبيا،  .الفترة اللبحقةخلبل  %01ل التضخم فوق فع معدَّ توممكن أن ير 

  الخطر العالمي الأول خلبل العامين المقبمين. ،المعيشة الناجمة عن التضخم
المتوقع أن يستمر خلبل  ،الضغط عمى إمدادات الطاقة والغذاء : ٘زٖ الدخبؿش ِٓ ػّٓ

رتفاع أسعار الطاقة إبسبب  ،رتفاع الحاد في أزمة تكمفة المعيشة وتكمفة الديونالعامين المقبمين، والإ
ر ة تغيُّ خاصَّ  ،طويمة الأمد ،بجيود مكافحة تيديدات أخرى راً اضر أمحق ت بدورىما وأسعار الفائدة.

عتدال ال بشأن الإيبدأ العالم في التعاون بشكل فعَّ لذلك، ينبغي أن  ار التنوع البيولوجي.المناخ وانيي
، مزيد من ال لمنعوالتكيف المناخي،  ،  

 
(ٍٔٙبس اٌجٍئًؽزجبط الحشاسي ٚالإالإ)ش الدٕبؿ()ٌزغٍ

بين مختمف  د الأزمات المرتبطة تيد   : .في السنوات المقبمة (ثبٌزٕبفظ الجٍٛعٍبعً)ثبٌزٛاصي
ستثمارات في الصحة والتعميم البمدان خمق ضائقة مجتمعية عمى مستوى غير مسبوق، مع غياب الإ

 جتماعي.تآكل التماسك الإ يزيدا والتنمية الاقتصادية، ممَّ 
2)  

َّ
في المتوسط خلبل  (نقطة مئوية  ±2) %.7,1:  ي اٌزؼخُ الدغزٙذفِؼذ الحبلي

ييدف البنك المركزي المصري إلى تحقيق سلبمة النظام . بموجب ذلك، 8180الربع الرابع من عام 

https://www.cbe.org.eg/ar/monetary-policy/inflation-target
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لقانون البنك  النقدي والمصرفي واستقرار الأسعار، في إطار السياسة الاقتصادية العامة لمدولة وفقاً 
 ،٪02,7 ل السنوي لمتضخم العامل المعدَّ سجَّ ،  2020لسنة 060المركزي والجياز المصرفي رقم 

من قبل البنك  مقارنة باليدف المعمن مسبقاً  ،8188في المتوسط خلبل الربع الرابع من عام 
لتضخم ال رتفع معدَّ كما إنقطة مئوية( في المتوسط خلبل ذات الفترة.  8±٪7البالغ ) ،المركزي
ل السنوي تجاه التصاعدي لممعدَّ ستمر الإإ، 8188سمبر في دي ٪،80,2ل الحضر ليسج  بالسنوي 

 خلبل ذات الشير.  ،٪80,0لمتضخم الأساسي ليسجل 
مداد والتوريد واضطراب سلبسل الإ ،تأتي تمك التطورات نتيجة أثر الصراع الروسي الأكراني

الأسعار العالمية لمسمع الأساسية، رغم تراجعيا في الآونة الأخيرة، وتقمبات سعر  رتفاعإعمى  ،عالمياً 
، بالإضافة إلى الضغوط التضخمية الأخرى من جانب 8188صرف الجنيو المصري منذ مارس 

لذلك، يكون لتمك المشكمة إنعكاسات خطيرة، عمى مستوى المعيشة لمجموعة كبيرة من أفراد  الطمب.
علبج  يعتبر ىنا،من في مجموعة الفقراء، وأصحاب الدخول الثابتة والمحدودة. المجتمع تتمثل 

 . تحقيقيالالتضخم أو التخفيف من حدتو يعتبر أحد الأىداف الرئيسية التي تسعى الدول 
 .ل تضخم منخفض ومستقر عمى المدى المتوسطيمتزم البنك المركزي بتحقيق الحفاظ عمى معدَّ 

 أيضاً فيقررت ثمَّ  النقدية الإبقاء عمى أسعار العائد الأساسية دون تغيير.قررت لجنة السياسة كما 
لميمة واحدة وسعر العممية الرئيسية  ،الإبقاء عمى سعري عائد الإيداع والإقراض ،8182فبراير  8

عمى الترتيب. كما تم الإبقاء عمى سعر ٪ 02,70، ٪07,80 ٪،02,80 ىلمبنك المركزي عند مستو 
 .٪02,70 ىخصم عند مستو ئتمان والالإ

 دخبس.رشاعغ الإ(3 
دخار نسبة إلى الدخل القومي بشكل حاد في مصر خلبل السنوات القميمة تراجع إجمالي الإ

، وفق بيانات الحسابات القومية 8181 ،8100الماضية، ووصل إلى أقل مستوياتو بين عامي 
ل ، وسجَّ 8181عام  %00إلى  0668عام  %20دخار من ىبط إجمالي الإإذ  لمبنك الدولي.

فقط من إجمالي الدخل  %01أدنى مستوى عمى الإطلبق عندما بمغ  ،8102 ،8100عامي 
تريميون جنيو  0,100بمغت الودائع غير الحكومية بالعممة المحمية  :عمى مستوى الأموال القومي.

 80,01ي تريميون جنيو، )الدولار يساو  0,800، نصيب القطاع العائمي نحو 8188بنياية يوليو 
 ( وفق بيانات البنك المركزي المصري.جنيياً 
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 .اٌمٍبط الالزظبدي
 أٚلاً: 

ِّ
 .شاد اٌذساعخاٌزؾًٍٍ الإؽظبئً لدزغٍ

الذي يعتمد عمى وصف  ،المنيج الوصفي التحميمي الدراسةتبع ت(1)   الأأ 
أ
 ع

ِّ
 خ:ظ الدٕٙغٍ

 نفالتعبير الكيفي يصف الظاىرة ويبي   ة،كيفيَّ وال ةكميَّ من الناحية الر عنيا ويعب   ،الواقع من الدراسة
 .مقدار الظاىرة أو حجميالقيمة و  رقمياً  ي وصفاً بينما يعطي التعبير الكم   ،خصائصيا

 
ِّ
 الدشاد ِإش

ِّ
 :ادشزغٍ

ر المتغي  ىذا تناول  y) عؼش اٌظشف(1  ) ( 
ِّ
من خلبل )عؼش اٌظشف(:(ش الدغزمًالدزغٍ ، 

 :بٌزبليو ،رالمتغي  رات التي يتكون منيا رصد نتائج المؤش  
: اٌـشق التجريبي جزئيا في الدراسة بيا تمت التي يتم تناول الطريقة النقطة ىذه في(أ) 
 يدرس قياسي نموذج قام الباحث بمعالجة حيث تم إستخداميا، التي الأدوات نبي ن ومن ثم والميداني،

 ذلك، باستعمال الصادرات،الدولار وأثره عمى  الصرف لمجنيو المصري مقابل سعر بين العلبقة

 VAR. الذاتي  الإنحدار متجيات نماذج
سعر الصرف وىو متغير  : :عمى متغيرين أساسيين الدراسةتعتمد لذلك،   

ِّ
ٚيش الأالدزغٍ

لفترة من ا في في الصادراتمثل تي : .مستقل  
َّ
  بأِ

ِّ
ر ىو متغي  و  ،– 8102ش اٌضبًٔالدزغٍ 8188

من وزارة  ، المنبثقحصائيات لمعمومات والإاعتماد عمى الإ تمَّ  المتغي رات،قياس ىذه ول تابع. (CNIS)

حصائية الثلبثية التي يصدرىا الإ النشرات عتماد عمىفتم الإ السابقة، لفترةالتجارة الخارجية عن ا
مريكي، بالدولار الأغ والمبال ،ويةئبالنسب الم المتغي راتحصاء قيم إكما تم  البنك المركزي المصري.

 سعار بمتوسط الفترة.والأ
وبٌزبلي : الإحصائية المعادلات تقدير في إستخداميا تم متغي رات الدراسة، التي وتمك رموز
 ERDEURO :اٌظشف : لمجنيو المصري مقابل الدولار. عؼش
 EXHH ػٍى إٌؾٛ اٌزبلياٌظبدساد: :لمنموذج،  الدال ي الشكل : بموجبيا أعطت

EXHHt = F (ERDEUROt) 

اٌزبلي : الإحصائي النموذج المتغي رات نصيغ بين الخطية العلبقةبافتراض 
EXHHt = B0 + B1*ERDEUROt+ 3t 
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: ؽٍش
َّ
 أْ

 B0: حدٌّ ثابت.
 B1ERDEURO: معممة 

3t النظام، لكنيا تؤثر فيو. يشمميا متغي رات لم يشمل الذي العشوائي المتغي ر :
، إستخدمت في عممية الجمع التي الأدوات ىنا إلى : نتطرق ( ة) الأدٚاد )لرزّغ اٌذساعخ(

 في ، وبرامج الكمبيوتر المستخدمةالدراسةمجتمع مع خصائص تتناسب ىا من خلبل ختيار والتي تم إ

 والقياسية الأدوات الإحصائية ومختمف ،ليةلمحصول عمى البيانات الأوَّ  والمعطيات معالجة البيانات

(EVIEWS 10) لمعالجة  الإحصائي  البرنامج لذلك، إستخدم إقناع، المستعممة، بإعتبارىا وسيمة

 القياس ضوء وتحميميا، في السلبسل الزمنية واليسر، لمتعامل مع السلبسة يوفر البيانات، نظراً لأنو

الجدول الإلكتروني  برنامج إستخدم كما ، الاقتصادي EconometricsEXCELعمى لمحصول  ،
 الزمنية، لذلك، إعتمد الباحث عمى السلبسل عمى التطبيقيةالدراسة  تعتمد البيانية. المنحنيات بعض

تم  لذلك، البسيطة، بالملبحظة الزمنية السمسمة طبيعة رغم صعوبتيا، فقد تم تحديد بيانات إحصائية
، 8100شيخي، (السمسمة  العام في الإتجاه وجود عدم أو وجود إستخدام مقاييس إحصائية، لاختبار

الجزئي، وتحديد درجة  الذاتي والإرتباط الذاتي الإرتباط راسة دالَّةدإلى ا عمدن . ثم(811ص: 
فترح الإثـبء( جذر الزمنية باستعمال إختبار الدراسة، ودراسة إستقرارية السلبسل لمتغي رات (التأخير 
بيرون  إستخدم فميب ، حيثالوحدة  (Unit Root Test)(Phillips & Perron P, 1988, pp. 335-

إختبارات  عدة وجود مع  ديكي فولر : إختبار(346  .DICKEY & FULLER, 1979, pp) أّ٘ٙب

ختبار ،  ، من ىنا، تبيَّن الموسع  فولر ديكي وا  427-431)DICKEY & FULLER 1981 (ADF) 

،   الجنيو المصري مقابل الدولار سعر صرف وسمسمة ، الصادرات مسمةأنَّ س EXHHERDEURO

 لسمسمتان، لذلك، نستيلبين ا مشترك علبقة تكامل وجود عدم مع الأول الفرق مستقر عند كلبىما

. الإنحدار الذاتي  نموذج بواسطة بينيما العلبقة بتقدير   VAR

د من مدى صلبحية أداة جمع البيانات لمتأكُّ (د)   
ِّ
 :(ؽغبة اٌظذق ٚاٌضجبداٌذساعخ )ٕخ ػٍ

تساق الداخمي مدى الإ ختيارإتم إجراء . الأصمي لمجتمعا لمثتحيث  مة لمدراسة الحالية،ز اللب
 :اٌزبٌٍخ إٌزبئظ ، ٚظٙشدVAR))نمٛرط لفقرات المقياس باستخدام 
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 َاٌذٚلاس نتيجة : الدظشي ِمبثً اٌظشف ٌٍغٍٕٗ عؼش ثين الأعً ؿٌٍٛخ ػلالخ ٚعٛد ػذ
بموجبو، يجب  أخرى، جية من والصادرات جية السمسمتان، ىذا من بين مشترك تكامل وجود لعدم

)ِزغٙبد( الإنحدار أشعة  نموذج طريق عن بينيما الأجل قصيرة علبقةوجود  أن نبحث عن
VAR السمسمتين. بين الأجل القصيرة خلبلو العلبقة ، لنبي ن من الذاتي 

 التقدير عبر بناء  في إستعماليا أجل : من ٌٍغٍغٍزين اٌزأخير فترح تحذٌذ ِؼبً 
 المتغي ر التابع والمتغي ر أي معرفة القصير، المدي في السببية النموذج، ثم دراسة وتحديد علبقة

عدة  اً مخدوالتأكد من خموه من مشاكل القياس مستالبواقي،  نموذج المستقل، ومن ثم تشخيص
ختبار عدم ثبات إرتباط الذاتي بين البواقي، الإ ختبارإالنموذج،  إستقراريةختبار إ :ىمياأإختبارات 
البواقي، إستقرارية لمبواقي، فحص  ختبار الشوشرة البيضاءإختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي، إالتباين، 

 وتحميل مكونات التباين.، ستجابة الفوريةتحميل دوال الإ اً مخدمست ،ثم التحميل الييكمي لمنموذجومن 

ش اٌزبثغ} اٌظبدساد(2 
ِّ
يُظير : ({X) الدزغٍ يػغض ٍِضاْ الدؼبِلاد الجبسٌخ الدظش :

مُتحصلبت  يد صافلتجاري الفارق بين الصادرات والواردات السمعية، والميزان الخدمي يحد  الميزان ا
بسبب تدىور عائدات  ضخممن عجز  ييعان يالذ ،الدولة من الصناعات الخدمية کالسياحة والنقل

كما  يرصد ميزان التحويلبت الجارية من جانب واحد كما ، 8100السياحة بعد  )الدغبػذاد ٚالدٕؼ(.
سبب ب ،8100 يالربع الأول من العام المال يمميار دولار ف 01قدره  سجل الميزان التجاري عجزاً 

کما تراجعت  ا أثر سمباً عمى الصادرات والواردات المصرية.ممَّ  ،إنخفاض الأسعار العالمية لمبترول
، 8102مميار دولار فى الربع الأول من  0,2لتصبح %، 82,0حصيمة الصادرات السمعية بنحو 

 ىونخفاض الإىذا . سبب 8100 مميار دولار في الربع الأول من العام المالي 2,2بعد أن کانت 
نخفاض إمميار دولار، بسبب  0,8بنحو  نخفاض حصيمة صادرات البترول إ )الخبَ أٚ الدٕزغبد(

تمَّ عرضيا،  راتة مؤش  عدَّ يتضمن و ، خلبل فترة المقارنة %00أسعار النفط العالمية بأکثر من 
 وبٌزبلي:
 فترة إبطاء  : حصمنا عمى سعر  نَّ أ فتبيَّن،  =1ٌٍغٍغٍزين ِؼبً  اٌزأخيرتحذٌذ فترح  p

 ة.لسنة السابقعن ا مسنة الحاليةل عمى قيم الصادراتر أثَّ  الدولار،مقابل الجنيو  صرف

 :  ػٍى اٌظبدساد عؼش اٌظشفرأصير  الدولار،الجنيو مقابل التنبؤ بسعر صرف إذ يمكن
 علبقةتبيَّن أنَّ  ،ىنا منباستعمال سعر الصرف،  بالصادرات، كما يمكن التنبؤ الصادراتباستعمال 
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والتوزيع  الدولية،لى طبيعة العلبقات الاقتصادية إترجع ىذه النتيجة  ثنين.إتجاىين إسببية ذات ال
الجنيو ر في قيمة شديدة الحساسية لأي تغيُّ  تعتبر ،لذلك، أوربا إلى ةتجيالم، الجغرافي لمصادرات

عمى  تعني الطمب الصادراتالزيادة في الطمب عمى  أخرى،من جية و من جية،  مقابل الدولار
 .بيا قيمة العممة الوطنيةتتأثَّر  بموجبو،العممة الوطنية، 

:في  ،ىذا النموذج مقدرات ظيرتVAR  رمذٌش نمٛرط(س)   ين اٌزبٌٍزينزالدؼبدٌ: 
 1) D1EXHH = C (1)*D1EXHH(-1) + C (2)*D1ERDEURO (-1) + C (3) 

 2) D1ERDEURO = C (4)*D1EXHH(-1) + C (5)* D1ERDEURO (-1) + C (6) 
قيمتيا لمسنة السابقة بميل قدره  تتأثر  الصادرات،قيمة  نَّ أ :  

ِّ
C (1) ،ٚلىٓ الدؼبدٌخ الأرجٍ

ثابت  مع حدٌ ، بميل قدره  السابقةلمسنة  الجنيو المصريلى تأثرىا بقيمة سعر صرف إإضافة  C (2)

ر بقيمتو لمسنة السابقة تأثَّ  الجنيو لمدولار،قيمة سعر صرف  نَّ أ :C (3).  قدره  
َّ
ٓ الدؼبدٌخ اٌضبٍٔخرجٍ

 C (5)C (4)C قدره ثابتٌ  مع حدٌّ ، لمسنة السابقة بميل قدره  الصادراتقيم ا بتأثرىلإضافة  ،قدره  بميل

(6) عبر ساسىذا الأتقدير النموذج عمى  فتمَّ ، ة المشكمةخدملولى الأتحميل المعادلة .لذلك، وجب 

المعادلة  تستنتج، فاطريقة المربعات الصغرى  OLS: اٌزبٌٍخ
D1EXHH = 0,529759863272*D1EXHH(-1) + 12,5453278227*D1ERDEURO(-

1) – 453,670925353 

لذلك،  حصائية فيشر معنوية إ ،النموذج يتمتع بمعنوية كمية فقد تبيَّن أنَّ  F-statistic = 19,148

كما يشير  ،، والنموذج لو قوة تفسيرية مقبولة حيث تشير إلى Prob (F-statistic) = 0,00 < 0,05

ر التابع بنسبة ر المستقل المتغي  يفسر المتغي  ، بموجبو، لى معامل التحديد إ R-squared = 0,7053

رتباط الذاتي كل الإامن مش ذلك، لعدم معاناتوعوامل خارج النموذج،  لىإالباقي  ييعز ، و ,%70 53
التي تقع في منطقة الفرضية  ، حصائيةإن ذلك كما تبي   ،خطاءبين الأ Durbin-Watson = 2,1634

مات بعض معم   نَّ أ لاَّ إ يجابية في النموذج.إ رتباط ذاتي، وىذه نقطةإي عدم وجود أ ،الصفرية
 :نَّ أالنموذج غير معنوية حيث 

 .ٌٚى ٌٍّٕٛر جاٌّؼادٌح الأٌّؼٍّاخ اٌّؼٌٕٛح الإحصائٍح  ( دراسحخذٚي )0

 %5اٌمرار ػٕذ  t-statistic Prob (t-statistic) اٌّؼٍّح

C(1) 2,6925 0,0169 ِؼٌٕٛح. 

C(2) 1,6633 0,1149  ِؼٌٕٛحغٍر. 

C(3) -0,3091 0,4303  ِؼٌٕٛحغٍر 

 .(Eviews 10)ػٍى ِخرخاخ ترٔاِح  ا  تٕاء اٌثاحث،ػذاد إاٌّصذر: ِٓ 
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C(1) بسعر تتأثَّر، ولم  المعممة السابقة لمعنوية السنة في فقد تبيَّن أنَّ الصادرات، تأثرت قيمتيا

C(2) معنوية نظراً لعدم ثابتد  البالح ولم تتأثَّر ، معممتو معنوية صرف الجنيو مقابل الدولار، لعدم

C(3) القياسية. المشاكل من خموه من والتأكد بموجبيا، تم تشخيصو ، معممتو

:  ،خطاء القياسأكد من خموه من تو، يجب التأواختبار صلبحي وتشخيصلVARرشخٍض نمٛرط (ط) 
 البواقي وخضوعيا لمتوزيع الطبيعي. راريةستقإ مع، الكمية والجزئية إستقراريتوختبار مثل إ
  بعد تقدير نموذج : VAR إستقراريتوختبار إ ، ينبغيإٌّٛرطئعزمشاسٌخ  خزجبسئ

معظم  إذ أنَّ  الإستقراريةيحقق شروط  ،المقدر وذج نم أنَّ  وجدلذلك، اللبزمة،  راتختبابالإ VAR

 دائرة الوحدة. المعاملبت أصغر من الواحد، وجميع الجذور تقع داخل

  :رتباط ذاتي بين بواقي إنو لا يوجد بأ حيث تبيَّن ارً ثين اٌجٛالًزسرجبؽ اٌخزجبس الإئ
تقر الفرضية كما رتباط ذاتي بين بواقي النموذج، إالصفرية بعدم وجود  الفرضية تقر لذلك، ،النموذج

 .رتباط ذاتي بينياإالبديمة بوجود 

  حتمالية عند درجات التأخير أكبر من القيم جميع القيم الإ ن أنَّ تبيَّ : خزجبسئ ٔزبئظ LM

وىي  ،1,1010باحتمال  ، كذلك،1,1822حتى الفترة العاشرة باحتمال  %،0 مستوىعند الحرجة 
رتباط ذاتي، إبواقي النموذج لا يوجد بيا  أنَّ و  ،يقود إلى قبول الفرضية الصفرية امَّ ممتأخرة،  فترات

تأثر بالخطأ في النموذج في الفترة يولا  ،مستقل t) الخطأ في النموذج لمفترة نَّ أ كما يبي ن )t-1) .)
VAR رتباط بين البواقي لمعادلات النموذجإستخدام في حالة وجود للئ يصمح نموذج  نَّ وأ

 .(722ص:  ، 2005عطية،(

  ختبار إ: تؤكد نتائج عمى خمو النموذج من مشكمة عدم  ،خزجبس ػذَ صجبد اٌزجبٌٓئ White

نقبل بالفرض الصفري أي سمسة البواقي ليا  ،بالتالي %،0 لاحتمالية أكبر من قيمتيا نَّ ثبات التباين، لأ
 .ستباين متجان
 نعتمد عمى  ،: لمكشف عن طبيعة توزيع بواقي النموذج اٌـجٍؼً ٌٍجٛالً غخزجبس اٌزٛصٌئ

Jarque-Bera ،%0درجة المعنوية أكبر من  أنَّ بالجدول، بنتائج عبر ال نبي  ت ختبارىذا الإ ،ختبار إ

  .طبيعياً  تتبع توزيعاً  بواقي السمسمتين بالتالي نقبل الفرضية العدمية بأنَّ 

 Jarque-Beraخرثار إٔرائح  (2) خذٚي

 ح.درخح اٌّؼٌٕٛ ح.اٌمٍّ ح.الإحصائٍ .اٌسٍسٍح

  خارن تٍرا  صرف اٌدٍٕٗ ِماتً اٌذٚلار.سؼر 

 (Jarque-Bera ) 

0,632613 0,923336 

 0,529332 1,299964 اٌصادراخ.

 .(Eviews 10)ػٍى ِخرخاخ ترٔاِح  ا  تٕاء اٌثاحثػذاد إاٌّصذر: ِٓ 
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  : ختبار إنستعمل حيث لكشف ىل  ،خزجبس اٌشٛششح اٌجٍؼبء ٌٍجٛالًئ Ljung-Box

؟ من عدمو عمى نموذج  هر يثأت وعن مدى ،لا؟ وبالتالي مأالبواقي ىي شوشرة بيضاء  نَّ أ VAR

وبٌزبلي :Q-Stat ختبار آخر قيمة في العمود حصائية ىذا الإإحيث توافق 
 Ljung-Box  خرثارإٔرائح  (3) خذٚي

 ح.درخح اٌّؼٌٕٛ ح.اٌمٍّ ح.الإحصائٍ .اٌسٍسٍح

  صرف اٌدٍٕٗ اٌّصري ِماتً اٌذٚلار.سؼر 
Ljung-Box 

9,4149 0,669 

 0,302 13,939 اٌصادراخ.

 .(Eviews 10)ػٍى ِخرخاخ ترٔاِح  ا  تٕاء اٌثاحثػذاد إاٌّصذر: ِٓ 

وبواقي سمسمة  الجنيو مقابل الدولار،بواقي سمسمة سعر صرف  نَّ أالجدول ىذا ن من تبيَّ 
VAR المقدر.   صدمات عشوائية لا تؤثر عمى نموذجلكونيا  ،تمثل شوشرة بيضاء الصادرات

 بواقي السمسمة  تخم الإستقرارية،ختبار إمن خلبل  أنون يَّ : تب اٌجٛالً ئعزمشاسٌخفؾض 
 يا مستقرة عند المستوى.نَّ بأ ثبت، حيث الإستقرارية من عدم

 :VARاٌزؾًٍٍ الذٍىًٍ ٌّٕٛرط (ػ) 
 لبلبدرات باشيدت عدة تغيُّ  حيث، 8181لى إ 8111 من خلبل الفترة الزمنية الدراسة هىذ تتم

 راتمن وجود أي تغيُّ  الدراسة،مر الذي تطمب التأكد من خمو البيانات المستخدمة في وخارجيا، الأ
ِضً :Shocks الإختباراتستخدم أحد ن أن ينبغي ،، لذلكصدمات  ىيكمية فييا أو

     Response to CHOLESKY, OrChow test, OrCusum,OrRcursive Coefficient.

 : Response Functions)(Impulseعزغبثخ اٌفٛسٌخ دٚاي الإ(ؿ) 
تم في سياق نماذج ت ،خارجيةة فعل الاقتصاد عبر الزمن لصدمات ستجابة رد  ة الإتصف دال  

ة عمى تتبع المسار تعمل الدالَّ . لذلك، خارجير ، تعامل الصدمات كمتغي  نحدار الذاتي الإ VAR

المختمفة المتضمنة في رات التي تتعرض ليا المتغي  ، و ة ئالزمني لمختمف الصدمات المفاج Shocks

VAR تنبي  كما الأخطاء،  الداخمية لأثر صدمة في حدودرات ة فعل نظم المتغي  ردَّ  ظير إذ، نموذج 

 ستعكل الأوقاتجميع النظام في  راتمتغي   وعمى باقي ،رة عمى نفسيالمتغي   ئنخفاض مفاجإأثر 
 , ALKHATHLAN)مع مرور الزمن ة في النموذجئلأي صدمة مفاج رستجابة كل متغي  إكيفية 

 (p. 101 ,2006 خدمستإ كما ستجابة أىمية في عمميات التنبؤ.تحميل مكونات التباين ودالة الإ نَّ أ، 
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الجنيو مقابل  ي صدمة عمى سعر صرفأستجابة إ راسةلد، ختبار إ Response to CHOLESKY

رًوبَ ٙبٌٍٍٍزُ تح :، راتوتأثيره عمى الصاد الدولار
الصادرات وأثرىا عمى سعر صرف ستجابة في الصدمة عمى : يدرس ىذا الجزء الإ ٚيالجضء الأ

Response of EXHH to ن في بداية الفترةوالذي تبيَّ  ،  الجنيو المصري مقابل الدولار ERDEURO

يجابي قوي عمى إثر أليا  ي صدمة في أن يتكو  ،نياية الفترة الثالثة حتىولى الأ EXHH

ERDEURO .رابعةثر الحيادي بداية من الفترة البعدىا تبدأ في الأ ، ثم

 Response ofالجضء اٌضبًٔ نفسو ثره عمىأو  الصادراتستجابة الصدمة عمى إدرس  حيث: 

صدمة  يأمنتصف الفترة الثانية تكون  حتىولى ن في بداية الفترة الأوالذي تبيَّ  ، EXHH to EXHH

منتصف  نيايةلى إ ،ثر السمبي تدريجياً ثر سمبي حاد عمى نفسيا، لينخفض بعده الأأليا  في  EXHH

 ثر الحيادي بداية من الفترة السادسة.بدأ الأيمنطقي، ثم  لكونو ،السادسة الفترة
ثره أو  مقابل الدولار،صرف الجنيو ستجابة في الصدمة عمى سعر : درس الإ الجضء اٌضبٌش

نو في بداية الفترة أن منو والذي تبيَّ  ،نفسو  عمى Response of ERDEURO to ERDEURO

ثر سمبي حاد عمى ألو ، ي صدمة في أنياية الفترة الثانية تكون  غايةحتى  ،ولىالأ ERDEURO

 السمبي لكن بحدة متناقصة. ثرنفسيا، لتواصل بعدىا الأ
الجنيو المصري مقابل ستجابة في الصدمة عمى سعر صرف يدرس الإو :  شاثغالجضء اٌ

Response of ERDEURO to EXHH ن في بداية الفترةالذي بيَّ  ، راتالصاد وأثره عمى الدولار،

ليا أثر إيجابي قوي عمى  ،ي صدمة في أن يمنتصف الفترة الثانية تكو  حتىولى الأ ERDEURO

بشكل  رابعة،منتصف الفترة ال حتىترة الثانية منتصف الفمن ثر الإيجابي ثم تواصل الأ ، EXHH

 بداية الفترة السادسة أين يبدأ بعدىا الأثر الحيادي. حتىقل قوة أ
من طبيعة عقود التصدير التي تمزم المصدرين والمستورين بإمضائيا  نطلبقاً إر ىذه النتائج تفس  

 دراتسنوات ىذا من جية، ومن جية أخرى حجم الصا سمن سنة إلى خم ،طويمة نسبياً  لفترة
 .الدولارالقريب من منطقة  رافيلتوزيعيا الجغ راً نظ بالدولار،المقومة 

 .Variance Decompositionتحًٍٍ ِىٛٔبد اٌزجبٌٓ (د) 
لمتعرف عمى مقدار التباين في  ،النموذج راتر من متغي  تم تحميل مكونات التباين لكل متغي  

 راتومقدار خطأ التنبؤ في المتغي   ،ر نفسوإلى خطأ التنبؤ في المتغي   يؤد ي الذيو  ،رالتنبؤ لكل متغي  
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الأىمية  إعطائوتبرز أىمية تحميل مكونات التباين إذ ، نموذج  في ىالتوضيحية الأخر  VAR

Shocks راتعمى جميع المتغي   ،النموذج راتر من متغي  متغي  كل  في  ئر مفاجلأثر أي تغيُّ  ،النسبية

المختمفة في تأثيرىا عمى  راتختبار أىمية المتغي  إىدف تحميل التباين إلى كما خرى في النموذج. الأ
، 8110عطية،) ر الظاىرةول في تغيُّ ئر مستحديد نسبة كل متغي   عبر الظواىر الاقتصادية، كسمو 
في  راتترتيب المتغي   عمىر أثَّ ف،  ع عتمد عمى توزيفا. (261 ص: Cholaski Decomposition

نتائج عن طريق تغيير الالتأكد من مصداقية ىذه  يجبلتلبفي ىذه المشكمة،  .ختبارهراد إالنموذج الم
 .راسةنموذج الد المستخدمة في راتترتيب المتغي  
الجنيو صرف  ثم عمى سعر ،عمى نفسيا مدة الدراسةخلبل  راتتحميل تباين الصاد ةسادر تمت 

EXHH هولى قدر الأ عمى نفسيا في الفترة تأثير التباين الحاصل في  أنَّ  تبيَّن، مقابل الدولار

قدره  الفترة الثانية بتباين عمىر ، ومن ثم يؤث  متباين عمى لد تأثير و وج دون ،011% ERDEURO

يصل في نياية المدة مقدار  عمى التوالي، إلى أنَّ  عمى نفسيا  0,00% ،62,26% ERDEURO

EXHHERDEURO عمى  ر تباين ث  يؤ  ،عمى التوالي. بالتالي% 86,00 ،%71,20لى إ التباين

GRANGER ختبار السببية مع إ :تتوافق ىذه النتيجةلذلك،  طوال الفترة. عمى متزايدمتوسط ب

سعر تغيُّر في  راتتتسبب الصادبموجبو،  .ب يسب    نَّ أ تبيَّنالسابق، حيث  EXHHERDEURO

 راً ، نظراتباستعمال الصاد الدولارمقابل  الجنيوالتنبؤ بسعر صرف ية نامكإالصرف، ومنو نستنتج 
 مدة الدراسة،عمى نفسو خلبل الجنيو ا تحميل تباين سعر صرف مَّ أ ختلبف.التباين والإ لصغر حجم

ERDEURO وعمى ،عمى نفسو تأثير التباين الحاصل في  أنَّ  تبيَّن، راتالصاد ثم عمىومن 

عمى التوالي،  %81,18، %66,2ثم قدر في الفترة الثانية  %،011 هولى قدر في الفترة الأ  EXHH

ر تباين أثَّ ، عمى التوالي. بالتالي %0,0 ،%62,0في نياية المدة مقدار التباين إلى قد ر إلى أن 
مع  :ىذه النتيجةتتوافق من ىنا،  .الدراسة يد طول فترةاومتز ف ضعي عمى   ERDEUROEXHH

، ومنو نستنتج ب سب  ي  نَّ أ تبيَّنالسابق، حيث  ختبار السببية إ GRANGERERDEUROEXHH

لصغر حجم التباين  راً ، نظالدولارمقابل الجنيو من سعر صرف  نطلبقاً إ راتالتنبؤ بالصادية نامكإ
 ختلبف.والإ
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 :ٍذساعخٌاٌزؾًٍٍ اٌٛطفً  :صبٍٔبً 
 ٚي أعؼبس طشف اٌجٕه الدشوض(1 

َّ
 .ي اٌزؼخُِؼذ

کبيرة من  ةنسب نتيجة تكوينعمى شراء السمع والخدمات المستوردة،  % من 64ينفق  )ْ َ ط(
 ،مفة الوارداتكرتفاع تإ بسببرتفاع الأسعار إلى إ ىد  أا مَّ م ،من سمع مستوردة يالمحم كستيلبالإ
عمى  ستيراد حفاظاً مفة الإكت يرفع المستورد الأسعار لتعويض الفرق فلذلك، ي نخفاض قيمة الجنيو.وا  

لتصل  ،ستيراد السمع والخدمات بالموازنة العامة لمدولة المصريةإفاتورة  ترتفعحيث إىامش أرباحو. 
 ةنفط بالموازننخفاض أسعار الإاسب الناتجة عن كمميار جنيو، بالإضافة إلى تخفيض الم 26إلى 
 .8102عام  %80,08تجاوز ليل التضخم رتفع معدَّ إمميار جنيو، کما  5بنحو 

خفض سعر صرف الجنيو أمر غير مرغوب فيو عمى صعيد الاقتصاد في حال وجود العجز 
س ىذا كينع ،سمعاً أساسية معظم السمع المستوردة تعدُّ  نَّ لأميزان المدفوعات،  يف يمكالمزمن واليي

 يرتفعت بشدة بعد تحرير سعر الصرف فإ يلات التضخم، والتالأسعار ومعدَّ  ىعمى مستو الخفض 
 20,21بمغ إذ  ،ستقرار سعر الدولار في البنوكإفي ظل  جديداً  رتفاعاً إل سجَّ قد  .6026بداية 

واستمر في الإرتفاح بمصاحبة جميع  ،رتفاع أمام الجنيو المصريالإستمر في ومازال م ،جنيياً لمبيع
 . 6062%، في بداية 40راحل التعويم المختمفة حتى قارب نحو م

 اٌّصري ِماتً اٌذٚلار.ٍدٍٕٗ ٌ صرف اٌثٕه اٌّروسي،ِرٛسظ سؼر  (4)خذٚي رلُ 

 ثٍغ. ششاء. اٌؼٍّخ. َ
 100.9981 100.6416 دٌٕار وٌٛرً. 1
 39.8437 37.7131 خٍٕٗ إسررًٌٍٕ. 2
 33.6294 33.5071 فرٔه سٌٛسري. 3
 33.2961 33.1771      ٌٛرٚ. 4
 30.9357 30.8366 دٚلار أِرٌىً. 5
 23.6711 23.5898 ٌٓ ٌاتأً.  100 6
 3.4243 3.3962 درُ٘ إِاراذً. 9
 3.2359 3.2032 ريال سؼٛدي. 3
 4.5049 4.4396 اٌٍٛاْ اٌصًٍٕ. 9

. 2023 ِارش 26 اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر،
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(. 4اٌّصذر: ِٓ إػذاد اٌثاحث، تٕاءا  ػٍى تٍأاخ اٌدذٚي )

 أنَّ أعمى متوسط سعر الصرف (0)نجد في الشكل البياني رقم :ًئظبؽالإ ٍٍُاٌزم ،  
في الدينار الكويتي، يميو الجنيو الإسترليني، ثم إنخفض بالتدريج في باقي العملبت، لكنو شكَّل 

، ليصل نحو 8182متوسط سعر الصرف في الجنيو المصري مقابل الدولار الأمريكي في مارس 
 لمبيع عمى التوالي.  30.9357لمشراء،  30.8366

 .2019- 1965خلاي اٌفررج ِٓ  يذطٛر سؼر صرف اٌدٍٕٗ اٌّصر( 5رلُ ) خذٚي
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 اٌؼاٌُ. ًِؤشراخ اٌرٍّٕح ف ً،اٌذٌٚ ه: اٌثٕاٌّصذر

 
  (.5، اٌدذٚي )اٌؼاٌُ ًِؤشراخ اٌرٍّٕح ف ً،اٌذٌٚ هثٍأاخ اٌثٕتسررشذا  ِاٌثاحث  ِٓ إػذاد: اٌّصذر

 سعر  ، أنَّ ىناك تطوراً ممحوظاً في(8)نجد في ىذا الشكل رقم ًئظبؽالإ ٍٍُاٌزم  :
مقابل الدولار في الفترة المشار إلييا، ناىيك عن الفترة التي كانت تسبقيا،  يصرف الجنيو المصر 

من الجنيو المصري مقابل الدولار الواحد،  1,00، بمغ نحو 0620 لذلك، نجد أنَّو بدءاً من عام
، %8,82، ليحقق قدره 0661يجي، حتى كسر حاجز العشرية في عام وظل في الإرتفاع التدر 
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، حيث بمغ 6020بالسنوات المتتالية مع إنخفاض واحد فقط في عام  جديداً  رتفاعاً إل سجَّ ومن ثمَّ 
 نحو بمغرتفاع مرة أخرى إذ لإثمَّ عاود ا ،ستقرار سعر الدولار في البنوكإفي ظل % 5,52نحو 

 ،رتفاع أمام الجنيو المصريالإستمر في ومازال م ،جنيياً لمبيع 20,21 ،جنيياً لمشراء 20,81
، بسبب الطمب المستمر عمى الدولار في السوق السوداء، وعدم وجود عرض كافٍ لمعممة الأمريكية

 جنيياً لمبيع 21,20 ،جنيياً لمشراء 21,70ازال ثابتاً عند مسعر الدولار في البنوك في حين أنَّ 
 22,01رتفاع جديد، حيث وصل إالسوق السوداء بل سعر الدولار سجَّ المقابل  عمى التوالي، وفي

 جنيو لمبيع. 22,71 ،جنيو لمشراء
َّْ الأسؼار ِرغٍِّرج ػٍى ِذار اٌساػح ِا تٍٓ اٌصؼٛد ٚاٌٙثٛط  ّٔٛرج إسررشادي (6)خذٚي رلُ  ، تأ ٌثٍَّٓ

 .4/4/2023ٌسؼر اٌصرف ٌٍدٍٕٗ اٌّصري ِماتً اٌذٚلار، ٚتالً اٌؼّلاخ الأخٕثٍح ٌٍَٛ ٚاحذ 

َ 

C
U

R
R

E
N

C
Y

 

اٌؼٍّح.
 

V
A

L
U

E
 

سؼر.
اٌ

 

C
H

A
N

G
E

 

اٌرغٍر.
 C

H
A

N
G

E
 

سثح 
ٔ.%

اٌرغٍر 
 

َ 

C
U

R
R

E
N

C
Y

 

اٌؼٍّح.
 

V
A

L
U

E
 

سؼر.
اٌ

 

C
H

A
N

G
E

 

اٌرغٍر.
 C

H
A

N
G

E
 

سثح 
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اٌرغٍر 
 

1 
اٌذٚلار 

 الأٍِروً.
30.9000 - 0.0206 - 0.0666% 15 

اٌثٍسٚ 

 اٌفٍثًٍٕ.
 ؟ 0.5752

+ 

1.7873% 

 0.1572 + 33.3605 اٌٍٛرٚ. 2
+ 

0.4664% 
16 

اٌثاخ 

 اٌراٌلأذي
 ؟ 0.9168

+ 

1.4384% 

3 
اٌدٍٕٗ 

 الإسررًٌٍٕ.
33.6250 + 2278 

+ 

0.5933% 
19 

اٌذٚلار 

 سٕغافٛرٖ
 ؟ 23.3120

+ 0.0425 

% 

 0.1210 + 23.4905 آٌٍ اٌٍاتأً. 4
+ 

0.5182% 
13 

اٌىرٚخ 

 اٌرشٍىً.
 ؟ 1.4421

+ 

0.2642% 

5 
اٌفرٔه 

 اٌسٌٛسري.
34.1093 + 0.2278 

+ 

0.6724% 
19 

اٌرٚتً 

 اٌرٚسً.
 %1.5209- ؟ 0.3885

6 
اٌٍٛاْ 

 اٌصًٍٕ.
4.5356 + 0.0291 

+ 

0.6457% 
20 

اٌثٍسٛ 

 اٌّىسٍىً
 ؟ 1.7210

+ 

0.5316% 

9 
ساٌذٚلار 

 اٌىٕذي.
 21 %0.1560 - ؟ 22.9786

اٌرٌاي 

 اٌثرازًٌٍ
 %0.2997 - ؟ 6.5885

3 
رأذ خٕٛب 

 أفرٌمٍا.
 22 %0.4501 - ؟ 1.7251

اٌذرُ٘ 

 الإِاراذً
 %0.0665 - ؟ 8.4135

9 
اٌذٚلار 

 اٌراٌٛأً.
 23 %0.4668 - ؟ 1.0235

اٌرٌاي 

 اٌسؼٛدي.
 %0.0570 - ؟ 8.2390

10 
اٌذٚلار 

 إٌٍٛزٌلأذي
 ؟ 19.5071

+ 

0.1869% 
24 

اٌرٌاي 

 اٌمطري.
 %0.0796 - ؟ 8.4111

11 
اٌرٌٕغٍد 

 اٌّاٌٍسي.
 ؟ 7.0160

+ 

0.2572% 
25 

اٌرٌاي 

 اٌؼّأً.
 %0.0720 - ؟ 80.2598

12 
اٌرٚتٍح 

 الأٔذٍٚٔسٍح.
 ؟ 0.0021

+ 

0.4358% 
26 

اٌذٌٕار 

 اٌىٌٛرً.
 ؟ 100.7615

+ 

0.0115% 

13 
اٌرٚتٍح 

 إٌٙذٌح.
 29 %0.2390 - ؟ 0.3756

اٌذٌٕار 

 الأردًٔ.
 %0.0873 - ؟ 43.5061

14 
دٚلار ٘ٛٔح 

 وٛٔح.
 ؟ 0.3756

+ 

0.9422% 
23 

اٌذٌٕار 

 اٌثحرًٌٕ.
 %0.0760 - ؟ 81.9531

 .2023اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر، أترًٌ 



 

 

 
111 

 د. محنىد عبدالرحمو الشًد البهلىل

 

 تقلبات سعر الصرف للجهًه المصري مقابل الدولار 

 وأثره على الصادرات.

 

 . )%(2013 – 1965اٌفررج ِٓ  ًِصر ف ًاٌرضخُ في ذطٛر ِؼذَّ  (9رلُ ) خذٚي

 8182 6028 8100 8101 8110 8111 0660 0661 0620 0621 0670 0671 0620 السنة

 01 80.08 6.62 01.0 2.80 2.60 00.266 07.70 00.072 08.02 6.22 08.00 0.02 تضخمال م

 اٌؼاٌُ. ًِؤشراخ اٌرٍّٕح ف ً،اٌذٌٚ ه: اٌثٕاٌّصذر

 
(. 9اٌّصذر: ِٓ إػذاد اٌثاحث، تٕاءا  ػٍى تٍأاخ اٌدذٚي )

 أنَّ تطور معدَّل التضخم بداية (2)تلبحظ في الشكل البياني رقم ًئظبؽالإ ٍٍُاٌزم ،  :
، إذ بمغ نحو 2990تدريجياً حتى عام  %، وظل في الإرتفاع5,46، بمغ 2965من عام 
، ومن ثم عاود الإرتفاع مرة 6000% في عام 2,94%، ثمَّ إنخفض مرة أخرى حتى بمغ 27,74

 ، واستمر في الإرتفاع6028في عام  %62,46أخرى بشكل متسارع وكبير جداً، إذ بمغ نحو 
 . 6062 %، في بداية40بمصاحبة جميع مراحل التعويم المختمفة حتى قارب نحو 

 .2023 اٌساتكفثراٌر ٌٍشٙر ِؼذَّي اٌرضخُ  (3)خذٚي رلُ 

َ  
 
ي اٌزؼخُ. شاد.اٌزغٍ

َّ
 ِؼذ

 %.6.531 اٌرلُ اٌؼاَ لأسؼار اٌّسرٍٙىٍٓ )اٌرغٍر اٌشٙري(. 1
 %.3.119 اٌرلُ الأساسً لأسؼار اٌّسرٍٙىٍٓ )اٌرغٍر اٌشٙري(. 2
 %.31.932 اٌسٕٛي(.اٌرلُ اٌؼاَ لأسؼار اٌّسرٍٙىٍٓ )اٌرغٍر  3
 %.40.262 اٌرلُ الأساسً لأسؼار اٌّسرٍٙىٍٓ )اٌرغٍر اٌسٕٛي(. 4
 %.0.333 )اٌرغٍر اٌشٙري(. اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ اٌّحذد أسؼار٘ا إدارٌا   5
 %.9.242 اٌخضرٚاخ ٚاٌفاوٙح )اٌرغٍر اٌشٙري(. 6
 %.10.315 )اٌرغٍر اٌسٕٛي(. اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ اٌّحذد أسؼار٘ا إدارٌا   9
 %.13.206 اٌخضرٚاخ ٚاٌفاوٙح )اٌرغٍر اٌسٕٛي(. 3

 .2023اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر، فثراٌر 

مصر خلبل  يل التضخم فمعدَّ  يتطور سعر صرف الجنيو المصرى، بالتطورات ف بمقارنة
 ،سعر الصرف فيرات علبقة مباشرة بين التغيُّ  كىنا من العرض السابق أنَّ  ضحتَّ إذات الفترة، 

ن ومعدَّ  خلبل من ىنا، نرى أنَّو من  أخرى.إلى ستجابات من فترة زمنية ختمفت الإإل التضخم وا 
بنسب متفاوتو رغم ثبات  ،رتفاعل التضخم بالإمعدَّ فييا سم تَّ ، إ0621 ، إلى0621الفترة من عام 
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 كليا مصر خلبل تمدة تعرضت ة متعد  يإلى عوامل اقتصادية وسياس كرجع ذلي ،سعر الصرف
ضخم کبيراً إذا ما تل الرتفاع معدَّ إ إذ تبيَّن أنَّ  ،0661إلى  0621 عام الفترة من أيضاً، في الفترة.

الفترة إلى  كتم يالتضخم ف يالفترة، ويرجع السبب ف كقورن بارتفاع سعر صرف الدولار خلبل تم
السياسة  كتوقف تم أنَّ  طبع النقود. إلاَّ  عبرة زيادة عرض النقود نتيجة لتمويل عجر الموازنة العامَّ 

رتفاع تجاه سعر الصرف نحو الإإل کبير رغم كل التضخم بشنخفاض معدَّ إت إلى أدَّ  ،0661منذ 
 لات التضخم.ليس مؤثراً عمى معدَّ  ،الفترة كتم يتأثير سعر الصرف ف أنَّ  يا يعنمَّ مالفترة،  ىذهفى 
ل التضخم زيادة مستمرة وبنفس رتفاع معدَّ لذلك، يصحب إ، 8111ختمف منذ عام إالوضع  أنَّ  إلاَّ 

الفترة  كتم يف ،تأثير سياسات سعر الصرف أنَّ  يا يعنمَّ مسعر صرف الدولار.  يالنسب تقريباً ف
 ل التضخم. ت ذات تأثير مباشر عمى معدَّ نکا

 منالدولي  كعتماد عمى بيانات البنتم الإبأنو ىذا الجزء  فينجد :ًإٌّٛرط اٌمٍبع  
انية تقدير بعض السنوات المفقودة. كمإالفترة مع  كبيانات خلبل تماللتوافر  ،6027-2999الفترة 

 .الصادرات، وتأثيره عمى وسعر صرف الجني يلتقدير العلبقة بين التغيرات ف كوذل
 
ِّ
 اٌذاخٍخ في إٌّٛرط: شادالدزغٍ
 الفقر الوطني في مصر :. POV

 )نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحمي )بالأسعار الجارية لمدولار :. PER_GDP

 (ون )% سنوياً كالأسعار التي يدفعيا المستيم :: التضخم. INF2

 الدمترػ: إٌّٛرط
POV = C (1) + C (3)*R_POP+C (4)*EX+U1 

POV = C (6) + C (2)*INF2 + C (5)*PER_GDP+U2 

 :ؽٍش
 الفقر الوطني في مصر :. POV

  َّانكل نمو الس: معد. R_POP

 )نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحمي )بالأسعار الجارية لمدولار :. PER_POP

 (ون )% سنوياً ك: التضخم بالأسعار التي يدفعيا المستيم. INF2

 (.مقابل الدولار )عدد وحدات العممة المحمية مقابل الدولار و: سعر صرف الجني EX

 ول: الجزء المقطوع من محور الصادات لمنموذج الأ. C (1)
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 الجزء المقطوع من محور الصادات لمنموذج الثاني :. C (6)

  نحدار إ: معامل. C (2)INF

  نحدار إ: معامل. C (3)R_POP

  نحدار إ: معامل. C (4)EX

  نحدار إ: معامل. C (5)PER_GDP

 الخطأ العشوائي لمنموذج الأول :. U1

 الخطأ العشوائي لمنموذج الثاني :. U2

جميع  ضح أنَّ تَّ إ ي،حصائرات النموذج الإختبار لمتغي  ىذا الإ بإجراء   خزجبسئ
ِّ
 :شادعزس اٌٛؽذح ٌٍّزغٍ

ختبار قاطع بمستوى معنوية إبنموذج ، ختبار إباستخدام ، (0)عند المستوى  رات النموذج ساکنةمتغي   KPSS

0.% 
 الدمذسح: إٌّبرط

POV = -0,0355267713019 + 30,4385634524*EX + 0,0046087534956*PER _ GDP 

POV = -12,6665233073 + 0,439960670318*INF2 + 15,905877337*R_POP 

 :إٌّٛرط الأٚي 
رات التفسيرية کل من المتغي   جوىري بمستوى معنوية يقترب من الصفر، کما أنَّ  النموذج جميع

رات التي تحدث في من التغيُّ % 60,80جوىرية بمستوى معنوية يقترب من الصفر. يفسر النموذج 
ترجع  ،لخط الفقر الوطني رات التي تحدث في الفقر وفقاً من التغيُّ  %60,80 ر التابع، أي أنَّ المتغي  

EX، ومتوسط دخل الفرد من الناتج المحمي الإجمالي ر في کل من سعر الصرف التغيُّ  لىإ

لخط الفقر الوطني  رات التي تحدث في الفقر وفقاً من التغيُّ  %0,70 ،بالأسعار الجارية بالدولار
 رتباط الذاتي وفقاً مة الإكلا يعاني النموذج من مشو  ترجع إلى عوامل أخرى لم تؤخذ في الحسبان.

مة عدم ك، ولا يعاني النموذج من مش  لاختبار  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

توزيع حد الخطأ يتبع التوزيع  ، کما أنَّ ثبات التباين وفقاً لاختبار  Heteroskedasticity Test: White

Histogram Normality Test .ختبار إالطبيعي في 

 إٌّٛرط ِغ إٌظشٌخ الالزظبدٌخ ؽٍش: ٌزفكٚ
إنخفاض سعر الصرف  أنَّ  يموجبة، أ توقيم ،21,02202نحدار سعر الصرف إمعامل أنَّ 

معامل وأنَّ  %.21,02202زيادة نسبة الفقر بمقدار لي يؤد   ،بمقدار وحدة واحدة  )عٍٕخ ٚاؽذ(
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زيادة  ي. أ1,110216موجبة  توقيم ،بالأسعار الجارية لمدولار نحدار نصيب الفرد من إ )ْ َ ط(
()عٍٕٗ ٚاؽذ عٌٕٛبً )ْ َ ط( بمقدار وحدة واحدة  ،لؤسعار الجارية لمدولارل متوسط نصيب الفرد من 

إذ ، يس عدم العدلة في توزيع الدخل القومكا يعمَّ م. %1,110216بمقدار  لفقرزيادة نسبة الي يؤد  
تتفق و  والفقر. سية بين متوسط نصيب الفرد من كذا کانت العلبقة عإتتحقق عدالة التوزيع  )ْ َ ط(

 النتائج السابقة مع النظرية الاقتصادية. جميع
 :ًٔإٌّٛرط اٌضب 

رات التفسيرية جوىرية بمستوى ، کل المتغي  (1)جوىري عند مستوى معنوية يقترب من  النموذج
ر رات التي تحدث في المتغي  من التغيُّ  %22,27. ويفسر النموذج (1)من أيضاً معنوية يقترب 
ل ر في معدَّ التغيُّ  بسببلخط الفقر  وفقاً  ،رات التي تحدث في الفقرالتغيُّ من % 22,27 التابع، أي أنَّ 

 وفقاً  ،رات التي تحدث في الفقرمن التغيُّ  %00,22ان كل نمو السمعدَّ  ك،سعار المستيملأالتضخم 
لاختبار  رتباط الذاتي وفقاً مة الإكمن مش النموذجلا يعاني و  عوامل أخرى. بسببلخط الفقر 

مة عدم ثبات التباين كلا يعاني النموذج من مشو ،  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test

توزيع حد الخطأ يتبع التوزيع الطبيعي في  ، کما أنَّ ختبار إوفق  Heteroskedasticity Test: White

. Histogram Normality Testختبار إ
 إٌّٛرط ِغ إٌظشٌخ الالزظبدٌخ ؽٍش: ٌٚزفك

ا مَّ مىي قيمة موجبة،  ،1,026620ستيلبکية سعار السمع الإل التضخم لأمعدَّ  نحدارإمعامل 
 %.1,026620ي لزيادة الفقر بمقدار تؤد   %(0)ل التضخم بمقدار وحدة واحدة زيادة معدَّ  أنَّ  ييعن
ل النمو زيادة معدَّ  أنَّ  يوىو أيضاً قيمة موجبة، أ، 00,61022ن كال نمو السنحدار معدَّ إمعامل و 

جميع  تتفق. و %00,61022زيادة نسبة الفقر إلى ي يؤد  و  ،%(0)اني بمقدار وحدة واحدة كالس
 النتائج السابقة مع النظرية الاقتصادية.

 .اٌغٌٍٛخ(2 

حتياطي، بما في إفي القطاع المصرفي خلبل كل فترة  ةتوفر البيانات أدناه مركز السيولة اليومي
 المطموب وتسييلبت الإيداع والإقراض لميمة واحدة. حتياطيذلك الإ

 .2023اٌسٌٍٛح اٌٍٍِٛح فً اٌمطاع اٌّصرفً خلاي فررج إحرٍاطً ِارش  (9)خذٚي رلُ 

 23/03/2023إٌى  21/03/2023ِٓ  فررج الإحرفاظ تالإحرٍاطً: 

 )ٍٍِْٛ خٍٕٗ ِصري(.              910,316,0 ِرٛسظ ِرطٍثاخ الإحرٍاطً: 



 

 

 
111 

 د. محنىد عبدالرحمو الشًد البهلىل

 

 تقلبات سعر الصرف للجهًه المصري مقابل الدولار 

 وأثره على الصادرات.

 

 23/3 22/3 21/3 اٌجٍبْ. َ
 940,031,9 939,234,6 939,034,0 .حٍازاخ الإحرٍاطً اٌحاٌٍح 1
 955,466,3 963,134,3 939,034,0 ِرٛسظ الأرصذج الإحرٍاطٍح* 2
 110,490,0 114,296,0 99,466,0 ذسٍٙلاخ الإٌذاع ٌٍٍٍح اٌٛاحذج. 3
 0,0 0,0 0,0 ذسٍٙلاخ الإلراض ٌٍٍٍح اٌٛاحذج. 4

 .2023ِارش  26اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر، 

 .حتياطيحتفاظ بالإ*متوسط أرصدة الأيام اللاحقة لفترة الإ
 .ئزّبْ ٚالخظُعؼش اٌجٕه الدشوضي ٌلإ(3 

إلى جنب  جنباً  ،لات الخصم لمبنك المركزي المصري من قبل لجنة السياسة النقديةتحدّد معدَّ 
ئتمان ة، عندما يمنح البنك المركزي الإتُستخدم في حالات خاصَّ والتي  ،مع معدَّلات الكوريدور

 ل مرجعي.ل كمعدَّ يستخدَم المعدَّ و  ،ذون خزانةألمبنوك عن طريق خصم 
 16,95تسؼر:  *25/12/2022 آخر سؼر حرى ذارٌخ% 

 .ثٕه اًٌٍِٛ ٚؽغُ اٌزؼبِلاد عؼش الإٔتر(3 
وتقُرض بيا البنوك المحمية بعضيا  ،لات العائد والأحجام التي تقترضتوضح ىذه البيانات معدَّ 

ل ستثمار. يعتبر معدَّ حتياجات الإإما بين البنوك لإدارة السيولة لدييم وتمبية  ،البعض في السوق
  في حين أنَّ ستحقاق متوسط السعر المرجح لجميع المعاملبت ضمن ىذه المدة،إالعائد لكل مدة 

لات العائد بين ىي إجمالي أحجام المعاملبت في نفس المدة. معدَّ  ،أحجام المعاملبت بين البنوك
 .البنوك لميمة الواحدة ىي اليدف التشغيمي لمسياسة النقدية

 حدُ ذؼاِلاخ الإٔررتٕه اٌٍٍِٛح )تاٌٍٍّْٛ خٍٕٗ ِصري(. (10)خذٚي رلُ 

 23/3 22/3 21/3 اٌجٍبْ. َ
 39,913,0 13,413,0 25,019,0 .ٌٍٍٍح ٚاحذج 1
 0,0 3,100,0 0,0 .ألً ِٓ أسثٛع 2
 0,0 0,0 5,900,0 أسثٛع ٚاحذ. 3
 1,550,0 1,000,0 1,000,0 ألً ِٓ شٙر. 4
 0,0 2,000,0 0,0 شٙر ٚاحذ. 5
 0,0 0,0 0,0 أوثر ِٓ شٙر. 6

 41,263,0 24,513,0 31,919,0 اٌّدّٛع اٌىًٍ. 9

 .2023ِارش  26اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر، 
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اٌّصري ِماتً اٌذٚلار.تاٌدٍٕٗ اٌصرف ِرٛسظ سؼر (  4شىً رلُ )

 
(. 10اٌّصذر: ِٓ إػذاد اٌثاحث، تٕاءا  ػٍى تٍأاخ اٌدذٚي )

 .ثٕه إٌظف شٙشي ٚؽغُ اٌزؼبِلاد ٔترعؼش الإ(4 
جمالي أحجام المعاملبت بين البنوك  ،لات العائدالمتوسط المرجح لمعدَّ  بأنَّ توضح البيانات  وا 

 .حتياطيخلبل فترة الإ من ،ستحقاقإلكل مدة 
 تٕه تاٌدٍٕٗ اٌّصري. اٌّرٛسظ إٌصف شٙري ٌسؼر الإٔرر (11)خذٚي رلُ 

 ي اٌّرٛسظ* )%(اٌّؼذَّ  
 (.الإخّاًٌ اٌىًٍ )ٍٍِْٛ خٍٕٗ ِصري

 إٌى 09/03/2023ِٓ  اٌجٍبْ. َ
20/03/2023 

 210,516,00 %16,391 .ٌٍٍٍح ٚاحذج 1
 3,650,00 16,440% .ألً ِٓ أسثٛع 2
 23,950,00 16,572% أسثٛع ٚاحذ. 3
 4,100,00 %16,903 ألً ِٓ شٙر. 4
 0,00 %0,000 شٙر ٚاحذ. 5
 3,000,00 %16,900 أوثر ِٓ شٙر. 6

   245,216,00 اٌّدّٛع اٌىًٍ.

 .2023ِارش  26اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر، 

 .* اٌّرٛسظ اٌّرخح ٌٍّؼاِلاخ اٌفؼٍٍح

 5) 
َّ
 .لاد اٌؼبئذ اٌشٙشٌخِزٛعؾ ِؼذ

لات العائد لمودائع والقروض القائمة المقدمة من توضح البيانات أدناه المتوسط المرجح لمعدَّ 
 .من إجمالي الودائع في القطاع المصرفي %21، والتي تمثل ودائعيا أكثر من بنكاً  62
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 تقلبات سعر الصرف للجهًه المصري مقابل الدولار 

 وأثره على الصادرات.

 

 لاخ اٌؼائذ اٌّرخحح.ِرٛسظ ِؼذَّ  (12)خذٚي رلُ 

 .لشٚع ثبلجٍٕٗ الدظشي(ة)  .ٚدائغ ثبلجٍٕٗ الدظشي(أ) 
 %10,9  .أشٙر 3=  > شٙر  > 1

 %9,9  .أشٙر 6=  أشٙر >  > 3 %14,4  .سٕح )شرواخ( 1= >
 %9,5  .سٕح 1=  أشٙر >  > 6

 .2023اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر، ٌٕاٌر اٌّصذر: اٌثٕه 

من  ٪21حو نالتي تمثل ودائعيا و  ،لات العائد لعينة من البنوكالمرجح لمعدَّ  المتوسط *
 .حتسابيا عمى أساس شيريإويتم  ،إجمالي الودائع في الجياز المصرفي

 (.DMMSٔظاَ ِراتؼح الأِٛاي اٌّحٍٍح )** 

 .رْٚ الخضأخ ثبلجٍٕٗ الدظشياٌغٛق اٌضبٔٛي لأ(6 
 اٌسٛق اٌثأٛي لأرْٚ اٌخسأح تاٌدٍٕٗ اٌّصري. (13)خذٚي رلُ 

 .اٌّذج
اٌؼائذ  َ

 .اٌّرخح %

 أدًٔ ػائذ

%. 

ػٍى أ

 .ػائذ %
 اٌؼذد

حدُ اٌرذاٚي 

 .(َ خٍٕٗ َ)

 ذارٌخ

 .اٌّؼاٍِح

 ىلصأحذ ت) شٙر

30 )ٌَٛ. 
16,090 14,600 21,090 64 1,239,150 26/03/2023 

  شٙرٌٓ

(31 - 60 )ٌَٛ. 
16,920 15,000 19,000 2 6,250 26/03/2023 

 شٙٛر  3

(61 - 91 )ٌَٛ. 
20,643 13,300 21,000 14 133,025 26/03/2023 

 شٙٛر  6

(92 - 132 )ٌَٛ. 
21,192 16,000 22,030 19 6,233,100 26/03/2023 

 - 133شٙٛر ) 9

293 )ٌَٛ. 
21,940 16,000 21,950 4 1,392,900 26/03/2023 

 - 294شٙر ) 12

365 )ٌَٛ. 
21,949 21,250 23,310 16 

11,195,32

5 
26/03/2023 

 00 00 00 00 .اٌّدّٛع
20,255,05

0 
00 

 .2023ِارش  26اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر، 

 اٌّصري.رْٚ اٌخسأح تاٌدٍٕٗ اٌسٛق اٌثأٛي لأ (14)خذٚي رلُ 

 .اٌّذج
ِرٛسظ اٌؼائذ 

 اٌّرخح %

أدًٔ ػائذ 

% 

ػٍى ػائذ أ

%. 
 ػذد

حدُ اٌرذاٚي 

 .(َخٍٕح  َ)

 ذارٌخ

 .الإسرحماق

ذارٌخ 

 .اٌّؼاٍِح

شٙٛر  3

T-Bills: 
20,693 13,300 20,390 3 36,300 

20/6/

2023 

26/3/

2023 

 .2023ِارش  26اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر، 
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ٍٍخ ٚاؽذح(9 
ّ
 ).CONIA( ٌٍزؼبِلاد ثين اٌجٕٛن ِإشش لدزٛعؾ عؼش اٌؼبئذ ٌٍ

الخالي من ،  ل العائد لميمة واحدة لمتعاملبت بين البنوكر لمتوسط معدَّ مؤش   ىو (CONIA)

والتي يتم جمعيا  ،إلى بيانات الإقراض بين البنوك لميمة الواحدة ستناداً إ ،المخاطر بالجنيو المصري
دارة معدلات العائد  ،من قبل البنك المركزي المصري، لتكون بمثابة حد معياري موثوق بو لمعرفة وا 

المرجح بالحجم لمعدل  ،ر عمى أنو المتوسط الحسابي المقتطعحتساب المؤش  إعمى المعاملبت. يتم 
الجية  لكونور البنك المركزي ينشة. العائد عمى المعاملبت غير المضمونة بين البنوك لميمة واحد

(CONIA) 021وفي  ،يوماً  61وفي  ،يوماً  21لات العائد المركبة في معدَّ ،  رولة عن مؤش  ئالمس

لدعم تطوير مجموعة أوسع من المنتجات المرتبطة بالحد المعياري  رمؤش  نفس ال، إضافة إلى يوماً 
ل العائد المتوسطات المركبة اليومية لمعدَّ ،  لات العائد المركبة لـتمثل معدَّ كما الجديد.  CONIA

 نفسو رمؤش  البينما يمثل  ،ستحقاق المحددةلميمة واحدة لمتعاملبت بين البنوك عن فترات الإ
(CONIA) .8107يناير  8ل العائد لميمة واحدة لمتعاملبت بين البنوك منذ القيمة المركبة لمعدَّ  

 (.)ٍٍِْٛ خٍٕٗ ِصري اٌخسأح تاٌدٍٕٗ اٌّصري.رْٚ اٌسٛق اٌثأٛي لأ (15)خذٚي رلُ 

 َ(. ج َاٌمٍّح ) .سؼر اٌؼائذ ٌٍٍٍّح ٚاحذج .اٌرارٌخ

 29,990,00 .%16,369 .2023ِارش  23

 اٌّصذر: اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر.

 CONIA. ر اٌؼائذ اٌّروثح ٌّؼذي اٌؼائذِؤشِّ  (16)خذٚي رلُ 

 .اٌرارٌخ
 اٌسؼر اٌّروة 

 .ٌَٛ 30 ـٌ

 اٌسؼر اٌّروة 

 .ٌَٛ 90 ـٌ

 اٌسؼر اٌّروة 

 .ٌَٛ 130 ـٌ

ّرٛسظ سؼر ٌِؤشر 

 .اٌؼائذ ٌٍٍٍّح ٚاحذج

 2,359,42915 .%15,1336 .%16,9653 .%16,5016 .2023ِارش  26

 اٌثٕه اٌّروسي اٌّصري، اٌما٘رج، ِصر.اٌّصذر: 

 .اٌؼٍٍّبد اٌشئٍغٍخ ٌٍغٛق الدفزٛػ(3 
  َّ16,95: ي اٌثاتداٌّؼذ% 

 .عؼش اٌؼبئذ ػٍى الإٌذاع ٚالإلشاع ٌٍٍٍخ ٚاؽذح(9 

 16,25 .سؼر اٌؼائذ ػٍى الإٌذاع ٌٍٍٍح ٚاحذج% 

 19,25 .سؼر اٌؼائذ ػٍى الإلراض ٌٍٍٍح ٚاحذج% 
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 تقلبات سعر الصرف للجهًه المصري مقابل الدولار 

 وأثره على الصادرات.

 

 الخلاطخ ٚاٌزٛطٍبد:
وتأثيره عمى من خلبل عرض وتحميل تقمبات سعر صرف الجنيو المصري مقابل الدولار 

الصادرات، بموجب النقاط العمميَّة التي إحتوتيا الدراسة، تعرضنا إلى السمات العامَّة لييكمة وأىمية 
التصدير، ومن ثمَّ تقييم الآثار  عممية إتمام الاقتصاد القومي، وتنظيم التجارة الخارجيَّة لضمان

الدراسة الاقتصاديَّة التي تسببيا تقمبات سعر الصرف المتكررة. من ىنا، إستخمص الباحث بأنَّ 
عزخلاص ئيمکٓ بموجب كل ما سبق، فروض فرعية،  مجموعةو  يقامت عمى فرض رئيس
 :خاٌزبٌٍلرّٛػخ ِٓ إٌزبئظ 

ستقرار أو تعيد الحكومة المصرية بعدم التدخل في أسواق العممة الأجنبية لتحقيق الإ (1
 في حالات التقمب الشديد. لصرف، إلاَّ اضمان سعر 

، ييجابية عمى الاقتصاد القومبعض الآثار الإ وجودنخفاض سعر العممة المحمية، رغم إ (2
عممية تخفيض قيمة العممة المحمية ثار السمبية لا الآأمَّ  ،ون طويمة الأجلكثار قد تىذه الآ

 :من أىميا، ثار قصيرة الأجلآ يفي
 مفة المعيشةكرتفاع تإ أي ،مفة الوارداتكرتفاع تإنتيجة  عاليةتضخمية  جاتث مو و حد. 
  غنياء والفقراءبين الأ ةزيادة الفجو بيتسم  يوالذ ،توزيع الدخلفي عدم العدالة. 
دعم ل ،من قبل السمطة النقديةتو نتيجة خفض قيم الدولار،مقابل  الجنيوتقيقر وانييار  (3

  .جنبيةكبح الواردات الأو عن تغطية السوق الوطنية  هعجز رغم ، راتوتشجيع الصاد
وليس بالدولار  ،بسمة من العملبت ياربطو إطلبق مؤشر جديد لتقييم العممة المصرية  (4

دىا القيمة العادلة لسعر صرف الجنيو مقابل ىذه السمة التي يحد   اءعط، لإالأميركي فقط
 البنك المركزي المصري.

، لذلك، تعدُّ حصائيةمن الناحية الإ جداً  فضعي راتعمى الصاد الدولارتأثير سعر صرف  (5
 .راً مؤث عاملبً  الدولارمقابل  الجنيوتقمبات سعر صرف 

 .يتبعان التوزيع الطبيعي راتالصادو  الدولار،مقابل المصري  الجنيوقيم سعر صرف  (6
 :في تم أصجبد طؾخ فشٚع اٌجؾش بمٛعت وً ِب عجك،

  َّل التضخم.ومعدَّ  ي،سية بين سعر صرف الجنية المصر كثبات العلبقة العإ تم 
 مصر. يونسبة الفقر ف ،سية بين سعر صرف العممة المحميةكوجود علبقة عب ثبت 
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  َّغير  ييعمل عمى إعادة توزيع الدخل ف ،نخفاض سعر صرف العممة المحميةإ ثبت أن
 الدخل الثابت. يصالح الطبقات الفقيرة وذو 

 اٌزٛطٍبد:
العديد من الإجراءات الحاسمة لتخفيض حدة  ،ومةكالبحث بضرورة أن تتخذ الح ييوصلذلك، 

مواجية السياسات النقدية، من أجل تطوير  عبر ،لسياسات تحرير سعر الصرف ،الآثار السمبية
 لمدراسات التوصياتبعض  ويمكن أن نقترح ،التضخم وانخفاض القوى الشرائية لمنقود ةمكمش

 :ػٍى إٌؾٛ اٌزبلي ، الدراسةإلييا خمصت التي النتائج ضوء في المستقبميَّة
)ٌزغير الدٕبؿ( ،عتدال ال بشأن الإالعالم في التعاون بشكل فعَّ حكومات بدأ ينبغي أن ت (1

(ٍٔٙبس اٌجٍئًؽزجبط الحشاسي ٚالإالإ) .مزيد من ال لمنعوالتكيف المناخي، 
 رتفاع الأسعار.إة يجامو ل ،سعار العادلة لمسمع والخدماتإنشاء ىيئة عميا لتحديد الأ (2
 تراجع التكدس المتراكم عمى طمب العملبت الأجنبية.ل ،كييسيولة جديدة بالدولار الأمير ضخ  (3
  .سواق الموازية لمعممةالأ إضفاء المرونة اللبزمة لمسياسة النقدية لمقضاء عمى (4
محفاظ عمى العممة لمن التضخم  ة لمحدُّ ستثمار في المشروعات العامَّ إبطاء وتيرة الإ (5

وليا مكون  ،ن تأجيل تنفيذ أي مشروعات جديدة لم يتم البدء في تنفيذىااضم، عبر الأجنبية
 دولاري واضح.

نخفاض الحاد في قيمة الجنيو الإ من بيدف الحدُّ ، إطلبق نظام جديد لتوزيع العممة الأجنبية (6
 .المصري مقابل الدولار الأمريكي

جمع الأموال ، عن طريق حتياطيات البلبد من العملبت الأجنبيةإتخفيف العبء عمى  (9
 لتنشيط سوق الأسيم وجذب مستثمرين أجانب جدد.

موصول لخالقة لمثروة قطاعات  لكونيما ،بالنمو المتوازن  الدولةىتمام إ (3 ٚاٌضساػخ(اٌظٕبػخ )
 .توفير وعاء لمتصديرو كتفاء الذاتي تفيد في تحقيق الإ ،نتاجيةإإلى قاعدة 

 ت.اسواق الخارجية كصادر الأ فينافستيا متحسين جودة المنتجات الوطنية لزيادة  (9
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