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 ʝʳلʸال :  
تهʙف هʚه الʨرقة الॽʲʴॼة إلى دراسة واخॼʱار العلاقة بʧʽ الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ ومعʙل  
نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي ǼالȘʽʰʢʱ على بॽانات الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في الفʛʱة الʺʺʙʱة  

. ولؔي يʦʱ الأخʚ في الاعॼʱار إمȞانॽة أن تʨؔن هʚه العلاقة ٢٠٢١وحʱى عام    ١٩٩٤مʧ عام  
ॽʢخ  ʛʽي غʢʵال  ʛʽغ ʨُ̋زعة  ال الاʢǼاء  فʛʱات  ذو  الʚاتي  الانʙʴار  نʺʨذج  اسʙʵʱام   ʦت ة 
NARDL    ʨلʨذج سʨʺن ʧقة مʱʷُاج مʱعلى دالة انSolow  ʷتʱ رأس الʺال   على   ʺل ʧؗل م

  ʛشʕوم والʨʻؔʱلʨجॽا   ȑʛʷॼال الʺال  ورأس   ȑالالʺادʙʻفʛʽشʺان  -هʛʽهHerfindahl-
Hirschman Index (HHI)  ع الاʨʻʱاس للॽʁʺؗ اثلʺʱم الʙار عॼʱائج اخʱت نʙأك ʙوق .ȑادʸʱق

Asymmetry Test    كʛʱʷُلة الأجل أو تؔامل مȄʨʡ ةॽʢخ ʛʽاثلة أو غʺʱم ʛʽد علاقة غʨوج
Cointegration   ة فيॼجʨʺمات الʙʸإن ال ʘʽح ،ʛʸفي م ʨʺʻوال ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱال ʧʽب

  ʛشʕمHHI  يʰسل  ʛʽتأث لها   ،ȑادʸʱالاق الȄʨʻʱع  انʵفاض   ȑأ أن ،   ʧʽح في   ʨʺʻال على 
  الʙʸمات الʶالॼة، أȑ زȄادة الȄʨʻʱع الاقʸʱادʨȞǽ ،ȑن تأثʛʽها على الʨʺʻ اʳǽابॽاً. 

  
  هʛʽشʺان  -هʛʽفʙʻالمʕشʛ الʨʻʱع الاقʸʱادȑ، الʨʺʻ، الʱؔامل الʺʛʱʷك،   كلʸات مفʯاحॻة:

Testing the Relationship Between Economic Diversification 
and the Growth in Egypt using the NARDL model  
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Abstract 
This paper investigates the relationship between economic 
diversification and the real GDP growth rate in Egypt during the period 
1994-2021. To consider the possibility that this relationship is non-
linear, the nonlinear autoregressive distributed lags model (NARDL) 
was employed on a production function derived from the Solow model 
including physical capital, human capital, technology, and the 
Herfindahl-Hirschman Index (HHI) as a measure of economic 
diversification. The results of the asymmetry test confirmed the 
existence of a long run asymmetric or non-linear relationship between 
economic diversification and growth in Egypt, as the positive shocks in 
the HHI index, i.e., low economic diversification, have a negative 
impact on growth rates while the Negative shocks, i.e., increasing 
economic diversification, is having positive impact on economic growth 
in Egypt. 
 
Keywords: economic diversification, growth, Herfindahl-Hirschman 
Index (HHI), co-integration 
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  مقدمة:  -١
  ʧȞʺǽ ȑʚور الʙوال ȑادʸʱع الاقʨʻʱالǼ امʺʱالاه ʧاً مʛʽʰؗ ًراʙان قॽان الʺاضʙالعق ʙشه
 ʧم ʘالʲف الʙى أن الهʱامة. حʙʱʶʺة الॽʺʻʱال Șʽقʴاد الؔلي وتʸʱار الاقʛقʱه في اسॼɻأن يل

 ʛʸة مȄاف رؤʙ٢٠٣٠أه   ȑʨاد قʸʱل الى اقʨصʨال ʨه ʛʸامة في مʙʱʶʺة الॽʺʻʱال Șʽقʴʱل
ائʜ القʨة للاقʸʱاد    ،تʹافʴي ومʦʹʯع  Ǽʺا ǽعʻي أن الʨʻʱع الاقʸʱادȑ يʛʤʻُ إلॽه على أنه أحʙ رؗ

الȄʨʻʱع الاقʸʱادʲȞǼ ȑافة في  الʺʻافʶة. وقʙ تʦ تʻاول مʨضʨع  القʙرة على   ʖانʳǼ ȑʛʸʺال
الʙراسات في الأدبॽات    ʠعǼ إلى الʙولॽة، Ǽالإضافة  Ǽالʳʱارة  الʵاصة  الأدبॽات الاقʸʱادǽة 

الإ Ǽالॽʺʻʱة  تȄʨʻع  الʵاصة  أن  على  الʙʴيʲة  الॽʁॽʰʢʱة  الأʴǼاث  أكʙت   ʙوق والॽɿȄʛة.  قلॽʺॽة 
الأنʢʷة الاقʸʱادǽة قʙ أصॼح ضʛورة حॽʺʱة لا مفʛ مʻها Ǽالॼʶʻة للʙول الʱي تعȞʷǼ ʙʺʱل 
كʛʽʰ على قʢاع واحʙ أو نʷاȋ اقʸʱادȑ وحʙʽ لʨʱجॽه اقʸʱادها، وʸȃفة خاصة تلʥ الʰلʙان  

 ʁ ॽاحة أو تʙʸيʛ ما تʺʱلؔه مʧ الʺʨارد الॽɻॽʰʢة. وهʨ الأمʛ الʱي تعȞʷǼ ʙʺʱل رئʶॽي على ال
الʳǽ ȑʚعل اقʸʱادات هʚه الʙول عʛُضة، ȞʷǼل دائʦ أو مʛؔʱر، للʙʸمات الʵارجॽة وتقلॼات  
الأسعار مʲل تقلॼات الʢلʖ الʙولي وصʙمات أسعار الʻفȌ. والȄʛʢقة الʨحʙʽة للȋʨʴʱ ضʙ هʚه  

ʻت هي  الاقʸʱادات  لهʚه  Ǽالॼʶʻة  الʷʻاȋ الʙʸمات  لهʚا  Ǽالإضافة  لʱʷॽʺل،  اقʸʱادها  Ȅʨع 
ُ̋هʧʺॽ، على أنʢʷة اقʸʱادǽة أخȐʛ مʨʻʱُعة قادرة على الʺʻافʶة في  الاقʸʱادȑ الفʛدȑ أو ال

  .  ) Rodrik 2005, Agosin 2009(الأسʨاق الʙولॽة  
 ȐʛȄو  Alsharif, Bhattacharyya et al. (2017)    عȄʨʻʱال أن   ʧم  ʦغʛالǼ أنه 

الاقʸʱادȑ قʙ حʤي Ǽاهʱʺام ʛʽʰؗ في الʰلʙان الʱي تعʙʺʱ على الʺʨارد الॽɻॽʰʢة، إلا أن نʱائج 
 ʜلة لا تʸاث ذات الʴǼات  الأǽʙʴʱال ʖʰʶǼ انات أوॽʰال ʟنق ʖʰʶǼ ودة إماʙʴة ومॽئʜال ج

ʛُ̋تʢॼة Ǽه ȞʷǼل ؗʺي تॽʰʢقي. Ǽالإضافة إلى ذلʷؗ ،ʥف   الʺʛتʢॼة بʙʴʱيʙ العلاقات الॽʰʰʶة ال
Ferraz, Falguera et al. (2021)    دʨوج ʧاصة   ١٣عʵال الأدبॽات  في  ॽʲʴǼة  فʨʳة 

الʺʙʴود لاسʛʱاتॽʳॽات الʘʴॼ الȑʛʤʻ، وȃعʹها ǼالȄʨʻʱع الاقʸʱادǼ ،ȑعʹها يʱعلǼ Șالاسʙʵʱام  
، والʱأخEndogeneity ʛʽالأخǽ ʛعʜو لعʙم مʻاقʷة قʹاǽا الاقʸʱاد الॽʁاسي مʲل الʙʱاخلॽة  

، والارتॼاȋ الʚاتي Instrumental Variables، والʺʱغʛʽات الʺʶاعʙة  Time Lagsالʜمʻي  
Autocorrelation  ʙراسات قʙال ʧاً مʙل جʽد قلʙإن ع ʘʽة.  ، حॽʺؔال ʖʽالأسال ʗمʙʵʱاس
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علاوة على ذلʥ، وȃاسʱعʛاض الʙراسات الʶاǼقة، ؗʺا هي مʨضʴة في القʦʶ الʲالʘ مʧ هʚا  
للʨʻʱع الاقʸʱادȑ على  الʺʱʴʺل   ʛالأث ʟʴفǼ ʧʽʲاحॼال اهʱʺام   ʧم ʦغʛالǼ أنه   ʙʳن ،ʘʴॼال

ǽة الʵاصة Ǽالʻاتج الʨʺʻ والॽʺʻʱة ǼالȘʽʰʢʱ على عʙد مʧ دول العالʦ، إلا أن الأدبॽات الاقʸʱاد 
والʨʺʻ في مʛʸ لʦ تʧʺʹʱ، على حʙ علʦ الॼاحʘ، أȑ إشارة لʙور الʨʻʱع الاقʸʱادȑ واخॼʱار 

 .ȑʛʸʺاد الʸʱانات الاقॽعلى ب ȘʽʰʢʱالǼ ʨʺʻاتج والʻه على الʛأث  
وȃالʱالي، ʴǽُاول هʚا الʘʴॼ تقʦǽʙ إضافة إلى الأدبॽات الʴالॽة مʧ خلال دراسة واخॼʱار  

ʨʻʱع الاقʸʱادȑ والǼ ʨʺʻالȘʽʰʢʱ على بॽانات الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في الفʛʱة الʜمॽʻة العلاقة بʧʽ ال
ُ̋قʙمة على الأقʶام  ٢٠٢١إلى العام    ١٩٩٥الʺʺʙʱة مʧ عام   . وʱʷȄʺل الǼ ʘʴॼالإضافة إلى ال
  الفॽɺʛة الʱالॽة: 

٢.  ʛʸفي م ȑادʸʱع الاقʨʻʱوال ʨʺʻواقع ال  
٣.  ʘʴॼلة الȞʷم 
٤.  ʘʴॼة الॽʺأه 
٥.  ʘʴॼف الʙه 
 الʘʴॼفʛوض  .٦
٧.  ȑʛʤʻار الʡالإ 
 الʙراسات الʶاǼقة  .٨
 الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة  .٩

 الʱʻائج   .١٠
 الʨʱصॽات  .١١

  وॽɾʺا يلي نʻʱاول ؗل مʻها ʷǼيء مʧ الʱفʽʸل: 

٢ - ʛʸفي م ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱوال ʨʺʻواقع ال  
مʧ    ١٣١تعʙ مʛʸ مʧ الʰلʙان ذات الʙخل الʺʨʱسȌ الʺʵʻفʠ، حʘʽ تʱʴل الʺʛتॼة  

  ʧʽ١٩١ب    ʧد مʛالف  ʖʽʸن ʘʽح ʧلغ  دولة مʰي  ȑʚوال لʱقʙيʛات    ٣٦٤٤الʙخل  دولار وفقا 
الʻاتج في  ʨʺʻ  ال. في العقʨد الʲلاثة الأخʛʽة، نʙʳ أن معʙل  ٢٠٢٣صʙʻوق الʻقʙ الʙولي لعام  

 ʧح مʹʱفاض، فؔʺا يʵالان ʧات مʛʱعها فॼʱات ارتفاع يʛʱفǼ ʛم ʙقي قॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺال
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) ʦل رقȞʷ١ال  ʧم ʨʺʻل الʙارتفع مع ʙل إلى    ١٩٩٤م  عا   ٪٤٬١٨)، قʸॽفي عام    ٪٧٬٥٤ل
وهي أعلى ॽʀʺة له في تلʥ الفʛʱة، لॽأخǼ ʚعʙ ذلʥ في الانʵفاض ȞʷǼل مʛʺʱʶ حʱى   ١٩٩٨

، ثʦ عاود الارتفاع مʛة أخȞʷǼ Ȑʛل مʶʱارع حʱى بلغ ٢٠٠٣و  ٢٠٠٢في عامي    ٪٣٬١٨بلغ  
له على    لʽهȌॼ في الʨʻʶات الʱالॽة Ǽʺعʙلات مʜʱايʙة لʰʽلغ أقل ॽʀʺة  ٢٠٠٨في عام    ٪٧٬١٥

. وȃالʛغʦ مʧ الارتفاع ٪١٬٧٦وهي    ٢٠١١يʻايʛ في عام    ٢٥الإʡلاق مع انʙلاع أحʙاث ثʨرة  
عام    ʧم بʙاǽة  الʚʱبʚب،   ʠعǼ مع   ،ʛʺʱʶʺال بʨتʛʽة  ٢٠١٢شॼه  الانʵفاض  عاود  أنه  إلا   ،

 ٢٠١٩في عام    ٪٥٬٥٦لʵʻʽفʠ مCOVID-19    ʧمʶʱارعة مع بʙاǽة أزمة فʛʽوس ʨؗرونا  
  . ٢٠٢١في عام  ٪٢٬٤٧إلى 

) ʤل رقȜ١ش( ȏادʶʯع الاقʦʹʯال ʙشʓقي ومॻɿʲالي الʸلي الاجʲʸالʹاتج ال ʦʸل نʗمع  HHI  

  
  WBوالʣʹʮ الʗولي  IMFالʗʶʸر: مʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على بॻانات صʹʗوق الʹقʗ الʗولي 

هʛʽفʙʻال  ʛشʕʺǼ مقاساً   ،ʛʸم في   ȑادʸʱالاق الȄʨʻʱع  واقع   ʙرص  ʙʻشʺان  -عʛʽه
Herfindahl-Hirschman Index (HHI)   اجʱأو الإن ʜ الأسʨاق  ʛؗدرجة ت ʝॽʁǽ ȑʚوال

ConcentrationMarket    اد ماʸʱ١في اق ʙق ʛʸأن م ʙʳة، نॽʻمʜال الفʛʱة   ʝان نفǼإ  ،
حʱى عام    ٢٠٠٢حققʗ وضعاً شॼه مʙʱʶام في تȄʨʻع اقʸʱادها في الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ عام  

 
للتعبير   Hirschman Index (HHI)-Herfindahlهيرشمان  -مؤشر هيرفنداليعتبر    ١ أكثر المؤشرات استخدماً 

الأبحاث التطبيقية، وتتراوح قيمته بين الصفر والواحد الصحيح بحيث أنه كلما اقترب  عن درجة التنوع الاقتصادي في  
من الصفر عُد ذلك دليلاً على التنوع الاقتصادي وكلما اقتربت قيمته من الواحد الصحيح كان ذلك دليلاً على التركز 

  الاقتصادي. 
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٢٠١٠    ʛشʕة مʺॽʀ ʗʹفʵان ʘʽحHHI    ʧم ʛʺʱʶل مȞʷǼ٠٬٠٣٤إلى    ٢٠٠٢عام    ٠٬٠٨٧ 
تقʙم مʙʱʶُام في الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ في هʚه  ، وهʨ الأمʛ الǽ ȑʚعʻي تʴقȘʽ  ٢٠١٠في عام  

إلى   ١٩٩٤الفʛʱة Ǽالʺقارنة Ǽالفʛʱات الʶاǼقة واللاحقة لها. ذلʥ أنه في الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ عام  
انʵفʹॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ في الʙʰاǽة ثʦ عاودت الارتفاع مʛة أخȐʛ، فقʙ انʵفʠ مʧ   ٢٠٠٢عام  

 ٢٠٠٢رتفاع مʛة أخȑʛ حʱى عام ثʦ واصل الا  ١٩٩٧عام  ٠٬٠٦١إلى  ١٩٩٤عام  ٠٬٠٨٥
  مʺا ǽعʻي عʙم القʙرة على تʴقȘʽ تقʙم مʙʱʶُام في تȄʨʻع الاقʸʱاد.  

، نʙʳ أنه Ǽالʛغʦ مʧ الʚʱبʚب في  ٢٠١٩إلى عام    ٢٠١٠أما في الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ عام  
  ʛشʕة مʺॽʀHHI    ʧع ʙȄʜي ʦب لʚبʚʱا الʚ٠٬٠٣٩إلا أن ه    ʧع ʠفʵʻي ʦي ٠٬٠٣٢ولʻعǽ مʺا ،

ة على تʴقȘʽ وضع أفʹل Ǽالॼʶʻة للʨʻʱع الاقʸʱادȑ مع الʺʴافʤة، إلى حʙ ما،  عʙم القʙر 
ُ̋ʹʛʢدة    ٢٠١٨على الʨضع القائʦ أنʙاك. ولʧؔ، قʙ أخʚ الʺʕشʛ بʙاǽة مʧ عام   اتʳاه الȄʜادة ال

الى   اتʳاه الاقʸʱاد  ٢٠٢٠في عام    ٠٬٠٤٢لʸॽل  القلʷǼ Șأن   ʛʽʲي  ʙق  ȑʚال  ʛالأم ʨوه ،
ʜ والقلʽل مʧ الʨʻʱع، وȃالʱالي انʵفاض القʙرة الʻʱافॽʶة له. الʺȑʛʸ إلى الʺʙȄʜ مʧ ال ʛؗʱ  

  ʛشʕوم ʨʺʻال  ʧك ؗلٍ مʨلʶل ʛʤʻالȃوHHI    ʠعǼ اكʻأن ه ʙʳة، نʛʱالف خلال هʚه 
الفʛʱات الʱي تʜامʧ فʽها الارتفاع في معʙل نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي مع انʵفاض 

 ١٩٩٤ي الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ، مʲل الفʛʱة مʧ  هʛʽشʺان، أȑ الʧʶʴʱ ف-ॽʀʺة مʕشʛ هʛʽفʙʻال
ʚلʥ الفʛʱة مʧ    ١٩٩٧إلى   . وȃالʺʲل،  ٢٠١٣إلى    ٢٠١١والفʛʱة مʧ    ٢٠٠٨حʱى    ٢٠٠٢وؗ

  ʛشʕة مʺॽʀ ارتفاع ʧامʜتHHI    ʧة مʛʱفي الف ʨʺʻفاض الʵى    ١٩٩٧مع انʱة    ٢٠٠٢حʛʱوالف
للʱغ٢٠١٩/٢٠٢١ʛʽوالفʛʱة    ٢٠١٣/٢٠١٤والفʛʱة    ٢٠١٠/٢٠١١  Ȍʺʻا الʚهʺا   ، وهʽفي ؗل

  ʛشʕم ʧʽة بॽʶȞد علاقة عʨجʨاعاً بॼʢي انʢعǽ ʙق ʧمʜال ʛʰعHHI   ʛي أخʻعʺǼ أو ،ʨʺʻوال
علاقة ʛʡدǽة بʧʽ الʨʻʱع الاقʸʱادȑ الʨʺʻ. ولʻؔه مʧ الʺلاحȎ أǽʹا، أنه في Ǽعʠ الفʛʱات  

  ʛشʕفاض في مʵالان ʧامʜت ʙات، قʛʱه الفʚلاف هʵǼ ،Ȑʛة الأخॽʻمʜالHHI   اجع فيʛʱمع ال
، أȑ أن العلاقة ٢٠١٥/٢٠١٦والفʛʱة    ٢٠٠٧٢٠٠٨/٢٠٠٩الʨʺʻ مʲل الفʛʱة الʜمॽʻة  معʙل  

  ȑادʸʱع الاقʨʻʱال  ʧʽة بॽʶȞعلاقة ع ʛي أخʻعʺǼ أو ʧȞʺǽ و بʻʽهʺا ʛʡدǽة،  وȃالʱالي   ،ʨʺʻال
  القʨل Ǽاحʱʺالॽة أن تʨؔن هʚه العلاقة غʛʽ خॽʢة Ǽالأساس.   
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٣ -  ʖʲॺلة الȜʵم 
بʻاءً على ما تقʙم، ʧȞʺǽُ القʨل Ǽأن مȞʷلة الʘʴॼ تʲʺʱل في وجʨد شȞل مʧ أشȞال  

،  ٢٠٢١حʱى    ١٩٩٤الʛʴʱك الʺʜʱامʧ لؔلٍ مʧ الʨʺʻ والʨʻʱع الاقʸʱادȑ في مʛʸ خلال الفʛʱة  
 ʧة مȄʨʻد علاقة معʨى وجʱهʺا أو حʻʽة بॽʶȞة أو عǽدʛʡ د علاقةʨجʨم بʜʳال ʧȞʺǽُ ه لاʻؔول

ʧȞʺǽ ʦث ʧمه. ومʙي:    عʲʴॼال الʕʶفي ال ʘʴॼلة الȞʷاغة مॽع  صʦʹʯال ʥʻعلاقة ب ʗجʦهل ت
الاقʶʯادȏ والʹʦʸ في الاقʶʯاد الȏʙʶʸ؟ وان وُجʗت مʰل هʘه العلاقة هل هي علاقة ʙʟدǻة  

  أم عॻʴȜة أم ؕلʻهʸا، أȏ أنها غʙʻ خॻʠة؟
٤ -  ʘʴॼة الॽʺأه  

الʨʻʱع الاقʸʱادʸǼ ȑفة عامة الʘʴॼ مʱʷقة مʧ أهʺॽة مʨضʨع  هʚا  تʦ  أهʺॽة   ʙفق  ،
اتʵاذه هʙفاً مʧ قʰل العʙيʙ مʧ الاقʸʱادات على مȐʨʱʶ العالʦ في الʨʻʶات الأخʛʽة، واعॼʱاره  
 ʨة، وهॽاتʨم ʛʽائج غʱإلى ن ȑدʕأن ت ʧȞʺǽُ يʱمات الʙʸات والॼقلʱاجهة الʨوسائل م ʧلة مʽوس

ʙʱʶʺال الॽʺʻʱة   Șʽقʴʱل أهʙاف رؤʱȄها   ʧʺرجه ضʙة تȄʛʸʺال الʨȞʴمة  الȑʚ جعل   ʛامة الأم
. وȃالʱالي، على الʳانʖ الॽʰʢʱقي تأتي أهʺॽة هʚا الʘʴॼ مʧ دوره في تʙʴيʙ أثʛ الʨʻʱع ٢٠٣٠

الاقʸʱادȑ على الʨʺʻ في مʛʸ تʙʴيʙا ؗʺॽاً ومعʛفة مقʙار ما ʧȞʺǽُ أن ʶǽهǼ ʦه في رفع 
 .ȑʛʸʺاد الʸʱة في الاقʨالق ʧامȞم ʙʽʹوتع ʦع ودعʺʱʳʺاد الʛة أفॽʂرفا Ȑʨʱʶم  

٥ -  ʘʴॼف الʙه  
الʻاتج الʺʴلي    فيهʚا الʘʴॼ إلى اخॼʱار العلاقة بʧʽ الʨʻʱع الاقʸʱادȑ ومعʙل  يهʙف   

الإجʺالي الॽʁʴقي في الأجلʧʽ الȄʨʢل والقǼ ʛʽʸالȘʽʰʢʱ على بॽانات الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في 
  . ٢٠٢١حʱى عام  ١٩٩٤الفʛʱة الʜمॽʻة الʺʺʙʱة مʧ عام  

٦ - ʘʴॼوض الʛف  
  الفʛض الʛئʶॽي الʱالي: لʴʱقȘʽ هʙف الʘʴॼ سʨف ǽقʨم الॼاحǼ ʘاخॼʱار 

 ȏʙʶʸاد الʶʯفي الاق ʦʸʹوال ȏادʶʯع الاقʦʹʯال ʥʻعلاقة ب ʗجʦي: تʴॻئʙض الʙالف  
  وفي حالة قʨʰل هʚا الفʛض الʛئʶॽي سʨف نقʨم Ǽاخॼʱار الفʛض الʲانȑʨ أو الفʛعي الʱالي:  

  الفʙض الفʙعي: العلاقة بʥʻ الʦʹʯع الاقʶʯادȏ والʹʦʸ في مʙʶ هى علاقة غʙʻ خॻʠة. 
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٧ -  ȏʙʢʹار الʟالإ  
يʛتȌॼ الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ ارتॼاʡًا وثॽقًا Ǽالʨʴʱل الهȞॽلي لاقʸʱاد الʙول، وخاصة الʻامॽة  
داخل   الاقʸʱادǽة  الʺʨارد  ات  ʛؗʴʱل ʳॽʱʻؗة  الإنʱاجॽة   ʧم أعلى  مȄʨʱʶات   Șʽقʴوت مʻها، 

ॼة لʨʱسॽع القاعʙة الإنʱاجॽة ʛُؗة شاملة ومॽها في عʺلʻʽا بʺॽɾة وǽادʸʱاعات الاقʢالق    ʦॽʤوتع
الإجʺالي   الʺʴلي  الʻاتج  في  والʙʵمॽة  الʶلॽɻة  الإنʱاجॽة  القʢاعات   ʧم عʙد   ʛʰأك مʶاهʺة 
 ʨʺʻي للʶॽرئ ʦاعʙؗ ةॽأو مادة أول ʙواح ȑادʸʱاق ȋاʷاد على نʺʱل الاعʽتقل ʦث ʧولة، ومʙلل

تʕتي عʺلॽة  ٢٠١٩الاقʸʱادȑ (مʛʴز، صالح.، راشي، ʡارق.   لؔي   ،ʥذل ). علاوة على 
قʸʱادȑ آثارها الاقʸʱادǽة الʺʛغȃʨة لابʙ أن يʦʱ اسʱغلال ؗافة مʨارد الʙولة أثʻاء الȄʨʻʱع الا

 ʧز مʜعǽُ ȑʚال ʙʴة إلى الॽاتʚة الॽاجʱرات الإنʙفي الق ʦاكʛت Șʽقʴʱة لॽاجʱة الإنʙع القاعॽسʨت
قʙرة الاقʸʱاد على خلȘ مʨارد مʙʳʱدة قادرة على تʴقȘʽ سʛʢॽة الإنʱاج الʺʴلي على الأسʨاق  

ʴʺرات  الʙالق ʦعʙل يȞʷǼ احل اللاحقةʛʺادرات في الʸع الȄʨʻت ʨʴجه نʨʱال ʦة ثǽاʙʰة في الॽل
. وفي هʚا الॽʶاق، ǽفʛق الاقʸʱاديʨن ) Hvidt 2013(الʻʱافॽʶة للʺʳʱʻات الʺʴلॽة خارجॽاً  

ʽة  بॽاجʱإن Ǽإضافة مʛاحل   Șقʴʱي ȑʚال الʛأسي  الȄʨʻʱع  الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ هʺا   ʧم ʧʽعʨن ʧ
جʙيʙة للʺʙخلات الʺʴلॽة أو الʺʨʱʶردة، بʻʽʺا ǽُعʻى الʨʻʱع الافقي ʵǼلȘ مʻافع أو سلع جʙيʙة  

 . ) Alemu 2008(مʧ الʺʨارد الإنʱاجॽة الʺʱاحة حالॽاً  
"الʦʲʯل نȜॻʀ ʦʲل اقʶʯادȏ  بʻاءً على ذلʧȞʺǽُ ،ʥ تعʅȄʛ الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ على أنه  

  ʙʻفʦل وتʸص للعʙف Ȗة وخلॻاجʯادة الإنȂف زʗارة بهʱʯلي والʲʸاج الʯعاً في الإنʦʹت ʙʰأك
"ʙالفق ʥم ʗʲام قادر على الʗʯʴُم ʦʸن Ȗʻقʲʯلي  .  الأساس اللازم لʴʺاج الʱع الإنȄʨʻت ȘقʴʱȄو

 ʛالأم ʨي، وهȞॽامʻل ديȞʷǼ ات ʛؗʷاعات والʻʸاعات والʢالق ʧʽȃو ʛʰلي عʴʺاتج الʻقال الʱانǼ
الʱʶǽ ȑʚلʜم Ǽالʹʛورة إعادة تʟॽʸʵ الʺʨارد داخل الʻʸاعات وǼ ʧʽȃعʹها الॼعʠ وتʨجʽهها 

العالॽة ذات الإنʱاجॽة  الأنʢʷة  إلى  مʵʻفʹة الإنʱاجॽة  الʳانʖ الأخʛ،    .مʧ الأنʢʷة  على 
  ȑارʳʱع الȄʨʻʱث الʙʴǽTrade Diversification    اد سلع أوʛʽʱأو اس ʛيʙʸت ȘȄʛʡ ʧإما ع

  Ȑʨʱʶة، أو رفع مʙيʙاق جʨإلى أس الʺʳʱʻات الʴالॽة  خʙمات جʙيʙة، أو تʙʸيʛ أو اسʛʽʱاد 
،  ) Brenton 2012, Gill, Izvorski et al. 2014(جʨدة الʺʳʱʻات الʺʙʸرة أو الʺʨʱʶردة  

) ʦل رقȞʷفي ال ʛاصʻه العʚه ʟॽʵتل ʧȞʺȄ٢و .(  
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) ʤل رقȜة ٢شॻاجʯوالإن ȏادʶʯع الاقȂʦʹʯال (  

  
 )Brenton 2012, Gill, Izvorski et al. 2014, McIntyre, Xin Li et al. 2018(الʗʶʸر: مʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على  

  وقʙ تʦ تʻاول قʹॽة الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ ضʺʧ نȄʛʤات الʳʱارة الʙولॽة بʙءاً مʧ أفؔار 
الʚيʧ أكʙا على أن تعʦॽʤ ثʛوة الʙولة   Davenant (1699) و    Mun (1664)  تʨماس مان

مʧ خلال احʙاث فائʠ في مʜʽان الʺʙفʨعات يʦʱ عȘȄʛʡ ʧ تȄʨʻع الʸادرات لʷʱʺل الʶلع 
لʶلع الʜراॽɺة والأولॽة، سʨاء ؗانʗ سلع وسʢॽة أو سلع نهائॽة. ومع ʣهʨر الʻʸاॽɺة مع ا 

، ؗʺا Comparative AdvantagesالȄʛʤʻة الؔلاسॽȞॽة للʳʱارة، أو نȄʛʤة الʺʜاǽا الॽʰʶʻة  
، تʦ تʻʰي فʛؔة الʟʸʵʱ في انʱاج وتʙʸيʛ الʶلع الʱي تʱʺʱع  Ricardo (1817)  اقʛʱحها

الʙولة ʜʺǼاǽا نॽʰʶة في انʱاجها، وȃالʱالي ʧȞʺǽُ القʨل أن هʚه الʛʤʻة قʙ انʗʴʱ نʨʴاً معاكʶاً 
الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ. وȃا  الॽʰʶʻة تأسʗʶ على مʙʰأ  لʺʙʰأ  لأخʚ في الاعॼʱار أن نȄʛʤة الʺʜاǽا 

  ʙʳاجها، نʱة في انॽʰʶة نʜʽʺǼ ولةʙع الʱʺʱي تʱلع الʶات والʳʱʻʺاً إلا للॽة دول ʛؗʴة الȄʛم حʙع
ة رؤوس الأمʨال والاسʲʱʺارات   ʛؗة حȄʛح ʗʴॼفأص ʧمʜور الʛمع م ʛʽتغ ʙضع قʨا الʚأن ه

  ʨة وهʙائʶا هي الॽجʨلʨʻؔʱى الʱوح  ،ʥلʚة. لॽولʙارة الʳʱة للॽɾة اضاʜʽذاته م ʙفي ح ʙعǽُ ما
ʛʷȞॽʂ ةȄʛʤجاءت ن-  ʧʽأولHeckscher-Ohlin   اجʱالإن ʛاصʻع ʛافʨʱة لॽʰʶʻة الʜʽʺو الʜعʱل

الʙولة    ,Morgan and Katsikeas 1997, Esu and Udonwa 2015(في 
Iwuagwu 2021( .  
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ʸادرات الأولॽة  ال مʧ    الʙولع  وفقًا للʻʺاذج الهȞॽلॽة للॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، ʖʳǽ أن تʨʻ و 
، ؗʺا ) Chenery 1975, Syrquin 1988(  إلى الʸادرات الʺʻʸعة لʴʱقȘʽ الʨʺʻ الʺʙʱʶام 

  ȑدʕع  يȄʨʻʱأسيالʛادرات،    الʸة  للॽضʛف ʟʻا تʺؗ"Prebisch-Singer Hypothesis" 
للʙول معʙلات الॼʱادل الʳʱارȑ  ȑ الʨʻʱع الʛأسي للʸادرات، ǽُقلل مʧ أثʛ الʙʱني في  على أنه، أ

 ُ̋ ومع تʨʢر الʨاقع الاقʸʱادȑ والʳʱارPrebisch 1962 (.   ȑ(  عʙʺʱة على الʶلع الأساسॽةال
ات الʺʱعʙدة الॽʶʻʳات وفʛؔة الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة، اقʛʱح  ʛؗʷر الʨهʣجي وʨلʨʻؔʱم الʙقʱال ʖʰʶǼ

Vernon (1966)   تأتي العʺالة ʧʽج معʱʻُاج مʱة انǽاʙإنه في ب ʘʽج" حʱʻʺاة الॽة دورة حȄʛʤن"
تها الʱي تʦ اخʛʱاعه فʽها، ثǼ ʦعʙ اعʱʺاد  وجʺॽع عʻاصʛ الانʱاج الʺʛتʢॼة Ǽإنʱاجه مʧ الʙولة ذا

  ʙʴأة، إلى الʷʻال ʙبل ʧاً عʙʽعǼ ًاॽʳȄرʙاج تʱك الإنʛʴʱة، يॽʺاق العالʨامه في الأسʙʵʱج واسʱʻʺال
الȑʚ قʙ تʨʴʱل ॽɾه دولة مʽلاد الʺʱʻج إلى مʨʱʶرد له، ومʲال ذلʥ اخʛʱاع وȂنʱاج الؔʺʨʽʰتʛ في 

انʱاجه Ǽعʙ ذلʥ مʻها إلى دول أخȐʛ الى أن أصʗʴॼ    الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة ثʦ انʱقال
 Șʽقʴʱة لॽʺالغ الأهǼ اʛًق أمʨʶال ʦʳجي وحʨلʨʻؔʱؔار الʱالاب ʛʰʱعǽُ اليʱالȃرداً له. وʨʱʶا مȞȄʛأم

 . ) Esu and Udonwa 2015(مȞاسʖ مʧ الʳʱارة الʙولॽة لʸالح الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة 
ʜʽ الإنʱاج الʺʙفʨع Ǽالʺʜʽة   ʛؗأو ت ʟʸʵʱأن ال ʧʽاديʸʱالاق ʧم ʛʽʲؗ Ȑʛي ،ʥلʚوخلافاً ل
للأسعار  العالʺॽة  الʱقلॼات   ʧع الʻاتʳة   ʛʡاʵʺال  ʧم  ʙيʙللع الاقʸʱاد  ǽُعʛض   ʙق الॽʰʶʻة 
والʙʸمات غʛʽ الʺʨاتॽة في الʢلʖ العالʺي وȃالʱالي انʵفاض أو تʚبʚب الʻاتج الʺʴلي للʙولة،  

 hʁ ʽل الأكʛʲ ملائʺة لʖʻʳʱ مʲل هʚه الʺʵاʛʡ والʺʶاهʺة في تʴقȘʽ نʺʨ مʙʱʶام هʨ وأن ال
  Ȑʛال، يʲʺل الʽʰولة. على سʙة للǽادʸʱة الاقʢʷع الأنȄʨʻتRamcharan (2005)   عȄʨʻʱأن ال

الاقʸʱادǽُ ȑفʙʽ في الȋʨʴʱ ضʙ مʵاʛʡ الاسʲʱʺار عȘȄʛʡ ʧ تȄʨʻع أوجه ومʳالات الاسʲʱʺار،  
  Ȑʛي مʵاKoren and Tenreyro (2007)   ʛʡكʺا  مقابل   ʙص Ȍحائ ʨȞǽن  الȄʨʻʱع  أن 

الاعʱʺاد على مʱʻج أو قʢاع واحʙ عȘȄʛʡ ʧ تʨفȞॽʂ ʛʽل اقʸʱادȑ مʛʷʱʻ ومʨʻʱع تॽʢʱʶع 
ॽɾه ॽʁǼة القʢاعات امʸʱاص الʙʸمات الʱي تʖʽʸ قʢاع مʧ قʢاعاته، هʚا Ǽالإضافة إلى 

ʱʵʺال الإنʱاج   ʛاصʻع إنʱاجॽة  زȄادة  في  الإʳǽابي  الʙولي دوره  الॼʱادل  معʙلات   ʧʽʶʴوت لفة 
  . )Balassa 1985, Hvidt 2013(وȃالʱالي خلȘ فʛص للعʺل وتʴقȘʽ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة 
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  الʗراسات الʴاǺقة: - ٨
ʽʰؗ امʺʱاهǼ ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱة الॽʹق ʗʽʤح  ʧʽاديʸʱاسات والاقॽʶصانعي ال ʧم ʛ

في الʨʻʶات الأخʛʽة، لʚا تعʙدت الأʴǼاث الʱي تʻاولʱها Ǽالʙراسة، لاسॽʺا في الأدبॽات الʵاصة  
 ʥلʚة. ولॽʺॽة الإقلॽʺʻʱة والॽولʙارة الʳʱالǼ،   عʨʻʱال ʧʽار العلاقة بॼʱاخǼ ʧʽʲاحॼال ʧم ʙيʙقام الع

أو في شȞل مʨʺʳعات، وسʨف   الʙول مʻفʛدة   ʧم ʙيʙالع ǼالȘʽʰʢʱ على   ʨʺʻوال  ȑادʸʱالاق
أو   ʨʺʻوال  ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱال  ʧʽب  ʗʢȃي رʱال الʙراسات   ʥتل الʱالي على  العʛض  ʜ في  ʛؗن

قام   الʺʲال،  سʽʰل  على  ʙʱʶُ̋امة.  ال تȄʨʻع    Agosin (2009)الॽʺʻʱة   ʧʽب العلاقة  Ǽاخॼʱار 
الʺʴلي الاجʺالي ǼالȘʽʰʢʱ على مʨʺʳعة غʛʽ الʸادرات ومعʙل نʺʨ نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻاتج 

-١٩٨٠مʳʱانʶة مʧ الʙول تʷʺل ʨؗرȄا وتايʨان ومʨرʨʽʷȄس وفʻلʙʻا والʧʽʸ وشʽلي في الفʛʱة  
العادǽة  ٢٠٠٣  Ȑʛغʸال الʺȃʛعات  Ȅʛʡقة  وȃاسʙʵʱام   .OLS    ةʙاعʶʺال الʺʱغʛʽات  وȄʛʡقة 

Instrumental Variables    ابيʳǽإ  ʛʽتأث وجʨد  على  الʱʻائج  للȄʨʻʱع  أكʙت   ȑʨʻومع
  الاقʸʱادȑ للʸادرات على معʙل نʺʨ نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي.  

إدعى   مʷاǼه،   ʨʴن الॽʺʻʱة  أن  Fajgelbaum and Redding (2014) على 
الʱاسع عʛʷ ؗانʗ مʙفʨعة  القʛن  الʱي حʙثʗ في الأرجʧʽʱʻ في نهاǽة  الȄʛʶعة  الاقʸʱادǽة 
 ʛʽغ الॽʺʻʱة  إلى  الʜراॽɺة  الॽʺʻʱة   ʧم الهȞॽلي  الʨʴʱل   ʖʰʶǼ  Șقʴت  ȑʚال الʸادرات  بʨʻʱع 

ɺراʜال  ʙاق، أكॽʶال ʝادرات. وفي نفʸال ال  ॽTeignier (2018)ة، أȑ تȄʨʻع  ʺʙȄʜ مʧ أن 
الʺʙʴʱة   الʺʺلؔة  الʜراعي في  القʢاع   ʧا عʙًʽعǼ لʨʴʱال  ʧم ʗعʛس ʙة قॽولʙال الʳʱارة  حȄʛة 

قام   الॽȃʨʻʳة. ؗʺا  الهȞॽلي في ʨؗرȄا  الʨʴʱل   ʧزت مʜوعJongwanich (2020)   راسةʙب
وأكʙ على   ٢٠١٦-٢٠٠٢تأثʛʽ تȄʨʻع الʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في تايلانʙ في الفʛʱة  

الʸادرات في صʻاعة الإلʛʱؔونॽات والॽʶارات والॽؔʺاوȄات والʰلاسʥॽʱ والʺʢاǽُ ȋعʜز   أن تȄʨʻع
والʺʨʶʻجات   الغʚائॽة  الʻʸاعات  في   ʟʸʵʱوال  ʜ ʛؗʱال أن   ʧʽح في   ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال

ʨʺʻلات الʙمع ʧʽʶʴفي ت ʦاهʶǽ ʝǼوالʺلا  .ȑادʸʱالاق    
قام    ،ʧȄʛالأخ تȄʨʻع    ʵǼParteka and Tamberi (2013)لاف  على   ʜʽ ʛؗʱالǼ

دولة   ١٦٣خȌ إنʱاج مʧ    ٤٩٦٣الʨاردات، وȃاسʙʵʱام الإحʸاءات الʳʱارȄة الʱفʽʸلॽة لعʙد  
  ʧة مʛʱالف تʨʻعًا مʧ   ٢٠١٠حʱى    ١٩٨٨في   ʛʲأك ما تʨؔن  الʨاردات عادةً  أن  أكʙوا على 
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لى مʧ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة، حʘʽ أن الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʸادرات، لا سॽʺا في الʺʛاحل الأو 
ʜ تʨؔن مُفʙʽة   ʛؗʱدة للʨأن الع ʧʽفي ح ،ʛيʙʸʱاد والʛʽʱاكل الاسॽي لهʰʶʻع الȄʨʻʱالǼ عاʨفʙكان م

الغॽʻة ǼالʻفǼ .Ȍالإضافة إلى   للʨʺʻ فقȌ في عʙد مʙʴود مʧ الʙول هي الʙول الغॽʻة والʸغʛʽة 
قام    ،ʥذلKluge (2018)  ॼʱاخǼ  ةʤفʴʺال  ʛʽتأث" فʛضॽة  في Portfolio Effectار   "

الʺقاʡعات الألʺانॽة لʙʴʱيʙ ما إذا ؗان الȄʨʻʱع القʢاعي ʙʴǽ مʧ الʱقلॼات، أو عʙم الاسʱقʛار،  
العʨʷائॽة  الʙʴود  تʴلʽل  وȃاسʙʵʱام  الإقلॽʺॽة.  الʺʹافة  الॽʁʺة  إجʺالي   ʨʺن معʙلات  في 

Stochastic Frontier Analysis    ائجʱʻت الʙع أكȄʨʻʱى أن الʻعʺǼ ،ةॽضʛه الفʚل هʨʰعلى ق
  له دور إʳǽابي في الʙʴ مʧ الʱقلॼات في معʙلات نʺʨ الأقالʦॽ الألʺانॽة. 

بʙراسة تأثʛʽ الȄʨʻʱع على  أǽʹاً    Ozdeser, M Usman et al. (2021)وقʙ قام  
  ʧم الفʛʱة  في  نȄʛʽʳॽا  في   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻه ٢٠١٨إلى    ١٩٨٦الʳʱم نʺʨذج  وȃاسʙʵʱام   ،

ونʺʨذج مʳʱه الانʙʴار    Vector Error Correction Model (VECM)تॽʴʸح الʢʵأ  
الهȞॽلي   أن   Structural Vector autoregressive model (SVAR)الʚاتي  وجʙوا 

.  الاقʸʱادȑ يʕثȞʷǼ ʛل إʳǽابي على الʨʺʻ في ؗل مʧ الأجل القʛʽʸ والأجل الȄʨʢلالȄʨʻʱع 
الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ والʛفاॽʂة. على   ʧʽراسة العلاقة بʙب ʧʽʲاحॼال  ʠعǼ قام ،ʥلʚالإضافة لǼ

Ȅʨʻʱع الاقʸʱادȑ، مقاساً بȄʨʻʱع دراسة تأثʛʽ ال  Ali and Memon (2019) سʽʰل الʺʲال، قام  
هي  آسॽا  جʨʻب  دول   ʧم  ʗس في  للʛفاॽʂة،   ʛشʕʺؗ الȄʛʷॼة،  الॽʺʻʱة  على  الʸادرات، 

.  ٢٠١١-١٩٩٦بʳʻلادʞǽ، الهʙʻ، الʺالʅǽʙ، نॼʽال، Ǽاكʱʶان، وسȄʛʽلانؔا في الفʛʱة الʜمॽʻة  
الʲابʱة   الʱأثʛʽات  الFixed Effects Model  Ȅʨʻʱوȃاسʙʵʱام نʺʨذج  ع الاقʸʱادȑ وجʙوا أن 

  .  الاقʸʱادǽة يʕثȞʷǼ ʛل اʳǽابي على الॽʺʻʱة الȄʛʷॼة أو الʛفاॽʂة
دولة أوروॽȃة في    ٢٠بॽانات  بAli and Cantner (2020)    ʅॽʣʨʱوȃالʺقارنة، قام  

لاخॼʱار العلاقة بʧʽ تȄʨʻع الأنʢʷة الاقʸʱادǽة والʛفاॽʂة   ٢٠١٠إلى عام    ١٩٩٦الفʛʱة مʧ عام  
أكʙت    OLS. وȃاسʙʵʱام Ȅʛʡقة الʺȃʛعات الʸغȐʛ العادǽة  Social Welfareالاجʱʺاॽɺة  

الʱʻائج على أن الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ يʕثȞʷǼ ʛل إʳǽابي على الʛفاॽʂة، مقاسة Ǽالॽʺʻʱة الȄʛʷॼة،  
لى أن الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ مُهʦ لʴʱقȘʽ الʛفاॽʂة في في دول وسȌ وشʛق أوروȃا، مʺا يʙؗʕ ع 

ونʺʨذج تॽʴʸح   Fixed Effectsمʛحلة الʨʴʱل الاقʸʱادȑ. وȄʛʡ Șʽʰʢʱȃقة الʱأثʛʽات الʲابʱة  
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ُ̋عʺʺة    Error Correction Modelالʢʵأ   على بॽانات الʶلاسل    GMMوȄʛʡقة العʜوم ال
لعʙد   الʺقॽɻʢة  م  ١٧٤إلى    ١٢٩الʜمॽʻة  الفʛʱة  في  عام  دولة   ʧى    ١٩٨٤ʱ٢٠١٠ح    ʙوج

Olander (2019)   ةॽقلالʱاس ʛʲح أكॼʸات على أن تʶسʕʺال ʙاعʶǽ ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱأن ال
ʜ الأنʢʷة  ʛؗة في حالة تʚفʻʱʺال ʖʵʻال ʧʽث بʙʴǽ عادة ما ȑʚال ،ʕʡاʨʱال Șʽعǽ ة لأنهǽادॽوح

  .قʸʱادǽة وعʙم تʨʻعها، وهʨ الأمʛ الȑʚ يʻعʝȞ اʳǽابॽاً على رفاॽʂة الأفʛاد الا
قام    ،ʛالآخ  ʖانʳال أثʛ اسʛʱاتॽʳॽة    Mania and Rieber (2019)على  Ǽاخॼʱار 

Ȅʛأم دول  في  الʺʙʱʶامة  الॽʺʻʱة   Șʽقʴت على  الʸادرات  جʨʻب  تȄʨʻع  وأفॽʁȄʛا  اللاتॽʻʽة،  Ȟا 
. وقʙ أكʙت  ٢٠١٥حʱى عام    ١٩٩٥الʛʴʸاء، والʙول الʻامॽة في قارة آسॽا في الفʛʱة مʧ عام  

ُ̋عʺʺة   ال العʜوم  فʛق  Ȅʛʡقة  -Generalized Method of Moments GMMنʱائج 
Difference   ̔قʴابي في تʳǽإ ʛʽعها، له تأثȄʨʻت ʧلاً مʙادرات، بʸال ʜ ʛؗعلى أن إعادة ت Ș

 ʧʽʸل الʲا مॽدول آس ʧماً مʙتق ʛʲة الأكॽامʻول الʙل في الȄʨʢام في الأجل الʙʱʶم ʨʺل نʙمع
الʱأثʨȞǽ ʛʽن سلॽʰاً في الʙول الأقل تقʙماً مʲل فʻʱʽام،   أن   ʧʽا، في حȄʜʽومال ʙوتايلان ʙʻواله

ʺʨʰدǽا، ولاوس، ومॽانʺار، وفي دول أمȞȄʛا اللاتॽʻʽة ʨȞǽن سلॽʰاً إلى حʙ ما. وعلى العʝȞ   وؗ
مʧ ذلʥ، يʕثʛ تȄʨʻع الʸادرات ȞʷǼل إʳǽابي على الʨʺʻ الʺʙʱʶام في الأجل الȄʨʢل في بلʙان 

قام   وȃالʺʲل،  للغاǽة.   ʅॽɻض ʛʽتأث الʛʴʸاء، ولʻؔه   Canh and ThanhإفॽʁȄʛا جʨʻب 
لٍ مʧ درجة تعقʙʽ الانʱاج وتȄʨʻع الʸادرات والʱقلॼات    (2020)  ؗʧʽة بॽȞॽامʻيʙالعلاقة ال ʟʴفǼ

حʱى   ١٩٩٦دولة في الفʛʱة الʜمॽʻة مʧ عام    ʙ٧٠ورȄة في معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في عʙد  ال
  ووجʙوا أن ؗلاهʺا ʶǽاهʦ في الʱقلʽل مʧ حʙة الʱقلॼات في معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ.   ٢٠١٤عام  

  ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱال ʧʽة بॽابʳǽد علاقة إʨت وجʙأي ʙراسات قʙال ʦʤأن مع ʧم ʦغʛوعلى ال
ن Ǽعʠ الʙراسات الॽʁॽʰʢʱة الأخȐʛ قʙ وجʙت نʺʢًا غʛʽ مʦʤʱʻ لʱلʥ العلاقة،  والʨʺʻ، إلا أ

  ʙال، وجʲʺل الʽʰة. على سॽʢخ ʛʽهʺا غʻʽأن العلاقة ب ȑأImbs and Wacziarg (2003)  
حʛف شȞل  على  ومʨʱسU Ȍ علاقة  القʢاعي   ʜ ʛؗʱال  ʧʽة   بॽامʻال الʙول  في  الفʛد  دخل 

، حʘʽ أنه في بʙاǽة مʛاحل الॽʺʻʱة تقʨم  ١٩٩٧إلى عام    ١٩٦٣والʻʸاॽɺة في الفʛʱة مʧ عام 
الʙول بȄʨʻʱع اقʸʱادها ʘʽʴǼ يʛʷʱʻ الʷʻاȞʷǼ ȋل مʶʱاوٍ عʛʰ القʢاعات، لʻؔها عʙʻ نقʢة 

ॽʁǼاس تأثGnangnon (2021)    ʛʽمعʻʽة تʳʱه للʟʸʵʱ مʛة أخȐʛ. علاوة على ذلʥ، قام  
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 ʧة مʻʽلع ȑادʸʱالاق ʨʺʻمات على الʙʵع صادرات الȄʨʻ١٣١ت  ʧة مʛʱ١٩٨٥دولة خلال الف 
ُ̋عʺʺة ٢٠١٤حʱى   Generalized Method of Moments، وȃاسʙʵʱام Ȅʛʡقة العʜوم ال

(GMM)    في ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʦعʙمات يʙʵع صادرات الȄʨʻأن ت ʙولوجʙام  الʻداد  الʜȄة، وॽ
 ʨʺʻال فإن   ،ʥذل  ʧم  ʝȞالع وعلى  أسʛع.  ȞʷǼل  الʙʵمات  صادرات   ʨʺن مع   ʛʽأثʱال هʚا 

ʜ في تʙʸيʛ الʙʵمات، مʺا ǽعʻي   الʙول الاقʸʱادȑ في   ʛؗʱادة الȄʜب Ȍॼتʛتفع يʛʺخل الʙذات ال
ʙمة أن الʺʛاحل الأولى مʧ الॽʺʻʱة تʱʴاج الى الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ لʙعʦ الʨʺʻ بʻʽʺا الʺʛاحل الʺʱق 

 .ʨʺʻلل ʙʹُ̋ع ʜ هʨ ال ʛؗʱن الʨȞǽ ةॽʺʻʱال ʧم  
   ʙأك تʢȃʛهʺا    Hesse (2008)وȃالʺʲل،   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻوال الʸادرات  تȄʨʻع  Ǽأن 

دولة تʹʦ ؗل مʧ الاقʸʱادات الʻامॽة والʺʱقʙمة   ٩٩علاقة غʛʽ خॽʢة، وȃاسʙʵʱام بॽانات  
ُ̋عʺʺة  وȄʛʡقة الع  ٢٠٠٠حʱى عام    ١٩٦١خلال الفʛʱة مʧ عام   وجʙ أن الʜGMM   ʨʺʻوم ال

في الʙول الʻامॽة ʴǽُقȘ مȞاسʖ مʧ تȄʨʻع الʸادرات، في حʧʽ أن الʙول الʺʱقʙمة هي الأفʹل 
ا، ؗان الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʺقاʡعات الॽʻʽʸة خلال  ً́ ǽأ .ʜ ʛؗʱأو ال ʟʸʵʱحالاً مع ال

لʺʳʱʻات الʺʙʸرة  مʛتʢًॼا ȞʷǼل غʛʽ خʢي مع تȄʨʻع ا   ٢٠٠٦حʱى عام    ٢٠٠٠الفʛʱة مʧ عام  
ʨʻُ̋عة جغʛاॽɾاً    Aditya and. أǽʹاً، قام  )Fu, Wu et al. 2019( بʙلاً مʧ الʸادرات ال

Acharyya (2013)    دʙفي ع ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات على الʸع في الʨʻʱال ʛʽاس تأثॽʁǼ٦٥ 
. وȃاسʙʵʱام Ȅʛʡقة بॽانات  ٢٠٠٥حʱى عام    ١٩٦٥دولة في الفʛʱة الʜمॽʻة الʺʺʙʱة مʧ عام  

على نʺʨذج ʱʷǽʺل على   Dynamic Panel Dataلʜمॽʻة الʺقॽɻʢة الʙيʻامॽȞॽة  الʶلاسل ا 
الاسʲʱʺار والॽʻʰة الॽʱʴʱة والʙخل الʺʢॼئ، أكʙت الʱʻائج على أن تȄʨʻع الʸادرات في الʺʛاحل  
 ȑدʕي الॽʺʻʱة   ʧم  ʧʽمع  Ȑʨʱʶم بلʨغ   ʙعǼ  ʦث  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال إلى   ȑدʕي للॽʺʻʱة  الأولى 

  ʨʺʻادة الȄإلى ز ʟʸʵʱة الॽادرات عالʸة الॼʶاً على أن ارتفاع نʹǽوا أʙا أكʺؗ ،ȑادʸʱالاق
الʨʻؔʱلʨجॽا يʙȄʜ مʧ نʺʨ الʻاتج وʨȞȄن الʱأثʛʽ أقȐʨ عʙʻما تʳʱاوز الʸادرات الʻʸاॽɺة، ॼʶʻؗة 

  مȄʨʯة مʧ إجʺالي الʸادرات، الʺʨʱسȌ العالʺي. 
الأدب في  الʢʶح  على   ȑادʸʱالاق الȄʨʻʱع  قʹॽة   ʗفʡ الأخʛʽة،  الآونة  ॽات  في 

اهʱʺام خاص  الاقʸʱادǽة   لʨحǼ  Ȏامع  أنه،   ʥذل  .Ȍفʻال مʲل  الॽɻॽʰʢة  Ǽالʺʨارد  الغॽʻة  لʰلʙان 
Ǽالفعل أن الاعʱʺاد على رȄع الʺʨارد الॽɻॽʰʢة لʙعʦ الاقʸʱاد جعله أكʛʲ ضعفاً وعʛضة لʱقلॼات  
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  الʸعʨد والهȋʨʰ الاقʸʱادȑ، والॽʶاسي، والاجʱʺاعي، الʺʴلي والʙولي. على سʽʰل الʺʲال، 
  ʗʸُخلYasmin, El Refae et al. (2020)    ʧȄوʜق ʛʴǼ قةʢʻإلى أن صادرات دول م

ؗ ȞʷǼل   ʙʺʱاعات  تعʢالق على  الاعʱʺاد   ʧم بʙلاً  والغاز   Ȍفʻوال الʺعادن  على صادرات   ʛʽʰ
ʵǼلاف الʺʨارد الॽɻॽʰʢة والʱي تʦ إهʺالها، وȃالʱالي فإن   Tradable Sectorsالقابلة للʳʱارة  

الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ الؔامل Ǽعʙʽ الʺʻال في هʚه الʙول ʖʰʶǼ إفʛاʡها في الاعʱʺاد على عائʙات  
ʕُؗا يʺؗ .Ȍفʻال  ʙAlbassam (2015)    ʛʷة عǽدʨعʶمة الʨȞʴال ʚʽفʻت ʧم ʦغʛالǼ على أنه

سʨʻات،    ٥، مʙة ؗلٍ مʻها  ١٩٧٠خȌʢ تॽʺʻة مʱʱالॽة مʨجهة نʨʴ الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ مʚʻ عام  
الʨȞʴمة  على  وȃالʱالي   ،ȑدʨعʶال للاقʸʱاد  الʛئॽʶॽة  الʙافعة  القʨة   ʨه  Ȍفʻال قʢاع  يʜال  لا 

ʸʱع الاقȄʨʻʱلل الʛʤʻ في خʱʢها  إلʽها  الʶعʨدǽة إعادة  الʳॽʱʻة الʱي تʨصل   ʝوهى نف .ȑاد
Jouili and Khemissi (2019)   عام ʧة مʛʱفي الف ȑدʨعʶاد الʸʱأن الاقʷǼى   ٢٠٠٥ʱح

، حʘʽ يʛون أن مȐʨʱʶ تȄʨʻع الاقʸʱاد الʶعʨدȑ الǼ ȑʚاسʙʵʱام الانʙʴار الʺʱعʙد   ٢٠١٦عام  
تقلॼات  ؗʺا أن   .الʳامعاتتʦ تॽʁʴقه غʛʽ ؗافي لʵلȘ وʣائف جʙيʙة، لا سॽʺا لʳȄʛʵي درجة  

  Ȍفʻن أسعار الʨ ض الʱي تʱعʛ   حʦʳ الʺʵاʛʡ   يʙȄʜ مʧالʻفȌ مادة "ناضॼة" ولʗʶॽ "دائʺة"    وؗ
مʧ الاعʱʺاد علॽه في الʙول   ʴʙضʛورة مُلʴة لل الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ  لها الʙول الʻفॽʢة وʳȄعل  

  ). ٢٠٢٠بللعʺا، أسʺاء. ،  Ǽ٢٠١٦اهي، مʨسى.، روايॽʻه، ؗʺال. العॽȃʛة (
إلى   إفॽʁȄʛا  وشʺال   Ȍالأوس الʛʷق  بلʙان  في   ȑادʸʱالاق الȄʨʻʱع  إلى  الافʱقار   ȑدʕي
 ȋاʷʻال  ʖتقل إلى  Ǽالإضافة   Ȑʛالأخ الʙول  مع  الʙول  لهʚه  الʺॼʱادلة  العلاقات  في  اخʱلال 

  Ȑʛي ʥلʚل .ȑادʸʱالاقEl Aynaoui, El Mokri et al. (2016)    ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱأن ال
تʴقȘʽ غʛʽ ؗافي في بلʙان الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا هʨ واحʙ مʧ خʺʶة عʨائȘ أمام  ال

الǽʙʴʱات تʷʺل  الॼʱادلॽة بʧʽ هʚه الʙول ودول الاتʴاد الأوروȃي، هʚه  الʱؔافʕ في العلاقات 
لȘ فʛص العʺل وزȄادة الإنʱاجॽة وتʧʽʶʴ القʢاعات غʛʽ الʳʱارȄة والقʢاعات الʳʱارȄة وزȄادة  خ

قام   Ǽالʺʲل،  الʺʱقʙمة.  الʱقॽʻات  واسॽʱعاب  الʻفॽʢة   ʛʽغ الʳʱارة    Sweidan (2020)قʢاع 
دول مʳلʝ الʱعاون الʵلʳॽي Ǽاخॼʱار العلاقة الॽʰʰʶة بʧʽ أسعار الʻفȌ والʨʻʱع الاقʸʱادȑ في  

عام    ʧم الفʛʱة  عام    ١٩٨٩في  الʺʛʱʷك  ٢٠١٧حʱى  الʱؔامل  اخॼʱارات   ǼPanelاسʙʵʱام 
Cointegration    ةॽʰʰʶار الॼʱواخPanel Causality ات أسعارॼائج أن تقلʱʻت الʙأك ʙوق  ،
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ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱج أن الʱʻʱʶǽ ع، مʺا جعلهȄʨʻʱة الॽء عʺلȌȃو ʖفي تقل ʖʰʶʱت Ȍفʻال   ʧم ʝॽل
    ॽة.ʨȞʴمات الʵلʳॽالأولȄʨات  

مʷاǼه   ʨʴن قام  على   ،Gelan, Hewings et al. (2021)    اولʙج Ǽاسʙʵʱام 
Ȅʛʳها القʢاع الʵاص عʧ تلʥ الʱي الʺعاملات الʱي ǽُ بʧʽ  فʸل ال مع ،الʺʙخلات والʺʛʵجات 
. وقʙ  ام والʵاص في الʗȄʨؔالʛʱاȌǼ بʧʽ القʢاعʧʽ العمȐʙ  لفǽ ،    ʟʴقʨم بها القʢاع العام

الʱʻائج  للقʢاعات    أكʙت  في تʨفʛʽ مʛʵجاتها  العام قȄʨة  للقʢاع  ة  ʨؗالʺʺل  Ȍفʻال ات  ʛؗأن ش
، Ǽاسʻʲʱاء صʻاعة الॽؔʺاوȄات الʱي تʱʺʱع بʛواȌǼ أمامॽة مʳʱʻاتهاالأخȐʛ دون ʡلʛʽʰؗ ʖ على  

 ʧاص، ومʵالعام وال ʧʽاعʢالق ʧا في ؗلٍ مॽًʰʶة نȄʨازنة وقʨʱة مॽɿوخل   ʦالʺه  ʧن مʨȞǽ ʦث  
ʙʽا   والʺفʺॽɾ خاصة ʧʽاعʢؗلا الق ʧʽب ȌǼاʛʱعلى ال ʜʽ ʛؗʱال ʗȄʨؔفي ال ȑادʸʱللإصلاح الاق

  يʱعلǼ Șالॽʶاسات الʱي تهʙف إلى الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ والʸʵʸʵة. 
Ǽاخॼʱار العلاقة الॽʰʰʶة في الأجلShadab (2021)    ʧʽعلى العʝȞ مʧ ذلʥ، قام  

  ȑادʸʱالاق ʨʺʻاردات والʨوال ȑʛʷॼوال ȑادرات ورأس الʺال الʺادʸع الȄʨʻت ʧʽل بȄʨʢوال ʛʽʸالق
. وȃاسʙʵʱام نʺʨذج مʳʱُه ٢٠١٧-١٩٧٥في دولة الإمارات العॽȃʛة الʺʙʴʱة في الفʛʱة الʜمॽʻة  

أكʙت الʱʻائج وجʨد علاقة سॽʰʰة   Toda-Yamamotoالॽʰʰʶة    (VECM)تॽʴʸح الʢʵأ  
 ʝȞعǽ مʺا ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻاردات إلى الʨادرات والʸع الȄʨʻت ʧم ʙʱʺلة الأجل تȄʨʡ ةȄʨʻمع

أن دول    Beutel (2021)يʙعي    ؗʺاتȄʨʻع اقʸʱادها Ǽعʙًʽا عʧ الʻفȌ.  في  نʳاح الإمارات  
  ʙʽج Ȑʨʱʶم ʗي حققʳॽلʵعاون الʱال ʝلʳام ʧعمȄʨʻʱاداتها  لʸʱاءً على دراسة في اقʻب ʥوذل ،

الॽʺʻʱة مُق ارنة مع دولة الʛʻوȄج ʙؗولة مʛجॽɻة ومʧ خلال صافي الʺʙخʛات الʺعʙلة لॽʁاس 
الʶعʨدǽة  العॽȃʛة  والʺʺلؔة   ʗȄʨؔال لʙولة  والʺʛʵجات  الʺʙخلات  جʙاول   ʠعȃو الʺʙʱʶامة 
والʺقارنة مع عʙد الʺʳʱʻات والʻʸاعات في الʛʻوȄج. ومع ذلʥ، فإن هʚا الاسʱʻʱاج يʱعارض 

لʱعقʙʽ الاقʸʱادȑ، حʘʽ إن ʦॽʀ مʕشʛ الʛʻوȄج تقارب الʹعف أو أكʛʲ مع بॽانات مʕشʛ ا
  ʧة مʛʱال الفʨʡ ʗȄʨؔة والǽدʨعʶة الॽȃʛالʺʺلؔة العǼ أعلى   ٢٠١٦إلى    ١٩٩٥مقارنة ʗʴॼوأص

الفʛʱة    يʙʱهʨر في الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة فقȌ في فʽها  ؗان الʺʕشʛ    الʱيمʧ الʛʻوȄج    قلʽلاً 
    .٢٠١٩عام إلى   ٢٠١٧ الʜمॽʻة مʧ عام 
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  ،ȑʛʸʺاد الʸʱالاقǼ Șعلʱا يʺॽɾ أما  ʛʰʱʵت ،ʘاحॼال ʦعل ʙدراسات، على ح ʙجʨفلا ي
الʙراسة  وانʺا   ،ʨʺʻال معʙلات  وزȄادة  الʺʙʱʶامة  الॽʺʻʱة   Șʽقʴت في   ȑادʸʱالاق الȄʨʻʱع  دور 

والʱي تʻاولʗ واقع الȄʨʻʱع الاقʸʱادKheir-El-Din (2001)    ȑالʨحʙʽة الʺʨʱفʛة هي دراسة  
. ومʧ خلال الʛصʙ الʜمʻي للʱغʛʽ في ٢٠٠٠عام  إلى    ١٩٧٠مʧ عام  ʛʸ في الفʛʱة  في م

  ʗʸلي الاجʺالي، خلʴʺاتج الʻاعاته في الʢاهʺة قʶم ʖʶر نʨʢولة وتʙلل ȑادʸʱل الاقȞॽاله
اقʸʱادها، تȄʨʻعاً  أن مʛʸ حققʗ تقʙماً جʙʽاً في تȄʨʻع  قاعʙة  أفॽʁاً مʧ خلال تʨسॽع    إلى 

أنʢʷة   إلى   ʅॽʣʨʱوال والاسʲʱʺار  الʻʰاءالإنʱاج   ʨه أهʺها  ؗان  جʙيʙة  ومʳʱʻات   وقʢاعات 
 ʙʽʽʷʱاج وال   والʱالإن والʺʳʱʻات  ॽةʙʵمات  (الألʺʨʽʻم)،  الʙʴيǽʙة   ʛʽغ والʺعادن  والॽؔʺاوȄات،   ،

الʨʻʱع  أما   .ʅॽʣʨʱوال الʻاتج   ʧم نʰʽʸها  وزȄادة  الʻقل  ومعʙات   ،(ʗʻʺالأس) الʺعʙنॽة   ʛʽغ
 ʨʢت ʦت ʘʽج حॽʶʻاع الʢا في قॽجل ʛهʣ ʙأسي فقʛاب  الʶعلى ح ʝǼالʺلا ʛيʙʸاج وتʱإن ʛȄ

ॽʺاوȄات والʺʳʱʻات الʺʢاॽʡة والʰلاسॽȞॽʱة على حʶاب الʻفȌ الʵام و   ،الغʜل والأقʺʷة   الʛʱʰوؗ
ومʺا ساهʦ في الʨʻʱع الاقʸʱادȑ في مʛʸ في   ت.الʸادرا زȄادة  الʨاردات و   لإحلال  كʨسʽلة

ادت مʶاهʺة القʢاع الʵاص تلʥ الفʛʱة تʜايʙ دور القʢاع الʵاص في الاقʸʱاد الʺȑʛʸ حʘʽ ز 
  ʧالإجʺالي م الʺʴلي  الʻاتج  أكʛʲ مʧ  ٦٧في  إلى   ٪٧٥  ʗارتفع بʻʽʺا  الʶلع،  إنʱاج   ʧم  ٪

  ʧة مॽاجʱمات الإنʙʵلي الإجʺالي في الʴʺاتج الʻه في الʱʺاهʶه ٧٨٪ إلى  ٥٠مʳʱا تʺؗ .٪
والॽʶاحة   والاتʸالات  الʻقل  إلى   ʙايʜʱم ȞʷǼل  الʵاصة  ات  ʛؗʷاو الʱإن  ʧعاد عʱلع الابʶال ج 

  .الأساسॽة
على الʛغʦ مʧ أن الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ  نʙʳ أنه  ،  أعلاه  لʙراسات الʶاǼقةل  ʻامʧ خلال عʛض

الʸلة ʸǼفة عامة لا زالʗ مʨضع جʙال، غʛʽ    ات حʤي Ǽاهʱʺام ʛʽʰؗ، إلا أن نʱائج الʘʴॼ ذ
أن قʹॽة الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ وأثʛه على الॽʺʻʱة والʨʺʻ في مʛʸ لʦ تǼ Ȏʴاهʱʺام يʛؗʚُ. علاوة  
ʺا ناقʻʷا في القʦʶ الʲاني مʧ الʘʴॼ، تʤُهʛ بॽانات الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ ومعʙل  على ذلʥ، وؗ

ʺاʡاً مʱʵُلفة للعلاقة بʻʽهʺا تʱʴاج لاخॼʱارها نʺʨ الʻاتج الॽʁʴقي في مʛʸ أثʻاء فʛʱة الʙراسة أن
بʹاءً على ذلʣ، تʹʙʶʲ الفʦʱة الॻʰʲॺة الʯي ʲǻاول هʘا الʖʲॺ  كʺॽاً للʨقʨف على ماهʱʽها.  

في    ʦʸʹوال  ȏادʶʯالاق الȂʦʹʯع   ʥʻب العلاقة   ʙʮʯʳت تॻɿॻʮʠة  دراسات  وجʦد  عʗم  في  سʗها 
 .ȏʙʶʸاد الʶʯالاق  
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 الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة:  - ٩
  ʨوه ʘʴॼف الʙه Șʽقʴʱلʙيʙʴف    تʨس ،ʛʸفي م ʨʺʻعلى ال ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱال ʛأث
والȑʚ تʦ بʻاءه    Athanasia (2018)و    Hesse (2008)نʙʵʱʶم الʨʺʻذج الȑʚ اسʙʵʱمه  

نʺʨذج   على  لȄʛʢقة    ǼSolow (1956)الاعʱʺاد  الʺʨجهة  والانʱقادات  الʺʷاكل   ʖʻʳʱل
“kitchen-sink approach”  ʥوذل ،  ʙعǼ  ʛشʕم ʦالضʙʻفʛʽشʺان  -هʛʽهHerfindahl-
Hirschman Index (HHI)   ʧم Ȑʛالأخ الإنʱاج  الى عʨامل   ȑادʸʱع الاقʨʻʱلل ؗʺॽʁاس 

 ʧȞʺǽُ وȃالʱالي   ،  ʨʺʻلل تفȄʛʽʶة  ؗʺʱغʛʽات  الʨʻؔʱلʨجॽا  إلى  Ǽالإضافة   ȑوماد  ȑʛʷǼ رأسʺال 
  صॽاغة الʨʺʻذج الʱالي: 

𝐿𝑁𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻௧

=  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿_𝐺𝐷𝑃௧ + 𝛽ଶ𝐿𝑁𝐻𝑈𝑀𝐷𝐸𝑉𝐼௧

+ 𝛽ଷ𝐿𝑁𝑀𝐻𝑇𝐸𝐶𝐻𝑋𝑃௧ + 𝛽ସ𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧

+ 𝜀௧                                (1) 
  

ــي   𝜺𝒕حʽـــــــــــــــــــــʘ إن  ــل هـــــــــــــــــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــأ، و معامـــ ـــ ـــ ــــــــــ 𝑡الʢʵـــ = 1994, ⋯ ⋯ , 2021 ،
ــʙول رقـــــــــʦ (و  ــــــي تـــــــــʦ أدنـــــــــاه ʷǽـــــــــʛح هـــــــــʚه ال) ١الʳــــــ ــʛات، والʱـــ ــــــالʱʺ ʦॽʁغʽــــــ ــــــا Ǽـــ الʱعʽʰـــــــــʛ عʻهـــ

  ȑة، أॽʁॽʁʴةالʱابʲالأسعار الǼةॽʺʱȄغارʨغة اللॽʸالȃو ،  .  

) ʤول رقʗا ١جʙʻغʯة   ت) مॻɿॻʮʠʯراسة الʗاسي للॻɿذج الʦʸʹال  
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 ʧـــــ ـــ ـــــات مـــ ـــــى الॽʰانــــــ ـــ ـــــʨل علـــ ـــ ـــــʦ الʸʴـــ ـــ ـــــʙ تـــ ـــ ـــــاد وقـــ ـــــاق الاقʸʱــــــ ـــــات آفــــــ ـــ ـــــʙة بॽانـــ ـــ قاعـــ
ــــــــالʺي  ــــ ـــ ـــ ــʙʻوق  World Economic Outlook (WEO)العـــ الʱـــــــــــــــــــــي ʸǽُـــــــــــــــــــــʙرها صـــــــــــــــــــ

ــــــــــات  International Monetary Fund (IMF)الʻقــــــــــــــــــــــʙ الــــــــــــــــــــــʙولي  ــــ ـــ ـــ وقاعــــــــــــــــــــــʙة بॽانـــ
World Integrated Trade Solution (WITS)  ــــــات ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــــــʙة بॽانـــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ وقاعــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ـــة  ـــ ʧ ال World Development Indicatorsمʕشــــــــــــــــــــــʛات الॽʺʻʱــــــــــــــــ ا ʺʸـــــــــــــــــــــــʙرهǽُ لʱــــــــــــــــــــــ̔
  .World Bank (WB)الʥʻʰ الʙولي  

سȘʰ أن أشʛنا في القʦʶ الʵاص Ǽالإʡار الȑʛʤʻ والʙراسات الʶاǼقة إلى أن العلاقة  
  ʥذل ʚأخ ʦالʺلائ ʧن مʨȞǽ اليʱالȃة، وॽʢخ ʛʽن علاقة غʨؔت ʙق ʨʺʻوال ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱال ʧʽب
في الاعॼʱار عʙʻ تقʙيʛ هʚه العلاقة. وحʘʽ أن نʱائج اخॼʱار جʚر الʨحʙة، ؗʺا هي مʨضʴة 

ʨُ̋ضح في الʺعادلة في القʦʶ العا شʛ مʧ الʘʴॼ الʵاص Ǽالʱʻائج، تفǼ ʙʽأن مʱغʛʽات الʨʺʻذج ال
) ʦعʹها  ١رقॼɾ فاوتةʱدرجات م ʧؔاملة مʱم (I(0)    ʛعʹها الأخȃوI(1)ذجʨʺار    ،  فان نʙʴالان

الʢʵي    ʛʽغ الʺʨزعة  الإʢǼاء  فʛʱات  ذو   Non-Linear Autoregressiveالʚاتي 
Distributed Lags (NARDL)  ن أʨȞǽ  معلʺات الʺعادلة ʛيʙقʱة ملائʺة لॽاسॽʁاذج الʺʻال ʛʲك

) ʦم  ١رقʙق ʘʽح ،(Shin, Yu et al. (2014)    ذجʨʺʻا الʚالات  هʴار الॼʱفي الاع ʚأخǽ لؔى
الʱي قʙ تʨؔن فʽها العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع وواحʙ أو أكʛʲ مʧ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة غʛʽ خॽʢة 

Nonlinear اثلةʺʱم ʛʽة  أو غʛʣاʻʱأو م Asymmetry .  
نʺʨذج  Ȅُعو   ʛʰʱNARDL  ʛȄʨʢʱال فʛʱات الإʢǼاء    ʲʺǼاǼة  الʚاتي ذو  لʨʺʻذج الانʙʴار 
له نفʝ ، وȃالʱالي ʨȞǽن  Pesaran and Shin (1995)الȑʚ قʙمه  ʢʵي  ال  ARDLالʺʨزعة  

مʧ حʘʽ القʙرة على الʱقʙيʛ في حالة وجʨد مʱغʛʽات مʱؔاملة سʨاء مʧ رتॼة واحʙة أو ه  مʜاǽا 
الʺʱغʛʽات   أو Ǽʺعʻى أخʛ سʨاء ؗانʗ ؗل  أو خلI(1)   Ȍॽأو    I(0)خلȌॽ مʧ رتʖ مʱʵلفة، 

. علاوة على Cointegrationمʻهʺا، Ǽالإضافة لإمȞانॽة اخॼʱار وجʨد علاقة Ȅʨʡلة الأجل  
خॽʢة   عʙم  اخॼʱار  إمȞانॽة  الʨʺʻذج  هʚا  يॽʱح   ،ʥذلNonlinearity    تʺاثل عʙم  أو 

Asymmetry   لȄʨʢقلة في الأجل الʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʠعǼ أو ʙع وأحǼاʱال ʛʽغʱʺال ʧʽالعلاقة ب
القʛʽʸ أو في ؗلʽهʺا معاً، وفي حالة قʨʰل فʛض عʙم الʱʺاثل يʦʱ الفʸل بʧʽ   أو في الأجل
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الʱغʛʽات أو الʙʸمات الʶالॼة والʺʨجॼة للʺʱغʛʽ مʴل الاهʱʺام، الانفاق الʨȞʴمي في   ʛʽتأث
  حالʻʱا، على الʺʱغʛʽ الʱاǼع في الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل. 

حʶاب  ، يʦʱ أولاً NARDLنʺʨذج الـ  ) عȘȄʛʡ ʧ ١لʱقʙيʛ الʨʺʻذج في الʺعادلة رقʦ (و 
ʶالॼة في الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل مʴل الاهʱʺام مʧ حʘʽ عʙم الॽʢʵة ال   الʱغʛʽاتʺʨجॼة و الالʱغʛʽات  

في   الʱʺاثل  عʙم  الॽʁʴقي  أو  الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج   ʨʺن Ǽʺعʙل   Schorderet(علاقʱه 
2001, Schorderet 2003(ألا ، ʨوه   ʛشʕأو م ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱالHHI  ا يليʺؗ  :  

𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ =  𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼଴ +  𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧
ା + 𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧

ି                            (2) 

 ʘʽاب حʶح ʦʱات يʛʽغʱة الॼجʨʺفي  ال ʛشʕأو م ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱالHHI  :ا يليʺؗ    

𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧
ା =  ෍ ∆

௧

௝ୀଵ

 𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௝
ା =  ෍ max൫∆𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௝ , 0൯

௧

௝ୀଵ

           (3) 

    ها ؗʺا يلي:يʦʱ حʶاب  الʶالॼة الʱغʛʽاتو 

𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧
ି =  ෍ ∆

௧

௝ୀଵ

 𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௝
ି =  ෍ m𝑖𝑛൫∆𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௝ , 0൯

௧

௝ୀଵ

            (4)  

الʱغʛʽات الʶالॼة   تلʥ   ) مع الأخʚ في الاعॼʱار١، ʧȞʺǽُ إعادة صॽاغة الʺعادلة رقʦ (مʧ ثʦ و 
  ؗʺا يلي:  والʺʨجॼة

𝐿𝑁𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝐺𝑅௧ =  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿_𝐺𝐷𝑃௧ + 𝛽ଶ𝐿𝑁𝐻𝑈𝑀𝐷𝐸𝑉𝐼௧ + 𝛽ଷ𝐿𝑁𝑀𝐻𝑇𝐸𝐶𝐻𝑋𝑃௧ + 𝛽ସ𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧
ା

+ 𝛽ହ𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧
ି + 𝜀௧                                                                                              (5) 

,𝑁𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝 وȃالʱالي ʧȞʺǽ صॽاغة نʺʨذج الـ  𝑞)) ʦغة ٥للʺعادلة رقॽʸتالأ) في الॽة :  
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∆𝐿𝑁𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻௧

= −𝜉(𝜑𝐿𝑁𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻௧ିଵ

− (𝛿ଵ𝐿𝑁𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿_𝐺𝐷𝑃௧ିଵ + 𝛿ଶ𝐿𝑁𝐻𝑈𝑀𝐷𝐸𝑉𝐼௧ିଵ

+ 𝛿ଷ𝐿𝑁𝑀𝐻𝑇𝐸𝐶𝐻𝑋𝑃௧ିଵ + 𝜔ା 𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ିଵ
ା

+  𝜔ି 𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ିଵ
ି ))

+ ෍ 𝛼௝  ∆𝐿𝑁𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻௧ି௝

௣ିଵ

௝ୀଵ

+  ෍(∅௝
ା∆𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ି௝

ା

௤ିଵ

௝ୀ଴

 + ∅௝
ି ∆𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ି௝

ି

+ 𝛾ଵ,௝  ∆𝐿𝑁𝐶𝐴𝑃𝐼𝑇𝐴𝐿_𝐺𝐷𝑃௧ି௝ + 𝛾ଶ,௝  ∆𝐿𝑁𝐻𝑈𝑀𝐷𝐸𝑉𝐼௧ି௝

+ 𝛾ଷ,௝  ∆𝐿𝑁𝑇𝐹𝑃௧ି௝)

+  𝑒௧                                                                             (6)  
إن    ʘʽح𝜑, 𝜔ା, 𝜔ି, 𝑎𝑛𝑑 𝛿ଵ,ଶ  ௔௡ௗ ଷ    اʺʻʽب العلاقة Ȅʨʡلة الأجل،  هي معلʺات 

𝛼௝معلʺات العلاقة في الأجل القʛʽʸ هى   , ∅௝
ା, ∅௝

ି, 𝛾ଵ,ଶ ௔௡ௗ ଷ  أن، ؗʺا  𝑝 & 𝑞    ات هيʛʱف
أما   الʢʵأ    فه𝜉  ʨالإʢǼاء،  .  The Error Correction Term (ECT)معامل تॽʴʸح 
Ǽ مʨف نقʨود  وسʙʴار الॼʱاء اخʛل لإجȄʨʢرة في الأجل الʙُ̋ق  Boundاسʙʵʱام الʺعلʺات ال

Test    كʛʱʷʺؔامل الʱللCointegration    حهʛʱاق ȑʚوالPesaran, Shin et al. (2001)  
عȘȄʛʡ ʧ اخॼʱار فʛض ʱغʛʽات مʴل الʙراسة في الأجل الȄʨʢل  لاخॼʱار وجʨد علاقة بʧʽ الʺ

  :  الʱالي  العʙم (أȑ عʙم وجʨد تؔامل مʛʱʷك) 

𝐻଴: ൛𝜑, 𝜔ା, 𝜔ି, 𝛿ଵ,ଶ ௔௡ௗ ଷൟ = 0 

  في مقابل الفʛض الʙʰيل (أȑ وجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك): 

𝐻ଵ: ൛𝜑, 𝜔ା, 𝜔ି, 𝛿ଵ,ଶ ௔௡ௗ ଷൟ  ≠ 0 

أكʛʰ مʧ الʙʴود القF-Bound Test    Ȑʨʸوفي حال ؗانॽʀ ʗʺة إحʸائॽة الاخॼʱار  
العʙمي لʸالح الفʛض   ʠا رفʻʱاعʢʱاسǼ ʨȞǽن  الʺॽɻارȄة  الʺعȄʨʻة   الʙʳولॽة عʙʻ مȄʨʱʶات 

ȑيل، أʙʰال عʙم    خॼʱاراسʨف نقʨم Ǽوجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك. مʧ ناحॽة أخȐʛ،    الفʛض 
الNonlinearity  ʱالॽʢʵة   عʙم  بAsymmetry    ʧʽʺاثل  أو  العلاقة  الʻاتج في   ʨʺن معʙل 
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  ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱقي والॽʁʴاثل أو  الʺʱمي (الʙض العʛار الفॼʱاخ ȘȄʛʡ ʧل عȄʨʢفي الأجل ال
  الॽʢʵة)، في مقابل الفʛض الʙʰيل (عʙم الʱʺاثل أو عʙم الॽʢʵة) ؗʺا يلي: 

𝐻଴ ∶  𝜔ା = 𝜔ି 
𝐻ଵ ∶  𝜔ା  ≠  𝜔ି 

    عȘȄʛʡ ʧ اخॼʱار الفʛوض:الʱʺاثل في الأجل القʛʽʸ عʙم  اخॼʱار ʧȞʺǽُ كʺا 

𝐻଴ ∶  ෍ ∅௝
ା∆𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ି௝

ା

௤ିଵ

௝ୀ଴

= ෍ ∅௝
ା∆𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ି௝

ା

௤ିଵ

௝ୀ଴

 

𝐻ଵ  ∶ ෍ ∅௝
ା∆𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ି௝

ା

௤ିଵ

௝ୀ଴

≠ ෍ ∅௝
ା∆𝐿𝑁𝐻𝐻𝐼௧ି௝

ା

௤ିଵ

௝ୀ଴

 

، وفي حالة عʙم  Chi-Squareأو إحʸائॽة    Fوالȑʚ يǼ ʦʱالاعʱʺاد على إحʸائॽة  
  ʧʽن العلاقة بʨؔم تʙض العʛف ʠرة على رفʙالقȑادʸʱع الاقȄʨʻʱقي والॽʁʴاتج الʻال ʨʺل نʙمع 

 الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑفي الأجل القʛʽʸ علاقة مʱʺاثلة أو خॽʢة، Ǽʺعʻى أن الʱغʛʽات الʺʨجॼة في  
رفʠ فʛض   عʧ الʱغʛʽات الʶالॼة، والعʝȞ في حالة  معʙل الʨʺʻلا تʱʵلف في تأثʛʽها على  

  العʙم.  
    :نʯائج الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة -١٠

العلاقة   معلʺات   ʛيʙقʱالإجʺالي  ل الʺʴلي  الʻاتج   ʨʺن الاقʸʱادȑ ومعʙل  الȄʨʻʱع   ʧʽب
ǼالȘʽʰʢʱ على الفʛʱة مʧ  بॽانات    الॽʁʴقي  في   ȑʛʸʺال ، وفقاً  ٢٠٢١إلى    ١٩٩٤الاقʸʱاد 

ُ̋عادلة رقNARDL  ) ʦلʨʺʻذج الـ   اخॼʱار جʚر الʨحʙة  Ǽإجʛاء  سʨف نقʨم أولا  )،  ٦ؗʺا تʨضʴه ال
Unit Root Test    ʧم ʛʽغʱدرجة تؔامل ؗل م ʙيʙʴʱات  اللʛʽغʱʺ  لهاʺʷǽ يʱذج. و الالʨʺʻ  ʙق

ʳُ̋ʺع    - تʦ اسʙʵʱام اخॼʱار دȞǽي     The Augmented Dickey-Fuller (ADF)فʨلʛ ال
ة لؔل الʺʱغʛʽات، وʟʻȄ فʛض العʙم لهʚا الاخॼʱار هʚا الغʛض Ǽالॼʶʻ  لʴʱقʸǼȘʽفة أساسॽة  

في مقابل    ، ʱʺ  Unit Rootغʛʽ، أȑ وجʨد جʚور للʨحʙةلعʙم اسʱقʛار الʶلʶلة الʜمॽʻة ل على  
  Maddala and Kim (1999)وDickey and Fuller 1979 (.    ȐʛȄ(  فʛض اسʱقʛارها

الأʨȞǽن  أنه    ʧل   فʹل مʲم الاسʱقʛار   ʨه ॽɾه  العʙم  فʛض  ʨȞǽن   ȑʙʽتأك اخॼʱار  إجʛاء 
فʷل  KPSS     ʘʽʴǼاخॼʱار فʛض  أحʙإذا   ʠرف في   ʧȄارॼʱالاخ    ʦʱي الʳॽʱʻة  تأكʽالعʙم   ʙ
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جة تؔامل الʺʱغʛʽ الȑʚ للʱأكʙ مʧ در   ǼKPSSالاخॼʱار الأخʛ. وȃالʱالي تʦ تʅॽʣʨ اخॼʱار  
ʛʽار غʛه القॽɾ نʨȞǽ   ʦار    حاسॼʱة اخʳॽʱاءً نʻبADF  ارॼʱم في اخʙض العʛلف فʱʵȄو ،KPSS 

اسʱقʛا على   ʟʻي  ʘʽار    ر حॼʱاخ  ʝȞعǼ اسʱقʛارها  عʙم  مقابل  في  الʜمॽʻة    ADFالʶلʶة 
)Kwiatkowski, Phillips et al. 1992( .     

) ʤول رقʗار ٢جॺʯائج اخʯة  ات ) نʗحʦر الʘجADF & KPSS Tests  

  
. وقʙ تʦ تʙʴيʙ فʛʱات الاʢǼاء  ADF" أو مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة الʺقابلة لإحʸائॽة  P-Valueالأرقام بʧʽ الأقʨاس تʛʽʷ إلى الـ "

، ولʚلʥ تʦ  ٪١٣عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  I(1)تʦ تʙʴيʙ الʺʱغʛʽ مʱؔامل مʧ الʙرجة الأولى  ȞʷǼAIC . aل تلقائي وفقا لʺॽɻار 
قʨʰل  ***    . ٪٥رفʠ فʛض العʙم (اسʱقʛار الʶلʶلة الʜمॽʻة) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    b  للʱأكʙ مʻها.   KPSSاسʙʵʱام اخॼʱار  

  .٪١فʛض العʙم (اسʱقʛار الʶلʶلة الʜمॽʻة) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

(،  ADFار  اخॼʱ  وتʛʽʷ نʱائج  ʦول رقʙʳال أنه عʙʻ مȄʨʱʶات  ٢ؗʺا يʨُضʴها  إلى   ،(
الʺॽɻارȄة نʙʳ أن   الʛتॼة الأولى  الʺعȄʨʻة   ʧؔاملة مʱات مʛʽغʱʺال ، أȑ مʱʶقʛة عI(1)  ʙʻؗل 

ॽɾʺا عʙا   الॽʁʴقي فهʨ  الفʛق الأول،  الʺʴلي الإجʺالي  الʻاتج   ʨʺن الʛتॼة معʙل   ʧؔامل مʱم
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  ʛصفI(0)  في ʛقʱʶم ȑاه ، أʨʱʶار  مॼʱمي لاخʙض العʛأنا الف ʘʽوح ،ADF   قʛالفǼ اصʵال
  ʧلا مʽة أعلى قلȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻرفʹه ع ʦت ȑʛʷॼرأس الʺال ال ʛشʕʺاء  ٪ ١٠الأول لʛاج ʦت ،

)  ٢لهʚا الʺʱغʛʽ وأكʙت الʱʻائج، ؗʺا يʨُضʴها القʦʶ الأخʛʽ مʧ الʙʳول رقKPSS   ) ʦاخॼʱار 
ʙʻار، عʛقʱالاس ȑم، أʙض العʛف ʠة    على رفȄʨʻمع Ȑʨʱʶ٥م٪   ȑʛʷॼرأس الʺال ال ʛشʕʺل

للʺʱغʛʽ في الفʛق الأول. بʻاء على   ٪١في مʨʱʶاه، في حʧʽ تʦ قʨʰله عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  
  ذلʱʷǽ ،ʥʺل الʨʺʻذج على مȄʜج مʧ الʺʱغʛʽات الʺʱؔاملة مʧ رُتʖ مʱُفاوتة.   

ʨʢʵة أولى في   ت الإʢǼاء  تʙʴيʙ عʙد فʛʱا   قʙ تNARDL  ، ʦتقʙيʛ معلʺات نʺʨذج الـ  وؗ
ʲُ̋لى  ,𝑝)  ال 𝑞)   اتʛʽغʱʺال ʨʺǼجॼه،  AICمॽɻار    Ǽاسʙʵʱام  لؔل  تʙʴد   ȑʚوال  

NARDL(2,1,1,2,0)) ʦل رقȞʷ٣، وال .ʥضح ذلʨُي (  

) ʤل رقȜذج الـ ٣شʦʸʹاء لʠǺات الاʙʯار فॻʯاخ (ARDL   ارॻɹʸالأساسي وفقا لAIC  

  
  ،ʥذل ʙعǼ ʦود  ثʙʴار الॼʱاء اخʛإج ʦتThe Bound Test  ذج    علىʨʺʻال مʛʵجات 

NARDL(2,1,1,2,0)    ارॼʱعلاقة  لاخ أȑ  وجʨد  الأجل،  مʛʱʷُك  Ȅʨʡلة  تؔامل 
Cointegration،    ʧʽمهالبʙع ʧات مʛʽغʱʺ و .  ʧح مʹʱاردة في  ؗʺا يʨائج الʱʻال  ʦول رقʙʳال

) وهي أكʛʰ مʧ ٩٬٤٢(  هى  Bound F-Statistic  الʙʴود  خॼʱاراإحʸائॽة  فإن ॽʀʺة  )،  ٣(
العلॽا   للʙʴود  الʛʴجة  معȄʨʻة    The Upper Boundsالॽʁʺة   Ȑʨʱʶم  ʙʻالي ٪١عʱالȃو  ،
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العʙم،  نॽʢʱʶع   فʛض   ʠت رف أنه   ȑأ ʨ جʙ    أو الأجل  Ȅʨʡلة  مʛʱʷك علاقة  تؔامل    علاقة 
Cointegration   .ذجʨʺʻة في الȄʛʽʶفʱات الʛʽغʱʺة الॽʁȃو ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱوال ʨʺʻال ʧʽب  

) ʤول رقʗود  ) ٣جʗʲار الॺʯة اخʱॻʯنThe Bound Test  

 
  Eviewsالʗʶʸر: مʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖاسʗʳʯام بʙنامج 

لا Ǽالॼʶʻة  تʺاثل  عʙم  خॼʱار  أما  عʙم  أو  الȄʨʻʱع    Asymmetry Testخॽʢة   ʛʽتأث
 ،ʨʺʻعلى ال ȑادʸʱائج    الاقʱʻضح الʨفيت ʛهʤي تʱال  ) ʦول رقʙʳض ٤الʛف ʠة رفॽانȞإم (

معȄʨʻة    العʙم   Ȑʨʱʶم  ʙʻ١ع٪ȑأ ب   ،  القʨل   ʠاثل  رفʺʱSymmetry    ع  العلاقةȄʨʻʱال  ʧʽب
  ʛشʕم أو   ȑادʸʱالالاقʙʻفʛʽشʺان  -هʛʽهHerfindahl-Hirschman Index (HHI)  

الॽʁʴقي   الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج   ʨʺن الȄʨʢل،  ومعʙل  الأجل  الأجل في  في  أنه   ʧʽح في 
قʛʽʸ لʦ نʢʱʶع قʨʰل أو رفʠ الفʛض العʙمي والʖʰʶ في ذلʥ يʛجع إلى أن الॽʁʺة الʺʲلي  ال

ʱʵُ̋ارة ؗفʛʱة اʢǼاء للȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ وفقاً لʺॽɻار     NARDL(2,1,1,2,0)في نʺʨذج    AICال
هي صفǼ ،ʛʺعʻي أنه لا تʨجʙ علاقة في الأجل القʛʽʸ بʧʽ الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ والʨʺʻ لؔى 

الʳॽʱʻة تعʛʰʱ مॽʁʢʻة إلى حǼ ʙعʙʽ في ضʨء الʱعʅȄʛ  يʦʱ اخॼʱار تʺ اثلها مʧ عʙمه. وهʚه 
الʶابȘ للȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ على أنه عʺلॽة تʨʴل Ȟॽʂلي لॽʻʰة الاقʸʱاد والʱي تʱʶغʛق ॽʰʢǼعʱها 

.  )OECD/WTO 2019(فʛʱة زمॽʻة حʱى ʤǽهʛ أثʛها، أȑ أنها تʨؔن عʺلॽة Ȅʨʡلة الأجل  
- مʕشʛ هʛʽفʙʻالالʺʨجॼة في    الʙʸمات/إن الʱغʛʽات نॽʢʱʶع القʨل  ،  بʻاءً على هʚه الʳॽʱʻة
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أو في الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ في الأجل   Herfindahl-Hirschman Index (HHI)هʛʽشʺان  
ǽ الʨʺʻتأثʛʽها على    ʱʵلف الȄʨʢل  تأثʛʽ    معʙل   ʧات عʛʽغʱمات/الʙʸال    Ȑʛةالأخॼالʶأو ال  ،

Ǽʺعʻى أخʛ أن العلاقة بʧʽ الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ والʨʺʻ هى علاقة غʛʽ مʱʺاثلة أو غʛʽ مʻʱاʛʣة  
Asymmetric .  

) ʤول رقʗاثل ٤جʸʯم الʗار عॺʯة اخʱॻʯن (Asymmetry Test  

  
  Eviewsالʗʶʸر: مʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖاسʗʳʯام بʙنامج 

Ȅʨʡلة    Asymmetricمʻʱاʛʣة  غʛʽ  غʛʽ مʱʺاثلة أو  ȃعʙ الʱأكʙ مʧ وجʨد علاقة  الان، و 
  ʧʽالأجل ب  ʨʺل نʙومع ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱلي الإجʺاليالʴʺاتج الʻقي  الॽʁʴمعلʺات  ال ʛيʙتق ʦت ،
تʤهʛ في الʜʳء الأول مʧ الʺعادلة    الȄʨʢل والʱيفي الأجل    NARDL(2,1,1,2,0)نʺʨذج الـ  

) ʦائج في  ٦رقʱʻضها الʛا تعʺؗ () ʦول رقʙʳ٥ال  ʛʽʷه ال)، وتʚائج  هʱʻ  ات أو إلى أنʛʽغʱال
في الʺʨجॼة  هʛʽفʙʻال  الʙʸمات   ʛشʕشʺان  -مʛʽهHerfindahl-Hirschman Index 

(HHI)    ȑادʸʱالاق الȄʨʻʱع  في  و   تʕثʛأو  سلॽʰاً  نʺʨ  ف  معȄʨʻاً تأثʛʽاً  معʙل  الʺʴلي  ي  الʻاتج 
مقʙارها  الॽʁʴقي  الإجʺالي زȄادة  ؗل  أن،   ʥذل هʛʽفʙʻال  في  ٪١.   ʛشʕشʺان -مʛʽه

Herfindahl-Hirschman Index (HHI)  ʛشʕʺؗ ، Ȅʨʻʱعلل  ȑادʸʱإلى    ،الاق ȑدʕت ʟنق
تʛʱاوح بʧʽ الʸفHHI    ʛوحʘʽ أن ॽʀʺة مʕشʛ  .  ٪٢٬٤٣الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي بॼʶʻة  

 ʝȞالعȃو ،ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱادة الȄعلى ز ʥدل ذل ʛفʸال ʧم ʗȃʛʱلʺا اق والʨاحʙ الॽʴʸح، وؗ
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الȄʨʻʱع   ʜ وعʙم  ʛؗʱال دلʽلاً على   ʥذل  ʙُع الॽʴʸح   ʙاحʨال اتʳاه  في   ʛفʸال  ʧزادت ع كلʺا 
في   الʺʨجॼة  الʙʸمات  فان   ،ȑادʸʱالالاقʙʻفʛʽه  ʛشʕشʺان- مʛʽه  HHI    ماتʙص  ʛʰʱتع

ʶȞهي ع ʛشʕʺة للॼالʶمات الʙʸا الʺʻʽب ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻة للॽاتʨم ʛʽمات غʙأو ص ʛʽأثʱة الॽ
  .ʨʺʻعلى ال ʛʽأثʱة الǽدʛʡ ة أوॽاتʨمات مʙص  

) ʤول رقʗذج٥جʦʸʹل لȂʦʠات الأجل الʸمعل ʙيʗائج تقʯن (  𝐍𝐀𝐑𝐃𝐋(𝟐, 𝟏, 𝟏, 𝟐, 𝟎)  

  
  ʖاحॺاد الʗاع ʥر: مʗʶʸال  

نHHI  ،  ʙʳ  هʛʽشʺان-هʛʽفʙʻالعʝȞ الʱأثʛʽ الʶلʰي للʙʸمات الʺʨجॼة لʺʕشʛ  على  
الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج   ʨʺن معʙل  في  ومعȄʨʻاً  اʳǽابॽاً  تأثʛʽاً   ʛثʕت الʶالॼة  الʙʸمات  أن 

 HHIهʛʽشʺان  -مʕشʛ هʛʽفʙʻالفي    انʵفاضؗل  ،  ٪٨الॽʁʴقي. ذلʥ أنه، عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  
في معʙل نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي.    ٪٠٬٤٧قʙارها  يʱʻج عʻه زȄادة م   ٪ Ǽ١ʺقʙار  

وȃالʱالي، نॽʢʱʶع بʻاءً على هʚه الʳॽʱʻة قʨʰل الفʛض الأول للʘʴॼ، أȑ أنه تʨجʙ علاقة معȄʨʻة 
ʺا    ؗ،ʨʺʻوال ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱال ʧʽلة الأجل بȄʨʡ  اʻʻȞʺǽُ  ،ʘʴॼال ʧعي مʛض الفʛل الفʨʰا قʹǽأ

Ȅʨʻʱال  ʧʽب العلاقة  أن   ȑاثلة  أʺʱم  ʛʽغ أو  خॽʢة   ʛʽغ علاقة   ʨʺʻوال  ȑادʸʱالاق ع 
Asymmetric  ادʸʱفي الاق ʨʺʻال ʙʹعǽُ ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱإلى أن ال ʥذل ʧم ʟلʵالي نʱالȃو .

 Aditya(الʺȑʛʸ في الأجل الȄʨʢل وهʚه الʳॽʱʻة تʱفȘ مع العʙيʙ مʧ الʙراسات الʶاǼقة مʲل  
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and Acharyya 2013, Mania and Rieber 2019, Jongwanich 2020, 
Ozdeser, M Usman et al. 2021 ( .  

 ʨʺʻعلى ال ʛʽʰؔال ʛʽأثʱأن ال ʙʳن ،Ȑʛة الأخȄʛʽʶفʱات الʛʽغʱʺلل ʖʶʻالǼ في الأجل    أما
الʺال الȑʛʷॼ، فالعلاقة بʻʽهʦ وʧʽȃ الʨʺʻ علاقة  ǽأتي مʧ رأس الʺال الʺادȑ ورأس  الȄʨʢل 

 ٪١، نʙʳ أن زȄادة رأس الʺال الʺادȑ بॼʶʻة  ٪ ٥معȄʨʻة ومʨجॽة. ذلʥ أنه عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  
ل ، تʕدȑ زȄادة رأس الʺا٪ ١. وȃالʺʲل، عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  ٪٠٬٧٤تʕدȑ لȄʜادة الǼ ʨʺʻʺعʙل  

 ȑʛʷॼل   الʙعʺǼفي العام   ٪١𝑡   قي فيॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʨʺل نʙفي مع ʧʶʴإلى ت
𝑡العام الʱالي   + . على العʝȞ مʧ ذلʥ، ن𝑡  ʙʳمʧ معʙل الʨʺʻ في العام    ٪Ǽ١١٬٦ʺقʙاره    1

 ʧة مॼʶʻؗ اॽجʨلʨʻؔʱة الॽة وعالʢسʨʱة مॽɻلʶادرات الʸالǼ هاʻاً عʛʰا، مُعॽجʨلʨʻؔʱال ʛʽأن تأث
  ولʻؔه غʛʽ معȑʨʻ. ، ʺالي الʸادرات الʶلॽɻة، فهʨ تأثʛʽ مʨجʖاج

الȄʨʻʱع الاقʸʱادȑ    ، نʙʳ أما Ǽالॼʶʻة للأجل القʛʽʸ، فؔʺا سȘʰ الإشارة أنفاً   ʛأن أث
على الǽ ʨʺʻقʛʸʱ على الأجل الȄʨʢل دون الأجل القʛʽʸ. أما تأثǼ ʛʽاقي الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة 
على الʨʺʻ في الأجل القʛʽʸ فقʙ جاءت معȄʨʻة واشارتها ؗʺا هʨ مʨʱقع ومʢʱاǼقة مع الȄʛʤʻة 

  ȑالʺاد الʺال  رأس   ʧم لؔل  إʳǽابي   ʛʽتأث وجʨد  Ǽʺعʻى  الȑʛʷॼ الاقʸʱادǽة،  الʺال  ورأس 
والʨʻؔʱلʨجॽا على الʨʺʻ في الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي في مʛʸ. ذلʥ أن زȄادة مقʙارها 

بॼʶʻة  في ؗلٍ   ٪١ الʻاتج   ʨʺل نʙادة معȄʜل  ȑدʕها تʻعلى   ٪٠٬٨٤-٠٬٦و  ٪٥٬٦و  ٪٣٬٣ م
) ʦول رقʙʳال الʱʻائج الʺعʛوضة في   ʧح مʹʱا يʺؗ ،ʖʽتʛإلى ٦ال الʱʻائج   ʛʽʷُأن    ). ؗʺا ت

اشارته سالॼة ومعȑʨʻ جʙا، عʙʻ مError Correction Term    Ȑʨʱʶمُعامل تॽʴʸح الʢʵأ  
  ʧم ʛʰك  ٪١أكʛʱʷُد علاقة تؔامل مʨقة وهي وجǼاʶود الʙʴار الॼʱة اخʳॽʱعلى ن ʙؗʕا يʺǼ ،

Cointegration    ʦرق الʺعادلة  في  الʱفȄʛʽʶة  والʺʱغʛʽات   ʨʺʻال  ʧʽب الأجل  أو علاقة Ȅʨʡلة 
مʺا ǽعʻي أن انʛʴافات الأجل القʛʽʸ غي   ١٬٢  هيالى أن ॽʀʺة هʚا الʺعامل    ). Ǽالإضافة٦(

  هʚه العلاقة تʱʶغʛق أقل مʧ عام لʴॽʴʸʱها، عʛʷة أشهʛ، والعʨدة للʨʱازن Ȅʨʡل الأجل. 
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) ʤول رقʗ٦ج  ʙʻʶات الأجل القʸمعل ʙيʗائج تقʯن (𝐍𝐀𝐑𝐃𝐋(𝟐, 𝟏, 𝟏, 𝟐, 𝟎)  

 
 ʖاحॺاد الʗاع ʥر: مʗʶʸال 

الʺʛتفع    Ǽ2Rالإضافة لʺعامل الʙʴʱيʙ  أما Ǽالॼʶʻة لاخॼʱارات الʱأكʙ مʧ جʨدة الʨʺʻذج،  
وفقا لإحʸائॽة  ٠٬٩١( الʨʺʻذج  ومعȄʨʻة   (F  )P-Value=0.000)  ʦʶالق ؗʺا يʨضʴها   ،(

) ʦول رقʙʳال ʧفلي مʶت  )،  ٦الʙأك ʙائج  فقʱʻذج  الʨʺʻخاليعلى أن ال    ʧلةمȞʷم   ȋاॼالارت
. فقHeteroskedasticity  ʙأو مȞʷلة عʙم ثॼات الॼʱايSerial Autocorrelation    ʧالʚاتي  

رفʠ فʛض العʙم القائل Ǽعʙم    امȞانॽة على عʙم    Breusch-Godfreyأكʙت نʱائج اخॼʱار  
Ȅʨʱʶم ʙʻذج عʨʺʻلي في الʶلʶت ȋاॼد ارتʨة  ال  اتوجȄʨʻةʺعǽʙʽقلʱال  ʦول رقʙʳال ʧح مʹʱا يʺؗ ،

لا ʧȞʺǽُ رفʠ فʛض ثॼات    Breusch-Pagan-Godfreyؗʺا أنه ॼʡقاً لʱʻائج اخॼʱار).  ٧(
  ʧايॼʱالHomoskedasticity    مʙالع فʛض  قʨʰل   ʦت  ʘʽة  حȄʨʻالʺع   . الʺॽɻارȄةمȄʨʱʶات 

فإن إحʸائॽة اخॼʱار    ،ʥلʚل الʨʱزȄع   ǼJarque-Beraالإضافة  الʨʰاقي تॼʱع  تʙؗʕ على أن 
  الॽʰʢعي. 
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) ʤول رقʗذج ٧جʦʸدة نʦارات جॺʯاخ ( 𝐍𝐀𝐑𝐃𝐋(𝟐, 𝟏, 𝟏, 𝟐, 𝟎)  

 
 ʖاحॺاد الʗاع ʥر: مʗʶʸال 

 Cumulative SumالʛؔʱارȄة اكʺي للʨʰاقي  ʛ الʺʨʺʳع الɦ  اخॼʱارॼʡقاً لʳॽʱʻة  هكʺا أن
of Recursive Residual (CUSUM)    ارॼʱواخʱال لʨʰاقي ا  لʺȃʛعاتاكʺي  ʛ الʺʨʺʳع 

  Cumulative Sum of Squares Recursive Residual (CUSUM SQ)  الʛؔʱارȄة
)Brown, Durbin et al. 1975(أن ال ʙʳذج  ، نʨʺʻNARDL(2,1,1,2,0)  ر أعلاهʙُ̋ق   ال

  ʨه) ʦل رقȞʷها الʴضʨا يʺؗ ʛقʱʶذج مʨʺ٣ن  ʧʽذج تقع بʨʺʻعلى أن معلʺات ال ʙؗʕي ȑʚوال (
  ولا تʳʱاوزها.   ٪٥حʙيها الأدنى والأعلى لʺȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة 

) ʤل رقȜة  ٣شʱॻʯار ) نॺʯات اخ CUSUM & CUSUM SQ tests  

  
 ʖاحॺاد الʗاع ʥر: مʗʶʸال 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags P-value 
F-statistic 2.92948    Prob. F(2,10) 0.10 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
Null hypothesis: Homoskedasticity P-value 
F-statistic 0.71815    Prob. F(11,12) 0.71 

The Jarque-Bera Normality Test: 
Null hypothesis: Normally Distributed Residuals P-value 
 1.478888 0.48 
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للʙʸمات    الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقيمعʙل نʺʨ اسʳʱاǼة مʧȞʺ Ȑʙ اʣهار ǽُ كʺا 
في  / الʺʨجॼة Ǽالʶالॼة  مقاساً   ȑادʸʱالاق هʛʽفʙʻالالȄʨʻʱع   ʛشʕʺ-  شʺانʛʽهHerfindahl-

Hirschman Index (HHI)    يȞॽامʻيʙال الʛʱاكʺي  الʺʹاعف  Ǽاسʙʵʱام   Theبॽانॽا 
Cumulative Dynamic Multiplier  )Shin, Yu et al. 2014(    ȑʚل الȞʷفي ال ʛهʤǽ

) ʦ٤رق  ʧʽأن العلاقة ب ʙʳن ʘʽع الا)، حȄʨʻʱال  ʨʺʻل الʙومع ȑادʸʱاثلة في الأجل  قʺʱم ʛʽغ
  Șلʢُ̋ ال الʱʺاثل     Absolute Asymmetry CurveالȄʨʢل وهʨ ما يʨضʴه مʻʴʻى عʙم 

للʙʸمات الʺʨجॼة في معʙل نʺʨ الʻاتج الإجʺالي الॽʁʴقي  ؗʺا أن اسʳʱاǼة    ،٪Ǽ٩٥فʛʱة ثقة  
ȑادʸʱع الاقȄʨʻʱال  ʛʽʲȞǼ ʛʰة  أكॼالʶمات الʙʸه للʱابʳʱاس ʧة   ، ؗʺامॼالʶمات الʙʸال ʛʽأن تأث

  ʛشʕفي مHHI    .ʨʺʻاً على الॽʰن سلʨȞǽ ةॼجʨʺمات الʙʸال ʛʽا تأثʺʻʽاً بॽابʳǽاً إʛʽتأث ʨʺʻعلى ال  
) ʤل رقȜ٤شȏادʶʯع الاقȂʦʹʯة في الॺالʴة/الॺجʦʸمات الʗʶلل ʦʸʹة الǺاʱʯاس (  

  
 ʖاحॺاد الʗاع ʥر: مʗʶʸال 
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   :الʦʯصॻات - ١١

ــــــى  ــــــ ــــــاءً علـــ ـــ ــــــائجالبʻــــــ ــــــʱʻ ʘـــــــــ ــــــ ــــــا الॼاحـــ ــــــل إلʽهـــــــــ ـــ ـــ ــــــي تʨصـــ ـــ ـــ ــــــع ، الʱـــ ـــ ʶǽُـــــــــــــــهʦ الȄʨʻʱــــــ
ــــي تʴقʽــــــــــȘ معــــــــــʙل نʺــــــــــʨ مʶــــــــــʙʱام  ـــ ــــهاما ʽʰؗــــــــــʛاً فـــ ــــادȑ اســــــ ـــ ــــأثʛʽ ، الاقʸʱـــ وحʽــــــــــʘ أن الʱــــــ

 ʛــ ــ ـــ ــي مʕشــــــ ــ ـــ ــة فــــــ ــ ـــ ــʙمات الʺʨجॼــــــ ــ ــــــ ــلʰي للʸـــ ــʙالالʶـــــــــــ ــ ــــــ ــʺان -هʛʽفʻـــ ــ ـــ -Herfindahlهʛʽشــــــ
Hirschman Index (HHI)  ʛʽــــــأث ـــ ــــــʧ الʱــــــ ـــ ــــــʛ مــــــ ـــ ــــــاتج أكʰــــــ ـــ ــــــʨ الʻــــــ ـــ ــــــʙل نʺــــــ ـــ ــــــى معــــــ ـــ علــــــ

ʙا يــــــــــــʚـــان هــــــــــــ ـــ ـــ ـــالॼة، فـــ ــــــ ــʖ للʸــــــــــــʙمات الʶـــ ــــ ـــ ـــاد الʺʸــــــــــــȑʛ الʺʨجـــ ـــ ـــى أن الاقʸʱــــــ ـــ ل علــــــ
ــا  ــادȑ ؗʺـــــــ ــــــʧ الȄʨʻʱـــــــــع الاقʸʱـــــــ ــــــا مـــ ــا لॽʁʴʱقهـــ ــــــʧ الʺʻـــــــــافع والʺʜاǽـــــــ ــــــʙ مـــ ــه مȄʜـــ ــــــازال لǽʙـــــــ مـــ
 ʜـــــــــ ʛؗʱال ʨــ ــه نʴــــــ ـــ ʖ الʨʱجـــ ــʶǼ ʨــــــــhـ ــʙل الʻʺــــــ ــــــائʛ مʹــــــــاعفة لʺعــــــ ــʨف يʴʱʺــــــــل خʶـــ ــه ســــــ ـــ أنـــ
 ȑʛـــــ ـــ ــــاد الʺʸـــ ــʙل علـــــــــــى أن الاقʸʱــــــ ــ ـــــا يــــــ ـــ ــʥ ان دل فإنʺـــ ــ ـــــع، وذلــــــ ـــ ــʧ الȄʨʻʱـــ ــ ــاد عــــــ ــ والابʱعــــــ

ـــة ال ـــ ـــى للॽʺʻʱـــ ـــ ـــل الأولـــ ـــ ـــي الʺʛحـــ ـــ ــــا مـــــــــازال فـــ ʜ والʸʵʱـــــــــʟ مʲلʺــــــ ʛؗʱـــال ــــــي لا تʶـــــــــʺح Ǽــــــ ʱـــ
ʱُ̋قʙمة.   حʙث في دول العالʦ ال

 ،ʥــ ــ ـــــــى ذلــــــ ــاءً علـــ ــ ـــ ــــي الॼبʻـــ ـــ ــات ايʨصـــ ــ ــانعي الॽʶاســــــ ــ ـــ ــʘ صـــ ــ ــي حــــــ ــ ــادǽة فــــــ الاقʸʱــــــــ
ــاد ــ ـــ ـــــــʧ الȄʨʻʱــــــــــع الاقʸʱـــ ــʙ مـــ ــ ـــــــʙاث الʺȄʜــــــ ــʨد لإحـــ ــ ــʧ الʳهــــــ ــ ـــــــʙ مــــــ ــʚل الʺȄʜـــ ــ ـــــــʛ بʰــــــ أو  ȑمʸـــ

ـــ ـــــ ـــــا حققʱـــ ـــ ـــــى مـــ ـــ ــــــــة علـــ ـــــʙيʛ الʺʴافʤـــ ـــ ـــــل تقـــ ـــ ـــــى أقـــ ـــ ـــــʧ تȄʨʻـــــــــــع اقʸʱـــــــــــادȑ  هعلـــ ـــ ـــــʛ مـــ ـــ مʸـــ
 ʘـــــ ـــ ـــــʛح الॼاحـــ ـــ ـــــǽ ʥقʱـــ ـــ ــȘ ذلـــ ــ ـــــع. ولʴʱقʽــــــ ـــ ـــــʛ الȄʨʻʱـــ ـــ ــع مʕشـــ ــ ـــ ـــــʛ الʶـــــــــــلʰي لʛʱاجـــ ـــ ــʖ الأثـــ ــ لʻʳʱــــــ

ــــــʠ الʱـــــــــʙابʛʽ وا ـــي مـــــــــʧ شـــــــــأنها Ǽعـــ ـــ ـــادȑلإجـــــــــʛاءات الʱـــ ـــع الاقʸʱــــــ ـــ ـــة الȄʨʻʱـــ ـــ ــʦ عʺلॽـــ ــــ  دعـــ
  مʲل:

ــاع  ) ١ ـــ ـــــع القʢـــ ــاتج حʽــــــــʘ يʱʺʱـــ ـــــي الʻــــــ ــاهʺʱه فـــ ـــ ــادة مʶـــ ــاص وزȄــــــ ـــ ــاع الʵـــ ـــ دعــــــــʦ القʢـــ
ــــــʨل أو  ـــ ــــــي الʴʱــــــ ــــــ ــــــʛ فـــ ـــ ـــ ــــــاص ʛʺǼونـــــــــــــــة أكʰـــ ـــ ـــ ــــــʢة الʵـــ ـــ ـــ ʧ الأنʷـــ ـــــ̔ـ ـــ ــال بــــــ ــــ الانʱقـــــــــ

 الاقʸʱادǽة وتعʦॽʤ الاسʱفادة مʧ الفʛص الʺʱاحة.
ـــــــــʘ إنهــــــــــــا تُʺʲــــــــــــل  ) ٢ ــــــʢة حʽـــ ـــــــــʛوعات الʸــــــــــــغʛʽة والʺʨʱســــــ ــــــام Ǽالʺʷـــ ــــــادة الاهʱʺــــــ زȄــــــ

ــي،  ــــ ــــــʨع أفقـــ ــʙة، تʻـــ ــــ ــــــات جʙيـــ ــــــȘ مʳʱʻـــ ــا لʵلـــ ــــــʧ الʻʰـــــــــاء علʽهـــــــ ــــــي Ȟʺǽُـــ ــــــʙة الʱـــ القاعـــ
 ʛȄʨــــــ ــــــل لʢʱـــ ــــــات قائʺـــــــــة Ǽالفعـــ ــــــى لقʢاعـــ ــــــʨدة أعلـــ اعات مغǽʚـــــــــة ʳǼـــ ـ̒ـ ــــ ــــــل صـــ وعʺـــ

  جها، أȑ تʨʻع رأسي.وتʧʽʶʴ انʱا
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ــʨهات  ) ٣ ــــ ـــ ــا اصــــــــــــلاح تʷـــ ــع ؗفاءتهʺــــــــــ ــال ورفــــــــــ ــʨق رأس الʺــــــــــ ــــ ـــ ــل وســـ ــــ ـــ ــʨق العʺـــ ــــ ـــ ســـ
ــــــــــʢة  ʧ الأنʷـــ ـــــــــ̔ـ ــــــــــʨال بـــ ــــة ورؤوس الأمـــ ــــة العʺالـــــــــ ـــــــــ ʛؗــــة ح ــــــــــʜداد حȄʛـــــــــ ʽʴǼـــــــــــــʘ تـــ
ـــــʧ الأنʷـــــــــــʢة  ـــ ـــــʨارد مـــ ـــ ـــــʟॽ الʺـــ ـــ ــادة تʸʵـــ ـــ ــــــــهʨلة إعــــــ ـــــالي ســـ ـــ الاقʸʱـــــــــــادǽة، وȃالʱـــ

 مʵʻفʹة الإنʱاجॽة إلى أنʢʷة مʛتفعة الإنʱاجॽة.  
٤ ( ॽʰȄʛالʹـــــــــــــ ʜافʨـــــــــــــʴــــام لل ـــ ـــ ـــــــع انʷـــــــــــــاء نʤـــ ــــة لȄʨʻʱــــــ ــــــ ــــة الʙولـــ ـــ ـــ ــــة ʢʵǼـــ ـــ ــــــــــʦʱ رʢȃــــــ ة يـــ

  اقʸʱادها.  
ــــــــاد و  ) ٥ ــــــــى الفʶـــ ـــــاء علـــ ـــ ــــــــة، مȞافʴـــــــــــة القʹـــ ـــــʦ الʺʻافʶـــ ـــ ـــــة ودعـــ ـــ ـــــʢة الاحʱؔارȄـــ ـــ الأنʷـــ

  وȃالʱالي تʴقȘʽ الʟॽʸʵʱ الأمʲل للʺʨارد.
٦ (  ʧــــــــــ ــــــــــʙلاً مـــ ــــة بـــ ـــ ــــــــــا الʙولــــــ ــــي تʺʱلؔهـــ ـــ ــــة الʱــــــ ـــ ـــ ــــــــــʨاد الأولॽـــ ॽع الʺـــ ـــــــــ̒ـ ــــــــــام بʸʱـــ الاهʱʺـــ

  .  تʙʸيʛها في شȞلها الʵام 
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