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 مكافحة جرائم غسيل الأموال في التشريع المقارن 

  

ـةــدمــــقـم

تماتلقددددأتلكددددمنتالدددددلت ددددةتملددددأ اتبلددددلتبتي ددددات نددددل  ينتمل  ددددداتمل   دددددات  قدددديتل  ددددي 
B.O.Tلدددددددددلتهلدددددددددلت كددددددددديلتاددددددددد متمل  دددددددددي  ت قدددددددددأتم  دددددددددأتلدنددددددددد اتمل أددددددددددأت دددددددددةتتت  

د دددددددأته دددددددأت  دددددددي اتتB.O.Tتماتمل ندددددددل  ينتمةت اددددددديأداتأماددددددداتملأ لدددددددا ت   دددددددي 
   دددددددات نددددددل  ينتب نددددددينتمل لم دددددداتمل ي ددددددات ددددددةت لددددددداتملق ددددددي تملاددددددي ت دددددد منتت
  ددددد ل لت  لدددددرته ت  ددددد ل لتهك  دددددرت تأ ةتهةت   ددددداتمل  م  ددددداتمل ي دددددات  ددددددأم ت دددددةت
ملأ  دددددددددينت ته ت ةددددددددد لتملأ لددددددددداتبلدددددددددلتمللكددددددددد نتل ت دددددددددلم ته ت دددددددددل ت  ددددددددددأت دددددددددةت

هتي دددددددددداتت دددددددددةتB.O.Tتماتملأ  دددددددددينت لدددددددددلت  م  دعددددددددديت تا دددددددددديت  ادددددددددةت ندددددددددل  ين
 نددددددل  ينت قددددددأ تاددددددأ ينتلك دددددددجته ددددددلمأتمل ك  ددددددجت ت  ددددددةتبدكدددددديأت ددددددل تلل  يلددددددات
مل   دددددددات  ددددددألد ع ت  ددددددمادلع ت  قدددددداتمل ا  ل كددددددديتبلددددددلتملأ لددددددا ت ددددددات ه  ددددددي ت كدددددديات
مل  ي  دددددداتأمادددددداتملأ لددددددات  دددددديتد دددددد أت يلري ددددددأ ت ددددددرتادددددد ل ت ددددددديأ تم   ددددددي ت   ل دددددد ت ت

تك أ تمل لج.  ةتل تم اري تملأ  يلتلل   علادةت ت مةل قينت 

 لددددددلتملددددددأ اتمل ي ددددددداتمل ددددددرت  ددددددي لت كدددددد م تتB.O.Tتبات لددددد تدق اددددددلتملأادددددد ت   ددددددي 
 دددددرت  ملأاددددديتمل يلددددددات مي  ددددديتهاددددد نت ددددد تالددددددلت دددددةتملدددددأ اتملاددددد ي داتملا دددددل ت  دددددلم ت
ل ددددددديتد ققددددددد ت دددددددةت دددددددلأ أتمت اددددددديأمتا ددددددددل تد  لدددددددات دددددددرتبتي ددددددداتمل لم ددددددداتمل ي دددددددات

نت   دددددددات لددددددات ددددددلو لته دددددد ماتاياددددددا ت  دددددديتدل ددددددجت ددددددةتايادددددداتمل ا  ددددددينت دددددد 
اددددد شتمل ندددددل  ين ت  يل ددددديلرت ددددد  اةت دددددةت  كدددددد ت  ملأاددددديتمل يلدددددداتبلدددددلت ندددددل  ينت
هادددددددل تهالدددددددلتها دددددددداته ت لددددددد تمل ندددددددل  ينتمل دددددددرتد ددددددد  تملق دددددددي تملادددددددي ت دددددددةت
ملددددددأا ات دعدددددديته دددددديتلأ عدددددديتتلدلدددددداتمل ي ددددددأتته تةةت ي ددددددأايتدددددددم رت  ددددددأت  ددددددل ت  دلددددددات

ملق دددددي تملادددددي ت دددددةت  ددددد دي  ه تلأ عددددديت   دددددي تبلدددددرت  ددددديل ت يلدددددداتةدددددا اتد كددددد ت
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   دلادددددددي.ت ا دددددددي تمل أددددددددأت دددددددةت دددددددلات   دددددددداتلل ندددددددل  ينتمل قي دددددددات  قددددددديتل قددددددد أت
مل ددددد نت تا ددددديتهةتمل و  دددددينتمل   دلدددددداتمل قلةدددددات   لددددد تمل أددددددأت دددددةتملةددددد ي ينت

تملقي   دات لايت لرتم  لأمأت  ل تملقل ت   م أشت.

ت    ت   ي اتألم   يت رت  ي ثتل لات لرتمل   تمل يلرت:
 .B.O.Tالأول : الفلسفة التمويلية لعقود المبحث 

 B.O.Tالمبحث الثاني : طرق تمويل المشروعات المقام وفقاً لعقود 
ت.B.O.Tالمبحث الثالث :الضمانات القانونية لتمويل عقود البوت
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 المبحث الأول
 B.O.Tالفلسفة التمويلية لعقود 

 داته ديلتمة د  ي ات    دداتملق دي ت رت قدقاتملأ لتهةت ق أتمل د نت ندمنت ال عديت
ملاي ت رت نل  ينتملق ي تمل ي ت اراته ي دات مة  ريأ ت دةتملا دلمنت مل ق ددينت
 مل  ددد لمنتمل ا  ل كدددداتمل أدلدددات ددد منت دددرت ل لددداتمل ندددددأته تمل نددد داتلل ندددل  ينت

تمل   يتأت لدعيت.

مل  دداتمل   دداتلدأدعيت تأت لنت    اتملأ  تمل   أ تملدأ اتمل ي ددات    ددات ندل  ينت
   ي تمل  نت ت  لايت ةتمل    ات لرتة  ت  يتأتملأ اتمل ي دات  قيتل  ي تمل  نت

 م دات تندااتت-(1)ه د د لمات- ت قأت ل نتلك داتملأ د تمل   دأ تللقدي  ةتمل كديلمتملدأ لر
ت-  دد بت  ق ةدديشت ا  ددات دديتتProject Finance ددةتهنددايات   ددداتمل نددل  ينت

 ك   ات ةتمل   ل لدةتدنيلتبلددع ت ية  ديأتمل ديلرتلل ندل  تم  ددي مت   ندينت ندل  ت
أمل ددد تت م ددد   ل ت كيلدددديتل دددأأت دددةتمل ددد دةت اددد ةتاي دددداتة ددد دلمأت   ددددةت  نددد دل ت مي

بلددرتكي دد ت  قددداتهل دديلت  ي دد ات ددةتمل ي ددأمنتمل   ققددات ددةت ندد دات  ادديلد تمل  ددين
 م دد   ل ت كيلددديته ت ددةتهمت  مددديتهاددلمت  دد بتلعدد تةدد ةت قددأتمل دد نت  ددرتمل نددل  ت

 عيدات أ تمة  دي ت   قات لاداتمل نل  تبلدرتمل ا  داتأ ةتهمت الرداته ت قي دات الردات
  ي ددد اتداددد ةتتدددأت ددد تمة رددديات لدعددديت  ددد قيتهل دددينتمل ردددي  ت لدددرته دددلم ت قددد أتمل  دددينت

                                                           
مايو  92نيويورك في  92الدورة  –انيسترال –أنظر تقرير لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي  -1 

 .4221، بعنوان " الإعمال المقبل المتعلقة بمشاريع البناء والتشغيل ونقل الملكية "  4221يونيو  41-
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ت.)1( مل ن دات مل   دا

 م عددديتتB.O.T ددد تمل   دددأ تلل   دددداتملاددد ي دات دددد  دل  ت قددد أت تدددأت ل دددنت    ددداتملأ
مادد  لته تاددديساتة دد اأم تملق ددي تملاددي تلدقدد  ت  نددل  ينتمل   ددداتملأ ي دددات
مل رتاي نت ةتت ات ادلمت لدرتملق دي تمل دي ت ت لد تهةت   دداتمل ندل  ينتاد ت م ددات

ت(.2)تB.O.Tملأ يلتل ق أت

ت  ل دةت لرتمل   تمل يلر:ت    ت ق  تألم   يتلع متمل   ثتبلرت
تمل  ل تملأ ات:ت ل رات ق أتمل  نت.

تمل  ل تمللي رت:ت  يأئت   يددلت   دات ق أتمل  ن.
 
 
 
 
 

                                                           
نود الإشارة إلي أن لجنة الأمم المتحدة للقانون التجاري الدولي المذكور قد أطلقت علي عقود البوت  -1 

 –مشاريع  4221اء والتشغيل والنقل، ثم أطلقت عليها في عام مشاريع البن -4221وفي تقريرها عام 

أطلقت علية اسم الهياكل الأساسية الممولة عن  4222الهياكل الأساسية ذات التمويل الخاص وفي عام 

علي إن تطلق عليها مشاريع البنية  4222طريق القطاع الخاص ، ثم استقرت اللجنة في تقريرها منذ عام 

أطلقت عليها عنوان الأعمال الممكنة  9224و9222من القطاع الخاص ، وفي تقرير عامي التحتية الممولة 

 في المستقبل بشأن مشاريع البنية التحتية الممولة من القطاع الخاص.

دراسة في إطار القانون الدولي  – B.O.Tأنظر د. إبراهيم الروبي ، عقود التشييد والاستغلال والتسليم 

 .92، ص9221عربية ، القاهرة ، الخاص، دار النهضة ال

د. هاني صلاح سري الدين، الإطار القانون لمشروعات البنية الأساسية التي يتم تمويلها عن طريق  -2 

القطاع الخاص بنظام التملك والتشغيل والتحويل في مصر ، مجلة القانون والاقتصاد حقوق القاهرة ، 

 .419ص12،1999kالعدد
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 المطلب الأول
 فلسفة عقود البوت

 تدددأته  ندددلتملأاددد ت  قددد أتمل ددد نت دددرته قدددي ته كدددي تهسلددد تملدددأ ات  ددد تتتمل  ددد اتبلدددرتت
ملاددددي تل ندددديلااتملق ددددي تمل ددددي ت ددددرتمل لددددداتمةت ادددديأدات مي  دددديلتمل كددددياتللق ددددي ت

  لددينتمل   دددات دقد  ت ددأ ل تمل   د مت ددةتاد اتتددديأ ت ندل  ينتمل نددي تمةت ادديأمت
 دددرتةددد نتملأ دددلتملقي   دددداتمل دددرت ةددد عيتملأ لدددات مل دددرت ةددد ةت  دددةتهأمنتملق ددددي ت

تملاي ت.

 لقدددأتاي دددنت دي ددداتملدددأ اتمةت اددديأدات  ل دددر عيت دددرتمل دددأاات دددرتاي ددداته كددد تمل ندددي ت
 ايأمت   يته ي ديت رت لأمت    متملاأ ينت مل ك تمل    لت رتمل د م دينت تمةت

اريات رت  ا مت ةتنم  تهةتدق أتبلرت ناتهدات  ي لاتل   دةتمل ي أت ةتم دلمأمنت مي
تل جتملارين تم   يكدات.

   د ت   ادد تملل ي ددينت ددةتملقدلةتمل يةددرتهاد نتالدددلت دةتملددأ اتمل  قدأ ت  عدديتتتت
ل ددد يلتللق دددي تملادددي ت  نددديلااتملق دددي تمل دددي ت دددرتبنددد ي تمل يكدددينت مل دددي رت دددرتم

مل ي ددداتمل دددرت قدددأ عيت  دددلمأتمل ك  دددجت دددةتاددد ات قددد أتمل ددد نت ت دددجت ةدددجتملندددل  ت
ملقي   ددددداتتمل ددددرت ةدددد ةت قددددأد تمل  دددد ل لتللاددددأ ينت م ةدددداتملنددددل  ت مل  مادددددرينت

ت ملأ  يلت  منت  لمأتمل ك  جته تللكعاتم أملدات.

 تدددأتهاددد تنت قددد أتمل ددد نت لدقعددديت دددرت ا لددد تمل ندددل  ينت ددد منت ندددل  ينت  ددددات
ه ي دددداته ت لم دددات ي دددات ت  دددةته دددل تملأ للدددات لدددرت قددد أتمل ددد نت دددرت كدددياتمل  ددددات
ملأ ي دددددات تم دددد   ات رددددات   ددددنت دددد ةت دددددةت ل  دددديت م كل ددددلمت مل  ددددل  ت ي دددد ت رددددات
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عل ددددينت    ددددينتمل ددددي أ ت هدةدددديتم دددد اأ نت قدددد أتمل دددد نت ددددرتب نددددينت   ددددينتملا
ملاددل تملادد رت  ددات   دد تمل لم دداتمل كيلدددات لدديات قددأتب نددينت ك ددجت دد اتنددلات

ت مة  د  ت رتأ لاتملا دنت مي نينت  ت ت ديلمنت   يلتملا دن.

  رت قدقاتملأ لتهةت ق أتمل  ينت مل ن دات مل   داتةت ق الت يلةل ل ت دةت ل دةت
 داتدكد  تهةتداد ةت لد ت ددةت دل دةتته أا يتملأ لاته ته دأتهنداي تملقدي  ةتمل دي ت 

 ةته لمأتملق ي تملاي ت ت دلكجتمل   تملأ ي رتل ل تبلرتمة   ي ات    داتمل ددلت
ت رت يلات ق تمل د لات ت هدةيتمة  ريأ ت ةتا لمنتمل دلت رت كيةنت  د ا.

 د ادددةتهةت نددددلتبلدددرت  ددد ت ددديةنتمل  يتدددأت ددددةتهنددداي تملقدددي  ةتملادددي ت   دددي ت
تمل  نت:

ت جتم أمتملنلاينتمل الداتملاياات لرت  ينتت  يتأ .1 ت يلقيال   يأمتملادأ
ايلاتمل ي تمل  لد جت مل لديلأ ت  قيتل  ي تمل  نت ت دثت ة ةتمة رياتتدي تملنلاات
مل الدات   ينتا شتمل  نآنت لرتهل تمل يأمت    لرتملنلااتمل   يتأ ت ن داتا شت

ل يأمت د  لرتتبأمل عيتته تمة   ي اتملايةنتل أ ت نلت   منت   أت ل تد  ل عيتم
ت  ت تمل يأمت لرتملنلاات   رلتملنلااته ت نلااتهالمت أمل عي تمن ل نتهأمل   تأ

مل  ر  ت ارد ته  يلتملل  تلأ ةينتمل يأمت ت أ جت  ل ت تأل ت  ات  ددةتك دعيت
ت. تم ل يل ت ة تاك ن تمل ن دا ت  ل  تا ا  لل يأم

ت ةت نل ت تهدةي ت يأمتملادأ تمل  م اته رات   بتب  ة تكلم ت   أأ  ت  نين
تمل  يأمت  يأمت ت يأم ت لا تمل  مأم ت يتر ته   ا ت ي ت ا  تمل  ن  تل  ي  ت  قي مل يأم
ت   تمل  نينت  قيت ت  نين ت رتمل  يتأ ت ةتلس  ع  ت دثته ل  م ت  ت يلقيال  مل ا ل
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 .)1(تB.O.Tل  ي ت
ه دأمتملندلاينتتب  ةتتلداتك لدأةت دد أت يل لأتدات دةتلس  د ت درتمل  يتدأت دج .2

 .تB.O.Tمل  اااات لرته نينت   ات ديشت   ي تمل  ي بتمل ا رت  قيتل  ي ت

  لرت ل تد ا تكي  ت ةتملرق ت   دةت  ردات  د تبلدرتهةت  لدد ت قدأتمل د نتدكد ت
هةتد ة ةت ا ل تكيلداته اي دداتهةتداد ةته دلم ت قدأتمل د نت دةتهنداي تملقدي  ةت

ل دد نت دددةته ددلم تايادداتادد ت   ددداتتددأد تملاددي  ت  ددرتمل قدقدداتهةت   دددات قدد أتم
 ت ات  ل ات ا لبتمل  نت ت  رتة نت لد تد ادةت  لدد ت قد أتمل د نت م عديت  قدأت
 دةت ل دةته أما يت يل تل نل  ت  دةتتأتدا ةتملأ لاته ته أته لمأتملق ي تملاي ت
 ت مل ل تمللي رت   ل لت ةتملق ي تملاي تمل  لرته تملأك  رت   كد تاد متمل قدأت

  تمل دددل تملأ ات  قدددأد تملأل تمل   دددات تي ددداتمل ندددل  تمل  ردددات لددددات ت دل ددد  تدل ددد
أمل دد ت  ددل ت ددةت مل ددل تمللددي رت   نددينتمل نددل  ت م  ملدد تملاياددات تلدد تدقدد  ت  ندد دل ت مي

ددد  تمة ردديات لدعدديتد دد  ات دعدديتمل  دد ل لتمل نددل  ت  دديتددد  اةت ددةتم دد لأمأت–ملدد  ةت
ات ت  ددرت عيدددات ددأ تمل قددأتدل دد  تمل ددل تمللددي رت ادديلد تم  نددينت   قددداتهل دديلت  ي دد 

ت(.2))مل   ل ل(ت   يأ تمل نل  تبلرتمل ل تملأ ات رت يلاتايل اتل   اأم 

"  دلمتكي  ت ةتملرق ت   ةت  رات   ت ا تبةتد لات لرت قأتمل  نت ا لبت

                                                           
نظام –د. محمد بهجت قايد ، أقامة المشروعات الاستثمارية وفقا لنظام البناء والتشغيل ونقل الملكية  -1 

B.O.T-د. محمد محمد بدران، النظام القانوني لمشروعات البوت ، 449، ص9222دار النهضة العربية ،
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 (1)عقود التشييد والاستغلال والتسليم "

 : د اةت  لدات ل ت لرتمل   تمل يلرت
هةت ا لبتمل نددأتم  ت من ات هأات ةت ا لبتمل  ينت ت دثتد رات ملأ لت :تأولا 

مل مت ق  ت اتنلااتمل نل  تتا اتاد شتمل ل لدات تاد متملدأ لتملد متد  لدات درت  دات
 ت  ا ددددد تمل  تددددجت ه ددددأمأتمل ادددد د ينتملع أ ددددداتمل   دددداتل نددددددأت(2)ألم دددداتكددددأ  ت

ت.(3)شتل     امل نل  تتتل تدم رت  ينتمل نل  ت  كعد ت
هةت ا لبتمة    اتهن ات هأات ةت ا لبتمل ن دات ت دثتد ردات ملدأ لت ثانيا:

مل مت ق  ت اتنلااتمل ندل  تاد اتاد شتمل ل لدا تاد متملدأ لتملد متد  لدات درت ند دات
مل نددل  ت هأمل دد ت ت مل ادد ات لددرتم دددلمأمنتمل ي كددات ددةتمل ندد دات ت دد منتادديةت ددةت

  ري دد ت اددأ ينتمل نددل  ته ت ددةتكعدداتم أمل ت قي دداتتدي عدديتملك عدد لت  ينددل ت قي دداتم
ت.(ت4) نلمنتمل   جته تملاأ اتمل رتدوأدعيتمل نل  ت  ل تمل قأت

هةت اد لبت  دلد تهالدلتأتدات دةت قداتمل لاددات ت  دلمتةةتندلااتمل ندل  تةت :ثالثـا 
   ل تمل نل  ته تمل ل ات  لتد   لتلعيت قات لاد  ت رت عيدات  ل تمل قأتبلرتملكعدات
م أملداتمل   يتأ ت ت اتد اتلعيت قد تمة  ردي ت يل ندل  ت ملد متدا لعديت داتم د   يات
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ت(.1) دلمأمنتمل   الات ةتا متمة    امل نل  ت م    ل ت ت مل ا ات لرتم

هةتمل  لدددد تملقدددي   رتل قددد أتمل ددد نتدكددد تهةتد ةددد ةتهاددد تملاادددي  تت  دددرتمل متدددج
 مل دد ينتملك الددداتمل ددرتد  دد ت عدديت   ددد شت ددةتسدددل ت ددةتمل قدد أت تايادديت هةت قدد أت
مل  نت  لت  لم ات   أأ ت تاات ل لات  ة ةتمل أددأت دةتمل عدي ت ت لد ل تة دأت دةت

تم  اأم تملال ينت مل ا ل ينتملأاللتن  ةتلااتا شتمل لم ات مل  لدين.
 الدد ت  دديت دد اتهةت قدد أتمل دد نت ل ددنت لدقعدديتبلددرتهسلدد تأ اتمل دديل تمل  قددأ ت  ددات
 مل ددددي ر ت   دددد لتملراددددلتملقددددي   رت اا اددددعيتلاأ دددداتهسددددلم تمل   دددددات تل ددددأأت ددددةت

تملأ  ي ت   لات د يتدلر:
 ينت  دددلمأتمل ك  دددجتأ ةتبةت   دددات د م دددداته ندددينت ندددل  ينتاي دددات قدددأ تادددأ -1

ملأ لددداتهمته  دددينت يلددددات ته ت لكدددمتملأ لددداتبلدددرتمةت دددلم ت دددةتمل ددد اتمل  لدددرته ت دددةت
 و  ينتمل   داتملأ لداتت ت سيل يت يت نااتا شتملقل  ته  ينتهةي دات لدرت دي ات
ه تملأ لات تتأتددأ  عيت  دأت لد تلل اد ات لدرتتدل  تكأددأ تل دأمأتملقدل تملأ ات ت

ل دجت  ددأةنتملةددلم  تملقي  داته ت ددل تةددلم  تكأددأ ت ت  دديتد ل دد ت لدرت لدد ت ددةت
تهليلتمت ايأدات مك  ي دات ل دات لرتاي اتت ي ينتملأ لات.

ه نددينتمل نددل  ينت ددةت لدددات قدد أتمل دد نت  اددةتملأ لددات ددةتمل  ي  ددات لددرت -2
 مللادأتمة  دي رت ةتمل قأتملأك  رت  أ تم    م  ت.

   دددي ت قدد أتمل ددد نتد اددةتملدددأ ات ددةت قددداته ددأثتمل ق ددددينت  رددد تمل نددل  ينت -3
  ملأ يلد تمل ا  ل كداتمل أدلات  منت رتمل نددأته تمل ن دا.
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  رد تمل نل  ينت   ي ت ق أتمل  نتد  لت ل ت  ات ت  ةتلد تمل  لد ت لدرت -4
 نالاتمل  يلدات ت دات  اد دةتا دلمنت   دداتتديأل ت لدرتهتي دات ندل  ينت ندي عات درت

 مل   ق ات.

  رد تمل نل  ينت   ي ت ق أتمل  نت تدة ةت د ل تملأ لات لرتمل نل  ت رت -5
اي ددات لم لدد ت دد أ تمل نددل  ينتمل قي ددات  قدديتل  ددي تمل دد نتبلددرتملأ لددات ددرت عيدددات  ددل ت
مل قأت ت د   لتبةي اتكأدأ تلل ي جتملق  رتم ك يلرت ت ات د اتللأ اتمل ال ت د ت

أمل دددد ت  ينددددل ته تمة دددد  ي ات دددد منتملنددددلاات ددددماللت ددددةتادددد ل ت ت د ا عدددديتهةت  دددد لرتب
مل  نم تلل نل  ته ت نلااتهالمت   د ت يلارين ت رتهأمل  ت ته ت د اتللق ي تملاي ت

  ت د  ت ل ت رتة نتألم ينتملكأ  تمل رت  أايتملأ لا.

ت
 المطلب الثاني

 B.O.Tمبادئ ومعايير تمويل عقود البوت 

 دةتهاد تمل  ةد  ينتمل درت  لداتتB.O.Tتماتد   لت   داتتب نينتمل نل  ينت   ي 
ها ددداتا ددل ت يل  دد اتلكعدداتم أمل ت نددلااتمل نددل  ته تبأمل دد  ت عدد متمل قددأتتددأتد دد  لت
 أ ت  دلات ةتمل  ةتتأت ااتبلدلت  د ات   د دةت ي دي ت درت  د تمل قد أت تا ديته د ت
د  ددي تبلددلت  دديل ت يلددداتةددا اتل   ددداتادد متمل نددل   ت دددثتدادد  ت لددلت و  ددات

م أ تهةت   لتاد متمل   ددا ت  ديتددأ جتندلااتمل ندل  تبلدلت   دلد ت دةتاد ات يلدات ت
 ك   ددددات     ددددات ددددةت ادددديألتمل   دددددا ت    ددددأت دعدددديت و  ددددينتمل   دددددات كعددددينت

 لددلتمل  م ددأتت–  ددأتألم دداتكددأ  تمل   دددات ةدد يةت ددأمأت  لدد تملقددل تت–م تددلم ت
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تل  ت  أتب ني  .مل قأداتمل   تجتمل ا ات لدعيتا ي جتل ن داتمل ل اته تمل ن

 لعدد مت  ددل ت و  ددينتمل   دددات لددلتمل ماددأت ددةتكددأ  تمل نددل  ت ددةتمل ي ددداتملر دددات
مل يلدددات ددلتاي ددات لم لدد تلةدد يةت  قددداتها ددلت ي ددأت قددأمت  اددةت دد مات  ددل ت ندد دل ت

ت.(1)ت   يتد اةتا شتمل و  ينت ةتمل ا ات للت يتتأ   ت ةته  ما

أ لتلتددي رت ددرتاي ددات لم دداتب ندددينتت ةدد  ت ددةت لدد ت دد ةت و  ددينتمل   دددات  دديلل
مل نددل  ت  ندد دل ت  ددلتددد  ت ددأمأتملقددل ت   م ددأش ت عددأ تمل قلدددات ددةتمل اددي لتمل ددرت

ت    لعيتنلااتمل نل  ت  يتد ل  ت لد ت ةت أ تتأل عيت للت أمأتملقل .

  قدددأ تمل و  ددددينتمل يلددددداتملقددددل  تبلددددلتنددددلااتمل نددددل  ت ددددجتمل دددد م تملأادددددل ت  قددددأد ت
ه تنااددا ت ةد ةتلل و  دينتمل يلددات دل ت دد ل عيت لدلتهاد ات م د ينت د دات

نددلااتمل نددل  تمل   دداتل ندد داتمل ل ددات ارددين ت  دددات  يلدددا تا دديت ةدد ةتلعدديت ل  ددات
ت   د  ت ةتملأم  دةت رت يلاتب  لتنلااتمل نل  ت  ارد عي.

    أتتB.O.T  لرت ل تد   تبةتملرل راتمل   دلداتلل نل  ينتمل قي ات  قيتل ق أت
 ادراته ي ددات لدرتهاد اتمل نددل  ت كدأ مشت لددلت يلاددات تهمتهةتهاد اتمل نددل  ت
   م ددأشت نددااتةدد ي اتل ددأمأتتد دداتملقددل  ت ت  لدددات    ددلت  لدددات ندد داتمل نددل  ت

تارته يلت أمأتهااتملأدةت   م أش.

 درتمل ندل  ينتمل قي دات  قديتل قد أتمل  دينت ت Sponsors    درت لد تهةتمل  ديا دة
 داتت مل   داتسدلت ل   دةتتي   يت ناات  ينلت  أمأتملقل ت   م أشت رت يلات مل ن
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 ددأ تاريددداتا ددداتمل ددأ قينتمل قأددداتمل ي كددات ددةت ندد داتمل نددل  ت ملأ ددلتملدد متدك ددات
ألم دداتملكددأ  تمةت ادديأداتلل نددل  ت منتها دددات يل دداتلل و  ددينتمل قلةددات  سيل دديت

 ندددل  ت  كددلأت ددأنتمل نددد دات ددمةت  ددد ات ندد ل تمل و  ددينتمل قلةددداتمل دد م تنددلااتمل
ت ق تعيتمل قأداتبلدعي تة ي يتة  درينت يتتأ   ت ةتتل  تتل ل تمل نل  .

  دددرتمل متدددجتهةتاي ددداتمل و  دددينتمل   دلدددداتةت قدددأ ت لدددرت   دددداتمل ندددل  تبةت  دددأتتت
مل مادددأت دددةت ددد م لت ك   دددات دددةتملندددل  تت دددرت قدددأ  عيتتلددداتمل ادددي لتمل دددرتد ادددةتهةت

مل نددل  تمل ق ددل ت ت ت ادد متمل رعدد  تلدداتأ لمت ددوللمت ددرت  أدددأتمل  م ددينتد  ددل تلعدديت
  قدد اته ددلم تمل نددل  ت مل م د ددينتمل  ي ددات ددةتةدد ي ينت د دددات ناادددات  ددل دات
  ا لدددد تملةدددد ي ينت دددديا   ت لم ددددات  رددددد تمل نددددل  ت ت رددددرت ل لدددداتمل  ددددينتد  لددددات

ات ت داد ةتملةد يةتملة يةت رتهاد اتمل ندل  تمل ق دل  ت د  ديت درت ل لداتمل ند د
ت.1 رتم دلمأمنتمل رتد اات لدعيت ةتا متمل ن دا

د ةددبت  دديت دد اتهةت   ددداتمل و  ددينتمل يلددداتلنددلااتمل نددل  ت   ددد ت  ك   ددات ددةت
تملااي  تها عيت:

دادددألتتدددلملتمل و  دددينتمل يلددددات    دددداتمل ندددل  تم ددد  يأم تبلدددلت كددد تمل  م دددأت -1
الت لاتم   يةتمل  يا دةته ت قدد تها اتمل يلداتمل   ت اتأ ةت  لتبللتمل  م اتملأ

تمل نل  .
  ددديللت و  دددينتمل   دددداتأ لتلتدددي رت لدددلتمل ندددل  ت دددرتاي دددات لم لددد تهل دددينت -2

تم  نينت مل ن دات   لت أمأتاي اتملقل ت   م أش.
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  اات و  ينتمل   دات للت م د دينت د دداته تنااددات ةد ةتلعديت دل ت -3
 ددات   ددد  ت ددرتمل ادد ات لددلت  لدد ت ددد ل عيت لددلتهادد اتمل نددل  ت  ةدد عيت ددرت ل 

تملقل ت  أت ارداتمل نل  .

 : Bank abilityقابلية المشروع للتمويل 

د   دددلتمل ندددل  تتي ددداتلل   ددددات دددةتت ددداتمل و  دددينتمل يلددددات  دددلت ددد م لنت دددد تندددل  ت
  د دددات   دددثتمل  م د ددداتلدددأ تاددد شتمل و  دددينت لدددلتتلددداتمل ادددي لتملر ددددات مل دي ددددات

    داتمل نل   ت  للت ل تال يتتلدنتمل ادي لتملر ددات مل دي ددات ملقي   داتمل ل   ات
 ملقي   ددداتمل ل   ددات    ددداتمل نددل  تال دديت مأنتتي لد دد تلل   دددا ت هت لددنتمل و  ددينت
مل يلدددددات لدددددلت   دلددددد ت مل ادددددلتاددددد دب ت    دددددلته ددددد تال ددددديت مأنتمل ادددددي لتمل د ددددددات

لدنتتي لد د تلل   ددا ت م اددل نت مل دي ددات ملقي   دداتمل ل   دات    دداتمل نددل  تال ديتت
ت.1مل و  ينتمل يلدات ةت   دل 

   ددل ت و  دددينتمل   ددددات لددلتمل مادددأت دددةتم  دددأم ته تتلدداتمل ادددي لتمل دددرت    لعددديت
 ةتا ات   تمل ق أتمل  ل ات د عيت  دةتكعداتم أمل  تتB.O.Tتماتنلااتمل نل  

 :)2(  ةتها تمل قي تمل لت  ل ت لدعيتنلاينتمل   داتمل ماأت ةت
ةدددل ل ت كددد أتألم ددداتكدددأ  تمت اددديأدات  اي لدددات نددد اتاي ددداتملك م ددد ت)ملع أ دددداتت-

ت مل يلدات مل دي داتت ملقي   دات(.
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ت ة لتملا اتمل يلداتلل نل  ت ةت دثتمل الرات مل   دات مل أمأت لهلتمل يا.ت-
تارين ت ا ل ت تأل ت ا ل تملقي  دةت لرتمل  رد ت رتمل  م دأتمل  أأ ت.ت-
ت   اتنلااتمل نل  تهدات اي لت  دكات  ددلتملق م دة. أ ت -

تهةتدا ةتمل  يختمل دي رت مل نلد رت رتملأ لات    ت    قلت  مةبت.
تة يةت اي لت  دلته  يلتملال ت يل   اتلل   داتملأك  رت. ت-
 ددأ ت   دددجتهل دديلت لددلتمل  دديا دةتادد ات  ددل تملقددل  ت  ددديأ تلهلتمل دديات  ددأت -

تملةل ل .
ت ك أت  ي ت يأات    م ةتل   دجتمل اي لت دةته لم تمل نل  .  -
سيل ي ت يت ن ل ت و  ينتمل   ددات لدلتهةت   دلتل ر دعيتمل دات درتمل لد ات  دات -

نلااتمل نل  ت درتاي داتمل قد أتمل  ل دات د منتهاي دنت قد أت دلاد ته ت قد أت قي لدات
 ت ةد ةت اد لعيت لدلته ت  لدأته ت ن داته ت م دة ت يلكعينتمل ي  داتلل   ددات د ل

ت يتتأ   ت ةتتل  .
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 المبحث الثاني
 B.O.T(1)طرق تمويل المشروعات المقام وفقاً لعقود 

لقددأتنددعأنت دددلات   ددداتمل ندددل  ينت  دد لم ت ل   دددي تادد اتمل قددد أتملقلدلدداتمل يةددددات
 دلكجت ل تبللت   لتملرالتملقدي   رت مل ديلرت لدلتمل  د   تمل  لدلت ملدأ لر ت أ د ت

  ددددداتملأ لددددداتلعدددد متمل  كدددد ت  ددددلت قأ دددداتادددد شتمل    ددددينتمل  دددد تملددددأ لرت    ددددينتمل 
 ت اديةتمل  كد تبلدلت د بتUNIDO     داتملد  ددأ تتIFC  و  ي  تمل   دلداتملأ لدات

ته ياتكأدأ ت رتمل   داتمل ال ر.

  لات   داتمل نل  تدما تب أ تا ل دة تملأ للت   لت   داتمل نل  تأ ةت ات
مل  ددديا دة ت دقادددأت ددد ل تهةت و  ددداتمل   دددداتد ادددةتهةت لكدددجت لدددلتمللكددد  ت لدددلت

مل  ددديا دةت دددرت دددأ أت اادددع ت دددرتندددلااتمل ندددل  تأ ةتهةتد ددديات لددد ته ددد ملع ت
ملايادددا تهمتهةت  ددد  لداتمل  ددديا دةت ق ادددلت قددد ت لدددلت قدددأملت ددديت ددديا  مت ددد ت دددةت

تلو لته  ما.

 ت دقادأت د ل تهةت(2) ملا ل تمللي دات   لت   داتمل ندل  ت دجت داتمللكد  تمل  دأ أ
 و  اتمل   داتدا ةتلعيتمل ات رتمل ا ات للت ديتمت لةد  ت دةتهاد اتمل ندل  ت
 مل ي ددأمنتمل قأددداتمل   ت ددا تا دديتدادد ةتلعدديتمل ددات ددرتمللكدد  ت لددلتمل  دديا دةتمل ددرت
  ل ت د ع تةد ي ينت  دأ أ تلةد يةت دأمأت دأد  دينتملندلاا ت داد ةتلكد  تندلاات

                                                           

 1- Cremades, B, International Financial and Secured Transactions, International Law 

Reviews (1997), p. 301ff. 

2- Finnerty, J., Project Financing: Asset-Based Financial Engineering, 1996, p.23. 
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أ ت  قدددأملت ددديتتدددأ  شت دددةتةددد ي ينت أ ةتهةتداددد ةتمل ندددل  ت لدددلتمل  ددديا دةت  دددأ ت
لندددلااتمل ندددل  تمللكددد  ت لدددلتمل  ددديا دةت دددرته ددد ملع تملايادددا ت لددد ل ت ددد لت دددات
مللكدد  تمل  ددأ أ ت سيل ددي ت دديت ادد ةتادد شتملةدد ي ينت  ددأ أ ت ددةت دددثتملر ددل تمل   دددات

 ةتل دةتب نينتمل نل  ت  أنت ن دل تمل كيلمت د قلد تمل   ددات  دأت لد تبلدلت   دداتأ
ت اتمللك  .

 درعدد ت ددةت لدد تهةت دداتمللكدد  تدادد ةت  ددأ أم ت ددةتكددي  دة تملأ ات قددأملتملةدد ي ينت
مل  أ أ تمل رتتأ عيتمل  يا دةت ملكي  تمللي رتملر ل تمل   داتمل  أ أ ت  ل لاتب نينت
مل نددل  ت  نددددأش ت  عددأ ت و  دداتمل   دددات ددةت لدد تمل قلدددات ددةتمل اددي لتمل ل   ددات

ت. ي  نينت مل نددأ

ت–ا ي ددينتملةدد يةتت-  مادد ت ددلات   ددداتمل نددل  تهنددايات   ددأأ ت  عدديتملقددل  ت
مل دمكدلتمل  د دلر ت  د  ت نددلتبلدلتادات  عديت ندجت دةتم دكدي تت–مل د أمنتتملأ ع 

ت.B.O.Tتمات   يتد  ل  تل ا ةتا ل ت ةت   دات نل  ين
 : القروض -1

 ت دددثت  ادداتB.O.Tتمات    ددلتملقددل  تاددرتمل  دددلاتملل د ددداتل   دددات نددل  ين
نددلااتمل نددل  ت لددلتتددل  ت ددةت و  ددينتمل   دددات   كدد ت قددأتتددل ت  ددل ت د دديت
 دد ع  ت سيل ددي ت دديتدقدأ تملقددل ت لددلتأ  ددينت   يلددات ددجتل دد تاداتأ  ددات  ل لددات  د ددات

ت ةت لم اتب نينتمل نل  .

 لة يةتمل    ت مل و  ينتمل يلداتمل ا ات للت يتتأ   ت ةتتل  ت   م أ ت   د ت
ملة ي ينتملاي داتل ل ت د منتةد ي ينت د دداته تنااددات ةد  ت دةت قدأدلايتت  ل 

ل أ تاريداتمل  م أتمل قأداتلل نل   ت تأت ل ت و  داتمل   دداتملدأا اتا  ديا ات درت
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نلااتمل نل  ت  دثت   اتمل نل  ت    ات  د ات ةت لداتملقل  ت    د اتهادل ت
ل  تملق ياتم  كلد م ت دثتتي دنت ةت لداتملأ ع تمل يأدا تا يت أثت    ت لت ن

ت.1 و  اتمل   دات  قأد تملقل  ت ة  ت ةتمل  يا ات لتمل نل  

أ ةتهةتداد ةتلعديتتB.O.Tتمات د   تهةتهسل تمل و  ينتمل يلدات   ات نل  ين
 اتمللك  ت للتمل  يا دةته تدا ةتلعيت اتلك  ت  أ أ ت  لتا شتمل يلاتملأادل ت

ا ات  ل ت   دات  أأ ت الت ل لاتب ندينتمل ندل  ت  دأنتتدا ةت اتمللك  تمل  أ أ
مل ندد دات دددثتد قلدد ت  ددأت لدد تمل   ددداتبلددلت   ددداتأ ةت دداتمللكدد   ت  ددلم تةل رددي ت

ت   اتمل اي لتا ات ل تمل ل لا.

  قأ ت  د تمل و  دينتمل يلدداتتل ةدي تلل ندل  ينت ندل تهةتداد ةتل دأمأايته ل ددات
 ت م عدديتتددل  ت تق ددل  ت لدد ل ت  دد لت لدد تملقددلت لددلتهمتمل  م ددينتهاددل ت لددلتمل 

    ي  ته تتل  تسدلت ي  ا.

   لمتلةاي ات ك تمل   داتمل   تلل نل  ينتمل قي ات  قيتل ق أتمل  نت ت ردرت دةت
ت Syndicatedملأ دد ماتددد  ت   دددات    ددد تملقددل  ت لددرتنددااتتددل  ت ك  ددات

ي  ت لدددرت  ددد  أمنتد ددد لرت ندددم عيت ادددل ت م دددأته تهالدددلتملدددأ لتملل د دددرت دددرتمل رددد
 ت)2(مل   دات دي ات ةتمل و  ينتمل يلداتمل نيلااتملأال 

                                                           
مليار  92أبرز مثال على ذلك نفق المانش الذي يربط بين فرنسا وإنجلترا والذي بلغت تكاليف إنشائه   1

على قروض من  (EuroTunel)سنة، وقد حصلت الشركة المنفذة  22دولار وفترة الامتياز تمتد إلى 

 من أموال الشركة. %42من تكلفة المشروع والباقي ويبلغ  %24المؤسسات المالية بلغت 
2 - Jeffery Delmon- “Boo.bot Project –A Commercial and Contractual Guide”- 

Sweet and Maxwell-London, P.2-2000. 
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  لرتمللس ت ةتك ي اتمل ادي لتمل ل   دات    ددات ندل  ينتمل د نت تمةتهةتا دي ت
بت دددديات ددددةتمل  دددد  تمل كيلدددددات  ددددلمتةل رددددي تهل ي عدددديتت يل قيل ددددات    ددددداتمل نددددل  ينت

مل ال رت يل ديت مة كيشت   تملادديل اتملأال  ت تأت ي أت لرت ل ت   لتملكعي ت
تملني لاتمل رت    أت لرتم   يلمنتمل   دات  دي دات   دجتمل اي ل.

 تأت يا نتمل    ينتملأ لدات  لرتله عيتمل   تملدأ لرت  و  دي  تمل   دلدداتملأ لددات
IFC دداتملد  دددأ ت     UNIDOت لددرت نددكدجتملددأ ات مل ادديل ت لددرت   ددرتادد متت 
تمة كيشت.

 : خطابات الضمان -2

  ددأتا ي ددينتملةدد يةتب ددأ تمل  ددي اتمل   دلددداتملعي ددات ددلته دد ماتمل دديا ت تددأت ددل ت
 م دد ت   عددأتداددألت ددةتت382تملقددي  ةتمل كدديلمتملادد د رتا ي ددينتملةدد يةت ددرتمل دديأ 

   ت  ينت للت ل ت  داتل ت)ملأ ل(ت أ جت  ل ت  دةته تتي اتلل  ددةتلندا ترادلت
ب مت لددد ت  ددد ت لددد تاددد اتمل دددأ تمل  د دددات دددرتملا دددي تمل  ددد ردأتأ ةتتددددأته تندددل ت

ت.  د ةبت رتا ي تملة يةتملقل تمل متاألت ةتهكل 

 درت ل لدات قدأد تتB.O.Tتمات    اأ تا ي ينتملة يةتا  دلات   دلداتل ندل  ين
مل  ينمن ت دثتد ل ت دةتمل  د ل لتبددأم ت  لد ت  ددةت دةتمل قد أت درتا د داتملكعدات

ت  ل تلة يةتكأد  ت رتملأا ات رتمل  يتاا.م أملدات يل اتمل  يتأت

  قأ تمل    تا ي ينتملة يةتبللتمل  د نت  دأتمل مادأت دةت لاد شتمل ديلرت تدألشت لدلت
 أمأتتد داتملا دي  ت سيل دي ت ديتد لد تمل  د تةد ي ينت د دداته تناادداتل قدأد تاد مت

تملا ي .
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تمتملا د ر. د   ات للتمل  ي ات ا ي ينتملة يةتاي اته اي تملقي  ةتمل كيلت

 : الأسهم والسندات -3

 الأسهم : –أ 
 ت   ددددلم تلأةتمل نددددل  ينتB.O.Tتمات  ددددأتملأ ددددع ته ددددأت ادددديألت   دددددات نددددل  ين

 ماد تندااتندلااتمل  ديا ا ت د ةتد داتلعديتهةت  دللتتB.O.Tتماتمل قي ات  قي تل  ي 
ه دددع ي تل ا  دددي تمل دددي  ت ددددثتدددد  تمل اددد ات لدددلتلهلتمل ددديات دددةت لددددات و  دددرت

تمل نل  ته تسدلا ت  ةتدأال ةت  يا دةت  اات رتنلااتمل نل  .

 سيل ددي ت دديتدق ددات و  ددرتمل نددل  ت سدددلا ت ددةتهادد ي تملأ ددع تبةت ددأ جتلعدد تهل دديلت
  دددأت دددأمأتملقدددل  تمل دددرت    لعددديتندددلااتمل ندددل   ت سيل دددي ت ددديتدددد  تتم ددد ل يلم ع تبة

مة دددددد ل يلت يلأ ددددددع ت يل ددددددأتملأأ ددددددلتملدددددد متددددددد  تم دددددد ل يلشت ددددددرتمل نددددددل  ينت   ددددددي ت
ت.B.O.T(1)ملد

 مةا  دددي ت ددددرتملأ ددددع تداددد ةت ددددةتت دددداتمل ا  ددداتمل ةدددددرات مل قلةدددددةت مل    ددددينت
مل  لددد ةت ادد ل تمل  دد ل ل ةتتملل ي دددات مل   ددأأ تملأ ددلم ت مل قلةدددةت مل  دد ل ل ة

مل و   ةتلل نل   ت دل  تأم  ي ت يل  يا ينتمة  ل يلداتملةدا ات درتلهلتمل ديات
 ددةتكي دد ت و ددلتمل نددل  ت  ددلم تل دديتدل  دد ت ددةت ارددد ت دد نتاأ دداتملقددل ت لددلت

تمل أ اتمل قأمتلنلااتمل نل  .

  ينتمل قي ددات  ددةتمل  ددل  تهةتملأ ددع تتددأت ادد ةت) يأددداته ت   ددي  ( تبةتهةتمل نددلت

                                                           

 1Delmon “Equity folds the lowest priority of contributions UNIDO” Equity in the 

lowest ranking Capital of all in terns of in claims on the assists of projects, p.182 . 
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 رةددداتملأاددد ت يلأ دددع تمل يأددددا ت  دددلم تلأةتملأ دددع تمل   دددي  ت  قددداتتB.O.Tتمات   دددي 
اي اتمل ندل  تايادا ت درتمل لم داتملأ لدلت دةتمل ندل   ت  دجت لد تدادألتمل ندل  ت
ه ددع ت منت قدد ات ا لرددا ت قددأت ددل تمل ا  دداتمل ةدددراتهةتمل اددل اتمل ي ددات ق ةددلت

 دداتمل ادد دنت مة  ددلم ت لددلتتددلملمنتنددلااتتهةتدادد ةتلعدديت ددع ت ا ددرتد  ددلتلعددي
ت.1مل نل  تا ات ل لاتب نينش

  قدداتمل نددل  تبلددلتملكعدداتتB.O.Tتمات   ددلم تلأةتنددلااتمل نددل  ت ل دد  ت   كدد ت قددأ
م أملدات  أتم  عينتملر ل تمل   داتلل قأتأ ةتهمت ايلد ته ته  ينت للتمل نل   ت   د ت
دكدد تهةتددد  ت لددلت  دد د ت  لدداتملأ ددع تلأ عدد تها ددلت    لددلتمل اددي لتمل نددل  ت

تاياا تب مت يتم  علتمل قأتت اتم  عينتملر ل تمل   داتمل  أأ تل .

  لدداتملأ ددع تهةت قدد تع ت ددرتنددلااتمل نددل  تمل قددي ت  قددي تت  لددلت لدد تدكدد تهةتدددأل 
لد ددنتأم  ددات مي  دديت وت ددات دديلر ل تمل   ددداتلل قددأت ددرت يلدداتمة  عددينتتB.O.Tتماتل  ددي 

 اددد ل ت  د دددداته تمة  عدددينتت دددات لددد تلأمته ددد ي تهادددل تتدددأت  دددلهت لدددلتمل قدددأتهل دددينت
ت  رد ش.

 يلأ دددع ت رددداتالددددجت ددددأ لت    دددلت  دددةتملأ للددداتملندددعدل تلل نددديلدجت   دددي تمةا  دددي ت
ت.(2)ك لتأملت  لن

 السندات : -ب
                                                           

، 4222خالد العطية، النظام القانوني لعقود التشييد والتشغيل ونقل الملكية، رسالة ماجستير، حقوق القاهرة،  -  1

 .34ص

 2- C. Walker and A.J. smitl, Privatized Infrastructure: The B.O.T Approach, 2002, 

p.8. 
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تB.O.Tتمات  أتمل  أمنت  دلاتل ت لم ت لكمتبلدعيتمل ندل  ينتمل قي دات  قدي تل  دي 
 تنددلااتمل نددل  ت  ددللت دد أمنتدادد ةتمل ددل ت  عدديت ت ددرت ل لدداتمل ندد دا ت دددثت قدد

نتةت لكدددمتبلدعددديت دددأمأتملقدددل  تل و  دددينتمل   ددددا ت مةت دددلم ت دددةت لدددداتمل ددد أم
مل نددل  ينتبةت  ددأتب  ددي تمل نددل  ت  ددأنت ل لدداتمل ندد دا تب ته دد تت ددات لدد تةت  كددأت

تة ي ات ي ات قدقداتلل ق لةدة.
ندددددل  تبادددددأملتت1691ل ددددد اتت15 دددددد   تتدددددي  ةتملندددددلاينتمل كيلدددددداتملاددددد د رتلتددددد ت

ت(ت    ت دثت ن ل ت:118مل  أمنت  ل ت رتمل يأ ت)
تهةتدا ةتتأت  تأ جتلهلت ياتملنلااتمل ا   ت  تاي   .ت–هت
تبةت كي  تتد اتمل  أمنتمل رت األايتملنلااتلهلت يلعيتمل ا   ت  .ت- 
تهةتداألت ةتملك  داتمل    داتتلملت  اأملتمل  أمن.ت-كد

اأملت  أمنتملقل تتيالت للتنلااتمل  يا ات ق  ت سيل ي ت يت لكدمت ندل  ين ت مي
باددأملت دد أمنتمل أد  دددات نددل  تهد ددلت ددةتنددل  تمةت ددلم ت ددةتتبلددلتB.O.Tتما

مل و  ينتمل يلدا ت د اتلنلااتمل نل  تبالم تها ي تمل  أمنت رتهمت تد ت دةت
ملنلاات  كلأت دأمأتتد داتمل د أمن تأ ةتهةتد داتلأاد ي عيتمل   د ت عدي ت  دلم تلأةت

 ها ي تمل  أمنتأم  دةتللنلاات لد  مت  يا دةت دعي.
 :(1)ير التمويليالتأج -جـ

د دأتمل دمكدلتمل  دد دلرت  ددلات دةت  ددي اتمل   دداتمل د درتمل ددرت لكدمتبلدعديتمل نددل  ينت
 ت مل دمكدلتمل  د دلرتاد ت قدأتدد  ت ددةتندلااتمل نددل  تB.O.Tتماتمل قي دات  قدي تل  دي 

                                                           

1- McCormick, R., Project Finance: Legal Aspects part 2 , Batteowrtls Journal of 

International Banking and Financial Law, September 1992, p.430 . 
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 ه ددأتمل و  ددينتمل يلددداتمل ددرت  ارددات نددلمنت دديت   يكدد تنددلااتمل نددل  ت ددةت  ددأمنت
لل  مارينتمل رت  أأايتملنلاات للتهةت قد  تمل و  داتمل يلددات  دمكدلت ملآةنت  قي ت

ادد شتمل  ددأمنته تملآةنتبلددلتنددلااتمل نددل  ت قي دداتبدكدديلتل دد متدةدد ةتلل و  ددينت
تمل يلدات   دات الراتملأاات   قدات ي أتلعي.

 ادد ات ددأ تم دكدديلت  دداتمل  ددأمنت ملآةنت لدد تلل و  ددينتمل يلدددات ادد متد قدداتلعدديت
بةدددي دا ت سيل دددي ت ددديتدددد  تمة رددديات لدددلت قدددات   ددداتملعددد  تبلدددلت دددي اتندددلااتةددد ي ات

تمل نل   ت للته يلتهةتملأادلتد   تا شتملآةنت مل  أمن.

 د  ددد تهةتمل دددمكدلتمل  ددد دلرتد قدددات  مدددديت أددددأ ت يل  ددد اتلندددلااتمل ندددل   ت ددددثت
نت  دددد ر ت  لددددداتا دددددل ت ددددرتملدددد  ا ت مل ددددد ل ت لددددلتمل نددددل  تادددد ات لم دددداتم  نددددي

 مل ن دات  الت يتل تايةتمل   دات دةت لدداتملقدل   ت مي متاديةتلل دمكدلتمل  د دلرت
ادد شتمل  مددديتبةتهةتنددلااتمل نددل  تةتد اددةتهةت    ددأت لددد تا اددألت  دددأتلل   دددا ت
 مي  دديتد اددةتمللكدد نتبلددد تل   ددداتكدد نت ددةتمل نددل  تملاددي ت يل ادد ات لددلتملآةنت

  ادات لدد ت دةتمل اديألتملأادل تمل درت د ات مل  أمن ته يت يترتم  ديكي عديت م عديت
  الاي.

 تمويل المؤسسات المالية الدولية -د
 ل دددد تمل و  ددددينتمل يلددددداتملأ لددددداتأ لمتاي دددديت ددددرت   دددددات ندددديلدجتمل  ددددداتمل   ددددداتتتت

مل قي ددات  قدديتل  ددي تمل دد نت   ل دداتملق ددي تملاددي ت ت تددأت دد ت يلر ددات   دددات ددأأمت ددةت
ت(.1)  و  ي  تملأ لداتمل نيلدجت ةتت اتمل   تملأ لرت
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   ددددددددديا ت  ددددددددد تمل و  دددددددددينتملأ لددددددددددات دددددددددرت ددددددددد  دلتم  ددددددددديأمنت قدددددددددأد تملقدددددددددل  تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت
Syndications درت قدقداتملأ دلتهةتت–  لد تل قدأد تمل   دداتملد   تلل ندل  ينتتت  

   تمل و  ينتملأ لداتلعيت لم جتبتلم تاياات ا بت  ق ةيايتمل قدل تمل  ددأت
  لدددد تد  دعدددديتمل ددددات ددددرتمل اددددل ت دي ددددات ددددةت ر ددددعيت  ددددةتمل ادددديل ت–لل نددددل  ت

مل نددديلاات ت     ددداتمل  ددد  لدات دددةت  يلكددداتمل دددأ   ينت دددةتكي ددد تمل نددديلادةت  ددديت
د قدد ت لدد ت ددةت  ادددات    دددجتل ددأ   ينتملقددل تملدد ملأ ت ددةتمل ق ددل ت دد منتادديةت

تتت(.1)دا ل ت ةت لداتمة رياته ت ةت لدات ةجتمل و  اتاأم ةت رةاتل تملأ ل ت

  قددددأ ت  دددد تمل و  ددددينتمل يلددددداتلو لته دددد مات م ددددل  تسدددددلت  ينددددلت ددددةتادددد ات
مة دد ل يلت ددرتادد يأداته دد ماتلو لتملأ دد ماتمل  اااددات ددرتملأ لماتمل يلددداتمل ددرت
 ادددألايتندددلااتمل ندددل  تمل   يتدددأ ت  قددديتل قددد أتمل ددد نت تاددد ل تد ادددةتهةت قدددأ ت لددد ت

مل ادي لتمل دي ددات  ديتتدأتد دعات ع داتمل و  ينتة ي ينتةأت ي رات     ات دةت
 نلااتمل نل  ت رتك جتملأ  مات ةتملأ  ماتمل يلداتملأ لداتت.
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 المبحث الثالث
 ..B.O.Tالضمانات القانونية لتمويل عقود البوت

تمل ماأت ةت ك أت تبةت  أ ةتن تهةتمل و  ينتمل   دلداتةت ق ات   دات نل  ت ي
ملة ي ينتملقي   داتملاي داتة  لأمأتتد اتملقل ت   م أشت ت  لرت ل ت  ة ةت ق أت
مل   دات ك   ات ةتملنل  ت ة ةت عيت ل تمل و  ينتتلات اي لت ل تمل نل  ت ت

تمل    ت لرتمل   ت تد ل ت قأل  ت ي ت رت  أدأت ا  ت وللم تأ لم تل  تمل رع   ت ا م دات 
مل  م ينت  ق اتب لم تمل نل  ت مل م د ينتمل  ي ات ةتة ي ينت د دات ناادات
تمل  ينت ت ل لا ت رر تمل نل    ت  رد  ت لم ا ت يا    تملة ي ين ت  ا ل  ت    ل دا
تمة    ات ت ل لا ت ر ته ي ت  تمة  دي  تاي  ا تملنلاا تها ا ت ر تملة ية د  لا

اتملة يةت رتملأااتمل ي جت ةتم    اتمل نل  ت   قأ تمل و  ينتمل   دلدات د  ل
 لرت   داتمل نل  تم   يأمت لرتها اتمل نل  ت كأ مشت لرتها ي ات تا يت    أت

ل أمأتهاات  ل تملقل ت ا ل ت  م أ تتCash Flow لرتم ل يلت مل أ قينتمل قأدات
تت ت ل    ة تسدل تمل  يا  ة تدا ة ت ل  ت  لر تملقل ت. ت  أمأ ت  ينل ت ناا ي   ي

تمل نل  ت ت ت ةت ن دا تمل ي كا تمل أ قينتمل قأدا تا دا تاريدا ت أ  ت رت يلا    م أش
  ل   تنلااتمل نل  ت  كلأت أنت ن داتمل نل  ت    دات ق تعيتمل قأداتبلرتمل    ت

تملأم  ات  أت أمدات ن داتمل نل  .
تملقي   ت تملة ي ين تهنايا تا ل ت  ةب تدلر تمل قي اتت  د ي تمل نل  ين تل   دا دا

ت:ت(1)  قيتل ق أتمل  ن
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 أولا: الضمانات السلبية
تملقل ت ت قأ تمل رتد ة  عي تملنل  تمل قأدا ت رت ك   ا    لاتملة ي ينتمل ل دا
ت قأت ت ر تللنلاا تملقي   ر ت يل لا  ت مل   لقا تمل     ت م  يأ تمل ق لةا تملنلاا  دة

تمل  نت ت  ةته للات ل تملنل  :
مل  م تملنلااتمل ق لةات د كلمنمنتمل م ددلت  قديتلقد م دةتملأ لداتمل ةددرات تةل ل ت -

ت   م لتملأالداتملقي   دات رت  للرتملنلاات رت قأتملقل .
ةدددل ل تمل ددد م تملندددلااتمل ق لةدددات ي ددد الم تمل اددديلدبتم أملدددداتمل   ددداتلل دددأنت دددرت -

للإل ينته ت  تدجت  لدينتب نينت م    اتمل نل  ت ت ك  يتل اي لت  ل تمل نل  ت
 ك منمنت يلدات لدا.

ةددددل ل تمل دددد م تملنددددلااتمل ق لةددددات  ةددددجتنددددل  ت ددددرت قددددأتمل دددد نتدةدددد ةت قددددات -
مل اي لتمل ل   ات يل ي داتمل   دقدات مل ل قات يل نل  ت  دأمت دةتندلااتمل ندل  ت ت
  مل و  ينتمل   دلدات  ماأت ةت  م لتا متملنل تت اتمل  م قات لرت   داتمل نل  .

بةتدا ةت قأتملقل ت  ة  يت ا ايت ايلراتلق م أتمل  ي تمل ي ت ملايااتدك ت -
 يلقددددي  ةتمل مكدددد تمل   دددددات ت ادددد متملنددددل تدق اددددلت لددددرت قددددأتملقددددل تملدددد متد دددد بت

 للنلاينتمل رت  ل ت ق أتمل  نت رتايل ت أ أتأ ل عيت.
د ادددةتة  ددديأتمل  ددد  تمل قدددل تتهةتدلددد  تملندددلااتمل ق لةدددات دددمةت ك دددات دددأد  د عيت -
ل  دددد  ت ملاياددددات يل نددددل  ت ددددرت ل  دددداتملددددأد ةتملأاددددل تمل  ل ددددات  م دددد اتملنددددلااتل

(ت اد ت دل   ت يلةد ي ينتمل درت   دنتPari Passuمل د ا ل  ت د د رتاد متملندل ت)
 يلر اتبلرتأم  رتملنلاات ا تاي ت يل يةدرت تاد ل تا دي تندل تهادلتد د رتبلددات

ملاددي ت ددمةت    ددجت(ت ادد تNegative Pledgeه ةددينتم  دديأتمل  دد  ت مل  دد رت)
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مل    ت ااتملة ي ينتمل رتد ادةت   عديت  م د اتملندلااتمل ق لةداتبلدرتهمت قدل ت
 هالت ا تد  لات يل   ق ات ةتد  جتلآليلشت يل   اتللة ي ينتمل د دا.

 ثانيا : الضمانات العينية
ت ةتتتتتت ت سيل ي ت  ت مل دي م( ت)ملل  ر ت    دا تمللاة ت ر تمل د دا تملة ي ين    لا
تل أ تت  ل  ت  لم ت  تمل   ت ةتملة يةت رت ل اتمل نددأ تا م مل و  ينتمل   دلدا

تما  ياتمل نل  تلأمت ما  ياتمل نل  ت  يل يلرتةتدألتأا ت ت  ةتمل    ات أ 
   ت  منت ةت ي داتملأ لاته ت ةت ي داتمل   ل ل ت دا ةتلل و  ينتمل يلداتمل ات

ت.(1) د ين رتم  لأمأتاي اته  ملعيت ةت لدات ل تمل م
تةةت ت  لم ت ت ا   ينتالدل  تمل   ت ةتملة يةتدا أ  تملآ لتبةتا م   رت قدقا
ت م د ينت ت  ب تدك   تة تل  ت  ة ت ي   ت ل ا تب نين ت  ة ة تهة تمل  نتد اة  ق أ
 د دات لرته  ماتملأ  دةتمل ي ت ت ة ت ةت أ تك م تمل ك ت لرتملأ  ماتمل   ات

تةتدك  ت ا تا ي ت  تمل نل  ت رتل دلتمل ل اتمل ي  تمل قيلدات ةت  تج اتملأ  ما
تا ل تمل ري تت ت  تتي   ي تمل ق لةا تمل    ت لرتمل ك ت لرته  ماتملنلاا تتأل   يلا

ت.(2) ايلد ت  رد تمللاةت   قأتبكلمنم  ت  أ تة يةت كي عي
  لرتمللس ت ةت ل ت يةتملة ي ينتمل د دات نااتها دات يل   اتلل و  ينتمل   دلدات

تملأا اتت  اتسل ينت رت يلاتب  لتنلااتمل نل  ت ت دثت   بت ت عرت ك  ع ي
                                                           

والذي يعني رهن  Flooting Chargeجدير بالذكر أن أغلب الدول لا تأخذ بما يعرف بالرهن العائم   -1 

حتى في المملكة المتحدة وهي الدولة التي تبنت    Instrument Usedالأدوات المستخدمة في المشروع 

مثل هذا النظام ، والقانون المصري  فكرة تمويل المشروع الذي يعتبر حجر الزاوية في لجؤ الدول إلي تبني

، وكذلك القانون الكويتي لا يعر ف  4233/9لا يأخذ بهذا النوع من أنواع الرهن لأنة يقع باطلا طبقا للمادة 

 هذا النوع من الرهن .
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تملة ي ينتمل د داتلل و  ينتمل   دلداته ةلدات لرتملأم  دةت رتم  لأمأته  ملعي.
 ثالثا: الضمانات  الشخصية 

   لاتملة ي ينتملناادات رتملاريلات ت   ل تمل و  ينتمل   دلداتا متمل   ت ةت
م    اتمل نل  ت ت    د ت ل تملة ي ات يل  ي ات مل ع لات تملة يةت رت ل لات

 ةت   ل ت   داتك نت ةته  ماتملنلااتمل ق لةات ت ة ت ةته عيت ق متملة يةت
مل ي تلل و  ينتمل   دلدات تبةتبةتملة ي ينتملناادات رقأتتد  عيت رت يلاتب  لت

 .(1)ه تب  يلتملاردا
 رابعا: الضمانات العقدية

ل  نت ا ل ت ةتسدلايت ةتمل ق أت مل رت   ل تمل  ي ات  عيت رالت ا ل ت ق أتم
 ةتسدلايت ت  اراتاياات د يتد  لات يلة ي ينتمل رت  ل عيتمل و  ينتمل   دلدات
 ةتنلااتمل نل  تمل ق لةات ت  ما تا شتملة ي ينتا لمت هناياتالدل ت      ات

   تمل لم اتمل رت  لت عيت ا ل ت ةت نل  تبلرتهالت ت  ا ل تملة ي ينت يا
ت   ل تمل و  ينتمل   دلدات ةتنلااتمل نل  تمل ق لةات ت ي  ق أتمل  نت ت الدلم
بةي اتنل  ت رت قأتملقل ت د عيت  دةتمل ل تمل ي ب)ملأ لات رت   تمل ق أت(ت
تمل دل(ت ت) ت ج ت ق أاي ت ر ت  د ا تنل   تبةي ا ت ت ة ت ة  ت  تمل  ن ت ق أ  ر

أ ت  عيت ةتمكاته  ي ت ق أتمل  نتت ت    ت  ةبتها تم  لم تملأال تمل   يت
تملة ي ينتمل قأداتمل رت   ل عيتمل و  ينتمل   دلدات رت ق أتملقل .

أولا :شروط المؤسسات المقرضة  بين شركة المشروع والطرف المانح  في عقد 
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 البوت
  ل تمل و  ينتمل   دلدات لرت ل تبةي ات أأت ةتملنل  ت رت ق أتمل  نت ت

ت   لتلعيتة ي اتهةي دات رتم  لأمأته  ملعيت ت  ةته للاتا شتملنل  ت يتدلر:ت 
 مندددد لم تمل و  ددددينتمل   دلدددددات ددددةتنددددلااتمل نددددل  ت مل ا  دددداتمل ةدددددرات همت

ه دلم ت قددأتمل دد نت ل دد بت  ددل ت ددأمأت  دلداتملأكددات تهةتد ةدد ةتمل قددأت ك   ددات ددةت
ةدد ةت لدد تمل ل د ددينت   تتSecurity Packageم كددلمنمنت  دد رت    دداتملأ دديةت

 :(1)ملآ دات
 .اتمل و  اتمل   دلدات رتمل ي أتمل   قات ةتمة    ا  
 بدأم ت ي أتمل نل  تلدأمته دأتمل  د  تملأم  داتلل ندل  ت ت    د عديتل دأمأتملدأدةت

  اأ اتملر م أت  ات  لمنت   دات  أأ ت.
 قدددأتلادددةتملر م دددأتمل يك دددات دددةت ا لددد تمل قددد أتمل دددرت  ت عددديتندددلااتمل ندددل  ت (

مل نددددأت ةدد ي ينتملأأمنت مل   لدد ةت  دد مل تمل م دة( ادد ل تهادد اتنددلااتمل نددل  ت
 لايلبتمل قلةدة.

 .من لم ت   تملة ي ينتمل ا  دا 
 .ة ي ينتملنلااتبة تل لو  دعي 
 .  عأمنت أمأتملا ي لت ةت نيلارتمل نل  ت اياات قي اتمل نل   
 ل  ت ةتنلااتمل نل  ت رت اتمل و  ينتمل   دلداتمل قلةات رتم    تمل ن

 . Step- in Rights يلات نلعيت رت  رد تمل  م ي عيت
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 ثانيا : شروط المؤسسات المقرضة في عقود شركة المشروع مع الغير

   ل تمل و  ينتمل قلةاتت ةتنلااتمل نل  تبةي ات   تملنل  ت رت ق أايت
ت جتمل دلت   عيت يتدلرت:

 مل اته ي ت ن لمتملاأ ات Project users ه تOff take Purchasersا متت 
ت رتم ريتدينت ت Through- Put مل اتدلأ ت  تت Take Or Payه  ت دقاأ ت  

ة يةتنلمنتا دات  أأ ت ةتم   ي ته تا دات  د ات ةتمة  اأم تلل نل  ت  ل ت
 لة يةت   دات رقينت  ايلد تمل نل  ت.

 مل اته ي تمل  لأدةتThe Input Suppliers ه تم ريتد تتPut Or Payا متتت 
مل اتدة ةت  لدأتا دات  أأ ت ةتمل ت أته تمل  مأتملاي تمل   اتلل نل  ت يل  لت

 مل  أأت مل  رات لدا.
 مل  م ت قي اتمل نل  تConstruction Contractor  ت تدة يةتب  ي تت  ا ت ي

 مي كي ت مل  ينت يل نل  ت ااتمل  يددلت ملاأ ينتملاياات ات مل  ا  ت لدعيت رت
 قأتم  نين. 
 ت ت اري  ا تمل ن ا ت The Operatorمل  م  تمل  اتت تمل ن دا تدة ة ت ي  ا 

 لل نل  ت ةتهكاتب  ي ت  أ ت  د ات ةتملاأ ات رت  ةت  أأت  ك أ ت  أأ .
 مل  م تمل و   ةتInsurersا تنل تدلأت رت ق أتمل ي دةتدة ةت   د تهمتتت 

 الات رت  لدينتم  كي ت م   ي ت.

 ثالثا : الشروط العقدية بين المؤسسات المقرضة وشركة المشروع 

   لدد تمل و  ددينتمل قلةددات ددرت قددأتملقددل ت د عدديت  دددةتنددلااتمل نددل  تمل ق لةددات
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 مل   يتأ ت   ك ت قأتمل  نت تبةي ات أأت ةتملنل  تلة يةتمل  يدداتةدأته  ديات
ت  د ات    لات د يتدلر:

   شرط ماليFinancial Close ت ت تا ي ينتمل مت تم   قيا تنل   ت ة اأ
ت ا ل ت ت  تمل نل   ت ه لما ت    أمن ت  ي لدا تكأدا تد  ل  ت ي ت ا  ت  ملة ية

 مل    أمنتملاياات يلة ي ينتمل ي ات.
 تشرط تقديم الدفعاتDrawdown ت قأ تمل و  ينتمل قلةاتتد اتملقل تتت 

تمةل  ت  ة ة تملأ  ين تل قأد  ت   قا تنل   تد  ل ت ةج ت ا م ت  تأ  ين  م ت لر
  لم ي تمل   دات دةت  أاتملقل  تبلرتملأ ع ت لهلتمل ياتمل  يلتلنلااتمل نل  ت

مل نل  تت رت تنت قأد تأ  ات ةت  ل تملقل ت ت مةتدا ةتاي ديتل  لداتب  ي ت م كي 
ت.  اتملا اتمل  رات لدعي

 تشرط الحلولStep- In Rights   ت ا تهةت ن ل تمل و  ينتمل قلةات  أت 
تم تاي اتمل م دةت لرتها اتمل نل  ت  ل تل أمأت عيدات قأ ل  نتدا ةت ةت قعي

 تد اتملقل ت   م أش.
ت ق تعيت تاي ا ت ر تمل نل   تنلاا ت  ا تمل ل ا تمل قلةا تمل و  ين   ن ل 
تلدلت ةت ت  يل و  ينتمل قلةا تب  لتملنلاا ت لدلتمل الت رتنعل  م  دي م عي

تمل نل  ت  لتة تمل ل اتمل قدقرت  اتنلاا ته لم ت ال  عي ته ي ت    اتأد  عي
ت قأتمل  نته ته ي تمل دلت.

 مل ات رت ل اتمل و  ينتمل قلةات  اتنلااتمل نل  ت رت قأتمل  نت تد  ل ت
ت تمل قلةا تمل و  ين ت ة تاا ت دة ت  ينل  تم ريتدا ت ر تد  ت لدا تLendersهة

ت تمل  ن ت ق أ ت ر تمل ي ب تتGrantor مل ل  ت تمل نل    Project نلاا
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Participants 1(تت(. 
تمل ل ات ت ر ت مل ا تمل  يلج تمل ل ا ت ر ت   لا تلل ل ا تتي   ر تا ل تل ث  ا ي 

ت مة   أماته تمة   يةات:
 مل ل اتمل  يلجتCure Rightsا شتملا ل ت ةتمل ل اتد  بتمل ل تمل ي بت رتت 

 ق أتمل  نتلل و  ينتمل قلةات  ل ت   دات ا لتملالاته تب  اتنلااتهالمت
  اتنلااتمل نل  تملأ ي دات ت ارت أ ت  ل  ات  قيتلق م أتمل  اتملأ لرت ارتةت

 در ختمة رياتد  ت  ل تمل أ تتي لاتلل كأدأتل أ ت  يللات ل ت م أ ت ق تت61  دأت ةت
 رت يلات أ تتأل تمل قلةدةت لرتبا لتملالات ته يتب مت  تبا لت ل تملا ات
تمل قلةدةت  ل تلة يةت  أدأت تد  رتبلداتاي ا ت ا ت ي   ةتمة ريات د ات يلدي

   ل تملقل ت   م أشت.
 مل ل اتمل قأمتContract Step-in Rights  ا شتملا ل ت ةتمل ل اتتد  تت 

 قأتملقل ت    م قاتمل ل تمل ي بت رت قأتمل  نت لرت اتمل و  ينتمة ريات رت
مل قلةات  يترتنلاينتمل نل  تمل ل ات  اتنلااتمل نل  ت   ي ت مي كي تمل نل  ت

تهالمت لرتمل لداتملا دبت تل ة  ت ل  ت   Put the Project رت يلات   لش
Back on Trackنل  ت ت م  لأمأت ت ا شتملا ل ت ةتمل ل ات ة ةت كيلتمل ت )2(ت

 . تملقل ت   م أشت همت   ةنتهالممل و  ينتمل قلةاتل  ل
ت ا شتملا ل ت ةتمل ل ات   ل تمل  ت رتمل ق أتمل  ل ات لرت يتدلر:

                                                           
1 - John Scriven- Nigel Pritchard- Jeff Delmon,A Contractual guide to Major 

Construction Projects, Sweet& Maxweel,1999 P.285. 
2 -Delmon,op.cit,p.34. 
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مل  م تنلااتمل نل  ت  ا يلتمل و  ينتمل قلةات   للتملنلاات ت ةتدك  ت .1
تمل و  ينتمل قلة تمل  نتأ ةتب  ين تمل نل  تب عينت قأ ت علات ا لتلنلاا ا

المكعيت ةتا   عيت.  ملنلاات مي
بةي ات  ت رتمل قأتمل  ل ت دةتنلااتمل نل  ت مل و  ينتمل قلةات لرت .2

تمل ق ات تاي ا ت ا ل ت  ملا تمل نل  تبلرت ل تملكعينت    ملاتك دجت ق اتنلاا
 مل قأدات رت يلات يتب متتللنتمل و  ينتمل قلةاتمل ل ات  اتنلااتمل نل  ت.

 ت ي مل ل ا تمة ريات لرت   Novation(1)ة   أما تد   ت ةتمل ل ا تملا ل   ا ش
 ل اتمل و  ينتمل قلةات ةت لداتم   أماتاي اتمل  م ينت  ق اتنلااتمل نل  ت
بلرتاديةت م أتد ات  اتنلااتمل نل  ت رتاي ات ق أتنلااتمل نل  ت ت دا بت

ت قيتل قأتمل  نت.ملاديةتمل م أتملكأدأتا تمل    ات ةتاي ات لم اتمل نل  ت ت
ت
 
 
 
 
 
ت
ت

ت
                                                           

 .192، ص 1975د. جميل الشرقاوي ، مصادر الالتزام ،دار النهضة العربية ،  -1 



 B.O.Tالطبيعة القانونية لتمويل عقود البوت 

 

  

 ةــــمـاتـــــخ

 ته دددددأتملآلددددددينتمل دددددرت  ادددددةتملأ لدددددات دددددةتأ دددددجت كلددددداتمل ندددددي تB.O.T  لدددددات قددددد أت
مةت ادديأمت م  ددلم ت   ددأةنتمل   دددات  يلك لدداتأ دد تمت ادديأايتملدد   رت  ددةتهادد ت  دديالت

ت ل ت يتدلرت:
م  ددددددلم ت   ددددددأةنتمل   ددددددداتتB.O.Tتمات:تت  دددددد  دجتملأ لددددددات ددددددةتادددددد ات  ددددددي تأولاً 

مةت اددديأدات دددةت لدددداتب ندددينت لم ددداتمت اددديأداتكأددددأ ت   دددي تبلدعددديت دددةت   دددينت
ملاعل ينت  ديشتملنل ت ملال تملا رت مل لات ملا يلمت مل  يلمنتأ ةتهةت    ات
 د م دددداتملأ لددداته  دددينت يلدددداته تمةت دددلم ت دددةت و  دددينتمل   دددداتمل كيلدددداته ت دددل ت

 للت  م  دعيتملأ لتمل متد ي أتملأ لات للت  كد ت  ملأاديت  د تمل  دأت ةتملأ  ينت
ل ددجتمل  دد   تمةك  ددي رتللندد  ت    دددةتملاددأ ينتمل ي ددا ت   كددد تلو لته  ملعدديت
  د تمل نددل  ينتمل ددرتد  د لت لددلتملق ددي تملادي تمة دد ل يلت دعدديته ديتلأ عدديت   ددي ت

 م أت قأدات  أت  ل ت  دلداتبللتا دينتا دل ت ةتلو لتملأ  ماته ت  لم تلأ عيت  قات 
ت ةتمل  ةت  كي  ت  لتم   يةتمل يأم ت ليات ل تم    اتمل ي ين.

د اةت ةتمة  ريأ ت ةتا لمنتملق ي تملادي ت درتم أمل تتB.O.Tتمات:تت  ي ثانياً 
 مل   دددا ت يلق ددي تملاددي تهارددمت ددةتملأ لددات ددرتبأمل ت نددل  ينتمل نددي تمةت ادديأمت

 م  تلاي ددات  ياددلتم   ددي ت  دديتدالددات دد ات يلدددات ندد ات ةدد  ت  دديتدقأ دد ت ددةت دد
 نددددكجت لددددلتمةأادددديل تملأ ددددلتملدددد متدةدددد ةتل ددددجت  ددددأةنتملأأمنتم   دددديكرت دل ددددجت

ت  أةنتمل   تمةت ايأمت ارات ي ا.
د  بت  قاتمل اي لتمل يلدات  اي لتمل ن دات م أمل ت دةتتB.O.Tتمات:تت  ي تثالثاً 
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مل متل ت ةتملا ل ت يتدك لد تد رديأ تاد شتمل ادي لتتملق ي تمل ي تبللتملق ي تملاي 
ت.1ه تدقلات  عي

د دديا ت ددرتاردد ت  ددأةنتمل  يلددات الددات دد تي تبةددي دي تتB.O.Tتمات:تت  ددي ترابعــاً 
للإ  ي تمل   رت ا ل ت   دلت ل تكأددأ تلق ي دينتمل قي لدات ملع أ دات مة  نديلمنت

ل  لددات قداتمل ا  ل كدديتللأ لداتتلل  ي ات جتاد شتمل ندل  ينت ي ةدي اتبلدلتأ لشتملعدي 
تمل ةدراتا يته ة  يت ةتت ا.

دددددوأ تبلددددلت   دددددجت  ددددياتمل  ي  ددددات  دددديتد  ددددةتهأمنتتB.O.Tتمات:ت  ددددي خامســــاً 
مةت ايأتمل   ر ت قأتهل  نتمل كيل تهةتأا اتملق ي تملاي ت  ي  ي تللق ي تمل ي ت

ة ت د منت درت كدياتة ةتة م  ت   يددلت  أأ تتأتهأ تبلدلتمل ردي تاردين تملق دي د
ب  ي تمل لجته تملاأ ينته ت  لت رت كياتمل لم ا ت يل  ي  ات   لددلتمل د ات    دلت
 دد  ي تل د دددي تل   ادديلت م  ددأم ت ل ددجتكدد أ تمل ددلجت اردد تهل ي عدديتملأ ددلتملدد متد قددات

تملري أ تلل   عل ت مل ك  جت ةتا اتار تمل ايلد ت  لندأتم  اأم تمل  ملأ.
د دددديا ت ددددرت دددد  دلتمل  لدددداتملأك  ددددداتب متاي ددددنتنددددلااتتB.O.Tتمات:ت  ددددي سادســــاً 

مل نل  تهك  داته تملك نتملأا لت ةتله  يلعيتهك  دي  تملأ لتمل متد أثتهليلم تبدكي ددات
   للدددات دددرت ددد  دلتمل قدددأتملأك  دددرتملددد   تل ا  ددداتملدددأ اتمل ةددددرا  ل جتتد ددداتمل  لدددات

ل ددديات دددةتاددد اتالددداته لماتمل   دددداته تمل  ي  دددات لدددلتتد  عدددي تا ددديتدندددكجت ددد اتم
 يلداتكأدأ  ت  يل ي ت يت لكمتنلاينتمل ندل  تبلدلت اديألت   دلددات   دأأ  ت تدأت لكدمت
 رتمل لم اتملأادل ت ةت نددأتمل نل  ت هل ينت ن دل  تبللتمةت لم ت ةتا ات للت

                                                           

1- Mauel J., Common Contractual Risk Allocation in International Power Projects, 

Columbia Business Law Review, 1996, p32. 
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 دددد أمنت ددددرت دددد اتملأ لماتمل يلدددددا ت   ددددأت يكدددداتنددددلااتمل نددددل  ت كددددلمنت   دددد ينت
دددأ  ت م عدديت لكددمتهدةددي تبلددلت ددللت دد أمنتكأدددأ ته ت لكددمتبلددلتمل   ددد تم دد ل يلداتكأ

Securitizationت اددلت  لدددات   ددلت دددجتنددلااتمل نددل  تلددأد  عيت ددلت دد اتملأ لمات 
تمل يلدا.

تمات دكددد ت لدددلت ا  دددينتملدددأ اتمل ةددددراتهةت  دددل تبةتداددد ةت   ددددات ندددل  ين
B.O.Tةتا اتمل    تمل  لدا ت    لتبةت   بتلنلااتمل ندل  ت ديةت لم ت دةتت 

مل  دد  تمل  لددداتل  ددينتمل نددل  ت  ندد دل  ت رددرتادد شتمل يلدداتلددةتد  قدداتملألددلتم دكددي رت
 ت  لددلت لدد تدكدد تهةتدادد ةتB.O.Tتماتمل   تددجت ددةتبتي دداتمل نددل  ينت  قددي تل  ددي 

هك  دداتل دديأ ت  د اتمل دأ اتمل قدأمتت   داتنلااتمل نل  ت ةت يلعديتملادي ته ته د ما
بللتمل نل  ينتمة  ل يلدات  دلتد د جت دةتمل قدةتمل قدأمتلدأم ل تمل ندي تمةت اديأمت

 تملأ ددددددلتملدددددد متد ندددددد ت لادددددددات(1)هلدددددديلشتم دكي ددددددداتمل  ل  ددددددات  ةددددددي راتمة دددددد ل يل
تمة  ل يلمنت د  ات للت ديأ تملأااتملق  رت دأ  تمةت ايأتمل   رت ارات ي ا.

ت
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .442، ص9224د. خالد سعد زغلول، الاقتصاد السياسي، الكويت، الطبعة الثانية،  1
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 ملخص البحث

  ددأته ددأت  ددي ات   دددات نددل  ينتب نددينتمل لم دداتمل ي ددات ددةت لددداتتB.O.T قدد أت
ملق ددي تملاددي ت دد منتت  دد ل لت  لددرته ت  دد ل لتهك  ددرت تأ ةتهةت   دداتمل  م  ددات
مل ي ددات  دددأم ت ددةتملأ  ددينت ته ت ةدد لتملأ لدداتبلددلتمللكدد نتل ت ددلم ته ت ددل ت  دددأت

هتي دات ندل  ينتت دةتB.O.Tتمات ةتملأ  ينت للت  م  دعيت تا يت  اةت ندل  ين
 قدددأ تادددأ ينتلك ددددجته دددلمأتمل ك  دددجت ت  دددةتبدكددديأت دددل تلل  يلددداتمل   ددددات  دددألد ع ت
  ددمادلع ت  قدداتمل ا  ل كددديتبلددلتملأ لددا ت ددات ه  ددي ت كددياتمل  ي  دداتأمادداتملأ لددات  دديت
د  أت يلري أ ت رتا ل ت ديأ تم   ي ت   ل  ت ت  ةتل تم اري تملأ  يلتلل  د علادةت

تك أ تمل لج. ت مةل قينت 
 ا دددي تمل أددددأت دددةت دددلات   دددداتمل ندددل  ينتمل قي دددات  قددديتل قددد أتمل ددد نت تا ددديتهةت
مل و  ددينتمل   دلددداتمل قلةددات   لدد تمل أدددأت ددةتملةدد ي ينتملقي   دددات لادديت لددرت

تم  لأمأت  ل تملقل ت   م أشت.
ت    ت   ي اتألم   يت رت  ي ثتل لات لرتمل   تمل يلرت:

 .B.O.Tفة التمويلية لعقود المبحث الأول : الفلس
 B.O.Tالمبحث الثاني : طرق تمويل المشروعات المقام وفقاً لعقود 

ت.B.O.Tالمبحث الثالث :الضمانات القانونية لتمويل عقود البوت
 

 

 



 B.O.Tالطبيعة القانونية لتمويل عقود البوت 

 

  

 قائمة المراجع

 أولا : المراجع العربية :

ت26ملدأ ل تت–م د د لماتت–تتقرير لجنة الأمم المتحدة للقـانون التجـارا الـدولي .1
 ت   دددد مةت تم   ددددياتمل ق دددداتمل   لقدددداتت1669د  ددددد تت14- دددديد تت28 د ددددد ل ت ددددرت

 .1669  نيلدجتمل  ينت مل ن دات  قاتمل لادات ت
تملأ ي داتت. هاني صلاح سرا الدينأ .2 تملقي  ةتل نل  ينتمل  دا تم  يل  

ت رت ت مل   دا تمل  ل ت مل ن دا تملاي ت   ي  تملق ي  ت ةت لدا ت   دلعي تد   مل ر
ت.1999k 172 96 الت ت كلاتملقي  ةت مةت ايأت ق اتملقيال ت تمل أأ

تمل  ينتتد. محمد بهجت قايد .3 تل  ي  ت  قي تمة  ل يلدا تمل نل  ين تبتي ا  
 .112 ت 2111أملتمل عةاتمل ل دات-B.O.T  ي تت–اتمل لادات مل ن دات  ق

ت  ثت قأ تتد. محمد محمد بدرانت .4 تملقي   رتل نل  ينتمل  نت  تمل  ي   
 لا تملقيال تم تلد رتلل  اد تمل كيلمتملأ لرت تملقيال تتتB.O.Tل و  لت نل  ينت

 .1 ت 1667 ها   لت
تتالمستشار/ محمود فهميت .5 ت  ادرعي تمل  ن ت ق أ ت قأ ت  ت  ث ت  ملقي   ر

 لا تملقيال تم تلد رتلل  اد تمل كيلمتملأ لرت تملقيال تتتB.O.Tل و  لت نل  ينت
ت.22 ت 1667 ها   لت

 تمل  ي تملقي   رتل ق أتم  نينت مل ن دات مي يأ تمل نل  تتد.ماهر محمد حامد .9
B.O.Tت27 تأملتمل عةاتمل ل دا ت تت. 
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مل  نت رتملقي  ةتمل قيلةت تأملتملا  تت ت ق أتد. عبد الفتاح بيومي حجازا .7
ت.21 ت 2118ملقي   دات ت التمل  لاتملا ل  ت

تتد. إبراهيم الروبي .8 ت مة    ات مل  لد  تمل نددأ ت ق أ  B.O.Tت رتت ألم ا
ت.21  ت2114ب يلتملقي  ةتملأ لرتملاي  تأملتمل عةاتمل ل دات تملقيال ت ت

ملكأ  تمل كيلدات مةت ايأدات جت تألم ينتتد. عبد القادر محمد عبد القادر .6
ت.ت948 ت 2112 تملأملتملكي  دات تم  ا ألداتتB.O.T نل  ينت

 ت ق أتمل  ينت مل ن دات مل   دات دةتمل  لدات مل   داتتد.حمدا عبد العظيمت .11
تد يدلت تم أملدا تلل ل   تمل يأمن تهايأد دا تملأ لر تمل ل دا تمل أ   ت ر ت قأ  ت  ث  

ت.3 ت 2111
ت ق أتتد الباقي أبو صالحد. سامي عبت .11 ت  رد  ت ر تملقي   دا تملة ي ين  

B.O.Tت لتات  ات قأ اتل و  ل)ت نل  ينتمل  داتملأ ي داتمل   لات ةت لداتت 
ت.2111ملق ي تملاي ت نل تملندخت ت     لت

 ت قدددأتم  ندددينت م أمل ت    دددداتمل لاددددات دددرتتد. أحمـــد رشـــاد محمـــود ســـلامت .12
ت.123  ت2114 كياتمل  تينتملأ لداتملاياا تأملتمل عةاتمل ل دات تملقيال ت ت

تل يلاتخالد العطية .13 تمل لادا  ت  قا ت مل ن دا تمل نددأ تل ق أ تملقي   ر تمل  ي   
 .31 ت 1666 يك  دل ت ق اتملقيال  ت

مةت ايأتمل يل رت تألم اتتي   داتت ت للثتتديأ تد.خالد سعد زغلول حلمي  .14
 .113 ت ت2112مت ايأدات تلك اتمل ملد ت مل  لد ت مل نلت تكي  اتملا دنت ت
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تمل  ينتتد. محمد غازا الجلاليت .15 ت ق أ ت    تة  اأم  ت  اي ا ت  ين ت     
تل يلات ت  تمل ي دا تملأ ا ت ر تملأ ي دا تمل  دا ت نل  ين ت نددأ ت ر ت مل قا  مل ن دا

 .31 ت 2111اتا أ ات دةتن لت أا  لمشت تالد
 ت ت1975أملتمل عةاتمل ل دات تت ت ايألتمةل  م ت تد. جميل الشرقاواتت .19
ت.421
 ت2111 تمةت ايأتمل دي ر تملا دن تمل   اتمللي دا تتد. خالد سعد زغلول  .17
ت.115 
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