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ل   : ال
ار  ي ف ه ال إلى اخ الاساه ة  ض ن  -ف ل ال على    B-S Effectصام

ة م عام   ة ال اد ال في الف انات الاق ى عام    ١٩٨٠ب ه  .  ٢٠١٨وح وت ه
ة على أن   ض ولة  الف ما  ال اول  ع اق ت ول  الل مةال ق اس    ال ه مع م اً ت اد اق

في  د  ت لع  ال ه  ه أسعار  أن  وح  ارة،  لل القابلة  لع  لل ج  ُ ال اع  الق في  ة  اج الإن
اع   د إلى ت ف ي لع س ه ال اً في ه ارع ن ة ال اج ة، فإن ن الان اق العال الأس

ة لها ُ اعات ال ر في الق ادة   الأج قل ال ة   أولا ث ت اعات الأخ ال ر للق في الأج
ة، ف اج فاض الان ي تعاني م ان ارة، وال لل القابلة  لع غ  اعات غ لل ل إلى ق

ة،   ها إلى  م ا  ارعم ل م اتها  ة  رفع أسعار م ن ال  الارتفاع  ، ف
الغة  العام   وره إلى ال د ب لات ال وال ي في سع   Appreciationالأسعار أو مع

ة ل لة ال قي للع ف ال ولةال اد ال ي لاق اف ضع ال ال ا   ارها على   ، م واج
ا م  خ اد ال عانى م اف. ولأن الاق ة ال ها في نها ل ة لع ة الاس ت ال

ابهة، فق ة على م وف مُ ض ه الف ار ه اتي ذو   ت اخ ار ال ذج الان ام ن اس
زعة   ُ اء ال ات الا الاسا  ، وقARDLف ق أث  ائج على ت ت ال ن  - أك ل في صام

قات   ع ت ال  م  ق ا   ، الق في الأجل  ققه  ت م  ل وع ال م في الأجل 
ة  أن تف صانعي اد اسات الاق قي  ال ف ال ابهة ارتفاع سع ال ار م م الق

اد.  ة للاق اف رات ال ه على ت الق  وأث
ة:  اح ات مف ة  ل اج قي،  الان ف ال ك،  سع ال امل ال الاسا، ال - أث 

ن،  ل ولي       صام ادل ال لات ال     مع
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Testing Balassa-Samuelson Effect in the Egyptian Economy from 
1980 to 2018 

Abstract 
This paper tests the Balassa-Samuelson effect (B-S Effect) in the 

Egyptian economy from 1980 to 2018. This hypothesis states that when the 
country tries to catch up with the economically developed countries, most of 
the productivity gains appear in the sector producing tradable goods. Since 
the prices of these goods are determined in the global markets, the relatively 
accelerated productivity growth in these sectors will lead to an escalation of 
wages, and it will also put upward pressure on wages in the non-tradable 
sectors. However, the non-tradeable sectors suffer from a lower productivity 
growth compared to the tradable sectors, and therefore if the non-tradeable 
sectors respond to this increasing pressure on wages, they turn into 
unprofitable sectors, and to continue working, they must raise prices of their 
products rapidly. Accordingly, the reaction of the supply side to the increase 
in productivity in the tradable sectors is the rise in the price level or inflation 
rates, which in turn leads to an appreciation of the real exchange rate. Using 
the autoregressive distributed lags model (ARDL), the results confirm that 
Balassa-Samuelson effect cannot be rejected in Egypt in the long run, it is 
rejected in the short run. Also, it provides some policy implications by which 
policy makers can face the real exchange rate appreciation and its harmful 
impact on the economy competitiveness. 

Keywords: productivity, real exchange rate, cointegration, Balassa-
Samuelson effect, terms of trade 
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مة: - ١   مق

ة في م    ة الأخ د   العق  ت شهلق   اد اسات الاق رة م صانعي ال اولات م   م
ف وعلى رأسه ال ال ال   ق ال ي  ل س ة    الأج ع ُ خلات ال م ال

ة   ل لة ال ي سع الع ولارفي ت ي  في مُقابل ال لات  الأم ة  والع اضفاء ، و الأخ   الأج
ف ع ال أته  وفي  .  م م ال ل امل ال ب اد ال ة الإصلاح الاق ل ار ع إ

ولي    ٢٠١٦م م عام   ق ال وق ال عاون مع ص  The International Monetaryال
Fund    ولي ُ   م  كان  The World Bankوال ال ه ال ز ه ار ت سع    اولاتأب ق

ف   ف  ال ولار   م نف العام في ن ه مقابل ال ة ال فاض  ه ان ائ ان م ن وال 
ة   ولارح ارتفع سع    ٪٧٨ب ه إلى    ٨.٨٨م    ال ب هج  ١٥.٧٧ج ق ور ما  ع م ، و

اولة   ات جاءت م انال  م خ س فاض   ٢٠٢٢مارس  ة في  ال ي أدت إلى ان وال
ة   ولار م    ٪ ٢٥أخ ب تفع سع ال ه إلى    ١٥.٧٧ل ، وفي أك م هج  ١٩.٧ج

ة   فاض أخ في  ي ت ع ان ة وال ال اولة ال ان ال ة  نف العام  ل لة ال الع
ة ٪٢٥.٤ة  ب ف  ه    ح ان ه    ١٩.٧م   ال ولار إلى  مُقابل اج ه   ٢٤.٧ل ج

ولار مُقابل ا اً، ت تع ل خ ف في    . وم اي  سع ال وق   ٢٠٢٣ي ات ص ص ة ل ا اس
ولي   ق ال ة مع   IMFال مة ال فاوضات ال ة ل اح ل  ال وق لل ض   ال على ق

ار   ٣ة   ه    دولار   مل ن بلغ  ه  ال ة  في  أخ  اجع  ت إلى  أد  فق  ٪٣٠وال   ،
ة   ف  ة  ان ل ال لة  إلى    ٢٤.٧م  الع ولار  لل ه  ة    . ٣١ج ن  ل ت لة و الع

ة  ل ل ال ع ف  ولار ق ان ف م مُقارنة   ٢٠٢٣في عام   ٪ ٢٤٩ مقابل ال ل ن ا ق
  . ٢٠١٦عام 

ار م ث قو  اؤل   يُ الي ال ة؟  ال اد تل إلى ال ة الإصلاح الاق : هل أدت خ
  ، ع ة ب ان الإجا ا هفاذا  ة على    ف ه ال ة  ةالأث ه ةل   ال ل لة ال ؟  لع   في م

تأث  ة  ض ف أو  ة  ن اؤل  ال ا  ه على  ة  للإجا فها  ت ي  ق  ي  ال ات  ال أه  م 
ن -الاسا ل ي    ، Balassa-Samuelson Effect  صام م سع أن  على    ت وال

قي   ال ف  ما  ال ولة  ل ة  ل ال لة  اً للع اب إ ًا  ا ارت ت  رجة    ي ة ر  الب ال أو 
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اد ه ال الاق ث ذل  ة له ة  ل  ةولة، و اج اعاتفي   الإن ة   الق ُ ة ال اد الاق
ارة   لل القابلة  لع  م  Tradable Goodsلل أعلى  ل  ة  ع اج الان اعات    ن  الق في 

ارة   لل القابلة  غ  لع  لل ة  ُ ال ة  اد  Non Tradable Goods  )Balassaالاق
1964, Samuelson 1964(  اح في اول ال ا ال  . ُ ة أو درجة ه ار م ص اخ

ام   اس اد ال  ة على الاق ض ه الف اق ه ة ان م ة ال انات الف ة م عام    ب ال
ة: ٢٠١٨إلى العام  ١٩٨٠ ال ة ال ام الف مة على الأق ُق الإضافة إلى ال ل ال    . و

 مشكلة البحث  -٢
 هدف البحث  -٣
 فروض البحث  -٤
 أهمية البحث  -٥
  نبذة عن تطور سعر الصرف في مصر -٦

 الإطار النظري  -٧
 الدراسات السابقة -٨
 الدراسة التطبيقية  -٩

 التوصيات والنتائج   -١٠
ا يلي   ل: و ف يء م ال ها  ل م اول    ن

 مشكلة البحث  -٢
، ن أن سع ا س ف  م ة    ص ل لة ال ة  في م ق  الع ة الأخ واجه في الف

ة   عا ال فاضات  م الان لة  ة    عسل ق ال ات  ل ال اولة  امل ام ت  إلى  ل  ص ل
أح   ي  ف الأج ق ال ات ل ل نامج  م .  ا  ب اد ي لإصلاح الاق ع وه الام ال 

ة  اً أن  ة اض ل لة ال ة، أ لع ل لة ال ة ،الع ة هي في الأساس أعلى م ال  ال
Pound Appreciation    ل ض وال دها ق الع ي ت ع  و ال ه  ع ال د تفاعل ه ي

ة  الق   فاض  ان ةإلى  ل ال لة  الأخ   الع لات  الع ،  .  مقابل  ذل إلى  م الإضافة 
ُلاح   ر  ال ه ةة الفي  أن ال ل لة ال ة  ع ئ لات ال ولار والع ة    مقابل ال ه الف في ه

ه وج  ةق صاح اب لات ن إ تفعة،د مع اناً م الي  ، وأح لي الإج اتج ال ة   في ال اج ،  والان
لة ب ال   اؤل ع العلاقة ال ع لل ة  وه الأم ال ي اج ة  ةالو أو الإن  ال
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ةل ل ال لة  الاسا  لع أث  ة  ض ف ها  ناق ي  ال العلاقة  ن -وهي  ل -Balassa  صام
Samuelson Effect  فإن الي  ال لة، و ل  ال    م الي: ت ال اؤل  ال هل ت    في 

ة  ض ن -الاسا  تأث   ف ل اد    Balassa-Samuelson Effect  صام الاق على 
  ال أم لا؟

  هدف البحث  -٣

ار    ا ال إلى اخ ف ه ارق    أثيه ة  ف ُ ة ال اد اعات الاق ة ب الق اج الإن
ارة   لع القابلة لل لع    Tradable Goodsلل ة لل ُ اعات الأخ ال ارة    غ القابلةوالق لل

Non Tradable Goods  ى أخ ع الاسا،  ن - أث  ل سع  على،  B-S Effect  صام
ل   ه ال في الأجل ال قي لل ف ال ة م عام  ال ة ال م ة ال  ١٩٨٠في الف

ى عام    . ٢٠٢١ح
  فروض البحث  -٤

ض   ار الف اخ اح  م ال ق ف  ف ال س ق ه الي:  ل ج علاقة  ال ة  ت اب إ
ة  ُ ال اعات  الق ب  ة  اج الإن في  ق  ه ال والف قي لل ال ف  ال ب سع 

ارة   لع القابلة لل ارة   Tradable Goodsلل لع غ القابلة لل ة لل ُ اعات ال والق
Non Tradable Goods   اد ال ة  في الاق م ة ال   .٢٠١٨-١٩٨٠في الف

  أهمية البحث  -٥

جع   ال  ت ا  ه ة  سع  أه ة  أه لف  الإلى  قي  ه  ال ا وارت ة  ل ال لة  لع
ادل  ة ال ل ة في ع ولة ح ُع أداة مه اد لل ار الاق ق ار الاس ولي و ال ش  ال م

لع واج ل  ة لل اف رة ال ه  لق ا  تأث ة،  اق العال ولة في الأس ها ال ي ت ات ال ل
لفة ال ة  اد الاق ات  ش ال إلى  ي  ل ال أو  ابي  اد    الإ اق ة/ضعف  ق على  ع  و

ولة ع  .  ال ، ت ذل اءً على  الب ة  ف علىفي    أه ع ر   العلاقة ب  ال ال م 
ة، اج الإن ه  اً ع ، مُع اد فو   الاق .   سع ال ه ال قي لل   ال
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  نبذة عن تطور سعر الصرف في مصر -٦

أت   ، ب ه ال اب لل ف ال اسة سع ال هاج س ن عاماً م ان ور أرع ع م
راً في عام   ف الأك ت ة سع ال ل إلى أن ها مع ال ة رحل ة ال ق ات ال ل ال

ل ذل العام، و ٢٠٠٣ ارم  . ق ان رق    إص ك والائ ال ال ن أع ة    ١٦٣قان  ١٩٥٧ل
ام   اب  ساد ن ف ال ه مع  سع ال اء لل ود   إج ات ال ق    ةع ال انا ل أح

ة اف ال م  راً  ال    .ق اسات  س ة  ال مة  ال ه  ان ات  ع ال ة  ح وخلال 
ف ا  ه ها اس ج ي  اد وال ار ال تع ل ال  الاق ق ةة   اس ل لة ال  الع

ق ار في ال العام للأسعار م خلال اسال ل ق لات ن في اه الاس ف مع
ل   اشى مع مع د ت ق ة ال قع ك ي وال ال اتج الإس ح في ت ن ال ، وق ن

ة    ٪١٠إلى أقل م    ٪ ٢٠ال م   ة. لف الق ا  ل  م  ، قا١٩٩٧ م عام  يفي ف
ح  ل الأول  اد  الاق الإصلاح  نامج  ب ات  خ ض   ، ال ال  ال 

لالات  ا ة في  لاخ ل ام  اله قال إلى ن الان  ، اد ال ف  الاق ار  سع ال ُ م ال ُعَّ ال
Managed-Floating    ه ج ع فاض  وال ن ة  ان ةفي  ل لة ال الي    الع ، ح  ٪٧٠ح

ولار م  ارت ه  ٣.٤إلى    ٢فع سع ال ي    ،ج ق الأج ي ال ا ب م  إلىوارتفع معه اح ق  ما 
ار ٢١   . ) Mongardini 1998, Elsherif 2016(  دولار  مل

ة عام في  ا أ  ٢٠٠١ب اد نل ال اب احف في اع ف ال اب  ام سع ال ال
Crawling  Peg   ة ف  ه ان ة وال على إث ل لة ال ولار، ث    ٣.٨٥إلى    الع ه لل ج

ل إلى   ة العام ل ها ة أخ ب ف م ة عام    ٤.٥ان ا ولار، ومع ب ه لل قل   ٢٠٠٣ج ان
ام    إلى ع ال ل ن ف  ال ه    Free Floating Exchange rateع ال ج لة فق  الع

ة ل ب م    ال ق ل إلى    ٪٢٠ما  ه ل ولار  ٥.٤م  ه لل اف  ج ه   لا. ومع اس
ي  كأداة ل  ة    Nominal Anchorل الاس ة، ارتفع  ق اسة ال ة لل ل لة ال م   الع
ولار    ٦.٢٤ ه لل ولار    ٥.٨إلى    ٢٠٠٤في أك  ج ه لل اي  ج ل٢٠٠٥في ي ة ، و  

ة ل لة ال ف تع ذل    الع ى ان قة ح ود ض اي    ٥.٩م    قل في ح ولار في ي ه لل ج
ف    ٦.١إلى    ٢٠١١ ولار في ن ه لل ة   ٢٠١٢. وفي د  ٢٠١٢ج ق ات ال ل رت ال ق
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ه ان  ل ان م ع الفعلي  ال ال ل م أش لة  اد للع ولار في م ة وضع ال فاض 
ة ل لة ال ى بلغ    الع ولار في عام    ٨.٨٨ل م ح ه لل  ,Selim 2012(  ٢٠١٦ج

Massoud and Willett 2014 ة ل  ,٢٠٢٢( .    

نا آنفاً،    ا ز اد    ت م و نامج اصلاح اق وق  شامل  ب عاون مع ص ال
ءاً م عام  ول ب ق وال ال ة   ل على  ٢٠١٦ال ل )٢٠٢٢( :  

ادرات ) ١ ع ال ة وت اش ة ال ارات الأج ب الاس ف ل ونة سع ال   . تأك م
ة  ) ٢ ق اسة ال الي وال ش ال ي العامال امة ال اح ال واس ح ج ة ل ق   . ال
ع ) ٣ ش ال اً وت اً ونق اعي ع ان الاج ة ال ع ش س   . ت
ل ) ٤ الع ص  ف ف  وت تفع  م ن  ق  ل امل  ال لي  اله ة    الإصلاح  ف وتقل 

ل.   ال
اولات ال ال ال ت سع   ة ل اك ائج ال ان م ال ءاً  و ف ب ال

اد في   نامج الإصلاح الاق ف ب ة ت ا ة عام    ٢٠١٦م ب ا ى ب ا س ٢٠٢٣وح  ،
مة،  ُق ه في ال فاضاً بل  ذ ه  غ ان ة    ٪٢٦٠ ن ةفي  ل لة ال ولار   الع ال مقابل ال

 . ة الأخ ئ لات ال   والع

  الإطار النظري  -٧

الاسا تأث  ن -ُ  ل   Balassa-Samuelson Effect (BS Effect)  صام
ف  قي إلى ارتفاع سع ال أصل في   Real Exchange Rate Appreciation ال ال

ال اق  ة الل ل ة Catching-up  ع اد ة الاق اء ال ا   .أث ه ل أح ف في  م
لـ    Balassa (1964)لـ   ه  Samuelson (1964)والآخ  يُ ي  ال تق  اد  ت  ا الاق

ارة   لل قابلة  سلع  إلى  ي  ارة    Tradable Goodsالعال لل قابلة  غ  -Nonوسلع 
Tradable Goods  ل ان ال ل ال ة م ق فة أساس هلاكها  ا ي  ي اس لاه . و

اً   اد ة اق ده ول ال ل ال خل م تفعة م ال ات م ل إلى م ص اول ال ي ت ولة ال أن ال
ى ماً والأك تق ع Catching-up Process"  ال ـا  اجه ارتفاعاً في ال ف ت " س

ة.   ل ها ال ل قي لع   ال
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أن ال  ذل  اق  الل ة  ل ي    Catching-up Process  ع تق مع  تل  أن 
اع ه في الق ة ت اج اس الإن ارة، و   م لع القابلة لل ج لل ُ ه  أسعار  أن  ح  ال لع ه ال

د   اق في  ت د إلى ةالعالالأس ف ي لع س ه ال اً في ه ارع ن ة ال اج ، فإن ن الان
ة لها ُ اعات ال ر في الق اع الأج ة ت ُ اعات ال ر في الق غ على الأج ا أنه   ،

القابلة  غ  ع  لل ة  ُ ال اعات  الق  ، ول  . الأخ هي  تفع  ل ارة  لل القابلة  غ  لع  لل
ارة،   لع القابلة لل ة لل اعات ال الق ة مقارنة  اج ل ن الإن فاض مع ارة تعاني م ان لل

الي   ال ر  إذاو اي على الأج غ ال ارة لل ع غ القابلة لل ة لل ُ اعات ال اب الق  اس
اعات   ل إلى ق ةفإنها ت ل، ل أمامها إلا رفع أغ م ي ت في الع سعار ، ول

في  ة  اج الإن اي  ل ض  الع جان  فعل  رد  ن   ، ذل على  اءً  ب ارع.  م ل  اتها  م
ارة   لع القابلة لل ة لل اعات ال لات ال وال الق ه ارتفاع م الأسعار أو مع

الغة   ال إلى  وره  ب د  ة   Appreciationي ل ال لة  للع قي  ال ف  ال سع    في 
)Couharde, Delatte et al. 2020 ( .  

الاسا ة تأث  ض ح ف ن - ل ل ح    B-S Effect  صام اد مف د اق ض وج نف
ها   اق ب اول الل مة والأخ ت ق ا م ه ع م ،  Catching-upفي دول أح ان ن ي

ارة   ا سلع قابلة لل لع ه ارة    𝑇ال ش الأسعار  𝑁𝑇وسلع غ قابلة لل غار م ا أن ل  ،
𝑝    ارة وغ لع القابلة لل س أسعار ال ول ه م لا ال ارةالفي  ق  قابلة لل أخ الف ، و

م هي:  ق اق ب ال اول الل ي ت ولة ال ن الأسعار في ال ه الأسعار ت ي له غار   الل

  

𝑝∗ = 𝛾𝑝∗ + (1 − 𝛾)𝑝∗                                                                               (1) 

مة  ق ولة ال ا يلي: أما الأسعار في ال   ف 

𝑝∗⨀ = 𝛾𝑝∗ ⨀ + (1 − 𝛾)𝑝∗ ⨀                                                                     (2) 

م لها العلامة    إنح   ار ي اء ال ال ة  ت ات ال غ ا  ⨀والعلامة    ∗ال  ،
لع    𝛾ت   ة ال هلاك وال  غ القابلةإلى ح ارة في سلة الاس اتها في  لل اض ث ي ت اف
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  . ول لل قي ( كلا ال ف ال ن سع ال اءً على ذل  ة)    𝑞ب غار رة الل في ال
ا يلي:  لاً  الأسعار  ي مع ف الاس ول ه سع ال   ب ال

𝑞∗ = 𝑠∗ + 𝑝∗ − 𝑝∗⨀                                                                                     (3) 

د    𝑠ح إن   ع فاً  ي مع ف الاس مة  ه سع ال ق ولة ال لة ال ات م ع ح ال
بها   اق  الل اول  ت ي  ال ولة  ال لة  ع م  ة  ح ال .  The Catching-up Countryمقابل 

عادلة رق (  ع م ال ال عادلة رق (٢) و(١و ل على: ٣) في ال   ) ن

𝑞∗ = 𝑞∗ + 𝛾 (𝑝∗ − 𝑝∗ ) − 𝑝∗ ⨀ − 𝑝∗ ⨀                                          (4) 

عادلة رق ( ف  ٤قاً لل الغة أو الارتفاع في سع ال ث ال  Exchange)، ت
Rate Appreciation ة ال اب ال   : )Asea and Corden 1994( للأس

ارة  ١ لع القابلة لل ة لل   . ∗𝑝) زادة الأسعار ال

ارة. ٢ لع القابلة لل لالة ال ارة ب لع غ القابلة لل ة لل   ) زادة الأسعار ال

ة   ائ ة ال ق تعادل الق ارة، فإن ارتفاع سع    PPPفإذا ت لع القابلة لل ة لل ال
لع   ة ال ره ارتفاع الأسعار ال ن م ماً  ولة الأقل تق قي في ال ف ال  غ القابلةال

لع   لل ة  ال ارة  و  لل مة.  ق ال ولة  ال قارنة  ال ارة  لل   Balassa (1964)القابلة 
ل   لالة   Samuelson (1964)و ارة ب لع غ القابلة لل ة لل أن ارتفاع الأسعار ال

لع القابلة  ة لل ُ اعات ال ة في الق ة ال اج ة لارتفاع الإن ارة ه ن لع القابلة لل ال
م   ق اق ب ال اول الل ي ت ولة ال ارة في ال   .  Catching-upلل

اض أن دوال الإن باف ل دالة  اع تأخ ش لا الق -Cobbدوجلاس  -اج في 
Douglas  الي   : )Obstfeld and Rogoff 1996( ال

𝑌 = 𝐴 𝐿
∝

𝐾
∝

                                                                                        (5) 

𝑌 = 𝐴 𝐿
∝

𝐾
∝

                                                                               (6) 



 

   ٢٠٢٣سبتمبر    الثالث  العدد                والتمويل                                   التجارة  العلمية   المجلة

(PRINT): ISSN 1110-4716                          ٧٥٧             (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 

اتج،    𝑌  إنح   ل،    𝐿ه ال ال،    ه  𝐾ه الع ل    ∝رأس ال هي ن ع الع
اع،   افة للق ة ال اج،    𝐴م ال امل الإن ة لع ل ة ال اج ة    𝑇ه الإن اعات ال م للق ت

ارة  لع القابلة لل ا ت  Tradable  لل لع غ القابلة    𝑁𝑇، ب ة لل اعات ال إلى الق
ارة اع   . Non-Tradable  لل لا الق د الأسعار في  املة ت ة ال اف ادة ال ل س وفي 

ا يلي:   ك

𝑃 =
1

𝐴
𝑊∝ 𝑅 ∝ ∝ ∝ (1 −∝ ) ( ∝ )                                        (7) 

𝑃 =
1

𝐴
𝑊∝ 𝑅 ∝ ∝ ∝ (1 −∝ ) ( ∝ )                        (8) 

ل،    𝑊ح إن   ة الع لفة وح ال. وفي حالة    𝑅هي ت ل العائ على رأس ال هي مع
ح   اد صغ مف ال  مع  اق ة رؤوس الأم املة ل ة  ،  Perfect Capital Mobilityح

ان   ادل    𝑃فاذا  اس أو لل ارة لل ة ال ح ة    Numeraireهي ال ائ فإن تعادل الق ال
Purchasing Power Parity (PPP)    اعالفي ةق ارة  ل  ات ال لع القابلة لل ف  ل س

ن   ال  أن  ة   𝑅العائ على رأس ال غار وق الل أخ الف ة. و ه العال اً ل او م
قة في   ا عادلات (للأسعار ال ل على: ٨) و(٧ال  ) ن

𝑝∗ = −𝐴∗ + 𝛼 𝑤∗                                                                                (9) 
𝑝∗ = −𝐴∗ + 𝛼 𝑤∗ = 0                                                                            (10) 

عادلة رق ( ال ح  ة. و غار الل غة  ال ها  اً ع مُع ات  غ ال ) م  ٩ح إن 
عادلة رق ( لع  ١٠ال ة لل لع   غ القابلة) ن أن الارتفاع في الأسعار ال لالة ال ارة ب لل

ارة   لل اغالقابلة  مة  ص ق ال ول  ال ب  اق  الل اول  ال  اد  للاق ة  ال ها 
اً  اد   ا يلي:  The Catching-up Economyاق

𝑝∗ − 𝑝∗ =
𝛼

𝛼
𝐴∗ − 𝐴∗                                                                       (11) 

اض أن   اف ول  و ها في ال  فإن:  هي نف



 

   ٢٠٢٣سبتمبر    الثالث  العدد                والتمويل                                   التجارة  العلمية   المجلة

(PRINT): ISSN 1110-4716                          ٧٥٨             (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 

𝑝∗ ⨀ − 𝑝∗ ⨀ =
∝

∝
𝐴∗ ⨀ − 𝐴∗ ⨀                                                         (12) 

عادلة ( ع م ال عادلة (١١ال عادلة رق (١٢) وال ع ع الارتفاع ٤) في ال )، ُ ال
Appreciation  :ا يلي قي  ف ال   في سع ال

𝑞∗ = 𝑞∗ + 𝛾
𝛼

𝛼
𝐴∗ − 𝐴∗ ⨀ − 𝐴∗ − 𝐴∗ ⨀                            (13) 

ة   ائ ال ة  ق تعادل الق ، إذا ت ة أخ   Purchasing Power Parity (PPP)م
ن  ماً  ولة الأقل تق قي في ال ف ال ارة، فإن ارتفاع سع ال لع القابلة لل ة لل ال

ل ن الإ ارع في مع ره ال ارة  م لع القابلة لل ة لل اعات ال ة في الق ة ال اج ن
مة   ق ُ ولة ال قارنة مع ال  ,Balassa 1964, Samuelson 1964, Balassa 1985(ال

Mihaljek and Klau 2004( .  
 الدراسات السابقة:  -٨

ل ف الع ة أسعار ص اً لأه ة  ن ل ولة ما  ة ال ،مقابل    فيل لات الأخ ل    الع
ثه م آثار على  ا  ما ُ أن ت ا أ ة، ون ول ارة ال ها على ال فق  تأث

ة الأخ  ل ات ال غ ة وال ل ف    الأسعار ال اول أسعار ال ي ت راسات ال دت ال فق تع
راسات مع ال  ه ال ع ه ض  ع ف ن ا الق س دها. في ه ي تُ امل ال ة والع  ال

راسات ة  على ال ي ة أث بلاسا ال ض ار ف اخ ي قام  ن -ال ل    . B-S Effect صام

لفة    قة عامة ع دول مُ   أولا: دراسات سا

ال،   ال ل  الاسا  Drine and Rault (2003)قام  على س ة أث  ض ار ف - اخ
ن  ص ل ة    B-S Effectام انات س ة.    ٢٠  لـال على ب ا اللات دولة م دول أم

اعات   ارة والق لل القابلة  لع  لل ة  ُ ال اعات  الق ة ب  فاضل ال ة  اج ام ن الإن اس و
الاسا اس لأث  ارة  لع غ القابلة لل ة لل ن - ال ل ر ،  صام ارات ج وت اخ

انات ل ة  ح لاس  ال ةال م ال ة    ل  ق حها    Panel Unit Root Testال اق ي   ,Imال
Pesaran et al. (2003)    ك ال امل  ال ار     ـل  Panel Cointegrationواخ



 

   ٢٠٢٣سبتمبر    الثالث  العدد                والتمويل                                   التجارة  العلمية   المجلة

(PRINT): ISSN 1110-4716                          ٧٥٩             (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 

Pedroni (1999) ائج  أ ت ال الاساعلى  ك ة أث  ض ل ف ن في -ق ل ا   دولصام أم
ات   ي ائج تق ة، في ح أن ن ا ال ى وأم س ا ال ان أم عات بل ل م ة، و اللات

ل دول ة ل م لاسل ال ه أكال د    ت على رف ة على ح ة لع ض الي   ١١الف دولة م اج
    .دولة  ٢٠

، ة أخ ه،  م ا ة  إعادة    Drine and Rault (2004)قام    وعلى ن م ض ار ف اخ
الاسا ن  - أث  ل انات    B-S Effectصام ال على ب ،   ٦ول  ة هي اله دول أس

غا ، س الفل را،  ا،  ون ة م إن رة، وتايلان في الف ى  ١٩٨٣  عام   ف .  ١٩٩٦  عام   ح
ة   ق ال ة  م ال لاسل  ال انات  ل ك  ال امل  ال ار  اخ ام  اس  Panelو

Cointegration Test    لـPedroni (2004)    ك ال امل  ال ار  اخ ائج  ب ها  ومقارن
ل ة  م ال لاسل  ائج    Johansen  (1995)   ـلل ن ت  ة    الأخأك مع د علاقة  على وج

ول على   ه ال ل دولة م ه ة في  اج وق الإن قي وف ف ال لة الأجل ب سع ال
انات ائج ب ه، في ح أن ن ة  ح م لاسل ال ة ل  ال ق ول ت على رف ال عة ال

ه العلاقة ة    Egert, Drine et al. (2003)  اخ   ا  .ه ض ن -الاساأث  ف ل صام
ع دول   ،  م  في ت ا، ال ن ، اس رة ال ه ا، ج وات ا،  ان ا هي أل ق أورو وس وش

ة م   ا في الف ف ا، وسل فاك ا، سل ل ا، ب ان ا، ل قة و .  ٢٠٠٠إلى    ١٩٩٥لات ام  اس
ك   امل ال اعات    Panel Cointegrationال ة في الق اج ائج على أن ن الإن ت ال أك
لع ا  ة لل ث  ال ه ي ارة، ول لع غ القابلة لل د إلى ارتفاع أسعار ال ارة ي لقابلة لل

ش  ارة في م لع غ ال ة ال فاض ح اً  ان ل  ج لي  على ال ال
لأسعار  اسي  ال ق  ال ام  اس أن  ن  ادل  ، ل ول  . هل ال لأسعار  اسي  ال ق  ال

ائج مُ ي ن ع هل  ار  ال امه في اخ وا  -الاسا  أثلله ع اس ا أك ن.  ل صام
جع   اد ي ل الاق ة ال ول في ف ه ال ه ه ف ال عان م على أن ارتفاع سع ال

الاسا ئًا إلى أث  ه ج ن -س ل   . صام

ف  ه ، اس فة    Mihaljek and Klau (2004)  إضافة إلى ذل لاف  مع اب الاخ أس
ادات   لات ال ب س اق ،    م في مع رة ال ه ا، وج وات ا هى  وس أورو
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ة ب  اج وق ال في الان لالة ف رو ب قة ال ا و م ف ا، وسل فاك ا، سل ل ، ب ال
القا غ  لع  لل ة  ال اعات  والق ارة  لل القابلة  لع  لل ة  ال اعات  ارة،  الق لل بلة 

عات   ال قة  ائج  ن ت  أك ات  س ع  إلى  ل  ت ة  ل ة  س رع  انات  ب ام  اس و
ة   غ العاد الاسا  OLSال ة (أ أث  اج وق الإن ن) تف-على أن ف ل  فق م  صام

ا تُف   ٪٢إلى  ٪٠.٢ رو،  قة ال ول في مقابل م ه ال ة في ه وق ال ال م ف
ه الف ا ه ى.  س ا ال ادات أورو لي في اق ة فق م ال ال ة صغ اً ن وق أ

الاسا فاض أث  ون أن ان ن - ي ل قة  ، صام ا راسات ال قارنة مع ال ه    ، ال جع إلى أن ه ي
قة  ة إلى م ال ة على ال  اج وق الإن راسات غالًا ما أغفل ال في تأث ف ال

ال  رو، مع  ل  ال ا أنها أه لي،  ال ال ها على  لاً م ذل على تأث  فق ب
ارة اعات غ القابلة لل ة ال اج ًا في إن تفع ن     .ال ال

ب م  و  ق ور ما  الاسا  ٤٢ع م ة أث  ض ن في عام  -عام على تق ف ل صام
ج  اً م  Tica and Družić (2006)  أج ،  ١٩٦٤ اث    اً م ة  للأ ت  ال ي اخ ال

ا   ها ووج ة م تق ض ه الف ب ه ق قي    ٥٨م    ما  ع    ت ض ه    قامافي ال ف
ارفي   ذج   إ ر ال ض ت ة، ث ع ل اس ال ل ال ح ال أ  لي م ي ل ت

ها.   ي ت م ة ال راسات ال ائج ال ل ن ل هي ب ا ي اسي، وأخ اد ال ال والاق
إلى  و  ح  ض راسات ت ب ه ال ة م ه اك ال ح على أن الأدلة  ال ا  ائج ه ت ن ق أك

الاسا ة أث  ة في م مع ا ل أك اح ف  ورة إعادة ال ن -ض ل وه ما   . صام
ح   الفعل،  ث  الاسا   Funda and Lukinić (2007)ام  قح أث  ة  أه ق  -ب

اد  ص الاق في  ن  ل ف  ام ال وسع  ال  على  ه  تأث ي  ت خلال  م  واتي  ال
ع الأول م عام   ة م ال ة ال قي في الف ال م عام    ١٩٩٨ال ع ال ى ال .  ٢٠٠٦ح

ة  اعات ال ارة والق لع القابلة لل ة لل اعات ال ة الق اج وق ال في إن ام ف اس و
داخل ارة  لل القابلة  غ  لع  ا   لل ارج    وات ال ائجمقارنة  ال ت  ه الاسا   أ أث  - أن 

ن   ل ا    B-S Effectصام وات ائ أمام  ج ع الي لا ي ال و ا،  وات غ مع في 
ي  اد الأورو قارب مع الات ة معاي ال ل   . ل
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اثل،   ة    Genius and Tzouvelekas (2008)  اخعلى ن م ض - الاساأث  ف
ن  ص ل ة    ٥٩في    B-S Effectام م ة ال ة في الف ام ول ال ة وال ا ول ال دولة م ال

ة  ١٩٩٢-١٩٦٥ ائ عاملات الع ذج ال ام ن اس ،  Random Coefficient Model. و
غ   ال ائج على أنه  ت ال ه، أك ل دولة على ح ائج  ل على ن وال ُ م خلاله ال
ة في  ض الف ُ رف  راسة إلا أنه  ل ال ول م ال ة ب  اج فاوت ال في الإن ال م 

م  في دول  ة  ض الف ق  ت ا  ب ة  اللات ا  أم ع دول  و ة  ان الأف ل ال ة مع 
ة   اد وال عاون الاق ا أن    OECDال ا.  ة ودول آس ، ح    الف ة لها تأث مع م ال

ات، وق  ع عف خلال ال ة  ف ال الة على أسعار ال ة الع اج ا إن تأث إن  أرجع
ن وودز  ة ب ة اتفا ف الأولى ونها     .Bretton Woodsذل لأزمة ال

ما اخ ،  ذل  الع معلى   الاسا  Gubler and Sax (2019)  ع ن - أث  ل صام
ة   اد وال عاون الاق ة ال ة م عام    OECDفي دول م ى عام    ١٩٧٠في الف ح

ة ٢٠٠٨ ا الق ة  اج الإن اصة  ال انات  ال م  عات  م ثلاث  ومقارنة  ام  اس و  ،
ة   ل ة ال اج ك    TFPوالإن امل ال ائج ال ت ن عات    Panel Cointegrationأك وال

ة   ق ال ة  م لاسل ال ة لل ام ي ال غ  ة أث  Panel DOLSال ض  على رف ف
عة دول الـ  -الاسا ن في م ل ار   OECDصام ادل ال لات ال ى مع ض مع ح

Terms of Trade    انات ت ب ، أك ولة الأم. بل على الع از لل لل في آثار الان
اعات   ة في الق اج ة ب ب الإن ة ق د علاقة ع ات على وج ان ف ال ة م م الف

لع القاب  ة لل قيال ف ال ارة وسع ال   . لة لل

م   ، اس ة ت لأك   Bordo, Choudhri et al. (2017)علاوة على ذل انات تار ب
د  ١٩٩٧  عام   إلى  ١٨٨٠  عام   م مائة عام، م ا،    ١٤، لع ا،  ال ، اس دولة هي الأرج

ة،   ة ال ل ، ال ا، ال ان ا، اس لان ان، ه ا ا، ال ال ا، إ ان ا، أل ن ا، ف ل ارك، ف ن ال
قي  ف ال ة على سع ال اج ل الأجل للإن أث  ي ال ق ة ل ة الأم ات ال لا وال

ة في   لافات  وا اخ ا لا ووج راسة  ة ال ة في ف ق ة ال ة مع تغ الأن اج تأث الإن
الاسا ذج  ن مع  اف  ن  -ي ل ا   Balassa-Samuelson Modelصام م قل  ال
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ادل  لات ال ي ت مع ذج ال ة لل عاص ات ال غ لالة ال ائج ب حًا لل ن ش ح ق جعله 
ار  اال ات    .  غ أن ال ن  ث على درجة ادل م ق ت ور ال ارة مع م ال ال في ت

الاسا ق أث  ن.  -ت ل الاسا   ا إنصام ذج  ة م ن ي ارات ال اكاة للإص اذج ال -ن
ف  ارة  أن  ال ال ك ت اف مع سل ات ال عل ت أن تغ ال ه ن أ ل صام

لف ال ة  ة ع الأن اج تأث الإن اي في  قام    .ةال  ،  .Ishaq, Ghouse et alل
الاسا  (2022) ة أث  ض ق ف ار م ت ب  - اخ ق وج ع دول م ش ن في ت ل صام

ا، وتايل   لان رة، س غاف ، س ان، الفل اك ا،  را، مال ان،  ا ا، ال ون ا هي ان آس
ة م   امل ٢٠١٨إلى    ١٩٧٠في الف ال لة  ُع ة ال غ العاد ُ عات ال ُ قة ال ام  اس . و

Fully Modified OLS (FMOLS)    ة ام ي غ ال عات ال قة ال  Dynamicو
OLS (DOLS)  الاسا ة  ض ائج على رف ف ت ال ا -أك ول  ل ال ن في  ل صام

ائج غ  ، وجاءت ال ا الفل ةع ان.  حاس اك   في 

ما   ولار  ع ي في مقابل ال ان ال قي لل ف ال ة  ارتفع سع ال ي ب ٪ ٤.٦الأم
ة م عام   ًا في الف ى عام    ٢٠٠٥س ت م   ٢٠١٥ح ار ام ق ة م الاس ور ف ع م

الاسا   ا الأم، ب٢٠٠٤إلى عام    ١٩٩٦عام   أث  ة  ض ق ف ل ة  لاس أنه حالة  -و
ع ص ده ال ق ع ال  ة على  ال ال ان ال خلال تل الف ن ح  ل ام

امل  ة لع ل ال ة  اج ق  في ن الإن اك ف ان ه الي  ال جي، و ل ال ال اق  والل
القابلة  غ  لع  لل ة  ال اعات  والق ارة  لل القابلة  لع  لل ة  ُ ال اعات  الق ب  اج  الإن
ل   ل ت ائج  ، ت ن ذل غ م  ال قي. و ال ف  ال ارتفاع سع  إلى  أد  ا  ارة، م لل

الغ  الا قي ال ف ال ع ال الاسا٤.٦رتفاع ال ل ن  -٪ إلى أن ح أث  ل صام
ًا ة ٪١.٢ة بلغ    ، كان صغ ن لع ال قي في أسعار ال ُقارنة مع الارتفاع ال ال  ،

قي  ف ال ه على سع ال ة تأث ة وال بلغ  ها الأم ل ارة مقارنة  القابلة لل
ة   ،٪٤.٤ ى وال س ا ال ادات أورو ان واق ا ل في ال ا ال للعلاقة م ق ر ه وق ت

ي م  قي   تال ف ال عها ارتفاعًا في سع ال ت ج ي شه ، وال اد ل الاق حلة ال
ت على أن ح أث   تفع، إلا أن حالة ال أك ها ال ات ن ل خلال ف على ال ال
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ل-الاسا ل صام ع وال ء الأك م الارتفاع ال اضع في العادة ولا ُف ال ن م
تفع  ادات ذات ال ال قي في الاق ف ال   . (Imai 2018)في سع ال

، و  ان الأخ ال ،  على  ف لاف الأخ الاسا  Nagayasu (2017)  و - أث 
ي  ص ن في تف ال الإقل ل ج    Regional Inflationام ان، ح لا ي ا في ال

ا   مات ب ال لع وال ال وال الة ورأس ال ة للع ة ال ع ح ة ت د ت والأقال  ق
ة  تف امل  ع ة  اج والإن ا  ال ه  له افي  غ ال قع  ال على  ال  وذل  لفة،  ال

اني ار ال ذج للان ام ن اس ي. و ات ال الإقل ام ي   Spatial Regression  ل
الاسا ة لأث  اصفات ال اف مع ال غ م - م ال ائج على أنه  ال ت  ن أك ل صام

قع   ل م ال احة الأرض، إلا أن  ًا م ح م ن ة  ان دولة صغ ا ال ن  افي ك غ  ال
ي الإقل لل  ان  مه دان  م ا  ه ة  اج أثوالإن ة  ض ف رف  على  رة  الق م  ع أ   ،  

ن -الاسا ل   . صام

ابهة  وفي دراسة أخ  الاسام ة أث  ض ار ف ن مع ال على  -، ت اخ ل صام
ة   ائ ة ال ازنة تعادل الق احة في م ء على   PPPدور ال ل ال ول م خلال ت ب ال

جهة   ار ال قافي في اخ ة لتأث ال ال اح م  ال اء على ع اج للق ها  لأجان وأه
اواة الا مات القابلة ال ة هي خل م ال ول احة ال ار أن ال ول، على اع ة ب ال اد ق

احة  ال ة  أن ح ت  وأك ول.  ال ب  خل  ال زع  إلى إعادة ت د  ت أن   ُ ي  ال ارة  لل
ابي ن   ل إ ازة  ن م ة الأجل تل ت ه،    الأماكق اءً عل ًا. و ب ثقا الأق

ع عانة  ة، في ض  الاس اح جهة ال ار ال أساس في اخ قافي،  ب ال   Fine-Tuneامل الق
ال  ة  ض ه الف ار ه مات. وق ت اخ لع أو ال ة في ال ول ارة ال ة لل اذج ال ال

انات   ب ي    ٢٨على  الأورو اد  الات دول  م  عاون   EU28دولة  ال ة  م دول  ع  وج
ة   وال اد  عام  ف  OECDالاق ار    ٢٠١٤ي  الان ل  ل ت ام   Regressionاس

Analysis    ة ائ ات الع أث ات    Random Effectsمع ال د ال ع مي م ذج اله وال
Multi-Leve Hierarchical Model ،    ت ه ازنة وأ م عامل  تع  احة  ال أن  ائج  ال



 

   ٢٠٢٣سبتمبر    الثالث  العدد                والتمويل                                   التجارة  العلمية   المجلة

(PRINT): ISSN 1110-4716                          ٧٦٤             (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 

Counterbalancing  الاسا أث  ة  ض ف ق  ت في  ن  -مه  ل غ صام اعات  الق ت  و
ول  ر ب ال ارة والأج   (Tubadji and Nijkamp 2018).ال

ا،   ة أث    Njindan Iyke and Odhiambo (2017)قام  أ ض ة ف ار ص اخ
ن  ص-الاسا ل خل هي   B-S Effectام ة ال س ة م ة دول اف ان عة م ث في م

ة   ا في الف ا وزام ب أف ا، ج ا، ن س، نام ر ، م ت انا، غانا، ل ت -١٩٦٠ب
ام  ٢٠٠٩ اس و ة    ةق .  اخل ال ات  أث ة   Within-Effectsال ُع ال وم  الع قة  و

ة   ام ي ائج    Dynamic Generalized Methods of Moments (DGMM)ال ت ال أك
الاسا ة أث  ض ل ف ان - على ق ل ه ال ا أص ه ل ول، أ أنه  ه ال ن في ه ل صام

. لاته ة لع ة ال ا ارتفع ال ل ة،  اج م    أك إن ل، اس   Lenarčič (2019)ال
ائي   الع ي  ام ي ال العام  ازن  ال ذج   Dynamic Stochastic Generalن

Equilibrium Model (DSGE)    مات اع ي م خلاله تق ص ن م دول وق ُ ال
ة هارود اه أساس ن ل لع  دة ال ة ت ج اع مُع مع آل ة في ق اج - الاسا-الإن

ن  ل انات    Harrod-Balassa-Samuelson Phenomenonصام ال على ال
ا  ةة  الق فان ل ع م    ال ا ع ال ة م ال رو في الف قة ال ع الأول م   ١٩٩٨وم ى ال ح
لع القابلة  ٢٠١٨عام   ة لل ُ اعات ال ة في الق اج مات الإن ائج على أن ص ت ال . وق أك

ل في  ارة و لع غ القابلة لل ة لل ُ اعات ال د إلى ارتفاع الأسعار في الق ارة ت لل
ة ا ض ق الف ارة، أ ت لع القابلة لل ة لل ُ اعات ال   . لق

راسا ال أن  اً  الاسامُ ة  ض ف ت  اخ ي  ال قة  ا ال ة  ال ق  - ت  ن  ل صام
الآني   ال  ل  م ة  اس ال اكل  ال ع  ها  ة  اج للإن مقاي  م  اس

Simultaneity Bias  قام ،van der Schaar (2019)    ات ي ام تق  Olley andاس
Pakes (1996)  الاسا ة أث  ض ة ف ار م ص ة في اخ اج ن  - للإن ل  B-Sصام

Effect    اد ة للاق ي  ال ف ل ع الأول م عام  ال ة م ال الف ع   ١٩٩٥في  ال ى  ح
ع م عام   ا اء  ٢٠٠٦ال مها م الإح ي ق ات ال انات ال ي  . و ب ف ل ت  ال

لع   ة لل ُ اعات ال ارة والق لع القابلة لل ة لل اعات ال ة ب الق اج وق الإن ي ف تق
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ي   ارة وال لل القابلة  ها  غ  ي ه  مُ ن تق ل ي الأخ في   Overestimatedالغاً  إذا 
ل  قي على  ف ال ع ال ار ل ائج الان ت ن ه لة ال الآني. وق أ ان م ُ ال
ة  ض ا لف ، دع اه الي، في م لي الإج اتج ال مي وال ة والانفاق ال اج وق الإن م ف

الاسا ام ا -أث  ن، في ح أنه ع اس ل ور  صام د ج ات  وج غ ق الأول لل لف
ك   امل مُ د ت ة ل ي وج ح ج  Cointegrationلل ل اس  van der Schaar، ل

الاسا  (2019) ة - أن تأث  اج ام مقاي الإن ا ع اس فان ا في سل ن ل سائً ل صام
اسي.  اد ال اكل الاق ة م م ل   ال

اً،   ي الاسا  HUSSAIN and HAQUE (2020)ام  قح أث  ة  ض ف ار  - اخ
اج  ص امل الإن ة لع ل ة ال ة ال اج قي والإن ف ال ن للعلاقة ب سع ال ل  TFPام

د   ال  ١٨٢لع ات  لا لل ة  ال ة م عام  دولة  . وق  ٢٠١٧إلى عام    ١٩٥٠ة الأم
رات   مق ائج  ن ت  ة   Arellano-Bond Dynamic Panel Dataأك اب ال ات  أث ال

ل  الي ق ال قي، و ف ال د إلى زادة في سع ال ة ت اج ادة في الإن ة أن ال ائ والع
الاسا ة أث  ض امل ال- ف ار ال ا أن اخ ن،  ل   Panel Cointegrationك  صام

ا اس ل.   ري  ال الأجل  في  اخ    العلاقة  أث    Morvillier (2020)ا  ة  ق م 
نة م  -الاسا مُ عة  ن في م ل ة في   ٣٨صام اش ة وال ام ال ادات  دولة م الاق

ة م   ى    ١٩٨٠الف الاسا٢٠١٦ح لفة لأث  ة مقاي م ام خ اس ن -. و ل صام
زعة   مُ اء  إ ات  ف ة  ق ال انات  ال قة  ائج  ن ت  أك ا  وخارج ا  -Crossداخل

Sectional Distributed Lags (CS-DL)  الاسا ة أث  ض ل ف ن -على ق ل صام
ارة   لع القابلة لل ة لل اعات ال ل ب الق ة الع اج ق إن ام ف ة ع اس اخل ه ال في ن

اعا ا والق ل عامل،  الي ل لي الإج اتج ال لاً م ال ارة ب لع غ القابلة لل ة لل ت ال
ارة   لع القابلة لل ارة مقابل ال لع غ القابلة لل ة لل ج ق للأسعار ال ج تأث م ي

الاسا  ة أث  ض ق ف ائج على أن ت ت ال فة عامة، أك قي.  ف ال - على سع ال
ل  ا  صام ا خارج ة ب اج اس للإن م  ُ غ ال ُ اس ال قة  قف على  ا ي ن داخل

 . ل عام وق ق الأث    ي
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ه، ا ة أث هارود  Lenarčič and Masten (2020)قام    على ن م ض ار ف - اخ
ة  -الاسا اج إن ن  ل  مع س  وم اعي  الق ال  ب  ال  خلال  م  ن  ل صام

انات   ال على ب ة م عام    ٢٨العامل  ة في الف .  ٢٠١٧إلى عام    ١٩٩٠دولة أورو
ة   ام ي ة ال ق ة ال م لاسل ال انات ال ذج ب ام ن اس  Dynamic Panel Dataو

Model    ه ة على ه اكاة ال ال جات م ا أن م ة،  ض ل الف ائج على ق ت ال أك
ائج   أث    أثال د  ،    .Harrod-Balassa-Samuelsonوج ل ل فالإضافة  ه   اس

(Jangam and Rath (2020)    اعات قابلة اعات إلى ص ان ت ال ار ما إذا  اخ
ارة   لل قابلة  وأخ غ  ارة  الاساملل أث  ة  ض ة لف ال ن.  -ه  ل ام  و صام اس

ة م   انات س ة م عام    ٣٨ب الف في  ارا  ٢٠١٤إلى عام    ١٩٩٥دولة  امل ت  واخ ال
ة م ال لاسل  ال انات  ل ك  ة    ال ق   ل ـ  Panel Cointegration testsال

Westerlund & Pedroni  ة ض ة ف ائج على ص ت ال ن -الاسا  أث   أك ل ح    ، صام
ائج  ا أن ن ة  اج ن  زادة الإن ل  قي في الأجل ال ف ال أن ارتفاع سع ال

ة   ال ار  ة   Dumitrescu-Hurlin Panel Granger Causalityاخ ائ ث ت على 
ة ب  اه في العلاقة ال ة الات اج ف والإن   . سع ال

 َ ل   Ontaneda Jiménez (2020)قام  ،  زَِادَةً على ذَلِ ك ل أث ال ار ال اخ
خل على سع د م ال مي ون الف الة والانفاق ال ة الع اج قي م إن ف ال  ال

انات   ة م عام    ٤٠ال على ب لفة في العال في الف ا م ى    ١٩٧٠دولة م م ح
ة  ٢٠١٠عام   م ال لاسل  ال ار  ان ام  اس و ة .  ق ة    ال اب ال ات  أث ال -Fixedذو 

Effects Panel Data Regression    ة ُع وم ال قة الع ائج على   GMMو ت ال أك
ض  ة ف ن  -الاسا- ة أث هارودص ل امل   H-B-S Effectصام ة ع ل على أه و

قي.  ف ال ي سع ال خل في ت د م ال مي ون الف ، أ الانفاق ال ل ا   ال
الفعلي   Ezzahid and Maouhoub (2020)حاول   ف  اب ارتفاع سع ال فة أس مع

قة   اع  ب ع  ات غ قي في ال   Samuelson (1964)و   Balassa (1964)ال
ع الأول م عام   ال ة م  الف انات  ب لعام    ٢٠٠٠في تق  ع  ا ال ع  ال إلى   ٢٠١٩إلى 

اعا ارة وق لع القابلة لل ة لل اعات م ت  ق ه ارة، وق أ لع غ القابلة لل ة لل ت م
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ارة، رص   اج القابل لل ، الإن ار اح ال ل الانف ل م مع ة ب  د د علاقة  ائج وج ال
وم   اول،  لل القابلة  ة  الأج امل  الع اج  إن ونة  م اول،  لل القابل  ي  الأج ال  ال رأس 

قي في ال ف ال ة وسع ص ل ر ال الاساالأج ق أث  ب، أ ت ن. على  -غ ل صام
لات رأس  ة، الق العاملة، ت ل الة ال اج الع ونة إن ل م م د زادة  ، ت ان الأخ ال
اج  ونة إن اول، وم ي غ القابل لل ال الأج ارة، رص رأس ال اع القابل لل ال إلى الق ال

القابلة   غ  ة  الأج امل  اول،الع رة  إل  لل الق وت  قي  ال ف  ال سع  فاض  ان ى 
ب.  غ ة لل ارج ة ال اف   ال

ة ب سع   ام ي ال العلاقة  اصة  ة ال ة ال اد ات الاق غ م أن الأدب ال
ع   دة وشاملة، ي ع اد م قي وال الاق ف ال   Seraj and Coskuner (2021)ال

هج  م ام  اس ادات  الاق داخل  ة  ام ي ال العلاقة  ه  ه قارن  ي  ال راسات  ال د  ع أن 
Rodrik (2008)  الاسا ة أث  ض ي على ف ن  - ال ل لة   B-S Effectصام تع قل

ل   إعادة ع ، قاما  ل ودة. ل قي   Rodrikوم ف ال راسة العلاقة ب سع ال اص ب ال
انات   ال على ب اد  ة م    ٩٣وال الاق . وق  ٢٠١٨إلى    ١٩٩٠دولة خلال الف

ُع ال وم  قة الع ائج  ت ن ة  أك ام ي ال  Dynamic Generalized Method ofة 
Moments (DGMM)    صل لها ي س أن ت ائج ال ح أن زادة ن    Rodrikعلى ال

ة   قي ب الي ال لي الإج اتج ال د م ال ة   ٪ ١الف ة ب ل لة ال ة الع د لارتفاع  ي
الاسا٪٠.٠٧ ة أث  ض ق ف ع ت ول. صا-، وه الأم ال ي ه ال ن في ه ل   م

  ، ْ ذَلِ لاً عَ ْ ف دراسة  فَ ق م    Eita, Khumalo et al. (2021)ه ال إلى 
الاسا ة تأث  ض ة ف ن  -ص ل رة   B-S Effectصام ه ة هي ج في خ دول أف

ة   م ة ال ن في الف ا وت ب أف ب وج غ س وال ر ة وم ا ق نغ ال -١٩٩١ال
الإ٢٠١٦ معامل  ام  اس و ة  .  ل ال ة  اج الاسا  TFPن تأث  على  ن  -ش  ل صام

ات في سع  قل ف ال ة ل ل الأج ار وصافي الأص ادل ال لات ال الإضافة إلى مع
امل   ال لة  ع ال ة  العاد غ  ال عات  ال قة  ائج  ن ت  أك قي  ال ف   Fullyال

Modified OLS (FMOLS)   ا عات  ال س  م رات  ع  ومق ُ  Pooled Meanل
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Group (PMG)  الاسا ق أث  رة، ذل أن العلاقة - على ت ول ال ن في ال ل صام
د  ة ت اج ى أن زادة الإن ع ة  اب قي هي علاقة إ ف ال ة وسع ال ل ة ال اج ب الإن

اً   ث سل قي ي ف ال لال سع ال ا أن اخ قي،  ف ال على إلى ارتفاع سع ال
اف على   اسات ت ول س ه ال هج ه ورة أن ت راسة  ل أوص ال . ول اد الأداء الاق

ي  اف قي ت ف ح   . سع ص

اجع   ف في ال ي اج ال ل إن ة،  ات ال لا ة في ال ف ة ال ف على ع ال
لفة م اق  ان م ا أث على ج ة م اض ة ع عامًا ال ار ال ار على م اد  اس

ف مقارنة  اع ال ة في ق اج فاض الإن قي. ذل أن ان ف ال ها سع ال ال م ب
ا  لة، م ة للع ة ال فاض ال ارة ق أد إلى ان لع غ القابلة لل ة لل اعات ال الق

الاسا س لأث  اب  -ُع تأث مع ة ع  ح ل ال صل ل ن. وق ت ال ل صام
ة   ل ال ة  اج قي الإن ال ف  ال ع  ل دات  امها  اد واس الاق اعات  ق اع م  ق ل  ل

ة في   لٍ على ح ي دور  ارة وت لع القابلة لل ة لل ة ال ف ة وغ ال ف اعات ال ان الق
قي في ال ف ال ي سع ال  López-Marmolejo, Ventosa-Santaulària et)  ت

al. 2023) . 

  ، فقات    Fisera and Workie Tiruneh (2023)قام  ان ذل راسة تأث ت ب
ارج   لات العامل في ال ال   Remittance Inflowsت قي  ف ال على سع ال

نة م   ة م امل   ١٣٤على ع ذج ال ام ن اس ة. و اش ة وال ام ادات ال دولة م الاق
ك   ة    Cointegrationال م ال لاسل  ال انات  ة ل ق ة    ال ان ال غ 

Heterogeneous Panelة ال اه رفع ال لات ت ائج على أن ال ت ال ة ، أك
الاسا أث  ه  عل ي  ال  ال  اوز  ي ا  و ل،  ال الأجل  في  ة  ل ال لة  -للع

ن   ف م د سع ص ج ف ب أث ي ا ال ن، ه ل ة Free Floatصام اد ة اق ، وح
د   اه في وج لات ق ت د أدلة على أن ال ا أشاروا إلى وج  . ر مالي ج تفعة، وت م

ض اله ة ال ول. اه ال ه  ا،    ل في ه   Ghosh, Nath et al. (2023)ف  أ
ة  ا ة الق اج اهات الإن قي لله وات ف ال لة الأجل ب سع ال ة  ازن العلاقة ال
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انات   اع ب ل ق قارنة دولًا م ة القابلة لل اج انات الإن اع ب ام ق لله وال    KLEMSاس
ة م   ان في الف ا ة وال ة ال ل ة وال ة الأم ات ال لا رو وال قة ال إلى   ٢٠٠٠وم

م٢٠١٩ ال لاسل  لل زعة  م اء  ا ات  ف اتي  ال ار  الان ذج  ن ائج  ن ت  أك وق  ة  . 
ة  ق على دع    Panel Autoregressive Distributed Lags (Panel ARDL)  ال

الاسا أث  ة  ض سع  -ف ُ ال ن  ل  Extended Balassa-Samuelson Effectصام
اعات   ر ب الق اواة في الأج د إلى ال ي لا ت ل ال ق الع اكات في س الاح ح  ال 

ارة وا  لع القابلة لل ة لل ه  ال ولة. ه ارة داخل ال لع غ القابلة لل ة لل اعات ال لق
يلة  قاي ب اج  امل الإن ة لع ل ة ال اج ل أو الإن ة الع اج ام إن اء ت اس ة س ائج ق ال
اف  ة وم ل امل م ع ت  قي لله م ف ال ا أن سع ال ح ا اق ة.  ا ة الق اج للإن

ل. إلى ح  مع ال س إلى ال   ة العادلة له في الأجل ال

قة ع م ا راسات ال ا: ال   ثان

ة، ن أنه   الة ال ة لل ال ي  على  أما  د الع غ م وج ي  م  ال راسات ال ال
فةحاول   ف،    مع ي سع ال ة في ت ه امل ال ، على ح عل  ج دراسة ي   فانه لاالع

  ، اح أ    تال الاسايم  إلى  .-ق أث  ال اد  ن في الاق ل على   صام
ال،  ال ل  ض    س ع ف في م وقام    Hosni (2015)اس ال اسة سع  ر س ت

ة م عام   ه ال في الف قي الفعال لل ف ال ى عام    ١٩٧٤اب سع ال ح
لي  ٢٠١٢ اله اتي  ال ار  الان ه  مُ ذج  ن ام  اس و  .Structural Vector 

Autoregression (SVAR)    ت قي الفعال   ٪٨٠أن    علىأك ف ال ات سع ال م تقل
 . ق ض ال ل والع مات ال  ب )،  ٢٠٢١وج أب ض وعلى (ا      هي  ص

ك    قة امل ال ة على  ال انات الف ة  ب م ة ب ال  ٢٠١٨-١٩٧١  ال ، علاقة ع
ا وج ة،  ة ب الأخ وسع الفائ د ف، وعلاقة  اردات  وسع ال ة ب ال د ا علاقة 

اً.  ع ف  ال سع  مع  ت  ي الأخ  أن  ح  في   ، اد الاق ال  ل  ومع ة  ل   ال
ل،  ال ان   ،  Elsherif (2016)  أك  و ع ع ال اتي ال ار ال ذج الان ام ن اس

ي    Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticityال
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(GARCH)  ة م عام و ة للف ه انات ال ى عام   ٢٠٠٣ال على ال على  ، ٢٠١٤ح
ف   ات سع ص ة أن تقل ل لة ال ة و   الع ع الفائ اً  د ت  ي ق تأث ا ا  الاح   .  ع

، اتي  و   على الع م ذل ار ال ه الان ام م انات    VARاس ال على ب
ى عام    ١٩٩١م م عام   ق (  أك،  ٢٠٢٠ح ة على على  )  ٢٠٢١ال أن سع الفائ

دائع  ةال ل لة ال ث أال    الع ة لا ي وق أسعار الفائ ة أو ف لة الأج الع دائع  و ال
ف   ها على سع ص ةأ م ل لة ال .  الع ه ة ب ج علاقة س علاوة على   ال ولا ي

(،  ذل  ا  إب م  قة  ٢٠١٩اس ام)  ي ال ة  العاد غ  ال عات   Dynamicة  ال
Ordinary Least Squares (DOLS)    ة ة ال اد ال في الف انات الاق لف ب

ى عام    ١٩٩١م عام   يو   ٢٠١٩ح ه علاقة   ال ف ت ها على أن سع ال ائ ت ن أك
ض لٍ م ع ة مع  ة مع اسع  د اه ال ع د  ق ل ال ال ، في ح أن العلاقة ومع

و  ه  ب ة  ات    لٍ ع ا الاح ةم  االأج ار  الاس  ،  ، اش ال ي  لات  و لأج ت
ارج ال ، العامل  ل ة. خلافاً ل ة غ مع ع الفائ ه  ا علاق  Mansour and  أك   ، ب

Hassan (2021)  ا ه اول فة، خلال م امل  مع ف  لة الأجل    الع د سع ص ي ت ال
ة ل لة ال ار      ال  الع ام اخ ك  Johansen-Juseliusاس امل ال انات    لل و

ة ة  الف م مي، على أن  ٢٠١٩-٢٠٠٢  ال هلاك ال ات    ،الاس ا ةالاح لات    ، الأج وت
ارج   العامل  ه   ثي  في ال اً   لٍ م اب ف    ا ةفي سع ص ل لة ال ت الأخ الع ا ي ، ب

اً مع م اتج ع ل ن ال اليع لي الإج اح  ا أن   ، ال لات الانف ارة ومع ادل  على ال ال
ار ل له ه ال  ال قي لل ف ال ل  الأجل   فيا تأث  على سع ال   . ال

ه،   ا ف في م   Abdelgany (2018)  على ن مُ دات سع ال ع م
ة م عام   م ة ال ى عام    ١٩٩٠في الف ات    ٢٠١٨ح اتي ذو ف ار ال ذج الان ام ن اس

زع ُ اء ال مها ، وأARDLة  الا فه د  ق ض ال ي وع ق الأج ات ال ا ائج أن اح ت ال ك
قي في الأجل ا  ف ال ابي  على سع ال اسع لها تأث إ اح ال ا الانف ل، ب ل

قي في  ال ف  ال ابي  على سع  إ تأث  لها  ي  ق الأج ال ات  ا ار واح ال
الي  اج إلى ح قي في الأجل الق ت ف ال افات سع ال ا أن ان  ، الأجل الق
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عادة شهًا    ٢١ الأجل  لاس ل  ازني  ال ف  ال ،    .سع  ل ل فالإضافة  ه   و ،  ال
ون  ة    )٢٠٢٣(  وآخ ات الع دات    Neural Networksقة ال لل ع أه م

قي في م م عام   ف ال ى عام    ٢٠٠٣سع ال ائج إلى   ، ٢٠٢٠ح أن    وأشارت ال
لى  اتج ال ل ن ال دائع، ومع الي ال ولار إلى إج ال دائع  ة ال ، ن ار اب ال كلٍ م ال

الي،   ةالإج ة    م اردات ا تغ ل ال    م  ل الإضافة إلى مع ة  لات الأج ات الع ا اح
قي ف ال ي سع ال ة في ت امل الأك أه ه هي الع     . لل

اً،   لالا  Noureldin (2018)قام  أخ ازني واخ قي ال ف ال ي سع ال ق ته في  ب
ال م عام   ع ال ة م ال ة ال ال م عام    ٢٠٠١م في الف ع ال ى ال  ٢٠١٧ح

ان  و  ةال  ل لة ال ة ب    الع ه ال أقل م  مًا  ه مق ع الأول م ال في ال
اوز  ٢٢.٣ ة له٪  ت ازن ة ال ع    ال ا ع ال لة في ال ف٢٠١٦ع تع الع  ، ث ان

ة إلى   ه ال أقل م  لة  ال م  ١٨.٥سع الع ع ال ادة    ٢٠١٧٪ في ال عاً ب ف م
قة   ائج  ت ن لي. وق أك قي  ارتفاع ال ال ف الفعلي ال ل في سع ال ان

ان   ت    على أن  Engel-Grangerج ال ه هي  قي لل ف ال دات سع ال م
ة ة  هى  على ح الأه اج ق الإن الي  اً مقاس(  ف لى الإج اتج ال د م ال ،  ) ب الف

ار  اح ال عا والانف ه ج مي، وتأث ار، والانفاق ال ة، الاس ل الأج ، صافي الأص
ا مع س ت ع ارة ال ي اح على ال ا الانف ا ع ف  ج على سع ال ف.   ال ع  م

ن دراسة   ، ت اء على ذل ي    Noureldin (2018)ب ة ال ح ل أنها  هي ال ت  ُ الق أخ
الاسا ار أث  ن - في الاع ل ،  ،  صام دات أخ ف في ان م غ م أنها ل ته ال

ة ض ار الف     .الأساس لاخ

ت في   فة عامة  ة  ال ة  الف إن  ل  الق  ُ  ، اب ال ض  الع م خلال 
ائج ال الاساال ة أث  ض أن ف م ال م - ارة  ل ن، وه الأم ال  ل صام

قي   ار ال ه االاخ ة على  له ض انات  لف ل. أما ب ة أ ات زم ادات ولف ال م الاق
ة   الة مال م و ،  ل ة في ع ة ال ع الف ة  ت  اتد دراس جت ض -الاسا  أث  ف

ن  ل اد ال   صام انات الاق اء دراسة    ، ال على ب   Noureldin (2018)اس
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الي  لي الإج اتج ال د م ال اد على ن الف الاع ة  اج وق الإن اس ف ها  ي ت ف وال
اد   الات ة،  الأم ة  ال ات  لا ال في  ه  ح ت  ي  ال ار  ال اء  ال مع  قارنة  ال

، ت  ي، ال ل  الأورو ا ُ ة  ة ال ل ا، وال اء م   ٪ ٥٣.٧ا، روس فق م ش
  ، ار ل  ال أنها  ة ا  اج وان ارة  لل القابلة  لع  لل ة  ال اعات  الق ة  اج ان ب  ق  تف

ارة، وه الأم ال   لع غ القابلة لل ة لل اعات ال م الق ة  ل ض ق ف ار   ت ق اس
ة الع ار ة م ا  Labor Participation Rate  لان قة، م ائج غ د ي ن ُع في   ق 
ققه  ت م  ،    .حالة ع ل ر  ول ة  ت اد ات الاق ال في الأدب للع ة  ال ة  اج الإن ام  اس

ل   اد  للاق ة  اج الإن وق  ف اس  الاسا  عل أث  ة  ض ف ار  ن - اخ ل  صام
)Canzoneri, Cumby et al. 1999, Chong, Jordà et al. 2012 (.   اول في ن

ة   الف ه  ة س ه ال ال راسة  أث ال ة  ض ار ف الاسام خلال اخ ال -  ن  ل صام
اد ال   انات الاق ار  على ب ة  على م ة زم ل تف ى عام    ١٩٨٠ م عام  أ ح

ام  ٢٠١٨ وق  اس ة الإف ة ال اج الاسان ن. -اس لأث  ل     صام

ة: - ٩ راسة ال  ال

اسي:  ذج ال   أولاً: ال
ال ف  ه ق  وه  ــل ة    ض ف ار  الاسااخ ن  -أث  ل   B-S Effectصام

ب الـال على  اد  راس،  ـانات الاق ال اض  ع اس ع  قةـو ا ال ف    ،ات  ع  س
اح   مه    ذجـــال على  ال  ,Coudert  و  Eita, Khumalo et al. (2020)ال اس

Couharde et al. (2013) و  Couharde, Delatte et al. (2018)،  ه و ض ال ت
ع     : )١٤رق (دلة اال

𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 =  𝛽 𝐿𝑁𝐵𝑆 + 𝛽 𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛽 𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆
+ 𝜀               (14) 

  

ــ إن  ـــــــــــــــــــ ــي   𝜺𝒕ح ــل هـــــــــــــــــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــأ، و معامـــ ـــ ـــ ــــــــــ ـــ 𝑡ال = 1980, ⋯ ⋯ , 2018، 
ا   ُ  الب اتاع ال غ مه    ل ول رق (ُق   .  أدناه )  ١ال
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ول رق ( ات مُ تع ) ١ج اسي غ ذج ال   ال

  
ات  غ ه ال اس ه ة  ح  ا يلي ش : و و غ ل م انات  ل على ب ر ال   م

قي الفعال ف ال ع، سع ال ا غ ال   :𝑹𝑬𝑬𝑹  أولا: ال

ــــــــــ  ــــارة عـــ ـــ ــــــ يهـــــــــــــ  ــــــــــ ف الاســـ ـــــــــــــ ــــع ال ـــ ــــال ســــــ ـــ 𝐸𝐸𝑅 الفعــــــ ــــة أ ( , ـــ ــــــ
جح  ــ ــ مـــــــــ ســـــــــ ـــــل م ـــ ـــــة مقابـــ لــــــ ــالع ــلة مـــــــــ ـــ ــــــ ـــــــــــلات ال ل ـــــة) الأع ــــــ ــيج ـــ ـــ ا فـــ و ــ ـــــــــ  م

ة ــــــــــ ـــ ــــعار ال ـــ هل (أ  الأســــــ ــــــــــ ـــ ــــعار ال ـــ اســـــــــــــي لأســــــ ق ال ــــــــــ 𝑃الـــ ــــة , ـــ ولــــــ  فـــــــــــــي ال
ة  𝑖 الأم  ـــــ ـــ ـــ ــــــــي الف ـــــعار  𝑡فـــ ـــ ـــــي للأســـ ـــ اســـ ق ال ـــــ ـــ جح للـــ ـــــُ ــــــ ـــــ ال ـــ ســـ ـــــى ال ـــ ما علـــ ـــــ ـــ ـــ مق

ـــــــــــار اء ال ــ ـــــــــ ــ ال 𝑃 لـــــــــ ــاً ), ـــ ه وفقــــــ ـــــــــــا ــ ح ــ تـــــــــ ــ (، وقـــــــــ ــة رقـــــــــ ـــ ـــ عادلـــ )، ١٥لل
ا يلي:   ك

𝑅𝐸𝐸𝑅 , = 𝐸𝐸𝑅 , ×
𝑃 ,

𝑃 ,

                     (15) 

ــــــ (و  ل رقــــــ ــــــ ـــ ـــ ــــــ ال ــــــ ب ١ُ ــــــ ـــ ـــ ــال، ال ـــــــــي الفعــــــــــ قـــ ف ال ــــــ ـــ ـــ ـــــــــع ال ــة ســـ ــــــــــ  (
ــــــ ( عادلـــــــــة رقـــ ــــــ ١٥قـــــــــا لل ــــــة الـــ راســـ ة ال ــــــ ـــ ــــــ خـــــــــلال ف ـــ ــــــي م ل )، فـــ ــــــ ـــ ــــــ ال تـــ

انات     .)Darvas 2021(م   هعلى ب

 

 

 

 التعريف المتغير

𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡 قي الفعال  ف ال ع ال عي ل غار ال  الل
𝐿𝑁𝐵𝑆𝑡 ن   ل الاسا- صام عي لأث  غار ال  B-S Effectالل
𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼𝑡 ولي  ار ال ادل ال ل ال ع عي ل غار ال  الل
𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆𝑡 ة  ل الأج ل ن صافي الأص  مع
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ل رق ( قي الفعال في م ١ش ف ال   ٢٠١٨-١٩٨٠) سع ال

  
ر:  اد  ال الاع اح  اد ال    ) Darvas 2021( على   م اع

ة وت ف ات ال غ ا: ال   ل:ثان

الاسا١( ن -) أث  ل   :𝐵𝑆  صام

ــاً،  ــا آنفــــــ ـــ نـــ ــا ذ ـــ ـــ ــاك ـــ الاســـ ــ  ــ أثــــــ ــ عــــــ ــــــ ع ــ ال ن -يــــــ ــ ــــــ ل ــ عــــــــصام  ــــــ
ــــاب ـــ ـــ ـــــــــــــ وق ال ح ــــــــــي فـــــــــــــــــــــــ ــــ ـــ ـــ ة فـــ ـــــــــــــــــــــــ ــــة ال ـــ ــــــــــــــــ اج ـــــــــــــــــــــــال إن  Relative Laborالع

Productivity Differentials ـــي ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ـــة  فـــ ـــ ــلع القابلــــــــــــــــ ـــــــــــ ـــ ـــ ـــ ـــة لل ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ـــ ــات ال ـــــــــــ ـــ ـــ اعـــ الق
ــــــارة وال ـــ ـــــــــارة لل ــــــة لل ــــــ القابلـــ ـــ ــــــلع غ ـــ ــــــة لل ـــ ــــــات ال اعـــ ــــــة مـــــــــا  ق ة فـــــــــي دولـــ ــــــ ـــ ال

ا ــ ــ ــــ ـــ ـــ ـــ ــارا ئهال ــ ــــ ـــــــــ ــادل . ل ــ ــــــــــ ـــ ل أن ــــــــــــ ـــــ Egert (2002)و ــ ــ ــمعـــــــــــــ ــ ــــ ـــ ـــ ـــ ــي  ال ــ فـــــــــــــ
ــة  ــ ـــ ـــ اج ــ الإن ــ ــــــ ــلع غ ــ ـــ ـــ ــــــــــة لل ُ ــات ال ــ اعــــــ ــي الق ــ ـــ ــة فـــ ــ ـــ ــارة القابلـــ ـــــ ـــ ض  لل ــــ ــــــ ف ــ ال ــ مــــــ

ــــــاو  ـــ ن م ــــــ ـــ ول أن  ــــــ ــــــ الـــ ـــــــــالي،. بـــ ال ارق لا  و ــــــ ن فـــ ــــــ ـــ ــــــ ت ـــــــــة بـــ اج ول الإن ــــــ الـــ
ــــــــــــــ  ة إذا أغفلــــــــــــــ ن ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــــمُ ـــ اعـــ ـــــي الق ـــــــــــة فـــــــــ ـــ اج ــــــــــــــ الإن ــــــــلع غ ــــــ ـــــة لل ـــ ــــــ ات ال
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ــــ ـــــ ـــ ـــ ارـــ ـــــــــار .ةال ـــ ـــ ــ أشـــ ــ وقــــــــــــــــ ـــــلٍ مــــــــــــــــ ــــ ـــ ـــ و  Couharde, Delatte et al. (2020) ـــ
Cem (2014)  ــى قة  نأإلـــــــــــــ ــــــا ـــ ـــ ـــ ــات ال ــــ ـــ ـــ راســـ ــ ال ــــ ـــ ـــ ـــ ــ أن مُع ــــ ـــ ـــ ـــ ل تع ــ ــــ ـــ ـــ ــ مُعـــ ــــ ـــ ـــ ـــ ن

ـــــــي  ـــــــة فـــ ـــ اج اعــــــــــات الإن ه الق ـــــــ ــاو هـــ ــ ـــ ـــــــ  ـــ ــــاب أثـــ ــــــ ـــــــ ح ـــ ُ ، ـــــــ ثــــــــــ . ومـــ ـــــــف صـــ
ـــــا ـــ ـــــــــــة-الاســــــ ـــ اج ارق الإن ـــــ ـــ ـــ ـــــ فـــ ـــ ـــ ـــ ـــــ  ـــ ـــ ن عـــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ل ــــــــة  صام ولــــــ ـــــ ال ـــ ـــ ة بـــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ال

ــاد ـــ ــــــ الاع ــار  ـــ ـــ ـــ ائها ال ــ ــي  وشـــــــــ ـــــــــ ــال وال ـــ ــــــ ــة للع ـــــــــ ل ــة ال ـــ ـــ ـــ اج ـــــات الإن ـــ انـــ ــى ب ـــ علــــــ
ــة  ـــ ــلع القابلـــ ــــــ ــة لل ـــ ـــ ُ ــات ال اعــــــ ــي الق ـــ ــة فـــ ـــ ـــ اج ــ الان ــــــ ــ ن ــــــ ــاس  ــي الأســــــ ـــ ــ فـــ ــــــ ت

  ، ارة فق ا يلي:لل ه  ا   أ ي ح

𝐵𝑆 , =
𝐺𝐷𝑃 . 𝐿 ,⁄

∏ 𝐺𝐷𝑃 , 𝐿 ,⁄ ,
                  (16) 

ـــــــ إن،  ـــ ـــ ـــ 𝐺𝐷𝑃ح . 𝐿 ــــعار  ⁄, ــــ الأســـــــــ ـــالي  ــــــــــ ـــ ـــي الإج لـــــــــــــ ــــــــــــــــاتج ال ـــي ال ــــ هـــــــــ
ة  ائ ــ ــــ ـــ ـــ ة ال ــادل القــــــــــــ عــــــــــ ـــا ب ـــ مــــــ ـــي مق ـــ ـــ ـــ ولار الأم ــ ــــ ـــ الـــ ــة  ــــــــــ اب ـــام  PPPال ـــ ـــ  ٢٠١١لعـــ

ما علـــــــــــى  ــ ـــــــــ د المق ــ ــال عـــــــــ ـــــــــ ــــــــي للع لـــ ـــــة  Total Employmentال ولــــــ ـــــي ال ـــ فـــــــــــي  𝑖فـــ
ة  ـــــــــ ـــ ــــــا 𝑡الف ـــ 𝑤. أمـــ زن  , ــــــ ــــــي الــــــ ولــــــــــــة  ــــــــــــيج ال هــــــ ائها  𝑖لل ــــــ ــــــل شــــــ ــــــ ة ل ـــــــــ ـــ ال

ــار  ـــ ـــ ده  𝑗ال ــ ــغ عــــــ لــــــ ي ي ــ ــ 𝑁الــــــ ــات مــــــ انــــــ ه ال ــ ــى هــــــ ـــ ل علـــ ــ ــــــ ــ ال ــ تــــــ . وقــــــ
)Couharde, Delatte et al. 2020( ــــة رقــــــــــــــــــــ ـــ عادلـــــــــــــ ــــاس ال ـــ ـــــــــــــ ــــــــــــــــــــ تــــــــــــــــــــ  ، ح
ــــة ١٦( ـــ لفــــــ ق م ـــــــ ــــــ ة  ـــــــ ــــــ ــار)  ــ ـــ ـــ ـــ اء ال ـــــــ ــــــ د ال ـــــــ ـــــــ عــــــ ــــــ ــــى ح ـــ  Trade علــــــ

Partners )ـــــــة و ٣٠ ـــــ ي ١٨٦دولــــــ ـــ ـــ ـــــــــــة)، ثـــ ـــــ دولـــ ـــ ـــ ـــ ـــــا علــــــــــــــى ح ـــ ــــــ ه ـــــلٍ م ــــــ ـــ ـــــ  ـــ ـــ ـــ ق
ــة ـــ ــ  قـــ ل رقــــــ ــ ــــــ ها ال ــ ضــــــ ــا ي ـــ ـــ ــات  ــــــ ــى ثــــــــلاث ف ـــ ــار إلـــ ـــ ـــ زن ال ــ ح أو الــــــ ج ــ ــــــ ال

)٢.(  
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ل الاسا)  ٢رق ( ش لفة لأث  قاي ال ن - ال ل   صام

 
ر:  ــ ــــــــــــــــــــ ــى ال ـــــــــ ــاد علــــــــــــ ـــــــــ ــــــــــــ الاع ــ  ـــــــــ احــــــــــــ اد ال ــ ـــــــــ ــ اعــــــــــــ ـــــــــ  ,Couharde, Delatte et al. 2018(  مــــــــــــ

Couharde, Delatte et al. 2020 ( 

ل رقــــــــــــــ (وُ  ــــــــــــــ ر ال ــ  )٣ــــــــــــــ ــــــــــــ ة ل ــ ــــــــــــ ـــــة ال ـــ ــــــ اج وق الإن ر فــــــــــــــ ــــــــــــــ ت
ــ عـــــــــــام  ــة، أ مـــــــــ راســـــــــ ة ال ــ ـــــــــ ــى عـــــــــــام  ١٩٨٠خـــــــــــلال ف ـــ ـــ ـــــــــ ٢٠١٨إلـــ هـــ ــ  ، والـــــــــ

د  ـــــ ـــــ وجـــ غ مـــ ــــــــال ة،  ـــــ ـــ ـــــ الف اد تلـــ ـــــ ـــ ـــــى ام ـــــادة علـــ ـــ ـــــ أو ال ـــ ـــــ ال ـــ ــاً ن ـــ اهــــــــاً عامـــ ات
ام  ــــــــ ـــ ـــ ــــي الأعـــ ـــا فـــــــــــــ ـــــــــــــ د  ــــع ـــــــــــــ ــــــــ ال ـــ ـــ ات مـــ ـــــــ ـــ ـــ ـــ ــــام ٢٠١١، ١٩٩٦، ١٩٨٥ف ـــــــ ، وعــــــ

ل  ٢٠١٧ ات أخ م اله م   .٢٠٠٦، وعام  ١٩٩٨،  ١٩٨٨، وف
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ل رق ( الاسا)  ٣ش ة لأث  قاي ال ن في م -ال ل   ٢٠١٨-١٩٨٠صام
ال في م( ة الع اج ة في إن وق ال   ) الف

 
ر:  اد  ال الاع اح  اد ال   ) Couharde, Delatte et al. 2020( على  م اع

ولي)  ٢( ار ال ادل ال ل ال   :𝑇𝑇𝐼 مع

ارة   شع  ه  ار    م ادل ال لات ال ات  وُ صافي مع ش ة ل ة ال ال
ة   ادرات  ة وح ة    Export Unit Value Indexesال ة وح ات  ش اردات إلى م   ال

Import Unit Value Indexes،    ة الأساس  مُقاسة ة إلى س ل . و ٢٠١٠ال ق ت ال
انات   ة ب ه م قاع اصة  انات ال ةعلى ال ارة وال ة لل ت الأم ال اد)  (الأو   م ن

United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) .  

ة)  ٣( ل الأج ل ن صافي الأص   :𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆 مع

ــي  ــ ــ فــــــ ــ ــــــ ي ال ــ ــ ــــــ ــ ال ــ ــــــ غ ل ال ــ ــ ــ معــــــ ــ ــــارة عــــــ ـــ ـــ ــ  ــ ـــ ل هـــ ــ ــ ع الأصــــــ ــ ــ ــــــ م
دعـــــــــة  ال ال ــــــ ك الأمـــ ــــــ ـــ ـــــــــة و ق ات ال ـــــــــل ــــــا ال ف بهـــ ــــــ ـــ ـــــــــي ت ــــــة ال ـــ ــــــاً الأج وحـــ م
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ــــــــه ـــ ــــــــة م ـــ ــــــــا الأج اماتهـــ ـــــاال ـــ مـــ ـــــــــــا مُق لاه ـــــــــــة.  ، و ل ـــــة ال ــــــ ال ـــــة ال لــــــ ـــــ الع ـــ ـــــ تـــ ـــ وقـــ
انـــــــــــات  ـــــى ال ـــ ل علـــ ـــــــــــ ــه ال ـــ ــــــ ــة  ـــ اصــــــ ــة ال ـــ ــــــ ات ال ــ شـــــــــ ــــــــات م انـــ ة ب ــ ــ قاعـــــــــ مـــــــــ

World Development Indicators ــيا ــــــــــــــــــ ـــ ــــ ل ــــ ـــ ـــ ر عـــ ــ ــ ــــــــــــــــ ولي  ت ــ ــ ــ الــــــــــــــــ ــ ــــــــــــــــ ال
World Bank (WB).  

الاســــــــــــــــا شــــــــــــــــ أثــــــــــــــــ  ـــــــــــــاب ل ـــ ــــــــــــــــ ال ق ـــــــى ال ـــ ـــ ـــــــاءً علـــ ـــــــــ ن، -ب ــــــــــــــــ ل صام
ــــــــــــة ولل ــــــة وم ـــ قـــ ــــــائج د ــــــ ــى ن ــــ ل إلــــــ ــــــ ذج ، Robustصــــــ ــــــ ـــ ـــ ي ال ــ ــــ ـــ ــــــ تقـــ ف يــــــ ــــــ ـــ ســـ

عادلة ( ضح في ال   ا يلي:)  ١٤ال

𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 =  𝛽 𝐿𝑁𝐵𝑆𝑏186𝑡 + 𝛽 𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛽 𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆
+ 𝜀        (14.1) 

𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 =  𝛽 𝐿𝑁𝐵𝑆𝑏30𝑡 + 𝛽 𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛽 𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆
+ 𝜀          (14.2) 

𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 =  𝛽 𝐿𝑁𝐵𝑆𝑓186
𝑡

+ 𝛽 𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛽 𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆

+ 𝜀        (14.3) 
𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 =  𝛽 𝐿𝑁𝐵𝑆𝑓30

𝑡
+ 𝛽 𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛽 𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆

+ 𝜀          (14.4) 
𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 =  𝛽 𝐿𝑁𝐵𝑆𝑡𝑣186𝑡 + 𝛽 𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛽 𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆

+ 𝜀      (14.5) 
𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 =  𝛽 𝐿𝑁𝐵𝑆𝑡𝑣30𝑡 + 𝛽 𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛽 𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆

+ 𝜀        (14.6) 

اً:   امثان اد ال ة الاق   Econometric Methodology  سيه

ال ي  ق ضال ُ ال عادلا  ةذج  ال م  في  (  )14.1(ت  أولاً    )14.6إلى  م  نق ف  س

ة   ي رت ار أو درجة  ب ى أخ اخ ع ، أو  غ ل م ة ل م لة ال ل ال اصة  امل ال ال

ار ق اس انات،    Stationarity Test  م  لل ة  م ال لاسل  قة ال ال ار  اخ ى  ي ى  ح

ائف. و  ار ال لة الان ذج وت م ات ال ي معل ق ة ل لائ م  ال ف ن ، س ق ذل ل

ي ار د ل -اخ ُ   ف زال ور   Augmented Dicky-Fuller (ADF)  ع د ج وال  وج
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، أ   غ ة لل م لة ال ل انات ال ة في ب ح ار  لل ق م الاس ، في مقابل Nonstationaryع

ار   ق دها، أ الاس م وج  Stationary  )Dickey and Fuller 1979, Dickey andع

Fuller 1981( .    

ار   اخ ة  ن على  اءً  ة  ADFب لائ ال قة  ال د  ت ذج  ل،  ال ات  معل ي  ق

Parameter Estimation اص إ. وح ة في الق ال ض ا هي مُ ار،  ة الاخ ن ن

ائج،   رجة    هىال ل لفة  م رت  م  خل  ع  لارة  ة  م ال لاسل  ال امل  ات ت غ ،  ل

ة الأولى   ت امل م ال ها م ة صف  𝐼(1)ع ت امل م ال ها م ع الي.  𝐼(0)، و   ، ال

زعة   ال اء  ات الإ ف ذو  اتي  ال ار  ذج الان ن نع على  ف   Autoregressiveس

Distributed Lags (ARDL) Model  رته على ق ي في  ، وال ي  ق ه الال ،  الةه

اء  أ   اتأس غ ال ل  خل  ،  𝐼(0)أو    𝐼(1)  كان  الإضافة  ب أو  ا،  ة  إلى  ه ان إم

ود  ار ال ام اخ لة الأجل  لا Bound Testاس د علاقة  ار وج   Cointegrationخ

ات الأجل الق ومُ  ي معل ة تق ان الإضافة إلى إم اتها،  ي معل أ وتق ح ال عامل ت

)Pesaran and Shin 1998, Pesaran, Shin et al. 2001 ( .  

  ، ث الـ  وم  ذج  ن اغة  ,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝  ص 𝑞)) رق  عادلة  غة١٤لل ال في  العامة   ) 

عادلات م (ةتالأ اً على ال ي ت أ   : )14.6) إلى (14.1، وال

∆𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 = −𝜉 𝜑𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅

− (𝛿 𝐿𝑁𝐵𝑆 + 𝛿 𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛿 𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆 )

+ 𝛼  ∆𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅 +  ( 𝛾 ,  ∆𝐿𝑁𝐵𝑆

+ 𝛾 ,  ∆𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼 + 𝛾 ,  ∆𝐿𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆 )

+  𝑒            (17)  
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إن   ,𝜑ح  𝑎𝑛𝑑 𝛿 , ات        معل ا  ب الأجل،  لة  العلاقة  ات  معل هي 

𝛼العلاقة في الأجل الق هى   , 𝛾 , ا     اء، أما    𝑝 & 𝑞  أن ،  ات الإ   𝜉هي ف

أ  فه ح ال   .  The Error Correction Term (ECT)معامل ت

ود  و  ال ار  اخ اء  ك    Bound Testلإج ال امل  ال    ،Cointegrationلل

حه   ف    ،Pesaran, Shin et al. (2001)اق الأجل ن س في  رة  ُق ال ات  عل ال م 

ل   ار ال م ال  لاخ الع ض  د    يف م وج ع أ(أ  الأجل،  لة  ج    علاقة  ي امل لا  ت

ك) الي  م   :  ال

𝐻 : 𝜑, 𝛿 ,   = 0 

يل (  ض ال لة الأجل، في مقابل الف د علاقة  ج  أوج ك):   ي امل م   ت

𝐻 : 𝜑, 𝛿 ,    ≠ 0 

مقارنة  و  على  ار  اءً  الاخ ة  ائ إح ة    F-Statisticة  ال ع  مع  ة  ول ال

ارة   ة ال ع ات ال مم ض الع ل أو رف ف ات  .  ي ق ي معل ، تق ع ذل أتي 

م أك  ال ع  ذج  لل والق  ل  ال ه  الأجل  وخل اره  ق لة  م  اس اتي    م ال ا  الارت

Serial Correlation   اي ات ال م ث لة ع   .Heteroskedasticityوم
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ات ائج ال - ١٠ ص   :وال

ة  ةك ة أساس ه ي ، ت ق قة ال ار  ة   Estimation Techniqueلاخ لائ ال
ات  ل ي معل الاساب العلاقة  ق قي الفعال وأث  ف ال ن في م  - سع ال ل صام

ة   الف وفقاً  ٢٠١٨  عام  إلى  ١٩٨٠  عام   مخلال  ذجل،  العام  ل اسي  هل  ا   ال ض  ت
ُعادلة رق ( ام  )،  ١٤ال ارت اس ي    اخ ُ   - د ل ال زف -The Augmented Dickey  ع

Fuller (ADF)  ة ف على رت ق غ م    لل ل م امل  ات  الت لها  غ ي  ذجال في   ال
عادلات م ( ائج ت .  ) 14.6) إلى ( 14.1ال ه في     ال ي ت ول رق (ال   ،أنهعلى  )،  ٢ال

ة     ع م  تفع،مع ة أعلى   م امل م رت ذج م ات ال غ غ م م ج أ م لا يُ
، أ   ذج ال  ا، وه𝐼(2)م واح ام ن ,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝  ـش أساسي لاس 𝑞)  ا ت ائج  .  ال

املة معلى أن   ات م غ ، ح    ال ت ال ج م  أو م ادل    إن خل  ال ل  ل م مع
ولي   ع  𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼ال الاسا  و ل  -مقاي أث  ن م ل  𝐿𝑁𝐵𝑆𝑓30و  𝐿𝑁𝐵𝑆𝑓186صام

امل م    𝐿𝑁𝐵𝑆𝑡𝑣186و ة الأولى م ت ق   ،𝐼(1)ال ق الأول،    أ م ة  ع الف أما 
عها   ات، ف غ ة صف  ال ت امل م ال ق 𝐼(0)م اه  ، أ م ور  في م ج ج  ولا ي

ة ح ذج    ،لل ام ن آنفاً، لاس نا  ذ ا  اً،  رئ اً  ُع س ,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝ا  𝑞)    ي في تق
عادلات ( ات ال ي العلاقة ب ب ) 14.6) إلى (14.1معل ق ة ل ، ح أنه الأك ملائ

ة.  م لاسل ال ة م ال ه ال   ه
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ول رق ( ة ٢ج ح ر ال ار ج ائج اخ   ADF Test) ن

  
اس ت إلى الـ " ار  ، "P-Valueالأرقام ب الأق ل تلقائي وفقا ل اء  ات الا ي ف   .AICوق ت ت

ذج  ل ات ن ي معل ,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝الـ  ق 𝑞)    ُعادلة رق (ال ه ال ض لاب أولاً    )،١٧ت
ي ال د م ت ل ل  ع اء  الأم ات الإ ,𝑝)ف 𝑞)  ام ، وق ت ذل ار    اس وال  ،  AICم
ه ج د  اذج    𝐴𝑅𝐷𝐿(3,4,4,3)  ت ه في (14.4)و    (14.3)و    (14.1)لل ا   ،

ل رق ( ء (أ) م ال اذج٤ال دت    (14.6)و    (14.5)و    (14.2)  )، في ح أن ال ت
ن  لى لها ل اء ال ات الإ ء (ب) م  𝐴𝑅𝐷𝐿(3,4,4,1)ف ها ال ض ل رق (  ي   ). ٤ال

  

  

  

  



 

   ٢٠٢٣سبتمبر    الثالث  العدد                والتمويل                                   التجارة  العلمية   المجلة

(PRINT): ISSN 1110-4716                          ٧٨٣             (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 

ل رق ( اء ل ٤ش ات الا ار ف ار  ARDLذج الـ ا) اخ   AICوفقا ل

  
ع اذج  و ه ال ي ه ف تق ود    ، ت ت ار ال رات  مُ   على  The Bound Testاخ ق
ها م م   كلٍ  ق  د    لل ك  وج مُ امل  الأجل   أو   Cointegrationت لة  ب   علاقة 

مهال ات م ع ا غ ضح. و ائج   ت ضهاال ع ي  ول رق (  ال ة )، ٣ال ة  فإن  ائ إح
ود  ار ال الات   هى  Bound F-Statistic  اخ ل ال اذج  ،في  ل ال أك م   ، أو في 

ود   جة لل ة ال ار   The Upper Boundsالق  ال ة  للاخ أك   ع م مع
ي ،  ٪١  م ع ال  الأم  أ   وه  م،  الع ض  ف ك   ج ي  أنه  رف  م امل  ت

Cointegration  الأجل    أو علاقة الاساب  لة  الفعال وأث  قي  ال ف  ال -سع 
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ن و  ل ةصام ف ات ال غ ع  في    الأخ   ال عادلات م   ذج االج ها ال ي تع ع ال
عادلة رق ( عادلة رق (14.1ال   . ) 14.6) إلى ال

ول رق ( ود  ٣ج ار ال ة اخ   The Bound Test) ن

 
نامج  ام ب اس اح  اد ال ر: م اع   Eviewsال

قة،اءً على  بُ  ا ال ائج  ات    ال غ ال لة الأجل ب  د علاقة  أك م وج ال ع  و
ام ال  ل اه ات  م ي معل ل ل، ت تق ار الأجل ال ذج الان ام ن اس ه العلاقة  ه

زعة   اء ال ات الا اتي ذو ف عادلة    𝐴𝑅𝐷𝐿ال ها الق الأول م ال ض رق  العامة  ا يُ
الاساال على  ول  )  ١٧( أث  اصة  ة ال قاي ال ن -ال ل ي يُ   صام ها ال  ض

ل رق (كلٍ م   عادلات م (٢ال ول رق (14.6) إلى (14.1) وال ضح   ٤)، ال ) ي
ات.   عل ه ال   ه

  

  

  

  



 

   ٢٠٢٣سبتمبر    الثالث  العدد                والتمويل                                   التجارة  العلمية   المجلة

(PRINT): ISSN 1110-4716                          ٧٨٥             (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 

ول رق ( ل  ٤ج ات الأجل ال ي معل ائج تق عادلات م () ن   ) 14.6إلى (  )14.1لل

  
اد  ر: م اع احال ة   ىت إل  *،  ** ،  ***              ال ع ات ال ت ٪١، ٪٥، ٪١م   . على ال

ول رق ( ه م ال ا  ة  ٤ك ائج على أنه ع م مع   ٪١إلى    ٪٥)، ت ال
الاسا ة أث  ض ، ف ق ل، أو ت ق ل  ع الق ن  - ن ل اد    B-S Effectصام في الاق

ة م عام   ة ال ى عام    ١٩٨٠ال في الف ل ٢٠١٨ح . ذل أنه، في الأجل ال
ة   ة ال اج ارق الإن د زادة ف ل    Relative Productivity Differentialsت  ٪١ع

اوح ما ب   ة ت قي الفعال ب ف ال ، أ ٪ ١.٨٥٤إلى    ٪ ١.٢٣٤إلى ارتفاع سع ال
ا  أن العلاق ه ضها  ة ب ا اف ة  د ،  Samuelson (1964)و  Balassa (1964)علاقة 

غ ال ع   اب  وذل  أث  قة ح ث فق في درجة ال ي ت ة وال ة ال اج ارق الإن ف
الاسا ائج على أن أث  ال ت  ال، أك ال ل  ه. على س ن -وم مع ل ن   صام

ة   ن ع م مع ،    ٪ ١أعلى ما  ار اء ال م ال لل فه ال اسه  في حالة 
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ده   ة    ٣٠أ ع ة للف اب ة ال ام الأوزان ال ح، في ح   ٢٠١٧-١٩٧٣دولة، واس ج لل
الاسا ة لأث  ل -أن أقل  قق    ن صام قارنة مع  ت ال اسه  اء   ١٨٦ع  دولة م لل

ة ال ح ع م مع ج قة ال ف  اسع، و م ال فه ال ، أ    . ٪٥ار

الي ائج ال ال ، ن أن ن قارنة مع الأخــ ل لأث    ، ال ا  الأجل ال
ن -الاسا ل ه    ، صام صل إل ف مع ما ت ة ل    Noureldin (2018)ت ال ائج  م ن

ة م   ت    ٢٠١٧الى    ٢٠٠١في الف ي أك اس على  وال اتج،  د م ال أن زادة ن الف
ة   ة، ب اج ة    ٪١للإن قي ب ف ال د إلى زادة سع ال ه  ٪٠.٣٤٢ي . غ أن ه

ة تع   ةال ن ة  مُ ال ائج ال قارنة مع ال ناه أنفاً،  و تف  ،  ال ا ذ م  ذل  أ ع
ق  ال ت ة الع ار ة م ار ن ق ة اس ض وق  ع Labor Participation Rateف اس ف

ود م  د م ع قارنة  ال الي  لي الإج اتج ال د م ال اد على ن الف الاع ة  اج الإن
ارة، ارة وغ ال اعات ال قة ب الق ف م ال ار مع ع اء ال ا   ال ا ق ُع أ

لاف الف ة ت لأك م لاخ ة زم الي ف ي ال ال غ راسة ح  ل ال ة م م ة ال
ي قام   ة ال م ة ال ائج    Noureldin (2018)ضعف الف ه ال ف ه ا ت ها.  راس في دع  ب

الاسا ة أث  ض ن  - ف ل ل   B-S Effectصام راسات م ل م ال د غ قل ائج ع مع ن
)Ezzahid and Maouhoub 2020, Jangam and Rath 2020, Ontaneda 

Jiménez 2020, Eita, Khumalo et al. 2021, Ghosh, Nath et al. 2023( .  

 ، ة الأخ ف ات ال غ ال لل ادل  أما  لات ال ة مع ائج على أه ت ال فق أك
قي ف ال أث على سع ال ولي في ال ة  ال ة مع ل   ٪١، ح إنه ع ن ج ع  ي

اوح ما ب زادة في    ٪١ ة ت قي ب ف ال ولي ارتفاع في سع ال ادل ال لات ال مع
ه   ٪١.٩٣٤إلى    ٪١.٥٤٣ وج ما  ع  على  ة  ال ه  وه ذج،  ال م     ل 

Noureldin (2018)  و  Mansour and Hassan (2021)  ي ة    ا أك   ال م مع على ع
ف ا  ال أث على سع  ال ولي في  ادل ال ال لات  قي في ممع  ,Eitaع  ، و ل

Khumalo et al. (2020)    ف ولي على سع ال ادل ال لات ال ع اً ل اً سال ال وج تأث
ا.  ع دول أف قي في  ،    ال ان الأخ ة    تأتيعلى ال ه ال ي  ه اق مُع للع في س
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ف   ال سع  على  ولي  ال ادل  ال لات  ع ل ه  ال أث  ال على  ت  أك ي  ال راسات  ال م 
قي ل  ال ادل ال أك    Bordo, Choudhri et al. (2017)، م لات ال ة مع على أه

الاسا ة أث  ض ار ف ولي ع اخ ن،  - ال ل  Njindan Iyke and Odhiamboو صام
اب  اً تأث ال وج    (2017) قي   اً إ ف ال ولي على سع ال ادل ال لات ال ع د    ل في ع

خل  ٨ ة ال س ة م  . دول أف

ة ل الأج ل ال في صافي الأص ي ومع  أما مع ه سل غ م أن تأث ال ، فإنه 
ة، ح إن ن  قي الفعال، فه تأث ض للغا ف ال ل    ه على سع ال د   ٪ ١ع ي

فاض سع ال  اوح ب  إلى ان ل ي ع قي الفعال  .  ٪٠.٠٠١٠٦الى    ٪٠.٠٠٠٧٥ف ال
ائج   ف إلى ح  مع ن ة ت ه ال ي  Eita, Khumalo et al. (2020)ه ت   ال على   أك

ي ال   ل أث ال قي   ال ف ال ة على سع ال ل الأج افى الأص ع ل وغ ال
ة ول الاف ال ابفي  ة م أنها ن ا  ل  ،  ائج   هة  مع ن  ،Gubler and Sax 

غ    (2019) ة، ب ل الأج ة تأث صافي الأص م مع ،  ال أك على ع ج  علىأنه م
قي في دول ف ال ة    سع ال اد وال عاون الاق ة ال ان  OECDم . على ال
ة مع   ه ال لف ه ، ت ة ب    Noureldin (2018)الأخ ج ة م ال وج علاقة مع

في  قي  ال ف  ال وسع  الي  الإج لي  ال اتج  ال م  ة  ة  الأج ل  الأص صافي 
د لارتفاع  ة ي ة واح ح اب ب فة إلى ح ما ح أنا زادة ال ها تع ض ، ول م

اس  ٠.٠٠٢اللاح بـ   قة ال لاف  جع إلى اخ ة، ولعل ال في ذل ي ة   وح م ة ال والف
راسة ل ال   . م

ه  مع أو  دته  وج ذج  ال ة  ناح م  معاملأما  ة  ل قا  انه  ل    ،  ُع ال ي  ال
2Adjusted Rف ه في ال ال م أسفل  ، ال  ول رق (  ال ذج ٤م ال ع ال )، ي

عادلة رق ( اسي في ال عادلات م (١٤ال لفة في ال الها ال )  14.6) إلى (14.1) وأش
ة، ح   ة  ة تف الاسا  إنق ل - أث  ولي وصافي الأص ادل ال لات ال ن ومع ل صام

الي   ح معاً  ون  ف ة  ق  ٪٩٥الأج ال ف  ال سع  ات  تغ الفعالم  م   ي  .  في 
ة   ائ ، ت إح ل ف  Fالإضافة ل ها ال ض ا يُ ل  ،  ول رق (ق )،  ٤الأخ م ال
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ة أك م   ة ع مُ مع اذج مع ه ال رات ه "  P-Value، ح إن الـ "٪١أن مق
ة   ائ قابلة لإح اذج هي (  Fال ل ال ات معامل ).  ٠.٠٠٠ل ي ، جاءت تق علاوة على ذل

أ  ت ول رق (ECTح ال ف الأخ م ال ح م ال ا ت ة ٤،  ة ومع )، سال
ود    ٪ ١ع م أك م   ار ال ائج اخ د علاقة   Bound Testا ي على ن م وج

او   عامل ت ال ا  ه ة  ا أن  ام،  ل الاه ات م غ ال ك ب  امل م إلى   ٠.٥٤ت
ي أ٠.٧٣ ع ق ، وه الأم ال  غ ات في الأجل الق ت غ لالات العلاقة ب ال ن اخ
لة الأجل  ٩.٥إلى    ٦.٥م   ة  ازن دة إلى وضع العلاقة ال ة  أشه للع ة ق ، وهى م

ة الـ " قارنة  دها  ٢١ال ي ح انات    Abdelgany (2020)" شه ال ه ل م ع دراس
ة م عام  م ة ال ى عام  ١٩٩٠في الف   . ٢٠١٨ح

  ، الق ة للأجل  ال نأما  أو  فق جاءت  ل،  ائج الأجل ال ه على ع ن ائ
الاسا ة أث  ض ، أن ف ى أخ ، بل -ع ق في م في الأجل الق ن لا ت ل صام

ة   ة ب ة ال اج وق الإن د زادة ف ، ح ت د إلى    ٪١على الع م ذل فاضت  ان
ف   اوح م  سع ال ة ت قي الفعال ب ه ال٪١.٠٨إلى    ٪٠.٤١ال اف ه ة مع . وت

ه   أك الاسال رف    م  Gubler and Sax (2019)ما  أث  ة  ض في -ف ن  ل صام
ة   اد وال عاون الاق ة ال عة دول م ف    OECDم ة م مُ اتفي الف ان   ال

ى عام   ان العلاقة    ٢٠٠٨ح ارة  ب الإح  لع القابلة لل ة لل اعات ال ة في الق اج ن
قي ف ال ة  وسع ال ة ق ولي وسع علاقة ع ادل ال لات ال ت مع ل، ت ال . و

ة، ح   ة ومع علاقة ع قي في الأجل الق  ف ال ارها    إن ال في   ٪١زادة مق
قي الفعال في الأجل الق في  ف ال فاض سع ال د إلى ان ولي ت ادل ال ل ال مع

ب   ما  اوح  ت ة  ب ال ٪ ١.٤إلى    ٪٠.٢٤م  مع  ة  ال ه  ه ه  ا وت ي  ،  ل ال أث 
ا ع دول أف قي في  ف ال ولي على سع ال ادل ال لات ال ع  ,Eitaه  ال وج   ل

Khumalo et al. (2020)  اصة ات الأجل الق ال ل معل ل ح فاص . ولل م ال
اذج م ( ل14.6إلى ( ) 14.1ال اجعة ال د   ) ُ م ج .  ال ة ال   في نها
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ول رق ( دة ٥ج ارات ج اذج م ( ) اخ   ) 14.6) إلى (14.1ال

 
اح  اد ال ر: م اع   ال

م ح ال  أما  دة  ة  ذجـــج اس ال اكل  ال م  ه  أكوخل فق  ار  ــ،  اخ ائج  ن ت 
Breusch-Godfrey    م لعلى ع لي في    ق ل ا ت د ارت م وج ع م القائل  ض الع أ ف

رة   ُق اذج ال ة  م ال ات مع اذج  ع م ه ال تفعة، أ أن ه ا   ةخالمُ لة الارت م م
اتي   (Serial Autocorrelationال رق  ول  ال م  ح  ي ا  ائج ٥،  ن أنه  ا   .(
ار ات  تلا    Breusch-Pagan-Godfreyاخ ض ث اي  ف ف  Homoskedasticityال
ات  ع   لم تفعة  ةم ع مل رة  ُق ال اذج  ال خل  أ  اي    ،  ال ات  ث م  ع لة  م

Heteroskedasticity  ار ة اخ ائ ، فإن إح ل الإضافة ل  .Jarque-Bera    ت على
اق ــأن ب اذج  يــــــ ل ال ي ل ق ز ال ع ت   . اً  عاً ت

  

  

  

  

  

 

Model (14.1) (14.2) (14.3) (14.4) (14.5) (14.6) 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

P-value of F-Statistic 0.59 0.24 0.38 0.39 0.63 0.30 

Heteroskedasticity Test Breusch-Pagan-Godfrey 

P-value of F-Statistic 0.74 0.90 0.89 0.84 0.75 0.89 

Jarque-Bera 

P-value 0.88 0.52 0.38 0.33 0.68 0.73 
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ل رق ( ار ) ٥ش ة اخ   CUSUM tests ات ن

  
اح  اد ال ر: م اع  ال

ارة  اقي ال ي لل اك ع ال ار ال ة اخ قاً ل ا أنه   Cumulative Sumك
of Recursive Residual (CUSUM)  )Brown, Durbin et al. 1975(ل  ، ن أن 

عادلات م (  ذجاال قاً لل رة  ُق ها ان) هي  14.6إلى (  )14.1ال ض ا ي ق  ذج م
ل رق ( ات  ٥ال ذج  ل  ) وال ي على أن معل ها  ن يها الأدنى والأعلى م تقع ب ح

ة  ع اوزها.  ٪٥ل ال   ولا ت
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ــــــلال  ــ خـــ ــــ ــائج مـــ ــــ ـــ ــن ــــ ـــ ا ال ــ ــــ ــ ، هـــ ــــ ـــ ــ  ــــ ــا عـــ هـــــــ ل عل ــــــ ـــ ــ ال ــــ ــــــي تـــ ـــ وال

انـــــــــات ــــــ ب ـــ ــــــ  ت ـــ ـــــــــاد ال ــــــللاق ـــ لـــــــــة ن ة  ــــــ ـــ ـــــــــي ف ل ، اً تغ ــــــ ع القـــ ــــــ ـــ ن

ــا ــــ الاســــــ ــ  ــــ ـــ ة أثـــ ــ ــــ ـــ ضـــ ــ ف ــــ ـــ قـــ ــــــل ت ــــــ ــل ال ـــــــــي الأجــــــــــ ــه فـــ ــــ ـــ ن -أنـــ ــ ــــ ـــ ـــ ل  B-Sصام

Effect ـــــاولات ـــ ـــ ـــــة وم ـــ ـــ احـــــــــــل ال ـــــاء م ـــ ـــ ـــــي أث ـــ ـــــــــــي أنـــــــــــه فـــ ع ـــــ  ـــ ـــــ الـــ ـــ ـــــ الأمـــ ـــ ، وهـــ

ــي  ـــــــــ ــال فـــ ـــــــــ ـــ ــة الع ـــــــــ ـــ اج ــ إن ـــــــــ ـــ ــ وت ـــــــــ ـــ ــة، ت ـــ ـــ ـــ مـــ ق ول ال ــ ـــــــــ ــ الـــ ـــــــــ ـــ ــاق ب ـــ ــــــ ـــ الال

ــارة  ـــ ـــ ـــــة لل ــلعاً قابلـــ ـــ ج ســـ ــــــــ ـــــي ت ـــ اعــــــــات ال ـــــة الق ـــ ول اولها فــــــــي ، ال ــلع يــــــــ تــــــــ ــــــ ه ال هــــــــ

ــــة  ـــ ـــ اق العال ـــة الأســـــــــ ـــ تفعـــ ـــاع أســــــــــعار م ـــ ــــى ارتفـــ ـــ د إلـــ ــــــــــا يــــــــــ ه م ر فــــــــــي هــــــــــ الأجــــــــــ

ــــغ  ـــ ـــ داد ال ــ ــ ــ يــــــ ــ قــــــ ور ال ـــــــ ــع مـــ ــ ـــ ــــات، ومـــ اعــــــ ــاه الق ــ ــــــ ـــــــي ات ــــي  فـــ ر فــــــ ــ ــ ــع الأجــــــ ــ ـــ رفـــ

ولي ــــادل الــــــــــ ـــ ـــ ــــة لل ـــ ــــــــــ قابلـــ ج ســــــــــلعاً غ ــــــــــ ــــي ت ـــ ـــ ــــات الأخــــــــــ ال ـــ اعـــ ــــــــــي يــــــــــ الق ، وال

ـــــع ـــــى رفــــــ ـــ ــ إلـــ ـــــــــ لـــــــــــي، ف ق ال ـــــــــــ ـــــي ال ـــ اولها فـــ ـــــا.  تـــــــــــ ـــ اتهـــ ـــــعار م ـــ ـــــــــــى أســـ ع

ــ ــــ ـــة أخـــ ـــ ـــ اعـــــــــات ال ـــي الق ــة فــــــ ـــــــ اج ايـــــــــ الإن ض ل ــ العـــــــــ ــــ ـــل جانـــ ـــ ن رد فعـــ ـــــــــ  ،

ــ  ــــ ـــ لات ال ــــــ ــعار أو معـــ ــ الأســـــــ ــــ ـــ ــاع م ــــ ــ ارتفـــ ــــ ــارة هـــ ـــــــ ــة لل ــلع القابلـــــــ ـــــــ ــى  لل ــــ علـــ

ــاد ـــــــــــ ــ الاق ــ ــــــ ـــ ــة  م الغـــــــــــ ــــى ال ـــ وره إلــــــ ــ ــ ــــــ د بـــ ــ ــ ــــــ ــــ يـــ ـــ ــــي  Appreciationوالــــــ ـــ ـــ فـــ

ــة ــ ـــ ـــ ل ــة ال لــــــــ ــي للع ــ قــــــ ف ال ــ ــ ــــــ ــع ال ــ ـــ ــ الأســـ ــ ــي ، وهــــــ ــ ــأنه فــــــ ــ ــ شــــــ ــ ــ مــــــ ــ ــ الــــــ ــ مــــــ

ــــــــــي  ها فـــ ـــــــــــــ اف ــــة  ـــ ــــة مقارنــــــ ــــــ ولـــ ــــــــــات ال ـــ ة ل ـــــــــــــ اف ة ال ـــــــــــــ ـــة إضـــــــــــــعاف ال ــــــ ـــ ها ال

ــــــــــــة اق العال ــــــ ة الأســــــ ــــــ ــــــة الاســــــ ـــ ـــ ــــــ ال ــــــ ـــــــــى ت ار إلـــ ــــــ ــــــة الاضــــــ ــــــ ها ــــــي ال ، وفــــــ

. ه ال   لل

ــة  ولــــــــــ ـــي ال ـــ ـــ ــات فـــ اســــــــــ ــانعي ال ــ صــــــــــ ــــ ـــ احـــ ـــى ال ـــ ـــ صـــ ، ي ــ ــــ ـــ ـــى ذلـــ ـــ ـــ ــاءً علـــ ــــــــــ و

ة   ا يلي:  ال

ـــــــــي  ) ١ اءات ال ــاذ الإجـــــــــ ــــــ ــــــأنها ات ـــــــــ مـــــــــ شـــ ــــــات غ اعـــ ـــــــــة فـــــــــي الق اج رفـــــــــع الإن

ــــة ارــــــــــــــــ ح  ال ــــــــــــــــــــ ، ت ــــلاح الإدار ـــ ــــا، الإصـــــــــــــ ـــ ـــــــــــــ ج ل ــــل ال ــــل نقــــــــــــــــ ـــ ــــــــــ ـــ م
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ــ  ــ ـــــــ مــــــ ـــ ــي ت ــ ـــ ـــ اءات ال ـــــــ ـــــــ الإجـــ ــا مـــ ــ ـــ هـــ ـــــــل وغ ـــ ق الع ـــــــ ــــي ســـ ـــ هات فـــ ـــــــ ـــ ال

ض.  كفاءة جان الع

ــــــ  ) ٢ ل حاســـ ــــــ ـــ ــــــ  ـــ اف ال ه ــــــ ــــــى اســـ ــــــ علـــ ـــ ــــــ ال ـــ ــــــ ال ـــ ــــــ ال ـــ ت

ــي  ــ ــة فـــ ــ ـــ ق ــة ال اســـــ ــى لل ــ ــة الأولـــ ـــــ ــ الأول ــ ح هـــ ــ ــ ـــ ــ  ــ ــارـــ ـــــ ــام  إ ــ عـــــ ــ مـــ

ـــــــ ـــ ــة  ال ــ ـــ ـــ ال ــــة ال ـــ اســـ ــع ال ة تمــــــــ ـــــــ ـــ ــه الأخ ــ ـــ ـــ لى  ـــــــ ــام ـــ ــــــــــادرة زمــــــــ ــي ال ــ فــــــ

ة ــاد ــ ـــ ـــ ورات الاق ــ ــ ة للــــــ ــاح ــ ــــــ ــاتج ال ــ ـــ ـــ ــات ال ــ ــــــ ــة تقل ــ ـــ اجهـــ ــاء  م ــــــــ أ ــام  ــــــــ وال

ة.  ال

ا ) ٣ ـــــــــام ال ــاع ن ــــــ ــ ات ــــــ ــي عـــــــــ  ـــ ـــ اف ـــــي ت قـــ ف ح ــع صـــــــــ ـــ ــة علــــــــى ســـ ـــ ـــ ف

ــة  ـــ ـــ اجهـــ ــة ل ــــــ ونـــ ــاءة وم فـــــــــ ــه  ـــ ــــــــع ادارتــــــ ار مـــ ــ ـــــــــ م ال ــ عـــــــــ ف ال ـــــــــــ ــع ال ـــ ســــــ

ـــــ  ـــ ـــــاء الـــ ـــ ـــ ـــــأخ أو ا ـــ ـــــ دون تـــ ـــ اســـ ـــــ ال ـــ قـــ ـــــي ال ـــ ـــــة فـــ ـــ لفـــ مات ال ـــــ ـــ ـــ ال

وج م الأزمات. ال ال اء وت ه عادة ارتفاع في أ ج ع  ي

ا ) ٤ ــــة ال ـــ ـــ ارات الأج ب الاســــــــــ ع وجــــــــــ ــــــــــ ــــا ت ــــافي مــــــ ـــ داد صـــ ــــــــــ ــــــــــا ف ة  شــــــــــ

ــع  ـــ ـــ ــى ســـ ــغ علـــــــــ ـــ ـــ ـــ ــل ال ــــــ ــا ُقلـــ ــــــ ـــ ــة م ــــــ ـــ ل أج ــ ــ أصـــــــــ ــة مـــــــــ ـــ ـــ ولـــ زه ال ــ ـــــــــ ت

ة. ل لة ال قي للع ف ال  ال

ـــــلات  ) ٥ ـــ ـــ ـــــ علـــــــــــى الع ـــ لـــ ـــــــــــل ال قل اردات ل ـــــ ـــ ــــــــلال الـــ اســـــــــــة إحـــ ـــــــــــي س إعـــــــــــادة ت

ع ال ــــــ ــــــ ــــــع ت ـــ ــــــ مـــ ــــــ ــــــى ج ـــ ــــــــــــاً إلـــ ــــــة ج ــــــ ــــــــــــادر الأج ف م ــــــ ــــــ ـــــــــادرات ل ـــ

ة. لة ال عة للع     م
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اجع  - ١١  ال

ة  اللغة الع اجع    أولاً: ال

ا - اس م على ، إب قي في م  ). ٢٠٢١. (م  ف ال ل ال دات مع م
ة   ة  .  ٢٠١٩-١٩٩١خلال الف لة العل ادال ارة  للاق ل  ،  وال د ()،  ٥١(م :  )٤ع

٣٦٦-٣٢٧. 
د.، - ، سل م . علي  أب ض ف في  ٢٠٢١(  ، س ح دات سع ال ). "م

ة ( ة خلال الف اس ة دراسة  اد ة الاق اساتها على ال )."  ٢٠١٨  –  ١٩٧١م وانع
م  لة العل ةم اد ة الاق ن ل (والإدارة والقان د  ٥، م  . ٢٤-١): ١٢()، ع

ر. ( - ، أن ق ف  ).  ٢٠٢١ال ة على سع ص ةتأث سع الفائ ل لة ال ،  ال   الع
ة   اد اسات الاق ة وال لة ال ل (  -م ، م ي لل عه الع د ()،  ٢٣ال : )٢ع

١١٥-٧٥. 
ه - صلاح.  . عادل،  ال أح  افعي،  ال  ،. ع  ، صق ل  ).  ٢٠٢٣(،  مع دات  م

ا ال  اد  الاق في  الفعال  قي  ال ي  الأج ف  ات  ال ال ب  أسل ام  س
ة ارة.  الع ال راسات  ث وال لل ة  لة العل (ال ل  م د (٣٧،  -٩٧٩):  ١)، ع
١٠١٧. 

ة، - أح   ل ل  (ال ت  ).  ٢٠٢٢.  اسات  ول  س ال في  ف  ال ةسع   ب   الع
ة يوال ال ق الع وق ال د (. ص  . )٢٩، ع
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