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 البدث ملخص

يهذف البحث إلي الوقوف على  مىذت اىوامش مبالبىاب اابيىم الاىاوي المىالي قىي امشيتيىا  لالبو ىد إلى   ت مىذت لعىول اابيىم الاىاوي 

دللىىىة  مشيتيىىىىة الاىىىاوب إلىىىى  فىىىذ تباىىىى  قىىىي  شلموىىىىا بقبوىىىىادية  23المىىىالي قىىىىي بساتىىىان واعىىىىذي الناىىىو بقبوىىىىادت قىىىي امشيتيىىىىا  لاىىىل ا بيىىىىاس 

اموىىىا الموىىىشقي لتمىىىل بنباىىىاط المانىىىو  للتاىىىال انوىىىا   لالبتىىىذم البكنولىىىو ي تاىىىشل  مواىىىب للبحىىىوي  ا ىىىة الماليىىىة  مىىى  فيىىىث   

 مىىى  المىىنست بظىىب با   لالمىىىنست بظىىبتشا   واظىىىبهذام 
د
 لىىىذعل الاىىاوي المىىالي. اظىىىبهذم البافىىث تىىه

د
 مواىىا

د
الشقمىىا الىىزت وىىىذلسا مبالبىىا

  PMG- ARDL  لبالاعباىىىاد علىىى  ويا ىىاب البنىىىأ الىىىذللي  ل ظىىىلولا Panel Data  لباظىىىبهذام Cobb-Douglasدالىىة بىىىولا دلحىىىهط 

الهصمىىىة   ط الب يىىىة البحبيىىىة الماليىىىة لبحذيىىىذ دسحىىىة بسابىىىا  وىىىاط بىىىد مىىى  الاىىىاوي المىىىالي لمعىىىذي الناىىىو بقبوىىىادت.  لىىى  البحىىىث إلىىى 

لبابيىىم الاىىاوي المىىالي قىىي  للىىر الىىذلي امشيتيىىة محىىد الذساظىىة لىىعيىة  لقىىذ اثعكىىغ رلىىأ علىى  ا هىىىا  اىى  ا  الاىىاوي المىىالي علىى   

  الناو بقبوادت  ويناا ااضح الب  ا  الكبا  لعذد العكاط  ل البكوي  الش ظاالي عل  الناو بقبوادت والمتاس ة والااوي المالي  تاا

 ط دسحة ا  ا  الااوي المىالي على  معىذي الناىو بقبوىادت ابوقىد على  دسحىة انايىة التاىال المىالي قىي الذللىة  مكلاىا صاد ااىوس يهفظ 

 لكىىد  وانىىىد المجباىىىع يىىىضاد اىىى  ا  الاىىاوي المىىىالي لاثعكاظىىىب الإيجىىىا   علىى  معىىىذي الناىىىو بقبوىىىادت. لبنىىىاند 
د
التاىىال المىىىالي ل  ىىىبل لىىىامه

ضشلسة بهباام وبابيم البكنولوحيا المالية لبعضيض اىعيد الااوي المالي قي  مشيتيا  لالعاد علىي بهباىام عليب متذ  لص ى البحث و

وإثاىىىىان قاعىىىىذة ويا ىىىىاب سقايىىىىة لدعىىىىل البحىىىىوي الشقمىىىىا قىىىىي  مشيتيىىىىا  لاوظىىىىيع  اىىىىا  انوىىىىذماب الماليىىىىة المتذمىىىىة ل مىىىىشاد  لاوظىىىىيع  اىىىىا  

ة  لثاىىش  تامىىة الباويىىد المعىىلوي قىىي العاىىد الموىىشقي  لااىىويش ال ىى ام  لالعياظىىاب التىىشل  المتذمىىة للااىىشلعاب الوىىتا ة لالمبوظىىا

 التا تعضص م  الاىامية قي المعامهب المالية  لبهباام و اش الوعي المجباعي واىووم الااوي المالي لكد الىلاب العاشية. 

 الدالةاليلمات 

 .-Cobb-Douglas Panel Data-  PMG ARDL -الناو بقبوادت   مشيتيا -الااوي المالي
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 ةلدمالم (1)

با ىىىن من اىىىىة البعىىىىالط بقبوىىىىادت لالبنايىىىىة ظىىىباقة قىىىىي  ىىىىش  مىوىىىىوم الاىىىىاوي المىىىالي قىىىىي العوىىىىش ان ىىىىذيث  فيىىىىث 

 ا الىىىىىذي     لتىىىىىن مىوىىىىىوم الاىىىىىاوي المىىىىىالي بتىىىىىش  ثاىىىىىش الىىىىىوعي البلتيىىىىىى  لالبعىىىىىالط المىىىىىالي علىىىىى  معىىىىىبوت العىىىىىالل )

ظىىعن إلى  اابيىىم الاىىاوي المىالي دللىىة مالاكيىىا  لالمالكىة المبحىىذة  فيىىث قامبىىا . با ىن مىى   لانىىد الىذلي التىىا (2019

(.  ىل با ىن اصمىة الماليىة العالميىة والاوىة حىشط 2018   ومىد) 2003وشظل اظىت اايجية ل نيىة للاىاوي المىالي عىام 

ي الشبىىود العىىالما إ ىىزاس لهقبوىىاد العىىالما لدعىىوة لمحاللىىة االاىى يل معىىاس بقبوىىاد العىىالما لإ ىىزاس وإمكا يىىة ل ىىو 

  فيىىث تاىىىن عىى   لىىد هيكلىىي 1929إلىى  مشفلىىة تعىىاد ع ىىيل بالىىزت فىىذ  قىىي عىىام  2008الىىزت فىىذ  قىىي عىىام 

 قي بد م  الن ام الموشقي لالن ام المالي. 

لقىىذ ا لبىىب العىىالل علىى  المعىىبوت بقبوىىادت لاصاد اهباامىىب واحاللىىة عىىذم الوقىىول قىىي باس ىىة تعىىاد ع ىىيل حذيىىذة  

 فكومىىاب العىىاللالتىىكام  ةلاىىل اشحاىىة رلىىأ وضىىشلس   الاىىاوي المىىاليالإ تىىار هىىو ال مىىون إلىى  اابيىىم  لبىاط  فىىذ  دلاب

الاىىىىاوي المىىىىالي مىىىى   ىىىىهي انىيىىىىز ظياظىىىىاب وهىىىىىذف إلىىىى  تعضيىىىىض لتعىىىىويد ل ىىىىوي بامىىىىة ملىىىىاب المجباىىىىع إلىىىىى   ابيىىىىموب

الاىىىاوي  ابيىىىموبدللىىىة  55لقىىىذ تعوىىىذب  ت ىىى  مىىى   .والاىىىكد الالاىىى يل اظىىىبهذامواانوىىىذماب الماليىىىة لااكيىىى هل مىىى  

وهىىىىذف الو ىىىىوي إلىىىى  بامىىىىة ملىىىىاب المجباىىىىع علىىىى  ل نيىىىىة  اظىىىىت اايجيةدللىىىىة وإعىىىىذاد  30المىىىىالي  تاىىىىا قامىىىىن  ت ىىىى  مىىىى  

)وىى   فعىىاواب ونكىى  لا يالكىىوط ظىىكاط العىىالل   وىىد ت ىى  مىى   المعىىبوت المىىالي لالموىىشقي  فيىىث اىىل الكاىىد عىى   ط

 (. 2018سحر  

فعىىاواب ونكيىىة  وىىد   ىىبل امىىش يبالىىر قىىي العوىىش ان ىىذيث لىىشلسة للا يتبوىىش امىىش علىى  امىىبهف حايىىع امىىشاد 

العاىىىد علىىى  محىىىو اميىىىة الإلكت ل يىىىة نت ىىى  عىىىذد ماكىىى  مىىى   مىىىشاد المجباىىىع فتىىىا يىىىبل دمجوىىىل قىىىي مجباىىىع الشقانىىىة 

البحىىىىوي لالىىىذ وي قىىىىي مشفلىىىىة البحىىىىوي الشقمىىىا  فيىىىىث  ط هىىىىزا المشفلىىىىة تعباىىىىذ علىىى  البكنولوحيىىىىا الشقايىىىىة.   ىىىىبل 

واىىىا يىىى  ش قىىي البعىىىامهب الماليىىة   لاىى  الىىىوس ي بعباىىىاد لىىىر  ظا ىى ا مىىى  مبالبىىاب الاىىىاوي المىىالي  ل ع ىىىامبا الشقمىىا

  لبثاىىىىىىاناب  للا هىىىىىىا مىىىىىى  عىلىىىىىىىالأ تىىىىىىىد اعاىىىىىىاي الىشديىىىىىىة  للىىىىىىشانل المجباىىىىىىع تكىىىىىىد  ملىىىىىىد ان كومىىىىىىة  لباوىىىىىىالاب

مجاوعىىىىىة العاىىىىىشي  قىىىىىي  تلعىىىىىر الاىىىىىاوي المىىىىىالي  هايىىىىىة  ا ىىىىىة فيىىىىىث  تىىىىىذب  2010اثاىىىىىاة الماليىىىىىة. لقىىىىىي عىىىىىام 

احبااعوا الذلست عل   هاية اابيم الااوي المالي عل  المعبوت الذللي  للشلسة للع  اىة عاىد  ويلىة احىد 

لبابيىم الاىاوي المىالي مى   ىهي دعىوة مجاوعىة مىى  الويلىاب الذلليىة ل  ى ان الاىاوي المىالي على  معىبوت العىىالل 

الناىىىو بقبوىىىادت لصيىىىادة معىىىذي بظىىىبتشاس المىىىالي  لبحتيىىىمالمىىىالي   الاىىىاوي لإ جىىىاص  لولىىىع المعىىىايا  الذلليىىىة الهصمىىىة

 (.2020  حعىشلمحاوة الىتش)الكىانة المالية احتيم ل 

 مشيلة البدث (1-1)

البلىىوس ماىىكلة البحىىث قىىي الوقىىوف علىىي مبالبىىاب اابيىىم الاىىاوي المىىالي لمىىذت اوامشهىىا قىىي الىىذلي امشيتيىىة محىىد 

الذساظىىىة   ىىىل الوقىىىوف علىىى  مىىىذت اىىى  ا  اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي علىىى  معىىىذي الناىىىو بقبوىىىادت قىىىي الىىىذلي امشيتيىىىة 

 محد الذساظة؟ 
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 أهمية البدث  (1-2)

 يكلعىىىر البحىىىث  هايبىىىب بو ىىىب ينىىىاق  
د
الاىىىاوي المىىىالي  ىوىىىوماو بهباىىىامإط وذايىىىة فيىىىث  مولىىىول فىىىذيث ثعىىى يا

اوظىيع دانىشة البلتيىد والتيىام وابىادسة لالبنايىة  بقبوىادت  عنىذما قامىن من اىة البعىالط 2003اشحع إل  عىام 

 ةاظىىت اايجي ولىىعولا جلتىى ا  مالاكيىىاقامىىن بىىد مىى   2003قىىي عىىام   للا ىىه  مىوىىوم الاىىاوي المىىالي لالبعىىالط المىىالي

تاىىىىا اىىىىى ت   هايىىىىىة البحىىىىث مىىىىى   ط دساظىىىىاب الاىىىىىاوي المىىىىىالي التىىىىا النىىىىىالي التىىىىىاسة  ,ل نيىىىىة للاىىىىىاوي المىىىىالي قىىىىىي العىىىىىالل

 إل  تمل ل هاية التاسة.
د
 ثعبة

د
 امشيتية قليلة ثع يا

 فسوض البدث (1-3)

 اوحذ  عوباب تعو  اابيم الااوي المالي قي  مشيتيا.  -

-  
د
  .ل اكد معنوت عل  الناو بقبوادت قي  مشيتيا  العهقة وي هاا مش بي  ش اابيم الااوي المالي إيجاوا

 .اوحذ محذداب   شت ا  ش قي معذي الناو بقبوادت قي  مشيتيا ملد الت اتل الش ظاالي  لعذد العكاط -

 هدف البدث وخدوده (1-4)

 يهذف البحث إل : 

 .2020إل   2002دللة  مشيتية  هي الىت ة م   23ا بباس ص ة الىشل  العاوتة قي  (1-4-1)

اوليل مىووم الااوي المالي لمحذدااب  لاثعكاط اابيتب عل  معذي الناىو بقبوىادت وىالبابيم على   (1-4-2)

مجاوعىىة مهبىىاسة مىى  الىىذلي امشيتيىىة
الاىىاوب إلىى  فىىذ تباىى  قىىي  شلموىىا بقبوىىادية  مىى  فيىىث   اموىىا  1

كنولىىىو ي ،هىىىا  تاىىىشل  مواىىىب للبحىىىىوي الموىىىشقي لتمىىىل بنباىىىاط المانىىىو  للتاىىىال انوىىىا   لالبتىىىذم الب

 لذعل الااوي المالي.
د
 مواا

د
 الشقما الزت وذلسا مبالبا

 إوشاص دلس الت اتل الش ظاالي لالعاد قي معادلة الناو بقبوادت واعبباس  ط ب باج دالة ميهاا. (1-4-3)

 مىهج البدث  (1-5)

 مىىىىىى  المىىىىىىنست بظىىىىىىب با   لالمىىىىىىنست بظىىىىىىبتشا   وا لعىىىىىىبهذم البافىىىىىىث
د
لاعباىىىىىىاد علىىىىىى   دلاب البحليىىىىىىد التيا ىىىىىى ا  تىىىىىىه

انوايىىة المبجاثعىىة للبو ىد إلىى  دسحىىة مشل ىة المبتاىى اب المىعىىشة  Cobb-Douglasدالىىة بىىولا دلحىهط  واظىبهذام

 Panelلباظىىىبهذام  .)الاىىىاوي المىىىالي  البكىىىوي  الش ظىىىاالي  العاىىىد( قىىىي المبتاىىى  البىىىابع )معىىىذي الناىىىو بقبوىىىادت(

Dataل ظىىلولا  Pooled Mean Group-Autoregressive Distributed Lag 2
 (PMG- ARDL)  لبالاعباىىاد علىى  

ويا ىىىاب البنىىىأ الىىىذللي  للو ىىىوي إلىىى  مىىىذت اىىى  ا  الاىىىاوي المىىىالي علىىى  معىىىذي الناىىىو بقبوىىىادت قىىىي الىىىذلي امشيتيىىىة 

 عىى  اح
د
ذيىىذ دسحىىة المهبىىاسة  لاحذيىىذ دسحىىة بسابىىا  وىىاط بىىد مىى  الاىىاوي المىىالي لمعىىذي الناىىو بقبوىىادت  مضىىه

                                                             
1
الذياتشا يىة  الكىاما لط  بوديىىواس  تاىاد  لا ىا  دللة هي: وناط  ووستينىا ماظىو  ووس ىذت  حاووسيىة  مشيتيىا الوظىا   حىضس التاىش  الكوثتىو  23 

 لي يا  تي يا  مالي  موسيبا يا  موصمبيم   يجا يا  النيجش  سل ذا  العنتاي  مذلاتش  موس ايوط  ظياد  اظوااي ا.
2
 لاط المبتاىى اب لاىى  ظىىىاتنة عنىىذ  ىىىغ الذسحىىة لاتىىى ال  وىىاط العىىكوط عنىىىذ المعىىبوت  لعنىىذ الىىىش  الي  لا نىىىا ووىىذد  

د
ليوحىىىذ  PANEL DATA  ىىشا

 فيث انابم لشل  اابيم الناورج. PMG ARDEL MODELعذم اجاثغ قي المتا ع متذ ال بعبااد عل  
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  تاىا قىام اسابا  بد م  البكوي  الش ظاالي لعىذد العىكاط وىالناو بقبوىادت قىي الىذلي امشيتيىة محىد الذساظىة

 لبىىوامش ويا ىىاب 2020  2010البافىىث بعتىىذ متاس ىىة وىىاط عىىام 
د
  لم لىىشاب الاىىاوي المىىالي للىىذلي محىىد الذساظىىة   ىىشا

 الم لشاب لكد الذلي محد الذساظة قي الأ الىت ة.

 خعة البدث (1-6)

بعىىىىىذ عىىىىىىش  المتذمىىىىىىة لاحذيىىىىىىذ ماىىىىىكلة البحىىىىىىث  لاولىىىىىىيل مىىىىىىشل  البحىىىىىث ل هذامىىىىىىب  لمنسمىىىىىىب  لعىىىىىىش  البحىىىىىىث 

ادوياب لالذساظاب العاوتة لاحذيذ الىجوة البحلية   ل يوضح اجاسلا بعض الذلي قىي اابيىم الاىاوي المىالي  

الموىىىشقي قىىىي دعىىىل الاىىىاوي المىىىالي لدلس البنىىىأ  ىىىل مىوىىىوم الاىىىاوي المىىىالي لمبالبااىىىب  ل اىىىش  البحىىىث دلس التاىىىال 

المشتضت لالبنوف قي احتيم الااوي المالي   ل يوضىح البحىث ااىوس عىذد البنىوف لماتينىاب الوىشف  دلس ال كاهىة 

الماليىىة  ان اايىىة الماليىىة للاعىىتهلأ  بظىىبتشاس المىىالي لدلسهىىا قىىي تعضيىىض الاىىاوي المىىالي. ل عىىش  البحىىث ااىىوس معىىذي 

دت قىىىىي الىىىىذلي امشيتيىىىىة محىىىىد الذساظىىىىة  لمحىىىىذداب الناىىىىو بقبوىىىىادت قىىىىي  مشيتيىىىىا   ىىىىل الناىىىىورج الناىىىىو بقبوىىىىا

 لعش  البحث  هل النبان  لالبو ياب.
د
 التيا  ا  ل  ا ا

 الأدبيات والدزاسات السابلة (2)

 الأدبيات الاكتصادًة السابلة ( 2-1)

المىىىىىالي المبكامىىىىىد اهايىىىىىة الكاميىىىىىة  لمضىىىىىلن لىىىىىل تعاىىىىى  المذسظىىىىىة الكهظىىىىىيكية للعياظىىىىىة الماليىىىىىة لاحتيىىىىىم الن ىىىىىام 

العياظة النتذية و دلاوها ل إعبتىذ الكهظىيأ قىي قىذسة العياظىة النتذيىة علىي عىهج الماىابد الإقبوىادية  ل  هىا 

 قىىىىذس مىىىى  العياظىىىىة الماليىىىىة قىىىىي مجا،هىىىىة الماىىىىكهب الإقبوىىىىادية. اعبتىىىىذ الكهظىىىىيأ  ط اابىىىىال العياظىىىىة الماليىىىىة لا 

تايىىة النتىىود  ويناىىا اعبتىىذ   اوص ىىع المىىواسد للا اىى  ا  لوىىا علىىي الىىذ د ب مىى   ىىهي البىىا ا  علىىلعىىىش ب عىى  إعىىادة 

الىكىىش الكي ىىكت قىىي  هايىىة العياظىىىة الماليىىة ل عااهىىا اللويىىة قىىي قىىىذسوها علىى  البعامىىد مىىع الماىىكهب الإقبوىىىادية 

قبوىىىىىادية مىىىىى  العياظىىىىىة النتذيىىىىىة. لقىىىىىذ قللىىىىىن المذسظىىىىىة الكي كيىىىىىة مىىىىى  دلس ل  هىىىىىا  قىىىىىذس علىىىىى  عىىىىىهج الماىىىىىكهب ب

العياظة النتذية قي احشيأ عملة الإقبواد  ا ة قي الذلي الناميىة  ل لضىح  صى الا الىكىش الكي ىكت  ط اى  ا  

العياظىىىىة النتذيىىىىة يتبوىىىىش متىىىىي علىىىىي الإ ىىىىىا  الكلىىىىي مىىىى   ىىىىهي اىىىى  ا  ظىىىىعش الىانىىىىذة الىىىىزت قللىىىىن منىىىىب المذسظىىىىة 

يىىة. ل لىىامن المذسظىىة الكي كيىىة  ط للنتىىود ل يىىىة   ىىشت والإلىىامة الىىي المبىىادلاب لالإفبيا يىىاب م ىىا االىىر الكي ك 

 (.  2015لزاوها وذامع المضاسبة)محاذ 

لمع وذاية التشط العاشي  ل وىوس ان شتىة البعال يىة الونذيىة المناهضىة لوبىالاب الإقىشا  لاى  الم ظعىية مباللىة 

 ل ىىشلمول قىىي مجاوعىىة مىى  المتشلىىاط المىىال
د
ياط الىىزي  يتشلىىوط الابتىىاب الىتاىى ة متاوىىد مانىىذة مشاىعىىة اظىىبتهلا

   مىىىا دعىىى  الىىىيالموىىىذس الشظىىىما ل وىىىذماب الموىىىشمية  مىىى المعياىىىية  متىىىذ اىىىل إظىىىلبعاد  بتىىىة الىهفىىىاط ل الىتىىىشان

لقىىىي ظىىى يد احتيىىىم رلىىىأ فىىىشس  1965لاىىىاد بىىىد اقىىىاليل الشيىيىىىة لان ضىىىشية. لقىىىي عىىىام   وىىىوس   ىىىام مىىىالي لىىىامد

 عىىىىى  قيامىىىىىبقواعىىىىىذ اىىىىىش ي  البنىىىىىأ المشتىىىىىضت الونىىىىىذت) ونىىىىىأ الإفبيىىىىىا   الونىىىىىذت( 
د
بىىىىى ميل و مىىىىىشلل للبنىىىىىوف  مضىىىىىه

  لقىىام البنىىأ وبكليىىد البنىىوف الشنيعىىية وىىىبل مىىشلل لوىىا قىىي 1969مجاوعىىة مىى  البنىىوف البجاسيىىة الشنيعىىية عىىام 

 مى  
د
 لضىل حايىع الىلىاب المعىلبعذة ماليىا

د
 البعامىد مىع البنىوف قىي الن ىام المىالي.المنىا م النانيىة لالشيىيىة ااويىذا

مكىشة الإ ىذماج المىالي    زب مكشة الإظبعاد المالي ف وا م  الذساظة  لانالي عذيذ مى  البىافلاط 1981لقي عام 



  2023 يوليو –الشابعالعذد  -( 60المجلذ ) – ©مجلة حامعة الإظكنذسية للعلوم الإداسية

   

[263] 

للل الىلاب المعلبعذة ماليا الي الن ام المالي  تاا ال مناقاة عوانم اابيم الااوي المىالي للىل حايىع ملىاب 

المىىالي  لمحاللىىة لىىل التاىىال لاىى  الشظىىما إلىىي الإقبوىىاد الشظىىما لالإظىىبىادة مىى  انوىىذماب المجباىىع الىىي الن ىىام 

 .(Timothy & others, 2018) المالية التا اتذموا العياظة المالية للذلي 

فىىىاص مولىىىول الاىىىاوي المىىىالي  هايىىىة  ا ىىىة عنىىىذما اىىىل إلىىىه  مىىىشل نفىىىذ البنىىىوف قىىىي إ جلتىىى ا لاىىىل  1993لقىىىي عىىىام 

وىذماب الماليىة لالموىشمية لاىشيحة مى  المجباىع الإ جلاىكت  لمى  هنىا بىاط الإهباىام قىي العوىىش إظىلبعاد ل ىوي ان

ان ىىىىىذيث و هايىىىىىة اابيىىىىىم الاىىىىىاوي المىىىىىالي. لاكىىىىىشط هىىىىىذف  للىىىىىر دلي العىىىىىالل قىىىىىي  هايىىىىىة اصالىىىىىة حايىىىىىع العتبىىىىىىاب 

لىة لبيعىا  ل ىوي لالوعوباب التا اواحب اابيم الااوي المىالي للىل حايىع ملىاب المجباىع قىي الن ىام المىالي للذل 

انوىذماب الماليىة لالموىشمية لكىد  مىشاد المجباىع. تاىىا  للىن البنىوف  هايىة  ا ىة ن وىوي  صى الا الماىىشلعاب 

الوىتا ة لالمبوظىاة على  انوىذماب الماليىىة لالموىشمية وبيعىا اب  ا ىة    ىشا لمعىىاهاتها قىي صيىادة الإ بىاج لعىىهج 

لاىىىىاوي المىىىىالي بعىىىىذ الشبىىىىود العىىىىالما الىىىىزت وىىىىذ  قىىىىي الولايىىىىاب ماىىىىكلة الباالىىىىة   ىىىىل اصاد الإهباىىىىام و هايىىىىة اابيىىىىم ا

تلاىىىىىىى  مىىىىىى  دلي العىىىىىىىالل وولىىىىىىىع  تعوىىىىىىذبفيىىىىىىىث لاىىىىىىى  شب وىىىىىىب حايىىىىىىىع دلي العىىىىىىالل   2008المبحىىىىىىذة امشيكيىىىىىىىة عىىىىىىام 

  لاوحيىىىب الموىىىشمية لالماليىىةانوىىذماب  مىىى امىىىشاد لالم اىى ب  حايىىع إظىىىبىادةهىىذف ،  اىىاوي المىىىاليللاظىىت اايجية 

موىىىشمية لماليىىىىة مباىىىوسة لمبنوعىىىة لمنهىضىىىة البكلىىىىة قىىىي  ىىىىىغ البنىىىوف لالم ظعىىىاب الماليىىىة وبتىىىذيل  ىىىذماب 

 (.2019الوقن) عبذ الشاص   

 الدزاسات السابلة( 2-2)

ظىشعة إ جىاص البنايىة على   إلىي لحىود اى  ا  إيجىا   لبابيىم الاىاوي المىالي  Burgess & others(2005)ا تهىن دساظىة 

ادية  لبىىىىشسب رلىىىىأ وىىىى ط البوظىىىىع قىىىىي صيىىىىادة ا لاىىىىاس مىىىىشلل البنىىىىوف لتعىىىىويد ل ىىىىوي انوىىىىذماب الماليىىىىة نت ىىىى  بقبوىىىى

لعىىىضص مىىى  اظىىىت اايجياب  ط  مىىى  لىىى  ب - ا ىىىة قىىىي المنىىىا م الشيىيىىىة لالمنىىىا م النانيىىىة -لىىىشانل ماكنىىىة للاعىىىتهلكاط

الإقتى ا  لالباويىد للبوظىع قىي الماىشلعاب  ا ىة  صيىادة مىش  ان وىوي على  هيالىتش م    ذلابان ذ م  مع

العهقىة ويىن الاىاوي المىال  لالبنايىة الإقبوىادية  لا تهىن  Sarma( 2009) الوىتا ة لالمبوظىاة. ل اقاىن دساظىة

الذساظىىىىىىة الىىىىىىي  ط بعىىىىىىض الىىىىىىذلي الوىىىىىىناعية المبتذمىىىىىىة سلىىىىىىل اتىىىىىىذموا قىىىىىىي احتيىىىىىىم معىىىىىىبوياب انايىىىىىىة مشاىعىىىىىىة ب  ط 

لمىالي ،هىا منهىضىة  تاىا  لوىن الذساظىة إلىي   ىب ياكى  الإعباىاد علىي م لىش الاىاوي معبوياب اابيم الاىاوي ا

المالي مى  فيىث الإظىلبعاد المىالي الىزت  عابىب الذساظىة الىشقل  ىىش  لالاىاوي المىالي الىزت  عابىب الذساظىة الىشقل 

 لافذ  قي معشمة مذت اتذم الذلي قي اابيم الااوي المالي.

ظىبتشاس على  بعىض متىاييغ الإ   ا  ا  المتاييغ المهبلىىة للاىاوي المىال  Pontines & Peter(2014) تاا قذسب دساظة

 التىىىشل  الموىىىشميةالمىىىالي 
د
لا ظعىىىاب الوىىىىتا ة  لصيىىىادة الإقىىىشا   لإ تهىىىن الذساظىىىة الىىىىي  طلاىىىى  المنب اىىىة    ا ىىىة

عهقىىىىة  شديىىىىىة    تاىىىىا ا تهىىىىىن الذساظىىىىة الىىىىي  ط اابيىىىىىم الاىىىىاوي المىىىىىالي رل ظىىىىبتشاس المىىىىىاليلالمبوظىىىىاة لعىىىىاعذ علىىىىى  الإ 

وبحتىىىم الإظىىىبتشاس بقبوىىىادت  مكلاىىىا  بتىىىن دسحىىىة  علىىى  مىىى  الاىىىاوي المىىىالي لياىىىاد بىىىد  بتىىىاب المجباىىىع   دت 

رلىىىىأ الىىىىي احتيىىىىم دسحىىىىة  علىىىىي مىىىى  بظىىىىبتشاس المىىىىالي  لبالبىىىىالي صيىىىىادة معىىىىذي الناىىىىو بقبوىىىىادية لبساتىىىىان وا لىىىىشاب 

هايىىىة الإهباىىىام وىىىذلس المىىىش ة لإدماحوىىىا قىىىي الاىىىاوي الىىىي   UN Women (2015)ل لىىىاسب دساظىىىة  .بقبوىىىاد الكلىىىي

المىىىالي  لإدساحوىىىىا قىىىىي الن ىىىىام الضىىىىشيلما للذللىىىىة  لإاافىىىىة المضيىىىىذ مىىىى   دلاسهىىىىا قىىىىي انموىىىىاص الإداست للذللىىىىة. تاىىىىا إهباىىىىن 
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 للو ىىوي الىىي ظياظىىياب اقبوىىادية معىىبتشة للىىاملة  ل لىىاسب 
د
 لاقبوىىاديا

د
الذساظىة وضىىشلسة ااكىىاط المىىش ة ظياظىىيا

الإقبوىىادية التىىوا اط لالعياظىىاب  حايىىعفتىىو  المىىش ة عنىىذ  ىىيالة  يضىىع  ىىاثعوا التىىشاس لىىشلسة  ط ي الذساظىىة الىى

 قي الإعبباس.

 والعياظىىىة النتذيىىىة ل دلاوهىىا مىىى   ىىىهي  Olaniyi( 2016ل  وىىشب دساظىىىة )
د
 ط الاىىىاوي المىىال  يىىىشابي إسابا ىىىا ل يتىىا

مجاوعىىىة مىىى  العهقىىىاب  ويلىىىة احىىىد قىىىي امشيتيىىىا حنىىىولا الالاىىى شان الك ىىى ت. ل ط سد معىىىد العياظىىىة النتذيىىىة علىىىي 

ويىىة راب  ىىذمة الاىىاوي المىىالي الإيجاويىىة ليعىىن وتىىذس  هايىىة   ىىش الاىىاوي المىىالي علىىي  ىىذمة عىىش  النتىىود الإيجا

الذلالىىىىة الإفوىىىىانية الإيجاويىىىىة علىىىىي المىىىىذت التوىىىىا   لانعىىىىذم العهقىىىىة قىىىىي احىىىىد الاويىىىىد. تاىىىىا وي ىىىىن الذساظىىىىة  ط 

الااوي المالي لعش  النتود ل ذماب  ظعاس الىانذة لوا دلس قي اىعىا  الإ بهمىاب قىي معاليىة العياظىة النتذيىة 

  البتاىى اب قىىي العياظىىة النتذيىىة اشحىىع إلىىي  ىىذماب % مىى45علىىي المىىذت البعيىىذ. ل لضىى ن الذساظىىة  ط  ت ىى  مىى  

 ظىىعاس الىانىىذة  لاوحىىذ عهقىىة ظىىب ية  فاديىىة الإاجىىاا مىى  العياظىىة النتذيىىة الىىي الاىىاوي المىىالي  تاىىا  ط معاليىىة 

 هايىىة  ىىيالة اظىىت اايجية ل نيىىة  CBJ( 2017العياظىىة النتذيىىة هىىي المحىىشف للاىىاوي المىىالي. ويناىىا وي ىىن دساظىىة )

م الاىىاوي المىىالي  مىىع الإهباىىام وباىىويش الإظىىت اايجية الذاناىىة. ل لضىى ن الذساظىىة  هايىىة  ط تاىىاد للذللىىة للبابيىى

الإظىىت اايجية بىىىد ملىىىاب المجباىىىع  ا ىىىة الىلىىاب قىىىي المنىىىا م النانيىىىة لالشيىىىد  لالإهباىىام وضىىىشلسة ادمىىىاج المىىىشاة قىىىي 

 Eid & Awadنك . تاا  لون دساظة  الااوي المالي ل هاية اتلي  الىجوة واط انم عاط قي البعامد المالي لالب

الي  ط العهقىة وىاط الاىاوي المىالي لالبنايىة الإقبوىادية عهقىة موحبىة  ل عىذ دساظىة الىىش  لالبحىذياب  (2018)

لبابيىم الاىىاوي المىالي علىىي دلي مناتىة الاىىش  الظىىي للىااي امشيتيىىا إاضىح اط دلي هىىزا المناتىة احبىىاج إلىىي 

 لىىذت فكومىىاب هىىزا الىىذلي فاحىىة م  ىىة  لاوحىىذب  علىى  مىى  الاىىاوي المىىالي  لبحتيىىم معىىبوياللىع  اس ىىة  شيىىم 

مىىىى  مهبلىىىىد معىىىىبوياب البعلىىىىيل لالىىىىذ د  لضيىىىىادة لعىىىىىيهل   ت ىىىى  لىىىىشيحة ماكنىىىىة مىىىى   مىىىىشاد المجباىىىىىعللو ىىىىوي إلىىىى  

 مى  الإ ىىا  ان كىوم  لاابيىم  ط صيىادة  ( الىي2019تاىا  لوىن دساظىة وىذس ) .اابيتب المالي ل هايبب والااوي 
د
تىه

البوحيىىب انوىىا    قىىي  موىىش  ل تىىذب الذساظىىة علىى   ط الناىىو بقبوىىادت معىىذي صيىىادةلعاىىهط علىىي اىىاوي المىىالي ال

تاىىىا   بلىىىن الذساظىىىة  ط البهىيىىىد مىىى  الىتىىىش.  يلىىى  يىىى دت إلىىىل   قبوىىىادتالناىىىو ب لا يىىىذعل ندلاب الاىىاوي المىىىالي

الإ ىبىىىا  البجىىىاست  دت الىىىىي  ىىىىض معىىىذي الناىىىىو بقبوىىىادت ن ىىىب يايىىىىد الىىىي حوىىىة الىىىىواسداب الإظىىىتههتية  لا تهىىىىن 

 الذساظة الي  ط اابيم الااوي المالي ي دت إلي البهىيد م  فذة الىتش لتعضيض الناو بقبوادت قي موش. 

إيجىىىىىىا   لبابيىىىىىىم الاىىىىىىاوي المىىىىىىالي علىىىىىى  بىىىىىىد مىىىىىى  معىىىىىىذي الناىىىىىىو  إلىىىىىىي لحىىىىىىود اىىىىىى  ا   Kusuma( 2020لا تهىىىىىىن دساظىىىىىىة )

بقبوىىادت ل اهىيىىد فىىذة الىتىىش قىىي اظىىيا  تاىىا  لىىاسب الذساظىىة إلىىي  ط اابيىىم الاىىاوي المىىالي لعىىاعذ قىىي اتليىىد 

 عىىى  احتيىىىم الإظىىىبتشاس المىىىالي. لرهبىىىن دساظىىىة لىىىشف  الضىىىا ع 
د
البىىىىالب وىىىاط امىىىشاد قىىىي معىىىبوياب الىىىذ د  مضىىىه

 لبذا لىىىىب مىىىىع بىىىىد  الن ىىىىام المىىىىالي( الىىىىي  ط 2021)
د
 ل عىىىىضص مىىىى  الإظىىىىبتشاس الإقبوىىىىادت    ىىىىشا

د
 مواىىىىا

د
 يىىىى دت دلسا

د
الكىىىىد

مبتاى اب ال اىا  بقبوىادت. تاىىا   ىب لبحتيىم معىذي الإظىىللااس المالىولا يجىر إ جىاص اابيىىم الاىاوي المىالي ن ىىب 

ط ل ىىىىوي انوىىىذماب إلىىىىي  ت ىىىى  لعىىىاعذ علىىىىي او ىىىىيد انوىىىذماب الماليىىىىة نت ىىىى  لىىىشيحة ماكنىىىىة مىىىى   مىىىشاد المجباىىىىع  ن 

قبوىىىادية لبحبااعيىىىة علىىى  لبالبىىىالي والبنايىىىة الإ  لىىىب عهقىىىة مبالىىىشة وبتىىىذم لااىىىوس الن ىىىام المىىىاليلىىىشيحة ماكنىىىب 

 ،هيكىىد التاىىال المىىالي علىى  الاىىاوي المىىالي شاباىىةبعىىض المحىىذداب الم. لقىىذمن الذساظىىة المعىىبوياب انمضنيىىة لالكليىىة

المعىىىبوت المالىىىولا   قىىىد مىىى  ا ط الاىىىاوي المىىىالي قىىىي ظىىىوسي ذساظىىىةشب  بىىىان  ال  وىىىقىىىي دللىىىة ظىىىوسيا لدلي انمىىىواس  ل 
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مبتاىىى اب ل  ط عىىىذم الكىىىىانة اللاىىىتيلية للاوىىىاسف الذساظىىىة   بىىىان    وىىىشبالعىىىوست. تاىىىا  ذلي انمىىىواسوىىىاتاس بىىىب و

تمىىىىل   ظىىىىبتشاس العيا ىىىى احىىىوهشت علىىىى  الاىىىىاوي المىىىىالي. ويناىىىىا لىىىل ي وىىىىش مبتاىىىى  الإ ظىىىىللما لوىىىىا اىىىى  ا    الت تاىىىك الموىىىىشقي

 .ان كومة   ت ا  ا  حوهشت عل  الااوي المالي

لاتبىىىد امىىىشاد البکنولوحيىىىا الشقايىىىة باىىى د  باىىى   اس ا لاىىى( علىىىي  ط 2022ل تىىىذب دساظىىىة بىىىد مىىى  البكىىىد لان ىىىذاد )

ظىىىاعذ علىىىي اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي علىىىي المعىىىبوت الإقليمىىىا لالىىىذللي  ظىىىبهذام انوىىىذماب الإلکت ل يىىىةللبعامىىىد مىىىع إ

  ل  ىىبل لبحىىوي البىىذسيحي  حىىو الشقانىىب لاابيتىىاب الاىىاوي المىىاليإلىىي ااجوىىن الذساظىىة  ط موىىش إ لالمحلىىي. لبي ىىن

ل تىىىىىذب الذساظىىىىىة علىىىىىي  ط موىىىىىش اتعىىىىىان بعىىىىىشعة  دان اعاىىىىىاي بعىىىىىذ  لىىىىىا   اىىىىىة البنايىىىىىة المعىىىىىبذامة الموىىىىىشية.

 عى  دعىل الاىىامية مى   ىهي عىذة مشاكىضاب االلىن قىي
د
اذ يىة صمى   دان  الإاجاا الي اابيىم الاىاوي المىالي  مضىه

 علىىىىياهىىىىىيض الب لىىىىىة لتعىىىىويد الإحىىىىشاناب  انوذمىىىىة
د
سمىىىىع البوىىىى يد بنباىىىىاث  لموىىىىش ل اىىىىو    ماىىىىا يىىىىنعكغ إيجاوىىىىا

 علىىىىي معىىىذي الباالىىىة   ىىىىىض الىىىذ د التىىىوم  ل 
د
 ايجاويىىىا

د
اشايىىىر موىىىش قىىىى  تاىىىىا  ط لبابيىىىم الاىىىاوي المىىىىالي اثعكاظىىىا

 .م لش الاىامية  الذللية البنامعية لا ظياا م لش   الم لشاب العالمية

 الفجوة البدثية ( 2-3)

مىىى  الذساظىىىاب العىىىاوتة التىىىا اىىىل عشلىىىوا يبضىىىح  ط هنىىىاف دساظىىىاب اناللىىىن الاىىىاوي المىىىالي قىىىي دلي اظىىىيا ل لسلبىىىا 

ل مشيكىىىا الاىىىاالية لانمنوبيىىىة  تاىىىا اناللىىىن بعىىىض الذساظىىىاب الاىىىاوي المىىىالي قىىىي دلي لىىىااي امشيتيىىىا لدلي المتىىىشلا 

اوحىا  الىي دساظىىة   ىش الاىىاوي المىالي علىي معىىذي الناىو بقبوىىادت قىي دلي امشيتيىىا العش ى   للىل اباىىش  تلاى  مىى  

 والمتاس ىىىىة والىىىىذلي المبتذمىىىىة  للىىىىزا 
د
 ا ىىىىة الىىىىذلي الىتاىىىى ة قىىىىي البنايىىىىة ال اىىىىشية لالن ىىىىام البنكىىىى  الضىىىىعيد ثعىىىى يا

  للوقىىىىىىوف علىىىىى 23يلنىىىىىالي البحىىىىىىث دساظىىىىىة 
د
ي مىىىىىىذت اىىىىىىوامش دللىىىىىىة امشيتيىىىىىىة  لاالىىىىىد  وىىىىىىد التىىىىىىاسة بمشيتيىىىىىة اتشيبىىىىىىا

مبالبىىىاب اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي ،هىىىا  لمىىىذت اىىى  ا  اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي علىىىي معىىىذي الناىىىو الإقبوىىىادت قىىىي الىىىذلي 

 الإمشيتية محد الذساظة.

 ملخص هظسيات وثجازب بعض الدوٌ في الشموٌ المالي  (3)

 ملخص هظسيات الشموٌ المالي  ( 3-1)

 هظسية مدو الأمية المالية ( 3-1-1)

الت تاىىك علىىي محىىو اميىىة الماليىىة  عىى   شيىىم ثاىىش الاىىاوي المىىالي يبحتىىم مىى   ىىهي  يىىشت  صىى الا هىىزة الن شيىىة  ط 

ماىىىا لعىىىاعذ  البعلىىىيل الىىىزت يضيىىىذ اللتامىىىة الماليىىىة للاىىىوا ناط تامىىىة الاىىىاوي المىىىالي  تاىىىا اشتىىىض الن شيىىىة علىىىي  هايىىىة 

لانوىذماب  لعىويهبعلى  دسايىة وال امىشاديجعىد   ل التاال المىالي الشظىما امشاد علي ا هيلول الكاقي لإلشاتول قي

 (.2019)الع   المالية المبافة لول لالتا ياك   ط احع  سماهيتهل

 هظسية المستوي المجتمعي ( 3-1-2)

ن ىام لعبتذ  ص الا   شية المعبوت المجباعي للااوي المالي   ىب ياكى  إدمىاج الاىشانل المجباعيىة المهبلىىة قىي ال

المىىىىىالي للذللىىىىىة عىىىىىى   شيىىىىىم الإظىىىىىبىادة مىىىىىى  اوىىىىىوا   صىىىىى الا النىىىىىىىور ل صىىىىى الا الكلاىىىىىة لالمتىىىىىىشباط مىىىىى  امىىىىىىشاد 
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لالمىىى  شي  مىىىيهل  للىىىذيهل التىىىذسة علىىىى  إقنىىىاعول و هايىىىة الإ ىىىذماج المىىىالي لاابيىىىىم الاىىىاوي المىىىالي. ب  ط هىىىزا الىكىىىىش 

 (.2022)دساص   لات    ط يك  ه لان الم  شلط قذلة فتيتية بعيذي  ع  الىعاد

 هظسية الخدمات العامة ( 3-1-3)

  ط الاىىىىاوي المىىىىالي معىىىىلولية عامىىىىة اىىىىذي  ،هىىىىا ان كومىىىىة لموا نيهىىىىا  اىىىىشت   شيىىىىة انوىىىىذماب العامىىىىة للاىىىىاوي المىىىىالي 

للىىزلأ مىىاط ان كومىىة لفىىذها هىىي المنو ىىة وىى ط العىىر هىىزا الىىذلس لاحتىىم الاىىاوي المىىالي  عىى   شيىىم لىىل التاىىال 

وىىىاد الشظىىىما للذللىىىة واىىىا االكىىىب مىىى  ظىىىلاة لظىىىياشة عىىى  إداسة الن ىىىام المىىىالي  معلىىىي ظىىى يد لاىىى  الشظىىىما إلىىىي الإقب

الملىىاي الذللىىة لفىىذها هىىي مىى  االىىأ ظىىلاة إعاىىان التىى ا ي  لإثاىىان البنىىوف لمشلعوىىا قىىي المنىىا م النانيىىة لإثاىىان 

الىىىىي بىىىىد ملىىىىاب  ماتينىىىىاب الوىىىىشف الىىىىي للا هىىىىا مىىىى  الإحىىىىشاناب التىىىىا تعىىىىاعذعلي تعىىىىويد ل ىىىىوي انوىىىىذماب الماليىىىىة

 باط موقعول )اظشج  
د
 (.2010المجباع  يا

 هظسية الوهيل الخاص (3-1-4)

لمعىىىىاعذة امىىىىشاد قىىىىي اتىىىىذيل لتىىىىهن مبهووىىىىاط  للاىىىىاوي المىىىىالي علىىىى   هايىىىىة لحىىىىود الوتيىىىىد انوىىىىا ا تىىىىذ   شيىىىىة 

 فواي وىىىىى  ذمىىىىىة الاىىىىىاوي المىىىىىالي   باىىىىىش   ط يكىىىىىوط الوتيىىىىىد مبهوىىىىى  للذيىىىىىب موىىىىىاساب ماليىىىىىة لمنيىىىىىة لعلىىىىىي دسايىىىىىة

ىىا  ل م ظعىىة لاىى  موىىشمية  ل م ظعىىةامىىشاد  ل  ىىا محليد
د
موىىشمية. ليهفىىظ  ط  ياكىى   ط يكىىوط الوتيىىد انوىىا  ونك

ض علىىىي عنوىىىش تىىىىانة الوتيىىىد قىىىي  دان المواىىىة الموبلىىىة اليىىىب  ظىىىواند بىىىاط التاىىىال انوىىىا   م ىامىىىش هنىىىا يبالىىىر الت تيىىى

 (. 2022التاال العام ان كوم  )دساص  

 لتدخل التعاوويهظسية ا ( 3-1-5)

قىىىي  هايىىىة البعىىىالط لبابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي  فيىىىث الب ىىىا الن شيىىىة  للاىىىاوي المىىىالي  البعىىىالثالبىىىذ د   شيىىىة تعبتىىىذ 

مكىىشة الإلىىت اف لالبعىىالط قىىي اتىىذيل  ذمىىة الاىىاوي المىىالي لالو ىىوي واللعىىويهب الماليىىة نت ىى  لىىشيحة ماكنىىة مىى  

ان وىىىوي علىىىي المعىىىلبعذي  مىىى   مىىىشادلموىىى  ة لإد ىىىاي ا عذيىىىذ مىىى   صىىى الا ا الىىىت اف ملىىىاب المجباىىىع عىىى   شيىىىم

 (.2022)دساص   المالية الشظاية إل  التاال المالي الشظمالاللعويهب انوذماب 

 ثجازب بعض الدوٌ في الشموٌ المالي ( 3-2)

 التجسبة الهىدًة (3-2-1)

لانوىىىذماب الموىىىشمية الىىىي بىىىد  عالىىىن ان كومىىىة الونذيىىىة علىىىي اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي لالو ىىىوي واللعىىىويهب الماليىىىة

  1.4لىىىشانل المجباىىىع الىىىزت يبلىىىل تعىىىذادا فىىىوالي 
د
 لبيا ىىىاب البنىىىأ الىىىذللي 2022عىىىام  مليىىىاس ثعىىىاب اتشيبىىىا

د
  لقىىىذ  بتىىىا

 إ
د
 مبكىىامه

د
معالىىن علىىي  ىىشف الإعا ىىاب ان كوميىىة للاعىىبىيذي  مىى    لبابيىىم الاىىاوي المىىالي  بسمىىن الونىىذ معىىلكا

البااقىاب الزتيىة  تاىا عالىن علىي ونىان مجاوعىاب  عى   شيىموىشام  الإعا ىاب مى   ىهي مىبل فعىاواب موىشمية 

لاىعيد الباويد مبناهي الوتش لمعاعذة انمواب الشظاية قىي او يىم ال ىشلف   المعاعذة الزااية لمكامحة الىتش

 سباوىىىىا والبنىىىىأ المشتىىىىضت لدمجوىىىىا قىىىىي وش ىىىىام  إقىىىىشا  التااعىىىىاب راب اللويىىىىة.  اعيىىىىة للىتىىىىشانحباقبوىىىىادية لالإ الإ

م  تاىىىا اساىىىىع 2017% عىىىام14.06% لكىىىد م نىىىة الىىىد مىىىوا   الىىىي  10.04اساىىىىع عىىىذد مىىىشلل البنىىىوف البجاسيىىىة مىىى  

عىبة ان عىاواب . تاىا عالىن ان كومىة الونذيىة علىي صيىادة ث21.04لكد م نة الد الي  7.27م   ATMعذد ماتينة 
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للىىىىن ان كومىىىىة  لىىىىذت الم ظعىىىىاب الماليىىىىة للىلىىىىاب منهىضىىىىة البعلىىىىيل  مىىىى  ظىىىىكاط الشيىىىىد لالمنىىىىا م النانيىىىىة  تاىىىىا 

 إالونذية 
د
  ا  هبااما

د
مى  ظىكاط  الابتاب الىتا ة  ملة ال عان م  ا ة وذم  المش ة قي الن ام المالي الشظما   ا

الآلىىىي  ماىىىا عاىىىد علىىي صيىىىادة ثعىىىبة معىىىبلما المىىىذموعاب مىىى  ماتينىىة الوىىىشف  الشيىىد  لاساىعىىىن ثعىىىبة الم ىىى وباب

 
د
 (.Throat, 2017) ان كومية م  ان عاواب الموشمية الم ااة فذيلا

 التجسبة البراشيلية( 3-2-2)

 لبابيىىم الاىىاوي المىىالي
د
 حىىادا

د
فيىىث قىىام البنىىأ   لرلىىأ عىى   شيىىم البنىىأ المشتىىضت ال  اصيلىىي  ااهىىزب ال  اصيىىد معىىاسا

 وكعىىىىىىش 
د
وبكىىىىىىىاس نباىىىىىىاط مىىىىىىىنهىض البكلىىىىىىىة  لوىىىىىىىمع البنىىىىىىأ المشتىىىىىىىضت علىىىىىىي الإ الموىىىىىىىذسة  ل   ابالاىىىىىىشب فبكىىىىىىىاس إمبىىىىىىذنيا

لتشىميع الم ظعىاب قىي البوظىع قىي   البوظىع قىي بنباىاط مىنهىض البكىاليد  لالمنامعة قي ظو  المنبجاب الماليىة

صيليىىىىة وبوظىىىىيع ظىىىىبهذام الوظىىىىاند الإلكت ل يىىىىة لاتليىىىىد اكلىىىىىة إ ىىىىذاس وااقىىىىاب الىىىىذمع. تاىىىىا قامىىىىن ان كومىىىىة ال  اإ

لىىىبكة البنىىىوف البجاسيىىىة لالبعال يىىىة للاىىىاد معىىىافاب تباىىى ة مىىى  الذللىىىة  للىىىان ملىىىاب المنىىىا م النانيىىىة للعىىىويد 

  ان كومىىىىىة ال  اصيليىىىىىة   تاىىىىىا قامىىىىىنالىىىىىي حايىىىىىع ملىىىىىاب المجباىىىىىع ل ىىىىىوي انوىىىىىذماب الماليىىىىىة الموىىىىىشمية للاىىىىى  الموىىىىىشمية

لىىىىشلسة مىىىىبل فعىىىىاواب ونكيىىىىة للاعىىىىبحتاط  وبهىىىىىيض التيىىىىود لالشظىىىىوم علىىىى  انوىىىىذماب الموىىىىشمية  تاىىىىا مشلىىىىن

 لوىىىىشف الىىىىذعل المتىىىىذم ل ىىىى ام  الشعايىىىىة بحبااعيىىىىة
د
ماىىىىا  دت الىىىى  مىىىىبل  ت ىىىى  مىىىى  مليىىىىوث  فعىىىىالا موىىىىشقي   ااويىىىىذا

لقامىىن وإعاىىان البعلىىيل المىىالي  هايىىة ل اىىش   ل اىىش  تامىىة الاىىاوي المىىالي  هايىىة  ا ىىة حذيىىذ. لقىىذ  للىىن ال  اصيىىد

ل  اصيد علي لشلسة ظذاد لموااا  انوذمىة الاىوشية لاللعىويهب ان كوميىة عى   شيىم اللتامة المالية. تاا عالن ا

  الم ظعاب المالية.
د
ساىىع عىذد إلقذ  تذب اتاسيش البنأ الذللي علي احعى  للىع الاىاوي المىالي قىي ال  اصيىد  ماىله

ثعىبة  ل ىلنتاىا   2017عىام  19.46إلى   2010% لكد مانة الد موا   عام 18.26مشلل البنوف البجاسية م  

% لىلىىىة الىتىىىشان  تاىىىا 81% لىىىذت ملىىىة ال عىىىان ل51فىىىاملي وااقىىىاب انووىىىل مىىى  ان عىىىاواب عىىى   ىىىىغ الىتىىى ة إلىىى  

% لعىىكاط الشيىىد لالمنىىا م 36% لمىىنهىض البعلىىيل ل33ثعىىبة ان عىىاواب لىىذت الم ظعىىاب الماليىىة و عىىبة  ل ىىلن

عىى  مىى  الم لىىشاب بقبوىىادية قىىي ال  اصيىىد ماىىا ف 2017إلىى   2011% لىلىىة ال عىىان  ىىهي الىتىى ة مىى  32النانيىىة ل

(Ozili , 2020). 

 التجسبة المصسية (3-2-3)

اابلىىأ موىىش و يىىة  ظاظىىية مىى  الم ظعىىاب الماليىىة لالنتذيىىىة مىى  ونىىوف للىىشباب اىى ماط  ل م ظعىىاب ماليىىة  ىىىاسج 

الاىاوي المىالي  ب الن ام الموشقي ملد الونذل  بحبااعي للبناية  للا ها م  الم ظعاب التىا ا هلوىا لبابيىم 

 قىىذ يىىواصت تمىىل بقبوىىاد الشظىىما  موىىو  ىىاسج 
د
  ىىب مىىا صاي تمىىل بقبوىىاد المىىواصت لاىى  الشظىىما ،هىىا لاىىكد سقاىىا

الن ىام المىالي  للا يهضىع للضىشانر تاىا   ىب لا لعىبىيذ مى  انوىذماب لاللعىويهب الماليىة لبنباا يىة التىا اانحوىىا 

هيىىىىىة الوىىىىىتش لالماىىىىىشلعاب الوىىىىىتا ة. لقبىىىىىد اب ىىىىىا موىىىىىش إظىىىىىشاايجية الذللىىىىىة   ا ىىىىىة نصىىىىى الا الماىىىىىشلعاب المبنا

بىاط دلس البنىوف يتبوىش قىي ااويىد الماىشلعاب الوىتا ة لمبناهيىة الوىتش علىي دلس  2014البناية المعبذامة عام 

       الوظىىىىيي وىىىىاط م ظعىىىىاب الباويىىىىد الذلليىىىىة التىىىىا اتىىىىذم قىىىىشل  نصىىىى الا هىىىىزا الماىىىىشلعاب لالم ظعىىىىاب الذلليىىىىة

 (. 2018)وهبب  
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وىىذ ب ان كومىىة الموىىشية قىىي اب ىىا عذيىىذ مىى  العياظىىاب لانواىىي التىىا تعىىاعذ علىىي ظىىشعة اابيىىم الاىىاوي المىىالي  

فعىر  -البنىوف وىإلضامقام البنأ المشتىضت الموىشت م ها الإهباام و اش انوذماب الموشمية عل   اا  لاظع  متذ 

لوىىشاف اماتينىىاب صيىىادة عىىذد   لتىىزلأ ىىىشللمعىىاط مىى  القىىي بىىد محام ىىة وبىىوما  عىىذد  -تماىىببىىد ونىىأ ل  ثاىىا 

 عىى  قيىىام البنىىأ المشتىىضت بالآلىىي
د
عاىىد  شياىىة للانىىا م التىىا انلاىىش ميهىىا مىىشلل البنىىوف لماتينىىاب الوىىشاف   مضىىه

  لتىىىزلأ المنىىىا م التىىىا لا انلاىىىش ميهىىىا مىىىشلل البنىىىوف لماتينىىىاب الوىىىشاف الآلىىىي   ىىىل اتىىىذيل هىىىزا انوشياىىىة إلىىى  الآلىىىي

اهىىىيض دسحىىة الت تىىىض (. تاىىا للىىىع البنىىأ المشتىىضت قىىي ظياظىىااب 2019)البنىىأ المشتىىضت الموىىشت   البنىىوف المهبلىىىة

اوعيىىىىة عىىىى   شيىىىىم صيىىىىادة  صيىىىىادة الىىىىوعي المىىىىالي  لعالىىىىن ان كومىىىىة الموىىىىشية علىىىي الموىىىشقي لانمتشاقىىىىي للبنىىىىوف الك ىىىى ت 

وعيىىىىىىة المىىىىىىوا ناط وكيىيىىىىىىة ا  صيىىىىىىادة قبوىىىىىىاديةالمىىىىىوا ناط وىىىىىىذلس البنىىىىىىوف لالم ظعىىىىىىاب الماليىىىىىىة قىىىىىىي عاليىىىىىة البنايىىىىىىة الإ

ظىىىىبىادة مىىىى  انوىىىىذماب الماليىىىىة التىىىىىا ااشفوىىىىا البنىىىىوف  لتيىيىىىىة فعىىىىالا معىىىىىذلاب الىانىىىىذة لالبىشقىىىىة وىىىىاط   ىىىىىوال الإ 

سمىع دسحىة ماىاستة م ها. تاا تعاد ان كومىة الموىشية علىي الىانذة  لالبعشف عل  اكلىة امواي لفعالا العوانذ 

 (.2016)لصاسة البهايي لالبناية بقبوادية  ا  الشظما قي بقبوادإدماج التاال ل  المش ة قي الن ام المالي

 الشموٌ المالي (4)

  الشموٌ المالي مفهوم( 4-1)

مكا يىىىىة ل ىىىىوي امىىىشاد لالاىىىىشباب إلىىىىي انوىىىذماب لالمنبجىىىىاب الماليىىىىة إعىىىشف البنىىىىأ الىىىىذللي الاىىىاوي المىىىىالي علىىىىي   ىىىب 

لمىىىىذموعاب  لمنبجىىىىاب إد ىىىىاس لتعىىىىويهب انباا يىىىىة  المىيىىىىذة لب ظىىىىعاس معتولىىىىة  لبلبيىىىىة إفبياحىىىىاوهل مىىىى  معىىىىامهب

 (.2022لقشل  ل ذماب ا ماط  لاتذياوا عل   حو معبذام لمع لي) البنأ الذللي  

 الشموٌ الماليأهداف  ( 4-2)

 علي مستوي الحىومات( 4-2-1)

الشظىىما قىىي دمىى  الإقبوىىاد انوىىى  لاىى  تعىىتهذف ان كومىىاب مىى  اابيىىم الاىىاوي المىىالي احتيىىم عىىذة  هىىذاف م هىىا 

 عى    البحوي م  المذموعاب النتذية إل  المىذموعاب الشقايىة يتلىد مى  الىعىاد  تاا  ط الإقبواد الشظما
د
مضىه

 علىىىىي معىىىىذي الناىىىىو بقبوىىىىادت ط 
د
ش مىىىى  الذساظىىىىاب ى. ل  بلىىىىن تليىىىىااىىىىويش التاىىىىال المىىىىالي لالموىىىىشقي يىىىىنعكغ إيجاوىىىىا

اف البنايىىىة المعىىىبذامة لاحعىىىاط معىىىبوت المعياىىىة  احتيىىىم  هىىىذالعىىىاوتة  ط اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي لعىىىاعذ علىىىي 

لااكىىىاط المىىىش ة  لااويىىىد الماىىىشلعاب الوىىىتا ة لالمبوظىىىاة  واىىىا لعىىىاعذ علىىىي اكىىىوي  مجباىىىع معىىىبذام يحىىىامظ علىىىي 

تاىىىا يهىىذف اابيىىىم الاىىاوي المىىىالي الىىىي لعاىىد علىىىي ااكىىاط الىلىىىاب الموااىىة ن ىىىز دلسهىىا قىىىي المجباىىع.   تشامىىة الىىىىشد

لمعىىىىالاة  لاىىىىوما  مىىىىش  العاىىىىد  مبابيىىىىم الاىىىىاوي المىىىىالي لعىىىىتهذف العاىىىىد علىىىىي احعىىىىاط ان ىىىىذ مىىىى  الىتىىىىش لعىىىىذم ا

قىىىي  المهبلىىىىة ال ىىىشلف الماليىىىة الوىىىعبة لسمىىىع معىىىبوت معياىىىة الابتىىىاب الىتاىىى ة لسمىىىع دسحىىىة معىىىاهاة الابتىىىاب

تاىىىا يهىىىذف اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي الىىىىي لاىىىوما  مىىىش  عاىىىد ل ظىىىش  ا ىىىة قىىىي الشيىىىد.   قبوىىىادتصيىىىادة ال اىىىا  الإ

قبوىىىاد التىىىوم   لالعاىىىد علىىىي ل ىىىوي حايىىىع ملىىىاب المجباىىىع إلىىى  المنبجىىىاب إدمىىىاج الىلىىىاب الموااىىىة لالىتاىىى ة قىىىي الإ

المىوا ناط و هايىة انوىذماب الماليىة لتيىيىة ان وىوي عليهىا لبظىبىادة  لانوذماب الماليىة  لالعاىد علىي صيىادة لعىي

 علىيصيىادة تايىة الودا ىع اعذ الاىاوي المىالي علىي . تاا لعم ها لبحعاط  شلف المعياية بحبااعية لبقبوادية

ان ىذ مى  الموىادس لاى  تاىا لعىاعذ الاىاوي المىالي قىي قي البنوف  صيادة تمل البحىويهب مى  انوىاسج.  المذت البعيذ
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لمعىىاعذة الذللىىة قىىي   الشظىىاية قىىي ان وىىوي علىىي امىىواي التىىا اضيىىذ مىى  عاليىىاب لعىىيد امىىواي لااويىىد الإسهىىالا

مبابعة إعا اب البناية بحبااعية لإيذاعوا مبالشة قي فعاواب المعبىيذي   ماا لعاهل قي البتليىد مى  تعىشلا 

 (.Williams, 2017النتود إل   اسج انمواص الموشقي)

 علي مستوي الأفساد والشسوات ( 4-2-2)

لىىي احتيىىم عىىذة  هىىذاف م هىىا  إداسة المهىىا ش الماليىىة لعاىىد اابيىىم الاىىاوي المىىالي علىىي معىىبوت امىىشاد لالاىىشباب ع

علىىي  لبالبىىالي العاىىد  ض مىى  مبىىذ  الإموىىا  لالاىىىامية قىىي المعىىامهب الموىىشميةيىىبعض الانوىىذماب الماليىىة   عىى   شيىىم

اوظىىىىيع قاعىىىىذة العاىىىىهن واىىىىا ياكىىىى  مبهىىىىز التىىىىشاس مىىىى  إاهىىىىار قىىىىشاساب ماليىىىىة ظىىىىلياة قاناىىىىة علىىىى   ظىىىىاط معلومىىىىاب 

وكيىيىىىة الإظىىىبىادة مىىى  مىىىذ شاوهل  مانوىىىذماب الماليىىىة لاللعىىىويهب  لالاىىىشباب ادة لعىىىي امىىىشادصيىىى دقيتىىىة لمو تىىىة.

 ىىا  على  الضىشلسياب   ا ىة  ط عل  العاد علي اشاتل المذ شاب لصيىادة الإ  لالاشباب الموشمية تعاعذ امشاد

تاىىىىا يهىىىىذف  إمهظىىىىب. اللىىىىر مىىىىذ شاب الىتىىىىشان مبىىىىالل  ىىىىتا ة انىىىىذسج احىىىىن فاايىىىىة الودا ىىىىع عنىىىىذ  عىىىىاسة البنىىىىأ  ل 

المعىىىىىالاة وىىىىىاط مىىىىى  عضيىىىىىض   ل حبااعيىىىىىة قىىىىىي الذللىىىىىةقبوىىىىىادية لالإ بتليىىىىىد مىىىىى  عىىىىىذم المعىىىىىالاة الإالاىىىىىاوي المىىىىىالي الىىىىىي ال

تىزلأ  لعىاعذ اابيىم  قبوىادية لل عىان لسانىذاب اعاىاي قىي المجباىع.احشيىش التىذساب الإقىي انم عاط  واا لعول 

لاللعويهب الماليىة نمايىع المنىا م قىي الذللىة  مى   ىهي البوظىع قىي ل وي مهبلد انوذماب الااوي المالي علي 

 (.2019مذ لبكاب مشلل للبنوف متذم  انوذماب المالية ل ا ة الباويد المبناهي الوتش)فع   

افسها في الدوٌ الافسيلية مدل الدزاسة الشموٌ المالي متعلبات ثعبيم( 4-3)  ومدي ثو

 جهاش مصسفي مؤهل( 4-3-1)

انموىىىىاص الموىىىىشقي الاىىىىشياط ان يىىىىوت اهىىىىل لالتنىىىىاة الشنيعىىىىية التىىىىا يبىىىىذمم مىىىى   هلوىىىىا س ط المىىىىاي لمىىىىىذ شاب لعىىىىذ 

امىىشاد لالاىىشباب وىىاط حاوىىوس المتشلىىاط لحاوىىوس المتت لىىاط  لمىى  هنىىا بىىاط الىىذلس الكباىى  الىىزت لعىىول وىىب انموىىاص 

فيىىىث يتىىىوم وشظىىىل العياظىىىة النتذيىىىة الموىىىشقي قىىىي الإقبوىىىاد  لعلىىىي س ط انموىىىاص الموىىىشقي يكىىىوط البنىىىأ المشتىىىضت  

لبنباا يىىة للذللىىىة  تاىىىا يابلىىىأ محىىامظ البنىىىأ المشتىىىضت لمجلعىىىب  دلاب مواىىب لإداسة العياظىىىة النتذيىىىة للىىىذلي  

ملىد  باعىة النتىىود  احذيىذ ظىىعش الىانىذة  مىىش  ثعىبة الإفبىىا   التىا وث  التىىا يلتىكم وبابيتوىىا مهبلىد البنىىوف  

دلاب التىىا لعىىبهذموا لعىىهج الماىىكهب الإقبوىىادية المكلىىد بعهحوىىا مىى  قبىىد ظىىعش اعىىادة انووىىل  للا هىىا مىى  ا 

ان كومىة بعىذ الماىىالساب مىع ان كومىة.  ل اىىشف البنىأ المشتىضت علىىي مهبلىد البنىوف قىىي الذللىة  ليهضىع الن ىىام 

تباى  علىي الموشقي لإلشاف لسقاوة ل انىيز ظياظاب البنأ المشتضت للذللة. ل عباىذ اابيىم الاىاوي المىالي الىي فىذ 

مىىىىذت اىىىىوامش حوىىىىاص موىىىىشقي تباىىىى  لتىىىىدن لعىىىىبايع  ط يوىىىىد الىىىىي التاعىىىىذة العشيضىىىىة مىىىى  المىىىىوا ناط ظىىىىواند  مىىىىشاد  ل 

لهنىىىاف مىىى  الم لىىىشاب الذلليىىىة التىىىا اىىىذلد علىىىي لحىىىود حوىىىاص موىىىشقي م هىىىد لبابيىىىم  .(Abdullah, 2016 ) لىىىشباب

د وىىالل  م لىىش عىىذد معىىبهذم  الوىىشاف الاىىاوي المىىالي  ل عىىذ م لىىش عىىذد مىىشلل البنىىوف البجاسيىىة لكىىد مانىىة الىى

 .
د
 بلي لكد مانة الد والل م  الم لشاب الذللية المعباذة دلليا
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 مؤشس عدد فسوع البىون التجازية ليل مائة الف بالغ (4-3-1-1)

 قىىي عىىذد البنىىوف وجواصهىىا الموىىشقي  لتعب ىى  ظياىىد 
د
 م  و ىىا

د
  لموس اىىيوط لىىوذب بعىىض الىىذلي الإمشيتيىىة اضايىىذا

   أاابلىىىااىىىوس ،هىىىا انموىىىاص الموىىىشقي  فيىىىث مشيتيىىىة التىىىى هىىىل الىىىذلي ا  مىىى  علىىىي ظىىى يد الملىىىاي 
د
 موىىىشميا

د
  ىىى  قااعىىىا

علىىىي إفىىىذا    ىىىش تباىىى  قىىىي إ ىبىىىا  إقبوىىىادت    لموس اىىىيوط  ظىىىاعذ قيىىىام حوىىىاص موىىىشقي قىىىوت قىىىي ظياىىىدوامشيتيىىىا

الماليىىة المتذمىىة للاعىىبىيذي   لصادب للىىذللباط  ابعىىب احىىشس مىىالي ل وىىوس بعىىض البنىىوف احن يىىة  صيىىادة انوىىذماب 

 عىىىى  الإظىىىىبىادة مىىىى  الإوبكىىىىاساب البكنولوحيىىىىة 
د
قىىىىذسة البنىىىىوف علىىىىي ان وىىىىوي علىىىىي موىىىىادس ااويليىىىىة مبنوعىىىىب  مضىىىىه

الماليىىىة. لاواحىىىب وىىىا ي الىىىذلي الإمشيتيىىىب محىىىد الذساظىىىة منامعىىىة قويىىىة   ا ىىىة قىىىي محاللىىىة اتلىىىي  اكىىىاليد اتىىىذيل 

ذماب لاللعىويهب الماليىة المتذمىة  لسلىل  ط الىذلي الإمشيتيىة احىالي اابىال انوذماب المالية  لاحعاط حىودة انوى

ظياظاب لبشام  مالية تعباذ علي البحشس المالي لصيادة الإ ىبا  علىي انوىاسج لمحاللىة صيىادة عىذد البنىوف  ب   هىا 

وىىا  للىىل اوىىد بعىىذ مىىا صالىىن لا اشاتىى  الىىي عىىذد البنىىوف المالىىولا   ا ىىة عىىذد البنىىوف البجاسيىىة لصيىىادة عىىذد مشلع

 (.European Investment Bank, 2013) الي اللعويهب المالية التا تعبايع  المنامعة

  

 

 3بالغ 100000عدد فسوع البىون التجازية ليل  :1شيل بياوي 

 series2 2020بعام   series1 2010ثعوز المؤشس من خلاٌ ملازهةعام 

والم  م اللالث( 3) ويا اب حذلي سقل  ويا اب البنأ الذللي الاكد البياث  م  اوايل البافث والإعبااد علي   -الموذس  

لمتاس تهىىا بعىىام  2010ااىىوس عىىذد مىىشلل البنىىوف البجاسيىىة لكىىد م نىىة الىىد وىىالل عىىام  1ل عىىش  الشظىىل البيىىاث  سقىىل

2020  
د
عىىام  3.1 قىىي ونىىاط  جىىذ  ط ال عىىبة با ىىن ليبضىىح مىىذت اتىىذم الىىذلي محىىد الذساظىىة قىىي هىىزا الم لىىش  ماىىله

لسلىىىىل صيىىىىادة الم لىىىىش ب  ط صيىىىىادة الم لىىىىش تعب ىىىى  صيىىىىادة  ىيىيىىىىة لا تعىىىىشل بعاليىىىىة  2020عىىىىام  3.4ل  ىىىىبحن  2010

ب  ط الم لىىىىش لعىىىىذ  2.8الىىىىي  1.9. لقىىىىي ووستينىىىىا ماظىىىىو سلىىىىل صيىىىىادة ال ععىىىىبة مىىىى  1اابيىىىىم الاىىىىاوي المىىىىالي المالىىىىولا

 والمتاس ىىة والم
د
 قىىي اابيىىم الاىىاوي المىىالي  مبوالىىعا

د
 ملاوظىىا

د
 لىىشاب الذلليىىة قىىي الىىذلي المبتذمىىة التىىا  فىىشصب اتىىذما

                                                             
3
 المبحذة المالكة قي  25  ال عبة ولتن 
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لينابىىىىىم  ىىىىىىغ امىىىىىش علىىىىىي بىىىىىد مىىىىى  حاووسيىىىىىة امشيتيىىىىىا الوظىىىىىا   ووس ىىىىىذت  حىىىىىضس التاىىىىىش  الكوثتىىىىىو الذياتشا يىىىىىة  

 لىد وىالل قىي بىد  الكاما لط   يجا يا  لمذلاتش  تااد. ل عذ ااوس م لش عذد مشلل البنوف البجاسيىة لكىد م نىة

  متىىذ صاد الم لىىش قىىي موس اىىيوط مىى  
د
 م  و ىىا

د
الىىي  2010عىىام  4.3مىى  موس اىىيوط لظياىىد م لىىش لاىىوذ ااىىوسا

  لقي ظياد سلل بو ب لل يبحشف ب   ب لعذ  وشص ثعبة واط الىذلي محىد الذساظىة فيىث  ىمد 2020عام  11.2

 م  و   قي  46.6
د
  مجد اابيم الااوي المالي قي امشيتيا.ماا يجعد ظياد م  الذلي التا احتم اتذما

 مؤشس عدد مستخدمي الصساف الألي ليل مأئة الف بالغ (4-3-1-2)

لعلىي معىىبوت إظىىبجاوة امىشاد للبعامىىد البنكىى  لالإ ىىذماج قىي البحىىوي الشقمىىا لالبعىامهب البنكيىىة لعىىش  الاىىكد 

 بعىىام  2010ااىىوس عىىذد معىىبهذم  الوىىشاف الىىي لكىىد م نىىة الىىد وىىالل لعىىام  2البيىىاث  سقىىل 
د
ليبضىىح  2020متاس ىىا

 ط بىىىىىد مىىىىى   2الاىىىىىكد البيىىىىىاث  سقىىىىىل مىىىىىذت اتىىىىىذم الىىىىىذلي الإمشيتيىىىىىة محىىىىىد الذساظىىىىىة قىىىىىي هىىىىىزا الم لىىىىىش. ليبضىىىىىح مىىىىى  

 قىي هىزا الم لىش فيىث قىىضب ثعىبة الم لىش 
د
 لاضى ا

د
اظبوااي ا  ظياد لموس ايوط م  الذلي التا  فشصب اتذما

   40الىىىي  34  لقىىىي دللىىىة اظىىىوااي ا قىىىىض الم لىىىش مىىى  2020ل  2010مىىىا وىىىاط عىىىام   89الىىىي  44قىىىي ظياىىىد مىىى  
د
اتشيبىىىا

 . 42الي 40ويناا قي موس ايوط صاد الم لش م  

 

 4بالغ 100000عدد مستخدمي الصساف الالي ليل :  2شيل بياوي 

  series2 2020بعام   series1 2010ثعوز المؤشس من خلاٌ ملازهةعام 

والم  م اللالث(  3ويا اب البنأ الذللي ) ويا اب حذلي سقل الاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس  

 

 

 

 إحىىىىشان إمكا يىىىىة ماليىىىىة م ظعىىىىة  ت مىىىىع للابعىىىىاملاط تعىىىىال محوظىىىىبة ااوىىىىاي  حوىىىىضة عىىىى  عبىىىىاسة   هىىىىا علىىىىي الآلىىىىي الوىىىىشاف ماتينىىىىاب الىىىىذللي البنىىىىأ عىىىىشف4

 .عام مكاط  ت قي مالية معامهب
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 مىىى  
د
لقىىىذ حىىىانب وىىىا ي الىىىذلي الإمشيتيىىىة محىىىد الذساظىىىة و عىىىر مبوالىىىعة قىىىي هىىىزا الم لىىىش  امىىىش الىىىزت لعىىىذ معوقىىىا

   ىىش  لا هىىىا  ثعىىبة ااىىوس عىىذد مىىشلل البنىىوف معوقىىاب اابيىىم 
د
الاىىاوي المىىالي  لإط بىىاط هىىزا امىىش لعىىذ  بيعيىىا

البجاسيىىة لكىىد م نىىة الىىىا وىىالل تاىىا لضىى وا الم لىىش العىىاوم. لاواحىىب بعىىض الىىذلي الإمشيتيىىة محىىد الذساظىىة عتبىىاب 

لط  حىىىىضس التاىىىىش  لهىىىىزا تباىىىى  تعىىىىو  اابيىىىىم الاىىىىاوي المىىىىالي  ملىىىىد ووس ىىىىذت  حاووسيىىىىة امشيتيىىىىا الوظىىىىا   الكىىىىاما 

الىذلي تعىاث  مى  قوىوس إ لاىاس لىىشلل البنىوف البجاسيىة  لبالبىالي تعىاث  مى  لى لة معىبهذم  الوىشاف الىي لكىىد 

 مانة الد والل.

 قىىي وىىا ي الىىذلي ملىىد تاىىاد  لي يىىا   يجا يىىا لالنيجىىش  لاط با ىىن موصمبيىىم ابهىىز  اىىواب   
د
لامىىش لا يهبلىىد تلاىى ا

 والمتاس ىة وبىا ي الىذلي قىي راب المعىبوت  فيىث صاد  لاط با ن لا  باميب ب 
د
 ثعى يا

د
 م  و ا

د
 ط الم لش  مد اساىاعا

دسحىىىىة تاىىىىا تعىىىذ تي يىىىىا مىىىى  الىىىىذلي التىىىا تعىىىىعي باىىىىكد حىىىاد قىىىىي البحىىىىوي الشقمىىىىا  9.78دسحىىىىاب الىىىي  4.7الم لىىىش مىىىى  

لىىىي لىىىل يبتىىىذم ب  ط لصيىىىادة مىىىشلل البنىىىوف البجاسيىىىة  لسلىىىل  ط م لىىىش ثعىىىر البىىىالتاط المبعىىىاملاط مىىىع الوىىىشاف ب

دللىىىة تي يىىىا اىىىىو  الكلاىىى  مىىى  الىىىذلي الإمشيتيىىىة محىىىد الذساظىىىة قىىىي اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي. لتعىىىذ ال عىىىر العىىىاوتة 

لصيىىىىادة الم لىىىىشي  العىىىىاوتاط قىىىىي بعىىىىض الىىىىذلي الإمشيتيىىىىة محىىىىد الذساظىىىىة صيىىىىاداب لاىىىى  باميىىىىة والمتاس ىىىىة والمعىىىىبوياب 

 5.المالي و عر لا اتاسط وال عر التا تاوذها التاسة بمشيتيةالعالمية   ا ة قي الذلي التا  بتن الااوي 

 مؤشس هعاق الإفصاح لدي الشسوات :المالية الجزاهة  (4-3-2)

مىوىوم ال كاهىة الماليىة احتيم لش  ال كاهة المالية مبالر  ظا  ا م  مبالباب اابيم الااوي المىالي  ليبضىا  

ااويىىد الإسهىىالا للعىىيد امىىواي لالكعىىر لاىى  الماىىشلل للا هىىا مىى  انمىىشانل الماليىىىة  الماليىىة ملىىد انلمكامحىىة انمىىش 

قبوىاد ظهمة الإ المذسحة قي الذظبوس لالتوا اط العامة للذللة. لاحتيم ال كاهة المالية لش   ظا  ا م  لشل 

ة ل ظىىىىللااساب لاىىىىوما  ويلىىىىة اقبوىىىىادية حاروىىىىظىىىىبتشاس المىىىىالي الإ  للذللىىىىة  تاىىىىا   ىىىىب لىىىىش  مىىىى  لىىىىشل  احتيىىىىم الكلىىىىي

الم ظعىىىىاب المبنوعىىىىة. تاىىىىا  ط ال كاهىىىىة الماليىىىىة اىىىىشابي واىوىىىىوم الاىىىىىامية لالإموىىىىا  للتاىىىىال المىىىىالي  للىىىىزلأ مىىىىاط 

 قىىي ال ىىمهب لإاافتهىىا ل موىىاب الشقاويىىة ىىملة وىىإحشان ت ىىميد بامىىة ويا ىىاب العاىىهن لالعاليىىاب المماالبىىة  ةالماليىى

تىىىىىيغ ال كاهىىىىىة الماليىىىىىة م لىىىىىش  اىىىىىا  الإموىىىىىا  لىىىىىذت الاىىىىىشباب. (. لمىىىىى  الم لىىىىىشاب التىىىىىا ا2020)علىىىىىي   لقىىىىىن  ل هىىىىىا

series1  2010م لىىىىىىىىش  اىىىىىىىىا  الإموىىىىىىىىا  لىىىىىىىىذت الاىىىىىىىىشباب متاس ىىىىىىىىة عىىىىىىىىام  3ل عىىىىىىىىش  الاىىىىىىىىكد البيىىىىىىىىاث  سقىىىىىىىىل  بعىىىىىىىىام   

2020.series2   

 

 

 

 

 

 
5
  دسحة 110 المبحذة المالكة قي الىت ة  ىغ ع  الم لش ل د 
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  0 -مؤشس هعاق الافصاح لدي الشسوات :3شيل بياوي 
 
 10 -=اكل افصاخا

 
  6= اهثر افصاخا

  series2 2020بعام   series1 2010ثعوز المؤشس من خلاٌ ملازهةعام 

والم  م اللالث ( 3ويا اب البنأ الذللي ) ويا اب حذلي سقل الاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس  

دسحىاب  3تي يا م  الذلي العباقة قي احتيم ثعر مشاىعىة قىي هىزا الم لىش  فيىث إساىىع الم لىش مى  لتعب   دللة 

ش معىىذي قىي الىىذلي بمشيتيىىة ى  لتعىىذ تي يىا الذللىىة الوفيىذة التىىا فتتىىن  تبى2020دسحىاب عىىام  10الىىي  2010عىام 

صاد الم لىىىش مىىى   ىىىىش عىىىام محىىىد الذساظىىىة  ويناىىىا  جىىىذ  ط دللىىىة اظىىىوااي ا مىىى   قىىىد الىىىذلي قىىىي هىىىزا الم لىىىش  فيىىىث 

 4لهىىو معىىذي مبوالىىع  لصاد الم لىىش عىىى   ىىىغ الىتىى ة قىىي ظياىىد مىى  دسحبىىاط الىىىي  2020الىىي دسحبىىاط عىىام  2010

 لا لعىىشل وبابيىىم الاىىاوي المىىالي قىىي ظياىىد. لاوحىىذ بعىىض الىىذلي التىىا فتتىىن 
د
دسحىىاب لهىىو معىىذي مبوالىىع  يضىىا

  تاىىىىىىا فتتىىىىىىن بىىىىىىد مىىىىىى  2020حىىىىىىاب عىىىىىىام دس  5معىىىىىىذلاب مبوظىىىىىىاة ملىىىىىىد موصمبيىىىىىىم فيىىىىىىث  ىىىىىىمد الم لىىىىىىش معىىىىىىذي 

. تاىا اتىذمن دلي لي يىا  لا ىا  تاىاد 3موس اىيوط لسل ىذا معىذلاب مشاىعىة تاىا يبضىح مى  الاىكد البيىاث  سقىل 

 5  تاىىىا اتىىىذمن دللىىىة بوديىىىىواس فيىىىث  ىىىمد الم لىىىش  2020دسحىىىاب عىىىام  7قىىىي هىىىزا الم لىىىش  فيىىىث  ىىىمد الم لىىىش

 .2020دسحاب عام  7لصاد الي  2010دسحاب عام 

 مستهلًلل المالية حماًةال( 4-3-3)

 العاىىد علىىي اىىوما  ان اايىىة الماليىىة للاعىىتهلأ  
د
فتىىى يىىباك  مىى  ان وىىوي علىى  يبالىىر اابيىىم الاىىاوي المىىالي  يضىىا

 ذمىىىة ماليىىىة لىىىىىامة لعادلىىىة العىىىىل والعىىىوولة قىىىىي ان وىىىوي علىىىىي انوذمىىىة الماليىىىىة وجىىىودة عاليىىىىة لاكلىىىىة مناظىىىىبة 

  (.2020مشاد  ا ة ماقذت الوعي اللتاقي المالي)علي  بعيذة ع  إظبتهي متذم انوذمة ل  

 

 
6
   الم لىش هىزا قىيل اتى ال  الماليىة  لالمعلومىاب الملكيىة عى  الإموىا   شيم ع  المعللاشي  فااية مذت يتيغ الإموا  م لش اط الي الذللي البنأ  لاس 

 .الإموا  م   عل  معبوت  إل  تاا  اعل  التيل  ط مهف ة مع  "10"ل"  ىش" واط
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 مؤشس عمم المعلومات الائتماهية (4-3-3-1) 

 التىا اتىيغ مىذت 
د
لعب   م لش عام المعلوماب الإنباا ية مى  الم لىشاب التىا يوىذسها البنىأ الىذللي المعباىذة دلليىا

يهفىىىظ  ط هنىىىاف دلي امشيتيىىىة مىىى  الىىىذلي  4اىىىوامش ان اايىىىة الماليىىىة للاعىىىتهلأ. لبىىىالشحول الىىىي الاىىىكد البيىىىاث  سقىىىل 

محىىد الذساظىىة لىىل احتىىم  ت اتىىذم قىىي هىىزا الم لىىش  مىىيهفظ  ط بىىد مىى  لي يىىا  ونىىاط  ووستينىىا ماظىىو  حاووسيىىة 

 قي عام 2010الكوثتو الذياتشا ية باط الم لش  ىش عام 
د
 .2020  ل د  ىشا

  

 

 7= مسثفع8-= مىخفض0 -مؤشس عمم المعلومات الائتماهية :4شيل بياوي 

 series2 2020بعام   series1 2010ثعوز المؤشس من خلاٌ ملازهةعام 

والم  م اللالث( 3ويا اب البنأ الذللي ) ويا اب حذلي سقل الاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس  

 لىىعيىا  فيىىث اتىىذمن الىىذلل
د
باط مىىى  ليهفىىظ  ط دلي ملىىد ووس ىىذت لحاووسيىىة امشيتيىىا الوظىىا   فتتبىىىا اتىىذما

  ل عىىذ هىىزا المعىىذي لىىعيد لا لعىىاعذ علىىي اابيىىم الاىىاوي المىىالي  2020الىىي دسحىىة لافىىذة عىىام  2010 ىىىش عىىام 

  ب  ط هىىزا المعىىذي لا لعىىعد الذللىىة والبتىىذم قىىي 2020ويناىىا يهفىىظ  ط دللىىة حىىضس التاىىش  ىىملن  دسحبىىاط عىىام 

 قىي م لىىش اابيىم الاىاوي المىالي. لعلىي حا ىر   ىش يهفىظ  ط بىىد مى  موسيبا يىا
د
 ملاوظىا

د
  الكىاما لط فتتبىا اتىذما

  ويناىىىىا  جىىىىذ  ط دلي   ىىىىشت 2020دسحىىىىاب لهىىىىو معىىىىذي مشاىىىىىع عىىىىام  6عاىىىىم المعلومىىىىاب الإنباا يىىىىة  فيىىىىث  ىىىىملبا 

دسحىىاب ملىىد بىىد مىى  دللىىة بوديىىىواس  تي يىىا   يجا يىىا  سل ىىذا. لهنىىاف دلي ملىىد ظياىىد فتتىىن  8 ىىملن معىىذي 

اتىىىذموا قىىىىي الم لىىىشاب العىىىاوتة علىىىي معىىىىبوت عىىىذد مىىىشلل البنىىىىوف   دسحىىىاب  لهىىىو معىىىىذي مبوظىىىي سلىىىل 5المعىىىذي 

 دسحاب قي هزا الم لش. 7لم لش عذد المبعاملاط مع الوشاف الي. تاا فتتن دللة اظوااي ا 

 

 
7
 المبافة بنباا ية المعلوماب ل وعية اوامش لمذت  اا  عل  ا  ش التا التواعذ يتيغ بنباا ية المعلوماب عام مذت م لش  ط الذللي البنأ  لضح 

 إل  تاا  اعل  التيل  ط مهف ة مع  8ل  ىش واط الم لش هزا قيل لات ال . بنباا ية للاعلوماب انوا ة  ل العامة ال مهب مكاار  شيم ع 

 .الإقشا  قشاساب لعود واا بنباا ية  للاعلوماب  ا  مشتض  ل عام  مد  شيم ع  إما بنباا ية المعلوماب م   ت   قذس اوامش
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 مؤشس الحلوق اللاهوهية (4-3-3-2) 

يتىيغ م لىىش ان تىو  التا و يىىة مىىذت اىوامش ان اايىىة الماليىة للاعىىتهلأ لهىىو م لىش يوىىذسا البنىأ الىىذللي  لبىىالن ش 

 ملىد تي يىا لسل ىذا  
د
 لاضى ا

د
قي هزا الم لش يهفظ  ط هناف دلي امشيتية م  الذلي محىد الذساظىة فتتىن اتىذما

 9قىىىي تينىىىا  لمىىى   2020دسحىىىة عىىىام  11الىىىي  2010دسحىىىاب عىىىام  7ااىىىوس هىىىزا الم لىىىش ووىىىوسة م  و ىىىة مىىى  فيىىىث 

 . 5قي سل ذا تاا يبضح م  الاكد البياث  سقل  2020دسحة  11الي  2010دسحاب 
 

 

 8= كوي 12= طعيف 0 -مؤشس الحلوق اللاهوهية :5شيل بياوي 

  series2 2020بعام   series1 2010ثعوز المؤشس من خلاٌ ملازهةعام 

 ( والم  م اللالث 3ويا اب البنأ الذللي )ويا اب حذلي سقل الاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس

ل ىىىملن بىىىد مىىى  دللىىىة ووستينىىىا ماظىىىو  حاووسيىىىة امشيتيىىىا الوظىىىا   الكىىىاما لط  بوديىىىىواس  تاىىىاد  لا ىىىا  لي يىىىا  

  ل ىىىىمد الم لىىىىش 2010دسحىىىىاب عىىىىام  6ملاىىىا،هب فيىىىىث إظىىىىبتش الم لىىىىش عنىىىذ مىىىالي موس اىىىىيوط لالعىىىىنتاي دسحىىىىاب 

لكىىد هىىزا الىىذلي  لهىىو م لىىش مبوظىىي  لا يحتىىم الذسحىىة المالوبىىة لبابيىىم الاىىاوي  2020 ىىىغ الذسحىىة قىىي عىىام 

المىىىالي والذسحىىىىة المشحىىىىوا. تاىىىىا يهفىىىىظ  ط هنىىىىاف بعىىىىض الىىىىذلي التىىىىا  ىىىىملن دسحىىىىاب مبوالىىىىعة قىىىىي م لىىىىش ان تىىىىو  

  ووس ىىىىذت  ظياىىىىد  موسيبا يىىىىا  فيىىىىث 2020دسحىىىىاب عىىىىام  4دلي اظىىىىوااي ا فيىىىىث  ىىىىمد الم لىىىىش التا و يىىىىة ملىىىىد 

  ويناا  جىذ  ط موصمبيىم ابىزيد الىذلي امشيتيىة محىد الذساظىة قىي م لىش 2020 مد الم لش دسحباط متي عام 

  .2020ان تو  التا و ية فيث  مد الم لش دسحة ل افذة عام 

 

 

 

 
8
 المتت لىىاط فتىىو   لالإمىىهط العي يىىة الضىىاا اب قىىوا اط ،هىىا احمىىا التىىا الذسحىىة يتىىيغ التا و يىىة ان تىىو   قىىوة م لىىش  ط الىىي الىىذللي البنىىأ موقىىع  لىىاس 

 هىزا  ط على  اىذي اعلى  النتىا   ط مهف ىة مىع  12ل  ىىش وىاط الم لىش هىزا قياىة لاتى ال  الإقىشا   عاليىة تعىويد علىي لعاىد الىزت امىش لالمتشلىاط 

  موااة التوا اط
د
 .بنبااط عل  ان ووي  عل  التذسة  اا  لبوظيع  مضد اواياا
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 : مؤشس الاسهم المتداولة المالي ستلساز الإ ( 4-3-4) 

علىىي ايعىىا  عاليىىة الوظىىا ة الماليىىة مياىىا وىىاط التاىىال العىىانلي لالاىىشباب لان كومىىة لعاىىد  ظىىبتشاس المىىاليالإ  احتيىىم

  ليبالىىىىر احتيىىىىم الإظىىىىبتشاس المىىىىالي اىىىىوامش و يىىىىة  ظاظىىىىية سقاويىىىىة راب مىىىى   ىىىىهي مجاوعىىىىة مىىىى  الم ظعىىىىاب الماليىىىىة

تىانة عالية  ظىو  مىالي قىوت تىدن  تىىانة لظىهمة الم ظعىاب الماليىة  تاىا يبالىر اابيىم الاىاوي المىالي اىوامش 

مىذت ااىوس م لىش اظىول المبذاللىة  6(. ليوضىح الاىكد البيىاث  سقىل 2020معىبتشة لمبنوعىة )علىي  قاعذة لدا ع 

الإحااليىىة ت عىىبة مىى  إحاىىالي النىىاا  المحلىىي الإحاىىالي قىىي بعىىض الىىذلي الإمشيتيىىة محىىد الذساظىىة  فيىىث لعب ىى  هىىزا 

 عىى  قىىوة العىىو  المىىالي الكىىدن. لبىىالن ش الىىي الاىىكد البيىىاث  يهفىىظ  ط  للىىر الىىذلي بمشيتيىىة محىىد 
د
الم لىىش مع ىى ا

لىب اابيىم الاىاوي المىىالي ،هىا. لياكى  إعببىىاس الذساظىة تعىاث  مى  عىىذم اىوامش ظىو  مىالي قىىوت لتىدن ياكى  مىى   ه

دللىىىىىة ظياىىىىىد دللىىىىىة مااىىىىىكة قىىىىىي احتيىىىىىم اتىىىىىذم ملاىىىىىوط قىىىىىي هىىىىىزا الم لىىىىىش والمتاس ىىىىىة والىىىىىذلي الإمشيتيىىىىىة ا ىىىىىشت محىىىىىد 

قىي  ىوسة  ظىول مبذاللىة لم ىملة قىي  2010% م   ااجوىا المحلىي الإحاىالي عىام 11الذساظة  فيث  ملن فوالي 

. لباظىىبانان دللىىة ظياىىد  جىىذ  ط  للىىر الىىذلي الإمشيتيىىة 2020% عىىام 11.4 ووس ىىة الذللىىة  لقىىذ  ىىمد الم لىىش

  ط دللىىة بوديىىىواس لىىل اكاىىد 
د
 قىىي هىىزا الم لىىش  منجىىذ مىىله

د
 م  و ىىا

د
% مىى   ظىىواوا ت عىىبة مىى  1لىىل ت ىىمد ااىىوسا

يد %  ب   ىب لعب ى  م لىش لىىع1.10لي ىمد  2020  لإط ااىوس الم لىش قىي عىام 2010النىاا  المحلىي الإحاىالي عىام 

 قي اابيم الااوي المالي
د
 تبا ا

د
 ارا ما قوسط والمعذلاب العالمية قي الذلي التا فتتن اتذما

د
 .حذا

 

 

 (9)وسبة من الىاثج المحلي الاجمالي الليمة الاجمالية -مؤشس الاسهم المتداولة :6شيل بياوي     

  series2 2020بعام   series1 2010ثعوز المؤشس من خلاٌ ملازهةعام 

 والم  م اللالث( 3ويا اب البنأ الذللي )ويا اب حذلي سقل الاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس

 

 

 
9

 ليىىبل .م هىا لكىىد المااوتىة اظىىعاس قىي مضىشلبة لاحن يىىة  المحليىة   المبذاللىىة اظىول عىىذد إحاىالي هىي المبذاللىىة اظىول قياىىة  اط الىي الىىذللي البنىأ الىاس

 واظىىبهذام امشيكىى  الىذللاس إلىى  المحولىىة العىنة  هايىىة قىىيل هىي البيا ىىاب .البيا ىاب قىىي للبىذالي  عليهىىا لالموامتىىة الإدساج قىي قبولوىىا اىىل التىا الاىىشباب اضىااط

 .العام  هاية قي المتاولة احن ية العاهب  شف  ظعاس
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 %0.20تاا يهفظ  ط دللة تااد فتتن اتذم لا  ملاوط  هي عتذ بامد قي هىزا الم لىش فيىث  ىمد الم لىش 

لسلل  ط دللة تي يا اتذمن قىي هىزا . 2020عام   %0.30   ل  مد 2010م  إحاالي الناا  المحلي الإحاالي عام 

اىالي النىاا  ب  ط هىزا ال عىبة مى  إح %1.10%  ىل ل ىد الىي 0.50فىوالي  2010الم لش فيىث  ىمد الم لىش عىام 

 للا تعىىشل وبابيىىم الاىاوي المىىالي  لتىىزلأ امىىش لا يهبلىىد تليى
د
 قىىي دللىىة  يجا يىىا فيىىث  ىىمد ىتعىذ لىىعيىة ثعىى يا

د
شا

. ويناىىىىىىا قىىىىىىي 2020عىىىىىىام  %1.4   ىىىىىىل ل ىىىىىىد الىىىىىىي 2010مىىىىىى  النىىىىىىاا  المحلىىىىىىي الإحاىىىىىىالي النيجاىىىىىى ت عىىىىىىام  %0.60الم لىىىىىىش 

 مىيهفظ  ط الم لىىش  ىىمدموسيبا يىا يهفىىظ  ط الولىع  مضىىد ثعىى
د
ب   ىىب ا هىىض قىىي عىىام  2010عىىام   %3.60 يا

ملىىىد  2010. لعلىىىي حا ىىىر   ىىىش  جىىىذ  ط هنىىىاف بعىىىض الىىىذلي التىىىا  ىىىمد ميهىىىا الم لىىىش  ىىىىش عىىىام %2.70الىىىي  2020

 .2020دللة اظوااي ا. ل د الم لش تاا هو عام 

 ثعوز الىمو الاكتصادي في دوٌ افسيليا مدل الدزاسة (5)

ليهفىىظ  ط معىىذي الناىىو بقبوىىادت قىىي الىىذلي بمشيتيىىة محىىد الذساظىىة يبزوىىزلا وإظىىباشاس قىىي  للىىر الىىذلي  تاىىا 

قىىي دللىىة ووستينىىا ماظىىو يهفىىىظ  2005% عىىىام  8.7  مبيناىىا  ىىمد معىىذي الناىىو 7يبضىىح مىى  الاىىكد البيىىاث  سقىىىل 

 اب العىىىىلبية لىاىىى لط بوسل ىىىىا علىىىىي   لقىىىذ يشحىىىىع رلىىىأ الىىىىي اىىى  ش العىىىىالل والبىىىا ا2020% عىىىىام  1.9  ىىىب ا هىىىىىض الىىىي 

 ىىل  2010% عىىام  5.1 ىىل  2005%  عىىام 0.9بقبوىىاد العىىالما. تاىىا  ىىمد معىىذي الناىىو بقبوىىادت قىىي ووس ىىذت 

 %. 0.3الي  2020 ل ا هىض باذة عام  2015% عام 3.9

  

 

 ثعوز معدٌ الىمو الاكتصادي في الدوٌ الافسيلية مدل الدزاسة :7شيل بياوي 

 series4  2020وعام   series3 2015  عام ,  series2 2010و   series1 2005ملازهةعام 

والم  م اللالث ( 3ويا اب البنأ الذللي ) ويا اب حذلي سقل الاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس  

  ملن معذي  او ظالر عام 
د
بعذ  ط  ىملن معىذلاب   %1.6-فيث  مد 2020تاا يهفظ اط دللة تااد مله

 لبيا ىىىىاب البنىىىىأ الىىىىذللي. لقىىىذ  ىىىىملن دللىىىىة موس اىىىيوط  ت ىىىى  معىىىىذي  اىىىىو  2015ل 2010لاىىى  معىىىىبوقة عىىىىام 
د
 بتىىىا

% عىىام 1.8  2010% عىىام 4.4  2015% عىىام 3.7% والعىىالر بعىىذ  ط  ىىمد 14فيىىث اجىىالص  2020ظىىالر عىىام 
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% عىام  7.3  ل ىمد 2015% عىام 8.9اط  ىمد بعذ  2020عام -% 3.4. تاا  مد معذي الناو قي سل ذا 2005

 .2010% عام 8.1  2015% عام 5  بعذ  ط  مد 2020عام  -%0.3. تاا  مد معذي الناو قي تي يا 2010

 مدددات الىمو الاكتصادي في أفسيليا (6)

 عن الشموٌ المالي( (6-1)
 
 الائتمان المحلي الممىوح لللعاع الخاص )معبرا

المانىىىىو  للتاىىىىال انوىىىىا  عىىىى  مىىىىذت اابيىىىىم الذللىىىىة للاىىىىاوي المىىىىالي  فيىىىىث   ىىىىب بلاىىىىا لُعىىىىذ تمىىىىل بنباىىىىاط المحلىىىىي 

اتىىىذمن الذللىىىة قىىىي صيىىىادة تمىىىل بنباىىىاط المحلىىىي المانىىىو  للتاىىىال انوىىىا  دي رلىىىأ علىىىي اتىىىذم الذللىىىة قىىىي اابيىىىم 

لىىىىىىذلي الاىىىىىاوي المىىىىىىالي. ليتىىىىىىاط مبتاىىىىى  بنباىىىىىىاط المحلىىىىىىي ت عىىىىىىبة مىىىىى  احاىىىىىىالي النىىىىىىاا  المحلىىىىىي للذللىىىىىىة. ليهفىىىىىىظ  ط ا

بمشيتية محد الذساظة تعاث  م  إ هىىا  ثعىبة بنباىاط المحلىي المانىو  للتاىال انوىا   امىش الىزت لاىا  الىي 

لعد اابيم الااوي المىالي قىي الىذلي الإمشيتيىة محىد الذساظىة  للعىد اىعىا  مبالبىاب اابيىم الاىاوي المىالي قىي 

 للىىر الىىذلي الإمشيتيىىة قىىي اابيىىم الاىىاوي المىىالي  امشيتيىا العىىاوم اولىىيحب  يوضىىح تمىىل البحىىذياب التىىا اواحىة 

امش الزت ينعكغ علي لىعد اى  ا  الاىاوي المىالي علىي معىذي الناىو بقبوىادت قىي الىذلي بمشيتيىة  لهىو مىا اىل 

. ليوضىح الاىكد البيىاث  سقىل 
د
ازوىزلا ثعىبة بنباىىاط   8إ بااىب عى   شيىم الذساظىة التياظىية  تاىا ظيبضىح لافتىىا

   للتاال انوا  قي الذلي بمشيتية محد الذساظة.المحلي المانو 
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 وسبة الائتمان المحلي الممىوح لللعاع الخاص في الدوٌ الافسيلية مدل الدزاسة :8شيل بياوي 

والم  م اللالث( 3 ويا اب البنأ الذللي )ويا اب حذلي سقلالاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس  

 التىىشل  
د
لاوحىىذ لىىواوي احكىىل   ىىوال التىىشل  المهبلىىىة التىىا ياكىى  اتىىذياوا مىى   ىىهي انموىىاص الموىىشقي  ماىىله

وضااط البضا ع يتبوش اتذياوا علىي البضىا ع انمذيىذة متىي  تاىا  ط التىشل  متاوىد البنىاصي عى  المعىبحتاب 

لمىىىذت  لدساظىىىة المشتىىىض المىىىالي للتاىىى  الىىىزت لذيىىىب المعىىىبحتاب  مىىى  قبىىىد التاىىى   ابالىىىر دساظىىىة المشتىىىض المىىىالي للعاىىىهن 

  تاىا  ط التىشل  وضىااط السا  الماليىة  مهناة لظهمة  عاالب مع مشاعاة منل هزا التشل  و عىر معتولىة 
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يجىىىر  ط اكىىىوط السا  الماليىىىة راب مشاتىىىض ماليىىىة مابىىىاصة  لهىىىو مىىىا لىىىل يبحتىىىم قىىىي الىىىذلي الإمشيتيىىىة محىىىد الذساظىىىة 

 (.2008)فعوبة  

 التىوين السأسمالي ( 6-2)

احاىىىىالي البكىىىىوي  الش ظىىىىاالي محىىىىذد موىىىىل مىىىى  محىىىىذداب الناىىىىو بقبوىىىىادت قىىىىي بىىىىد دلي العىىىىالل ظىىىىوان با ىىىىن دللىىىىة 

مبتذمة  م  امية  لهو عنوش إ با ي  ظا  ا قىي معادلىة الإ بىاج اظاظىية  التىا يبوقىد الإ بىاج ميهىا علىي بىد مى  

لعنوىىش البكنولىىو ي  ل البن ىىيل. لتعىىاث   للىىر الىىذلي الناميىىة مىى  ماىىكلة  تىى  س ط  اس  لالعاىىد لس ط المىىاي

الماي المالولا لل هو  بعالية البناية بقبوادية ووىة عامة  لاحتيم معذي  او اقبوىادت متكايىذ لمعىبذام. 

النىىىىىاا  المحلىىىىىي لالعهقىىىىة وىىىىىاط إحاىىىىىالي البكىىىىىوي  الشاظىىىىىاالي لمعىىىىذي الناىىىىىو عهقىىىىىة مببادلىىىىىة  مىىىىىالبتا  قىىىىي معىىىىىذي  اىىىىىو 

الإحاىىىىالي يىىىىنعكغ   ىىىىشا علىىىىي إحاىىىىالي البكىىىىوي  الشاظىىىىاالي  تاىىىىا  ط معىىىىذي الناىىىىو يبىىىىا ش وىىىىالبكوي  الش ظىىىىاالي لباويىىىىد 

 ط الىىىىذلي الإمشيتيىىىىة محىىىىد الذساظىىىىة  9(. ليهفىىىىظ مىىىى  الاىىىىكد البيىىىىاث  سقىىىىل 2016الماىىىىشلعاب انمذيىىىىذة )ظىىىىهم  

م لبحتيىىىم معىىىذي  اىىىو اقبوىىىادت لعىىىاعذ علىىىي ال هىىىو  تعىىىاث  مىىى  ماىىىكلة  تىىى  إحاىىىالي البكىىىوي  الش ظىىىاالي الىىىهص 

 بعالية البناية قي امشيتيا.
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 ،($current US)اجمالي التىوين السأسمالي في الدوٌ الافسيلية مدل الدزاسة  :9شيل بياوي  

والم  م اللالث ( 3الذللي ) ويا اب حذلي سقل ويا اب البنأ الاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس  

تاىىىا يهفىىىظ عىىىذم إظىىىبتشاس إحاىىىالي البكىىىىوي  الشاظىىىاالي قىىىي إمشيتيىىىا  سلىىىل لحىىىىود عهقىىىة اسابىىىا  قويىىىة وىىىاط إحاىىىىالي 

 البكوي  الش ظاالي لمعذي الناو قي امشيتيا.

 معدٌ همو السيان (6-3)

يتيا عهقة قوية  لاوحذ مشل ة تباى  وىاط عىذد العىكاط ليهفظ  ط العهقة واط عذد العكاط لمعذي الناو قي امش 

علىىي لحىىود عهقىىة عكعىىية وىىاط  OKUN تتىىوة عاىىد قىىي إمشيتيىىا لمعىىذي الناىىو الإقبوىىادت. ليناىىوت قىىا وط التىىاط 

معىىىذي  اىىىو النىىىاا  لمعىىىذي الباالىىىة  لعهقىىىة  شديىىىة وىىىاط العاىىىد لمعىىىذي  اىىىو النىىىاا  لصيىىىادة البو ىىىد مىىى   افيىىىة  

(. 2010لصيىىىادة معىىىذي الناىىىو  ليجىىىة صيىىىادة العاىىىد مىىى   افيىىىة   ىىىشت  مالعهقىىىة وي هاىىىا عهقىىىة ابادليىىىة )الاىىىوسبحي 
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 والمتاس ىىىىىة واعىىىىىذلاب  اىىىىىو ليهفىىىىىظ  ط معىىىىىذلاب  اىىىىىو العىىىىىكاط قىىىىىي الىىىىىذلي 
د
الإمشيتيىىىىىة محىىىىىد الذساظىىىىىة مشاىعىىىىىة ثعىىىىى يا

% عىىىىام  3.2العىىىكاط قىىىىي الىىىذلي المبتذمىىىىة  ماىىىله اجىىىىالص معىىىىذي  اىىىو العىىىىكاط قىىىي حاووسيىىىىة الكوثتىىىو الذياتشا يىىىىة 

. ليوضىىح الاىىكد البيىىاث  سقىىل 2020عىىام  3.8 ىىل  2010% عىىام  3.7  لقىىي  يجا يىىا اجىىالص 2020عىىام  3.3  ل2010

 يبل معذي  او العكاط قي الذلي بمشيتية محد الذساظة.لولاس  10
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 معدٌ همو السيان في الدوٌ الافسيلية مدل الدزاسة :10شيل بياوي  

والم  م اللالث( 3ويا اب البنأ الذللي ) ويا اب حذلي سقل الاكد البياث  م  اوايل البافث والاعبااد علي   -الموذس  

 الدزاسة اللياسية (7)

انوايىة المبجاثعىة للبو ىد الىي إثعكىاط اابيىم الاىاوي  Cobb-Douglasاظبهذم البافث دالة بىولا دلحىهط 

-PMG   لبالإعباىاد علىي  ظىلولا Panel Dataالمىالي علىي الناىو الإقبوىادت قىي الىذلي محىد الذساظىة  لبإظىبهذام 

ARDL( Pooled Mean Group-Autoregressive Distributed Lag ) 

 ( )   ( )  ( )  ( )  

 نط دالىىة بىىولا دلحىىهط دالىىة  ظىىية  متىىذ اىىل إظىىبهذام اللولىىاسيبل لبحويىىد دالىىة بىىولا دلحىىهط الىىي دالىىة 
د
ل  ىىشا

 ل  اىىىىان التياظىىىىية  عىىىىهج ا ىىىىبهف الببىىىىاي 
د
   حوىىىىد علىىىى  الاىىىىكد  ايىىىىة ل  وىىىىوي علىىىىي دسحىىىىة المشل ىىىىة  لاىاديىىىىا

 :انوا  البالي

   ( )      ( )       ( )        ( )   

البكنولوحيىا  ىهي  عامىداالىد   A لاالىد العاىد   Lل عامىد س ط المىاياالىد   kل جاالىد تمىل الإ بىا  Y ط فيىث

ياكىى    ن عىىالا المبتاى اب الإلىىامية التىىا قىىذ يكىوط لوىىا اىى  ا  على  الناىىو بقبوىىادت .على  البىىوالي   tلقىن البحليىىد

 :احذيذ الناورج عل  النحو البالي

   ( )      ( )       ( )        ( )   φ ( )   

لاىباد المبجىب على  مبتاى اب الىبحكل التىا قىذ يكىوط لوىا اى  ا  على  الناىو بقبوىادت قىي لولاسيبااوهىا  _ (Z) :فيىث

 :بقبواد التيا  ا الذيناميك  الباليلتش  الذساظة ال احذيذ  اورج   الابيعية

   ( )  
    ( )          ( )           (   )   φ  (   )              
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تع ىى  عىى  بنباىىىاط المحلىىي المانىىو  للتاىىىال  Fin  ($current US)تع ىى  عىى  احاىىىالي البكىىوي  الش ظىىاالي  Kفيىىث  ط 

       Lل ع ى  عى  عىذد العىكاط ليتىيغ  Popانوا  ت عبة م  إحاالي النىاا  المحلىي ل ع ى  عى  الاىاوي المىالي  

التياىة        ( )مبتا  لهما ن عالا عوامد الوقن اللاوىن       مبتا  لهما ن عالا عوامد مبتا ة للوقن 

 .المبا شة للابتا  البابع

 اختباز جرز الوخدة( 7-1)

 اختبازات جرز الوخدة باهثر من اختباز: 1جدوٌ 

Var. Levin, Lin & Chu t* ADF - Fisher Chi-square IM, Pesaran and Shin W-stat PP - Fisher Chi-square 

log pop  مش   لي  مش   لي  مش   لي  مش   لي 

log Y معبوت  معبوت وتا ع معبوت وتا ع معبوت وتا ع 

log Fin  مش   لي  مش   لي  مش   لي  مش   لي 

log K معبوت وتا ع معبوت وتا ع معبوت وتا ع معبوت وتا ع 

 E-views 12 الموذس: م  إعذاد البافث واظبهذام وش ام

 Levin, Lin & Chu t*  ADF - Fisher Chi-square Im, Pesaranعباىاد على  ا ببىاساب  ببىاس حىزس الوفىذة والإ إو

and    Shin W-stat  PP - Fisher Chi-square  :بىد مى  المبتاى ي    يبضىح  طlog pop   log Fin  معىبتشي  عنىذ

 .  معبتشة عنذ المعبوت وتا عlog Y  log Kلالمبتا اب  الىش  الي وتا ع

 فترة الإبعاء المثلى (7-2)

 ثددًد فترة الابعأ المثلي :2جدوٌ 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام                

 

 

Model Selection Criteria Table   

Dependent Variable: LOG_Y    

Date: 03/23/23   Time: 17:11   

Sample: 2000 2020    

Included observations: 412    

      
      Model LogL AIC* BIC HQ Specification 

      
      2  848.011538 -4.638677 -2.242132 -3.677962 ARDL(1, 2, 2, 2) 

1  729.638822 -4.292202 -2.779944 -3.685975 ARDL(1, 1, 1, 1) 
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 11شيل بياوي 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام

 ARDL (1, 2, 2, 2)يبالاح  ط  مت ة الإواان الملل  للابتا اب هي   2لانمذلي سقل  11م  الاكد سقل 

 معامل ازثباط بحرسون  (7-3)
 

 معامل الازثباط بحن المتغحرات لبحرسون : 3جدوٌ 

Covariance Analysis: Ordinary    

Date: 03/21/23   Time: 15:07    

Sample: 2000 2020    

Included observations: 412    

      
      Correlation     

Probability LOG_Y  LOG_POP  LOG_K  LOG_FIN   

LOG_Y  1.000000     

 -----      

      

LOG_POP  0.772915 1.000000    

 0.0000 -----     

      

LOG_K  0.966711 0.707936 1.000000   

 0.0000 0.0000 -----    

      

LOG_FIN  0.098725 -0.279394 0.140024 1.000000  

 0.0452 0.0000 0.0044 -----   

      
 E-views        الموذس: م  إعذاد البافث واظبهذام وش ام
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 -معىىىىىذي  اىىىىىو النىىىىىاا  لالمبتاىىىىى اب المعىىىىىبتلة المىعىىىىىشة -ش البىىىىىابع ىعهقىىىىىة الإسابىىىىىا  وىىىىىاط المبتيىىىىى 3يوضىىىىىح انمىىىىىذلي سقىىىىىل 

وإظبهذام معامد الإسابىا  لبا ظىوط  فيىث يهفىظ  ط حايىع عهقىاب الإسابىا  لبا ظىوط معنويىة   شديىة لهىو مىا 

 وىىاط 
د
الإحاىىالي معىىذي  اىىو النىىاا  المحلىىي يبىىىم مىىع الن شيىىة الإقبوىىادية  تاىىا يهفىىظ  ط عهقىىة الإسابىىا  قويىىة حىىذا

شاتل س ط المىىىاي  لقويىىىة وىىىاط معىىىذي  اىىىو النىىىاا  لعىىىذد العىىىكاط  ويناىىىا يهفىىىظ  ط عهقىىىة الإسابىىىا  لىىىعيىة وىىىاط لاىىى

 الإحاالي لالااوي المالي.معذي  او الناا  المحلي 

شاوي الكباى  وىاط مبتاى  البكىوي  الش ظىاالي لمعىذي  اىو النىاا  للىذلي الإمشيتيىة ىالبى 12ليوضح الاكد البياث  سقل  

  ميكىىاد ينابىىم المنح ىىا الىىزت يالىىد البكىىوي  الش ظىىاالي مىىع منح ىىا معىىذي  اىىو النىىاا   تاىىا يهفىىظ  هايىىة المهبىىاسة

المبتا  اللاث  قي اهاية لهو عذد العكاط مى  فيىث عهقىة الإسابىا  وىاط العىكاط لمعىذي  اىو النىاا   لهىو المبتاى  

نح ىىىا الإنباىىىاط المانىىىو  للتاىىىال انوىىىا  قىىىي  ىىىافر  ت ىىى  دسحىىىة مشل ىىىة لاىىى  ا  قىىىي معىىىذي  اىىىو النىىىاا . ويناىىىا يىىى ت  م

الىىىذلي الإمشيتيىىىة محىىىد الذساظىىىة بعىىىذ رلىىىأ  للعىىىد اىىى  ش الىىىذلي بمشيتيىىىة قىىىي اابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي يوضىىىح البىىى  ا  

 الضعيد للااوي المالي قي معذي الناو الإقبوادت. 
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 متغحرات البدثعلاكة الازثباط بحن   :12شيل بياوي  

–الاكد م  اوايل البافث والاعبااد علي ويا اب البنأ الذللي   

World Development Indicators, http://www.worldbank.org 

 

-Pooled Mean Group-Autoregressive Distributed Lag (PMG ثلدددًس همددوذ   (7-4)

ARDL)  في الأجل العويل 

قىىىي احىىىد الاويىىىد  ليهفىىىظ  ط الناىىىورج  ويىىىد احىىىد تكىىىد PMG-ARDL اتىىىذيش  اىىىورج  4لعىىىش  انمىىىذلي سقىىىل 

 مى  البتاى اب قىي المبتاى  البىابع اشحىع إلى  البتاى اب قىي  99لهوما لع ا  ط  0.99معنوت  لمعامد البحذيذ 
د
% اتشيبىا

11لةتالمبتاىى اب المعىىب
 صيىىادة إ 3ليهفىىظ مىى  انمىىذلي سقىىل  .

د
حاىىالي  ط بىىد مبتاىى  اىعىىا ت علىى  فىىذة معنىىوت  ماىىله

                                                             
11
 والمشمتاب اللالث الم  م 

http://www.worldbank.org/
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   0.81الإحاىىالي واتىذاس معىذي  اىو النىىاا  المحلىي % يىى دت إلى  صيىىادة 1والىىذللاس واتىذاس  ظىاالي البكىوي  الش 
د
% اتشيبىىا

لىىىىد مشل ىىىىة لىىىىعيىة م ىىىىا  قىىىىد مىىىى  ليهفىىىىظ  ط مشل ىىىىة  اىىىىو النىىىىاا  المحلىىىىي الإحاىىىىالي وال عىىىىبة للتىىىى اتل الش ظىىىىاالي اا

%  واىىىا 0.69الوافىىىذ الالاىىى يل. تاىىىا  ط المشل ىىىة وىىىاط الاىىىاوي المىىىالي لمعىىىذي الناىىىو لىىىعيىة فيىىىث ا هىىىا لىىىل ابجىىىالص 

 % يىىىى دت إلىىىى  صيىىىىادة البتاىىىى  قىىىىي1واتىىىىذاس  -م لىىىىش الاىىىىاوي المىىىىالي -نباىىىىاط المانىىىىو  للتاىىىىال انوىىىىا الإ لع ىىىىا  ط صيىىىىادة 

 صيىادة العىكاط واتىذاس 0.69تىذاس الإحاىالي وامعذي  او النىاا  المحلىي 
د
  ل  اى ا

د
% يى دت إلى  صيىادة البتاى  1% اتشيبىا

  ليهفىىىىىظ  ط مشل ىىىىىة  اىىىىىو النىىىىىاا  المحلىىىىىي الإحاىىىىىالي  4.27الإحاىىىىىالي واتىىىىىذاسمعىىىىىذي  اىىىىىو النىىىىىاا  المحلىىىىىي  قىىىىىي
د
% اتشيبىىىىىا

 وال عبة للعكاط االد مشل ة تبا ة.

 في الاجل العويل PMG-ARDLثلدًسات هموذ  : 4جدوٌ 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
      Long Run Equation   

     
     LOG_K 0.808718 0.039368 20.54235 0.0000 

LOG_FIN 0.693178 0.049861 13.90221 0.0000 

LOG_POP 4.276449 0.325470 13.13929 0.0000 

     
مخسجات المصدز     

الىموذ  اللياس ي 

 ARDL  باستخدام

 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام                             

 هموذ  ثصحيذ الخعأ( 7-5)

لناىىىىىىورج االاىىىىىى يل انواىىىىىى  يبضىىىىىىح  ط معامىىىىىىد االاىىىىىى يل انواىىىىىى  وىىىىىىاط الناىىىىىىورج قوىىىىىىا  احىىىىىىد  4سقىىىىىىل  مىىىىىى  انمىىىىىىذلي 

(  لهىو مىا لع ىا 0.01( لهي قياىة ظىالبة لحوهشيىة واعىبوت معنويىب )0.15-)تعالت لالناورج  ويد احد قيابب 

اتىذيش ظىشعة   اىورج االاى يل انواى تاىا يحىذد .  ط البىواصط قىي المىذت التوىا  يى دت إلى  البىواصط قىي المىذت الاويىد

اكيىىد  ت ا ىىبهلاب قىىىي احىىد التوىىا  للو ىىىوي إلىى  البىىىواصط قىىي احىىد الاويىىىد وىىاط الىىأ المبتاىىى اب  لاالىىد ظىىىشعة 

. ظىىىىىنة 6.5%   ت اط البكييىىىىىد لعىىىىىبتش   15.3107اكييىىىىىد ب ىىىىىبهلاب  
د
لهىىىىىزا يىىىىىذي علىىىىى  واىىىىى  ظىىىىىشعة  12اتشيبىىىىىا

 البالا يل نت افبهلاب قوا ة احد والذلي امشيتية.
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    6.5=  15.3104/ 1البكيد قي بحد الاويد =  

د
 ظنة اتشيبا
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 هموذ  ثصحيذ الخعأ  :5جدوٌ 
 Short Run Equation   

     
COINTEQ01 -0.153107 0.062857 -2.435792 0.01 

D(LOG_K) 0.199580 0.052157 3.826526 0.00 

D(LOG_FIN) -0.324198 0.097641 -3.320318 0.00 

D(LOG_FIN(-1)) -0.242844 0.094140 -2.579608 0.01 

C -4.145109 1.644577 -2.520471 0.01 

     
Log likelihood 848.0115    

     
*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        Selection.   

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام

 شسح هموذ  للاظع علي سبيل المثاٌ( 7-6)

  ليالىىىد دللىىىة العىىىنتاي  علىىىي ظىىى يد الملىىىاي  19فيىىىث تعىىىش  المعادلىىىة الباليىىىة  اىىىورج قوىىىا  احىىىد للتىىىا ع سقىىىل 

 لياك  الشحول الي وا ي التوا ع قي الم  م اللاث  والمشمتاب.

D(LOG_Y) = -0.318304 COINTEQ01 + 0.105848 D(LOG_K) -0.003048 D(LOG_K(-1) -0.773704 

D(LOG_FIN) -0.036253 * D(LOG_FIN(-1)) -628.1744  D(LOG_POP) -741.1462  D(LOG_POP(-1)) –

7.931210 C 

 لوىىىىزا التىىىىا ع
د
  ليىىىىبل 13يبضىىىىح مىىىى  الناىىىىورج العىىىىاوم  ط  ت  ىىىىذمة يىىىىبل امبوا ىىىىوا  ىىىىهي  ىىىىه  ظىىىىنواب اتشيبىىىىا

  ليالىىد ال عىىبة الملويىىة للبالاىى يل  لهىىو  ت ىى  مىى  معامىىد االاىى يل انواىى  قىىي  %31.83اهشىى ا 
د
مىى  الوىىذمة ظىىنويا

 .5الناورج قي انمذلي سقل 

 الىتائج والتوصيات  (8)

 الىتائج (8-1)

وال عىىىىبة للىشلىىىىية اللىىىىىي مىىىىيهفظ لحىىىىىود  ىىىىعوباب تعىىىىىو  اابيىىىىم الاىىىىاوي المىىىىىالي قىىىىي الىىىىىذلي الإمشيتيىىىىة محىىىىىد  -

البحبيىىىة الهصمىىىة لبابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي  لىىىعد دلس التاىىىال الموىىىشقي قىىىي دعىىىل لىىىعد الب يىىىة الذساظىىىة  م هىىىا 

الاىىىاوي المىىىالي  ا هىىىىا  ثعىىىبة عىىىذد البنىىىوف لماتينىىىاب الوىىىشف وال عىىىبة لعىىىذد العىىىكاط  عىىىذم اىىىوامش ثعىىىبة 

ال كاهىىىىىب الماليىىىىىة المالوبىىىىىة لبحتيىىىىىم الاىىىىىاوي المىىىىىالي  عىىىىىذم اىىىىىوامش ان اايىىىىىة الماليىىىىىة للاعىىىىىتهلأ المالوبىىىىىة لبابيىىىىىم 

 لااوي المالي  عذم بظبتشاس المالي الهصم  امش الزت اثعكغ وبا ا  لعيد علي الناو بقبوادت ،ها.ا
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 ظنة 3.1=   % 31.8 /1 
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وال عىىىبة للىشلىىىية اللا يىىىة مىىىيهفظ لحىىىود اىىى  ا  إيجىىىا   لبابيىىىم الاىىىاوي المىىىالي علىىىي معىىىذي الناىىىو بقبوىىىادت   -

للكنب قليد المشل ة  فيث  ط المشل ىة با ىن  قىد مى  الوافىذ الالاى يل  فيىث إاضىح  ط صيىادة الإنباىاط المانىو  

اى  قىىي معىىذي  اىو النىىاا  المحلىىي الإحاىىالي % يى دت إلىى  صيىىادة المبت1م لىىش الاىاوي المىىالي واتىىذاس  -للتاىال انوىىا 

 االىىد 70%  ماشل ىىة  اىىو النىىاا  المحلىىي الإحاىىالي وال عىىبة للاىىاوي المىىالي  قىىد مىى   0.693178واتىىذاس 
د
% اتشيبىىا

 مشل ة لعيىة  للزلأ مالعهقة واط الااوي المالي لمعذي الناو بقبوادت لا  مش ة. 

% يىى دت إلىى  صيىىادة معىىذي  اىىو 1إحاىىالي البكىىوي  الشاظىىاالي واتىىذاس وال عىىبة للىشلىىية اللاللىىة مىىيهفظ  ط صيىىادة  -

%  لمشل ىىىة  اىىىو النىىىاا  المحلىىىي الإحاىىىالي وال عىىىبة للتىىى اتل الش ظىىىاالي  0.808718النىىىاا  المحلىىىي الإحاىىىالي واتىىىذاس 

  لاالد مشل ة لعيىة  تاا  ط صيادة العكاط واتذاس80فوالي 
د
ا  % يى دت إلى  صيىادة معىذي  اىو النىا1% اتشيبا

% 4%  للىزا ماشل ىة  اىىو النىاا  المحلىىي الإحاىالي وال عىبة للعىىكاط  ت ى  مىى   4.276449المحلىي الإحاىالي واتىىذاس 

االىىد مشل ىىىة تباىى ة. تاىىىا ااضىىىح التىى اوي الكباىىى  وىىاط البكىىىوي  الشاظىىىاالي لالناىىو بقبوىىىادت قىىي الىىىذلي بمشيتيىىىة 

 والمتاس ة والااوي المالي لعذد العكاط

ي المىىالي علىىي معىىىذي الناىىو بقبوىىادت ابوقىىد علىىي دسحىىىة البنايىىة للتاىىال المىىالي قىىي الذللىىىة  دسحىىة اىى  ا  الاىىاو  -

 لكىىد  وانىىد المجباىىع صاد اىىا ا  الاىىاوي المىىالي لاثعكاظىىب الإيجىىا   
د
مكلاىىا صاد ااىىوس التاىىال المىىالي ل  ىىبل لىىامه

 علي معذي الناو بقبوادت قي الذللة

 شديىىىة لهىىىو مىىىا يبىىىىم مىىىىع الن شيىىىة الإقبوىىىادية  تاىىىا  ط عهقىىىىاب حايىىىع عهقىىىاب بسابىىىا  لبا ظىىىوط معنويىىىىة   -

 وىىىاط معىىىذي  اىىىو النىىىاا  المحلىىىي الإحاىىىالي لاىىىشاتل س ط المىىىاي  لقويىىىة وىىىاط معىىىذي  اىىىو النىىىاا  
د
بسابىىىا  قويىىىة حىىىذا

لعذد العكاط  ويناا يهفظ  ط عهقة الإسابا  لعيىة واط معذي  اىو النىاا  المحلىي الإحاىالي لالاىاوي المىالي. 

لهومىىىا  0.995899لناىىىورج  ويىىىد احىىىد معنىىىوت  لبىىىد مبتاىىى  اىعىىىا ت علىىى  فىىىذة معنىىىوت  لمعامىىىد البحذيىىىذ ا

% مىىى  البتاىىى اب قىىىي المبتاىىى  البىىىابع اشحىىىع إلىىى  البتاىىى اب قىىىي المبتاىىى اب المعىىىبىلة. اتىىىذس ظىىىشعة  99.5899لع ىىىا  ط 

 .ظنة 6.5المبتا اب وحوالي  اكيد الإ بهلاب قي احد التوا  للو وي إل  البواصط قي احد الاويد واط

 التوصيات  (8-2)

لىىشلسة العاىىد علىىىي ااىىويش الب يىىة البحبيىىىة للن ىىام المىىالي قىىىي الىىذلي بمشيتيىىة محىىىد الذساظىىة  لبوىىىة  ا ىىىة  -

المنىىىىا م النانيىىىىة لالمنىىىىا م الشيىيىىىىة  لالعاىىىىد علىىىىي فاايىىىىة فتىىىىو  الىىىىذانناط  لالعاىىىىد علىىىىي ااىىىىويش   ىىىىل الىىىىذمع  

لكىىىد الىلىىىاب  لىىىشلسة البوظىىىع قىىىي اتىىىذيل انوىىىذماب الماليىىىة الشقايىىىة  لهىىىزا لتعىىىويد اتىىىذيل انوىىىذماب الماليىىىة 

يبالىىىىىر البتىىىىىذم المىىىىىالي البكنولىىىىىو ي  بالبوظىىىىىع قىىىىىي الىىىىىذمع ع ىىىىى  الووااىىىىىد المحاولىىىىىة  لالبابيتىىىىىاب الماليىىىىىة  التىىىىىا 

تعىىىاعذ قىىىىي تعىىىىويد ل ىىىىوي انوىىىىذماب الماليىىىىة للاعىىىىتهلأ. لا لىىىىأ  ط اىىىىوما  الب يىىىىة البحبيىىىىة يحبىىىىاج الىىىىي اتىىىىذيل 

ذاب مىى   ىىوعاط: معىىاعذاب ماليىىة لل هىىو  واثاىىان الب يىىة البحبيىىة اظاظىىية  معىىاعذاب اكنولوحيىىة  معىىاع

فيىىىث  ط  للىىىر  -ليتتىىى   البافىىىث اىعيىىىد دلس الىىىذلي السبيىىىة   ا ىىىة  ىىىافبة الموىىىانح مىىىع الىىىذلي الإمشيتيىىىة

  -الىىذلي بمشيتيىىة اىىابع لىىىبعض الىىذلي السبيىىة التىىا تعىىىبهذموا تاوىىذس  ظا ىى ا للاىىواد انوىىىام
د
قىىي اتىىذيل تىىىه

 م  الذعل المالي لالى ا.
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لىىشلسة الإهباىىام والبكنولوحيىىا الماليىىة لبعضيىىض اابيىىم الاىىاوي المىىالي قىىي امشيتيىىا  العاىىد علىىي الإهباىىام واثاىىان  -

قاعىىىىىذة ويا ىىىىىاب سقايىىىىىة لدعىىىىىل البحىىىىىوي الشقمىىىىىا  اوظىىىىىيع  اىىىىىا  انوىىىىىذماب الماليىىىىىة المتذمىىىىىة ل مىىىىىشاد لالاىىىىىشباب 

مىىىىىىة للااىىىىىىشلعاب الوىىىىىىتا ة لالمبوظىىىىىىاة لتشىىىىىىميعول علىىىىىىي الإ ضىىىىىىاام للن ىىىىىىام لاوظىىىىىىيع  اىىىىىىا  التىىىىىىشل  المتذ

الموىىشقي  ثاىىش  تامىىة الباويىىد المعىىلوي قىىي العاىىد الموىىشقي  للىىع لااىىويش ال ىى ام  لالعياظىىاب التىىا تعىىضص مىى  

الاىىىامية قىىي المعىىامهب الماليىىة  الإهباىىام و اىىش الىىوعي المجباعىىي واىوىىوم الاىىاوي المىىالي لكىىد الىلىىاب العاشيىىة  

فيث يذعل بد ما ظبم صيادة دسحة المشل ىة وىاط اابيىم الاىاوي المىالي لبساتىان واعىذي الناىو بقبوىادت قىي 

 الذلي بمشيتية محد الذساظة.

الإهباىىام وبابيىىم الاىىاوي المىىالي لا لع ىىا عىىذم إعاىىان عىىاملي ساط المىىاي لالعاىىد اهايىىة اظاظىىية قىىي بساتىىان  -

اىىا العىىامهط اظاظىىياط قىي دالىىة ب بىىاج اظاظىية لدالىىة بىىولا دلحىىهط  واعىذي الناىىو بقبوىىادت  فيىث   ه

مىىع مشاعىىاة عامىىد البتىىذم البكنولىىو ي  لالمبالىىد قىىي لىىشلسة الإهباىىام والبتىىذم الى ىىا لالبكنولىىو ي قىىي الاىىاوي 

 المالي قي دساظلنا.

سا  الماليىىة قىىي الىىذلي العاىىد علىىي انايىىة التاىىال المىىالي  لىىشلسة العاىىد علىىي اثاىىان لاىعيىىد لا اىىيي ظىىو  ال  -

بمشيتيىىىىىىىة محىىىىىىىد الذساظىىىىىىىة ظىىىىىىىوان للتاىىىىىىىال العىىىىىىىام  م للتاىىىىىىىال انوىىىىىىىا   ن ىىىىىىىب موىىىىىىىذس مىىىىىىى  موىىىىىىىادس الباويىىىىىىىد 

لإظىىىللااساب لصيىىىادة معىىىذي الناىىىو الإقبوىىىادت. للىىىع إ ىىىاس معىىىىاي وىىىاط بىىىد انموىىىاب المعنيىىىة لللاىىىاسف قىىىي سظىىىىل 

ي بملىىد لمنوىىاب البوا ىىد الإحباىىاعي ل اىىش لااىىويش إظىىت اايجية الاىىاوي المىىالي قىىي التىىاسة بمشيتيىىة. الإظىىبته

الوعي اللتاقي والااوي المالي. العاد علي احويد المىذموعاب النتذيىة الىي مىذموعاب سقايىة مى   ىهي البوظىع 

قىىىي مىىىبل فعىىىاواب لضىىىل حايىىىع ملىىىاب المجباىىىع للتاىىىال المىىىالي  احىىىشان حايىىىع المعىىىاعذاب لالىىىذعل لالبحىىىويهب 

ظىىاية  اىعيىىد ال ىى ام  لالعياظىىاب لنتىىد مىىذ شاب امىىشاد لالاىىشباب الىىي ان كوميىىة مىى   ىىهي ان عىىاواب الش 

 الن ام المالي الشظما.

الإظبىادة م  البجاسلا الذللية قي الىذلي التىا فتتىن  جافىا قىي اابيىم الاىاوي المىالي  لبالبىالي لىشلسة  اب ىا  -

بتشاس المىىىىىالي  لال كاهىىىىىب مىوىىىىىوم الاىىىىىاوي المىىىىىالي توىىىىىذف اظىىىىىت اايحي ل  كومىىىىىاب الإمشيتيىىىىىة  لاب ىىىىىا مىىىىىىاهيل الإظىىىىى

   المالية
د
تاا يجر الإهباام والإظبتهي املد للعكاط تعنوىش إ بىا ي يى  ش وتىوة قىي الناىو بقبوىادت  ا ىة

  ط ا  ا ا م  فيث المشل ة قي العالية ب باحية تبا  قي التاسة بمشيتية.

 البدوث المستلبلية (9)

يىىا  لياكىىى  للبىىىافلاط المىىالي علىىى  الناىىىو بقبوىىادت قىىىي  مشيت   ىىىش اابيىىم الاىىىاوي ستىىض البافىىىث قىىي هىىىزا البحىىث علىىىي 

الىذلي بمشيتيىة  لاليىة البتلىر لتاىال المىالي قىي ا الموبااط واولول الااوي المالي قي امشيتيا البحث قي الية اناية

ل الىىىىهصم لىىىىىذع التاىىىىىال الموىىىىشقيو لتيىيىىىىة ال هىىىىو لىىىىعد الب يىىىىة البحبيىىىىىة الهصمىىىىة لبابيىىىىم الاىىىىىاوي المىىىىالي  علىىىىي 

 .الااوي المالي
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ب
افلعالا م لىش مُش 

  مجلددة دزاسددات اكتصدددادًةالمحلىىي الإحاىىالي قىىي الىىذلي العشبيىىة    وىىو  لمىىىا    ىىنذل  النتىىذ العش ىى    

(45)  1-34 

المجلددددة ب لالمعوقىىىاب   ليىىىة لبعضيىىىىض الاىىىاوي المىىىالي قىىىىي موىىىش قىىىي  ىىىىد البحىىىذيا .(2020)حعىىىىش  فنىىىاط عىىىىهن الىىىذي  

 .287   حامعة عاط لاغ  يو يو العلمية للاكتصاد والتجازة

  حامعىىة مجلددة التجددازة والتمويددلالاىىاوي المىىالي قىىي موىىش  البحىىذياب لالىىىش    .(2019) فعىى   سلىىا موىىاى 

  395 -387  يو يو 2بلية اجاسة  المجلذ اللاث   العذد  – ناا 

العياظة النتذية ق   د   ل ظعشالوشف المعىوم مىع البابيىم على  ان الىة دلس لالياب . (2008) فعوبة  تتشيذ

 40- 20 موش   حامعة التاهشة  بلية بقبواد لالعلوم العياظية زسالة ماجستحر  الموشية

  داس البعلىىيل انمىىامعي  الشددموٌ المددالي ودوزه فددي ثدليددم التىميددة الاكتصددادًة .(2019)  ا الىىذي   محاىىود محاىىذ

  9. 

http://www.albankaldawli.org/ar/topic/financialinclusion/overview
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  زسددالة دهتددوزاه    ىىش الاىىاوي المىىالي علىىي الناىىو بقبوىىادت قىىي حنىىولا امشيتيىىا. (2022)دساص   فاىىذ مب ىىي محاىىذ 

 .30-20بلية الذساظاب الإمشيتية العليا    حامعة التاهشة

ثدليددل وكيدداع العلاكددة بددحن الىدداثج المحلددي الاجمددالي واجمددالي ثىددوين زاع المدداٌ  .(2016) ظىىهم  محاىىذ عبىىذ النلمىىا

 .33-1دساظة متاس ة واط موش لالععودية  بلية البجاسة  حامعة تىش الايخ  الثابت، 

  ىىىىش محىىىىذداب التاىىىىال المىىىىالي علىىىى  الاىىىىاوي المىىىىالي قىىىىي ظىىىىوسية لدلي  .(2021)لىىىىشف  ظىىىىاا   الوىىىىا ل  لحىىىىذ سميىىىىم 

  حامعىىىة تاىىىشي   سلسدددلة العلدددوم الاكتصدددادًة واللاهوهيدددة -لالذساظىىىاب العلايىىىة انمىىىواس  للبحىىىو  

453 – 473. 

مجلددة الدزاسددات لاقىىع بظىىللااس المىىالي قىىي الىىذلي العشبيىىة علىى  الإلىىاسة الىىي انمضانىىش   .(2019)عبىىذ الىىشاص   عشيىىد 

 . 6-2   4( 6)حامعة العش   و  مويذت  م البوا ي   المالية والمحاسبية والإدازية،

 ،هزسدددالة دهتدددوزااىىى  ا  الاىىىاوي المىىىالي علىىىي العياظىىىة النتذيىىىة: دساظىىىة متاس ىىىة   .(2020)علىىىي  هنىىىان محاىىىود ظىىىيذ 

 .19-18حامعة فلواط  بلية البجاسة لإداسة اعااي  

 زسدددددددددددددددددالة دهتدددددددددددددددددوزاه.” (. العياظىىىىىىىىىىىىىىىىىة النتذيىىىىىىىىىىىىىىىىىة وىىىىىىىىىىىىىىىىىاط الن شيىىىىىىىىىىىىىىىىىة لالبابيتىىىىىىىىىىىىىىىىىاب ان ذيلىىىىىىىىىىىىىىىىىة2015محاذ  فاىىىىىىىىىىىىىىىىىذ )

 45-25بقبواد لالعلوم العياظية  حامعةالتاهشة بلية 

 .19  (667)  مجلة الاكتصاد والمحاسبةالااوي المالي قي موش ل عض الذلي العشبية   .(2018)    ت   ومد 

 . 50 ،2030خعة مصس  .(2016)لصاسة البهايي لالبناية بقبوادية 

: المساجع باللغة الأجىبية
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 الملاخم الاخصائية

ٌ الملحم الأ   و

 اختبازات جرز الوخدة 

 

 1جدوٌ 

 

Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_FIN   

Date: 03/23/23   Time: 22:15  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -0.83131  0.2029  23  405 

Breitung t-stat -1.26496  0.1029  23  382 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.83844  0.7991  23  405 

ADF - Fisher Chi-square  38.6204  0.7717  23  405 

PP - Fisher Chi-square  36.8595  0.8299  23  414 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام
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  2جدوٌ 
Panel unit root test: Summary   

Series:  D(LOG_FIN)   

Date   03 /23/23   Time: 22:16  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -8.46835  0.0000  23  324 

Breitung t-stat -2.84530  0.0022  23  301 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -5.61252  0.0000  23  324 

ADF - Fisher Chi-square  102.160  0.0000  23  324 

PP - Fisher Chi-square  241.757  0.0000  23  369 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام

 3جدوٌ 
Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_K   

Date: 03/23/23   Time: 22:16  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 3 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.37029  0.0004  23  393 

Breitung t-stat  1.00931  0.8436  23  370 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.46638  0.3205  23  393 

ADF - Fisher Chi-square  57.1101  0.1262  23  393 

PP - Fisher Chi-square  58.0254  0.1100  23  413 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام



  2023 يوليو –الشابعالعذد  -( 60المجلذ ) – ©مجلة حامعة الإظكنذسية للعلوم الإداسية

   

[293] 

 4جدوٌ 
Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_K   

Date: 03/23/23   Time: 22:17  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 2 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -6.48576  0.0000  23  390 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.50152  0.0666  23  390 

ADF - Fisher Chi-square  67.1146  0.0227  23  390 

PP - Fisher Chi-square  100.329  0.0000  23  413 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام

 5جدوٌ 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_L   

Date: 03/23/23   Time: 22:17  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 4 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  7.47713  1.0000  23  442 

Breitung t-stat  5.42649  1.0000  23  419 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   8.22910  1.0000  23  442 

ADF - Fisher Chi-square  12.6375  1.0000  23  442 

PP - Fisher Chi-square  16.7610  1.0000  23  460 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام
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 6جدوٌ 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_L   

Date: 03/23/23   Time: 22:18  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 4 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -10.1891  0.0000  23  442 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -3.32666  0.0004  23  442 

ADF - Fisher Chi-square  87.7507  0.0002  23  442 

PP - Fisher Chi-square  135.694  0.0000  23  460 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام

7جدوٌ   
Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_POP   

Date: 03/23/23   Time: 22:19  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 4 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  9.63735  1.0000  23  391 

Breitung t-stat  6.99651  1.0000  23  368 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.12919  0.4486  23  391 

ADF - Fisher Chi-square  80.4221  0.0013  23  391 

PP - Fisher Chi-square  82.7559  0.0007  23  460 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام
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8جدوٌ   
Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_POP   

Date: 03/23/23   Time: 22:19  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 4 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -10.0136  0.0000  15  253 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -9.01370  0.0000  15  253 

ADF - Fisher Chi-square  602.436  0.0000  15  253 

PP - Fisher Chi-square  272.782  0.0000  15  300 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام

9جدوٌ   
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_Y   

Date: 03/23/23   Time: 22:20  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.28936  0.0110  23  389 

Breitung t-stat  2.33393  0.9902  23  366 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   2.62666  0.9957  23  389 

ADF - Fisher Chi-square  36.3592  0.8448  23  389 

PP - Fisher Chi-square  30.3897  0.9631  23  404 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام
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10جدوٌ   
Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_Y   

Date: 03/23/23   Time: 22:20  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: Individual effects 

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 2 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -7.22930  0.0000  23  389 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.12790  0.1297  23  389 

ADF - Fisher Chi-square  53.9613  0.1963  23  389 

PP - Fisher Chi-square  99.0468  0.0000  23  404 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام

11جدوٌ   
Panel unit root test: Summary   

Series:  LOG_Y   

Date: 03/23/23   Time: 22:21  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: None  

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 2 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  11.9896  1.0000  23  391 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  1.78652  1.0000  23  391 

PP - Fisher Chi-square  1.02829  1.0000  23  404 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام
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 12جدوٌ 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(LOG_Y)   

Date: 03/23/23   Time: 22:21  

Sample: 2000 2020   

Exogenous variables: None  

Automatic selection of maximum lags 

Automatic lag length selection based on AIC: 0 to 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -10.7224  0.0000  23  350 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  179.900  0.0000  23  350 

PP - Fisher Chi-square  181.339  0.0000  23  354 

     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 (2020 -2002  ش اابيم الااوي المالي عل  الناو بقبوادت قي  مشيتيا ) هي الىت ة م  
 

[298] 

 الملحم الثاوي

 الىماذ  كصحرة الاجل للملاظع
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 ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام
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 الملحم الثالث

 1جدوٌ 

 :Wald Testاختباز 

Wald Test:   

Equation: Untitled  

    
    Test Statistic Value df Probability 

    
    F-statistic  19714.99 (3, 248)  0.0000 

Chi-square  59144.97  3  0.0000 

    
    Null Hypothesis: C(1)=0, C(2)=0, C(3)=0 

Null Hypothesis Summary:  

    
    Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 

    
    C(1)  0.894185  0.025929 

C(2)  0.210123  0.039086 

C(3)  0.185376  0.043972 

    
    Restrictions are linear in coefficients. 

 عل  لحود ا  ا  لكد م  المبتا اب المعبتلة الله ة عل  المبتا  البابع Wald Testا تذ  ليجة ا بباس 

 2جدوٌ 

 البواقي بحن للملاظعاختباز عدم جبات 

tsection Heteroskedasticity LR Tes-Panel Cross 

Panel Cross-section Heteroskedasticity LR Test 

Equation: UNTITLED   

Specification: LOG_Y LOG_K  LOG_K(-1) LOG_K(-2) LOG_FIN  

        LOG_FIN(-1)  LOG_FIN(-2) LOG_POP LOG_POP(-1)  

        LOG_POP(-2) LOG_Y(-1)  

Null hypothesis: Residuals are homoskedastic 

     
      Value df Probability  

Likelihood ratio  74.29126  23  0.0000  

     
     LR test summary:   

 Value df   

Restricted LogL  522.8552  275   

Unrestricted LogL  560.0009  275   

     
     Unrestricted Test Equation:  

Dependent Variable: LOG_Y  

Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
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Date: 03/31/23   Time: 02:21  

Sample: 2002 2020   

Periods included: 19   

Cross-sections included: 23  

Total panel (unbalanced) observations: 285 

Iterate weights to convergence  

Convergence achieved after 14 weight iterations 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LOG_K 0.330896 0.023438 14.11802 0.0000 

LOG_K(-1) -0.277611 0.031837 -8.719812 0.0000 

LOG_K(-2) -0.059453 0.021544 -2.759574 0.0062 

LOG_FIN -0.099215 0.042895 -2.312994 0.0215 

LOG_FIN(-1) 0.010564 0.054821 0.192707 0.8473 

LOG_FIN(-2) 0.075304 0.035051 2.148402 0.0326 

LOG_POP -2.102451 1.553894 -1.353021 0.1772 

LOG_POP(-1) 3.664709 2.993222 1.224336 0.2219 

LOG_POP(-2) -1.551611 1.549919 -1.001092 0.3177 

LOG_Y(-1) 1.002418 0.012021 83.39128 0.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     Root MSE 0.039907     R-squared 0.997445 

Mean dependent var 12.87163     Adjusted R-squared 0.997362 

S.D. dependent var 5.423763     S.E. of regression 0.040626 

Akaike info criterion -3.859655     Sum squared resid 0.453881 

Schwarz criterion -3.731498     Log likelihood 560.0009 

Hannan-Quinn criter. -3.808280     Durbin-Watson stat 1.692008 

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.995625     Mean dependent var 10.00706 

Sum squared resid 0.453883     Durbin-Watson stat 1.571669 

     
     

   ARDL  الموذس مهشحاب الناورج التيا  ا واظبهذام
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 3جدوٌ  

 
 World Bank Open Data | Data (albankaldawli.org) -الموذس : قاعذة ويا اب البنأ الذللي     

 

 

  

 

 

 

2010 2020 2010 2020 2010 2020 2010 2020 2010 2020 2010 2020 2010 2020 2005 2010 2015 2020 2010 2020 2010 2020

1 Benin 3.5 4.3 0 0 6 6 0 7 2.9 2.8 3.1 3.4 1,7 2.1 1.8 3.8 15.8 15.5 15.6 25.6

2 Burkina Faso 4 4.5 0 0 6 6 0 7 2.9 2.7 1.9 2.8 8.7 8.4 3.9 1.9 15.6 28.3 22.0

3 Burundi 0.53 1.4 0 1 2 2 4 8 4.7 2.7 2.3 3.2 0.9 5.1 3.9 0.3 18.4 23.6 17.2 11.4

4

Central 

African 

Republic

0.69 1.3 0 1 6 6 4 7 2.1 2.1 0.9 0.7 0.9 4.6 4.3 0.9

8.3 11.7 16.8 26.0

5 Comoros 0.42 1.47 0 2 6 6 6 7 2.1 1.9 1.2 3.6 2.8 3.8 1.1 0.2 234.3 108.8 24.0 20.1

6
Congo, Dem. 

Rep.
1.4 1.4 0 0 6 6 3 7 3.2 3.2 0.9 0.7 6.1 7.1 6.9 1.7

3.7 7.5 28.8 24.6

7 Cameroon 1.8 5 0 6 6 6 6 7 2.9 2.7 1.7 2.2 2.2 2.9 5.7 0.3 10.8 18.2 17.7

8 Cote d'Ivoire 7.4 6.5 0 8 6 6 5 7 0.6 1.1 2.1 2.5 4.3 4.9 1 6.8 7.2 2 13.1 20.6 21.7 19.8

9 Chad 0.42 1.47 0 0 6 6 6 7 3.4 3.2 0.6 0.9 17.3 13.6 2.8 -1.6 4.2 10.1 34.5 20.6

10 Ghana 3.87 11.5 6 6 6 6 7 7 0.2 0.3 2.5 2.1 5.3 6.1 5.9 7.9 2.1 0.5 126.6 182.9 46.6 43.4

11 Guinea 0.77 2.54 0 0 6 6 6 7 2.5 2.5 1.5 2.7 3 4.8 3.8 4.9 3.9 10.0 20.3 31.3

12 Kenya 8.8 7.3 0 8 7 11 3 10 0.5 1.1 2.8 2 4.7 4.7 5.9 8.1 5 -0.3 24.0 32.1 21.3 19.7

13 Mali 2.72 4.76 0 0 6 6 6 7 3.2 3.1 3.7 4.7 6.5 5.3 6.2 -1.5 18.0 26.0 24.0 16.5

14 Mauritania 4.2 11 0 6 2 2 5 6 3 2.9 4.3 11.2 8.6 2.6 5.4 -0.9 18.3 32.3 46.8

15 Mozambique 4.72 9.78 0 4 1 1 0 5 2.8 2.9 3.4 4 6.6 6.5 6.7 -1.2 22.2 24.0 21.9 57.3

16 Niger 1.3 1.8 0 8 6 6 0 7 3.7 3.8 1.2 1.6 7.3 8.6 4.4 3.6 9.0 11.7 32.6 28.5

17 Nigeria 11.2 16.2 0 8 6 9 0 7 0.6 1.4 2.7 2.4 6.6 4.4 6.4 8 2.7 -1.8 13.5 12.1 17.6 27.5

18 Rwanda 1.2 4.2 0 8 9 11 0 8 0 0 2.6 2.4 5 4.6 9.4 7.3 8.9 -3.4 11.5 25.1 20.5 25.1

19 Senegal 5 6.67 0 7 6 6 0 7 2.7 2.7 4.2 5.2 4.3 3.4 6.4 1.3 21.3 29.3 20.1 35.6

20 Madagascar 1.4 3.1 0 6 1 2 0 7 2.9 2.5 1.5 2.5 4.8 0.6 3.4 -7.1 10.9 16.4 27.0 17.7

21 Mauritius 40.8 42.1 7 7 6 6 7 7 3.6 2.7 0.2 0 21.3 15.5 1.8 4.4 3.7 -15 18.3 32.3 46.8

22 Seychelles 44 89 0 5 2 2 0 4 11 11.4 2.8 0.9 46.2 46.6 9 6 5.6 -7.7 24.1 37.0 56.5

23 Eswatini 34.2 39.8 6 7 4 4 0 2 0.1 0.11 0.5 1 6.4 6.8 6 3.8 2.2 -1.6 19.1 21.8 14.5 12.3

CountryNo.

الائتمان المحلً 

المقدم إلى 

القطاع الخاص 

)% من إجمالً 

الناتج المحلً(

إجمالً تكوٌن 

رأس المال 

)% من 

إجمالً الناتج 

المحلً(

 تطور عدد عدد

 مستخدمً

 الصراف الالً

 لكل 100000

 بالغ فً الدول

 الافرٌقٌة محل

الدراسة

مؤشر عمق 

المعلومات 

الائتمانٌة- 

0= منخفض-

8= مرتفع

مؤشر الحقوق 

القانونٌة- 0= 

ضعٌف -12= 

قوي

مؤشر نطاق 

الافصاح لدي 

الشركات- 

0=اقل 

افصاحاً- 10= 

اكثر افصاحاً

مؤشر الاسهم 

المتداولة- 

القٌمة 

الاجمالٌة) 

نسبة من 

الناتج المحلً 

الاجمالً(

تطور معدل النمو الاقتصادي 

فً الدول الافرٌقٌة محل 

الدراسة

تطور معدل 

نمو السكان 

فً الدول 

الافرٌقٌة محل 

الدراسة

مقارنة تطور 

عدد فروع 
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التجارٌة لكل 

 100000
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https://data.albankaldawli.org/
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The Impact of Financial Inclusion Application on Economic Growth               

        in Africa (during the Period from 2002-2020)  
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Abstract  

The research aims to determine the extent to which the requirements for the application of 

financial inclusion are available in Africa, and to find out to what extent the application of 

financial inclusion contributes to raising the rate of economic growth in Africa. Credit granted to 

the private sector and technological progress as important conditions for digital transformation, 

which in turn is an important requirement to support financial inclusion. The researcher used both 

the deductive and the inductive approaches using the Cobb-Douglas function, using Panel Data, 

and relying on World Bank data, and the PMG-ARDL method, to determine the degree of 

correlation between financial inclusion and the rate of economic growth. The research concluded 

that the financial infrastructure necessary to implement financial inclusion in most of the African 

countries under study is weak, and this was reflected in the low impact of financial inclusion on 

economic growth, while the significant impact of population and then capital formation on 

economic growth was evident in comparison to financial inclusion. The degree of influence of 

financial inclusion on the rate of economic growth depends on the degree of development of the 

financial sector in the country. Accordingly, the research recommended the necessity of paying 

attention to the application of financial technology to enhance the activation of financial inclusion 

in Africa, working to pay attention to establishing a digital database and supporting digital 

transformation in Africa, expanding the scope of financial services provided to individuals, 

expanding the scope of loans provided to small and medium enterprises, spreading the culture of 

responsible financing in Banking work, developing programs and policies that enhance 

transparency in financial transactions, interest in spreading community awareness of the concept of 

financial inclusion for all age groups. 
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