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ودو هريا ليتتتت ر  التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج رسل  تتتت رطبيعتتتت راسعبيتتتت ر تتتتي رليتتتت راستتتتت الدراسا استتتت ر  

الإلصتا رنت راسخااجتفرر-اسختغيتاا راسخعاست رحرم ت ري تتمراسخااجعت روآثتا رر،سخستت ايي رراستوجي  
ر، لتتاراسعبيتت رالاستتت  ايا رالايتيا لتت رىرنلتت رر-راس تتا ج رنتتوتر  التتاراسخااجتتفر–اسشتتالاراسختتا   ر

  تام رططتا رنيتاعرمع تعراسعبيتا ر،روست  يقرذستاراس تاتر ت رءةرالاستثخا رك انل روانع اسرذسار
استتتاو راستتتتوجي  رست التتتاراسخااجتتتفرر–يا ليتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رسل  تتت رراس  تتت رحريتغيتتتاا ر تتتي 

يتتتفراستتتت اارريتغيتتتاا ر يا يتتت ر ع تتتعر يتتتاسريتغيتتتاا رك تتتاءةرالاستتتتثخا رىرر–راس تتتا ج رسخستتتت ايي 
وترد اس ر طبيقي رلايت تا راست  تقرالإمصتال رس تاوكر لتاراسا است ر،رواسويتطجااءراس   ر،ركخار  ر

وجي  رواساو راستتيا لي ر  الاراسخااجفراس ا ج رسل   ررطبيع راسعبي ر ي نل رطد اكري ادا راسعين رس
ك تتتاءةرربختتتاركتتتنع عرلتتت راسن امتتت رنلتتت روآثتتتا راسختغيتتتاا راسخعاستتت رنلتتت ر لتتتاراسعبيتتت ،رت التتتارذساراسستتت

 ج راستاو راستتوجي  رست التاراسخااجتفراس تاأنرأهت ريبيت ر ،رو تخث رأه رنتالجراسا است رلت رالاستثخا 
س تتتدراسنيتتتارطستتت روجتتتودريشتتتام ربشتتتىنريتتتا ةراسخنشتتتىةرنلتتت رالاستتتتخاا ر،رواستوجتتت ربتتتاس اا رر تخثتتت رلتتت 

ختارالاستثخا عرواستوج رباسخست اررن ور  لي راستعايب رغياراسعادم ريفرالأطتااترذوعراسعبيت ر،رك
ضاو ةرالالصا رل ر  الاراسخااجفراس تا ج رنت ريستيوسي ركت ريت رالإدا ةرتخث رأه ر وصيا  ارل ر 

اراساو راست ليل رست الاراسخااجتفراس تا ج رلت ر  ليت رأست اارطصتاا ر  التتاعي رسواسخااجفراس ا ج ر
 يااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن را ااءراساأعر.

ر الكلمات المفتاحية :
 اءةركر-ساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رسخست ايي رار-اراسخااجفراس ا ج رسل   ريا لي ر  ال
ررسبو ص راسخصال ر.ار-رالإلصا رن راسخااجفراسشالار-م  ري تمراسخااجع رر–رالاستثخا 

ر
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" Analyzing of the Relationship between External  Audit 

Report understandability and Its Orientation Role for Its 

Users  , The effects of  modified Variables on this 

Relationship , the Reflection of this Relationship on 

Investment Efficiency – An evidence from Egyptian Stock 

Exchange " 

Abstract :          

The aim of this study is to analyze the relationship between external audit 

report understandability and its orientation role for its users , the effects of 

modified variables on this relationship and the reflection of this 

relationship on the investment efficiency . to achieve this goal it carried out 

a theoretical study to analyze the nature of the relationships among research 

variables , it also carried out an applied study to check the statistical 

realization of study's assumptions, this study reached a group of 

conclusions such as the more the increasing in the relationship between 

external audit report understandability and orientation role of this report  , 

the more effect on investment efficiency , it recommends with the necessity 

of the integration between disclosure about critical audit matters and the 

orientation role of external audit report to increase investment efficiency . 

Key words :  

External audit report understandability – orientation role of external audit 

report – investment efficiency – auditor partner disclosure  - Egyptian stock 

exchange . 
رة البحث : مشكل( 1)

 رنت رولارم ت رأهخيت،رمعتبار  الاراسخااجفراس تا ج رأمتاراسخ ونتا رالاسياييت رسلت التاراسستنوعررررررررر
است ا لاراسسنول ري رمي راساو راسذعركلع  رل راستىثيارنل رياا ا رأصت ااراسخصتاس ربصت  رنايت ر

طضتت اءراسث تت رنلتت راس تتوال رواسخستتتثخال ربصتت  رياصتت روذستتارست  يتتقراس تتاتراساليستت رسلخااجعتت روهتتور
كختتتتارمعتبتتتار  التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتا ج رأمتتتتارأهتتتت ر،ررىر2020اسخاسيتتت رواماتتتتاما  اراسختخختتت رحر ا تتتتار،ر

رالأدوا راسخست اي رستوصي راسخعلويا رن رنتالجرأنخالراسخشاوتروياكيهاراسخاس رسلخست ايي ريختا
يت ر.رجانمريستت اي راست تا لاراسخاسرمستوجمرضاو ةرأنرم ونر  الاراسخااجفريا بًرسل ااءةرواس   ري 

( Fakhfakh , 2016 ) ر
ينتتوا را صتتالر ليستتي ر تتي راسخااجتتفرويستتت اي راسخعلويتتا رراس تتا ج رولخثتت ر  التتاراسخااجتتفرررررررر

 رشتت  رجتتتوهاعرنلتت رأستتتعا رالأستت  رسلخنشتتت ت التتتاربنتتتوترهتتذاراساسخنشتتو ةرباست تتا لاراسخاسيتتت ر،رولتت ثار
 ر،ركختتارأنتت ركتاتتخ ريعلويتتا ر ع تتعريتتا ةراسخنشتتىةرنلتت رالاستتتخاا راسخ يتتاةر بو صتت رالأو امراسخاسيتت
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( Abdollahi & Others , 2020 )  ،أداةرسكستمرث ت رمخلت رالأست  ر،رول تمرأنرمختاررلخثت ور
،رر( Crucean , 2019 ) باسخيلاري راسش افي رمولرطلصا راس وال راسخاسي رن راست ال ا راس وهال ر

طست رأنر أعراسخااجتفركتتىثارب تودةراسخااجعت رواستت ركتت رر( Cruceen , 2019 ) وصلدرد است رويار
ر.سلخااجفراس ا ج رر اعيخ اري ريبلر   يقريتطل ا راس اا ةراسخ ني 

اي راسخعلويتتتا ر لتتت ر تتتاعي رث تتت ريستتتتراس تتتا ج رولتخثتتت راس تتتاتراساليستتت رست التتتاراسخااجتتتفرررررررر
ادم ر،رسخعلويتتا رلت را  تتاذراس تاا ا رالايتصتتاسخ استبي راسخنشتتو ةربتاس وال راسخاسيتت ربختارمعتتي ردو ر لتارا

ولاتتتخ ر  التتتاراسخااجتتتفرجتتتودةراسخعلويتتتا راسخ تتتا رنن تتتارسلخستتتتثخال ر،رهتتتذهراسخعلويتتتا رس تتتار تتتىثيار
ر( Abdollahi & Others , 2020 )طم ا  رنل رأسعا رالأس  رباسبو ص ر.ر

رىر2020 ر،ر تخث ريبا ا ر طولار  الاراسخااجفراس ا ج رفيخاركل ر:رحريتوسوررررررررر

رويست اي ر  الاهرواس وال راسخاسي ر.راس ا ج رىر  فيضرنارر خاث راسخعلويا ر ي راسخااجف1ح

رىر  سي راسش افي رست الاراسخااجفراس ا ج ركوسيل را صالر ي راسخااجفرويست اي ر  الاهر2ح

راس وال راسخاسي ر.ور

  التتاراسخااجتتفراس تتا ج ركتا تتمرىر  ستتي رجتتودةراست تتا لاراسخاسيتت رميتت رأنراستوستتفرلتت ري تولتتا ر3ح
رنلي ر لادةرلاصرالإدا ةرويسيوس راس وكخ رل رطنتاجريوال رياسي رألا ر.

راسخااجتتف  التتارطستت رأنرجتتودةرر( Abdollahi & Others , 2020 )ولشتتياراستت عضررررررررر
واستتت ر  تتاسرب  تت ري تتتمررستت نلتت ر   يتتقربعتتاك رهختتاراس تتاا ةراسخ نيتت ر تت ر تتنع عرلتت ريا رراس تتا ج 

ولشتتتتتتتتتياراستتتتتتتتت عضرر،راس تتتتتتتتتا ج ر تتتتتتتتتاسر نتتتتتتتتتوتر  التتتتتتتتتاراسخااجتتتتتتتتتفمالاستتتتتتتتتت بلرواستتتتتتتتتذعرورخااجعتتتتتتتتت ر،راس
( Oktariansyah H. and Others , 2021)طست رأنر تىييار  التاراسخااجتفراس تا ج ركتتىثارر

اريتا ةرذستاراست الترفيعبتارنت استاو راستتوجي  رست التاراسخااجتفراس تا ج ررأيتاب   ري تتمراسخااجعت ر،ر
يي رن تورا  تاهريعتتي ربختاركت ثارنلتت ريتاا ا   ر،رولن تفرذستتاراستاو ريت ري تولتتا راستوجيت ربخستتت الت ر

ت التار،رلاسخستتثخارم تتاجرطست رهتذاراسذساراست الاري ريعلويا ر،رو  اكار   رهي ل رسلإلصا رلت ر
يتا ر ىميارو لادةرث ت رلت راسخعلويتا راسخنشتو ةربتاس وال راسخاسيت ريت ريتبلر  التاريااجتفريتا ج ربخ ور

ريعين ر.

 التارولتىثار وجي ريست اي ر  الاراسخااجفراس ا ج ربالأس اظراس ني راسخستت اي رلت رذستاراسترررررررر
يتارور،ررراس ا ج ريث ريستوىراستىميار،روالإمااما راسختخخ ر،رويسيوسي رالإدا ةر،رويسيوسي راسخااجف

ا ر وجتارايتبلتيتار ر لارالأس اظريست اي راس وال راسخاسي رو  التاراسخااجتفراس تا ج ر،ركختارأنت ال ر
ر( Carcello & Li , 2013 )ر ي ريخا س ري ن راسخااجع رل ر  سيار لارالأس اظر.
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ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج اهتختتدراسا استتا راسخ استتبي ربتتاسنوام راستتت ر تعلتتقرب تت ريتت ريا ليتت روررررررررر
 , Katz )ميتت ر وصتتلدرد استت رر،ر،روك تتاءةرالاستتتثخا ست التتارستتذساراواستتاو راستتتوجي  رسل  تت ر،ر

لتتت ر  التتاهرنتت رالاهتخايتتتا رراس تتا ج رطستت رأنتت رنلتتت راستتاغ ريتت رأهخيتتت رالصتتا راسخااجتتف ( 2014
اساليسي رسلخااجع رل ر لادةراسش افي رو  ليت رنتارر خاثت راسخعلويتا ر تي رالإدا ةرواسخستت ايي رطلارأنت ر

 تاوترلت رياركثا ر ساؤلرن ركيفي رطصتاا ر  التاريااجعت رنييتىرنلت راستاغ ريت روجتودر ت وكروي
 Sirios )،روباستوا عريفرذستار وصتلدرد است رراس ا ج راسخااجفريب راس وال راسخاسي ريعتاتر  اري 

& Others , 2018 )طستت رأنرالالصتتا رنتت رالأيتتو راساليستتي رسلخااجعتت ريتتاركتت دعرطستت راغ تتالرر
ريست اي راس وال راسخاسي رالأجياءراسخت قي ري ر لاراس وال ر.

أهخيت رالالصتتا رنتت رر( Christen & Others , 2014 )ا  رد استت رولت راسخ ا تت رأ ترررررررر
رالأيتتو راساليستتي رسلخااجعتت رلتت ر اتتييقراس  تتوةر تتي ريستتتوىراستىميتتاا راسختويتتفر ولياهتتاريتت راسخااجتتف

س رطأيضاً  ( Pezler , 2016 )،رو وصلدرد اس راس ا ج روبي ريستوىراستىمياا راست رولاهارلعبًر
س ا ليت راليسي رسلخااجع ركتا مرنلي ر لادةراسش افي ريخاركتا مرنلي ر لادةراأنرالإلصا رن رالأيو راس

 رأيتتتارريستتتت اي راس تتتوال راسخاسيتتت ر،رلتتت رمتتتي رسلخستتتاءس رسكتتت ريتتت راسخااجتتتفراس تتتا ج روس نتتت راسخااجعتتت
طس رأنرالأس تاظرواستعبيتاا راس نيت راسخستت اي رلت ر ( Cordos & Philopa 2015 ) وصلدرد اس ر

س تتتا ج ر لعتتتمردو اًر ليستتتياًرلتتت ريا ليتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رسل  تتت ريتتت رجانتتتمر  التتتاراسخااجتتتفرا
يست ايي ر،رمي رأن اريار الل  رويارم اثرايتبترل روج تا رنيتاراسخخا ستي رسخ نت راسخااجعت ر

رمولر  سيار لارالأس اظرواستعبياا ر.ر

روىر  التاراسخااجتفوب اتر  اكاري خونت ريت راس صتاللراسوصتفي راستت ر  تادر ت  روي تترررررررر
 , Shalimova & Stezh )بختاركتتتبءرريتفرامتياجتتا راسخستت ايي ر وصتتلدرد است رراس تا ج 

أوسولت رامتياجتا ريستت اي راست التارياانتاةرطس رأنراسخوضوعي رلت رنتاكراسخعلويتا ر،رورر( 2016
 تاا ا ر،روأنرهتذاراست التارمخثت رالأستاسرلت را  تاذراسراس تا ج رمختثبنرأهت ريصتاللر  التاراسخااجتف

 واسط رمخل رالأس  رواسبنوكرو اكا راستىيي روغياه ري ريست اي راس وال راسخاسي رو  التاراسخااجتفر
راس ا ج ر،رو يدادراسخسيوسي راسخل اةرنل رنا   رنيااًرسيلادةرأهخي ردو هرل راسخ تخفرر.

  ضرطست رأنر يخت راسخااجعت ر تنر( Shalimova & Stezh;o , 2016 )و وصتلدرد است ررررررررر
لتت رماستت رنتتارر وصتتي ر أعراسخااجتتفرب  تتاءةرلتت ر  التتاهرطستت ريستتت ايي ر،رولتت رن تتعراسستتيامرمشتتيار
استت عضرطستتت رأنر أعراسخااجتتفرلتتت ر  التتتاهركتت ثارنلتتت ريتتاا ا ريتتتان  راس تتتاوكرفيختتاركتعلتتتقربخ تتتاطار

فرولاج،  ( Trpeska & Others , 2017 )الايتااكر،رولتاةرين رالالتخانر،رونبوةرسعاراس الاةر
طست ر عتادرراس تا ج راس   راس تاط رست التاراسخااجتفر( Shalimova & Stezh;o , 2016 )س عضرا

ر.يست اي رذساراست الارواسذك رم تل ونرفيخار ين  ري رمي رل  راسكلخا رواستعبياا راسلغول ر
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سلخ اضتي ر وصتلدرراس تا ج روبغاكرايت ا رأهخي راسخعلويا راسخوجودةرل ر  الاراسخااجتفرررررررر
طست رأنريتان  راس تاوكركاكتيونرأمثتارنلت ري تولتا رر( trpeska & Others , 2017 )ست رد ا

أنراست الاري ا ن ر تاكييه رنل ر ت  راست التار،ركختاركاكتيونرنلت راست راسخااجتفراسشتالاراسختا   ر،رور
ر لعمردو اًرميولاًرل ر كول ر أم ر.راس ا ج راهتخايا راسخااجف

 وصلدرد اس رورر،رم  ري تمراسخااجع رويخا سا رطدا ةرالأ با وب اتر  لي راسعبي ر ي ررررررررر
( Abid & Others ,2018 )ر تي رتتتا رالايتيا لتطس رأن رسيعرهناكرلاومريعنولت رلت رالاست  ايتر 

ستتط راسخااجعتت راسكبتتاىرو لتتاراستتت ر تتت ريااجعت تتار وارا متتتت ري تتتت  راستتت ر تتت ريااجعت تتار واسطتتتتاسخنش
طست رأنرأثتار  التارر( Agus & Ghazali , 2019 )درد است رلصت،رو وري ا تمريااجعت رأيتاىر

اسخااجفراس ا ج ركتن  ضرلت رماست رنتاررياانتاةراسخااجتفراس تا ج ريعتاكياراسخااجعت رننتارأداءري تارر
راسخااجع ر،ركخار  ثاراس اا ةراسخ ني رسلخااجفراس ا ج رنل رذساراساو ر.ر

لتتفر طتتولار  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رو وصتتلدردوارىر2019،ررنبتتاراسعيلتتيحرد استت ررو ناوستتدرررررررر
كتتار تخثتت رلتت ريتتارواج تتت ري نتت راسخااجعتت ريتت رأ يتت راسث تت رواسخصتتاا ي رنتي تت رستيااوالفر لتتاراستتطستت رأنر

،روي رناميت رأيتاىر وصتلدرد است رالأ يا راسخاسي ر،روكثاةراساناوعراس االي رضاري تمراسخااجع ر
( Crucean , 2019 )س تا ج رلارماتيىر يخت ردونر توالارث ت ريستت ايي رطس رأنر  الاراسخااجفرار

تت رل راسخعلويا راست ركتاخن ارأورايتنان  ربىنرهذاراست الارلارمخ ن رطضال ريعلويتا رأمثتاريت راس
ركتاخن ار.رر

ىر تىثيارايتتبتريتااي راسخااجعت راس ا جيت رنلت ريستتتوىرر2020 رد است رحر ا تار،روايتبتاررررررررر
التت رسل تتااءةر،روبتتالأيلراس  تتاا راستتت ركتتتا رسخاايتتمراس ستتابا رمر تتا جيي اسختتااجعي راسيا ليتت ر  تتا لار

اس تتا ج رول تتاًراسراستتاأعراسخعتتالر ت تتا لاراسخااجتتفرصتتياغت ار،رويلصتتدرطستت رصتتعوب ريتتااءةرل تتاةرأستت
دمتت رسختتاي راسخااجعتت راسثناليتت ربشتت  رنتتاررطذاريتتاريو نتتدريتتفرذا راست تتا لارول تتاًرسختتاي راسخااجعتت راس ار

راسخشتاك ر.روياي راسخااجع ر

نلتتت رأستتتعا رالأستتت  رأ تتتا  رراس تتتا ج رولتتت ر  ستتتيارأستتت اارآثتتتا ري تولتتتا ر  التتتاراسخااجتتتفرررررررر
طس رأنرذساراست الارم توعرنل ريعلويا ر  ثارنل رر( Abdollahi & Others , 2020 )د اس ر

ر  تتتتاكاا روي تتتتاطاراستتتتتال ا راسن امتتتت راسخستتتتت بلي ر،ركختتتتاريتتتتارم تتتتتوعرنلتتتت ريعلويتتتتا رميولتتتت ر ع تتتتع
قراستتتتخاا ل راسخنشتتتىةر،روأ تتتا  رن تتتعراسا استتت رطستتت رأنراس تتتوال راسخاسيتتت راستتتت ر ختتتدريااجعت تتتارواستصتتتاك

رنلي اري ريب ري تمراسخااجع ر خث رضخاناًرسلخستثخار.

ر
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وم ت ري تتمراسخااجعت رنلت راسقيخت راسخبلخت رراس تا ج رول رططا رل لرأثار  الاراسخااجفرررررررر
طست رأنرهنتاكرنبيت رر( Abdollahi & Others , 2020 )ست ردرد ا وصتلسلخعلويتا راسخ استبي ر

وم تتتت ري تتتتتمراسخااجعتتتت رواسقيختتتت راسخبلختتتت رسلخعلويتتتتا رراس تتتتا ج رمتتتت ريولتتتت ر تتتتي ر  التتتتاراسخااجتتتتفطاد
عتت رسقيتتاسروم تت ري تتتمراسخااجراس تتا ج ركتت ريتت رنتتوتر  التتاراسخااجتتفرراستتت ات راكتتأنتت رور،راسخ استتبي ر

م تت ري تتتمراسخااجعتت رنلتت رأستتعا رالأستت  رأ تتا  رد استت رولتت رضتتوءرأثتتاراسقيختت راسالتالتت رسلستت  ر،ر
( CFA , Others , 2014 )طس روجودرنبي ريوج  ر ي رم  ري تمراسخااجع رونتوتر  التاهروبتي رر

كارواست تاراس تا ج رياا راسخستثخارل ر  يي رأسعا رالأس  ر،روأنرهناكرنبيت ريولت ر تي ر أعراسخااجتف
ررشىةر بو ص رالأو امراسخاسي روالأ با راسخ    رسك رس  ر.اسخبل رسلقيخ راسالتال رلأس  راسخن

ىرر2021 وصتلدرد است رحرطنطتاوعر،رأهخيت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رر وضتي ررلت رضتوءوررررررررر
 تتاركلعتتمردو اًرميولتتاًرلتت ر تتوليار ىميتتاريستتت  رسخصتتاا ي راسخعلويتتا راستتت ر  تولهتتذاراست التتارطستت رأنر

ىرطست رر2021 وصلدرد اس رحرطنطتاوعر،رورر،ررسي ر  صيلراسخوا داست ا لاراسخاسي ر؛روباستاس ر  
ارروجودروجودر ىثيارطم ا  ريعنوعرس ا لي راست ا لاراسخاسي رسل ااءةرنل رأ عااراسخااجفراس ا ج ر،رون

ىرطس روجودر ىثيارر2022،رو وصلدرد اس رحري خار،ر ىثياريعنوعرس ارنل ر ىييار  الاراسخااجع ر
راست ا لاراسخاسي رسل ااءةرولتاةر ىييارطصاا ر  الاراسخااجفراس ا ج ر.ريعنوعرسلب رس ا لي 

طستت روجتتودرأثتتاريوجتتمرست فتتيضرالإلصتتا رر( Elshafie , 2022 )د استت رردو وصتتلرررررررر
راس تتتا ج رويتطل تتا راسخااجعتتت رنلتتت رجتتتودةراسخااجعتت ر ينختتتارهنتتتاكرنبيتتت رستتاس  ر تتتي ر   تتتظراسخااجتتتف

 رستتتتاس  ر تتتتي ركتتتت ريتتتت ر يختتتت رالاستتتتت  ايا رالايتيا لتتتت روأ عتتتتااروجتتتتودةراسخااجعتتتت ر،روأنرهنتتتتاكرنبيتتتت
راسخااجع روجودةراسخااجع ر.ر

أنراستتت  ظركتت ثارنلتت رالأ بتتا رر( Francis & Matrin , 2010 )درد استت روضتت وأرررررررر
 كونراسخنشىةرساك ارطاي راستثخا ل رناسي رننايارراسخست بلي رمي رأن رل رماس رالالااطرل رالاستثخا 

ايتيتا رسلخشتاوترالاستتثخا عرواستذعرم  تقرصتال ر يخت رماسيت ريوج ت ريختاركتا تمررون تستت  ظركوج را
نليتت ر لتتادةريعتتالراسعالتتارنلتت رالأصتتولر،ركختتارأنتت رلتت رماستت رالاستتتثخا رالأيتت ريتت راستتب رركتتت ر وجيتت ر

 , Garcia & Others )،رل رمي ر وصلدرد اس رالاستثخا رن وراسخشاونا رين  ا راسخ اطار

 رأنرهنتتاكرنبيتت ريعنولتت ر تتي راستتت  ظراسخ استتب روم تت رالاستتتثخا ر،رميتت رأنر لتتادةرطستت ( 2015
است  ظركتا مرنلي راسل وءرطس رياا ر ت فيضرالالااطرل رالاستثخا ر،روأنراست  ظراسخ اسب رم س ر
يت راس تاا رالاستتثخا عرميت ركتا تمرنليت ر  فتتيضركت ريت رالالتااطرلت رالاستتثخا روالاستتثخا رالأيتت ر

ر.رري راسب ر

ر
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طستت ر ة تت راسخستتتثخارلتت راس صتتولرنلتت ريعلويتتا ر ( CFA , 2011 )و وصتتلدرد استت ررررررررر
هتتذارراس تتا ج ري تتادةر وضتت ركيفيتت روصتتولراسخااجتتفرطستت ر أمتت رأورالأستتاسراستتذعر نتت رنليتت راسخااجتتف

طست روجتودر تىثيارسنتوتر  التاراسخااجتفراس تا ج رر( Czerney , 2014 )و وصتلدرد است ر،راستاأعر
لأست  رلت راسبو صت راسخصتال رباسنست  رسلخنشتىةري ت راسخااجعت ر،رلعنتايارمصتا راسخااجتفرنل رماك را

ىرلتوصتتلدرر2016أيتتارد استت رحرنتتايار،ر،راريتتت  ظر يلتتارماكتت ر تتااولرالأستت  راس تتا ج ر  التتااًرغيتت
طس روجودريصو رل ريعي رياام رطدا ةرالاستتثخا راسعتارر،روضتعلراستنستيقر تي راس  تا راسخشتا ك ر

ولتتتت رططتتتتا ر  ليتتتت راسعبيتتتت ر تتتتي رجتتتتودةرر،ن يتتتتذروادا ةراسخشتتتتاونا راسعايتتتت رلتتتت ريصتتتتارلتتتت رطنتتتتاادرو 
طست رأنت رمخ ت رر( Rad & Others , 2016 )اسخعلويا راسخاسي روك اءةرالاستثخا ر وصلدرد است ر

ر.است اارراسخعلويا راسخاسي رل ر  سي رك اءةرأسوامر أسراسخالر

طست رأنرك تاءةرالاستتثخا ر ت  تقرر( Shihong & Others , 2017 )و وصتلدرد است ررررررررر
ولتتت رننتتايارمصتت ركتت ريتت رالالتتااطرلتت رالاستتتثخا رواستتتن لرلتت رالاستتتثخا رطستت رأدنتت رمتتاريخ تت ر،ر

 Benlemilh )غاونر  لي راسعبي ر ي راسخسيوسي رالاجتخاعي روك اءةرالاستثخا ر وصلدرد اس ر

& Bitar , 2018 ) تخاعيت ر ا  تفرلي تارك تاءةرالاستتثخا رطس رأنراسخنشىةراستت ر عنت ربخستيوسي ارالاج
وذسارلان  اكرنارر خاث راسخعلويا ريخارمعن رأنرهناكرنبي رطم ا ي ر ي راسخسيوسي رالاجتخاعي ر

رسلخنشىةروك اءةرالاستثخا ر.

 رتتتتتتان رباسخخلكتتتتتتاتراسصنتتتتتتوب تتتاتر  ليتتت راسعوايتتت راسختتت ثاةرنلتتت رك تتتاءةرالاستتتتثخا رلتتت راس طررررررررر
خا رطستتت رأنري  تتتاا رالاستتتتثرىر2020،رر ر وصتتتلدرد استتت رحراسخ يختتتاروأ تتتوراسنتتتو تتتتتتاسسعودك رتتتتتتتتاسعابي

و وصتتلدر،رو ب يتت ر أسراسختتالر،روياتتانلرالاستتتثخا رر،نلتت رالاستتتثخا ر تخثتت رلتت ريعتتالراسعالتتار
طس رأنراسخستتثخارم تتاجرطست ر  التاريااجتفريتا ج رر( Tussadiy & Allmurni , 2020 )د اس ر
طست رأنت رىرر2022و وصتلدرد است رحراسنعيخت رواس طتاطر،ر،ربالاستتثخا رلت راسخنشتىةرراذهريتاا  تيب را 

اطرطذاركانرم  رالاستثخا راس عل رأمباري رم  رالاستثخا راسخ ا رلتننرذستارمعتبتاري  تااًرنت رالالتار
تباريارطذاركانرم  رالاستثخا راسخ ا رأمباري رم  رالاستثخا راس عل رلننرذسارمعأل رالاستثخا ر،ر

ر.ر ااًرن راسن لرل رالاستثخا ي ر

جتتفروجتودرل تتوةرب ثيتت رفيختاركتعلتتقر ت ليت رآثتتا ريا ليت ر  التتاراسخااو تخثت ريشتت ل راس  ت رلتت ررررررررر
ري ريا ليتتتتت  تتاسختغيتتتتاا راسخعاستتتتت رسلعبيتتتتت ر،روأثتتاراستتاو راستتتوجي  رستتذساراست التتارراس تتا ج رسل  تت رنلتت 

 ةريشت ل ر؛روباستتاس رمخ ت ر لتوررك تاءةريتاا ا رالاستتثخا تتت رنلتت ر  الاراسخااجعتتت رسل  ت روجتودةراسخااجع
راس   رل راستساؤلا راستاسي ر:

ر
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ر

ر؟ر ايي ودو هراستوجي  رسخستيا لي ر  الاراسخااجع رسل   رر ي ياره رطبيع راسعبي رراستساؤلرالأولر:
ر اس تتا ج رسخستتت اييراستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفر تتي استستتاؤلراسثتتان ر:ريتتارهتت رطبيعتت راسعبيتت ر

ر؟روك اءةرالاستثخا 

رخااجتتفاسختغيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتاراسر تتي استستتاؤلرراسثاستت ر:ريتتارهتت رطبيعتت راسعبيتت ر
 ؟رك اءةرالاستثخا بي روررودو هراستوجي  رسخست ايي سل   رراس ا ج 

رهدف البحث :( 2)

رودو هيا لي ر  الاراسخااجفراس ا ج رسل   ررآثا ر  لي رل    رساليس رسل اتراتخث راسكرررررررر

هرودو راسختغيتتتاا راسخعاستتت رسلعبيتتتت ر تتتي ريا ليتتت ر  التتتاراسخااجعتتت رسل  تتتت ر،روأثتتتارراستتتتوجي  رسخستتتت ايي 
رر،رولت اتري رهذاراس اترالأهااتراس اعي راستاسي ر:رنل رك اءةرالاستثخا راستوجي  رسخست ايي 

ودو هرركختغيتتتاريستتتت  ريتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رسل  تتت يا ل تتتي ر  اكتتتارطبيعتتت راسعبيتتت رر:ر1/رر2
ر.ركختغيار ابفراستوجي  رسخست ايي 

كختغيتتارراستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسخستتت ايي  تتي ر  اكتتارطبيعتت راسعبيتت رر:ر2/رر2
ر.ركختغيار ابفروك اءةرالاستثخا روسي 

ودو هر ت رسلعبي ر ي ريا لي ر  التاراسخااجعت رسل اسختغياا راسخعاس ر ي ر  اكارطبيع راسعبي رر:ر3/رر2
 .ركختغيار ابفروك اءةرالاستثخا روسي كختغياراستوجي  رسخست ايي ر

رالبحث : فروض( 3)

واسن تاطراستت رست راسا استا راسستاب  ررآيتاريتار وصتلدرطسيت مشتقراس ام رلاوكراس  ت ريت رررررررررر
  ليتت ر لتتاراسا استتا ركتاتت رأنرهنتتاكرل تتوةررفيختتاركتعلتتقربخوضتتوتراس  تت ر،رميتت رأنتت ريتت  تناوس تتار

فيختتتاركتعلتتتقرراسختا  تتت رنلي تتتارثتتتا الآستتت ر  تتت ر ت ليتتت رنتتتاةرنبيتتتا روررأنر لتتتاراسا استتتا ب ثيتتت رميتتت ر
ربخوضوتراس   روذساركخاركل ر:

هرودو ريا ليتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسل  تت ررطبيعتت راسعبيتت ر تتي ر:رستت ر تنتتاولر لتتاراسا استتا ر1/رر3
ر ريعنولتت هنتتاكرنبيتتستتذساركتتت را تتت امراس تتاكرالأولرسل  تت ركختتاركلتت ر:ر رر،يي راستتتوجي  رسخستتت ا

ر ر.ودو هراستوجي  رسخست ايي ريا لي ر  الاراسخااجفراس ا ج رسل   ر ي رر امصالير ذا ردلاس



 لقامي محمودحسن شد.                 مراجع الخارجي للفهم ودوره التوجيهي تحليل العلاقة بين قابلية تقرير ال

 171 2023العدد الثانى                                                            مجلة الدراسات المالية والتجارية

يي راستاو راستتوجي  رست التاراسخااجتفراس تا ج رسخستت ااسعبي ر تي رر:رس ر تناولر لاراسا اسا ر2/رر3
رلت  ريعنورهنتاكرنبيت رر،رسذساركت را ت امراس اكراسثان رسل   ركخاركلت ر:را ا رالاستثخا وك اءةريار
ر.روك اءةرالاستثخا اساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رسخست ايي رر ي ر امصالير ذا ردلاس

ل  تت رسعتت راسختغيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتاراسخااجرآثتتا ر:رستت ر تنتتاولر لتتاراسا استتا ر3/رر3
ستتذساركتتت را تتت امراس تتاكراسثاستت رسل  تت ركختتارر،ك تتاءةرالاستتتثخا ربتتي رورودو هراستتتوجي  رسخستتت ايي ر

لتتاراسختغيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  ار تتي رر امصتتالير ذا ردلاستتر ريعنولتت هنتتاكرنبيتتكلتت ر: ر
رك اءةرالاستثخا ر.بي رورودو هراستوجي  رسخست ايي راسخااجع رسل   ر

بتارسل  ت ر عتراس تا ج رول رططا راس   راس تاس ر  تا رالإ تا ةرطست رأنريا ليت ر  التاراسخااجتفرررررررر
ت التتار،راسرستتذساي لتت رسلإلصتتا رمر  اكتتار تت  رهطلتتلت،روردو هراستتتوجي  رسخستتت ايي ري  تتااًرست  يتتقر

رو تخث ريتغياا راس   رفيخاركل ر: ر،ر  اكاري تولا ور

،رولتتتت ر ياستتت ريتتت ريتتتبلرر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رسل  تتت يا ليتتت ركتخثتتت راسختغيتتتاراسخستتتت  رلتتت ررى1ح
رأورطال  رناكر  الاراسخااجع ر.ررform   ري توىر  الاراسخااجع ر،رورريتغيال ر ليسيي رهخار

 رولتت ر ياست ريتاساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رسخست ايي رىركتخث راسختغياراسوسي رل ر2ح
رياركل ر:ريبل

ر.الون رضاري تمراسخااجع ري ريب راسخست ايي رنادراس ااماراسخر-أ

 رأنرايتنتاترلا  اهراسخوجمرس   رالاستثخا رحراستال ا راسن ام ري رأنشتط رالاستتثخا رىربانت تاار-ا
خنشتىةراسن توراسخستثخاربىهخي ر  الاراسخااجع رسلسن راس اسي ركتا مرنلي ر وجي راسخيلاري رالاستثخا ر

ر.اسصاد رنن ار  الاراسخااجع ر

راىريااناةريبميا ر  الاراسخااجفرن راسسن راسساب  ر.ير-ج

 راسخ تتتمرلتت ريااجعتت رمستتابا راسعخيتت ربانت تتا رأنراستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفرلتتتاةراستتتخاار-د
ركنع عرل ر خساراسعخي رأورس ن راسخااجع ربانت ا هارأماريست اي رذساراست الار،رول ر سخست ايي

سخااجتفرل راسسن راس اسي رطذاركانرن عرامىيذراساي روامارت اارريتغياروهخ راسا اس راستطبيقي ركت راس
راس ا ج رل راسسن راسساب  ر.

 ردو هراستتتتتوجي ريا ليتتتت ر  التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج رسل  تتتت ىر تخثتتتت راسختغيتتتتاا راسخعاستتتت رسلعبيتتتت ر تتتتي ر3ح
رفيخاركل ر:رالاستثخا وأثار لاراستعاكب رنل رك اءةرسخست ايي ر

رخااجفرل رصنان راسعخي ر.  صلراسر-أ

رم  ري تمراسخااجع رواسشاام ريفري تمريااجع ردوس ر.رر-ا
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رسخااجفراسشالاراسخا   ر.االإلصا رن رر-ج

رنوتر  الاراسخااجفر.ر-د

ر.رالاست  ايا رالايتيا ل ر-ه

 ربا  تتتاهرصتتال راستتتال ا راسن امتت ريتتت،رولتتت ر ياستت رك تتتاءةرالاستتتثخا رركتخثتت راسختغيتتاراستتتابفرلتت رى4ح
 الاستثخا ر،روالاستثخا راسيالارن راسب رر،روالاستثخا رالأي ري راسب رر.

ر( حدود البحث :4)

رمشياراس ام رل رططا رماودراس   رطس راسن اطراستاسي ر:رررررررر

رسل  ت ريتت رجانتمراسختت ثاا راستتت ر  التاراسخااجعتت ريا ليتت ىرم تصتاراس  تت رنلت ر  ليتت راسعبيت ر تتي ر1ح
مريا ليت ر  التاراسخااجعت رسل  ت ريت رجانتم اجرن رنطتامراس  ت ر؛روباستاس ررج  تعلقرباسخااجفراس ا ر
ر.رباسخست ايي راسخ ثاا راست ر تعلق

رم تصتتتاراس  تتت رنلتتت ر  التتتاراسختتتااجعي راس تتتا جيي راسخستتت لي رباس ييتتت راسعايتتت رسلايابتتت راسخاسيتتت ر؛ىر2ح
راكيعرسلخ اس ا ر.وباستاس رم اجرن رنطامراس   ر  ا لاراسخااجع راسصاد ةرن راس  ا راسخ

نخيتتت راسخااجعتتت ركتتت ريتتت رنلتتت راستتتاو راستتتتوجي  رسخستتتت اي ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج ر تصتتتارمىر3ح
باستتتتخاا رت التتتاركتتتنع عرلتتت ر خستتتاراسعخيتتت رأورس نتتت راسخااجعتتت رذساراسبانت تتتا رأنراستتتاو راستتتتوجي  رستتت
اسخستتتثخاركىمتتاررنلتت ربانت ا هتتارأمتتاريستتت اي رذستتاراست التتار،روكتتذسااستعايتتاريتتفراسخااجتتفراس تتا ج ر

ريست اي ر  الاراسخااجفراس ا ج رل را  اذراس اا ا رالاستثخا ل ر.

،ر ينختتتار تخثتتت رر2021متتتت رر2016و تخثتتت راس تتتاودراسيينيتتت رسل  تتت رلتتت راسبيانتتتا ريتتت رنتتتارررررررررر
سخ يتتاةر  التتاريتت ر  تتا لاراسخااجتتفراس تتا ج رسلخ ا تتمرار50 تاتتخ رنتتادررلتت رنينتتتتتتتتتتت راس تتاودراسخ انيتت 

سكبتاىر،ريتاخن ري ا مراسخااجع راسخشا ك رسخ ا مراسخااجعت رالأ بعت را يي راسعاي رسلاياب راسخاسي رباس
 ت راس  ت ر،رواس توال راسخاسيت رسلخنشت  راسخاليتوستط راس   ر،روي ا تمريااجعت رركبياةروي ا مريااجع 

 .يفر  الاراسخااجفراس ا ج ر

رالبحث : أهمية( 5)

 ج رآثا ريا ليت ر  التاراسخااجتفراس تار  لي اسخستوىرالأمادمخ رل رر تخث رأهخي راس   رنل رررررررر
راسختغيتتتاا راسخعاستتت رسلعبيتتت ر تتتي ريا ليتتت ر  التتتاسل  تتت رنلتتت راستتتاو راستتتتوجي  رستتت رسخستتتت ايي ر،روأثتتتار

ر.روبناءرططا رنياعرستلاراسعبيا ر،رالاستثخا  س روبي رك اءةراسخااجع رسل   رواساو راستوجي  
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 رنينت رنشتواليناميت راسعخليت رلتتخثت رأهخيت راس  ت رلت رطجتااءرد است ر طبيقيت رنلت رأياري راسرررررررر
ريتاتخن ري ا تمباس ييت راسعايت رسلايابت راسخاسيت راسخ يتاةرري ا مراسخااجعت ي رري تمر50نادر تاخ ر

كبيتتتاةراس  تتت ر،راسخااجعتتت راسكبتتتاىراسخشتتتا ك رسخ ا تتتمراسخااجعتتت رالأ بعتتت راسكبتتتاىر،روي ا تتتمريااجعتتت ر
اس   ر  اترايت ا راست  تقرالإمصتال رس تاوكراس  ت ر،رواسويتوترنلت رراجع ريتوسط وي ا مريار

ار،روأثتتراستتاو راستتتوجي  رستت ثتتا ريا ليتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسل  تت رنلتت رطد اكري تتادا راسعينتت رلآ
ك تتتتاءةررواستتتتاو راستتتتتوجي  رستتتت روبتتتتي اسختغيتتتتاا راسخعاستتتت رسلعبيتتتت ر تتتتي ريا ليتتتت ر  التتتتاراسخااجعتتتت رسل  تتتت ر

 . خا الاستث
ر         البحث : منهجية( 6)
ررمعتخاراس ام رست  يقراس اتراساليس رسل   روأهاال راس اعي رنل رين  ي رهخار:رررررررر

 رلت:راسخن جرالاستت اال رويتن جر  ليت راسخ تتوىر:ريتارراس امت رباستت ااءراسكتابتا راسخ استبي رر1/رر6
ر،روأثتتتاراسختغيتتتاا رستتتتوجي  رستتت رسخستتتت ايي واستتتاو رايا ليتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رسل  تتت ر،ري تتتالر

،ررتثخا وك تاءةرالاسترواساو راستوجي  رست رسخستت ايي اسخعاس رسلعبي ر ي ريا لي ر  الاراسخااجع رسل   ر
مختتتاريتتتاررباستتتت اارريتتتن جر  ليتتت راسخ تتتتوىرستلتتتاراسكتابتتتا روذستتتارست خيتتتفراسخعلويتتتا رنتتت راسعناصتتتار

 ج رسل  ت رآثا ريا لي ر  الاراسخااجفراس ااسعبي ر ي رآثا رراساليسي رسل   رو  ليل ارو  سياهارست لي 
جعتت ر،روأثتتاراسختغيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتاراسخااراستتاو راستتتوجي  رستت رسخستتت ايي نلتت ر
رنل رك اءةرالاستثخا ر.واساو راستوجي  رس رسخست ايي ررسل   

ر50نلتت رنينتت ر تاتتخ رنتتادرستت ر طبيقيتت ر:راسختتن جرالاستتتن اط ر:رولتتت ريتت ريتتبلرطجتتااءرد ار2/رر6
ا تتمريتاتتخن ري باس ييتت راسعايتت رسلايابتت راسخاسيتت راسخ يتتاةراس تتا ج رسلخ ا تتمرراسخااجتتفر  تتا لايتت رر  التتا

اسخااجعت راسخشتا ك رسخ ا تمراسخااجعت رالأ بعت راسكبتتاىر،روي ا تمريااجعت ريتوستط راس  ت ر،روي ا تتمر
 .ر راسخال  ريفر  الاراسخااجفراس ا ج ر،رواس وال راسخاسي رسلخنش ريااجع ركبياةراس   

رخطة البحث :( 7) 

ر:نل راسن وراستاس رروسخعاس  ريش لت ربصو ةرينطقي ركت راستكخاس  ر   قي ارلأهااتراس رررررررر

ر:ر وضي ريتغياا راس   ر:ر1/رر7

ريي سخستت اواستاو راستتوجي  رست ريا ليت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رسل  ت ر،رر:ر  لي راسعبي ر ي ر2/رر7
روا ت امراس اكرالأولرسل   ر.

ثخا روك اءةرالاستترواساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رسخست ايي :ر  لي راسعبي ر ي رر3/رر7
روا ت امراس اكراسثان رسل   ر.
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و رواستتتااسختغيتتتاا راسخعاستتت رسلعبيتتت ر تتتي ريا ليتتت ر  التتتاراسخااجعتتت رسل  تتت ر:ر  ليتتت راسعبيتتت ر تتتي رر4/رر7
روا ت امراس اكراسثاس رسل   ر. ك اءةرالاستثخا بي رورر  رس رسخست ايي استوجي

ر:رين  ي راس   ر.ر5/رر7

ر:رنخوذجراس   ر.ر1/رر5/رر7

ر:رأهااتراسا اس راستطبيقي ر.ر2/رر5/رر7

ر:ري تخفرونين راسا اس ر.ر3/رر5/رر7

ر:رأدوا رواجااءا راسا اس راستطبيقي ر.ر4/رر5/رر7

رسراسختغياا ر.:ر وصيىرو يار5/رر5/رر7

ر:رنتالجرايت ا راس اوكر.ر6/رر5/رر7

ر:رنتالجراس   روالاجاب رن رأسيلت ر.ر6/رر7

ر:ر وصيا راس   ر7/رر7

 :ري الا راس   راسخست بلي ر.ر8/رر7
 كت رطس اءراساوءرنل ريتغياا راس   رنل راسن وراستاس ر: : توضيح متغيرات البحث : 1/  7

ىنت ربمعتاتر  التاراسخااجتفراس تا ج رر: المراجةع الخةارجي للفهةم قابليةة تقريةر: توضيح  1/  1 /7
يعلويا ريبلغ ري راسخااجفرسلخست ايي رك بص ريار وص رطسي ري رنخلي راس  تلربختارطذاركانتدر

رىر2012 يانا راس وال راسخاسي ريار  رناض اربش  ريوضون روصادمرونادلرأررلار.رحر الخ ر،ر

تولتت رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج ربخستتتوىراستىميتتاراسخ تتاررينتت رسختتار  رو تتتىثاراسقيختت رالا صتتاسي رررررررر
شتتىةر،رويتتاىر عبياهتتارنتت رنتي تت راسنشتتاطرواسخاكتتيراسختتاس راس قي يتتي رسلخنريتت ريعلويتتا راس تتوال راسخاسيتت 

ي تتتت راسخااجعتتتت ر،رستتتتذسارلننتتتت ريتتتت راساتتتتاو عر وستتتتيفري تتتتتوىرذستتتتاراست التتتتارست فتتتتيضرنتتتتارر خاثتتتت ر
ر( Pezler , 2016 )ج رويست اي ر  الاهر.راسخعلويا ر ي راسخااجفراس ا ر

اراسعاكتيت رجانتمراسلغتوعرواسخعيتا عريتارلارمخ ت ريااء ت ربست وس رراسخااجتفراس تا ج طنر  الاررررررررر
طستتت رأنتت رلتتت رماستتت ررIAS 700يتت ريستتتت اي راست تتا لاراسخاسيتتت ر،رولشتتياريعيتتتا راسخااجعتت راستتتاوس ر

مرنلتت راسخااجتتفراس تتا ج ر عيتتي رنتتاكر  التتاراستعتتا كر تتي راسخعتتاكيارواسنتتوام راسلغولتت رلننتت رم تت
،رويار ناوستدريعتاكيارراسخااجع ري ريبلر  فيضراس يودراسخ اوض رنل ر  الاهرطس رأدن رماريخ  

يت ريتبلروضتفرنختوذجريومتارراس تا ج راسخااجع راساوسي رنتارر خاثت راسخعلويتا رلت ر  التاراسخااجتف
ر( Fakhfakh , 2015 ).رست الاراسخااجع ر
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ر2014ولتاتتخ رالإ  تتتادراسصتتتاد رنتت رو ا ةراسصتتت  رلتتت رنيو لبنتتاارواسصتتتاد رلتتت رنتتتولخباررررررررر
 Ministry of Health , New ):رراست ر تعلقر ت الاراسخااجفراس ا ج رالإ  ادا راس اعي راستاسي 

Zealand , 2014 ) ر
 ليت رأدست راس  القراسنا   رنت راس  تلرو  خيتفرو ركتاخ ر  الاراسخااجفراس ا ج رنضاو ةرأىر1ح

ر.الاث ا ر

رلأساسر كول روا ااءراساأعراس ن راسخ اكار.  ام ردسي ريااجع ريوعرودييقرضاو ةرىر2ح

رواسخي رطس راسخوضوعي ر.نارركتاب ريعلويا رغياري كاةررضاو ةىر3ح

ر  نتمرالا دواجرولعتبتارذستاريت روج ت رنيتاراس امت ري  تااًرنلت ريا ليت ر  التاراسخااجتفرضاو ةىر4ح
ر   ر.سلراس ا ج 

رىري راسخ ا راست اارراس ع ر الًاري رالاس ر.5ح

ولعتبتارذستتاريت روج ت رنيتتاراس امت ري  تتااًرنلت ريا ليتت رراستت اارركلختتا رد ي ت رونادمتت رضتاو ةىر6ح
ر  الاراسخااجع رسل   ر.

است ااررجخ رد ي  رونادم ر،رولعتبارذستاريت روج ت رنيتاراس امت ري  تااًرنلت ريا ليت ررضاو ةىر7حر
رسل   ر.راس ا ج رجف  الاراسخاا

ولعتبتتارذستتاريتت روج تت رنيتتاررoverused phrases  نتتمراستتت ااررع تتا ا ري اطتت ررضتتاو ةىر8ح
رسل   ر.راس ا ج راس ام ري  ااًرنل ريا لي ر  الاراسخااجف

طضتتال رننتتاول رلاعيتت رولعتبتتارذستتاريتت روج تت رنيتتاراس امتت ري  تتااًرنلتت ريا ليتت ر  التتاررضتتاو ةىر9ح
رسل   ر.راس ا ج راسخااجف

رولعتبتارذستاريت روج ت رنيتاراس امت ري  تاارًراست ااررن اطرسلإ ا ةرل راس وال راسطوللت رضاو ةىر10ح
رسل   ر.راس ا ج رنل ريا لي ر  الاراسخااجف

استتت ااررنبيتتا ر تتا ي رسلتوضتتي رولعتبتتارذستتاريتت روج تت رنيتتاراس امتت ري  تتااًرنلتت ررضتتاو ةىر11ح
رسل   ر.راس ا ج ريا لي ر  الاراسخااجف

  نتتمرالايتصتتا ا رلتت ريعيتت رالأميتتانرولعتبتتارذستتاريتت روج تت رنيتتاراس امتت ري  تتااًرر ةضتتاورىر12ح
رسل   ر.راس ا ج رنل ريا لي ر  الاراسخااجف

اسخعلويتتا رر ISA 700ول تتاًرسخعيتتا راسخااجعتت راستتاوس رراس تتا ج راسخااجتتفرلتاتتخ ر  التتاوررررررررر
رىر2019،رحرنباراسعيلير،ر ( Trpeska & Others , 2017 )استاسي ر:ر
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رست يي ريا ةراسخنشىةرنل رالاستخاا ر.راس ا ج رىروصلرسلخعلويا راست راست اي اراسخااجف1ح

ر.ي رمي راستاكييرنل رأيام راسغشرواست ال ا رباس وال راسخاسي رراس ا ج رىراهتخايا راسخااجف3ح

رىريعلويا رن ريستوىرالأيطاءراسخادم ر.4ح

راسغشرباس وال راسخاسي ر.رىروصلرطجااءا راسخااجع راسخا  ط ربخ اطا5ح

رو   يقراسخستولا رالأيب ي راسخناس  ر.راس ا ج رىردسي راث ا راست بسي راسخااجف6ح

رىريعلويا ر ع عريسيوسي راسخااجفراس ا ج رنخاركل ر:7ح

ر اكارو  يي ري اطاراست ال ا راس وهال رباس وال راسخاسي ر. ر-أ

را راسصل ربعخلي راسخااجع ر.صولرنل رل  ردييقرسلاياب راساايلي رذ اسر-ا

بءيتتتت راسسياستتتتا راسخ استتتتبي رويع وسيتتتت راست تتتتاكاا راسخ استتتتبي روالإماتتتتاما رذا ر  يتتتتي ريتتتتاىرير-ج
راسصل ر.

 اسعاكرالإجخاس رسل وال راسخاسي ر.ر  يي ر-د
ر  التتتامع تتتعرر:الةةةدور التةةةوجيهي لتقريةةةر المراجةةةع الخةةةارجي لمسةةةتخدميه : توضةةةيح  2/  1/  7

 تتت راسخستتتتثخال رومخلتتت رالأستتت  رلتتت رأنر يانتتتا راس تتتوال راسخاسيتتت ر عبتتتارنتتت رنتي تتت رثراس تتتا ج راسخااجتتتف
مستانارر،ركختارأنت ر( Financial Reporting Council 2018 )اسنشاطرواسخاكتيراسختاس راس عليتي ر

س تتانراسخااجعتت رلتت راست التتارنتت رالاستتتخاا رلتت راستعايتت ريتتفري تتتمراسخااجعتت راس تتاس رأوراستويتتلرنتت ر
اضتت اءراسث تت رواسخصتتاا ي رستتاىر،ركختتاركتا تتمرنليتت ر ( Ali & Others , 2019 )استعايتت ريعتت ر

وال ريست اي راس وال راسخاسي رسيعرل ت رلت ر  التاراسخااجعت روسكت رأماتاًرلت راسخعلويتا راسخنشتو ةربتاس 
طست رأنت رر( Numes & Others , 2021 )و وصتلدرد است ر،ررىر2019اسخاسيت رحرنبتاراسعيلتير،ر

ر.رلاهستولياراس ارلأدن ري راسبيانا رل ر  ارريفريعاكياراسخااجع اس ا ج رجفركن غ رأنركتوالقراسخاا

يا  تت رلتت رر–يتت روج تت رنيتتاراس امتت رر–رولع تتعراستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج رررررررر
نيتاراسخستتثخارردنل راستوجيت ربخستت ايي رن تورا  تاهريعتي ربختاركت ثارنلت ريتاا ا   ر،رميت ريتاركل ت

ار علت رمعيتاراست كيتارلت رالاستتثخا ر  تار،رويتمل رأداءراسخنشىةري ت راسخااجعت ريختارطس روجودريصو ر
 رأوريتاركتا تمرنلتكتا مرنلي رطن تاءرس نت راسخااجعت راستعايتاريتفراسخااجتفرسوجتودريصتو رلت ر  التاهر،ر

 ختتفر  التاراسخااجتفراس تا ج ربخواصت ا رأوري ويتا ريعينت ريثت رياانتاةريتطل تا ريعتاكياراسخااجعتت ر
ستت روالاستت ادةرينت رلت را  تاذراس تاا ا راي ري رمي راسش  رواسخ تولا ر لادةرننامت ريستت ايي راساوس

اسخ ويتتتا رريتتت ست التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رولن تتتفراستتتاو راستتتتوجي  ر،ر تعلتتتقرباسخنشتتتىةري تتت راسخااجعتتت ر
راستاسي ر:
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اسخعيتتا رر:ركتاتتخ ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج راسخستتت  رلتت ر تت رت التتاريتت ريعلويتتا اسي تولتتا ررى1ح
رىر2019ياركل ر:رحرنباراسعيلير،ررISA 700اسخااجع راساوس ر

روهور  الاريااجفريا ج ريست  ر.راسعنوانر-أ

ر.اسطاتراسخوج رطسي راست الارر-ا

رل اةراساأعر.ر-ج

رل اةرأساسرط ااءراساأعر.ر-د

راا ل ر.ل اةراست الارن رالاستخر-ه

ري رسلخااجع ر.ل اةرالأيو راساليسر-و

رسيوسي رك ري رالإدا ةرويسيوس راس وكخ رن راس وال راسخاسي ر.ل اةرير- 

ر اةريسيوسي راسخااجفراس ا ج رن ريااجع راس وال راسخاسي ر.لر- 

ر اةراست الارن راسختطل ا راس انوني رواستنييخي ر.لر-ط

ر.رل ر  الاراسخااجفراس ا ج نأوراستو يفررل اةراس ر الاراسخااجع ر-ع

راسخااجع ر.استو يفرباس ري تمرر-ك

راسعنوانرواستا لخر.ر-ل

رت التاسراستاو راستتوجي   تخثت ري تاكيعرر:رراس تا ج ر ي ل رسلإلصا رل ر  الاراسخااجفاسش  راسرى2ح
ر( Pham , 2017 ) ريفراستصاترفيخاركل ر:راس ا ج راسخااجف

را ج   التتتاراسخااجتتتفراس تتتيقيتتتاسراست التتتارنتتت رالاستتتتخاا ل ر:رمشتتتيارهتتتذاراسخقيتتتاسرطستتت رأنرجتتتودةرر-أ
ر ن  ضرننارلش راسخنشىةردونرأنرم ا راسخااجع ريبل ارن رنارريا   ارنل رالاستخاا ر.

ت التتاراسخااجتتفرسراستتاو راستتتوجي  يقيتتاسراسغتتشروستتوءراستاتتلي ر:رمشتتيارهتتذاراسخقيتتاسرطستت رأنرر-ا
رن  ضرننايارمصا راسخااجفر  الااًرغياريت  ظرل رمي رأنرهناكرغشرباس وال راسخاسي ر.كراس ا ج 

يقيتتتتاسرطدا ةرالأ بتتتتا ر:رمشتتتتيارهتتتتذاراسخقيتتتتاسرطستتتت رأنرهنتتتتاكرنبيتتتت رن ستتتتي ر تتتتي راسخخا ستتتتا رر-ج
ركختغيار ابفر.ر  الاراسخااجفراس ا ج اسخ اسبي رلإدا ةرالأ با ركختغياريست  روجودةر

رفيخاركل ر:ر-ي روج  رنياراس ام رر–اساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رو تخث ريبي ررررر
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 رطستت روجتتودريشتتام ربشتتىنريتتا ةراسخنشتتىةرنلتت رالاستتتخاا رلتت رل تتاةرالاستتتخاا لراسخستتت ارريتتانس تتدرر-أ
بي ر،رولتت رهتتذهراس استت ركن غتت را  تتاذراس تتاا ا رسخواج تت رآثتتا راسخ  تتاا راسستتلر ت التتاراسخااجتتفراس تتا ج 

ر.رن رالاستخاا ل 

ر.س دراسنيارطس راسخخا سا راسخ اسبي رلإدا ةرالأ با رر-ا

ر.راءرالإدا عراستوج ربالأدر-ج

يتتتت رميتتتت ر تتتتولياراسخعلويتتتتا راستتتتت ر  يتتتتارلتتتت ر  يتتتتي رك تتتتاءةريتتتتاكارراستوجتتتت ربتتتتاس اا رالاستتتتتثخا عرر-د
ر.رالاستثخا ر

ر.استعايب رغياراسعادم ريفرالأطااترذوعراسعبي ر  لي راستوج رباسخست اررن ورر-ه

ر. رط ااءراساأعراساو راست ليل رلأس اارطصاا ر  الاريااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترنر-و

أعرواست ر وض ريسيوسي راسخااجتفراس تا ج رنت رط تااءراستاررراساو راست ييخ ري رمي رل اةراسنطامر- 
 رسل نتتتلتت راس تتوال راسخاسيتت ر،رول تتتاةرأستتاسرط تتااءراستتتاأعر،رول تتاةرأيتتو راسخااجعتت راساليستتتي رميتت رمخ تت ر

راسخااجع ر  يي رجودةرنخلي راسخااجع ر.

جتفرخااجفراس ا ج راسنتا جرنت رذكتاراست ركت ريت راسخااجتفراساليست رواسخاااساو راسن س رست الاراسر- 
ياصتتت رماستتت ري تتتتمراسخااجعتتت ركبيتتتاراس  تتت رويتتتارك عثتتت ريتتت رطخىنينتتت رلتتت رن تتتوسرر تتتاملاسشتتتالاراس

 اسخست ايي ر.
لت رن عاترك اءةرالاستثخا رنل رأن ارياىريا ةراسخنشتىةررالاستثمار : كفاءةتوضيح :  3/  1/  7

سلختتوا دراسختامتت روذستتاريتت ريتتبلراستتتغبلراس تتاصرالاستتتثخا ل راستتت ر   تتقرس تتاراست صتتيلرالأيثتت ر
صتتال ر يختت رماسيتت ريوج تت رو  نتتمراس تتاصرالاستتتثخا ل راستتت ر   تتقرس تتارصتتال ر يختت رماسيتت رستتاس  ر

ر رك تاءةرالاستتثخا ىرطستر2019،رولنيارأماراس امثي رحرنباراساا مر،ررىر2022حرلامانرومسونر،ر
راسخ تتاطاةربختتاورالاستتتثخا رنلتت ر وسيتتارالأ بتتا ريتت ريتتبلراسخوا نتت ر تتي راسعالتتارنلتت رأن تتار ع تتعريتتا ةر

رم  قر ويعا راسخستثخال روغياه ري رأص ااراسخصل  ر.

نت رساىراسخستثخال رواستذعركتا تمرنليت ردرو تطلمرك اءةرالاستثخا ر والاراسون رالاستثخا عررررررررر
ل ر يخ رياال ر ااترطس راستثخا ا   ر،رب بولريا ريع ولري ري اطارالأنخالرسل صولرنرث ت  

ويتتت رناميتتت رأيتتتاىرهنتتتاكرنبيتتت ري ا تتتاةر تتتي رهي تتت راستخولتتت روك تتتاءةرالاستتتتثخا ر،رميتتت رأنرهي تتت ر
راستخول رالأيث رمعخ رنل ر   يقرأيص ر لادةرل رالأ با ر،روأيصت ر عيتي رسلقيخت راسستو ي رس ست  

رىر2019ل ر  رد ج ري بوس ري راسخ اطار.رحرنباراساا مر،ر
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أنراستت  ظراسخ استب رم  تضريت رطست رر( Garcia & Others , 2015 )وأ تا  رد است ررررررررر
ننتتار لتتادةرم تت رالاستتتثخا ا رباسخنشتتىةر،ركختتارمعختت رنلتت ر لتتادةرم تت ريشتتام رالالتتااطرلتت رالاستتتثخا ر

ةر،روب تتاتر  ليتت ردو راست ليتت راسختتاس رلتت ر لتتفرك تتاءالاستتتثخا ا رماستت رالاستتتثخا رالأيتت ريتت راستتب رر
ىرطستتت رأنراسخعلويتتتا راسنا  تتت رنتتت راست ليتتت رر2020‘راس تتتاا رالاستتتتثخا عر وصتتتلدرد استتت رحري تتتتا ر

،رو وصتلدرد است رحرط تااهي ر،راسخاس ر ساناراسخستثخارل ر ا ياراس تاا ا رالاستتثخا ل رو لتفرك اء  تار
،رولتتت رضتتتوءرىرطستت روجتتتودرنبيتتت رن ستتتي ر تتتي رالالصتتتا رنتتت راسخ تتتاطاروك تتتاءةرالاستتتتثخا رر2021

 , Bechir & Jouirou )يت تا رأثتارأطتااتراس وكخت رنلت رك تاءةرالاستتثخا ر وصتلدرد است را
طس روجودرنبي رن سي ر ي رمخل رالأست  روك تاءةرالاستتثخا ر،رلت رمتي رأنرهنتاكرنبيت رر( 2021

ريوج  ر ي ري لعرالإدا ةروك اءةرالاستثخا ر.

رستاسي رسقياسرك اءةرالاستثخا ر:ىراسختغياا رار2021واست ايدرد اس رحرط ااهي ر،ررررررررر

ىريعتتالرنختتورالإكتتاادا رواستتذعرم تتاسربتتاس امر تتي رصتتال ريبيعتتا راسستتن راس اسيتت روصتتال ريبيعتتا ر1ح
راسسن راسساب  ر.

رىراساالع راسخاسي رواست ر  اسر نس  رطجخاس راساكونرطس رطجخاس رالأصولر.2ح

رولر.ىرم  راسخنشىةرول اسرباسلوغا لت راسطبيع رلإجخاس رالأص3ح

 ىراسنس  ر ي راسن ام رويارمعادس ارطس رطجخاس رالأصولر.4ح
اشللتيا  و هالللدور التللوجيهي لللو ابليللة تيريللر المراجللر اللللارجي للفهلل  ،  : تحليللا العة للة بللي  2 /7

و رواستايا ليت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رسل  ت ر،رلت رضتوءر  ليت راسعبيت ر تي ر الفرض الأول للبحث :
ر:رطستت ري تتو ل ر ليستتيي رسل  تت رم ستت راس امتت ريا ليتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج التتارت ذساراساستتتوجي  رستت

كتعلتتتقربشتتت  رر ختتتاثانيورنلتتت ريا ليتتتت رسل  تتت ر،ررهتتتات التتتارويتتتاىر ىثيارذستتتاراسولتعلتتتقربخ تولتتتا ررأوس ختتتا
روذسارنل راسن وراستاس ر:ثارنل ريا ليت رسل   رالأوررأورهي  ر  الاراسخااجفراس ا ج رالإلصا 

ر  التاريااجعت رلأ بتفرولامتا رلتت رNetoأصتا رر: محتويةات تقريةر المراجةع الخةارجي : 1/  2/  7
 تخثتت رراس تتا ج راصتتاراستتت ركتتت رالإلصتتا رنن تتارلتت ر  التتاراسخااجتتفناسعأنرأوضتت رفيتت رر2022كنتتاكار

ر فيخاركل ر:ر

س ر،رسختتاوهت ريالختت راستتاي ر،رويالخت راسخاكتتيرارنن تتارستتخاءراس توال راسخاسيتت راستتت ركتت راست التتاأذكتارىر1ح
ار،رولشير( Sache & Gmb ,  2016 )رويالخ راستال ا راسن ام ر،رويالخ راستغيارل رم ومراسخلكي 

ستتخاءراس تتوال راسخاسيتت راستتت ر تت رل صتت ارأاس امتت رطستت رأنرالالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت ر
ر.رن نكت راست الارري رمي رل  رياركيلاري ريا لي رل  رهذاراست الاري ريب ريست ايي واست الارنن ار
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سيتتاراستوجتت ربتتالأداءرالإدا عريتت رميتت ر  يتتي رك تتاءةرالإدا ةرلتت ر ورلتت ررالالصتتا رذستتارم يتتاكختتاررررررررر
استاب راسخ تا رننت رلت ريالخت راستاي رواستتذعرمع تعر  يتي راسنشتاطراستشتغيل ر،روصتال رأصتولراسخنشتتىةر

ل ا رلاستتثخا عرواستختولل ر،رواستتاواسخ ا رنن رل ريالخ راسخاكيراسختاس رواستذعرمع تعر  يتي راسنشتاطرا
ولل راسن امتت رواسخ تتا رنن تتارلتت ريالختت راستتتال ا راسن امتت رواستتت ر ع تتعر  يتتي راسنشتتاطرالاستتتثخا عرواستختت

رواستشغيل ر،رو غياا ر أسراسخالرواسخ ا رنن ارل ريالخ راستغيارل رم ومراسخلكي ر.
/  1/  1 ف بثقري راس اكراساليس رالأولاسخن اس يءرالأولرولت را ت امراس اكراس ان رالأولرررررررر

الالصتا رلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رر تي ر امصتالير ذا ردلاستر ريعنولت هناكرنبي ر: كخاركل رر1
 ايي رن راسخاءراس وال راسخاسي راست ر  رل ص ارواست الارنن ارويا لي رل ت رهتذاراست التاريت ريبت ريستت

ر ر.رتوجي  رس رل ر  يي رك اءةرالإدا ةرواساو راسري رمي رل  رياركت راست الارنن 

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
رستخاءراس توال راسخاسيت راستت ركتت راست التارنن تارميت ركتت أالالصتا رنت رالإمصال رسلبيانتا رنت ريتاىر

متارماست روجتودرهتذارالالصتا ر،رواستاي رصت ارماست رنتارراسقياسرباست اارريتغياروهخ رمىيذراستاي روا
ر.وجودهر

يتت راس تا ج رلت ر تت رهتذاراس تاكراس انت رت التاراسخااجتفرسراستاو راستتتوجي  كختاركتت رايت تا ررررررررر
اهرا  اهرصال راساب ركخقياسرسك تاءةرالأداءراستشتغيل ر،روا  تن رريبلراست لي رالإمصال رسلبيانا 

ع تعر،روا  اهراستتال ا راسن امت رواستت ر داءراستخولل روالاستثخا عرةرالأصال رالأصولركخقياسرسك اء
طراسنشتتااسنشتتاطرالاستتتثخا عرواستختتولل رواستشتتغيل ر،روا  تتاهر أسراسختتالركخقيتتاسرسك تتاءةرركتت ريتت ر  يتتي 

تياكااًريطذاركانرا  اهاًرر2استخولل ر،رولبمظرأنرك را  اهركت راستعبيارنن ربختغياروهخ رمىيذراساي ر
ر.رارًينخارمىيذراساي روامارطذاركانرا  اهاًرثا تاًر،رولىيذراساي رص ارطذاركانرا  اهاًريتنايص،ر 

 , Shalimova & Stezh )ر تاملاساليس رواسخااجتفراسشتالاراسىراس رو و يفرك ري راسخااجفر2ح

ضتتاو ةرر2014:ركتاتتخ رالإ  تادراسصتاد رنت رو ا ةراسصت  رلتت رنيو لبنتاارلت رنتولخباررر( 2016
يتت ريبتت ريستتت ايي رياصتت رطذاركتتانررهسيلتتادةراسث تت رلتت ر  التتار رالاستت راسكايتت رسلخااجتتفراس تتا ج رمتابتت

اسخ تتتمريتت ري ا تتمراسخااجعتت رالأ بعتت راسكبتتاىرأوريتت راسخشتتا ك رس تتار،ربختتاركتا تتمرنليتت ر  ولتت راستتاو ر
رر( Ministry of Health , New Zealand , 2014 ) استوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج ر.ر

أنركتاتتخ ر  التتاراس تتا ج راستت رضتتاو ةررISA 700ويتتار تطلتتمريعيتتا راسخااجعتت راستتاوس ررررررررر
وأ تا  رد است رحرجخعت ر،ر،ر( Trpeska & Others , 2017 ) ر تاملو و يتفراسخااجتفراسشتالاراس

ىرطس رطنرذكاراس ر الاراسخااجع ري ر ىن راستتعادةرث ت راسخستتثخاروأصت ااراسخصتاس رلت رر2020
،رولت رمتالا رنتاد ةريتارلاربش  رنارر،رول ريصاا ي ر  الاراسخااجع ربشت  ريتاصرراست ا لاراسخاسي 
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كتتت رذكتتارهتتذارالاستت رننتتار تتوالاريعلويتتا ربامتختتالر  اكتتارأينتت راسش صتت رأوريتتاركتستتبمرلتت رضتتا ر
رىرر2020يادعرس ر.رحريتوس ر،ر

طلتمر و يتفرأنراس انونرل رأسخانياركتر( Porumb & Others , 2021 )كخارأ ا  رد اس ررررررررر
متت ريتت راسخااجتتفراسشتتالاراسختع تتاريتتفرنخيتت راسخااجعتت رواسخااجتتفراسشتتالاراس تتال رنلتت راس  تتلرنلتت ر
  التتاراسخااجعتت ر،رميتت ركتا تتمرنلتت رذستتارنتتارراستتتىثيارنلتت راستتت بسي راسخااجتتفروذستتارسعتتاررا صتتالر

التتتاراس  تتتلريبتتت رطنتتتاادر  رنلتتت ملريتتتفرنخيتتت راسخااجعتتت ر،رو تتتاعي راسايابتتت رااسخااجتتتفراسشتتتالاراس تتت
ملروياملتتت رطنتتتاادر  التتاراسخااجعتتت ريتتت رجانتتتمراسخااجتتتفرااسخااجعتت ريتتت ريتتتبلراسخااجتتتفراسشتتالاراس تتت

راسشالاراسختع اريفرنخي راسخااجع روذسارسوجودر ياب رييدوج ر ين خار.
رر2/رر1ر/ 1 فاسخنبثقري راس اكراساليس رالأولرراس يءرالأولرثان ولت را ت امراس اكراس ان راسرررررر

استت رو و يتتفركتت ريتت راسخااجتتفراساليستت رر تتي ر امصتتالير ذا ردلاستتر ريعنولتت هنتتاكرنبيتت رمختتاركلتت ر:ر
واسنتتتا جرنتتت ر لتتتادةرث تتت ررواستتتاو راستتتتوجي  رستتت ويا ليتتت رل تتت رهتتتذاراست التتتارر تتتاملواسخااجتتتفراسشتتتالاراس

ر ر.رويارك عث ري رطخىنين رل رن وس  ريست ايي 

يت رمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإرررررررر
اس رو و يفركت ريت راسخااجتفراساليست رواسخااجتفراسشتالارالالصا رن رالإمصال رسلبيانا رن رياىر

رماست روجتودرهتذارالالصتا رلت رى2حرميت ركتت راسقيتاسرباستت اارريتغيتاروهخت رمىيتذراستاي ،رر املاس
فروامارل رماس رناررذكتاراست رأور و يتواساي رر،راس املسك ري راسخااجفراساليس رواسخااجفراسشالار

ر.راس املاسخااجفراسشالار

يتفرالأيتذررت التاراسخااجتفراس تا ج رلت ر ت رهتذاراس تاكراس انت سراساو راستتوجي  رولت ر ياسررررررر
ىرماست ركتونر2استت اارريتغيتاروهخت رمىيتذراستاي رحيت ريتبلررل رالانت ا رأثارم  ري تمراسخااجع 

ربانت تا رأنر لتاراسخ ا تتماس  ت رأوريشتا كرسخ ا تمراسخااجعت رالأ بعت راسكبتاىرري تتمراسخااجعت ركبيتا
يتفرذكتارر عيي راستاو راستتوجي  رست التاراسخااجتفراس تا ج ورراسخااجع \ سع ردالخارطس ر  سي رجودةر

ونرىرماست ركت1،ر ينخارمىيذراستاي رحرل ر  الاراسخااجفراس ا ج راس املاسخااجفراسشالاراس رو و يفر
،رولىيتتذراستتاي راس تتاملرراسخااجتتفراسشتتالاااجعتت رغيتتاركبيتتاراس  تت ريتتفرذكتتاراستت رو و يتتفري تتتمراسخ

راس تاملاسخااجتفراسشتالارماس ركتونري تتمراسخااجعت رغيتاركبيتاراس  ت ريتفرذكتاراست رو و يتفرص ار
رل ر  الاراسخااجفراس ا ج راسخت  ظر.

ةراسخااجتفراس تا ج رلت ر  التاهر عبارل تاةرالأيتو راس وهالت رنت رط تا رر:رسلخااجع ي راليسىرالأيو راس3ح
ن رالأيو رالأمثارأهخي رنناريااجع راس وال راسخاسي ريث راسخعايب رغيتاراسعادمت ريتفرالأطتااترذوعر

ىر،روأنتت ريتت رر2019اسعبيتت ر،رواس اتتاماراسختعل تت ر نطتتامرواستتتاا ي يا راسخااجعتت ر.رحرنبتتاراسعيلتتير،ر
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يتتارم تتمراستاكيتتيرنليتت ريتتفرالا تتا ةرطستت رراساتتاو عر اكيتتيرالاهتختتاررن تتورس تتدرنيتتاراسخستتت اررن تتو
اس  تتت رأورالأم تتتارراسخ نيتتت راستتتت رم تتتمراستاكيتتتيرنلي تتتارويتتتارمستتتخ ربالاهتخايتتتا راساليستتتي رسلخااجعتتت ر

( Auditing & Assurance , 2002 )  ، استتت ر تعلتتقربتتالأيو راساليستتي ررو عبتتاراسخعلويتتا
سنست  رسعخليت راسخااجعت روذستاراستت اب رن رطد اكراسخااجفراس ا ج رسختارهتورأمثتاريبءيت ربارسلخااجع 

 ( Chalmers , 2013 )سلش اوعراست ر تعلقربعارروجودريعلويا رياص رباسخنشىةري  راسخااجعت ر

 ،( Cruceen , 2019 )ر
طست رأنت ريت راساتاو عرأنرم صت راسخااجتفراس تا ج رر( Wells , 2016 )و وصتلدرد است ررررررررر

عت ر،رشتىةري ت راسخااجعت رساة ا ت ركىمتارالأيتو راساليستي رسلخااجل ر  الاهرن رنارراستت اب رطدا ةراسخن
ميتتت رأنرذستتتارالالصتتتا رمخثتتت رمخامتتت رستتت ريتتت رالأيطتتتاءراس وهالتتت رويخا ستتتا راسغتتتشرواستتتت رستتت ركتتتت ر

ر( Brown & Others , 2015 )امتشتال اروالالصتا رنن تار،رولت رن تعرالا  تاهر وصتلدرد است ر
  تتضريتت رعتت رمخثتت را تتا ا ر  ذكالتت رسلخستتتثخال رو طستت رأنرالالصتتا رنتت رالأيتتو راساليستتي رسلخااج

يتتتاركتا تتتمرنليتتت ر لتتتادةراسشتتت افي رو  ليتتت رنتتتارر خاثتتت راسخعلويتتتا ر تتتي روريستتتيوسي راسخااجتتتفراس تتتا ج ر،ر
ل راي راس توا ت الارواس وال راسخاسي ر،رويارك دعرطست ر  اهت ريستتذساراساسخااجفراس ا ج رويست اي ر

ر.ر( Bedard & Others , 2014 )اسخاسي ر.رراسخاسي رس جياءراسخت قي ري راس وال 

طستت رأنرالأيتتو راساليستتي رسلخااجعتت رر( Gimber & Others , 2016 )و وصتتلدرد استت ررررررر
 تطلتتمريتت راسخااجتتفراس تتا ج رأم تتارر  صتتي رأوري نيتت رصتتع  رميتت ركواجتت راسخااجتتفرصتتعوب رلتت ر

ي ر،ركول راساأعرن راس وال راسخاسصعوب رل ر روكذسااس صولرنل رأدس رالاث ا راسكافي رواسخناس  ر،ر
الالصتا رنت رالأيتو راساليستي رطست رأنر ( Chalmers , 2013 )ويت رناميت رأيتاىر وصتلدرد است ر

يختتتاركتتت دعرطستتت ر لتتتادةرأ عتتتاارراس تتتا ج رسلخااجعتتت ركتا تتتمرنليتتت رطجتتتااءر عتتتاكب رلتتت ر  التتتاراسخااجتتتف
 رو وثيتقريااجعت ر نتودرل تاةرأيتورراسخااجع روذسارسلقيارربنجااءا ريااجعت رطضتافي رفيختاركتعلتقربعتاك

راسخااجع راساليسي ر.

ىرطستتت رأنرالأيتتتو راساليستتتي رأوراسخ و لتتت رسلخااجعتتت رر2019وأ تتتا  رد استتت رحرنبتتتاراسعيلتتتير،ررررررررر
ر تاخ رياركل ر:

رسخعايب راس وهال ريفرالأطااترذوعراسعبي ر.ار-أ

رعادم ر.الأمااثراسبم  رغياراسر-ا

روترأمبار.ررأنراسخنشىةرجيءري ريشارر-ج

ست ر  ثاراسخشام راسخ اسبي رباستثناءر لاراست ر نطوعرنل ر غيياا رل راسسياسا راسخ اسبي روار-د
رنل ريا لي راس وال راسخاسي رسلخ ا ن ر.
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وأ تتتا راستتت عضرطستتت رأنرالإلصتتتا رنتتت راست تتتاكاا راسخ استتتبي رسلقيختتت راسعادستتت ركىمتتتارالأيتتتو ررررررررر
راسختخخ رم اري ريا ةراسخستثخارنل ر شغي راسبيانا ربسبمرطولاساليسي رسلخااجع رل رالإمااما ر

ادستت راس  تتاا راستتت ر تعلتتقر تلتتاراست تتاكاا ر،رويتت رناميتت رأيتتاىر تطلتتمراست تتاكاا راسخ استتبي رسلقيختت راسع
د جتت رناسيتت ريتت راس  تت راسش صتت رسةيتتاارأوريلتت راسخوضتتوعي رستتذسارم تتاراسخستتتثخارضتتاست رلتت ر لتتار

ي رل رالإمااما راسختخخ رن ركيفي رطجااءراست اكاا راسخ استبالإلصا راسخعلويا رسذسار ن فرأهخي ر
 . ( Christen & Others , 2014 )سلقيخ راسعادس ر

ادرىربالإلصتا رنت رنتر2019أوص رأماراس تامثي رحرنبتاراسعيلتير،ر السابق وفي نفس الاتجاه        
ري راس تتوال راسخاسيتت رنتت رالأيتتو ي تتاودريتت رالأيتتو راساليستتي رسلخااجعتت رمتتت رلاركتشتتتدرانت تتاهريستتت ا

ستت راست ر  ر ناوس ارأورباي راسخوضونا راست ر ناوس ار  التاراسخااجتفراس تا ج رأورمتت راسخعلويتا را
ر تاخن اراست ا لاراسخاسي رسلخنشىةري  راسخااجع ر.

صتتتعوب رر700و تاتتتخ رل تتتاةرالأيتتتو راساليستتتي رسلخااجعتتت رلتتت ر تتت ريعيتتتا راسخااجعتتت راستتتاوس ررررررررر
 ر  تتتاكاا راسقيختتت راسعادستتت ر،روسكن تتتار تتتولاريعلويتتتا رمخ تتت راستتتتن اط ارو وصتتتيل اريتتت ريتتتبلريااجعتتت

الالصتتا راستتذعركتعلتتقربالإماتتاما راسختخختت رسل تتوال راسخاسيتت ر،رو  تتا رالإ تتا ةرطستت رأنرالالصتتا رنتت ر
  اكاا راسقيخ راسعادس رل رالإمااما راسختخخ رم اري ريتا ةراسخستتثخارنلت ر شتغي راسبيانتا ربستبمر

 , Christen & Others )طتولراس  تاا راستت ر تعلتقر تلتاراست تاكاا رو ت ثارنلت راس ا ليت رسل  ت ر.ر

ر ( 2014
نرأي ريسيوسي راسخااجفراس تا ج رلت رمتي ر عارولشياراس ام رطس رأنرل اةرالأيو راساليسي ررررررررر

لتت رنن ختارلت راستتىثيارل تاةرالإماتاما راسختخخت ريت رالأيتو راستت ر تعلتقربتالإدا ةر،رولخ ت راستوليتقر ي
راستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج ر،رميتت رأنراست التتارنتت ر  يتتي راسخااجتتفراس تتا ج رسل اضتتي 

ذسارراست رانتخا رنلي ارالإدا ةرل ر  اكارأور  اكاريا ةراسخنشىةرنل رالاستخاا روأنراسخعلويا رن 
ر ر.ر  يارل راستوج رباسخستثخارن ورا  اذرياا ا راستثخا ل ريعين

رر3/  1/  1 فاسخنبثقريت راس تاكراساليست رالأولر اس يءرالأولرولت را ت امراس اكراس ان راسثاس رررررررر
رالالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج رن ر ي ر امصالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبي ر: مخاركل ر

طست ررس تدراسنيتارواسنتا جرنت رالأيو راساليسي رسلخااجعت رويا ليت رل ت رهتذاراست التارواستاو راستتوجي  رست 
 راستوجت رباسخستت اررن توراستعتايب رغيتاراسعادمتوروجودريشام ربشىنريا ةراسخنشتىةرنلت رالاستتخاا ر،ر

ر ر.ريفرالأطااترذوعراسعبي 

ولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست ليت ررررررررر
واستت رالأيتو راساليستي رسلخااجعت ررنت رلصا رل ر  الاراسخااجتفراس تا ج الإمصال رسلبيانا رن رالا

واست تاكاا راسخ استبي رسلقيخت ر،ر  يتي رلاضتي رالاستتخاا ل رروهت ر لتاراسعناصتا تاتخ رالالصتا رنت ر
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ولتتت رراسعادست ر،رواسخعتايب راس وهالت ريتتفرالأطتااترذوعراسعبيت ر،روالأمتااثراسبم تت رغيتاراسعادمت ر،
رى3ح،رواساي ررن رك ر لاراسعناصال رماس رالالصا ررى4حررريتغياروهخ رمىيذراساي اسقياسرباست اا

ل رماست رالالصتا رنت رثبثت ريت ر لتاراسعناصتاروه تذار،رلت رمتي رمىيتذراستاي رصت ارلت رماست رنتارر
ر.الالصا رن رأعري ر لاراسعناصار

ر تتاكراس انتت رباستتت ااركختتاركتتت ر يتتاسراستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج رلتت رهتتذاراسرررررررر
وجودريشام ربشىنريا ةراسخنشىةرنل رالاستخاا رل رماس رالإلصا رن ررى1حمىيذراساي رريتغياروهخ 

راستوجتتت رباسخستتتت اررن تتتوراستعتتتايب رغيتتتاراسعادمتتت ريتتتفرالأطتتتااترذوعراسعبيتتت ر،ر ينختتتارمىيتتتذراستتتاي ور،ر
ر.رص ارل رماس رناررالإلصا 

ركتعلتقرهتذاراسخ تونر:ررسلستن راسستاب  راس تا ج ر التاراسخااجتفىريتابع ر ن يذريبميا رو وصتيا ر 4ح
تن يتذري ري ونا ر  الاراسخااجفراس ا ج ر وجودرط ا ةرل رذساراست الارطس رياىر يتاررطدا ةراسخنشتىةر 

راستعتتتاكب رلتتت ر  التتتاراسخااجعتتت راسختتتت  ظرسلستتتن راسستتتاب  ر،رولعتبتتتارذستتتاردستتتيبًرنلتتت رجتتتودةراسخااجعتتت 
( Black , Sea Trade and Development Bank , 2020 )ولشتياراس امت رطست رأنر،رر

اردرننتاريتابعتت ر ن يتتذر وصتيا رأور عتتاكب رذستت تتيداأهخيت راستتاو راستتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تا ج ر
رم تتتتاجراسخااجتتفراس تتتا ج رطستتت ،رلتتتنذاركتتانراستتتت  ظركتعلتتقربالاستتتت  ايا راست التتارلتتت راسستتن راسستتتاب  ر

 راسخستتتت اي رلتتت رمستتتاارطهتتتبكركتتت رأصتتت رثا تتتدروطال تتت ر  يتتتي رنلتتت راسث تتتا رنلتتت راسطال تتترتاسويتتتور
ي تتيونرآيتتاراسختتاةر،رأيتتارطذاركتتانراستتت  ظركتعلتتقربخشتتام رالاستتتخاا ل ركتطلتتمرالأيتتاراسويتتوترنلتت ر

رياىر غيياراسخ  اا راسااس رنل رنارريا ةراسخنشىةرنل رالاستخاا ر

ر4/  1/  1 فقريت راس تاكراساليست رالأولراسخنبث اس يءرالأولرولت را ت امراس اكراس ان راساابفرررررررر

يتابعت ر ن يتذريبميتا رو وصتيا ر  التارر ي ر امصالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبي ر: مخاركل ر
س تتدرراسخااجتتفرسلستتن راسستتاب  رويا ليتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسل  تت رواستتاو راستتتوجي  رستت رواسنتتا جرنتت 

رل رالاستخاا ر،رويشام رالاست  ايا ر ر.اسنيارطس روجودريشام ربشىنريا ةراسخنشىةرن

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
 رالاستت  ايا رالايتيا لت ر،رو  يتيالإمصال رسلبيانا رن رالالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج رن ر

ننتارالالصتا رنت ررى2حراستت اارريتغيتاروهخت رمىيتذراستاي لاضي راستخاا ل راسخنشتىةر،رولتت راسقيتاسرب
نت ررم ري رالاست  ايا رالايتيا ل ر،رو  يي رلاضي راستخاا ل راسخنشىةر،رواساي روامارننتارالالصتا 

ر.واماةرين خار،رواساي رص ارننارناررالالصا رن رأعرين خار

ر
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نتتتوتر  التتتاراسخااجتتتفررلتتت ختتتثبًريركختتتاركتتتت ر يتتتاسراستتتاو راستتتتوجي  رست التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رررررررر
ر،رننتايارم تونر  التاراسخااجعت رنيي تارًىر2حاستاي رباست اارريتغياروهخت رمىيتذرراس ا ج رسلسن راسساب  

بياًرأورواساي روامارننايارم ونر  الاراسخااجع ريت  ياٍر،رواساي رص ارننايارم ونر  الاراسخااجع رسل
ررالايتناترن راساأعر.

:رمشتتيارذستتاررطصتتاا راست التتاروباامتت رون امتت راس تتتاةراسخاسيتت ري تت راس  تتل تتا لخرالإلصتتا رنتت رىر5ح
 راستا لخرطس راستا لخراسذعرمص رفي راسخااجفراس ا ج رنل ردسي ريااجع ركال رويناسمرستتاعي ر أمت

يت راساتاو عرأنركتاتخ ر  التاراسخااجتفراس تا ج ر تا لخر،رورر( IAASB , 2009 )اس نت راسخ اكتار
ونرم تتتت رلتتتت رأمتتتت ريتطل تتتتا ريستتتتت بلي ريثتتتت رطيايتتتت ردنتتتتوىر تتتتتىييارذستتتتارسي تتتتطصتتتتاا رهتتتتذاراست التتتتار

،ركخارم مرأنركتاخ ر  الاراسخااجفراس تا ج ر تا لخر اامت رون امت رر( Elshafie , 2022 )است الا
ررل   ر.ساس تاةراسخاسي ري  راسخااجع رواست ركت راست الارنن ارمي رمسانارذسارل ريا لي رذساراست الار

راسخنبثتقريت راس تاكراساليست رالأولرركختا  تايعراس تيءرالأول امراس اكراس ان راسولت را ترررررررر
الالصتتتتا رلتتت ر  التتتاراسخااجتتتتفرر تتتي ر امصتتتالير ذا ردلاستتتر ريعنولتتتت هنتتتاكرنبيتتتر:رر5/  1/  1 ف كلتتت 

ست الارويا لي رل  رهذارا ا لخرطصاا راست الاروباام رون ام راس تاةراسخاسي ري  راس  لراس ا ج رن ر
ر.رل ركون رم  رل رأم ريتطل ا ريست بلي استوجي  رس ررواساو 

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
 تتا لخرطصتتاا راست التتاروباامتت ربشتتىنرالالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت ررالإمصتتال رسلبيانتتا 

تغيتار،رولت ر يتاسرهتذاراسختغيتارلت راسا است راستطبيقيت رباستت ااررير لون ام راس تاةراسخاسي ري  راس 
 ر تا لخرطصتاا راست التاروباامت رون امت راس تتاةراسخاسيتننتارالالصتا رنت ركت ريت ررى2حوهخ رمىيذراستاي ر

ننارالالصا رن روامارين خار،رواساي رص ارننارناررالالصا رن رأعررى1حر،رواساي ري  راس  ل
ستاو راستتتوجي  رلت رهتذاراس تاكريت ريتتبلرنتادراس اتاماراسخالونت رضتاري تتتمرين ختار،رولتت ر يتاسرا

راسخااجع ر.

س اسيت ر تطلمريعتاكياراسخااجعت راساوسيت رار:ل راس وال راسخاسي رراس ا ج ر أعراسخااجفط ااءررسأساىر6ح
يتت راسخااجتتفراس تتا ج رطنتتاادرل تتاةرأستتاسرط تتااءراستتاأعرل تت رننتتارطصتتاا ر  التتاريااجعتت رغيتتارنييتتىر

هرالايتنتاترنت رط تااءراستاأعرىر،رأيتارلت رماست راست التاراسنييتىرلاركتت ر  عيت رهتذر–ستلب رر–  ظرحريت
 راس  اةر،رو وض رل اةرأساسراستاأعرأنراسخااجتفراس تا ج ريتارربعخليت راسخااجعت ريت ريتبلر  خيتفرأدست

رااجتتفاث تتا ركافيتت رويناستت  رلإ تتااءراستتاأعروذستتارلتت رضتتوءريوانتتاراسستتلوكراسخ نتت ر،روأنريستتيوسي راسخ
رىر2019 تخث رل رط ااءر أعرلن ري اكارن راس وال راسخاسي رك  ر.رحرنباراسعيلير،رراس ا ج 
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ينت رل تاةرأستاسراستاأعرر28لت راس  تاةر يت ررISA , 700أضتاتريعيتا راسخاجعت راستاوس رويتاررررررررر
م تتمرأنركتاتتخ ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رالأستتاسراستتذعر نتت رنليتت ر أمتت رلتت رأ تتا رطستت رأنتت رميتت ر

افيتت ر التتاهر،رول تتا راسخااجتتفراس تتا ج ريتتارطذاركتتانرلتت رانت تتادهربتتىنرأدستت رالإث تتا راستتت ر تت ر  خيع تتارك 
 رل تاةرو تطلمراسخ لتعراستاوس رسخعتاكياراسخااجعت رواستىميتار  عيتلخ رو ولارأساساًرلإ ااءراساأعر،رويب

أعر.رحريتتوس ر،رأساسراساأعرل رماس رطصتاا ر  التاريااجعت رغيتارنييتىرأورالايتنتاترنت رط تااءراستار
رىر2020

وهت رر28لت راس  تاةررISA Revised para.28 , 700لتاتخ ريعيتا راسخاجعت راستاوس روررررررررر
رطس رالأساسراسذعرانتخارنلي رل ر كول راس ا ج رل اةرأساسراساأعرواست ر  ا ربىنرمشياراسخااجف

رىةري تت راسخااجعتت رول تتارً أمتت رنتت راس تتوال راسخاسيتت ر،ركختتاركوضتت رلتت رهتتذهراس  تتاةرأنتت ريستتت  رنتت راسخنشتت
ع تتارسختطل تتا ريعتتاكياراسستتلوكرالأيبيتت ر،رويتتارطذاركتتانرلتت رانت تتادهرأنرأدستت رالإث تتا راستتت ريتتارر ت خي

رو  ليل اركافي رويناس  رستكول ر أم راس ن راسخ اكار.

/  1 ف اس تاكراساليست رالأولراسخنبثقريت  اس يءرالأولرسسادولت را ت امراس اكراس ان راسرررررررر

الالصتتتتا رلتتتت ر  التتتتاراسخااجتتتتفرر تتتتي ر امصتتتتالير ذا ردلاستتتتر ريعنولتتتت هنتتتتاكرنبيتتتت ر: كختتتتاركلتتتت رر6 / 1
ويا ليتتتت رل تتتت رهتتتتذاراست التتتتارواستتتتاو راستتتتتوجي  رستتتت رلتتتت ر لتتتتادةرث تتتت رراس تتتتا ج رنتتتت رأستتتتاسرط تتتتااءراستتتتاأع

ر. يست ايي 

 راست ليترولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلرررررررر
بشتتىنرالالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت رالأستتاسراستتذعرانتختتارنليتتت ررالإمصتتال رسلبيانتتا 

ستطبيقي راسخااجفراس ا ج رل ر كول ر أم ربشىنراس وال راسخاسي ر،رولت ر ياسرهذاراسختغيارل راسا اس را
رذستتتارننتتتارنتتتارالالصتتتا ر،رواستتتاي رصتتت ارروجتتتودرذستتتارننتتتارى1حباستتتت اارريتغيتتتاروهختتت رمىيتتتذراستتتاي ر

ر.الالصا ر

راساو راست ليل رلأس اارطصتاا ر  التاولت ر ياسراساو راستوجي  رل رهذاراس اكري ريبلررررررررر
ارننايرى2ح،رواست اارريتغياروهخ رمىيذراساي رريااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن رط ااءراساأع

ننتاياررلاراسخااجع ريت  ياٍر،رواساي رص ام ونر  الاراسخااجع رنيي اًر،رواساي روامارننايارم ونر  ار
رم ونر  الاراسخااجع رسلبياًرأورالايتناترن راساأعر.

:ر عبتارل تاةراستاأعرلت راس توال راسخاسيت رلت رضتوءريعتاكياراسخااجعت رراس تا ج رخااجتف نت رسلاسراأعاسىر7ح
 , Crucean )خاسيت رنت ر  يتي راسخااجتفرسختاىرا  تامراس توال راسخاسيت ريتفراسخعتاكياراساوسيت رسلت تا لاراس

طس رأن رننايارمصا راسخااجفراس ا ج ر  الااًر اأعرر( Fulop , 2018 ) وأ ا  رد اس ر،  ( 2019
اراستتتت ردنتتت رلإصتتتاا رهتتتذاريتتت  ظرلتتتننرهتتذاراست التتتارم تتمرأنركتاتتتخ رلتتت رل تتاةر وضتتتي ي رالأستت ا
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/  1 فاساليست رالأولرراسخنبثتقريت راس تاك بفراس يءرالأولولت را ت امراس اكراس ان راسسااست الار،ر

الالصتتتتا رلتتتت ر  التتتتاراسخااجتتتتفرر تتتتي ر امصتتتتالير ذا ردلاستتتتر ريعنولتتتت هنتتتتاكرنبيتتتت ر: كختتتتاركلتتتت رر7/  1
ويا ليتتت رهتتذاراست التتتارسل  تتت رواستتتاو راستتتتوجي  رستتت رلتتت ر  ليتتت رراس تتا ج رنتتت راستتتاأعرلتتت راس تتتوال راسخاسيتتت 

ر ر.يسب ا رك رنوتري راست الار

يت رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرولت رل راسا اس راستطبيقي رررررررر
ت ر،رولتاستاأعرلت راس توال راسخاسيت ربشىنرالالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج رن ررالإمصال رسلبيانا 

ارننتايارم تونر  الترى2حمىيتذراستاي ر ياسرهذاراسختغيارلت راسا است راستطبيقيت رباستت اارريتغيتاروهخت ر
  التاررواساي روامارننايارم ونر  الاراسخااجع ريت  ياٍر،رواساي رص ارننايارم ونراسخااجع رنيي اًر،ر

راسخااجع رسلبياًرأورالايتناترن راساأعر.

استتاو راست ليلتت رلأستت اارطصتتاا رولتتت ر يتتاسراستتاو راستتتوجي  رلتت رهتتذاراس تتاكريتت ريتتبلرررررررررر
ىر2حست اارريتغياروهخ رمىيذراستاي ر،روار  الاريااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن رط ااءراساأع

ي رصت ارننايارم ونر  الاراسخااجع رنيي اًر،رواساي روامارننايارم ونر  الاراسخااجع ريت  ياٍر،رواسار
رننايارم ونر  الاراسخااجع رسلبياًرأورالايتناترن راساأعر.

 IASجعت راستاوس روالإدا ةرول تاًرسخعيتا راسخااراس ا ج راسخااجفك ري ررا يسيوسيالإلصا رن رىر8ح
وذسارل رل تاةراسخ ايت ر  تدرننتوانراسخستيوسي راسنستبي ر ( Trpeska & Others , 2017 ).رر700

 يانتا رنت روصتلريستيوسي رراس تا ج ر:رم تمرأنركتاتخ ر  التاراسخااجتفاس تا ج رسلإدا ةرواسخااجفر
يبتت ر يانتتا رر،رواسخعلويتتا راستتت رمصتت رنلي تتاراسخااجتتفراس تتا ج رالإدا ةر،رووصتتلريستتيوسي راسخااجتتف

و شيارل اةريسيوسي راسخااجفراس ا ج رن ريااجعت راس توال ر،  ( ISA 720 , 2015 )ر  الاراسخااجع 
رىر2019اسخاسي رطس ريسيوسيت رنخاركل ر:رحرنباراسعيلير،ر

ر اكارو  يي ري اطاراست ال ا راس وهال رل راس وال راسخاسي ر. ر-أ

رذا راسصل ربعخلي راسخااجع ر.ل رل  ردييقرسلاياب راساايلي رناس صولرر-ا

بءيت راسسياستا راسخ استبي رويع وسيت راست تاكاا راسخ استبي روالإماتاما راسخا  طت ر  يي ريتاىرير-ج
ر.  ار

راسعاكرالإجخاس رسل وال راسخاسي ر.ر  يي ر-د

نتتتت ر  يتتتتي ريتتتتاىرستتتتبي راست تتتتاكاا رراس تتتتا ج ريستتتتيوسي راسخااجتتتتفر36كختتتتار تاتتتتخ راس  تتتتاةررررررررر
اسسياستتا راسخ استتبي راسخستتت اي رلتت رطنتتاادراس تتوال راسخاسيتت ر،روالا صتتالا ريتتفريستتيوس راسخ استتبي رور

اس وكختت روأنتت ر تت ر وصتتي رالأيتتو راس ايتت رلتت راسخااجعتت ررس تت لاءراسخستتيوسي ر،رونيتتااًرسطتتولر لتتاراس  تتاةر
أنرمعتتاكراسخااجتتفراس تتا ج رأهتت ريستتيوسيا  راستتت ر تعلتتقرر700أجتتا راسخعيتتا راستتاوس رسلخااجعتت ر يتت ر
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نلتتت رأنرر37غااكراست تتتاكارويستتتتوىرأدستتت رالإث تتتا رووصتتتلراسخ تتتاطاراسعايتتت روذستتتارلتتت راس  تتتاةربتتتى
رمعاكرباي ريسيوسيا  رل ر  الارين ص ركل قر ت الاهرن ريااجع راس وال راسخاسي ر.

ل تاا رنت ررISA Revised para. 32 - 35 , 700لتاتخ ريعيتا راسخاجعت راستاوس روررررررررر
ايليت ربختاراس وال راسخاسي ر،رو صخي رو ن يذرويتابعت رنيتاررستلي رسلايابت راساريسيوسيا رالإدا ةرن رطنااد

ةرنلت رمخ ن اري رطناادريتوال رياسيت رياسيت ريت رالأيطتاءراس وهالت ر،رو  يتي رالإدا ةرسختاىريتا ةراسخنشتى
رالاستخاا ر.

رلت راس  تاةرISA Revised paragraph 36 , 700كتاتخ ريعيتا راسخاجعت راستاوس رركختارررررررر
 ر،ريسيوسيا راسخااجفراس ا ج رن ريااجع راس وال راسخاسي ر،رو تاخ ر لاراس  اةرأهااتراسخااجعر36

ويستتتتوىراستىميتتتارلأدستتت راسخااجعتتت راستتتت ريتتتارراسخااجتتتفراس تتتا ج ر ت خيع تتتارونتتتاررضتتتخانر لتتتارالأدستتت ر
سخااجعتت رلامتشتاترالأيطتتاءراس وهالتت رننتتاروجودهتار،ركختتار تاتتخ ر لتتاراس  تاةريستتيوسيا  رنتت ر ىدمتت را

،ررأنتت رمختتا سراست تتاكارواسشتتاراسخ نتت رلتت رجخيتتفرياامتت راسخااجعتت ورول تتاًرسخعتتاكياراسخااجعتت راساوسيتت ر،ر
اريتت رو  يتتي رنيتتارراسايابتت راساايليتت رباسخنشتتىةرلأغتتااكرط تتااءراستتاأعرنتت رستتبي راس تتوال راسخاسيتت رويلوهتت

راسخااجعتت رمتتبلراسخاامتت ،رواستتتيررب وانتتارأيب يتتا رالأنختتالرلتت رنبيتتت ربعخيتت رالأيطتتاءراس وهالتت ر
راسخ تل  رسعخلي راسخااجع ر.

راسخنبثتتقريتت راس تتاكراساليستت رالأولرركختتا ثتتاي راس تتيءرالأولولتتت را تتت امراس تتاكراس انتت راسرررررررر
الالصتتتا رلتتت ر  التتتاراسخااجتتتفرر تتتي ر امصتتتالير ذا ردلاستتتر ريعنولتتت هنتتتاكرنبيتتت ر: رر8/  1/  1 ف كلتتت 

جي  رويا ليت رهتذاراست التارسل  ت رواستاو راستتورراس تا ج روالإدا ةيسيوسي رك ري راسخااجفراس ا ج رن ر
ر ر.راستوج ربالأداءرالإدا عر،رواستوج رباس اا رالاستثخا عري ريبلررس 

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
اسخااجتتتفراس تتتتا ج رنتتت ريستتتيوسي ركتتت ريتتتت رالإدا ةربشتتتىنرالالصتتتتا رلتتت ر  التتتاررالإمصتتتال رسلبيانتتتا 

ساي راواسخااجفراس ا ج ر،رولت ر ياسرهذاراسختغيارل راسا اس راستطبيقي رباست اارريتغياروهخ رمىيذر
ننتتاياركتتت رالالصتتا رنتت ريستتيوسي ركتت ريتت رالإدا ةرواسخااجتتفراس تتا ج ر،رواستتاي روامتتارننتتاياركتتت رىر2ح

ر ارننايارلاركت رالالصا رن رأعرين خار.الالصا رن رواماةرين خارر،رواساي رص

استوجتت ربتتالأداءرالإدا عر،رواستوجتت رولتتت ر يتتاسراستتاو راستتتوجي  رلتت رهتتذاراس تتاكريتت ريتتبلرررررررررر
،رولتتت ربتتاس اا رالاستتتثخا عريتت رميتت ر تتولياراسخعلويتتا راستتت ر  يتتارلتت ر  يتتي رك تتاءةريتتاكارالاستتتثخا ر

يتغيتتتال روهخيتتتي رأوس ختتتارمع تتتعريعتتتالراسعالتتتارنلتتت ر يتتتاسراستتتاو راستتتتوجي  رلتتت راسا استتت راستطبيقيتتت ر
الاستتتثخا ر،رولىيتتذراستتاي روامتتارننتتتايارمىيتتذرذستتاراسخعتتالرا  اهتتاًريتياكتتتااًرواستتاي رصتت ارننتتايارمىيتتتذر
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م تتتت رالاستتتتتثخا رمىيتتتتذراستتتتاي روامتتتتارننتتتتايارم تتتتونرا  تتتتاهرم تتتت را  اهتتتتاًريتنايصتتتتاًر،روثاني ختتتتارمع تتتتعر
ر اهرساس اًر.الاستثخا ريتياكاارواساي رص ارننايارالا 

اسخااجتتفرم تتمرأنركوضتت رر:دسيتت راسخاجعتت رستكتتول راستتاأعرويبءيتت ريتتاىرك امتت رالإلصتتا رنتت رىر9ح
 Sache )ل ر  الاهرن رطي اني رمصوس رنل رأدس رطث ا ركافيت رويناست  رستكتول راستاأعر.راس ا ج ر

& Gmb ,  2016 )استاأعرر،روهنتاكرنبيت را   تاطريولت ر تي ريتاىرك امت ردسيت راسخاجعت رستكتول ر
وأساسرط تااءراستاأعرواستذعركوضت ركيفيت رطجتااءرنخليت راسخااجعت رمتت ر وصت راسخااجتفراس تا ج رطست ر

ر أم راس ن راسخ اكار ناءرنل ر  خيفرو  لي ري خون ري رأدس رالاث ا راسكافي رواسخناس  ر.
 1/  1 فولراسخنبثقري راس تاكراساليست رالأ اس يءرالأولرتاسفولت را ت امراس اكراس ان راسرررررررر

رالالصا رل ر  التاراسخااجتفراس تا ج ر ي ر امصالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبي ر: كخاركل رر9 /
ست اارلأاستاو راست ليلت رن رياىرك ام ردسي راسخاجع رستكول راساأعرويا لي رهذاراست الارسل   رواستاو ر

ر. ررطصاا ر  الاريااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن رط ااءراساأع

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
يتتتاىرك امتتت ردسيتتت راسخاجعتتت ربشتتتىنرالالصتتتا رلتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رنتتت ررالإمصتتتال رسلبيانتتتا 

ىر1حراستاي ر،رولت ر ياسرهذاراسختغيارل راسا اس راستطبيقي رباست اارريتغيتاروهخت رمىيتذستكول راساأعر
نتتاررذستتاررماستت ،رواستتاي رصتت ارريتتاىرك امتت ردسيتت راسخاجعتت رستكتتول راستتاأعننتتاياركتتت رالالصتتا رنتت ر

رالالصا ر.

راساو راست ليل رلأس اارطصتاا ر  التاولت ر ياسراساو راستوجي  رل رهذاراس اكري ريبلررررررررر
ارننايرى2حوهخ رمىيذراساي رر،رواست اارريتغياريااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن رط ااءراساأع

نتايارننايارم ونر  التاراسخااجعت ريت  يتاٍر،رواستاي رصت ارنرى1حم ونر  الاراسخااجع رنيي اًر،رواساي ر
رم ونر  الاراسخااجع رسلبياًرأورالايتناترن راساأعر.

است ري تتمراسخااجعت رواست راست التارواستذعركتاتخ ركلخت ريستت  ر،رواست راست التارالإلصا رنت رىر10ح
ر700:رأوضتتتتتتت ريعيتتتتتتتا راسخااجعتتتتتتت راستتتتتتتاوس ر يتتتتتتت راستتتتتتت راست التتتتتتتارنتتتتتتت رنتتتتتتتتالجرايت تتتتتتتا ا رياصتتتتتتت رم

International Standard on Auditing 700أنرل تاةراسخ ايت رلت ر  التاراسخااجتفر تاتخ رر
اسعنتتتوانروهتتتور  التتتاريااجتتتفريستتتت  ر،رواس تتتوال راسخاسيتتت راستتتت ر ختتتدريااجعت تتتار،رواستتت راسخنشتتتىةري تتت ر

ةرسياستتا راسخ استتبي راسخت عتت ر،رويستتيوسي ركتت ريتت رالإدا ةرواسخااجتتفر،رواس تتتاراسخااجعتت ر،رويل تتلرباس
راست ر خدريااجع راسبيانا رنن ار،روالإجااءا راسخت ع رسل صولرنل رأدس رالإث ا ر.

 1/  1 ف اسخنبثقري راس اكراساليس رالأول اس يءرالأولرعا اولت را ت امراس اكراس ان راسرررررررر

الالصتتتتا رلتتت ر  التتتتاراسخااجتتتتفرر تتتي ر امصتتتتالير ذا ردلاستتتتر ريعنولتتت نتتتاكرنبيتتتته ر: كختتتاركلتتتت ررر10 /
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ويا ليت رهتذاراست التارسل  ت رواستاو رراس تا ج رنت راست راسخ تتمرواست راست التاربختاركتاتخ ركلخت ريستت  
ر. راستوجي  رس رل ر  لي ريسب ا رك رنوتري راست الار

يت رال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصرررررررر
بشتتىنرالالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت راستت ري تتتمراسخااجعتت رواستت ررالإمصتتال رسلبيانتتا 

غيتاراست الارواسذعركتاخ ركلخ ريست  ر،رولت ر ياسرهذاراسختغيارل راسا است راستطبيقيت رباستت اارريت
ر تتمراسخااجعت رواست راست التاراسخستت  ر،رواستاي ننتاياركتت رالالصتا رنت راست ريرى2حروهخ رمىيتذراستاي 

رنناياركت رالالصا رن رأماهخارر،رواساي رص ارننايارلاركت رالالصا رن رأعرين خار.رى1ح

راساو راست ليل رلأس اارطصتاا ر  التاولت ر ياسراساو راستوجي  رل رهذاراس اكري ريبلررررررررر
ارننايىر2ح،رواست اارريتغياروهخ رمىيذراساي رراأعيااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن رط ااءراس

نتايارننايارم تونر  التاراسخااجعت ريت  يتاٍر،رواستاي رصت ارنىر1حم ونر  الاراسخااجع رنيي اًر،رواساي ر
رم ونر  الاراسخااجع رسلبياًرأورالايتناترن راساأعر.

م تتمرأنرر:اسخااجعتت ررسنيتتارراسخعلويتتا رباسخنشتتىةري تت راس تتا ج ر  يتتي راسخااجتتفالإلصتتا رنتت رىر11ح
كل تت ر  التتاراسخااجتتفراساتتوءرنلتت رجتتودةراسسياستتا روالإجتتااءا راس اصتت ر نيتتارراسخعلويتتا رباسخنشتتىةر
ي تت راسخااجعتت ر،رود جتت رالانتختتادرنلتت رك تتاءةرنيتتارراسايابتت راساايليتت رميتت رمستتانارذستتارلتت ر  ستتي ر

 , Financial Markets Authority )راس تا ج رجتودةراسخااجعت رو لتادةراسث ت رلت ر  التاراسخااجتف
اسث ت رستاىريستت اي راست تا لاراسخاسيت رلت ريصتاا ي راسبيانتا رولسانارذساراست يي رل ر لادةرر( 2021

ر( Mozilla , 2020 )اسخنشو ةر تلاراس وال ر.ر

  رست رونيااًرسيلادةرث  ريست اي ر  الاراسخااجفراس ا ج رل رذساراست الارلننراستاو راستتوجيرررررررر
ياري رمي راستوج رباس اا رالاستثخا عري ريبلر ولأهخيت رل راستىثيارنل ريست ايي ركيدادرو  وىر

راسخعلويتتا راستتت ر  يتتارلتت ر  يتتي رك تتاءةريتتاكارالاستتتثخا ر،رواستوجتت رباسخستتت اررن تتوراستعتتايب رغيتتا
راسعادم ريفرالأطااترذوعراسعبي ر.

 سخنبثتقريت راس تاكراساليست رالأولا اس تيءرالأولرشتادعرنا تولت را ت امراس اكراس انت راسرررررررر
رالالصا رل ر  الاراسخااجتفر ي ر امصالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبي ر: كخاركل ررر11/  1/  1 ف

 رويا ليت رهتذاراست التارسل  ت رواستاورراس تا ج رنت راست راسخ تتمرواست راست التاربختاركتاتخ ركلخت ريستت  
ت اررواستوج رباس اا رالاستتثخا ع،رواستوجت رباسخستراستوجي  رس رل ر  لي ريسب ا رك رنوتري راست الا

 .رن وراستعايب رغياراسعادم ريفرالأطااترذوعراسعبي 

ر
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يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
ااجتفراس تا ج رسنيتارر  يتي راسخبشىنرالالصتا رلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رنت ررالإمصال رسلبيانا 

تغيتار،رولت ر ياسرهذاراسختغيارلت راسا است راستطبيقيت رباستت ااررياسخعلويا رباسخنشىةري  راسخااجع ر
رننتاياركتت رالالصتا رنت راست ري تتمراسخااجعت رواست راست التاراسخستت  ر،رواستاي رى2حوهخ رمىيذراستاي ر

رت رالالصا رن رأعرين خار.نناياركت رالالصا رن رأماهخارر،رواساي رص ارننايارلاركىر1ح

را يت ريتبلراست ليت رالإمصتال رسلبيانتاجفراس ا ج رولت ر ياسراساو راستوجي  رست الاراسخاررررررررر
 رواستوجت رباسخستت اررن توراستعتايبراستوجت ربتاس اا رالاستتثخا عربشىنرالالصا رلت رذستاراست التارنت ر

ررسختغيتتارلتت راسا استت راستطبيقيتت رباستتت اا،رولتتت ر يتتاسرهتتذارارغيتتاراسعادمتت ريتتفرالأطتتااترذوعراسعبيتت 
صال راستال ا راسن ام ريت رالاستتثخا ررك ري رنناياركت رالالصا رن رى2حيتغياروهخ رمىيذراساي ر

رننتاياركتت رالالصتا رنت رأمتاهخارر،رى1ح،رواستاي رراستعايب رغياراسعادم ريفرالأطتااترذوعراسعبيت 
رار.واساي رص ارننايارلاركت رالالصا رن رأعرين خ

يثت راستىمتتاراسخاضتت ررلت ر  التتاراسخااجتفراس تتا ج رخ تصتتارسلخصتطل ا راسخستتت اي اسشتا راسىر12ح
 , Trpeska & Others )ميتت رمستتانارذستتارلتت ر لتتادةرطد اكريستتت اي راست التتارسخ تولا تت ر

،رولشتياراس امت رطست رأنرذستاراسشتا راسخ تصتاروباستاس ر لادةرل ت ري تولتا رذستاراست التارر( 2017
استتاو راست ليلتت رلأستت اارطصتتاا ر  التتاريااجعتت رستتلب رأوريتتت  ظرأورالايتنتتاترنتت رط تتااءررمستتانارلتت 

راساأعر.

اسخنبثتتقريتت راس تتاكراساليستت رالأولر اس تتيءرالأولر رنشتتاثتتانولتتت را تتت امراس تتاكراس انتت راسرررررررر
خااجتفرالالصتا رلت ر  التاراسر تي ر امصالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبي ر: ركخاركل ر12/  1/  1 ف

ويا ليتتت رهتتتذارر تتتا ري تصتتتارسلخصتتتطل ا راسخستتتت اي رلتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج اس تتتا ج رنتتت ر
  ليتتت رأستتت اارطصتتتاا ر  التتتاريااجعتتت رستتتلب رأوريتتتت  ظرأوراست التتتارسل  تتت رواستتتاو راستتتتوجي  رستتت رلتتت ر

رالايتناترن رط ااءراساأعر.

س اكراس ان ري ريتبلراست ليت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذرارررررررر
 تتا ري تصتتارسلخصتتطل ا ربشتتىنرالالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت ررالإمصتتال رسلبيانتتا 

،رولت ر ياسرهتذاراسختغيتارلت راسا است راستطبيقيت رباستت اارريتغيتاروهخت رت الارذساراساسخست اي رل ر
ماس رناررالالصا ر.اي رص ار،رواسرذساراسشا راسخ تصانناياركت رالالصا رن ررى1حمىيذراساي ر  

رى2حرباست اارريتغياروهخ رمىيذراستاي ولت ر ياسراساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رررررررررر
صت اررننتايارم تونر  التاراسخااجعت ريت  يتاٍر،رواستاي ىر1حننايارم ونر  الاراسخااجع رنيي اًر،رواساي ر

رن راساأعر.رننايارم ونر  الاراسخااجع رسلبياًرأورالايتنات
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 تتا ةراسخنشتتىةرنلتت رالاستتتخاا رميتت رم تتمرأنركتاتتخ رالإلصتتا رنتت ر  يتتي راسخااجتتفراس تتا ج رسىر13ح
يتا ةررل اضتي راستت رانتختا رنلي تارالإدا ةرلت ر  يتي سر ييخت لت رل تاةر  ستيال ر راس ا ج ر  الاراسخااجف

ست رمشتاريعيتا رور،رر( Trpeska & Others , 2017 )اسخنشتىةري ت راسخااجعت رنلت رالاستتخاا ر.ر
طستت ريستتيوسي راسخااجتتفراس تتا ج رنتت راست التتارنتت ريتتا ةراسخنشتتىةرنلتت ررISA 700اسخااجعتت راستتاوس ر

أ ا رطس رأن رل رمتالا ريعينت ريتارمعتالررISA 705الاستخاا رل رمي رأنريعيا راسخااجع راساوس ر
يت رو دراس توال راسخاس  الاراسخااجفراس ا ج ربنضتال رل تاةرستوجيت رانت تاهراس تا  رلأيتاريعتي ركت ثارنلت ر

رىر2019  صيبًرل رالإمااما راسختخخ ر.رحرنباراسعيلير،ر

طست رأنرهنتاكرأثتارستلب رسنتوتر  التارر( Hs & Azzahara , 2019 ) وصتلدرد است روررررررررر
رالايتناترن رط ااءراستاأعرىرواست التارنت راستتخاا ل ر–سلب رر–يت  ظرر–اسخااجفراس ا ج رحرنييىر

ماستتت روجتتتودر تتارلتتت راستتتتخاا ل راسخنشتتتىةرلتتت راس تتتاةراس اديتتت ريثتتت رستتتالاراستشتتتغي رراسخنشتتىةر،روأنتتت رلتتت 
اسختكتتا ةرم تتمرالإ تتا ةرطستت ر لتتاراسخ  تتاا رسل تتدرنيتتاراسخستتت ايي رسختتارو اءر لتتاراسخ  تتاا رحرنبتتار

ر.رىر2019اسعيلير،ر

طس رأنرنتوتر أعرر( Tussadiy & Allmurni , 2020 ) وصلدرد اس رل رن عرالا  اهروررررررررر
نل رراسخااجفرل راسسن راسساب  رس ر ىثيارجوهاعرنل ر أم رل راسسن راس اسي ربشىنرياىريا ةراسخنشىة

دةر،روأنر أعراسخااجتتفربشتتىنراستتتخاا ل راسخنشتتىةرمعتبتتارنتي تت رسعتتاةريتغيتتاا ر تخثتت رلتت رجتتورالاستتتخاا ر
م تت رستتن راسستتاب  روراسخااجعتت ر،رويعتتالرنختتوراسخنشتتىةر،رواسستتيوس ر،رواساب يتت ر،رونتتوتر  التتاراسخااجتتفرسل

راسخنشىةر.

 International Auditing andو تطلتتمراسخ لتتعراستتاوس رسخعتتاكياراسخااجعتت رواستىميتتاررررررررر
Assurance Standards Board ( IAASB )وصتلريستيوسيا ركت ريت رالإدا ةرواسخااجتفرر

استتتخاا ل راس تتا ج ربشتتىنراست التتارنتت راستتتخاا ل رنلتت رأستتاسرأنرالإدا ةريستتيوس رنتت راست التتارنتت ر
اسخنشتتىةروأنراسخااجتتفراس تتا ج ريستتيولرنتت ر  يتتي راس اضتتيا راستتت رانتختتا رنلي تتارالإدا ةرلتت ر  يتتي ر

رىر2020الاستخاا ل ر.رحريتوس ر،ر

 اسخنبثتتقريتت راس تتاكراساليستت رالأول اس تتيءرالأولرنشتتارستت اثولتتت را تتت امراس تتاكراس انتت راسرررررررر
الالصتا رلت ر  التاراسخااجتفرر تي ر امصالير ذا ردلاسر  ريعنولهناكرنبي ر: كخاركل رر13/  1/  1 ف

رلتت رويا ليتت رهتتذاراست التتارسل  تت رواستتاو راستتتوجي  رستت ر  ييختت رس اضتتي راستتتخاا ل راسخنشتتىةاس تتا ج رنتت ر
ر ر.ر  لي رأس ااراسخ  اا راسسلبي 

ر
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 راست ليتولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلررررررررر
  ييختتت رس اضتتتي راستتتتخاا ل رربشتتتىنرالالصتتتا رلتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رنتتت رالإمصتتتال رسلبيانتتتا 

نناياررى1ح،رولت ر ياسرهذاراسختغيارل راسا اس راستطبيقي رباست اارريتغياروهخ رمىيذراساي رراسخنشىة
صتتت ارماستتت رنتتتارر،رواستتتاي ر  يتتتي راسخااجتتتفراس تتتا ج رس اضتتتي راستتتتخاا ل راسخنشتتتىةركتتتت رالالصتتتا رنتتت ر

رالالصا ر.

يتتتت ريتتتتبلراست ليتتتتتتت رالإمصتتتتال رولتتتتت ر يتتتتاسراستتتتاو راستتتتتوجي  رست التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج رررررررررر
سر،رولتتت ر يتتاري  تتاا راستتتخاا ل راسخنشتتىةري تت راسخااجعتت بشتتىنرالالصتتتتتا رلتت رذستتاراست التتاررسلبيانتتا 

رننتاياركتت رالالصتا رنت رى1حاستاي رهذاراسختغيتارلت راسا است راستطبيقيت رباستت اارريتغيتاروهخت رمىيتذر
ر،رواساي رص ارماس رناررالالصا ر.ر لاراسخ  اا 

ركتنتاولراس امت رنتاكر  التاراسخااجتفر: شكل الإفصاح فةي تقريةر المراجةع الخةارجي : 2/  2/  7
راس ا ج رل راسن اطراستاسي ر:

يتتارطسيتت رنلتت رأنتت رىرطتتولر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج ر:رطنرطتتولر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رمخ تت راسن1ح
 راستت رص  ر  تادريبءيت راسخااجعت راسخاسيت ر،روأنر  التاراسخااجعتتت راسطولتتتت رمعتبتاريصتا اًرسلخعلويتا

ر تت رلتت ر  التتاكتطلبتتونريعلويتتا ريااجعتت ريبلختت رويوثر عيتتارث تتتتتتتت ريستتت اي راس تتوال راسخاسيتتتتتتتتت رواستتذك 
س ستت ر  التتاراسخااجعتت ريتت رميتت ري تولتتا ر،روهنتتاكرأنتتااترسغولتت ر   تت راسعتتاكراساستتخ راسخااجعتت ر

ر( Abdul – Rahman , 2017)راست الاروطولراسكلخ روطولراس خل روطولراس  اةر.ر

كلختا رر–ولعتبارنادراس اوتريقياساًرسطولراسكلخ ر،روأنر بولمراسكلخا رحركلخا ريصتياةررررررررر
كلخت رمع تعريتاىراسصتعوب رلت ر ثارنل راس ا لي رسل ااءةر،روأنرطتولراسككلخا رطولل رىرر–يتوسط ر

كختارأنرنتادري تاطفر،رر( Czerney & Others , 2014 )اس تااءةرفيختاركيلتارنت ر ستع رمتاوتر.ر
خاركاسكلخ رمخث ريقياساًرسطولراسكلخ ر،روأنروصولراسكلخ رطس رثبثري اطفرم عل ارصع  راس ااءةر،ر

نر رل راس ااءةر،روأنراسنلرم ورأنرطولراسع ا ةرمخ  ر ياس ربعادراسكلخا راست ر  ادريعالراسصعوب
كوضت رر( Abdollahi & Others , 2020 )أمثتاريا ليت رسل تااءةرننتايار كتونرجخلت ريصتياةر.ر

راس اولراستاس ريستولا راسصعوب رل ريااءةراسكلخا رواس خ ر:ر
 ( Fakhfakh , 2015 )( : مستويات الصعوبة في قراءة الكلمات والجمل . المصدر : 1جدول )

 مستوى الصعوبة  البيةةةةةةةةةةةةةان                               
رين  ضررررررماوترأورأي ر.ر4اسكلخ ري ون ري ر
ريتوس ررررررماوتر.ر9ر-ر5اسكلخ ري ون ري ر

ريا  فرررررررماوتر.ر10اسكلخ ري ون ري رأمثاري ر
رين  ضرررررركلخ رىر15اس خل ري ون ري ري طفروامارحرأي ري ر

ريتوس رررررركلخ رىر20ر–ر15ون ري ري طعي رحري راس خل ري 
ريا  فررررررركلخ رىر20اس خل ري ون ري رأمثاري ري طعي رحرأمثاري ر
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ست رولشياراس امت رطست رأنت ركلختاركتانر  التاراسخااجتفراس تا ج رطتولبًركلختارا  ت راسخستت اررطرررررررر
ولتتت را تتت امراس تتاكراس انتت رالأولراسخلتت روان  اتتدراس ا ليتت رسل  تت روان  تتضراستتاو راستتتوجي  رستت ر،ر

ذا رر ريعنولتت هنتتاكرنبيت ر: اسخنبثتتقريت راس تاكراساليستت رالأولركختاركلت رر1/  2/  1 ف اس تيءراسثتان 
ولتتت رلتت ر،ررطتتولر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رويا ليتتت رسل  تت رواستتاو راسن ستت رستت ر ر تتي ر امصتتالير دلاستت

 تتتاكراس انتتت ريتتت ريتتتبلراست ليتتت رالإمصتتتال راسا استتت راستطبيقيتتت رايت تتتا راست  تتتقرالإمصتتتال رس تتتذراس
اار سب  الاراسخااجفراس ا ج ر،رولت ر ياسرهذاراسختغيارل راسا اس راستطبيقي ررطولبشىنررسلبيانا 

راسختوس راسخاج رسطولر  الاراسخااجفراس ا ج روذساركخاركل ر:

÷رو نراسنستب رياج تاًربتاسراس خت رصتعوب يستوىراسختوس راسخاج رسطولر  الاراسخااجفراس ا ج ر=ر
ي ونتت ريتت ررجختت ىر+رحرر3×رركلختت ر15أيتت ريتت ري ونتت ريتت ررجختت است التتار=رحررجختت طجختتاس رنتتادر

طجختتتاس رنتتتادراس ختتت ر÷رىرر1×رركلختتت ر20ي ونتتت ريتتت رأمثتتتاريتتت ررجختتت ىر+رحرر2×رركلختتت ر15-20
ربصلمراست الار.ر

أنرراسخست  ر،ركخاكبمظرأن ركت رمساارنادراسع ا ا رواس خ ر اام ري راس ر  الاراسخااجفررررررررر
خ روبانت ا رأنريتوس راس ،راست ر تاخن اراس  اةرالإماامي رهذاراسعادركتاخ راس خ رأوراسع ا ا ر

واسع تتا ا رلتت ر  التتارنختتوذج رحري تتتمريااجعتت ركبيتتارويشتتا كرسخ تتتمريتت ري ا تتمراسخااجعتت رالأ بعتت ر
مستتمرصتتعوب راس ختت رر ةر،روبتتالتااكرأنرذستتاراسعتتادركتتت ر و لعتت ع تتاجخلتت رورر200اسكبتتاىرىرمستتاوعر

ر65اسختوس راسخاج رسطولر  الاراسخااجفراس ا ج راسنختوذج ر=رحرلننرر70،رر65،رر65واسع ا ا ر
رجخل رأورع ا ةر.ر395ىر=رر1×رر70ىر+رحرر2×رر65حرر+رىر3×ر

يتتتت ريتتتتبلراست ليتتتتتتت رالإمصتتتتال رولتتتتت ر يتتتتاسراستتتتاو راستتتتتوجي  رست التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج رررررررررر
ستت ر،رولتت ر يتتاسرهتذاراسختغيتتارلت راسا اراست التتارخستتب ا ركت رنتتوتريت  رست ليلتستتاو راسابشتىنررسلبيانتا 

فرم ونراسختوس راسخاج رسطتولر  التاراسخااجتنناياررى2حاستطبيقي رباست اارريتغياروهخ رمىيذراساي ر
ر395م ونرطولراست الارمساوعرأورأي ريت رنناياررى1حراسنخوذج روامارلىي ر،رولىيذراساي راس ا ج 

رجخل رأورع ا ةر.ر395ننايارم ونراسختوس راسخاج رأمبارواساي رص ارر رأورع ا ةجخل

استت روننتتتوانرحركرل تتاا ر  التتاراسخااجتتتفراس تتا ج روذستتتارنلتت راستا يتتمراستتتتاس راسث تتا رلتت رنتتتارىر2ح
يت راستت رل تاةراسخ ايت ريتاتخن رأستخاءراس توال راسخاسر-ننتوانراست التاريتاتخناًركلخت ريستت  رر-اسخ تمر

ريستتتتتيوسي راسخااجتتتتتفر-يستتتتتيوسي رالإدا ةرر-ت تتتتتارويل تتتتتلراسسياستتتتتا راسخ استتتتتبي راس ايتتتتت ر ختتتتتدريااجع
 تاةر  يتي رلتاكرلر-اس  رأدس رالاث ا رستكول راساأعراىرك ام روينير-أساسرط ااءراساأعرر-راس ا ج 

ا لخر تتتر-و يتتتفراسخااجتتتفراساليستتت ر ر-ل تتتاةراستتتاأعرر-رل تتتاةرالأيتتتو راساليستتتي رسلخااجعتتت ر-الاستتتتخاا ل ر
ر.رىراس  اا رالإماامي ر-لاراست ار
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اسخنبثتتقريتت راس تتاكراساليستت رر2/  2/  1 ف ولتتت را تتت امراس تتاكراس انتت راسثتتان راس تتيءراسثتتان رررررررر
اسث تتا رلتت رنتتاكرل تتاا ر  التتارر تتي ر امصتتالير ذا ردلاستتر ريعنولتت هنتتاكرنبيتت ر: الأولركختتاركلتت ر

رويا ليت رسل   رواساو راسن س رس ر اسخااجفراس ا ج ر

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
،رولتتتت ر يتتتاسرهتتتذاراسث تتتا رلتتت رنتتتاكرل تتتاا ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج ربشتتتىنررالإمصتتتال رسلبيانتتتا 

ار،رلتتنذرمستمراستا يتمراسستا قر ا يتمر13بانت تا رأنراستا يتتمراسستا قراسختغيتارلت راسا است راستطبيقيت ر
ر13ر/ر6أعررل تاا ر6اسث تا رلت راستا يتمرمانراستا يمرل ر  الاراسخااجفراس تا ج ركختارلت راستا يتمر

ر.روه ذار13ر/ر8أعرل اا ر8ثا درل ر،رواذاركانراستا يمر

يتتتت ريتتتتبلراست ليتتتتتتت رالإمصتتتتال رولتتتتت ر يتتتتاسراستتتتاو راستتتتتوجي  رست التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج رررررررررر
ستت اارراست الار،رولت ر يتاسرهتذاراسختغيتارلت راسا است راستطبيقيت رباربشىنراساو راسن س رسذسارسلبيانا 

ورر13/رر10طذاركانتدرنست  ر ا يتمر  التتاراسخااجتفراس تا ج ر تتااو ر تتي رر3يتغيتاروهخت رمىيتذراستتاي ر
ر،ر13/رر9ورر13/رر6طذاركاندرنس  ر ا يمرهذاراست الار تتااو ر تي رر2،ر ينخارمىيذراساي رر13/رر13

ر.ر13/رر6طذاركاندراسنس  رأي ري رولىيذراساي رص ار

 يبيت رذكارأسخاءراس وال راسخاسي راست ر خدريااجعت ارل رل اةراسخ اي رمستمر ا يتمراسعبيتا راستارىر3ح
ال رولتت رهتتذهراس استت ركبتتاأراست التتار تتذكاريالختت راستتاي رواستتت ر كتتونرنتي ت تتارطيتتارصتت،ر تتي ر لتتاراس تتوال ر

 ريالختتت راسخاكتتتيراسختتتاس ر،رثتتت ركتتتذكاراست التتتاريالختتت ر بتتت رأورصتتتال ريستتتا ةر،رو تتت ثار لتتتاراسنتي تتت رنلتتت
استتتال ا راسن امتت رواستتت ركنتتتجرنن تتار صتتياراسن امتت رآيتتاراسختتاةرواستتذعرمي تتاركىمتتارنناصتتارالأصتتولر

اسختاةررب الخ راسخاكيراسخاس ر،ركلي اريالخ راستغيارل رم ومراسخلكي رواست ركنتتجرنن تار أسراسختالرآيتا
ت رلختت راسخاكتتيراسختتاس رواستتت ر عتبتتارآيتتاراس تتوال راسخاسيتت راستتت ركتتواستتذعرمي تتارضتتخ رم تتومراسخلكيتت رب ا

رذكاراسخ ارل رل اةراسخ اي ر ت الاراسخااجفراس ا ج ر.
اسخنبثتتقريتت راس تتاكراساليستت رر3/  2/  1 ف ولتتت را تتت امراس تتاكراس انتت راسثاستت راس تتيءراسثتتان رررررررر

 رذكتتارأستتخاءراس تتوال راسخاسيتت راستتتر  تتير امصتتالير ذا ردلاستتر ريعنولتت هنتتاكرنبيتت ر: الأولركختتاركلتت ر
 رواساو رويا ليت رسل   خدريااجعت ارل رل اةراسخ اي رمسمر ا يمراسعبيا راستا يبي ر ي ر لاراس وال ر

ر.راسن س رس ر 

ولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست ليت ررررررررر
ذكتتارأستتخاءراس تتوال راسخاسيتت راستتت ر ختتدريااجعت تتارلتت رل تتاةراسخ ايتت رمستتمربشتتىنررالإمصتتال رسلبيانتتا 

،رولتتت ر يتتاسرهتتذاراسختغيتتارلتت راسا استت راستطبيقيتت رباستتت اارريتغيتتار ا يتتمراسعبيتتا راستا يبيتت ر ين تتار
 ا ي تتتا ر،رلتتتنذاركتتتانراستا يتتتمرلتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رر4بانت تتتا رأنراستا يتتتمراسستتتا قروهختتت ر
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يالختتت راسخاكتتتيراسختتتاس رىرلتتتننرر–يالختتت رم تتتومراسخلكيتتت رر–يالختتت راستتتتال ا راسن امتتت رر–حريالختتت راستتتاي ر
ر–،رأيتارطذاركتانراستا يتمرلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رحريالخت راستاي رر4اسختغياراستوهخ رمىيتذراستاي ر

يالختت رم تتومراسخلكيتت رىرلتتننراسختغيتتاراستتوهخ رمىيتتذرر-يالختت راسخاكتتيراسختتاس رر–يالختت راستتتال ا راسن امتت ر
روه ذارانتخاداًرنل راستا يمراسص ي رسل وال رمسمراسعبيا ر ين ار.ر2ساي را

يتتتت ريتتتتبلراست ليتتتتتتت رالإمصتتتتال رولتتتتت ر يتتتتاسراستتتتاو راستتتتتوجي  رست التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج رررررررررر
ستت اارربشىنراساو راسن س رسذساراست الار،رولت ر يتاسرهتذاراسختغيتارلت راسا است راستطبيقيت ربارسلبيانا 
ركخارل راس  اةراسساب  ر.هخ ريتغيارور

م تتمرأنرم صتت ر:ررأورلتت ر  التتاريستتت    التتاهرلتت رصتتلمررنتتاكريستتيوسيا راسخااجتتفراس تتا ج ىر4ح
راسخااجفراس ا ج رل ر  الاهرن ريسيوسيا  رواست ر تخث رفيخاركل ر:

ر اكارو  يي ري اطاروجودر  ال ا رجوهال رل راس وال راسخاسي ر. ر-أ

ر رذا راسصل رباسخااجع ر.اساياب راساايلياس صولرنل رل  رسنياررر-ا

ر يي رياىرسبي راسسياسا راسخ اسبي راسخست اي روياىريع وسي راست اكاا راسخ اسبي ر. ر-ج

ر يي رلاضي رالإدا ةرلاستخاا ل راسخنشىةر. ر-د

ر يي رياىرك ام رويبءي رأدس رالاث ا رستكول ر أم راس ن راسخ اكار. ر-ه

كنصت ررلنن رسخااناةرطولرهذاراست الارلنن ريايسيوسيا راسخااجفراس ا ج رم  رنيااًرسيلادةروررررررررر
ولتتت را تتت امر،ربتتاست الارنتت ريستتيوسيا راسخااجتتفراس تتا ج رلتت ر  التتاريستتت  ريالتتقربتتاست الاراساليستت ر

كرهنتا ر: اسخنبثقري راس اكراساليس رالأولركخاركلت رر4/  2/  1 ف اس اكراس ان راساابفراس يءراسثان 
ناكريسيوسيا راسخااجفراس ا ج رل رصتلمر  التاهرأورلت رر ي ر امصالير ذا ردلاسر ريعنول نبي

استتتاو راست ليلتتت رلأستتت اارطصتتتاا ر  التتتاريااجعتتت رستتتلب رأوريتتتت  ظرأورويا ليتتتت رسل  تتت رور  التتتاريستتتت  ر
ر.ر رالايتناترن رط ااءراساأع

لراست ليتتتتتتت رالإمصتتتتال ريتتتت ريتتتتبولتتتتت ر يتتتتاسراستتتتاو راستتتتتوجي  رست التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج رررررررررر
نخورراساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رن ورالاستثخا ا ري اساًرل رذساربخعالبشىنررسلبيانا 

ر.راسخبيعا 

 تتي ريا ليتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسل  تت رهنتتاكر تتااي ررأنم لتتلراس امتت ريختتارستتبقرطستت ررر
سل  تت ركختتاركلتت ر:ر رر1فاساليستت رالأولرا تتت امراس تتاكرستتذساركتتت ررواستتاو راستتتوجي  رستت رسخستتت ايي 

ي  ريا لي ر  التاراسخااجتفراس تا ج رسل  ت رواستاو راستتوج ي رر امصالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبي
ر ر.س رسخست ايي ر
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 ولتخث رنخوذجراس   راسذعرمع عراس اكرالأولرفيخاركل ر:

DRAR = f ( EARC ) + ( EARF ) 

EARC = AVG ( x1/1/1 + x1/1/2  + x1/1/3  + x1/1/4 + x1/1/5 + x1/1/6  + x1/1/7  + x1/1/8  

+ x1/1/9  + x1/1/10  + x1/1/11  + x1/1/12  + x1/1/13 ) . 

EARF = AVG ( x1/2/1 + x1/2/2  + x1/2/3  + x1/2/4 ) . 

 مي ر:

DRARاساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج ر.:رر 

EARCي تولا ر  الاراسخااجفراس ا ج ر:رر. 

EARFرالالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج ر.:رر    

1/1/1x  :اس وال راسخاسي راست ركت راست الارنن ارل ر  الاراسخااجفراس ا ج ر. ذكارأسخاء 

1/1/2x  :.اس رو و يفرك ري راسخااجفراس ا ج راساليس رواسخااجفراسشالاراسخا   ر 

1/1/3x  :.الأيو راساليسي رسلخااجع ر 

1/1/4x  :بع ر ن يذريبميا رو وصيا ر  الاراسخااجفرسلسن راسساب  ر.يتا 

1/1/5x  :.ا لخرطصاا راست الاروباام رون ام راس تاةراسخاسي ري  راس  لر  

1/1/6x  :.أساسرط ااءراسخااجفراس ا ج رسلاأعرل راس وال راسخاسي ر 

1/1/7x  :.اساأعراس ن رسلخااجفراس ا ج رل رضوءريعاكياراسخااجع ر 

81/1/x  :.يسيوسيا رك ري راسخااجفراس ا ج روالإدا ةر 

1/1/9x  :.ياىرك ام رويبءي ردسي راسخااجع رستكول راساأعر 

1/1/10x  :.اس ري تمراسخااجع رواس ر  الاراسخااجفراس ا ج راسخست  ر 

1/1/11x  :.يي راسخااجفراس ا ج رسنيارراسخعلويا رباسخنشىةري  راسخااجع ر   

1/1/12x  :سخ تصارسلخصطل ا راسخست اي رل ر  الاراسخااجفراس ا ج ر.اسشا را 

1/1/13x  :.يا ةراسخنشىةرنل رالاستخاا ر 

1/2/1x  :الاراسخااجفراس ا ج ر.طولر   

1/2/2x  :.اسث ا رل رناكرل اا ر  الاراسخااجفراس ا ج ر 

121/3x  :.ذكارأسخاءراس وال راسخاسي رمسمراسعبيا راستا يبي ر ين ار 

1/2/4x  :.ناكريسيوسيا راسخااجفراس ا ج ر 
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كفللا ة و اللللارجي المراجللر الللدور التللوجيهي لتيريللر: تحليللا العة للة بللي  لعللار العة للة بللي   3/  7

و راستتالتت رضتتوءر  ليتت راسعبيتت ر تتي رآثتتا راسعبيتت ر تتي ر واشللتيا  الفللرض الاللاني للبحللث : الاسللتامار
ع عر اسخ  اا راستاسي راست رمشياراس ام رطس رروك اءةرالاستثخا راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج 

رك اءةرالاستثخا ر:   يقر

ىرطست رأنرك تاءةرر2022أ ا  رد اس رحراسنعيخ رواس طاطر،ررىر   يقرصال ر يخ رماسي ريوج  ر:1ح
الاستثخا ر ت  قرننتار   يتقرصتال ر يخت رماسيت ريوج ت ربختاركتوالتقريتفرلتاصراسنختوراسختامت ر،روأنر

متتانر دعرطستت ر لتتادةرالأ بتتا ر؛روباستتتاس ر لتتادةرالاستتتثخا ر،ركختتارأ تتا  رد استت رحرلار لتتادةراسخبيعتتا ر تت
ىرطستتت رأنرك تتتاءةرالاستتتتثخا ر  تتتاسربخعتتتالرنختتتوراسخبيعتتتا رواستتتذعرم تتتاسرباسخعادستتت رر2022ومستتتونر،ر

راستاسي ر:
 . 100× مبيعات العام السابق ÷ مبيعات العام السابق (  –معدل نمو المبيعات = ) مبيعات العام الحالي 

ر : اسخنبثقري راس اكراساليست راسثتان ركختاركلت رر1/  2 فولت را ت امراس اكراس ان رالأولررررررررر
رت الا   يقرصال ر يخ رماسي ريوج  رواساو راسن س رسر ي ر امصالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبي

 رس تذراس تاكراس انت ريترولت رل راسا اس راستطبيقي رايت تا راست  تقرالإمصتال ر،ر راسخااجفراس ا ج 
 ر،رولتت ر يتاسرهتذاراسختغيتارلت راسا استريعالرنخوراسخبيعا بشىنرريبلراست لي رالإمصال رسلبيانا 
 اراساي رصماس رالا  اهراستصاناعرسنخوراسخبيعا روررى1حمىيذراساي راستطبيقي رباست اارريتغياروهخ ر

ت ريتتت ريتتتبلراست ليتتتتتاسخااجتتتفراس تتتا ج ررولتتتت ر يتتتاسراستتتاو راستتتوجي  رست التتتاننتتارالا  تتتاهراستنتتتا س ر،ر
ستارذبشىنراساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رن ورالاستثخا ا ري اساًرل ررالإمصال رسلبيانا 

ر.ربخعالرنخوراسخبيعا 

  اكتتارو  يتتي ري تتاطاروجتتودر  ال تتا رجوهالتت رلتت رريتتاىنتت رىرذكتتاريستتيوسي راسخااجتتفراس تتا ج ر2ح
يت رنت ريسيوسي راسخااجتفراس تا ج رنت ريااجعت راس توال راسخاسيت رطست ريستيوسر شيارل اةراس وال راسخاسي ر:

ر.ىرر2019  اكارو  يي ري اطاراست ال ا راس وهال رل راس وال راسخاسي رحرنباراسعيلير،ر

و ع تتتعرك تتتاءةرالاستتتتثخا ريا  تتت رنلتتت ر وسيتتتارالأ بتتتا ريتتت ريتتتبلراسخوا نتتت ر تتتي راسعالتتتاريتتت ررررررررر
ىر،رر2019 راسخستثخال روغياه ري رأصت ااراسخصتل  رحرنبتاراستاا مر،راسخ اطاةربخارم  قر ويعا

لسع راسخستثخاراسكلءرطس ر   يقراستوا نر ي راسخ اطاراسختويعت رسبستتثخا ررميت رأنرالاستتثخا رور
 Ghaly )يا  فراسخ اطارمطلمرفي راسخستثخارنوالتارأنلت رستغطيت راسخ تاوتريت ر لتاراسخ تاطار.ر

& Others , 2015 )ر
ر : اسخنبثقري راس اكراساليس راسثان ركختاركلت رر2/  2 فولت را ت امراس اكراس ان راسثان ررررررررر

واستوجتت ربتتتاس اا ر   يتتقرصتتتال ر يختت رماسيتت ريوج تتت رر تتتي ر امصتتالير ذا ردلاستتر ريعنولتتت هنتتاكرنبيتت
ر.ر الاستثخا عري رمي ر ولياراسخعلويا راست ر  يارل ر  يي رك اءةرياكارالاستثخا رر
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يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
الالصا رن ريسيوسي راسخااجفراس تا ج رنت ريتاىر  اكتارو  يتي ري تاطاربشىنررالإمصال رسلبيانا 

وامتتارالالصتتا رنتت رمىيتتذراستتاي رباستتت اارريتغيتتاروهختت روجتتودر  ال تتا رجوهالتت رلتت راس تتوال راسخاسيتت ر
وسي راسخااجتتفراس تتا ج رلتت ر  التتاهرنتت ريتتاىر  اكتتارو  يتتي ري تتاطاروجتتودر  ال تتا رجوهالتت رلتت ريستتي

ر.ماس رنارروجودريث رذسارالإلصا رراس وال راسخاسي ر،ر ينخارمىيذراساي رص ا

ري ريبلراست اارريتغياروهخ رمع عولت ر ياسراساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج ررررررررر
 رصتتال راستتتال ا راسن امتت ريتت رالاستتتثخا روي ختتوترصتتال راستتتال ا راسن امتت ريتت راستخولتت راستناستتقر تتي

،رلتتنذاركانتتدرنستت  رصتتال راستتتال ا راسن امتت ريتت رالاستتتثخا رطستت ري ختتوترصتتال راستتتال ا ري رغواستشتت
راسن ام ري راستخول رواستشغي رلننراسختغياراسوهخ رمىيذراساي روامارواسع عرمىيذراساي رص ار.

ي راسخااجتتتتفراس تتتتا ج رسلسياستتتتا راسخ استتتتبي رلتتتت رطنتتتتاادراس تتتتوال راسخاسيتتتت ر:رطنرذكتتتتاراسخااجتتتتفرىر  يتتتت3ح
رنت ر  يتي ريتاىريبءيت راسسياستا يستيوسيت رل رل اةريسيوسي راسخااجتفراس تا ج راس ا ج رل ر  الاهر

را  طتتتت ر  تتتتارواستتتتت رأنتتتتا  ارالإدا ةرأمتتتتااسخ استتتتبي رويع وسيتتتت راست تتتتاكاا راسخ استتتتبي روالإماتتتتاما راسخ
رىر2019حرنباراسعيلير،رالانت ا ا راساليسي راست ركااني اراسخستثخارل ر وجي راستثخا ا  ر

ر : اسخنبثقري راس اكراساليس راسثان ركخاركلت رر3/  2 فرس ولت را ت امراس اكراس ان راسثارررررررر
رواستوجت ر  يتي راسخااجتفراس تا ج رسلسياستا راسخ استبي ر تي ر امصتالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبي

ر.ر باس اا رالاستثخا عري رمي ر ولياراسخعلويا راست ر  يارل ر  يي رك اءةرياكارالاستثخا رر

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
ستتبي رلتت رطنتتاادر  يتتي راسخااجتتفراس تتا ج رسلسياستتا راسخ االالصتتا رنتت ربشتتىنررالإمصتتال رسلبيانتتا 

ستاي راالالصتا ر،ر ينختارمىيتذرننتار توالارذستارمىيتذراستاي روامتارباستت اارريتغيتاروهخت راس وال راسخاسيت ر
ر.ماس رنارروجودريث رذسارالإلصا ررص ا

يتتت ريتتبلراستتتت ااررسلخستتتثخال ركتتت ر يتتتاسراستتاو راستتتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتتا ج ركختتاررررررررر
صتال راستتتال ا راسن امت ريتت رالاستتتثخا روي ختوترصتتال راستتتال ا رريتغيتاروهختت رمع تعراستناستتقر تتي 

وتراسن ام ري راستخول رواستشتغي ر،رلتنذاركانتدرنست  رصتال راستتال ا راسن امت ريت رالاستتثخا رطست ري خت
ذرصتتال راستتتال ا راسن امتت ريتت راستخولتت رواستشتتغي رلتتننراسختغيتتاراستتوهخ رمىيتتذراستتاي روامتتارواسع تتعرمىيتت

راساي رص ار.

 فيخاركل ر:رخوذجراس   راسذعرمع عراس اكراسثان ولتخث رنرررررررر

I E = f ( DREAR )            

DREAR  = AVG ( x2/1+ x2/2 + x2/3 ) 
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 مي ر:

DREARراساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج ر.:رر
IEرك اءةرالاستثخا ر.ر: 

2/1x يقرصال ر يخ رماسي ريوج  :ر    . 

2/2xفراس تا ج رنت ريتاىر  اكتارو  يتي ري تاطاروجتودر  ال تا رجوهالت رلت راس توال رذكاريسيوسي راسخااجت:رر
 .راسخاسي 

2/3xل رطناادراس وال راسخاسي   يي راسخااجفراس ا ج رسلسياسا راسخ اسبي رر:ر . 
دور واللعلة للفهل  المتغيرات المعدلة للعة ة بي   ابليلة تيريلر المراج لعار: تحليا العة ة بي   4/  7

رلتت رضتتوءر  ليتت  :واشللتيا  الفللرض الاالللث للبحللث كفللا ة  للرارات الاسللتامار  وبللي  للله التللوجيهي
ري  رست التاواستاو راستتوجاسختغياا راسخعاس رسلعبي ر ي ريا لي ر  الاراسخااجعت رسل  ت ررآثا اسعبي ر ي ر

رس ر:مشياراس ام رطس رناةرن اطروذسارنل راسن وراستاوك اءةرياا ا رالاستثخا رراس ا ج راسخااجف

طست رأنر  التار ( Abdollahi & Others , 2020 ) وصتلدرد است ر:رر م ت ري تتمراسخااجعترى1ح
اسخااجعتت راسصتتاد ريتت ري تتتمريااجعتت ركبيتتاراس  تت رمخثتت رضتتخانرسلخستتتثخارميتت رأنتت ر  التتاري اكتتار
ويتكايتت رويتتاس ريتت رالأيطتتاءرميتت رأنر لتتاراسخ ا تتمرأيتت رانتخادمتت رلتت رالإكتتاادا رالإجخاسيتت رنلتت ر

ا ةري رأورنادريعي ري راسعخبءر؛روباستاس رلار ست يمرساة ا راسعخي رننار ياررطدا  ت ربتندنخي ريع
الأ بتتتا ر،ركختتتارأن تتتار تختتتتفربستتتخع رجيتتتاةرميتتت رأن تتتار ستتتع رطستتت راسخ اليتتت رنلتتت رالاستتت رأوراسعبيتتت ر

 ن قرر يسالاراسش اةرستلاراسخ ا مراسكثيار،ركخارأنري ا مراسخااجع ركبياةراس  ر است ا ل رس ارو كل 
راسكثياري راسخوا درستا لمراسخااجعي رساك ارنل ر كنوسوجياراسخعلويا ر.ر

 سع ري ا مراسخااجع ركبياةراس   رطس ر  ام ريايا راسخااجع رسلعخبءرأمثتارجتودةروأمثتارور        
 & Chen )يوثو يتت رول  تتضرذستتاريتت رامتخاسيتت رأنر تاتتخ راس تتوال راسخاسيتت رغشتتاًرأور اسيستتاًر

Others , 2014 )رولار تىثار لتاراسخ ا تمربان  تاكرنتادراسعختبءر،روستاك ار تاايجرجتاهيةرمخ ت رر،
استتتت ااي ارلتتت ريااجعتتت رأمثتتتاريتتت رينشتتتىةرويتتت رثتتت راي انيتتت رالاستتتت ادةريتتت رولتتتو ا راس  تتت ر،رو  تتتا ر
الإ ا ةرطست رأنر  التاراسخااجعت راسصتاد ريت ري تتمريااجعت ركبيتاراس  ت رست ر تىثيارنلت رنالتاراسست  ر

ر( Abid & Others , 2018 )اسخعلويا راسخنشو ةرباست ا لاراسخاسي ر.رربغضراسنيارن 

ر

ر
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  تتتتاصرنلتتتت رالاستتتتتيارربخ تتتتادا رولشتتتتياراس امتتتت رطستتتت رأنري ا تتتتمراسخااجعتتتت ركبيتتتتاةراس  تتتت ررررررررر
لتاروي ونا ر  التاراسخااجعت راسصتاد ةرنن تاريستت اي رأس تاظروكلختا رثا تت ر يلتاريت ريا ليت رذستاراست ار

استوجتت ربتتاس اا رالاستتتثخا عريتت رميتت ر تتوليارأثتتاراستتاو راستتتوجي  رستت ريتت ريتتبلرسل  تت ريختتاركيلتتاريتت ر
راسخعلويا راست ر  يارل ر  يي رك اءةرياكارالاستثخا ر.رر

ر : اسخنبثقري راس اكراساليس راسثاست ركختاركلت رر1/  3 فولت را ت امراس اكراس ان رالأولررررررررر
ارم تت ري تتتمراسخااجعتت رنلتت راسعبيتت ر تتي ريا ليتت رأثتتر تتي ر امصتتالير ذا ردلاستتر ريعنولتت هنتتاكرنبيتت

وبتتتي رك تتتاءةراستوجتتت ربتتتاس اا رالاستتتتثخا عر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رواستتتاو راستتتتوجي  رستتت ريتتت ريتتتبلر
ر.رالاستثخا ر 

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
ا تتااكري تتمراسخااجعت رلت رالأنختالراسعايت رواسشتاام ريتفري تتمريااجعت رربشتىنرالإمصال رسلبيانتا 

،رولتتت ر يتتاسرهتتذاراسختغيتتارلتت راسا استت راستطبيقيتت رباستتت اارريتغيتتاررردوستت رركخقيتتاسرس  تت راسخ تتتم
ا تتتااكري تتتمراسخااجعتت رلتت رالأنختتالراسعايتت رواسشتتاام ريتتفري تتتمرلتت رماستت ررى2حمىيتتذراستتاي روهختت ر

ا تتتتااكري تتتتمراسخااجعتتت رلتتت رالأنختتتالراسعايتتت رأورلتتت رماستتت ررى1حيتتتذراستتتاي ر،ر ينختتتارمىيااجعتتت ردوستتت رر
ر،رولىيذراساي رص ارل رماس رنارركونراسخ تمركبياراس   ر.راسشاام ريفري تمريااجع ردوس 

 ربقياسرك اءةرالاستثخا ري ريبلراسخ ا نىرر2015اسخ يار،ررويايدرد اس رحراسصامغرونبارررررررر
ار رسخنشتتتىةريعينتت رلتتت رستتن ريعينتتت ر،رواس  تت رالأيثتتت رسبستتتثخا راسختويتتتفرستلتتتالاستتتتثخا ا راس عليتت تتي ر

اسخنشتتىةرلتت رن تتعراسستتن ر،رولتتت ر  تتاكارم تت رالاستتتثخا راسختويتتفريتت ريتتبلراستغيتتارلتت رالإكتتاادا رأور
ررباسخعادس راستاسي ر:ريارل رالأصولري رسن رلأياىرول اسرالاستثخا راس عل غاست

ا ا راس اكتتتاةرلتتت رالأصتتتولراسثا تتتت ر+رالاستتتتثخا ا رطوللتتت رالأجتتت ر+رالاستتتتثخا راس علتتت ر=رحرالاستتتتثخ
÷ريبيعتتتا رالاستتتتثخا ا رطوللتتت رالأجتتت رىرر–يبيعتتتا رالأصتتتولراسثا تتتت رر–ن  تتتا راس  تتتوثرواستطتتتولار

رطجخاس رالاستثخا ا رطولل رالأج ر.

رذراستاي و  اسرك اءةرالاستتثخا رلت راسا است راستطبيقيت ريت ريتبلراستت اارريتغيتاروهخت رمىيترررررررر
%ريت رر10ل رماس ران  اكرأعري راسيلادةرل رالاستثخا رأوراسن لرل رالاستثخا رن رنست  ررى1ح

رالاستثخا ا راس علي ر،ر ينخارمىيذراساي رص ارل رماس راسيلادةرن ر لاراسنس  ر.

ر2015اسصتاد رنتارررISA 700أستيرريعيتا راسخااجعت راستاوس رىرالإلصا رن راسخااجتفراسشتالار:ر2ح
رلتتاأور و يعتت رنلتت ر  ارر تتاملاسخ استت  رواسخااجعتت ربالإلصتتا رنتت راستت راسخااجتتفراسشتتالاراسينشتت  ر

راسخااجفراس ا ج ،رمي ركيلارذساري رث  راسخستثخال روأص ااراسخصل  رل راست ا لاراسخاسي ربش  
رىر2020حرجخع ر،ررناررول ريصاا ي ر  الاراسخااجفراس ا ج ربش  رياصر.
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كتت ثارطم ابتتاًرنلتتت رجتتودةراسخااجعتت ريتت ريتتتبلرر تتاملاجتتفراسشتتتالاراسطنرالإلصتتا رنتت راسخاررررررررر
  فتتيضرآثتتا رالاستتت  ايا رالايتيا لتت روا   تتاتريعتتالرطصتتاا راست تتا لاراسخت  يتت ر،رو لتتادةرامتختتالر

عرد،ركخارأن ركت رر( Azizkhani , M & Others , 2013 )امتشاترضعلرنيارراساياب راساايلي ر
ر( Chi & Others , 2019 )ر رواس ا لي رسخساءس ر الاراسخااجع ر.طس ر لادةر  افي رنخلي راسخااجع

ر : اسخنبثقري راس اكراساليس راسثاس ركخاركلت رر2/  3 فولت را ت امراس اكراس ان راسثان ررررررررر
نلتت رر تتاملالإلصتتا رنتت راسخااجتتفراسشتتالاراسأثتتارر تتي ر امصتتالير ذا ردلاستتر ريعنولتت هنتتاكرنبيتت

 راستتتاو راست ليلتتتواستتتاو راستتتتوجي  رستت ريتتت ريتتتبلررسل  تتت راراسخااجتتفراس تتتا ج اسعبيتت ر تتتي ريا ليتتت ر  التتت
وبتي رك تاءةرستلب رأوريتت  ظرأورالايتنتاترنت رط تااءراستاأعررنييتىرأورلأس اارطصاا ر  الاريااجعت 

ر.رالاستثخا ر 

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
،رأور و يعت رنلت ر  التاراسخااجعت رالإلصا رنت راسخااجتفراسشتالاراسختا   ربشىنررالإمصال رسلبيانا 

لتتت رماستتت ررى1حمىيتتتذراستتتاي رولتتتت ر يتتتاسرهتتتذاراسختغيتتتارلتتت راسا استتت راستطبيقيتتت رباستتتت اارريتغيتتتاروهختتت ر
رصت ارلت ،ر ينختارمىيتذراستاي ررأور و يع رنل ر  التاراسخااجعت الإلصا رن راسخااجفراسشالاراسخا   ر

و  تتاسرك تتاءةر،ررأور و يعتت رنلتت ر  التتاراسخااجعتت الإلصتتا رنتت راسخااجتتفراسشتتالاراسختتا   رماستت رنتتارر
رالاستثخا رباس امر ي رالاستثخا ا راس علي روالاستثخا ا راسختويع ر.

  خيع ررمعتبارهذاراست الاراسخنتجراسن ال رسعخلي راسخااجع رويار  رىرنوتر  الاراسخااجفراس ا ج ر:3ح
وريتتارأيتتارمصتتا راسخااجتتفراس تتا ج ر  التتااًرنيي تتاًرأوريت  يتتاًرأورستتلبياًرليلتت ريتت رأدستت رالاث تتا ر،رورو  

 عتبتاراسعبيت ر تي رنتوتر  التاراسخااجتتفرر( Abid & Others , 2018 )مختنتفرنت رط تااءراستاأعر
ر.اس ا ج ر
ر : سثاس ركخاركل راسخنبثقري راس اكراساليس رار3/  3 فولت را ت امراس اكراس ان راسثاس ررررررررر

نلتت راسعبيتت ر تتي رنتتوتر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رأثتتارر تتي ر امصتتالير ذا ردلاستتر ريعنولتت هنتتاكرنبيتت
ااجعت راساو راست ليل رلأس اارطصاا ر  الارييا لي رهذاراست الارسل   رواساو راستوجي  رس ري ريبلر

ر.رالاستثخا ر روبي رك اءةنييىرأورسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن رط ااءراساأعر

يت رولت رل راسا اس راستطبيقي رايت ا راست  قرالإمصال رس ذراس اكراس ان ري ريتبلراست لرررررررر
الايتنتاترنت رر–ستلب رر–يتت  ظرر–حرنييىرنوتر  الاراسخااجفراس ا ج ربشىنررالإمصال رسلبيانا 

رى1ح رمىيتذراستايرريتغيتاروهخت ر،رولت ر ياسرهذاراسختغيارل راسا اس راستطبيقي رباست ااا ااءراساأعرىر
ي ر،ر ينختارمىيتذراستارأور و يعت رنلت ر  التاراسخااجعت رل رماس رالإلصا رن راسخااجتفراسشتالاراسختا   ر

ر.رأور و يع رنل ر  الاراسخااجع ص ارل رماس رناررالإلصا رن راسخااجفراسشالاراسخا   ر
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راجعت رستتلب رأوريتت  ظرأورالايتنتتاتكتت ر يتتاسراستاو راست ليلتت رلأست اارطصتاا ر  التتارياركختاررررررررر
طذارىر1حطذاركتتانراست التتارنيي تتاًر،ر ينختتارمىيتتذراستتاي ررى2حنتت رط تتااءرباستتت اارريتغيتتاروهختت رمىيتتذراستتاي ر

رمانراست الاريت  ياًر،رولىيذراساي رص ارطذاركانراست الاريت  ياًرأورايتنفرن رط ااءراساأعر.

غيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتاراسخترآثتتا أنرهنتتاكرم لتتلراس امتت ريختتارستتبقرطستت ررر
 است اسخااجع رسل   رودو هراستوجي  رسخست ايي رنل رك اءةرالاستتثخا ر،رستذساركتت را تت امراس تاكراسث

ي راسختغياا راسخعاس رسلعبيت ر ت ي رر امصالير ذا ردلاسر ريعنول هناكرنبيسل   ركخاركل ر:ر ررف
رتوجي  رسخست ايي روبي رك اءةرالاستثخا ر.يا لي ر  الاراسخااجع رسل   رودو هراس

 ولتخث رنخوذجراس   راسذعرمع عراس اكراسثاس رفيخاركل ر:

I E = f ( MVs )           

ECHV = AVG ( x3/1+ x3/2 + x3/3 ) 
 مي ر:

MVsر تتاءةكاسختغيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتاراسخااجعتت رسل  تت رواستتاو راستتتوجي  رستت روبتتي ررآثتتا :رر
ر. ياا ا رالاستثخا 

IEرك اءةرالاستثخا ر.ر: 

1/3X م  ري تمراسخااجع :ر . 

2/3Xرالإلصا رن راسخااجفراسشالا:رر. 

3/3Xر.نوتر  الاراسخااجفراس ا جر:ر     

ستتا راس  تت رلتت ر تت  رالأولركا استت رنيالتت ري نتتدراس امتت ريتت را تتتت امر : منهجيللة البحللث : 5/  7
ين اري رلاوكرلاعي ر،رولسياراس   رل ر ت  راسثتان ركا است راس اوكراساليسي رسل   روياركنبثقر

ر طبيقي ر تاخ رالأ كانراستاسي ر:

نلتتت رثبثتتت رلتتتاوكر:راس تتتاكرالأولرم تبتتتارنختتتوذجراس  تتت ررم تتتورر: نمةةةوذل ال حةةة  : 1/  5/  7
تغيتارودو هراستتوجي  رسخستت ايي ركخاسعبي ر ي ريا لي ر  الاراسخااجفراس ا ج رسل   ركختغياريست  ر

ريي ،رأياراس تاكراسثتان رفي تبتاراسعبيت ر تي راستاو راستتوجي  رست التاراسخااجتفراس تا ج رسخستت ار ابف
كختغيتتار تتابفر،رلتت رمتتي رم تبتتاراس تتاكراسثاستت راسعبيتت ر تتي ررستتتثخا وك تتاءةرالارىرروستتي حركختغيتتار

بتتي رورخستتت ايي راسختغيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتاراسخااجعتت رسل  تت رودو هراستتتوجي  رسآثتتا ر
رولعباراس ام رن رنخوذجراس   رل راسش  راستاس ر:م اءةرالاستثخا ر،ر

 



 لقامي محمودحسن شد.                 مراجع الخارجي للفهم ودوره التوجيهي تحليل العلاقة بين قابلية تقرير ال

 204 2023العدد الثانى                                                            مجلة الدراسات المالية والتجارية

  ( نموذل ال ح  . المصدر : من إعداد ال اح  .1شكل )
ر
ر

ر
ر

ي رري ون نين ركتخث ري تخفراسا اس رل رر: مجتمع وعينة الدراسة وتجميع البيانات : 2/  5/  7
 رخااجتتتفراس تتتا ج رسلخ ا تتتمراسخ يتتتاةرباس ييتتت راسعايتتت رسلايابتتت راسخاسيتتت ريتاتتتخن  التتتاريتتت ر  تتتا لاراسر50

ي ا تتمراسخااجعتت راسخشتتا ك رسخ ا تتمراسخااجعتت رالأ بعتت راسكبتتاىر،روي ا تتمريااجعتت ريتوستتط راس  تت ر،ر
وايتتفروي ا تتمريااجعتت ركبيتتاةراس  تت ر،رواس تتوال راسخاسيتت رسلخنشتت  راسخال تت ريتتفر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج ر 

؛روباستتتتتاس ر لتتتتغرطجختتتتاس رنتتتتادرر2021متتتتت رر2016سكتتتت ر  التتتتاريتتتتبلراس تتتتتاةريتتتت ررستتتتدريشتتتتاهاا 
ريشاهاةر.ر300اسخشاهاا ر

  التتتتاراسخااجتتتتفرطبيعتتتت راسعبيتتتت ر تتتتي ريا ليتتتت ررولايت تتتتا رلتتتتاوكراس  تتتت راستتتتت ر ع تتتتعر  ليتتتت رررررررر
رتثخا تلتتاراسعبيتت رنلتت رك تتاءةرالاستتاسختغيتتاا راسخعاستت رسوآثتتا ررواستتاو راستتتوجي  رستت راس تتا ج رسل  تت 

مصتت راس امتت رنلتت راسبيانتتا راسب يتت رلإجتتااءراسا استت راستطبيقيتت ريتت راست التتاراسستتنوعرسلشتتاكا رويتتار
كتاتتخن ريتت ر  التتاراسخااجعتت رواس تتوال راسخاسيتت راسستتنول رويتتار تاتتخن ريتت رطماتتاما ريتخختت رس تتار،ركختتار
مصتتتتتتتتتتتت راس امتتتتتتتتتتتت رنلتتتتتتتتتتتت ر يانتتتتتتتتتتتتا راسا استتتتتتتتتتتت راستطبيقيتتتتتتتتتتتت ريتتتتتتتتتتتت ريويتتتتتتتتتتتتفراسبو صتتتتتتتتتتتت راسخصتتتتتتتتتتتتال ر

as-https://www.egx.com.eg/ar/homepageرر،رويويتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتفريعلويتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا ري ا تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتار
info/countries/e-https://www.mubasherر،رويويتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتفريصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتارسنشتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاراسخعلويتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتا ر

https://www.egidegypt.com/arabi/cر
 اسختغياا راسايا ي راست ركت ر  خيفراسبيانا رنن ارفيخاركل ر:رو تخث رررررررر

ر تخث ر لاراسختغياا رفيخاركل ر:رأولًا : متغيرات تعكس الفرض الأول للدراسة :

فيختتتارر رلتتت راسا استتت راستطبيقيتتت  تخثتتت راسخ  تتتاا راستتتت ر ع تتتعري تولتتتا ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا جىر1ح
ركل ر:

وذستتتارلايت تتتا راست  تتتقر ع تتتعرذكتتتاراستتتخاءراس تتتوال راسخاسيتتت راستتتت ركتتتت راست التتتارنن تتتارر:ري  تتتاا ر1/1
،رراسخنبثتتتتقريتتتت راس تتتتاكراساليستتتت رالأولر1/  1/  1 ف سل تتتتاكراس انتتتت رالأولراس تتتتيءرالأولرالإمصتتتتال 

ل راسخاسيتت راستتت ركتتت راست التتارنن تتارلتت رالالصتتا رنتت رأستتخاءراس تتوالتت ركتت ريتت رر لتتاراسخ  تتاا رو تخثتت 
ا  تتتاهرصتتتال ركخقيتتتاسرسك تتتاءةرالأداءراستشتتتغيل ر،روررا  تتتاهرصتتتال راستتتاب ،رور  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج ر

 يتتي ر  تتاهراستتتال ا راسن امتت رواستتت ر ع تتعر ،رواالأصتتولركخقيتتاسرسك تتاءةرالأداءراستختتولل روالاستتتثخا عر
ر.اسنشاطراستخولل ر  اهر أسراسخالركخقياسرسك اءةرا،روراسنشاطرالاستثخا عرواستخولل رواستشغيل ر

  ابلية تيرير المرجر اللارجي  للفه  

 1ف

 2ف

 3ف

تيرير المرجر الدور التوجيهي 

 اللارجي  

 ات المعدلةلعار المتغير

 كفا ة الاستامار

https://www.egx.com.eg/ar/homepage-as
https://www.mubasher-info/countries/e
https://www.egidegypt.com/arabi/c
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وذستتتاراستتت رو و يتتتفركتتت ريتتت راسخااجتتتفراساليستتت رواسخااجتتتفراسشتتتالاراسختع تتتارر:ري  تتتاا ر ع تتتعر1/2
اسخنبثتتتقريتتت راس تتتاكرر2/  1/  1 ف سل تتتاكراس انتتت راسثتتتان راس تتتيءرالأولرلايت تتتا راست  تتتقرالإمصتتتال 

 رو و يتتفركتت ريتت راسخااجتتفراساليستت رواسخااجتتفرالالصتتا رنتت راستتكتت ريتت رر،رو تخثتت رلتت اساليستت رالأول
راساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس تا ج رلت ر ت رهتذاراس تاكراس انت ريتفرالأيتذ،روراسشالاراسختع ار

ر.ل رالانت ا رأثارم  ري تمراسخااجع ر

روذسارلايت تا راست  تقرالإمصتال ،ررالأيو راساليسي رسلخااجع رالالصا رن :ري  اا ر ع عرر1/3
كت رر،رو تخثت رلت راسخنبثقري راس تاكراساليست رالأولر3/  1/  1 ف س ان راسثاس راس يءرالأولاسل اكر

اراستاو راستتوجي  رست الت،رورالالصا رل ر  التاراسخااجتفراس تا ج رنت رالأيتو راساليستي رسلخااجعت ري ر
ر.اسخااجفراس ا ج رل رهذاراس اكراس ان ر

وذستتتار،ر  التتتاراسخااجتتتفرسلستتتن راسستتتاب  رريتابعتتت ر ن يتتتذريبميتتتا رو وصتتتيا :ري  تتتاا ر ع تتتعرر1/4
اسخنبثتتتتقريتتت راس تتتتاكرر4/  1/  1 ف اس تتتيءرالأولراابتتتتفسل تتتتاكراس انتتت راسرلايت تتتا راست  تتتتقرالإمصتتتال 

الاستتتتت  ايا رالالصتتتا رلتتت ر  التتتتاراسخااجتتتفراس تتتتا ج رنتتت ركتتت ريتتتت رر،رو تخثتتت رلتتتت راساليستتت رالأول
ر.رلاضي راستخاا ل راسخنشىةر  يي الالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج رن ر،روررالايتيا ل 

 تتتا لخرطصتتتاا راست التتتاروباامتتت رون امتتت راس تتتتاةراسخاسيتتت ري تتتت رالإلصتتتا رنتتت ر:ري  تتتاا ر ع تتتعرر1/5
ر5/  1/  1 ف سل تتتتاكراس انتتتت راس تتتتايعراس تتتتيءرالأولروذستتتتارلايت تتتتا راست  تتتتقرالإمصتتتتال ،رراس  تتتتل

اسخااجتفراس تا ج رنت رالالصتا رلت ر  التار،رو تخث رل رك ريت رراسخنبثقري راس اكراساليس رالأول
 تمرنادراس ااماراسخالون رضاري،رورر ا لخرطصاا راست الاروباام رون ام راس تاةراسخاسي ري  راس  ل

راسخااجع ر.

وذستتتارلايت تتتا ر،ررأستتتاسرط تتتااءر أعراسخااجتتتفراس تتتا ج رلتتت راس تتتوال راسخاسيتتت :ري  تتتاا ر ع تتتعرر1/6
اسخنبثتتقريتت راس تتاكراساليستت رر6/  1 / 1 ف سل تتاكراس انتت راسستتادسراس تتيءرالأولراست  تتقرالإمصتتال 

الالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت رالأستتاسراستتذعرانتختتارنليتت ر،رو تخثتت رلتت ركتت ريتت ررالأول
راستتتاو راست ليلتتت رلأستتت اارطصتتتاا ر  التتتا،روراسخااجتتتفراس تتتا ج رلتتت ر كتتتول ر أمتتت ربشتتتىنراس تتتوال راسخاسيتتت ر

ر.ريااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن رط ااءراساأع

روذسارلايت ا راست  تقرالإمصتال ،رر أعراسخااجفراس ا ج رل راس وال راسخاسي :ري  اا ر ع عرر1/7
،رو تخثت رلت ركت رراسخنبثقري راس اكراساليست رالأولر7/  1/  1 ف سل اكراس ان راسسابفراس يءرالأول

ر رلأستت اااستتاو راست ليلتت،رورالالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت راستتاأعرلتت راس تتوال راسخاسيتت ريتت ر
رطصاا ر  الاريااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن رط ااءراساأعر.
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وذستتتتارلايت تتتتا راست  تتتتقر،رريستتتتيوسيا ركتتتت ريتتتت راسخااجتتتتفراس تتتتا ج روالإدا ة:ري  تتتتاا ر ع تتتتعرر1/8
،رراسخنبثتتتقريتتت راس تتتاكراساليستتت رالأولر8/  1/  1 ف سل تتتاكراس انتتت راسثتتتاي راس تتتيءرالأولرالإمصتتتال 

لصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت ريستتيوسي ركتت ريتت رالإدا ةرواسخااجتتفرالاو تخثتت رلتت ركتت ريتت ر
ر.باس اا رالاستثخا عروراستوج ربالأداءرالإدا عر،روراس ا ج ر

وذستتارلايت تتا راست  تتقر،ريتتاىرك امتت رويبءيتت ردسيتت راسخاجعتت رستكتتول راستتاأعر:ري  تتاا ر ع تتعرر1/9
،رراسخنبثتتتقريتتت راس تتتاكراساليستتت رالأولر9/  1/  1 ف سل تتتاكراس انتتت راستاستتتفراس تتتيءرالأولرالإمصتتتال 
الالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت ريتتاىرك امتت ردسيتت راسخاجعتت رستكتتول ركتت ريتت ررو تخثتت رفتتي 

استتتاو راست ليلتتت رلأستتت اارطصتتتاا ر  التتتاريااجعتتت رستتتلب رأوريتتتت  ظرأورالايتنتتتاترنتتت رط تتتااءر،روراستتتاأعر
راساأعر.

وذستتار،ررالتتارواستتذعركتاتتخ ركلختت ريستتت  استت ري تتتمراسخااجعتت رواستت راست :ري  تتاا ر ع تتعرر1/10
اسخنبثتتقريتت راس تتاكرر01/  1/  1 ف  تتاراس تتيءرالأولاعسل تتاكراس انتت راسرلايت تتا راست  تتقرالإمصتتال 

الالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج رن راست ري تتمراسخااجعت ر،رو تخث رل رك ري رراساليس رالأول
ريل رلأست اارطصتاا ر  التاريااجعت رستلب رأواساو راست لور،رواس راست الارواسذعركتاخ ركلخ ريست  ر

ر. يت  ظرأورالايتناترن رط ااءراساأع

الإلصتتتا رنتتت ر  يتتتي راسخااجتتتفراس تتتا ج رسنيتتتارراسخعلويتتتا رباسخنشتتتىةري تتت ر:ري  تتاا ر ع تتتعرر1/11
ر11/  1/  1 ف نشاراس تيءرالأولر ادعسل اكراس ان راسروذسارلايت ا راست  قرالإمصال ،رراسخااجع 

الالصتا رلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رنت رل رك ريت ر،رو تخث رر اكراساليس رالأولاسخنبثقري راس
 راستوجتت ربتتاس اانتت رر،روالالصتتا   يتتي راسخااجتتفراس تتا ج رسنيتتارراسخعلويتتا رباسخنشتتىةري تت راسخااجعتت ر

ر. واستوج رباسخست اررن وراستعايب رغياراسعادم ريفرالأطااترذوعراسعبي رالاستثخا عر

،راسشتا راسخ تصتارسلخصتطل ا راسخستت اي رلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رع تعر:ري  اا ر ر1/12
اسخنبثتقريت رر12/  1/  1 ف سل اكراس ان راسثان رنشتاراس تيءرالأولروذسارلايت ا راست  قرالإمصال 

الالصتتتا رلتتت ر  التتتاراسخااجتتتتفراس تتتا ج رنتتت ر تتتا ري تصتتتتار،رو تخثتتت رلتتتت راس تتتاكراساليستتت رالأول
استتتتاو راستتتتتوجي  رست التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج ربشتتتتىنراراست التتتتار،رورطل ا راسخستتتتت اي رلتتتت رذستتتتسلخصتتتت

ر. الالصتتتا رل رذساراست الار ا ري تصارسلخصطل ا راسخست اي 

وذسار،رالإلصا رن ر  يي راسخااجفراس ا ج رس ا ةراسخنشىةرنل رالاستخاا ر:ري  اا ر ع عرر1/13
اسخنبثتتتقريتتتت رر13/  1/  1 ف لأولسل تتتاكراس انتتت راسثاستتت رنشتتتاراس تتتيءرارلايت تتتا راست  تتتقرالإمصتتتال 

 ييختتت رالالصتتتا رلتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رنتتت ر ،رو تخثتتت رلتتت ركتتت ريتتت رراس تتتاكراساليستتت رالأول
يتتتتت ريتتتتتبلراست ليتتتتتتتت راستتتتتاو راستتتتتتوجي  رست التتتتتاراسخااجتتتتتفراس تتتتتا ج رس اضتتتتتي راستتتتتتخاا ل راسخنشتتتتتىةر،رور
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تخاا ل راسخنشتتتتىةري تتتت ري  تتتتاا راستتتتنتتتت ربشتتتتىنرالالصتتتتتتتا رلتتتت رذستتتتاراست التتتتاررالإمصتتتتال رسلبيانتتتتا 
ر. اسخااجع 

رلت راسا است راستطبيقيت     رالإلصا رلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج  تخث راسخ  اا راست ر ع عرىر2ح
رفيخاركل ر:

سل تتاكرروذستتارلايت تتا راست  تتقرالإمصتتال ،ري  تتاا ر ع تتعرطتتولر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج ر:رر2/1
 ،رو تخثتتت رلتتت ركتتت ريتتت رريتتت راس تتتاكراساليستتت رالأولاسخنبثتتتقرر1/  2/  1 ف اس انتتت رالأولراس تتتيءراسثتتتان 

ست التتتتاراسخااجتتتتفراستتتتاو راسن ستتتت ر،روراسختوستتتت راسختتتتاج رسطتتتتولر  التتتتاراسخااجتتتتفراس تتتتا ج راسنختتتتوذج ر
ر. اس ا ج 

وذستتارلايت تتا راست  تتقر،راسث تتا رلتت رنتتاكرل تتاا ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج ر:ري  تتاا ر ع تتعرر2/2
راسخنبثتقريت راس تاكراساليست رالأولر2/  2/  1 ف سثان سل اكراس ان راسثان رنشاراس يءرارالإمصال 

استتاو راسن ستت رست التتاراسخااجتتفرور،  اسث تتا رلتت رنتتاكرل تتاا ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج ،رو تخثتت رلتت ر
ر. اس ا ج 

رذكارأسخاءراس وال راسخاسي راست ر خدريااجعت ارل رل اةراسخ اي رمسمر ا يتم:ري  اا ر ع عرر2/3
س تيءرسل تاكراس انت راسثاست راروذسارلايت تا راست  تقرالإمصتال ،رلاراس وال راسعبيا راستا يبي ر ي ر 

سي رذكارأسخاءراس وال راسخا،رو تخث رل رك ري رراسخنبثقري راس اكراساليس رالأولر3/  2/  1 ف اسثان 
 التاراستاو راسن ست رست، و است ر خدريااجعت ارل رل اةراسخ اي رمسمر ا يتمراسعبيتا راستا يبيت ر ين تا

ر. خااجفراس ا ج اس

نتتاكريستتيوسيا راسخااجتتفراس تتا ج رلتت رصتتلمر  التتاهرأورلتت ر  التتاريستتت  ر،رع تتعرمر:ري  تتار2/4
راسخنبثقريت راس تاكر4/  2/  1 ف سل اكراس ان راساابفراس يءراسثان روذسارلايت ا راست  قرالإمصال 

أوريتتتتت  ظرأوراست ليلتتتت رلأستتتت اارطصتتتتاا ر  التتتتاريااجعتتتت رستتتتلب رولتخثتتتت رلتتتت راستتتتاو رراساليستتتت رالأول
 . الايتناترن رط ااءراساأع

  تخث ر لاراسختغياا رفيخاركل ر:راً : متغيرات تعكس الفرض الثاني للدراسة :ثاني

سل تتتاكرروذستتتارلايت تتتا راست  تتتقرالإمصتتتال ري  تتتارمع تتتعر   يتتتقرصتتتال ر يختتت رماسيتتت ريوج تتت ر(1)
جتفرو راستتوجي  رست التاراسخاااساراسذعرمع عورراسخنبثقري راس اكراساليس راسثان ر1/  2 اس ان رالأول

ري اساًرل رذساربخعالرنخوراسخبيعا ر.اس ا ج رن ورالاستثخا ا ر

ذكاريسيوسي راسخااجفراس ا ج رن رياىر  اكارو  يي ري اطاروجتودر  ال تا رع عر را ي  ارىر2ح
خنبثقراس 2/  2 ف ثان سل اكراس ان راسروذسارلايت ا راست  قرالإمصال ،ررجوهال رل راس وال راسخاسي 

لصتتا رنتت ريستتيوسي راسخااجتتفرلإالتت ركتت ريتت رر لتتاراسخ  تتاا ر،رو تخثتت ثتتان ريتت راس تتاكراساليستت راس
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استناستقر تي ر،روراس ا ج رن رياىر  اكارو  يي ري اطاروجتودر  ال تا رجوهالت رلت راس توال راسخاسيت ر
ر.رغي صال راستال ا راسن ام ري رالاستثخا روي خوترصال راستال ا راسن ام ري راستخول رواستش

روذستتا،ر  يتي راسخااجتتفراس تا ج رسلسياستتا راسخ استتبي رلت رطنتتاادراس توال راسخاسيتت رىري  تاا ر ع تتعر3ح
،راسخنبثتتقريتت راس تتاكراساليستت راسثتتان ر 3/  2 ف سل تتاكراس انتت راسثاستت رلايت تتا راست  تتقرالإمصتتال 

ر،ال راسخاسيتت ر  يتتي راسخااجتتفراس تتا ج رسلسياستتا راسخ استتبي رلتت رطنتتاادراس تتورالالصتتا رنتت رو تخثتت رلتت ر
راستناستتقر تتي رصتتال راستتتال ا راسن امتت ريتت رالاستتتثخا روي ختتوترصتتال راستتتال ا راسن امتت ريتت راستخولتت ور

 واستشغي ر.
  تخث ر لاراسختغياا رفيخاركل ر:رثالثاً : متغيرات تعكس الفرض الثال  للدراسة :

  اكراس ان رالأولسلري  اا ر ع عرم  ري تمراسخااجع ر،روذسارلايت ا راست  قرالإمصال ر(1)
ركختغيتاريعتالرواسذعرمع تعرأثتارم ت ري تتمراسخااجعت راسخنبثقري راس اكراساليس راسثاس ر1/  3 ل 

استوجتتت ربتتتاس اا رنلتتت راسعبيتتت ر تتتي ريا ليتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رواستتتاو راستتتتوجي  رستتت ريتتت ريتتتبلر
لرتتمراسخااجعت رلت رالأنختاا تااكري ،رو تخث ر لاراسخ  اا رل روبي رك اءةرالاستثخا رالاستثخا عر

اس تتتامر تتتي رور،راسعايتتت رواسشتتتاام ريتتتفري تتتتمريااجعتتت ردوستتت ركخقيتتتاسرس  تتت راسخ تتتتمركختغيتتتاريعتتتالر
 الاستثخا ا راس علي روالاستثخا ا راسختويع ركخقياسرسك اءةرالاستثخا ر.

ر،روذستتارلايت تتا راست  تتقرالإمصتتال الإلصتتا رنتت راسخااجتتفراسشتتالاراسختتا   رري  تتاا ر ع تتعر(2)
واستذعرمع تعرأثتتارم ت ري تتتمرراسخنبثتقريتت راس تاكراساليست راسثاستت ر2/  3 لت  كراس انت راسثتتان سل تار

راسخااجعتت ركختغيتتاريعتتالرنلتت راسعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رواستتاو راستتتوجي  رستت ريتت 
،رو تخثتتتت ر لتتتاراسخ  تتتاا رلتتتت ركتتت ريتتتت روبتتتي رك تتتتاءةرالاستتتتثخا راستوجتتت ربتتتتاس اا رالاستتتتثخا عريتتتبلر

راس تتامر تتي رالاستتتثخا ا أور و يعتت رنلتت ر  التتاراسخااجعتت ر،رورصتتا رنتت راسخااجتتفراسشتتالاراسختتا   رالإل
 اس علي روالاستثخا ا راسختويع ركخقياسرسك اءةرالاستثخا ر.

سل تتتاكرر،روذستتتارلايت تتتا راست  تتتقرالإمصتتتال رنتتتوتر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج ري  تتتاا ر ع تتتعر(3)
نتتوتر  التتاراسخااجتتفرواستتذعرمع تتعرأثتتارراكراساليستت راسثاستت اسخنبثتتقريتت راس تتر3/  3 لتت  اس انتت راسثاستت 

كختغيتتاريعتتالرنلتت راسعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رواستتاو راستتتوجي  رستت ريتت رراس تتا ج 
نتتوتر،رو تخثتت ر لتتاراسخ  تتاا رلتت ركتت ريتت روبتتي رك تتاءةرالاستتتثخا راستوجتت ربتتاس اا رالاستتتثخا عريتتبلر

اس تتامر تتي ر،رورالايتنتتاترنتت را تتااءراستتاأعرىرر–ستتلب رر–يتتت  ظرر–حرنييتتىر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج ر
رالاستثخا ا راس علي روالاستثخا ا راسختويع ركخقياسرسك اءةرالاستثخا ر.

ر

ر
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ر تاتخ نينت ركتخثت ري تختفراسا است رلت رر: مجتمع وعينة الدراسةة وتجميةع البيانةات : 3/  5/  7
اتخن ريتباس ييت راسعايت رسلايابت راسخاسيت رسخ يتاةر  الاري ر  ا لاراسخااجفراس ا ج رسلخ ا تمرار50نادر

ي ا تتمراسخااجعتت راسخشتتا ك رسخ ا تتمراسخااجعتت رالأ بعتت راسكبتتاىر،روي ا تتمريااجعتت ريتوستتط راس  تت ر،ر
ايتتفر وروي ا تتمريااجعتت ركبيتتاةراس  تت ر،رواس تتوال راسخاسيتت رسلخنشتت  راسخال تت ريتتفر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج ر

؛روباستتتتتاس ر لتتتتغرطجختتتتاس رنتتتتادرر2021متتتتت رر2016يتتتت ريتتتتبلراس تتتتتاةرر  التتتتاستتتتدريشتتتتاهاا رسكتتتت ر
ريشاهاةر.ر300راسخشاهاا 

 ليت ريتارراس امت ربتنجااءراسترالتحليل الإحصائي الأساسةي ونتةائا ابت ةار الفةروض ::  4/  5/  7
  ت رآثا رطبيع راسعبي ر ي ريا لي ر  الاراسخااجفراس ا ج رسل ع عرالأساس رلايت ا راس اوكراست ر

اءةر رسخست ايي ر،روآثا راسختغياا راسخعاس رنل ر لاراسعبي ر،روانع اسرذسارنلت رك تودو هراستوجي 
ر  التتاريتت ر  تتا لاراسخااجتتفراس تتا ج رسلخ ا تتمراسخ يتتاةرباس ييتت راسعايتت ر50نتتادروذستتارلتت رالاستتتثخا ر

روذساركخاركل ر:سلاياب راسخاسي ر

لركتت رذستاريت ريتبرتحليةل :: توصيف عينة ال ح  وابت ار صةلاحية البيانةات لل 1/  4/  5/  7
ر–الان تتااتراسخعيتتتا عرر–اسوستتتي رر–استتت اارراسخ تتاكيعرالإمصتتتالي راسوصتتفي رحراسختوستتت راس ستتا  ر

،ركختتتاركوضتتت رهتتتذارربخبمتتتقراس  تتت رى1 يتتت رحباس تتتاولريعايتتت راست تتتاط رىركختتتارر–يعايتتت رالاستتتتواءر
راس اولرياركل ر:

رحركختغيتتار  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسل  تت ريا ليتت اسعبيتت ر تتي رراستتت ر ع تتعاسخ  تتاا رركتتت ر ا يتتمىر1ح
 رول تتتاًرس هخيتتت راسنستتتبي رحراسقيختتت رالأيتتت رلتتت ريعايتتتحركختغيتتتار تتتابفرىررواستتتاو راستتتتوجي  رستتت يستتتت  رىر

ركخاركل ر:رالايتبترصام  رأنل رأهخي رنسبي رى

ر           ر.الالصا رن رأسخاءراس وال راسخاسي راست ركت راست الارنن ارل ر  الاراسخااجفراس ا جر-أ

رالالصتتا رلتت ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت راستت ري تتتمراسخااجعتت رواستت راست التتارواستتذعركتاتتخ ر-ا
رملخ ريست  ر.

رالالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج رن ر  ييخ رس اضي راستخاا ل راسخنشىةر.ررر-ج

 تتاكرالأولرىركتتت ر ا يتتمراسخ  تتاا راستتت ر ع تتعراستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج رلتت راس2ح
رول اًرس هخي راسنسبي ركخاركل ر:

رساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج ريفرالأيذرل رالانت ا رأثارم  ري تمراسخااجع ر.ار-أ

راس ااماراسخالون رضاري تمراسخااجع ر.رنادر-ا

ر.ا  اهرصال رالأصولركخقياسرسك اءةرالأداءراستخولل روالاستثخا عرر-ج
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ركخقياسرسك اءةرالأداءراستشغيل ر.ا  اهرصال راساب رر-د

 رىركتتت ر ا يتتمراسخ  تتاا راستتت ر ع تتعراسعبيتت ر تتي راستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسل  تت3ح
رحركختغياريست  رىروك اءةرالاستثخا رحركختغيار ابفرىرول اًرس هخي راسنسبي ركخاركل ر:

ر.ريعالرنخوراسخبيعا ر-أ

ل ريتاىر  اكتارو  يتي ري تاطاروجتودر  ال تا رجوهالت رلت راس توايسيوسي راسخااجفراس تا ج رنت رر-ا
رر. اسخاسي 

ختاركول تاًرس هخيت راسنستبي ررثتان اس تاكراسرك اءةرالاستثخا رلت ىركت ر ا يمراسخ  اا راست ر ع عر4ح
ركل ر:

استخولت رراستناسقر ي رصال راستال ا راسن ام ري رالاستثخا روي خوترصال راستتال ا راسن امت ريت ر-أ
ر.رشغي واست

ر.ريعالرنخوراسخبيعا ر-ا

 تا ج رىركت ر ا يمراسخ  اا راست ر ع عراسختغياا راسخعاس رسلعبي ر ي ريا لي رست التاراسخااجتفراس5ح
سنستبي رسل   رواساو راستوجي  رحركختغياريست  رىروك تاءةرالاستتثخا رحركختغيتار تابفرىرول تاًرس هخيت را

رمخاركل ر:

رأور و يع رنل ر  الاراسخااجع ر.اسخا   رالإلصا رن راسخااجفراسشالارر-أ

رلر.ا تااكري تمراسخااجع رل رالأنخالراسعاي رواسشاام ريفري تمريااجع ردوس ركختغياريعار-ا

اس تتامر تتي رالاستتتثخا ا رلتت رثاستت راسع تتعرك تتاءةرالاستتتثخا رلتت راس تتاكرمعرذاسخ  تتاراستتركتخثتت ىر6ح
رستثخا ر.اس علي روالاستثخا ا راسختويع ركخقياسرسك اءةررالا

كتت ر يتاسر لتاراسصتبمي رر: قيةاس مةدى صةلاحية البيانةات للتحليةل الإحصةائي : 2/  4/  5/  7
 pسقيتاسرانتااسيت ري  تاا راس  ت رميت رأنت رطذاركانتدررjarque – Beraي ريبلرطجتااءرايت تا ر

valueىر1دلرذستتارنلت رانتااسيت راستو لتتفرسخ  تاراسقيتاسر،رولوضتت راس تاولر يتت رحر0,05أمبتاريت رر
ر0,05نت رp – value بخبمقراس   رناررانتااسي ر و لتفربعتضراسخ  تاا رواستت ر  ت رلي تار يخت ر

وذستتتتتتارر2/1،ردر رر1/14،ردر رر1/5،رررر1/3،رررر1/2،رررر1/3در راسخ  تتتتتاا رأمتتتتتوادرروهتتتتت 
ر،روانتااسي رباي راسخ  اا ر.ر0,05بخستوىريعنول رأي ري ر

استتت ارراس امتت رلايت تتا رصتت  رروض ال حةة  :: ابت ةةار التحقةةق الإحصةةائي لفةةر  3/  4/  5/  7
 fixedلتتاوكراس  تت رنختتاذجراسسبستت راسيينيتت راسخ طعيتت رواستتت ر تاتتخ رنختتوذجراستتتىثياا راسثا تتت ر

effects modelواسذعرم ادرطبيع راسعبي ر ي راسختغياراسخستت  رواسختغيتاراستتابفرلت راس تاكركختارر
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 random،رونختتتوذجراستتتتىثياا راسعشتتتوالي ررمقتتتيعرنستتت  ر تتتىثياراسختغيتتتاراسخستتتت  رواسختغيتتتاراستتتتابف
effects modelواسذعرم ادرطبيع راسعبي ر ي راسختغياراسخستت  رواسختغيتاراستتابفرلت راس تاكركختارر

واستتتذعرم تتتادرأعريتتت ررHausmanمقتتتيعرنستتت  ر تتتىثياراسختغيتتتاراسخستتتت  رواسختغيتتتاراستتتتابفر،روايت تتتا ر
سختغيتتاراسخستتت  رواسختغيتتاراستتتابفر،رولتتت رايت تتا راسنختوذجي راسستتاب ي رألاتت رلتت راستنبتت رباسعبيتت ر تتي را

راست  قرالإمصال رس اوكراس   رباست اارر لاراسنخاذجركخاركل ر:

يا ليتت ر تتي ر ربيتت:رايت تا راست  تتقرالإمصتتال رسل تتاكرالأولرواستذعرمع تتعراسعر1/رر3/رر4/رر5/رر7ر
رسل   رواساو راستوجي  رس ركخاركل ر:راس ا ج راسخااجفر  الا

سخستت  رااررنخوذجراستىثياا راسثا ت ر:رم وررهذاراسنخوذجرنل رأنت رطذاركانتدر يخت راسختغيتاراباست رى1ح
ر،لننرهناكر ىثياريعنوعرسلختغياراسخست  رنل راسختغياراستتابفرويبتولراس تاكراسبتاك رر0,05أي ري ر

رسخستت  لننت رستيعرهنتاكر تىثياريعنتوعرسلختغيتارار0,05أيارطذاركاندر يخ راسختغياراسخست  رأمباريت ر
ىربخبمتتقراس  تت رأنر يختت راسختغيتتار2نلتت راسختغيتتاراستتتابفرويبتتولراس تتاكراسعتتارر،رولوضتت رجتتاولرح

ريا ليتتت ر  التتتا تتتي رلننتتت رمستتتتنتجروجتتتودرنبيتتت ريعنولتتت رذا ردلاستتت رطمصتتتالي رر0,0121اسخستتتت  رهتتت ر
رويبولراس اكراسباك ر.رسل   رواساو راستوجي  رس راس ا ج راسخااجف

نراسختغيتارأبخعنت رر0,12654هت ررR – squareىرأنر يخت ر2ولر يت رحكختاركوضت راس تارررررررر
%ريتت راستغيتتاراسكلتت رلتت راسختغيتتاراستتتابفر،رولاجتتفربتتاي راسنستتي رطستت رر12,654اسخستتت  رم ستتارنستت  ر

اس طتتتىراسعشتتتوال رلتتت راسخعادستتت ر،رأور بختتتارسعتتتاررطد اجريتغيتتتاا ريستتتت ل رأيتتتاىركتتتانريتتت راسخ تتتاوكر
أورلايتتتتتبترطبيعتتتت رنختتتتوذجرالان تتتتاا رنتتتت رنختتتتوذجراستتتتتىثياا رطد اج تتتتارضتتتتخ ريتغيتتتتاا راسنختتتتوذجر،ر

راسثا ت ر.

سرالا   تتتاطراستتتذا  ر تتتي رالأيطتتتاءرسقيتتتارDurbin – Watson testوبتتتنجااءرايت تتتا ررررررررر
Autocorrelationرر1,64اس تاك رحرر39,019909ىرأنراسقيخت راسخ ستوب 2أوض راس اولر ي رحر،

ر ريبولرلاكراسعارربعارروجودرا   اطر سلسل ر ي ر واي ىرأعر  فريا جراس ارالأنل ريخارمعنر1,7
راسنخوذجر.

واستتتذعرمع تتتعر يتتتاسرا   تتتاطراسبتتتواي ردايتتت راسشتتتاكا ري تتت ررpesaranوباستتتت ااررايت تتتا ررررررررر
لتتننرر0,05 ريتتأمبتتاررp-valueاسا استت راستطبيقيتت ر،رول تتوررهتتذارالايت تتا رنلتت رأنتت رطذاركانتتدر يختت ر

ىر2اكرا   اطر ي راسبواي رواسع عرص ي ر،رولوض راس تاولر يت رحذسارمعن ريل رالأيطاءروسيعرهن
اي رولعنتت رذستتارنتتارروجتتودرا   تتاطر تتي ر تتورر79,44110هتت ررp-valueبخبمتتقراس  تت رأنر يختت ر

ستتوجي  رسل  ت رواستاو راراس تا ج راسخااجفريا لي ر  الااسشاكا رويوةراسنخوذجرل راستنب رباسعبي ر ي ر
ر.رس 
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رىثياا راسعشتتتوالي ر:رم تتتوررهتتتذاراسنختتتوذجرنلتتت رأنتتت رطذاركانتتتدر يختتت راسختغيتتتاباستتتت ااررنختتتوذجراستتتترى2ح
رلننرهناكر ىثياريعنوعرسلختغياراسخست  رنلت راسختغيتاراستتابفرويبتولراس تاكر0,05اسخست  رأي ري ر

يتارلننت رستيعرهنتاكر تىثياريعنتوعرسلختغر0,05اسباك ر،رأيارطذاركاندر يخ راسختغياراسخست  رأمبتاريت ر
ىربخبمتتقراس  تت رأنر3اسختغيتتاراستتتابفرويبتتولراس تتاكراسعتتارر،رولوضتت راس تتاولر يتت رحاسخستتت  رنلتت ر

 تتي را ردلاستت رطمصتتالي رلننتت رمستتتنتجروجتتودرنبيتت ريعنولتت رذر10,63- يختت راسختغيتتاراسخستتت  رهتت ر
رسل   رواساو راستوجي  رس ر.راس ا ج راسخااجفريا لي ر  الا

يتاربخعنت رأنراسختغر61,64775هت ررR – squareىرأنر يخت ر3كخاركوض راس اولر ي رحرررررررر
%ريتتت راستغيتتاراسكلتت رلتتت راسختغيتتاراستتتابفر،رولاجتتتفربتتاي راسنستتي رطستتت رر61,65اسخستتت  رم ستتارنستت  ر

اس طتتتىراسعشتتتوال رلتتت راسخعادستتت ر،رأور بختتتارسعتتتاررطد اجريتغيتتتاا ريستتتت ل رأيتتتاىركتتتانريتتت راسخ تتتاوكر
لان تتتتاا رنتتتت رنختتتتوذجراستتتتتىثياا رطد اج تتتتارضتتتتخ ريتغيتتتتاا راسنختتتتوذجر،رأورلايتتتتتبترطبيعتتتت رنختتتتوذجرا

راسثا ت ر.

واستتتذعرمع تتتعر يتتتاسرا   تتتاطراسبتتتواي ردايتتت راسشتتتاكا ري تتت ررpesaranوباستتتت ااررايت تتتا ررررررررر
لتتننرر0,05 ريتتأمبتتاررp-valueاسا استت راستطبيقيتت ر،رول تتوررهتتذارالايت تتا رنلتت رأنتت رطذاركانتتدر يختت ر

ىر3سع عرص ي ر،رولوض راس تاولر يت رحذسارمعن ريل رالأيطاءروسيعرهناكرا   اطر ي راسبواي روا
اي رولعنتت رذستتارنتتارروجتتودرا   تتاطر تتي ر تتورر0,934510هتت ررp-valueبخبمتتقراس  تت رأنر يختت ر

ستتوجي  رسل  ت رواستاو راراس تا ج راسخااجفريا لي ر  الااسشاكا رويوةراسنخوذجرل راستنب رباسعبي ر ي ر
رس ر.

ت اكتتتارأعريتتت راسنختتتوذجي راسستتتاب ي را رس:رمستتتت اررهتتتذارالايت تتترHausmanباستتتت ااررايت تتتا رر-ج
 رطذارألات رلتت راستنبتت رباسعبيتت ر تتي راسختغيتتاراسخستتت  رواسختغيتاراستتتابفر،رول تتوررهتتذارالايت تتا رنلتت رأنتت

سثا تتت ر،رأيتتارطذارلننتت ركتتت رالانتختتادرنلتت رنتتتالجرنختتوذجراستتتىثياا رار0,05أيتت ريتت ررp- valueمانتتدر
وض رنتخادرنل رنتالجرنخوذجراستىثياا راسعشوالي ر،روللنن ركت رالار0,05ماندر لاراسقيخ رأمباري ر

لنن ركت رر0,05أعرأي ري رر0,934510ه ررp- valueىربخبمقراس   رأنر يخ ر3اس اولر ي رح
يت رالانتخادرنل رنتتالجرنختوذجراستتىثياا راسعشتوالي رواستت ر شتيارطست ريبتولراس تاكراسبتاك ر وجتودرنب

رسل   رواساو راستوجي  رس ر.راس ا ج راسخااجفر ر  الايا لي ي ريعنول رذا ردلاس رطمصالي ر

استتاو ر تتي ر ربيتت:رايت تتا راست  تتقرالإمصتتال رسل تتاكراسثتتان رواستتذعرمع تتعراسعر2/رر3/رر4/رر5/رر7
رركخاركل ر:وك اءةرالاستثخا رراستوجي  رست الا
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يختت راسختغيتتارىربخبمتقراس  تت رأنر 4باستت ااررنختتوذجراستتتىثياا راسثا تت ر:ركوضتت راس تتاولر يتت رحرى1ح
استاو راستتوجي  رر تي لنن رمستتنتجروجتودرنبيت ريعنولت رذا ردلاست رطمصتالي رر0,0099اسخست  ره ر

رست الاراسخااجفراس ا ج روك اءةرالاستثخا ر.

ر0,31244هتت ررR – squareىربخبمتتقراس  تت رأنر يختت ر4كختتاركوضتت راس تتاولر يتت رحرررررررر
ر%ري راستغياراسكل رلت راسختغيتاراستتابفر،روبتنجااءر31,224بخعن رأنراسختغياراسخست  رم سارنس  ر

رAutocorrelation  ر تتي رالأيطتتاءرسقيتتاسرالا   تتاطراستتذارDurbin – Watson testايت تتا ر
ىرأعر  تتفرر1,7،رر1,64وهتت ر  تتفر تتي رحرر1,87341ىرأنراسقيختت راسخ ستتوب ر4أوضتت راس تتاولر يتت رح

ر   اطر سلسل ر ي ر واي راسنخوذجر.داي راس اراس اك ريخارمعن ريبولراس اكراسباك ر وجودرا

واستتتذعرمع تتتعر يتتتاسرا   تتتاطراسبتتتواي ردايتتت راسشتتتاكا ري تتت ررpesaranوباستتتت ااررايت تتتا ررررررررر
ر48,6100هت ررp-valueىربخبمتقراس  ت رأنر يخت ر4اسا اس راستطبيقي ر،رولوضت راس تاولر يت رح

ي ر ت ربيتاسعستنبت رباسعبيت ر تي رولعن رذسارنارروجودرا   اطر ي ر واي راسشاكا رويوةراسنخوذجرل را
راساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج روك اءةرالاستثخا ر.

لننتتت رر0,0061باستتتت ااررنختتتوذجراستتتتىثياا راسعشتتتوالي ر:رميتتت رأنر يختتت راسختغيتتتاراسخستتتت  رهتتت ررى2ح
راستتتاو راستتتتوجي  رست التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج  تتتي رمستتتتنتجروجتتتودرنبيتتت ريعنولتتت رذا ردلاستتت رطمصتتتالي ر

هتتت ررR – squareىربخبمتتتقراس  تتت رأنر يختتت ر5،رولوضتتت راس تتتاولر يتتت رحوك تتتاءةرالاستتتتثخا ر
%ريتتت راستغيتتتاراسكلتتت رلتتت راسختغيتتتارر44,96بخعنتتت رأنراسختغيتتتاراسخستتتت  رم ستتتارنستتت  رر0,449617

راستابفر.

واستتتذعرمع تتتعر يتتتاسرا   تتتاطراسبتتتواي ردايتتت راسشتتتاكا ري تتت ررpesaranوباستتتت ااررايت تتتا ررررررررر
ر0,32555هت ررp-valueىربخبمتقراس  ت رأنر يخت ر5طبيقي ر،رولوضت راس تاولر يت رحاسا اس راست

استتتاو رولعنتتت رذستتتارنتتتارروجتتتودرا   تتتاطر تتتي ر تتتواي راسشتتتاكا رويتتتوةراسنختتتوذجرلتتت راستنبتتت رباسعبيتتت ر تتتي ر
راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج روك اءةرالاستثخا ر.

خبمتقراس  ت رأنر يخت ركانتدر يخت ربىر5:ركوضت راس تاولر يت رحرHausmanباست ااررايت ا رر-ج
p- valueستتتىثياا رالننت ركتت رالانتختادرنلت رنتتالجرنختوذجرر0,05أعرأمبتاريت رر0,974321هت رر

 ر شتاب تي راسعشوالي رواست ر شيارطس ريبولراس اكراسباك ر وجودرنبي ريعنول رذا ردلاس رطمصتالي ر
راس وال راسخاسي رويا ليت ارسلخ ا ن ر.

رآثتتا  تتي ر ربيتت:رايت تتا راست  تتقرالإمصتتال رسل تتاكراسثاستت رواستتذعرمع تتعراسعر3/رر3/رر4/رر5/رر7
ك تتاءةرراسختغيتاا راسخعاست رسلعبيت ر تتي ريا ليت ر  التاراسخااجعت رسل  تت رودو هراستتوجي  رسخستت ايي روبتي 

ركخاركل ر:رالاستثخا 
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ر يختت راسختغيتتاىربخبمتقراس  تت رأنر6باستت ااررنختتوذجراستتتىثياا راسثا تت ر:ركوضتت راس تتاولر يتت رحرى1ح
اسختغيتتاا ررآثتتا  تتي رالي رلننتت رمستتتنتجروجتتودرنبيتت ريعنولتت رذا ردلاستت رطمصتتر4,36ر-اسخستتت  رهتت ر

،رستتثخا راسخعاس رسلعبي ر ي ريا لي ر  الاراسخااجع رسل   رودو هراستوجي  رسخست ايي روبي رك تاءةرالا
 رأنربخعنتتر92,0310هتت ررR – squareىربخبمتتقراس  تت رأنر يختت ر6ولوضتت راس تتاولر يتت رح

ر%ري راستغياراسكل رل راسختغياراستابفر.ر92,031اسختغياراسخست  رم سارنس  ر

واستتتذعرمع تتتعر يتتتاسرا   تتتاطراسبتتتواي ردايتتت راسشتتتاكا ري تتت ررpesaranوباستتتت ااررايت تتتا ررررررررر
ر0,026هتتت ررp-valueىربخبمتتتقراس  تتت رأنر يختتت ر6اسا استتت راستطبيقيتتت ر،رولوضتتت راس تتتاولر يتتت رح

ا راسختغيتاررآثتا ا   تاطر تي ر تواي راسشتاكا رويتوةراسنختوذجرلت راستنبت رباسعبيت ر تي ررولعن رذساروجتود
ر.ستثخا راسخعاس رسلعبي ر ي ريا لي ر  الاراسخااجع رسل   رودو هراستوجي  رسخست ايي روبي رك اءةرالا

ىربخبمتتتتقراس  تتتت رأنر يختتتت ر7باستتتتت ااررنختتتتوذجراستتتتتىثياا راسعشتتتتوالي ر:ركوضتتتت راس تتتتاولر يتتتت رحرى2ح
رآثتتتتا  تتتتي رلننتتتت رمستتتتتنتجروجتتتتودرنبيتتتت ريعنولتتتت رذا ردلاستتتت رطمصتتتتالي رر0,02سختغيتتتتاراسخستتتتت  رهتتتت را

ك تتاءةرراسختغيتاا راسخعاست رسلعبيت ر تتي ريا ليت ر  التاراسخااجعت رسل  تت رودو هراستتوجي  رسخستت ايي روبتي 
رالاستثخا ر.

اريتت رمبتتأعرأر1,048هتت ررp- value:روميتت رأنر يختت ررHausmanباستتت ااررايت تتا روررررررررر
ك رلننتت ركتتت رالانتختتادرنلتت رنتتتالجرنختتوذجراستتتىثياا راسثا تتت رواستتت ر شتتيارطستت ريبتتولراس تتاكراسبتتار0,05

اراسختغيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتترآثتتتا  تتي ر وجتتودرنبيتت ريعنولتت رذا ردلاستت رطمصتتالي ر
راسخااجع رسل   رودو هراستوجي  رسخست ايي روبي رك اءةرالاستثخا ر.

رkendall's tauباستتت ااررايت تتا رر: ابت ةةار التحقةةق الإحصةةائي لفةةروض ال حةة  4/ 4 / 5/  7
رمخاركل ر:

يتت ريتتبلر  ليتت ر يانتتا ر:رايت تتا رالا   تتاطر تتي ري  تتاا راس تتاكرالأولروذستتارر1/رر4/ر4/رر5/رر7
كختارىربخبمقراس   رمي ركت ر ا يمرنبيا رالا   اطرمسمرأهخيت اراسنسبي روذسار8اس اولر ي رح

ر ر:ركل

 يختت رميت ركوجتارا   تاطرطتادعريتوعرر1/4در ر،رر1/2 ى  رنبي رالا   اطرالأوس ر ي راسخ  تاررىر1ح
   يقراستكاي ر ي رالالصا رنت راست رو و يتفركت ريت راسخااجتفراساليست رر باورأهخي سذسارر0,8932

 ت رت تا رأثتارمواسخااجفراسشالاراسختع اراساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج ريفرالأيذرلت رالان
ري تمراسخااجع ر.

مي ركوجارا   اطرطادعريوعر يخت رر1/13،ردر رر1/11 ي راسخ  ارررثاني ىر ى  رنبي رالا   اطراس2ح
سذساركوصت راس امت رباتاو ةر   يتقراستكايت ر تي رالالصتا رلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رر0,8747
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استوجتتت ربتتتاس اا راسخااجعتتت ربختتتاركتتتان رنتتت ر  يتتتي راسخااجتتتفراس تتتا ج رسنيتتتارراسخعلويتتتا رباسخنشتتتىةري تتت ر
رواستوج رباسخست اررن وراستعايب رغياراسعادم ريفرالأطااترذوعراسعبي ر.رالاستثخا عر

ميت ركوجتارا   تاطرطتادعريتوعر يختت رر1/9،ردر رر1/8 تي راسخ  تارررثاسثت ىر ى  رنبي رالا   تاطراس3ح
ا رلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رالالصتسذساركوصت راس امت رباتاو ةر   يتقراستكايت ر تي رر0,8620

وجتت راستتاو راستتتوجي  رلتت ر  يتي ريتتا ةراسخنشتتىةرنلت رالاستتتخاا روبتتي راست نت رالأيتتو راساليستتي رسلخااجعت 
ر.رباسخست اررن وراستعايب رغياراسعادم ريفرالأطااترذوعراسعبي 

دعريتوعر يختت رميت ركوجتارا   تاطرطتارر1/9،ردر رر1/8 ي راسخ  تاررراابع ىر ى  رنبي رالا   اطراس4ح
الالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج رن ريستيوسي ركت ريت رركوص راس ام ربااو ةرسذسار0,8393

أستتت اارست التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رلتتت ر  ليتتت راستتتاو راست ليلتتت رالإدا ةرواسخااجتتتفراس تتتا ج رلتتت ر تتتاعي ر
ر.رطصاا ر  الاريااجع رسلب رأوريت  ظرأورالايتناترن را ااءراساأع

:رايت ا رالا   تاطر تي ري  تاا راس تاكراسثتان روذستاريت ريتبلر  ليت ر يانتا رر2ر/ر4/ر4/رر5/رر7
ىربخبمقراس   رمي ركت ر ا يمرنبيا رالا   اطرمسمرأهخيت اراسنسبي روذساركختار9اس اولر ي رح

ركل ر:ر

مي ركوجتارا   تاطرطتادعريتوعر يختت رر2/1ت،رر2/3در ىر ى  رنبي رالا   اطرالأوس ر ي راسخ  ار1ح
استتتاو راستتتتوجي  رست التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رن تتتوررستتتذسار بتتتاورأهخيتتت ر   يتتتقراستكايتتت ر تتتي ر0,9360

بخعتتتتالرنختتتتورر الاستتتتتثخا ا ري استتتتاًرلتتتت رذستتتتاربخعتتتتالرنختتتتوراسخبيعتتتتا روبتتتتي رك تتتتاءةرالاستتتتتثخا ري استتتت
راسخبيعا ر.

 يخت ررمي ركوجارا   اطرطادعريوعرر3/3،ردر ر3/2ىر ى  رنبي رالا   اطراسثاني ر ي راسخ  اردر 2ح
استناستقر تي رصتال رراساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رل ر   يقسذسار باورأهخي رر0,8522

و  ستتتي رراستتتتال ا راسن امتتت ريتتت رالاستتتتثخا روي ختتتوترصتتتال راستتتتال ا راسن امتتت ريتتت راستخولتتت رواستشتتتغي 
ر.راس امر ي رالاستثخا ا راس علي روالاستثخا ا راسختويع م اءةرالاستثخا ريخثل رل ر

:رايت ا رالا   اطر تي ري  تاا راس تاكراسثاست روذستاريت ريتبلر  ليت ر يانتا رر3/رر4/ر4/رر5/رر7
ىربخبمتتقراس  ت رميتت ركتت ر ا يتتمرنبيتا رالا   تتاطرمستمرأهخيت تتاراسنستبي روذستتار10اس تاولر يت رح

رمخاركل ر:ر

طادعريوعر يخت رمي ركوجارا   اطرر4/3در ر،رر3/2تىر ى  رنبي رالا   اطرالأوس ر ي راسخ  ار1ح
أور و يعتتت رنلتتت رالإلصتتتا رنتتت راسخااجتتتفراسشتتتالاراسختتتا   ررستتذسار بتتتاورأهخيتتت راستكايتتت ر تتتي ر0,8571

اس تتامر تتي رالاستتتثخا ا ر   يتتقرك تتاءةرالاستتتثخا ريخثلتت رلتت رحركختغيتتاريعتتالرىرلتت ر  التتاراسخااجعتت ر
راس علي روالاستثخا ا راسختويع ر.
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مي ركوجارا   اطرطادعريتوعر يختت رر4/2،ردر رر3/3  ارت ى  رنبي رالا   اطراسثاني ر ي راسخىر2ح
لت ر   يتقرك تاءةرالاستتثخا رركختغيتاريعتالرنتوتر  التاراسخااجتفراس تا ج أهخي ررسذسار باور0,8624
ر.اس امر ي رالاستثخا ا راس علي روالاستثخا ا راسختويع ريخثل رل ر

مي ركوجارا   اطرطتادعريتوعر يختت رر4/3،ردر رر3/1 ى  رنبي رالا   اطراسثاسث ر ي راسخ  ارتىر3ح
ا تااكري تمراسخااجع رلت رالأنختالراسعايت رواسشتاام ريتفري تتمريااجعت رأهخي رسذسار باورر0,8624

اس تتتتامر تتتتي رالاستتتتتثخا ا راس عليتتتت ردوستتتت ركختغيتتتتاريعتتتتالرلتتتت ر   يتتتتقرك تتتتاءةرالاستتتتتثخا ريخثلتتتت رلتتتت ر
 والاستثخا ا راسختويع ر.

اراسخااجتفرآثتا ريا ليت ر  التر  ليت ستت اتراس  ت را سلللته :: نتائج البحث والاجابة ع  أ 5/  8
اراسختغيتتتاا راسخعاستتت رسلعبيتتت ر تتتي ريا ليتتت ر  التتت،روأثتتتاررودو هراستتتتوجي  رسخستتتت ايي اس تتتا ج رسل  تتت ر

وذستتاريتتت ريتتبلرد استت رنيالتتت ررنلتت رك تتتاءةرالاستتتثخا راسخااجعتت رسل  تت رودو هراستتتتوجي  رسخستتت ايي 
س  ت رلت ري خونت ريت راستستاؤلا رأي ت رالاجابت رنلي تارنلت راسن تورو طبيقي ر،رويار بلو  ريش ل را

راستاس ر:

ت ايي ريا ليت ر  التاراسخااجعت رسل  ت رودو هراستتوجي  رسخست ي ركتعلقربطبيع راسعبي رراستساؤلرالأولر:
رو  رايت ا ري  اا راس اكرالأولرواسذعركتعلقر  ذاراستساؤلر،روكانتدرنتي ت رايت تا رهتذاراس تاك،ر

ر.رسل   رواساو راستوجي  رس راس ا ج راسخااجفريا لي ر  الا ي ري ريعنول رذا ردلاس رطمصالي روجودرنب

ي راستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسخستتت اير تتي استستتاؤلراسثتتان ر:ركتعلتتقربطبيعتت راسعبيتت ر
ركانتدرنتي ت واستذعركتعلتقر  تذاراستستاؤلر،روررثتان و ت رايت تا ري  تاا راس تاكراس،رروك اءةرالاستثخا 

استتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفرر تتي وجتتودرنبيتت ريعنولتت رذا ردلاستت رطمصتتالي ررايت تتا رهتتذاراس تتاك
راس ا ج روك اءةرالاستثخا .

سخااجتتفراسختغيتتاا راسخعاستت رسلعبيتت ر تتي ريا ليتت ر  التتارار تتي استستتاؤلرراسثاستت ر:ركتعلتتقربطبيعتت راسعبيتت ر
و تتت رايت تتتا ري  تتتاا راس تتتاكروبتتتي رك تتتاءةرالاستتتتثخا ،رراس تتتا ج رسل  تتت رودو هراستتتتوجي  رسخستتتت ايي 

س روجودرنبي ريعنول رذا ردلارواسذعركتعلقر  ذاراستساؤلر،روكاندرنتي  رايت ا رهذاراس اكراسثاس 
  راسختغيتتتاا راسخعاستتت رسلعبيتتت ر تتتي ريا ليتتت ر  التتتاراسخااجعتتت رسل  تتت رودو هراستتتتوجيرآثتتتا  تتتي رطمصتتتالي ر

را ر.سخست ايي روبي رك اءةرالاستثخ

رو تخث رنتالجراس   رفيخاركل ر:رررررررر

سل  تتت رواستتتاو رراس تتتا ج راسخااجتتتفريا ليتتت ر  التتتا تتتي رهنتتتاكرنبيتتت ريعنولتتت رذا ردلاستتت رطمصتتتالي رىر1ح
ر.استوجي  رس ر
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سل  تتت رواستتتاو رراس تتتا ج راسخااجتتتفريا ليتتت ر  التتتا تتتي رنبيتتت ريعنولتتت رذا ردلاستتت رطمصتتتالي رىرهنتتتاكر2ح
ر.استوجي  رس ر

 التاراسختغيتاا راسخعاست رسلعبيت ر تي ريا ليت ر رآثتا  تي ر ريعنول رذا ردلاس رطمصالي رنبيهناكرىر3ح
راسخااجع رسل   رودو هراستوجي  رسخست ايي روبي رك اءةرالاستثخا ر.

كتتتت ر ا يتتتمراسخ  تتتاا راستتتت ر ع تتتعراسعبيتتت ر تتتي ريا ليتتت ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رسل  تتت رواستتتاو رىر4ح
راسنسبي ركخاركل ر:استوجي  رس ررول اًرس هخي ر

ر          لالصا رن رأسخاءراس وال راسخاسي راست ركت راست الارنن ارل ر  الاراسخااجفراس ا ج ر.ار-أ

 التتاراسخااجتتفراس تتا ج رنتت راستت ري تتتمراسخااجعتت رواستت راست التتارواستتذعركتاتتخ ر الالصتتا رلتت رر-ا
رملخ ريست  ر.

راضي راستخاا ل راسخنشىةر.ررررررررلالصا رل ر  الاراسخااجفراس ا ج رن ر  ييخ رس ار-ج

نستبي رىركت ر ا يمراسخ  اا راست ر ع عراساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج رول اًرس هخي راس5ح
رمخاركل ر:

رساو راستوجي  رست الاراسخااجفراس ا ج ريفرالأيذرل رالانت ا رأثارم  ري تمراسخااجع ر.ار-أ

رخااجع ر.ن رضاري تمراسنادراس ااماراسخالورر-ا

ر.  اهرصال رالأصولركخقياسرسك اءةرالأداءراستخولل روالاستثخا عرار-ج

را  اهرصال راساب ركخقياسرسك اءةرالأداءراستشغيل ر.ر-د

 رىركتتت ر ا يتتمراسخ  تتاا راستتت ر ع تتعراسعبيتت ر تتي راستتاو راستتتوجي  رست التتاراسخااجتتفراس تتا ج رسل  تت6ح
راركل ر:وك اءةرالاستثخا رول اًرس هخي راسنسبي ركخ

ر.ريعالرنخوراسخبيعا ر-أ

ل ريسيوسي راسخااجفراس تا ج رنت ريتاىر  اكتارو  يتي ري تاطاروجتودر  ال تا رجوهالت رلت راس توار-ا
رر. اسخاسي 

رىركت ر ا يمراسخ  اا راست ر ع عرك اءةرالاستثخا رول اًرس هخي راسنسبي ركخاركل ر:7ح

استخولت رروي خوترصال راستتال ا راسن امت ريت راستناسقر ي رصال راستال ا راسن ام ري رالاستثخا ر-أ
ر.رواستشغي 

ر.ريعالرنخوراسخبيعا ر-ا
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 تا ج رىركت ر ا يمراسخ  اا راست ر ع عراسختغياا راسخعاس رسلعبي ر ي ريا لي رست التاراسخااجتفراس8ح
رسل   رواساو راستوجي  روك اءةرالاستثخا رول اًرس هخي راسنسبي ركخاركل ر:

رأور و يع رنل ر  الاراسخااجع ر.ااجفراسشالاراسخا   رالإلصا رن راسخر-أ

  تااكري تمراسخااجع رل رالأنخالراسعاي رواسشاام ريفري تمريااجع ردوس ركختغياريعالر.ار-ا

ل رضوءرأهتااتروين  يت رومتاودراس  ت رويتار وصت رطسيت ريت رنتتالجر : توصيات البحث : 6/  8
ركوص راس ام ربخاركل ر:

كاي ر تي رالالصتا رلت ر  التاراسخااجتفراس تا ج رنت ر  يتي راسخااجتفراس تا ج رضاو ةر   يقراستىر1ح
 اررواستوجتت رباسخستتتراستوجتت ربتتاس اا رالاستتتثخا عرسنيتتارراسخعلويتتا رباسخنشتتىةري تت راسخااجعتت ربختتاركتتان ر

رن وراستعايب رغياراسعادم ريفرالأطااترذوعراسعبي ر.

  خااجفراس ا ج رن رالأيو راساليسي رسلخااجعالالصا رل ر  الاراسضاو ةر   يقراستكاي ر ي رىر2ح
يتارغاساو راستوجي  رل ر  يي ريا ةراسخنشىةرنل رالاستخاا روبتي راستوجت رباسخستت اررن توراستعتايب ر

ر.راسعادم ريفرالأطااترذوعراسعبي 

ضتاو ةرالالصتتا رلتت ر  التاراسخااجتتفراس تتا ج رنت ريستتيوسي ركتت ريت رالإدا ةرواسخااجتتفراس تتا ج رىر3ح
وراساو راست ليل رست الاراسخااجفراس ا ج رل ر  لي رأس اارطصاا ر  الاريااجعت رستلب رأعي رل ر ا

 يت  ظرأورالايتناترن را ااءراساأعر.

 رمعت تتتاراس امتتت رب تتتاوىر وجيتتت راس  تتتوثراسخستتتت بلي رلتتت : مجلللالات البحلللث المسلللتيبلية : 7/  8
،راسي رعلويا راسخنشو ةرل راس وال راسخ  لي راسعبي ر ي رأسلواراسخااجفرويصاا ي راسخاسخااجع رن ور

ر.ر  لي راسعبي ر ي راس ا لي رسلخ ا ن رواسخبءي رو يخ راسخنشىةر بو ص رالأو امراسخاسي رون و

ر

ر

ر

ر

ر

ر

ر
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  ائمة المراجر ::  8/  8

رالمراجع العربية ::  1/  8/  8

ثاةرنلتتتتت رجتتتتتودةرىر،ر ردو راسعوايتتتتت راسختتتتت رر2019ىراس خ تتتتتودعر،رطمختتتتتانرنبتتتتتاراس تتتتتتا رمستتتتت ر،رحر1ح
ل راسخااجع راس ا جي رل ر  سي رموكخ راسشاكا راسخصال رد اس رييااني ر ر،ري ل راسا اسا راست ا ر

راسخعاصاةر،راسعادراسسادسر،ركناكار.

،ر ر يتاسرأثتارجتودةراست تا لارر2015ىراسصامغر،رنخادرسعاري خارونبتاراسخ يتار،رمخيتاةرنلت ر،ر2ح
 تتادرا ل رسلشتتاكا راسخصتتال ر ر،ري لتت راسخ استت  رواسخااجعتت ر،را اسخاسيتت رنلتت رك تتاءةراس تتاا ا رالاستتتثخ

اس ايعتتا راسخصتتال ر،رجايعتت ر نتت رستتولىر،ركليتت ر نتت رستتولىر،ريستت راسخ استت  ر،راسخ لتتاراسثاستت ر،ر
راسعادرالأولر.

ىر،ر ر  يي ريستوىرجودةراسخعلويا رر2014ىراسعبياعر،ر الاركا  رواس  اوعر،رناصاري خار،رحر3ح
ططتتا ر طبي تت ري تتتا رلتت رنينتت ريتت راسخصتتا ترر– تت رنيتتاريعتتاك ارويستتت ايي اراسخ استتبي ريتت روج

دا لت ر،راسعاا ي راس اص رواسخستثخال رلت رستومراسعتاامرست و امراسخاسيت ر ر،راسخ لت راسعاا يت رسلعلتوررالإ
ر.ر39،راسعادرر10اسخ لار

وايت رس ر  ليليت رسلعىر،ر رد ار2020ىراسخ يخار،رل ار  رنباراسعيليروأ وراسنو ر،رياسارأمخار،رحر4ح
راسختتت ثاةرنلتتت رك تتتاءةرالاستتتتثخا رلتتت راس طتتتاتراسصتتتنان رباسخخلكتتت راسعابيتتت راسستتتعودم ر ر،ري لتتت راسعلتتتور

ردمسخبار.ر–،راسعادرالأولر،رسبتخبارر14الإدا ل روالايتصادم ر،راسخ لار ي ر

اررنيال رىر،ر راست ار2022ىراسنعيخ ر،رسعاراللهري خارنبيارواس طاطر،رينتيارلاض رسعار،رحر5ح
اسليختتتونركختتتاي رست ستتتيارك تتتاءةرالاستتتتثخا رلتتت راسشتتتاكا راسصتتتناعي راسستتتعودم راسخا جتتت رلتتت رستتتومر

ر.ر57،راسعادر ي رر18الأو امراسخاسي ر ر،ري ل ر كالدرسلعلوررالإدا ل روالايتصادم ر،ري لار ي ر

يلتتتيرث تتت رىر،ر ر  التتتاراسخااجتتتفراس تتتا ج رودو هرلتتت ر عر2012ىر الختتت ر،ر لتتت راسعا تتتاك رمتتتعر،رحر6ح
ريستتت اي راسبيانتتا راسخاسيتت ربخنشتت  رالأنختتالرباسستتودانر ر،راسخنتتتاىراسخصتتال راسستتابفرواسثختتانونر،

رياكيراس  وثرواسنشاروالاستشا ا ر،رأماددمخي راسسودانرسلعلورراسخصافي رواسخاسي ر،رياكور.

اجعت رىر،ر رأثتارالإلصتا رالايتيتا عرنت ر تالاراسخارر2020طتاار،رحريىرجخع ر،ري ختاريختيعر7ح
 E- mailنلتتت رجتتتودةراسخااجعتتت ردسيتتت ر طبي تتت ريتتت راسشتتتاكا راسخ يتتتاةرباسبو صتتت راسخصتتتال ر ر،ر

address:mohzaytoun@com.dmu-eduر

ىر،ر رأثتتتارايتتتتبتريتتتااي راسخااجعتتت راس ا جيتتت رنلتتت رر2020ىر ا تتتار،ري ختتتارا تتتااهي ري ختتتار،رحر8ح
د استتتت ر طبيقيتتتت رنلتتتت رر–سل تتتتااءةريا ليتتتت رل تتتتاةراستتتتاأعرواس  تتتتاا رالإماتتتتامي ر ت التتتتارياايتتتتمراس ستتتتابا ر
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اسشتتتاكا راسخ يتتتاةرباسبو صتتت راسخصتتتال ر ر،ري لتتت رالاستتت نا ل رسل  تتتوثراسخ استتتبي ر،راسخ لتتتاراساابتتتفر،ر
راسعادراسثاس ر،رسبتخبار.

 التارىر،ر ر ىثياريا لي راس وال راسخاسيت رسل تااءةرنلت رأ عتاارو تىيار ر2021ىرطنطاوعر،رسعادر،رحر9ح
 طبيقيتتت ر ر،ري لتتت راسخ استتت  رواسخااجعتتت ر،را  تتتادراس ايعتتتا راسخصتتتال ر،راسخااجتتتفراس تتتا ج ر:رد استتت ر

راسعادراسثان ر.

ىر،ر رك تتاءةرالاستتتثخا راسعتتاررلتت ريصتتاراسخ تتادا رر2016ىرنتتايار،رأيتت ر كالتتاروآيتتاونر،رحر10ح
سلستل رنلخيت ري  خت ر,رر274واس اصرواي انيا راست سي ر ر،رسلستل رياتاماراست طتي رواستنخيت ر يت ر

ري راس وي ر،رسبتخبار.يع اراست ط

ىر،ر رأثتتاريعتتاكياربتتا لرنلتت رك تتاءةرالاستتتثخا ربتتاسبنوكرر2019ىرنبتتاراستتاا مر،رأمختتارمستتي ر،رحر11ح
روسيور.كاست ا ل راسخ ياةرباسبو ص راسخصال ر ر،ري ل راسا اسا راست ا ل راسخعاصاةر،راسعادراسسابفر،ر

يتتتت ر تتتتي راسعنامتتتت راسخ نيتتتت رسلخااجتتتتفرىر،ر ر  ليتتتت راسعبر2019ىرنبتتتتاراسعيلتتتتير،ريتتتتاوةرلتتتتو عر،رحر12ح
جايعتت رر،اس تتا ج روجتتودةراست التتارنتت راس تتوال راسخاسيتت ر ر،راسخ لتت راسعلخيتت رسلا استتا راست ا لتت رواسبيييتت ر

ريناةراسسولعر،ركلي راست ا ةر،راسخ لاراسعا ار،راس يءراسثان ر،راسعادراساابفر.

ااجعتت راس ا جيتت رنلتت رنخليتتا رىر،ر رأثتتارجتتودةراسخر2008ىرعيستت ر،رستتخياركايتت ري ختتار،رحر13ح
عتتونر،رطدا ةرالأ بتتا رد استت ر طبيقيتت ر ر،ري لتت ركليتت راست تتا ةرسل  تتوثراسعلخيتت ر،راسخ لتتاراس تتايعروالأ ب

راسعادراسثان ر.

ىر،ر راست صتتلراس طتتان رسلختتايقروك تتاءةرر2022ىرلامتتانر،ري نتتارومستتونر،رسيتت رنعختتانر،رحر14ح
يتتت رنلتتت رنينتتت ريتتت راسشتتتاكا راسعاا يتتت ر ر،ري لتتت رالاستتتتثخا ر توستتتي رموكختتت راسشتتتاكا رد استتت ر طبيق

ر.ر57،راسعادر ي رر18 كالدرسلعلوررالإدا ل روالايتصادم ر،ري لار ي ر

ىر،ر رانع استتا ر عتتاك ر  التتاراسخااجتتفراس تتا ج رر2020ىريتتتوس ر،ريصتتط  رذكتت رمستت ر،رحر15ح
،ركليت ررايعت رينتاةراسستولعنل رياا ا راسخستثخال ر ر،راسخ ل راسعلخي رسلا اسا راست ا ل رواسبييي ر،رج

راست ا ةر،راسخ لاراس ادعرنشار،راس يءرالأولر،راسعادراسثان ر.

اءةرىر،ر راسعبيتت ر تتي ريا ليتت راس تتوال راسخاسيتت راسستتنول رسل تتارر2022ىري ختتار،رن تت ري ختتارذكتت ر،رحر16ح
رصتال ر و ىييارطصاا ر  الارياايمراس سابا ردسي ري راسشاكا رغياراسخاسي راسخ يتاةرباسبو صت راسخ

ر،ري ل رالإس نا ل رسل  وثراسخ اسبي ر،رجايع رالاس نا ل ر،ركلي راست ا ةر،رراسخ لاراسثاس ر.
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ىر،ر ردو راست ليتت راسختتاس رلتت ر لتتفرك تتاءةراس تتاا ا رر2020ىري تتتا ر،ري ختتارأمختتارنبتتاراللهر،رحر17ح
،ري ل رجايع ردن بر،رالاستثخا ل رد اس رييااني رنل ر اك رلا  رسخنت ا رالأس انر ولام رن اراسني ر

mohammedahmedabdalla@gamail.com 
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 مةحق البحث ::  3/  8/  8
لةك لمتغيةرات المعدلةة علةى تطبيعة العلاقة بين قابلية تقرير المراجع الخارجي للفهم ودوره التوجيهي لمستخدميه ، وآثار اآثار  لقياس اعتدالية مؤشرات Jarque Bera( ابت ار 1جدول رقم )

ررالمصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائي . . العلاقة ، وانعكاس ذلك على كفاءة الاستثمار
 المتوسط    المقاييس أو المؤشرات                               كود

 الحسابي   
 الانحراف     الوسيط    

 المعياري     
 معامل   
 الابتلاف 

Jarque 
Bera p-value 

 0,0026543 0,98762 0,09803110 0,86400 0,76452           .ة التي يتم التقرير عنها في تقرير المراجع الخارجي الافصاح عن أسماء القوائم المالي            1/1م

 0,0054210 0,26043 0,043523 0,66542 0,62854 اتجاه صافي الربح كمقياس لكفاءة الأداء التشغيلي .            1/1د ت

 4,2510900 0,22422 0,033993 0,15000 0,15160 .ءة الأداء التمويلي والاستثماري اتجاه صافي الأصول كمقياس لكفا 2/ 1د ت 

 صفر       0,079408 0,027677 0,43500 0,33855 تجاه التدفقات النقدية والتي تعكس تقييم النشاط الاستثماري والتمويلي والتشغيلي .ا-د  3د ت  /

 صفر       0,18699 0,024154 0,12500 0,12917 المراجع الرئيسي والمراجع الشريك المتعهد .الافصاح عن اسم وتوقيع كل من            1/2م

 1.543200 0,021032 0,019346 031300 0,16540 الدور التوجيهي لتقرير المراجع الخارجي مع الأبذ في الاعت ار أثر حجم مكتب المراجعة .  4/ 1د ت 

 صفر       0,14265 0,35123 0,13200 0,12770         مراجع الخارجي عن الأمور الرئيسية للمراجعة .الافصاح في تقرير ال           1/3م

 ت الدور التوجيهي في تقييم قدرة المنشأة على الاستمرار ، التوجه بالمستخدم نحو التعاملاررررررررررر 5/ 1د ت 
 غير العادية مع الأطراف ذوي العلاقة .           

0,593451 0,75433 0,07765834 0,674325 0,4318600 

 0,6348610 0,0115903 0,84531000 0,59217 0,886400 متابعة تنفيذ ملاحظات وتوصيات تقرير المراجع الخارجي للسنة السابقة .            1/4م

 0,00013330 0,23035 0,04532 0,15500 0,13540       رجي .    رير المراجع الخاالدور التوجيهي لتقرير المراجع الخارجي مع الأبذ في الاعت ار نوع تق           6/ 1د ت 

 صفر       0,87333 0,044222 0,28000 0,32444 ا . تاريخ إصدار التقرير والفترة المالية المقرر عنهالافصاح في تقرير المراجع الخارجي عن           1/5م

 4,952620 0,061540 0,026634 0,43200 0,43820 تب المراجعة .عدد القضايا المرفوعة ضد مك 7/ 1د ت 

 الافصاح في تقرير المراجع الخارجي عن الأساس الذي اعتمد عليه المراجع الخارجي في           1/6م
          تكوين رأيه بشأن القوائم المالية .           

0,63210 0,54111 0,0436512 0,30641 0,326084 

 0,952000 0,365000 0,0472000 0,43800 0,23343    .        الدور التحليلي لأس اب إصدار تقرير مراجعة سلبي أو متحفظ أو الامتناع عن ابداء الرأي           8/ 1د ت 

 0,2430011 0,26543 0,165437 0,465000 0,46582 الافصاح في تقرير المراجع الخارجي عن الرأي في القوائم المالية .            1/7م

 0,952000 0,365000 0,0472000 0,43800 0,23343    .        الدور التحليلي لأس اب إصدار تقرير مراجعة سلبي أو متحفظ أو الامتناع عن ابداء الرأي           9/ 1د ت /

 0,4813910 0,211003 0,68772 0,97001 0,856123 راجع الخارجي . الافصاح في تقرير المراجع الخارجي عن مسئولية كل من الإدارة والم            1/8م

 3,32510 0,380011 0,045200 0,42000 0,45612 التوجه بالأداء الإداري ، والتوجه بالقرار الاستثماري . 10/ 1د ت 

 1.000070 0,82100 0,965341 0,11111 0,56662 الافصاح في تقرير المراجع الخارجي عن مدى كفاية دليل المرجعة لتكوين الرأي .          1/9م

 0,211100821 0,22201 0,23340 0,33300 0,230201 . الدور التحليلي لأس اب إصدار تقرير مراجعة سلبي أو متحفظ أو الامتناع عن إبداء الرأي           11/ 1د ت 

 مراجعة واسم التقرير والذي يتضمن الافصاح في تقرير المراجع الخارجي عن اسم مكتب ال           1/10م
 كلمة مستقل .           

0,36500 0,48400 0,023100 0,098300 3.154190 

 0,76894500 0,340120 0,165322 0,54824 0,330021 الدور التوجيهي في تحليل مسب ات كل نوع من تقرير المراجع الخارجي .            12/ 1د ت 

 ةح في تقرير المراجع الخارجي عن تقييم المراجع الخارجي لنظام المعلومات بالمنشأالافصا           1/11م
 محل المراجعة .           

0,52041 0,42160 0,431285 0,523558 1,074820 

 والتوجه بالمستخدم نحو التعاملات التوجه بالقرار الاستثماري الافصاح في ذلك التقرير عن  13/ 1د ت 
 الأطراف ذوي العلاقة .غير العادية مع 

0,74582 067000 0,064350 0,14321 0,0054432 

 الافصاح في تقرير المراجع الخارجي عن شرح مختصر للمصطلحات المستخدمة في ذلك            1/12م
 التقرير .             

0,54280 0,23200 0,065726 0,10543 1432100 

 صفر       0,23211 0,045083 066510 0,45320 ب ات كل نوع من تقرير المراجع الخارجي .الدور التوجيهي في تحليل مس 14/ 1د ت 

 4,7432100 0,032602 0,000026 0,23220 0,34220 الافصاح في تقرير المراجع الخارجي عن تقييمه لفرضية استمرارية المنشأة .                   1/13م

 5,654300 1,3321 1853,20 0,84300 0,56300 لمؤشرات السلبية .الدور التوجيهي في تحليل ا 15/ 1د ت 

 0,875423 0,281005 0,024701 0,29702 0,32666 المتوسط المرجح لطول تقرير المراجع الخارجي النموذجي .           2/1م

 0,00320589 0,296340 0,0670200 0,675422 0,762100 الدور التوجيهي في تحليل مسب ات كل نوع من تقرير المراجع الخارجي . 1/ 2د ت 

 1,00222230 0,36325 0,082467 0,46321 0,51440 الث ات في عرض فقرات تقرير المراجع الخارجي .           2/2م

 2,111111 0,283200 0,024400 0,44300 043100 الدور النفسي لتقرير المراجع الخارجي .            2/ 2د ت 

 ذكر أسماء القوائم المالية التي تمت مراجعتها في فقرة المقدمة حسب ترتيب العلاقات            2/3م
 الترتيبية بينها .          

0,87140 0,57222 0,069672 1,8873 1,13297400 

 2,111111 0,283200 0,024400 0,44300 043100 الدور النفسي لتقرير المراجع الخارجي .            2/ 2د ت 

 0,2,22147821 0,34201 0,45340 0,55500 0,460201 . عرض مسئوليات المراجع الخارجي في صلب تقريره أو في تقرير مستقل 2/4م

 1,203331 0,5759 0,019914 0,26300 065340          بيعات .  الدور التوجيهي لتقرير المراجع الخارجي نحو الاستثمارات مقاساً في ذلك بمعدل نمو الم           3/ 2د ت 

 2,1333300 0,022100 0,054300 0,62540 0721005 . معدل نمو المبيعات           2/1ف /

 2,1333300 0,022100 0,054300 0,62540 0721005 . معدل نمو المبيعات           1/ 3د ت 
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 مخاطر وجود تحريفات مسئولية المراجع الخارجي عن مدى تحديد وتقييم الافصاح عن             2/2ف 
 . جوهرية في القوائم المالية           

0,22733 046010 0,013452 0,010111 4,0111552 

 يلالتناسق بين صافي التدفقات النقدية من الاستثمار ومجموع صافي التدفقات النقدية من التمو  2/ 3د ت 
 . والتشغيل

0,47040 0,24400 0,0563000 0,01452 0,1124127 

 5,7356300 0,047634 0,065432 0,76500 0,12410 .تقييم المراجع الخارجي للسياسات المحاسبية في إعداد القوائم المالية الافصاح عن  2/3/ ف

 0,1124127 0,0376121 0,0563000 0,24400 0,47040 الفرق بين الاستثمارات الفعلية والاستثمارات المتوقعة كمقياس لكفاءة الاستثمار . 3/ 3د ت 

 3,876500 0,12050 0,0333536 0,13400 0,12220  اشتراك مكتب المراجعة في الأعمال العامة والشراكة مع مكتب مراجعة دولي كمتغير معدل .           3/1ف 

 2,133300 1,5544 0,63211 0,98540 6,00321 الفرق بين الاستثمارات الفعلية والاستثمارات المتوقعة كمقياس لكفاءة الاستثمار . 1/ 4د ت 

 0643666 0,029875 0,087542 0,56111 0,46832 أو توقيعه على تقرير المراجعة . الإفصاح عن المراجع الشريك المرت ط             3/2ف 

 2,133300 1,5544 0,63211 0,98540 6,00321 الفرق بين الاستثمارات الفعلية والاستثمارات المتوقعة كمقياس لكفاءة الاستثمار . 2/ 4د ت 

 4,100021 0,383200 0,023200 0,53300 064000 الامتناع عن ابداء الرأي ( . –سلبي  –متحفظ  –) نظيف نوع تقرير المراجع الخارجي             3/3ف 

 5,0111202 0,040111 0,013452 0,57010 0,46733 الفرق بين الاستثمارات الفعلية والاستثمارات المتوقعة كمقياس لكفاءة  الاستثمار . 3/ 4د ت 

 ( نموذل التأثيرات الثابتة ابت ار التحقق الإحصائي للفرض الأول .  المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائي . 2جدول رقم )
Model 1: Fixed-effects, using 300 observations  

Included 50 cross-sectional units   

Time-series length = 6    

Dependent variable: y    

             coefficient   std. error   t-ratio    p-value   

  constant        6.45370     0.498503      8.899    3.48e-016 *** 

  x           −0.154731    0.0370439    −6159    0.0121e-05  *** 

Mean dependent var.   4.65823   S.D. dependent var.   5.799664 

Sum squared resid.    9864.444   S.E. of regression   6.102289 

LSDV R-squared       0.103403   Within R-squared     0.12654 

LSDV F(60, 3299)      0.632070   P-value(F)           1.54387 

Log-likelihood      −965.1321   Akaike criterion     2386.244 

Schwarz criterion    2523.667   Hannan-Quinn         2265.220 

rho                 −0.066890   Durbin-Watson        2.055000  

Joint test on named regressors -   

  Test statistic: F(1, 199) = 22.4000   

  with p-value = P(F(1, 199) > 16.8828) = 6.223356e-006 

Test for differing group intercepts -   

  Null hypothesis: The groups have a common intercept 

  Test statistic: F(47, 331) = 0.0021272   

  with p-value = P(F(39, 199) > 0.3000 = 1  

Pesaran CD test for cross-sectional dependence 

Test statistic: z = 68.351165,   

with p-value = P(|z| > 79.44110) = 0  

Average absolute correlation = 0.999  

 حليل الإحصائي . ( نموذل التأثيرات العشوائية ابت ار التحقق الإحصائي للفرض الأول .  المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا الت3جدول رقم )
Model 2: Random-effects (GLS), using 300 observations 

Included 50 cross-sectional units   

Time-series length = 6    

Dependent variable: y    

             coefficient   std. error     z       p-value   

  const        6.61000    0.455507      1.990  3.452 e-041 *** 

  x           −0.154444    0.0340435328    −4.482   -10.63e-09  *** 

Mean dependent var   3.180985   S.D. dependent var   8.11100 
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Sum squared resid    7413.438   S.E. of regression   6.64775 

Log-likelihood      80.1000   Akaike criterion     22516.500 

Schwarz criterion    2200.540   Hannan-Quinn         1511.194 

'Between' variance = 0    

'Within' variance = 54.4321    

theta used for quasi-demeaning = 0   

Corr (y,yhat)^2 = 0.0778192    

Joint test on named regressors -   

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 23.0111  

  with p-value = 9.65821e-009    

Breusch-Pagan test -    

  Null hypothesis: Variance of the unit-specific error = 0 

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 29.7658  

  with p-value = 1.02493e-006    

Hausman test -     

  Null hypothesis: GLS estimates are consistent  

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 0.100047  

  with p-value = 0.934510    

Pesaran CD test for cross-sectional dependence 

Test statistic: z = 68.351759,   

with p-value = P(|z| > 0,934510) = 0  

Average absolute correlation = 0.999  

 ( نموذل التأثيرات الثابتة ابت ار التحقق الإحصائي للفرض الثاني .  المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائي . 4جدول رقم )
Model 3: Fixed-effects, using 300 observations   

Included 50 cross-sectional units    

Time-series length = 6     

Dependent variable: z     

             coefficient   std. error    t-ratio    p-value    

  x      0.986521     0.00611459    2123     0.0099e-321 ***  

  y          0.00670997    0.00094511    7.767  - 6.22e- 076***  

Mean dependent var   1.33111   S.D. dependent var   0.07640 

Sum squared resid    0.769221   S.E. of regression   0.664368  

LSDV R-squared       0355470   Within R-squared     0.312240  

LSDV F(53 449)      1.87920   P-value(F)           0.035418  

Log-likelihood       441.8011   Akaike criterion    −679.6196  

Schwarz criterion   −665.5110   Hannan-Quinn        −834.1004  

rho                  0.167782   Durbin-Watson        2.45120   

Joint test on named regressors -    

  Test statistic: F(1, 122) =66700    

  with p-value = P(F(2, 221) > 60.3327) = 6.22113e-017  

Test for differing group intercepts -    

  Null hypothesis: The groups have a common intercept  

  Test statistic: F(42, 199) = 0.00130002  

  with p-value = P(F45, 109) > 0.00130217) = 1 

Pesaran CD test for cross-sectional dependence 
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Test statistic: z = 68.243427,   

with p-value = P(|z| > 48.6100) = 0  

Average absolute correlation = 0.998  

 المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائي .  ( نموذل التأثيرات العشوائية ابت ار التحقق الإحصائي للفرض الثاني . 5جدول رقم )
Model 4: Random-effects (GLS), using3040 observations 

Included 50 cross-sectional units   

Time-series length = 6    

Dependent variable: z    

             coefficient   std. error       z       p-value   

  x     0879111      0.00455000    190.4     0.061000    *** 

  y          0.0123761    0.00066543     8.493  32.01e-0187 *** 

Mean dependent var   0.986412   S.D. dependent var   0.126702 

Sum squared resid    0.588371   S.E. of regression   0.449617 

Log-likelihood       380.7791   Akaike criterion    −886.0000 

Schwarz criterion   −750.5968   Hannan-Quinn        −987.7532 

'Between' variance = 0    

'Within' variance = 0.11124560    

theta used for quasi-demeaning = 0   

Corr (y , yhat )^2 = 0443621    

Joint test on named regressors -   

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 98.1333  

  with p-value = 2.00619e-017    

Breusch-Pagan test -    

  Null hypothesis: Variance of the unit-specific error = 0 

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 35.9211  

  with p-value = 2.01111e-008    

Hausman test -     

  Null hypothesis: GLS estimates are consistent  

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 0.003471  

  with p-value = 0.974321 

Pesaran CD test for cross-sectional dependence 

Test statistic: z = 87243422,   

with p-value = P(|z| > 32.555) = 0  

Average absolute correlation = 0.998  

 ( نموذل التأثيرات الثابتة ابت ار التحقق الإحصائي للفرض الثال  .  المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائي . 6جدول رقم )
Model 5: Fixed-effects, using 300 observations  

Included 50 cross-sectional units   

Time-series length = 6    

Dependent variable: w    

             coefficient   std. error   t-ratio    p-value   

  x       −0.762801   0.0450230    −226.02    4.36e-038 *** 

  z            2.25801     0.0621340    45.40    - 1310e-034 ***  

Mean dependent var   0.943562   S.D. dependent var   0.154722 

Sum squared resid    0445300   S.E. of regression   0.062360 

LSDV R-squared       0.999000   Within R-squared     0.92310 
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LSDV F(54, 199)      54.43333   P-value(F)           1.58e-80 

Log-likelihood       564.5132  Akaike criterion    −965.0234 

Schwarz criterion   894.3125   Hannan-Quinn        −997.2456 

rho                  0.64180   Durbin-Watson        093000  

Joint test on named regressors -   

  Test statistic: F(1, 199) = 2246.06   

  with p-value = P(F(1, 199) > 1546.09) = 12.36520e-088 

Test for differing group intercepts -   

  Null hypothesis: The groups have a common intercept 

  Test statistic: F(55, 199) = 3.01653   

  with p-value = P(F55, 199) >  3.01653) = 0.00153405 

Pesaran CD test for cross-sectional dependence 

Test statistic: z = 67.564322,   

with p-value = P(|z| > 0,02600.3427) = 0  

Average absolute correlation = 0.984  

 لتحقق الإحصائي للفرض الثال  .  المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائي . ( نموذل التأثيرات العشوائية ابت ار ا7جدول رقم )
Model 6: Random-effects (GLS), using 300 observations 

Included 50 cross-sectional units   

Time-series length = 6    

Dependent variable: w    

             coefficient   std. error     z       p-value   

x       −0.505507    0.0332826    −15.19   0.020e-033 *** 

  z            1.97546     0.067542     36.93   1.82e-333 ***  

Mean dependent var   0.719409   S.D. dependent var   0.436210 

Sum squared resid    0.404318   S.E. of regression   0.141322 

Log-likelihood       424.4997   Akaike criterion    −933.2664 

Schwarz criterion   −947.0382   Hannan-Quinn        −922.1955 

'Between' variance = 4.874521e-005   

'Within' variance = 0.01203    

theta used for quasi-demeaning = 0.1534670  

Corr (y,yhat )^2 = 0.554381    

Joint test on named regressors -   

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 2110.10  

  with p-value = 2.01489e-298    

Breusch-Pagan test -    

  Null hypothesis: Variance of the unit-specific error = 0 

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 16.010067  

  with p-value = 0.00111103    

Hausman test -     

  Null hypothesis: GLS estimates are consistent  

  Asymptotic test statistic: Chi-square(1) = 32.1758  

  with p-value = 1.40834e-008 

Pesaran CD test for cross-sectional dependence 

Test statistic: z = 55.549395,   

with p-value = P(|z| > 55.5494) = 0  
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Average absolute correlation = 0.872  

 .  الارت اط بين مؤشرات الفرض الأول .  المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائيأهم علاقات ( 8جدول رقم )
 1/14د ت 1/13د ت 1/12د ت 1/9د ت 1/8د ت 1/5د ت 1/4د ت 1/12م 1/11م 1/8م 1/6م 1/3م 1/2م الكود

 0,3325 0,0117 0,4121- 0,4011 0,2003 0,0112 0,8932 0,0106 0,3121 0,3021 0,2184 0,0012 1 1/2م
 0,0033 0,2763 0,1115 0,0005 0,3101 0,8620 0,1211- 0,2785 0,1947 0,3861 0,1111 1 0,562 1/3م
 0,1116 0,1175 0,0062 0,0444 0,8276 0,2228 0,0071 0,1999 0,1041 0,0666 0,0974010,0066 0,0022 0,1111 1/6م
 0,2200 0,1322 0,0890 0,8393 0,2000 0,1111 0,2730 0,2148 0,0205 1 0,1012 0,0077 0,3961 1/8م
 0,0001 0,8747 0,3330 0,0666 0,2440 0,1100 0,0230 0,2000 1 0,3001 0,3387 0,2875 0,1112 1/11م
 0,8736 0,1345 0,02202 0,3101 0,0000 0,1000 0,1185 1 0,1022 0,0646 0,0036 0,0974 0,101 1/12م

 0,1007 0,0300 0,1001 0,0097 0,1472 0.0011 1 0,1185 0,0230 0,2730 0,0071 0,1211- 0,8932 1/4د ت 
 0,4219 0,3579 0,1234 0,1975 0,2580 1 0,2214 0,1000 0,1100 0,1111 0,2228 0,8620 0,0112 1/5د ت 
 04444 0,2224 0,4445 0,2330 1 0,3444 0,3697 0,0000 0,2440 0,2000 0,8276 0,3101 0,2003 1/8د ت 
 0,2889 0,1345 0,0254 1 0,3222 0,3355 0,1244 0,3101 0,0666 0,8393 0,0444 0,0005 0,4011 1/9د ت 
 0,0886 0,4367 1 0,2668 0,4471 0,2348 0,1777 0,02202 0,3330 0,0890 0,0062 0,1115 0,4121- 1/12د ت 
 0,5167 1 0,1887 0,0356 0,1221 0,1194 0,4172 0,1345 0,8747 0,1322 0,1175 0,2763 0,0117 1/13د ت 
 1 0,1443 0,1122 0,0333 0,0553 0,6478 0,4532 0,8736 0,0001 0,2200 0,1116 0,0033 0,3325 1/14د ت

 .  المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائي . أهم علاقات الارت اط بين مؤشرات الفرض الثاني( 9جدول رقم )
 3/3د ت  3/2د ت 2/1ف 2/3د ت الكود
 0,1188 0,4321 0,9360 1 2/3د ت

 0,5472 0,4110 1 0,3786 2/1ف
 0,8522 1 0,4110 0,4321 3/2د ت

 1 0,8522 0,5472 0,1188 3/3د ت 
 .  المصدر : من إعداد ال اح  من نتائا التحليل الإحصائي . أهم علاقات الارت اط بين مؤشرات الفرض الثال  ( 10جدول رقم )

 4/3د ت 4/2د ت 3/3ف 3/2ف 3/1ف الكود
 0,7320 0,8630 0,4872 0,1447- 1 3/1ف
 0,8571 0,5197 0,1634 1 0,1447- 3/2ف
 0,0000 0,8424 1 0,1634 0,4872 3/3ف

 0,4532 1 0,8624 0,5197 0,8430 4/2د ت
 1 0,9333 0,0000 0,8571 0,7320 4/3د ت

 


