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 البحث ملخص
 خلال من وذلك ،الشركة قيمة على المراجعة عملية جودة أثر واختبار ةدراس البحث استهدف

 ورصـــةبالب المقيـــدة ماليــةال غيـــر الشـــركا  مــن شـــركة 80 مــن مكونـــة نـــةلعي وتطبيقيــة نظريـــة دراســة
 خـــلال مـــنو  .مشـــاتدة 390 مشـــاتدا  بإجمـــالي 2019 وحتـــي 2015 مـــن الفتـــرة خـــلال المصـــرية
 لجودة معنوي  إيجابي تأثير وجود إلى البحث توصل ،البحث فرض لاختبار الأساسي التحليل نتائج
 صةبالبور  المقيدة للشركا  السوقية قيمةال على (المراجعة مكتب جمبح مقاسة) المراجعة عملية أداء

 لكـل ومعنـوي  إيجابي تأثير دو وجـ إلى النتائج أشار  كما .(Tobin’s Q بمقياس مقاسة) المصرية
 ومعنــوي  سـلبي تـأثير يوجـدو  ،الشـركة قيمـة علـى رقابيـة كمتغيـرا  المـالي والرفـ  الشـركة، حجـم مـن
 لتغيــر معنـوي  غيــر ولكـ  ســلبي  تـأثير يوجـد كمــا الشـركة. قيمـة علـى رقــابي كمتغيـر الشـركة لعمـر
 الشركة. قيمة على رقابي كمتغير الأتعاب سلوك
 Tobin’s Q ،المراجعة مكتب حجم الشركة، قيمة المراجعة، جودة :المفتاحية لكلماتا

Abstract 
This research aimed to study and test The Impact of audit quality on the firm 

value, this will be obtained through a theoretical and applied study on a sample of 80 

non-financial companies listed on the Egyptian stock exchange, during the period from 

2015 to 2019 with a total of 390 observations. Through results of the basic analysis of 

the research hypothesis test, the research found a significant positive effect of the audit 

quality (as measured by the audit office size) on the market value of companies listed in 

the Egyptian stock exchange (as measured by Tobin's Q model). The results also 

indicated that there is a positive and significant effect of the firm size and financial 

leverage as control variables on the firm value, and there is a negative and significant 

effect of the firm age as a control variable on the firm value. There is also a negative, 

but not significant, effect of changing the behavior of fees as a control variable on the 

firm value. 

Keywords: Audit Quality, Firm Value, Audit Office Size, Tobin's Q 
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 البحث: مقدمة -1
 مـن العديـد تتمـا لإ حـلاا م المراجعـة عمليـة جـودة زالت وما كانت الزمان، من عقود مدى على
 ثحيـ العـالم، مسـتوى  علـى المراجعـة بمهنـة المهتمـة التنظيمية الهيئا و  المراجعة مجال في الباحثين
 صــد  مــدى مـن بــالتحق  وذلــك المختلفـة، بالــدول الأعمــال بيئـة فــي تامــاا  دوراا  المراجعـة مهنــة تلعـب

 الحقيقــــي الإقتصــــاد  الوضــــ  بعدالــــة تعــــرض وأنهــــا ،للشــــركا  الماليــــة بــــالقوائم الــــواردة المعلومــــا 
 تعزيـز فـي يُسـاتم الجـودة مـن ممكـن مسـتوى  لأعلـى وفقـاا  المراجعـة عمليـة أداء فـإن ثَم ومن للشركة،
 وفيرتـ فـي سـاتميُ  الـي  الأمـر وتـو ،للشـركا  الماليـة بالقوائم الواردة المعلوما  في المستخدمين ثقة
 ةعمليــ جــودة إلــى النظــر يُمكــن حيــث (.3 ص ،2015 )عبيــة، والنمــو ســتقراربالإ تتســم أعمــال ئــةبي

 التحريفــا  اكتشــاف علــى الحســابا  مراقــب قــدرة لمــدى وتقييمــ  الســو   إدراك" أنهــا علــى المراجعــة
 (De Angelo, 1981, p. 186)."التحريفا  تيه عن والتقرير للعميل المحاسبي ا بالنظ الموجودة

 عـادة والـي  الشـركة، نجـا  لمـدى المسـتثمرين وتصـور نظـرة إلـى )1(الشركة قيمة وتُشير هذا 
 فــي الشــركة قيمـة تــزدادف ؛الجيــدة والتشـغيلية والاســتثمارية التمويليـة القــرارا  ومحصــلة نتـاج يكــون  مـا
 الشــركة قيمــة لإنخفــاض ذلــك يُــىدىف نتائجهــا ضــع  حالــة فــي أمــا القــرار ، تــيه نتــائج كفــاءة حالــة
 تســعى اســتراتيجي تــدف الشــركة قيمــة تعظــيم يُعتبــر حيــث ،(299 ص ،2021 وآخــرون، ودة،)جــ
 جـــودة وتُعـــد المصـــال . وأصـــحاب الأطـــراف مـــن يـــدللعد لأتميتـــ  نظـــراا  لتحقيقـــ  جاتـــدة الشـــركة إدارة
 عمليـة جـودة تُسـاتم حيـث الشـركة، قيمـة علـى تـُىثر أن يُمكـن التي العوامل أتم أحد المراجعة عملية
 تقيـيم فـي الأطـراف مـن العديـد عليهـا يعتمـد والتـي المحاسـبية المعلومـا  جـودة تحسـين فـي المراجعة
 بــين المعلومــا  تماثــل عــد  مشــكلة مــن والحــد ،الوكالــة تكــالي  تخفــي  إلــى إضــافة الشــركة، أداء

                                         
 الوحــدة إلــى تُشــير كمترادفــا  Enterprise مشــرو  ،Company شــركة ،Firm منشــ ة لفــ  الباحــث يســتخد  )1(

 الأول. المقا  في الرب  تحقي  إلى تهدف التي الإقتصادية
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 علـى يـنعك  سـوف مـا وتـو الأربـا ، لإدارة الإنتهازيـة الممارسـا  مـن الحد وكيلك والإدارة، الملاك
 .(Wijaya, 2020, p. 3) الشركة قيمة ثَم ومن المال، رأس سو   في الشركة صورة تحسين

 البحث: مشكلة -2
 والمــلاك، الإدارة بــين المعلومــا  فــي تماثــل عــد  وجــود إلــى والإدارة الملكيــة بــين الفصــل أدى
 كانيـةإم لـددارة يُتـي  الـي  الأمـر المـلاك، لـدى فرايتـو  لا مـا المعلوما  من الإدارة لدى فرايتو  حيث
 بينهما، المصال  في تعارض يحدث وبالتالي الشخصية، مصالحها لتحقي  المعلوما  تلك استغلال
 مــن وتخفــ  الإدارة أداء عــن معلومـا  تــُوفر رقابيــة أداة  تـوفير ضــرورة إلــى يحتـاج الــي  الأمــر وتـو
 أتــم أحــد يُعــد مـا وتــو والإدارة، المــلاك بـين المصــال  فــي تعــارضوال المعلومـا ، تماثــل عــد  مشـكلة
 وعدالـــة صـــحة مـــن بـــالتحق  المراجعـــة مهنـــة تقـــو  حيـــث المراجعـــة؛ مهنـــة علـــى الطلـــب زيـــادة دوافـــ 

 الماليـة القوائم مستخدمي احتياجا  تلبية بهدف مصداقيتها وزيادة المالية، بالقوائم الواردة المعلوما 
(Yolandita & Cahyonowati, 2022, p. 1). 

 المراجعـة عمليـة جـودة أثـر تحديـد فـي بينهـا فيمـا الدراسـا  اختلفـت فقـد  ذلك من الرغم وعلى
 لجودة إيجابي ت ثير وجود إلى الدراسا  بع  توصلت حيث ؛الشركة قيمة على )السلبي/الإيجابي(

 ;Eshitemi & Omwenga, 2016 ؛2020 علـى،) الشـركة قيمـة علـى المراجعـة عمليـة أداء

Wijaya, 2020; Abba & Sadah, 2020; Shubita, 2021) دراسـا  توصـلت  حـين فـي 
 & Yolandita) الشــركة قيمــة علــى المراجعــة عمليــة أداء لجــودة ســلبي تــ ثير وجــود إلــى أخــرى 

Cahyonowati, 2022). 

 التالي: التساؤل في بحثال مشكلة صياغة يُمكن ،سب  ما إلى واستناداا 
 المصرية؟ الأعمال بيئة في الشركة قيمة على المراجعة عملية أداء لجودة تأثير هناك هل
 
 
 



 دالمجيـد فـرجأحمـد عدلـي عب                       "أثـر جـودة عملية المراجعـة علي قيمـة الشركــة

 
 
357 

 2023نى د الثاالدراسات المالية والتجارية                                              العدمجلة 
 

 

 البحث: هدف -3
 وذلــك الشــركة، قيمــة علــى المراجعــة عمليــة أداء جــودة أثــر واختبــار دراســة إلــى البحــث يهــدف

 مـــن الفتـــرة خـــلال المصـــرية، ةصـــبالبور  المقيـــدة الشـــركا  علـــى قيـــةوتطبي نظريـــة دراســـة خـــلال مـــن
 .۲۰۱9 حتى ۲۰۱5

 البحث: ودوافع أهمية -4
 مجـــال فــي الحديثــة العلميــة للبحــوث مســايرت  خـــلال مــن ،الأكاديميــة تــهأهمي البحــث يســتمد
 بيئـة فـي الشـركة قيمـة علـى مراجعـةال عمليـة أداء جـودة أثـر واختبار لدراسة يتصدى  كون المراجعة،
ــة أهميتــه البحــث يســتمدو  .المصــرية الأعمــال  لبيانــا  تطبيقيــة دراســة علــى يعتمــد كونــ  مــن العلمي
 ،المصـــرية بالبورصـــة المقيـــدة للشــركا  المنشـــورة الماليـــة القـــوائم خــلال مـــن الدراســـة لمتغيـــرا  فعليــة
 ثـرةك مـن رغمبـالو  .المراجعـة بمهنـة المهتمـة الأطـراف افـةكل بالنسـبة أتميـة للنتائج يعطي الي  الأمر
 مصـر، فـي المجـال تـيا فـي البحثيـة الفجـوة تضـيي  فـي المسـاتمة أتمهـا مـن أن إلا ؛البحـث دوافع
 ةالمهنيـ والممارسـة الأعمـال بيئـة فـي الدراسـة محـل المتغيـرا  بين العلاقا  على عملي دليل وإيجاد
 المصرية.

 البحث: فروض -5
 الدراسـا  وتحليـل اسـتقراء علـى وإسـتناداا  تدفـ ، تحقيـ  نحـو وسـيياا  البحـث، مشـكلة ضـوء في
 والـي  التـالي، النحـو علـى نظريـاا  البحـث فـرض اشـتقا  يُمكـن البحث، بمتغيرا  الصلة ذا  السابقة
 لاحقاا: تطبيقياا  اختباره يتم سوف

ـــد :(1ف) الفــرض ـــودة معنـــو   ثيـــرتــ  يـوجــ ـــراجعة عمليــة أداء لجــ ـــة علــى المـ ـــةالشركــ قيمـ  بيئــة فــي ـ
  .المصرية الأعمال
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 البحث: حدود -6
 وذلـــك الشـــركة قيمـــة علـــى المراجعـــة عمليـــة جـــودة أثـــر واختبـــار دراســـة علـــى البحـــث يقتصـــر
 2015 مـن الفتـرة خـلال المصـرية بالبورصـة المقيـدة الماليـة يـرغ الشـركا  مـن عينـة علـى بالتطبي 
ـــار البحـــث نطـــا  عـــ  يخـــر  ،التـــاليوب .2019 وحتـــى ـــدة غيـــر للشـــركا  العلاقـــة تلـــك اختب  المقي

ـــة أن كمـــا الخاصـــة. لطبيعتهـــا نظـــرا الماليـــة، المىسســـا و  المصـــرية، بالبورصـــة ـــائج قابلي  البحـــث نت
 الدراسة. وعينة مجتم  تحديد بضوابط مشروطة للتعميم
 البحث: خطة -7 

 النحـــو علـــى البحـــث يســـتكمل ســـوف ،حـــدوده ضـــوء وفـــي مشـــكلت ، ومعالجـــة البحـــث، تـــدف لتحقيـــ 
 التالي:

 المقايي ( المحددا ، )المفهو ، المراجعة عملية جودة 7/1
 المقايي ( )المفهو ، محاسبي منظور من الشركة قيمة 7/2
 البحث فرض واشتقا  الشركة وقيمة المراجعة عملية جودة بين العلاقة تحليل 7/3
 البحث منهجية 7/4
 وتوصيات  البحث نتائج 7/5

 المقاييس( المحددات  )المفهوم  المراجعة عملية جودة 7/1
 لا حيـث ،بعـد المحاسـبي الفكـر عليهـا يسـتقر لم التي المفاهيم من المراجعة جودة مفهوم يعد

 مفهـــو  المراجعـــة جـــودة مفهـــو  لأن نظـــراا  ؛المراجعـــة عمليـــة لجـــودة عليـــ  ومتفـــ  دوحـــمُ  مفهـــو  وجـــديُ 
 كــل ينظــر والتــي المراجعــة، بعمليــة المهتمــة الأطــراف وطبيعــة نظــر وجهــة بــاختلاف يختلــ  نســبي،
 جــودة لــتتناو  التــي تعريفــا ال مــن العديــد فهنــاك مختلــ ؛ منظــور مــن المراجعــة عمليــة لجــودة منهــا
 جـودة عرفت والتي De Angelo أنجلو  د تعري  التعريفا  تلك أوائل من ويُعد ،المراجعة عملية
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 التحريفــا  اكتشــاف علــى الحســابا  مراقــب قــدرة لمــدى وتقييمــ  الســو   إدراك ب نهــا المراجعــة عمليــة
 .(De Angelo, 1981, p. 186) التحريفا  تيه عن والتقرير للعميل المحاسبي ا بالنظ الموجودة

 لعملية المهنية بالمعايير الالتزا  أنها على ((Montenegro & Brás, 2018, p. 6 وعرفها
 المهنيـــة الهيئــا  عــن الصــادرة والإجــراءا  القواعــد وكــيلك المهنــة، ســلوك وآداب وقواعــد المراجعــة،

 ،رى أخـ ناحيـة ومـن واسـتقلال . الحسـابا  مراقـب موضـويية علـى والحفاظ المراجعة، لمهنة نظمةالمُ 
 جميــ  أنهــا علــى المراجعــة عمليــة جــودة ((Saliha & Flayyihb, 2020, p.182 عــرف فقــد

 عاليـة بدرجـة المراجعـة عمليـة لإجـراء تسـتخد  والتـي ،المراجعـة مكتـب قبـل من ستخدمةالمُ  المقايي 
 الجودة. من

 بالمعـايير لتـز المُ  الحسابا  مراقب قيا  أنها على (10 ص ،2020)مشابط، عرفتها حين في
 احتياجــا  يحقــ  تقريــر عــدادإ  مــن مكــنتُ  التــي المهنــة ســلوك وآداب وقواعــد المراجعــة لعمليــة المهنيــة
 ديسـاع ممـا سـتمرارالإ علـى الشـركة قدرة مدى تقييم يثح من المراجعة من المالية القوائم ستخدميمُ 
 .المراجعة في التوقعا  فجوة تضيي  على

 لدطـار وفقاا  المحددا  تلك تقسيم يمكن إن ف ،المراجعة عملية جودة حدداتبم يتعل  وفيما
 حيث ؛رئيسية محددات أربعة إلى IAASB (2013) الدولية المراجعة معايير مجل  عن الصادر
ــة بمــدخ ت تتعلــ  التــي العوامــل فــي الأول المحــدد يتمثــل  العناصــر تشــمل: والتــي المراجعــة عملي
 بــالخبرة المتعقلــة والعناصــر المراجعــة، عمليــة أداء عنــد توافرتــا الواجــب والأمــور بــالأخلا  الخاصــة
 الجودة على والرقابة المراجعة عملية بإجراءا  الخاصة والعناصر المراجعة، عملية ووقت ،والمعرفة

.(IAASB, 2013, p. 19) عمليــة بمخرجــات تتعلــ  التــي العوامــل فــي الثــاني المحــدد ويتمثــل 
 مراقـــب تقريـــر ؛ضـــمنوتت )الارتبـــا ( التكليـــ  مســـتوى  علـــى مخرجـــا  إلـــى: تنقســـم التـــيو  المراجعـــة
ـــره الماليـــة، القـــوائم ســـتخدميلمُ  الحســـابا  ـــره الحوكمـــة، عـــن للمســـئولين وتقري  وتقريـــره لـــددارة، وتقري
 المحاسـبة منشـ ة مستوى  على المخرجا  وكيلك الشركا . ىعل والرقابة بالإشراف الخاصة للجها 
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 مكاتــب حوكمــة عــن معلومــا  تتضــمن والتــي الشــفافية تقــارير وتشــمل القــومي والمســتوى  والمراجعــة
 (IAASB, 2013, p. 20). بها الجودة رقابة ونظم المراجعة

 داعـدا توريـد سلسـلة أطـراف بـي  بالتفـاع ت تتعلـ  التـي العوامـل في الثالث المحدد ويتمثل
 علا التفـا وأيضـا ،الأخــرى  والأطـراف الحسـابا  مراقبــي بـين التفاعلا  تشمل والتي المالية القوائم
 امـلالعو  فـي الرابع المحدد يتمثـل أخيراا و  (IAASB, 2013, p. 20). الأخرى  والأطراف الإدارة بين
 مـن عـةالمراج جـودة علـى ضـمنياا  ىثرتـُ والتـي الماليـة التقـارير اعـداد بيئـة إطـار بسيا  تعلـ ت التي
 ذا  واللـــوائ  القـــوانين المحـــددا  تلـــك وتشـــمل وجودتهـــا، التقـــارير إعـــداد عمليـــة علـــى ت ثيرتـــا خـــلال
 حوكمـــة :)مثـــل المراجعـــة عميـــل وبيئـــة الأعمـــال، وممارســـا  الماليـــة، التقـــارير إعـــداد وإطـــار الصـــلة

ــــــــرة الشــــــــركا  ــــــــة والفت ــــــــارير لإعــــــــداد الزمني ــــــــة التق ــــــــة والعوامــــــــل المالي ــــــــة الثقافي        بالشــــــــفافية( المتعلق
(IAASB, 2013, p. 20). 

ـــدالهاد ،) الأكاديميـــة الدراســـا  أورد  فقـــد ،الأكاديميـــة الناحيـــة ومـــن  الســـعيد، ؛2000 عب
 ,De Angelo, 1981; Choi et al., 2010; Sheikh & Siddiqui ؛2021 النجار، ؛2021

2020; Ghehie & Yazdani, 2022) جـودة علـى الأثـر ذا  والمحـددا  العوامـل مـن العديـد 
 الصناعي، التخصص الحسابا ، لمراقب والمهنية العلمية الخبرة الاستقلال، ومنها؛ المراجعة ليةعم
 الكبرى. المكاتب ب حد المراجعة مكتب تبا ار  المراجعة، منش ة وسمعة حجم

 مختلــ  حــول مُجملهــا فــي تتفــ  المهنيــة والإصــدارا  الأكاديميــة الدراســا  أن الباحــث ويــر  
 عمليــة جـودة تحســين إلـى تهـدف والتــي المراجعـة، ةعمليــ جـودة علـى الأثــر ذا  والمحـددا  العوامـل
 ككل. المراجعة لمهنة المهني الأداء بمستوى  والإرتقاء وتطويرتا المراجعة
 البـاحثون  اسـتخدمها التـي المقـايي  تعـدد  فقـد المراجعـة عمليـة جودة بمقاييس يتعل  وفيما
 يقـي  مـا ومنهـا مباشـر، غيـر تـو مـا ومنهـا مباشـر تـو مـا منهـا والتي المراجعة عملية جودة لقياس
 مــا منهــا وكــيلك المراجعــة، لعمليــة المدركــة الجــودة يقــي  مــا ومنهــا المراجعــة لعمليــة الفعليــة جــودةال
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 المراجعـة، بفري  صلة ذا  مقايي  وتي: مجموعا  ثلاث إلى المراجعة عملية جودة مقايي  يُقسم
 المراجعة. محل العميل بمنش ة صلة ذا  ومقايي  جعة،المرا بمكتب صلة ذا  ومقايي 
 & Krishnan ؛2020 مشــابط، ؛2020 علــى، ؛2019 )شــرف، دراســا  أشــار  حيــث

Schauer, 2000; Bing et al., 2014; De Fond & Zhang, 2014; Hasnan et al., 

 ذا  مقـايي  الأول :اتجاهـات لـث   المراجعـة، عمليـة جــودة مقـايي  تقسـيم مكـنيُ  أن  إلى (2020
 التــــدوير سياســــة المراجعــــة، عمليــــة تعــــابأو  ،المراجعــــة مكتــــب حجــــم مثــــل؛ المراجعــــة بمكتــــب صــــلة

 مثــل؛ المراجعــة وفريــ  الحســابا  بمراقبــي صــلة ذا  مقــايي  والثــاني الســوقية. الحصــة ،والإحتفــاظ
ــــة ــــبم رأ  ســــلامةو  دق ــــ ، خاصــــة، بصــــفة الاســــتمرارية وبشــــ ن عامــــة بصــــفة الحســــابا  راق  وخبرت

 ضــده. المرفوعــة القضــائية الــدعاوى  وعــدد المراجعــة، عمليــة أداء فــي والفشــل الصــناعي والتخصــص
ــث ـــايي  والثال ــتحف  مســتوى  ؛مثــل المراجعــة محــل العميــل بمنشــ ة صــلة ذا  مق  وإدارة المحاســبي ال
 .ضمنياا  المراجعة جودة عن للتعبير عليها الإعتماد يُمكن والتي ،الأربا 
 لقياس ملائمال المقياس تو راجعةالم مكتب حجم مقياس أن (12 ص ،2020 )على، ويرى  
 لــديها التــي المراجعــة مكاتــب أن حيـث مصــر، فــي المهنيــة الممارســة بيئـة فــي المراجعــة عمليــة جـودة
 اكم .غيرتا من أكبر بشكل وتكنولوجيا وخبرا  إمكانيا  لديها (Big 4) الكبرى  مكاتبالـ م  شراكة
 فشــــل مثــــل الحســــابا ، بمراقبــــي صــــلة ذا  جــــودة مقــــايي  علــــى الاعتمــــاد فــــي صــــعوبة تنــــاك أن

 ئـــةبي ووجـــود القضـــائية والـــدعاو   للقـــوانين تفعيـــل تتطلـــب لأنهـــا التـــدوير، بسياســـة والالتـــزا  المراجعـــة
 ذاهـ مـع الباحـث ويتفـ  .مصـريةال المهنية الممارسة بيئة إلي  تفتقر الي  الأمر وتو قوية، تنظيمية
ـــياو  ،الـــرأي ـــى الباحـــث عتمـــدي ســـوف ل ـــة لجـــودة مقيـــاسك المراجعـــة مكتـــب حجـــم عل  مراجعـــةال عملي
 .التطبيقية الدراسة لأغراض
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 المقاييس( )المفهوم  محاسبي منظور م  الشركة قيمة 7/2
 العامـــة لهيئـــةا أشـــار  حيــث ،الشـــركة قيمـــة مفهــو  تناولـــت التـــي التعريفــا  مـــن العديـــد تنــاك
 يم،التقيــ محــل للمنشــ ة عــادل كســعر المُقــدر المــالي المقابــل تــي الشــركة قيمــة أن لــىإ الماليــة للرقابــة
 يمالتقيـــ لأســـاليب وفقـــاا  توظيفهــا يـــتم المســـتقبلية الاقتراحــا  مـــن مجموعـــة علــى بنـــاءاا  التقـــدير ويكــون 
 أشــار  حــين فــي (.۲۰۱۷ الماليــة، للرقابــة العامــة الهيئــة) التقيــيم مــن الغــرض ضــوء وفــي المناســبة
 الشـركة قيمـة أن لـىإ (Abbasi et al., 2012, p. 4716; Liu et al., 2012, p. 72) دراسـا 
 قيةالسـو  القيمة حيث لأصولها، الدفترية القيمة إجمالي إلى للشركة السوقية القيمة إجمالي نسبة تي
 ىإلـ أشـار  وكيلك ونها،لدي الدفترية والقيمة الملكية لحقو   السوقية القيمة جم  حاصل تي للشركة
 .للمساتمين توقعةالمُ  للعوائد الحالية القيمة تقدير عملية تي الشركة قيمة أن

 والاسـتثمارية التمويليـة القرارا  نتاج أنها على (299 ص ،2021 وآخرون، )جودة، هاتوعرف
 تســـعى وبالتــالي ،القــرار  تـــيه نتــائج كفــاءة حالــة فـــي الشــركة قيمــة تـــزداد حيــث الجيــدة، والتشــغيلية
 ذلــك ىدىيُــ نتائجهــا ضــع  حالــة فــي أمــا قيمتهــا، تعظــيم إلــى ىد تُــ التــي الاجــراءا  تخــاذلإ إدارتهــا
 الشركة. قيمة نخفاضلإ

 للأطـراف النظـر وجها  واختلاف دتعد إلى يرج  الشركة قيمة مفاهيم تعدد أن الباحث وير  
 العديـد مصال  على ينعك  الشركة قيمة في انخفاض أو ارتفا  أى أن حيث الشركة بقيمة المهتمة
 .قراراتهم على يُىثر سوف الي  الأمر وتو الشركة، وخارج داخل الأطراف من

 الدراســـا  عليهـــا إعتمـــد  التـــي المقـــايي  تعـــدد  فقـــد ،الشـــركة قيمـــة بقيـــا  يتعلـــ  وفيمـــا
 & Bai et al., 2004; Benson & Davidson, 2009; Perek ؛2017 )نـويجي، السـابقة

Perek, 2012; Rikkert, 2014; Bancel & Mittoo, 2014; Farooq & 

Thyagarajan, 2014; Li & Minor, 2016; Marine, 2017; Alshorman & 

Shanahan, 2021) ـــة، تفـــ مُ  واحـــد مقيـــاس وجـــديُ  لا حيـــث ؛الشـــركة قيمـــة قيـــاس فـــي  لـــيا علي



 دالمجيـد فـرجأحمـد عدلـي عب                       "أثـر جـودة عملية المراجعـة علي قيمـة الشركــة

 
 
363 

 2023نى د الثاالدراسات المالية والتجارية                                              العدمجلة 
 

 

 مزايــاه منهــا لكــل التــيو  الشــركة، بقيمــة الخاصــة يي المقــا مــن العديــد الســابقة الدراســا  اســتخدمت
 .تطبيق  ومتطلبا  وعيوب 

 & Rikkert, 2014; Bancel & Mittoo, 2014; Farooq) الـبع  أشـار حيـث

Thyagarajan, 2014) مـدخل وتـي: مـداخل خمسـة خـلال من الشركة قيمة قياس يُمكن أن  إلى 
 علـى المدخل تيا ويشمل يم،يالتق وقت السائدة السوقية الأسعار استخدا  على يعتمد والي  ؛السو  
 التقيـيم وطريقـة ،المضـافة الاقتصـادية القيمـة أو السـوقية القيمة طريقة :أتمها من للقياس طر   عدة
 والـي  ؛التكلفـة مـدخلو .(Rikkert, 2014, p. 18 ؛۲۰۱۷ الماليـة، للرقابـة العامة الهيئة) النسبي
 مـــن للقيـــاس طـــر   عـــدة علـــى المـــدخل تـــيا ويشـــمل ،الجاريـــة الاســـتبدالية التكلفـــة مـــدخلب إليـــ  يُشـــار
 عدلـةالمُ  الأصول صـافي وطريقـة الأصـول(، لصـافي الدفترية القيمة )أو الثروة صافي طريقة :أتمها
 وحـــدة قيمـــة فـــي الناتجـــة الزمنيـــة بـــالتغيرا  النقديـــة عيـــر للأصـــول الإســـتبدالية القيمـــة تعـــديل )حيـــث
 .Rikkert, 2014, p. 16; Bancel & Mittoo, 2014. p) الإحــلال قيمــة وطريقــة ،النقـد(

107; Farooq & Thyagarajan, 2014, p. 11). 
 توقعـة،المُ  النقديـة التـدفقا  مثـل مسـتقبلية قـيم تحويـل علـى المـدخل تيا يعتمدو  ؛الدخل مدخل

 عـدة علـى المـدخل تـيا ويشمل .محـدد لأصل مخصومة واحدة حالية قيمة إلى المتوقعة، الأربا  أو
 وطريقـة الأربـا ، رسـملة وطريقـة المسـتقبلية، النقديـة التدفقا  خصم طريقة :أتمها من للقياس طر  
 ;Rikkert, 2014, p. 23; Farooq & Thyagarajan, 2014, p. 11) الزائـدة الأربـا  تقيـيم

Bancel & Mittoo, 2014. p. 107).  
ــيم مــدخل  المحاســبية المعلومــا  علــى يعتمــد والــي  المحاســبية؛ المعلومــات بإســتخدام التقي

 الدفتريـة القيمـة علـى المـدخل لهـيا وفقـاا  الشـركة قيمـة وتتوقـ  ا ،للشـرك الماليـة القوائم من ستمدةالمُ 
 تـــيا ويشـــمل ،المخصـــومة المســـتقبلية ديـــةالعا غيـــر والأربـــا  التقيـــيم، وقـــت الشـــركة أصـــول لصـــافي
 ،Return on Assets الأصــول علــى العائــد معــدل :أتمهــا مــن للقيــاس طــر   عــدة علــى المــدخل
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 )نويجي، الفوائد تغطية نسبة السهم، ربحية ،Return on Equity الملكية حقو   على العائد معدل
 المـالي الأداء مقـاييس مـدخلو  .(Perek, 2012, pp. 57 – 58 & Perek؛148 ص ،2017

 السـوقية القيمـة نسبة من كلاا  استخدا  على المـدخل تـيا يعتمـد ؛Tobin’s Q ومقيا  والتشغيلي
 قيمـة لقيـاس كمىشـرا  Tobin’s Q ومقيـاس الأصـول، لصـافي الدفتريـة القيمـة إلى الملكية لحقو  
 القيمـة إلـى كيـةالمل لحقـو   السـوقية القيمـة نسـبة خـلال نمـ الشـركة قيمـة قيـاس يُمكن حيث الشركة.
 عنـدما الدفتريـة قيمتهـا تسـاو   للشـركة السـوقية القيمـة أن إلـى تُشـير والتي الأصول، صافيل لدفتريةا

 ذلـك فـإن الواحـد مـن أكبـر النسـبة تـيه تكون  عندما كنلو  ،الصحي  للواحد مساوية النسبة تيه تكون 
 أسـوا  فـي الشـركة قيمـة زيـادة عنـ  ينـتج الـي  الأمـر أربـا ، الشركة حق تُ  أن المتوق  من أن  يعني
 .(Benson & Davidson, 2009, p. 576)المال رأس

 وعلـى الشـركة، قيمـة تحديـد فـي اسـتخداماا  المقـايي  أكثـر مـن Tobin’s Q مقيـا  ويُعتبـر
 ;e.g, Bai et al., 2004; Li & Minor, 2016) الدراســا  اختلفـت فقـد ذلــك مـن الـرغم

Marine, 2017; Alshorman & Shanahan, 2021) تــيا اسـتخدا  كيفيـة فـي بينهــا فيمـا 
  اعتمـد الدراسـا مـن  الكثيـر أن إلا الإخـتلاف تـيا مـن الـرغم وعلـى الشـركة، قيمة تحديدل المقياس
 القيمــة + الملكيــة لحقــو   الســوقية )القيمــة التــالي: النمــوذج خــلال مــن Tobin’s Q مقيــاس علــى
 كبير بشكل الساب  النموذج استخدا  تم حيث الأصول. لإجمالي الدفترية القيمة ÷ (للديون  الدفترية
 (.149 ص ،2017 )نويجي، والتضخم الإتلاك لمعدلا  الجزافي للتقدير تفادياا 

 قيمــة وقيــاس لتحديــد ســتخدمةالمُ  مقــايي وال المــداخل تعــدد إلــى ســب  ممــا الباحــث ويخلــص
 والسـوقية المحاسـبية المعلومـا  علـى تعتمـد التـي المقايي  تي المقايي  تلك ضلأف أن إلا ،الشركة
 اءأخطــ مــن قلــليُ  ممــا الماليــة، والتقــارير القــوائم واقــ  مــن لاســتخدامها اللازمــة البيانــا  لتــوافر نظــراا 
 سمقيــا تــو اســتخداماا  وأكثرتــا المقــايي  تلــك أشــهر مــن ويُعــد القيــاس، عمليــة دقــة مــن ويزيــد التقــدير

Tobin’s Q لتطبيقيةا الدراسة لأغراض علي  يعتمد وسوف الباحث يؤيده ما وتو. 
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 البحث فرض واشتقا  الشركة مةوقي المراجعة عملية جودة بي  الع قة تحليل 7/3
 الشـركة وقيمـة المراجعـة عمليـة جـودة بـين العلاقـة ودراسـة تحليـل الدراسـا  مـن العديد تناولت

 المراجعـة عمليـة جـودة رأثـ علـى التعـرف (Almomani, 2015, p. 255) دراسـة اسـتهدفت حيـث
 مراقـب تقريـر نـو  الحسابا ؛ بمراقب الاحتفاظ مدة المراجعة؛ أتعاب المراجعة؛ مكتب بحجم )مقاسة
 (الأربا  جودة بمىشر )مقاسة الشركة قيمة على المراجعة( لمكتب الصناعي التخصص الحسابا ؛
 2009 مـن الفتـرة خـلال عمـان ببورصـة المدرجـة الشـركا  من شركة 45 من مكونة عينة باستخدا 
 عمليـــة أداء جـــودة بـــين خطيـــة ع قـــة تنـــاك أن الدراســـة تلـــك نتـــائج أظهـــر  حيـــث .2013 وحتـــى
ــأثير وجــود إلــى إضــافة .للشــركة المــالي لــلأداء كمىشــر الأربــا  وجــودة المراجعــة  لأتعــاب معنــو   ت
ــأثير وجــودي لا أنــ  حــين فــي الأربــا ، جــودة علــى الحســابا  مراقــب تقريــر ونــو  المراجعــة عمليــة  ت
 الأربا . جودة على الأخرى  المراجعة عملية جودة لمقايي  معنو  
 أداء جودة أثر تحديد إلى (Eshitemi & Omwenga, 2016, p. 186) دراسة سَعت كما
 فريـــ  وكفـــاءة خبـــرة الحســـابا ؛ مراقـــب اســـتقلال المراجعـــة؛ مكتـــب بحجـــم )مقاســـة المراجعـــة عمليـــة
 حقـو   علـى العائـد معـدل ؛ROA الأصـول علـى العائـد بمعدل )مقاسة الشركة قيمة على المراجعة(
 إلــى الدراسـة تلـك توصــلت حيـث كينيـا، فــي المسـاتمة الشـركا  مــن عينـة باسـتخدا  (ROE الملكيـة
 أنــ  بحيــث كينيــا، فــي المســاتمة للشــركا  المــالي الأداء علــى المراجعــة لجــودة إيجــابي تــأثير وجــود
 ربــ  تــام  الشــركة تُحقــ  أن المتوقــ  مــن كــان كلمــا الحســابا  مراقــب اســتقلال درجــة زاد  كلمــا
 المنش ة. قيمة على المراجعة مكتب حجمل إيجابي ت ثير وجود إلى إضافة ،أكبر

 المراجعـة عمليـة أداء دةجـو  أثـر تحليـل (Wijaya, 2020, p. 1) دراسـة تناولـت  حـين فـي
 شــركا ال فــي (Tobin’s Q بنمــوذج )مقاســة الشــركة قيمــة علــى المراجعــة( مكتــب بحجــم )مقاســة
 ،2017 حتــى 2013 مــن الفتــرة خــلال الإندونيســية الماليــة الأورا  بورصــة فــي المدرجــة الصــنايية
 للشـركا  بالنسـبة الشـركة قيمـة علـى المراجعـة لجـودة إيجـابي تأثير وجـود إلى الدراسة تلك وخلصت
 ارتفـا  ىد يُـ أن توقـ المُ  مـن أنـ  حيـث الإندونيسـية. لماليـةا الأورا  بورصـة فـي المدرجـة الصنايية
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 الـي  الأمـر وتـو المعلومـا  تماثل عد  وتقليل الوكالة تكالي  تقليل إلى المراجعة عملية أداء جودة
  .الشركة قيمة زيادة على ينعك  سوف

 عمليـة أداء جـودة أثـر تحليـل (Abba & Sadah, 2020, p. 269) دراسـة اسـتهدفت كمـا
 الشـركة قيمة على المراجعة( مكتب وحجم المراجعة؛ لمكتب الصناعي بالتخصص )مقاسة المراجعة
 ريـانيجي فـي اليةالم الأورا  ببورصة المدرجة التجارية للبنوك بالنسبة (Tobin’s Q بنموذج )مقاسة
 المدرجــة التجاريــة البنــوك مــن بنــك 13 مــن عينــة وباســتخدا  .2018 حتــى 2013 مــن الفتــرة خــلال
 ةالمراجعـ لجـودة إيجـابي تـأثير وجـود إلـى الدراسـة تلـك خلصـت نيجيريا، في المالية الاورا  ببورصة
 للبنـــوك بالنســـبة الشـــركة قيمـــة علـــى المراجعـــة( لمكتـــب الصـــناعي التخصـــص بدرجـــة قياســـها )عنـــد
 الدراســة تلــك توصــلت أخــر   ناحيــة ومــ  نيجيريـا. فــي الماليــة الأورا  بورصـة فــي المدرجــة التجاريـة
 الشركة قيمة على المراجعة( مكتب بحجم قياسها )عند المراجعة لجودة معنوى  تأثير وجود عدم إلى
 .نيجيريا في المالية الأورا  ببورصة المقيدة التجارية للبنوك بالنسبة

 عمليـة أداء جودة أثر بتحليل (Shubita, 2021, p. 517) دراسة قامت  متصل سيا  وفي
 تبا والار  المراجعة؛ عملية وأتعاب ؛بالعميل الاحتفاظ وفترة المراجعة؛ مكتب حجمب )مقاسة المراجعة

 للشـــركا  (Tobin’s Q بنمـــوذج )مقاســـة الســـوقية القيمـــة علـــى (الدوليـــة المراجعـــة مكاتـــب  حـــدب
 مكونـة عينـة وباسـتخدا  .2019 حتـى 2009 من الفترة خلال عمان بورصة في المدرجة الصنايية
 أن إلــى الدراســة تلــك توصــلت عمــان، بورصــة فــي المدرجــة الصــنايية الشــركا  مــن شــركة 41 مــن
 نلأ نظـراا  الشـركة؛ قيمـة زيـادة إلـى ىد يُـ المراجعـة( مكتـب بحجـم قياسـها )عنـد المراجعة جودة زيادة
  خـدما تقـديم ثـَم ومـن موظفيهـا وت تيـل كفاءتها زيادة على قدرة أكثر تكون  الكبرى  المراجعة مكاتب
 .أعلى جودة ذا  مراجعة

 (Yolandita & Cahyonowati, 2022, p. 1)دراســة اســتهدفت  أخــرى  ناحيــة ومــن

 )مقاســـة الشـــركة قيمـــة علـــى المراجعـــة( مكتـــب بحجـــم )مقاســـة المراجعـــة جـــودة تـــ ثير علـــى التعـــرف
 .2020 إلـى 2016 مـن الفتـرة خـلال الإندونيسي المالية الخدما  قطا  في (Tobin’s Q بنموذج
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 الأورا  بورصــة فــي المدرجــة اليــةالم الخــدما  شــركا  مــن شــركة 60 مــن مكونــة عينــة وباســتخدا 
 المراجعـــة عمليـــة أداء لجـــودة ســـلبي تـــأثير وجـــود إلـــى الدراســـة تلـــك توصـــلت ،إندونيســـيا فـــي الماليــة
ــــى المراجعــــة( مكتــــب بحجــــم )مقاســــة  الماليــــة الخــــدما  طــــا ق لشــــركا  بالنســــبة الشــــركة قيمــــة عل
 فــي المرتفعــة المراجعــة عمليــة أداء جــودة تحديــد يُمكــن لا أنــ  الدراســة تلــك تــرى  حيــث ؛الإندونيســي
 المراجعة. مكتب حجم على اعتماداا  الإندونيسي المالية الخدما  قطا 

 العلاقـة تحليـل (1 ص ،2020 )علـى، دراسـة اسـتهدفت فقـد  المصـرية الأعمال بيئة في أما
 الشــركة لقيمـة كمىشـر الأسـهم وأســعار المراجعـة( مكتـب بحجـم )مقاســة المدركـة المراجعـة جـودة بـين

 الخصــــائص كانــــت اذا مــــا اختبــــار وكــــيلك الماليــــة(، الســــنة نهايــــة فــــي الســــهم اقفــــال بســــعر )مقــــاس
 ينهمـاب العلاقـة على تُىثر العمليا ( تعقد درجة المالي؛ الرف  درجة الشركة؛ )حجم للشركة التشغيلية
 وباسـتخدا  .2018 إلـى 2013 مـن الفترة خلال المصرية بالبورصة المقيدة الشركا  على بالتطبي 
 تلــك توصــلت ،المصــرية الماليــة الأورا  ببورصــة المقيــدة الشــركا  مــن شــركة 55 مــن مكونــة عينــة
 ة،الشـرك لقيمـة كمىشـر الأسهم أسعار على المدركة المراجعة لجودة إيجابي تأثير وجود لىإ الدراسة
 درجـة مـن كـل بـاختلاف يختلـ  لا أنـ  حـين فـي الشـركة، حجـم بـاختلاف يختلـ  التـ ثير تيا أن إلا
  العميل. عمليا  تعقد ودرجة المالي، الرف 

 علـى الدراسـا  معظـم بـين اتفـا  ثمـة تنـاك أن إلـى الباحـث يخلـص سـب  مـا على وإعتمادا  
 نهـابي فيمـا اختلفـت الدراسـا  تـيه أن إلا الشـركة، قيمة على المراجعة عملية أداء لجودة ت ثير وجود
 القــوانين واخــتلاف التطبيــ  بيئــة لاخــتلاف نظــراا  ت ثير)ســلبي/إيجابي(؛ال تــيا ونــو  درجــة تحديــد فــي

 كـلاا  قيـاس فـي المتسـتخدمة المقـايي  اخـتلاف وكيلك منها، لكل المهنية الممارسة وبيئة والتشريعا 
 والدراســة البحــث مــن المزيــد إلــى يــدعوا الــي  الأمــر ،الشــركة وقيمــة المراجعــة عمليــة أداء جــودة مــن

 البحـث اتتمـا  محـور يمثـل مـا وتـو لشـركة،ا قيمة على المراجعة عملية أداء جودة أثر على للتعرف
 الأعمــال بيئــة فــي الكــافي بالقــدر العلاقــة تلــك اولــتتن التــي الدراســا  عــدد قلــة مــ  خاصــة لحــاليا

 كالتالي: (1)ف البحث فرض صياغة لباحثل يُمكن ثَم ومن الباحث(، علم حدود )في المصرية
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 البحث منهجية 7/4

 وقيمــة المراجعــة عمليــة جــودة بــين العلاقــة لطبيعــة النظــر   التحليــل ســب  فيمــا الباحــث تنــاول
 على وذلك فرض ، ختبارا بهدف البحث منهجية عرض الجزئية تيه في الباحث ويستهدف الشركة،
 التالي: النحو

 التطبيقية دراسةال هدف 7/4/1

 ةقيمـ علـى المراجعـة عملية أداء جودة أثر اختبار الأول المقا  في التطبيقية الدراسة تستهدف
 المصرية. الأعمال بيئة في الشركة

  الدراسة وعينة مجتمع 7/4/2

 الأورا  ببورصـــة المقيـــدة الماليـــة غيـــر المســـاتمة لشـــركا ا جميـــ  فـــي الدراســـة مجتمـــ  يتمثـــل
 الماليـة الأورا  ببورصـة مقيـدة ماليـة غيـر شـركة 80 مـن حكميـة عينـة اختيـار وتم المصرية. المالية
 اســـتبعاد بعـــدو  ،مشـــاتدة (400) مشـــاتدا  عـــدد بإجمـــاليو  ،2019 حتـــى 2015 مـــن الفتـــرة خـــلال

 ويوضــ  مشــاتدة(. 390) النهائيــة المشــاتدا  عــدد أصــب  شــاذة قــيم علــى تحتــو   التــي المشــاتدا 
 المختلفــة الاقتصــادية القطاعــا  حســب المشــاتدا  توزيــ  مــ  النهــائي العينــة حجــم (1) رقــم الجـدول
 إليها. تنتمي التي

 القطاعات حسب الدراسة عينة تبويب (1) رقم جدول
 النسبة المشاهدات عدد الشركات عدد القطاع م
 %6 25 5 والتكنولوجيا الإتصالا  1
 %22 90 18 والمشروبا  الأغيية 2
 %13 50 10 البناء ومواد التشييد 3
 %6 25 5 وسيارا  صنايية ومنتجا  خدما  4

 قيمــة الشركــــة لجـــودة أداء عملية المــراجعة على  وي ـمعن رـأثيــت دـــوجـي :1ف
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 %14 55 11 وترفي  سياحة 5
 %9 35 7 والعقارا  سكانالإ 6
 %6 25 5 الأساسية الموارد 7
 %6 25 5 وشخصية منزلية منتجا  8
 %3 10 2 تجزئة وتجارة موزعون  9
 %3 10 2 وبترول غاز 10
 %4 15 3 صحية رعاية 11
 %1 5 1 مراف  12
 %7 30 6 الكيماويا  13

 %100 400 80 الإجمالي 
 الدراسة متغيرات وقيا  توصيف 7/4/3

 المتوق . واتجاتها قياسها وطريقة ورموزتا الدراسة متغيرا ( 2)جدول رقم  تاليال الجدول يوض 
 الدراسة متغيرات وقيا  توصيف (2) رقم جدول

  المتوقع الأثر القيا  طريقة الرمز المتغير
 المستقل المتغير

 جــــــــــودة
 BIG4 المراجعة

 ي خـــي وتمـــي، متغيـــر باســـتخدا  المراجعـــة جـــودة متغيـــر قيـــاس يـــتم
 مكاتـــب أحـــد قبـــل مـــن المراجعـــة عمليـــة أداء حالـــة فـــي (1) القيمـــة
 ذلـك، عدا فيما )صفر( القيمة ي خي بينما ،BIG 4الكبرى  المراجعة
 ;Abba & Sadah, 2020 ؛2020 على،)دراسـا  علـى قياسـاا 

Wijaya, 2020; Shubita, 2021; Yolandita & 
Cahyonowati, 2022) 

± 

 التابع المتغير

 قيمة
 الشركة

Tobin’s 

Q 

 Tobin’s Q نمــوذج علـى الشــركة قيمــة قيـاس فــي الباحــث أعتمـد
 )عــدد = Tobin’s Q التــالي: للنمــوذج وفقــاا  الأساســي( )للتحليــل
 السـنة نهايـة فـي للسـهم السـوقي السـعر × المتداولـة العاديـة الأسهم
 قياسـاا  الاصـول. قيمـة اجمـالي ÷ للـديون( الدفترية القيمة + المالية

± 
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 ؛2021 وأخــــــــرون، جــــــــودة، ؛2017 )نــــــــويجي، دراســــــــا  علــــــــى
Wijaya, 2020; Shubita, 2021; Yolandita & 

Cahyonowati, 2022) 
 الرقابية المتغيرات

 حجـــــــــــم
 FSIZE الشركة

 )نـويجي دراسا  على قياساا  الأصول، لإجمالي الطبيعي اللوغاريتم
 & Abba ؛2021 وأخـــرون، جـــودة، ؛2019 ســـليم، ؛2017

Sadah, 2020; Wijaya, 2020; Yolandita & 
(Cahyonowati, 2022 

± 

 الرافعــــــة
 LEV المالية

 إجمـالي إلـى الالتزامـا  إجمـالي بنسـبة وتقاس المالية، الرافعة نسبة
 وأخــرون، جــودة، ؛2019 ســليم، ؛2017 )نــويجي الملكيــة، حقــو  
 ,Wijaya, 2020; Yolandita & Cahyonowati) ؛2021

2022  

± 

 عمـــــــــــر
 FAGE الشركة

 بالبورصـــة الشــركة قيــد عـــا  منــي الأعــوا  لعـــدد الطبيعــي اللوغــاريتم
ـــى المصـــرية ـــى قياســـاا  القيـــاس، محـــل العـــا  إل  )أحمـــد، دراســـا  عل
  (2022 الله جاد ؛2019

± 

 ســــــــلوك
 CHFEE الأتعاب

 العــــــا  عــــــن الأتعــــــاب زاد  اذا (2) القيمــــــة ي خــــــي وتمــــــي متغيــــــر
 إذا )صـفر( وقيمـة الأتعـاب اسـتقر  إذا (1) القيمـة وي خي الماضي
 (.2019 )سليم، دراسة على قياساا  الأتعاب، قيمة انخفضت

± 

 البيانات على الحصول مصادر 7/4/4

 ةالســــنوي الماليــــة بــــالقوائم ســـواء الفعليــــة التاريخيــــة البيانــــا  علـــى التطبيقيــــة الدراســــة  اعتمـــد
 تلــك علــى الحصــول تــم حيــث الأخــرى، المعلومــا  بمصــادر المتــوفرة أو لهــا، المتممــة والإيضــاحا 
 ،المصــرية البورصــة وموقــ  ،المعلومــا  لنشــر مصــر شــركة ؛فــي تمثلــت مصــادر عــدة مــن البيانــا 
 ،المصــرية للشــركا  الماليــة التقــارير نشــر فــي المتخصصــة المواقــ  وبعــ  مصــر، مباشــر وموقــ 
 الدراسة. عينة لشركا  الالكترونية والمواق 
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 الدراسة فرض اختبار في المستخدمة الإحصائية النماذ  7/4/5
  :التالي الانحدار نموذج على الاعتماد تم الشركة، قيمة على مراجعةال عملية جودة أثر لاختبار

Tobin’s Q it = β0 + β1 BIG4+ β2 FSIZE+ β3 LEV+ β4 Fage+ β5 CHFEES + 

e ……………………..…………………. (1) 

 :نأ حيث
- Tobin’s Q: الشركة قيمة إلى تشير. 
- BIG 4: المراجعة. عملية جودة إلى تشير 
- FSIZE: الشركة. حجم إلى تشير  
- LEV: المالي. الرف  درجة إلى تشير  
- Fage: الشركة. عمر إلى تشير  
- CHFEES: المراجعة. عملية أتعاب تغير سلوك إلى تشير  
- β0: الانحدار. معادلة في الثابت الجزء 
- β1, β2, β3, β4, β5:  العلاقة اتجاه تحدد التي الانحدار معلما. 
- e:  العشوائي. الخط 

 الدراسة لمتغيرات الوصفي الإحصاء 7/4/6
  التالي: النحو على وذلك الدراسة، لمتغيرا  الوصفية الإحصاءا  نتائج (3) رقم الجدول يوض 
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 الدراسة لمتغيرات الوصفي الإحصاء (3) رقم جدول

 المتغيرات
Variables 

 عدد
 المشاهدات

 المتوسط
Mean 

 الوسيط
Median 

 المعياري  الانحراف
Std. Dev 

 الاقصى الحد
Max 

 الادني الحد
Min 

Tobin’s Q 390 1.241 0.9532 0.9592 7.100 0.0948 

 0.00 1.00 0.482 0.00 (1)0.364 390 المكتب حجم

 16.071 24.902 1.7577 20.581 20.371 390 الشركة حجم

 0.0091 1.443 0.2354 0.376 0.387 390 المالية الرافعة

 0.00 3.638 0.6934 2.944 2.754 390 الشركة عمر

 0.00 2.00 0.588 1.00 1.444 390 الاتعاب سلوك

 :يلي ما يتبي  (3 )جدول الساب  الجدول نتائج خ ل م 
 تــراو يو  ،(124%) يســاو   لــ  الحســابي المتوســط أن يتبــين (Tobin’s Q) لمتغيــر بالنســبة -

 ممـــا ،(0.959) قــدره مييــار   انحرافبــو  أقصــى(، كحــد 7.100 أدنــي، كحــد 0.095) بــين
 .للشركة السوقية القيمة يخص فيما الشركا  بين واض  تفاو  وجود إلى يشير

 عـدد أن يتضـ  (،BIG 4) المراجعـة مكتب بحجم مقاسة المراجعة عملية بجودة يتعل  وفيما -
 (BIG4) الكبـرى  المراجعـة مكاتـب أحـد قبل من مراجعتها تم التي العينة لشركا  المشاتدا 
  (.36.4%) بنسبةو  مشاتدة (142) بلغ قد ،2019-2015 الدراسة فترة خلال

 العينـة لشـركا  (FSIZE) الشـركة حجـم متوسـط أن يتضـ  الرقابيـة، بالمتغيرا  يتعل  وفيما -
 المييــــار   الانحــــراف يبلــــغ حيــــث العينــــة شــــركا  أحجــــا  فــــي تفــــاو  ويوجــــد (20.37) بلــــغ
 .38.7% بلغــت قــد العينــة شــركا  لــدى (LEV) المديونيــة نســبة متوســط أن كمــا (.1.75)

                                         
راكة ش التي لهاحيث إن عدد مشاتدا  العينة، التي تم فيها مراجعة الشركا  من قبل منش ة محاسبة ومراجعة  (1)

مشاتدة، أ   390% من اجمالي المشاتدا  36.4( كانت بنسبة Big 4م  إحدى منشآ  المراجعة الكبرى )
 مشاتدة(. 142)
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 لمتغيــر الحســابي الوســط بلــغ كمــا .(2.75) بلــغ قــد (Fage) العينــة شــركا  عمــر متوســطو 
 .(1.44) (CHFEE) الأتعاب سلوك

 البحث متغيرات بي  الارتباط ع قات 7/4/7
 يســـتخد  حيـــث البحــث، متغيـــرا  بـــين الارتبــا  معـــاملا  مصـــفوفة (4) رقــم لالجـــدو  يوضــ 

 معنويتهـا ومسـتوى  البحـث، متغيـرا  بـين العلاقـة واتجـاه قوة لقياس لبيرسون  الخطي الارتبا  معامل
ا  .الانحدار نماذج لتطبي  تمهيدا

 البحث متغيرات بي  الارتباط معام ت مصفوفة (4) رقم جدول
CHFEES Fage LEV FSIZE BIG4 Tobin’s Q Variables 

     1 Tobin’s Q 

    1 0.145*** BIG 4 

   1 0.540*** 0.206*** FSIZE 

  1 0.242*** 0.218*** 0.183*** LEV 

 1 -0.151*** -0.072 -0.109** -0.198*** Fage 

1 -0.052 0.012 0.018 0.036 -0.046 CHFEES 

 (.0.1) عند المعنوية لمستو   تشير* ( 0.05) عند المعنوية لمستو   تشير** ( 0.01) عند المعنوية لمستو   تشير *** حيث؛

 مـن وكـل الشـركة قيمـة بـين معنـوي  إيجـابي ارتبـاط يوجـد أنـ  السـاب  الجـدول خـ ل مـ  يتضح -
 بالترتي على لهم الارتبا  معامل بلغ حيث المالي، والرف  الشركة، وحجم المراجعة، عملية جودة

 ارتبـاط يوجـد حـين فـي %.1 مـن أقـل معنويـة مسـتوى  عنـد وذلـك ((0.183 ,0.206 ,0.145
 وذلـك (0.198 -) الارتبـا  معامـل بلـغ حيـث الشـركة، وعمـر الشـركة قيمـة بـين ومعنـوي  سلبي
 %.1 من أقل معنوية مستوى  عند

 الأساسي( )التحليل البحث فرض اختبار نتائج 7/4/8
 Multiple المتعـدد الخطـي الانحـدار نمـوذج علـى البحـث فـرض اختبـار فـي الباحـث اعتمـد

Linear Regression التباين تحليل وكيلك الانحدار ذجنمو  معلما  لتقدير ANOVA لاختبـار 
 الإحصــــائي البرنــــامج باســـتخدا  الانحــــدار تحليـــل إجــــراء وتــــم .F-Test باســـتخدا  النمــــوذج معنويـــة
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SPSS رف  يتم حيث %،5 معنوية مستوى  عند البحث ضفر  اختبار تم حيث .24 رقم الإصدار 
ـــديل، لفـــرضا وقبـــول العـــد  فـــرض ـــة القيمـــة كانـــت إذا الب  تغيـــروالم للنمـــوذج (P-Value) الاحتمالي
 الاحتمالية القيمة كانت إذا البديل الفرض ورف  العد  فرض قبول يتم بينما %.5 من أقل المستقل
(P-Value) 5 تساو   أو من أكبر المستقل والمتغير للنموذج% . 

 قيمــة علــى المراجعــة عمليــة أداء جــودة أثــر اختبــار (1ف) البحــث فــرض اســتهدف وقــد تــيا،
 يلي: كما (0ف) عد  كفرض إحصائياا  الفرض صياغة وتم ،المصرية الأعمال بيئة في الشركة

 الشركة قيمة علي المراجعة عملية أداء لجودة معنو   ثيرت  يوجد لا :0ف
 تحليـل نتـائج (5) رقـم الجـدول ويوضـ  (،1) رقـم الانحـدار نمـوذج اسـتخدا  تم الفرض تيا ولاختبار
 (:1) رقم للنموذج الانحدار

  الانحدار تحليل نتائج (5) رقم جدول

 المتغيرات
 معامل
 الانحدار
β 

 الخطأ
 المعياري 

Std.Error 

 قيمة
T 

 مستو  
 المعنوية

Sig 

 تضخم معامل
 VIF التباي 

 مقاسة الشركة قيمة
 Tobin’s Q بنموذ 

Constant 0.098 0.665 0.148 0.882 ----- 

 BIG4 0.039 0.116 2.333 0.029 1.437 المراجعة مكتب حجم
 FSIZE 0.085 0.032 2.666 0.008 1.445 الشركة حجم
 LEV 0.474 0.207 2.291 0.022 1.093 المالية الرافعة
 Fage -0.253 0.068 -3.437 0.001 1.032 الشركة عمر
 CHFEES -0.097 0.080 -1.222 0.222 1.004 الأتعاب سلوك
  2R 0.092 التحديد معامل

  2R Adj 0.081 المعدل التحديد معامل
  F 7.823 0.000 ودلالتها F قيمة
 يلي: ما يتضح الساب  الجدول نتائج ضوء وفي



 دالمجيـد فـرجأحمـد عدلـي عب                       "أثـر جـودة عملية المراجعـة علي قيمـة الشركــة

 
 
375 

 2023نى د الثاالدراسات المالية والتجارية                                              العدمجلة 
 

 

 معنويــة بمســتوى و  (7.823) تســاو   المحســوبة F قيمــة أن إلــى الانحــدار تحليــل نتــائج تشــير .1
 لاختبــار وصــال  احصــائية، بمعنويــة يتمتــ  ككــل النمــوذج أن إلــى يشــير مــا وتــو (0.000)

  .الدراسة محل العلاقة
 المقـدرة وضـ ي والـي  )2R Adj( المعـدل التحديـد معامل قيمة أن الساب  الجدول من يتبين .2

 )جـودة المسـتقل والمتغيـر الإنحـدار نمـوذج أن بمعنـى (،0.081) تسـاو   للنمـوذج التفسـيرية
 ب(الأتعـا سـلوك الشـركة، عمر المالية، الرافعة شركة،ال )حجم الرقابية والمتغيرا  المراجعة(
 ،الشـركة( )قيمـة التـاب  المتغيـر فـي تحـدث التـي التغيـرا  إجمـالي مـن %(8.1) نسبة تفسر
 إلــــى ترجــــ  التــــاب  المتغيــــر فــــي تحــــدث التــــي التغيــــرا  إجمــــالي مــــن %(91.9) نســــبة وأن

 المعامـل تـيا قيمـة وتتسـاو   .العشـوائي للخطـ  ترجـ  أو الدراسة نطا  خارج أخرى  متغيرا 
 .(0.081) بلغ والي  (Wijaya, 2020, p. 11) راسةد في نظيره م  تماماا 

 المتغيـرا  لجميـ  (VIF) اينالتبـ تضـخم معامـل قـيم أن السـاب  الجـدول خلال من ويلاح  .3
 مشـكلة وجـود عـد  يىكـد ممـا ،(1.445) بلغـت للمعامـل قيمة أقصي أن حيث 10 م  أقل

 قـــوة علـــى يـــدل ممـــا ،المســـتقلة المتغيـــرا  بـــين (Multi-Collinearity) الخطـــي الازدواج
 التاب . المتغير على تقلةالمس المتغيرا  ت ثير تفسير في النموذج

 علـى لمراجعـةا عمليـة أداء لجـودة ومعنـوي  إيجـابي تـأثير تنـاك أن الساب  الجدول ويوض  .4
 وتـي (0.039) نحدارالا معامل وقيمة T ((2.333 اختبار قيمة بلغت حيث الشركة قيمة
  .(0.029) معنوية وبمستوى  جبةمو  قيمة

 مـن كـلل ومعنـوي  إيجـابي تأثير وجـود تبين الرقابية  للمتغيرات الانحدار معام ت وبتحليل .5
 أقــل معنويــة مســتوى  عنــد (0.474) بمقـدار المــالي والرفــ  (،0.085) بمقــدار الشــركة حجـم
  دارــــــــقـبم ةـــــــــــالشرك لعمر ومعنوي  سلبي تأثير يوجد اكم الشركة. قيمة على (0.05) من
 تـأثير يوجـد حين في الشركة. قيمة على (0.05) من أقل معنوية مستوى  عند (0.253-)

  الشركة. قيمة على الأتعاب سلوك لتغير معنوي  غير ولك  سلبي 
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 نو  مع ت ثير بوجود القائل ،البديل الفرض وقبول العدم فرض رفض تمي سب  ما إلى واستناداا 
 فـرض قبـول تـم مثـَ مـنو  .المصـرية الأعمـال بيئـة فـي الشركة قيمة على المراجعة عملية أداء لجودة

 إيجـابي تـ ثير وجـود لـىإ توصـلت والتي (Wijaya, 2020) دراسة مع النتيجة هذه وتتف   لبحثا
 الشركة. قيمة على المراجعة عملية أداء لجودة
 صياتهوتو  البحث نتائج 7/5
 البحث نتائج 7/5/1

 بيئــة فــي الشــركة قيمــة علــى المراجعــة عمليــة أداء جــودة أثــر واختبــار تحليــل البحــث اســتهدف
 بالبورصـة المقيـدة الماليـة غيـر الشركا  من شركة 80 من مكونة عينة باستخدا  المصرية الأعمال
 ويمكــ  مشـاتدة. 390 مشـاتدا  عـدد ليوباجمـا ،2019 وحتـي 2015 مـن الفتـرة خـلال المصـرية

 :يلي فيما الدراسة يهاإل توصلت التي النتائج أهم بلورة
 المراجعـة عمليـة أداء لجـودة معنـوي  إيجـابي تـأثير وجـود إلـي الأساسـي التحليل نتائج خلصت -

 أن حيـث ،(Tobin’s Q بمىشـر )مقاسـة الشـركة قيمـة علـى المراجعـة( مكتـب )بحجـم مقاسـة
 الإمكانــا  بتـوافر تمتـاز والتـي (BIG 4) الكبـرى  المكاتـب أحـد بواسـطة المراجعـة عمليـة أداء
 التكنولوجيــــة الوســــائل اســــتخدا  إمكانيــــة إلــــى إضــــافة ،ةالخبــــر  ذو   والكــــوادر المناســــبة يــــةالماد
 أكثـر يجعلهـا ممـا حجمـاا، الأصـغر كاتـبالم من أكبر بصورة المراجعة عملية أداء في الحديثة
 أداء جــودة تحســين مثَــ ومــن الماليــة القوائمبــ الجوتريــة والتحريفــا  الأخطــاء اكتشــاف علــى قــدرة
 تخفـــي و  ،المحاســـبية المعلومـــا  جـــودة تحســـين فـــي تســـاتم بـــدورتا والتـــي ،المراجعـــة عمليـــة
 نم الحد وكيلك والإدارة، الملاك بين المعلوما  تماثل عد  مشكلة من والحد ،الوكالة تكالي 

ــاا  يــنعك  ســوف مــا وتــو الأربــا  لإدارة الإنتهازيــة الممارســا   فــي الشــركة صــورة علــى إيجابي
  .الشركة قيمة زيادة ثَم ومن المال، رأس سو  

 قيمـة علـى رقابيـة كمتغيـرا  المـالي والرفـ  الشـركة، حجم من لكل ومعنوي  إيجابي تأثير دوجي -
 الشركة.
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 الشركة. قيمة على رقابي كمتغير الشركة لعمر ومعنوي  سلبي تأثير ديوج -
 الشركة. قيمة على رقابي كمتغير الأتعاب سلوك لتغير معنوي  غير ولك  سلبي  تأثير يوجد -
 البحث توصيات 7/5/2
 يلي: بما الباحث يوصي  البحث نتائج ضوء في
 المحاسـبة لمكاتـب المهنـي الأداء جـودة علـى الرقابـة آليـا  وتفعيـل تطـوير على العمل ضرورة -

 .المالية التقارير جودة على ينعك  بما مصر في والمراجعة
 بتــــدري  الحكوميــــة والمعاتــــد بالجامعــــا  المحاســــبة أقســــا  اتتمــــا  بضــــرورة الباحــــث يوصــــي -

 تنـاول وكـيلك الشـركة، وقيمـة المراجعـة عمليـة أداء جـودة علـى الأثـر ذا  والمحـددا  العوامل
 العلمية. بالأقسا  الخاصة بالمىتمرا  القضية تلك

 اءأد أجــل مـن خبــراتهم وزيـادة مهـاراتهم وبنــاء لتـدريبهم الحسـابا ، لمراقبــي تدريبيـة دورا  عقـد -
 الجودة. من ممكن مستوى  ب على ةالمراجع عملية

 والمراجعــة المحاســبة مكاتــب مــ  شــراكا  لإبــرا  المصــرية والمراجعــة المحاســبة مكاتــب ســعي -
 عمليــة بجــودة الارتقــاء علــى حرصــاا  أكثــر يجعلهــا ســوف الــي  الأمــر وتــو (BIG 4) الكبــرى 
 المراجعة.
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 المراجع
 العربية: باللغة المراجع أولا :

 تقـارير جـودة علـى المركـزة الملكيـة هيكـل تـأثير دراسـة" ،2019 عبـدالوتاب، أحمـد محمود أحمد،
 التجــارة، كليــة منشــورة، غيــر ماجســتير رســالة "،الشــركة قيمــة علــى وإنعكاســه الإســتدامة
 سوي . بني جامعة

 عمليــة جــودة علــى الحســابات لمراقبــي الإلزامــي التغييــر أثــر" ،2021 عبــدالعزيز، جمــال الســعيد،
 غيــر ماجســتير رســالة  للمحاســبات" المركــزي  الجهــا  علــى تطبيقيــة دراســة المراجعــة:
 شم . عين جامعة التجارة، كلية منشورة،

 الخارجيـة المراجعـة جـودة على المشتركة المراجعة أثر" ،2021 علي، الدين عصا  أحمد النجار،
 طنطا. جامعة التجارة، كلية منشورة، غير دكتوراه  سالةر  "،ميدانية دراسة مع
 (1) رقــم قــرار للمنشــآ ، المــالي للتقيــيم المصــرية المعــايير ،٢٠١٧ ، الماليــة للرقابــة العامــة الهيئــة

 https://fra.gov.eg على: متا  .2017 لسنة
 قيمـــة علـــى الشـــركا  وحوكمـــة السياســـية للـــروابط التفـــاعلي "الأثـــر ،٢٠٢٢ حســـن، حنـــان الله، جـــاد

 المجلة المالية"، الأورا  سو   في المقيدة المصرية الشركا  على تطبيقية دراسة نشاة:الم
 ،۱  ،۳مـج دميـا ، جامعـة التجـارة، كليـة ،والتجاريـة الماليـة والبحـو  للدراسـات العلمية
 .٩٦٣ -۹۲۳ ص ص ،۲ج
 علـى الشـركا  لحوكمـة الداخليـة الآليـا  "أثـر ،2021 وأخـرون، عبدالمحسـن، عوض انإيم جودة،

 مجلــــة المصــــرية"، البورصــــة فــــي المقيــــدة الشــــركا  علــــى تطبيقيــــة دراســــة الشــــركة: قيمــــة
 – 289 ص ص ،1  ،41 مج بنها، جامعة التجارة، كلية ،التجارية والبحو  الدراسات
324.  

 بـــالمراج  الاحتفـــاظ حـــوافز بـــين والتـــ ثير العلاقـــة ثنائيـــة "تحليـــل ،2019 ، محمـــد ســـليم داحمـــ ســـليم،
 رالفك تطبيقية"، دراسة الائتماني: وتصنيفها الشركا  استدامة وبين العادية غير والأتعاب
 46 - 1 ص ص ،2  ،23مج شم ، عين جامعة التجارة، كلية ،المحاسبي

https://fra.gov.eg/
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 المدركــة الجــودة علــى للشــركا  التشــغيلية الخصــائص "أثــر ،2019 إبــراهيم، أحمــد إبــراهيم شــرف،
 بالبورصـة المقيـدة ليةالما غير الشركا  من عينة على تطبيقية دراسة الخارجية: للمراجعة
 كليـة ،المحاسـبية للبحـو  الإسـكندرية مجلـة "،2017 – 2016 من الفترة في المصرية
  .154 – 67 ص ص ،1  ،3مج الإسكندرية، جامعة التجارة،
 بجــودة المراجـ  مكتـب حجـم علاقـة لتحديـد مقتـر  "نمـوذج ،2000 عبـدالحفي ، إبـراهيم عبـدالهاد ،
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