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  على معالجة المدفوعات الإلكترونية ى تأثير الابتكار الرقم
  نظرة عامة على المخاطر القانونية 

  ∗أحمد كمال

حظيت الابتكارات الرقمية فى مجال المعاملات المالية فى السنوات الأخيرة باهتمام كبير من جانب السلطة العامة 
 وذلك بسبب وعودها بتخفيض القصور أو القضاء عليه سواء،ى وأصحاب المصلحة فى القطاع المالى والأكاديمى عل

  .ًتماما فى نطاق تنفيذ وتسوية مدفوعات التجزئة، بما فى ذلك المرتبط بالمعاملات الاستهلاكية عن بعد
 مع -يتعينى ًعلى الرغم من ذلك، فإن الابتكارات التكنولوجية تشكل أيضا بعض المشاكل القانونية؛ الت

 تحديدها وتقييم تطبيقاتها الخاصة بالدفع، سواء بالتشجيع على استخدامها وكيفية ذلك -ر التكنولوجىاستمرار تطور الابتكا
  .أو التخفيف من مخاطرها الذى يزعزع سلامة وكفاءة واستقرار المدفوعات

 ومن ثم تسعى هذه الدراسة إلى استكشاف القضايا القانونية الرئيسة التى قد يرغب صناع السياسات أخذها فى
الاعتبار عند تقييم مزايا ومخاطر الابتكار الرقمى، مع التركيز على تطبيقها على مدفوعات البيع بالتجزئة، وتأثيرها على 

ويقتصر نطاق هذه الدراسة على بحث الآثار القانونية للابتكار التكنولوجى بالنسبة . المعاملات الإلكترونية وأطرافها
هلكين عبر الإنترنت ويتم تسويتها بطريقة غير نقدية؛ وبالتالى، يخرج عن نطاق للمدفوعات المرتبطة بمعاملات المست

الدراسة، الآثار القانونية للابتكار التكنولوجى فى معالجة المعاملات المتعلقة بالأوراق المالية القابلة للتحويل، من أجل 
لإشراف الجزئى على مقدمى خدمات الدفع، من أجل الاستقرار المالى، وقيام البنوك المركزية بممارسة سياستها النقدية، وا

إيجاد منافسة بين مزودى خدمات الدفع المعتمدين والوافدين الجدد، والإدماج المالى، والقضايا ذات الأهمية القانونية 
  .والعمليات الكبيرة التى تستحق بلا شك الاهتمام الخاص

الموزع، تقنيات دفتر الأستاذ الموزع، سلسلة الكتل، العملات الافتراضية، التكنولوجيا المالية، دفتر الأستاذ : الكلمات الدالة
  .بتكوين، العقود الذكية؛ مدفوعات التجزئة

  مقدمة
 أنماط كبير على بشكل وأثرت الحياةى مناح لكل امتدت شاملة تقنية ثورة اليوم العالم يسود
 من إيجاد مجموعةى ف همتوسا ،...والثقافية والاجتماعية الاقتصادية المختلفة؛ الحياة

 الإلكترونية الإلكترونية؛ كالنقود الدفع ووسائل ،)١(الإلكترونية مثل التجارة الجديدة الظواهر
 تقومى التجار التبادل جديدة لتمويل وسائل ظهور التطور ذلك عن ونتج؛ المختلفة بأنواعها

 من وتسهيل بتعاونو شبكة المعلومات خلال من الإلكترونية الدفع وسائل استخدام على
   .الدولية المالية والمنظمات والشبكات التجارية، البنوك

حيث  النقدية والابتكارات الأفكار استمرت بل الحد، هذا عند التطور يقف ولم
 إلكترونية عملةى فه ،رقمى شكل تحت الافتراضية؛ بالعملاتى سُم ما الساحة على ظهر

 هيئة أو سلطة ولا توجد لها، ملموسى ماد كيان وجود دون فقط الإنترنت عبر تتداول
                                                           

  .أستاذ القانون المدنى المساعد، المركز القومى للبحوث ا�جتماعية والجنائية ∗
 .٢٠٢٣ يوليو،  الثانى، العدد السادس والستونالمجلة الجنائية القومية، المجلد
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 عملياتى ف يمكن استخدامها هذا ومع ،ًمثلا اليورو أو كالدولار بإصدارها تقوم مركزية
  . أخرى عملات إلى تحويلها أو الإنترنت عبر والبيع الشراء

 الآثار الاقتصادية؛ من عدد استخدامها العملات وشيوع انتشار على ويترتب
 بنوكها أو ليس للدول وبخاصة أنه آثارها، ومعرفة دراستها المتخصصين ىعلى ينبغى والت

 قدرة من ويقلل ،ةالنقدي السياسات على كبير سيؤثر بشكل مما إصدارها،ى دور ف المركزية
 السيطرةى ف دورها إضعاف خلال منى النقد الاستقرار الحفاظ على على المركزية البنوك
 على النقود هذه تأثير إلى بالإضافة وهذا دوران النقود،وسرعة  السيولة النقدية حجم على

 سيكون حيث الضريبية، الإيرادات حجم على تأثيرها خلال من ا،ًأيض السياسات المالية
يتم ى الت والدخول الصفقات تراقب جميع أن المختصة المالية السلطات على من الصعب

كأداة  النقود هذه تستخدم فقد ثة؛ثال جهة ومن الافتراضية، بالنقود استلامها أو دفعها
الدولية وارتفاع  المالية ترابط الأسواق ازدياد ومع ،المشروعة غير الصفقات لتمويل

الاقتصادية  المشكلات حجم فإن الإلكترونية، الدفع بوسائلى الدول التعامل معدلات
   .اً جداًون كبيرسيك الافتراضية العملات وشيوع لظهور كنتيجة تنشأ أن يمكنى الت والقانونية

ى وسائل الدفع الفعلى  علاً محدود- حتى الآن- من جانب آخر، إذا كان تأثيرها
للتسوية النهائية للمعاملات التجارية، حيث لا يزال يتم تسوية هذه المعاملات من خلال الوسائل 

؛  )٢(انالتقليدية، ولاسيما من خلال التحويلات المصرفية أو الخصم المباشر من بطاقات الائتم
ى تمثل لمنصات الدفع عبر الإنترنت، والمدفوعات عبر الهاتف المحمول، والتى مع ظهور متواز

   .)٣( فى سوق مدفوعات البيع بالتجزئة-  لكنها متزايدة- حصة أقل
على خلاف أنظمة الدفع التقليدية، تعتمد منصات أو شبكات تداول العملات 

تتميز بعدة خصائص مميزة، من كونها شبكة خاصة ، حيث )٤(مبدأ الند للندى الافتراضية عل
. ومجهولة وغير مركزية تهدف إلى العمل بشكل مستقل عن الحكومة أو السلطة المصرفية

ولذلك تعتمد على خوارزميات رياضية بين مستخدمين، وتتم إدارتها من خلال عملية تسمى 
ستخدم، وتوفر هذه التكنولوجيا خاصة بالم" محفظة"ى يتم تخزينها بعد ذلك فى ، والت"التعدين"

  . )٥(المبتكرة العديد من الفرص كنظام للدفع
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  : أهمية الدراسة- ١

ى تدعم التكنولوجيا أو التمويل التقنى  الابتكارات المالية التترجع أهمية الدراسة إلى ظهور
"FinTech")ئة إلى   بدورها حملت الوعد بتحويل معالجة وتسوية مدفوعات البيع بالتجزى  والت)٦

تتمثل فى الاستبدال المحتمل لوسائل الدفع التقليدية عن طريق العملات : تلفةطرق مخ
 المدفوعات من خلال منصات لامركزية مشفرة، وكذلك عن طريق تتبع معالجةالافتراضية أو ال

، ى يتم تحديثه فى الزمن الحقيقىموزعة يطلق عليها دفتر الأستاذ الموزع  أو سلسلة الكتل، والت
  .شراك وسطاء من الغيردون إ

   : إشكالية الدراسة- ٢
إذا لم يتم تحديدها ى ًتطرح الابتكارات الرقمية عددا من التحديات سواء القانونية أو التنظيمية الت

 - لتداول وسائط الدفع ومنصات ا-مل أن تقوض آفاق تكنولوجيا الدفعوالتغلب عليها، من المحت
ا على المستهلكين والشركات الذين يستخدمونها كنظام دفع بًثر سلكوسيلة موثوق بها؛ بما يؤ

ًفتراضية شكلا من ، فإن الغرض من الدراسة هو تحديد ما إذا كانت العملات الاولذلك. لبدي
يجب قبولها كعملة قانونية من قبل الحكومات المختلفة بموجب أدوات ى ، وبالتال"النقود"أشكال 

ى ن تؤدى يرجح أ إلى التطرق لبعض المشاكل القانونية التتشريعية محددة؛ كما تهدف الدراسة
  .ى المدفوعات والمستفيدين منهاثارها العملية علإليها الابتكارات المالية، وآ

   : تساؤلات الدراسة- ٣

الإجابة على الأسئلة القانونية ى الاعتبار لتلك الحقائق، تركز هذه الدراسة فى مع الأخذ ف
رقمية وسيلة هل يمكن اعتبار العملات الراضية أو الرقمية، من حيث المتعلقة بالعملات الافت
؟ وهل تكون الدول ، وهل تحل محل الوسائل التقليديةلكترونية وطبيعتهالتسوية المعاملات الإ

  ؟ى المستقبل لاستقبال العملات الافتراضية فًى جاهزاوٕاطارها القانون
المشترك خلال الدراسة كاملة، إلا يكون الموضوع  على الرغم من أن التساؤل الرئيس

علقة تتناول القضايا القانونية والتقنية المتى أنه يجب مناقشة العديد من الأسئلة الفرعية الت
 سواء من ة الكتلل سلستحديد المقصود بتقنية، وذلك من خلال بالعملات الافتراضية وتحليلها

انية الاعتراف بها  مدى إمكية، ثم نتناول؟ ثم نتناول مفهوم العملات الرقمىأو قانونى منظور تقن
  ؟كعملة قانونية



٤ 
 

  : منهج الدراسة- ٤

لبعض ى القانونى التحليلى المنهج الوصفى تساؤلات الدراسة فسوف نعتمد على وللإجابة عل
نترنت ومنها العملات الافتراضية ى شبكة الإنطاق المعاملات على التقنيات المستحدثة ف

جل  الناتجة عن استخدامها، وذلك من أهم التحديات القانونيةانونية، وأأثيرها على العملات القوت
  . الخروج بنتائج وتوصيات واضحة

نطاق الاستخدام ) المبحث الأول(ى لذلك تنقسم هذه الدراسة إلى مبحثين، نتناول ف
  عن المشكلات القانونية ً مدفوعات التجزئة، فضلاللعملات الافتراضية كوسائل لتسويةالواسع 

استخدام ى الآثار القانونية المترتبة عل) المبحث الثانى(ونتناول فى ؛ المترتبة على استخدامها
 مدفوعات ى سياق تنفيذ ومعالجةالدفاتر الموزعة وتكنولوجيات دفتر الأستاذ الموزعة ف

مل العملات الرقمية للبنك دراسة العملات الافتراضية لا تشكما نلاحظ أن  .)٧(التجزئة
لكترونية للأموال، بل الأشكال اللامركزية والافتراضية للأموال ت الإ، ولا التحويلا)٨(المركزى

إلى طرق  " حواجز الدفع التقليدية"ى حين يشير مصطلح ، فى دفتر الأستاذ الموزعالمسجلة ف
، ى معالجة تعليمات ومعلومات الدفعوساطة المؤسسات المالية القائمة على تعتمد على الدفع الت

  .)٩(ذلك المدفوعات الفوريةى لتنفيذ وتسوية المدفوعات بما فى خدام نظام الدفع المركزواست

  البيئة التقنية لتسوية المعاملات بالعملات الافتراضية : المحور الأول
تتم من خلالها تسوية المعاملات بالعملات ى ن البيئة التقنية التى الواقع، يمكن القول إف

 بأنها تقنية تتيح تسجيل -  بصفة عامة- ى يمكن تعريفهاة الكتل، والتسلسلى الافتراضية تتمثل ف
ى تقنية دفتر الأستاذ الرقم"ًوغالبا ما يشار إليها باسم . قاعدة بيانات مشتركةى المعلومات ف

 رىـــة أخــيـــراضــتـــة افــلـمـعى أو أ" نــويـكـة كتل البتلسلس"ًكما قد يشار إليها أحيانا باسم " الموزع
قاعدة بيانات موزعة، "كل الحالات يمكن تعريفها بأنها ؛ وفى "يةة كتل العقود الذكلسلس"أو 

ى البيانات التولا يقصد من . ى العالم الرقمىء له قيمة فمعاملات المالية المنظمة أو كل شىلل
 بمعنى أن سلسلة عليها أن تعدل بين الأطراف المشاركة، ولا يتطلب تدخل طرف ثالث،ى يحتو

، ويتم اًيستخدم برنامجى نظام دفتر أستاذ موزع، يعتمد مبدأ الند للند الذ"الكتل عبارة عن 
  . )١٠("لكتل البيانات مع تقنيات التشفير والترميزى التفاوض على المحتوى المعلومات
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ن فكرة سلسلة الكتل بسيطة للغاية، ولكن يظهر التعقيد عندما يكون من لذلك فإ
يع العناصر المتعلقة بهذه التكنولوجيا وتطبيقاتها المتعددة، بيد أن هذه جمى النظر فى الضرور

إطار تسوية المعاملات ى الدراسة تعمل على تغطية غرض محدد واحد فقط وهو استخدامها ف
ى المالية بواسطة العملات الافتراضية، ومع ذلك، هناك العديد من الاحتمالات الملموسة الت

ى وبراءات الاختراع والتصويت الإلكترونى  الذكية والمحتوى الرقمجذبت الانتباه مثل العقود
، فإنه يتضمن مفاهيم محددة لا  الحال مع جميع التقنياتووسلاسل التوريد وغيرها، كما ه

  .الممارسات التجارية أو اللغة القانونية ويمكن أن تعقد فهمهاى تستخدم عادة ف
 الدفع لكترونية من خلال قنواتت الإتم تسوية المعاملا ما تًغالبامن جانب آخر، 

 -  البنك عـــادة-ىدفاتر الوسيط المالى ع، فــام الدفــظــلال نـــن خـــمى ، أالتقليدية بشكل مركزى
ى مع إمكانية الوصول إلى وسيط مالى، ومعظمها من  الدفع غير المصرفى خدمةأو مورد

  . خلال حساب مصرفى
" ءلبطىا"، هو خيار الدفع بر أنظمة الدفع التقليدىستخداما عإن خيار الدفع الأكثر ا

يتطلب من المشاركين تقديم تعليمات الدفع الخاصة بهم إلى مشغل ى والمنخفض التكلفة، والذ
 - سوية المدفوعات الدولية والمقاصةالنظام، لإجراء المقاصة، وفى النهاية التسوية؛ كما أن ت

 تشتهر -ن للبنوك والوسطاء غير المصرفيينمرسليعلى شبكة معقدة من الوسطاء الى تنطوى الت
مع تأخر دورة التسوية بين الإصدار، بواسطة دافع،  ؛)١١("بطيئة وغير مريحة، ومكلفة"بأنها 

  .حساب المستفيد مما يؤدى إلى مخاطر السيولة والائتمانى تعليمات الدفع والقيد ف
ّمعاملة المضمنة، فإن التحقق من صحة الى ًاعتمادا على سرعة عملية الإجماع أ

إلى تسوية فورية أو شبه فورية ى ًحلول بروتوكولات الدفع المشابهة لتلك المستخدمة حاليا، يؤد
ى الذى ويترتب على ذلك أن الأساس المنطق. ، مع تقليل التكاليف التشغيلية)١٢(لمعاملات الدفع

تطبيقه على أنظمة  إذا تم - مركزية لتحويل العملة الافتراضيةتقوم عليه تشغيل الشبكات اللا
نقاط "، والاستغناء عن )١٣(تنفيذ المدفوعاتى  يمكن أن يقلل من التأخير ف- الدفع بالتجزئة

أقصى الحدود، والتخلص من الحاجة ى ، وتعزيز مرونة شبكة الدفع والأمن ف"الإخفاق المركزية
 .ر الأستاذ العام الموزع دفتى أصول التسوية الأصلية لذاتإلى إلغاء معاملات الدفع بين مالك

سياق تنفيذ ومعالجة مدفوعات البيع ى ًوصفا لاستخدام دفتر الأستاذ الموزعة فومن ثم نتناول 
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سيطرحها استخدامه للبدء ى  يليه عرض موجز لبعض المسائل القانونية الأساسية الت،بالتجزئة
  .والمقاصة والتسوية النهائية لتعليمات الدفع بالتجزئة

أولا
ً

  : ية سلسلة الكتلماه: 
ِ من قبل شخص يستخدم الاسم ٢٠٠٨تم اقتراحه عام ى ة الكتل عن حل تقنلظهرت سلس

 لغرض إنشاء منصة تتيح التبادل الآمن للعملة الرقمية المسماة )١٤("ناكاموتوى ساتوش"المستعار 
خرى،  باستخدام التشفير دون تدخل وسيط مثل بنك أو وكيل معالجة المدفوعات الأ" البتكوين"

ن  غير مترادفين، بل إ-ى الواقع ف-لكن، والبتكوينة الكتل ولوهذا ما يفسر الربط بين سلس
  .تكوين هو أحد تطبيقاتها المتعددةالب

    :ة الكتلل تعريف سلس- ١

أو ببساطة  . )١٥("بأقل تكلفة، لا مركزية وآمنة تماماى تقنية تخزين ونقل رقم"إن سلسلة الكتل 
ى تتم ، يسجل المعاملات التو سجل غير قابل للتغيير وغير مادىزع، وهدفتر أستاذ عام مو

ى أى شخص الرجوع إلى سلسلة الكتلة فى تكون عامة، بحيث يمكن لأى ، التبترتيب زمنى
" قاعدة البيانات"وقت، ومجهولة المصدر، ومجانية وغير قابلة للتلف أو التلاعب، وتظل 

للاستخدام، لأنها تعتمد على المشاركة بين جميع الواسعة واللامركزية هذه غير مناسبة 
سلسلة ى يتم إدخالها بشكل دائم فى ًمستخدميها الذين يتحققون جميعا من صحة المعلومات الت

  . والبنية التحتيةى الكتل، ويتم ضمان أصالة سلسلة الكتل من خلال التصميم الرياض
ارة إلى المستخدمين الذين  عند الإش"عمال المناجم"ُمن جانب آخر، يستخدم مصطلح 

سلسلة الكتل، على سبيل المثال، التحقق من المرسل وملكيته ى يقومون بالتحقق من البيانات ف
للعملة، ويحصل هؤلاء الأشخاص على مكافآت تتعلق بنسبة مئوية من عدد العملات المشفرة 

لشبكة سلسلة الكتل، " دالعق"بمثابة  السجل كما يعتبر. تم إنشاؤها مثل البتكوينى الجديدة الت
، ولكن كل مستخدم لديه نسخة من السجل، لا يوجد سجل واحدالواقع، ى ف. وهو الضامن لبقائها

ل عمال المناجم، على يتم تحديثه مع كل إضافة كتلة، وبمجرد التحقق من صحة الكتلة من قب
ت تاريخ كتلة ثبا، يتم إ"إثبات العمل"ن، نتحدث عن سلسلة كتل البتكويى ، فسبيل المثال
، وباستخدام طريقة ى الوقت الحقيقىسلسلة الكتل العامة فى ٕتم إنشاؤها وادراجها فى المعاملة الت

حيث لا : احتيالى كل لحظة ويمنع أى التشغيل هذه يقوم النظام بتحديث رصيد كل مستخدم ف
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 ١٠إعطاء  ىف) أ(نسختين، وعلى سبيل المثال، قد يرغب ى يمكن نسخ العملة أو استخدامها ف
يجب على عمال المناجم الذهاب للتحقق عبر : )ب(ى عملة أخرى مشفرة عملات بتكوين أو أ

ى السجل  بتكوين ف١٠ًقد تلقى مسبقا هذه العملات الـ) أ(عمليات حسابية معقدة للغاية، إذا كان 
  وقبل كل- وجود على سلسلة الكتل نظام السحب على المكشوف غير م- سلسلة الكتل المعنية

، د أن يكتشف أنه حائز لهذا المبلغوبمجر". إثبات العمل"ًء لم يستخدمه مسبقا وهذا بمثابة شى
جميع ى ، مع تقاسمها فيلها وختم الوقت على سلسلة الكتليتم التحقق من صحة الكتلة ويتم تسج

  عملة بتكوين وهذا ما يعرف بعملية١٠) ب(، سيتلقى ى ذات الوقتأنحاء الشبكة، وف
ى يستخدم ف" التعدين بأنه ٢٠١٧ مايو ٢٦ى الصادر ف" قاموس المعلوماتية"ويعرف : "التعدين"

ف، على الأقل على نطاق واسع ، بيد أن هذا التعري"ع معينة مثل البتكوين والإيثريومأنظمة دف
يتحقق بها عمال المناجم من صحة ى ، لا يحدد الهدف منه، فالتعدين هو العملية التوعملى

بالإضافة إلى التحقق من ملكية . سلسلة الكتل قبل تسجيل كتلة جديدةى وجودة فالمعلومات الم
التحقق ى ً، تتمثل مهمتهم أيضا فى حالة المعاملة الماليةالأطراف للأموال، على سبيل المثال ف

يتطلبها الأطراف عن طريق حل مسألة رياضية معقدة للغاية باستخدام قدرات ى من الشروط الت
  . ة الكمبيوتر الخاصة بهمالحوسبة لأجهز

ى يقوم فيها عمال المناجم بتسجيل المعاملات فى لذلك، فإن التعدين هو العملية الت
ى شخص أن يكون عامل منجم، باستثناء أى يمكن لأ دفتر الأستاذ والتحقق منها، ومن ثم

  بيد أن.)١٦(المعاملة لتجنب تضارب المصالح المحتملى من الطرفين فى شخص مرتبط بأ
 مواجهة المنافسة مع الآخرين لتكون أول من يحل -اً ضمني- ىتكون عامل منجم فهذا يعن

ة لسلسى المشاكل الرياضية المعقدة ونشر الكتلة التالية، وبمجرد تحديث كتلة المعاملات ف
الكتل، يجب على عمال المناجم الآخرين المتصلين بالشبكة المراجعة والتحقق من صحة جميع 

النهاية إرفاق ى وهو ما يتطلب موافقة الأغلبية بحيث يمكن ف .)١٧(دفتر الأستاذ ىالمعاملات ف
ة الكتل، ولكن من الممكن قبول موافقة عدد لسلسى تم إنشاؤها بواسطة عامل منجم فى الكتلة الت

م لأنه لا يمكن ، يتم إضافة كتلة بشكل دائ)١٨(ًمحدد من المستخدمين وفقا لمصالح الأطراف
مر يخضع لمبدأ عدم القابلية للتغيير، ويتضمن عدم القدرة على تعديل البيانات ذا الأوه. إزالتها

أو معالجتها بمجرد تسجيلها، ومن الناحية النظرية، إذا أراد أحد عمال المناجم تغيير معاملة من 
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 كل نسخة منى التاريخ، فسيتعين عليه إعادة تحديد كل كتلة حتى الكتلة الحالية، الموضحة ف
ًوهذا لا يتطلب فقط إجماع المشاركين فحسب ولكن أيضا قوة حوسبية كبيرة،  )١٩(ة الكتللسلس

ٕه عمليا؛ واذا عدنا إلى الأمثلةًلذلك فهو أكثر نظريا من ى ، فإن تدمير أو إتلاف دفاتر الأستاذ فً
من خلال مهاجمة الوسيط سواء سلطة عامة أو بنك أمر صعب، ولكن ى نظام معاملات تقليد

ة الكتل، لعالم ينمو فيه القرصنة بشكل خطير ومدمر، ومع تقنية سلسى ًستحيلا فليس م
أصبحت هذه التهديدات بالغة الصعوبة لأن كل مستخدم لديه نسخة خاصة به من دفتر 

ليست محمية من الهجمات أو التغييرات، حيث يعتمد الثبات على ى الأستاذ، ومع ذلك، فه
  .)٢٠(تفق عليه بالإجماع يمكن أن يتغير بواسطة المجتمعديمومة الشبكة، لكن الإجراء الم

  :الحديثى نطاق النظام المالى  الدفاتر المركزية ف-أ

دفتر أو مجموعة أخرى من "ى نطاق تسوية المعاملات بأنه يمكن تعريف دفتر الأستاذ الموزع ف
، قبل عصر الرقمية مالىـــى والرفــصـاع المــطــالقى ؛ وهو مفهوم مألوف ف)٢١("الحسابات المالية

لجميع الحركات ى وأصلى ًأو المعلوماتية، كانت دفاتر الأستاذ موجودة فعليا، لتوفير سجل حقيق
الحديث ى أتاحها المصرفيون لعملائهم، حيث يعتمد النظام المالى داخل وخارج الحسابات الت

ى ، والت"دفاتر البنوك"ى الوقت الحاضر  ما يعادل ف-كة من دفاتر الأستاذ الإلكترونيةعلى شب
ية تحتفظ بها المؤسسات المالية المترابطة والهياكل الأساسية للأسواق المالية، من البنوك المركز

خدمات الدفع، أو أمناء لمراكز التنسيق ى  للسيولة، أو مقدموالبنوك التجارية بوصفها مزودة
 عن طريق عمليات ضبط ومراقبة وتتم مزامنة دفاتر الأستاذ هذه. والمقاصة والنظراء المركزيين

  .مالية قوية ولكنها مكلفة وغير قابلة للخطأ
ى أ" الإدارة"يعد تسجيل المعاملات بين الأطراف المقابلة المحددة والقابلة للتنظيم و

التحتية الحديثة ى من بين المبررات الأساسية لوجود البنى التحديث المستمر لدفاتر الأستاذ ه
اذ، ولتوضيح فائدة دفتر الأست. ، ومراكز تبادل المعلوماتى ذلك نظم الدفع، بما فىللسوق المال
ًعادة ما .  المستفيد)ب(الجهة الدافعة و) أ(ل بين طرفين  على التحويل البسيط للأمواًنأخذ مثالا

ى جهات أخرى، على سبيل المثال، يتم تحويل الأموال عن طريق بنوك الدافع والمستفيد، أو أ
، واحد أو أكثر من ى نهاية المطاف، إذا كان تحويل الأموال يتم عبر الحدود، وفةالبنوك المرسل

حيث يحتفظ كل من هذه الكيانات بدفتر الأستاذ الخاص به لتسجيل معاملات . البنوك المركزية
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شكل ى عندما يتحول المال، ف. الدفع، عن طريق الإضافة إلى حساب والخصم من حساب آخر
، يقل )ب(إلى) أ(البنك، من خلال نظام الدفع، من ى من الحساب لدرصيد يعكس المطالبة 

، من خلال عملية )ب(حسابى مع بنكه، بينما يزداد الرصيد ف) أ(حساب ى الرصيد ف
دة الحسابات تتضمن قيام البنوك الخاصة بهم بتحديث دفاترها لضبط أرصى ، والت"المقاصة"

، بينما يحتفظ ىتجارية بأرصدة لدى مصرفها المركزكما تحتفظ البنوك ال. )ب(و) أ(الجديدة من 
بإيداع الودائع من كل بنك :  البنوك التجارية، يعملون كوسطاءن بأرصدتهم لدىائيوالعملاء النه

 هذه الودائع، وذلك لتعكس ، وأرصدة"دفتر الأستاذ"ى عملية الدفع، التعديل فى مشارك فى تجار
. هازامات بين البنوك التجارية وعملائ الالتى تسويةكزتحويلات الأموال، بما يتيح للبنك المر

تحتفظ البنوك التجارية بدورها بدفاتر الأستاذ الخاصة بها، لضمان المطابقة الدقيقة لمعاملاتها 
ى وعن طريق تسجيل عمليات تحويل الأموال أو التغييرات ف. )٢٢(وتسجيلها، ومعاملات عملائها

ة والموجودة رقميا بمصداقية، وعن طريق  فيها تلك المنشأصول المالية، بماالأى الملكية عل
، عات أو المعاملات المالية الأخرى الالتزامات المتبادلة للطرفين المقابلين للمدفور تسويةتيسي

نهاية ى وف. بأكملهى النظام المالى للثقة فى الضامن النهائى فإن دفاتر الأستاذ المركزية ه
الحديث على مشاركين موثوق ى رار النظام، يعتمد النظام المالالمطاف، ولأسباب تتعلق باستق

ٕولتوفير خدمات مطابقة الهوية وادارتها لصالح المستخدمين النهائيين " كحراس"بهم للعمل 
استبدال دفاتر ى ومن ثم يبين النظام السابق التحديات الكامنة ف. المحتملين للخدمات المالية

يستتبع ى ذ اللامركزية لتسجيل معاملات الدفع، والتحول الهائل الذالأستاذ المركزية بدفاتر الأستا
  .ذلك من حيث الانتقال من السيطرة المركزية إلى نموذج الند للند لتنفيذ المدفوعات ومعالجتها

  :لكترونيةى نطاق تسوية المعاملات الإ دفتر الأستاذ الموزع ف- ب
ى لمعلومات وتقنيات تبادل البيانات الت من اح دفتر الأستاذ الموزع إلى مجموعةيشير مصطل

يتم التحقق من صحة " الند للند " معلوماتى شبكة المشاركة ف"العقد"من خلالها أجهزه الكمبيوتر 
مثل دفع الأموال أو تحويلات أوراق تسجيل  "ًزمنيا وبشكل آمن"مليات نقل الأصول وتسجيل، ع

لكية الأصول، أو أرصدة الأموال أو الأوراق مى التغييرات فى الحالة أى الدخول، والتغييرات ف
تهدف إلى تسهيل توصيل العقد ى يشمل دفتر الأستاذ الموزع جميع التقنيات التى وبالتال. المالية

، بهدف التحقق من صحة "دفتر الأستاذ الموزع"المتعددة داخل الشبكة بقاعدة بيانات مشتركة 
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سياق ى قدرته الثورية فى ر هذا التعريف، إلى مديشيى وبالتال. )٢٣(المعاملة عن طريق الإجماع
فالبنك : ى الوقت الحاضر مركزيةفى ن المدفوعات الأساسية ها، فإًشرنا سابقما أالمدفوعات، وك

أو تسوية مؤسسة مقاصة "، ويعمل بمثابة ى المختص يجلس على قمة نظام الدفعالمركز
 وتسويتها عبر نظام الدفع متعدد  التحقق من صحة بيانات الدفعوتستغرق عملية". مركزية

ى قلها أن بعض عمليات التصديق والمطابقة اللازمة تجراب ليس أ لأسبًا طويلاًالمستويات وقت
 الوقت تلك ولكن فى ذات. )٢٤( للأخطاءى الغالب كثيفة العمالة ومكلفة وعرضةا، وهى فًيدوي

  .قواعد القانونية والتنظيميةضع للالعملية تسمح بالتدقيق والتصحيح متعدد المستويات، وتخ
 على تغيير الهيكل الوسيط والمتدرج للبنى التحتية لذلك يعمل دفتر الأستاذ الموزع

المنابر ى عمليات التسوية اليدوية الكثيفة العمالة فى للأسواق المالية الحديثة، والقضاء عل
 مثل أطراف - ليةى السوق الماالمتعددة الأطراف الموروثة، من خلال تمكين المشاركين ف

 من تتبع المعاملات أو تسوية الأرصدة أو التغييرات -معاملات الأوراق الماليةالمدفوعات أو 
ى دفتر الأستاذ ذلك الأرصدة النقدية وممتلكات الأوراق المالية فى ملكية الأصول، بما فى ف

تر الأستاذ ذات ومع كل معاملة جديدة؛ تعتبر حالة دفجراء المعاملة، ى ذات وقت إ، وفالموزع
يتحمل المسئولية ى وسيط مالى ، على الرغم من عدم وجود طرف ثالث موثوق به، أحجية

عمليات السداد أو المقاصة أو تسوية الأوراق المالية ذات ى الكاملة عن معالجة المعاملات ف
  .نظام آخر متعدد الأطرافى الصلة أو أ

لية من خلال تغيير بنيتها الوسيطة الأسواق الماى  فى إحداث ثورة لقدرتها علًنظرا
ى ٕوالإدارة المركزية والتحقق من صحتها وانشاء المصالحة، فقد استحوذت هذه الشركات عل

تلك نهاية المطاف، يمى وف.  سواءىالسياسات والسوق المالية والمشاركين على اهتمام واضع
ًدفتر الأستاذ الموزع مستقبلا واعدا ى  التجارية لدى الوسطاء بالثقة ف فيما يتعلق باستبدال الثقةً

  .)٢٥(التكنولوجيا الرقمية الموزعة ورموز الكمبيوتر المشفرة

  : أو دفتر الأستاذ الموزع الكتللة أنواع سلس- ٢
، وهو )٢٦(ة من دفاتر الأستاذ الموزعة أو سلسلة الكتلكن التمييز بين أربعة أنواع رئيسمن المم

ذن دفتر الأستاذ بدون إ: ية بالكاملوزعة لا تشترط اللامركزما يعنى أن هناك دفاتر للأستاذ الم
تشغيل ى شخص لديه القدرة التقنية على المشاركة فيه أى هو الدفتر المفتوح بحيث يمكن لأ
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المساهمة فيه ببعض البيانات، دون ى العقدة، ولأن كل مشارك من المشاركين لديه الحرية ف
ُولذلك يسمح دق للمعاملة أو مسئول شبكة، وجود جهة مسيطرة بشكل منفرد للعمل كمص

لمستخدمين محددين فقط بالتحقق من البيانات أو إضافة معلومات إلى دفتر الأستاذ، وهذا 
وك ــنـبـة أو الـومـكـول للحـدخـح الـيـتـا، يًة الكتل العامة، وأيضلسلسى يكون حالة  دفتر الأستاذ ف

ة الكتل، وتكمن الأهمية عند تصميم لمغلقة لسلسوهذا ليس فهرسة  .)٢٧(أو المؤسسات العامة
اة ما إذا كان يفضل الوصول إلى البيانات بشكل ـراعـان يجب مـواء كـاذ، سـتـر الأسـتـوٕانشاء دف
  .الحصول على إذن بمعالجة البياناتأو آخر و
يتم من خلاله اختيار المشاركين فيه على ى ذن هو الذى حين أن دفاتر الأستاذ بإف

ن لقيود فيما يتعلق بالأنشطة المسموح حيث يخضع فيه المشاركو. ًعايير محددة مسبقاأساس م
ول جديدة فيه ــدار أصــه أو إصـتـن حالــلهم القيام بها، سواء لتحديث دفتر الأستاذ أو التحقق م
 كل يمكن ل.ى يخضع لها دفتر الأستاذأو لتطبيق القواعد التنظيمية والتعاقدية وقواعد الخدمة الت

جماع محدد، لا يحتاج ى عملية التحقق باتباع إجراء توافق أو إالشبكة المشاركة فى مستخدم ف
ة كتل لسلسى ة كتل خاصة والبتكوين فلة الكتل فى سلسلإلى إذن، على سبيل المثال، سلس

  .عامة
لوصول إلى موطن كما تختلف دفاتر الأستاذ العامة عن تلك الخاصة من حيث حق ا

، ى دفتر الأستاذ العامشخص الوصول إلى البيانات المسجلة فى يمكن لأ: ة بهالتحقق الخاص
ة الكتل لشخص لديه اتصال بالإنترنت وبرنامج صحيح، الوصول إلى سلسى يمكن لأولذلك 

...  البيتكوين والإيثروم والليتكوين، مثلى للعملات المشفرةٕوقراءة واضافة المعلومات، إنه مثال
حين لا يمكن قراءة ى  ف.خص على الوصول إلى هذه القيم والعمل بهاشى بحيث يتم تشجيع أ

دفتر الأستاذ الخاص إلا من قبل المشاركين أو مجموعة فرعية ى وتحديث البيانات المسجلة ف
الدخول ى  ولذلك يتم هنا التحكم ف. معينة مثل المنظمين أو المشرفينمنها أو جهات خارجية

ة ـمـى منظــون إلــاركـــشــالمـى مــتـنـل، يـــكــشــذا الــــى هــــن، وفـــدديـحة مشاركين مـطـاع بواسـمـوالإج
  .أو مجموعة من المنظمات، على سبيل المثال بين شركة قابضة وفروعها

دفاتر الأستاذ اللامركزية : يات واضحة ومختلفة من اللامركزيةلذلك تتوافر مستو
شبكة ى ن الحوسبة المشتركة بين المشاركين ف حيث إون إذن أقل كفاءة بطبيعتها،العامة وبد
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. )٢٩( وطلب زيادة سعة تخزين البيانات)٢٨(ًالند للند قد تتطلب تزامنا، إضافة إلى التكاليف
قدام البعض على استخدام الدفاتر الأقل فة وتخزين البيانات، من المتصور إوبسبب التكل

، )٣٠(ما يتعلق بالأصول غير المتصلة بالإنترنتلامركزية فى بيئة الخدمات المالية، لاسيما في
  . وسرية البياناتى والتنظيمى لأسباب تتعلق بتكامل النظام والامتثال القانون

وبالمثل، فإن فكرة وجود إطار عمل لإدارة المخاطر يتم من خلالها تعديل إدخالات 
لات مخالفة، من السهل معامى ذن، أو الشروع فى حالة المعاملات الخاصة أو بإدفتر الأستاذ ف

ذن دون وم دفتر الأستاذ العامة أو بدون إذن أكثر من مع مفهوم بإالتوفيق بينها وبين مفه
كما أن فكرة إدارة المخاطر . المساس بإمكانية التقنية لتعويض الإدخال المخالف لهذه المعاملات

ذن أو المعاملات بإى حالة المعاملات من خلاله يتم تعديل إدخالات دفتر الأستاذ فى الذ
العكسية، يسهل التوفيق بينها وبين مفهوم دفتر الأستاذ العام مقارنة بمفهوم دفتر الأستاذ 

ى وف. الخاص، دون الإخلال بالإمكانية التقنية لخصم الإدخالات العكسية لهذه المعاملات
ت معينة لتحديد ، على خلاف الدفاتر العام، فإن دفاتر الأستاذ الخاص يتطلب ترتيباالوقت ذاته

ى كيفية قيام مجموعة صغيرة من المشاركين بممارسة السيطرة على دفتر الأستاذ، وما ه
  .ى دفتر الأستاذمسئولياتهم تجاه مستخدم

ثانيا
ً

  : الوسائط المبتكرة لتسوية المعاملات عبر الإنترنت: 
ق الابتكار ثم نتناول هنا وسائط التسوية التقليدية حيث نتعرض لنقاط القوة والضعف ونطا

  :ىطبيعة العملات الافتراضية من حيث التعريف والنطاق، وذلك على النحو التال

   :نقاط القوة والضعف:  وسائط التسوية التقليدية- ١

 ه الوسيلة الأصلية لتسوية معاملات المستهلكين، ومن ثم فإن- ً تاريخيا-)٣١(ىيعد الدفع النقد
ًتمتلك النقود عددا من المزايا الأساسية مقارنة بوسائط  :ا الإشارة إلى مواطن قوتها وضعفهيتعين

ى حيث يؤد: الغالب بوضعها كعملة قانونية، وطبيعة حملهاى مرتبطة فى التسوية البديلة، وه
ى مخاطر ن يتحمل البائع أى الأساسى، دون أمن الالتزام الائتمانى استخدامها إلى الإبراء الفور

للأموال أو المدفوعات المستندة إلى لكترونية غير الفورية لات الإى حالة التحوي، كما فائتمانية
على الفور بينما " تسويتها"تستخدم النقود، يتم ى ن جميع المعاملات المالية التالائتمان، حيث إ

نظام ى المعاملات المالية الأخرى تستغرق عدة أيام للتظهير والتسوية، حتى عندما يتم الدخول ف



١٣ 
 

يعد ى ؛ ويرجع ذلك إلى أن كل من يحوز النقد المادية تنفيذها بشكل فورىع يشير إلى نللدف
، ويترتب على ذلك أنه لا ًنية يعتبر تلقائيا مالكها الشرعى قانواًفكل من يستخدم نقود: مالكه

للتأكد من سند الملكية للنقد، " العناية الواجبة"شكل من أشكال ى يتعين على المستفيدين إجراء أ
  .ُن أنه قد يطلب بذل العناية الواجبة للحماية من خطر التزويرعلى الرغم م

ًى المصدر، بدلا تمثل النقود مطالبة على مصرفها المركزمن جانب آخر،  من البنك ُ
ًنظرا لأن البنوك : ى أو الائتمانحالة بدائل النقد مثل بطاقات السحب الآلى كما فى التجار
، فإن العديد من الجهات الاقتصادية الفاعلة دة لا تخضع لخطر التخلف عن السداالمركزي

جهة إصدار أخرى مثل البنك ى  من أًات على أحد البنوك المركزية بدلاتفضل الاحتفاظ بمطالب
  .ىالتجار

 لع أو الخدمات لا يحتاج عند تسويةا لأن مشترى السًنظر: ا، النقود المادية مجهولةًثالث
 التزاماتهم من خلال سرية، كما يفعلون عند تسويةية أو معاملاته، إلى تقديم معلومات شخص

ذلك، عندما يتم استخدام ى نظام الدفع، مثل استخدام الائتمان أو بطاقة الخصم؛ ويترتب عل
ى  استخدامها، ولا يوجد أإساءةالنقود، لا يوجد خطر الكشف عن المعلومات الشخصية، وربما 

قياس سجل مدفوعات الدائنين أو تفضيلات يمكن للغير الوصول إليها لى سجل المعاملات الت
  . المستهلك

: ى والبائع بين المشترالنقود على تفاعل مباشر دون رقابةاستخدام ى ا، ينطوًوأخير
ى تمثلها، دون الحاجة إلى تدخل للورقة النقدية يستلزم نقل القيمة التى والفعلى فالنقل الماد

" فرض جزاءات"أو " تسهيل"آخر، من أجل يًا  مالاًا أو وسيطًا أو سمسارً، سواء كان مصرفالغير
، فإن النقود ليست وسيلة تسوية ى الوقت ذاتهولكن، ف. )٣٢(ىالنقل المعن" التحقق من صحة"أو 

ًلا يمكن تسويتها عادة نقدا، إلا فى بالنسبة لمعظم معاملات التجارة الإلكترونية، والت حالة ى ً
 ثم البحث عن بدائل؛ وهى تنحصر وقت الدراسة، فى ، ومن)٣٣("الدفع عند التسليم"استخدام 

لكترونية أو عن بعد تتمثل فى بطاقات الائتمان والخصم ة بدائل لتسوية المعاملات الإخمس
، والعملات موال، ومنصات الدفع عبر الإنترنتلكترونية للأابات، والتحويلات الإالمرتبطة بالحس
الأربعة الأولى ى لمواطن القوه والضعف فى سرد أساسى وفيما يل.  إلى الأجهزةةالرقمية المستند

  .ى استكشاف النقود الافتراضية بشىء من التفصيل فيما بعدمن هذه البدائل، حيث يجر
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  : بطاقات الائتمان والخصم المرتبط بالحساب-أ

ن الخصم المرتبط إ، ف)٣٤(ا بين الدولًا كبيرًن أنماط الاستخدام تختلف اختلافى الرغم من أعل
طويلة الوسيلة المهيمنة على   بطاقات الائتمان، كانت منذ فترةوجه الخصوصى الحساب، وعلب

ى ومن بين البدائل المختلفة للنقد، كانت البطاقات ه.  معاملات البيع بالتجزئة عن بعدتسوية
نطاق واسع، مما يجعلها مناسبة للبيع ى قبولها على ؛ ميزتها الأساسية ه)٣٥(الأكثر استخداما

  . لتجزئة للمسافات الطويلة، بل الأحرى عبر الحدودبا
حيث يمكن أن تكون عرضة لمخاطر أكبر :  أوجه قصورها عديدة يمكن تحديدهاولكن

تكنولوجيا التوثيق ى ا علً، اعتماددام بيانات حامل البطاقةقل من الاحتيال وسوء استخأو أ
: ى الأساسىلفورية للالتزام الائتمانن يستتبع استخدامها التسوية اكما لا يلزم أ. الخاصة بهم

فع ما يصل إلى ثلاثة أيام، من  الدةن تستغرق دور مدفوعات بطاقات الائتمان، يمكن أنحيث إ
يملكه التاجر ى  المصرف الذى ذات لداًذن إلى التسوية، خاصة إذا كان الدافع لا يملك حسابالإ

حساب ى ٕدفع وايداع الأموال فالمستفيد، مما يعرضه لمخاطر الائتمان بين بدء أمر ال
  . )٣٦(المستفيد

 بطاقات الائتمان، ى حالةالغالب فى بتكلفه فى كما أن الامتياز باستخدام البطاقة يأت
شكل رسوم اشتراك سنوية، وفوائد المدفوعات، ورسوم المعاملات الأجنبية، ورسوم التبادل ى ف

  .الخ
ط الخصم المرتبطة بالحساب كوسائ لبطاقات الائتمان وويعد الانتقاد الأكثر أهمية

، مما يجعلها غير مناسبة ًللدفع، فاستخدامها يفترض مسبقا وصول الدائن إلى النظام المصرفى
ن بطاقات الخصم والائتمان ى الرغم من مزاياها، فإنه على ذلك ألغير المتعاملين؛ ويترتب عل

  . البيع بالتجزئة عن بعدًلمرتبطة بالحساب ليست دائما وسيلة مثالية لتسوية معاملاتا

  :للأموالى لكترون التحويل الإ- ب
يشرع ى ، تحت شكل تحويلات الائتمان التى للأموال أو التحويلات البنكيةلكترونوالتحويل الإ

ا ًيشرع فيها الدائن، تعد طرقى نترنت أو خارجه، والديون المباشرة التين سواء على الإفيها المد
رة ــيــة أو المؤسسات الصغـــزئــار التجــجـا تــهــرع فيـــشـيى كترونية التلمفضلة للدفع للمعاملات الإ

 ة تسوي- ً بدلا من ذلك- بطاقة الخصم أو الائتمان أو تفضلليس لديها ى أو متوسطة الحجم الت
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لق بالأمن ن المفترض لأسباب تتعــة، مـــيــم المصرفــهــاتــلال حسابــن خـــة مــاريــم التجـــهــلاتــمعام
  .)٣٧(أو التكلفة

لخصم ًعلى الرغم من أن بطاقات الخصم المباشر والائتمان لا تقل أمانا عن بطاقات ا
: واع معاملات التجارة الإلكترونية، فإنها ليست ذات صلة بجميع أنوالائتمان المرتبطة بالحساب

 والمنتظمة مثل رسوم الغالب على المعاملات منخفضة القيمة أو المتكررةى يقتصر استخدامها ف
 للخطأ، مما يستلزم استرداد أموال ى عرضةالاشتراك؛ إلى جانب ذلك، الديون المباشرة ه

متها للمستخدم ى ملاءعلاوة على ذلك، فإن مد .فترات التقادمى قد تنطبق على العملاء، والت
ت ــرنــتــر الإنــبــواء عـــا ســذهــيـتترتب عليها ستعتمد إلى حد كبير على طريقة تنفى والتكاليف الت

أو عبر منصة مصرفية إلكترونية أو غير متصلة بالإنترنت، وكذلك على الممارسات المتباينة 
ون المباشرة أو تحويلات وما هو أكثر من ذلك، لن يتم تسوية الدي .ىالخاصة بالقطاع المصرف

ملون مخاطر الائتمان على أن المستفيدين يتحى ، وهذا يعن، على الفور، كقاعدة عامةالائتمان
  .ٕه الدفع وايداع الأموال حساباتهمذن بتوجيدافع خلال الفترة الفاصلة بين الإالدافع أو البنك ال

 من التحويلات الائتمانية والخصم عبر الحدود عرضة لإثارة مشكلات ًأخيرا، كل
سياق معاملات  ىف)  الدرجةعلى الأقل ليس بذات(ى لن تنشأ ، والتى تنازع القوانينمعقدة ف

  . )٣٨(تتم تسويتها عبر المدفوعات التقليدية الأخرىى الدفع عبر الحدود الت

  : منصات الدفع عبر الإنترنت-ـج
، حيث يقدم مة تشغيل فردية تستند إلى الحسابأنظى منصات أو شبكة الدفع عبر الإنترنت ه

لالها إرسال المدفوعات ـــن خــــ، يمكن مكترونية للمستخدمــيـن المسجلـيـنمشغل واحد حسابات إل
اقات الائتمان أو بطاقات الخصم أو تلقيها عبر الإنترنت؛ يمكن تمويل الحسابات من خلال بط

" شراء"يلجأ إليها المستخدمون من أجل ى ، والتو التحويلات الإلكترونية للأموالأ" السحب الآلى"
  .القيمة الإلكترونية اللازمة للمدفوعات

ى لكترونخدمون المسجلون تعليمات الدفع الإد المدفوعات، يصدر المستوللقيام بتسدي
ى يحملونه مع المشغل إلى الذى لكترونالإيًا من الحساب لكترونإلى مشغل النظام لنقل القيمة إ

، دون الاضطرار إلى الإفصاح عن ى للمستفيد ضمن نظام الدفع ذاتهلكترونالإالحساب 
 بشكل - لك أن منصات الدفع عبر الإنترنت حيث يترتب على ذ.تفاصيلها المالية إلى المستفيد
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خدمة الهاتف ى ، كما يعمل عدد من مزودةخدمات تحويل الأموال الإلكترونيى  مقدم- فعال
 الجمع بين أنظمة تحويل الأموال من نوع  يتمالواقعى ًالمحمول أيضا على مخططات مماثلة؛ ف

لى استخدام الأجهزة المحمولة كوسيلة لنقل القيمة من تعتمد عى ، والت)٣٩(ل المالىالدفع والتحوي
  .)٤٠(ًالعديد من الحالات، أيضا كوسيط تخزين للقيمة الإلكترونيةى الدافع إلى المستفيد وف

 من أفضل الأمثلة  واحدةPayPalكانت ى والت، تعد منصات الدفع عبر الإنترنت
هناك بعض أوجه القصور ، اًأيض، كنتقديم عدد من المزايا ول، اًالمعروفة والأكثر استخدام

  . لكترونية عبر الإنترنتفع وتسوية المعاملات التجارية الإالملحوظة كوسائل د
، ويمكن  ناحية، يمكن الوصول إليها بسهولة لمجموعة واسعة من عملاء التجزئةفمن

ر أمنا بالمقارنة مع الخصم ـــثــا أنها أكــمــات؛ كــوعـــن المدفـــة مــعــ واسةاستخدامها لتنفيذ مجموع
وتكاليف ؛ من التفاصيل المالية للمستفيدى  للكشف عن أفلا حاجةأو الدفع ببطاقات الائتمان، 

 ا من قبلًلكترونياستخدامها منخفضة، حيث تتم معالجة التعليمات إالمعاملات المرتبطة ب
ا ًت مناسبة أيض وسطاء آخرين، مما يجعل هذه المنصا، دون مشاركةهالمشغل الواحد وحد

  . لتجهيز المدفوعات ذات القيمة المنخفضة
ى استخدام منصة، سواء لتقديم أو لتلقى شخص يرغب فى من ناحية أخرى، أ

أن المدفوعات ليست ممكنة إلا ى المدفوعات، يتعين عليه فتح حساب مع مشغل واحد، وهذا يعن
ت تعتمد على شراء القيمة اً، نظرا لأن هذه المنصعلاوة على ذلك. ين المشاركين فقطب

ى لكترونية بمقابل نقدى، فإن أصحاب الحسابات يتحملون مخاطر ائتمان المشغل الوحيد الذالإ
" الحقيقية"، تعويض المستخدمين المسجلين فيما يتعلق بالقيمة ى حالة إعسارهقد يتعذر عليه، ف

لدافع قد يتم خصمه على حين أن حساب اى ، فبالإضافة إلى ذلك". النظام"قيمة المحولة إلى 
إن الفارق : ىالوقت الفعلى ُن معاملات الدفع لا تنفذ فلفور من قبل مشغل منصة الدفع، فإا

ًى حتما إلى حساب المستفيد يؤدى ٕحساب الدائن وايداع الأموال فى بين تسجيل الدين فى الزمن
طريق تطبيق قواعد حالة إفلاس المشغل الوحيد، حتى لو تم تخفيفه عن ى ، فمخاطر الائتمان

أنظمة الدفع عبر الإنترنت وهو أن استخدامها ى  آخر فاًالتسوية النهائية، كما أن هناك عيب
طة  المشترك مع بطاقات الخصم والائتمان المرتب- ىيفترض وصول الدائن إلى النظام المصرف

  . مما يجعله غير قادر للوصول إليه- بالحسابات والتحويلات البنكية
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  :لكترونيةالرقمية أو الإملات  الع-د

للقيمة ى لكترونى تخزين إإلى أ" العملات الإلكترونية"ًلات الرقمية والمعروفة أيضا بـتشير العم
، ى ذاتهلكترونية للكيانات الأخرى غير مصدر النقد الرقمى المدفوعات الإالنقدية المستخدمة ف

، ومن ثم دون يل للتسويةخر كوكوسيط آى معظم الأحيان دون تدخل من بنك أو أى وذلك ف
ً، اعتمادا على )٤١(الحاجة إلى الوصول إلى الحسابات المصرفية لتنفيذ المدفوعات ذات الصلة

ـــزة هــى الأجـلــ، ستكون النقود الرقمية إما معتمدة عالمستخدمة لتخزين القيمة النقديةالتكنولوجيا 
، لأن المتغيرات القائمة على )٤٢(لأجهزةالقائم على اى ونركز هنا على النقد الرقم: أو البرامج
  .)٤٣(مكافئات وظيفية من منصات الدفع عبر الإنترنتى الخادم ه

القائم على ى  للنقد الرقمى عملىمثال نموذجى تعتبر بطاقات الدفع المسبق ه
ً، تمثيلا رقميا وآلية آمنة لنقى جوهرها، فقود الرقمية القائمة على الأجهزةالأجهزة، وتعد الن ل ً

ًيتم فيه تخزين القيمة إلكترونيا بشكل فعال كأداة ى الذى قيمة العملات الورقية، مع الجهاز الفن
  . للدفع المسبق

ًتقدم الأموال الإلكترونية المستندة إلى الأجهزة عددا من المزايا المشتركة بين معظم 
جراء مدفوعات خارج ، ويمكن استخدامها لإ)٤٤(إنها آمنة: ى النقد الرقمىالوسائل القائمة عل

، مما يتيح  عن جميع المعاملات عبر الإنترنتًا كاملاًأوقات العمل، واستخدامه يترك مسار
ى  الوقت على هويتهم؛ فى ذاتالأموال الإلكترونية تتبع تعاملاتهم، مع الحفاظ فى لمستخدم

  .نية النقود تشبه النقود الإلكترو-ن مع استثناء عدم الكشف عن هويته لك-ىبعض هذه النواح
نه لا ا قانونية، فإًنها ليست نقودا من العيوب، وبما أًا عددًلكترونية أيضولكن للنقود الإ

 عملته الرقمية تجاه منشئها أو مصدرها إلا عن طريق للمستهلك أو التاجر أن يسترد قيمةيمكن 
ا، ًأو أن يصبح منشئها معسرة، ـيــمــة الرقـلـمــام العـظــنـ وقف العمل بى حالةتعاقدية فالالمطالبة 

طريقها إلى متلقيها ى  فن يتم اعتراضها بصورة غير قانونيةأو أن تضيع النقود الرقمية أو أ
  . المقصود

، من الصعب استرداد النقود الرقمية من البدائل المادية أو النقدية من خلال لذلك
كون أو التجار محصنين من قنوات الدفع التقليدية، مثل بطاقات الائتمان حيث يكون المستهل

ساءة استخدام معلومات بطاقة ى إعلى تنطوى  الممارسات الاحتيالية التى حالةالخسارة ف
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ى  مستوة لا يوفر للمستهلكين والتجار ذاتلكترونيى إن استعمال النقود الإالائتمان، مما يعن
ن إصدار لأكثر من ذلك، أوا. اقات الائتمانيوفره استخدام البطاقات النقدية أو بطى الحماية الذ
للعملاء الأجانب، واستخدامه اللاحق كوسيلة للدفع مقابل المعاملات عبر الحدود، ى النقد الرقم

ى  نشاط إصدار النقد الرقمالقانون الواجب التطبيق، باعتبارتتعلق بقد يثير مخاوف تنظيمية 
ونها، المصدر، المنشئ من تلك الدول يطبق قانى ، أى العديد من الدول وبالتالى فاًمنظم

  .للمحاكم المعنيةى والعميل أو المستخدم، وكذلك الاختصاص الموضوع
 تحد بشكل كبير من انتشار الأموال ًمما لا شك فيه أن أوجه القصور المذكورة سابقا

الإلكترونية وقابليتها للاستخدام كوسيلة للدفع لمعاملات التجارة الإلكترونية، خاصة عندما يتعلق 
تفسير استخدامها المحدودة  ى كما أنها تساعد ف. ر بمعاملات البيع بالتجزئة عبر الحدودالأم
  .)٤٥(ىالوقت الحالى ا فقط فًمحلي

  :نطاق الابتكار: ت التجزئة ووسائط التسوية الخاصة مدفوعا- ٢

ا، من حيث ًعلى بعض العيوب، وبشكل أكثر تحديدى رأينا أن البدائل الثابتة للنقود تحتو
دفــوعــات الــفــوريــة  باستثناء الم- أشكال المدفوعات غير النقديــةشكل منى ، لا يوجد أائيةالنه

، سواء بسبب القيود التكنولوجية أو لأسباب ى المادى الدفع النقد بذات سرعة- أو بالمحمول
  .)٤٦(تتعلق بالتكلفة

عديد من أشكال ، فإن ال كانت وسيلة التسوية الخاصة بهماًوفيما يتعلق بالأمن أي
 مع مراعاة خطر - ٍموات مقارنة بالمدفوعات النقديةوضع غير ى المدفوعات غير النقدية ف

ى الاعتماد المتزايد على تقنيات التشفير وترميز البيانات لتقديم مستوى ضرورى  وبالتال- التزوير
  . من الأمن

ضع غير وى علاوة على ذلك، فإن معظم أشكال المدفوعات غير النقدية تكون ف
ًموات مقابل النقد أيضا من حيث المبا تم تسويتها من شرة وعدم الكشف عن الهوية، حيث تٍ

معالجة المدفوعات غير ى فاستخدام نظام الدفع يعن: ىدفاتر الوسيط المالى خلال نظام الدفع، ف
 لا يمكن ا لأن المدفوعات غير النقديةًالنقدية، وتوسط واحد أو عدة وسطاء ماليين لتنفيذها، نظر

   .)٤٧(دون مقابلى الفعلى أن تكون مباشرة، كالدفع النقد
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ن القاسم المشترك بين معظم أشكال المدفوعات غير النقدية هو ى نهاية المطاف، فإوف
  .هاى تمت تسويتها من خلالاستخدامها لنظام الدفع والحسابات المصرفية لمعالجة المعاملات الت

ى ا فً الثابتة له وبرامج الدفع البديلة المستخدمة حاليالنظر إلى أن النقدية، والبدائل
 للابتكار، سواء عن طريق ٕتجارة الإلكترونية لها عيوبها، وان كان هناك مجالسياق معاملات ال

فوعات مبتكرة أو مزيج من شكل مدى وسائل الدفع التقليدية فى إدخال تحسينات تكنولوجية عل
  .الاثنين

ئل آمنة وسهلة الاستخدام للنقد، فمن المرجح أن يستمر على الرغم من البحث عن بدا
كما ى مدفوعات البيع بالتجزئة، بعد استيفاء شروط معينة؛ وهذه الشروط هى إذكاء الابتكار ف

النطاق، بغض النظر عن نوع خفض أو يفضل عدم وجود تكاليف وساطة، وقبول واسع : ىيل
، والحماية من الغش ىالأساسى للالتزام الائتمان، والتسوية الفورية أو قيمة المعاملة الأساسية
   .)٤٨(والاحتيال أو سوء الاستخدام

   :التعريف والنطاق: طبيعة النقود الافتراضية -أ
شكل محدد، ى بوسائل عدة؛ البعض قد ضيق وقصرها عل الافتراضية تم تعريف النقود

طريق التقنية تم عن ى وجعلها شاملة لكل تعامل مال والآخر قد وسع من المفهوم
 خاصين مطورين بواسطة يصدر للقيمة،ى رقم تمثيل"ى البعض بأنها  حيث ير)٤٩(الحديثة
 به والتعامل إليه والوصول وتخزينه هــيــعل الحصول ويمكن وحدة حساب، باعتباره

 ىـلـــع نــيــطرف اقــفـــات دــنــع راضـــالأغ نـــم ةــوعــنـتـم ةــوعــمــلمج ا، ويستخدمًلكترونيإ
 الرسالة فيها تحل ةـيـمــالرق وقيعاتــتــوال ولاتـوكــروتــبــال نــم ةــوعــمــمج "أو )٥٠("هــالـمـاستع

 العملة لقيمة تسجيلى  أ.)٥١("التقليدية النقدية العملات تبادل محل بالفعل الإلكترونية
 ،مرجعى رقم على اضيةالافتر وحدة النقودى وتحتو ، إلكترونىشكلى ف والمقيدة الموثقة

 بالنسبة المتسلسل الرقم شأن هو كما الرقمية الافتراضية، العملة ويميز يتكرر لا رقم وهو
 وتتداول رقمية صورةى ف وتظهر النقود بوظائف تقوم لأنها  رقميةاًنقود وسميت النقد، لورقة

إجراء  من كنتمى الت الدفع سابقة أو القيمة مختزنة للدفع آلياتى وه ،بشكل إلكترونى
 أو النقود الشبكة نقود باسم عليها والمتعارف الإنترنت، استخدام خلال من مدفوعات

 الأساسى يستخدم ف تعبير الافتراضية النقود بأن القول يمكن وعليه الرقمية، السائلة
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 قيمتها أن هو ما يميزها وأهم القيمة، محدودة الدفع آليات من متنوعة مجموعة لوصف
ى بعض داخلها أو وسيط تبادل تعمل مثل العملة فى ف مختزنة قيمتها أن أو اًمسبق مسددة
  .)٥٢(، ولكنها لا تملك كل صفات العملة الحقيقيةالبيئات

، يصدر ى غير المنظم واللامركزىحد أنواع النقد الرقمأ"كما يعرفها البعض بأنها 
أعضاء مجتمع ، ويستخدم ويكون مقبولا بين ى العادةعن مطورين يسيطرون عليه ف

 سلطة عن أو مركزى بنك عن صادرة ليست نقدية لقيمةى رقم تمثيل"أو " ى محددافتراض
 طبيعيين اصــخـأش دىــل ةــمقبول الورقية، ولكنها بالعملة بالضرورة وليست مرتبطة عامة،

آخر ى أو بمعن. اًلكترونيها وتخزينها أو تداولها إليمكن نق، وكوسيلة للدفع اعتباريين أو
والمؤسسات الائتمانية تستمد ى المركز البنك غير عن صادر النقدية للقيمةى رقم تمثيل

عملة رقمية،  "العملة الافتراضية بأنها " أو)٥٣("ى لهاالقبول الطوعى قيمتها من الثقة الكائنة ف
آخر، ولا يمكن ى حكومة أو كيان قانونى ً جزئيا، غير مدعومة من أة، مجهوللا مركزية

بين الأفراد والتشفير للحفاظ ى ا بالذهب أو سلعة أخرى، وهى تعتمد على الربط الشبكاستبداله
  . )٥٤("على سلامة تداولها؛ أو عملة رقمية مفتوحة المصدر، تعتمد على الند للند

 العملة الافتراضية بأنها (EBA) )٥٥(عرفت الهيئة المصرفية الأوربيةمن جانب آخر، 
ى ولا السلطة العامة، وغير متعلقة بالعملة عن البنك المركزلقيمة لا تصدر ى تمثيل رقم"

بها كوسيلة للدفع، ويمكن ى أو الاعتبارى  ويقبل الشخص الطبيع-  دولار أو يورو- الورقية
ى ا تصور قيام بنك مركزًمن الممكن نظري "كما ترى أنه" ًأو تخزينها أو تداولها إلكترونياتحويلها 

ى ومع ذلك، يمكن القول بشكل معقول بأن العملة ف فتراضية،أو سلطة عامة بدعم العملة الا
العملة ى الأوروبى وقد عرف البنك المركز" . "Fiatهذه الحالة لم تعد عملة افتراضية بل عملة

يتم التحكم فيها ى يتم إصدارها والتى نوع من الأموال الرقمية غير المنظمة، الت"بأنها  الافتراضية
  ."ى معينيتم استخدامها وقبولها بين أعضاء مجتمع افتراضعادة من قبل مطوريها، و

  عامتعريفه للعملة الافتراضيةى بإعادة النظر فى الأوروبى وقد قام البنك المركز
ة ائتمان ــســأو مؤسى زــركــمــك الــنـبـل الـبــللقيمة، لا يتم إصداره من قى تمثيل رقم " بأنها٢٠١٥

  .)٥٦("فى بعض الحالات، يمكن استخدامها كبديل للمالى  والتأو مؤسسة النقود الإلكترونية،



٢١ 
 

بأنها تمثيل " العملات الافتراضية"ا، يمكن تعريف ًنتيجة غياب تعريف مقبول عالمي
، حيث يتم قبول العملة )٥٧(ىالرغم من عدم إصداره من قبل مصرف مركزى للقيمة، على رقم

ينها ونقلها ن، كوسيط للتبادل، ويتم تخزًطوعا من قبل الأشخاص الطبيعيين أو الاعتباريي
للعملات " حيث يحتوى هذا التعريف .العالمى فى ، دون تمثيل حقيقًوتداولها إلكترونيا

تختلف عن أنظمة الدفع المستندة إلى النقود ى ، والند للند، وبالتالعلى اللامركزية" فتراضيةالا
ة ـيـود الورقـقـة بالنـومـقـط المعاملات المـقـل فـهـتسـى تـوال، "اتـيـالبرمج"ت ـرنـتـة أو الإنـيـرونـتـالإلك

 بجميع - ى الأقل إلى حد ما عل- ، والوفاءىصادرة عن البنك المركزأو بالعملات الرقمية ال
؛ ولكن هذا )٥٩( عن طريق الاتفاق داخل مجتمع مستخدميها)٥٨(الوظائف التقليدية الثلاث للمال
 ى ا، مثل العملات الرقمية للمصرف المركزًلرقمية الصادرة مركزيالتعريف لا يمتد إلى العملات ا

  . )٦٠(الصادرة عن بعض الدول
ا هدفا للتنظيم المنسق ً ليست حالي- ًى النحو المحدد سالفاعل -ولكن النقود الافتراضية

ن العديد من مؤسسات موال الإلكترونية؛ ومع ذلك، فإخلافا للأى الاتحاد الأوروبى مستوى عل
ى ذلك البنك المركزى ، بما فنوات الأخيرة بالنقود الافتراضيةالسى قد اهتمت فى حاد الأوروبالات

، كما تخضع النقود الافتراضية بالفعل لقدر من وضية الأوربية والبرلمان الأوروبىوالمفى الأوروب
ن بعض ن أى حي، فريكية والسويد واليابان وتايلاندعدد من الدول، مثل الولايات الأمى التنظيم ف

ا مع ًانخرطت أيضى الهيئات الدولية مثل المنظمة الدولية للأوراق المالية وصندوق النقد الدول
  .السنوات الأخيرةى العملة الافتراضية ف

ًنظرا لأن البتكوين هو المثال الأول والأكثر نجاحا حتى الآن للعملة الافتراضية ً
)٦١( ،

نولوجية أمر ذو صلة؛ حيث يطلق مصطلح ميزاتها وأسسها التكفإن إجراء فحص دقيق ل
منصات "شكل برامج كمبيوتر، وشبكة الدفع الند للند ى البتكوين سواء على العملة الافتراضية ف

؛ وبالتالى، فإن )٦٣( على وحدات البيتكوين)٦٢(اللامركزية" إثبات ونقل الملكية"ى ، مما يلب"التداول
 الافتراضية العملةيمتدان بين خط " منصات التداول"البتكوين العملة، البتكوين شبكة الدفع أو 

  .ونظام نقلها
، ومنذ قصير من الأزمة المالية العالمية، بعد وقت ٢٠٠٩ى يناير ظهر البتكوين ف

 وقد وصف ؛)٦٤(العالم، من خلال القيمة السوقيةى ذلك الحين تطور ليصبح البتكوين الرائدة ف
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خوارزمية موزعة، يتم تنسيقها بشكل ى اقية تم وضعها فليس أكثر من اتف"البعض البتكوين بأنه 
جميع أنحاء ى يتم تشغيله فى  الذخلال العديد من نسخ البرنامج ذاتهآمن وموثوق من 

بواسطة أجهزة " الفتح "ًيعتبر البتكوين أصولا لحاملها، بمعنى أنه يتم ولذلك. )٦٥("العالم
ملات ، التحقق من صحة المعاى الوقت ذاته وف،لحل مشاكل التشفير المعقدة - العقد - الكمبيوتر

شخص يحمل المفتاح الخاص لحساب البتكوين يعتبر ى ؛ أالبتكوين عبر شبكة البتكوين
  . )٦٦(مالكه

ضمان ى من جانب آخر، جميع نسخ دفتر الأستاذ للبتكوين تكون متطابقة، وبالتال
ا يتعلق بملكية موثوق بها على كل شخصية محتوياتها، ودقة البيانات الواردة بدفتر الأستاذ فيم

، وبروتوكول سلسلة الكتل للمصادقة عليه، ة؛ كما يجعل تصميم البتكوين ذاتهعملة بتكوين فردي
أو عكسها أو تغييرها بمجرد التحقق من صحة " القديمة"من الصعب للغاية إعادة كتابة الكتل 

ى فقط من خلال التحكم ف: مؤكدى نقل وحدات البتكوين من حساب إلى آخر، أى معاملة، أ
مجموع الطاقة الحسابية يمكن للمستخدمين الفرديين العبث بحالة دفتر الأستاذ، وبتاريخ 

  .يتم تغليفهاى المعاملات الت
لقيمة بأمان دون النهاية إمكانية نقل الرموز ذات اى لذلك يضمن تصميم البتكوين ف

ى  البتكوين فى أن يثق مستخدموجية، يكفالجهات الخارى  من الثقة فًبدلا: مشاركة طرف ثالث
  .ى يمكن الوصول إليه بشكل آمن، وبروتوكول البتكويندفتر الأستاذ للبتكوين الذ

إلى ى نقل البيتكوين لا يتطلب أكثر من نقل الرموز ذات القيمة من عنوان إلكترون
بتكوين " ابحس"لال مفتاح عام، بـآخر داخل دفتر الأستاذ نفسه؛ ويرتبط كل بتكوين، من خ

لشبكة بتكوين، يمكن من خلاله إرسال واستقبال وتخزين ى عنوان إلكترونى أ" محفظة رقمية"
  .)٦٧(بتكوين

إلى ، مع عدم وجود إشارة فيتكون حساب البتكوين من سلسلة من الأرقام والحرو
ن  من وحدات البتكوي، وهو اسم مستعار؛ كما يتوافق كل حسابالهوية الفعلية لصاحب الحساب

ى ذات الوقت مثل الحساب  رمز فعال لكل حساب ويتم إنشاؤه وتشفيره ف-مع مفتاح خاص
ى الت) للمدفوعاتى أ(ًا وكافيا لعمليات تحويل البتكوين ً يعد معرفته واستخدامه ضروري- ذاته

، لنقل ، بعبارة أخرى"الدفع ")٦٨(الصلة لإجراء تحويل عملة البتكوينى ستنفذ من الحساب ذ



٢٣ 
 

من حساب البتكوين إلى حساب آخر سيستخدم الدافع المفتاح الخاص بحسابه لتوقيع البتكوين 
، وكذلك عنوان ، مع تفاصيل مقدار البتكوين المطلوب تحويله، وعنوان المستفيدًرسالة دفع رقميا

  .الدافع
يقوم المدين بعد ذلك ببث هذه الرسالة إلى شبكة البتكوين للتحقق منها، ويحدث 

خبراء التحقق من ى أ" (عمال المناجم"سيفحص ". التعدين" عملية تعرف باسم الأخير من خلال
البتكوين للمعاملات ى المعاملات الذين يديرون برامج كمبيوتر متخصصة دفتر الأستاذ العام ف

ترح مع المدفوعات ، وحزم التحويل المقافع لوحدة البتكوين المراد نقلهاالسابقة لتأكيد ملكية الد
ى لجميع  وهو سجل تراكم سلسلة الكتل،بتكوين ، ككتلة جديدة للبتكوين إلىفتهٕالأخرى واضا

  . على كل وحدة بتكوين فردية-كتل -المعاملات الفردية
رة ــفـشـدة المـــديـجـط الكتلة الــم ربـتـيـ، سلــتـة الكــلـسـسلــى إلن ـــقبل أن تتم إضافته بتكوي

؛ يتنافس ع رمز للكتلة المقترحة ولغز رياضى، مع وضًنياى تسبقها زمبالكتلة الت" التجزئة"أو 
على حل هذا اللغز، وسيتم مكافأة أول من يقوم بذلك، فى شكل بتكوين وكما " عمال المناجم"

، على وقتهم وجهدهم مقابل "إثبات العمل"هو مقبول من قبل غالبية عمال المناجم الذين قدموا 
التوصل ى  وتقبل العقد بعد ذلك الكتلة أ؛)٦٩(ة ذلكرسوم رمزية على خدمات التحقق من الصح

 بتكوين  بشان صلاحيته، وأضافها إلى سلسلة تمتد مرة أخرى إلى كتلةالآراءى إلى توافق ف
ى لكل من  الأساس التقن-ًونظرا لأن سلسلة الكتل. )٧٠("ة التكوينكتل"ى التى يطلق عليها الأول

سياق ى ًكثر بروزا على استخدام دفتر الأستاذ الموزعة ف هو المثال الأ-البتكوين وشبكة البتكوين
  .وظيفة وتصميم سلسلة الكتلى بحت، فهناك بضع كلمات مفيدة فى مال

يتكون من سلسلة من الكتل، ويمثل كل كتلة ى يدين اسم سلسلة الكتل لتكوينها، والذ
موثوقية البيانات لمجموعة من المعاملات البتكوين للتحقق من صحتها؛ ولضمان يًا  رقمًسجلا

  .بالكتلة السابقة" تسلسلها"، يتم ربط كل كتلة جديدة أو سلسلة الكتلى المسجلة ف
ولذلك يمكن التعرف بسهولة على الكتل الموجودة خارج السلسلة أو ما يطلق عليها 

 ويترتب على ذلك أن القوة .لأنها لا تشير إلى كتلة سابقة تم التحقق منها" الكتل المعزولة"
تمثلها، ى من خلال توفير سجل شفاف للمعاملات التى فه: ى شفافيتهاة لسلسلة الكتل هئيسالر

ى على الرغم من عدم وجود وسيط معروف أو أكثر موثوق به، فإن سلسلة الكتل لديه القدرة عل
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تحويل كل من الخدمات المالية والتفاعل بين الجهات المالية الفاعلة، وجعل تسويات البيانات 
حين أن سلسلة الكتل هو ى ف. )٧١("ديمقراطى"ى بشكل ة والوصول إلى النظام المالمتقادم

ية ، لا تستخدم جميع شبكات العملة الافتراضادقة وتوافق الآراء لشبكه بتكوينبروتوكول المص
 Rippleعكس اليتكوين،  يعتمد بروتوكول الريبل ى سبيل المثال، على  البروتوكول، علذات
 ويعالجون عمليات التحقق Rippleالموثوق بهم، بحيث يديرون عقد " مدققينال"شبكات من ى عل

  .Rippleنيابة عن شبكة 
ً ليست لامركزية حقيقيا Ripple فإن عملة -  بالمقارنة مع البتكوين-ويترتب على ذلك

ى  لا يتطلب أن تثق كل كتلة فRippleشبكة ى ن تعريف الثقة فث إ، حيأو تقوم على الند للند
الكتل الخاصة بها، المصدقون الموثوق ى أن تثق كل كتلة فى لكتل الأخرى، حيث يكفجميع ا

  . )٧٢(بهم
ًيعد تصميم بروتوكول المصادقة، والإجماع الخاص بشبكة الدفع اللامركزية أمرا 

؛ وهذا ليس بالأمر )٧٣(ىنجاحها التجارى تعالجها وبالتالى ًضروريا لسلامة المدفوعات الت
 العملة شكل من أشكالى  إلى أن أحد المخاطر الأساسية المحيطة باستخدام أ، بالنظرالمفاجئ

إنفاق " يتغلب عليه، يعد سلسلة الكتل، ولكن بروتوكول بتكوين الافتراضية كوسيلة للدفع
  . )٧٤("مزدوج

  : التفرقة بين العملات الرقمية أو الافتراضية والعملات الرقمية المشفرة- ب

مركزية وتابعة لشركة ى لات رقمية مشفرة، العملات الرقمية هــمـــة فقط وعلات رقميــمــاك عــنـه
تطورها، بينما العملات المشفرة غير معروفة المصدر ومبنية على ى التى أو جهة معينة ه

   .)٧٥(خوارزمية معقدة غير قابلة للتلاعب بها
تلك العملات ى المعاملات سرية لكنها متوفرة لمطورى كما أن العملات الرقمية تبق

 الحال مع الريبل، بينما هناك ى تتم بها كما هىوالقائمون عليها، ويمكنهم مشاركة المعاملات الت
 وما .معاملات تتم بها ما يجعلها أقل من ناحية الشفافيةى الكثير من منافساتها لا تعرض أ

ر بهذه العملات يميزها أنها قابلة لصرفها إلى الدولار والعملات النقدية بل إن قيمتها تقد
ا تقدر بقيمة بعضها البعض حيث نجد أن ً كما أنها أيض؛نستخدمها على أرض الواقعى الت

 أنه يمكنك شراء عملة رقمية أو افتراضية ًمعينة من الريبل وهكذا، فضلا عنبيتكوين قيمة 
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 وهذه .العمليةى وتحويلها إلى عملة رقمية أخرى منافسة دون تدخل العملات النقدية ف
محافظ ى لعملات غير متاحة على شكل أوراق نقدية أو نقود حقيقية، بل إنها تتواجد فا

خراجها إلى الواقع، فقط تحويلها إلى ، وتبقى على الإنترنت، ولا يمكن إافتراضية رقمية
الدولار أو العملات النقدية الأخرى والحصول على مبلغ بالعملة المعتمدة على أرض 

 والألعاب تبنت فعلا الدفع للاشتراك المدفوع فيها أو الخطة  وبعض التطبيقات.الواقع
 الأمر مع بعض  وهو ذات.ت الرقمية، والرصيد فيها إلكترونىالمتقدمة بواسطة العملا
سارعت إلى القبول بشحن الأرصدة بواسطة سحب العملات ى المتاجر الإلكترونية الت

  .)٧٦(الرقمية من محافظ المستخدمين مباشرة
 وما يميزها أنها لا ،نوع من العملات الرقمية ولكنها مشفرةى هفلات المشفرة أما العم

ى تخضع لتنظيم وتحكم من شركة أو جهة معينة، ويتم تداولها بشكل حر فيما لا يتحكم ف
 وتكون المعاملات المالية بها عامة ويمكن رصدها من قبل المجتمع .نتاجها سوى التعدينإ

كلتا الحالتين سوى ى معلومة عن هوية المتعاملين فى وجد هناك أوعامة الناس، وبالطبع لا ي
  .ىالوقت الفعلى تتم فى ظهور أرقام المحافظ وحجم المعاملات المالية الت

العملات الرقمية بما أنها مركزية فإن الشركات القائمة على تطويرها لديها حق تجميد 
حدوث غش أو غسل ى أو الاشتباه فالمعاملات المالية بناء على طلب المشارك أو السلطات 

للأموال، بينما العملات المشفرة فالمعاملات المالية تتم عبر نظام موزع من الحواسيب تم 
 كما .شبكة عالمية، ولا يمكن إلغاؤها أو إيقافها أو التحقيق بهاى ف Nodes أو Peers ـتسميتها ب

تعمل على الرمز ى التى  لها وهالعملات الرقمية يتم تطويرها من طرف الشركات المطورةأن 
قابلة للتطوير ى لها وتطوير تقنية سلسلة الكتل الخاصة بها، أما العملات المشفرة فهى المصدر

 .المكونين لتلك الشبكة Nodes أو Peers لكن القيام بذلك يحتاج إلى موافقة جميع
ون معروفة لأنها يمكن أن تك" الافتراضية"لذلك تختلف العملة المشفرة عن العملة 

ى بمعنى أنها عملة بديلة رقمية وغير مركزية تعتمد على التشفير، على عكس العملات الت
 فإن العملات المشفرة لا - بلغة الكمبيوتر" FIATعملات " تسمى - ىالعالم المادى نعرفها ف

 "الرمز المميز"ً، وتسمى أيضا "الرموز"كون العملات المشفرة من وتت. تديرها هيئات تنظيمية
  .باللغة التقنية
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تم إنشاؤها حتى ى ل الكتل المختلفة التــلاســـل ســـهناك العديد من العملات المشفرة داخ
 Ripple أو Ether أو Bitcoinا ـــرهـــــهــــن أشــيــن بـــد مــجــال، نــثـــل المـــيــى سبــلــن، عــيــك الحـــذل

 يورو للبعض مقابل أكثر من ٦وتتأرجح بالكاد بين ، ً، وأسعارها متغيرة نسبياLitecoinأو 
قابلة للتحويل إلى عملة نقدية، بل " قيمة" يورو للبعض الآخر، كما لا تمثل البعض منها ١٨٠٠

بعض سلسلة الكتل، من الممكن رؤية رموز تمثل ى تحقيق مصلحة للفرد، على سبيل المثال، ف
تهدف جميع الرموز إلى تحويلها لنقود، ولكن التجمع، ولذلك، لا ى حق التصويت، والمشاركة ف

ًأشهرها انتشارا وتوسطا البتكوين، وه العملة ى  فالبتكوين ه.ى تزداد عليها المشاكلتلك التى ً
، لا يتم إصدار ، وبشكل عام٢٠٠٨عام تم إنشاؤها مع ظهور سلسلة الكتل ى المشفرة الأولى الت

، ولا يتم تحديد ىالأوروبى و عن البنك المركزعملة البتكوين من قبل سلطة مركزية مثل اليور
ًكميته مقدما، يتم إنشاؤها عند إدخال الكتل، فالتحديد الوحيد هو التنبؤ، ضمن خوارزمية سلسلة 

يتم تخزين هذه العملة المشفرة على عنوان . ٢٠١٤ كتل البتكوين، بإصدار آخر بتكوين عام
 ويمكن - سلسلة من الحروف والأرقام- اصين، يتم تأمينه بواسطة مفتاح خالبتكوى فى شخص

  ."كمبيوتر، الهاتف الذكى، وما إلى ذلك"ئط مختلفة تخزينه على وسا
 ٢٥,١٥ى ، تم إصدار حوال٢٠١٦ى سبتمبر ، فية هذه العملة المشفرةلتحديد أهم

 ٥ى ، تم نشر أول سعر صرف للبتكوين ف)٧٧(مليون عملة بيتكوين منذ إنشاء سلسلة الكتل
ى ، أو حوالى دولار أمريك٠٠١,٠ى ، كانت قيمته تبلغ حوالى ذلك الوقت، وف٢٠٠٩أكتوبر 
  . يورو٠٠٠٧١,٠

 يورو ٥٢,١٩٧,١غ ولأغراض تتعلق بالمعلومات، تم تقييم البتكوين بسعر صرف يبل
 ٢٠١٧ مايو ٢٠ى  يورو ف١,٨٠٠ دولار، وتجاوز ١,٣١٣ حوالى ٢٠١٧بريل أ ٢٧ًاعتبارا من 

ً وكان رقما قياسيا لسعر البتكوين حتى ذلك ٢٠١٧يناير ى يورو ف ١٠٠٠ًتقريبا، وتجاوز  ً
  .الزيادةى استمر فى الحين، والذ

 بين ً، ثم تراوح أخيرا٢٠١٣ يونيو ١ى  دولار ف٤,١٢١وللمقارنة، بلغ هذا المبلغ 
ى ، عندما بدأت الأسعار ف٢٠١٣ إلى يناير ٢٠١٠الفترة من يناير ى دولار ف ٨٩,١١ و٢٤,٤

ا غير ًدريجيا، ومن ثم لا يمكن إنكار أن سلسلة الكتلة وعملته المشفرة تشهد نموالارتفاع ت
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تخضع بها سلسلة الكتل وقانون ى  الطريقة التذاتمسبوق ويجب أن تكون خاضعة، ب
  .ى والقضائىالتكنولوجيا الجديدة بالمعنى الواسع، الاهتمام الكامل بالمجال القانون

  مية من منظور قانونىالابتكارات الرق :المحور الثانى
 لكل من العملة الافتراضية والتقنيات الأساسية الخاصة بها، إيجاد تطبيقات -اً نظري- يمكن

معاملات الدفع على استعداد ى تكون فيه الأطراف فى مجال المدفوعات، بالقدر الذى عملية ف
، ربما لمستقبل البعيدى ا، يمكن أن تكمل هذه المعاملات، وف"نقود"وقبولها كـ لتسوية معاملاتهم 

ويمكن للعملة الافتراضية تسهيل . نطاق البيع بالتجزئةى تنافس النقود الورقية، على الأقل ف
جهاز ى ُإجراء المعاملات عن بعد، كما يمكن الاحتفاظ بها بشكل آمن ومريح من خلال أ

  . )٧٨(قابله للتقسيم، واستخدامها المستعار لحاملهاى محمول، فه
 سواء كانت سلسلة الكتل - الأســـس التقــنـيــة للعـمـلــة الافتــراضية، فإن من جانب آخر

ن تسهل معالجة المعاملات من خلال  يمكن أ-توكولات التحقق من صحة المعاملاتأو برو
والشراء؛ وعن طريق ٍتوفير سجل مدفوعات خال من العبث وأتمتة عمليات البيع ى المساعدة ف

العملة الافتراضية والتقنيات الداعمة لها إلى تحقيق مكاسب كبيرة ى تؤد يمكن أن إزالة الوسطاء
ى  الوقت خفض الحواجز التفى ذات، و)٧٩(ذلك المدفوعات المقدمة للتجارى التكاليف، بما فى ف

تفرضها البنوك ى شكل رسوم أو صرف العملات التى تحول دون الوصول إلى المدفوعات، ف
  .ات الدفع عبر الإنترنتوشبكات بطاقات الائتمان ومنص

، ى تخلو من الخدمات المصرفيةلك التــة تـــاصـــع، خــدفـــلات الــامـــعــتستفيد أطراف م
التحويلات، من تكاليف المعاملات المنخفضة ى لا تتمتع إلا بوصول محدود، مثل متلقى أو الت

  . )٨٠(عللمدفوعات وتحويلات الأموال، ومن انخفاض الوصول إلى تكاليف الدف
  عنً الأموال، فضلابالنظر إلى أن دفاتر الأستاذ الموزعة يمكن أن تسجل أرصدة

 يرجح أن تكون - ا ماليةًا أو أوراقً سواء كانت نقود-تحويلات القيمة من حساب إلى آخر
ى ستتأثر أكثر بالاعتماد النهائى التى  القطاع المال المدفوعات وتسويتها من بين أنشطةمقاصة

على بسلسلة الكتل، ى الاعتراف القانونى ة للتحديات، وهولذلك نتناول المجالات الرئيسر، للدفت
ًالرغم من ذلك، تحمل العملة الافتراضية والتقنيات الأساسية الخاصة بها أيضا بعض المخاطر 

  .يعة القانونية للعملة الافتراضية تحديد الطبيتعينى ، وبالتال)٨١(القانونية وغير القانونية
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أولا
ً

  :الاعتراف القانونى بسلسلة الكتل: 
  : النصوص القانونية- ١

ى الفرنسى  عن الاعتراف القانونةكتل أو دفتر الأستاذ الموزع بعيد، ظلت سلسلة الى الواقعف
 ٢٨ى ضمن القانون الصادر فى حقيقى  بيد أنها خضعت لأول اعتراف قانون٢٠١٦حتى عام 

الواقع فرصة للحكومة ى ، حيث كان هذا الأخير ف)٨٢( والمتعلق بالسندات المالية٢٠١٦أبريل 
استيعابها داخل يمكن ى ، والت"السندات المالية الصغيرة"يها لإنشاء أوراق مالية جديدة يطلق عل

 ًى غالبا، الت"السندات الصغيرة"وهذه . لمالىواى القانون النقدى ، والمحددة فذاتهاسلسلة الكتل 
، ليست وسائل اركة للشركات عبر مواقع الإنترنتئم على المشحالة التمويل القاى ما تشارك ف

أوراق مالية "القانون المذكور أعلاه، ى دفع مالية ولكن عند قراءة المواد الجديدة المدرجة ف
ى وقت محدد، يتم إصداره فى على التزام التاجر بالدفع فى وغير قابل للتداول، تنطو" مسجلة

قائم على  "رض من مقدم خدمة استثمار أو غيرهمحل للع"  (...))٨٣(مقابل الحصول على قرض
ى اللائحة العامة الخصائص المنصوص عليها فى يستوفى المشاركة عن طريق موقع داخل

  .)٨٤(للأسواق المالية
حيث تنص : ى لسلسة الكتلترسم معالم التعريف القانونى  التL223-12ومن ثم المادة 

مشترك ى جهاز تسجيل إلكترونى نقل السندات الصغيرة فًيمكن أيضا تسجيل إصدار و"على أنه 
  ".منة، يحددها قرار من مجلس الدولةظل شروط آى هذه المعاملات، فى يسمح بالمصادقة عل

بالكامل، لكن تجدر الإشارة " سلسلة الكتل"على الرغم من عدم استخدام النص كلمة 
 ذكر مع ذلك ٢٠١٥عام ى لجمهورية فقدم مشروع القانون هذا إلى رئيس اى إلى أن التقرير الذ

ى أن هذا هو بالفعل التعريف القانونى يسمح لنا أن نفكر فى ، والت)٨٥(الكلمة الواردة بين قوسين
  .الأول لنوع سلسلة الكتل

ً عنصرا أساسيا)٨٦(L223-13، تحدد المادة ًوأخيرا تقوم الأذون الصغيرة بنقل الملكية، : ً
-L223المادة ى المذكور فى الجهاز الإلكترون"المشار إليها باسم والتسجيل داخل سلسلة الكتل، 

  ".)٨٧(ى من القانون المدن١٣٢٢ و١٣٢١، يحل محل العقد المكتوب لتطبيق المادتين "12
 للتنفيذ ضد الغير، ويسمح ًالنسخ على سلسلة الكتل يظل قابلاالواقع، فإن ى ف

والدليل على ذلك هو أن . ه الوسيلة للإثباتباستخدام هذى للمدعيين بتأكيد حقوقهم أمام القاض
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الأذون "، ويدخل تسجيل ونقل الأوراق المالية ى الفرنسىنظام سلسلة الكتل يعكس النظام القانون
يعترف به القانون ى الدائرة المميزة للإثبات المكتوب الذى داخل سلسلة الكتل ف" الصغيرة

نية لم تظهر بعد، مما يترك للحكومة المساحة تحدد الظروف الأمى بيد أن اللائحة الت. ىالمدن
  .لجعل كتلة السلسلة تعمل بشكل كامل

 الصادر ١٦٩١إطار القانون رقم ى أما الخطوة الثانية فقد اتخذتها الحكومة الفرنسية ف
ة  تحت عبارة ، وهذه المر١٢٠المادة ى  حيث ورد ذكر سلسلة الكتل ف)٨٨(٢٠١٦ ديسمبر ٩ى ف
الأوراق ى للمعاملات فى الغرض من هذا النص هو توفير إطار قانون ."جهاز تسجيل مشترك"

وعلاوة على ذلك، فإن هذا التعريف . سيتم تسجيلها على الكتلةى المالية غير المدرجة الت
نه لا يزال ى الفرنسى، بيد أالنظام القانونى ا، حيث أدرج سلسلة الكتل فًالقانوني، رغم كونه مميز

  .ىوهو طابعها اللامركز: ى سلسلة الكتلا فًا أساسيً لم يحدد عنصرقابلا للانتقاد طالما
يعطل البنية التقليدية، ويعمل ى وهذا التحول إلى اللامركزية هو على وجه التحديد الذ

كانت العملات السابقة أو الائتمانية أو الورقية، : تنشأ على الكتلةى على عكس المعاملات الت
ى المؤسسة المركزية تقوم على فكرة الثقة، والثقة الموضوعة بين يدوكل الأدوات المالية الأخرى 

  ."الدولة، والبنوك، والسلطات المحلية، إلى آخر ذلك"
 على التشفير باستخدام المفاتيح )٨٩(ولذلك تعتمد المعاملات على سلسلة الكتل

ال المجردة، حيث لا علاقة له بالأموى ، الذ"الند للند"والخوارزميات الخاصة فيما يسمى بنظام 
ويذلك تكون فرنسا، من . ى عبر الإنترنت والخادم المركزىيمكن مقابلتها مع النظام المصرف

، أول دولة أوروبية تختار هذا رنسىالفى والمالى القانون النقدى خلال دمج سلسلة الكتل ف
   .هذه الحالةى ف لتقنية التخزين، مما يسمح بالمصادقة على عمليات نقل الملكية ةالوسيلة الجديد

بالتسجيل على سلسلة الكتل، " السندات الصغيرة"الواقع، من خلال السماح لهذه ى ف
، وسمح بإنشاء استخدامات س نفسه كزعيم على النطاق الأوروبىقد أسى فإن المشرع الفرنس

عددة المسائل المالية، ومنذ ذلك الحين، ازدهرت المشاريع المتى ف"جديدة لسلسلة الكتل" قانونية"
القطاعين العام ى الأغراض لسلسلة الكتل داخل المؤسسات المالية، فضلا عن الشركات ف

  .والخاص على سواء
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  :بيئة دفتر الأستاذ الموزعى للمعاملات المنفذة فى  الوضع القانون- ٢
 ًيتم تنفيذها مجالاى  المدفوعات التلأستاذ الموزع، ستكون صحة وقابليةحالة اعتماد دفتر اى ف
 فى مثل هذه -  من المتعينوجه الخصوص، يكونى ، وعلةاضحا لإثارة بعض القضايا القانونيو

جل تحويل الأموال عبر يسى  توضيح الآثار القانونية للقيود فى دفتر الأستاذ الموزع الذ- الحالة
 - فقط- ى لملكية الأصول، أو يكون لهاما إلى نقل فعلى هذه التحويلات إقد تؤد: "الحسابات"
بتحويل الأموال ى التزام تعاقدى ن يكون منشئا، أو مجرد التسبب فًى مفترض بدلا من أ قانونثرأ

  .ة لتحويلها بشكل صحيحا كانت الإجراءات المطبقة بموجب القوانين الوطنيًبمجرد الوفاء أي

  :بيئة دفتر الأستاذ الموزعى  التسوية النهائية ف-أ

ى على دفتر الأستاذ الموزع يجرى يتها للتنفيذ الذتتوقف صلاحية أوامر تحويل الأموال وقابل
ق التسوية النهائية، باعتبارها ن يحقعلى جملة من الأمور، منها ما إذا كان هذا الأخير يمكن أ

  . ة لنظم الدفع المركزية المعاصرةت الرئيسالسماى حدإ
ملات  تطمح إليها أطراف معالا يمكن أن يوفر دفتر الأستاذ ضمانات قانونية مؤكدة

بيئة دفتر ى ، إلا إذا كان هناك وضوح بشأن ما إذا كان يمكن التوصل إلى تسوية نهائية فالدفع
  . )٩٠(الأستاذ الموزع ومتى يمكن ذلك

 الشبكات )٩١(خصوصية التصميم لدفتر الأستاذ الموزع، قد لا تحققى ا علًاعتماد
): ى كأنظمةأ(للمصطلح ى القانونى عنالمستندة إلى دفاتر الأستاذ الموزعة التسوية النهائية بالم

ن الدقة التقنية لأوامر التحويل التى تتم معالجتها فى بيئة دفتر الأستاذ الموزع لا تحتاج وذلك لأ
  .)٩٢(المشترك عموما لمفهوم التسويةى إلى تطابق المفهوم القانون

ية النهائية ، ليس من الواضح ما إذا كانت الضمانات القانونية للتسوبالإضافة إلى ذلك
راف، إلى الحد الذى لا تكون المنصات اللامركزية متعددة الأطى ا تنطبق علًالمعمول بها حالي

إطار ى  أو أ)٩٣(للتسويةى التوجيه النهائى إطار معنى ، ف"نظما محددة"ا بوصفها ً قانونمؤهلة
معاملات إذا يضمن نهاية الى آخر معادل، كما أنه ليس من الواضح ما هو الكيان الذى قانون
 حيث - ى حالة الأوراق المالية التقليدية كما ف- كن هناك كيان محدد لتشغيل المنصةلم ي

تتم ى مكانية الرجوع عن المعاملات التى النظام مسئولية عدم إ أو مشترك آخر فCSDسيتحمل 
  .)٩٤(معالجتها من خلاله
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تسهلها ى لفة التلذلك يتعين اكتشاف وفهم الخصائص النهائية لهياكل الدفع المخت
الابتكارات الرقمية أو التداول بالأوراق المالية، مع استخدام دفاتر الأستاذ لامركزية المستخدمة 

ى نطاق القواعد النهائية للتسوية الوطنية أو التى تدخل فى معالجة أوامر التحويل سواء التى ف
مان أن تتمتع أوامر ى هذه القواعد، لض لإدخال تغييرات على اتخاذها كنقطة مرجعيةيجر

ٕ؛ واذا تعذر تحقيق )٩٥(التى استقرت داخل الأنظمة المركزيةى النهائى  المستوالتحويل هذه بذات
 عمليات دام دفاتر الأستاذ الموزعة لتسوية لاستخراءين المذكورين، فليس هناك مبررمن الإجى أ

  .نقل القيمة

  : تنازع القوانين- ب

دفتر الأستاذ الموزع، أنه يسهل المعاملات عبر الحدود من  من الجوانب الأكثر إثارة لواحدة
أكثر دولة تنعقد لها ى  دفتر الأستاذ الموزع فى شبكةخلال الموقع المتزامن للعقد المشاركة ف

بيئة ى فى تجرى ن معاملات الدفع التى الضرورى، هو أ، بالمعن يستتبع ذلكوما. الاختصاص
DLTى لكل دولة تبث من خلالها والقضائى القانونن تقع ضمن الاختصاص  من شأنها، أ
يثور التساؤل حول القانون الواجب التطبيق على الدفع ى تداول العملة الافتراضية؛ وبالتالشبكة 

بيئة دفتر الأستاذ الموزع، وكذلك المحكمة ى تتم معالجتها فى أو المعاملات المالية الأخرى الت
  . )٩٦(عاملات أو فيما يتعلق بمعالجتهاالمختصة بنظر المنازعات الناشئة عن الم

ى تتزايد الحاجة للإجابة عن هذا التساؤل بسبب عدم وجود حساب واحد أو تسجيل ف
، عدم وجود قاعدة إسناد تحدد القانون جة لذلك، حيث يتم الاحتفاظ بالأموال، ونتيDLTبيئة 

  . )٩٧(الواجب التطبيق والمحكمة المختصة

  : إجراءات الإعسار-ـج
 التداولا، من المرجح أن يمثل تطبيق قواعد الإعسار على منصات ًسباب الموضحة سابقللأ

  .ًوعمليات تبادل العملة الافتراضية شيئا من التحديات
 على أن محكمة الدولة التى (EIR) )٩٨( اللائحة الأوروبية للإعسارتنصلتوضيح ذلك 

؛ كما تنص )١٠٠(ذ إجراءات الإعسار، تكون مختصة باتخا)٩٩(يمارس فيها المدين نشاطه الرئيس
ى القانون الواجب التطبيق على إجراءات الإعسار وآثارها هو قانون الدولة العضو الذ"على أن 

  . )١٠١("تُفتح فيه هذه الإجراءات
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ويترتب على ذلك أن حقوق الملكية على الأصول المخزنة على شبكة التداول الموزعة 
د، عند الإعسار، بالرجوع إلى قانون محكمة الإعسار  فى محفظة إلكترونية، تتحدًمثلا(

ا، حيث ً للمدين مسبق"مركز النشاط الرئيس"بيد أنه قد يكون من الصعب تحديد قانون ؛ المختص
عبارة عن منصة تداول لامركزية، وهذه الصعوبة لا بد أن تثير عدم اليقين ى يكون المدين المعن

لك قواعد إبطال ذى مخزنة فى هذه المنصات، بما ففيما يتعلق بمعاملة الإعسار للأصول ال
  .المعاملات المطبق

  : الالتزام بالشروط القانونية والتنظيمية-د

تقديم ى لن يغير دفتر الأستاذ الموزع من الشروط الواجب توافرها فى الكيانات المشاركة ف
ى يمية السائدة بما فالمدفوعات أو غيرها من الخدمات، وذلك باحترام القواعد القانونية والتنظ

المتعلقة  غسل الأموال والإرهاب، واعرف عميلك، والعقوبات والمتطلبات القانونية ذلك مكافحة
ى ترتكز عليها واعتبارات السياسة المالية التى  السوق والاستقرار الماللا تزال سلامة: بالضرائب

  . لتوفير الخدمات المالية المنظمة، مهما كانت الدعامة التكنولوجية الدقيقة هذه المتطلبات سارية
يخضع للتنظيم ى الذ" الكيان"، فإنها تثير التساؤل فيما يتعلق بتحديد ومع ذلك

ى يكون الوسطاء التقليديون، مع التركيز عل. حالة الشبكات غير المقيدةى القانونى، على الأقل ف
 المعاملات تطبيق ومراقبةإرسال الأموال والسماسرة، ملتزمين ب المؤسسات الائتمانية وأجهزة

  . لى السلطات المختصة فى هذا الصددوالإبلاغ عن التعاملات المشبوهة إ
ى ، يتعين علًر الأستاذ الموزعة أكثر استقراراإذا كانت هناك رغبة فى أن تصبح  دفات

ى  تطبيق المتطلبات التنظيمية الحالية على كيفيةن ينظروا فى السياسات والمنظمين أواضع
لتلك  عمليات تحويل القيمة، وما إذا كانت التعديلات ضرورية ئل الجديدة لتخليص وتسويةالوسا

 - مية تنفيذ تلك المتطلبات التنظي، وكيفية)١٠٢(نطاقهاى  جديدة فالمتطلبات لإدخال جهات فاعلة
ات  المقيدة؛ هذا دون المساس بإمكان الشبكات غيرى حالة وخاصة ف- القائمة أو الجديدة

تداول الموزعة الواضحة فى تسهيل عملية تبادل البيانات، خاصة البيانات المتعلقة منصات ال
  .اقبة غسل الأموال وتمويل الإرهاببمر
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   حماية المعاملات والبيانات على منصات التداول الموزعة- ـه

، لا يعد دفتر الأستاذ الموزع أكثر من أدوات لتبادل ومشاركة البيانات، على المستوى الأساسى
فى نطاق . ذلك البيانات الخاصةى ، بما ف وتخزين بيانات المعاملات وغيرهامن أجل معالجة

ًالخدمات المالية، تعد المشاركة الفعالة للبيانات أمرا بالغ الأهمية للمشاركين فى السوق 
  . والمشرفين على سواء

اصة عندما ، خ تقل أهمية عن مشاركتها الفعالة، فإن حماية سرية البيانات لاومع ذلك
  .تكون البيانات الأساسية ذات طبيعة احتكارية

تقوم بمعالجتها ى أن المعاملات التى إحدى الميزات المحددة لـدفتر الأستاذ الموزع ه
 نه بمجردى لا يمكن حذفها، بالإضافة إلى أ، والتلة من السجلاتوتسجيلها تعتمد على سلس

  . تبقى مخزنة فيه-  من حيث المبدأ-اتتسجيلها فى دفتر الأستاذ الموزع، فإن المعلوم
على الجانب الآخر، يمكن أن يترتب على شفافية مستوى دفتر الأستاذ الموزع 

 مثالية ا بالبرنامج المناسب، أهدافًشخص مزودى ٕ وامكانية الوصول إليه من أ)١٠٣(المفتوح
 وخاصة ،)١٠٤("ى نسيانالحق ف"كيف يتم ضمان سرية البيانات ووهنا . لهجمات ضارة من الغير

 البيانات، وكيف عندما لا يكون هناك نقطة مرجعية مركزية لتحمل المسئولية عن حماية سرية
ن يضطر المشاركون إلى ن أيتم حجب دفاتر الأستاذ المشتركة من الهجمات الخارجية دو

لفاعلة الخبيثة ، بحيث يمكن تحديد الجهات ااح عن هويتهم الرقمية لكيان مركزىالإفص
  ؟اًحقتها قضائيوملا

، قد تكشف عن مزيد من ًا لأن دفاتر الأستاذ اللامركزية، وفقا لتصميمهاًنظر
ى ًالمعلومات مقارنة بنظيراتها المركزية، لذلك فإن الاهتمام بسرية البيانات تظهر بشكل بارز ف

  . )١٠٥(سياقها
شكل عدد كبير من دفاتر ى ، على الرغم من أن التوسط فعلى وجه الخصوص

 أن يجلب معه مزايا عدة، من -  من الناحية النظرية-مكن المحتوى يى تماثل ذاتستاذ التالأ
ل فقدان السرية ، غير أن تلك الفوائد تكون مقاب)١٠٦(مان تكنولوجيا المعلومات ومرونة النظامأ

شبكة التداول المفتوحة أو غير المقيدة بها مرئية ى تتم فى تكون المعاملات الت: والخصوصية
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 حماية سرية البيانات والخصوصية، فلا يتصور أن تالشبكة، وبالتالى إذا تعذرى  مشارك فلكل
  .ىسياق القطاع المالى يكون هناك طلب على دفتر الأستاذ وخاصة تلك غير المقيدة  ف

ن تبدد تثير مرونة شبكة التداول الموزع ضد الهجمات الخارجية مشكلة أقل دون أ
ً أقل عرضة للهجمات الخارجية مقارنة - من الناحية النظرية - المخاوف، حيث تعد الشبكة

 كما أن دقة محتوياتها لا تعتمد على ،بالدفاتر المركزية، سواء بسبب استخدامها للتشفير
ى مجموعة واحدة من السجلات، بل على شبكة غير مترابطة من دفاتر الأستاذ المتطابقة، والت

تنجح تلك ى لكى وبالتال. الظروف غير العاديةى إلا فجميع المجالات ى لا يمكن التلاعب بها ف
، سيحتاجون إلى ًبدلا من ذلك: ل المهاجمون إلى مستخدم واحد فقطأن يتسلى الهجمات لا يكف

الصلة بشبكة ى مهاجمة نسخ متعددة من السجل المشترك المحتفظ به على مستوى الند للند ذ
  .الاتصال

ة لا تقل  من الهجمات الخارجيالمفتوحةذ الموزعة ، فإن حماية دفاتر الأستاى الحقيقةف
  . ، كما أن صلاحيتها لا تقتصر على منصات التداولعن كونها مسألة قانونية

تعمل بقوة لصالح تطبيق ى ، فإن الاعتبارات المتعلقة بالاستقرار القانونومع ذلك
اية الملكية ضد هجمات حم ،ى بيئة دفتر الأستاذ الموزعًالضمانات التنظيمية للحماية، وأيضا ف

، ى مستوى الحماية على جميع قواعد بيانات القطاع المالغير، مع الإقرار بضرورة تطبيق ذاتال
  .ى دفتر الأستاذ الموزعسواء كانت هذه تعتمد أم لا فى استخدامها عل

ا بالقضايا التنظيمية ذات الصلة بتخزين ًتتفاقم التعقيدات القانونية المشار إليها سابق
اص الطبيعيين خصوصية الأشخى تحمى بيانات والإبلاغ عنها، فقد تقيد القوانين واللوائح التال

وهو .  سواء، وسرية البيانات تخزين البيانات واسترجاعها عبر الحدود الوطنيةوالاعتباريين على
ت تتعامل مع تدفقات المعاملاى بيئة شبكة التداول المفتوحة والتى ما يبدو أنه يمثل مشكلة ف

  .الدولية، حيث يتم توزيع كل معاملة، لأغراض التحقق من الصحة عبر الشبكة للعقد بالكامل

ثانيا
ً

   :تحديد الطبيعة القانونية للعملة الافتراضية: 
مجال معاملات التجارة الإلكترونية عن بعد، من ى استخدام العملة الافتراضية كوسيط للدفع ف

نونية التى ترتبط معظمها باللامركزية شبكات أو منصات ًشأنه أن يثير عددا من القضايا القا
  .يسجل به تلك المعاملاتى تداول العملة الافتراضية، ودفتر الأستاذ الذ
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نطاق العملة الافتراضية هو ى يجب التغلب عليها فى أحد أهم التحديات الأساسية الت
لق من خلال دفاتر ثة هذا الق الدفع المركزية الحدي، وتعالج أنظمة"الإنفاق المزدوج "تجنب خطر

 مدفوعات الطرف الثالث، ى تحتفظ بها أطراف ثالثة موثوق بها لمعالجةة، التالأستاذ الرئيس
 ام الدفع عن طريق التتبع، بطريقةوتسجيل تدفق الأموال عبر الحسابات المختلفة داخل نظ

  . تلك الحساباتى أرصدةموثوق بها، التعديلات ف
لى الأموال الافتراضية تفتقر إى تسجل المعاملات فى كزية التن الشبكات لامروبما أ

العملة الافتراضية ى ، لا يمكن الوثوق فأطراف ثالثة موثوق بها ودفتر الأستاذ الرئيس
تسهلها إلا إذا كانت بروتوكولات التحقق الخاصة بها موثوقة وقوية وعملية ى والمدفوعات الت

تسجل المعاملات ى مكن أن تكون الشبكات اللامركزية التكما ي. )١٠٧(بدرجة كافية لاستخدامها
داخل " توافق"العملة الافتراضية عرضة للاحتيال على نطاق النظام إذا كانت عملية تحقيق 

د ــيــر مصممة بشكل جـــيـــالعملة الافتراضية غ" تداول"شبكة المستخدمين فيما يتعلق بإصدار و
  .أو عرضة للتلاعب

تم تصميم بروتوكول التحقق من الصحة بحيث يتطلب المحتالون لتداول البتكوين 
قوة الحوسبة عبر الشبكة بالكامل حتى ى ٪ من إجمال٥١ى المحتملين السيطرة على الغالبية أ

لى التفكير فى  على العبث بدفتر الأستاذ الرقمى؛ ولذلك يتجه صناع السياسة إيكونوا قادرين
ى أو ربما أطراف ثالثة الت" العقد"أو " عمال المناجم "كيفية تجنب مخاطر تجمعات منسقة بين

ى ثير علللامركزية بطريقة احتيالية، والتأتوفر القدرة الحاسوبية اللازمة لتغيير محتويات الدفاتر ا
  .)١٠٨(العملة الافتراضيةى  المدفوعات المنجزة فسلامة

نتيجة عدم التيقن العملة الافتراضية ى وترتبط المخاطر القانونية الأخرى بمستخدم
تتم بالعملة ى ٕ، واصدارها، والتسوية النهائية للمعاملات الت"اًنقود"يحيط باعتبارها ى الذى القانون

ا، تفتقر العملة الافتراضية لسلطة ًالافتراضية؛ فعلى عكس العملات الورقية الصادرة مركزي
هذا ى ينشأ فى الذى لعملوالسؤال ا. يحكم قانون إصدارها وخصائصها القانونيةى إصدار، والت

معاملة تجارية أخرى تتم تسويتها ى ، أو أ)١٠٩(الدفع قانون عملة السياق هو احتمال تطبيق مبدأ
ُبعملة معينة، يفرض ى بمقتضى هذا المبدأ، عندما ينشأ التزام نقد. مقابل تسليم عملة افتراضية

  .ه العملةر العملة لتحديد معنى هذعلى أطرافها اختيار قانون دولة إصدا
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ًكما تثير العملة الافتراضية أيضا أسئلة ذات صلة، حول ما إذا كانت تتناسب مع 
ً؛ لنأخذ مثالا على شبكات التداول، أحد الأسئلة المتعددة ى الحالىوالتنظيمى الإطار القانون

لخدمات ى التوجيه الثانى ، بالمعنى المقصود فى خدمة للدفعصلاحيتها كمزودى تتعلق بمد
نية ومؤسسات الأموال الإلكترونية، يميز هذا الأخير بين المؤسسات الائتما حيث )١١١(الدفع

الحاصل على ى الشخص الاعتبار"، والمعروفة باسم "مؤسسات الدفع"والأهم من ذلك لأغراضنا، 
ً ليس من الواضح تماما ما إذا )١١٢("ى جميع أنحاء الدولةترخيص، بتوفير وتنفيذ خدمات الدفع ف

 أو يمكن )١١٣(ى، بالمعنى المقصود فى التوجيه الثان"معاملة دفع"السلع يمكن اعتباره ادل كان تب
 قانون على سبيل المثال، .)١١٤("نظام الدفع"نطاق تعريف ى دراج شبكات التداول البتكوين فإ

 تمويل الإرهاب، لا تعامل شبكات ى المنظم لمكافحة غسل الأموال ومكافحةالاتحاد الأوروب
؛ كما تحيط )١١٥(تخضع لذلك القانون" مؤسسات مالية"نها ى أ العملة الافتراضية علتداول

الأداة ى علامات الاستفهام أيضا حول خضوع شبكات العملات الافتراضية لتوجيه الأسواق ف
  . )١١٧(شركات الاستثمار والمؤسسات الائتمانيةى يطبق فقط على ، الذ)١١٦()(MiFIDالمالية 

ا، مشكلات تتعلق ًتقدم خدمة تداولها، أيضى فتراضية والشبكات التوتثير العملة الا
شبكات التداول، سواء ى بالكفاءة التنظيمية، من حيث تحديد الاختصاص بتنظيم التعاملات ف

ن أكثر من دولة ينعقد ى، يبدو أالصعيد العالمى انتشارها على ا لمدًونظر. كأداة للدفع أو كسلعة
  . العملة الافتراضية والمطالبة بهاول واستخداملها الاختصاص بتنظيم تد

 من ل العملة الافتراضية اللامركزية، مكونات شبكة تداو- اً كما ذكرنا سابق- ًونظرا لأنه
 العملة الافتراضية ذاتها داخل العالم أكثر من دولة، مع وجودى المفترض أن تكون موجودة ف

  .الرقمى
ا من المجالات ًن هناك عددلمحتمل، يبدو أى للتنظيم اوفيما يتعلق بالموضوع الفعل

إلى ى ن يؤدلتعامل بالعملة الافتراضية يمكن أسبيل المثال، ما إذا كان اى ذات الصلة، عل
تنظيم آثار ى ن يؤد يمكن أ- س مال كسلعة ولي- ترخيص، وما إذا كان تداول العملةاشتراط ال

. فتراضية مقابل العملات السياديةشراء وبيع العملات الاى الترخيص لأولئك الذين يشتركون ف
ف البتكوين، يثير مخاوف كما أن عدم الكشف عن هويات شبكات أو منصات التداول، بخلا

  مجهولة بالمقارنة مع أنظمة الدفع اللامركزية لتكون أكثرقانونية وتنظيمية، يمكن تصميم أنظمة
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ذا كانت لا تحتاج بالضرورة ، حتى إمان أو منصات الدفع عبر الإنترنت بطاقات الائتمعالجة
ات البتكوين تكون بأسماء عدم الكشف عن هويتك النقدية، مثال ذلك حسابى إلى تطابق مستو

  . )١١٧(ن بروتوكول البتكوين لا يتطلب تحديد المستخدمين الفعليين لهاى حين أ، فمستعارة
 ولا يوجد ،ولا هيئة رقابة مركزيةى خادم مركزى ، ليس لدى البتكوين أًكما ذكرنا سابقا

، لا يوجد موقع ونتيجة لذلك. المعاملات المشبوهةبرنامج لمكافحة غسل الأموال لمراقبة وتحديد 
ليكون بمثابة مركز تنسيق للتحقيق أو الاستيلاء على ) ، إذا جاز التعبير"ًمسئولا"يكون ى مركز

 التداول اللامركزية، من خلال  الوصول لشبكات أو منصاتوبالمثل، فإن. )١١٨(الأصول
الهواتف المحمولة المدعومة بالإنترنت، يزيد من احتمال استخدامها لتجاوز ضمانات مكافحة 

  .)١١٩(غسل الأموال وتمويل الإرهاب عند إجراء عمليات الدفع عبر الحدود أو تحويل الأموال
تراضية اللامركزية ثارته يتعلق بموقف المشرع من العملة الافلعل أهم تساؤل يمكن إو

يتبناه المشرع، سواء كحقوق ملكية أو كأموال عامة ى الذى أو بمعنى أدق ما التوصيف القانون
  .ر فريد من الأصول وهو ما نتناولهأو نوع آخ

  :اً اعتبار النقود الافتراضية نقود- ١

 )١٢٠("مال"أنها ى علت العملة الافتراضية تصنف ــن ما إذا كانبشأع، لقد انقسم الفقه ــواقــالــى ف
  . ا آخر من أصول الملكيةًا أو نوعً بدلا من كونها سلع)١٢١("ةعمل "أو

ه منصات ـيـل فـمـيعى ذــدى الــمــى الــ، يمكن القول، بالنظر إلى الأساسىالمستوى عل
حدة حساب، فمن قبوله، كمخزن للقيمة، وكوى أو شبكات التداول كوسيط للتبادل للراغبين ف

  . ، على الأقل من ناحية المفهوم والوظيفية"ًمالا"أن يصبح المؤهل 
تم تصميمه لاستخدامه كأموال، ى لا شك أن ما ورد سابقا ينطبق على البتكوين، الذ

 الافتراضية اللامركزية لها ؛ وما لا جدال فيه هو أن العملة)١٢٢(وقد استخدم بالفعل منذ نشأته
ًأن تكون أيضا هدفا لغسل الأموال، بذاتأنه يمكن ى  مما يعن-  على الرغم من تقلباتها-قيمة ً 

  .طريقة الأموال أو العملات العامة
سلطة مركزية ) أ(بعض الفقه أنه بسبب افتقار العملة الافتراضية إلى ى ا لذلك يرًخلاف
على أن ينسب حريص ى مشرع وطن) ، بسياسة موجهة نحو حماية استقرارهملتحديد وتنفيذ 

  . )١٢٣("عملة"، ليست الوجود المادى) ـغوب فيه للمناقصة القانونية، جليها الوضع المرإ
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وصيف العملة الافتراضية ليس مفاجأة، بالنظر إلى من حيث تى الرأى الاختلاف ف
، بغض النظر عن انتشارها وأهميتها ذاته" النقود"ة المراوغة لمفهوم ، الطبيعًحداثتها ولكن، أيضا

ية اليومية؛ تشير نظريات المال إلى صعوبة التوصل إلى توافق فى التعاملات التجارى العملية ف
  . )١٢٤(الآراء بشأن مسألة الوضع الدقيق لمراكز العملة الافتراضية

من حيث ما إذا كانت العملة الافتراضية، بشكل ى الرأى لتوضيح ذلك الاختلاف ف
بعض الأحكام  ى ل إ، نشير"عملة"أو " نقود"ـعام، والبتكوين على وجه الخصوص، مؤهلة ك

ى منازعة  ف٢٠١٥والولايات المتحدة؛ حيث صدر حكم عام ى الصادرة عن الاتحاد الأوروب
 بشأن ما إذا كانت ضريبة القيمة المضافة مستحقة الدفع عند شراء وبيع وحدات -ضريبية
للدفع وسيلة "أن البتكوين هو ) CJEU(ى  أكدت محكمة العدل التابعة للاتحاد الأوروب-البتكوين

  .)١٢٥(وأنه مقبول لهذا الغرض من قبل بعض المتعاملين
حيث كانت المعاملات ذات الصلة لتبادل البتكوين مقابل العملة التقليدية والعكس 

ن  بشأ)١٢٦(معفاة من ضريبة القيمة المضافة بموجب أحكام التوجيه ضريبة القيمة المضافة
   .)١٢٧("والعملات المعدنية المستخدمة كعملة قانونية، الأوراق النقدية العملة"المعاملات المتعلقة 

ى ، لأن فائدة أ"نقود أو عملة"بيتكوين على أنها يتماشى حكم المحكمة مع معاملة ال
ا عن محكمة مدنية فى ًن كان يخالف حكمٕد إلى حد كبير وصفه بأنه نقود، واوسيط للتبادل تحد

قد ى  لم تتم من البتكوين؛ وكان المشترعلى صفقة بيع وشراءى قضية تنطوى ، ف)١٢٨(هولندا
إلى شراء كمية من وحدات البتكوين، ودفع ثمن قيمتها المقابلة باليورو؛ غير أن البائع قام ى سع

وحكمت . لمقاضاة البائعى بتسليم جزء فقط من وحدات البتكوين المتفق عليها، مما دفع المشتر
القيمة الأصلية لوحدات البتكوين ى للمشتر، وأمرت البائع بأن يسدد ىالمحكمة لصالح المشتر

غير المسلمة، إلى جانب الفوائد والتكاليف القانونية، ولكنه رفض منح تعويضات عن الكسب 
الفائت، المطالب به على أساس التقدير الكبير فى قيمة البتكوين منذ وقت البيع والشراء وحكم 

  .المحكمة
بالمعنى "  متداولةًأموالا"أو "  قانونيةاًنقود"اتجهت المحكمة أن البتكوين ليس حيث 

ا فى ً إلكترونية بالمعنى الوارد أيضاً، وكذلك لا يعد نقود)١٢٩(ىالهولندى الوارد بالقانون المدن
نه يمكن ى قانون الرقابة المالية، غير أإطار معنى ، فولا النقود الإلكترونية. الماليةقانون الرقابة 
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يكون مقبولا كشكل من ى تبادل بين الأفراد مثل الذهب، وبالتال للى أنه وسيلةالنظر إليه عل
  . هولنداى أشكال الدفع ف
، كان ى هذه الحالةًأن حكم المحكمة لا يتسق تماما مع وضع البتكوين كسلعة، فى نر

 الكسب، بالتعويض عن تفويتى مطالبة المشترى من المفترض أن تكون المحكمة قد نظرت ف
  مع معاملةفيما يتعلق بالتعويض؛ ومع ذلك، فإنه يتوافق" ا أو عملةًنقود"ه وليس معاملته باعتبار

  .البتكوين كوسيلة للتبادل
، حكم ٢٠١٦حدة الأمريكية حيث صدر عام ا فى الولايات المتًلا يختلف الوضع كثير

ًودا  يعد البتكوين أداة ملكية وليس نق- بفلوريداى  لأغراض القانون الجنائ- من محكمه فلوريدا أنه
قيمته والطبيعة ى ًأو عملة، نظرا لقبوله المحدود من قبل المتداولين والتجار والتقلبات الكبيرة ف

ى سلطة مركزية أو أى المركزى لم تكن مدعومة من قبل الاحتياطى اللامركزية لشبكته، الت
خلاف الحكم السابق، صدر من محكمة ى ولكن عل. )١٣٠(قيمةى ء ذى شى، ولا بأأخرى
عليه شارك ى يعد المدعى ، وبالتال)١٣١(بتعريف المالى  بأن البتكوين يفmurgioرك ضد نيويو
  . )١٣٢( وتبادل البتكوين بدون ترخيصCoin.mxفى 

قضية هيئة ى وقت سابق من قبل محكمة  تكساس فى  النتيجة فتم التوصل إلى ذات
لصندوق الاستثمار ، حيث اتهم المؤسس والمشغل )١٣٣(Shaversسوق الأوراق المالية ضد 

غير بشكل  Ponziبتشغيل ) SEC(الإنترنت، من قبل هيئة سوق الأوراق المالية ى بتكوين عل
ظلة قانون تحت مى اختصاص المحكمة بهذه الدعوى  شكك فى عليه، ولكن المدعقانونى

، ونتيجة لذلك، لم يكن ضمن اختصاص ً، بحجة أن البتكوين ليس مالا١٩٣٣الأوراق المالية 
. )١٣٤(ىنطاق قانون الأوراق المالية الأمريكى ة الأوراق المالية والبورصة الأمريكية ولا فهيئ

" يمكن استخدامها كأموال"ت تلك الدفوع، وأكدت اختصاصها، لأن البتكوين ولكن المحكمة رفض
اتساع نطاق ى الرغم من القيود الواردة على العملة أو شكل من أشكال المال، علوتمتلك سمات 

 )١٣٥(المحكمة الجزئية الأمريكيةى ، رفض قاضFaiellaدعوى موجهة ضد ى وبالمثل، ف. ولهاقب
لقة بغسل دون ترخيص، وذلك لرفض دعوى متعقدمه المدعى عليه، تداول بتكوين بًالتماسا 

؛ ولكن من ىبموجب القانون الفيدرال" ًأموالا "ت أن عملة البتكوين ليسًالأموال ضده، مستندا إلى
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شراء عملة البتكوين بسهولة "، حيث يمكن "ًأموالا"أو " اًنقود"ظر المحكمة يعد البتكوين وجهة ن
  ".يستخدم لإجراء المعاملات المالية، و عادية، ويعد بمثابة قاسم للقيمةمقابل عملات

ى ، للوضع القانون٢٠١٦ الأمريكية بكاليفورنيا عام  الإفلاسوقد تعرضت محكمة
 ٢٠١٣حد الأشخاص تم التعاقد معه عام ين شركة التعدين بتكوين وأى سياق نزاع بللبتكوين ف

حيث حكمت . )١٣٦(، ودفعت مقابل خدماته وحدات من البتكوين"ّمروج"للترويج لمنتجات الشركة 
، لكن الحكم احتفظ بمسألة ما إذا كان "عملة البتكوين ليست دولارات أمريكية"المحكمة بأن 

جب أن تشمل قيمتها ّتين للبتكوين، قيمته وقت نقله إلى المروج أو يا من القيمًاسترداد الوكيل آي
ذا كان عملة أو سلعة، ، وعلى الرغم من عدم فصل الحكم فى وضع البتكوين ما إًالمقدرة لاحقا

  . يتسق مع معاملته كشكل من أشكال الملكيةلكنه
 أحكام القضاء هو ، فإن الرابط المشترك الوحيد بين"كنقود"ًاء أكان البتكوين مؤهلا سو

 من اً معيناً قدر- ى ولو بشكل ضمن-ى للتبادل، وبهذه القيمة يمنحأن البتكوين هو وسيط فعل
  . الحماية القانونية

مدى على ميزاتها، وعلى " نقود"يف عملة ما على أنها فى نهاية المطاف، يعتمد توص
 كاقتراح - مميزة، وما يمكن قولهتنظيمية التمتعها بالقبول كوسيلة للدفع، وكذلك على معالجتها ال

بموجب ) ؛ ب)١٣٧(سياق الدول ذات السيادةى العملات الحديثة موجودة ف)  هو أن أ- عام
ًمن العملة الافتراضية اللامركزية المستخدمة مدعوما من قبل مصدر ى القانون، لم يكن أ

 - بدرجات متفاوتةٕ وان كان- ىيبدو أن العملة الافتراضية تؤد) ى أو البنك المركزى؛ جـسياد
  . )١٣٨( للمالالوظائف الثلاث

  : العملة الافتراضية حق ملكية- ٢
، مما يساعد )١٣٩("ملكية"العالم أن الرموز المميزة ذات قيمة ى تعتبر العديد من النظم القانونية ف

 تعتمد على استخدام الرموزى على تفسير الإجماع الناشئ بأن العملة الافتراضية اللامركزية الت
  .  أو قد تكون متوافقة مع قانون الملكية)١٤٠(قد تثبت كحق الملكية

معاملة العملة الافتراضية باعتبارها حقوق ملكية، ى التحليل النظرى بما أنه لا يوجد ف
ى عملة حيث يمكن القول إن امتلاك البتكوين أو أ. أن نقدم هنا بعض الملاحظات العامةى يكف

شكل ى  عن الاحتفاظ بأ- ً نظريا-لتبادل، وهذا الأمر لا يختلفل ايتم من خلاى خرافتراضية أ
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ير شكل من أشكال الملكية الخاصة غ"يط مالى، وأنها من العملات من خلال وسى تقليد
يمكنه نقلها ى ، الذىوالممتلكات القيمة لمالكها الحال... وأصل... الملموسة، وأداة الرقمية قيمة

  . )١٤١(متى أراد
 صعوبات تتمثل فى أنه على خلاف أصحاب العملات التقليدية، ومع ذلك توجد عدة

ها على شبكات التداول غير مرخص ى تم إنشاؤفإن أصحاب العملة الافتراضية اللامركزية الت
وافره، رجوعهم أن قدر ت: مسئول يمكن تحديده كمصدرى لها؛ ومن ثم ليس هناك شخص اعتبار

، فحتى ومع ذلك. داول العملة الافتراضيةتم عليها ت ىالت" الند للند"يكون ضد الشبكة الموزعة 
يمكن تحديده ى الذى ا لأن الشخص الاعتبارًهذا النوع من الرجوع يقابله صعوبة الإثبات نظر

ة، أو بمعنى ــاديـــر مــيــة غــيـــلات الافتراضــمــة العــيـبــا أن غالــمــك. ا غير مصرح بـــهًيمارس نشاط
ن نقل الملكية ًكما هو موضح سابقا، فإ:  بسهولة ممارسة حقوق الملكيةهيمكنى أدق كائن رقم

إدخال دفتر أستاذ مشترك، يقوم به ى أكثر من تغيير فى على وحدات البتكوين لا ينطوى عل
أن تحليل ى ذلك هى والآثار المترتبة عل. ح الخاص بحساب العملة الافتراضيةصاحب المفتا

بعد ما يكون عن الممارسة، حيث إن خصوصية حقوق لى العقار أى عقانون الملكية التقليد
من بين ى هى بها، يستفيد منها المالك من التمتع السلمى الملكية وقابليتها للإنفاذ، والحماية الت

  .السمات المميزة لحقوق الملكية
ا، بالنسبة للقيمة، لا يوجد ارتباط مباشر بين حساب البتكوين ومالك الحساب ًأخير

اد قابلة ن قانون الملكية يتعلق بالعلاقة بين الأفرحيث إ: ًى مستعاران من تحديده، حيث يبقيمك
 صاحب حقوق الملكية على تنفيذ تلك الحقوق، وبالتالى يمكن أن للتحديد والأشياء، وقدرة

  .نتساءل عما إذا كان البتكوين يصلح موضوعا لحقوق الملكية
 غير - عملة الافتراضية يتوقعون حمايتها الأن أصحابى ، لا جدال فى الوقت ذاتهف

راضية  لة تصنيف العملة الافتى مسأن لم يتم البت فٕحتى وا:  باعتبارها ممتلكات- المادية
ن يوفر الأساس  أ-ى ذاته ف- يمة القانونية لهذا التوقع، يمكنن الق، فإ"ملكية"باعتبارها حق 

آخر من أشكال التدخل غير شكل ى أو أازة البتكوين، ضد السرقة ـــيـــالقانونى لحماية ح
 DLW GmbHا ــيــانـــطــريـــى بـــا فــيــة العلــمــم المحكـــكــك حــى ذلــلـــة عــلــ؛ ومن الأمثالقانونى

ر الخاصة بصاحب  المرو، حيث تم اختراق كلمة)١٤٢( Winnington Networks Ltdدــض
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، مما يسهل نقل محتوياته عبر الإنترنت" carbon credits"رصدة الكربون أ"المطالبة لحساب 
  . نهاية المطافى عليه، وبيعها فى بشكل غير مصرح به إلى حساب المدع

ً نظرا للطبيعة غير بالتعويض عن الضرر المترتب على التحويل،ى ولم يطالب المدع
داد تلك سترن يعتمد عليه لاتلسة، كما لم يكن هناك عقد يمكن أ الكربون المخالمادية لأرصدة

ًوفقا لمدعى يملك المطالبة بالملكية الأرصدة أو قيمتها؛ غير أن المحكمة العليا قضت بأن ا
 كونها غير مادية، ولكن مؤهلة الكربون على الرغم من لأحكام القانون العام بشان أرصدة

  . ى تعويض مالىكملكية، ومن ثم يحق لها الحصول عل
يكون فيها التمييز بين ى الدول التى ، حتى ف أنهترحه قرار المحكمة العليا هوما يق

، يمكن أن تكون هناك وسائل يتم على ً المادية للممتلكات متأصلا بعمقالأشكال المادية وغير
ذلك العملة الافتراضية، ضد التدخلات غير ى ، بما فمتلكات غير الماديةأساسها حماية الم

رة معاملتها الافتراضية ولتحديد دائومع ذلك، لاستيعاب خصوصيات العملة . المشروعة
  .لتعديلات المعيارية تبدو مستحسنة، خاصة مع زيادة استخدامها فإن ا؛"الحقوق"كمستودع لـ 

 أن الرموز ذات القيمة - سباب تتعلق بالسياسة العامة أقلها لأ- من الصعب القول
ى تستخدم بشكل روتينى التوالقابلة للتحويل بحرية، والقابلة للتحويل إلى العملات التقليدية، و

ًكوسيلة للدفع أو كأدوات للاستثمار، لن تستفيد من الحماية الممنوحة عادة إلى أشياء أخرى ذات 
ًسواء كان ذلك معروفا " الحق"قيمة، سواء كانت ملكية أو تعاقدية أو كشكل آخر من أشكال 

 الافتراضية كشكل من لعملة؛ وخاصة مع زيادة القبول العام لـاًا أو مستحدثًللقانون أو جديد
  .، تزداد الحاجة إلى وضع قانون لحمايتهاأشكال الدفع

، "ممتلكات"فها  العملة الافتراضية بوصى معاملةوبالنسبة للآثار القانونية المترتبة عل
، ة أو كحقوق قانونية خاصة تعاقديةوليس مجرد تمثيل للقيمة لا توجد فيها حقوق الملكية، كعمل

، مثل الملكية )١٤٣(ذلك حقوق الملكية الفكريةى للملكية بما فى ة القانون الوطنحماي: متعددة
ذلك عندما يرغب الدائن ى ، بما فى على ممتلكات الغير، والتنازلاتالمتعلقة بالتحويل أو التعد

 والمسئولية - ذلك السرقة والاحتيالى  بما ف- ةالعملة الافتراضية كضمان، والجرائم الجنائي
 ١٦رقم ى الأوروبى ا لتوصية البنك المركزًتحت شكل ضريبة الأرباح الرأسمالية، وفقالضريبية 
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، بموجب القانون "ةملكي" لن تطبق إلا إذا كانت العملة الافتراضية مؤهلة لتكون ٢٠١٧ لسنة
  .الوطنى

ى ًللعملة الافتراضية أيضا المدى الذ) أو غير ذلك(وتحدد طبيعة الملكية الخاصة 
 فيه مرهونة بمصلحة تأمينية، وكذلك تطبيق أو غير ذلك عليها قاعدة فاقد يمكن أن تصبح

  .ى على عملة افتراضيةتنطوى الشئ لا يعطيه  فى سياق المعاملات التجارية الت

  : ى العملة الافتراضية كالتزام تعاقد- ٣
لتزام  يمكن النظر إليها كا، عملات أو ممتلكات،اًحتى إذا لم تكن العملة الافتراضية نقود

برمه مع مشغل الموقع مجرد عقد أ"ا يمتلكه المستثمر هو ؛ مثال البتكوين، فإن متعاقدى
التخلف ، لأنه يخضع لخطر "يةًوحقه مختلف تماما عن امتلاكه لممتلكات شخص..." ىالإلكترون

ًمتطابقة، اقتصاديا أو قانونيا، للحيازة"ا ًحين أنها ليست أيضى ، ف"الموقع"عن السداد من  ً" ،
عملة ى  أن ملكية البتكوين أو أًبينما صحيحا. )١٤٤("..للفوز والتنفيذ" خوضها"يث يجب ح

، تحليل قانون العقود )١٤٥(ٕاستخدام وبيع وابرام العقود عليهاى افتراضية أخرى تمنح الفرد الحق ف
 ملاتٕللبتكوين أو غيرها من العملات الافتراضية مخاطر واشكالية الإثبات، ما لم يكن لدى الع

  .ُالافتراضية مصدر قابل للتحديد
لا يتعين على الشخص الموافقة على الالتزام "بالإشارة إلى البتكوين، فقد تم اقتراح أنه 

إجراء ى شروط للاستخدام أو الموافقة بطريقة أو بأخرى على اتخاذ أو الامتناع عن اتخاذ أى بأ
عقد ى النظام بأى المشاركون الآخرون فعلى أية حال، لا يلتزم . للحصول على ملكية البيتكوين

المشاركين ى ً قانونيا علاًملكية البتكوين لا ترتب التزام"وبالمثل قيل إن . )١٤٦(ىصريح أو ضمن
  . )١٤٧("نظام البتكوينى ف

شكل ى ضوء ما سبق، من الصعب أن نرى كيف يمكن لعقد البتكوين أن يثبت أى ف
بين حامله وشبكة الند للند حيث يتم إصدار وتداول ) لتنفيذالقابل ل(ى من أشكال الالتزام التعاقد

هذا الإطار، بالنظر إلى الطبيعة المفتوحة المصدر ى ن فلبتكوين، أو بين حامله والمشاركيا
لبرنامج البتكوين، وغياب جهة إصدار محددة يمكن لحامله رفع دعوى عقدية تستند إلى حيازته  

  .البتكوين
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ثالثا
ً

  :يم القانونى للعملات الافتراضيةمحاولات التنظ: 
. الواقع، تعمل سلسلة الكتل عادة مع عملات افتراضية قابلة للبرمجة مثل عملات البتكوينى ف

بيد أن طريقة التشغيل هذه ليست حقيقة مطلقة، إذ يحدث تعاملات على سلسلة الكتل بدون 
وهذا . انات والمعلوماتلبييمكن أن يكون هدفها ببساطة مجرد نشر وتبادل اى عملات، والت

  .لإشارة إليه هنااصة فيما يتعلق بالمحل، ولن يتم امشكلة خى  لا يطرح أ- ً نادرا- الأخير

  :، مثال البتكوين بدون نظام قانونىسلسلة الكتلى  صعوبة تحديد محل المعاملات عل- ١

 العملات ، تتم غالبية المعاملات للعقود الذكية وسلسلة الكتل، بواسطةى الوقت الحالىوف
. العالم، يتم استخدامها مع البتكوينى ا أكثر من ستمائة عملة مختلفة فًالمشفرة، حيث يوجد حالي

 يمثل رقمية بديلة وقائمة على التشفير، ومع ذلك" عملات"ًالأخير، قد تم تعريفه مسبقا كـوهذا 
 بلا نظام  العملات المشفرة، لا تزال٢٠١٧ى منتصف عام ف: مشكلة كبيرة من حيث القيمة

وهذه هى الحال خاصة مع ".  منقولةًأموالا"ًى اعتبارها افتراضيا مر إلى الأ، وانتهقانونى
، ى الوقت الحالىًا، نظرا لكونها أقدم العملات المنتشرة والأكثر شهرة فًشرنا سابقالبتكوين، كما أ

لى الرغم من لمشفرة، والتى، عأن نأخذها كمثال لمعالجة حالة هذه العملات اى من الضرور
  .ً، تنقل بكميات كبيرة على الشبكة يوميا عبر سلسلة الكتلذلك

   : تخصيص معجم للمعلوماتية-أ

ـــم وائـــن قـــارة عـــبـــو عـــة وهــيـــاتـــوس المعلومـــ قام٢٠١٧ مايو ٢٣ى الجريدة الرسمية فى نشر ف
قانون ى  تدخل ضمن إعداد أ)١٤٨("رات والتعريفات المعتمدةللمصطلحات والتعبي"أو مفردات 

  .على سلسلة الكتل، ويهدف إلى توضيح المفاهيم الأساسية لسلسلة الكتل
عند قراءة هذا القاموس، يتم وصف سلسلة الكتل بشكل مبسط وأكثر سهولة فيما 

طريقة تسجيل البيانات "إنها الآن : ى بعض الأحيان تقنية للغايةتكون فى يتعلق بالتعريفات الت
للتحقق من ى  بترتيب زمنى شكل كتل مرتبطة بعضها مع بعضتجة بشكل مستمر، فالمن

ثم تحدد ملاحظة إضافية فى أنها  ."ى تعديلضد أى صحتها، كل من الكتل وتسلسلها محم
ً عاما ًسجلا"مجال العملة الافتراضية، حيث تعمل بوصفها ى تستخدم بصفة خاصة ف

  ."للمعاملات
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خرى، تظهر الطبيعة غير القابلة للتغيير والتسلسل لوضع قائمة حصر، هنا مرة أ
مفتقد مرة أخرى، ى لسلسلة الكتل، ومن الواضح أن الطابع اللامركزى والدائم والأصلى الزمن

تل العامة والخاصة، وهذا بين سلسلة الكى ذكر للتمييز الأساسى  السياق، لم يرد أى ذاتوف
ة الخصائص الحقيقية ا من التعديلات مع مراعاً يتطلب بالفعل مزيد- ً الحديث نسبيا- التعريف

  .لسلسلة الكتل
ًطة السابقة، اختار المشرع مؤخرا النقى وصفناها فى فيما يتعلق بالعملات المشفرة، والت

ًمصطلحا جديدا، أكثر انتشارا ً يمة الافتراضية، الفضاء الافتراضى، علم التحكم عصر الجرى ف" ً
  .نتحدث الآن عن العملة الافتراضيةنحن : ضية، الخالافتراضى، الاستراتيجية الافترا

تجدر الإشارة هنا إلى أن هذه الدراسة ستقتصر على الحفاظ على المصطلح القديم، 
عملة "بتعبير أدق " العملة الافتراضية"لاحق، بشرط أن تصبح ى اعتراف قانونى انتظار أى وف

  ".مشفرة 
 Philipقدم مقالة من مجلة نيويورك كتبها لتقديم نظرة أكثر أهمية ودعم هذا الاختيار، 

Elmer" :فكرة عما يعنيه هذا، فمن الممكن ى تمثل بداية مثالية، ولأن لا أحد لديه أى إن افتراض
ًو جديدا، ومبدعايبدى كلمة قديمة لكى إضافته إلى أ غريب ومتحايل، كما أنها ى ، وبالتالً

  .)١٤٩("الأولى من الصحفقصيرة، مما يجعل من السهل أن تنشر على الصفحات 
ويعرف ٕها وادارتها على عملة يعتمد إنشاؤ" المنشور بأنها النصى  هذا الأخير فُ

وتستمر الملاحظة إلى القول إنه ". استخدام تقنيات الكمبيوتر والاتصالات السلكية واللاسلكية
" العملة الإلكترونية" وبين لنا أن نخلط بينهاى ة، ولا ينبغــة سياديـلــمـى عـــمن الممكن تحويلها إل

  .هذه الدراسةى العملة المشفرة على عكس ما قد يحدث فى أو ما تسم
ً وغير دقيق نسبيا، ويدعو مرة أخرى إلى اًخرى، لا يزال هذا التعريف مختصرمرة أ

هيم أخرى يحددها هذا هذا المفهوم؛ وهناك مفاى التحليل واقتراح وجهات نظر جديدة للنظر ف
، النقود الإلكترونية، الند للند، إثبات العمل وأخيرا التحقق من صحة التعدين: اًالمعجم أيض

  .الكتل، لكن تظل مكتوبة بعبارات عامة، وتدعو إلى القياس والدقة للنصوص اللاحقة
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  : محاولات التعريف- ب

مشفرة، ً مايو تعريفا للعملات ال٢٣ى الجريدة الرسمية فى المنشورة ف" المعلوماتية"يقدم قاموس 
" ملة إلكترونيةع"إنها ": العملات الإلكترونية" باسم - ربما بشكل خاطئ- أعاد تسميتهاى والت

  ". تكنولوجيا المعلومات والاتصالاتٕها وادارتها على استخدامؤيعتمد إنشا
ا ً حاليًكنقطة أولية، تجدر الإشارة هنا إلى أن البتكوين هو المثال الأكثر شهرة وتمثيلا

أن تكون على غرار جميع عملات التشفير ى ، فإن المشكلة هلكتل، ومع ذلكعلى سلسلة ا
 "l’Ether, le Litecoin, Darkcoinظهرت أو ستظهر على وجه الخصوصى الأخرى الت

DogeCoin, Solarcoin, ."  
وتتم عمليات التبادل والمعاملات بواسطة البتكوين على سلسلة الكتل بشكل دائم 

 ى نظام قانونى ليس لها أ" العملة"ًالسبب يبدو من المفارقة نسبيا أن هذه ومتعدد للغاية، ولهذا 
  .حتى ذلك الحين

فى " الصناديق"من ى  مع أاًيد لهذه الأخيرة لا يتناسب حاليوالواقع أن الإصدار المتزا
  .، أو حتى التنظيمات الأوروبية المعمول بهاىوالمالى القانون النقد
يمكن استخدامه ى الذى الإجراء المال"يشار إليها باسم   قدىبعض الأحيان، والتى وف

، تعرض البتكوين لكثير من "ىالمؤشر المال"، أو "قياس النقديةوحدة ال"، أو "لدعم العقود المالية
  . بسبب كثيرة التكهنات حول توصيفهالانتقادات

سلسلة ى تكنولوجيا المعلومات والجهات الفاعلة فى ، فإن المتخصصين فومع ذلك
ى الاتحاد الأوروبى الكتل ليسوا وحدهم الذين يهتمون بهذه المشكلة، حيث كانت محكمة العدل ف

، أثبتت ٢٠١٥ أكتوبر ٢٢ى حكم صدر فى ف :قبل أقل من خمس سنواتًتشعر بالقلق وأخيرا 
، يمكن أن تستفيد من إعفاءات ، وأنه على هذا النحو"وسيلة للدفع"مة أن البتكوين هو المحك

لا ، فمن ناحية" البتكوين" العملة الافتراضية: "ةقيمة المضافة المقدمة للمعاملات الماليضريبة ال
من ناحية أخرى، على . ًعة للأموال أو مدفوعات أو تحويلا أو ودييًاًيمكن اعتباره إما حسابا جار

ع سيلة للدفتشكل وى ، فه(...) والأوراق التجارية الأخرى عكس المستحقات والديون والشيكات
  . )١٥٠("ن الذين يقبلونهايالمباشر بين المتعامل
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   :ى عدم وجود نظام قانون- ٢

ملكة "وتصنيفها هذه العملة المشفرة من قبل الهيئة العليا الأوروبية، لعلى الرغم من قبول النظر 
ء، لكن ىهات الفاعلة أن الحكم قال كل ش، لكن سرعان ما اعتبرت الج)١٥١("العملات المشفرة

أو عملة قانونية، مثل ى وضع أو نظام قانونى  الوقت، وخاصة لم يكرس أذاتى ء فىبدون ش
 أخرى مثل تلك وسيلة دفعى ، ولا حتى أالجنيه، ولا النقود الإلكترونيةى اليورو أو الدولار أو حت

  .المعروفة حتى الآن

  : النقود القانونية-أ

يعهد ى الوظائف الثلاث الت" أن Jean Carbonnierى الواقع، يرى ليست عملة قانونية، وفى فه
ّإلى النقود عندما يعرفها كوسيط للتبادل، ومقياس للقيم، ومخزن القيمة، ى بها الاقتصاد السياس

  .)١٥٢("، وأداة للتقييم، ومحل للملكيةالنقود وسيلة للدفع:  القانونيةوتترجم إلى العديد من الوظائف
ٕة تضمن الدولة قيمته واصداره، وبالنسبة  سلع- ى وفقا للمفهوم التقليد-تعتبر النقود

بمجرد أن  ى حيث يتم تحرير المدين من دينه النقد: )١٥٣("ىالتأثير التحرر"بــــى لهذا النوع يسم
  .ا للمدينًتأثير يحدث باعتباره حقالدائن مبلغ الدين، وهذا الى يتلق

ت المعدنية العملاى النقود الورقية وه: من بين العملات القانونية، هناك قسمان
تتعلق بقيود الحسابات الموجودة داخل المؤسسات ى والأوراق النقدية، والنقود الائتمانية وه

سنعود إليها ى ، والت الدفعأدواتالحصول على ى وللدفع عن طريق الثانية، من الضرور. المالية
  . فيما يتعلق بالعملات المشفرةاًلاحق

يثير عندئذ مسألة مصدرها وكذلك " النقود "جل استبعاد صفةأحالة البتكوين، من ى وف
من سلسلة الكتل، ى  ومن حيث المصدر، فإن حقيقة الأمر أنها تأت.مسألة تأثيرها على التحرير

، كما أن التأثير "العملة القانونية" مصطلح ًكزية ومشتركة، ولذلك تستبعد أولاهيئة لا مرى وه
ن الحصول على الإفراج  من أجل تمكن المدين م:الخطوة الثانية يؤكد عدم التوافقى فى التحرر

، والدائن غير ملزم "العملة"، يجب عليه أن يحصل على موافقة الدائن للتسوية بهذه بعد سدادها
  .خدمة أو سلعةى الوقت الحاضر بقبول البتكوين مقابل أى حكم فى بموجب أ
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نال عن البتكوين، للنقود يبدو بعيد المى من ناحية أخرى، إذا كان التصنيف القانون
بها البتكوين وغيرها ى يمكن أن تحتذى فيمكن أن نتساءل عن صفات الأموال الإلكترونية والت

  .من عملات التشفير

  : النقود الإلكترونية- ب

لصدد،  ااهذى وف" الأموال الإلكترونية"تعريف وجوانب هذه ى وعلى هذا النحو، يجدر النظر ف
ى ف". ىعملة يتم تخزين وحدات حسابها على وسيط إلكترون"ها بأن" قاموس المعلوماتية"يعرفها 

  .نا بتحديد اعتماد توصيف البتكوين، لا يمكننا أن نعتبر أن هذا التعريف يسمح للواقعا
ى  نتيجة نقل توجيه صادر فذاتهاى هى ، التىوالمالى ضوء أحكام القانون النقدى وف

 مطالبة من الجهة المصدرة وتوفر للحامل ، فإن الأموال الإلكترونية تفترض)١٥٤(٢٠٠٩عام 
  .)١٥٥( مضمون السداد مقابل الجهة المصدرةاًحق

، ويجب أن ى أموال إلكترونية بدون تحويل مالالواقع، لا يمكن أن تكون هناكى ف
تم ى تعادل المبلغ الذ" قيمة مكافئة"يتم إنشاؤها على هذا النحو ى يكون للأموال الإلكترونية الت

  . الإصدارتحويله وقت
 من شخص اً، نلاحظ أنه ليس مصدرحليل أكثر دقة للبتكوين مرة أخرىعند إجراء ت

علاوة على . ن عمال المناجم داخل سلسلة الكتلمعين، حيث يتم إصداره من قبل مجموعة م
ى ، والتً غير مشروط أيضا بتحويلات ماليةأن ينشأ من البرمجة، فإن إصدار البتكوين ذلك، بعد
  .أخرى العملة المشفرة من تصنيف النقود الإلكترونيةتبعد مرة 

  : اقتراح نظام جديد-ـج

القانون المذكور ى ، فما الصفات الأخرى المقترحة فتينإذا كانت فإن الصفتين غير مناسب
فهذه العملات : عناصر ماديةى هذه النقطة، يوفر حكم محكمة العدل للاتحاد الأوروبى ؟ فًسابقا

 اًا ليست صكً؛ أيض)١٥٦(L133-4 .Cادة ـــمــالى ـــود فــصــقــت دفع بالمعنى المالمشفرة ليست أدوا
يمكن " ىإجراء مال"؛ كما لا يوجد حتى الآن L211-1المادة ى أو أداة مالية مع القائمة الشاملة ف

، D.211-1 A 1المادة ى أن تكون بمثابة دعم للعقود المالية، وهذه المرة بالمعنى المقصود ف
تنظيم ى يمنح سلطة هيئة الأسواق المالية فى ، الذL465-2-1بمعنى المادة " اًمؤشر" ليست اًيروأخ

  .ممارسات السوق والمعاقبة عليه
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 ته والمتعلق بنمو الشركات وتحويلها ولائح)١٥٧(Pacteقانون ولكن مع صدور 
ادة ــمــام الــكــب أحــوجـمــب"ا ــهـ بأن٨٦ادة ـمـالى  فةيــمــف الأصول الرقـريـعـم تـ، ت)١٥٨(التنفيذية

L.54-10-1المادة ى الرموز المذكورة ف: "، تشمل الأصول الرقمية)١٥٩(ىوالمالى  من القانون النقد
L. 552-2المادة ى بخصائص الأدوات المالية المذكورة فى تفى ، باستثناء تلك التL. 211-1 

لا ى للأوراق المالية التى تمثيل رقمى أ"؛ "L. 223-1المادة ى وأذون الصندوق المذكورة ف
لا ترتبط بالضرورة بعملة المناقصة ى ، والتأو هيئة عامةى يصدرها أو يضمنها البنك المركز

للعملة، ولكن يتم قبولها من قبل الأشخاص الطبيعيين ى لا تتمتع بالوضع القانونى القانونية والت
من  -ولكن". اًو تخزينها أو تبادلها إلكترونيأيمكن نقلها ى أو الاعتباريين كوسيلة للتبادل والت

يقترحها القانون ى من التعريفات التى أى  لا يجد البتكوين صدى ف- وجهة نظر مالية بحتة
" المعاملات"، على الرغم من أنه يسمح له والعملات المشفرة الأخرى، بتسوية ىوالنقدى المال

ى أو رمز سرى أشكال التنسيق البنكمن ى بدون استخدام أحد البنوك ودون التواصل مع أ
  .للبطاقات البنكية

ى كل هذه المصطلحات تشير إل...  أو الافتراضيةالعملة اللامركزية، العملة المشفرة
  .نظام قابل للتطبيقى حالة واقعية دون أن يكون هناك أ

لإتمام ى اتضح أنه ضرورى الهدف من هذه الدراسة هو اقتراح إنشاء نظام جديد، والذ
منتصف الطريق بين النقود ى فالبتكوين أو غيره، ف. معاملات على سلسلة الكتل والاعتراف بهاال

حدهما، ولهذا السبب يعود الأمر إلى أ، من دون أن تقترب بشكل كامل من والأصول المالية
 قبل كل -وهذه المرة .ا لهذه العملات المشفرةًاقتراح نظام مختلط، مصمم خصيصى المشرع ف

  .إطار عامى كل تعقيداتها فى ، ولكن النظر فتم النظر إليها من حيث دعمهم فقطي لا - ءىش
ى التمثيل الرقم"للنظر فيها على أنه ى الأوروبى ، أوصى البنك المركزهذه النقطةى ف

غير أن هذه . كوسيلة للتبادل وليس كأداة للدفع، قابلة للاستخدام "تمثيل لقيمة رقمية"أو " القيمة
لية انتهت بسرعة كبيرة بترك مهمة سن تشريعات بشأن موضوع العملات المشفرة التوصية الأو

ظلت حتى ى لم تفعل إلا القليل لدفع المناقشة إلى الأمام، التى أمام المشرعين الوطنيين، الت
ى  ولك.تمت على سلسلة الكتلى الآن راكدة، مما سمح، بالقياس، بعدم الاعتراف بالمعاملات الت



٥٠ 
 

ى النظر إلى الأطر القانونية السائدة فى ، من الضرور"ىالوهم"ى لمحل القانونتكتمل دراسة ا
  .نطاق العملة المشفرةى مختلف أنحاء العالم ف

، فإن الدفع ىعام على المستوى الدولى على الرغم من عدم وجود إطار قانون
ة تقبلها كأداة للدفع وليركات الدــن الشــد مــديــعــالواقع، الى ف .بالعملات المشفرة ليست مستحيلة

ى ، لا توجد اتفاقية أو تنسيق أوروب، ومع ذلكAmazon ،Tesla Apple  ،Microsoft:أو التجارة
  .تحديد إطارها الخاصى ، وتظل كل دولة حرة فمجال العملة المشفرةى فى دول

دة ـات المتحـــو الولايدا أــنــا أو كــيــسترالان مثل ـــلة البتكويـدول بعمـــض الــعـت بــرفــتــاع
 تجاه عملة اً فلم تتخذ موقفاً محايداًأو سويسرا أو البرازيل، بينما اتخذت بعض الدول موقف

ى فوفرنسا ومصر والإمارات وسلطنة عمان والكويت   كل منى الحال فى ههالبتكوين، وهذ
  .بلجيكا، وهونج كونج

لال ت المشفرة، من خ رفضها للعملا- معظمها آسيوية- ًأخيرا، أبدت دول أخرى
  .فيتنام وتايلاندى  الحال فى، كما هحظرها واعتبارها غير قانونية

  الخاتمة والتوصيات 
ق الطلب ، ولا بد أن تتطور مطالب المستهلكين لخلجتمعات البشرية على تبادل القيمةتعتمد الم

  .قيمة، وطرق دفع بديلة، والعوامل التمكينية لتبادل العلى وسائل جديدة للتبادل
، والجدل الدائر حول الاستخدام المحتمل لدفتر الأستاذ إن ظهور العملات الافتراضية

انعكاسات ى ، والمناقشات حول نطاق نشر العقود الذكية، هىسياق القطاع المالى الموزع ف
، لا سهيل المعاملات المالية المبتكرة، وطرق بديلة للدفع  وتوراء وسائل مبتكرة للتبادلى للسع

  .ىركزية، ولا تخضع للتنظيم المركزيرها كيانات واحدة ومنفردة، ولا تدعمها آليات الدفع المتد
مجال البيع ى ، من الشروط المسبقة لوسائل الدفع البديلة لتأسيسها فحسابنا، أعلاهى ف

ى ، والقبول عل الاستخدامة، وسهول)أو لا(قل أتكاليف وسيطة : ةبالتجزئة، تم تحديد معايير معين
 المعاملة ةظر عن نوع أو قيمبغض الن( واسعة من المدفوعات ةمجموعى طاق واسع فن
 ةساءإ والحماية من الغش والاحتيال أو ،ىالأساسى ، والتسوية الفورية للالتزام الائتمان)لأساسيةا

وجه الخصوص، أن ى ، علكيف يمكن  للعملات الافتراضية، بشكل عام، والبتكوين. مالاستخدا
  ؟هذه المعاييرى ستوإلى مى ترق
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ى العديد من هذه على ن البتكوين لا يحتوإهذه الدراسة، فى للأسباب الموضحة ف
 تأكيد ةسرع) ـ، جأنها كثيفة الاستهلاك للطاقة)  ب؛ التسويةةنه يقدم فقط احتماليإف) أ: المعايير

ة ـقـل المتعلــواغـــشـوال ةـيـيمالتنظ اتــاكـكـتـالاح رـيـتث )د( ؛ن منخفضةـويـكـ بتةـكـبـلات شــامــعـالم
  . أنها متقلبة) ـ؛ هىبالتصنيف القانون

توقع أن تتضمن ى نه ينبغإتنشرها، فى التقنية التى  كان الاختلاف الملموس فاًأي
، بعض العناصر الأساسية  بـالعملة الافتراضية، على الأقلبروتوكولات الدفع الأخرى المرتبطة

، ت القيمة دون اللجوء إلى الوسطاءتحويلا/ يز على تنفيذ المدفوعاتمع الترك(لعملة البيتكوين 
شبكة ى ، على الثقة الموزعة بين المشاركين فمة، على الأقل إلى حد ماومع التحويلات القائ

يزات بعض المى  ف)١٦٠(ًما يعنيه هذا هو أن العملات الافتراضية الأخرى ستشارك أيضا). الدفع
  .ن على الأقلالبتكويى وأوجه القصور ف

 غير المنضمة VCs، من الصعب أن نرى كيف يمكن أن يكون ليس أقل أهمية
لا تمثل ى ، والتسلطة الدولة الأساسيةى تدعمها أى ، والتالقطاع الخاصوالمصدرة من 
ما لم يتم ى لطرف ثالث موثوق به يتمتع بمركز العطاء القانون) ولياتئأو مس(مطالبات ضد 

، سواء كانت سلطة عامة مماثلةى أو أى البنك المركز) أو بمشاركة(ب ًإصداره بناء على طل
العملات الافتراضية ى ، وبالتالأن البتكوينى هل هذا يعن. البدائل/ تأو كبديل للعملا" ًنقودا"

  .؟ ليس بالضرورةما مستقبل كأدوات للدفع بالتجزئة، ليس لهالأخرى
ن العملات الافتراضية فرصة حيث يمكن للشخص أن يتوقع من البتكوين وغيره م

ى الأسواق التى وسائل تسوية فى ، همساحات البيع بالتجزئة، كبديل للعملات الثابتةى للنجاح ف
وفرة ـتــر مـــيــع إما غــدفـــقد تكون فيها العملة المحلية الورقية متقلبة أو حيث قد تكون مسارات ال

ً، ولكن أيضا كميسرين صة بالنسبة لغير المقيدين التكلفة للغاية، خاةأو غير موثوق بها أو باهظ
، على استعداد اختصاص المستلمى شريطة أن تكون هناك منافذ محلية ف(للتحويلات الأجنبية 

 العملات الافتراضية ولو كانت بعض ).لتبادل العملات الأجنبية مقابل العملات الورقية
ى التغلب على العقبات الكبيرة التى ا ف، لفشلهغياهب النسيانى ًالمستخدمة حاليا قد تلاشت ف

يمكن ) أو بعض أشكالها(تدعمها ى ، فإن التكنولوجيا التطريق قبولها على نطاق أوسعى تقف ف
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قطاع ى ، والابتكار فى، بشكل عام، وتمكين الابتكار فى القطاع المالّأن تجد استخدامات قيمة
  .، على وجه الخصوصالدفع

د ومخاطر البتكوين ــوائـــت فـــانــا إذا كـــو مـــ، هاًقدم ى، والمضما يستحق الاستكشاف
دفتر الأستاذ من ى أو غيرها من الأموال الافتراضية ذات صلة هى فقط عندما يتم التسجيل ف

ى ن تظهر فأا ًن بعض هذه المخاطر والفوائد أيضأ ما إذا كان من المتوقع نوع سلسلة الكتل أو
بين دفتر الأستاذ " جسر"، حيث تم إنشاء العملات الورقيةى  فاستقرتى سياق المدفوعات الت

يسجل نقل العملات الورقية ى الذى يسجل الأصول الرقمية، ودفتر الأستاذ التقليدى الذ
  .المستخدمة كوسائط تسوية

سياق القطاع ى إن الانتقال إلى دفتر الأستاذ الموزع، ومسألة نجاحه أو فشله، ف
ى ، والأول علاً أو خاصاًنوعه ما إذا كان عامى  علًهاية المطاف أولانى ، سوف تتحول فىالمال

وسطاء الطرف الثالث، مع ى استبدال الثقة التجارية فى ن يساعد فأما إذا كان وجوده يمكن 
عنه، ى الثقة شرط لا غن. التكنولوجيا الرقمية والموزعة والكمبيوتر التعليمات البرمجيةى الثقة ف

  .ىشاط الاقتصادوواحدة من أسس الن
ًهذه الدراسة، يثير دفتر الأستاذ الموزع العام عددا من ى للأسباب الموضحة ف

، ويمكن استخدامها كبدائل لمنصات يجب التغلب عليهاى ، والتانونية الأساسيةالاهتمامات الق
  .معالجة معاملات الدفع الحديثة

 بعض هذه المسائل ، للتغلب علىىوتنسيق دولى مما لا شك فيه، دون تدخل تنظيم
، كحاملين موح بهاعلى الأقل، من الصعب أن نرى كيف يمكن استخدام دفاتر الأستاذ غير المس

؛ وأن الحاجة إلى ضمان ىسياق القطاع المالى حقيقيين للوعود الثورية لـ دفتر الأستاذ العام، ف
، وذلك للحفاظ امل ستكون حجة ضد عدم التدخل الكالامتثال للمتطلبات القانونية والتنظيمية

على درجة ما من الرصد المستقل من جانب طرف ثالث لامتثال منصات سلسلة الكتل 
  .للمتطلبات القانونية الأساسية

  .الدراسة إلى بعض النتائج المتعلقة بالتنظيم المحتمل للعملة الافتراضيةى تنتهو



٥٣ 
 

 اً ليست نقودتحدد العملة الافتراضية كنقود وشكل من أشكال نظام الدفع، ولكنها
للبتكوين كنظام للدفع ى تعتمد التنظيم الذاتى ليست عملة قانونية مقبولة، والتى قانونية وبالتال

ًأمرا ممكنا ً.  
اءات  مثل مجموعة العمل المعنية بالإجر-  أيضا بأن تقدم المنظمات الدوليةنوصى

اضية خاصة البتكوين، ا بشأن التعامل بالعملات الافترً توضيح- ىالمالية وصندوق النقد الدول
ى هم هذا البحث فذلك يس أن البتكوين حول العالم، ول إلىكنظام للدفع وكعملة قانونية، بالنظر

معرفة كيفية عمل شبكة البتكوين، والتحديات القانونية والتنظيمية من أجل إجراء مزيد من 
  .هذا المجالى الأبحاث القانونية ف
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  المراجع

، بزيــادة قــدرها  تريليــون دولار٩,١ م يبلــغ ٢٠١٨م  الإلكترونيــة العــالمى فــى عــاكــان يعتقــد أن ســوق التجــارة -١
تقريــر : ٢٠١٩ تريليــون دولار عــام ٤,٢، ســيرتفع هــذا الــرقم إلــى قًــا للتقــديراتوف. ٢٠١٧٪ مقارنــة بعــام ١٤

Worldpay""  ،٩، ص٢٠١٨للمدفوعات الدولية. 
 الـدفع العالميـة حـسب القيمـة عـن طريـق بطاقـة ٪ مـن معـاملات٢٥ تـسوية ٢٠١٨ًوفقا للتقـديرات، شـهد عـام  -٢

 "Worldpay" تقريــر: ٪ عــن طريــق التحــويلات المــصرفية١٠٪ عــن طريــق بطاقــة الخــصم و١٧الائتمــان، و
  .١٩الدولية، سابق الإشارة إليه، صللمدفوعات 

ا مـــن يــتم تــسويته) حــسب القيمــة(٪ مــن معــاملات الـــدفع العالميــة ٣١ أن ٢٠١٨، شــهد عــام ًوفقــا للتقــديرات -٣
للمــدفوعات العالميــة الدوليــة، ســابق الإشــارة إليــه،  "Worldpay"خــلال محــافظ إلكترونيــة، للمزيــد انظــر تقريــر

 .٢٠ص
ة الكتــل لأنهــا غيــر مركزيــة، وتحــتفظ كــل لهــى طريقــة بيانــات الاتــصال المــستخدمة فـى سلــس )P2P( النـد للنــد -٤

لخـوادم المدرجـة فـى القائمـة البيـضاء والتـى ًعقدة بنسخة من دفتر الأستاذ، ومـن الممكـن أيـضا التحـدث عـن ا
ملـة داخـل الـشبكة مـن ولـذلك تعنـى أنـه يمكـن تحويـل الع. تعمل بنفس السبب ولكن تقتصر على بعـض العقـد

وهـى  :P2P ًوغالبا ما يتم ذكر النـد للنـد مـع اختـصار ، دون الحاجة إلى تدخل طرف ثالث،حساب إلى آخر
. ىنترنت، دون المرور عبر خادم مركزت بين أجهزة الكمبيوتر المتصلة بالإتقنية تتيح التبادل المباشر للبيانا

 .لند للندًنتحدث أيضا عن ا
، مـــن البنـــك المركـــزى بتكـــار الرقمـــى فـــى الـــسنوات الأخيـــرةيـــنعكس هـــذا مـــن الاهتمـــام الكبيـــر الـــذى جذبـــه الا -٥

. )BIS(لتـسويات الدوليـة  وبنـك ا)OECD( الأوروبى والبنك الدولى ومنظمة التعاون الاقتـصادى والتنميـة
  :انظر. اللجان والمحافل الأخرى

A. Pinna and W. Ruttenberg, ‘Distributed ledger technologies in securities post-trading: 
Revolution or evolution?’ ECB Occasional Paper Series, No 172, April 2016, p32. 

ـــــشير مـــــصطلح -٦ ـــــث ي ـــــة " ىر الرقمـــــالابتكـــــا"و "FinTech" حي ـــــا الرقمي ـــــى نطـــــاق التكنولوجي ـــــى الابتكـــــارات ف إل
 على تقديم الخدمات المالية بشكل عـام، وخـدمات الـدفع بالتجزئـة -ى أو محتمل فعل-والمعلوماتية مع تطبيق

على وجه الخصوص، ويغطى دفتر الأستاذ الموزعة وسلسلة الكتل، العملات الافتراضية والهواتف المحمولة 
ات  الاستـشارة الـدفع الوصـول إليهـا، وأنظمـة خدمـولوجيات الاتـصالات التـى يمكـن لمـستخدمىوغيرها من تكن

 . ند للند والتمويل الجماعى للأسهملكترونية الجديدة، ومنصات الإقراض الرقمى الوالتجارة الإ
سـواق  خـارج الأةى تـتم عـاد، التى المدفوعات ذات القيمة المنخفضةيدل عل" مدفوعات التجزئة"ن مصطلح إف -٧

المــدفوعات "، فــى حــين إن مــصطلح لمؤســسات غيــر الماليــة وتقــدم إليهــا، والتــى يبــادر بهــا الأفــراد أو االماليــة
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، ويــشمل كــلا  التزامــات الائتمانيــةةفــى تــسوييقــصد بــه الحــصول علــى بــدائل للنقــود المــستخدمة " غيــر النقديــة
 .لآلى والمبتكرة مثل العملات الافتراضيةالبديلين النقديين الثابتين، مثل بطاقات الائتمان أو السحب ا

ا أو مــا يعادلهـا مــن النقــود، ســواء كانــت مكملــة لهــا أو أن تــصدر ًوالإشـارة إلــى معــادلات رقميــة تــصدر مركزيــ -٨
لـم تكـن تـصل ٕكبديل لها، لا يقصد بها أن تكـون عمـلات موازيـة، وتـؤدى الوظـائف الـثلاث للنقـود، حتـى وان 

 .إلى وحدات حساب جديدة
المدفوعات وتعليمات الدفع إلى التسوية النهائية وغير المشروطة وغير القابلـة للإلغـاء والقابلـة " تنفيذ"ـــيقصد ب -٩

ُ، والتى تفهم على أنه الوفاء بالالتزام الخـاص بالـدفع مـن خـلال التحويـل النهـائى ا لتعليمات الدفعًللإنفاذ قانون
 البحـث، للحـصول علـى وصـف مـوجز االفوريـة فـى هـذم تغطيـة المـدفوعات للأموال إلى المستفيد، كمـا لـن تـت

  :للدفعات الفورية والمشكلات التى تثيرها، انظر
P. Athanassiou, Retail instant payments and digital innovation– an overview of risks and 
challenges, European System of Central Banks Legal Conference 2016,p23. 

10- Drescher, D. (2017). Blockchain basics- a non-technical introduction in 25 steps. p.35.  

11- Federal Reserve System, Strategies for Improving the US Payment System 2015, 25 No 35. In 
this regard, also see CPMI, Correspondent Banking, July 2016.                

ل تغرق معاملات البتكوين عادة عدة دقائق حتـى يـتم التحقـق مـن الـصحة وسـاعة واحـدة علـى الأقـبينما تس - ١٢
ُ، يعـزى ىٍبنقـل القيمـة خـلال ثـوان، أى فـى الوقـت الفعلـ Ripple ، تقوم شـبكةقبل اعتبارها نهائية) أو أكثر(

مقارنة بعمليـة  ،Ripple ًالاختلاف فى السرعة لعملية التحقق من الصحة أقل استهلاكا للطاقة، لبروتوكول
 .التحقق من صحة البتكوين الأثقل

، إذا كــان لـدى كــل مــن علـى الفــور فــى حـساب المــدفوع لأمـره، يمكــن إيـداع الأمــوال  وجــه الخـصوصعلـى - ١٣
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لان عـن ، عنـدما يـتم الإعـاًفـى غـضون عـشر دقـائق تقريبـ: ترتيب كتـل فـى سلـسلةلذلك، يتم  .صفقة أخيرة
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عـدد الرسـائل التـى يـتم تبادلهـا : ، كانت عملية التحقق من الصحة أقل تكلفةكلما كانت الشبكة أقل مركزية - ٢٨
قــق مــن المعــاملات لــه تــأثير كبيــر علــى ســعة النظــام وزمــن الوصــول بــين المــشتركين فــى الــشبكة قبــل التح

كلمـا : والتكلفة فى نهاية المطاف؛ انخفاض مرونة الـشبكة هـو الجانـب الثـانى مـن نظـام التكلفـة المنخفـضة
 .زادت القيود المفروضة على تجميع أدوات التحقق من صحة البيانات، زادت مخاطر أعطال النظام

ـــى مـــن المـــرجح أن يثيـــر ت - ٢٩ ـــى الـــشبكة مخـــاوف إذا ســـعت العقـــد اللامركزيـــة إل خـــزين البيانـــات وعرضـــها عل
 .استبدال مراكز المعالجة المركزية عالية الطاقة فى مهامها الحسابية وتخزين البيانات

ــدفتر الأســتاذ ولكنهــا موجــودة، مــن الناحيــة القانونيــة، خــارج دفتــر " يةالأصــل"الإشــارة إلــى الأصــول غيــر  - ٣٠ ل
 . الحقيقى، مثل النقود الورقية أو الأوراق المالية المصدرة والموجودة فى العالملةالأستاذ ذى الص

زى فــى لإشــارة إلــى أى مطالبــة ماديــة غيــر إلكترونيــة تقــع علــى الجهــة المــصدرة لهــا، وهــى عــادة بنــك مركــا - ٣١
 وتتمتـــع بوضـــع -اقـــات الائتمـــان، الخـــصم أو الـــشيكات متميـــزة عـــن بط-شــكل ســـندات أو عمـــلات معدنيـــة

وعلــى الــرغم مــن أنهــا لا ، عملــة قانونيــة أو العملــة المتداولــة داخــل اختــصاص قــضائى واحــدة علــى الأقــلال
تمثل إلا جزءا ضـئيلا مـن مجمـوع المعـروض النقـدى فـى الاقتـصاد الحـديث، وعلـى الـرغم مـن الاختلافـات 

ا بــشكل واســع كوســيلة  تمثيلهــ، إلا أن النقــود يــتماســتخدامه مقارنــة بالبــدائلالوطنيــة الكبيــرة مــن حيــث شــدة 
 .، فى سياق المعاملات التجارية غير المباشرة بالتجزئةللدفع
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بـين  العكس هو الصحيح بالنسبة للتحويلات المالية للأمـوال التـى تخـضع لتكـاليف المعـاملات المرتفعـة مـا - ٣٢
أكثـر مـن ، بمـشاركة واحـد أو  إلى المستلم من خـلال نظـام الـدفع٪ من قيمة الدفع، لأنه يتم توجيهها٣ و٢

  :الوسطاء الماليين أو مقدمى خدمات الدفع، انظر
M. Bali, ‘Les crypto-monnaies, une application des block chain technologies à la monnaie’, Revue 
de Droit Bancaire et Financier No 2 mars-avril 2016, 14-19, at 14. 

، مــن ٪، فــى المتوســط٧ا، حيــث تمثــل حــوالى ًم ثابتــة نــسبي الــدفع عنــد التــسليالحــصة الــسوقية مــن أنظمــة - ٣٣
، ٢٠١٥المــدفوعات العالميــة،  ،Worldpay انظــر تقريــر: المــدفوعات لجميــع معــاملات التجــارة الإلكترونيــة

 .٢٣ص
ً عامـا اسـتخدموا ١٥٪ فقـط مـن الألمـان الـذين تزيـد أعمـارهم عـن ٣٦تقرير للبنك الدولى وجد أن أكثر من  - ٣٤

لافات كبيرة ؛ كما لوحظت اختستراليين٪ من الأ٥٦٪ من الأمريكيين و٥٧، مقابل حوالى نبطاقات الائتما
بيانـات الــصغير ، كتــاب الالبنـك الـدولى:  حيـث اسـتخدام بطاقــات الـسحب الآلــى مــنفـى هـذه الــدول الـثلاث

 .٢٠١٥، بشأن القيد المالى
لتـى تمـت فيمـا يتعلـق بالمـشتريات ٪ مـن جميـع المـدفوعات ا٣٠، تم تسوية ما يقرب مـن ًوفقا لتقرير حديث - ٣٥

 أخــرى عــن طريــق بطاقــات الــسحب ٪٢٠، بينمــا تمــت تــسوية نترنــت مــن خــلال بطاقــات الائتمــانعبــر الإ
 .١٣، ص٢٠١٥للمدفوعات العالمية  ،Worldpay تقرير: ىالآل

ة إلـى ا مـن طـرف مـصدر البطاقـًتأكيد لتعليمات الدفع، ومعلومات الدفع المصاحبة، التى سيتم تمريرها فـور - ٣٦
بيد أن الاعتمـاد الفعلـى للأمـوال لحـساب المتلقـى لـدى المـصرف المكتـسب  طرف التاجر أو موفر الخدمة،

 .اًليس فوري
يـــستنتج مـــن دراســـة حديثـــة أن التحـــويلات المـــصرفية المباشـــرة فـــى أوروبـــا هـــى مـــن طـــرق الـــدفع المفـــضلة  - ٣٧

 ومـــن الأمثلـــة علـــى ان شخـــصية،للاســـتخدام علـــى الإنترنـــت، حتـــى عنـــدما يكـــون لـــدى المالـــك بطاقـــة ائتمـــ
IDEAL، فــى هولنــدا، نظــام الــدفع المباشــر Sepa،  فــى ألمانيــا، والعمليــات المــصرفية عبــر الإنترنــت، فــى

فع العــالمى للتجــارة دليــل الــد" ،Adyen تقريــر: اســكندنافيا وفــى بعــض بلــدان أوروبــا الــشرقية ودول البلطيــق
 .م٢٠١٥، "الإلكترونية

 إلــى الجوانــب التعاقديــة والملكيــة للمــدفوعات بــين البنــوك، علــى الــرغم مــن أن هــذه الإشـارة فــى المقــام الأول - ٣٨
، إلا أنهــا إلــى حــد مــا تــتم  الإلكترونيــة للأمــوال عبــر الحــدودالتحــويلات ليــست فريــدة مــن نوعهــا للتحــويلات

 ١٧  للبرلمـان الأوروبـى والمجلـس المـؤرخ٥٩٣/٢٠٠٨رقم  )EC( اللائحة(معالجتها فى نظام روما الأول 
 بـــشأن القـــانون الواجـــب التطبيـــق علـــى الالتزامـــات التعاقديـــة أو لجنـــة الأمـــم المتحـــدة للقـــانون ٢٠٠٨يونيـــو 

، يمكن فى الغالب حـل النزاعـات التـى تنـشأ فـى سـياق ، على العكس من ذلك"الأونسيترال"التجارى الدولى 
لعقــود المبرمــة بــين أطــراف تلــك اســتخدام بطاقــات الائتمــان لتــسوية المعــاملات عبــر الحــدود بــالرجوع إلــى ا

 .المعاملات
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ًوفقا للبنك الدولى، قدرت التحويلات المسجلة رسمي .MoneyGramو Western Union الأمثلة الرائدة هى - ٣٩  اً
، ٢٠١٤٪ عـن عـام ٩,٠، بزيـادة قـدرها ٢٠١٥ مليار دولار أمريكى فى عام ٤٤٠إلى العالم النامى بنحو 

 .٢٠٠٨الية العالمية فى عام وهو أبطأ معدل نمو منذ الأزمة الم
، تتم عمليات تحويل القيمة عن طريق الرسائل النصية المشفرة المرسلة من قبل الدائنين على وجه التحديد - ٤٠

إلى مزود خدمة الهاتف المحمول، وتوجيهها كمشغل واحـد إلـى نقـل القيمـة مـن حـساب الـدافع مـع المـشغل 
 . النظامتذااب المستفيد، المحتفظ به ضمن الفردى إلى حس

  : للاطلاع على تعريف مشابه، انظر - ٤١
CPSS, Survey of developments in electronic money and internet and mobile payments, March 
2004,p 2.   

ا إلـى النقـود الإلكترونيـة القائمـة علـى البطاقـات، والتـى تـستخدم فـى قيمـة صـغيرة أو فـى أنـواع ًالإشارة غالبـ - ٤٢
تتـــضمن النقـــود ،  الرياضـــيةالمنـــشآتوعات، مثـــل تكـــاليف وقـــوف الـــسيارات أو النقـــل أو معينـــة مـــن المـــدف

 .VisaCash -Dumont  Mondex - - Protonالإلكترونية التى تعتمد على البطاقات الشائعة
ع تخـزين ، مـن خـلال شـبكة اتـصالات أو الإنترنـتإشارة إلى الأنظمة التى تسمح بنقل القيمة الإلكترونية م - ٤٣

ن رقاقــة بطاقــة، ومــن ثــم  مــًنيــة بــدلا علــى الخــادم المركــزى لمــصدر النقــود الإلكتروذاتهــاالإلكترونيــة القيمــة 
يـــستند إلـــى البـــرامج الإلكترونيـــة، التـــى تـــتم عمليـــات الـــدفع عبـــر " أو "خـــادم إلكترونـــى يـــستند إلـــى"التـــسمية 

صول إليهـا عبـر الإنترنـت الإنترنت، وتحويلات الأموال من حسابات عبر الإنترنت، يمكن للمستخدمين الو
 .أو البريد الإلكترونى أو الهاتف المحمول

 .لمعاملة الدفع PIN ًيمكن أن تكون النقود الإلكترونية أكثر أمانا مقارنة بالنقود التى يتطلب فيها رقم - ٤٤
، ٢٠١٥إجمالى إصـدار النقـود الإلكترونيـة، فـى ديـسمبر ، لم يتجاوز على سبيل المثال، فى منطقة اليورو - ٤٥

 مليـار يـورو ٤٢٧,١، مقارنـة بــ  مليـار٧٣تجـاوزت ، فـى حـين أن قيمـة المعـاملات بالكـاد  مليار يورو١,٧
 مليـار دولار للمعـاملات التـى تنطـوى علـى ٨٧٠للمعاملات التى تنطوى على اسـتخدام بطاقـات الائتمـان و

 موقـــع  علـــى، متـــاح٢٠١٦ ســـبتمبر ٢٦إحـــصاءات المــدفوعات،  ،ECB اســتخدام بطاقـــات الـــسحب الآلـــى
 .www.ecb.europa.eu :ىالبنك المركزى الأوروب

وتسوى مدفوعات البيع بالتجزئة على دفعات، لأسباب تتعلق بالتكاليف، فى دورة أو عدة دورات خلال يوم  - ٤٦
وطلــب المبلــغ ذى الــصلة  العمـل، ممــا يولــد مخــاطر ائتمانيــة خــلال الفتــرة الزمنيــة الفاصــلة بــين بــدء الــدفع

 .مستفيدوتقديمه إلى حساب ال
 يعنى عدم وجود جوانب إيجابية للمدفوعات الوسيطة، بما فى ذلك إجراءات تـصديق العمـلاء التـى  لاوهذا - ٤٧

يتبعهــا الوســطاء المــاليون العــاملون فــى تنفيــذ المــدفوعات، ومــساهمتهم فــى منــع الوصــول غيــر المــصرح بــه 
وعة، وفـى توزيـع المـسئولية بـين إلى نظام الدفع أو استخدامه فى التحويلات التى تخدم أغراضا غيـر مـشر

مقدمى خدمة الدفع الذين يتصرفون بناء على تعليمات الدافعين وأولئك الذين يتلقون مدفوعات بالنيابة عن 
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ومن شأن الطبيعة الوسطية للابتكارات التكنولوجيـة الرقميـة المطبقـة علـى المـدفوعات أن تثيـر ، المستفيدين
 .ء وضمان نظم الدفعمشاكل قانونية تتعلق بتصديق العملا

  :للحصول على نفس الآراء انظر - ٤٨
G.J.H. Smith, Bird & Bird, Internet Law and Regulation (4th edition, Thomson/Sweet & Maxwell, 
2007), 874-875. 

لكترونيــة، فقــد اســتخدم الــبعض  للتعبيــر عــن مفهــوم النقــود الإةتلفــشــاع بــين الفقــه اســتخدام مــصطلحات مخ - ٤٩
  :  للمزيد انظرلكترونية خر النقود الإ الرقمية، بيما استخدم البعض الآلنقود الرقمية أو العملةاصطلاح ا

Berensten, Aleksander (1998), “Monetary Policy Implications of Digital Money”, Kyklos, Vol. 
51, no 1, P.90. 

50- Fin CEN Continues to Face Challenges with Money Services Businesses, Department of the 
Treasury, November 10, 2015, p 3.   

51- Virtual Currency Schemes, European Central Bank, October 2012, p:13, Virtual Currency 
Schemes-a further analysis, European Central Bank, February 2015, p 4.   

52- Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations, International Monetary Fund, January 
2016, p7.  

53- EBA Opinion on "virtual currencies", European Banking Authority, 4 July 2014, p 11.   

54- John Rutherford, Currency ,Routledge Dictionary of Economics, 2013, p 32.                   
 .٢٠١٤ يوليو ٤بشأن العملات الافتراضية،  (EBA) ى الهيئة المصرفية الأوروبيةانظر رأ - ٥٥
  :اً؛ انظر أيض٤، ص٢٠١٥، منصات العملات الافتراضية، ىانظر البنك المركزى الأوروب - ٥٦

M. Kalderon et al., ‘Distributed Ledgers: A future in Financial Services ’? Journal of International 
Banking Law and Regulation (2016) 31(5), p. 243-248, especially 244-246; and D. He et al., 2016, 
p7.  

، والتــى تــدل علــى أن هــذه العمــلات لهــا مــصدر محــدد، "عمــلات التــسوية" إلــى مــا يــسمى بـــ الإشــارة هنــا - ٥٧
 ،BNY Mellon، Deutsche Bank التـى يـروج لهـا Utility Settlement Coinالأمثلة البارزة علـى ذلـك هـو 

Icap، Santander، UBS، Clearmaticsوهى أداة نقدية رقمية مدعومة بالأصول يتم تنفيـذها علـى تقنيـة  ؛
دفتــر الأســتاذ المــوزع بقــصد اســتخدامها للتــسوية بعــد التــداول بــين المؤســسات الماليــة المرتبطــة بــالعملات 

 .الورقية
 وكمخـزن للقيمـة، ، ووسيط للتبـادلمال هى بمثابة وحدة حسابب إلى الالوظائف الثلاث التى عادة ما تنس - ٥٨

  :انظر على المثال
M. Mcleay et al., ‘Money in the Modern Economy : An introduction’, Bank of England Quarterly 
Bulletin 2014, Q1. 

  :لقيمة للمزيد انظرحساب أو مخزن لبدى بعض الفقه التحفظ بشأن اعتبار البتكوين بمثابة وحدة أوقد 
D. Yermack, ‘Is Bitcoin a Real Currency ? ’ National Bureau of Economic Research (NBER) 
Working Paper No 19747, December 2013 Yermack, 2013  

 التعريفـــات الأساســـية والمخـــاطر -العمـــلات الافتراضـــية"ات الماليــة، ا مجموعـــة العمـــل للإجـــراءًانظــر أيـــض - ٥٩
، مجموعــــة العمــــل ٢٠١٤، تقريــــر، يونيــــو "تملــــة المتعلقــــة بمكافحــــة غــــسيل الأمــــوال وتمويــــل الإرهــــابالمح

 .٤، ص٢٠١٤للإجراءات المالية المعنية بغسل الأموال، 
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  :، انظرىار العملات الرقمية للبنك المركزبنك إنجلترا أول من شارك فى إصديعد  - ٦٠
J. Barrdear and M. Kumhof, The macroeconomics of central bank issued digital currencies, Bank 
of England Staff Working Paper No 605, July 2016 

الــسويدى إذا كــان سيــصبح أول بنــك مركــزى  يــصدر عملــة رقميــة مدعومــة مــن  Sveriges Riksbank نــاقش
قميــة مــن عملاتهمــا ًبنــك كنــدا والبنــك المركــزى الهولنــدى أيــضا إصــدارات رحــاول ekrona  البنــك المركــزى،

؛ مـن جانبـه نـشر بنـك اليابـان وبنـك الـشعب الـصينى وبنـك ىعلـى التـوال ،DNBCoinو CAD ، عملةوطنيةال
كال العملــة الرقميــة للبنــك ًروســيا المركــزى أيــضا هــذه المــسألة أو حقــق فــى مخــاطر وفوائــد إصــدار بعــض أشــ

 .ىالمركز
ر علــى ، والـذى شــجع التجــادمينن مجتمــع المــستخيُرجـع نجــاح البتكــوين إلـى حــد كبيــر إلـى الــدعم القــوى مـ - ٦١

تختلــف  .Rippleو LiteCoinو Ethereum ،الترتيــب التنـازلى للقيمــة الـسوقية، بومـن الأمثلــة الأخـرى. تبنيـه
، فيمـا يتعلــق بـالبروتوكولات التـى يـتم مــن خلالهـا تحقيـق التوافــق التكنولوجيـا التـى تـدعمها، فــى جملـة أمـور

 Mondex ، بمـــا فـــى ذلـــكاريخ العمـــلات الافتراضـــية الـــسابقةلمعرفـــة تـــ). ملـــةأى التحقـــق مـــن صـــحة المعا(
  :، انظرDigiCashو

S. T. Middlebrook and S. J. Hughes, ‘Substitutes for Legal Tender: Lessons from the History of 
the Regulation of Virtual Currencies’ in J. Rothchild, (ed), Research Handbook on Electronic 
Commerce Law Edward Elgar, 2016) 37-61, at 50-53. 

مرسل الأموال ومـستلم الأمـوال، فـى حـين أن النظـام المركـزى  على طرفين فقط هما البتكوين تعتمد معاملة - ٦٢
، وذلـك للحفـاظ علـى سـجل ى ثالث غالبا ما يكون لبنـك المركـزيعتمد أطراف المعاملة على الثقة فى طرف

ن وصـــحيح للمعــاملات، تعتمــد معـــاملات الــدفع بعملــة نقطيـــة علــى وجــود نـــسخ عديــدة مــن هـــذا رقمــى آمــ
 .السجل موزعة عبر الشبكة، مما يجعل الحاجة إلى طرف ثالث موثوق غير ذى صلة مطلوب حد كبير

؛ تقريــر ٢٠١٤ مــارس ١١، ٢١ن ســاكس لبحــوث الاســتثمار العالميــة، مــا هــو بيتكــوين، الإصــدار جولــدما - ٦٣
  :مملكة المتحدةحكومة ال

Government report:https://www.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachmentdata/file/ 
492972/gs-16-1-distributed-ledger-technology.pdf                                                              

 بلغــت القيمــة الــسوقية ، فــى حــين مليــار دولار أمريكــى٧٤ن أكثــر مــن بلغــت القيمــة الــسوقية لعملــة البتكــوي - ٦٤
 .ى مليار دولار أمريك٣٥ضية، حوالى ، وهى ثانى أكبر شركة للعملة الافترالشركة إيثر

65- S. Bayern, ‘Dynamic Common Law and Technological Change: The Classification of Bitcoin’, 
Washington & Lee Law Review Online (2014) 2, 22-34 (Bayern, 2014), at 32.  

وبما أن الأصول المسجلة فى دفتر أستاذ غير قابلـة للحيـازة لكونهـا غيـر ماديـة، فـإن أفـضل وكيـل لإثبـات  - ٦٦
لخــاص، ممــا يعطــى الحــق فــى نقلهــا مــن حــساب إلــى آخــر داخــل الحيــازة عليهــا هــو الاحتفــاظ بالمفتــاح ا

لا أقوم "تم التقاط هذه النقطة بشكل مناسب من قبل جيف جارزيك، وهو مطور البتكوين ذكر أنه  .الشبكة
  :"ينولخاصة التى تظهر أنى امتلك البتكبتخزين العملات النقطية، أقوم بتخزين المفاتيح ا

E. Rosenfeld, Forget currency, bitcoin's tech is the revolution, CNBC, 14 November 2014. 
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إمــا كمكافــأة : يمكــن الحــصول علــى عمــلات البتكــوين المخزنــة فــى أحــد الحــسابات بإحــدى الطــرق الــثلاث - ٦٧
؛ أو عن طريـق شـراء عمـلات لشبكة باستخدام مواردك الحاسوبيةأى للسماح ل" عامل منجم"على أن تكون 

 .عملات؛ أو عن طريق بيع السلع والخدمات بواسطة عملات البتكوينالبيتكوين من صرف ال
  :ولكنه شامل لماهية البيتكوين، انظرللحصول على وصف موجز  - ٦٨

D. Quest QC, ‘Taking Security over bitcoins and other virtual currency’, Butterworths Journal of 
International Banking and Financial Law ,2015, p 7.  

ًتمثـــل حـــافزا اقتـــصاديا ،  بـــشكل فعــال شـــكل مـــن أشـــكال الخصخــصة، بـــدون دعـــم مـــن الدولــةهــذه المكافـــأة - ٦٩ ً
، ممــا يجعــل معــاملات البتكــوين بــدون لأســتاذ فــى البتكــوين والحفــاظ عليــهلتــشغيل دفتــر ا" عمــال المنــاجم"لـــ

ف كـل أربـع دها إلـى النـصرسوم تقريبا، وقـد تفـاوت حجـم المكافـأة مـع مـرور الوقـت، حيـث تـم تخفـيض عـد
،  مليـون بتكـوين قـد تـم تعدينـه٢١لغ ً، عنـدما يكـون الـسقف المحـدد مـسبقا والبـا٢١٤٠سنوات، بحلول عـام 

، حيـــث ســـتقوم المختلفـــة Blockchain يمكـــن للمـــرء أن يتخيـــل نمـــاذج. ســـيتم تقريـــب المكافـــأة إلـــى الـــصفر
، ســتكون ت الماليــة دون مثــل هــذه المكافــأةالخاصــة بهــا للمعــاملا Blockchain المؤســسات الماليــة بتــشغيل

 .مكافأتها فى شكل سرعة التسوية وخفض التكاليف وتعزيز الأمن
  :هائى لعملية إنشاء ونقل البتكوين، انظرللحصول على وصف ن - ٧٠

B. Geva, ‘Virtual Currencies and Block Chains: Developments and Issues’, National Banking Law 
Review (2016) 35(3), 36-42. 

فـــى صـــعوبة تـــصحيح حـــالات التلاعـــب غيـــر المـــشروع  Blockchain تتمثـــل الزاويـــة الأقـــل قبـــولا فـــى ثبـــات - ٧١
 .ًبمحتويات الشبكة الموزعة وربما كشفها أيضا

ــة فــى - ٧٢ ًاختلافــا جوهريــا عــن بروتوكــول Ripple يختلــف بروتوكــول التحقــق مــن صــحة المعامل ً blockchain 
ــة فــى جــزء صــغير مــن الوقــت الــذى : نلإثبــات العمــل فــى البتكــوي ــالتحقق مــن صــحة المعامل حيــث يقــوم ب

للحـــصول علـــى وصـــف مفـــصل  ؛Ripple يتطلبــه البتكـــوين، وهنـــاك اتـــساق عبـــر دفتـــر الأســتاذ لبروتوكـــول
  :راجع Ripple لخوارزمية إجماع

M. T. Rosner and A. Kang, ‘Understanding and Regulating Twenty-First Century Payment 
Systems: The Ripple Case Study’, Michigan Law Review (2016) 114(4), 649-681; D. Schwartz et 
al., ‘The Ripple Protocol Consensus Algorithm’, Ripple Labs Inc., 2014 . 

ت التـى تـم لنأخذ مثال منصات أو شبكة البتكوين، فإن الدليل الرقمى الذى يقدمه للترتيب الزمنـى للمعـاملا - ٧٣
إدخالها فى دفتر الأستاذ الخاص به لا يحتاج بالضرورة إلى توفير الضمانات اللازم ضد مخـاطر الإنفـاق 

ـــة المـــزدوج، وبـــدون هـــذه الـــضمانات، لا يمكـــن أن يكـــون هنـــاك يقـــين قـــانونى فـــى اســـتخدام منـــصات الع مل
 .، سواء كانت التجزئة أو غيرهاالافتراضية لإجراء المدفوعات

نتبــاه إلــى مــسألة الإنفــاق المــزدوج مــن قبــل مختــرع البتكــوين المفتــرض، الــذى اقتــرح بروتوكــول تــم لفــت الا - ٧٤
  :يد للتغلب على هذه المشكلة، انظربتكوين على وجه التحد

S. Nakamoto, ‘Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system’, November 2008, p 34 

75- Bruno Le Maire, Minister of the Economy and Finance,, Op-ed, Cryptoactifs, Blockchain & ICO:  
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76- Comment la France veut rester à la pointe [Cryptoassets, Blockchain & ICO: How France Wants 
to Stay at the Forefront], NUMERAMA ,Mar. 19, 2018,p45.  

77- C. JEAN JARRY et R. ROUPHAEL, Introduction (non-technique) à la « blockchain », Conseil & 
Entreprises, La revue de l’ACE, Septembre 2016, p. 137.  

78- Milne, ‘Cryptocurrencies from an Austrian Perspective’, April 17, 2017, 7-8 .                                           

ة البتكــوين لــن يــأتى بتكلفــة معينــة، يمكــن أن تتــرجم مخــاطر هــذا لا يعنــى أن قبــول المتــداولين علــى شــبك - ٧٩
، الأمر الذى قد يـساعد فـى توضـيح سـبب إبـرام مـزودى خدمـة البتكـوين اتفاقـات اليفالتقلب وحدها إلى تك

 ،Fiat مــع بــائعى التجزئــة، وبموجــب شــروط تحويــل المــدفوعات الــواردة فــى صــورة نقالــة مباشــرة إلــى عملــة
 . تحويل العملات النقدية النقطية لتجار التجزئةوذلك للتخفيف من مخاطر

ا ًالتــى يمكــن أن تعمــل بتكــاليف بــسيطة منخفــضة نــسبي) التجزئــة(ا لــنظم الــدفع المركزيــة ً، خلافــىوهــذا يعنــ - ٨٠
بـــسبب الاقتـــصاد فـــى حجـــم معالجـــة المعلومـــات، أن الـــشبكات اللامركزيـــة التـــى تعتمـــد علـــى العديـــد مـــن 

، ممـا يزيـد مـن فعاليـة المعالجـة المركزيـة ىفـس مخـاطر المعـاملات، بـالتوازجـة ن لمعال"عقـد" أو "الملتحقين"
ومن ثم، لا يمكن لنظم الدفع اللامركزية أن تتنافس مع نظم التحويل المركزية على التكلفة إلا  .للمعاملات

  :اًوفى هذا الصدد، انظر أيض .إذا أمكن ترشيد عمليات معالجة المعاملات
A. Robleh et al, ‘Innovations in payment technologies and the emergence of digital currencies’, 
Bank of England Quarterly Bulletin 2014, Q3. 

ـــى يمكـــن أن تعـــرض حـــاملى العمـــلات  - ٨١ ـــة الافتراضـــية، والت ـــات العمل ـــر المـــشروعة تقلب تـــشمل المخـــاطر غي
لافتراضـية مرتبطـة بـشكل أساسـى ، لأن العملـة االتكنولوجيـابللخسائر فى حالة انخفـاض قيمتهـا، والاعتمـاد 

 .التكنولوجيا فى تسجيل والتخزين والتبادلب
ُ يتعلـق بــأذون الخزانــة، نـشر فــى الجريــدة ٢٠١٦الـصادر فــى أبريــل  ٢٨، ٢٠١٦ لــسنة ٥٢٠القـانون رقــم   - ٨٢

 .٢٠١٦ أبريل ٢٩الرسمية بتاريخ 
 .من القانون النقدى والمالى L223-1 المادة - ٨٣
 .ىمن القانون النقدى والمال L223-6 المادة - ٨٤
 بـشأن الـسندات ٢٠١٦بريل إ ٢٨ الصادر فى ٢٠١٦/٥٢٠ تقرير إلى رئيس الجمهورية بشأن القانون رقم - ٨٥

 .٢٩/٤/٢٠١٦، الجريدة الرسمية فى المالية
 .ىمن القانون النقدى والمال L223-13المادة  - ٨٦
 ١٠ى  الـصادر فـ١٣١-٢٠١٦رسـوم رقـم ، الموتشير هاتـان المادتـان إلـى القـانون المـدنى الفرنـسى الجديـد - ٨٧

 .٢٠١٦فبراير 
 بــــــشأن الــــــشفافية ومكافحــــــة الفــــــساد وتحــــــديث الحيــــــاة ٢٠١٦ ديــــــسمبر ٩، ١٦٩١-٢٠١٦القــــــانون رقــــــم  - ٨٨

ا ً شهر١٢، وهى يأذن للحكومة بالتشريع بموجب لائحة فى غضون "٢سابين "الاقتصادية، المعروف باسم 
ة والأوراق المالية بغية السماح بالتمثيل والنقل عن طريق نظام لتكييف القانون المنطبق على الأوراق المالي
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تسجيل إلكترونى مشترك، الأوراق المالية غير المقبولة فى عمليـات الوديعـة المركزيـة أو التـى يـتم تـسليمها 
 ."فى نظام لتسوية وتسليم الأدوات المالية

، فـإن "الـسجلات"مجموعـة مـن هـذه ، ويـشمل هو فى الواقـع مـصطلح عـام" سلسلة الكتل"إذا كان مصطلح  - ٨٩
وهــى عبــارة عــن  سلــسلة كتــل تهــدف إلــى . ات التطبيقــاتديــد مــن إمكانــالأخيــرة لهــا علــى وجــه التحديــد الع

ً، وهـو أيـضا أحـد أشـهر الحاضـرين علـى ىتـى يعرفهـا الجميـع فـى الوقـت الحـالإحداث ثـورة فـى الإنترنـت ال
 .ًانى أكثر الكتل استخداما بعد سلسلة كتل البتكـوين ث٢٠١٧الساحة التكنولوجية، وأصبحت فى أوائل عام 

ة المعروفـــة حتــى الآن، تقــدم الايثريـــوم لمــستخدميها إنــشاء قاعـــدة ض المجموعــات الرئيــسوعلــى عكــس بعـــ
، يمكـن ان للبيانـات أو تلفهـا، فـى الواقـعبيانات عامة محمية من العبث من أجل مكافحة أى احتيال أو فقد

وبالتـالى يمكـن للمـستخدمين التفكيـر فـى إنـشاء . مئات من السلاسل الآمنة الأخرىاعتبار الايثريوم قاعدة ل
  . ، إلخالصحة، الرياضة، المالية، السياسة: ع المجالات التى يريدونهاسلسلة كتل فى جمي

الصناعة سوف تبحث عـن اليقـين القـانونى فيمـا يتعلـق بحالـة المعـاملات علـى الـدولار قبـل "ولقد لوحظ أن  - ٩٠
 فـى نظـام تـسوية أوراق ماليـة معتـرف بـه بموجـب توجيـه التـسوية النهائيـة بالنـسبة للمعـاملات التـىتسجيلها 

تقنيــة "حــول  ESMA ، الــرد علــى ورقــة مناقــشةمجموعــة بورصــة لنــدن" ىتــتم تــسويتها فــى الاتحــاد الأوروبــ
 أن اعتبـــارات تـــم تقـــديم. ٢، ٢٠١٦، ســـبتمبر "طبقـــة علـــى أســـواق الأوراق الماليـــةدفتـــر الأســـتاذ المـــوزع الم

 .مماثلة ستنطبق على أنظمة الدفع
م ليــسوا ملــزمين بتنفيــذ أى معاملــة، حتــى أنهــم قــد يقــررون نأخــذ مثــال شــبكة البتكــوين، فــإن عمــال المنــاج - ٩١

 .، مما يؤثر على القدرة القانونية والعملية للشبكة على تحقيق نهائية لعمليات النقلحظرها
، كمـا مـن الحتميـة ًستاذ الموزعـة احتماليـة فقـط بـدلافى بيئات دفتر الأانتهاء المعاملات التى تتم معالجتها  - ٩٢

  :ًف مبررة فيما يتعلق بنقل الملكية؛ انظر أيضا، مما يثير مخاوىلة دفتر الأستاذ المركزفى حا
J. A. Garay et al., ‘The Bitcoin Backbone Protocol: Analysis and Applications’, 7 March 2017, 4-
5; and R. Sams, ‘Bitcoin Blockchain for Distributed Clearing: A Critical Assessment’, The Capco 
Institute Journal of Financial Transformation (2015) 4, 39-46, at 44.( 

 بـــشأن نهائيـــة التـــسوية فـــى ١٩٩٨ مـــايو ١٩  للبرلمـــان الأوروبـــى والمجلـــس الـــصادر فـــى٢٦/٩٨ التوجيـــه - ٩٣
يـة لمفهـوم النهاللاطـلاع علـى فكـرة  .OJ L 166 ،11.6.1998 ، 45،ع وتـسوية الأوراق الماليـةمـة الـدفأنظ
 بشأن أنظمـة دفـع ٢٦/٩٨التوجيه " M. Vereecken ، انظرة للصندوق الاجتماعى للتنميةالملامح الرئيسو

د توجيـه الاتحـا: ىروبـائية التـسوية فـى الاتحـاد الأو، فى نه"ى وأنظمة تسوية الأوراق الماليةالاتحاد الأوروب
  :الأوروبى وتنفيذه فى دول معينة

M. Vereecken and A. Nijenhuis (eds), (Kluwer Legal Publishers, Deventer, 2003), 13-75. 

، لأنهـــم يفتقـــرون إلـــى فقـــد لـــوحظ علـــى نحـــو ملائـــم ،FinTech بالإشـــارة إلـــى المنـــصات التـــى تعمـــل بتقنيـــة - ٩٤
لا يوجــد مكتــب : غيــر مرنــة blockchain ، فــإن الأنظمــة القائمــة علــىريــفلمــسئولين المركــزيين بحكــم التعا
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 بالأنظمـة قد تشجع رؤساء البنوك الالتـزام. ، على سبيل المثالعادة تعيين كلمة المرور المفقودةمساعدة لإ
 ."التى يعرفونها اًالبطيئة والأعلى سعر

ـــسلع الأساســـية - ٩٥ ـــادئ مؤشـــر أســـعار ال ـــى مب ـــة للأســـواق ٢٠١٢ CPSS-IOSCO بالاعتمـــاد عل ـــة التحتي  للبني
ومـع .  الأسـتاذ المهمـة للنظـام، يمكن القول أن الطابع النهـائى يحتـاج إلـى الاهتمـام فـى سـياق دفـاترالمالية

ً، نظــرا للتــرابط بــين دفــاتر الأسـتاذ المــشتركة، بمــا فــى ذلــك الـدفاتر غيــر المهمــة مــن الناحيــة النظاميــة، ذلـك
المهمة من الناحية النظامية، مثل أنظمة الدفع، وما يصاحبها من خطـر وغيرها من البنى التحتية السوقية 

العـــدوى، فـــإن تقييـــد نطـــاق النهايـــة علـــى دفـــاتر الأســـتاذ المهمـــة بـــشكل منهجـــى فقـــط لا يعتـــد بـــه لأســـباب 
 .السياسة

حيـث قـد يكـون : يمكن أن تنشأ المنازعـة، علـى سـبيل المثـال، فـى حالـة حـدوث معاملـة احتياليـة أو خاطئـة - ٩٦
، ولذلك ينعقد الاختصاص القضائى لأى من الدول التى ذى الصلة" الفعل"التأكد من مكان المستحيل من 

 .DLT توجد فيها عقدة شبكة دفتر الأستاذ الموزع
، من المفترض أن يكون الحل الأنسب للأوراق المالية المحتفظ بها مع وسـيط فيما يتعلق بتضارب القوانين - ٩٧

. لماليــةعــن طريــق تحديــد الفــرع الــذى يحــتفظ فيــه بحــساب الأوراق ا" صلةمكــان الوســيط ذى الــ"هــو تحديــد 
خاصـة  ،DLTs  الحـال فـى سـياق أنـواع معينـة مـنى، كما هـومع ذلك، فى حالة عدم وجود وسيط أو فرع

ًتلك غير المسموح بها، سيكون تحديد عامل ربط  لدولة معينة أمرا صعبا ً. 
،  بشأن إجراءات الإعـسار٢٠١٥ مايو ٢٠ المجلس الصادرلبرلمان الأوروبى و ل٢٠١٥/ ٨٤٨قانون رقم  - ٩٨

 .١٩، ٦.٢٠١٥-٥، ١٤١الجريدة الرسمية 
تثمار ومـشروعات  باستبعاد عقود التأمين ومؤسسات الائتمـان وشـركات الاسـ١/٢تم تعريف هذا فى المادة  - ٩٩

ســـتطبق،  EIR ، ممـــا يـــستنتج بـــأنمقـــصود فـــى قـــانون الاتحـــاد الأوروبـــى، بـــالمعنى الىالاســـتثمار الجمـــاع
 .بقدر ما تمتلك هذه الشخصية الاعتبارية ،DLT ، على منصاتًمسبقا

 .٣/١، المادة ٨٤٨/٢٠١٥قانون رقم  -١٠٠
 .٧/١، المادة ٨٤٨/٢٠١٥قانون رقم  -١٠١

102- D. Mills et al., ‘Distributed ledger technology in payments, clearing and settlement’, Finance 
and Economics Discussion Series 2016-095, Board of Governors of the Federal Reserve 
System, (Mills et   al., 2016),p 30.  

فــى حــين أن دفــاتر الأســتاذ الموزعــة تــوفر شــفافية علــى مــستوى ملكيــة الأصــول، وهــو أمــر مرغــوب فيــه  -١٠٣
ا شــفافية علــى ًلأسـباب تتعلــق بالتـسوية النهائيــة، ولرصــد صـحة تحــويلات حــق الملكيـة، فإنهــا تــوفر أيـض

 .ا للطبيعة الشخصية للمعلوماتًمستوى المعاملات، تعد من حيث المبدأ، غير مرغوب فيها نظر
، بحيـث ٢٠١٨، دخلـت حيـز التنفيـذ عـام ىنـات فـى الاتحـاد الأوروبـبموجب اللائحـة العامـة لحمايـة البيا -١٠٤

لبيانــات غــراض معالجــة ايجــب حمايــة البيانــات الخاصــة بمــواطنى الاتحــاد الأوروبــى واســتخدامها فقــط لأ
من قبـل أى " الحق فى النسيان"، يجب أن يكون لمواطنى الاتحاد الأوروبى المشروعة؛ علاوة على ذلك
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معــالج للبيانــات ويطــالبوا بحــذف بيانــاتهم الخاصــة، تنطبــق هــذه الالتزامــات علــى كــل مــن يقــوم بمعالجــة 
 .البيانات الشخصية

105- Astri, Whitepaper on Distributed Ledger Technology, 11 November 2016, p.55.                                     

، علـى نًا مقارنة بدفتر الأستاذ الـرئيس المحتوى أكثر أماذاتستاذ المتعددة التى تتماثل مع تعد دفاتر الأ -١٠٦
 .ًالرغم من حقيقة أن الأخير يتم نسخه احتياطيا

، فمــن المتــصور أن لتــداول للعملــة الافتراضــية ستتحــسنا، إذا كانــت المــدفوعات فــى منــصات ومــع ذلــك -١٠٧
 القانونيـة فـى جميـع الإنفاق المزدوج سوف يحتاج إلى النص علـى اعتبـاره جريمـة جنائيـة مـن قبـل الـنظم

 .أنحاء العالم
يقر منشئ البتكوين أن قـوة الـشبكة كانـت مـشروطة بأغلبيـة قـوة الحوسـبة فيهـا التـى يـتم الـتحكم فيهـا مـن  -١٠٨

 .Nakamoto, 2008, 1:د التى لا تتعاون لمهاجمة الشبكةخلال العق
التـداول هـو قبـول بـأن من المسلم به، أن الافتراض بأن مبدأ قانون عملة الدفع قد ينطبق على منـصات  -١٠٩

، يبـدو أن الـرأى إجماع حول هذه النقطـة، فـى الواقـع كما هو موضح  بالدراسة، لا يوجد -هذه العملات
  .ن العكس هو الصحيحفقه يشير إلى أالغالب لل

 ٢٠١٥ نـــوفمبر ٢٥ الـــصادر عـــن البرلمـــان الأوروبـــى ومجلـــس أوروبـــا بتـــاريخ ٢٠١٥/ ٢٤٦٦التوجيـــه  -١١٠
/ ٣٦ و١١٠/٢٠٠٩ والتوجيه ٦٥/٢٠٠٠٢بشأن خدمات الدفع فى السوق الداخلية، المعدل للتوجيهات 

 .م٢٣/٢٠١٥ و٤٦/٢٠٠٧لغاء التوجيه ٕ، وا١٠٩٣/٢٠١٠ ولائحة الاتحاد الأوروبى رقم ٢٠٠١٣
 .٤/٤المادة التوجيه الاوربى  -١١١
أو نيابـة عنـه أو مـن قبـل المـستفيد، بـدأه الـدافع ] أفعـال[فعل "يعرف التوجيه الثانى معاملات الدفع بأنها  -١١٢

" ، بـــصرف النظــر عــن أى التزامـــات أساســية بـــين الــدافع والمـــستفيدلوضــع أو تحويــل أو ســـحب الأمــوال
ة ــــيــلات المعدنــــمــة والعــــديــقـالأوراق الن"ى ــــ فــى التوجيــه الثــانى هبــالمعنى المقــصود" الأمــوال "٤/٥ المــادة

 .٤/٥ المادة" أو الأموال الكتابية أو النقود الإلكترونية
نظام لتحويل الأموال يتضمن ترتيبـات "، يعتبر نظام الدفع عبارة عن  من التوجيه الثانى٤/٧ا للمادة ًوفق -١١٣

 ".جة أو تسوية معاملات الدفعرسمية وموحدة وقواعد مشتركة لمعال
 .بشأن العملات الافتراضية EBA وهذا مخالف لرأى. ٣/٢التوجيه المادة  -١١٤
 بـشأن أسـواق الأدوات الماليـة ٢٠٠٤ أبريل ٢١ للبرلمان الأوروبى والمجلس المؤرخ ٣٩/٢٠٠٤ التوجيه -١١٥

ن المجلـــس  للبرلمـــان الأوروبـــى ومـــ١٢/٢٠٠٠ والتوجيـــه٦/٩٣ و٨٥/٦١١المعدلـــة لتوجيهـــات المجلـــس 
 .٣٠/٢٠٠٤ و٢٢/١٩٩٣ وٕالغاء توجيه المجلس

 .١، المادة التوجيه -١١٦
ومـن  .لا يضمن لمستخدمى البتكوين نفـس مـستوى عـدم الكـشف عـن الهويـة الـذى يـضمن لحـاملى النقـد -١١٧

ا إلى الإدخـالات فـى دفتـر الأسـتاذ المـوزع للبتكـوين، ًالمعاملات معا استناد" ربط"الناحية النظرية، يمكن 
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 وبالمثل، يمكن تحديد المستخدمين الذين يرغبون فى تحويل عملات،  بهوية المستخدم الفعليةثم ربطها
نـه مـن المتوقـع أن تفـرض أنظمـة صـرف العمـلات للـوائح المعمـول إأمـوال مـصرفية حيـث  البتكـوين إلـى

 .AML /CTFو بها بشأن هوية العميل
 .لومات العميل التى قد تجمعهايمكن للسلطات أن تستهدف المبادلات الفردية للحصول على مع -١١٨
  .١٠/٩/٢٠١٤، ىفريق العمل المال -١١٩
 ذات على المال، ينبغـى أن تكـون لـه وتوافق الآراء على أنه لكى يكون هناك عملة  ما مؤهلا للحصول -١٢٠

  :رعن تعريف المال، انظ. الخصائص مخزن للقيمة، ووسيط تعامل، ووحدة حساب
A. B. Abel, and B. S. Bernanke, Macroeconomics (5th edition, Pearson, 2005), 266-269. 

فــى : اً، علــى الــرغم مــن حقيقــة أنهمــا لا يتــداخلان تمامــكمرادفــات" العملــة"و" النقــود"نــستخدم مــصطلحى  -١٢١
، الـذى يفتقـر "العملـة"هـوم ُهنـاك بعـد إقليمـى لمف(، فليست النقود كلها عملـة حين أن جميع العملات نقود

 ."المال"لمفهوم 
122- S. A. Wiseman, ‘Property or Currency? The Tax Dilemma Behind Bitcoin’, Utah Law Review 

(2016) 2, 417-440, especially 418 and 439.                                                                                                                              
" العملـة"، وهو مفهـوم أوسـع مـن "اًنقود"ال واضح حول ما النظر إلى العملة الافتراضية باعتبارها إنه سؤ -١٢٣

  :انظر
B. Geva, ‘Disintermediating electronic payments: digital cash and virtual currencies’, Journal of 
International Banking Law and Regulation (2016) 31(12), 661-674 

لــيس لهــا وجــود "، " قانونيــةًأمــوالا" ولا "ًمــوالاأ"العمــلات الافتراضــية ليــست "هــا أن وفــى الحــالات التــى يــذكر في
ومع ذلـك، فـإن المؤلـف يؤكـد أن مـا سـبق لـيس بالـضرورة  لوصـف منـصات العملـة ؛ "ىمادى ولا وضع رسم

ع أو الــصرف، ويمكــن أن تــؤثر علــى ا إلــى أنهــا يمكــن أن تــستخدم كوســائط للــدفًالافتراضـية بأنهــا أمــوال، نظــر
 .استقرار الأسعار وعلى النظام المالى ويتولد عنها مخاطر نظام الدفع

  :ة الثلاثة المتنافسة للمال، انظرللحصول على وصف لمفهوم المال، والنظريات الرئيس -١٢٤
Proctor, 2012, 5-63; and C. Bamford, Principles of International Financial Law (OUP, 2011), 7-
40. For an application of those theories to VCs, see J. Perkins and J. Enwezor, ‘The legal aspects 
of virtual currencies’, Butterworths Journal of International Banking and Financial Law (2016), 
569-572, especially 570-571. 

ة للنقـود  نقـود، لأن اجتمـاع الـسمات الرئيـسرض أن غيرها من العملات الافتراضـيةتعتبر البتكوين والمفت -١٢٥
  .بعيد المنال على الأقل من الناحية القانونية تستخدم كوسيط للتبادل فى المعاملات التجارية

 .القيمة المضافة بشأن النظام الموحد لضريبة ٢٠٠٦ نوفمبر ٢٨ الصادر ١٢/٢٠٠٦ى الأوربالتوجيه -١٢٦
 ).هـ(١٣٥/١، المادة ١١٢/٢٠٠٦لأوربى رقم التوجيه ا -١٢٧
 .C/08/140456/HA ZA 13-25 Rechtsbank Overijssell ٢٠١٤الدعوى  -١٢٨
 سـارية فـى - وقـت الـدفع-الأموال المدفوعة للوفـاء بـالتزام"، يجب أن تكون  من القانون١١٢ًوفقا للمادة  -١٢٩

 ".البلد الذى يتم فيه دفع العملة
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  :كن اعتباره  فى مرتبة مثل النقود أو الذهبالبتكوين ليس ثروة مادية ولا يم -١٣٠
State of Florida v Espinoza, Case No F14-2923 (Fla. 11th Cir., 22 July 2016. 

لخدمات أو يتم يمكن قبولها مقابل السلع وا... "ال بالمعنى البسيط لهذا المصطلحعملة البتكوين هى أمو -١٣١
 وبالتــالى فهـــى تعمــل كمــوارد ماليــة وتـــستخدم ىرفحــساب مــصحــد الـــصرافة مقابــل أشــراؤها مباشــرة مــن 

 .كوسيط للتبادل ووسيلة للدفع
132- S v Murgio et al, US District Court, Southern District of New York, No 15-cr-00769, 28 

September 2016.                                                                                                                                                                          
، 28 :٤، رقــم خــرون، البتكــوين والمــدخرات والثقــةوآ T. Shavers هيئــة الأوراق الماليــة والبورصــة ضــد -١٣٣

 .٢٠١٣إجراءات مدنية 
يعــرف قــانون عــام  -١٣٤  اختبــار"، بموجــب مــا يــسمى والــذى، "عقــد اســتثمار"ليــشمل " الأمــن"طلح  مــص١٩٣٣ُ

Howey"  )SEC v W.J. Howey Co.، (328 US 293)، 1946(  وهو أى عقـد أو معاملـة  تنطـوى علـى
 ".استثمار فى النقود"

135- F.Supp.3d 544 (Southern District of New York, 2014.                     

136- In re Hashfast Technologies LLC v Lowe, No 15-3011DM Case No 15-03011 (Northern 
DistrictCalifornia, 19 Feb 2016).    

 دولـة ١٩، فإن اليورو مـدعوم مـن "عملة بدون سيادة"ًعيدا عن كونه ب:  لهذه القاعدةًليس اليورو استثناء -١٣٧
عــضو فــى الاتحــاد الأوروبــى كانــت قــد اختــارت، تجميــع ســيادتها فــى الأمــور الــسياسة النقديــة واعتمــاد 

 ).وطنية( كعملة واحدة اليورو
أن البتكـوين يخـدم فقـط وسـيط تبـادل الأمـوال، حيـث يـوحى وجـود  Yermack نحن لا نشارك وجهة نظـر -١٣٨

هو  و- على الرغم من تقلباته-ةبورصات عملات البتكوين ذاتها بأنه يمكن أن يكون بمثابة مخزن للقيم
 اسـتخدام عمـلات البتكـوين لتقيـيم معظـم ، لأنـه مـن الممكـن، وكوحدة حـساب)ًليس امتيازا لعملة البتكوين

صوم والإيرادات والمـصروفات؛ العناصر الاقتصادية، بما فى ذلك تكلفة السلع والخدمات والأصول والخ
                                                                 .Yermack ،2013 :انظر

139- D. Fox, Property Rights in Money (OUP, 2008), paragraph 1.140.                                                                
، ينبغى معاملة العملة الافتراضـية كـأموال هناك دعم للاقتراح القائل بأنه، لأغراض الاختصاص المدنى -١٤٠

  :، للمزيد انظرمادية
M. I. Raskin, ‘Realm of the Bitcoin: Bitcoin and Civil Procedure’, Fordham Journal of Corporate 
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، ولاسـيما الملكيـة ً موضوعا لحماية الملكية الفكريةًنظرا لأنها رموز برمجية، فقد تكون العملة الافتراضية -١٤٣
بـى هـذا الحـد عنـصر الابتكـار؛ فـى ؛ ولتطبيق حق المؤلـف، يجـب أن يل"ًأعمالا أدبية"الأدبية، باعتبارها 

حالــة البتكــوين  يبــدو أن الرمــز لــيس أكثــر مــن متغيــر آخــر مــن الرمــز الــسابق مــع وجــود عنــصر تمــايز 
ن كرمـــز وبالتـــالى قـــد يكـــون البتكـــوي، وحيـــد فـــى جـــزء الرمـــز الـــذى يـــسجل التوقيـــع  المقابـــل لكـــل معاملـــة

 اًلــى أى كيــان محــدد بــصفته مؤلفــإديــد عــلاوة علــى ذلــك، مــن الــصعب تح" كمبيــوتر، لــن يفــى بمتطلبــات
ًنظرا لأن شبكة البتكوين ذاتية؛ حيث تعتمد النـد للنـد التـى تتـسبب فـى تغييـر سلـسلة التعليمـات البرمجيـة 
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 فيمـا يتعلـق بالوصــول ٢٠٠٩ سـبتمبر ١٦للبرلمـان الأوروبـى والمجلـس فـى  EC /٢٠٠٩/١١٠التوجيـه  -١٥٤
، لإشــراف الوقــائى علــى هــذه المؤســساتإلــى نــشاط المؤســسات الماليــة الإلكترونيــة وممارســتها وكــذلك ا

 .EC /٢٠٠٠/٤٦وٕالغاء التوجيه  EC /٢٠٠٦/٤٨و EC /٢٠٠٥/٦٠هات رقم تعديل للتوجي
 .ىمن القانون النقدى والمال L315-1 ةالماد -١٥٥
أى ترتيبـــات مخصـــصة ومجموعـــة مـــن الإجـــراءات المتفـــق "الـــدفع بالتبـــادل أو بـــشكل تراكمـــى تعنـــى أداة  -١٥٦

 ."ا لإصدار أمر دفععليها بين مستخدم خدمة الدفع ومزود خدمة الدفع والتى يستخدمه
  مـايو٢٣جريـدة الرسـمية بتـاريخ ال ، ٢٠١٩ مـايو ٢٢، الـصادر فـى ٤٨٦-٢٠١٩القانون الفرنسى رقـم  -١٥٧

٢٠١٩. 
 ١٣ الـذى يبـدأ سـريانها مـن ٢٠١٩نوفمبر  ١١/ ٢١، الصادر قى ٢٠١٩/١٢١٣اللائحة التنفيذية رقم  -١٥٨

 الـــذى يـــنص فـــى القـــانون علـــى وضـــع مقـــدمى   بـــشأن مقـــدمى خـــدمات الأصـــول الرقميـــة٢٠٢٠ينـــاير 
 فى ذلك حفظ الأصـول الرقميـة ، بماالخدمات فى الأصول الرقمية التى تغطى عشرة أنواع من الأنشطة

 .ها وبيعهاؤوشرا
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 ، فى الفصل العاشـر الجديـد المعنـو، الباب الرابعيدة مدرجة الآن فى الكتاب الخامسهذه الأحكام الجد -١٥٩
رقـم ومـا بعـدها بموجـب القـانون النقـدى والمـالى الفرنـسى  L. 54- 10-1 المـواد "مقـدمى الخـدمات الرقميـة"

ـــــسنة ١٤١٤ ـــــوبر ٤ المـــــؤرخ ٢٠١٧ ل ـــــضى  القـــــانون ٢٠١٧ أكت ـــــسى  Pacte  والمعـــــدل بمقت رقـــــم الفرن
  .٢٠١٩ مايو ٢٢، الصادر فى ٤٨٦-٢٠١٩

الأخــرى  VCs ِن قبــل، فقــد تختلــف التقنيــة المــستخدمة مــت مــستوحاة مــن البتكــوين الخــاص بهــاولــو كانــ -١٦٠
المــستخدم فــى البتكــوين، فــى حــين أن  Blockchain المــستخدمة فــى مــدفوعات البيــع بالتجزئــة عــن طــراز

، حيــث تكــون عمليــة التحقــق مــن صــحة المعــاملات ")غيــر مــصرح بــه"أو (و نظــام مفتــوح هــذا الأخيــر هــ
ى ســـياق م اســـتخدامها فـــمفتوحـــة لجميـــع العقـــد، فـــإن التكنولوجيـــا المعتمـــدة علـــى الإذن مـــرجح أكثـــر عـــد

المـصرح لهـم،  ، مما يجعل التحقق من المصادقة المحافظة علـى المـشاركينمدفوعات التجزئة الجماعية
                                                                  .المعروفين لدى مستخدمى الشبكة
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The Impact of Digital Innovation on The Processing of Electronic  
Payments: Legal Risk Overview 

Ahmed Kamal 

Digital innovations in the field of financial transactions in recent years have received great attention 
from public authority and stakeholders in the financial sector and academia alike, due to their promise 
to reduce or completely eliminate deficiencies in the scope of implementation and settlement of retail 
payments, including those associated with remote consumer transactions. 

However, technological innovations also pose some legal problems; Which must - with the 
continued development of technological innovation - identify and evaluate its payment applications, 
whether by encouraging its use or mitigating its risks that undermine the safety, efficiency and 
stability of payments. 

Hence, this study seeks to explore the main legal issues that policy makers may wish to 
consider when assessing the advantages and risks of digital innovation, with a focus on its application 
to retail payments, and its impact on electronic transactions and their parties.  

The scope of this study is limited to examining the legal implications of technological 
innovation for payments associated with online consumer transactions that are settled in a non-cash 
way. Thus, outside the scope of the study, the legal implications of technological innovation in 
processing transactions related to transferable securities, for the sake of financial stability, central 
banks exercising their monetary policy, and partial supervision of payment service providers, in order 
to create competition between approved payment service providers and newcomers, financial 
inclusion, issues of legal significance and significant operations undoubtedly deserve special attention. 

Keywords: financial technology, distributed ledger, distributed ledger technologies, block chain, 
virtual currencies, bitcoin, smart contracts; retail payments. 

 
  
  
  
  

  
  
  
  


