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 -المستخلص: 

ولياأو  ولأاوا  ورااأو   تقديم تحليل شاملل للققلام  ي  وا ا وراقوا وللمليا وللياأث اء م  تهدف هذه الدراسـة إلى     

ولقح ط لن وللخمطأ اوتخمذ ولقأوقو  ولاوااقرلمقيا بلااكل  ،بحيث يلكن لللسااقرلأين الديأث وللحميو اااا م  ولساايمواام   

يقدم ت ضايحم  رءأ ورملا ولأاوايا ورااأو يا ىلا ول ضالا ولاققيامدث وليملل  بلاكل ىمم ا ه    وتأتى أهمية البحثدقيق ، 

اولاققيامد وللياأث بلاكل ،مو، اتقديم ت ايم  ليم لا ولقأوق لن اال ولخأان لن  الأ ورملا اوتخمذ ولقأوقو  ولسليلا  

ً  على عينـة  ،   - 02-24حقا     2021-09-02للاحظاا   لن واااا ا ولااقوا وللاملياا ولليااااأث، ي  ول قأ  لن   84)وبنـا

، اتقلرال تلاا ول قأ  بادوياا ولاوااااقيادود للي ا ولأاواااا  ىلا دالاا اااأو يام حقا باد  ولحأن ولأاوااااياا ورااأو ياا   2022

الؤشااأ لقيمأ اءأ وليااأو  ىلا واا ا ولااقوا وللمليا ولليااأث   EGX100 EWIولي وئد ولي ليا لللؤشااأابموااقخدوم 

م ي  ولساي لا بساا     وبشـكل عام أههرت نتاج  الدراسـة، ان ولا قااا وللياأيا قد شا د  تقلا م اااأ ي  وروايمق او خ مضا 

تلاييلا وللؤواسام    ضاأاق    وفى ضـوً هذه النتاج  قدم  الدراسـة عدة تواـيات منهاولياأو  ولأاوا  ورااأو   ،  

وتخمذ ليل ىا لن ولإاأو و  لقحساين بيةا ولاواقرلمق ي  وا ا   وللياأيا اولاا ايا ىلا ولاواقرلمق ي  ولا قااا لن ،لا   

وراقوا وللمليا، اإاأو   يكلا شامللا لسا ا وللاأام  ولياييأ  اوللق واتا، اتتايق ضاأياا ورقبمس ولأاوالمليا لن ،لا  

ن ي  ولا قااا اقيمم لياأ لللقمااا بمحقسامن اتحيايل ول،اأياا، اوحقسامن ىدم يقح لل م  ضاأياا لفيأود وللساقرلأي

وواقكلم  لم تم  ولأبح لن ،لا  لقمق ا وايأ ولاقق م  اا وايأ إقلاا وروا م قال بد  ولقتايق اي لم اىلا لقمق ا بسايأ ولايلا، 

ىلليم  وللأو ، حيث تم ولاىلان ىن  الأ لليمق ا يه ي  ولا قاا لن وال دىم    20ب ح    ولا ا وللأا ث وىلا ه لن د،  

تيسايأ تل يل ولاواقرلمق ي  ولا قااا للي ن ا يه يقط، للم يسامىد ىلا   500وللامدق  لن قال، الكن لم يقم و  ما وا ث  ح  

 .اتخ يض ول مئد  ىلا  الأ ورل و 

وا ا وللم  ولساي لا ي    -تقلام  ولاوايمق  –ول ضالا ولاققيامدث وليملل    -ولياأو  ولأاوا  ورااأو  :  الكلمات المفتاحية

  ولليأث. 

ABSTRACT: - 

   This study aims to provide a comprehensive analysis of fluctuations in the Egyptian stock 

market during the Russian-Ukrainian conflict, so that investors, portfolio managers and policy 

makers can hedge against risks and make investment decisions accurately, And based on a 

sample (84 observations) from the Egyptian stock market, from 02-09-2021 to 24-02-2022, 

and using the daily returns of the EGX100 EWI index as an indicator to measure the impact of 

the conflict on the Egyptian stock market, and in general, In light of these results, the study 

presented several recommendations, including the necessity of encouraging Egyptian and 

foreign institutions to invest in the stock market by taking a set of measures to improve the 

investment environment in the stock market, conducting a comprehensive structuring of the 

small and medium-sized companies market, and implementing the capital gains tax by not 

opening tax files. For individuals investing in the stock exchange, Misr Clearing calculates and 

collects the tax, and calculates the profit by comparing the acquisition price or the closing price 

of the shares before the start of the application, whichever is higher compared to the selling 

price, completing what was announced about the Central Bank’s entry of about 20 billion 

pounds into the stock exchange in order to support purchase operations. This initiative was 

announced before, but only about 500 million pounds were spent, which helps facilitate 

financing investment in the stock market and reduces the interest on this money. 

Keywords: The Russian-Ukrainian conflict - global economic situation - price fluctuations - 

liquidity in the Egyptian money market. 

 

 

 

 

 

 

https://www.cbe.org.eg/ar/Pages/default.aspx
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   -المقدمة:  -أولا: 

يكد يقيميا ولاققيامد وليملل  لن املا ا قا م الم ،ل قه لن تحديدو  لمليا اايأ ، حقا بدا يقلاكل ت ديد اديد لم  

لساااقلأو  حقا ولان، اقد ذاأ ولكمتامن الممو    2022ياأويأ  24ولياااأو  ولأاوااا  ورااأو   ولاث بدا ي    ولا ا  ا،أ 

(,2022  Caldara and Iacoviello     ون  او وليااأو  واا د يؤدى إلا مى ىا ووااققأوق ااقابم وللااأقيا اوليملم اكل ل قأو

 لسققالا.

اوحد  لن وروا وا ولأئيسايا ، اولق  تلامقش بلاكل اايأ ي  ولقيمق  ولداليا  ي  ال لن اوا وا ولتمقا    وتعد روسـيا

، حيث ا  م لدي م تيمللا  اقاوبط اريأ  للا ولاققيامدو  وراقابيا ل  م ىلا واايل وللرم  اوليديد لن ولل ود ولخمم   اولياو 

وللم يم ،اللا ولاققيامدو  وسواي يا ولأئيسايا لرل ولياين اوليمبمن بمىقامق م وققيامدو  قمئلا ىلا ولتمقا ، حيث تيد قاوايم 

 كما تلعب أوكرانيا دورا  مهما  ليمم اولليمدن اولقيدين، ءملث اااأ ل قج لل  ط ي  وليملم اتيقلد بلااكل اايأ ىلا ااامدقو  و

والا ،ا  ولاتحمد ولسا ييق     اولاااق ول يقيا  ل ا يقأ  ط يلا بموامتيأد ي  ولقيمق  ولداليا ،،مااا ي  اوا وا ولحا ن ) 

واا د يؤءأ ولا،قلا  ي  واالاواال ورلدود اوليق بم  ولل أاضااا ىلا قاواايم ولا  قا اايأ ي  ولل ود ولياوئيا اولتمقا  ،ا

ابيض ولليمدن بملإضااميا إلا وقت م  اواايمق م، للم يؤءأ ىلا ولكريأ لن دا  وليملم ولق  تيقلد ي  اوقدوت م ل الأ ولي ماااأ  

ا و يكمأ ذلا ىلا  قمئج ولق وئم وللمليا لللاأام  دو،ل  الأ ولدا  الن ءم ىلا  ىلا الا  لن قاوايم ااااأو يم، بملإضاميا إل

الالا يإن تحليل الأوايا  لاو ييقاأ ولياأو  بين قاويم ااااأو يم حدءم  وققيمدي م ق ي م ،وروايمق ولسا قيا روا ل م بملسامل ، 

    الأ ل م لليميا .ىلا ورو وا وللمليا وليملليا ولأئيسيا ال  م و ا ولااقوا وللمليا ولليأث تدوىيم   او وليأو  

 - :البحث فكرة -ثانيا : 

وليأو  ولأاو  ورااأو   له تأءيأ بملغ ىلا اليلا وو وا وللم  وليملليا  ظأو  للقأوبط ولكايأ بين  الأ ولاو وا ، اون ان  

و،قل ت ولاءمق ولسلايا  لن دالا إلا ا،أى ، اون و ا وللم  ولليأث ليس بل أى ىن لم حدث ي  وليملم يقد تأءأ بمل يل 

 31.3للي ن ا يه )  493امي  بيلا بلغ    2022ي  ولاوا   ولاا  لن لمقأ  حيث ويل وللقيملل ن ورام   بملا قاا  

ول مئد  ي  ليأ اولق اه  ح    سيولة سوقللي ن دالاق  اولاى اءأ ىلا   وللمليا ولليأيا  قييا وقت م  اويمق  ولااقوا 

ولليأث، للم قد يؤدث إلا    ولاوقرلمق ولالن لرل ولس دو  ااذان ولخ و ا ولحك ليا اولا   ، الم ان و خ مض قيلا ولي يه

وللمليا  وراقوا  لن و ا  ورام    وللسقرلأين  لخأان  ولأئيسيا  وروامن  ولدالاق لن  إلا  تح يل م  ى د  ورقبمس  و خ مض 

ولليأث، لاو تحما   الأ ولدقووا ولقم  ول،   ىلا لقدوق ولقأءيأ ولاث حدث ااوامبه للحمالا ولحد لن ولاءمق ولسلايا ىلا  

 وللمليا ولليأث ي  ظل  الأ ولاملا ااي،م  ي  حملا حداث املم  لسققاليا ا،أى. و ا وراقوا 

وتتبلور فكرة البحث في ابراز أثر الصـراع الروسـي الأوكراني على الوضـع الاقتصـادي وسـوق الأوراق المالية المصـري  

 -وفي سبيل ذلك تحاول الدراسة الاجابة عن التساؤلات الأتية: 

 لم    اءأ وليأو  ولأاو  ورااأو   ىلا ول ضلا ولاققيمدث وليملل ؟ -1

 ؟و ا وراقوا ولليأياايف اءأ وليأو  ولأاو  ورااأو   ىلا لسق يم  ورويمق اولسي لا ي   -2

 ايف يلكن ولحد لن ورءمق ولسلايا ل او وليأو  ىلا و ا وراقوا وللمليا ي  ليأ؟ -3

   - :البحث أهداف -ثالثا : 

 تحليل شملل لقدوىيم  وليأو  ولأاو  ورااأو   ىلا ول ضلا ولاققيمدث وليملل .  -1

 تقييم  اوقلا و ا وراقوا وللمليا ي  ليأ قال ابيد وليأو  ولأاو  ورااأو   -2

 إبأوم ا م ولاءمق ولسلايا لليأو  ىلا و ا وللم  ولليأث ااي يا ل وا ق م. -3

 تقييم لسق يم  ورويمق اولسي لا ي  و ا وراقوا ولليأيا قال ابيد وليأو  ولأاو  ورااأو  . -4

  :البحث أهمية -رابعا : 

 حدوءا ولل ض   ات ضيح اءأ ورملم  وللخقل ا ىلا ول ضلا ولاققيمدث بلكل ىمم. -1

 وليأو  ولأاو  ورااأو  .ىأض لم ت وا ه و ا وراقوا وللمليا لن تحاديم  ي  ظل  -2

اال   -3 ولقأوق لن  ليم لا  ت ايم   اتقديم  ولليأث،  ولاققيمد  ىلا  ورااأو يا  ولأاويا  ورملا  ت ييل  رءأ  ت ضيح 

 ولخأان لن  الأ ورملا اوتخمذ ولقأوقو  ولسليلا. 
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 - :فروض البحث -خامسا : 

 ي اد تأءيأ ذا دلالا وحيمئيا لليأو  ولأاو  ولاااأو ا ىلا تقلام  ولاويمق ي  و ا ولااقوا وللمليا ولليأث.  -1

 ي اد تأءيأ ذا دلالا وحيمئيا لليأو  ولأاو  ولاااأو ا ىلا ولسي لا ي  و ا ولااقوا وللمليا ولليأث.  -2

  - :البحث منه  -سادسا : 

ــعيـا  نحو تحقيخ أهـدافـض واختبـار فروضــــض اعتمـد البـاحـث على كـل من المنه   ــبيـل التعرف على فكرة البحـث وســ في ســ

  لأو  اوللؤت ولل ظلم  اتقمقيأ اولداقيم   اولكق ، وللأوالا ىلا ولاىقلمد ،لا الاســــتقراجي والاســــتنبامي وذلك من 

بين وللقييأو    ولإحيمئياحيث يحدد  او ول ل ذن وليلاقا  نموذج اقتصاد قياسي   بملاام  ولاققيمدث ااالا ووقخدوم وللقيلقا

وققيامديا ليي ا اذلا لق ضايح اءأ ولياأو  ولأاوا  ورااأو   ىلا وا ا وراقوا ولاققيامديا وللخقل ا وللقيلقا بظم أ   

 .وللمليا ولليأث

 :مجال البحث -سابعا : 

الم تم تتايق ولدقووااا ىلا واا ا وراقوا وللمليا ي  ،  2022-2-24إلا    2021-9-2تم واأو  ولدقووااا ،لا  ول قأ  لن  

 ليأ.

 - الأدبيات السابقة المرتبطة بمجال البحث:  -ثامنا : 

هدف   (  Jreisat, A., Al-Mohamad, S., Khaki, A. R., & Bakry, W. ,2023)دراسة   -1 ولقأوبط  إلا  والتي  قيمأ 

ولدي مليك  اوسءمق قيأ وللامشأ  بين او وا ورو م ول مشةا ي  آويم ) لملي يم ، إ دا يسيم، و يمي ق  ، تميلا د ، ييق مم ،   

ا وللؤشأ   S & P 500 ا   ج ا  ج    ااو وا ورو م وللققدلا ي  ول لايم  وللقحد  اااقابم )وللؤشأ ورلأيك   

لليمئد   EURONEXT )   1000وراقب  لقمقن  تحليل  تقديم  إلا  م  اي،  الم  ديت   ، ولحمليا  ورااأو يا  ورملا  ي  

وليملليا ي  ىمم   وللمليا  وللامشأ  ،لا  ورملا  ، اورملا ورااأو يا،   COVID-19، اابم     2008اولققلام  قيأ 

ان او وا ورو م ي     وتوال  النتاج  إلى،    2022إلا ي لي     2008اذلا لن ،لا  ولللاحظم  ولي ليا لن ي لي   

و بمرملا ولسيمويا ي  اااأو يم لقمق ا بمسءمق ولسمبقا ،لا  يقأت  ورملا وللمليا وليملليا ي  ىمم      2008آويم اقل تأءأ 

م ان حسمويا ورو وا وللمليا وسوي يا تيملأ وليدلم  وليملليا قد ضي ت    COVID-19اابم    ، الم تظ أ ول قمئج اي، 

 ي  اىقمن ورملا ورااأو يا بسا  ميمد  لأا ا لؤشأو  ورو م وسوي يا ي  ل وا ا وليدلم  ولخمقايا. 

ىلا او م    2022إلا بحث آءمق ولحأن ولأاويا ورااأو يا  هدف      Dharen, K. Pandey & Rahul, K,2023)دراسة   -2

ان ولقأءيأ يخقلف بمل ساا لللأام  ي  ليل ىم  ولس ا وللخقل ا، اان    وتوال  النتاج  إلىقتم  ولسيمحا وليملل ،  

 بيض وللقييأو  ولخماا بملدالا اوللأام  تؤءأ بلكل اايأ ىلا ولي وئد ولقأواليا قيأ ولتايييا. 

قيمأ قد ييل ولس ا ىلا ولي ا ولأاو    هدف  إلى،  ( Kumari, V. and Kumar, G. and Pandey, D,2022 )  دراسة -3

ان   مش تأءيأ ولاا    وتوال  النتاج  إلىىلا لؤشأو  ولا قاا ولأوئد  ي  ولاتحمد وراقاب  ،    2022رااأو يم ىمم  

ىلا لؤشأو  و ا ورو م ، الم تظُ أ ب ل دو اولد لمقش اولاأتيم  ى وئد تأواليا قيأ طايييا إييمبيا ي  يقأ  لم بيد  

ولحأن  ولييأوي  لن ل تقا  ولقأن  إلا  ول قمئج  وللققدلا قيأ لقأءأ  بملي ا، تأالا  ولدا   قليل لن  ولي ا ،اون ىدد 

م ت تظ أ ورو وا وللققدلا ادا  ول مت  ى وئد إييمبيا ، يإن وليق بم  ولاققيمديا اولخ د لن  اا م   ولس ا ، ياي لم ا

 ولي وئد قيأ ولتايييا ،لا  ول قأ  لم بيد ولي ا.  و خ مض وليمدقو  يؤديمن بلكل ولا  إلا

تأءيأ وليأو  قيمأ    هدف  إلى،  ( Li, Yanshuang and Alshater, Muneer and Yoon, Seong-Min,2022 )دراسة -4

بين قاويم ااااأو يم ىلا تدوىيم  ولققلام  ادي مليكيق م بين ورو وا وللمليا وليملليا ولأئيسيا ، اقد تم و،قيمق لؤشأو   

بيض او وا وللم  وليملليا وللقلرلا ي  او وا ول لايم  وللقحد  ورلأيكيا اوليين اوليمبمن اوللللكا وللقحد  االلم يم  

ان   مش وقتامط اايأ بين  وتوال  النتاج  إلىلن قيلا و ا ولاو م وليملليا ،  %70تلرل اارأ لن  ايأ سم، حيث ا  م

ورو وا وللخقل ا، لرل ولاقتامط بين او وا ورو م وراقابيا ، الم  مود إالمل  ولقدوىيم  بين ورو وا وللمليا وليملليا 

ااأو يم ، اون او وا ورو م ول أ سيا اورللم يا اااأ  مقل للققلام  وليمييا  بلكل للح ظ ،لا  وليأو  بين قاويم اا

، للم يليأ إلا ان  الأ ورو وا تق د لخمطأ ولس ا وليملليا ، ي  حين ان و ا ورو م وليمبم يا او ا ولا      اااأ  

للققلام  قال و ليأو  اتح   إلا ا مم ووققام   لقلق  تقلام  امييا ،الم امن و ا ورو م ورلأيكيا ا مم إقوم  

إقوم    إلا ا مم  وليأو   قال  ولققلام   وليي يا لن لسققال  ورو م  داق و ا  وي،م   اتييأ  وليأو ،  اء م   للققلام  

 للققلام  اء م  وليأو .

 

 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D8%AD%D8%B5%D8%A7%D8%A1
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 ,.IZZELDIN, M. and Muradoglu, Y. G. and Pappas, V. and Petropoulou, A. and Sivaprasad, S)  دراسة -5

للا ىي ا لن ولسللا ي  ظل ءلاث املم     استجابة أسواق الأسهم الأوروبية والعالميةتحليل لدى    الن ا دوي م  2022

  وتوال  النتاج  إلى ،    2008اورملا وللمليا وليملليا ليمم     COVID-19ا ا ولحأن ولأاويا ولاااأو يا ، امئحا 

وللمليا اولسللا   ،  GFCاا    COVID-19بسأىا اااأ للي ا ولأاو  لقمق ا بكلا لن  ووقيمبت  ان  او وا وراقوا 

اييقاأ ولقلح اول يكل لن اارأ  ،  GFCاا    COVID-19اشد  املا لم بيد ولي ا اقل بلكل للح ظ لقمق ا بكلا لن  

 ولسللا ت،أقو بسا  لكم ا ولليدقين ولامقمين ي  ولالدين. 

استجابات مؤشرات سوق الأسهم  ا ديت إلا قيمأ لدى    )   ,Boungou Whelsy and Yatié Alhonita  (2022    دراسة -6

  94وللسقلأ  بين اااأو يم اقاويم، اتم ولحي   ىلا بيم م  ي ليا لي وئد او وا ورو م ي  ىي ا لن    العالمية للحرب

ااوقأوليم ا ي ميلا دو       –دالا لن ايأيقيم    22  –دالا لن اويم    25-دالا لن ااقابم    32  –دالا لن ورلأيكيقين    13دالا )

حقيقم  ر دود ولدقووا تم تقسيم بيم م  وليي ا إلا لأحلقين  ات  2022لمقأ    24إلا    2022ي ميأ    22اتيت  ول قأ  لن  

وكان  النتاج  بشكل  لمقأ  ،    24ياأويأ حقا    23ياأويأ ،ابيد ولي ا لن    23ي ميأ حقا    22،قال ولي ا ي  ول قأ  لن  

ا بين ولحأن ورااأو يا ولأاويا اى وئد و ا ورو م وليملليا ،الم تليأ ول قمئج إلا ت يد بموقلأوق وليلاقا ولسلاي  عام

، اامن قد ييل    2022ياأويأ    24تأءيأ اااأ ي  بدويا ولحأن ، ،ماا ،لا  وروا ىين ورالين بيد ق ا اااأو يم ي   

م بمل ساا للالدون  او وا ورو م وليملليا اضيف ي  ورومبيلا ولق  تلت ذلا ، الم ااد ان  الأ ول قأءيأو  ام ت اارأ اض ح 

وللققمقبا رااأو يم اقاويم ، ااالا بمل ساا لقلا ولدا  ورى،م  ي  ورلم وللقحد  ولق  طملات بإ  م  ول ي م ولأاو   

 ىلا اااأو يم.

دالا ،لا     66ىمئدو  ورو م لا  إلا قيمأ   ديت  (  Federle, J., Meier, A., Müller, G. J., & Sehn, V.,2022)  دراسة  -7

ول  و   2022ورومبيلا ورالا لن ولي ا ولأاو  رااأو يم ي  ياأويأ   ولدقووا إلا ان ولقأن لن ل تقا  ، ات الت 

 يقأت  ىليا و خ مض اق ى ي  ى وئد ولاو م ي  او وا وللم  بقلا ولالاد ايق با للقأن لن ل تقا ول  و .

 BASDEKIS, Charalampos, Apostolos Christopoulos, Ioannis Katsampoxakis, and Vasileios)  دراسة -8

Nastas.,2022)  الدراسة أهداف  وللمليا    من  وراقوا  و ا  لؤشأو   بين  تأوبط  اا د  وراقاب   يحا  وللؤشأ   (

EUROSTOXX 50 ولأاو وللؤشأ   ، RTSI   ورلأيك وللؤشأ   ،S&P 500  وليأد ااويمق        / ولي قا   (

كشف  نتاج  ،  2022ي لي     25إلا    2021ي ميأ    5ااويمق ول  ط ولخمم، ي  ول قأ  لن    ولدالاق ، ولأابل / ولدالاق    

اا د وقتامطم  ق يا بين اليلا وللقييأو  ،لا  يقأو  مل يا لخقل ا القأددو  لخقل ا ،لا  ول قأ  قيد    الدراسة عن

بلكل اايأ ىلا ال لن او وا ورو م وراقابيا    RTSIلؤشأ ولأاو ولولدقووا ، الم ا ه ،لا   يقأ  ورملا ، اءأ  

و اا د ىلاقا ولايا بين    RTSIاورلأيكيا ، بملإضميا إلا ذلا تحدد ولقأوبط بين وللؤشأ ولأاو   اول  ط ولخمم ، اا،يأ 

  RTSIلؤشأ ورو م ورلأيكيا اول  ط ولخمم ي   تمقم  ولقأدد ولل خ ض ، ااا د ىلاقا ولايا بين وللؤشأ ولأاو   

 للا ول  ط ولخمم ل قأت  لم بيد ولقتييم الم قال ولحأن ي  وللدى وللق وط. .  EUROSTOXXا وللؤشأ وراقب   

تقيّم اءأ ولي ا ولأاو  ولحمل  ي  اااأو يم ىلا تقلام  او وا هدف  إلى    )   ( DUGGAN, W , 2022دراسة   -9

م قال حلد ولق و  ولأاويا ىلا ولحداد   21ورو م ي  ولاتحمد وراقاب  اوللللكا وللقحد  اول لايم  وللقحد  ،للد   ي ل 

م اء م  ب م  ولق و ، الم اليت بيم م  و ا ورو م للد     21ا  2021ورااأو يا ي  ىمم   م ي  ىمم    21ي ل    2022ي ل 

م ،لا  ولي ا ولأاو  ،    21قال ولي ا ولأاو  رااأو يم اللد    ان ولي ا ولأاو  رااأو يم   وتوال  النتاج  إلىي ل 

 ( وراقاب   ولاتحمد  ي   ورو م  و ا  تقلام   ي   اايأ  بلكل  تسا   )FTSE EUقد  وللقحد   اوللللكا    FTSE 

LONDON(  اول لايم  وللقحد  S & P500(  اللا ذلا ىم ا و ا ورو م ي  ولاتحمد وراقاب ، FTSE EU   

  S & P500لن تقلام  اىلا لقمق ا بمللللكا وللقحد  اول لايم  وللقحد ، الم تظ أ ول قمئج ان و ا ورو م ورلأيكيا )

 لا ي و  ولللاذ ولاوقرلمقث ورقل تقلا م اورارأ الم  م لحلميا ورو م ،لا  ولحأن وللسقلأ  ي  اااأو يم. 

 دي م ولقحقق ي  تأءيأ وللخمطأ وليي ويمويا    ((Umar, Z., Polat, O., Choi, S.Y. and Teplova, T. ,2022دراسة   -10

ول مالا ىن وليأو  ولأاو  ورااأو   ىلا قاويم اورو وا وللمليا وراقابيا ااو وا ولسللا وليملليا، ايليأ ليتلح  

إلا   ولدا ،وليي ويمويا  بين  اوليلاقم   ولسيموا  ىلا  اولاققيمد  ولييأوييم  تأءيأ  يقيد   دقووا  حين  ي  

   وللخمطأ وليملليا لللأام  ىلا وليييد ولدال ، ات أض ولكريأ لن ولقحديم  ولإدوقيا ي   بالمخامر الجيوسياسية

وتوال  النتاج   وللأام ، اولققلام  وللق ويد  ي  ولالاد او د ي قج ى  م ولكريأ لن ولقحديم  بسا  ،تأ وليأوىم    

ون ورو م وراقابيا اولس دو  ولأاويا تلرل وللأولا  وليمييا ، الم يؤءأ وليأو  ىلا ولي وئد اولقأوبط وللققل     إلى

 ييلم بي  م. 

 دي م ولأئيس   دقووا  تأءيأ و دلا  وليأو  بين (     ( Yousaf, I. and Patel, R. and Yarovaya, L.,2022دراسة   -11

قاويم ااااأو يم ىلا ليل ىا وليلأين ااو وا ورو م وللخقمق  ور،أى بموقخدوم   ج دقووا ولحدث ، يليأ ولقحليل  

بيد ولإالمل  لس ا وراقوا وللمليا إلا اا د تأءيأ ولا  ااايأ لل  و  بين قاويم ااااأو يم ي  ي م ولحدث اايمم لم  

ولحدث، الم اظ أ ولقحليل ىلا لسق ى ولدالا ان او وا وراقوا وللمليا ي  ولليأ اقاويم اب ل دو اول يمايم ام ت اا   

ايمم لم قال ولحدث بمل يل ، الم   لن ووقيمن تحسام  لفىلم  وليسكأيا ي  اااأو يم ، حيث اظ أ  ى وئد ولايا ي  
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و  يليأ   تأءأ  اللم يم اول  د اإيتمليم اوليمبمن اقالم يم اا  ن إيأيقيم اإوام يم اتأايم ولا م ي  ايمم لم بيد ولي ا، اا،يأ 

 ولقحليل ولإقليل  إلا ان ولل مطق وراقابيا اوسوي يا قد تأءأ  بلكل اايأ اولا  ب او ولحدث.

ولقحقيق ي  تأءيأ ولحأن ولأاويا ورااأو يا ىلا ى وئد او م وللأام ، ي  ول قأ  لم    ( إلى(Dogan, M. ,2022دراسة   -12

وتوال    .  BISTشأاا ىمللا ي  ب قاا ووت ا   )  209قال ولي ا الم بيدلأ، الن ءم تم يحا ىمئدو  اويمق او م  

ان لق وط ولي وئد قيأ ولتايييا اولقأواليا ل ااا ي  ولي م ورا  لن ولحأن، الم ااد ان وريمم ولرم    النتاج  إلى  

اولرملث اولأوبلا اولخملس ولايا اذو  دلالا إحيمئيا، بملإضميا إلا ذلا، امن ولي م ورا  قال ولحأن إييمبي م، ي  حين 

 يا، اي ضح لق وط ولي وئد قيأ ولتايييا اولقأواليا قيأ ولتايييا ام ت وريمم ولرم   اولرملث اولأوبلا قال ولحأن ولا

 .Bليس و ق م ييملا  ي  شكل شاه ق ث للأام   BISTان 

اااأو يم اقاويم ىلا قيمأ تأءيأ اأوىم     هدف  إلى  والتي  (Ashraf Elsafty, Islam Mahmoud  2022,)دراسة   -13

ولقيمق  ولداليا اول ش ورويمق ي  ليأ بيأض ولقحقيق الأوقاا ول ش ورويمق ،لا  ورملا وللسقلأ  ، تم ىلل 

ووقايمن لقحديد ول ش السق ى ورويمق قال ابيد ااء م  املا ولحأن اتم ت اي ه إلا ولخاأو  و و  وللسق لكين اا تيمق  

ولاأيد ولإ ولق وال ولااقلمى ،  وليللا ىاأ قومئل  النتاج  إلىلكقأا   اا اومئل  وللق قلا ي     وتوال   ول قا  ان 

ولليأاض لن ولسللا ولاوقأوتيييا احأن اااأو يم ولأاويا يؤءأون بلكل اايأ ىلا ول ش ورويمق ي  وليملم، بملإضميا  

ليأ لقمق ا بقأءيأ لم يقيلق بملخ د  إلا ذلا يإن ولحأن ورااأو يا ولأاويا ل م تأءيأ ليقد  ىلا ول ش ورويمق ي  

 لن  قا ولليأاض. 

قتمىم  هدفها     (Mahran, H.A. 2022  دراسة -14 بين  وللققل   ولقأوبط  ىلا  ورااأو يا  ولأاويا  ولحأن  تأءيأ  بيمن 

ولا قاا ولليأيا، الن ،لا  يحا تقل  ولقأوبط ي  ىي ا لن ىلأ  قتمىم  ي  و ا وراقوا وللمليا ولليأيا، 

اولل وقد ، اول قل، ا   ولا  ش اولقيليم اولياو ، اولأىميا وليحيا، اولي مىا، اتك  ل ايم ولليل لم  ، اوليقمقو  ، 

ان ولقأوبط بين قتمىم  ولا قاا    توال  النتاج  إلى،  2022لمي     31إلا    2019ياأويأ    1اولس أ ، ي  ول قأ  لن  

%.  73.24ولليأيا يخقلف بم،قلاد ول قت، حيث يالغ لق وط لقيمأ ولاقتامط ولدي مليك  بين ولقتمىم  ي  ليأ  

ولليد    ولحأ85.63امن  او  ،لا   ي   %  للققلام   امي   ا م  مقل  ول قل     قتم   ان  الم  ورااأو يا،  ولأاويا  ن 

سمىد ام ي  ولسيموا ىلا ي م ولقحأام  ولللقأاا ي  و ا ولقتمىم  وللقاقيا ،لا  ولحأن ولأاويا ورااأو يا، للم ي

م ووقخدوم ولايم م  لقيظيم ورقبمس ىن طأيق  ورو م، اولققلام ، اولقدود ولققلام  اء م  ورملم ، ايلكن لللسقرلأين اي، 

 ت  يلا حيممو  لحميظ م. 

لحيااا   ولقلح -"تدوىيم  ولحأن ولأاوااايا ورااأو يا ىلا ولاققيااامد وللياااأث (  2022دراســـة )عمارةا ةادةا -15

إل  دقووا تدوىيم  ولحأن ولأاويا ورااأو يا ىل  ولاققيمد وليملل  بي ا ىملا، اولاققيمد   هدف  الدراسة ل ذن" 

ضاأاق  تت يأ و قمن ولقلح، ات ليا   الدراســة إلي  وللياأث بيا ا ،مااا بملقأاي  ىل  لحيا   ولقلح، ات االت

 ولقتم  ول قوى  ي  ض   ولقيمقن ولداليا للحد لن ورملم  ولياوئيا ي  وللسققال.

ــة  -16 ولحأن ولأاوااااياا ىلا اااأو يام ااءأ م ىلا ولاققياااامد ولياملل ل ول وقلا اولدقاأ   "  (2022)هانيا منـالادراســ

ت دد  الأ ولدقووااا إلا ت ضاايح آءمق ولحأن ولأاواايا ورااأو يا ىلا ولاققياامد وليملل  اذلا بيأض ، وللسااق مد "

ول وقلا اووااااقخلاو ولادقاأ لن  االأ ولحأن، ات ااااالات ولادقووااااا إلا ا اه باملأقم لن ان ولحأن تاداق بين طأي  

اولل ود ورواامواايا اواايمد  حملا ىدم  وليااأو  إلا ان  قمئي م و ققلت إلا بمق  دا  وليملم اذلا لن ،لا  ق  و  ولتمقا  

 .ولقأاد

 -التعقيب على الأدبيات السابقة المرتبطة بمجال البحث: 

ولساامبقا وليأبيا اورا ايا ولق  ااأيت ي   او ولل ضاا  ، تم قاااد اااه وللاااه،   وردبيم لن ،لا  ىأض اتحليل 

ولساامبقا، ااااه ولاوااق مد     وردبيم ولساامبقا، اتلي  ولاحث ولحمل  ىن    وردبيم ااااه ولا،قلاد بين ولاحث ولحمل ، ا

 .ل  م، اولق  امن ل م اءأ ي  ب م  ولدقووا ولحمليا

ليظم او وا وللم  وليملليا ) و و  ام ت ولاو وا ول ملا ولأئيسيا لرل او وا ول لايم     الأدبيات السابقةشللت        

ولاققيمديا لرل   للقكقلا   وللمليا   ورو وا  اا  وللقحد  االلم يم ايأ سم  اوليمبمن اوللللكا  ورلأيكيا اوليين  وللقحد  

وا وللم  لن ال قمق  ، اا ولقأاي  ىلا او وا او وا وللم  ولااقبيا ااو وا وللم  ي  اويم ،اا و،قيمق ىدد لن او 

لم  بيي  م لرل و ا وللم  ولقأا  او ا وللم  ولليأث  ، الم تقيس قداد اييم  ولاو وا وللمليا وليملليا لليأو  

دقووا ام ت ل م تمقيخ ،مو   ولأاو  ولاااأو    ىلا يقأتين ، ولاالا قال وليأو   اولرم يا اء م  وليأو  ، الكن ال

 ب م قال وليأو  ات ق ا بقمقيخ ،مو ب م بيد وليأو  .

ي  ان   مش تأوبط اايأ بين وو وا وللم  وليملليا، اوت قت اي،م  ىلا   وقد اتفق  هذه الدراسة مع الأدبيات السابقة      

اى وئد او وا ورو م وليملليا اان ولقأءيأ ولسلا  امن اايأو  ي  بدويا ولاااأو يا  ووقلأوق وليلاقا ولسلايا بين ولحأن ولأاويا  

، ءم ضيف ي  ورومبيلا ولق  تلت ذلا، 2022ياأويأ    24ولحأن، ،ماا ،لا  وروا ىين ورالين بيد ق ا اااأو يم ي   

 لدي م. اون بيض ولالدون ولاقأن لن ل تقا ول  و  تقيأض لا خ مض ي  ىمئدو  ولاو م ي  وو وا وللم 
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 ,Yousafل  ج ولاحث ولحمل  ا   ولل  ج ول ااا   اول ل ذن ولقيمواا  ىن وربحمث وستيا لرل دقووااا   كما اختلف   

I.,2022)  ادقووا ،(,2022 Ashraf Elsafty) .اولق  وىقلد  ىلا ل  ج دقووا ولحدث اولاوقايمن  

ت مالقه لن ،لا  ام اين  لم ول ش  و  م   وأهم ما يميز دراستنا هذه عن الأدبيات السابقة التي تناول  التأثير في مصر

ولا قاا  ولقأءيأ بلكل ىمم ىلا لؤشأ  ولليأيا ،الم تق ما   ولا قاا  بين قتمىم   ورويمق ي  ليأ، اولقأوبط 

EGX100 EWI    وليأو  ولأاو  ورااأو   ىلا و ا وللم  ولليأث ل ا  اءأ  ، حيث و قلت  الأ ولدقووا بقيمأ

  من خلال تدعيم   السابقة  الأدبيات من    كما تم الاستفادة ،  ابيد ولي ا  2021-09-02بدويا ولاملا اء م  حلد ولق و  ي   

الخقلف  ولدا   لخقلف  ىل   ااءألأ  ورااأو    ولأاو   وليأو   ح    اابحمث  دقووم   ب قمئج  ول ظأث  ولإطمق 

 ولسمبقا بلكل للائم.  وردبيم ب م  يكأ  ولاحث لن ،لا  ولاطلا  ىلا وليديد لن ا ولقتمىم ،

 - الفجوة البحثية: 

ولسمبقا  يد ان ول ي   ولاحريا    يي   لكم يا حيث    وردبيم لن ،لا  ىأض اااه وللاا اولا،قلاد بين ولاحث ولحمل  ا

و ه تم ت ما  ولل ض  ، الكن ليس بملقتايق ىلا ولاققيمد ولليأث ا،ماا و ا وراقوا وللمليا ي  ليأ ااالا ي  

 ول ي   ول ل يا حيث ت ما  ولاحث ول قأ  قال اوء م  ابيد ولي ا. 

 يتضمن البحث مبحثين كالتالي:   -خطة البحث

 ولإطمق ول كأث للقييأو  ولدقووا.  -وللاحث ورا ل 

 وللاحث ولرم  ل  ل ذن قيمو  رءأ وليأو  ولأاو  ورااأو   ىلا و ا وراقوا وللمليا ولليأث. 

 أخيرا وليس باخر خاتمة البحث وتشمل أهم النتاج  والتوايات.
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 المبحث الأول 

 الإمار الفكري لمتغيرات الدراسة. 

" ىلا لدوق وليملين 19-ت ولن وليااااأو  ولأاواااا  ورااأو   للا لأحلا ولقيمي  لن تايم  و قلاااامق ييأاأ "ا ييد      

ولساامبقين، الم تالا ذلا لن آءمق وققياامديا ضااخلا اواالايا، الم يكد ولاققياامد وليملل  ييد طأيقا إلا ولقيمي  لن املم  

لاواال ولإلدود وليملليا، اتساااات حأن قاواايم ىلا اااأو يم ي  ولق،ااخم اوقت م  اواايمق لياامدق ولتمقا اوضااتأوبم  واا 

ىأقلا ولقيمي  ولاققيااامدث وليملل ، ا   لم و يكس ي  ميمدو  ضاااخلا بأوااايمق ليااامدق ولتمقا اوللحماااايل ول قوىيا،  

ي   ،مااا بيد يأض ىق بم  قيأ لساا قا ىلا لخقلف قتمىم  ولاققيامد ولأاوا ، اب ك م وللأا ث اوحقيمطمت م ول قديا

 .ولخمقن

 -للاقتصاد العالمي:  بالنسبةالاقتصادية لروسيا وأوكرانيا الأهمية  -أولا : 

لليمق دالاق الأيك  ىمم   491.6تق م قاويم بداق قئيس  ي  ولقيمق  ولداليا ، يقد بلغ حيم وليمدقو  ولأاويا لليملم   -1

اورولد    ،  %2، اولخل   %6اولحديد    %6% لن وليمدقو  ، ورحيمق ولكأيلا    43، ايلكل ولاقأا  اوليمم    2021

،ماا  ،  2022)ىاد ول ا ، ، الم تلي  اااأو يم  اي،م  داقو   ل لم ي  ولقيمق  ولداليا  %2، اولحا ن %2، اورل ل ي م  3%

لليمق دالاق، تلكل ولحا ن ل  م   49.4لليملم بلغ حيم امدقوت م  2020ي  او وا ولحا ن اولاااق ول يقيا، ي   ىمم  

% ءم    5اوسلا  اورا    ولك أبمئيا  %   9% اولخملم  اولليمدن    12% اوللح م اولد  ن    15%، اولحديد    19

 (. Trademap , 2022%. ) 4اولاىلاد   %4ولحا ن ول يقيا

   2020  –  2016تلي  قاويم ااااأو يم ليم  داقو   ل لم  ي  إ قمن ولياو  اإلدودوته ىلا لسق ى وليملم، يخلا  ول قأ     -2

  17.6% لن وليمدقو  وليملليا   ي  امدقو   ولحا ن بيد ول لايم  وللقحد  )    7.5احقلت قاويم وللأا  ولرم   )   

ان قاويم  الم   ، (  Trademap , 2022)     % لن وليمدقو  وليملليا    7.1%  ، اوحقلت اااأو يم وللأا  ولرملث )   

 30   اااأ ليدق للقلح ي  وليملم  ااااأو يم    ،ملس اااأ دالا ليدق للقلح، يقد بليت امدقو  ولدالقين ليم   

للييأ  % لن و  32  ، اييدقون ليم      2020/2021  –  2017/    2016% لن امدقو  ولقلح وليملليا ،لا  ول قأ )   

% لن ولاق ، الم تلي  ولدالقمن داقو  لح قيم ي  إ قمن اتيديأ ولاااق ول يقيا، يقد بليت امدقوت م لن ولاااق   18ا 

 2022) مجلس الحبوب العالمي ا.   2020/2021-2017/ 2016لن وليمدقو  وليملليا  ،لا  ول قأ  )    %77ول يقيا   

لن وحقيمامت م لن ولقلح لن قاويم ااااأو يم ،   %30دالا ىلا ولحي   ىلا    24، اتيقلد  ح     ( igc ,2022)  ( ا

% لن وحقيمامت م لن قاويم ااااأو يم ،اتيقاأ قاويم اااأ ليدق لفولد    50دالا ي  ولحي   ىلا    26تيلد  ح   ا

ريأ  ي  % لن االمل  امدقو  ولاولد  وليملليا ، اتيقلد بلدون ا  12.6ي  وليملم يقد بليت امدقوت م لن ورولد   

منظمة الأةذية والزراعة ا    (   % لن إلدودوت م لن ورولد   50ااقابم اآويم ول وتا ىلا قاويم لقألين اارأ لن  

 (.  (fao,2022؛    2022

الم تيد قاويم لاىا م قئيسي م ي  و ا ولتمقا وليملليا، يقد وحقلت وللأا  ورا  ي  وليملم ي  امدقو  ول ق د ولليد    -3

% لن امدقو     25.3حيث تسم م قاويم ن  )  2020  –  2016)ول حم اولاقأا  اوليمم ولتايي   اذلا ،لا  ول قأ  )

وليملليا،   ولتايي   ول حم،    18وليمم  ولخمم، ايا   ح ول     11% لن امدقو   ول  ط  % لن    60% لن امدقو  

% ا،أى تا   لليين اولق  تيد   20امدقو  ول  ط ولأاويا إلا دا  ل ظلا ولقيمان ولاققيمدث اولق ليا ي  ااقبم،

لليمق لقأ لكي  لن وليمم ولتايي  لن   155ووق قد ولاتحمد وراقاب     2021اي  ىمم  اااأ للقأث لل  ط ولأاو .  

% لن إلدودو  ول  ط ولأاو  إلا    25% لن اوقدو  ولاتحمد وراقاب  لن وليمم،    45ا   لم يلرل ح ول     قاويم،

 . ) (iea , 2022) 2022الدولية للطاقة ا ااقبم ىاأ اااأو يم )ول املا
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 -تداعيات الصراع الأوكراني الروسي على الوضع الاقتصادي العالمي:  -ثانيا : 

تيييدو  وليأن ال ماقوته ولاوق  وميا ىلد حلف شلم  ورطلس  ىل  ااه ولخي و ول لايم  وللقحد  ولالأيكيا   -1

الم قمم ولحلف ب لأ ق وىد  اولإتحمد وراقب  إل  ل يدو لن وليق بم  ىل  قاويم بيد ضم  ور،يأ للاا ا يأ  ولقأم   

للقيمم بل ماقوته ولللقأاا للا ولق و  وراقبيا ي  ولاحأ ورو د اقأق امقو  ديم  ولدا  ورى،م      2022)ولحمن، ىسكأيه

ي  ولحلف إ لم  ق   اديد  وليت " قاأ ولحأبا" ىل  ولحداد للا قاويم ل لق م ولقيدث لأاويم ي  حم  قيمل م بأث 

تم يم اب ل دو ولا ،لمم إل   الأ ولق   اتقألف لن اقياا  بأي  –إوام يم    –إيتمليم    –يأ سم    –تيييد إذ اويقت ال لن اللم يم  

،ماا،    لقمتلولاد    5بأيا  ح    اق و   ابحأيا  ا يا  ق و   لن  اوليلليم   ولإشمقو   تقلق   لقمتل  

Tonlorenzi,2023; Ratten,2023; Rabbi et al,2023)  ىد إل   ورااأو    ولأاو   وليأو   ادث  ،حيث    

اقبيا امن لن ابأم م إحيم  ل   م ولالن ولااقب  اولقح    ح  و،ق م  بيض ولظ و أ تييأو  ىل  لسق ث ولقمق  ور

  لرل ولل قف ولحيمدث لكل لن ي ل دو اولس يد اولقييأ ولكايأ تلرل ي  وبقيمد اللم يم ىن احد ء وبت 2022وراقبيا)ولقموم،

ولي   اىدم ولا خأوط ي  اث 2022سكأث)ليل س،لأحلا لم بيد ولحأن وليملليا ولرم يا اوللقلرل ي  تحييم ولإ  ما 

    2022اىلم  ىسكأيا ،مقايا. )وللأا  وراقب  لدقووم  لكميحا ولإق من اولاوقخامقو ، 

ق،يا وللي   حيث تأت  ىل  وليأو  ورااأو   ولأاو  اولقدليأ وللسقلأ للا يا ولقحقيا ورااأو يا ي ض  ،لقت  -2

  للي ن يحمال ن ولخأان 7  للي ن لااةم ا )  2املا تلرلت ي  ت ويد وللااةين لن اااأو يم حيث اظ أ  ولققمقيأ ان  )

تحدث لن يقأ  ولحأن وليملليا ولرم يا ، الم واات تلا ولق،يا  لن  لن اااأو يم لقيقمس ااقابم ل اا لن وللااةين لم  

ولديليأوييا ورملم   ،    2022) م  ، تايم  تيل حد  ا،أث  لن  ا ا  ااااأو يم  وللسققاليا لن ا ا  ولحمض ا  للدا  

يقدوىيم  ورملا ورااأو يا لم ت ق   ا او اله  ق ن ول ش قاويم اا م  ولقأوق يي م اييلم تقيمق  ولق ث وليظل   

(  . ولقمقيخ  لأ  ىل   ولحأان  ي  ومئأ  ولحم   الم     ولام و  ولرلن  وربأيم   وللد يين  ول،حميم لن   Rabbi etيديلا 

al,2023  

  دالا ىل  يأض ليل ىا لن 28وليق بم  ىل  قاواايم يقد االيت ولدا  ورى،اام  ي  ولإتحمد وراقاب  اىدد م ) -3

وليق بم  ىل  قاوايم للا بدويا ورملا ولأاوايا ولاااأو يا اتلرل ول دد لن تلا وليق بم     ت ايه ضاأبا للاققيامد  

)ولل قلا ولأوااال  للاتحمد وراقاب   ولأاوااا  بمللاااكل ولاث يقأش اااأ اءأ للكن ي  لقمبل اقل تأءيأ ىل  ولإتحمد وراقاب 

، حيث امن ل الأ وليق بم  اءأ بملغ ي  ولاققيمد ولأاو  بيد إ يمشه لن قال ىل  يد ب تين ولاث امن ييلل ىل   2022، 

إىمد   ياا ولساالتا وللأا يا اوتخمذ وليديد لن ولقدوبيأ للققليل لن لياامدق ولقأءيأ اولق   ،مقن وللؤوااسااا ولأوااليا، 

يمد ان وردو  ولاققيامدث ولاث تلي   ب م يقأ  حكلا ب ،ال وقت م  ولاحقيمطيم  وللمليا ولق  ليادق م وقت م    اامن قد

اوايمق ولاقأا  ورلأ ولاث وامىد  ىل  ولقيمم بإاالاحمته ولسايموايا اتيماملأ لختأ ولق كيا اول  ضاا ولاث امن لدبأو 

ولأاوا   ، اوااات تلا ولقت قو  ور،يأ  ل يدو لن ولقيقيد ي  ول ضالا ولاققيامدث  Tonlorenzi,2023بأاوايم،  )

اللا واقيامس ب تين رااأو يام ي  ول قأ  ولا،يأ   ومدود  وليق بام  ولاققياااامدياا ىل  قاواااايام ال  ام تيلياد اااااا    

ولليأد وللأا ث ولأاو  ي  ولخمقن  اتأءيأ ذلا ىل  ويأ اأد ولأابل ولأاو  ، حيث ادث ول،يط وللق وال 

لدين اواادود اقساامطه، الم شااللت تلا وليق بم  ىل  ولأابل إل  اضاالا ولحك لم  اوللااأام  ولأاواايا ي  لأما و

ليل ىاا لن قاام  اىلام  قاأ حق  يقم ول،اااايط ىل  ب تين لي    ولحأن ، اققم ذلاا واقامس ب تين اااأو يام للام  

تساا  ي  اءمق وققيامديا اايألأ حيث ،ساأ  قاوايم ول وقدو  وللمليا وليأبيا لقمبل ول  ط اوليمم ولأاوا  ولق  تقدق ن  

  (Jamous,2022دالاق ي ليم ا قج ىن ذلا ليل ىا لن ولقحمل م  اوليلاقم  ولداليا وليديد     للي ن 722)

ت ديد ولاققيمد وليملل  حيث ااه وليأو  ورااأو   ولأاو  ضأبا وققيمديا لليملم بأالله حيث وييم   ولاققيمد   -4

ول ل  ا ميمد  وأىا ولق،خم   ول متج ىن     2023)ولليكيل ، وليملل  لن تايم  تامطؤ  ولياوئ   اليل ابأم م ت ديد ورلن 

وقت م  اايأ ي  اويمق ولياو  ااملم  ي  ولتمقا، ايأالا ذلا إل  حقيقا ان قاويم ااااأو يم لن اااأ ولالدون ولل قيا 

 ط  للسللا ولاوقأوتيييا ، يقد ادث و قتم  ولاول ولإلدود ىن وقت م  حمد ي  ورويمق وليملليا ابي ق  ،ماا اويمق ول 

، الم ت قف إلدودو  ول  ط ولأاويا إل  ورو وا ولداليا اولق  تقدق برلاءا     2022) ا داا ول قد ولدال  ،  اوليمم ولتايي   

)    %30للايين بأليل ي ليم، ااالا وقت لا اويمق ولقلح ولاث تيل  ساا امدقوته وليملليا لن قاويم ااااأو يم إل  )

يقد  قج ىن ت قف إلدودو  ولياو  لن قاويم ااااأو يم إل  ولس ا وليملليا ، ابي ق  ،ماا     2022ا داا ول قد ولدال  ،  

اولاق  ، اولحا ن ، اول ي   ول امتيا ، اورولد  ، إل  وقت م  حمد ي  ورو وا وليملليا بسا  ميمد      2022)ىلمق ، ولقلح

،الم تسا  ذلا ي   تايم  وققيمديا ،تيأ  ىل  ل تقا وللأا      2022) ولأيمت  ، ولتل  وليملل  ا قا ولليأاض، 

 وراوط اشلم  ايأيقيم.  
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  -الاثار المالية للصراع الروسي الأوكراني على الغذاً والطاقة:  -ثالثا : 

ن وليأو  بين قاويم ااااأو يم ادى إلا وضتأون اتيتل ولسلا ولق قيد، للم ييأض اليلا ولدا  الن ءم وللأام ، ا

ولق قيد  قييا  ول ظأ ىلم إذو ام ت لدي م ىلليم  لامشأ  للا قاويم اا اااأو يم إلا وضتأوبم  إضمييا ي  ولسلا  بيض 

   iasplus,2022يف ولتمقا اولسللا اوللحن، اميمد  ولقأ،يأ ي  ول قل )للحأن، اولق     ىامق  ىن  قا ولل ود اوقت م  تكمل

،  (deloitte,2022 بملإضميا إلا ميمد  ولتل  )، يم  لن  قا وليأض  اتأت  ىلا ذلا ولات ل    

، ادى إلا وقت م  اويمق ولياو ، اولق  ام ت لأت يا بمل يل قال ورملا بسا  ابم  ا قا م، يقد ويل لؤشأ اويمق   الغذاً  -1

الم وقت يت   %40احقا قايل وليأو   ولأاو  ورااأو   بح ول   2020ولياو   وقت مىم  اايأو  ل ا ول يف ولرم   لن ىمم  

ا    ساا اايأ  ادو  ،لا    2022ي  لمقأ    159.3إلا    2022يأ  ي  ي م  135.6% لن    23.7بسا  وليأو   ب ساا  

للقلح اوللييأ  وليملليا  ورويمق  ، حيث ويّلت  ولحا ن اول ي    اويمق  ول يمد  بسا  ميمد   ، اام    الأ  يقأ  قييأ  

%.   60ولللس ب ساا يمقت  ، اوقت يت بداق م اويمق ميت بااق ولل ت اميت ىامد    2021% قيمو م بس ا    31وقت مى م ب ساا  

اادى االا وقت م  ولتل  اولققلام  ي  اويمق وليمم ولتايي  إلا ميمد  تكل ا ولاولد  الن ءم قيلا اويمق ورولد ، ابملقمل  

 (  (fao,2022 ، 2022 الأةذية والزراعةا وقت م  اويمق ولحا ن )ل ظلا

دالاق للاأليل، ا      100،لا  وروا   ورا  لن ولي ا يمقت يت اويمق ول  ط إلا  ، ق    اويمق وليمم اول  ط  الطاقة -3

دالاق للاأليل ي    113.48، ءم وقت لا بسا  وليأو  إلا  2014اىلا لسق ى تمقيخ  اال إليه آ،أ لأ  ي  ىمم  

لخماد لن تيتل    % بسا 50-%  40ابمللرل، وقت يت اويمق وليمم ي  وللللكا وللقحد  ا  ل دو ب ساا    2022لمقأ  

 .(Wallace, J.; Strasburg, J. & Hartenstein A, 2022إلدودو  ول  ط اوليمم بسا  وليأو  ي  اااأو يم )

   -أهم الدول التي تأثرت اقتصاديا  من الصراع الروسي الأوكراني:  -رابعا : 

الأوروبي -1 الاتحاد  دا   (Lanktree,2022)  دول  يكأ  تييأ  ي   قئيس   وا   ورااأو    ولأاو   وليأو   اااح  ل 

، اوقت م  2022ب  ميا    %4إلا    اث ل تقا    ولاتحمد وراقاب ، الم امن وا  ي  و خ مض ليد  ول ل  ولاققيمدث يا

اويمق ولتمقا او خ مض ولرقا ي  ولاىلم  ولقيمقيا حيث تيقلد ولدا  ولااقابيا ي  ولاوقيأود لن قاويم ىلا ح ول   

   .2022%لن وليمم ولتايي  )تقأيأ ولليلس وراقاب  لليلاقم  ولخمقايا ، 40%لن   ت م ا 25

2- ( الامريكية  المتحدة  اليا :  (Egan,Ivanova,2022الولايات  ولالأيكيا  وللقحد   ول لايم   ووقيأود  ولأقم لن  ىلا 

ضةيلا لن ول  ط لن قاويم لقمق ا بأاقابم إلا ان تييأ ويأ ول  ط وليملل  اءأ ىلا اويمق ول  ط ي  ال لكمن بلم ي  

حيم ولال و   ذلا ول لايم  وللقحد  ولالأيكيا، الم تأءأ  لؤشأو  ورو م ولالأيكيا ،لا  يقأ  ولاملا، ااالا تقليل  

ون   مش   الم  ولالأيكيين،  لللسق لكين  ول يكل    قاوللقمحا  لرل  ولحي يا  ولليمدن  لن  وليملليا  ولالدودو   ي   لحقلل 

 .اورلل ي م اولالاتي ي م للا آءمق لخماد لن ولق،خم وليملح

%لن قلح م ولا ان ولاملا اءأ     90ىلا ولأقم لن إ قمن وللللكا وللقحد  لا  :  (   Lanktree,2022المملكة المتحدة ) -3

ادى ول،يط ولق،خل  ، الم    ىلا اويمق اولد   قأو  ولال  ي م ولق  يسقخدل م ولل وقى ن ايقم ووقيأود م لن قاويم

 إلا وقت م  اويمق ول مئد  اأد ييل لاقت م  ولق،خم لن قال ب ا إ يلقأو .

وقت م  اويمق  (:  Bharti,2022كندا ) -4 ولياوئيا، ااي،م   ولل ود  بأويمق  ولك ديا ،ماا ييلم يقيلق  ولق قيد  تأءأ ولسلا 

ول  ط و  يم  لن قاويم ايقم  لققأيأ وليمدق ىن ولأوبتا ولك ديا    550وليمم حيث تسق قد لم قيلقه   للي ن دالاق لن 

 .وللأتاتا بملاوقرلمق ي  اااأو يم لل قي  ولاقأا ، الم تساات ي  قلق وللسقرلأان لن وللخمطأ ولسيمويا

 -انعكاس الصراع الروسي الأوكراني على أسواق المال العالمية: -خامسا : 

ول ل  ولاققيمدث ر ه  ا م لحددو   وليملليا اولإقليليا لن  وللمليا  وللمل  بين او وا وراقوا  ولقأوبط  اا  ولقكملل 

 ,Jreisat, A. B., Al Mohamad, S., Khakiيس ل حأاا قاأ وللم  ولاوقرلمقث ايي م تخييا ورل و  بك م  )   

A., & Bakry, W. K. , 2023  إلا ا ه ي  حملا ولاملم  يؤءأ بلكل اايأ ي  و ققم  ولقدوىيم  بين ولاو وا وللمليا ،  

وليملليا   وللمليا    ايحدث اي،م  ي  ظل وليأو     2019امئحا ا قا م    -2008الم حدث ي  ولاملم  ولسمبقا ) ولاملا 

و  وو ا وراقوا  ايلكن ت ضيح ادو  لؤشأا ،  ولأاو  ولاااأو    ، حيث ادى ولا تدوىيم  اريأ  ىلا او وا وللم  وليمللي

ل  م ىلا   2022لمقأ    02إلا     2022ياأويأ    17ي  ول قأ  لن   وللمليا وللخقل ا قال ابيد وليأو  ولأاو  ولاااأو  

   (Dogan, M., 2022؛  (tr.investing,2022 )وايل وللرم  لم يلال 

الآجلة   -1 للعقود  الأمريكي  الدولار  قيلا    ( :(US Dollar Index Futures  USDXمؤشر  وللؤشأ  ي ضح  او 

ولدالاق ي  ورو وا وليملليا ،ايقم وحقسمب م للا لأوىم  اويمق اأد ولي قا اولين وليمبم   اولي يه ولاوقألي   اولدالاق  

ولك دث اول أ ا ولس يسأث. ايلاحو ون وللؤشأ امن قال ولحأن لسق ولأ ءمبت، ءم ق   بلكل اايأ ي  ولي م ورا  لن 

 لمقأ ، اال إلا اىلا لسق يمته. 1اأو يا، اي  ولي م ولأوبلا لن ولحأن )ولحأن ولأاويا ورا

http://iasplus,2022/
http://www.deloitte.com/
https://www.fao.org/
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  40   ا م لؤشأ لفاقوا وللمليا ي  اللم يم اي،م    Index (DAX):-DAX Performanceالمؤشر الألماني   -2

لن اااأ شأامت م، اقد ووقلأ وللؤشأ ولاث امن يليل إلا ولا خ مض قال ولحأن ولأاويا ورااأو يا، ي  ولا خ مض 

 لمقأ ، اال إلا اد ا لسق يمته.  1اارأ للا بدويا ولحأن، اي  ولي م ولأوبلا لن ولحأن )

شأاا ا مىيا    30   لؤشأ ا مى  رااأ    :Dow Jones Industrial Average (DOW)المؤشر الأمريكي   -3

م، اايق م لل قمئج و خ ض وللؤشأ لم قال   30الأيكيا ي  ب قاا  ي ي قش ايقك ن لن ورويمق وللأاحا ربأم   و ل 

ولحأن بين قاويم ااااأو يم بلكل ل قظم اام ت   مش ،سمق  اايأ  ي  وللؤشأ ي  ولي لين ورا  اولأوبلا لن ولحأن  

 لمقأ .  1)

شأاا ي     500ورلأيكيا ا ي،م اااأ  ا   لؤشأ و ا ورو م    :  US 500 Cash (US500)المؤشر الأمريكي   -4

ول لايم  وللقحد  ، لحس با لن قال وقم دقد و د ب قم، يقد  او وللؤشأ لرل او وا ورو م ور،أى ، قيلقه ي  ولي م 

 ورا  لن ولحأن ولأاويا ورااأو يا ، الم امن   مش تقل  اايأ ي  وللؤشأ بيد بدويا ولحأن.

شأاا يمبم يا   225   لؤشأ و ا ورو م ولأوئد  ي  وليمبمن ا   يقألف لن    :   Nikkei 225 (N225)المؤشر الياباني   -5

ولي م   ولرلاءا ورالا قال ولحأن ولأاويا ورااأو يا اي   اايأ ، اقد و خ ض قيلا  او وللؤشأ بلكل اايأ ي  وريمم 

 ورا  لن ولحأن، ابدا ي  ولقيمي  ي  ولي م ولرم   لن ولحأن. 

شأاا ذو  اىلا قيلا و قيا   100   لؤشأ ب قاا ل دن ايق،لن    :  FTSE 100 (FTSE)المؤشر البريطاني   -6

يقم تدوال م ي  ولا قاا، اول قمئج ت ضح ان و ا ورو م قد ،سأ ي  ولي م ورا  لن ولحأن ولأاويا ورااأو يا، ءم  

 ىمد  إل  لسق يمت م ولسمبقا لن ولي م ولرم   للحأن.

شأاا   100   لؤشأ ب قاا إوت ا    ، يقك ن لن    :  Bursa Istanbul 100 (BIST 100)المؤشر التركي   -7

لن قيلا ولاو م  ي  ولي م ورا    %8.17ذو  اىلا قيلا و قيا يقم تدوال م ي  ب قاا إوت ا  ، اقد يقد  او وللؤشأ 

لن ولحأن ولأاويا ورااأو يا، اي  ول قأ  ولق  بدا  يي م ولحأن ، تم تدوا  او م وللؤشأ ى د لسق يم  اقل لقمق ا 

 ب قأ  لم قال ولحأن.

  -أسباب الخساجر في أسواق المال العالمية نتيجة الصراع الروسي الاوكرانى: - سادسا :

ءمق وليأو  ولأاو  ورااأو   قلق وللسقرلأين ي  اليلا ا حم  وليملم، للم ديي م إلا ولاحث ىن  ا  عدم الاستقرار: -1

، للم ادى ولا ،أان Chatterjee, 2022)ال م  لرل ولس دو  ولحك ليا اا ولا   اا وليللا  ولق يا )  اارأ  ووقرلمق

 لن او وا وللم  وللخقل ا.  للاوقرلمق ورا ا 

 قييا  قا ولا قمن ا قا او،قلا  ولاول ولالدود ، بملإضميا إلا وقت م  اويمق ولاولد     ارتفاع أسعار الغذاً والطاقة: -2

وللييأ   ولق     –ولاق     –ول قوىيا  قييا لاقت م  تكمليف ولتمقا ، ادى إلا ميمد  لامشأ  ي  تكمليف ولل ود ولخمم )ولقلح  

إلا ميمد  تك ولياوئيا ، الن ءم ادى  ولي مىم   وليديد لن  ول  ط اوليمم تد،ل ي   وقت م  اويمق  ل ا ولإ قمن ، ااي،م  

ولتايي   إدث إلا وقت م  تكل ا ولتمقا بلكل لامشأ لدى وللأام  ، اوقت م  تكمليف ولل ود ولخمم اقتلا ولييمق اولخدلم   

لا ولس قيا  بلكل قيأ لامشأ ، للم ا يكس ذلا ىلا اقبمس وللأام  ي  او وا وللم  وليملليا ، الن ءم اءأ ذلا ىلا ولقي

 لاو م  الأ وللأام  بملسمل .  

ولا  ش وللأا يا لاتخمذ قأوق بلأن   زيادة أسعار الفاجدة: -3 للا ووقلأوق ول،ي ط ولق،خليا ي  ولاقت م  ، وضتأ  

ويموم  قيلا اويمق ول مئد  لن اال دىم وليللا  اولقلموا ولااقلمى ، الم اءمق  وللخماد ولاققيمديا وليملليا لن  

مئأ اايأ  لللسم لين للا و خ مض  ولأا د ، إلا ووقلأوق تقلا ىلليم  وللأام  لقيدد  ولي سيم  ، للم يسيل ،س

اويمق ليظم ورو م اتأوالا لؤشأو  ورو م ولي مىيا ، للم تسا  ذلا  ي  و سحمن اريأ لن وللأام  وليملليا ) 

و  ولال و  ولسم، ا    لن ولاو وا ولق  لدي م ىدم ووققأوق ويمو  اوققيمدث اولق اه  ح  ولاوقرلمق ولالن لرل ولس د

ول مئد  ولالأيكيا قد وقت يت   ، اوقت يت اي،م  لأتين ي  ىمم   2022لأو  ي  ىمم    7ولحك ليا اولا    )يأويمق 

2023    

المالية بين روسيا ودول الاتحاد الأوروبي:   -4 ولأاويا ي  دا     -انهيار الاستثمارات  وللمليا  تقلرل ي  ولاوقرلمقو  

ولإتحمد وراقاب ، اولاوقرلمقو  وراقابيا ي  قاويم، اولق  شلل م ولحظأ اوللقمطيا، للم ودى إلا و  يمق اويمق تلا 

، اقيلق م  ورا   وللمليا، و و  بمل ساا إلا قاويم، اا وللأام  اوللؤوسم  وللمليا وراقابيا وللملكا لقلا ولاوقرلمقو 

 ، حقا لأاق ولل أ ورا  لن ولحأن ي  اااأو يم. 24/2/2022لليمق ي قا، ل ا بدويا ورملا ي   100بحداد 

وللمل  اولاث قد يسم م    SWIFTبيد ،أاا م لن  ظمم    SPFSوىقلمد قاويم ل ظمم    -ل  SWIFTالخروج من نظام   -5

ي  حي   بط  شديد ي  ىلليم  ولاوقيأود ىملليم ، ي   وي،م  ويسم م ي  ولل يد لن وقت م  اويمق ولسللا ي  ااقابم 

ولق  يق قلا ان تأت لا يي م ليدلا  ولق،خم إلا اققمم قيمويا، ابملقمل  إىمد   يكلا ول ظمم وللمل  ولدال ، اول ظمم وللمل   

  .  iasplus ( ، deloitte,2022 2022,) هوليملل  بأالل

 

http://iasplus.com/
http://www.deloitte.com/
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 الاهمية الاقتصادية لروسيا وأوكرانيا بالنسبة للاقتصاد المصري: -سابعا : 

  ،    2020 –  2016لليمق دالاق ،لا  ول قأ  )     5.8بلغ لق وط قيلا اوقدو  ليأ لن قاويم ااااأو يم    -ل  الغذاً  -1

% لن إالمل  ول وقدو  ،لا    س ول قأ ، اتأت  ولحا ن ىلا قاأ قمئلا ولل قيم  ولق  تسق قد م ليأ   8.1ب ساا 

% لن اوقدو  ليأ لن اااأو يم ،ايأت     75  % لن اوقدو  ليأ لن قاويم،  65لن ولدالقين، إذو تلرل ولحا ن   

% لن اوقدوت م   80ولقلح ىلا قاأ قمئلا ولحا ن ولق  تسق قد م ليأ لن قاويم ااااأو يم ،حيث ووق قد  ليأ  

 ، لاو تيد ليأ 2021  )،أيتا ولقيمق  ولداليا،  2020 – 2016لن ولقلح لن ولدالقين ي  وللق وط ،لا  ول قأ  ) 

أق  لن ورملا ولأاويا ورااأو يا ، بسا  وىقلمد م بلكل اايأ ىلا ولاوقيأود لن او وا قاويم  إحدى ولدا  وللق،

 لليمق دالاق. 3.2بقيلا  2022/   2021للي ن طن ي   12.9ااااأو يم ، حيث ووق قد  

بلغ إ قمن ليأ لن ولل قيم  ولاقأاليا اوليمم ولتايي    2021تيقاأ ليأ بلد لسق قد امي  للتمقا، ي   ىمم    -ل  الطاقة -2

للي ن طن لن وليمم ولتايي    53.1للي ن طن لن ول يت ولخمم اوللكر م ،  28للي ن طن لكميئ، ا   ىامق  ىن    82.4

للي ن طن لن وليمم ولتايي ، يسق لا    48لي ن طن ل  م  ل  75.8اللي ن طن ب تمامم، بي لم بلغ ولاوق لاش وللحل   

 5.3للي ن طن ل  م بقيلا    8.6للي ن طن لن ولل قيم  ولاقأاليا تم ووقيأود    27.8% ال  م    60قتم  ولك أبم  ل  م  

 .  petroleum.gov,2022 ، ) البترول والثروة المعدنية )اموق  لليمق دالاق

بليت   2019تلرل إيأودو  ولسيمحا ليدق ل م ادو  لن ليمدق ول قد ورا ا  للاققيمد ولليأث، اي  ىمم    -السياحة:   -3

  2.4% لن ول متج وللحل  ولإالمل ، الم قد وم م بح ول     8.8لليمق دالاق الأيك  ب ساا    32إيأودو  ولس أ اولسيمحا  

الكن بسا    ،    (wttc.org,2021  ، 2021  المجلس العالمي للسفر والسياحةا   (لن إالمل  ول ظمئف% 9.2للي ن اظي ا ب ساا  

  ) % لن ول متج  3.8لليمق ا يه ب ساا   14.5%، إلا    55و خ ،ت  الأ ولإيأودو  ب ساا    2020املا ا قا م ي  ىمم  

السياحةا  ىمم  ،  )  (antiquities.gov,2022؛    2022وزارة  ي   ا،أى  لأ   ولسيمحا  و قيلت  إلا      2021اقد  ااالت 

، ءم ام   ورملا ولأاويا 2021لسق يم  لم قال وليمئحا ،ماا للا ى د  حأاا ولسيمحا ولأاويا لأ  ا،أ  ي  ىمم  

ل ويد   لقق،  ىلا ولسيمحا ولأاويا ورااأو يا  اولق  تلرل  ساا اايأ  لن ولسيمحا و   2022ياأويأ    24ولاااأو يا ي   

    (etf.org,2022  ،  2022الاتحاد المصري للغرف السياحيةا )  % لن ولسيمحا ول ويد  لليأ    40لليأ اولق  تقدق بح ول   

ولي سيم    تأءأ  بيم     ، ولأاو   ولي ث  ولليم   لن  ا    لق قف  بملإضميا  ورااأو    ولي ث  ولليم   لق قف   قييا 

ور،أى لن  الأ ولحأن، الم تلرل ولسيمحا ورااأو يا ا ليا اايأ  لليأ اوم د  ليأ ل ا ت قف ولسيمحا ولأاويا 

   شأم ولليخ اوليأدقا.  احقا وسن، اووقتمىت ي  ووقلأوق وليلل ولسيمح  ي 2015ىمم 

 - لصراع الروسي الاوكرانى على الاقتصاد المصري: الآثار المالية ل -ثامنا : 

 US No 2 Hard Red Winter  اد   الأ ورملا إلا وقت م  ويأ ولقلح ىملليم ، يقد وقت لا ويأ ولقلح ورلأيك   -1

(HRW)   اث بأارأ   2022لمقأ   7دالاق ي   539قال ولحأن إلا  2022ياأويأ   21دالاق للتن ي   390لن ،

، ءم وقت لا لأ    2022لمقأ   17دالاق ي     480% ،لا  اوا ىين قال ان ييماد ولا خ مض لأ  ا،أى إلا    38لن  

إلا ميمد  تكمليف ولا قمن  قييا  ، ايأالا ولسا  ي  وقت م  ولاويمق  2022إبأيل   12دالاق للتن ي    510ا،أى إلا 

لاقت م  تكل ا ولتمقا ) وليمم ولتايي    وللسقخدلا ي  ا قمن ولاولد  ، اميمد  تكل ا ول قل  ظأو  لا،قلا  ولاول ولق قيد  

، للم اءأ ىلا  قمئج اىلم  تلا وللأام  الن ءم    وهذا بدورة قد أثر على التكلفة للشركات المصريةبسا  ولحأن ،  

 لقيلا ولس قيا رو ل م ي  ولا قاا ولليأيا .  ىلا و

  2021لأت يا بمل يل قال ورملا، ي   إبأيل  تساات ورملا ولأاويا ورااأو يا ي  وقت م  اويمق ولتمقا ،اولق  ام ت   -2

دالاق ووقلأ  او ولسيأ ي  ولاقت م  بسا  ميمد  ولتل   قييا ولقيمي  لن امئحا ا ييد   63.24امن ويأ ولا اابا  

دالاق قال ورملا ولأاويا  94، او،ق مقم  ولاول ولق قيد، اويموم  ل وا ا تييأ ولل مخ حقا اال إلا ح ول  19

ياأويأ     ولاااأو يا بدويا  إلا    2022ي   ورملا  بسا   وقت لا  ءم  لمقأ    113.48،  ي   للاأليل  )    2022دالاق 

opec.org,2022   ا(Wallace et al, 2022)  اذلا  بلكل لامشأ   وهذا بدورة قد أثر على التكلفة للشركات المصريةا ،

لن ،لا  وقت م  تكل ا ولتمقا ) و لاق ، ب  ين ، ا أبم    ، ااي،م  بلكل قيأ لامشأ ي  تكل ا ولل ود اولخدلم  و و  

وللحليا اا ولق  يقم ووقيأود م ، للم اءأ ذلا ىلا  قمئج اىلم  وليملايا وليظلا لن وللأام  الن ءم ىلا ولقيلا ولس قيا  

  قاا ولليأيا. رو ل م ي  ولا

ولي سيم     -3 الن  اورااأو يين  ولأاأ  ولسيمس  لن  ولقمدلا  ولايأودو   و خ مض  ي   ولاااأو ا  ولأاو   وليأو   اءأ 

الشركاتور،أى أعمال  نتاج   أثر على  قد  بدوره  ولس قيا    ا وهذا  ولقيلا  ىلا  ءم  ولسيمحا الن  ي  قتم   ولق  تيلل 

 رو ل م ي  ولا قاا ولليأيا، بملإضميا إلا و خ مض وليللا  ولاا ايا وللحققا لن ولسيمحا.  
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   -انعكاس الصراع الروسي الاوكرانى على سوق المال المصري:  -تاسعا : 

ش د و ا وللم  ولليأث تقلام  اايأو  للم اءأ ولايم  ىلا ادو  وللؤشأو  بسا  وليأو  ولأاو  ورااأو  ، اذلا لفوامن  

 - ل(alma news (2022,ولقمليا 

المصرية  انخفاض   -1 الشركات  وللسق قد   أرباح  ولييمق  قتلا  اويمق  اوقت م   اولياو   ولتمقا  اويمق  وقت م    قييا 

لن ولسيمحا ول ويد  لليأ ، للم   %40او خ مض ولايأودو  ولسيمحيا ول وقد  لن قاويم ااااأو يم )اولاين يلرل ن 

 يؤءأ ىلا ولقيلا ولس قيا لاو م بيض  الأ وللأام .

الاجانب  -2 المستثمرين  لمقأ بقوة    انسحاب  لن  ولاا   ولاوا    ي   بملا قاا  ورام    وللقيملل ن  حيث ويل 

بلغ    2022 بيلا  )  493امي   ا يه  ىلا    31.3للي ن  اءأ  اولاث  دالاق   وللمليا   سيولة سوقللي ن  ولااقوا 

   ، ايأالا ذلا إلال Arabic. CNN ,2022ولليأيا )

 ولق تأو  وليي ويمويا ولق  دييت وللسقرلأين للاتيملأ اارأ إلا ولاوقرلمقو  وسل ا لرل ولا  .  .ا

وقت م    .ن بيد  إييمبيم  ادو   ولق  حققت  ولخليييا  وللم   إلا او وا  ولليماق ، لليأ   ولاديلا ي  ورو وا  ول أاا  تكل ا 

 .اويمق ول  ط ات    بدوئل ولاوقرلمق المم وللقيمللين ورام  

، اوقت يت اي،م  لأتين ىمم 2022لأو  ي  ىمم    7ميمد  اويمق ول مئد  ولالأيكيا حيث إن اويمق ول مئد  قد وقت يت   .ن

، ايا وللقمبل وقت يت اويمق ول مئد  ي  ليأ للم تسا  ذلا ي  تخمقن اريأ لن وللأام  وليملليا )ولال و  2023

ققيمدث اولق اه  ح  ولاوقرلمق ولالن لرل ولس دو  ااذان  ولسم، ا  لن ولس ا  قييا ىدم ولاوققأوق ولسيمو  اولا

 ولخ و ا ولحك ليا اولا  .

  . MSCIظ  ق لخماد لن قحيل ولس ا ولليأيا ىن لؤشأ ل ققمن وقم ل  لفو وا ول مشةا ) .د

 .قلق وللسقرلأين ورام   لن و خ مض قيلا ولي يه ولليأث، ابملقمل  و خ مض ورقبمس ى د تح يل م إلا ولدالاق .لأ

تخ د وللسقرلأين ورام   لن ولقأوقو  ولإدوقيا وللقيلقا بإليم  وليلليم  ىلا او م ااقف اا ود بيض وللقيمللين  .ا

 ىن وللأو .

للم يؤدث إلا ولابقيمد ىن ولاوقرلمق ي    2022يأض ضأياا ورقبمس ولأاولمليا ىلا وللسقرلأين بدويا لن ىمم   .م

 ولا قاا. 

تقلرل ي  ولل ميسا ولق يا ولق  احدءق م ش مدو  ولاد،مق ذو  وليمئد وليمل ، اولق  وم لت ي  وح  ولسي لا اارأ لن    .س

 ولس ا ليملح ولا  ش.
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 المبحث الثاني 

 نموذج قياسي لأثر الصراع الروسي الأوكراني على سوق الأوراق المالية المصري.  

تدوىيم  ولحأن ولأاويا ىلا اااأو يم تلقا بظلال م ىلا وليملم االلا، لقتم  ليأ، اقد دىت ولقم أ  وليمليا              

ب دد ت حيد ولقحأش وليأب   ح  اقف ىيلا  الأ ولحأن، الحمالا ل وا ا  وليأبيا إلا واقلم  ىمال ي  بدويا ولحأن،  

يقد تك ن ولا تامىم  ورالا لا يكموم  ولحأن ولأاويا ي  اااأو يم ىلا ليأ لن ا و    لخمطأ م ىلا ولل تقا وليأبيا،

وققيمديا اقأءيأو  إلدودو  ولقلح، اا تأوالا ولحأاا ولسيمحيا، بملإضميا إل  تأءيأو  ووقأوتيييا لامشأ  اقيأ لامشأ  ىلا 

ادوق   ي  ولل تقا، ىللم بأ  م قدال قي م وللؤءأ    وللأا وراوط بلكل ىمم، اىلا ليأ بلكل ،مو،  ظأو لداق م ولإقليل 

،لا  ولس  و  ولسمبقا ل  يم لق وم م ي  ولسيموا ولخمقايا تيملأ ال لن قاويم اولق ى وليأبيا، الم ون لدي م ىلاقم  ايد   

ايد قؤوم  وللامدق  وريأيقيا ولللقأاا لللسم لا ي  تس يا ورملا  للا ال لن قاويم ااااأو يم، حيث وم لت ليأ ي   

ولأاويا ورااأو يا؛ اضم  او ول يد قؤوم  ا  ن ايأيقيم اولس يم  اا ق ولقلأ اااق دو امولايم، اللرلا  ىن ال  قيا 

ي  ي    ي   إلا ليأ اذلا  بملإضميا  ولا حل   ويمويا اولليا   2023ولك  ي ،  ولق ال  لقا     ج يؤاد ضأاق   اذلا 

ولحأن، اييملج اااق إلا و دلا   الأ  اد   ولق   ولاث اضأ بأىدود اييأ  لن  للللكلا   وليسكأث  لليأو    م ل ضلا حد 

 وليسكأيين اوللد يين،  اورلن ولياوئ  لكريأ لن وللي ن. 

 - واقع سوق الأوراق المالية في مصر:  -اولا : 

  بملللحق ييقاين ل م ون ىدد  1 ق ما  ىأض تت ق ىدد وللأام  وللقيد  اقوأ وللم  ولس ق  لفو م لن ،لا  وليدا  ققم )

اوي،م  ىدد وللأام  وللقيد    2017شأاا لقمق ا بيمم  113حيث االت إلا  2021ىمم    %4وللأام  وللقيد  و خ ض ب ساا  

ب سا و خ ،ت  وليييأ  اوللق وتا  وللأام   بمللأام  2022-   2021ىمم    %18ا  بس ا  ولس ق   وللم   ، ااالا قاأ 

الم ي ضح و خ مض إالمل  قيلا وراقوا وللمليا  ا  2020لقمق ا بيمم    2021ىمم    %24وليييأ  اوللق وتا و خ ،ت ب ساا  

  2022، ااالا ورو م دو،ل وللقي ق  ا،مقا م و خ ،ت ىمم  2022ا    ساا اايأ  ادو ىمم    %42وللقدوالا ب ساا  

 ىل  ولق ول  اذلا يؤاد اءأ ولحأن ولأاويا ورااأو يا ىل  و ا وراقوا وللمليا ي  ليأ.  %35، %60ب ساا 

 -تطور معدل نمو السيولة المحلية قبل وبعد الصراع:  -ثانيا : 

  % 20,3  بملللحق تأءيأ وليأو  ىلا ليد   ل  ولسي لا وللحليا ش أيم  بدويا لن ش أ ااق بأ بليد   1ي ضح وللكل ققم )

حيث بدويا حلد ولق و  ولأاويا ءم وقت لا ش أ   يلاأ اديسلاأ اىمد للا خ مض لأ  و،أث ش أ ياأويأ ا   بدويا واقيمس 

 ولق و  ولأاويا. 

 -أثر الصراع الروسي الأوكراني على مؤشرات البوراة المصرية:  -ثالثا :     

للم يؤاد اءأ وليأو  ىلا   2022  بملللحق ون ليظم لؤشأو  ولا قاا و خ ،ت ب ساا اايأ  ي  2ي ضح وليدا  ققم )

ولق ول    ولقمليا ىلا  بمل س   ولقأءيأ  وللؤشأو  ا او  تأءأو     %22-%26-%23-%7-%12-%10لخقلف   EGX 70 اوارأ م 

EWIولا قااااااا ولليأيااااا بقدشااااين لاؤشاااأ قاملااات    2020لمي     10لقسماث ورامون ي     EGX 100 EWI ،اقد 

ات  ياالا،  تحديااث  ب اادد  ذو   اذلااا  اداو   لق ييااأ  ولليأيااا  ولساا ا  الاامم    لؤشااأو   ااواالا  واايأى  لياام  

للقمبيااا ولللمقواام   وللسااقرلأين  اي،اال  لاالا  يق ويااق  ابلاام  اواا وا    ولساا ا،  لؤشااأو   إدوق   لياام   ي   ولداليااا 

 EGX30وللك  ااا لاان حيث ولسااي لا اول لاامط لق،ل ا وللأااااام  شأاا 100ادو  اىلا  وللمليااا، ي   يقيااس وراقوا

 ،  قتا  1000بقيلااا    2006ي ميأ    2وحقسمن  او وللؤشأ وبقاادو  لاان  ، اتم  EGX 70 EWI، اوللأام  وللك  ااا للؤشااااأ 

    ىلااا   ااس ول من ول سا  ي  اا  اياامم وللأوايااا ولداقيااا. ايحياال ال لكاا ن لاادقن 

   اقل امن  سا  ى د وللقمق ا بمل قأ  ولسمبقا له اذلا بسا    2022  بملللحق ون ش أ ياأويأ  2ي ضح وللكل ققم )ا

 بدويا واقيمس ولق و  ولأاويا.

 -أثر الصراع الروسي الأوكراني على المؤشرات القطاعية:  -رابعا :     

  بملللحق تأءيأ وليااااأو  ولأاواااا  ورااأو   ىلا اليلا وللؤشااااأو  ولقتمىيا حيث  3يقاين ل م لن بيم م  وليدا  ققم )

، الكن   مش بيض %32، اولساايمحا ب ساااا %42ب ساااا اايأ  ،ماااا ولاقايا ب ساااا  2022و خ ،اات  الأ وللؤشااأو  ىمم  

 اولل وقد ورومويا اولخدلم  وللمليا قيأ ولليأييا.وللؤشأو  ولقليلا ولق  لم تقأءأ بلكل اوضح ال  م ولا  ش  
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 -أثر الصراع الروسي الأوكراني على حجم التداولات والعمليات بالأسواق:  -خامسا :      

  اءأ وليااااأو  ىلا ول قأ  ولرم يا ولق  تق،اااالن بدويا واقيمس ولق و  ولأاواااايا، يقد بلغ 4يلاحو لن بيم م  وليدا  ققم )

،لا  ول قأ  ابلغ إالمل  قيلا   %5,11لليمق ا يا ي    ميا ول قأ  للم يلرل و خ مضاام  ب ح    726,4إالمل  ولقيلا ولساا قيا  

ولف ىللياا، لقامق اا   2326للي ن ل  االأ لن ،لا     22,110الياا ولقادوا   ح   لليامق ، ي  حين بليات    447,2ولقادوا   

ولف ىللياا ،   2623للي ن ل  االأ ىل     31,979لليامق ا ياا ، االياا تادوا  بليات    266,5باإالامل  قيلاا تادوا  قادق ام  

  %85,55للساا دو  لن إالمل  قيلا ولقدوا  دو،ل وللقياا ق ، الم تلرلت قيلا ولقدوا     %14,45اووااقح ذ  ورواا م ىل   

  %39ااالا قيلا وروا م قيأ وللقيد  و خ ،ات ب سااا    %35،لا  ولأبلا ، الم  يد ان قيلا وروا م وللقيد  و خ ،ات ب سااا 

لفوا م وللقيد  اقيأ وللقيد  الم يق،اح ذلا اي،م  ي  إالمل  ورو وا   %65ا  -%29ااالا حيم ولقدوالا  و خ ،ات ب سااا  

، للم يؤاد اءأ ولياأو   %11، الم تأءأ  ىدد وليلليم  بملا خ مض ب سااا  %30كل ىمم ب ساااحيث تأءأ حيم ولقدوالا  بلا 

 ولأاو  ورااأو   ىلا ورو وا وللمليا ي  ليأ. 

حيث واايلت    2022  بللحق ولاشااكم  إالمل  ولقدوا  ي  ورواا وا ،لا  ولأبلا ورا  لن ىمم3اي ضااح وللااكل ققم )   

  %17,9لن إالمل  ولقيمللا  ىلا ورواا م وللقيد  بي لم ووااقح ذ ورام   ىلا  ساااا    %72,7تيمللا  ولليااأيين ب ساااا  

للي ن ا يا بي لم واايل   5688,4ام   ااامي  بيلا بقيلا اذلا بيد ووااقايمد ولياا قم ، اقد واايل ور  %9,4اوليأن ىلا  

 للي ن ا يا. 1056,3وليأن امي  شأو  بقيلا 

 -النموذج القياسي:  -سادسا : 

ان وليأض لن  الأ ولدقووا    ليأيا لم إذو ام ت ولحأن ولأاويا ورااأو يا اءأ  بمل يل ىلا تقل  ورويمق      

ول أا بين ورويمق   لقحليل ورحدوث ي ضح  م  ولا قاا ولليأيا، القحقيق ذلا تم تت يأ  ل ذا  بدويا اولسي لا ي  

اول أا بين وي لا ولس ا قال اوء م  ولاوقيدود للي ا ولأاو  ىلا دالا اااأو يم حقا بد  ولحأن ولأاويا ورااأو يا   

 يقك ن ول ل ذن لن لأحلقينل ا وEViews12برنام  ولحأن، الققديأ لم إذو ام ت ول أاا لؤءأ ، و د  سقخدم 

تحليل ول أا بين ورواايمق اولسااي لا قال ااء م  ب م  ولق و  ولأاواايا لن ،لا  قيمأ ورواايمق المرحلة الأولى:   •

اء م  حلااد ولق و   والفترة الثانيةقال حلااد ولق و  ولأاواايا             فترتين وهما الفترة الأولىاولسااي لا ىلا  

 ولأاويا.

تحليل ول أا بين ورواايمق اولسااي لا قال اوء م  ولحأن لن ،لا  قيمأ ورواايمق اولسااي لا ىلا  المرحلة الثانية:   •

 وء م  واقيمس ولق و  ولأاويا. والفترة الثانيةقال واقيمس ولق و  ولأاويا،   فترتين وهما الفترة الأولى

 ملاحظة يوميةا مقسمة إلى أربع عينات فرعية: 84تكون  العينة من 

م قال حلد ولق و  ولأاويا بقمقيخ  21تقك ن لن  العينة الأولى: -1  . 30/09/2021إلا  2021/ 09/ 02ي ل 

 . 2021/ 2/11اليميا  03/ 10/ 2021ي لم  اء م  حلد ولق و  ولأاويا بقمقيخ  21تقك ن لن  العينة الثانية: -2

 . 1/2022/ 24اليميا  2021/ 12/ 26ي لم  قال واقيمس ولق و  ولأاويا بقمقيخ  21تقك ن لن  العينة الثالثة: -3

 2/2022/ 24اليميا  1/2022/ 26ي لم  وء م  واقيمس ولق و  ولأاويا بقمقيخ  21تقك ن لن  العينة الرابعة: -4

 تتضمن متغيرات الدراسة متغيرين وهما:

اءمق وليأو  ولأاو  ورااأو   لقلرلا  ي  تييأ اويمق ورو م بملا قاا اتييأ لسق ث ولسي لا ي  و ا   المتغير المستقل:

 بملا قاا ولليأيا.    100إيجي إكس  لؤشأ EGX100 EWI المتغير التابع: ،ولااقوا وللمليا ولليأث و ا وللم 

 تحليل بيانات الدراسة:  -1

ي  إطمق ىلليا تحليل بيم م  ولدقوواا واييقلد ولامحرمن ىلا واأو  ولاحيام و  ول اا يا، اولاتيملأ وليمم لللقييأو ، 

او،قامقو  ااق ول حد ، اولقيأد ىلا واااايا اأو يأ، لل قأو  وللخقل ا ليي م  ولدقووااا ورقبيا ىلا لسااق ى ولسااي لا 

 اورويمق، اذلا ىلا ول ح  ولقمل ل

 مصادر الحصول على بيانات الدراسة: -أ

ولامحرمن بملحي    يقد قمم    EGX 100 ظأو  رن ىي ا ولدقووا لحل ولا قلمم    وللأام  وللدقاا بمللؤشأ ولليأث  

ىلا بيم م  وللؤشأ لن ،لا  ل قلا ولا قاا ولليأيا بملد،   ىلا بيم م  ولس ا، او،قيمق لقمبيا ولس ا ولي ليا، ءم  

   بملللحق5الم ل ضح بمليدا  ققم ) EGX 100وللؤشأ 
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يلاايأ ولامحرمن ي   او ولي   لن ولدقووااا ولا ان لقييأو   الأ ولدقووااا تيقلد ىلا اواال ن   الاحصــاًات الواــفية: -ب

 (EGX 100)وللقمق ا ي  ظل ول قأو  وللخقل ا للحأن ولأاواايا ورااأو يا، الن ءم يمن بيم م  وللؤشااأ ولليااأث  

 ، 6للساي لا اوروايمق    ل مط و قلمم ولاحيام و  ول اا يا، اقد اوا أ   قمئج ولقحليل ولاحيامئ  ىن وليدا  ققم )

ي  ول قأ  ورالا قد بلغ  EGX 100ان لق وااط ل قمقيقم واايأ لؤشااأ   ويتضــم من النتاج  المبينة بالجدول التاليا

، ا   لم تخقلف اريأو  ىن قيلا 4.43ي  ول قأ  ورالا  EGX 100، الم بلغ اوااايط ل قمقيقم وااايأ لؤشاااأ 4.33

يتا دلالا ىلا ىدم اا د قيم شامذ  ي  بيم م  ولسالسالا ول ل يا الن ءم وىقدوليا ولايم م ، الم يق،اح لن وللق واط للم ي

ا   يققأن بلااد  لن ولياا أ للم يلاايأ ذلا إلا ىدم اا د ولق و  ي    0.197وليدا  ان ليملل ولالق و  قد بلغ قيلقه  

ا   ضاالن ولحداد وللقا لا   1.04-بلغ ليملل ولق أطح  ولايم م  ا   لؤشااأ ىلا وىقدوليا  الأ ولساالساالا ول ل يا، الم  

  حياث بليات    Jarque -Bera  ا االأ إشاااامق  ىلا ان وللقييأ يقالا ولق ميلا ولتايي  اقاد اااد ىلا ذلاا و،قاامق )10)±

 EGX 100الن ءم يإن لق واط ل قمقيقم وايأ لؤشاأ    %5ا   اااأ لن لساق ى وللي  يا    0.383وحقلمليا ولق ميلا 

 ورالا يقالا ولق ميلا ولتايي  ا او شأط يي  ت ويألأ ي  ولايم م  )شأط ولاىقدوليا .ي  ول قأ  

ي  ول قأ  ولرم يا،  يد  EGX 100ااي،ام ، بدقوواا وللقمييس ول اا يا للسالسالا ول ل يا للقييأ ل قمقيقم وايأ لؤشاأ  

 EGX، الم بلغ اوايط ل قمقيقم وايأ لؤشاأ 3.85ي  ول قأ  ولرم يا قد بلغ  EGX 100ان لق واط ل قمقيقم وايأ لؤشاأ  

، ا   لم تخقلف اريأو  ىن قيلا وللق واط للم ييتا دلالا ىلا ىدم اا د قيم شامذ  ي  بيم م  3.68ي  ول قأ  ولرم يا  100

ا   يققأن بلاد   0.548ولسالسالا ول ل يا الن ءم وىقدوليا ولايم م ، الم يق،اح لن وليدا  ان ليملل ولالق و  قد بلغ قيلقه 

لسالا ول ل يا، الم بلغ ليملل ولق و  يا ولايم م  ا   لؤشاأ ىلا وىقدوليا  الأ ولسا لن وليا أ للم يلايأ ذلا إلا ىدم اا د 

  ا الأ إشامق  ىلا ان وللقييأ يقالا ولق ميلا ولتاييا اقد ااد ىلا ذلا 10ا   ضالن ولحداد وللقا لا )±  0.841-ولق أطح 

الن ءم يإن لق وااط    %5ا   اااأ لن لسااق ى وللي  يا    0.489  حيث بليت وحقلمليا ولق ميلا   Jarque -Beraو،قامق )

ي  ول قأ  ولرم يا يقالا ولق ميلا ولتاييا ا او شاااأط يي  ت ويألأ يا ولايم م  )شاااأط  EGX 100ل قمقيقم وااايأ لؤشاااأ 

 ولاىقدوليا .

ل قمقيقم ويأ لؤشأ   للقييأ  ول ل يا  للسلسلا  ول ا يا  وللقمييس  ان   EGX 100ابدقووا  ولرملرا،  يد  ول قأ   ي  

  EGX 100، الم بلغ اويط ل قمقيقم ويأ لؤشأ 3.55ي  ول قأ  ولرملرا قد بلغ  EGX 100لق وط ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

، ا   لم تخقلف اريأو  ىن قيلا وللق وط للم ييتا دلالا ىلا ىدم اا د قيم شمذ  ي  بيم م  ولسلسلا  3.58ي  ول قأ  ولرملرا  

ا   يققأن بلد  لن ولي أ   0.469-ول ل يا الن ءم وىقدوليا ولايم م ، الم يق،ح لن وليدا  ان ليملل ولالق و  قد بلغ قيلقه  

ولايم م  ا   لؤشأ ىلا وىقدوليا  الأ ولسلسلا و   للم يليأ ذلا إلا ىدم اا د ولق أطح ولق و  يا  ل ل يا، الم بلغ ليملل 

ولق ميلا ولتاييا اقد ااد ىلا ذلا و،قامق 10ا   ضلن ولحداد وللقا لا )±  0.168 وللقييأ يقالا    ا الأ إشمق  ىلا ان 

(Jarque -Bera   الن ءم يإن لق وط ل قمقيقم  %5ا   اااأ لن لسق ى وللي  يا  0.387  حيث بليت وحقلمليا ولق ميلا

 ي  ول قأ  ولرملرا يقالا ولق ميلا ولتاييا ا او شأط يي  ت ويألأ ي  ولايم م  )شأط ولاىقدوليا . EGX 100ويأ لؤشأ 

ي  ول قأ  ولأوبيا،  يد ان لق وط    EGX 100ابدقووا وللقمييس ول ا يا للسلسلا ول ل يا للقييأ ل قمقيقم ويأ لؤشأ  

ي     EGX 100، الم بلغ اويط ل قمقيقم ويأ لؤشأ  3.66ي  ول قأ  ولأوبيا قد بلغ    EGX 100ل قمقيقم ويأ لؤشأ  

، ا   لم تخقلف اريأو  ىن قيلا وللق وط للم ييتا دلالا ىلا ىدم اا د قيم شمذ  ي  بيم م  ولسلسلا  3.56ول قأ  ولأوبيا  

ا   ضلن ولحداد وللقا لا   1.44ول ل يا الن ءم وىقدوليا ولايم م ، الم يق،ح لن وليدا  ان ليملل ولالق و  قد بلغ قيلقه  

ا ول ل يا، الم بلغ ليملل ولق أطح ا د ولق و  يا ولايم م  ا   لؤشأ ىلا وىقدوليا  الأ ولسلسل   للم يليأ ذلا إلا ىدم ا3)±

وللقا لا )±  2.44 ولحداد  و،قامق  10ا   ضلن  ذلا  ااد ىلا  ولتاييا اقد  ولق ميلا  يقالا  وللقييأ  ان  إشمق  ىلا    ا الأ 

(Jarque -Bera   الن ءم يإن لق وط ل قمقيقم  %5ا   اااأ لن لسق ى وللي  يا  0.403  حيث بليت وحقلمليا ولق ميلا

 ي  ول قأ  ولأوبيا يقالا ولق ميلا ولتايي  ا او شأط يي  ت ويألأ ي  ولايم م  )شأط ولاىقدوليا . EGX 100ويأ لؤشأ 
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ورالا، لق وط  ي  ول قأ     EGX 100ابدقووا وللقمييس ول ا يا للسلسلا ول ل يا للقييأ ل قمقيقم وي لا لؤشأ  

ي    EGX 100، الم بلغ اويط ل قمقيقم وي لا لؤشأ  3.63ي  ول قأ  ورالا قد بلغ    EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ  

، ا   لم تخقلف اريأو  ىن قيلا وللق وط للم ييتا دلالا ىلا ىدم اا د قيم شمذ  ي  بيم م  ولسلسلا  3.63ول قأ  ورالا  

ا   يققأن بلد  لن ولي أ    0.141ول ل يا الن ءم وىقدوليا ولايم م ، الم يق،ح لن وليدا  ان ليملل ولالق و  قد بلغ قيلقه  

-لق و  يا ولايم م  ا   لؤشأ ىلا وىقدوليا  الأ ولسلسلا ول ل يا، الم بلغ ليملل ولق أطح  للم يليأ ذلا إلا ىدم اا د و

وللقيي10ا   ضلن ولحداد وللقا لا )±  0.286 ولق ميلا ولتاييا اقد ااد ىلا ذلا و،قامق   ا الأ إشمق  ىلا ان  أ يقالا 

(Jarque -Bera   الن ءم يإن لق وط ل قمقيقم  %5ا   اااأ لن لسق ى وللي  يا  0.240  حيث بليت وحقلمليا ولق ميلا

 ي  ول قأ  ورالا يقالا ولق ميلا ولتاييا ا او شأط يي  ت ويألأ ي  ولايم م  )شأط ولاىقدوليا . EGX 100وي لا لؤشأ 

ل قمقيقم وي لا لؤشأ   للقييأ  ول ل يا  للسلسلا  ول ا يا  وللقمييس  ان   EGX 100بدقووا  ولرم يا،  يد  ول قأ   ي  

 EGX، الم بلغ اويط ل قمقيقم وي لا لؤشأ  3.55ي  ول قأ  ولرم يا قد بلغ    EGX 100لق وط ل قمقيقم وي لا لؤشأ  

، ا   لم تخقلف اريأو  ىن قيلا وللق وط للم ييتا دلالا ىلا ىدم اا د قيم شمذ  ي  بيم م   3.58ي  ول قأ  ولرم يا    100

ا   يققأن بلد     0.391-ولسلسلا ول ل يا الن ءم وىقدوليا ولايم م ، الم يق،ح لن وليدا  ان ليملل ولالق و  قد بلغ قيلقه  

سلا ول ل يا، الم بلغ ليملل ولق و  يا ولايم م  ا   لؤشأ ىلا وىقدوليا  الأ ولسل  لن ولي أ للم يليأ ذلا إلا ىدم اا د

  ا الأ إشمق  ىلا ان وللقييأ يقالا ولق ميلا ولتاييا اقد ااد ىلا ذلا  10ا   ضلن ولحداد وللقا لا )±   1.709-ولق أطح  

الن ءم يإن لق وط   %5ا   اااأ لن لسق ى وللي  يا    0.250  حيث بليت وحقلمليا ولق ميلا    Jarque -Beraو،قامق )

ولايم م  )شأط    EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ   ي   ت ويألأ  يي   ولتاييا ا او شأط  ولق ميلا  يقالا  ولرم يا  ول قأ   ي  

 ولاىقدوليا . 

للقييأ ل قمقيقم وي لا لؤشأ   ول ل يا  للسلسلا  ول ا يا  وللقمييس  ولرملرا،  يد ان    EGX 100ابدقووا  ول قأ   ي  

 EGX، الم بلغ اويط ل قمقيقم وي لا لؤشأ  3.49ي  ول قأ  ولرملرا قد بلغ    EGX 100لق وط ل قمقيقم وي لا لؤشأ  

، ا   لم تخقلف اريأو  ىن قيلا وللق وط للم ييتا دلالا ىلا ىدم اا د قيم شمذ  ي  بيم م   3.48ي  ول قأ  ولرملرا    100

ا   يققأن بلد    0.106ولسلسلا ول ل يا الن ءم وىقدوليا ولايم م ، الم يق،ح لن وليدا  ان ليملل ولالق و  قد بلغ قيلقه  

سلا ول ل يا، الم بلغ ليملل ولق و  يا ولايم م  ا   لؤشأ ىلا وىقدوليا  الأ ولسللن ولي أ للم يليأ ذلا إلا ىدم اا د  

  ا الأ إشمق  ىلا ان وللقييأ يقالا ولق ميلا ولتاييا اقد ااد ىلا ذلا  10ا   ضلن ولحداد وللقا لا )±   0.515-ولق أطح  

الن ءم يإن لق وط   %5ا   اااأ لن لسق ى وللي  يا    0.567  حيث بليت وحقلمليا ولق ميلا    Jarque -Beraو،قامق )

ولايم م  )شأط    EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ   ي   ت ويألأ  يي   ا او شأط  ولتاييا  ولق ميلا  يقالا  ولرملرا  ول قأ   ي  

 ولاىقدوليا . 

ي  ول قأ  ولأوبيا،  يد ان    EGX 100ابدقووا وللقمييس ول ا يا للسلسلا ول ل يا للقييأ ل قمقيقم وي لا لؤشأ  

 EGX، الم بلغ اويط ل قمقيقم وي لا لؤشأ  3.42ي  ول قأ  ولأوبيا قد بلغ    EGX 100لق وط ل قمقيقم وي لا لؤشأ  

، ا   لم تخقلف اريأو  ىن قيلا وللق وط للم ييتا دلالا ىلا ىدم اا د قيم شمذ  ي  بيم م  3.43ي  ول قأ  ولأوبيا  100

ا   يققأن بلد     0.855-ولسلسلا ول ل يا الن ءم وىقدوليا ولايم م ، الم يق،ح لن وليدا  ان ليملل ولالق و  قد بلغ قيلقه  

لسلا ول ل يا، الم بلغ ليملل ولق و  يا ولايم م  ا   لؤشأ ىلا وىقدوليا  الأ ولس  لن ولي أ للم يليأ ذلا إلا ىدم اا د

  ا الأ إشمق  ىلا ان وللقييأ يقالا ولق ميلا ولتاييا اقد ااد ىلا ذلا 10ا   ضلن ولحداد وللقا لا )±  0.716ولق أطح  

الن ءم يإن لق وط   %5ا   اااأ لن لسق ى وللي  يا    0.616  حيث بليت وحقلمليا ولق ميلا    Jarque -Beraو،قامق )

ولايم م  )شأط    EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ   ولتاييا ا او شأط يي  ت ويألأ ي   ولق ميلا  ولأوبيا يقالا  ول قأ   ي  

 ولاىقدوليا . 

 الاتجاه العام لمتغيرات الدراسة: -ت

اول ا ط ا او   بللحق ورشكم  ا ه ي اد وتيملأ ىمم للقييأو  ولدقووا لم بين وليي د  5  اققم ) 4يق،ح لن وللكل ققم)

  لؤشأ ىلا ان ولايم م  قيأ وما ه اويقم و،قامق ذلا لن ،لا  و،قامق ااق ول حد  بتأيقا ديك  ي للأ ولل ولا.

 اختبارات جذر الوحدة: -جـ

لكل لن وللقييأو  لحل ولدقووا ،لا  يقأ  ولدقووا  ي دد و،قامق ااق ول حد  ولا يحا ، وو ولسلاول ول ل يا  

اولقأاد لن لدى وك   م اتحديد قتاا تكملل ال لقييأ ىلا حدلأ الا،قامق ولسك ن للسلاول ول ل يا للقييأو  ول ل ذن يإن 
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ذلا يقتل  و،قامق ااق ول حد  اقد ووقخدم ولامحرمن اول ن ديك  ي للأ ولل ولا للقحقق لن لدى ووققأوقيه ولايم م  اوك   م  

 للا تحديد قتاا ولسك ن.  

الم يي  ولقأاد لن ان ولسلاول ول ل يا وللسقخدلا ي  ولققديأ لسققأ  اوما ا الا تلقلل ىلا ااق ول حد  يقد تيتا  

ولسلسلا ول ل يا دقاا ت سيأ لأت يا ولا ام   لي  يا و،قامق )   او،قامق )د  اللا ىدم ت ويأ شأط ولسك ن يإن ول قمئج  

 للا للاحظا انل  EVEIWSديد  لن ،لا  بأ ملج تك ن ل،للا الليأيا ذلا تسقخدم و،قامقو  ى

ول أض ولياااا أثل )يأض وليدم  ي   او ولا،قامق يي ا تحديدو اا د ااق ول حد  ي  قيم ولساااالساااالا ايقم قا    •

يأض وليدم ى دلم تك ن ولقيلا وللحساااا با اقل لن ولقيلا وليداليا ولق  تظ أ للا  قمئج ولا،قامق، ايا  الأ ولحملا  

 تك ن ولسلسلا قيأ وما ا.

ول أض ولااديالل اولااث يي ا تحاديادو ،ل  ولايام ام  لن اااق ول حاد  اطاقام للا،قاامق يقحقق ذلاا ى ادلام تك ن ولقيلاا  •

 وللحس با اااأ لن ولقيلا وليداليا اىليه تك ن ولسلسلا وما ا السققأ .

وقد تم اجراً الاختبار على المتغيرات محل البحث والدراسة وقد أسفر الاختبار عن النتاج  المبينة بالجدول رقم  

ي  ول قأ  ورالا  قيأ وما ا حيث ان قيلا ولا،قامق   EGX 100ان ل قمقيقم ويأ لؤشأ  ( بملحخ الجداول الذي يوضم  7)

ا ا اقل لن ولقيلا وليداليا ى د وللسق يم  ولرلاث ابملقمل  ويقم قا   ول أض ولي أث )يأض    1.494-وللحس با قد بليت  

ي  ول قأ  ورالا  ا الأ للكلا ي  حد ذوت م  EGX 100وليدم  ولقمئل بأ ه ي اد للكلا ااق احد  لا )ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

ث ان قيلا ولا،قامق وللحس با  الليمليا  الأ ولللكلا يقد تم ا،ا ول أا ورا  للسلسلا يموققأ  ااااحت ولسلسلا وما ا حي

الن ءم    3.670-ا    2.621-ا ا اااأ لن ولقيلا وليداليا ى د وللسق يم  ولرلاث اولق  تأواحت بين    4.402-قد بليت  

ولسلسلا )ل قمقيقم ويأ لؤشأ   لايم م   بأ ه لا ي اد للكلا ااق احد   ولقمئل  ولاديل  ول أض  ول قأ     EGX 100 قال  ي  

 ورالا  ى د ول أا ورا .

وللقيلقا بسيأ لؤشأ   وللقييأو   لاقيا  حيث تاين ىدم وك ن ل قمقيقم ويأ لؤشأ    EGX 100الم يخقلف ورلأ 

EGX 100    1.78-،  1.17-ي  ول قأ  ولرم يا اولرملرا اولأوبيا ىلا ولق ول  حيث ان قيلا ولا،قامق وللحس با قد بليت  ،-

ىلا ولق ول  ا ا اقل لن ولقيلا وليداليا ى د وللسق يم  ولرلاث ابملقمل  ويقم قا   ول أض ولي أث )يأض وليدم    1.62

ي  ول قأ  ولرم يا اولرملرا اولأوبيا ىلا ولق ول      EGX 100ولقمئل بأ ه ي اد للكلا ااق احد  لا )ل قمقيقم ويأ لؤشأ  

ت ولسلسلا وما ا حيث ان  ا الأ للكلا ي  حد ذوت م الليمليا  الأ ولللكلا يقد تم ا،ا ول أا ورا  للسلسلا يموققأ  ااااح

بليت   قد  وللحس با  ولا،قامق  ولرلاث اولق     5.83-،  5.56-،  4.08-قيلا  وللسق يم   وليداليا ى د  ولقيلا  اااأ لن  ا ا 

الن ءم  قال ول أض ولاديل ولقمئل بأ ه لا ي اد للكلا ااق احد  لايم م  ولسلسلا )ل قمقيقم   3.670- ا    2.621-تأواحت بين  

 ي  ول قأ  ولرم يا اولرملرا اولأوبيا ىلا ولق ول   ى د ول أا ورا . EGX 100ويأ لؤشأ 

 EGXحيث تاين ىدم وك ن ل قمقيقم وي لا لؤشأ    EGX 100اييلم يقيلق بمللقييأو  وللقيلقا بسي لا لؤشأ  

- ،  1.199-،  2.48-ي  ول قأ  ورالا اولرم يا اولرملرا اولأوبيا ىلا ولق ول  حيث ان قيلا ولا،قامق وللحس با قد بليت    100

ىلا ولق ول  ا ا اقل لن ولقيلا وليداليا ى د وللسق يم  ولرلاث ابملقمل  ويقم قا   ول أض ولي أث    1.587-،  1.736

ي  ول قأ  ورالا اولرم يا اولرملرا    EGX 100)يأض وليدم  ولقمئل بأ ه ي اد للكلا ااق احد  لا )ل قمقيقم وي لا لؤشأ  

  للسلسلا يموققأ  ااااحت اولأوبيا ىلا ولق ول   ا الأ للكلا يا حد ذوت م الليمليا  الأ ولللكلا يقد تم ا،ا ول أا ورا

ولقيلا    6.377-،  5.545-،  4.756-،  4.209-ولسلسلا وما ا حيث ان قيلا ولا،قامق وللحس با قد بليت   ا ا اااأ لن 

الن ءم  قال ول أض ولاديل ولقمئل بأ ه لا ي اد    3.670-ا    2.621-وليداليا ى د وللسق يم  ولرلاث اولق  تأواحت بين  

لايم م )ل قمقيقم وي لا لؤشأ  للكلا ااق احد   ولسلسلا    EGX 100    اولرملرا اولأوبيا ىلا اولرم يا  ورالا  ول قأ   ي  

 ولق ول   ى د ول أا ورا . 

 اختبار جرانجر للسببية:  - د

  بملللحق و،قامق اأو يأ للساايا اذلا لدقووا وتيملأ وليلاقا بين الا لن ولحأن ولأاويا  8ي ضح وليدا  ققم )

ي  ول قأ  ورالا اولرم يا اولرملرا اولأوبيا ىلا ولق ول ، اقد اظ أ  ول قمئج   EGX 100ورااأو يا ال قمقيقم ويأ لؤشأ 

ي  ول قأ  ورالا    EGX 100قا   يأض ولاديل ولرم   ولقمئل بأن ولحأن ولأاويا ورااأو يا تسا  ل قمقيقم ويأ لؤشأ  

ولا،قامق   لي  يا  بليت  حيث  ولق ول ،  ىلا  اولأوبيا  اولرملرا  لن    0.015،  0.006،  0.004،  0.001اولرم يا  اقل  ا   

  EGX 100يأ لؤشأ  . الم تاين ا ه ت اد ىلاقا واايا لن ولحأن ولأاويا ورااأو يا إلا ل قمقيقم و%5لسق ى ولختأ  

 ي  ول قأ  ورالا اولرم يا اولرملرا اولأوبيا ىلا ولق ول . الن ءم يإ ه ت اد ىلاقا واايا لن اإلا وللقييأين. 
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ولأاويا ورااأو يا تسا  ل قمقيقم وي لا   ولحأن  ولقمئل بأن  ولرم    ولاديل  اي،م ، قا   يأض  وليدا   الم ي ضح 

،  0.011، 0.016ي  ول قأ  ورالا اولرم يا اولرملرا اولأوبيا ىلا ولق ول ، حيث بليت لي  يا ولا،قامق  EGX 100لؤشأ 

ولختأ    0.018،  0.014 اقل لن لسق ى  إلا  %5ا    ورااأو يا  ولأاويا  ولحأن  ا ه ت اد ىلاقا واايا لن  تاين  . الم 

ي  ول قأ  ورالا اولرم يا اولرملرا اولأوبيا ىلا ولق ول . الن ءم يإ ه ت اد ىلاقا واايا   EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ  

 لن اإلا وللقييأين.

 نتاج  اختبارات الفروض: -2

ي  ول قأو  ولاي يا )ولقاليا اولايديا  للإىلان   Tتق م  الأ ولدقووا ىلا و،قامق ول أاا ولي  أيا بموقخدوم وللؤشأ  

، ابملقمل  يسقل م ورلأ EGX 100اولاد  ي  ولحأن ولأاويا ورااأو يا اذلا بموقخدوم ويأ اوي لا وللؤشأ ولليأث  

و،قامق لسق ى ولاقتامط بين ول قأو  االا  ءم واأو  و،قامقو  ول أاا ولي  أيا للقحقق لن  قمئج ول أاض ولاحيمئيا للدقووا  

 اذلا ىلا ول ح  ولقمل ل 

 - مصفوفة الارتبام:  .أ

ي  ول قأو  ولاي يا   EGX 100  بللحق وليدوا  لي  يا ولاقتامط بين ل قمقيقم ويأ اوي لا لؤشأ  9ي ضح وليدا  ققم )

 للحأن ولأاويا ورااأو يا للإىلان اولاد  ي  ولحأن اقد اظ أ  ول قمئج لم يل ل 

ب قأوته ورقبيا،  EGX 100اا د ىلاقا لي  يا بين اا د ولحأن ولأاويا ورااأو يا اتقلام  ل قمقيقم ويأ لؤشأ -

، اث ان ميمد  ت تأو  ولحأن ولأاويا ورااأو يا 0.418،  0.621،  0.537،  0.486حيث إن ليمللا  ولاقتامط بليت  

 اد  ولا ميمد  تقلام  اويمق ولس م.

ب قأوته ورقبيا،   EGX 100اا د ىلاقا لي  يا بين اا د ولحأن ولأاويا ورااأو يا اتقلام  ل قمقيقم وي لا لؤشأ -

، اث ان ميمد  ت تأو  ولحأن ولأاويا ورااأو يا 0.533،  0.611،  0.516،  0.435حيث إن ليمللا  ولاقتامط بليت  

 اد  ولا ميمد  تقلام  لسق يم  وي لا ولس م.

ب قأوته ورقبيا ابي، م   EGX 100الم ي ضح وليدا  ىدم اا د ىلاقا ذو  دلالا إحيمئيا بين ل قمقيقم ويأ لؤشأ -

ب قأوته ورقبيا اوي لقه  EGX 100، الم تاين ىدم اا د ىلاقا لي  يا بين ويأ لؤشأ%95ولايض ى د لسق ى ءقا  

 .%95ى د لسق ى ءقا 

وللمليا،  - وراقوا  و ا  ي   ورو م  اويمق  لن  االٍ  ورااأو يا  ولأاويا  ولحأن  بين  وللي  يا  وليلاقا  تليأ  ا،قملم ، 

السق يم  ولسي لا ولا ا ليا و،قامق  الأ وليلاقا بإاأو  و،قامقو  ول أاا ولي  أيا اتحليل ولا حدوق، الم تؤاد وليلاقا 

 ى ورويمق اولسي لا ولا ووققأوق ول قأو  ولاققيمديا ىن بي، م للم يؤاد  قيأ وللي  يا بين ول قأو  ورقبلا ىلا لسق

 الاحيا واأو  و،قامقو  ول أاا ولي  أيا ليي قين لسققلقين. 

 اختبارات الفروق الجوهرية:  .ب

  بللحق وليدوا  لا،قامق وليي م  وللقمق ا، ان وليي ا وللقمق ا ورالا وللقيلقا بققلام  ويأ  10ت ضح  قمئج وليدا  ققم )

اييد احد ا م ولا،قامقو  ولإحيمئيا ااارأ م ووقخدولم ت دد للكلف ىن دلالا ول أاا ولإحيمئيا بين   EGX 100لؤشأ  

قيمأ  ي  لسق ى  ولليلليا اوللقلرلا  ولا،قامقو   وليملا لاوقخدوم  ولاشقأوطم   إلا ليل ىا لن  لق وت  ىي قين ايسق د 

ا     0.015اى د لسق ى لي  يا  T  =2.666ت وحيمئيا وللقييأ ولقمبلا ال ، ووققلاليا ولقيمأ اا ولللم دو ، حيث بلي

ولأاو  ىلا اااأو يم ادى  . ايلكن ت سيأ ول قييا بأن ليأد ولاىلان ىن حلد ولق و  ولأاويا ليأض ولي ا  %5اقل لن  

 ولا تقلام  بسيأ ورو م ي  و ا وراقوا وللمليا ولليأث. 

قال اوء م  واقيمس ولق و  ولأاويا للحداد    EGX 100ابمل ساا لليي ا وللقمق ا ولرم يا وللقيلقا بققلام  ويأ لؤشأ  

.  %5ا   اقل لن    0.000اى د لسق ى لي  يا    T    =12.473ورااأو يا يقاين ان ب م يأاا ا  أيا حيث بليت وحيمئيا  

وللمليا  ولققلام  اولقد  ق بس ا وراقوا  ولا ت ويد حد   ولأاو  ورااأو   ادث  وليأو   ول قييا بأن بدويا  ايلكن ت سيأ 

. الن  الأ ول قمئج يسقخلا ولامحث ميمد  تد  ق  12.473ولا    2.666وقت يت لن    Tولليأث حيث إن قيلا وحيمئيا  

بيد واقيمس ولق و   و ا وراقوا وللمليا ولليأث ي ق ولاىلان ىن حلد ولق و  ولأاويا، ءم ومدود  او ولقد  ق لأ  ا،أى 

ولل تلق،   ورااأو يا. الن  او  للحداد  تأثير ذو دلالة  ولأاويا  للدراسة وهو يوجد  الأول  الاحصاجي  الفرض  قبول  يمكن 

 احصاجية للصراع الروسي الاوكرانى على تقلبات الاسعار في سوق الاوراق المالية المصري. 
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وللقمق ا، ان وليي ا وللقمق ا ولرملرا وللقيلقا بققلام  وي لا لؤشأ    لا،قامق وليي م  10الم ت ضح  قمئج وليدا  ققم )

EGX 100    قال ااء م  ب م  ولق و  ولأاويا قال ولحأن لا ت اد ب م يأاا ا  أيا حيث بليت وحيمئياT    =0.743  

. ايلكن ت سيأ ول قييا بأن ليأد ولاىلان ىن حلد ولق و  ولأاويا ليأض %5ا   اااأ لن    0.466اى د لسق ى لي  يا  

ولي ا ولأاو  ىلا اااأو يم ىلا ولأقم لن تأءيألأ ىلا تقلام  ويأ ورو م ي  و ا وراقوا وللمليا ولليأث إلا ا ه لم  

 . EGX 100يؤءأ ىلا حيم ولقدوا  اوي لا لؤشأ 

قال اوء م  واقيمس ولق و  ولأاويا للحداد   EGX 100ابمل ساا لليي ا وللقمق ا ولأوبيا وللقيلقا بققلام  وي لا لؤشأ 

.  % 5ا   اقل لن  0.000اى د لسق ى لي  يا  T   =8.986ورااأو يا يقاين ان ب م يأاا ا  أيا حيث بليت وحيمئيا 

ايلكن ت سيأ ول قييا بأن ولد،   ي  وليأو  ولأاو  ورااأو   ادث ولا ت ويد حد  ولققلام  اولقد  ق بمرويمق ي  و ا  

ولا ولقأءيأ بلكل وراقوا وللمليا ولليأث، الن ءم ت اه وللسقرلأان ي  و ا وراقوا وللمليا ولا ولختأ ولقمدم ا   لم ادى  

ولاحيمئيا لن قيأ وللي  يا    Tا  اوضح ىلا ولسي لا ااحيمم ولقدوا  ي  و ا وراقوا وللمليا ولليأث، حيث تح لت قيل

يمكن قبول الفرض الاحصاجي الثاني للدراسة وهو يوجد تأثير ذو دلالة احصاجية للصراع  ولا وللي  يا. الن  او ولل تلق، 

 الروسي الاوكرانى على السيولة في سوق الاوراق المالية المصري. 

 نتاج  تحليل الانحدار البسيط:  .ج

توجد علاقة ارتبام بين الصـراع الروسـي الأوكراني  " نتيجة اختبار الفرض الاحصـاجي الأول للدراسـة الذي ينص علي ▪

 "، اي قسم  او ول أض ولا ول أضين ول أىيين ولقمليينلوتدهور أسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية المصري

 .EGX 100ت اد ىلاقا وقتامط بين ب م  ولق و  ولأاويا قال ولحأن ىلا تقلام  ويأ ولس م بلؤشأ  -

 .EGX 100ت اد ىلاقا وقتامط بين واقيمس ولق و  ولأاويا للحداد ورااأو يا ىلا تقلام  ويأ ولس م بلؤشأ  -

اليأض و،قامق ول أض ولأئيساا  ب أىيه يقد تم ولاىقلمد ىلا اواال ن ولا حدوق ولاساايط اقد اواا أ ىن ول قمئج ولقمليا 

 -  بللحق وليدوا ل 11لن ،لا  وليدا  ققم )

 .α=5%  اذلا ى د لسق ى لي  يا 5.355ءا   لي  يا  ل ذن ولا حدوق، حيث بليت قيلا )د =   •

ب م  ولق و  ولأاواايا قال ولحأن ليأض ولحأن ولأاواايا ورااأو يا ا او يي   ان    2R  0.386بلغ ليملل ولق ساايأ ) •

يأالا لي ولل لم   %61.4، اولامق   EGX100لن ولقييأ ولاث يحدث ي  ل قمقيقم ولققلام  بسيأ لؤشأ   %38.6ت سأ  

 تد،ل ي  ول ل ذن.

اا د تأءيأ لي  ث بين ب م  ولق و  ولأاوايا قال ولحأن ليأض ولحأن ولأاوايا ورااأو يا ال قمقيقم ولققلام  بسايأ   •

، ايأالا ذلا ولا اا د %5  ا   اقل لن لساااق ى وللي  يا 0.026، حيث بليت قيلا وللي  يا )EGX100لؤشاااأ 

  .0.621ىلاقا وقتامط طأديا لي  يا بي  لم قدق م )

في ضـوً ذلك يتضـم رفا الفرض العدم وقبول الفرض البديل الذي ينص على وتوجد علاقة ارتبام مردية معنوية  •

 .EGX 100بين  بناً القوات الروسية قبل الحرب على تقلبات سعر السهم بمؤشر 

 ( بملحخ الجداول ما يلي:12كما يتضم من الجدول رقم )

 .α=5%  اذلا ى د لسق ى لي  يا 6.495ءا   لي  يا  ل ذن ولا حدوق، حيث بليت قيلا )د =   •

لن ولقييأ    %40.7ا او يي   ان واقيمس ولق و  ولأاواايا للحداد ورااأو يا ت سااأ   2R  0.407بلغ ليملل ولق ساايأ ) •

 يأالا لي ولل لم تد،ل ي  ول ل ذن. %59.3، اولامق  EGX100ولاث يحدث ي  ل قمقيقم ولققلام  بسيأ لؤشأ  

، حيث  EGX100اا د تأءيأ لي  ث بين واقيمس ولق و  ولأاوايا للحداد ورااأو يا ال قمقيقم ولققلام  بسايأ لؤشاأ   •

، للم يؤاد اا د ىلاقا وقتامط طأديا لي  يا بي  لم  %5  ا   اقل لن لساق ى وللي  يا  0.006بليت قيلا وللي  يا )

  .0.638قدق م )

في ضـوً ذلك يتضـم رفا الفرض العدم وقبول الفرض البديل الذي ينص على وتوجد علاقة ارتبام مردية معنوية  •

 و.EGX100بين اجتياح القوات الروسية للحدود الأوكرانية ولوةاريتم التقلبات بسعر مؤشر 

توجد علاقة ارتبام  تأواايساام  ىلا  قمئج و،قامقو  ول أاض ول أىيا يلكن قا   ول أض ولاحياامئ  ولأئيساا  ورا  "

 بين الصراع الروسي الأوكراني وتدهور أسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية المصريو
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ــة الذي  ▪ ــاجي الثاني للدراســ ــي ي ا ىلا " نتيجة اختبار الفرض الاحصــ ــراع الروســ توجد علاقة ارتبام بين الصــ

"، اي قساام  او ول أض ولا ول أضااين ول أىيين الأوكراني ومســتويات الســيولة في ســوق الأوراق المالية المصــري

 ولقمليينل

 .EGX 100ت اد ىلاقا وقتامط بين ب م  ولق و  ولأاويا قال ولحأن ىلا تقلام  لسق يم  وي لا لؤشأ   -

 EGXت اد ىلاقا وقتامط بين واقيمس ولق و  ولأاوايا للحداد ورااأو يا ىلا تقلام  لساق يم  واي لا لؤشاأ   -

100. 

 ( بالملحخ ما يلي:13ويوضم الجدول رقم )

 .α=5%  اذلا ى د لسق ى لي  يا 44.604ءا   لي  يا  ل ذن ولا حدوق، حيث بليت قيلا )د =   •

ا او يي   ان ب م  ولق و  ولأاواايا قال ولحأن ليأض ولحأن ولأاواايا ورااأو يا   2R  0.527بلغ ليملل ولق ساايأ ) •

يأالا   %47.3، اولامق   EGX100لن ولقييأ ولاث يحدث ي  ل قمقيقم ولققلام  بلساق ى واي لا لؤشاأ   %52.7ت ساأ 

 لي ولل لم تد،ل ي  ول ل ذن.

اا د تاأءيأ لي  ث بين ب ام  ولق و  ولأاوااااياا قاال ولحأن ليأض ولحأن ولأاوااااياا ورااأو ياا ال قامقيقم ولققلاام    •

، ايأالا  %5  ا   اقل لن لسااق ى وللي  يا 0.000، حيث بليت قيلا وللي  يا )EGX100بلسااق ى وااي لا لؤشااأ 

  .0.726ذلا ولا اا د ىلاقا وقتامط طأديا لي  يا بي  لم قدق م )

في ضـوً ذلك يتضـم رفا الفرض العدم وقبول الفرض البديل الذي ينص على وتوجد علاقة ارتبام مردية معنوية  •

التقلبات بمسـتو  سـيولة مؤشـر   ل قمقيقمبين بناً القوات الروسـية قبل الحرب لغرض الحرب الروسـية الأوكرانية و

EGX100.و 

 ( بالملحخ ما يلي:14ويتبين لنا من الجدول رقم )

 .α=5%  اذلا ى د لسق ى لي  يا 42.772ءا   لي  يا  ل ذن ولا حدوق، حيث بليت قيلا )د =   •

لن ولقييأ    %51.7واقيمس ولق و  ولأاواايا للحداد ورااأو يا ت سااأ ا او يي   ان    2R  0.517بلغ ليملل ولق ساايأ ) •

يأالا لي ولل لم تد،ل ي    %48.3، اولامق   EGX100ولاث يحدث ي  ل قمقيقم ولققلام  بلساااق ى واااي لا لؤشاااأ 

 ول ل ذن.

اا د تاأءيأ لي  ث بين واقيامس ولق و  ولأاوااااياا للحاداد ورااأو ياا ال قامقيقم ولققلاام  بلسااااق ى وااااي لاا لؤشااااأ  •

EGX100( ايأالا ذلاا ولا اا د ىلاقاا  %5  ا   اقال لن لسااااق ى وللي  ياا  0.000، حياث بليات قيلاا وللي  ياا ،

  .0.719وقتامط طأديا لي  يا بي  لم قدق م )

في ضوً ذلك يتم رفا الفرض العدم وقبول الفرض البديل الذي ينص على وتوجد علاقة ارتبام مردية معنوية بين   •

 و.EGX100اجتياح القوات الروسية للحدود الأوكرانية ولوةاريتم التقلبات بمستو  سيولة مؤشر 

توجد تأوايسام  ىلا  قمئج و،قامقو  ول أاض ول أىيا يلكن قا   ول أض ولاحيامئ  ولأئيسا  ولرم   للدقوواا ا   "

 .علاقة ارتبام بين الصراع الروسي الأوكراني ومستويات السيولة في سوق الأوراق المالية المصريو
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 -والتوجهات البحثية المستقبلية:  خاتمة البحث وتشمل أهم النتاج  والتوايات

 سااقخلا لن  او ولاحث و ه ي دد إلا ليأيا وليلاقا ولقأءيأيا بين وليااأو  ولأاواا  ورااأو   اواا ا وراقوا وللمليا  

بحيث يلكن لللسقرلأين  للقأاد لن ورءأ ىلا اوايمق ورو م السق يم  ولسي لا   100وللياأث لقلرلا  ي  لؤشاأ ويي  واس 

 .الديأث وللحميو اا م  ولسيموم  ولقح ط لن وللخمطأ اوتخمذ ولقأوقو  ولاوقرلمقيا بلكل دقيق

 توال  الدراسة لعدة نتاج  ويمكن توضحيها من خلال الجدول التالي: -أولا  النتاج :  

    15ادا  ققم )

  قمئج ول ل ذن ولقيمو    -  قمئج ولإطمق ول كأث - قمئج ولدقووا )ا م  قمئج ولدقووم  ولسمبقا

  قمئج ول ل ذن ولقيمو   قمئج ولإطمق ول كأث ا م  قمئج ولدقووم  ولسمبقا 

حساموايا وروا وا وللمليا  ضاي ت   1

وسوااي يا تيملأ ولياادلم  وليملليا  

وراااأو ايااا   ورملااا  اىاقاامن  يا  

بساااااا  ميامد  لأا اا لؤشااااأو  

ورواااا م وسوااااي ياا ي  ل وا اا 

 وليدلم  ولخمقايا.

ولياملل  حياث اااه ت ادياد ولاققيااااامد  

ولياااأو  ورااأو   ولأاوااا  ضاااأبا  

وققيااامديا لليملم بأالله لن ،لا  تايم   

تاامطؤ ول ل  اميامد  وااااأىاا ولق،ااااخم،  

اليال ابأم ام ت ادياد ورلن وليااوئ  ول امتج  

ولياااو    اوااااياامق  ي   اايأ  وقت اام   ىن 

إلا  ذلااا  ايأالا  ولتاامقااا،  ااملاام  ي  

حقيقاا ان قاواااايام ااااأو يام لن اااأ 

 ولل قيا للسللا ولاوقأوتيييا  ولالدون

ي  ول قأو     EGX 100يقالا لق وط ل قمقيقم ويأ اوي لا لؤشأ  

ولايم م    ي   ت ويألأ  يي   شأط  ا او  ولتاييا  للق ميلا  ورقبيا 

 )شأط ولاىقدوليا . 

 

اوااا وا وراقوا وللمليا اولساااللا   2

ووااااقيامبات بسااااأىاا اااأ للي ا 

لان   باكالا  لاقاامق ااا  ولاأاوااااا  

COVID-19    ااGFC اييقاأ ،

ولسااااللا   اارأ  لن  اول يكاال  ولقلح 

ت،ااأقو بسااا  لكم ا وللياادقين  

 ولامقمين ي  ولالدين.

ولقكاملال اا ولقأوبط وللامل  بين اواااا وا  

وراقوا وللاملياا وليامللياا اولإقليلياا لن 

ا م لحددو  ول ل  ولاققيمدث ر ه يس ل 

حأااا قاأ وللام  ولاوااااقرلامقث ايي م 

تخياااايا ورل و  بك ام  ، إلا ا اه ي  

حاملاا ولاملام  يؤءأ ي  و ققام  ولقادوىيام   

بين ولاوا وا وللمليا الم حدث ي  ولاملا 

اامئحاا ا قا ام    -2008ملياا وليامللياا  وللا

، ايحدث اي،اام  ي  ظل وليااأو   2019

ولاا  ادى  حايااث  ولااااأو ا ،  ولاأاواااا  

 تدوىيم  اريأ  ىلا او وا وللم  وليملليا 

ي اد وتيملأ ىمم للقييأو  ولدقووا لم بين وليي د اول ا ط ا او 

ول حد    ااق  و،قامق  تم  لالا  وما ه  قيأ  ولايم م   ان  ىلا  لؤشأ 

ويأ  ل قمقيقم  ان  ىن  او أ  ولاث  ولل ولا،  ي للأ  ديك   بتأيقا 

ي  ول قأو  ورقبيا قيأ وما ا حيث إن قيلا    EGX 100لؤشأ  

ولا،قامق وللحس با اقل لن ولقيلا وليداليا الليمليا ذلا يقد تم ا،ا  

 ول أا ورا  للسلسلا يموققأ  ااااحت ولسلسلا وما ا.

 

 

يقأتاا    3 ول  و   ولقأن لن ل تقااا 

ي  ى وئااد  اق ى  و خ اامض  ىليااا 

ولاواااا م ي  اواااا وا وللام  بقلاا 

 ل م. ولالاد ايق با

ش د و ا وللم  ولليأث تقلام  اايأو  للم 

اءأ وااالايم  ىلا ادو  وللؤشاااأو  بساااا   

ولياأو  ولأاوا  ورااأو  ، اذلا ليد   

اواااامن ا   و خ مض اقبمس وللاااأام   

ولليااااأيا  قييا وقت م  اواااايمق ولتمقا  

اولياو ، او خ مض ولايأودو  ولسااايمحيا  

ول وقد  لن قاوااايم ااااأو يم، للم يؤءأ 

ولساااا قيا لاواااا م بيض  الأ    ىلا ولقيلا

وللاأام ، ااي،ام  و ساحمن وللساقرلأين 

حياث واااايال وللقياملل ن   بق    ولااام ا 

ورام   بملا قاااا ي  ولاوااا   ولاا   

  493اااامي  بيلا بلغ   2022لن لمقأ  

للي ن دالاق  اولاث    31.3للي ن ا يه )

اءأ ىلا واااي لا وااا ا ولااقوا وللمليا  

 ولليأيا

وظ أ   قمئج و،قامق اأو يأ للساايا لدقووا وتيملأ وليلاقا بين الا  

لؤشأ  اوي لا  ويأ  ال قمقيقم  ورااأو يا  ولأاويا  ولحأن  لن 

EGX 100    ي  ول قأو  ورقبيا، قا   يأض ولاديل ولقمئل بأن ا ه

ل قمقيقم   إلا  ورااأو يا  ولأاويا  ولحأن  لن  واايا  ت اد ىلاقا 

، حيث إن لي  يا ولا،قامق اقل لن EGX 100ويأ اوي لا لؤشأ  

، الم ااضحت لي  يا ولاقتامط اا د ىلاقا  %5لسق ى ولختأ  

ل قمقيقم   اتقلام   ورااأو يا  ولأاويا  ولحأن  اا د  بين  لي  يا 

لؤشأ ليمللا   EGX 100ويأ  إن  حيث  ورقبيا،  ب قأوته 

، اث ان ميمد   0.418،  0.621،  0.537،  0.486ولاقتامط بليت  

أن ولأاويا ورااأو يا اد  ولا ميمد  تقلام  اويمق  ت تأو  ولح

ولأاويا   ولحأن  اا د  بين  لي  يا  ىلاقا  ت اد  الم  ولس م 

لؤشأ وي لا  ل قمقيقم  اتقلام   ب قأوته  EGX 100ورااأو يا 

بليت   ولاقتامط  ليمللا   إن  حيث  ،  0.516،  0.435ورقبيا، 

ولأاويا  0.533،  0.611 ولحأن  ت تأو   ميمد   ان  اث   ،

 ورااأو يا اد  ولا ميمد  تقلام  لسق يم  وي لا ولس م. 
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  قمئج ول ل ذن ولقيمو   قمئج ولإطمق ول كأث ا م  قمئج ولدقووم  ولسمبقا 

ىم ا وااا ا وروااا م ي  ولاتحمد   4

وراقاب  لن تقلاام  اىلا لقمق ا 

اولا لاياام    ولالاقاحااد   بااملالالالاكااا 

ان  ول قاامئج  تظ أ  الاام  وللقحااد ، 

وااا ا وروااا م ورلأيكيا لا ي و  

م   ولللاذ ولاوااااقرلامقث ورقال تقلاا 

اورارأ الم  م لحلميا وروا م ،لا  

 ولحأن وللسقلأ  ي  اااأو يم.

ورااأو يا  ولأاويا  ولحأن  اءأ  يظ أ 

ىلا و ا وراقوا وللمليا ي  ليأ ي  

وللمليا  وراقوا  قيلا  إالمل   و خ مض 

ب ساا   اايأ    %42وللقدوالا  ا    ساا 

ىمم   دو،ل 2022ادو  ورو م  ااالا   ،

ىمم  و خ ،ت  ا،مقا م  وللقي ق  

ىلا ولق ول ،   %35،   %60ب ساا    2022

ولسي ل ليد   ل   و خ ض  وللحليا الم  ا 

ولق و   واقيمس  بدويا  ا    ياأويأ  ش أ 

إلا   لييل  اتأءأ  %20,3ولأاويا   ،

اليلا لؤشأو  ولا قاا ولليأيا ب ساا 

ي    لؤشأ  2022اايأ    EGX ال  م 

100 EWI 22ب ساا%. 

ت ااااالات  قامئج و،قاامق ول أاا ولي  أياا إلا ان وليي اا وللقامق اا  

قال ااء م  ب م     EGX 100ورالا وللقيلقا بققلام  واايأ لؤشااأ  

ولق و  ولأاوااااياا قاال ولحأن ب ام يأاا ا  أياا حياث بليات  

ا   اقل   0.015اى د لساااق ى لي  يا   T   =2.666وحيااامئيا  

. ايلكن ت سيأ ول قييا بأن ليأد ولاىلان ىن حلد ولق و   %5لن  

ولأاواااايا ليأض ولي ا ولأاواااا  ىلا اااأو يم ادى ولا تقلام   

بسايأ وروا م ي  وا ا وراقوا وللمليا وللياأث، ابمل سااا لليي ا  

قاال    EGX 100وللقامق ا ولرام ياا وللقيلقاا بققلاام  واااايأ لؤشااااأ  

اوء ام  واقيامس ولق و  ولأاوااااياا للحاداد ورااأو ياا يقاين ان ب ام 

اى د لسق ى    T   =12.473حيث بليت وحيمئيا    يأاا ا  أيا

. ايلكن ت ساايأ ول قييا بأن بدويا  %5ا   اقل لن  0.000لي  يا 

ولياأو  ولأاوا  ورااأو   ادث ولا ت ويد حد  ولققلام  اولقد  ق  

وقت يت    Tبس ا وراقوا وللمليا ولليأث حيث إن قيلا وحيمئيا  

اث ميمد  تد  ق وااا ا وراقوا وللمليا  12.473ولا    2.666لن 

ولليااأث ي ق ولاىلان ىن حلااد ولق و  ولأاواايا، ءم ومدود  او  

للحااداد   ولأاواااايااا  ولق و   واقياامس  بيااد  ا،أى  لأ   ولقااد  ق 

ورااأو ياا، الام وءاقات  قامئج تحليال ولا حادوق ولاساااايط اا د تاأءيأ  

ولق و  ولأاواااايا ا قاال ولحأن ليأض ولحأن  لي  ث بين ب ام  

، EGX100قم ولققلام  بسايأ لؤشاأ ولأاوايا ورااأو يا ال قمقي

  ا   اقل لن لسق ى وللي  يا  0.026حيث بليت قيلا وللي  يا )

، ايأالا ذلاا ولا اا د ىلاقاا وقتاامط طأدياا لي  ياا بي  لام  5%

 ، اااالاا اا د تاأءيأ لي  ث بين واقيامس ولق و   0.621قادق ام )

ولأاواااايا للحداد ورااأو يا ال قمقيقم ولققلام  بساااايأ لؤشااااأ 

EGX100( ا   اقال لن 0.006، حياث بليات قيلاا وللي  ياا  

، للام يؤااد اا د ىلاقاا وقتاامط طأدياا  %5لسااااق ى وللي  ياا  

(  ، اباملقاامل  يلكن قا   ول أض  0.638لي  ياا بي  لاام قادق ام 

ولاحيااامئ  ورا  للدقوواااا ا   ي اد تأءيأ ذا دلالا وحيااامئيا  

 ا  للياااأو  ولأاوااا  ولاااأو ا ىلا تقلام  ولاوااايمق ي  وااا

 ولااقوا وللمليا ولليأث.

قاتاامىاام    5 بايان  ولاقاأوباط  ياخاقالاف 

ولا قاااااا ولليااااأياا بام،قلاد  

ول قت، حيث يالغ لق وااط لقيمأ 

ولاقتامط ولدي مليك  بين ولقتمىم   

%، ااامن  ااو  73.24ي  ليااااأ  

ولحاأن 85.63وللايااد    ،لا    %

ولأاويا ورااأو يا، الم ان قتم   

ول قل    ا م  مقل ااامي  للققلام   

،الا   ولالاقاااقايااا  ولاقاتاامىاام   يا  

 .لأاويا ورااأو ياولحأن و

لن  ورا   ولأبلا  ىلا  وليأو   اءأ 

واقيمس   2022ىمم بدويا  تق،لن  ولق  

ولق و  ولأاويا لقمق ا بملأبلا ور،يأ لن 

ولقيلا 2021ىمم   إالمل   بلغ  يقد   ،

ي    ميا   726,4ولس قيا   ا يا  لليمق 

ب ح    و خ مضم   يلرل  للم   %5,11ول قأ  

ولقدوا   قيلا  إالمل   ابلغ  ول قأ   ،لا  

ي   447,2  ، اليا   لليمق  بليت  حين 

لن   22,110ولقدوا   ح    ل  الأ  للي ن 

ولف ىلليا، لقمق ا بإالمل    2326،لا   

،   266,5قيلا تدوا  قدق م   لليمق ا يا 

للي ن ل  الأ   31,979االيا تدوا  بليت  

ىلليا  2623ىل    ويل ،  ولف  قد  الم 

بقيلا   بيلا  امي    5688,4ورام   

امي   وليأن  ويل  بي لم  ا يا  للي ن 

 للي ن ا يا  1056,3قيلا شأو  ب

ت ااااالات  قامئج و،قاامق ول أاا ولي  أياا إلا ان وليي اا وللقامق اا  

قال ااء م  ب م     EGX 100ولرملرا وللقيلقا بققلام  وااي لا لؤشااأ  

ولق و  ولأاوااااياا قاال ولحأن لا ت ااد ب ام يأاا ا  أياا حياث  

ا     0.466اى د لساق ى لي  يا  T  =0.743بليت وحيامئيا  

. ايلكن ت ساايأ ول قييا بأن ليأد ولاىلان ىن حلااد  %5اااأ لن 

ولق و  ولأاوايا ليأض ولي ا ولأاوا  ىلا اااأو يم ىلا ولأقم 

لن تأءيألأ ىلا تقلام  واااايأ ورواااا م ي  واااا ا وراقوا وللمليا  

 EGXوللياأث إلا ا ه لم يؤءأ ىلا حيم ولقدوا  اواي لا لؤشاأ 

، ابامل سااااااا لليي اا وللقامق اا ولأوبياا وللقيلقاا بققلاام  وااااي لاا 100

قال اوء م  واقيمس ولق و  ولأاواااايا للحداد    EGX 100لؤشااااأ 

=  Tورااأو يا يقاين ان ب م يأاا ا  أيا حيث بليت وحيامئيا  

. ايلكن %5ا   اقل لن  0.000اى د لساااق ى لي  يا  8.986

ت ساايأ ول قييا بأن ولد،   ي  وليااأو  ولأاواا  ورااأو   ادث  

ولا ت وياد حاد  ولققلاام  اولقاد  ق بامرواااايامق ي  واااا ا وراقوا  

وللمليا وللياااأث، الن ءم ت اه وللساااقرلأان ي  وااا ا وراقوا  

ولا ولقأءيأ بلكل اوضح ىلا وللمليا ولا ولختأ ولقمدم ا   لم ادى 

ولساي لا ااحيمم ولقدوا  ي  وا ا وراقوا وللمليا وللياأث، حيث  

ولاحياااامئياا لن قيأ وللي  ياا ولا وللي  ياا، الام  Tتح لات قيلاا  

يال ولا حادوق ولاساااايط اا د تاأءيأ لي  ث بين ب ام   وءاقات  قامئج تحل
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 -من خلال النتاج  توال  الدراسة الي التوايات التالية:   -ثانيا  التوايات:  

ولا قلمم بملدقووم  ولق  تقيلق بمليلاقا بين ولحأان ااو وا ورو م وليملليا، حقا يلكن تحديد ولاءمق وللقلمب ا لكل   -1

 حأن اا املا اا اأو  ل ضي م اإطمق لققأس ي  حملا حداث ولاملم . 

تلييلا ولحك لا ولليأيا اوللأام  ولخماا ىلا ولا ققم  إلا ليمدق ولتمقا وللقيدد ، اولق ولا ي  ا قمن ولاولد   -2

ول قوىيا اولق ولا ي  مقوىا ولقلح اولاااق ولخماا بمل ي  ، لقحقيق ولااق م  ولاوت  اىدم ولاىقلمد بلكل اايأ ىلا 

 ولاوقيأود. 

 -ضأاق  تلييلا وللؤوسم  ولليأيا اولاا ايا ىلا ولاوقرلمق ي  ولا قاا لن ،لا  ولات ل   -3

وتخمذ ليل ىا لن ولإاأو و  لقحسين بيةا ولاوقرلمق ي  و ا وراقوا وللمليا، اإاأو   يكلا شمللا لس ا وللأام    •

 وليييأ  اوللق وتا.
تتايق ضااأياا ورقبمس ولأاواالمليا لن ،لا  ىدم يقح لل م  ضااأياا لفيأود وللسااقرلأين ي  ولا قاااا اقيمم ليااأ  •

لللقمااا بمحقسامن اتحيايل ول،اأياا، اوحقسامن ولأبح لن ،لا  لقمق ا وايأ ولاقق م  اا وايأ إقلاا وروا م قال بد   

 ولقتايق اي لم اىلا لقمق ا بسيأ ولايلا.

ي  ورقبامس وللحققاا ي  اا  ىاملين لن  %50ل ح ح وي  ا،أى اابأم ام ت ييأ حامي  للتأاحام  وليادياد  يلرال  سااااااا  •

 .بيد ذلا، اإى م  وراىيا ولاوقرلمقيا ي  ورو م %25تتايق ولقم  ن، ءم ت خ ض إلا 

لليمق ا يه ي  ولا قاا لن وال دىم ىلليم  وللأو ، حيث  20ب ح   ولا ا وللأا ث ووقكلم  لم تم وىلا ه لن د،   •

تيسيأ تل يل للي ن ا يه يقط، للم يسمىد ىلا    500تم ولاىلان ىن  الأ وللامدق  لن قال، الكن لم يقم و  ما و ث  ح  

 .ولاوقرلمق ي  ولا قاا اتخ يض ول مئد  ىلا  الأ ورل و 

تيسيأ إاأو و  ولد،   اولخأان لن و ا وللم  لم يح   وليديد لن وللؤوسم  اولي مديق ىلا ولد،   للا قاا،   •

 ىلا شأام  تدوا  ولااقوا وللمليا. تلديد ولأقمبا ا

 لحمالا ليمليا ولاوامن ولق  تؤدى إلا تابان اويمق وليأد لليللا  ولاا ايا.  •

 ولحد لن ووقخدوم قيلا ول مئد  ىلا ول دوئلا لليمليا ولق،خم.   •

 -التوجهات البحثية المستقبلية:  -ثالثا :  

دقووااام  لساااققاليا تقيلق بملاحث ي  اءأ ولحأن ولأاوااايا ورااأو يا اقيأ م لن ورملم  ي  لخقلف ولقتمىم  إاأو  

ولليااااأيا ااي يا ولقياااادث ل الأ ورملم  لن ،لا  ولقيمان بين ولحك لم  اولقتم  ولخمو اولليقللا وللد  ، الم يلكن  

لأاواايا ورااأو يا ااءأ ذلا ىلا لي ون لدي ىم  ولدا   إاأو  بحث لسااققال  ي قم بداق ولاام  ولاققياامدث ي  ولحأن و

 ورا ايا.  

 

 

 

  قمئج ول ل ذن ولقيمو   قمئج ولإطمق ول كأث ا م  قمئج ولدقووم  ولسمبقا 

ولق و  ولأاواايا قال ولحأن ليأض ولحأن ولأاواايا ورااأو يا  

، حيث  EGX100ال قمقيقم ولققلام  بلساااق ى واااي لا لؤشاااأ 

، %5  ا   اقل لن لسق ى وللي  يا  0.000بليت قيلا وللي  يا )

ايأالا ذلاا ولا اا د ىلاقاا وقتاامط طأدياا لي  ياا بي  لام قادق ام  

 ، ااالا اا د تأءيأ لي  ث بين واقيمس ولق و  ولأاويا  0.726)

للحداد ورااأو يا ال قمقيقم ولققلام  بلسااااق ى وااااي لا لؤشااااأ 

EGX100( ا   اقال لن 0.000، حياث بليات قيلاا وللي  ياا  

، ايأالا ذلا ولا اا د ىلاقا وقتامط طأديا  %5لسق ى وللي  يا  

 ، الن  ااو ولل تلق، يلكن قا    0.719لي  ياا بي  لام قادق ام )

رام   للادقووااااا ا   ي ااد تاأءيأ ذا دلالاا  ول أض ولاحياااامئ  ول

وحياامئيا لليااأو  ولأاواا  ولاااأو ا ىلا ولسااي لا ي  واا ا  

 ولااقوا وللمليا ولليأث.

https://www.cbe.org.eg/ar/Pages/default.aspx
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 ملحخ الجداول 

   2022-2017  و ا وراقوا وللمليا ي  ليأ ،لا  ول قأ  )1ادا  ققم )

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 البيان )بالمليون( 

 215 213 218 219 224 222 ىدد وللأام  وللقيد  

 620166 666013 588259 756109 910827 687419 قاأ وللم  ولس ق  لفو م)ام  

وليييأ    وللأام   بس ا  وللقيد   وللأام   ىدد 

 اوللق وتا 

32 32 31 28 26 26 

وللأام  وليييأ    ولس ق  لفو م بس ا  وللم   قاأ 

 اوللق وتا )ام 

1142 1118 1324 1697 1291 1735 

 22,6 21,50 23,0 15,0 23,1 25,6 ليد   ل  ولسي لا وللحليا بمليللا وللحليا

 55269 95762 52099 20156 21137 19804 إالمل  قيلا وراقوا وللمليا وللقدوالا 

 13,25 17,67 14,06 8,45 14,02 14,48 ل،مىف ولأبحيا لللأام  ورارأ  لمطم  

 13196 32843 26360 10054 15688 15526 ورو م دو،ل وللقي ق  

 3479 5352 2867 1300 2779 517 ورو م ،مقن وللقي ق  

 .2023ولليدقل ول يةا وليملا للأقمبا وللمليا اولا قاا ولليأيا 

 

 ( 2022-2017( مؤشرات البوراة المصرية )2جدول رقم )

 2022 2021 2020 2019 2018 2017 المؤشر 

EGX 30 13395,8 16348,6 14100,7 10764,6 10256,6 9225,6 

EGX 30Capped 1673,4 21334,8 17376,6 12570,7 12813,3 11312,9 

EGX 30 TR 4717,9 5873.8 5183,6 4118,9 4004,8 3730,8 

EGX 50 EWI 2076,3 2736,5 2103,5 1731,8 2155,5 1650,0 

EGX 70 EWI 1230,4 1657,5 1311,2 1451,3 2323,0 1721,2 

EGX 100 EWI 2076,8 2916,7 2281,9 2245,6 3278,8 2547,7 

 2023تقأيأ ولا قاا ولليأيا  -ولليدقل 

 

 ( 2022-2019( المؤشرات القطاعية )3جدول رقم )

 2022 2021 2020 2019 القطاع 

 844,2 819,8 867,2 1061,4 ب  ش 

 781,6 729,8 478,6 823,3 ل وقد اومويا 

 575,5 712,4 912 1102,9 قىميا احيا اودايا 
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 700,4 933,8 597,3 960,9 ،دلم  ال قيم  ا مىيا 

 669,5 867,7 621,6 950,6 ىقمقو 

 869,2 1275,2 884 856,3 ويمحا اتأييه 

 1147,2 1605,4 1031,9 995,8 وتيملا  اوىلام اتك  ل ايم 

 551,5 680,9 698 948,5 اقايا اللأابم  اتاغ 

 525 646,5 637,9 953,8 طمقا ا،دلم  لسم د  

 828,7 1187,3 909,1 1066,3 تيمق  ال مى ن

 732,2 959,8 732,6 832,4 ،دلم  ول قل اوللحن 

 1572,3 1699,8 1573,4 1020,7 ،دلم  تيليليا 

 856,3 813 749,8 1014,4 ،دلم  لمليا قيأ ليأييا 

 1021,4 1439 848,5 854,8 لقمالا  او لم و    دويا 

 738,1 1046,2 832,4 889,1 ل س ام  اوللا ليلأ  

 702,5 887 617,3 735,3 ل ود ولا م  

 1601,3 2288,1 857,8 824,5 اقا ال ود تياةا اتيليف 

 وىدود لق أقا. –تقمقيأ ولا قاا ولليأيا   -ولليدقل 

 

 ( 2022-مارس/ 2021-)اكتوبر حجم التداولات والعمليات بالأسواق( 4جدول رقم )

 2022لمقأ-ي ميأ 2021ديسلاأ  -ااق بأ ورو وا 

 عدد العمليات  حجم التداولات  القيمة بالجنية المصري  عدد العمليات  حجم التداولات  القيمة بالجنية المصري 

 ورو م وللقيد  
97,207,745,313 29,771,997,956 2,616,179 62,904,923,395 21,044,950,808 2,316,459 

 ورو م قيأ وللقيد  
28,358,862,894 2,071,419,612 5,146 17,239,516,530 714,645,519 5,290 

 ولس دو  
140,915,681,582 135,589,391 1,556 367,087,144،409 350,345,099 3,996 

 ا مديق وللؤشأو  
441,075 37,087 305 511,255 40,532 381 

 ب قاا ول يل 
585,437,165 1,140,818,210 67,266 922,074,869 2,034,530,032 105,784 

 ولإالمل  
266,482,730,865 31,979,044,046 2,623,186 447,232,095,589 22,109,981,958 2,326,126 

 31/3/2022-1/1/2022ولليأيا ولليدقل ولققأيأ ولأبلا ولس  ث للا قاا 
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   2022-3- 2021/27-9-2  بيم م  ىي ا ولدقووا ي  ول قأو  )5ادا  ققم )

 ( 30/09/2021إلى  -  02/09/2021)يوميا من  -منذ تدشين المؤشر  EGX100 EWIمؤشر 

 أقل قيمة  أعلى قيمة  القيمة  التاريخ 

30/09/2021 3671.65 3675.82 3631.95 

29/09/2021 3631.95 3674.24 3630.37 

28/09/2021 3640.77 3664.46 3618.9 

27/09/2021 3660.4 3757.57 3660.4 

26/09/2021 3748.42 3759.25 3722.36 

23/09/2021 3722.36 3722.36 3634.58 

22/09/2021 3634.58 3634.58 3535.65 

21/09/2021 3535.65 3656.65 3494.29 

20/09/2021 3655.75 3754.85 3652.17 

19/09/2021 3753.47 3873.29 3752.92 

16/09/2021 3866.17 3899.82 3854.13 

15/09/2021 3855.65 3939.14 3845.14 

14/09/2021 3910.87 3964.66 3907.59 

13/09/2021 3911.04 3911.04 3826.76 

12/09/2021 3832.99 3845.3 3795.37 

09/09/2021 3795.37 3863.88 3782.52 

08/09/2021 3847.22 3890.25 3825.16 

07/09/2021 3825.16 3828.23 3743.91 

06/09/2021 3755.23 3915.54 3745.25 

05/09/2021 3915.54 4087.29 3915.54 

02/09/2021 4056.94 4057.42 4015.06 

 (  02/11/2021إلى  -  03/10/2021)يوميا من  -تدشين المؤشر منذ  EGX100 EWIمؤشر 

 أقل قيمة  أعلى قيمة  القيمة  التاريخ 

02/11/2021 3307.25 3316.99 3299.69 

01/11/2021 3305.42 3317.15 3287.34 

31/10/2021 3287.34 3299.42 3274.37 

28/10/2021 3299.42 3299.42 3229.33 

27/10/2021 3230.02 3245.96 3165.39 

26/10/2021 3245.96 3378.35 3245.96 

25/10/2021 3323.58 3422.43 3263.53 
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24/10/2021 3419.17 3463.31 3390.16 

20/10/2021 3390.16 3461.35 3258.34 

19/10/2021 3459.22 3663.83 3459.22 

18/10/2021 3641.08 3647.37 3607.72 

17/10/2021 3609.93 3624.37 3593.06 

14/10/2021 3593.06 3611.46 3581.46 

13/10/2021 3598.7 3640 3598.7 

12/10/2021 3630.61 3647.66 3628.38 

11/10/2021 3630.72 3637.58 3614.87 

10/10/2021 3614.87 3640.33 3608.62 

06/10/2021 3608.62 3617.64 3602.7 

05/10/2021 3602.7 3641.42 3599.45 

04/10/2021 3613.66 3638.76 3612.83 

03/10/2021 3615.61 3703.35 3615.17 

 (  24/01/2022إلى  -  26/12/2021)يوميا من  -منذ تدشين المؤشر  EGX100 EWIمؤشر 

 أقل قيمة  أعلى قيمة  القيمة  التاريخ 

24/01/2022 3132.78 3185.23 3130.22 

23/01/2022 3181.33 3231.96 3181.02 

20/01/2022 3231.96 3251.08 3230.65 

19/01/2022 3239.68 3266.77 3235.02 

18/01/2022 3259.48 3259.48 3226.97 

17/01/2022 3227.04 3241.92 3213.77 

16/01/2022 3223.79 3277.42 3219.31 

13/01/2022 3277.42 3315.93 3274.36 

12/01/2022 3315.1 3353.23 3312.87 

11/01/2022 3342.32 3387.68 3341.16 

10/01/2022 3377.85 3394.55 3369.16 

09/01/2022 3369.16 3394.75 3365.82 

05/01/2022 3385.91 3398 3362.09 

04/01/2022 3362.09 3368.06 3316.04 

03/01/2022 3316.08 3327.19 3288.16 

02/01/2022 3288.16 3295.57 3255.21 

30/12/2021 3255.21 3255.88 3227.72 
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29/12/2021 3227.81 3240.89 3224.67 

28/12/2021 3224.69 3231.65 3202.06 

27/12/2021 3219.05 3255.56 3217.07 

26/12/2021 3244.44 3262.33 3232.55 

 ( 24/02/2022إلى  -  26/01/2022)يوميا من  -منذ تدشين المؤشر  EGX100 EWIمؤشر 

 أقل قيمة  أعلى قيمة  القيمة  التاريخ 

24/02/2022 2720.93 2934.54 2702.74 

23/02/2022 2934.54 2950.01 2920.6 

22/02/2022 2920.64 2956.18 2888.86 

21/02/2022 2956.18 2960.36 2934.66 

20/02/2022 2941.56 2992.47 2941.52 

17/02/2022 2991.82 2995.62 2977.12 

16/02/2022 2992.4 3014.04 2992.21 

15/02/2022 2994.32 3003.07 2960.64 

14/02/2022 2960.64 2985.02 2931.54 

13/02/2022 2984.72 3140.42 2982.41 

10/02/2022 3140 3185.81 3139.1 

09/02/2022 3182.83 3209.34 3176.41 

08/02/2022 3176.41 3193.32 3176.36 

07/02/2022 3184.78 3221.49 3183.72 

06/02/2022 3212.61 3213.72 3193.01 

03/02/2022 3193.02 3211.3 3183.84 

02/02/2022 3198.68 3203.53 3171.23 

01/02/2022 3171.23 3171.23 3123.34 

31/01/2022 3123.76 3123.76 3088.57 

30/01/2022 3093.99 3131.93 3093.99 

26/01/2022 3126.72 3151.41 3125.71 

https://www.egx.com.eg/ar/indexdata.aspx?type=5&nav=4
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 (: المقاييس الوافية لمتغيرات الدراسة6جدول رقم )

 وللؤشأو  

ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

EGX 100    ي

 ول قأ  ورالا 

ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

EGX 100    ي

 ول قأ  ولرم يا 

ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

EGX 100    ي

 ول قأ  ولرملرا 

ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

EGX 100    ي

 ول قأ  ولأوبيا 

ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

EGX 100   ي  ول قأ

 ورالا 

ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

EGX 100   ي  ول قأ

 ولرم يا 

ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

EGX 100   ي  ول قأ

 ولرملرا 

ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

EGX 100   ي  ول قأ

 ولأوبيا 

Ln (EGX 100) 

Price (T1) 

Ln (EGX 100) 

Price (T2) 

Ln (EGX 100) 

Price (T3) 

Ln (EGX 100) 

Price (T4) 

Ln (EGX 100) 

Liq (T1) 

Ln (EGX 100) 

Liq (T2) 

Ln (EGX 100) 

Liq (T3) 

Ln (EGX 100) 

Liq (T4) 

 3.419217084 3.487623667 3.547927469 3.629847979 3.663627405 3.552831506 3.85460015 4.330494505 وللق وط 

 3.432046613 3.482841883 3.5815893 3.625734628 3.560761951 3.581015808 3.680090948 4.434144589 ول ويط 

 3.469668784 3.522207796 3.594865434 3.703014088 5.445874931 4.062337766 5.321105728 5.146039931 ولقيلا وليظلا 

 3.303558827 3.444505882 3.475073422 3.565482251 2.83085763 2.786245049 2.70404218 3.607940512 ولقيلا ولييأى

 0.0431428 0.020884939 0.045161311 0.033467327 0.644171599 0.325313168 0.808532156 0.484103351 ولا حأود وللييمقث 

 0.855396056- 0.105629656 0.390977679- 0.140915957 1.439469075 0.468578555- 0.547590069 0.196936092 ليملل ولالق و  

 0.716489846 0.514850962- 1.709475087- 0.286104617- 2.444197559 0.168428313 0.841215297- 1.039213704- ليملل ولق أطح

 Jarque-Bera 1.825633746 1.968574337 1.64144475 1.735989702 1.647982641 1.636392437 2.189432809 2.122553313 

 0.616 0.567 0.25 0.24 0.403 0.387 0.489 0.383 وللي  يا 

     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 

 السلسلة الزمنية لمتغيرات الدراسة تتبع التوزيع الطبيعي -الفرض العدمي: 

 لا تتبع التوزيع الطبيعي لمتغيرات الدراسة السلسلة الزمنية  -الفرض البديل:  
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 (: اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة 7جدول رقم )

 الكود  المتغيرات 
قيمة ت  

 المحسوبة 
1% level 5% level 

10% 

level 

رتبة 

 السكون 

ي  ول قأ    EGX 100ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

 ورالا 

Ln (EGX 100) 

Price (T1) 

-1.494 -3.662 -2.96 -2.619 
وللسق ى  

 ورا  
-4.402 -3.67 -2.964 -2.621 

ي  ول قأ    EGX 100ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

 ولرم يا 

Ln (EGX 100) 

Price (T2) 

-1.17 -3.67 -2.964 -2.621 
وللسق ى  

 ورا  
-4.08 -3.67 -2.964 -2.621 

ي  ول قأ    EGX 100ويأ لؤشأ ل قمقيقم 

 ولرملرا 

Ln (EGX 100) 

Price (T3) 

-1.781 -3.662 -2.96 -2.619 
وللسق ى  

 ورا  
-5.56 -3.67 -2.964 -2.621 

ي  ول قأ    EGX 100ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

 ولأوبيا 

Ln (EGX 100) 

Price (T4) 

-1.623 -3.67 -2.964 -2.621 
وللسق ى  

 ورا  
-5.834 -3.67 -2.964 -2.621 

ي  ول قأ    EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

 ورالا 

Ln (EGX 100) 

Liq (T1) 

-2.048 -3.662 -2.96 -2.619 
وللسق ى  

 ورا  
-4.209 -3.67 -2.964 -2.621 

ي  ول قأ    EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

 ولرم يا 

Ln (EGX 100) 

Liq (T2) 

-1.199 -3.67 -2.964 -2.621 
وللسق ى  

 ورا  
-4.756 -3.738 -2.992 -2.636 

ي  ول قأ    EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

 ولرملرا 

Ln (EGX 100) 

Liq (T3) 

-1.736 -3.662 -2.96 -2.619 
وللسق ى  

 ورا  
-5.545 -3.67 -2.964 -2.621 

ي  ول قأ    EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

 ولأوبيا 

Ln (EGX 100) 

Liq (T4) 

-1.587 -3.662 -2.96 -2.619 
وللسق ى  

 ورا  
-6.377 -3.67 -2.964 -2.621 

     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 
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 (: اختبار جرانجر للسببية 8جدول رقم )

 وللي  يا  و،قامق د  ول أض ولي أث

 0.001 5.47281 ي  ول قأ  ورالا  EGX 100ولحأن ولأاويا ورااأو يا لا تسا  ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

 0.004 4.90041 ي  ول قأ  ولرم يا  EGX 100ولحأن ولأاويا ورااأو يا لا تسا  ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

 0.006 4.84891 ي  ول قأ  ولرملرا  EGX 100ولحأن ولأاويا ورااأو يا لا تسا  ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

 0.015 5.22564 ي  ول قأ  ولأوبيا  EGX 100ولحأن ولأاويا ورااأو يا لا تسا  ل قمقيقم ويأ لؤشأ 

 0.016 5.04775 ي  ول قأ  ورالا  EGX 100ولحأن ولأاويا ورااأو يا لا تسا  ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

 0.011 4.92473 ي  ول قأ  ولرم يا  EGX 100ولحأن ولأاويا ورااأو يا لا تسا  ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

 0.014 6.06528 ي  ول قأ  ولرملرا  EGX 100ولحأن ولأاويا ورااأو يا لا تسا  ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

 0.018 4.9462 ي  ول قأ  ولأوبيا  EGX 100ولحأن ولأاويا ورااأو يا لا تسا  ل قمقيقم وي لا لؤشأ 

     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 
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 (: مصفوفة الارتبام9جدول رقم )

 
ولحأن  

ولأاويا  

 ورااأو يا 

ل قمقيقم ويأ 

 EGXلؤشأ 

ي  ول قأ   100

 ورالا 

ل قمقيقم ويأ 

 EGXلؤشأ 

ي  ول قأ   100

 ولرم يا 

ل قمقيقم ويأ 

 EGXلؤشأ 

ي  ول قأ   100

 ولرملرا 

ل قمقيقم ويأ 

 EGXلؤشأ 

ي  ول قأ   100

 ولأوبيا 

ل قمقيقم  

وي لا لؤشأ  

EGX 100  

ي  ول قأ   

 ورالا 

ل قمقيقم  

وي لا لؤشأ  

EGX 100  

ي  ول قأ   

 ولرم يا 

ل قمقيقم  

وي لا لؤشأ  

EGX 100  

ي  ول قأ   

 ولرملرا 

ل قمقيقم  

وي لا لؤشأ  

EGX 100  

ي  ول قأ   

 ولأوبيا 

 ولحأن ولأاويا ورااأو يا 
1         

----         

 ي  ول قأ  ورالا  EGX 100ل قمقيقم ويأ لؤشأ 
.486 1               

.015 ----               

 ي  ول قأ  ولرم يا  EGX 100ل قمقيقم ويأ لؤشأ 
.537 .280 1             

.001 .219 ----             

 ي  ول قأ  ولرملرا  EGX 100ل قمقيقم ويأ لؤشأ 
.621 .117 .272 1           

.000 .615 .234 ----           

 ي  ول قأ  ولأوبيا  EGX 100ل قمقيقم ويأ لؤشأ 
.418 -.051 -.010 .129 1         

.021 .826 .967 .578 ----         

 ي  ول قأ  ورالا  EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ 
.435 -.184 -.262 -.246 -.258 1       

.018 .424 .251 .282 .259 ----       

 ي  ول قأ  ولرم يا  EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ 
.516 .179 -.415 -.201 -.227 .156 1     

.008 .437 .062 .383 .322 .211 ----     

 ي  ول قأ  ولرملرا  EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ 
.611 .060 .144 -.050 -.206 .397 .203 1   

.000 .798 .533 .829 .371 .075 .125 ----   

 ي  ول قأ  ولأوبيا  EGX 100ل قمقيقم وي لا لؤشأ 
.533 .157 -.265 -.321 -.187 .291 .171 .225 1 

.001 .498 .247 .156 .315 .118 .236 .261 ---- 
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 للفروق الجوهرية  (T)(: نتاج  اختبار العينات المقارنة 10جدول رقم )

 وللي  يا  Tو،قامق  وليي ا وللقمق ا لل أاا ولي  أيا 

 0.015 2.666 قال ااء م  ب م  ولق و  ولأاويا قال ولحأن  EGX 100تقلام  ويأ لؤشأ 

 0.000 12.473 ،لا  ابيد واقيمس ولق و  ولأاويا للحداد ورااأو يا  EGX 100تقلام  ويأ لؤشأ 

 0.466 0.743 ااء م  ب م  ولق و  ولأاويا قال ولحأن قال  EGX 100تقلام  وي لا لؤشأ 

 0.000 8.986 ،لا  ابيد واقيمس ولق و  ولأاويا للحداد ورااأو يا  EGX 100تقلام  وي لا لؤشأ 

     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 

 

(: نتاج  تحليل الانحدار البسيط لاختبار أثر بناً القوات الروسية قبل الحرب على تقلبات سعر السهم بمؤشر 11جدول رقم )

EGX 100 

 ول ل ذن
لااااياااالاااا   

 وللأبيم 

دقااااااااااام  

 ولحأيا

لاااقااا وااااااط  

 وللأبيم 
 وللي  يا قيلا د

لاااايااااملاااال  

ولق سيأ
2R  

لاااايااااملاااال  

 ولاقتامط

 2.378 1 2.378 ولا حدوق

 0.444 40 17.762 ولا وق  0.621 0.386 0.026 5.355

  41 20.140 ولاالمل 

     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 

 

(: نتاج  تحليل الانحدار البسيط لاختبار أثر اجتياح القوات الروسية للحدود الأوكرانية على تقلبات سعر السهم  12جدول رقم )

 EGX 100بمؤشر 

 ول ل ذن
لااااياااالاااا   

 وللأبيم 

دقااااااااااام  

 ولحأيا

لاااقااا وااااااط  

 وللأبيم 
 وللي  يا قيلا د

لاااايااااملاااال  

ولق سيأ
2R  

لاااايااااملاااال  

 ولاقتامط

 0.129 1 0.129 ولا حدوق

 0.260 40 10.416 ولا وق  0.638 0.407 0.006 6.495

  41 10.545 ولاالمل 

     EVIEWS12 إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام ولليدقل لن 
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(: نتاج  تحليل الانحدار البسيط لاختبار أثر بناً القوات الروسية قبل الحرب على تقلبات مستو  سيولة مؤشر 13جدول رقم )

EGX 100 

 ول ل ذن
لااااياااالاااا   

 وللأبيم 

دقااااااااااام  

 ولحأيا

لاااقااا وااااااط  

 وللأبيم 
 وللي  يا قيلا د

لاااايااااملاااال  

ولق سيأ
2R  

لاااايااااملاااال  

 ولاقتامط

 0.070 1 0.070 ولا حدوق

 0.002 40 0.063 ولا وق  0.726 0.527 0.000 44.604

  41 0.134 ولاالمل 

     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 

(: نتاج  تحليل الانحدار البسيط لاختبار أثر اجتياح القوات الروسية للحدود الأوكرانية على تقلبات مستو  سيولة 14جدول رقم )

 EGX 100مؤشر 

 ول ل ذن
لااااياااالاااا   

 وللأبيم 

دقااااااااااام  

 ولحأيا

لاااقااا وااااااط  

 وللأبيم 
 وللي  يا قيلا د

لاااايااااملاااال  

ولق سيأ
2R  

لاااايااااملاااال  

 ولاقتامط

 0.049 1 0.049 ولا حدوق

 0.001 40 0.046 ولا وق  0.719 0.517 0.000 42.772

  41 0.095 ولاالمل 

     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 
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 ملحخ الأشكال البيانية 

   2022لمي -2021  تت ق ليد   ل  ولسي لا وللحليا قال ابيد وليأو  )واق بأ1شكل ققم )

  

 2022ي لي -ول لأ  ولإحيمئيا ولل أيا للا ا وللأا ث  -ولليدقل 

 

 EGX 100 EWI (11/2021-6/2022 )  اءأ وليأو  ولأاو  ورااأو   ىلا لؤشأ 2شكل ققم )

 

 2022ي لي -ول لأ  ولإحيمئيا ولل أيا للا ا وللأا ث  -ولليدقل 
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 ( 2022/ 31/3-1/1/2022  ولقدوا  حس  يةم  وللسقرلأين ي  ول قأ  )3شكل ققم )

 

 31/3/2022-1/1/2022ولليدقل ولققأيأ ولأبلا ولس  ث للا قاا ولليأيا 

 (: الاتجاه العام لمستويات الأسعار في فترة الدراسة4شكل رقم )

Ln (EGX 100) Price (T2) Ln (EGX 100) Price (T1) 

  
Ln (EGX 100) Price (T4) Ln (EGX 100) Price (T3) 
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     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 

 (: الاتجاه العام للسيولة في فترة الدراسة5شكل رقم )

Ln (EGX 100) Liq (T2) Ln (EGX 100) Liq (T1) 

  
Ln (EGX 100) Liq (T4) Ln (EGX 100) Liq (T3) 
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     EVIEWS12 ولليدقل لن إىدود ولامحرمن بملاىقلمد ىلا لخأام 

 

 

 


