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 مقدمة

 الوحدات وتحول ةالاقتصادي ةالقو  بتركيز ويتميز ،الاقتصاد في ةكبير  ةثور  العالم يشيد

 ةسمط نقلإلى  الاندماج ةظاىر  وتيدف ،ةالكبير  الوحداتإلى  ةالصغير  الوحدات من ةالاقتصادي

 مىع ةالقدر  ليا تكون منيا ةواحدإلى  ةالاقتصادي المشروعات من ةمجموع عمى ةوالسيطر  ةالرقاب

 التركيز أوينش ،الاقتصادي التركيز في ةالداخم المشروعات رائس عمى ةالاقتصادي ةالسياس فرض

 الوسائل تمك ىمأ يعد والاندماج ،لاندماجا منيا ةمتعدد بوسائل الشركات مجال في الاقتصادي

 نشاطلا ةمباشر  في الاحتكار من نوع وتحقيق عمىأ نتاجيوإ معدلات لتحقيق وذلك ،اشيوعً  كثرىاأو 

 ةسياس احديثً  تجانتي فقد ةالعربي الدول صعيد وعمى ،ةلممنافس حد وضعأو  ،تزاولو الذي

 الدول ىذه خذتأ وقد ،ةوالصناعي ةالتجاري الشركات مامأ سواقالأ وفتح العالم دول عمى الانفتاح

 لكوذ ق،اسو والأ ةالوطني الشركات عمى ةلممحافظ وذلك ةجنبيالأ الاستثمارات وتشجيع تسييل

ىي سياسة دمج  لذلك ةوسيم وخير ،موالالأ رؤوس وتجميع تركيز ةسياسب خذالأ من لابد كان

 انيك ظيور عن تنتج كثرأأو  شركتين بين لممصالح اتحاد ىو ةعام ةبصف الاندماجف ،الشركات

 وبالتالي ،خرىأ ةشرك في لكيانيا يكم دخول يعني، فاندماج الشركة الشركات حدأ قيامأو  ،جديد

 ليس الاندماج نأ كما ،معيا ةالمندمج خرىالأ ةالشرك كيان في وتدخل القانوني كيانيا وليز 

 خرمن نوع آ خرىأ مع ةشرك جمندت نأ فيجوز ،النوع ذات من الشركات بين يكون نأ ةبالضرور 

 .القانوني يانكال حيث منأو  ،غراضالأ حيث من الاختلاف كان سواء
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 ةوالاداري ةالمالي ةالسيطر  الشركات استحواذ يعني ثحي الاستحواذ عن يختمف والاندماج

 ةالعادي سيمالأ من ةنسبأو  كل شراء طريق عن وذلك ،خرىأ ةشرك نشاط عمى الشركات حدلأ

 ةالنسب يسمح نأ ىنا فالميم ،عميياحوذ المست ةلمشرك ةالعام ةالجمعي في التصويت حق ليا التي

 يا.عمي المستحوذ ةالشرك ةدار إ جمسم عمى الييمنةب ةالمستحوذ ةلمشرك ةالمشترا

 العالمي الاقتصادي النظام في ةالسريع لمتغيرات ةنتيج ةالاستراتيجي ىذه وظيرت

 التكتلات ةقاما  و  سواقالأ فتح مامأ العوائق ةزالا  و  ةالاقتصادي ةوالحري ةالعولم في ةوالمتمثم

 معياران ىناك نأ لاإ الاستحواذو  الاندماج لعقود ةالاستراتيجي تشابو من الرغم وعمى ،ةالاقتصادي

 لمالكي المدفوع المقابل كان ذاإ نوإ حيث ح،الممنو  المقابل ىما والاستحواذ الاندماج بين لمتفريق

أما إذا كان المقابل حصة  اندماج، وليس استحواذ ةالعممي اعتبرت ةحص وليس مال ةالشرك سيمأ

 شراء بعد ةالشرك تنقض لم ذإ (ةلشركا مال) ىو خرالآ والمعيارفيو اندماج وليس استحواذ، 

 فالعممية ىنا اندماج. ةجديد ةشرك نشاءإ تم ذاإ ماأ ،استحواذ ةالعممي تكون ميايسلأ خرىأ ةشرك

 ةالشرك في ةمتمثم ةواحد ةشرك لتكوين اكثر وأ شركتين بين والجمع الشركات واندماج

 .الاندماج من ةالناشئ ةالشرك وأ ةالدامج

 من المزيد تحقيق نحو يبالسع وذلك ة،قوي ةتحتي ةبني تكوين ىعم الاندماج ويعمل

 ةالمواجي عمى ةوالقدر الجديدة سواق الأ في الدخول عمى الاندماج يساعدحيث  ،والنجاح رباحالأ

 .النجاح من المزيد تحقيقل ةالصغير  عمالللأ ةفرص ندماجالا يعد كما ،لممنافسين

 ةالقانوني ةالطبيعاىية الاندماج وصوره و افي لمو  شرح ةالدراس ىذه في نتناول وسوف

 .الاندماج لعمميو
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   :ةالدراس يةلاشكإ

 تم ما خلال من ةالقانوني وطبيعتو الاندماج ةىيما حول البحث ىذا عدادإ ةفكر  تأبد لقد

إلى  ةالباحثب حدا مما ،ةوالتنافسي ةالاحتكاري ةالقدر  وزياده الاقتصادي الانفتاح من مؤخرا طرحو

 ،الاندماج ةلعممي ةالقانوني ةالطبيع ىي وما ،الشركات اندماج ةماىي حول ةدراس راءجإب القيام

 حكاملأ اوفقً  ةمجاالد ةوالشرك ةالمندمج ةلمشرك ةبالنسب الاندماج ىذا عمى تترتب التي ثاروالآ

 ومميزاتو وصوره وتعريفو بالاندماج المقصود البحث ىذا في نتناول سوف لذا ،المصري القانون

 .بووعيو 

 :ةالدراس هدافأ

 ىمأ من باعتباره لمشركات الاندماج موضوع عمى الضوء تسميطإلى  ةالدراس ىذهتيدف 

إلى  ةالدراس ىذه وتيدف ،الاقتصادي تركيزال تحقيقإلى  وتيدف تساىم التي ةالحديث دواتالأ

 اج.مدالان ةمميع في ةالمتبع والاجراءات ،الاندماج بيا يتم يتال قر طوال الاندماجبماىية  التعريف

 :ةالدراس ةهميأ

 واندماجيم الاشخاص مشاركو تتناول نياإ حيث ة،كبير  ةقانوني ىميوأ ةالدراس ىذه تحتل

 ةالمتوسط لمشركات ذقوالمن منالآ لاذالم ىو ندماجأن الا نجد كما ،الاقتصادي النشاط في

 .اودوليً  اعربيً  ةبالتجار  ضيو نلم ةالكبير  الشركات ةمواجي في اءفنالخطر  من ةوالصغير 

 :ةالدراس ةمنهجي

 ي.التحميم الوصفي المنيج ةالدراس ىذه في نتبع سوف
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 :ةالدراس ةخط

 الباب في نتناول وسوفمن بابين،  وخاتمتيا تيامقدمإلى  ةضافبالإ ةالدراس ىذه تتكون

 اجالاندم مفيوم نتناول الاول الفصل ففي ،مباحث ةوعد فصمين من تفرعيو  الاندماج ةماىي ولالأ

 منو وتفرع ،الاندماج وصور ةىميأ نتناول ولالأ المبحث في ،مباحث ةثلاث منو ويتفرع ،وصوره

 جماندالا الثاني المطمب وفي ،الضم بطريق ندماجالا ولالأ المطمب في تناولن ،مطالب ةثلاث

 الثاني المبحث في نتناول وسوف ،الانقسام بطريق الاندماج الثالث المطمب وفي زج،الم بطريق

 في نقوم وسوف للاندماج، ةالقانوني ةالصيغ الثالث المبحث وفي ،الاندماج وسمبيات مخاطر

 من وذلك ،الاندماجممية ع عمى ترتبت التي ثاروالآ النتائج بشرح ولالأ الباب من الثاني الفصل

 المبحث فيو  ،ةمجاالد ةلمشرك لاندماجأثر ا ولالأ المبحث في نتناول سوف ،مباحث ةثلاث خلال

 .الاندماج وعيوب مزايا الثالث والمبحث ،والمساىمين لمشركاء الاندماج ثرأ الثاني

 الشركات خصومو  صولأ تقييم بشرح نقوم سوف ةالدراس ىذه من نيالثا الباب وفي

 الفصل فيف ،مباحث ةعد فصل كل من تفرعيو  ،فصمين خلال من وذلك ،الاندماج في ةالراغب

 في ،مباحث ةثلاث خلال من وذلكالدامجة،  ةالشرك صوموخ اصول تقدير بشرح نقوم ولالأ

 المبحث وفي ،الاندماج ةعممي عمى تترتب التي ةالقانوني ثارالآ نتناول سوف ولالأ المبحث

 الاندماج ثارآ نتناول ثالثال بحثالم وفي ،ةوالمندمج ةالدامج ةلمشرك الاندماج ثارآ نتناول الثاني

 من وذلك ،الاندماج بطلان حالات شرح نتناول فسو  ثانيال الفصل في ن،والمساىمي لمشركاء

 من وذلك ،بالشرح ندماجالا بطلان تحالا ولالأ المبحث في بالشرح تناولن ،مباحث ةثلاث خلال

، وفي ندماجالا بطلان ىدعو  طرافأ ثانيوفي المبحث ال ،الاندماج بطلان حالات نواعأ خلال



  التجارية الشركات لاندماج القانونية الطبيعة
  عمي محمد حسنى سعادد/ 

 الدراسات القانونية والاقتصاديةمجمة 
 

 2009 

 ةالعربي ةبالمغ ممخصب دراستنا نختم ثماجيا، لاندم ةالشرك قضاءحالات ان المبحث الثالث

 .ةالدراس ومراجع ،ةالدراس ليذه الباحث وتوصيات ،ةجنبيالأو 
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 الفصل التمهيدي

 ماهية الاندماج وطبيعته القانونية

 تمهيد:

يشيد عالمنا اليوم ظاىرة الاستحواذ أو التممك المقصود بو تركز القوى الاقتصادية وتعوود 

وف الحيواة الاقتصوادية الحديثووة والمشوروعات الضوخمة التووي تتناسوب موع عصوور ىوذه الظواىرة لظوور 

العولمووة ونجوود أن عمميووة انوودماج الشووركات تعموول عمووى تكوووين تكووتلات اقتصووادية لوويس فقووط عمووى 

نما أيضًا عمى المستوى الدولي وفي الجانوب الآخور نجود الصوعوبات والمشواكل  المستوى المحمي وا 

يشعرىا بالعجز عن التقدم والنيوض ت الصغيرة وتعوق تقدميا مما التي تقف في طريق المشروعا

تكوتلات اقتصوادية فسوعت وأصبح مون المحوتم أن تودخل ىوذه الشوركات وتنودمج وتتعواون فوي شوكل 

 إلى ذلك.

ولكووووي يحووووافظ أي مجتمووووع عمووووى وجوووووده وكيانووووو يجووووب أن يكووووون لديووووو القوووودرة عمووووى تعمووووم 

ك لابد من تووافر العنصور البشوري والأمووال الووفيرة لوذا الحضارة والارتقاء بيا وفي سبيل تحقيق ذل

نجوود أن الوودول المتقدمووة سووعت لووذلك وأحسوونت واعتموودت عمووى أسووموب )الوودمج( أي أسووموب تجميووع 

رؤوس الأمووووال ليتسووونى ليوووا تحقيوووق أغراضووويا الاقتصوووادية والتجاريوووة والصوووناعية وغيرىوووا، وكانوووت 

لتووي سووعت إلووى ذلووك وعممووت عمووى دمووج العديوود موون الولايووات المتحوودة الأمريكيووة موون أوائوول الوودول ا

شوووركات قويوووة وكوووادت أن تسووويطر عموووى الشوووركات فوووي وحووودات وشوووركات كبيووورة، وأصوووبحت تموووك ال

السوووووق العالميووووة، وبالتووووالي فنجوووود أن بقوووواء الوووودول الناميووووة معتموووودة عمووووى رؤوس الأموووووال الصووووغيرة 

 سيجعميا غير قادرة عمى المحاق بيذا الركب.
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أن الانودماج ىوو المولاذ الآمون والمنقوذ لمشوركات المتوسوطة والصوغيرة مما سبق يتضح لنا 

 من خطر الفناء في مواجية الشركات الكبرى لمنيوض بالتجارة عربيًا ودوليًا.

ومشاركة الأشخاص واندماجيم في النشاط الاقتصوادي لويس وليود العصور الحاضور ففكورة 

جوأ إليوو الأفوراد منوذ أمود بعيود فقود عرفتيوا الانضمام لتكووين شوركات تجميوع الأمووال والجيوود أمور ل

( من الشريعة عمى أنوو إإذا 011قبل الميلاد، حيث نصت المادة ) 0671)شريعة حمورابي( عام 

أعطى تواجر نقوودًا لبيواع متجوول وأرسومو فوي رحموة تجاريوة والبيواع المتجوول قود تواجر بوالنقود التوي 

أن يحسب الزيادة عمى النقود التي استمميا بعودد  استودعت لديو، فإذا واجو ربحًا أينما ذىب فعميو

كما أن الشركة عرفت بأنيوا مون أىوم صوور التي قضاىا في السفر وعميو أن يدفعيا لتاجره، الأيام 

المشوواركة، وكووان لمشووركة شخصووية مسووتقمة عوون شخصووية أعضووائيا، فيووي وكمووا توورى الباحثووة أنيووا 

ظير شكل جديد لمشركة وفي القرون الوسطى  وحدة قانونية مستقمة عن الأشخاص المكونين ليا،

أن يقوودم الشووخص مالووو كأنووو يووؤجره لمغيوور بمقابوول، وبالتووالي يسووتطيع صوواحب المووال إدارة مقتضوواه 

ومراقبة الشركة وغير أن يظير في مواجية الغير ويسأل فقوط فوي حودود موا قدموو مون موال، ونجود 

الربووا الووذي كانووت تحرمووو الكنيسووة أن سووبب ظيووور ىووذا النوووع موون الشووركات إخفوواء عقوود القوورض ب

 آنذاك.

وسووواىم فوووي انتشوووار ىوووذا النووووع مووون الشوووركات اشوووتراك رجوووال الووودين النوووبلاء فوووي التجوووارة  

 واستثمار أمواليم دون الظيور أمام الغير.

ونجوود فووي تقسوويم الفقيوواء المسووممون لمشووركات، فقوود قسووموا الشووركات إلووى شووركات الأموولاك 

بًوا مون غيوور عقود الشوركة كووأن يتممكانيوا عون طريووق الإرث أو وىوي )أن يتمموك شخصوان فووأكثر عت

 وىي التي تنشأ بفعل الشريكين(. –اليبة وىي نوعان: نوع يطمق عميو شركة اختيار 
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: أن يشتريا شيئًا أو يوىب ليما بشيء فيقبلا، فيصير المشترى والموىوب والموصي مثال

وىوي التوي تثبوت لشخصوين  ←جبورشوركة  بو مشتركًا بينيما شركة ممك والنوع الآخر يطموق عميوو

 فأكثر بغير فعميما، مثالث يرث اثنان شيئًا فيكون الموروث مشتركًا بينيما )شركة ممك(.

وشركة العقود وىي عقد بين المتشاركين في الأصول والوربح معًوا، أو فوي الوربح فقوط وىوي 

موووال مووون جانوووب وىوووي عقووود شوووركة فوووي الوووربح ب ←تنقسوووم إلوووى عووودة أنوووواع منيوووا شوووركة المضووواربة 

صاحب المال وعمل من جانوب المضوارب، ويكوون الوربح بينيوا عموى حسوب موا اشوترط فوي العقود، 

أمووا الخسووارة فتكووون عمووى صوواحب المووال فقووط ولا يخسوور العاموول إلا جيووده وعممووو فقووط وىووي جووائزة 

 بالإجماع.

وىوي أن يشوترك شخصوان لويس ليموا  ←ومنيا أيضًا نووع آخور يطموق عميوو شوركة الوجووه  -

 ل ولكن ليما وجاىة عند الناس فيقولا اشتراكنا عمى أن تشتري بالنسيئة ونبيع بالنقد.ما

وغيرىووا أنوووواع أخووورى مثوول شوووركة المفاوضوووة وشوووركة الأعمووال أو الأبووودان وىوووي أن يشوووترك  -

 (0) اثنان أو أكثر فيما يكتسبونو بأيدييم محالا شتراك عمى عمل مثل الخياطة او غيره.

الإسلامية مبدأ استقلال الشركات عن الشركاء إنما تتداخل أموال ولكن لم تعرف الشريعة 

الشووركة والشووركاء، لكوون الطفوورة الكبوورى فووي عووالم الشووركات ظيوورت مووع الثووورة الصووناعية فووي القوورن 

الثووامن عشوور بدايووة التاسووع عشوور حيووث ظيوورت الشووركات المسوواىمة وىووي شووركات كانووت تمووارس 

شووخاص القيووام بيووا، حيووث إنيووا تعتموود عمووى تجميووع نشوواطيا فووي مشووروعات لا تسووتطيع شووركات الأ

رؤوس الأموال الضخمة لاستغلاليا وكوان تأسويس ىوذه الشوركات يوتم بإصودار أوراق قابموة لمتوداول 

وكانووت الوودول تسوواىم فووي رأس مووال ىووذه الشووركات وتشووترك فووي إدارتيووا وسوواعد عمووى انتشووار ىووذه 
                                                           

 معجم مقاييس المغة. (0)
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وتقودير المسوئولية  ركة عون أمووال الشوركاءالشركات لفكورة الشخصوية المعنويوة واسوتقلال أمووال الشو

الشركة، وفي القرن التاسع عشر ظير أنواع أخورى مون الشوركات،  بمقدار المساىمة في رأس مال

وذكر شركات التضامن والتوصية البسيطة والمساىمة والتوصية حيث جاء قانون التجارة الفرنسي 

 سئولية المحدودة.الشركة ذات الم 0291بالأسيم وشركة المحاصة وظير عام 

وفي مصر ظيرت الشركة المسواىمة فوي منتصوف القورن التاسوع عشور عموى أثور استسولام  -

وعمووى أثرىووا توودفقت عمووى مصوور رؤوس الأموووال أجنبيووة  0481محموود عمووي لمعاىوودة لنوودن 

وتكونت شركة مسواىمة غرضويا التجوارة بوالقطر المصوري، وكانوت ىوذه الشوركات الخاصوة 

 حتى الآن رغم تعديلاتو المستمرة. بشركات الأموال والمستمر

 ويكون الدافع إلى الاندماج ىو الرغبة في السيطرة والاحتكار.

 لكن تتسأل الباحثة ىل الاندماج ىو الوجو الآخر للاستحواذ؟

نوورد عمووى ذلووك بووالآتي: إذا كووان المقابوول الموودفوع لمووالكي أسوويم الشووركة مووال ولوويس حصووة 

تنقضوي الشوركة بعود  صة وليس مال فيو اندماج، كذلك إذا لومكان استحواذ أما إذا كان المقابل ح

شووراء شووركة أخوورى لأىميووا تكووون العمميووة اسووتحواذ ولوويس انوودماج، أمووا إذا انقضووت الشووركة المبوواع 

أسويميا فوي الشووركة المشوترية أو انقضووت الشوركتين المباعوة والمشووترية لتنشوأ عمووى أثور انقضووائيما 

استحواذ، فالاندماج لا يتحقق إلا بوجود شركتين عمى الأقل، شركة جديدة، فالعممية اندماج وليس 

 فالاندماج يتعمق بالجمع والضم والتركيز وليس بالتقسيم.

مما سبق يتضح أن الطبيعة المعقدة لعممية الإنتاج تستوجب تحديود مفيووم الانودماج الوذي  -

ث يجتمووع جميووع يووتم بووإبرام عقوودين شووريكتين أو أكثوور يترتووب عميووو اتحوواد ذمتيووا الماليووة بحيوو

الشووركاء فوووي شوووركة واحوودة، وىوووذا يطموووق عميووو انووودماج بطريوووق )الضووم( أو أن تحووول جميوووع 
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تتمقووى جميوع أصوول وخصووم الشووركات  الشوركات الراغبوة فوي الانوودماج فتنشوأ شوركة جديودة

التووي تووم ادماجيوووا وىووو مووا يطموووق عميووو الانووودماج بطريووق )المووزج( ويترتوووب عمووى الانووودماج 

 .ى الشركة الدامجةلموجوداتيا إمجة وزوال شخصيتيا وانتقال كافة انقضاء الشركة المند

والانوودماج ىووو )زواج بووين الشووركات( لكوون زواج موون نوووع خوواص، بحيووث يمكوون أن يرتوووب  -

اختفوواء أحوود طرفووي العقوود أو اختفوواء الطوورفين معًووا ليفسووح المجووال أمووام ظيووور مولووود جديوود 

ريع ضووخمة تحتوواج لتكووتلات ماليووة يمغووي وجووود أبويووو، لووذا ظيوورت الحاجووة إلووى ظيووور مشووا

واقتصوووادية ضوووخمة، ولوووم تعووود الشوووركات الكلاسووويكية مثووول شوووركة التضوووامن ذات المسوووئولية 

المحدودة أو التوصوية البسويطة أو التوصوية بالأسويم قوادرة موع ىوذه المشواريع، لوذا أسويمت 

ن إلى التشريعات المختمفة ومنيا التشريع المصري لمشركات بأن تتحول من الخضوع لقانو 

 69الخضوووع لقووانون أخوور مثوول تحووول الشووركة موون الخضوووع لأحكووام قووانون الاسووتثمار رقووم 

      (0) أو العكس. 0240لسنة  012إلى الخضوع لأحكام قانون الشركات رقم  9106لسنة 

الاعتبارية لمشركة وتتسأل الباحثة ىل ترتب عمى الانقضاء أو التحويل انقضاء الشخصية  -

 ؟القديمة

فووي تغييوور الشووكل القووانوني ليووا موون شووركات أشووخاص  ات بحووق الشووركاتيعشوور تلاعترفووت ا

إلى شركات الأموال في جميع الأحوال لا يترتب عمى تغيير شوكل الشوكل إنشواء شوخص اعتبواري 

 جديد بل تستمر الشركة بذات الشخصية الاعتبارية المقررة ليا.

                                                           

الانودماج وتقسويم وتغييور الشوكل القوانوني لمشوركات التجاريوة، شوركة الشوريف عاطف ياسين الشوريف،  (0)
 .9191للاستثمارات، 
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كتين عموووى الأقوول، وكموووا ممووا سووبق يتضوووح لنووا أن الانوودماج يحتووواج لقيامووو إلوووى وجووود شوور 

اتضووح لنووا أن قمووق الشووركات التجاريووة عمووى مسووتقبميا الاقتصووادي فووي البقوواء والقوودرة عمووى المنافسووة 

أدى ذلووك إلووى إعووادة النظوور فووي آلياتيووا القانونيووة والتنظيميووة، وموون تمووك الأفكووار التووي تمجووأ إلييووا 

لبنوواء، فالانقسووام يعموول عمووى الشووركات )تقسوويم الشووركة(، فالتقسوويم ىووو عمميووة موون عمميووات إعووادة ا

توزيووع المشووروعات، حيووث تقسووم الشووركة إلووى عوودة شووركات ولووم يعوود ىنووا لمجمووس إدارتيووا السوويطرة 

 عمييا بكفاءة.

ولتقسيم الشركات عدة أسوباب قود يكوون لمواجيوة ظوروف قانونيوة أو اقتصوادية أو لمسوايرة 

وير ويترتوب عموى التقسويم آثارىوا مون التغييرات الاقتصوادية أو لمزيود مون الاسوتثمار والإنتواج والتطو

حموووى حقووووق الووودائنين سوووواء مووون حمموووة الشوووركة والشوووركاء أو المسووواىمين، كموووا نجووود أن المشووورع 

أو غيورىم مون الودائنين العواديين لفورض مجموعوة مون الإجوراءات والضووابط والتوي تترتوب  السندات

 عمى مخالفتيا بطلان التقسيم.

في الوقت الحاضر، حيوث تغمغموت فوي جميوع ميوادين ومع تطور الشركات وازدياد توسعيا  -

الحياة بما يمكن القول معو بولا توردد أن عصورنا الحاضور ىوو عصور الاتصوالات وعصور 

المعموماتيووة وعصوور الشووركات فالجامعووات والمستشووفيات والأنديووة الرياضووية وغيرىووا تووديرىا 

ماج الشوووركات فوووي الشوووركات، لوووذلك بووودت لنوووا أىميوووة التعرفوووات عموووى الإطوووار القوووانوني لانووود

( موون قووانون الشووركات إيجووو انوودماج شووركات 031القووانون المصووري، وطبقوًوا لوونص المووادة )

أجنبية في شركات وطنية أو الاندماج معيا وتكوين شركة وطنيوة جديودة، واشوترط القوانون 

فووووي مصوووور حتووووى يمكنيووووا  أن تكووووون الشووووركة الأجنبيووووة المندمجووووة تووووزاول نشوووواطيا الرئيسووووي

 ة مساىمة مصرية قائمة أو شركة أخرى وتكوين شركة مصرية جديدة.كالاندماج في شر 
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( مكورر أنوو إيجووز تقسويم الشوركة إلوى شوركتين أو أكثور ويكووون 031حيوث تونص الموادة )

لكوول شوووركة مووون الشوووركات الناشووئة عووون التقسووويم شخصوووية اعتباريووة مسوووتقمة بمجووورد قيووودىا بالسوووجل 

     (0) التجاري.

 

  

                                                           

ألغيت عبارة إبعود موافقوة المجنوة المنصووص  0224لسنة  3( المادة معدلة بالقانون رقم 031المادة ) (0)
لتوصوووية يجووووز بقووورار مووون الووووزير المخوووتص لشوووركات المسووواىمة وشوووركات ا –( 04عمييوووا فوووي الموووادة )

بنوعييوووا والشوووركات ذات المسوووؤولية المحووودودة وشوووركات التضوووامن سوووواء كانوووت مصووورية أو موووع ىوووذه 
الشووركات، وتكوووين شووركة مصوورية جديوودة وتعتبوور فووي حكووم الشووركات المندمجووة فووي تطبيووق أحكووام ىووذا 

الراغبوة  القانون فروع ووكالات ومنشآت الشركات وتحدد اللائحة التنفيذيوة كيفيوة تقوويم أحووال الشوركات
جراءات وأوضاع وشروط الاندماج.  في الاندماج وا 
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 الباب الأول

 (تعريفه -مفهومه ) ماجماهية الاند

 :وتقسيم تمهيد

 ما المقصود بالاندماج؟

زالوووة  السوووريعة والمتلاحقوووة إن التغييووورات فوووي النظوووام العوووالمي والتوووي تتمثووول فوووي العولموووة وا 

قاموة التكووتلات الاقتصوادية وزيوادة المشوواكل الماليوة والاقتصوادية التووي  العوائوق أموام توودفق التجوارة وا 

المنافسوة عوامول أدت إلوى زيوادة المنافسوة بوين الشوركات، ولمواجيوة ىوذه تواجو الودول الناميوة كميوا 

اتجيت العديد من الشركات في العالم إلى الاندماج مموا أدى إلوى نشوأة كيانوات ضوخمة ذات تقودم 

ويعتبر موضوع انودماج الشوركات مون لصالحيا  تكنولوجي ورأسمالي يمكنيا من استغلال المنافسة

كات التجاريووة حيووث ظيووور الشووركات الضووخمة والتنووافس بينيووا وتركووز المواضوويع اليامووة فووي الشوور 

الاندماج كحاجة ممحة تمجأ إلييا كثير من الشركات رؤوس الأموال كل ذلك أدى إلى ترسيخ فكرة 

ذات النشووواط المتشوووابو، لوووذا ظيووورت الحاجوووة إلوووى تنظووويم قوووانوني لعمميوووات الانووودماج، حيوووث يعتبووور 

 رؤوس الأموال عبر الحدود. الوسيمة القانونية لمراقبة حركة

والاندماج مصطمح قوانوني يودل عموى قيوام شوركة بضوم شوركة أو عودة شوركات أخورى إلييوا  -

 أو مزج شركتين أو أكثر وتكوين شركة جديدة.

ويعوورف أيضًووا بأنووو عبووارة عوون إبوورام عقوود بووين شووركتين أو أكثوور يترتووب عميووو اتحوواد ذمتيمووا  -

 ركة واحدة وذلك عن طريق الضم أو المزج.المالية بحيث يجتمع جميع الشركاء في ش
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لمصوووناعات  فاجوووأن شوووركة )غلاسوووكو ويمكووووم( 9111حيوووث فوووي شوووير سوووبتمبر مووون عوووام  -

مميوار  61.6المستثمرين باندماجيا مع نظيرتيوا )سوميث كلايون( فوي صوفقة بقيموة  الدوائية

ك لكن المحادثات فشمت في ذل 0224دولار وكانت الشركتان تخططان للاندماج في عام 

 9111الوقت، حيث كانت الشركتان تتصارعان عمى السمطة ومع ذلك أبرمت صفقة عام 

  (0) دون عوائق لتأسيس أكبر شركة أدوية في العالم )غلاسكو سميث كلاين(.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 .9102يوليو  01مقالات قانونية  (0)
https://www.thelegalpaladin.com 
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 الفصل الأول

 الاندماج إجراءات وشروط

يووث الانوودماج ىووو إبوورام عقوود بووين شووركتين أو أكثوور يترتووب عميووو اتحوواد ذمتيمووا الماليووة بح

يجتمع جميع الشركاء في شركة واحدة ويوتم عون طريوق الضوم أو الموزج وتنتقول بموجوب ذلوك كافوة 

حقوق والتزامات الشركات المندمجة وكذلك مساىموىا أو شركاؤىا إلى الشركة الدامجوة أو الشوركة 

 الجديدة.

ضومام والاندماج لو صوورتان، فإموا يقوع بوين شوركتين قوائمتين إذا وافقوت أحوداىما عموى الان -

جووة وزيووادة رأسوومال الشووركة الدامجووة، إلووى الأخوورى، ويترتووب عمووى ذلووك فنوواء الشووركة المندم

موا يقووع عون طريووق فنوواء الشوركتين القووائمتين موون اجول قيووام شووركة جديودة )المولووود الجديوود  وا 

 الذي يقوم عمى انقضاء والديو( بتعبير الباحثة.

 ت عدة في ذمميم.والاندماج يمس حقوق ومصالح الكثيرين ويرتب التزاما

 وفي أشكال الاندماج يتضح لنا أن ىناك ثلاثة أشكال للاندماج:

 أولًا: الاندماج بطريقة الضم:

فووي شووركة أو شووركات  ج شووركة أو أكثووردمويووتم فييووا الانوودماج عوون طريووق )الضووم( بووأن تنوو

ماتيووا أخوورى قائمووة بحيووث تنقضووي الشخصووية المعنويووة ليووذه الشووركة وتنتقوول كافووة موجوداتيووا والتزا

 (0) لمشركة الدامجة التي تحتفظ بشخصيتيا المعنوية وذلك بعد شطب تسجيل الشركة المندمجة.

                                                           

 .0247د/ حسني المصري، اندماج الشركة وانقساميا، مطبعة حسان، القاىرة،  (0)
 .0246القاىرة،  د/ حسام الدين عبد الغني الصغير، النظام القانوني لاندماج الشركة، -
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 ثانيًا: الاندماج بطريقة المزج:

ويكووون بانوودماج شووركتين أو أكثوور لتأسوويس شووركة جديوودة تكووون ىووي الشووركة الناتجووة عوون 

صوووية الاعتباريوووة لكووول الانووودماج وتنقضوووي الشوووركات التوووي انووودمجت بالشوووركة الجديووودة وتوووزول الشخ

 منيا.

 ثالثاً: الاندماج الدولي:

 الشركات الأجنبية العاممة.ىو الاندماج الذي يتم من خلال اندماج فروع ووكالات 

 وأيضًا تقسيم الاندماج بحسب غايات الشركات الداخمة في الاندماج إلى:

 : الاندماج الأفقي.أولاً 

 : الاندماج الرأسي أو العمودي.ثانيًا

 (0) : الاندماج المختمط.اثالثً 

شوووركتين ىوووو عقووود بوووين  –كموووا تووورى الباحثوووة  -أي أن الانووودماج وفقوًووا لطبيعتوووو الاتفاقيوووة 

قووائمتين بالفعوول أو أكثوور يووؤدي إلووى انقضوواء الشووركة المندمجووة أو الشووركات المندمجووة وذلووك قبوول 

ة واحووودة إلوووى الشوووركة انتيووواء الأجووول المحووودد ليوووا وانتقوووال ذمتيوووا الماليوووة والتزاماتيوووا وديونيوووا كوحووود

 الدامجة.

 

  

                                                           

دراسووة مقارنووة  -د/ سووامي محموود الخراشووي، الجوانووب التنظيميووة لانوودماج الشووركات المسوواىمة المغمقووة  (0)
 بين نظام الشركات السعودي وقانون الشركات الأردني.
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 الأول مبحثال

 الاندماجأهمية وصور 

 تمهيد:

ىو أنوو )يجووز بقورار مون رئويس  0240( لسنة 012الاندماج طبقًا لقانون الشركات رقم )

الشووووركات المسوووواىمة وشووووركات التوصووووية بالأسوووويم وشووووركات التوصووووية الييئووووة العامووووة للاسووووتثمار 

المحوووددة وشوووركات التضوووامن سوووواء كانوووت مصووورية أو أجنبيوووة  البسووويطة والشوووركات ذات المسوووئولية

فووي شووركة مسوواىمة مصوورية أو تنوودمج مووع شووركة أو تووزاول نشوواطيا الرئيسووي فووي مصوور أن تنوودمج 

 .(أكثر وتكون شركة مساىمة مصرية جديدة

والانوودماج ىووو اتفاقيووة بمقتضوواىا تتحوود شووركتان قائمتووان عمووى الأقوول فووي شووركة واحوودة ليووا  -

 (0) بعد اتخاذ إجراءات تأسيس جديدة.شخصية معنوية 

كموووا يعووورف الانووودماج بأنوووو التحوووام شوووركتين أو أكثووور التحامًوووا موووا يوووؤدي إلوووى زواليموووا معًوووا 

 وانتقال جميع أمواليما إلى الشركة الدامجة.

بأنووو )عقوود تتفووق شووركتان أو أكثوور بموجبووو  Cheminadeوقوود عرفتووو الأسووتاذة )شووميناد( 

ميوووع الأمووووال معًوووا فوووي إطوووار شوووركة واحووودة موووع زوال الشخصوووية عموووى دفوووع جميوووع المسووواىمين وج

                                                           

 .9112د/ عبد الفضيل محمد أحمد، الشركات، دار الفكر والقانون،  (0)
 .9118كات التجارية، منشأة المعارف، الإسكندرية، د/ أحمد محمد محرز، الوسيط في الشر  -
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المعنويوة لكول مون الشوركات المندمجوة وقيوام شخصوية واحودة ىوي شخصوية الشوركة الجديودة أو موع 

 (0) بقاء الشخصية المعنوية لمشركة الدامجة أو الشركات الأخرى(.

بنقووول كافوووة  بأنوووو عمميوووة تتضووومن قيوووام شوووركة أو عووودة شوووركات Chnilonويعرفوووو الأسوووتاذ 

موجوداتيووا إلووى شووركة أخوورى قائمووة يزيوود رأسووماليا بمقوودار ىووذه الموجووودات أو عمووى شووركة جديوودة 

وتووووؤول الأسوووويم أو  بحيووووث تتحموووول الشووووركة الدامجووووة او الجديوووودة كافووووة خصوووووم الشووووركة المندمجووووة

 (9) الحصص الجديدة التي تمثل ىذه الموجودات إلى الشركة الدامجة.

بأنو عقد أي عمل اتفاقي يأخذ شكل مشروع يتم عرضو  المصريويعرفو الدكتور/ حسني 

عمووى الييئووات الإداريووة المختصووة فيصووير المشووروع عقوودًا بمجوورد الموافقووة عميووو موون قبوول مجووالس 

الجمعيوووات العاموووة لممسووواىمين فيوووو وليووود أيضًوووا فوووي الانووودماج ثوووم موافقوووة إدارات الشوووركات الراغبوووة 

ي إلى وجود شركة واحدة سواء بانضوماميا أو بوابتلاع شوركة أرادي بين الشركات الراغبة فيو ويؤد

  (3).لشركة أخرى

ويعورف الانوودماج بأنووو ضووم شوركتين أو أكثوور قووائمتين عمووى وجوو قووانوني فووي شووركة واحوودة 

 بعد موافقة مساىمي الشركة المندمجة عمى أن تكون الشركتان متحدتين في الموضوع.

الشوووركاء أو المسووواىمين بوونفس الطريقوووة التوووي ممووا سوووبق يتضوووح لنووا أن الانووودماج يوووتم بووين 

الاتفواق( فعقود الانودماج يوؤدي إلوى نقول الذموة الماليوة لمشوركة  -تأسست بيا الشوركة وىوي )الرضوا 
                                                           

(0)  Y. Cheminade, La nature juridique de 02 Fusion des sociétés anonymes, 

Rev. Trim. Dr. com. 0261. 
د/ حسوام الوودين عبوود الغنووي الصوغير، النظووام القووانوني لانوودماج الشوركة، دار الفكوور الجووامعي، الطبعووة  (9)

 .9118الثانية، 

د/ حسووووني المصوووووري، انووووودماج الشووووركة وانقسووووواميا، دراسوووووة مقارنوووووة بووووين القوووووانون الفرنسوووووي والقوووووانون  (3)
 .0247المصري، مطبعة حسان، الطبعة الأولى، 
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إلى شركة أخرى جديدة، وتعتبر الشركة الدامجة أو الناتجة عند الاندماج خمفًا لمشركات المندمجوة 

 عمييا مع عدم الإخلال بحقوق الدائنين.وتحل محميا حمولًا قانونيًا فيما ليا وما 

إيجووز بقورار  0240( لسونة 012( من قوانون الشوركات المصوري رقوم )031وفي المادة )

مووون الووووزير المخوووتص التووورخيص لشوووركات المسووواىمة وشوووركات التوصوووية بنوعييوووا والشوووركات ذات 

وتكووين شوركات المسؤولية المحدودة وشركات التضامن سواء كانت مساىمة مصرية أو مع ىذه ال

شووركة مصوورية جديوودة وتعتبوور فووي حكووم الشووركات المندمجووة فووي تطبيووق أحكووام ىووذا القووانون فووروع 

 ووكالات ومنشآت الشركة.

)يعود  0240( لسونة 012( من اللائحة التنفيذية لقانون الشوركات رقوم )942وفي المادة )

 مشروع عقد الاندماج مجمس الإدارة أو المديرين(.

الانووودماج ىوووو عقووود يضوووم شوووركة أو أكثووور إلوووى شوووركة أخووورى فتوووزول مموووا سوووبق يتضوووح أن 

، كموا يجوب الشخصية المعنوية لمشوركة المنضومة وتنتقول أصووليا وخصووميا إلوى الشوركة الضوامة

أن تتمتوووع الشوووركتا الداخموووة فوووي الانووودماج بالشخصوووية المعنويوووة، فيوووذه الشخصوووية ىوووي التوووي تتووويح 

ا، وأكوودت محكمووة الوونقض المصوورية عمووى ذلووك بقوليووا لمشووركة القيووام بكوول التصوورفات الجووائزة قانونًوو

إالانوودماج الووذي يترتووب عميووو خلافووة الشووركة الدامجووة لمشووركة المندمجووة خلافووة عامووة فيمووا ليووا موون 

حقوق وما عمييا من التزاماتإ، لذا لا يمكن أن يتبع الاندماج بين شركات المحاصة والتي لا يقر 

 مة عن شخصية الشركاء.ليا القانون بالشخصية المعنوية المستق

 ككيان والعمل ،خرىأ ةشرك مع للاندماج مؤسسيو ةاستراتيجي ىي الشركات اندماج

 الحجم حيث من ةمتساوي الاندماج ةعممي عمى توافق التي الشركات تكون ما ةعاد واحد قانوني

 بركأ عملاء ةوقاعد كبرأ سوق لىإ لموصول ندماجلاا لىإ الشركات ىوتسع ،العمميات وحجم
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 موالالأ ورؤوس ةالمتواضع مكانياتوالإ ةالفردي القدرات صبحتأ وقد ،ةالمنافس حجم وتقميل

 ىميوأ وتظير ،ةالاقتصادي والدول فرادللأ ةالكبير  ىدافالأ تحقيق عمى ةقادر  غير ةالمتغير 

 :في الاندماج

 .والموارد السيولة ةوزياد والخدمات نتاجالإ تكاليف تخفيض -0

 ة.جديد سواقأ وفتح والدولية المحمية ةيفساالتن القدرات ةزياد -9

 .الشركاتة كمو ح تطوير -3

 .الشركات ىدافأ تحسين عمى والقادرة الكافية موالالأ رؤوس توفير -8

 .المقدمة والخدمات نتاجالإ ةنوعي تحسين -1

 .واللازم الكافي التمويل عمى الحصول من ةالشرك وتمكين الائتمان تحقيق -7

 .فلاسبالإ ددةيوالم ةالمتعثر  لمشركات المثالي الحل -6

 التي القوية موالالأ رؤوس ةوزياد اقتصادىا ةلتقوي ةفرص لمدولة لاندماجا ئييي -4

 والخارجية. الداخمية ياأسواق عمى المحافظة من تمكنيا

 (0) .الماىرة العاممة يديالأ وتوفير الكوادر ىيلأوت العممي البحث تطوير -2

 :مطالب ةعد لالخ من تناوليا وسوف صور ثلاث الاندماج ويتخذ

 (.متصاصالا – الابتلاع) الضم ةبطريق الاندماج صور :ولالأ  المطمب

 ة(.جديد ةشرك بإنشاء الاتحاد) جمز ال ةبطريق ندماجالا صور :الثاني المطمب

 .الانقسام ةبطريق الاندماج صور :الثالث المطمب

                                                           

 ،ةيوووالعرب النيضوووة دار ة،مقارنووو دراسوووة ،القانونيوووة ةالوجيووو مووون الشوووركات انووودماج ،محووورز محمووود أحمووود(0) 
 .القاىرة
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 ولالمطمب الأ 

  الاندماج بطريق الضم

نيواء( المندمجوة شوركاتال) أكثور أو شركة وانقضاء حل ىو  ونقول الاعتباريوة شخصويتيا وا 

وىوو شوائع فوي المجوالين  (الدامجوة الشوركة) قائموة شوركة إلى والتزاماتيا حقوقيا وكل المالية ذمميا

الووووطني والووودولي فيوووو النووووع الأكثووور شووويوعًا فوووي العوووالم الرأسووومالي، ويوووتم فيوووو الانووودماج بوووين شوووركة 

تتمتع بجنسية دولة أخرى بموجوب اتفواق بعقود بوين الشوركتين  متمثمة بجنسية دولة معينة مع شركة

أو أكثووور تكوووون أحوووداىما شوووركة دامجوووة والأخووورى المندمجوووة، وبموجوووب الووودمج تختفوووي الشخصوووية 

المعنويووووة لمشووووركات المندمجووووة وتتحووووول أصوووووليا وموجوداتيووووا إلووووى الشووووركة الدامجووووة مقابوووول أسوووويم 

 (0)ندمجةتصدرىا الشركة الدامجة إلى مساىمي الشركات الم

أي أن الانوودماج يتحقووق ىنووا بفنوواء إحوودى الشووركتين لمصوومحة الأخوورى التووي تووزداد حجميووا 

 وىنا تنقضي الشركة المندمجة وتذوب شخصيتيا في الشركة الدامجة.

وىووووذه الصووووورة للانوووودماج ىووووي الأكثوووور شوووويوعًا لسوووويولة الإجووووراءات التووووي تموووور بيووووا عمميووووة 

 (9) الاندماج وقمة النفقات التي تتطمبيا.

                                                           

 .71، 73ي، الشركات متعددة الجنسية والقانون الواجب التطبيق، ص يمامة متعب مناف السامرائ (0)

 .9112د/ عبد الفضيل محمد أحمد، الشركات، دار الفكر والقانون،  (9)
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 ثانيالمطمب ال

 بطريق المزج الاندماج

 Fusion par Combination 

يتم نتيجة اتفاق بين شركتين أو أكثر عمى حل كول منيموا ونقول موجوودات والتزاموات كولا 

عمووى انقوواض الشووركات المندمجووة أي مووزج  منيمووا إلووى الشووركة الجديوودة التووي تنشووأ نتيجووة الانوودماج

بمجموووع رأسوومال الشووركات المنضوومة وىنووا تنشووأ شخصووية  عوودة شووركات قائمووة لتنشووأ شووركة جديوودة

معنويووة جديوودة تختمووف عوون شخصووية كوول شووركة موون الشووركات المندمجووة قبوول الانوودماج، فووي ىووذه 

الصورة يظير المعنى الدقيق للاندماج عموى الغورم مون كثورة النفقوات والوقوت الوذي يسوتغرقو عمميوة 

ديوود، حيووث إن الشخصووية المعنويووة ىنووا الودمج فووي ىووذه الصووورة لأنيووا تسووفر عوون شوخص معنوووي ج

 (0) تزول بالنسبة لجميع الشركات لميلاد شركة أخرى جديدة.

 ثالثالمطمب ال

 الاندماج بطريقة الانقسام

 ىذا النوع من الاندماج لم يذكر في القانون المصري.

ىوووذا النووووع موووا ىوووو إلا أحووود صوووورتي الانووودماج سوووواء عووون طريوووق الضوووم أو الموووزج بحسوووب 

لتي سيندمج بيا كول جوزء وىوو انقسوام الذموة الماليوة لشوركة إلوى جوزءين أو أكثور وانودماج الطريقة ا

كل جزء من ىذه الأجزاء في شركة أخرى قائمة وتأسيس شركة أو شركات جديدة يتكون كول رأس 

 مال شركة جديدة من جزء من الذمة المالية لمشركة المنقسمة.

 :ثلاث حالاتفعممية الاندماج عن طريق الانقسام تتم في 
                                                           

 .9114د/ سميحة القميوبي، الشركات التجارية، دار النيضة العربية، الطبعة الرابعة،  (0)
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تعنوووي انقسوووام الذموووة الماليوووة لشوووركة واحووودة إلوووى جوووزءين أو أكثووور وانووودماج جوووزء مووون ىوووذه  : الأولىىىى

الأجوووزاء فوووي شوووركة قائموووة فيزيووود رأسووومال الشوووركة بمقووودار الحصوووة العينيوووة التوووي يمثميوووا ىوووذا 

 الجزء، ويطمق عمى ىذا النوع الاندماج بطريقة الانقسام والضم.

ة المالية لشركة واحدة إلى جزءين أو أكثر واندماج كل جزء مع شركة أخرى انقسام الذم : والثانية

قائمة بطريقة المزج لتأسيس شركات جديدة يتكون رأسمال شركة جديودة مون جوزء مون الذموة 

الماليوووة لمشووووركة المنقسووومة بالإضووووافة إلوووى حصووووة عينيوووة تتمثوووول فوووي الذمووووة الماليوووة لإحوووودى 

الشركة المنقسومة كموا تنقضوي الشوركات المندمجوة  وىنا تنقضي الشركات المندمجة الأخرى

الداخمة في العممية وتتكوون عموى انقاضويا شوركات جديودة ليوا شخصويتيا المعنويوة المسوتقمة 

 ويطمق عمى ىذا النوع الاندماج بطريقة الانقسام والمزج.

ى جوزءين أو : انقسوام الذموة الماليوة لعودة شوركات بحيوث تنقسوم الذموة الماليوة لكول منيموا إلووالثالثة

أكثوور وتنقضووي كافووة الشووركات المنقسوومة وتتأسووس شووركات جديوودة يتكووون رأسوومال كوول شووركة 

جديودة موون أجوزاء موون الذموة الماليووة لمشوركات المنقسوومة، ويمثول كوول جوزء موون أجوزاء الشووركة 

المنقسومة حصووة عينيووة توودخل فوي تكوووين رأسوومال كوول شوركة جديوودة ويطمووق عميووو )الانوودماج 

 ىذا النوع يتطمب وجود شركتين قائمتين عمى الأقل. بالانفجار(. أي أن
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 المبحث الثاني

 مخاطر وسمبيات الاندماج

عمووووى الوووورغم موووون المزايووووا والفوائوووود التووووي تجنييووووا الشووووركات المندمجووووة إلا أن ىنوووواك بعووووض 

السووومبيات للانووودماج منيوووا مشووواكل احتكاريوووة واجتماعيوووة وماليوووة واقتصوووادية، ومووون حيوووث المشووواكل 

دارة مقاوموة  نجد أنوو فوي الولايوات المتحودة الأمريكيوة تشورف الييئوةالاحتكارية:  الفيدراليوة لمتجوارة وا 

الاحتكووار عمووى عمميووات الانوودماج التووي تووتم بووين المنشووآت، حيووث تضووع الحكومووة قيووودًا عمووى كوول 

أنواع الاندماج سواء أكان أفقيًا )حيث يكون الاندماج بين المنشآت التي تنتمي إلى نفس المجال( 

رأسووويًا )حيوووث يكوووون الانووودماج بوووين منشوووأة معينوووة وعملائيوووا وموردييوووا( أم متنوعًوووا )حيوووث يكوووون  أم

 الاندماج بين منشآت لا تنتمي إلى نفس المجال(.

مما يتضح لنا أن الاندماج يؤدي إلوى ظيوور التكوتلات الاقتصوادية والشوركات الاحتكاريوة 

ة لمشركات الكبيرة بالتحكم في الأسواق والشركات القابضة مما يضعف من المنافسة ويييئ الفرص

 وىذا ما أدى إلى أن معظم الحكومات تقاوم ىذا الاتجاه من الاندماج.

كموووا أن الانووودماج يوووؤدي إلوووى ظيوووور مشووواكل اجتماعيوووة، حيوووث إن التوسوووع الوووذي يحدثوووو 

عوادة الييكموة مموا يوؤدي فوي الغالوب إلوى الاسوتغناء عو ن الاندماج يؤدي إلى توسع بين المنشوآت وا 

عووودد كبيووور مووون العووواممين وحصووووليم عموووى المعووواش المبكووور، وىوووذا يوووؤثر عموووى المجتموووع والنشووواط 

 الاجتماعي والاقتصادي.

 ويسبب الاندماج مشاكل مالية من ارتفاع سعر الشراء أو تصادم الثقافات.
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ومووون المخووواطر الناتجوووة عووون الانووودماج تقسووويم الأصوووول بأقووول مووون قيمتيوووا لغيووواب الشوووفافية 

 (0) ا يعمل الاندماج عمى القضاء عمى المنافسة.والإفصاح، كم

 

  

                                                           

ل القووانوني لمشووركات التجاريووة، شووركة الشووريف عوواطف ياسووين الشووريف، انوودماج وتقسوويم وتغييوور الشووك (0)
 .9191للاستشارات والمحاماة، 
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 لثثاالمبحث ال

 القانوني للاندماج شكلال

حيوووث نجووود أن تحديووود الطبيعوووة القانونيوووة للانووودماج لوووو أىميوووة كبيووورة مووون الناحيوووة القانونيوووة 

والعممية لموقوف عمى الآثار القانونيوة التوي تترتوب عموى عمميوة الانودماج مون حيوث أثور ذلوك عموى 

 صية القانونية لمشركة المندمجة وكذلك مركز الشركاء في ىذه الشركات المندمجة.الشخ

ولقوود اختمووف الفقووو حووول تحديوود الطبيعووة القانونيووة للانوودماج فنجوود أن ىنوواك اتجوواه تتزعمووو 

الأستاذة )شيميناد( إلى أن الشركة المندمجة فقدت شخصيتيا القانونية بالاندماج وبالتوالي فيوي لا 

ضووي بوول يسووتمر وجودىووا فووي إطووار الشووركة الدامجووة أو الجديوودة، وعمووى ذلووك يسووتمر تحوول ولا تنق

عقود إيجارىوا وتمويميوا وعماليوا بعود الانودماج لأن موا ترتوب عموى فقودانيا لمشخصوية المعنويوة ىوو 

 تأثر علاقتيا بالغير.

ويوورى ىووذا الاتجوواه أن انقضوواء الشووركة يفتوورض تصووفيتيا لأن الحوول يمووزم أن يتبعووو تصووفية 

ذا كوووان الانووودماج لا يتضووومن تصوووفية الشوووركة فت قووووم الشوووركة بتحصووويل حقوقيوووا بالوفووواء بوووديونيا، وا 

نما تنتقل ذمتيا المالية إلى الشركة الدامجة أو الجديدة.  المندمجة وا 

( 320لذا لا يمكن القول بانقضاء الشوركة المندمجوة لأن ذلوك يتعوارض موع نوص الموادة )

ذي ينص عمى إتعتبر الشركة في حالة تصفية بمجرد حميا ال 0277من قانون الشركات الفرنسي 

( لسنة 012( من قانون الشركات المصري رقم )036/0أيًا كان سبب الحلإ ويقابل نص المادة )

 الذي ينص عمى إتعتبر كل شركة بعد حميا في حالة تصفيةإ. 0240
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دان الشوووركة كموووا أن الشخصوووية المعنويوووة ليسوووت ركنًوووا مووون أركوووان الشوووركة، لوووذا نجووود أن فقووو

مووون وجودىوووا كشوووركة، حيوووث إن أىميوووة  لا ينوووال المندمجوووة لشخصووويتيا المعنويوووة )كوووأثر للانووودماج(

الشخصووية المعنويووة لمشووركة تنحصوور فووي نشوواط الشووركة فووي علاقتيووا بووالغير وفصوول الذمووة الماليووة 

قور لمشركة من ذمم الشركاء فييا، كما أن ىناك شركات لا تتمتوع بالشخصوية المعنويوة وموع ذلوك ي

القووانون بوجودىووا مثوول شووركة المحاصووة وشووركة الواقووع، كمووا أنووو بمجوورد زوال شخصوويتيا المعنويووة 

تسووتعير الشووركة المندمجووة الشخصووية المعنويووة لمشووركة الدامجووة أو الجديوودة، فتخووتمط معيووا مكونووة 

 وحدة واحدة.

ن لووم تكوون ركنًووا موون أركووان ع قوود ونحوون نوورى انووو عمووى الوورغم موون أن الشخصووية المعنويووة وا 

الشوووركة إلا أنيوووا شووورط لوجوووود الشوووركة كموووا أن كووول العلاقوووات التوووي تموووت بوووين الشوووركة والغيووور أو 

ذا حكوووم بوووبطلان الشوووركة فإنيوووا تخضوووع  الشوووركاء فيوووي صوووحيحة ومنتجوووة لكافوووة آثارىوووا القانونيوووة، وا 

 لمتصفية، وخلال فترة التصفية تتمتع الشركة بالشخصية المعنويوة بالقودر الولازم لأعموال التصوفية،

كما نجدا أن شركة المحاصة تختموف عون بواقي الشوركات، حيوث إنيوا تتمتوع بطوابع الاسوتتار فيوي 

لا تتمتع بالشخصية المعنوية المستقمة عن شخصوية الشوركاء المكوونين ليوا، ولا تتمتوع بذموة ماليوة 

مسووتقمة أو اسووم تجوواري أو موووطن ولا وجووود ليووا إلا فيمووا بووين الشووركاء، ولا تظيوور لمغيوور ويفتوورض 

أيضًووا أن الغيوور لا يعمووم بوجودىووا، كمووا أنووو لا يشووترط كتابووة عقوود تأسيسوويا ولا يشووير ىووذا العقوود ولا 

يتطمووب القيوود فووي السووجل التجوواري والتعاموول مووع الغيوور يقوووم بووو )موودير المحاصووة( فيقوووم بأعمووال 

 الإدارة باسمو الشخصي ولكون لصوالح بواقي الشوركاء ولحسوابيم ولويس باسوم الشوركة، كموا نعموم أن

الشوووركة تنعقووود لإنجووواز عمووول تجووواري لا يسوووتغرق إلوووى وقتوًووا محووودودًا مموووا يسووومييا الوووبعض )الشوووركة 

المؤقتة(، كما أن الحصة المقدمة من الشريك تظل ممكًوا لوو، ولا تنقول ممكيتيوا إلوى ممكيوة الشوركة. 
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ولا تخضع لنظام التصوفية وتقتصور مسوألة التصوفية بيوا عموى مجورد تسووية الحسواب بوين الشوركاء 

 (0)  والخسائر، لذا لا يجب قياس الشركة المندمجة عمى شركة المحاصة. في الأرباح

ويوورى جانووب آخوور موون الفقووو أن الشووركة المندمجووة لا تنقضووي بانوودماجيا فووي شووركة أخوورى 

وأن عناصوور تكوووين الشووركة تظوول قائمووة رغووم انوودماجيا ولوون تفقوود أيًووا موون ىووذه العناصوور، كمووا أن 

ضي إنما يجري تعديل تعقد تأسيسيا ونظاميا الداخمي، ففي حالة الضم شخصيتيا المعنوية لا تنق

نجد إما زيادة في رأس المال أو زيادة في عدد الشركاء، كما نجد أن مساىمي الشركات المندمجوة 

بإقداميم عمى الاندماج لا يعتزمون إنياء نشاطيم وحل شوركاتيم أو التصورف فوي أصووليا، حيوث 

تشويو حقيقة الاندماج، حيث نجد أنو بالانودماج تتحود الشوركة المندمجوة إن القول بذلك يؤدي إلى 

 مساىمييا( بالشركة الدامجة لتستمر في نشاطيا ولكن في ظروف أفضل. -بأكمميا )أمواليا 

كما أن الشركة المندمجة تظل محتفظة بكافة أركانيا بعد الاندماج مموا يسوتبعد معوو فكورة 

ندمجوة مون تغييور اسوميا ماج مون تعوديلات فوي نظوام الشوركة الم)حل الشركة( وموا ينوتج عون الانود

 وشكميا وغرضيا بعد الاندماج.

وكمووا ذكرنوووا فالشخصووية المعنويوووة ليسووت ركنًوووا مووون أركووان الشوووركة، أمووا الأركوووان الخاصوووة 

اقتسووام الأربوواح والخسووائر(  –تقووديم الحصووص  –نسووبة المشوواركة  –لمشووركة فيووي )تعوودد الشووركاء 

 ي حالة اندماج الشركة.فجميعيا متوفرة ف

فالشركاء باقون في الشركة الدامجة ولن ينسحبوا منيا والحصص التوي قودموىا كوذلك لأن 

 أصول الشركة المندمجة ستستخدم كحصة منيا إلى الشركة الدامجة أو الجديدة.

                                                           

 .9118أحمد محمد محرز، الوسيط في الشركات التجارية، دار المعارف، الإسكندرية، د/  (0)
 .9106دراسة مقارنة، الوفاء،  –زرزور، الطبيعة القانونية لاندماج الشركات  بن نولي -
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لكننا نجد أنو يذىب أغمب الفقو والقضاء في فرنسا ومصر إلى أن الانودماج ىوو انقضواء 

لمشووووركة المندمجووووة وفنوووواء لشخصوووويتيا المعنويووووة وانتقووووال لأصوووووليا وموجوداتيووووا لمشووووركة )مبتسوووور( 

الدامجووة، الووذي يمثوول الانوودماج بالنسووبة ليووا زيووادة فووي رأس المووال، حيووث يمووزم انتقووال ذمتيووا الماليووة 

بكافة عناصرىا الإيجابية والسمبية من حقوق والتزامات إلى الشركة الدامجوة، لكننوا نجود أن عمميوة 

ندماج ىي وسيمة من وسائل )التركيز الاقتصوادي( أو وسويمة مون وسوائل إعوادة الييكموة لمشوركة الا

 المندمجة.

أما فيما يتعمق عن معنى الانقضاء المبتسر فيو أن الشوركة المندمجوة تنقضوي بالانودماج 

قبووول الآوان أي قبووول تحقوووق أي سوووبب مووون أسوووباب الانقضووواء العاموووة لمشوووركات مثووول )انقضووواء مووودة 

 .(أو إفلاس الشركة أو حميا بحكم قضائي وغيرىا من الأسباب كة في عقد التأسيسالشر 

لووذا نجوود أن أسوواس مسووئولية الشووركة الدامجووة ىووي )فكوورة الخلافووة( وىووي خلافووة عامووة لأن 

الشووركة الدامجووة تووؤول إلييووا الذمووة الماليووة لمشووركة المندمجووة بأكمميووا وتصووبح مسووئولة عوون الوفوواء 

نجد أن دائني الشوركة المندمجوة يصوبحون دائنوين لمشوركة الدامجوة ويزاحموون بكافة ديونيا، ولذلك 

 دائنييا في الرجوع عمى كافة موجوداتيا.

ق الصووووادر بجمسووووة  081/37وقوووود قضووووت محكمووووة الوووونقض المصوووورية فووووي حكميووووا رقووووم 

بوووأن انووودماج الشوووركة فوووي أخووورى موووؤداه زوال شخصوووية الشوووركة المندمجوووة وخلافوووة  03/1/0269

جوووة ليوووا خلافوووة عاموووة فيموووا ليوووا مووون حقووووق وموووا عمييوووا مووون التزاموووات وتكوووون الشوووركة الشوووركة الدام

لأن الشوووركة  الدامجوووة ىوووي وحووودىا الجيوووة التوووي تختصوووم فوووي خصووووص ىوووذه الحقووووق والالتزاموووات

المندمجة التي زالت شخصيتيا قد انقضوت بالانودماج أي أنوو لا يجووز اختصوام الشوركة المندمجوة 
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ة ىنوووا ترفوووع عموووى الشوووركة الدامجوووة فقوووط لأنيوووا تحووول محووول الشوووركة بعووود تموووام الانووودماج، فالخصووووم

 (0) الدامجة أو مستقمة عنيا لأن الشركة المندمجة تنفض وتزول شخصيتيا المعنوية بالاندماج.

مموووا سوووبق يتضوووح لنوووا أن الانووودماج لا يعتبووور انقضووواء مبتسووورًا لمشوووركة المندمجوووة إنموووا ىوووو 

ة جديووودة، وىوووذا رأي الاتجووواه الأول، أموووا الاتجووواه مجووورد تحويووول ليوووا لتصوووبح شوووركة دامجوووة أو شووورك

الووراجح فقيوًوا وقضوواءً يوورى أن الانوودماج ىووو انقضوواء مبتسوور لمشووركة المندمجووة وزوال لشخصووويتيا 

 المعنوية مما يستتبع انتقال موجوداتيا إلى الشركة الدامجة أي زيادة رأس ماليا.

الووووذي أكوووود عمووووى  90/1/0261وأكوووود ذلووووك فووووي حكووووم لمحكمووووة الوووونقض المصوووورية بتوووواريخ 

الانقضووواء الفووووري لشخصوووية الشوووركة المندمجوووة وانتقوووال ذمتيوووا الماليوووة إلوووى الشوووركة الدامجوووة دون 

 دخوليا مرحمة التصفية التقميدية.

أي الانتقال المباشر لأصول وخصوم الشركات المندمجة إلى الشركة الدامجوة أو الجديودة 

ن ذمم الشركات المندمجة تتحد معًا في الاندماج  بطريق المزج أو الضم. وا 

والأصوول أن الشووركات المندمجووة لا توودخل مرحمووة التصووفية بسووبب الطووابع الشووامل لانتقووال 

 ذمتيا المالية، ومع ذلك تضطر ىذه الشركات إلى الدخول في التصفية في حالتين:

: فوي حالوة احتفاظيوا بجانوب مون أصووليا بالوفواء بوبعض التزاماتيوا وىنوا تحوتفظ شخصويتيا ىولالأ 

 .لمعنوية بالقدر اللازم لمقيام بأعمال التصفيةا

: الحالووة التووي تتعيوود فييووا الشووركة المندمجووة بالوفوواء بجميووع ديونيووا حتووى لا تنتقوول إلووى ىووذه الثانيىىة

 الشركة إلى الشركة الدامجة أو الجديدة، أي تنتقل بعناصرىا الإيجابية فقط.

                                                           

دراسوووة مقارنوووة )القوووانون  –، الإطوووار القوووانوني لانووودماج الشوووركات التجاريوووة أحمووود عبووود الوىووواب سوووعيد (0)
 .9109المصري(، رسالة دكتوراه،  -الأردني  –الفمسطيني 



 
 دورية عممية محكمة  –مجمة الدراسات القانونية والاقتصادية 

 

 (ISSN: 6532 - 4946) 

 2034 

نموا  وىنا نجد أن التصفية التي تخضع ليوا الشوركات المندمجوة ليسوت التصوفية التقميديوة وا 

ىي التصفية التي تؤدي إلى انتقال ذمة الشركة المندمجة إلى الشركة الدامجة أو الجديدة خالصوة 

من الديون التي تعيدت بوفائيا، وبالتالي تنفض الشخصية المعنوية لمشركات المندمجة بعود سوداد 

      (0) ديونيا مباشرة.

وقود وصوفت فيوو عقود  0266ض المصورية الصوادر عوام ونجد أنوو فوي حكوم لمحكموة الونق

الانوودماج ىووو عقوود بيووع بمقتضوواه تبيووع الشووركة المندمجووة أصوووليا وخصوووميا إلووى الشووركة الدامجووة 

مخالفة بذلك لقضائيا الوذي يعتبور الانودماج انتقوال شوامل لأصوول وخصووم الشوركة المندمجوة إلوى 

 الشركة الدامجة.

 وتتمخص وقائع هذا الحكم في أن:

لمسوووينما الدامجوووة لممؤسسوووة المصووورية العاموووة لمسوووينما دفعوووت أموووام محكموووة الييئوووة العاموووة 

الاسووتئناف بعوودم قبووول الوودعوى التووي رفعووت موون الوودائن المحكوووم لووو لسوودادىا عمووى ىووذه المؤسسووة 

لرفعيا عمى غير ذي صفة وذلك لأن الشركة العامة لدور السينما المندمجة لم تحل محول الشوركة 

نما )المدنيوووة الأصووومية( التوووي كانوووت قووود انووودمجت فييوووا حموووولًا كووواملًا فوووي شخصووويتيا الشووورقية لمسوووي

الاعتباريووة وفووي كافووة حقوقيووا والتزاماتيووا وأن الشخصووية الاعتباريووة ليووذه الشووركة المدنيووة لا تنتيووي 

ببيعيا إلى الشركة العامة لدور السينما، إذا اقتصر البيع عمى الأصول والخصووم المبينوة تفصويلًا 

قرار التقسيم الصادر من الحراسة العامة وليس مون بينيوا الودين الموذكور مموا كوان يتعوين معوو في 

توجو الدعوى إلى الحارس العام عمى ىذه الشوركة وىوو ممثميوا القوانوني ولويس المؤسسوة المصورية 

                                                           

(0) Houin (R) Societe par action, Rev/Trim Dr.com.0270 chroniques.P.P.461 

ets. 
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العامة لمسينما، وقد رفضت محكمة الاستئناف ىذا الدفع عمى أساس أن البيع اشتمل عمى أصول 

محميوا فوي جميوع  –المشوترية  –وقد حمت الشركة الدامجوة  –البائعة  –وم الشركة المندمجة وخص

حقوقيووا والتزاماتيووا حتووى مووا لووم يوورد بقوورار التقسوويم وأيوودت محكمووة الوونقض المصوورية حكميووا عمووى 

أساس أن أصول وخصوم الشركة الشرقية لمسينما قود آلوت إلوى الشوركة العاموة لودور السوينما وذلوك 

نيا قد استممت موا اشوترتو، بناء عم ى عقد البيع المبرم بين الشركة العامة لدور السينما والحراسة وا 

محكمة الونقض فوي حكميوا ىوذا يكوون الشوركة العاموة لودور السوينما بكامول عناصورىا ووفقًا لقضاء 

ادر الإيجابيووة والسوومبية دون تحديوود أو تقييوود بمووا ورد فووي قوورار التقسوويم أو قوورار الحووارس العووام الصوو

عامووة ثووم انوودمجت الشووركة الشوورقية  باعتموواده، وبالتووالي تكووون الشووركة المشووترية قوود خمفتيووا خلافووة

لمسووينما فووي المؤسسووة المصوورية العامووة لمسووينما، لووذا تكووون المؤسسووة المصوورية العامووة لمسووينما ىووي 

 صاحبة الصفة في إقامة الدعوى عمييا وىوو اسوتخلاص سوائت يتفوق موع صوحيح القوانون والحقيقوة

أن ىووذا الحكووم جانووب الصووواب، حيووث يعوود الحكووم الووذي يصووف عقوود الانوودماج بأنووو عقوود بيووع ىووو 

لأن الأموور لا يتعمووق بووأي حووال موون الأحوووال بعقوود البيووع، لأنووو عقوود البيووع لا  وصووف ينقصووو الدقووة

يترتووب أي التووزام عمووى الشووركة الدامجووة بوودفع ثموون نقوودي كمقابوول لأصووول الشووركة المندمجووة، وموون 

العقوود لا يعتبوور بيعًووا مووا لووم يووؤد إلووى دفووع مبمووت نقوودي يمثوول الووثمن والصووحيح كمووا يوورى  المعموووم أن

بعض الفقو أن الأمور يتعموق بعقود انودماج يوؤدي إلوى انقضواء الشخصوية المعنويوة لمشوركة الشورقية 

لمسوينما وانتقوال ذمتيوا الماليووة انتقوالًا شواملًا بأصوووليا وخصووميا إلوى الشووركة العاموة لودور السووينما 

تصووبح ىووي المسووؤولة عوون جميووع ديووون الشووركة المندمجووة )الشووركة الشوورقية لمسووينما(، حتووى مووا لووم ف

يوورد منيووا بقوورار التقيوويم الخوواص بوضووع الشووركة المندمجووة قبوول عقوود الانوودماج تحووت الحراسووة، لووذا 



 
 دورية عممية محكمة  –مجمة الدراسات القانونية والاقتصادية 

 

 (ISSN: 6532 - 4946) 

 2036 

يجب وصف العقد المبرم بين الحراسة والشركة العامة لدور السوينما بأنوو عقود )انودماج( يكوون فيوو 

 (0) .حارس العام ممثلًا لمشركة المندمجة )الشركة الشرقية لمسينما(ال

ممووا سووبق يتضووح لنووا أن الانوودماج ىووو عقوود بووين شووركتين أو أكثوور لتوحيوودىما فووي شووركة 

واحدة بضم شركة إلى أخرى أو مزجيما معًا وتأليف شركة جديدة بيودف تجميوع الجيوود ومواجيوة 

إلوووى انقضووواء الشوووركة المندمجوووة وحموووول الشوووركة الدامجوووة  المنافسوووة التجاريوووة، فيوووذا الاتفووواق يوووؤدي

 محميا في حقوقيا والتزاماتيا.

كما يجوز الاندماج بين شركات مختمفة مون حيوث الشوكل القوانوني، ويعتبور الانودماج مون 

الناحية القانونية انقضاء مبتسرًا لمشركة المندمجة وزوال لشخصيتيا المعنوية وانتقال شامل لذمتيا 

، ويترتووب عمووى الانوودماج نقوول حقوووق الشووركات المندمجووة إلووى الشووركة الدامجووة أو الجديوودةالماليووة 

 وديونيا إلى الشركة الدامجة.

والانودماج يوؤدي إلووى زيوادة مسواىمي الشووركات ويودعم قوتيوا الاقتصووادية بموا يسواعد عمووى 

لكوون نجوود أن ظيووور شووركات قووادرة عمووى اسووتخدام التكنولوجيووا الحديثووة ومنافسووة الشووركات الأجنبيووة 

اتسووواع نفووووذ الشوووركة الدامجوووة قووود يوووؤدي إلوووى إنشووواء شوووركات احتكاريوووة تسوووتخدم سووومطاتيا لتحقيوووق 

أغووراض شخصووية عمووى حسوواب المصوومحة العامووة، لووذلك لجووأت كثيوور موون الوودول إلووى فوورض بعووض 

 القيود عمى عممية الاندماج تلافيًا لنشأة شركات احتكارية تؤثر عمى اقتصاديات الدول.

 كاليات الانوودماج ىوووو الانووودماج بووين شوووركات لا تنتموووي لجنسووية دولوووة واحووودةوموون أىوووم أشووو

تواجو صعوبات قانونية لعدم وجود قوانين واتفاقيات دولية تنظم ىذا النووع مون الانودماج واخوتلاف 

  (0) كل دولة ونظرتيا للاندماج وتنازع القوانين فيما بينيا.
                                                           

 .0261ىرة، عمي حسن يونس، الشركات التجارية، دار الفكر العربي، القا (0)
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فيوو عقود أو اتفواق يعقود بوين الشوركات  ويورى آخورون أن الانودماج يقووم عموى فكورة التعاقود

 (9) ويتطمب توافر كافة أركان العقد وعناصره.

  

                                                                                                                                                                      

محموووود صوووالح قائووود الأريووواني، الانووودماج كظووواىرة مسوووتحدثة فوووي نظوووام الشوووركات، ماجسوووتير جامعوووة  (0)
 أسيوط.

د/ محمد فريد العريفي، الشركات التجارية، المشروع التجاري الجماعي، دار الجامعة الجديودة لمنشور،  (9)
 .9112الإسكندرية، 
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 الثاني الفصل

 النتائج والآثار المترتبة عمى عممية الاندماج

 :وتقسيم تمهيد

ينتج من عممية الاندماج آثار عديدة وميمة لمشركات الداخمة فيو كما تمتد آثار الاندماج 

 كات ولمعقود التي أبرمتيا الشركة المندمجة.إلى الدائنين ليذه الشر 

يووووؤدي الانوووودماج إلووووى انقضوووواء الشخصووووية المعنويووووة لمشووووركات المندمجووووة وحمووووول الشووووركة 

الدامجوووة أو الجديووودة محميوووا فوووي جميوووع الحقووووق والالتزاموووات وتكوووون الشوووركة الدامجوووة خمفوًووا قانونيًوووا 

 لمشركة المندمجة.

يكووون بمقوودور الشووركة المندمجووة المثووول أمووام  ونجوود أن قوورار الانوودماج يووؤدي إلووى انووو لا

 القضاء سواء باعتبارىا مدعية أو مدع عمييا لا يصبح من حقيا إجراء التعاقدات أو الصفقات.
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 المبحث الأول

 أثر الاندماج لمشركة الدامجة )الجديدة(

ل ىميووا زيووادة رأس موواأيترتووب عمووى الانوودماج العديوود موون الآثووار بالنسووبة لمشووركة الدامجووة 

الشوووركة الدامجوووة والوووذي يترتوووب عميوووو إدخوووال التعوووديلات عموووى عقووود التأسووويس ليوووا وعموووى نظاميوووا 

صووودار حصوووص أو أسووويم مقابووول  الأساسوووي بموووا يضووومن إدخوووال المسووواىمين الشوووركاء الجووودد ليوووا وا 

الحصص والأسيم التي كانوا يممكونيا في الشركة المندمجة كما تعتبر الشركة الدامجة خمفًا عامًوا 

    (0) لمندمجة.لمشركة ا

نجود أن الانودماج قود يووتم بطريوق الموزج او الضووم، فوإذا كوان بطريوق المووزج فقود يوؤدي ذلووك 

إلووى انقضوواء الشووركات المندمجووة جميعًووا وانتقووال ذمميووا الماليووة إلووى الشووركة الجديوودة، أمووا إذا كووان 

الدامجوة  الاندماج عن طريق الضوم فسووف يوؤول إلوى انقضواء الشوركات المندمجوة وتتبقوى الشوركة

محتفظة بشخصيتيا المعنوية، ولا يعني ذلوك أن الانودماج لويس لوو أثور عموى تموك الشوركة الدامجوة 

 بل من أىم آثار الاندماج.

زيوووادة رأس موووال الشوووركة الدامجوووة، إذ تضوووم إلييوووا بضوووم الشوووركة المندمجوووة ولكوووي لا يكوووون  -0

صوووووميا الانوووودماج صوووووري يجووووب أن تزيوووود أصووووول وموجووووودات الشووووركة المندمجووووة عمووووى خ

 والتزامتيا.

إذ تنتقوول ذمتيووا الماليووة بكاموول عناصوور موون أصووول وخصوووم فالانوودماج عوون طريووق الضووم 

يعني لمشركة الدامجة زيادة رأس ماليا عن طريق )حصة عينية( ىي الشوركة المندمجوة بمقوماتيوا 

وىوووي موووا يطموووق عمييوووا )حصوووة الانووودماج(، كموووا يترتوووب عموووى النووودماج العديووود مووون التغييووورات عموووى 
                                                           

 .  9190والتشريعي لاندماج الشركات،  راشد ناصح مصبح خميس، الوضع القانوني (0)
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لبنيان الداخمي لمشركة الدامجة، إذ يترتب عميو دخول شركاء جدد في الشركة الدامجة إذ يحصول ا

مسوواىمو الشووركة المندمجووة عمووى عوودد موون أسوويم الشووركة الدامجووة مقابوول حصووة الشووركة المندمجووة، 

دارتيوا بموا ليوم مون حضوور  كما أنيم يشتركون مع مسواىمي الشوركة الدامجوة فوي تسويير الشوركة وا 

اعووات والتصووويت عمووى كافووة المسووائل المتعمقووة بووأمور الشووركة، كمووا ليووم الحووق فووي الطعوون الاجتم

أنووو موون آثووار  –كمووا ذكرنووا موون قبوول  –عمووى القوورارات إذا صوودرت مخالفووة لمقووانون أو لعقوود الشووركة 

اسووم الشووركة الدامجووة وذلووك فووي حالووة أن تتخووذ الاسووم التجوواري لمشووركة المندمجووة  الانوودماج تغييوور

لأنوووو مووون الحقووووق العينيوووة التوووي تنتقووول إلييوووا مووون ضووومن عناصووور الذموووة الماليوووة لمشوووركة اسووومًا ليوووا 

     (0) المندمجة.

ومن المعروف أن ما تتمقاه الشركة المندمجة لا يقتصر عمى مبمت من الموال، إنموا يشومل 

كل موجودات الشركة المندمجة، لذا فوإن الأسويم التوي ستصودرىا الشوركة الدامجوة سوتكون جميعيوا 

ن كان ىناك دفعات نقدية منيا بشكل أرصودة حسوابات أ سيم عينية ليس فييا أسيم نقدية، حتى وا 

الشركة المندمجة وتم تحويميا باسم الشركة الدامجة وعممية الانودماج لا تقتصور عموى كونيوا زيوادة 

في رأس مال الشركة الدامجوة بول تعنوي أن الشوركة الدامجوة تتمقوى المشوروع الوذي تأسسوت الشوركة 

 المندمجة لتحقيقو بأكممو وبكافة عناصره المادية والمعنوية.

وموون أىووم خصووائص الانوودماج ىووو نقوول الذمووة الماليووة موون الشووركة المندمجووة إلووى الشووركة 

الدامجة بما يترتب عمى ذلك من مسؤولية الشركة الدامجوة مون كافوة ديوون الشوركة المندمجوة، وقود 

                                                           

، 088 – 034آلاء محموود فووارس حموواد، انوودماج الشووركات وأثووره عمووى عقووود الشووركة المندمجووة، ص  (0)
 .9109دراسة مقارنة، 

أحمووود محووورز، انووودماج الشوووركات مووون الوجيوووة القانونيوووة، دراسوووة مقارنوووة، منشوووأة المعوووارف، الإسوووكندرية،  -
0241. 
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عمى أنو إتعتبر الشركة المندمج  0240لسنة  012( من قانون الشركات رقم 039ذىبت المادة )

عنيووا أو الناتجووة عوون الانوودماج خمفوًوا لمشووركات المندمجووة وتحوول محميووا حمووولًا اقنونيًووا، فيمووا ليووا موون 

حقوووق ومووا عمييووا موون التزامووات وذلووك فووي حوودود مووا تووم الاتفوواق عميووو فووي عقوود الانوودماج مووع عوودم 

الدامجة أن تتحمل من مسئولياتيا عن أي دين من ىوذه الإخلال بحقوق الدائنين ولا يجوز لمشركة 

الديون حتى لو كانت ديون احتمالية أو مستقبمية بحجوة عودم عمميوا بيوذه الوديونإ، فوديون الشوركة 

المندمجة إما أن تم الوفاء بيا من الشوركة المدينوة قبول الانودماج أو أن توؤول المسوئولية عنيوا إلوى 

لم يبين عقود الانودماج الطورف المسوؤول عون الوفواء بيوذه الوديون  الشركة الدامجة، والأصل أنو إذا

كووان معنووى ذلووك أن الشووركة الدامجووة باعتبارىووا خمفوًوا عامًووا ىووي المسووئولة عوون ذلووك، ولاقنووون ىووو 

 (0)مصدر ىذه المسئولية.

 تقوم حيث معًا، والديون لمحقوق حوالة ىو الاندماج أن يرى الفقو بعض إن نجد حيث

 نصت كما عميو، المحال أو لو المحال بدور الدامجة والشركة المحيل بدور المندمجة الشركة

 والمادة المصري المدني قانون( 311) والمادة الجزائي المدني القانون( 980) المادة ذلك عمى

 (9)فرنسي. مدني قانون( 0721)

                                                           

 .9191ف، اندماج وتقسيم وتغيير الشكل القانوني لمشركات التجارية، عاطف ياسين الشري (0)
حسوووام الووودين عبووود الغنوووي الصوووغير، النظوووام القوووانوني لانووودماج الشوووركات، دار الفكووور الجوووامعي، الطبعوووة  -

 .9118الثانية، 

الوفواء  الطبيعوة القانونيوة لانودماج الشوركات، دراسوة مقارنوة، الطبعوة الأولوى، مكتبوة -زرزور نولي بن (9)
 .9106الإسكندرية،  –القانونية 
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 نيالمبحث الثا

 (المساهمين)ندماج لمشركاء ثر الا أ

لشركة المندمجة وزوال شخصيتيا الاعتبارية، غير أن ىذا يترتب عمى الاندماج انقضاء ا

نمووا  الانقضوواء لا يووؤدي إلووى فنوواء أو انوودثار المشووروعات التووي تألفووت وتكونووت الشووركة لتحقيقيووا، وا 

تبقى ىذه المشروعات قائمة ومستمرة تتمقاىا الشركة الجديودة أو الدامجوة، ونجود ان الأثور المباشور 

ركة المندمجوة يتمثول فوي حصوول ىوؤلاء عموى عودد مون الأسويم فوي لمشركاء أو المساىمين في الشو

الشركة الجديدة أو الدامجة وفقًا لمشروط الواردة في عقد الاندماج، فنجد أنو إذا كان الاندماج عن 

طريووووق الضووووم تقوووووم الشووووركة الدامجووووة بإصوووودار حصووووص أو أسوووويم جديوووودة تقابوووول أصووووول الشووووركة 

أو المسوواىمين بنسووبة مووا كووان لكوول موونيم موون حقوووق فووي المندمجووة وتقوووم بتوزيعيووا عمووى الشووركاء 

الشركة المندمجة، وبذلك يصوبح كول مونيم شوريكًا أو مسواىمًا فوي الشوركة الدامجوة وكوذلك إذا كوان 

الانوودماج تووم عوون طريووق إنشوواء شووركة جديوودة حيووث يووتم توزيووع الحصووص أو الأسوويم التووي تصوودرىا 

لشوووووركات المندمجووووة ليصووووبحوا شوووووركاء أو الشووووركة لأول موووورة عمووووى الشوووووركاء أو المسوووواىمين فووووي ا

مسوواىمين فييووا، ويترتووب عمووى ذلووك أن يصووبح ليووؤلاء الحووق فووي الحصووول عمووى نسووبة موون الأربوواح 

التوووي تحققيوووا الشوووركة الدامجوووة الجديووودة، كموووا أنيوووم يشوووتركون موووع المسووواىمين القووودماء فوووي إدارتيوووا 

فووي التصووويت لانتخابووات  ويحضوورون اجتماعووات الجمعيووة العامووة لمشووركة الدامجووة، كمووا يشووتركون

مجمس إدارتيا، كما يجوز ليم الطعن في القرارات التوي تصودرىا الجمعيوة العاموة المخالفوة لأحكوام 

القانون، كما ليم الحق في الحصول عمى نصيب من موجودات الشوركة عنود التصوفية، فالانودماج 

 فاظ عمى ىذه الصفة.لا يؤدي إلى فقدان مساىمي الشركة المندمجة صفتيم بل يستمرون في الح
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ونجوود أنووو يموووزم لاعتبووار العمميووة مووون قبيوول الانوودماج أن يقابووول الأصووول الصووافية لمشوووركة 

المندمجة حصص لمشوركاء أو المسواىمين فوي الشوركة الدامجوة أو الجديودة بودلًا مون حصصويم أو 

ة أسوويميم الممغوواة فووي الشووركة المندمجووة ولا يجوووز تعويضوويم عوون حصصوويم أو أسوويميم فييووا بأيوو

وسيمة أخرى، فوإذا حصول مسواىموا الشوركة المندمجوة عموى صوكوك لا تمثول نصويبًا فوي رأس موال 

 الشركة الدامجة فإن العممية لا تعتبر من قبيل الاندماج.

فإذا تمقت شركة كافة موجودات شوركة أخورى وأصودرت عوددًا مون السوندات لتوزيعيوا عموى 

المووال، فووإن العمميووة تخوورج عوون مفيوووم  مسوواىمي الشووركة التووي قوودمت موجوداتيووا كحصووة فووي رأس

ومعنى الاندماج وكذلك لو حصل المساىمون عمى أسيميم فوي شوركات أخورى ولويس فوي الشوركة 

الدامجة، فإن العممية لا تعتبر اندماجًا، كموا إذا تمقوت شوركة موا الذموة الماليوة لشوركة أخورى مقابول 

مميوة فوي ىوذه الحالوة لا تتعودى كونيوا مبمت من المال يووزع عموى مسواىمي الشوركة المنحموة فوإن الع

 (0) عممية بيع وليست اندماجًا.

 0241( لسونة 012( مون قوانون الشوركات المصوري رقوم )030وفي مصر تنص المادة )

عمى أنو إيراعى عند إصدار الأسيم التي تعطي مقابل رأس موال الشوركة المندمجوة القيموة الفعميوة 

 مج فيياإ.لأحوال كل من الشركات المندمجة والمند

مما سبق يتضح لنا أنوو لا يجووز لمشوركة الدامجوة ان تصودر مقابول الانودماج أوراق ماليوة 

أخورى بخولاف الأسويم إذ أنوو لا يجووز أن كوون المقابول سوندات أو حصوص تأسويس أو أي مقابوول 

لا اعتبور ذلوك بيعًوا لأصوول الشوركة الأمور الوذي  أخر عوضًا عن حقوقيم في شوركتيم المندمجوة وا 

رض مووع رغبووة الشووركاء أو المسوواىمين الووذين تتوووافر لوودييم نيووة المشوواركة قبوول وبعوود الانوودماج يتعووا
                                                           

 .9191عاطف ياسين الشريف، اندماج وتقسيم وتغيير الشكل القانوني لمشركات التجارية،  (0)
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وتمسكوا بصفتيم كشركاء، لكن يجوز تعويض حمموة السوندات أو أصوحاب حصوص التأسويس فوي 

الشركات المندمجة بأسيم في الشوركة الدامجوة أو الجديودة وبوذلك تتغيور صوفتيم مون حمموة سوندات 

 (0) لشركات القديمة إلى مساىمين في الشركة الجديدة.وحصص تأسيس في ا

كموووا نجووود أن مووون أىوووم آثوووار الانووودماج بالنسوووبة لمشوووركاء أو المسووواىمين احتفووواظ ىوووؤلاء   

بصوووفتيم كشوووركاء أو مسووواىمين فوووي الشوووركة الدامجوووة أو الجديووودة وتموووتعيم بجميوووع الحقووووق التوووي 

نوووت الشوووركة شوووركة تضوووامن أو توصوووية تخوليوووا ليوووم ىوووذه الصوووفة، مثووول الحوووق فوووي الإدارة، فوووإذا كا

بسويطة يكووون لجميووع الشووركاء المتضووامنين الحووق فووي إدارة الشووركة الدامجووة أو الجديوودة، وذلووك فووي 

حالووة عوودم تعيووين موودير، أمووا إذا كانووت الشووركة توصووية بالأسوويم أو شووركة ذات مسووؤولية محوودودة 

ء أو مووون الغيووور، ويحووودد عقووود يتوووولى إدارتيوووا مووودير أو أكثووور لإدارة الشوووركة سوووواء كوووان مووون الشوووركا

ذا لووم يوونص فووي عقوود الانوودماج عمووى ىووذه الموودة  الانوودماج الموودة التووي يتووولى فييووا أعمووال الإدارة، وا 

اعتبووور المووودير سوووواء كوووان شوووريكًا أو غيووور شوووريك معنيًوووا لمووودة بقووواء الشوووركة موووا لوووم يتفوووق الشوووركاء 

ذا كانووووت الشووووركة الدامجووووة شووووركة مسوووواىمة ففووووي ىووووذه الحالووووة يشووووترك  بالإجموووواع عمووووى عزلووووو، وا 

 المساىمون في إدارة الشركة من خلال الجمعيات العامة.

حودد الحود الأدنوى لعودد أعضواء  0240( لسونة 012وفي قوانون الشوركات المصوري رقوم )

 مجمس الإدارة بثلاثة أعضاء، إلا أنو اطمق الحد الأقصى دون قيد.

بصووفتيم فووي الشووركة  ممووا سووبق يتضووح لنووا أن الشووركاء أو المسوواىمين يظمووون محتفظووين

الدامجة أو الجديدة، لذا يتمتعون بجميع الحقوق التي تخوليا ليم ىوذه الصوفة حيوث إنوو بالانودماج 

تتجوو إرادتيوام جميعًووا نحوو زيووادة حجوم النشوواط وتحقيوق اليودف المرتقووب مون الانوودماج بحيوث تتخووذ 
                                                           

 .9112-9114أسامة أنور، الموسوعة الشاممة لقوانين الشركات المساىمة، القاىرة،  (0)
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ة التوووي شووومميا الانووودماج الشوووركة الدامجوووة أو الجديووودة شوووكلًا أكثووور اتسووواعًا وشووومولًا، وتظووول الشووورك

ن  محتفظة بعناصرىا ومقوماتيوا الأساسوية بموا فوي ذلوك مصوانعيا ومخازنيوا وفروعيوا ومراكزىوا، وا 

 تغير اسميا وتغير شكميا أو نشاطيا حسب اتفاقية الاندماج.

 وأ ،الشركاء حصول الاندماج عمى يترتب :ةالمساهم وأ لمشركاء ةبالنسب الاندماج ثرأ

 يتال سيمالأ وأ الحصص تمك مقابل سيمأ وأ حصص عمى ةالمندمج ةركالش في المساىمين

 وليم ةمجاالد ةالشرك في شركاء ىؤلاء يصبح بحيث ة،المندمج ةالشرك في يمتمكونيا واكان

 (0) ة.الدامج ةالشرك في لمشركات التي ذاتيا الواجبات وعمييم ،ذاتيا الحقوق

موى المسوتوى العوالمي حيوث إن كثيورًا موا كما نجد أن الاندماج ىوو وسويمة لودعم التنوافس ع

 يتم استخدام الاندماج لتكوين شركات وطنية كبرى قادرة عمى منافسة الشركات متعددة القوميات.

كما يعد الاندماج إحدى الوسائل القانونية لتشجيع الاستثمارات الأجنبية وليذه المزايا نجد 

ريوور بعوض الإعفوواءات الضووريبية مثووال ان بعوض الوودول تعموول عموى تشووجيع الانوودماج مون خوولال تق

( وتنص عمى أنو تعفى الشوركة المندمجوة 998في المادة ) 02226ذلك قانون الشركات الأردني 

ومسوواىموىا أو الشووركاء فييووا والشووركة الدامجووة ومسوواىموىا أو الشووركاء فييووا موون جميووع الضوورائب 

 ج أو بسببو.والرسوم بما في ذلك رسوم نقل الممكية التي تترتب عمى الاندما

كموووا أورد المشووورع الفمسوووطيني حووووافز لتعزيوووز عمميوووة الانووودماج مووون خووولال قوووانون تشوووجيع 

( منووو عمووى مووونح الشووركة الدامجوووة أو 31، حيووث توونص الموووادة )0224( لسووونة 0الاسووتثمار رقووم )

 المندمجة الامتيازات ذاتيا التي نص عمييا مشروع قانون الشركات الفمسطيني.

                                                           

يوووة إدراسووووة مقارنوووةإ منشووووأة المعووووارف، أحمووود محوووورز، انووودماج الشووووركات التجاريوووة موووون الوجيووووة القانون (0)
 .0241الإسكندرية، 
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 مزايا إلا أنو لا يخمو من العيوب التي تتمثل في:وعمى الرغم من ىذه ال

إنووو لا يعوودو الأداة المثمووى لتحقيووق التركيووز الاقتصووادي الووذي يحوودث فيمووا بووين المشووروعات  -

الكبيوورة إذ يووؤدي الانوودماج إلووى تكوووين وحوودات اقتصووادية عملاقووة الأموور الووذي قوود يصوويبيا 

 بالركود.

دارتيا.كذلك الصعوبات الفنية في تنظيم ىذه الوحدات  -  وا 

لوووو العديووود مووون الآثوووار السووومبية عموووى العووواممين فوووي الشوووركات المندمجوووة التوووي تنحووول بسوووبب  -

 الاندماج، فقد يؤدي الأمر إلى تسريح بعضيم.

كذلك يؤدي الاندماج إلى نياية المنافسة بين المشوروعات المندمجوة مموا يوؤثر عموى جوودة  -

 كة الدامجة أو الجديدة لإنتاجيا.المنتجات فضلًا عن ارتفاع أسعارىا بسبب احتكار الشر 

 (0) كذلك تظير مشكمة تنازع القوانين في العقبات والمشاكل التي تثيرىا عممية الاندماج. -

لكننا لا ننكر فوائود الانودماج فوي تحسوين الإنتاجيوة باسوتخدام التكنولوجيوا المتقدموة وكوذلك 

الإنتواج وزيوادة الأربواح وتحسوين  فتح أسواق محمية ودولية لتسويق المنتجوات مموا يوؤدي إلوى زيوادة

الأصول وقدرة الشركة الدامجة في تكوين احتياطات عمنية وسورية تسواىم فوي دعوم مركزىوا الموالي 

 (9) .وترفع من قدراتيا عمى مواجية الأزمات

  

                                                           

 .0247محمد إسماعيل، الاندماج في مشروع قانون الشركات الأردني،  (0)
دراسووة مقارنووة، رسووالة  –آلاء محموود فووارس حموواد، انوودماج الشووركات وأثووره عمووى عقووود الشووركة المندمجووة  -

 .98، 91، جامعة بير زيت، فمسطين، ص9109ماجستير، 

 .9118عبد الله الحربي، اندماج الشركات في النظام السعودي، رسالة ماجستير،  (9)
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 الباب الثاني

 تقييم أصول وخصوم الشركات الراغبة في الاندماج

 تمهيد:

صووول وخصوووم الشووركات الداخمووة فووي الانوودماج لقوود عموول المشوورع عمووى إخضوواع تقوودير أ

 وتحديد نسبة مبادلة حصصيا لإجراءات وضوابط لحماية حقوق الشركاء والمساىمين والغير.

الجمعيوووة العاموووة غيووور العاديوووة لممسوووواىمين فوووي كووول مووون الشوووركات الداخموووة فووووي  وتصووودر

( مون قوانون 031الاندماج قرارىا باعتماد تقدير الجزاء لأصول وخصووم كول منيوا وتونص الموادة )

عموووى أنوووو إ.... تحووودد اللائحوووة التنفيذيوووة كيفيوووة تقوووويم أصوووول  0240( لسووونة 012الشوووركات رقوووم )

جراءات وأوضاع الاندماج.الشركات الراغبة في الاند  ماج وا 

بأنوو  0241( لسونة 012( من اللائحوة التنفيذيوة لقوانون الشوركات رقوم )921وفي المادة )

يتم التحقيق مما إذا كانت الأصول والخصوم بالشركات الراغبة في الاندماج قد قدرت في مشروع 

 ة لسوق المال.عقد الاندماج تقديرًا صحيحًا عن طريق تقديم طمب إلى الييئة العام

عموووى أنوووو  0219( لسووونة 21وتووونص الموووادة الثالثوووة مووون قوووانون سووووق رأس الموووال رقوووم ) 

إيشترط لإصدار أسيم مقابل حصة عينية أو بمناسبة الاندماج أن تكون قيمة ىذه الأسيم مطابقة 

 لقيمة الحصة أو الحقوق المندمجة كما حددتيا لجنة التقييم المختصةإ.

الداخمة في الانودماج يوتم عون طريوق تقوديم صول وخصوم الشركات ويتضح لنا أن تقديم أ

موديرىا إلوى الييئوة العاموة لسووق الموال ويوذكر فوي الطموب  أوطمب من مجمس إدارة ىذه الشوركات 

كافة البيانات المتعمقة بأصول وخصوم ىذه الشركات ويرفوق بالطموب صوورة مون مشوروع الانودماج 
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قووودير الحصووص العينيوووة وتشوووكل المجنووة بقووورار مووون الووووزير ويحووال الطموووب إلوووى المجنووة المختصوووة لت

ويكووون رئوويس الييئووة مستشووار بإحوودى الييئووات القضووائية وعضوووية اثنووين عمووى الأقووول المخووتص، 

وأربعة عمى الأكثر من الخبراء في التخصصوات الاقتصوادية والمحاسوبة والقانونيوة، وتنظور المجنوة 

دة أقصاىا ستون يومًا من تواريخ إحالوة الأوراق في الطمب عمى وجو السرعة وتقدم تقرير صالح م

 إلييا.

مموووا سوووبق يتضوووح أنوووو يترتوووب عموووى الانووودماج انتقوووال الذموووة الماليوووة لمشوووركة أو الشوووركات 

المندمجووووة إلووووى الشووووركة الجديوووودة أو الدامجووووة، الأموووور الووووذي يضووووم تقيوووويم أصووووول وخصوووووم الشووووركة 

وخصووم الشوركات الداخموة فوي الانودماج المندمجة إذا كان الاندماج بطريق الضم أو تقييم أصوول 

لتكوووين شووركة جديوودة، وتعتبوور أصووول الشووركات المندمجووة المقدمووة  بطريووق المووزجإذ كووان الانوودماج 

نمووا تتمثوول  إلوى الشووركة الجديودة أو الدامجووة حصصًووا عينيوة لأنيووا لا تمثوول فوي مبووالت نقديووة فقوط، وا 

تبووع فووي شووأنيا إجووراءات تقوودير الحصووص فووي أموووال ماديووة أو معنويووة أو منقولووة أو عقاريووة لووذا ي

 (0) العينية.

ويتبوادر لموذىن مووا إذا كانوت الحصوة العينيووة ممموكوة لمدولوة أو لإحوودى الييئوات العامووة أو 

، فينووا لابوود أن يشووارك فووي التقيوويم ممثوول عوون المووال العووام يختوواره شووركة موون شووركات القطوواع العووام

ار مون رئويس مجموس الووزراء ويجوب أن يشوتمل الوزير المختص وفقًا لمضوابط التوي يصودر بيوا قور 

تقريور المجنووة بيوان دقيووق مفصول لمحصووة العينيووة واسوم مقوودم الحصوة والتقريوور الأولوي الووذي أصوودره 

أصحاب الشأن أو مجمس الإدارة عن قيمتيا ورأي المجنة في ىذ التقريور، ويقووم مجموس الإدارة أو 
                                                           

 .9114سميحة القميوبي، الشركات التجارية، دار النيضة العربية، الطبعة الرابعة، القاىرة،  (0)
حسوووام الووودين عبووود الغنوووي الصوووغير، النظوووام القوووانوني لانووودماج الشوووركات، دار الفكووور الجوووامعي، الطبعوووة  -

 .9118انية، الث
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موون الشوركات الداخمووة فوي الانوودماج بتوزيووع فووي كول  الموديرون أو موون لوو حووق الإدارة مون الشووركات

تقرير المجنة عمى الشوركاء وكوذلك الجيواز المركوزي لممحاسوبات إذا كانوت الحصوة العينيوة ممموكوة 

 لإحدى الييئات العامة.

وكذلك يشمل تقرير خصووم ىوذه الشوركات أي ديونيوا قبول الشوركاء والغيور، وأكودت الموادة 

يشترط لإصدار أسيم  0229( لسنة 21سوق رأس المال رقم ) ( من اللائحة التنفيذية لقانون71)

 مقابل الحصة أو الحقوق المندمجة كما حددتيا لجنة التقييم المختصة.

ويتضووح لنووا أن دور الجمعيووة العامووة غيوور العاديووة مقتصوور عمووى احتوورام قوورار لجنووة التقيوويم 

    (0) دون أن يكون ليا أدنى سمطة في مراجعتو.

 

  

                                                           

عوواطف ياسووين الشووريف، انوودماج وتقسوويم وتغييوور الشووكل القووانوني لمشووركات التجاريووة، شووركة الشووريف  (0)
 .9191للاستثمارات والمحاماة، 
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 الفصل الأول

 دير أصول وخصوم الشركة الدامجةتق

 تمهيد:

يوتم ىنوا إثوارة سوؤال عموى قودر كبيور مون الأىميوة وىوو ىول تخضوع كافوة الشوركات الداخموة 

 في الاندماج لمتقييم أم يقصد التقييم عمى أصول وخصوم الشركات المندمجة دون الدامجة؟

لشوووركات نجووود أن موقوووف قوووانون الشوووركات الفرنسوووي قصووور التقيووويم عموووى أصوووول وخصووووم ا

المندمجووة دون الدامجووة باعتبووار أن موجووودات الشووركة المندمجووة ىووي الحصووص العينيووة التووي يزيوود 

 بمقدارىا رأسمال الشركة الدامجة.

أصووول وخصوووم كوول موون الشووركة  لكوون نجوود أن القووانون المصووري أشووار إلووى ضوورورة تقيوويم

ديوة لممسواىمين عموى مشوروع الدامجة والمندمجة، حيث إنو بمجرد موافقة الجمعية العامة غير العا

، حيث إنو يصبح عقدًا نيائيًا وممزمًا لمجميع ويقتضي تنفيوذ عقود الانودماج انتقوال أصوول الاندماج

الشووركة أو الشووركات المندمجووة إلووى الشووركة الدامجووة الجديوودة فوولا تتخووذ الشووركة الدامجووة إجووراءات 

ي تمثوول ىووذه الزيووادة، والطبيعووي أن زيووادة رأس المووال إلا بعوود أن تكووون قوود تمقووت فعوولًا الأصووول التوو

تتفوورع حصووة كوول شووركة بتنوووع أصوووليا فتشووكل عقووارات الشووركة ومحميووا التجوواري وحقوووق الممكيووة 

الصوووناعية وغيرىوووا بالإضوووافة إلوووى موووا تمتمكوووو مووون حصوووص وأسووويم فوووي شوووركة أخووورى، ونجووود أن 

ممكيوووة ىوووذه لكووون لا تتحقوووق  الانووودماج يقتضوووي نقووول أصوووول الشوووركة أو الشوووركات المندمجوووة إلييوووا

الأصول إلا بعد اكتسابيا الشخصية المعنوية عن طريق قيدىا في السجل التجواري فتنتقول أصوول 

الشركة إلى الشركة الدامجة عمى أساس ما تم الاتفاق عميو فوي عقود الانودماج فقود يتفوق فوي العقود 
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وقود  لبسويط(صوول الصوافية لمشوركة المندمجوة بعود سوداد ديونيوا ويسومى ىوذا )بالنقول اعمى نقول الأ

عمى احتفاظ الشركة المندمجة بجانب من أصوليا لموفاء ببعض ديونيوا ونقول الأصوول التوي يتفق 

 حددىا العقد.

وعن عممية الانتقال نجد أن قانون الشركات المصري وضع حمول لانتقال حقووق الشوركة 

والجديودة، أموا  المندمجة بوجو عام وانتقال عقود الإيجار والحصص والأسويم إلوى الشوركة الدامجوة

بالنسووبة لانتقووال ممكيووة عقووارات الشووركة ومحميووا التجوواري وحقوووق الممكيووة الصووناعية فووإن القضوواء 

المصري لم يدل برأيو حول الإجراءات اللازمة للاحتجاج بانتقال ىذه الحقوق إلى الشركة الدامجة 

 أو الجديدة في مواجية الغير.

ة عقارات الشركة المندمجة أو الجديدة فإنوو لا ويرى البعض أنو إذا تعمق الأمر بنقل ممكي

يموووزم أن يوووتم ذلوووك بعقووود رسووومي بووول يكفوووي إنوووو يقووووم أموووين الشوووير العقووواري بتسوووجيل شووويادة إيوووداع 

بقموم كتواب  محاضر جمسات الجمعية العمومية غير العادية لكل مون الشوركات الدامجوة والمندمجوة

ب عمى الشركات الدامجة أو الجديدة إجراء المحكمة المختصة بدلًا من تسجيل العقد الرسمي ويج

ون التوووي تكوووون قووود انتقموووت إلييوووا مووون الشوووركة رىوووبمرتبوووة الالقيوووود التوووي يتطمبيوووا القوووانون للاحتفووواظ 

 .المندمجة

أما عن انتقال حقوق الممكية الصناعية كبراءات الاختراع، العلامات التجاريوة التوي توجود 

ي يورى لضورورة قيود انتقاليوا إلوى الشوركة الدامجوة أو بيود وأن الورأ ،ضمن أصوول الشوركة المندمجوة

الجديودة لوودى المؤسسووة الوطنيوة لمممكيووة الصووناعية حتوى يمكوون الاحتجوواج بوذلك فووي مواجيووة الغيوور 

 41لسوونة  9817وموون أحكووام محكمووة الوونقض المصوورية فووي حوول وتصووفية الشووركات الطعوون رقووم 

 .94/3/9190جمسة  –قضائية الدوائر التجارية 
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مووون  67، 60، 76، 79، 70، 12، 18الثابوووت مووون اسوووتقراء نصووووص الموووادة إذا كوووان 

بإصوودار قووانون شووركات المسوواىمة وشووركات التوصووية بالأسوويم  0240( لسوونة 012القووانون رقووم )

( من لائحتو التنفيذية المعدلوة أن لمجموس إدارة 901دودة، والمادة )والشركات ذات المسؤولية المح

بات أو الجيووة الإداريووة المختصووة دعوووة الجمعيووة العامووة العاديووة شووركة المسوواىمة ولمراقووب الحسووا

لممساىمين للانعقاد، كما يجوز لممصفيين أن يطمبوا عقد ىذه الجمعية خلال فتورة التصوفية، ولكول 

مساىم الحق في حضورىا بطريق الأصالة أو الإنابة أيًا كان عدد الأسيم التوي يمتمكيوا، كموا وقود 

أن الطاعن بصفة لم توجو إليو الدعوة إلى حضور الجمعية العمومية من خمت الأوراق مما يعتبر 

قبول الشووركة أو مموون لووو الحووق فووي توجيووو الوودعوة ومون ثووم قيووام المصوومحة فووي رفووع دعووواه يكووون قوود 

 عجز عن إثبات دعواه ويتعين والحال رفضيا بحالتيا.

 ومن أمثمة الاندماج لمشركات:

ط أعمنت شركة )أكسون كورب( عن اندماجيا في ورغم تراجع أسعار النف 0222في عام 

مميار دولار نتج عنيا إنشاء شوركة عظموى فوي مجوال الطاقوة وىوي شوركة  40صفقة بمغت قيمتيا 

 ، وىذه الصفقة من أنجح عمميات الاندماج والاستحواذ في التاريخ.)أكسون موبيل(

الدوائيوووة  فاجوووأت شوووركة )غلاسوووكو ويميكووووم( لمصوووناعات 9111وفوووي شوووير سوووبتمبر عوووام 

مميوووار دولار، وتوووم  16.6المسوووتثمرين بانووودماجيا موووع نظيرتيوووا )سوووميث كلايووون( فوووي صوووفقة بقيموووة 

  (0)تأسيس أكبر شركة أدوية في العالم )غلاسكو سميث كلاين(.

مما سبق يتضح لنا أن المشرع المصري نص عمى فكرة الخلافة أو الحمول، كما نجود أن 

فوووة الشوووركة المندمجوووة لمشوووركة الدامجوووة ومووون الأحكوووام بيوووذا القضووواء أخوووذ بفكووورة الخلافوووة حيوووث خلا
                                                           

(0)www.thelegalpaladin.com. 
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والوووذي جووواء فيوووو إأن انووودماج شوووركة فوووي أخووورى يترتوووب عميوووو  0241الصووودد الحكوووم الصوووادر عوووام 

انقضووواء الشوووركة الأولوووى وزوال شخصووويتيا وخلافوووة الثانيوووة فيموووا ليوووا مووون حقووووق وموووا عمييوووا مووون 

مون المحكموة تكوون خمفوًا عامًوا ليوا فيموا  قضواءوالوذي جواء فيوو  0243التزاماتإ، والحكم الصادر 

ليا من حقوق وما عمييوا مون التزاموات، وفوي حكوم قوديم لمحكموة الونقض وكوان ىوذا الحكوم قبول أن 

يتضمن القانون الونص الصوريح عموى فكورة الخلافوة حيوث جواء فوي ىوذا الحكوم إإذا انودمجت شوركة 

ول بموا ليوا وموا عمييوا إلوى الشوركة تضامنت شركة مساىمة اندماجًا كميًا تنمحي بو شخصيتيا وتؤ 

المسووواىمةإ، وىنوووا نجووود أن الشوووركة الدامجوووة تكوووون قووود خمفوووت الشوووركة المندمجوووة فوووي ذمتيوووا الماليوووة 

خلافوووة عاموووة تتووويح ليوووا حوووق الطعووون فوووي الأحكوووام الصوووادرة باسوووم الشوووركة المندمجوووة سوووواء تحققوووت 

ت عميوووو محكمووة الووونقض الخلافووة قبووول أو بعوود صووودور ىووذه الأحكوووام، وكووان ىوووذا الوونيج الوووذي سووار 

المصرية في أحكاميا حتى قبل صودور القوانون الوذي تضومن الونص عموى خلافوة الشوركة الدامجوة 

( مون قوانون الشوركات المصوري الحوالي عموى أنوو إتعتبور 039لمشركات المندمجوة ونصوت الموادة )

ميووا حمووولًا الشووركة المندمجووة أو الشووركة الناتجووة عوون الانوودماج خمفوًوا لمشووركات المندمجووة وتحوول مح

مع عدم الإخلال  قانونيًا فيما ليا وما عمييا، وذلك في حدود ما تم الاتفاق عميو في عقد الاندماج

  (0)إ.بحقوق الدائنين

                                                           

، السوووونة السادسووووة 90، س 612، ص 0241مووووايو  03ق جمسووووة  13( لسوووونة 0764طعوووون رقووووم ) (0)
 .0241ديسمبر  –ي من مايو الجزء الثان –والثلاثون 

 مجموعة الأحكام الصادرة من الييئة العامة لممواد المدنية والتجارية، المكتب الفني. -
غيووث مصووطفى الحضووواونة، المركووز القووانوني لشوووركات المسوواىمة الداخمووة فوووي عمميووة الانوودماج ومووودى  -

 الجزء الحادي والثلاثون. –تأثرىا بالدمج 
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تعتبووور الشوووركة المنووودمج فييوووا أو الشوووركة الناتجوووة عووون الانووودماج خمفوًووا لمشوووركات المندمجوووة 

مون التزاموات وواجبوات، وذلوك فوي حودود  وتحل محميا حمولًا قانونيًا فيما ليا مون حقووق وموا عمييوا

 ما تم الاتفاق عميو في عقد الاندماج.

وىووذا مووا جوورى بووو قضوواء محكمووة الوونقض، حيووث توورى أن انوودماج شووركة فووي أخوورى يترتووب 

عمووى ذلووك انقضوواء الشووركة الأولووى وزوال شخصوويتيا القانونيووة وخلافووة الشووركة الثانيووة ليووا خلافووة 

  (0) .من التزامات عامة بما ليا من حقوق وما عمييا

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 .90/1/0224جمسة  77نة ( لس00128الطعن رقم ) (0)
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 ولالمبحث الأ 

 الآثار القانونية التي تترتب عمى عممية الاندماج 

 تمهيد:

 :نجد أننا أمام نوعين من الشركات

شركة دامجة ذات قوة اقتصادية وأخرى شركة مندمجة في حالوة ضوعف وانكسوار، والانودماج  :أولاً 

سووواء لمشووركة الدامجووة أو الشوووركة  كبوواقي التصوورفات القانونيووة تترتوووب عميووو مجموعووة موون الآثوووار،

 المندمجة.

 لمشركة المندمجة: الآثار 

يعتبوور الانوودماج موون الناحيووة القانونيووة انقضوواء مبسووترًا لمشووركة المندمجووة وزوال شخصوويتيا  -0

 القانونية وانتقال شامل لذمتيا المالية إلى الشركة الدامجة الجديدة.

 دمجة.يعتبر الاندماج أحد أسباب انقضاء الشركة المن -9

 (0) يترتب عمى الاندماج نقل حقوق الشركة المندمجة وديونيا إلى الشركة الدامجة. -3

وىنا تنتيي صفة الشركة في اقتضواء حقوقيوا وفوي الودفاع عون مصوالحيا، حيوث إنيوا تفقود  -

أىميووة التقاضووي مدعيووة أو موودعى عمييووا، وتصووبح الشووركة )الجديوودة( ىووي صوواحبة الصووفة 

وفقوووود لكوووون نجوووود إن الانقضوووواء لا يعنووووي تصووووفية الشووووركة  وتحوووول محوووول الشووووركة المندمجووووة،

موجوداتيا، بل تظل ىذه الموجودات قائموة وتوؤول بحاليوا إلوى الشوركة الدامجوة، إذن الوذي 

 ينقض ىنا ىو الكيان القانوني لمشركة، أما الكيان المادي فيو قائم أمام الجميع.
                                                           

  -محمووود صووالح قائوود الأريوواني، الانوودماج كظوواىرة مسووتحدثة فووي نظووام الشووركات، ماجسووتير الحقوووق  (0)
 جامعة أسيوط.
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كة المندمج فييا خمفًا لمشوركة ( من قانون الشركات أنو إتعتبر الشر 039وجاء في المادة )

المندمجووة وتحوول محميووا قانونًووا فيمووا ليووا موون ومووا عمييووا فووي حوودود مووا تووم الاتفوواق عميووو فووي عقوود 

 الاندماج مع عدم الإخلال بحقوق الدائنينإ.

كمووا نجوود أن قاعوودة حمووول الشووركة الدامجووة محوول الشووركة المندمجووة قاعوودة آموورة لا يجوووز 

اق خولاف ذلوك يقضوي بنفواد الشوركة المندمجوة بموا أنيوا مسوئولة عون الاتفاق عموى خلافيوا وأي اتفو

 ديونيا وعدم مسؤولية الشركة الدامجة أمام دائني الشركة المندمجة يعتبر باطلًا بطلانًا مطمقًا.

وجاء بنصوص القانون التجواري أن الشوركة تكتسوب الشخصوية المعنويوة مون تواريخ قيودىا 

حياتيووا القانونيووة لتحقيووق غوورض صووية ملازمووة ليووا طوووال فووي السووجل التجوواري وتسووتمر ىووذه الشخ

تصووفية فقووط، وبنوواء عمووى ذلووك يجوووز مقاضوواة الشووركة فووي فتوورة التصووفية، كمووا نجوود أن اكتسوواب ال

الشوووركة الدامجوووة لمشخصوووية المعنويوووة يترتوووب عميوووو وجوووود ذموووة ماليوووة مسوووتقمة وبالتوووالي نجووود زوال 

مووى ذلووك موون زوال الذمووة الماليووة وتووؤول إلووى ة لمشووركة المندمجووة بمووا يترتووب علمشخصووية المعنويوو

الشووركة الدامجووة، ولا يوجوود تصووفية بوول انتقووال لمذمووة الماليووة ويجووب أن يكووون انتقووالً كوواملًا ولوويس 

 جزئيًووا، وىووذا الانتقووال يقووع بقوووة القووانون لكافووة موجووودات الشووركة المندمجووة موون )أموووال، وحقوووق،

ة الشوركة المندمجوة بأصووليا وخصووميا إلوى الشوركة نتقوال لذمووديون، وعقود، والتزامات( وىوذا الا

 الدامجة )الجديدة(.

فيذا يعد من أىم آثار الاندماج، كما تنتقل إلييوا أيضًوا الحقووق العينيوة الأصومية والحقووق 

 حق الامتياز(. –العينية التبعية مثل )حق الرىن 
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تتخوووذ الشوووركة  ة الدامجوووة وىوووذا فوووي حالوووة أنكوقووود يوووؤدي الانووودماج إلوووى تغييووور اسوووم الشووور 

الدامجووة نفووس الاسووم التجوواري لمشووركة المندمجووة إذ يووؤول الحووق فووي الاسووم التجوواري إلييووا لأنووو موون 

 الحقوق المعنوية التي تنتقل إلييا ضمن عناصر الذمة المالية.

فالانوودماج يسووتوجب انتقووال الذمووة الماليووة بمووا تشووممو موون عناصوور إيجابيووة وسوومبية وتطبيقوًوا 

قض بوووأن إالانووودماج الوووذي يترتوووب عميوووو خلافوووة الشوووركة الدامجوووة لمشوووركة لوووذلك قضوووت محكموووة الووون

المندمجووة ىووو خلافووة عامووة فيمووا ليووا موون حقوووق ومووا عمييووا موون التزامووات وفقوًوا لأحكووام القووانون رقووم 

  (0)إ.0271( لسنة 988)

ونجووود أن انتقوووال ديوووون الشوووركة المندمجوووة إلوووى الشوووركة الدامجوووة إنموووا يعنوووي تغييووور المووودين 

حمووول موودين آخوور محمووو، ولا يمكوون تصووور ىووذا الانتقووال دون توودخل موون دائنووي الشووركة الأصوومي و 

 المندمجة لأن تعتبر المدين أمر ذات أىمية بالغة في نظر الدائن.

لذا قضت محكمة النقض المصرية بأن صدور قرار البنك المركزي بادمواج بنوك الاعتمواد 

 0229( لسووونة 33لمضوووافة بقوووانون رقوووم )مكووورر( ا 31والتجوووارة فوووي بنوووك مصووور اسوووتنادًا لمموووادة )

وبالشوروط التوي وافوق عمييوا البنوك الودامج موؤداه التوزام بنوك مصور بودائوع البنوك المودمج واحتسوواب 

 ريخ الدمج.افوائد عمييا من ت

ى الفقوووو أن انتقوووال ديوووون الشوووركة المندمجوووة إلوووى الشوووركة الدامجوووة لا يتضووومن حوالوووة ر ويووو 

، إنموووا تنتقووول ذموووة ندمجوووة لا تنتقووول منفصووومة عووون الذموووة الماليوووةلموووديون لأن الوووديون فوووي الشوووركة الم

كة المندمجووة بالكاموول بمووا تشووممو موون عناصوور إيجابيووة وعناصوور سوومبية فووي ىيئووة مجموووع موون ر الشوو

الموووال، بالتوووالي لا تسوووري أحكوووام حوالوووة الووودين عموووى انتقوووال ديوووون الشوووركة المندمجوووة إلوووى الشوووركة 
                                                           

 .47ق  266ع/ ص 96، س02/8/0267جمسة  81( لسنة 762الطعن رقم ) (0)
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رتوووب عميوووو حووول الشوووركة المندمجوووة ولا يعنوووي ذلوووك تصوووفية الدامجوووة، ونجووود أنوووو بموووا أن الانووودماج يت

أمواليوووا وقسووومة موجوداتيوووا، إنموووا تتمقوووى الشوووركة الدامجوووة ذمتيوووا الماليوووة بالكامووول بموووا تشوووممو مووون 

 عناصر إيجابية وعناصر أخرى سمبية.

وبمووا يعنووي ذلووك حوول لمشووركة المندمجووة، بالتووالي يترتووب عمووى ذلووك انتيوواء سوومطة مجمووس 

يم فووي تمثيوول الشووركة وتصووبح الشووركة الدامجووة متمثمووة فووي مجمووس إدارتيووا ىووي الإدارة وزوال صووفت

الواجيووة القانونيووة لمشووركة المندمجووة، إذن نسووتدل عمووى ذلووك بأنووو بانتيوواء سوومطة مجمووس الإدارة أو 

المووديرين فووي الشووركة المندمجووة لا يعووود ليووؤلاء أيووة صووفة فووي تمثيوول الشووركة أمووام الغيوور أو أمووام 

 خرى.الجيات الرسمية الأ

ونجد أن المقرر في قضاء محكمة النقض أن اندماج الشركات عن طريق )الضم( يترتب 

عميووو انقضوواء الشووركة المندمجووة وزوال شخصوويتيا القانونيووة وبالتووالي انتيوواء سوومطة كوول موون ينوووب 

عنيوووا وتحووول الشوووركة الدامجوووة محميوووا فيموووا ليوووا مووون حقووووق وموووا عمييوووا مووون التزاموووات وىوووي وحووودىا 

  (0) ي أن تخاصم أو تختصم في تمك الحقوق.صاحبة الحق ف

 

 

 

                                                           

 .960، ص06ق  70س 08/00/9101جمسة  64( لسنة 6626الطعن رقم ) (0)
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 المبحث الثاني

 آثار التقسيم عمى الشركة وحقوق الدائنين

من أىم الآثار القانونية التي تترتب عمى تقسيم أو اندماج الشركة إلى شركة أو شركات 

مكرر من  031مقسمة ىو الحمول القانوني ليذه الشركات، حيث تنص الفترة الأولى من المادة 

عمى أن إتكون الشركات الناشئة عن التقسيم خمفًا لمشركة  0240لسنة  012قانون الشركات رقم 

محل التقسيم وتحل محميا حمولًا قانونيًا فيما ليا وما عمييا، وذلك في حدود ما آل إلييا من 

 الشركة محل التقسيم، وذلك بما لا يخل بحقوق الدائنينإ.

لحقوق الدائنين وحاممي سندات وصكوك التمويل التي ولا يترتب عمى التقسيم أي إخلال 

أصدرتيا الشركة عمى التقسيم قبل السير في ىذه الإجراءات وىذا الانتقال لمحقوق والالتزامات 

 يقع بقوة القانون.

ولكن قبل الخوض في حقوق الدائنين لابد أن ندرك إشكال الشركات التي يجوز ليا 

 الاندماج؟

ون الشركات المصري عمى أنو إيجوز بقرار من الوزير من قان 031تنص المادة 

المختص الترخيص لمشركات المساىمة وشركات التوصية بنوعييا والشركات ذات المسؤولية 

المحدودة وشركات التضامن سواء كانت مصرية أو أجنبية أن تزاول نشاطيا الرئيسي في مصر 

كم الشركات المندمجة فروع ووكالات بالاندماج في شركات مساىمة مصرية جديدة وتعتبر في ح
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ومنشآت الشركات، أي يجوز أن تندمج واحدة أو أكثر من ىذه الشركات لتكوين شركة مساىمة 

 (0)مصرية جديدةإ.

إذن نجد أن المشرع المصري أجاز لأي شركة أيًا كان شكميا طالما تتمتع بالشخصية 

ندماج الشركات عمى اختلاف أشكاليا في الاعتبارية أن تكون موضوعًا للاندماج، أي أنو يجوز ا

شركات مساىمة مصرية، أو أن تندمج أكثر من شركة منيا لتكوين شركة مساىمة عامة جديدة، 

مما يفيم أنو من الضروري أن يكون شكل الشركة الدامجة )الجديدة( الناتجة عن الاندماج ىو 

بعض الفقو يرى أن ذلك ليس شكل شركة المساىمة حتى يكون الاندماج صحيحًا، لكن نجد أن 

صحيحًا عمى اعتبار أن الاندماج تم وفقًا لرغبة الشركة الراغبة في الاندماج باتخاذ شكل آخر 

لمشركة الدامجة أو الجديدة بخلاف شركة المساىمة، وكل ما في الأمر ىو أن الشركات الراغبة 

مزايا والخاصة بالإعفاءات من في الاندماج باتخاذىا شكل الشركة المساىمة ىو الاستفادة من ال

 جميع الضرائب والرسوم التي تستحق بمناسبة الاندماج.

وعن أثر الاندماج عمى حقوق الدائنين نجد أنو يؤثر تأثيرًا بالغًا عمى حقوق دائني 

الشركة المندمجة إذ تنقضي وتحل محميا الشركة الدامجة أو الجديدة الناتجة عن الاندماج، ونجد 

ىؤلاء تتخذ إحدى صورتين، إما أن تقوم الشركات المندمجة بتصفية ديونيا قبل  أن مصير حقوق

الاندماج، أو أن يتم الاتفاق في عقد الاندماج عمى انتقال جميع حقوق والتزامات الشركة 

المندمجة إلى الشركة الدامجة، وعندىا تمتزم الشركة الدامجة بوفاء ديون الشركة المندمجة وىذا 

 نين العاديين لمشركة.بالنسبة لمدائ

                                                           
 ، الشريف لمنشر.9191ياسين الشريف، اندماج وتقسيم وتغيير الشكل القانوني لمشركات التجارية، عاطف  (0)
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ويترتب عمى خلافة الشركة الدامجة أو الشركة الجديدة أن دائني الشركة المندمجة لا 

يمكن إجبارىم عمى اقتضاء ديونيم من الشركة الدامجة أو الشركة الناتجة عن الاندماج 

ون ويستطيعون التنفيذ عمى موجودات الشركة المندمجة التي انتقمت إلى الشركة الدامجة د

مزاحمة دائني الشركة الدامجة )الجديدة(، كما يكون ليؤلاء الدائنين متى كان ليم تأمين خاص 

طمب الوفاء مباشرة حتى لو كان أجل ىذه الديون لم يحل بعد عمى اعتبار تغيير شخص المدين 

وانتقال ذمتو إلى ذمة شخص آخر، مما يعني إضعاف وانتقاص لمتأمينات التي كانوا يعتمدون 

ييا، كما يحق لدائني الشركة المندمجة أو الدامجة عمى السواء الطعن عمى صحة الاندماج عم

عن طريق ما يعرف بو )عدم نفاذ تصرفات المدين في حق الدائن( )الدعوى البوليصية( متى 

ضعاف ضمانيم العام.  استطاعوا إثبات أن الاندماج ما قصد بو الإضرار بيم وا 

لغة الأىمية عمى دائني الشركة الدامجة إيجابًا أو سمبًا أي قد كما يرتب الاندماج آثار با

يزيد ضمانيم العام متى كانت الشركة المندمجة موسرة، وقد يقل وينتقص من ضمانيم العام 

 (0)ويتعرضون لممخاطر عندما تكون الشركة المندمجة ذمتيا المالية مثقمة بالديون.

ركة المندمجة قبل إتمام إجراءات الاندماج كما يجوز لكل دائن نشأ حقو في مواجية الش

أن يطمب من المحكمة المختصة تقرير ضمانات لو في مواجية الشركة الدامجة إذا كان ىناك 

 اعتبارات جدية تبرر ذلك.

مما سبق يتضح أن قانون الشركات ينص عمى خلافة الشركة الدامجة أو الجديدة 

قوق وما عمييا من التزامات عمى اعتبار أن لمشركات المندمجة خلافة عامة فيما ليا من ح

                                                           
محمووود عموووي جموووال، انووودماج الشوووركات التجاريوووة وفقوًووا لقوووانون الشوووركات الأردنوووي، رسوووالة ماجسوووتير، الجامعوووة  (0)

 .0247الأردنية، 
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الشركة الجديدة أو الدامجة ىي وحدىا من تحتفظ بشخصيتيا الاعتبارية من تاريخ الاندماج 

وشيره ينتقل الشركة المندمجة بكافة أصوليا وخصوميا إلى الشركة الدامجة أو الشركة الجديدة 

لشركات المندمجة وتصبح وحدىا صاحب الناتجة عن الاندماج، لذا تكون ىي الضامنة لديون ا

 (0)التقاضي فيما ليا من حقوق ناتجة من الشركات المندمجة.

  

                                                           
(1)

 Xavier Seuz Beavered, Droit des Societies, Dallas, 2003.  

سالم بن سلام بن حمد الفميتي، أثر اندماج الشركات عموى حقووق الودائنين، دراسوة تحميموة مقارنوة بالقوانون العمواني 
 الأردني، مسقط، عمان، كمية الزىراء لمبنات.  –المصري  –
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 الفصل الثاني

 حالات بطلان الاندماج

 :وتقسيم تمهيد

يعتبر الاندماج باطلًا في حالة مخالفتوو لقوانون الشوركات أو نظوام الشوركة وعقود الانودماج 

ابلًا للإبطال بسبب مخالفتو للأحكام العامة لمعقود، وكذلك مثل غيره من العقود ويكون باطلًا أو ق

يكون عقد الاندماج باطلًا أو قوابلًا للإبطوال بسوبب مخالفتوو للأحكوام العاموة لمعقوود، وكوذلك يكوون 

عقووود الانووودماج بووواطلًا أو قوووابلًا للإبطوووال إذا تووووافر عيوووب مووون عيووووب الإدارة مثووول الغموووط والتووودليس 

طوولان الانودماج بسووبب التعسوف فووي اسوتعمال الحووق أو الإضورار بحقوووق والغوش والإكووراه، وكوذلك ب

 الدائنين أو زيادة التزامات المساىمين أو بسبب المنافسة غير المشروعة أو بسبب خمق احتكار.

 :عمى النحو التالي ت بطلان الاندماجوسوف نتناول بالشرح حالا

 .أنواع حالات البطلانالمبحث الأول: 

 .راف دعوى بطلان الاندماجأطالمبحث الثاني: 

 .حالات انقضاء الشركةالمبحث الثالث: 
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 المبحث الأول

 أنواع حالات البطلان

 :التعسف في استعمال الحق -1

نجود أنوو لوم يعوالج قوانون الشوركات المصوري حوالات بطولان الانودماج بسوبب التعسوف فوي 

، حيوث أنوو توم عورض استعمال الحق، وذلك عمى عكس قانون الشركات الفرنسي الذي انتبوو لوذلك

فوي دعووى تتعموق بانودماج شوركات ذات  0276ىذا الموضوع عموى محكموة الونقض الفرنسوية عوام 

ألوووف فرنوووك وتقووووم عموووى نفوووس  411مسوووؤولية محووودودة مكونوووة مووون ثلاثوووة شوووركاء ويبموووت رأسوووماليا 

ىوووذا الانووودماج وقوووع  الغوورض الوووذي قاموووت عميوووو الشوووركة المندمجوووة وىووو اسوووتغلال مستشوووفى، وكوووان

فووي  ق الشووركة المندمجوة وىمووا فوي نفووس الوقووت شوريكان فووي الشوركة الدامجووة وبعوض الشووركاءاباتفو

الشركة الدامجة، وقود اعتمود ىوذا الاتفواق مون الجمعيوة العاموة لمشوركة المندمجوة بأغمبيوة الأصووات 

ا ووافق عميو الشريكان المذان أبرما اتفاق الاندماج في حين كان الشريك الثواني يعمول طبيبًوا متغيبًو

 أثناء عممية الاندماج.

وكووان ىووذا الطبيووب يعموول فووي الشووركة المندمجووة )المستشووفى( وطالووب بووبطلان الانوودماج، 

فقضووت بووو المحكمووة الابتدائيووة وأيوودتيا محكمووة الاسووتئناف ثووم محمكووة الوونقض، واسووتندت محكمووة 

ج ولوم تظيور النقض في حكميا بتأييد الاستئناف إلى أن أسباب الاندماج لم تبين في عقود الانودما

فووي محاضوور مووداولات الجمعيووة العامووة غيوور العاديووة التووي وافقووت عمووى ىووذا العقوود، وموون الجانووب 

ذا  الأخوور يظيوور فووي وقووائع الوودعوى أن رقووم أعمووال الشووركة المندمجووة كووان فووي تصوواعد مسووتمر، وا 

كوووان الشوووريكان الموووذان يموووثلان الأغمبيوووة فوووي ىوووذه الشوووركة قووود دفعوووا طموووب بطووولان الانووودماج، فوووإن 
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لانوودماج موون شووأنو تحسووين أعماليووا وتزويوودىا بالمعوودات الطبيووة، فإنووو وممووا يثيوور الشووك حووول ىووذا ا

الإدعووواء أن رأسووومال الشوووركة الدامجوووة كوووان متواضوووعًا لمغايوووة ولوووم يثبوووت أن شوووريكيم الثالوووث الوووذي 

يطالب ببطلان الاندماج قد رفض تجديد أجيزة المستشفى والحقيقة التوي تبودو ومون ىوذه الظوروف 

ن أغمبية الشركاء في الشركة المندمجة وافقت عمى الندماج لتحقيوق مصومحة شخصوية والتوي ىي أ

تتمثوول فووي تعطيوول الحووق الووذي يتمتووع بووو الشووريك الثالووث الووذي يمثوول أقميووة فووي إعووادة شووراء أصووول 

ممموكة للأغمبيوة ولآخورين موا يؤكود عموى أن الانودماج  الشركة عن طريق إدماجيا في شركة أخرى

ب الشوريك الثالوث الوذي يطالوب ببطلانوو، ولموا كوان ذلوك فقود يتعوين إبطوال الانودماج، وقع فوي غيوا

متووى صوودرت ىووذه القوورارات لمصوومحة أحوود الشووركاء أو  مووةاحيووث يجوووز إبطووال قوورارات الجمعيووة الع

حتى لمصمحة مجموعوة مونيم وذلوك إضورارًا بالأقميوة، ويظيور التعسوف فوي انتفواء مصومحة الشوركة 

ج وكذلك قيام ىذا الاندماج عمى مصمحة شخصية للأغمبية بما ضرر بحقوق المندمجة في الإدما

 (0) الأقمية.

ونجوود أنووو إذا كووان القووانون يحمووي الأقميووة موون تعسووف الأغمبيووة فإنووو أيضًووا يحمووي الأغمبيووة 

من تعسف الأقمية وذلك في حالة اعتراضيم بلا مبرر عمى قورار الأغمبيوة وخاصوة إذا كوان القورار 

 الشركة.يراعي مصمحة 

 

 

                                                           

 حسني المصري، اندماج الشركات وانقساميا، دراسوة مقارنوة بوين القوانون الفرنسوي والقوانون المصوري، (0)
 .0247مطبعة حسان، الطبعة الأولى، سنة 

دراسووووة مقارنووووة، الوفوووواء القانونيووووة لمطباعووووة  –ولي زرزور، الطبيعووووة القانونيووووة لانوووودماج الشووووركات نوووو بوووون -
 .9106والنشر، الطبعة الأولى، 
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 بطلان الاندماج بسبب الإضرار بحقوق الدائنين: -6

يجوز لودائني الشوركة التمسوك بوبطلان انودماجيا فوي شوركة أخورى متوى أدى الانودماج إلوى 

نقووول العلاقوووات التعاقديوووة لمشوووركة المنمجوووة إلوووى الشوووركة الدامجوووة أو الجديووودة، حيوووث تقووووم الشوووركة 

علاقوات إضورارًا بالودائنين، وقورر القوانون المصوري فووي الدامجوة )الجديودة( بإرادتيوا المنفوردة بقطوع ال

 بذلك. 0240( لسنة 012( من قانون الشركات رقم )031المادة )

إتكون الشركات الناشئة عن التقييم خمفوًا لمشوركة محول التقسويم وتحول محميوا حموولًا قانونيًوا 

وفقوًوا لمووا تضوومنو قوورار فيمووا ليووا ومووا عمييووا وذلووك فووي حوودود مووا آل إلييووا موون الشووركة محوول التقسوويم 

 التقسيم وذلك بما لا يخل بحقوق الدائنينإ.

يسووتوي فووي ذلووك أن يكونوووا دائنووين عوواديين او دائنووين ممتووازين كأصووحاب الرىووون أو ئوووي 

الوووديون الممتوووازة لأن أمووووال الشوووركة الدامجوووة أو المندمجوووة تمثووول الضووومان العوووام لمووودائنين فميوووم أن 

م، وعمى ذلك يكون لكل دائن شركة تحت الاندماج سوواء دامجوة يستردوا حقوقيم من أموال مدينيي

إذا رأى ان الاندماج تصرف يضر بحقوقو أن يسمك طريق الدعوى المباشرة ليدفع بيوا  أو مندمجة

عن نفسو نتاج تيواون الشوركة المعنيوة بالانودماج، وذلوك فوي حالوة السوكوت عون المطالبوة بحقوقيوا 

، حقوووق ىووذه الشووركة المدينووة نيابووة عنيووا بالوودعوى غيوور المباشوورةلوودى الغيوور، فيباشوور الوودائن بنفسووو 

كمووا ليووم أن يتمسووكوا بعوودم الاحتجوواج بالانوودماج فووي مووواجيتيم ليقضوووا حقوووقيم موون أموووال الشووركة 

 المندمجة التي انتقمت إلى الشركة الدامجة او الجديدة.

 بطلان الاندماج بسبب زيادة التزامات المساهمين: -5

ر الانوودماج فووي الحالووة التووي تترتووب عمووى الانوودماج فييووا زيووادة التزامووات كمنووا نعمووم أن قوورا

الشووووركاء أو المسوووواىمين يجووووب أن يصوووودر بإجموووواع الشووووركاء أو المسوووواىمين، ومتووووى صوووودر قوووورار 
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الانوودماج بالإجموواع لا يجوووز لأي موون الشووركاء أو المسوواىمين طمووب إبطووال الانوودماج، أمووا إذا لووم 

ب الحكووم ببطلانووو لمخالفتووو لقاعوودة أخوورى موون قواعوود قووانون بالإجموواع وجوويصوودر قوورار الانوودماج 

 الشركات.

( 012( مووون اللائحووة التنفيذيووة لقوووانون الشووركات المصووري رقوووم )923وفقوًوا لوونص المووادة )

أنوووو إ...... كموووا يخوووتص  0249( لسووونة 27والصوووادر بقووورار وزيووور الاسوووتثمار رقوووم ) 0240لسووونة 

جماعوووة الشوووركاء الوووذين  امن والتوصوووية البسووويطةبالموافقوووة عموووى عقووود الانووودماج فوووي شوووركات التضووو

يممكووون أغمبيوووة رأس الموووال مووا لوووم يشوووترط عقووود الشووركة أغمبيوووة تزيووود عوون ذلوووك ويتعوووين أن تصووودر 

الموافقوة عمووى العقوود موون الجمعيووات العامووة غيوور العاديووة أو جماعووة الشووركاء فووي كوول موون الشووركات 

ئحووة عمووى أنووو إذا كووان )يترتووب عمووى ( موون ذات اللا923الدامجووة والمندمجووة والوونص فووي المووادة )

الندماج زيادة التزامات المساىمين او الشركاء في واحدة أو أكثر من الشركات المندمجة وجب أن 

توووووتم الموافقوووووة عموووووى عقووووود الانووووودماج بإجمووووواع المسووووواىمين أو الشوووووركاء الوووووذين يزيووووود الانووووودماج فوووووي 

يووة أجوواز زيووادة التزامووات المسوواىمين ( موون اللائحووة التنفيذ923التزاموواتيم(، ورغووم أن نووص المووادة )

بموافقتيم جميعًا، فإن ذلك مشروط بالالتزامات المتعمقة بالاندماج فقط مثول )زيوادة مودة الشوركة أو 

لا  مقدار القروض التي تبرميا الشركة الدامجة(، أما الالتزمات الأساسية فلا يجوز المسواس بيوا وا 

 كانت باطمة بطلانًا مطمقًا.

 بسبب منافسة غير مشروعة أو احتكار: بطلان الاندماج -9

النشوواط التجوواري والاقتصوووادي يقوووم عموووى مبوودأ حريوووة التجووارة ومبووودأ المنافسووة المشوووروعة، 

وبالتالي محاربة كل ما يؤدي إلى احتكار السووق أو المنافسوة غيور المشوروعة، وبالتوالي إذا ترتوب 

روع النشوواط ممووا يووؤدي إلووى عرقمووة عمووى الانوودماج احتكووار الشووركة الدامجووة او الجديوودة لفوورع موون فوو
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لا يوووؤدي الانووودماج باعتبووواره إحووودى وسوووائل التركيوووز الاقتصوووادي  النشووواط المعتووواد لمسووووق، وبالتوووالي

أىدافوووو الإيجابيوووة والتوووي تتمثووول فوووي تحقيوووق التقووودم الاقتصوووادي والاجتمووواعي، لوووذا حووورص المشووورع 

( مووون 0الموووادة )نوووص ي المصوووري عموووى ضووورورة ألا يتضووومن الانووودماج شوووائبة الاحتكوووار، وذلوووك فووو

الخوووص بحمايوووة المنافسوووة ومنوووع الممارسوووات الاحتكاريوووة،  9111لسووونة  3رقوووم  القوووانون المصوووري

وتوونص المووادة عمووى أنووو إتكووون ممارسووة النشوواط الاقتصووادي عمووى النحووو الووذي لا يووؤدي إلووى منووع 

مون القوانون  016حرية المنافسة او تقييدىا أو الإضرار بياإ وذلك كمو وفق أحكام القوانون الموادة 

     .المدني المصري التي تنص عمى ىذا الرأي

عمميووووات التركيووووز  0266لسوووونة  414وعرفووووت المووووادة الرابعووووة موووون القووووانون الفرنسووووي رقووووم 

الاقتصادي إأنيا ىي التي تنتج عن أي تصرف أو عمل قانوني أيًا كان الشوكل الوذي تتخوذه متوى 

الانتفووواع بوووو أو متوووى كوووان مووون شوووأنو السوووماح  كميًوووا وجزئيًوووا أوكوووان مووون شوووأنو نقووول ممكيوووة مشوووروع 

لمشروع ما أو لمجموعة معينة من المشروعات أن تباشر عمى مشروع أو مشروعات أخرى توأثير 

، وبناء عمى ذلك يرى القانون الفرنسي أنو إمباشر أو غير مباشر بغض توجيو إدارتيا او نشاطيا

ز لجية الرقابة إبطوال الانودماج متوى أدى يجب أن تخضع عمميات الاندماج لمرقابة الإدارية ويجو 

 (0) الاندماج إلى خمق احتكار أو بنية احتكار تضر بالمنافسة الفعالة بين الشركات.

  

                                                           

عمياء جعفر عبد النبوي الزيورة، الطبيعوة القانونيوة لانودماج الشوركات فوي القوانونين المصوري والبحرينوي  (0)
 .9116دراسة مقارنة، رسالة ماجستير، جامعة القاىرة،  –
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 المبحث الثاني

 أطراف دعوى بطلان الاندماج

 المدعي بالبطلان: -1

إذا توووووافرت حالوووووة مووووون حووووالات الوووووبطلان للانووووودماج جوووواز لكووووول ذي مصووووومحة أن يتمسوووووك 

 ساىمين أو الشركاء في الشركة.بالبطلان كالم

مووون  76كمووا يجووووز لوودائني ىوووذه الشووركات التمسوووك بيوووذا الووبطلان، وتطبيقوًووا لوونص الموووادة 

يجووز إبطوال قورار الانودماج متوى صودر لفئوة إ 0240( لسونة 012قانون الشركات المصوري رقوم )

دون  معينووة موون المسوواىمين او للإضوورار بيووم أو لجمووب مصوومحة خاصووة لأعضوواء مجمووس الإدارة

ين اعترضوا عمى ذال لممساىميناعتبار لمصمحة الشركةإ لكن ىنا لا يجوز أن يطمب البطلان إلا 

القوورار فووي محضوور الجمسووة أو الووذين تغيبوووا عوون الحضووور لسووبب مقبووول، ويجوووز لمجيووة الإداريووة 

المختصة أن تنوب عنيم في طمب البطلان إذا تقدموا بأسباب جدية، وىنا لا تثور صوعوبة بشوأن 

مباشوورة الشووركة الدامجووة )الجديوودة( دعوووى بطوولان الانوودماج بصووفتيا موودعيًا أو موودعى عمييووا، إنمووا 

تقوووم الصووعوبة لمشووركة المندمجووة التووي فقوودت شخصوويتيا المعنويووة أثوور الانوودماج، أمووا إذا لووم يكوون 

الانوودماج قوود تووم وكانووت الشووركة المندمجووة فووي مرحمووة التصووفية المميوودة لحوودوث الانوودماج جوواز ليووا 

مباشوورة دعوووى بطوولان الانوودماج نظوورًا لاحتفاظيووا بشخصوويتيا المعنويووة فووي مرحمووة التصووفية، كمووا 

وىووي الوودعاوي التووي تقيميووا مووع الغيوور  ةيجوووز ليووا مباشوورة الوودعاوى التووي تقتضووييا أعمووال التصووفي

ق الشوركة المندمجوة، ومنوذ تواريخ إقفوال التصوفية لا يجووز لمشوركة المندمجوة لمطالبتو بالوفاء بحقو 

في مواجية الشركة الدامجة أو الجديدة ببطلان الاندماج وىنا تظير المشوكمة  الادعاءمباشرة حق 
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الحقيقيووة لمشوووركة المندمجوووة حيووث تفقووود شخصووويتيا المعنويووة بالانووودماج لكووون إذا توووافرت حالوووة مووون 

حوالات بطولان الانودماج ووجودت مصومحة لممسوواىمين أو الشوركاء فوي الشوركة المندمجوة جواز ليووم 

 ق في إقامة الدعوى وطمب بطلان الاندماج.الح

 المدعى عميه ببطلان الاندماج: -6

 ىل يجوز توجيو دعوى بطلان الاندماج إلى الشركة المندمجة؟

الإجابوووة ىنوووا تكوووون بوووالنفي طالموووا أن الانووودماج قووود توووم وانقضوووت الشوووركة المندمجوووة تمامًوووا 

د تمووت وظموت الشووركة المندمجووة واتمحوت شخصوويتيا المعنويوة، لكوون إذا لوم تكوون أعموال التصووفية قو

محتفظووة بشخصوويتيا المعنويووة فينووا يجوووز توجيووو دعوووى بطوولان الانوودماج إلييووا، ولا جوودال فووي أن 

الشووركة الدامجووة أو الجديوودة ىووي التووي تختصووم فووي الوودعاوى التووي يرفعيووا دائنوووا الشووركة المندمجووة 

مجوووة أو الجديوودة خمفوًوا عامًوووا لممطالبووة بحقوووقيم متووى كوووان الانوودماج قوود توووم، إذ تصووبح الشووركة الدا

 لمشركة المندمجة فيما ليا من حقوق وما عمييا من التزامات.

وممووا لا شووك فيووو أن قبووول دعوووى بطوولان الانوودماج متووى وجيووت إلووى الشووركة الدامجووة أو 

    (0) الجديدة الناتجة عن الاندماج وكانت لممدعي مصمحة في الحكم ببطلان اندماجيا.

  

                                                           

 .0262محمد عبد الخالق عمر، قانون المرافعات، دار النيضة العربية،  (0)
دراسوووة مقارنوووة بوووين القوووانونين الكوووويتي  –أحمووود سوووميمان الرشووويدي، النظوووام القوووانوني لانووودماج الشوووركات  -

 . 9118والقانون المقارن، رسالة ماجستير، الكويت، 
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 المبحث الثالث

 ت انقضاء الشركة حالا

 بانضمام سواء ة،واحد ةشرك في اكثر وأ شركتين اجتماع لاإ ىو ما الشركات اندماج

 وأ ليا ةالمندمج ةالشرك لصالح ةالقانوني ياشخصيت ةالمندمج ةالشرك تفقد حيث خرىأ لىإ ةشرك

 نأ يكفي ونإ حيث د،بالعق ليا المحدد جلالأ انتيى ذاإ القانون ةبقو  ةالشرك وتنقضي ة،الدامج

 انقضت ةالمد ىذه انتيت ذاإف ،خلاليا نشاطيا تمارس التي ةالمد ةالشرك بعقد ةصراح يحدد

 جميع ىلاك وأ جموأ من ةالشرك تكونت الذي العمل يتم لم ولو تنقضي ةالشرك نإ بل ة،الشرك

 .المال سأر 

 وى ةالشرك اندماجأن  كما ،بحميا قضائي حكم صدور وأ حميا عمى الشركاء جماعإ

 في والاندماج ،محميا تحل جديده ةشرك وتكون كثرأ وأ شركتين فناء وأ خرىأ في ةشرك فناء

بالمزج، ويؤدي الاندماج  الاندماج يسمى ةالثاني ةالحال وفي ،بالضم الاندماج يسمى الاولى ةالحال

 لىإ والتزاماتيا موجوداتيا كل وانتقال ةالمعنوي شخصيتيا وزوال ةالمندمج ةالشرك زوال لىإ

 جراءإ يأ ابتلاع وأ ةتصفي دون وذلك ،الاندماج عن ةالناتج ةالجديد ةالشرك وأ ةالدامج ةالشرك

 (0) .ةالتصفي جراءاتإ من

 النصاب اكتمال عدم مثل ،الشركات قانون نصوص ةمراعا لعدم البطلان يكون وقد

 ةكانيإم لىإ قوالف بعض ويذىب ،ةالعادي غير ةالعامالجمعية  اجتماع ةلصح اللازم القانوني

                                                           

 الشوووريعة مجموووو ،القوووانون فوووي طووورافالأ حقووووق عموووى الشوووركة انقضووواء ثووورأ ،حمووودأ سووويد بخيوووت حنوووان (0)
 .  9108 ،98 العدد ،الاسلامية والدراسات والقانون
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 دالقص كان ذاإ وذلك ،التقسيم ىدعو  رفع ليم يحق نوا  و  ،الدائنين بحقوق ضرارلإل وذلك ،البطلان

  (0)يم.ب رارضللإ الغش ىو ومن

 

  

                                                           

 .  9191 ،التجارية لمشركات القانوني الشكل وتقسيم اندماج ،الشريف ياسين عاطف (0)
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 الممخص

تناولوووت ىوووذه الدراسوووة موضووووع الانووودماج لمشوووركات وأثوووره عموووى عقوووود الشوووركة المندمجوووة، 

مووو وكووذلك توضوويح الآثووار القانونيووة المترتبووة عميووو، وىوودفت إلووى بيووان ماىيووة الانوودماج وبيووان أحكا

وكووذلك تناولنووا بالشوورح صووور الانوودماج وأىميتووو لمشووركة المندمجووة ولمشووركة الدامجووة، وكووذلك مزايووا 

وعيوووب الانوودماج وشوورح لمنظريووات المختمفووة التووي توضووح لنووا الطبيعووة القانونيووة للانوودماج، وكووذلك 

لمشووركة المندمجووة وكووذلك لمشووركة الدامجووة، وآثووار الانوودماج  الآثووار القانونيووة الناتجووة عوون الانوودماج

لمشوووركاء والمسووواىمين، وأخيووورًا تناولنوووا حوووالات بطووولان الانووودماج واطوووراف دعووووى بطووولان الانووودماج 

 واتضح لنا أن: 

الانوودماج ىووو عقوود بمقتضوواه يووتم دمووج شووركة فووي أخوورى او دمووج شووركتين أو أكثوور لينووتج 

ذا الانووودماج زوال الشخصوووية المعنويوووة لمشوووركة المندمجوووة عنيموووا شوووركة جديووودة، ويترتوووب عموووى ىووو

وانتقووال أصوووليا وخصوووميا لمشووركة الناتجووة عوون الانوودماج، كمووا ينقسووم الانوودماج موون حيووث تووأثيره 

عمووى الشخصووية المعنويووة لمشووركة الدامجووة والمندمجووة إلووى نوووعين: الانوودماج عوون طريووق الضووم أو 

وتوزول شخصويتيا المعنويوة للأولوى وتنتقول أصووليا أي أن تتحد الشركة مع شوركة أخورى الابتلاع 

أو الانوودماج عوون طريووق  ،وخصوووميا إلووى الشووركة الثانيووة التووي تظوول محتفظووة بشخصوويتيا المعنويووة

المووزج أي انوودماج شووركتين أو أكثوور لإنشوواء أو تأسوويس شووركة جديوودة، وتكووون ىووي الشووركة الناتجووة 

صويتيا الاعتباريووة وتنشوأ شوركة جديوودة عون الانودماج وتنصووير الشوركات التوي انوودمجت وتوزول شخ

بشخصوية اعتباريوة جديودة، كموا يجوووز انودماج الشوركات عموى اخووتلاف أشوكاليا كموا اتضوح لنووا أن 

أساس مسئولية الشركة الدامجة من حقوق والتزاموات الشوركة المندمجوة ىوو خلافوة الشوركة الناتجوة 

 .عن الاندماج لمشركة المندمجة في جميع حقوقيا والتزاماتيا
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والاعتراض عمى الاندماج قد يؤدي إلى بطلان عممية الاندماج كما يترتب عمى الاندماج 

أن يصبح الشركاء أو المساىمين في الشركات المندمجة شركاء او مساىمين في الشوركة الدامجوة 

 أو الجديدة، وبالتالي يكون من حقيم الاشتراك في إدارة الشركة الدامجة أو الجديدة.

 سة بخاتمة بما تم التوصل إليو من نتائج وتوصيات.وانتيت الدرا

  



  التجارية الشركات لاندماج القانونية الطبيعة
  عمي محمد حسنى سعادد/ 

 الدراسات القانونية والاقتصاديةمجمة 
 

 
2075 

 التوصيات

قبل إتمام عمميوة الانودماج ينبغوي التأكود مون أن الشوركة لودييا سويولة كافيوة لتنفيوذ الخطووة   -0

 والاستمرار في ىذا الاستثمار من خلال تقييم شامل لمسيولة والوضع المالي.

 ة لتشكيل فريق محترف.الاستعانة بأفضل الخبراء في المجالات المختمف  -9

 التأكد من مشاركة المعمومات بأمان وفعالية.  -3

 تحديد الأىداف الرئيسية لعممية الاندماج مع توقع المعوقات وتجييز الحمول.  -8

 عدالة توزيع المكاسب لطرفي عممية الاندماج.  -1

 اندماج الشركات ىو خطوة لتعزيز قدرتيا التنافسية في مواجية التحالفات الأجنبية.  -7

 توفير رؤوس الأموال الكافية والقادرة عمى تحقيق أىداف الشركات.  -6

 توفير الجيود وتوحيدىا وتحقيق التكامل.  -4

 فتح أسواق جديدة.  -2

   مقاومة المنافسة بإيجاد كيان كبير تصعب منافستو. -01
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 المراجع

 أولا: المراجع العربية:

  دراسوة مقارنوة بوين القوانونين  –أحمد سوميمان الرشويدي، النظوام القوانوني لانودماج الشوركات

 . 9118الكويتي والقانون المقارن، رسالة ماجستير، الكويت، 

  دراسوووة مقارنوووة  –أحمووود عبووود الوىووواب سوووعيد، الإطوووار القوووانوني لانووودماج الشوووركات التجاريوووة

 .9109المصري(، رسالة دكتوراه،  -الأردني  –)القانون الفمسطيني 

  يووووة موووون الوجيووووة القانونيووووة إدراسووووة مقارنووووةإ منشووووأة أحموووود محوووورز، انوووودماج الشووووركات التجار

 .0241المعارف، الإسكندرية، 

  ،9118أحمد محمد محرز، الوسيط في الشركات التجارية، دار المعارف، الإسكندرية. 

  ،9112-9114أسامة أنور، الموسوعة الشاممة لقوانين الشركات المساىمة، القاىرة. 

 دراسوووة  –وأثوووره عموووى عقوووود الشوووركة المندمجوووة  آلاء محمووود فوووارس حمووواد، انووودماج الشوووركات

 .9109مقارنة، رسالة ماجستير، جامعة بير زيت، فمسطين، 

  ،حسام الدين عبد الغني الصغير، النظام القانوني لانودماج الشوركات، دار الفكور الجوامعي

 .9118الطبعة الثانية، 

  ،دار الفكوور الجووامعي، حسووام الوودين عبوود الغنووي الصووغير، النظووام القووانوني لانوودماج الشووركة

 .9118الطبعة الثانية، 

  حسني المصري، اندماج الشركات وانقساميا، دراسة مقارنوة بوين القوانون الفرنسوي والقوانون
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 مجمو القانون، في الأطراف حقوق عمى الشركة انقضاء أثر أحمد، سيد بخيت حنان 

 . 9108 ،98 العدد الاسلامية، والدراسات والقانون الشريعة

  ،9190راشد ناصح مصبح خميس، الوضع القانوني والتشريعي لاندماج الشركات. 
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 مقارنة بين نظام الشركات السعودي وقانون الشركات الأردني.

  ،سووووميحة القميوووووبي، الشووووركات التجاريووووة، دار النيضووووة العربيووووة، الطبعووووة الرابعووووة، القوووواىرة
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 .9106لمطباعة والنشر، الطبعة الأولى، 
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 .9116لة ماجستير، جامعة القاىرة، دراسة مقارنة، رسا –والبحريني 



 
 دورية عممية محكمة  –مجمة الدراسات القانونية والاقتصادية 

 

 (ISSN: 6532 - 4946) 

 2078 
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Summary 

This study dealt with the issue of the merger of companies and its 

impact on the contracts of the merged company, and it aimed to clarify 

the nature of the merger and its provisions, as well as to clarify the legal 

implications of it. , as well as the legal effects resulting from the merger 

of the merged company as well as the merging company, and the 

effects of the merger for partners and shareholders. 

Merger is a contract whereby one company is merged into 

another or two or more companies merge to result in a new company, 

and this merger results in the demise of the legal personality of the 

merged company and the transfer of its assets and liabilities to the 

company resulting from the merger. Merger by means of merger or 

assimilation, i.e., that the company unites with another company and its 

legal personality ceases to the first, and its assets and liabilities are 

transferred to the second company, which retains its legal personality, or 

merger through amalgamation, i.e. the merger of two or more 

companies to create or establish a new company, and it is the resulting 

company On the merger, the companies that have merged and their 

legal personality lapses, and a new company is established with a new 
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legal personality. It is also permissible to merge companies of all kinds, 

as it became clear to us that the basis of the responsibility of the 

merging company from the rights and obligations of the merged 

company is the succession of the company resulting from the merger of 

the merged company in all its rights and obligations. 

Objecting to the merger may lead to the invalidity of the merger 

process. The merger also entails that the partners or shareholders of 

the merged companies become partners or shareholders in the merging 

or new company, and therefore they have the right to participate in the 

management of the merging or new company. 

The study ended with a conclusion with the findings and 

recommendations. 


