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  ي لتمويل ا آليات تطوير دور المعلومات المحاسبية لإدارة مخاطر الهيكل  
 ظل نظرية التعاقدات المالية غير الكاملة   بشركات المساهمة ف 

 )دراسة ميدانية(

 د. سعد سامي فتحي الغندور 

 ملخص البحث:

وتطوير  تهدف الدراسةةةة  لق اقتراط  طار متكامل لتحسةةةي  جودة المعلومات المحاسةةةبية  لت عيل  

دعم القةدرات المعرفيةة لمتخةال القرارات. وي دل هةاا بةدور   لق ترعةةةةيةد تعةاقةداتهم المةاليةة   في دورهةا  

ومحاصةةرة مخاطر الهياكل التمويلية بشةةركات المسةةاهمة. وتلبفي فلسةة ة ها  الدراسةةة علق الم   بي  علم  

  ي البيفية ف  المحاسةةةبة والعلولأ اى را  ات ال ةةةلة لمواكبة التوجهات المعاصةةةرة التي تعتمد علق العلولأ 

البحث العلمي. وي دل هاا الفوع م  الدراسةةةةات العلمية البيفية  لق اسةةةةتحدا  م اهيم ومبادب و سةةةةالي   

قدرة المعلومات المحاسةبية      للتع ي  م  متطورة تسةاير التقدلأ العلمي والتكفولوجي الال يشةهد  العالم اليولأ 

علق التفب  بالمستقبل، وزيادة ك اءتها وفاعليتها علق   علق القيالأ ليس فقط بوظي تها الف عية، بل زيادة قدرتها 

عةةد علق قرارات التعاقدات المالية و دارة مخاطر الهياكل التمويلية بشةةركات المسةةاهمة.    ضةة اء صةة ة الرع

صلاحية الإطار المقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية    ا ونتحقق م   لال الدراسة الميدانية م  مد 

تحقيق    ي التحقق م  فاعليته وك اءته ف  . وكالك للتطبيق م  عدمه  في ضةةوء التفب  القا م علق  سةةس علمية 

وتلجرا الدارسةة علق عيفة م  عةركات المسةاهمة العامة الم ةرية بقطاعات: اىدوية، والبترول،    ،  هدافه 

 والمعلومات.   والات الات المعدنية،  وال فاعات  

ورفع  ، في الت ةدا لمخاطر ترعةيد التعاقدات المالية   الإطار المقترط يسةهمل   وقد  ظهرت الفتا ج  نع 

وعلق مسةةتوا التفب  الم ترف في  جراءات البحث، ، الهياكل التمويلية بشةةركات المسةةاهمة  وفاعلية   ك اءة 

توفير قةاعةدة معلومةاتيةة متكةاملةة ع  مختلد  بعةاد هةا  التعةاقةدات تمتةاز بةالمرونةة    المقترط يمكفةه   الإطةار فةنن 

للت ةدل لمخاطر التعاقدات المالية غير   التفب ية والت اعل مع المتغيرات البيئية المحيطة بشةركات المسةاهمة 

 الكاملة. 

وا تتمت الدراسةة ببع  التوصةيات، م   همها ضةرورة توعية  دارة عةركات المسةاهمة ب همية  

مع ضةةرورة  جراء تحليل ،  الشةةركات تلك  الفهاية علق تعظيم قيمة   ي تطبيق الإطار المقترط  بما يفعكس ف 

رص التي ت رزهةا المتغيرات البيئيةة المحيطةة بهةا  الشةةةةركةات وتجفة   سةةةةت ةادة م  ال ل بيئي مسةةةةتمر للا 

 تهديداتها، للمحافظة علق توازنها المالي الحالي والمستقبلي. 

: المعلومةات المحةاسةةةةبيةة، مخةاطر الهيكةل التمويلي، ترعةةةةيةد التعةاقةدات المةاليةة،  كلماات مفتااةياة 

 الهيكل التمويلي المتوازن. 
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 : المقدمة -أولً 

ة المعقدة التي تشهد تغيرات  ي  صبحت اىزمات سمة  ساسية للشركات المعاصرة في البيئة الديفاميك 

متسارعة في عتق مجالات الحياة الاقت ادية والسياسية والاجتماعية. وي داد اىمر تعقيدا مع التحديات  

العالمية، والتكتلات الاقت ادية، والتطورات   المفافسة  تتجسد في حدة  الشركات، والتي  تواجه ها   التي 

نتقال م  الاقت اد ال فاعي  لق الاقت اد المعرفي الال يتم فيه  الها لة في بيئة نظم الت فيع الحديثة، والا 

 لق القيمة م   لال تطوير اىصول غير الملموسة. وم   هم ها  اىصول المعلومات التي تساند قوة  

العمل وتوفر بيئة عمل مفاسبة  للربط بي  مختلد جوان  الشركة والاتجاة نحو الابتكار و لق  فكار جديدة،  

 . (Regina  &  Munasinghe,  2022)  لها البقاء في دنيا اىعمال  بما يضم 

وت ثر ها  اىزمات في استمرارية عركات المساهمة، بل  نها تهدد بقاءَها وتقلص م  قدرتها  

علق المفافسة. وقد يقدعلأ  لك مقدمات مفطقية حثيثة تمهد طريقها نحو ال وال. ويستفد الفجاط في  دارة 

ومواجهة المفافسة الشرسة التي تتعرف لها الشركات علق مجموعة م  الدعا م الر يسية. اىزمات  

ح ولها علق التمويل الكافي لتحقيق التوازن  وي تي في مقدمتها: تحسي  اىداء المالي لتلك الشركات، و

بي  المتغيرات البيئية المحيطة. لالك، يج   ن تلولق القرارات المتعلقة بالهيكل التمويلي للشركات عفاية  

وللت دا لمشكلات ترعيدها. ولا يتسفق  لك  لا م   لال الاعتماد علق  ها،   اصة  لخطورتها علق مستقبل 

المعلومات المحاسبية  ات الدور المهم في حياة الشركات وتقدمها، فهق اىساسل لاتخا  كثير م  القرارات،  

  لا م   لال توفير معلومات مفاسبة.   كما  ن الرعدَ في اتخا  القرار لا يمك  الوصول اليه 

 ً  : مشكلة البحث -ثانيا

تلعد القضايا المتعلقة بالتعاقدات المالية م   هم القضايا التي تحتا   لق اهتمالأ  اص لت ثيرها  

قيمة الشركة واستمراريتها  و  وصًا التعاقدات المتعلقة بتمويل عركات المساهمة في  علق المباعر 

اىموال ندرة  تترجم  ظل  حيث  و نشطتها  لمختلد التمويل م ادر تعكس التي ال ورة،   صولها 

 متعددة  موال م  تحتا   ليه ما الشركات علقتلك   بها تح ل التي المختل ة المختل ة، كما  ن الطرق

 المفاس  للشركة التمويلي الهيكل فنن ا تيار  لك،لا. وبها  تي تحيقتكل تها والمخاطر ال  فيوتت اوت  

التفافسية، و  وصا لعدلأ  وفرص ربحيتها وقدرتها المستقبلي،  دا ها تحديد في بها يستهان لا قضية

وجود هاا الهيكل م   و تحدد وجود  جماع علق نظرية معيفة ت سر معظم التساؤلات في هاا ال دد، 

 .(Gokhan & Ilhan, 2020عدمه )

التعاقدات     الملحة  لق ضرورة الاتجا  نحو ترعيد  الحاجة  السابقة ظهرت  العوامل  لها   ونتيجة 

المالية المتعلقة بالهيكل التمويلي للشركات المساهمة، بغية بفاء هيكل تمويلي متوازن يضم  التوزيع السليم  

 Zhi et)م  الدراسات والكتابات     عدد   لحقوق السيطرة واتخا  القرارات ويجفبها مخاطر التمويل، وات ق 

al, 2020- Benedikt & Sonja, 2019- Colleen et al, 2021)    علق  ن م در القلق والخوف

وما ي احبه م  مشاكل عدلأ الت كد واىجل    ، قها بظروف المستقبل تعلع   يتمثل في عفد ترعيد تلك التعاقدات، 

ة غير الكاملة التق ت سر وجود مجالا للسلوك  وي داد اىمر  طورة في ظل نظرية التعاقدات المالي   . الطويل 

ع نه   ، نتهازا الا  م   في     ن   وهاا  القرارات  واتخا   السيطرة  حقوق  حيث    مستقبل يهدد  الشركات،  تلك 

وي يد    . كامل به الشروط والاحتمالات المستقبلية كاف   ي التوصل  لق تعاقد مال   - معظم اىحيان   ي ف   - ي ع  

الخاصة بالشركات    الش ون ة ها  المشكلة  ن الجهات القضا ية في معظم بلدان العالم لا تتد ل في  دع م  ح  

  لا في حالة الخرق ال ريح للعقود. 
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 دارة ها  التحديات المتعلقة بندارة المخاطر التمويلية التي    ي الفجاط ف    نع   علق    جمعت الآراء قد  و 

 تي في مقدمتها المعلومات،  . وي جوهر  علق مجموعة م  الدعا م الر يسية   ي تتعرف لها الشركات يستفد ف 

تمثل عريان الحياة الر يسي ىل عركة مساهمة، كما  ن  ساس عملية    التي وباى ص المعلومات المحاسبية  

وكلاهما   . الت كير المتكامل الشمولي سواء كان ت كيرًا مفطقيًا  و ت كيرًا ابتكاريًا  هو   ترعيد التعاقدات المالية 

   (Albertina et al, 2021).  يحتا   لق الم يد م  ها  المعلومات المفاسبة 

المعلومات واستي ا ها لبع    ا  ها الكي ية، فننها لم ت د دورها علق بالرغم م  توافر ها   

و لك  عفد ترعيد تعاقداتهم المالية، حتياجات مستخدميها اد تلا م بحالتها الراهفة عل الوجه المفشود، فلم تَ 

 و علق   –و  وصا البعد المستقبلي، حيث فشلت في  زالة  المهمة،كثير م  اىمور  ت تقر  لق    ىنها

عدلأ الت كد المحيط بها  التعاقدات، كما لم تتمك  م  تقديم حلٍ لمشاكل اىجل الطويل،   -تحريكفي  اىقل  

والت اعل مع مختلد المتغيرات البيئية  ات الطبيعة   المالية  كما  ن عدلأ اهتمامها بمختلد  بعاد التعاقدات

 -Richard & Stephen, 2020) لةا لمشاكل التعاقدات غير الكاممكفها م  الت دع الديفاميكية، لم يل 

Hans et al, 2016)  . 

بحالتها الراهفة    - وت سيساً علق ما سبق، تفح ر مشكلة البحث في عدلأ قدرة المعلومات المحاسبية  

القرارات لترعيد تعاقداتهم المالية بشركات المساهمة، وا تيار الهيكل التمويلي   ل في تلبية احتياجات متخا 

بالهياكل   الخلل  لتجف   الكافية  بالمعرفة  الإدارة  ت ويد  حا لا  مالأ  تقد  قد  بل  الشركات،  لتلك  المتوازن 

 ومستقبلاً.   حالياً التمويلية، والتغل  علق  زمات التمويل التي ت ثر علق استمراريتها وقيمتها  

  ة اى يرة الحادثة عالميا، لابد م  الاتجا  نحو ت عيل ومع اىزمات الماليع   ، لعوامل السابقة وبفاءً علق ا 

للمعلومات المحاسبية، و د ال بع  التحسيفات عليها و عادة الفظر فيها برؤية جديدة،    المهم الدور    وتطوير 

  - عليها لت ادل التحديات و وجه الق ور الموجهة  ليها، و لك م   لال وجود مد لٍ يض ي البعد المستقبلي  

تلبفق فلس ته علق الم   بي  علولأ المحاسبة  قدرة  كثر علق التفب  بالمستقبل،  ل ا   وهاا م  ع نها  ن يجعل لها 

علم الإدارة، وعلم التمويل، وعلم الاقت اد، وعلم القانون، وعلم  ك والعلولأ المعاصرة اى را  ات ال لة  

زيادة ك اءتها وفاعليتها في القيالأ بدورها  و ،  للمعلومات المحاسبية   الف عية   الوظي ة   تعظيم ل الت اوف وغيرها،  

التساؤلات  وم  هاا المفظور السابق، تتبلور مشكلة البحث في ،  في مجال ترعيد التعاقدات المالية المفشود 

 العلمية الآتية: 

متخال القرارات بشركات المساهمة عفد  جراء  هل المعلومات المحاسبية بحالتها الراهفة تلبي حاجات   .1

ت ادل المخاطر والتحديات المرتبطة بها  التعاقدات، وبفاء هيكل تمويلي متوازن لتلك  ل    التعاقدات المالية 

 الشركات؟ 

المعلومات المحاسبية و ض اء البعد المستقبلي عليها يسهم في زيادة ك اءتها وفاعليتها  جودة  هل تحسي    .2

الت دل لمخاطر الهياكل التمويلية لتلك الشركات  و    في مجال ترعيد التعاقدات المالية بشركات المساهمة 

 وحل مشكلاتها؟ 

 ً  :أهمية البحث -ثالثا

تفبع  همية البحث م  الإسةةةهامات العلمية والعملية التي سةةةوف يضةةةي ها  لق ال كر الفظرل 

 الآتي:والجان  التطبيق المحاسبي، والتي يمك  عرضها علق الفحو 
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 :الأهمية العلمية -1

تكم  اىهمية العلمية للبحث في تفاول  حدا  هم القضةايا المعاصةرة التي تسةتحو  علق اهتمالأ  

في  ت عيل وتطوير دورهاالمعلومات المحاسةبية  بهدف   تحسةي  جودةمحاولة  قوهال كر المحاسةبي، 

بشةركات المسةاهمة، و براز الجان  الف عي لعلم مسةاعدة متخال القرارات في ترعةيد التعاقدات المالية 

المحاسةةةةبة في حل المشةةةةكلات التي تواجة تلك الشةةةةركات عفد  جراء تعاقداتها المالية. وهاا بدور  

 دنيا اىعمال. يسيسهم في بفاء هياكل تمويلية متوازنة لها، بما يمكفها م  البقاء ف

 :الأهمية العملية -2

يسةتمد البحث  هميته العملية م   ن متطلبات الواقع العملي لبيئة بع  عركات المساهمة يبي   

اىسةةةاس  لق ال شةةةل المالي وعدلأ التوزان المالي لهياكلها التمويلية، نتيجة لعدلأ   ي ن فشةةةلها يرجعل ف

قدرتها علق ترعةيد تعاقداتها المالية، وا تيار الهياكل التمويلية المفاسةبة لظروفها الدا لية والخارجية  

باسةتخدالأ  طار مقترط علمي   تعاقداتتلك الالمحيطة بها، مما يتطل  معه ضةرورة العمل علق ترعةيد  

ورصةةي  لتحسةةي  جودة المعلومات المحاسةةبية، ىنها تعد م ةةدرا مهما م  الم ةةادر التي تسةةهم في 

كةات في تطبيق  نجةاط عةةةةركةات المسةةةةاهمةة، والعمةل علق مسةةةةاعةدة متخةال القرارات بهةا  الشةةةةر

 تحقيق  هدافها بك اءة وفعالية عفد  جراء تعاقداتها المالية.لالاستراتيجية  

 ً   :أهداف البحث -رابعا

في   للبحث  الر يس  الهدف  بلورة  المعلومات "يمك   جودة  لتحسي   متكامل  اقتراط  طار 

الهياكل   وتطوير دورها   المحاسبية المساهمة، ومحاصرة مخاطر  المالية بشركات  التعاقدات  لترعيد 

. ويفقسم هاا الهدف الر يس  لق  هداف "ميدانيا علق ها  الشركات  الإطارالتمويلية بها، مع ا تبار هاا  

 ثلاثة فرعية علق الفحو الآتي:

ف .1 المحاسبية  المعلومات  دور  ع   ت صيلية  بتمويل    يرؤية  المتعلقة  المالية  التعاقدات  ترعيد 

 عركات المساهمة.

المحاسبية  .2 المعلومات  جودة  لتحسي   بفا ه  علق  والعمل  المقترط  الإطار  وتطوير    صياغة 

 ، وهاا م  ع نه  ن يرععد التعاقدات المالية بشركات المساهمة.دورها

مدا   الإطارا تبار   .3 لتبيان  الم رية   العامة  المساهمة  بع  عركات  علق  ميدانيا  المقترط 

 صلاحيته للتطبيق م  عدمه، ومدا قدرته علق تحقيق  هدافه المفشودة. 

 ً  : فروض البحث -خامسا

 في ضوء مشكلة البحث، و هميته، و هدافه، يت سس البحث علق فرضي : 

بمتطلبات متخا القرارات في   -بحالتها الراهفة  -المعلومات المحاسبية  لا ت ي:  الفرض الأول .1

والمتسارعة   التطورات الحديثة   عركات المساهمة لترعيد التعاقدات المالية، و لك في ضوء 

 .في بيئة اىعمال المعاصرة

الثاني .2 لا  الفرض  ترعيد    يسهم:  في  المحاسبية  المعلومات  جودة  لتحسي   المقترط  الإطار 

 التعاقدات المالية بشركات المساهمة، وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بها.
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 ً  :منهج البحث -سادسا

 :الآتيي مفهج البحث علق الجمع بي  المفهجي   يقولأ

الستقرائي   - 1 بشركات  المنهج  المالية  التعاقدات  ترعيد  في  المحاسبية  المعلومات  دور  لدراسة   :

والم ل ات العلمية المتخ  ة في مجال المساهمة، م   لال استقراء ما ورد في ال كر المحاسبي  

المحاسبية  الشركات والمعلومات  المالية وتمويل  الم ادر: التعاقدات   ، و لك م   لال عدد م  

صدارات الإ فدوات، ومواقع عبكة المعلومات العالمية، و الو   ، بحا  اىعلمية، و ال دوريات  ال كت  و ال 

 ، وتحليل ها  المساهمات العلمية والاست ادة مفها. مهفية المفظمات  ال ع   

المحاسبية باطي ن المنهج الست   - 2 المعلومات  لتحسي  جودة  وتطوير   : لت ميم  طار مقترط متكامل 

مخاطر الهياكل التمويلية   ومحاصرة   ، يستهدف ترعيد التعاقدات المالية بشركات المساهمة   دورها، 

 داء متخال القرارات بشركات المساهمة في ترعيد التعاقدات المالية ع     فيبها، واستفتا   ثر   

استخلاص الفتا ج   ل، مما ي دل  لق حل ع البيانات، وتل م ج طريق  جراء دراسة ميدانية م   لالها تل 

 .بالاعتماد علق اىسالي  واىدوات العلمية الحديثة 

 : الدراسات والبحوث السابقة -اً سابع

البحث   جريت  موضوع  المشكلة  ب بعاد  ال لة  والبحو   ات  الدراسات    ي تيوفيما    .بع  

ً   . ونتتبع العرفعرف مخت ر ىهم ها  الدراسات ، لمتابعة التطورات التي حدثت علق مستوا زمفيا

ن بع  التعليقات  ال جوة البحثية: معالم دتحدع  التي المفاهج والفتا ج. وم  ثم ندوع

 استقراء الدراسات السابقة: (أ)

الدور الاا تلعبه المحاسبة المالية في التعاقدات بي   :Lakshmanan   ((2013تفاولت دراسة  

مختلد  طرافها والتخ يد م  مشاكل الوكالة. وتوصلت  لق  همية الاعتماد علق البيانات المحاسبية 

التوصل  لق م ايا تعاقدية،  في تحديد الشروط التعاقدية، لتوفيرها م عرات مالية وغير مالية تمك  م   

تلك و وصت  ،  وبالرغم م  دورها المهم،  لا  نها لم تلعد كافية لتلبية احتياجات ورغبات مستخدميها

الدراسة بضرورة تحسي  المعلومات المحاسبية للقيالأ بدورها المفشود، و براز دورها التعاقدل ال عال 

 مع ضرورة امت اجها بكافة المتغيرات البيئية المحيطة. 

التعاقدات   :Hans et al   (2016)دراسة    وناقشت في  المحاسبية ودورها  المعلومات   همية 

الكامل غير  التعاقد  نظرية  مفظور  م   غير ،  المالية  التعاقدات  م   المخاوف  وتوصلت  لق  ن  هم 

المعلومات المحاسبية الكاملة، وجود مجالات للسلوك الانتهازا عفد  عادة الت اوف المستقبلي، و ن  

تلك الدراسة و وصت  ،  ب ورتها التقليدية ت شل في تلبية  حتياجات مستخدميها لترعيد التعاقدات المالية

بالم يد م  البحو  المستقبلية في مجال البحو  التطبيقية، وترسيخ وت عيل دور المعلومات المحاسبية 

 في التعاقدات المالية بغية ترعيدها.

في    : Masako & Mingcherng   (2019 )  دراسة   وقامت  المحاسبية  المعلومات  بتحليل دور 

تعاقدات الديون المثلي مع المقرضي  المستفيري ، وكي ية الاعتماد علق الم عرات المحاسبية في تعاقدات  

ف ،  الديون  التعاقد  م   اىمثل  المستوا  يميلون  لق  لا  المقرضي   الفتا ج  ن  ك اية    ي و ظهرت  عدلأ  ظل 

الا تمانية   للقدرة  الملا م  التقييم  علق  الوقوف  امكانية  لعدلأ  بال دق،  تمي ها  المحاسبية وعدلأ  المعلومات 

ف  تتشدد  وبالتالق  التعاقدية   ي للمقترضي ،  والإجراءات  المعلومات  ،  التعهدات  تقديم  بضرورة  و وصت 

 . المحاسبية بشكل  كثر ملا مة ومفاسبة لإحتياجات مستخدميها لتع ي  التعاقد 
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 ثر جودة القوا م المالية علق تكل ة  موال الملكية،  تحليل    :(2019)محمود  واستهدفت دراسة  

وتوصلت  لق  ن جودة المعلومات المحاسبية التي توفرها القوا م المالية ت ثر علق تقييم المشاركي  في 

اىسواق المالية للتدفقات الفقدية المستقبلية، كما ت ثر علق قرارات الشركة، فضلاً ع  وجود علاقة  

الدراسة بضرورة العمل تلك  و وصت  ،  جودة ها  القوا م وتكل ة  موال الملكيةعكسية ومعفوية بي   

علق زيادة مستوا جودة القوا م المالية م   جل تحقيق العديد م  الآثار الاقت ادية الايجابية للشركات، 

 والتي م   همها تخ ي  تكل ة  موال المكلية. 

تعاقدات    :Anne et al   (2019)واهتمت دراسة   في  المعتادة  غير  والشروط  البفود  بتحليل 

للمقترضي ،  التفب ية للأداء المستقبلي  القدرة  البفود يعتمد علق  الديون، وتوصلت  لق  ن تحديد تلك 

و وصت ،  وهو ما يتطل  ضرورة ت هم الدور الهالأ للمعلومات المحاسبية في ت ميم تلك التعاقدات

في  دارة  المحاسبية  للمعلومات  الهالأ  التعاقدل  الدور  وت هم  لتحسي   المستقبلية  اىبحا   بالم يد م  

 الت اوف، لتجف  الانتهاكات التعاقدية وللتوصل لتعاقد مالي فعال. 

تقييم دقة المعلومات المستقبلية في ت اوضات تعاقدات   :Peter et al  (2020) دراسة  توناقش

اىداء   تقييم  في  ىهميتها  نظراً  التعاقدات الديون،  وسلامة  للمقترف  وتوصلت  لق  همية  ،  المستقبلي 

المعلومات المستقبلية في ت اوضات التعاقدات بي  المقرف والمقترف، حيث ت ثر علق القدرة التفب ية  

معلومات  ات صبغة   التركي  علق  نتا   الإقتراف، و وصت بضرورة  المستقبلي وتكل ة  اىداء  لتقييم 

 ت اوف للتعاقدات الديون. مستقبلية دقيقة لمواجهة مشاكل عدلأ الت كد، وتسهيل  جراءات ال 

دور البيانات المحاسبية في تعاقدات الديون، و عادة الت اوف  :  Yiwei   (2020 )    دراسة   وعالجت 

وتوصلت  لق  ن  هم  سباب  ،  المستقبلي للمواثيق والتعهدات المالية في ضوء نظرية التعاقدات غير الكاملة 

الت كد واىجل   المستقبلية في ظل ظروف عدلأ  الحالات  التفب  بمعظم  المستقبلي صعوبة  الت اوف   عادة 

للمقترضي    الت اوضية  القدرة  المحاسبية، وعدلأ ك ايتها علق  المعلومات  في  اى طاء  ت ثر  كما  الطويل، 

و وصت بالم يد م  الدراسات المستقبلية لتوثيق وتع ي  الدور الهالأ التعاقدل  ،  للتوصل  لق تعاقدات مفاسبة 

 ت دل لمشاكل التعاقدات غير الكاملة. للمعلومات المحاسبية في مجال تعاقدات الديون، وال 

تحليل الإطار الم اهيمي للمحاسبة بالتركي    : Richard & Stephen   (2020 )واستهدفت دراسة  

ك اية المحاسبة بوضعها  توصلت  لق عدلأ  و ،  علق عدلأ الت كد، م   لال مراجعة معايير المحاسبة الدولية 

الحالي لمواجهة مشاكل عدلأ الت كد، بسب  تقليدية الم اهيم، وعدلأ ك اية   ا ص المعلومات للتع ي  م   

قيمتها التفب ية، و وصت بضرورة زيادة البحث اىكاديمي ومجالس المحاسبة في هاا الاتجا ، م   جل تقديم  

 المحاسبة علق القيالأ ب هدافها. معالجات لقضايا عدلأ الت كد، ولتع ي  م  قدرة  

م   قييم مف عة المعلومات المحاسبية المالية  ت   Stefano  et al   (:( 2021  دراسة ناقشت  كما  

وجاءت  ،  المعلومات المحاسبية جودة  العديد م  المقابلات مع المهتمي  ب  ية و استق ا    جراء دراسة    لال 

وعدلأ الاهتمالأ   دارة الشركات م  قبل  استغلالها  سوء  ، بسب  الفتا ج في  نها  قل فا دة في بع  القرارات 

مرعدا ر يسيا في عملية صفع القرارات  فننها لا ت ال    المعلومات المحاسبية تلك  ق ور    ، وبالرغم م  بدورها 

تلبية  المعلومات المحاسبية ل    عادة هيكلة وصت بضرورة    و ،  مشاكل عدلأ الت كد المستقبلي   والتخ يد م  

 . اىهداف المفشودة م   جلها 
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الديون مع    تعاقدات دور المعلومات المحاسبية في    : ( Colleen et al (2021  دراسة   تفاولت  و 

القا مة علق معلومات    التعاقدات   ت كد علق  ن نظرية العقد  وتوصلت  لق  ن    ات، مراعاة قانون الدولة للتعاقد 

عل  تساعد  سليمة  الم الح المحاسبية  مختلد  بي   ال راعات  حل    المقرضي  بي     التوازن تحقيق  و   ق 

تبديد حقوق     لي   ت دل تعاقدات غير ملا مة   لق   دل  ي قد    مفاسبة   ة وجود بيانات محاسبي   ، وعدلأ   والمقترضي  

كما  نه وجود قانون    ،  الرقابة علق تف يا تلك التعاقدات ضعد عملية    ،  اصة مع اتخا  القرارات و السيطرة  

درا       حيث ي ع  غير كاملة    التعاقدات الديون في ظل نظرية    تعاقدات عروط  دولة قد يكون مرجع لكافة  لل 

وصت بالم يد م  البحو  حول    ، و المستقبلية   الظروف الإلمالأ بكافة  بالتعاقدات، ل عوبة  كافة الشروط  

 تدنية مخاطر التمويل والتعاقدات المالية. 

عملية اتخا  القرارات م   دور المحاسبة في  ل مراجعة نقدية  Salehi (2022):   واستهدفت دراسة 

 لق ق ور الدور المحاسبي في    ، وتوصلت  لال مراجعة كافة اىدبيات والم ل ات المهتمة بمهفة المحاسبة 

تقدمها بالشكل المفاس  وعدلأ الاتجا   ، لعدلأ  دلأ ثقة المدراء في تلك المعلومات عملية اتخا  القرارات بسب  ع 

الدراسة بضرورة الاتجا  نحو تحسي  جودة  تلك  وصت    و   ، نحو زيادة جودتها وعدلأ قيامها بدورها المفشود 

 . ال عال في ترعيد مختلد القرارات   المعلومات المحاسبية ونشر الوعي ب هميتها لدورها 

ترعيد    :(2022)   رونوآ  علق  دراسة  وناقشت في  ودورها  المحاسبية  المعلومات  جودة 

تساعد في عملية ترعيد    ات الجودة المفاسبةالمعلومات المحاسبية     لق  نالقرارات التمويلية، توصلت  

التمويلية   تقدلأالقرارات  للمستخدمي     حيث  الدراسة القراراتتلك  ترعيد  لب ورة دورية  ، و وصت 

تحسي  ب  والاهتمالأالاعتماد علق المعلومات المحاسبية ك ساس لترعيد السياسات التمويلية،  بضرورة  

 جودة المعلومات المحاسبية عفد تقييم بدا ل القرارات التمويلية. 

الم اهيمي  ا Regina & Munasingh    :(2022)راسة د   وتفاولت  ال ايدة  لإطار  للمعلومات 

Information Overload   ت وتوصل   ، في مجال المحاسبة والمراجعة   ات م   لال مراجعة بع  اىدبي  

مفظمة  في  ل  هاما  موردا  تعد  المحاسبية  المعلومات  يل لأ  لإ و ،   ن  لاا  فعاله  قرارات  تلك  تخا   معالجة 

المعالجة  الربط    المعلومات  م   مستخدميها  تمك   حتق  تعقيد  دون  اىبعاد    بي  السليمة  ترعيد  ل مختلد 

نجراء الم يد م  الدراسات حول تطوير  ب   ت و وص   ، لل هم   القابلية   اصية بخ كما يج   ن تتمي     ، القرارات 

 . تدنية مخاطر اىعباء ال ايدة علق تلك المعلومات   ي ف المعلومات بما يمكفها م  القيالأ بدورها  

عفد  كي ية استخدالأ التعاقدات المالية كسلوك لإدارة المخاطر  Robert   (2023  :)  دراسة   وناقشت 

، وتوصلت  لق  ن العفاية بالتعاقدات المالية م  حيث تفاولها كافة الجوان  وتحقيق التوازن  تمويل الشركات 

ت الاستثمار  بي  قرارا   الموا مة قد تساعد علق حل مشاكل تضارب الم الح وتحقيق  لمختلد الإطراف،  

واتخا     ت دون تحقيق اضرار بحقوق السيطرة وتكون م در ثقة لحل كافة الخلافا   ، والتمويل المستقبلية 

، و وصت بضرورة الرجوع لتعاقدات مالية نمو جية كنرعادات يستفد عليها عفد اتخا  قرار التمويل  القرارات 

 . ات ل الشرك تموي مع الاهتمالأ باتخا  التدابير المفاسبة عفد    ، يكل التمويل وتحقيق التوازن في اله 

 : التعليق على الدراسات السابقة ( ب)

 م   لال استقراء الدرسات السابقة  ات ال لة بموضوع البحث، يمك  استفتا  ما ي تي: 

 ن قضية التعاقدات المالية المتعلقة بتمويل الشركات م   هم الموضوعات المحاسبية المعاصرة، لت ثيرها   -1

واستقرارها المالي  لتعلقها بظروف المستقبل وما ي احبه م  مشاكل  المباعر في قيمة الشركة ومستقبلها  

 . التعاقدات غير الكاملة   نظرية وي داد اىمر  طورة في ظل  ،  عدلأ الت كد واىجل الطويل 
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بالرغم م   جماع معظم الدراسات والبحو  السابقة علق  همية المعلومات المحاسبية في مواجهة  -2

ترعيد   القرارات مشكلة  في سلامة  دور  يجابي  م   لها  لما  المساهمة،  بشركات  المالية  التعاقدات 

المتخاة، فننها بحالتها الراهفة لم ت دع دورَها علق الوجه المفشود لترعيد ها  التعاقدات، لعدلأ قدرتها 

نتقادات علق تقديم حلٍ لمشكلة عدلأ الت كد، ومخاطر التعاقدات غير الكاملة، كما تعرضت لعدد م  الا

 التي حالت دون الاست ادة م  دورها وممي اتها بشكل كامل. 

ك -3 الدراسات وصت  م   دور   ثير  وتطوير  لت عيل  المستقبلية  البحو   م   الم يد  بنجراء  السابقة 

مخاطر هياكلها    ومحاصرةالمعلومات المحاسبية  بهدف ترعيد التعاقدات المالية بشركات المساهمة  

تمويلية متوازنة.  التمويلية بفاء هياكل  المهم   ومساعدتها علق  الدور  والاتجا  نحو ترسيخ وتوثيق 

المجال، والبحث ع  م اهيم ومبادب و سالي  معاصرة ومتطورة،  في هاا  المحاسبية  للمعلومات 

 . لإد ال التحسيفات عليها لتلا م ها  التحديات الملقاة علق عاتقها في هاا المجال

 : ما يميز هذا البحث والفجوة البحثية)ج( 

تعج  ع  تلبية احتياجات متخال القرارات بشركات   -بحالتها الراهفة  - ن المعلومات المحاسبية .1

بها، وكاا  المرتبطة  المخاطر والتحديات والقيود  لت ادل  المالية،  التعاقدات  المساهمة عفد  جراء 

تجفبها   الشركات، والتي  بها   المحيطة  البيئية  للظروف  المفاسبة  التعاقدات  ا تيار  في  المساهمة 

المشكلا في  في الوقوع  ت ثر  والتي  التمويلية،  هياكلها  في  للخلل  نتيجة  المالية  واىزمات  ت 

 استمرارية وقيمة الشركة المساهمة حاليا ومستقبلا.  

المحاسبية وضرورة تطويرها  معظم   ن   .2 المعلومات  السابقة رك ت علق  همية  الدراسات والبحو  

، لت ي  وتطوير دورها   وتحسيفها، وت تقر  لق الكي ية التي يمك  الاعتماد عليها في تحسي  ها  المعلومات 

لاا يسعق هاا البحث  لق تقديم   . القرارات لترعيد التعاقدات المالية بشركات المساهمة  ل متخا  بحاجات 

مجالات   مختلد  م   الاست ادة  م   لال  المحاسبية  المعلومات  جودة  لتحسي   متكامل  مقترط   طار 

  ل تلبية احتياجات متخا و   دورها الف عي لتعظيم  ربط علولأ المحاسبة بالعلولأ اى را  ات ال لة  و المعرفة  

هياك  وبفاء  التعاقدات  ها   لترعيد  المفاسبة  المعلومات  م   للشركات  القرارات  متوازنة  تمويلية  ل 

 المساهمة. 

يختبر البحث الإطار المقترط عمليا، للوقوف علق م يد م  الآراء حول ك اءته وفاعليته في تحقيق  .3

 هدافه المفشودة م  ترعيد التعاقدات المالية بها  الشركات، والتعرف علق صلاحية تطبيقه م  عدمه،  

 المساهمة العامة بجمهورية م ر العربية. بشركات  و ثر  علق الهياكل التمويلية 

 ً  خطة البحث:  -ثامنا

 ً ىهدافه، تم تقسيم هاا البحث  لق  ربعة مباحث متكاملة    انطلاقاً م  مشكلة البحث و هميته، وتحقيقا

 : الآتيعلق الفحو 

 المساهمة.بشركات  ت صيلية حول التعاقدات المالية  : رؤيةالأولالمبحث 

 المساهمة. بشركات  ترعيد التعاقدات المالية  ي: تقييم دور المعلومات المحاسبية فالمبحث الثانى

دارة مخاطر الهيكل التمويلي  :  طار مقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية لإالمبحث الثالث

 المساهمة.بشركات  

 : الدراسة الميدانية.المبحث الرابع
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 المبحث الأول 

 رؤية تأصيلية ةول التعاقدات المالية بشركات المساهمة 

 : تمهيد

تلعد التعاقدات المالية المتعلقة بتمويل عركات المساهمة  حد المقومات اىساسية لاستمرارها في دنيا  

اىعمال، كما ازدادت  هميتها بشكل ملحوظ  لال العقدي  اى يري  لمواجهة التحديات المت ايدة التي تواجه  

ت م   هم القرارات الإسترتيجية التي ت ثر  ها  الشركات في ظل البيئة الديفاميكية، ونظراً لكون ها  التعاقدا 

، و نواعها ومخاطرها،  هاا المبحث م هولأ التعاقدات المالية و هميتها  يتفاول ،  الشركات تلك علق مستقبل  

 الآتية:   المحاور م   لال  والمشكلات والتحديات التي تواجة عملية ترعيدها،  

 مفهوم التعاقدات المالية في شركات المساهمة وأهميتها: -أولً 

 شركات المساهمة:  ي مفهوم التعاقدات المالية ف   - 1

ات اق    - عموماً – يتكون م طلح التعاقدات المالية م  عقي ، الشق اىول، وهو "التعاقد" ويق د به  

ثار قانونية متمثلة في  نشاء الت الأ  و نقله  و تعديله  و انها ه، ويحكم هاا  آ  رادتي   و  كثر علق  حدا   

لكامل  ركانه   مستوفياً  صحيحاً  التعاقد  نش   و  ا  بي   طرافه،  والقانونية  والمالية  ال فية  العلاقة  الات اق 

ثار  القانونية، وبالتالق كس  قوته المل مه ىطرافه، ويترت  ع   لك قاعدة العقد  آ وعروطه، رت  مختلد  

 . ( 2014)الهوساوا،     ن العقد يل لأ المتعاقدي  كما يلل مهما القانون   ي عريعة المتعاقدي ، والتي تعف 

لتفوع   ما الشق الثاني، وهو "المالي" ويتعلق بكافة الفواحي المالية للشركة المساهمة، ونظراً 

بالهيكل التمويلي  التعاقدات المالية وتعددها، يقت ر البحث علق دراسة وتعريد التعاقدات المالية المتعلقة  

 لق التعاقدات المالية اى را،    وفقاً لمبد  اىهمية الفسبية دون التطرق   - بما يخدلأ  هدافه   – للشركات المساهمة 

تبايفت الآراء بي   ولقد  ،  الشركات واستمراريتها في المستقبل تلك  باعتبارها  ات  همية بالغة في  نجاط  

علق  نها "علاقة ثفا ية بي  دا   : Jasonفيعرفها ، ة الكتاب والمتخ  ي  حول تعريد التعاقدات المالي 

علق  نها   : وعرفها الحا  (،  ,Jason   2014( التعاقد" ال بيفهما  لال مدة  ومدي ، تفظم كي ية انتقال اىمو 

 . (2010، )الحا  "عملية الإمداد باىموال في  وقات الحاجة" 

التعاقدات المالية المتعلقة بالهيكل التمويلي للشركات المساهمة  لال العقدي    ومع تطور  هداف 

تطورت الفظرية التقليدية لم هومها والمقت رة علق الح ول علق اىموال  لق دراسة اىموال    ، اى يري  

والم اضلة فيما بيفها م  ناحية التكل ة والعا د والمخاطرة، والا تيار فيما بيفها لضمان التغل  علق التحديات  

ومع تغير ها  الفظرة يرا بع  الباحثي   ن نشاط التعاقدات ،  والمخاطر المالية المستقبلية لها  الشركات 

المالية: هو نشاط حيول واستراتيجي يسهم في بفاء الإستراتيجية المالية للشركة المساهمة، ويسعق  لق 

التوصل  لق عروط  علق  والعمل  المعايير  العديد م   علق  بفاءً  التمويل  البحث ع   فضل م ادر 

ل، بما يضم  تعظيم قيمة الشركة المساهمة حالياً المتابعة نحو توظيد اىمواتعاقدية مفاسبة، و يضاَ  

 (Robert, 2023- Ayad & Mustafa, 2015) . ومستقبلاً 

ما   علق  يستفتج وبفاءً  وهو:    تقدلأ  المالية  للتعاقدات  م هولأ عامل  تبرمها  الباحث  التي  التعاقدات 

التمويلية الموجودة بهيكلها التمويلي، الشركة المساهمة مع  صحاب رؤوس اىموال م   جل سد ال جوة  

 و بفاء علق دراسات جدوا في حالة البدء في استثمارات جديدة، وتشمل الم اضلة بي  البدا ل التمويلية 

المتاحة والت اوف م   جل التوصل  لق مجموعة م  الشروط والتعهدات التي تحكم العلاقة ال فية، 

والمستقبلق بي   طراف التعاقد، بما يضم  التف يا السليم ىطراف   والمالية، والقانونية في الوقت الحالي

 التعاقد.
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 :أهمية التعاقدات المالية في شركات المساهمة -2

لا توجد ناحية م  نواحي اتخا  القرارات لها  هميتها الق وا لإنجاط عركات المساهمة وتطويرها،  

والتي م   لالها يتم تحديد الهيكل التمويلي المتوازن لها  الشركات،  قدر القرارات المتعلقة بالتعاقدات المالية  

  Hassan et al, 2016) :     - 2017عيروط،  )   ويمك  بلورة ها  اىهمية في الفقاط الآتية 

تحتل التعاقدات المالية مكانة مهمة في صياغة الاستراتيجية المالية للشركات المساهمة، فهق تعد م   .   

 .العفاصر المتحكمة في المستقبل المالي للشركات  هم  

، و لك ع  طريق تدبير الاحتياجات  متوازن تمكع  عركات المساهمة م  التوصل  لق هيكل تمويلي   . ب 

المالية   المخاطر  م   الحد  بجان   ممكفة،  ربحية  وب علق  المفاس   الوقت  وفي  التكاليد  ب قل  المالية 

 والتوازن بي  مختلد عفاصر ، وبما يعظم م  قيمة الشركة وتوازنها المالي حالياً ومستقبلاً. 

استغلال ال رص    م   لالتساعد التعاقدات المالية الرعيدة الشركة علق الت قلم مع المحيط المالي   . 

المالي،  والارتباط  الانهيار  م   الشركة  علق  والمحافظة  الممكفة،  التهديدات  وتجاوز  المتاحة 

 والسلوك الانتهازل الال يهدد حقوق السيطرة واتخا  القرارات مستقبلاً. 

تساعد التعاقدات المالية علق سدع الاحتياجات المالية للشركة سواء  كانت احتياجات ق يرة اىجل   .د

 ، فبدونها لا يمك  للشركات المساهمة البقاء والفمو في دنيا اىعمال.طويلة اىجل  و

ت ثر التعاقدات المالية علق قيمة الشركة المساهمة، بما تتضمفه م  الت رفات المالية التي يترت  عليها   .   

الح ول علق اىموال واستثمارها في مجالات مختل ة، كما  ن ال شل في ا تيارها سي دا حتماً  لق  

 انهيار الشركة المساهمة بغ  الفظر ع  ك اءتها ال فية والإدارية. 

 ً  المساهمة. أنواع التعاقدات المالية ومخاطرها في شركات  -ثانيا

التعاقدات م     المالية  تتخا  المفتظر  الهدف  حس   لآ ر  كات   م   تختلد  عديدة  ت في ات 

ويرك    كل م در   البحثالت فيد،  لبيان   ا ص  لت في ها،  معاً  وال م   الملكية  معيارل  علق 

 علق الفحو اىتي:تمويل والمخاطر المرتبطة به، و لك 

 الأجل ومخاطرها في شركات المساهمة: أنواع التعاقدات المالية قصيرة  -1

بالتعاقدات المالية ق يرة اىجل: التعاقدات التي تبرمها عركات المساهمة مع  صحاب   يق د

والت اماتها   الجارية  لتمويل  نشطاتها  اللازمة  اىموال  علق  م   لالها  وتح ل  اىموال،  رؤوس 

التعاقدات ويمك  تلك  ق يرة اىجل، وتلت لأ بردها  لال فترة لا ت يد عادة ع  عالأ، وتتعدد  نواع  

 تلخي ها علق الفحو التالي: 

سهولة الح ول  ب  ويمتاز هو تمويل ق ير اىجل تح ل عليه الشركة م  الموردي ،   الئتمان التجارى:   - أ 

حيث يتم دون  جراءات وتعهدات رسمية، ، ويعد  قلع تكل ة، كما يوفر  مقارنة بالا تمان الم رفي    ه علي 

بالرغم م   نه تعاقد مالق غير مكتوب بشروط   المساهمة،  ما ع  مخاطر   للشركات  الفقدية  السيولة 

بسداد   الوفاء  فعدلأ  استخدامه،  الشركة  تحس   لم  التعاقدات، و اصة   ا  يعد م    طر  محددة،  لا  نه 

وهاا اىمر   ا طال  مد  فقد    ، رت  عليه فقَْد م داقيتها، والت ثير علق سمعتها في السوق الت اماتها يت 

   ).Mauro et al, 201 7)   يخرجها كلياً م  ديفا اىعمال 

التعاقدات المالية التي بمقتضاها تح ل عركة المساهمة علق تسهيلات   هقالئتمان المصرفي:    -ب

م رفية سواء كانت في عكل نقود  و صور   را م  الم سسات المالية، وغالباً ما تكون مقابل 

 كثر مرونة لكونه في صورة نقدية، وفوا د تتحملها الشركة، ويعد  قل تكل ة م  الا تمان التجارا  

، فقد يتطل  تقديم  يتضم   عباء مستقبليةو  عروطه و جراءاته صعبة   ن  و ما ع  مخاطر  فتتمثل في

ً  ضمانات ورهونات وتعهدات في التعاقدات تعوق حركة الشركة مستقبلاً  حيث تضع البفوك عروطا

 Darush & Peter, 2015).  (في  دارة اصولها
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 : المساهمةأنواع التعاقدات المالية طويلة الأجل ومخاطرها في شركات  -2

المساهمة مع  صحاب  تبرمها عركات  التي  التعاقدات  اىجل:  المالية طويلة  بالتعاقدات  يق د 

الاستثمارية تمويل  نشطاتها  م   جل  اللازمة  اىموال  علق  م   لالها  وتح ل  اىموال،   رؤوس 

طويلة نسبياً حيث تمتد والت اماتها طويلة اىجل، ويتمي  هاا الفوع م  التعاقدات بكونه يستحق بعد فترة  

 يمك  تقسيم التعاقدات المالية طويلة اىجل  لق:و ،  لق  كثر م  سفة 

الداخلي:    - أ  التمويل  عليها  مصادر  تح ل  يمك   ن  التي  المالية  الموارد  به مجموعة  الشركة  ويق د 

بطريقة  اتية دون اللجوء  لق م ادر  ارجية، وتتمثلل في اىرباط المحتج ة والإهلاك والاحتياطيات 

 ل رهونات للأصول، ويحقق   ا لا يحمل  عباء تعاقدية، ولا يترت  علق استخدامه وتتمي  ب نها  ،  المختل ة

  ، ويقلل م  انتهاك حقوق السيطرة واتخا  القرارات، الية م  المرونة لاتخا  قراراتها للشركة درجة ع 

بتعهدات  ا للرقابة، وعدلأ ارتباطه  ا ضوعه لعدلأ  ا  قد تسيء  دارة الشركة استخدامهف   ها ما ع  مخاطر 

تكل ة ضمفية    ا له و لا يترت  عليه  ية وفورات ضريبية،    ا وعروط تعاقدية وتكل ة، كما  ن استخدامه 

 (تتمثل في تكل ة ال رصة البديلة  و التكل ة الحدية للم ادر اى را  و للأموال البديلة لهاا الم در 

 (.  2012 ، القريشي 

 و هم  عكال ها  التعاقدات ما يلي: طويل الأجل )التمويل بالدَّين(:   القتراض   -ب    

تعاقد مالي، بمقتضا  تقولأ الشركة المالكة ىصل معي  بت جير  ل ترة مت ق عليها    وهو التأجير التمويلي:    - 

وم   هم  مقابل ح ولها علق  قساط معيفة في تواريخ استحقاق محددة،    - مست جرة   –  لق عركة   را  

تعاقد مالي مرك   و      مخاطر  ما ع   ،  نهاية مدة العقد   ي ف   ما يمي    عطاء مرونة  كثر لتملك اىصل 

صعوبة  لغاء عقد الت جير قبل  نهاء مدته، كما  و طبيعة  اصة يتطل  قواعد قانونية ومحاسبية وضريبية،  

ع   ن عدلأ ملكية اىصل لا    المباعر، فضلًا  ن تكل ة الإيجار غالباً ما تكونل  كبر م  تكل ة الاقتراف  

 (. Bugra & Judson 2019)   يمك  الشركة م  حرية الت رف 

الأجل:   القروض   - المالية   طويلة  الم سسات  مع  الشركة  تبرمها  التي  المالية  التعاقدات  بها  ويق د 

وغالباً ما تستحق بعد فترة طويلة م  ال م ،   -القرف  –ل م   لالها علق اىموال اللازمةوتح 

القرف في ضوء ما تم وتلت لأ الشركة بتسديد فوا د دورية طيلة سفوات القرف  ضافة  لق  صل  

علق مخاطرة عالية حيث تتطل  تقديم ضمانات   تفطوا د  ق،  ، وم  مخاطر ها  التعاقداتالات اق عليه

الفقدل  الاستف اف  الشركة  لق  يعرف  قد  مما  فترة طويلة،  يستغرق  سداد  عبا ها  كما  ن   عالية، 

كما  مشاكل السيولة، كما  ن ال شل في سداد ال وا د و صل القرف قد يعرضها لمخاطر الإفلاس،  و

يتضم  هاا التعاقد مخاطر تعاقدية، تتمثل في تعهدات وعروط مستقبلية ت رف قيوداً علق قرارات  

 .Florian, 2020) ( الشركة المستقبلية

 -المقرف  –والمستثمر    -المقترضة  – عبارة ع  تعاقد مالي يتم  برامه بي  الشركة الم درة    :السندات  -

وبموجبه يقرف المستثمر مبلغاً م  المال للشركة ثمفاً لحيازة هاا السفد، وفي المقابل تلت لأ بدفعات 

  وم سفد،  مالية دورية م  ال وا د،  ضافة  لق سداد  صل الدي  في تاريخ استحقاقه ل الح حامل ال

السيولة   مخاطرها لمخاطر  تعرضها  السفدات  تجا   بالت اماتها  الوفاء  في  الشركة  فشل  ي دا  قد 

قد كما    زيادة الاعتماد عليها، باعتبارها  داة دي  ي يد م  مخاطر الرفع المالي،  والإفلاس، كما  ن  

حرية الشركة في الت رف في يتضم  عقد السفد بع  الشروط والتعهدات المستقبلية التي تعيق  

 (.Ivo & Beau,  2018)   موالها، وفي اتخا  العديد م  القرارات المستقبلية

ن م  الموارد المالية التي يقدمها المالكون سواء لبدء رأس المال المملوك )التمويل بالملكية(:    -ج  يتكوع

 :، وعادة ما تكون في عكل  سهم عادية  و ممتازةنشاط الشركة  و زيادة ر س مالها
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يلعرف السهم العادل علق  نه، تعاقد مالي ت در  عركة المساهمة يلمثل صك ملكية يثبت  الأسهم العادية:    -

  ب نها تتمي   ملكية حاملها لج ء م  الشركة، و ات قيمة اسمية ودفترية وسوقية، وكالك قيمة عفد الت  ية،  

 صدارها في زيادة  يسهم كما  لا يترت  علية  ية تكل ة  و الت الأ تجاة )الغير( مقابل استخدالأ اىموال، 

المالي المرك   تقوية  وبالتالي  الملكية  الو  حقوق  بع   فرف  علق ت ادا  المالية  والشروط  قيود 

مخاطرها،  الشركة، ع   علق   تكل ة ف  ما  يترت   لا  كما  الاقتراف،  تكل ة  م   اىسهم  كبر   صدار 

ت، ل رف فقدان السيطرة علق القرارات المستقبلية و دارة الشركاوضريبية،    وفورات استخدامها  

 (. Giovanna &  Luca, 2019) ةالرقابة علق  نشطة الشرك

يطلق عليها  وراق مالية مهجفة تجمع بي    ا ص اىسهم العادية والسفدات، فهي  الأسهم الممتازة:    - 

تحمل   ا ص اىولق م  حيث كونها حق ملكية، وم در تمويل دا م ولها قيمة اسمية ودفترية وسوقية،  

م     الثانية ت  ية الشركة، وتحمل   ا ص    وعفد وتتمي  عفها ب ن لها اىولوية في مجال توزيع اىرباط  

، ونظرا لعدلأ اعتراك حملة اىسهم  عليها الت اما ثابتاً علق الشركة حيث كونها تمثل تعاقدات مالية يترت   

لا تتعرف الشركة لمخاطر الإفلاس  و الممتازة في الت ويت، فان  صدارها لا ي ثر علق  دارة الشركة،  

والسيولة، كما لا تحتا  عفد  صدارها  لق ره  الموجودات،  ما ع  مخاطرها تكل تها مرت عة مقارنة  

قد ي ثر علق   بالديون، كما لا تحقق  ية وفورات ضريبية، وقد يتضم  عقد  صدار السهم عروطاً معيفة 

 . Cheol et al,2019))   حقوق السيطرة واتخا  القرارات المستقبلية 

 ً إجراء    -ثالثا عند  المساهمة  شركات  تواجة  التي  والمشكلات  الصعوبات 
 : التعاقدات المالية 

عركات   وتمويل  المالية  التعاقدات  حول  الحديثة  والكتابات  الم ل ات  مراجعة  م   لال 

 عفد الشركات  تلك   هم المحددات وال عوبات والمشكلات التي تحد م  قدرة    يمك  تحديد  المساهمة،

 الآتق: يف المالية هاتعاقداتترعيد 

 الكاملة:مشكلة التعاقدات المالية غير  -1

ت داد  طورة التعاقدات المالية في ظل نظرية التعاقدات غير الكاملة، والتي تعفي في اىصل  ن  

يتضمفها   التي  المستقبلية  والتعهدات  والشروط  التفظيمية  المسا ل  لكل  تفظيماً  يضعون  التعاقد   طراف 

،  ي ي الواقع العمل موضوع العقد، ويحددون ما يفش  عفه م  حقوق والت امات ىطراف التعاقد، ومع  لك ف 

الشروط والتعهدات المستقبلية موضوع العقد ضم  التعاقد المالي اىولي،  تلك  ي ع   درا   و ت وير كافة  

 : (Hans et al, 2016- Dean, 2019)  ويرجع  لك للأسباب اىتية 

بع    عدلأ  لمالأ المتعاقدي  لكافة البفود الت  يلية والشروط والالت امات التعاقدية، لاا قد يغ لان ع     -أ 

 التعهدات المهمة ضم  التعاقد المالي.

صعوبة قيالأ  طراف التعاقد بت وير كافة التعهدات والشروط المستقبلية ضم  التعاقد المالي، نظراً   -ب

لتعلق ها  التعاقدات ب ترة زمفية مستقبلية سواء ق يرة  و طويلة اىجل، مما ي ع  التفب  بها جميعاً، 

 و داركها قبل حدوثها في ظل ظروف عدلأ الت كد. 

 دار  كافة البفود والاحتمالات والتعهدات المستقبلية التي يفظمها التعاقد يتطل  وقتا وتكاليد باهظة،  - 

  جراء التعاقد المالي. عفدقد ي ع  تحملها م  قبل الشركة المساهمة 

القدرة   -د علق  ي ثر  بما  المعلومات،  ونقص  المحاسبية  والقياسات  التقديرات  في  اى طاء  وجود بع  

 الت اوضية للشركة المساهمة عفد  برالأ التعاقد المالي. 
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العديد م   كما   وتعديل ومراجعة  المستقبلق  الت اوف  بوجود مجالات لإعادة  الفظرية،  تتفب  ها  

، وهو  المستقبلية  ار  العقد اىصلي الشروط والتعهدات المستقبلية، لترك العديد م  الت اصيل والاحتمالات  

 -وي يد م  حدة ها  المشكلة  ،ما يخلق مجالا للسلوك الانتهازا قد يهدد حقوق السيطرة واتخا  القرارات 

 ن الجهات القضا ية في معظم بلدان العالم لا تتد ل في الشئون الخاصة بشركات   -عدلأ اكتمال العقود

الشركات ضرورة  ن  تلك  المساهمة  لا في حالات الخرق ال ريح للعقود، اىمر الال ي رف علق  

 .هاتولي اهتماماً بالغاً بتعاقداتها المالية م   جل ترعيد

 مشكلة عدم التأكد المصاةبة للتعاقدات المالية بشركات المساهمة:  -2

الت كد، اىمر   المساهمة بالمستقبل، والمستقبل مرتبط بعدلأ  للشركات  المالية  التعاقدات  ترتبط 

الال يثير م يدا م  القلق والمخاوف، وي داد اىمر  طورة في ظل عدلأ توافر المعلومات الكافية م  

العلمية    جل وضع احتمالات  فضل للمستقبل، وعدلأ وجود نظريات توفر اىسس والمبادب والمعايير 

الكافية لوضع الضوابط الحاكمة لا تيار التعاقدات المالية المفاسبة، لالك فنن عركات المساهمة في 

عفد  جراء تعاقداتها حاجة دا مة وملحة م   جل التخطيط والإعداد الدقيق لمواجهة مشكلة عدلأ الت كد 

 . (Samuel & Steven, 2019)المالية 

 مشكلة الأجل الطويل للتعاقدات المالية بشركات المساهمة: -3

ركات المساهمة مشكلة اىجل الطويل عفد ترعيد تعاقداتها المالية، فغالباً ما تغطي ها   عتواجه  

الظروف الشركة المستقبلية، وقد تتغير  فترة زمفية طويلة نسبياً م  حياة  المحيطة   البيئية  التعاقدات 

بالتعاقد، وي بح غير مجدٍ للشركة، مما يعرضها للم يد م  المخاطر واىزمات المالية، وهو ما يخلق 

نقص  م   هم  سبابه  التردد  وهاا  التعاقدات،  ها   حول  القرارات  متخاا  لدا  التردد  م   م درا 

 (.  (Margaret et al, 2013 المعلومات الملا مة لترعيدها

 قصور الخبرات المالية بشركات المساهمة عند إجراء التعاقدات المالية:  -4

شركات المساهمة، عدلأ ك اية الكوادر  ملية ترعيد التعاقدات المالية ب يعتبر  حد  هم  سباب ال شل في ع 

وعملياً،   المدربه والم هلة علمياً  المحاسبية  الإدارية  و  بالم اهيم واىسالي     هم دلأ  لمام لع البشرية سواء 

والمبادب والفظريات العملية الحديثة لا تيار التعاقدات المالية المفاسبة، وا تلاف اىفق ال مفق بي  معدا  

  (Abdul-Baki & Haniffa, 2020 ).المعلومات المحاسبية ومستخدميها 

 تجاهل متخذ القرارات الدور الفعال للمعلومات المحاسبية عند إجراء التعاقدات المالية: -5

يلعد عدلأ  دراك متخال القرارات ىهمية الدور ال عال للمعلومات المحاسبية في ترعيد التعاقدات  

المالية، م   هم  سباب ال شل في ترعيدها،  لق جان  عدلأ اقتفاعهم ب همية هاا الدور، واتجاههم للبحث ع   

نتيجة هاا التجاهل  ويرجع  لك لفقص  برتهم في تحليل المعلومات المحاسبية وت سيرها،      رل معلومات  

التعاقدات  عدلأ وجود نظالأ معلومات محاسبق ،  لق جان   وعدلأ التوعية ب همية دورها في ترعيد ها  

، والتفب  بمشاكلها المستقبلية، لاعتماد  علق فة  بعاد ها  التعاقدات ومخاطرهامتكامل للتعامل مع كا

المتغيرات وعدلأ الاهتمالأ بلواقع العلمي والعملي،   سس وم اهيم ومبادب و سالي  تقليدية لا تتلاءلأ مع ا

 & Jia ).   الخارجية التي قد تلمثل فرص وتهديدات مستقبلية، ت ثر علق قيمة الشركة وتوازنها المالي

Yohanes, 2019) 

 

 

 



 

 ( 2024 يناير، 2، ج1، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 سعد سامي فتحي الغندور د. 

 

- 1289  - 

 

 المبحث الثانى 

 شركات المساهمة ترشيد التعاقدات المالية ب   ي تقييم دور المعلومات المحاسبية ف 

 : تمهيد 

تعمل المعلومات المحاسبية دا ل  طار اقت ادل واجتماعي وقانوني واسع الفطاق، ومع وجود هاا  

ف  يتمثل  الر يسي  دورها  فنن  لكون    ي الإطار  ونظراً  المختل ة،  القرارات  في  تخا   مستخدميها  مساعدة 

في تدعيم العملية الإدارية، يتفاول    المساهمة   عركات   سترتيجياً تعتمد عليه  دارة  المعلومات المحاسبية مورداً 

هاا المبحث ماهية المعلومات المحاسبية و هميتها ومعايير تقييمها والتحديات والمشكلات التق تواجهها عفد  

 ، م   لال المحاور اىتية:  بتلك الشركات   ترعيد التعاقدات المالية 

 مفهوم المعلومات المحاسبية وأهميتها:   - أولً 

 مفهوم المعلومات المحاسبية:   - 1

"بيانات   مفها م  عرفها علق  نها  المحاسبية،  المعلومات  تفاولت م طلح  التي  الم اهيم  تعددت 

عيد القرارات  محاسبية تمت معالجتها بطريقة ما جعلتها قابلة للاستخدالأ، لت بح  ات قيمة في عمليات تر 

بالمستقبل"  وحا ، والتفب   ويرا  2019)معمرل  ا آ (،  "المفتج  ب نها،  المعلومات   رون  لفظالأ  لفها ي 

، وتوفر م عرات  ات معفق تستخدلأ في عملية ترعيد القرارات لمختلد مستخدميها، م   لال  المحاسبي 

كما عرفها بع  الباحثي  علق    ( 2019    فطيط، و  كورتل تخ ي  حالة عدلأ الت كد الم احبة لقرارتهم")  

مجموعة البيانات المحاسبية التي تم ت سيرها وتحليليها وتلخي ها ومعالجتها باستخدالأ نظالأ المعلومات    : نها 

 (. (Shagari  et al,2017 المحاسبي حتق تكون  ات مف عة لمستخدميها في صفع القرارات 

وبفاءً علق ما تقدلأ، يمك  تعريد المعلومات المحاسبية علق  نها: معرفة مستقاة م  تحليل وتفظيم  

ومعالجة البيانات المحاسبية سواء المالية وغير المالية، تتفاول مختلد الجوان  دا ل الشركة، و  ا حس   

ا  فضل اىثر في ترعيد  تجهي ها وعرضها وتلخي ها وربطها لمختلد العفاصر دا لها و ارجها، يكون له 

 ، بما يعظم م  قيمتها الحالية والمستقبلية. ركة، والإستخدالأ اىفضل لمواردها مختلد قرارات الش 

 أهمية المعلومات المحاسبية:   - 2

المعلومات المحاسبية المفاسبة في كونها وسيلة  ساسية، و داة فعالة بيد  دارة الشركة  تكم   همية  

ف  اىهمية  ها   وتتمثل  وتحقيق  هدافها،  مهامها،     - 2019،  زاف  ب  و   الدي   ور ن )   التالي   ي لإنجاز 

:(Hendrik, 2019  

عركة المساهمة في اتخا  مختلد  ساسية التي تعتمد عليها  دارة  تمثل المعلومات المحاسبية القاعدة اى  .   

 . قراراتها الرعيدة وفقاً لإطار موضوعي 

تساعد  دارة الشركات علق القيالأ بمهامها اىساسية م  تخطيط ورقابة واتخا  قرارات، بما يمكفها م    . ب 

 سس المقارنة والم اضلة بي  البدا ل  تحقيق الاستغلال اىمثل لموارد الشركة وتحقيق  هدافها، حيث توفر  

 . المتاحة 

للشركات في ضوء   .    التمويلي  بالهيكل  المتعلقة  المالية  التعاقدات  ا تيار  فضل  الشركة م   تمك   دارة 

  حتياجاتها المالية، وامكانياتها، وبما يحقق  هدافها المفشودة. 
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، باعتبارها  داة الات ال  م المعلومات ال رعية دا ل الشركة وسيلة لتحقيق التكامل والترابط بي  مختلد نظ  . د 

مختلد   ترعيد  علق  القرارات  متخال  لمساعدة  متكاملة  معلوماتية  قاعدة  توفير  بهدف  الشركة،  دا ل 

 . قراراتهم 

وسيلة لرفع القدرة المعرفية لإدارة الشركة ودعم  براتها، بما يمكفهم م  تعظيم القدرة التفافسية للشركة،   .   

 فاكاء وقدرة الشركة التفافسية، يعتمد علق الاكاء والقدرة المعرفية ىفرادها و دارتها. 

 خصائص جودة المعلومات المحاسبية:   - ثانياً 

 عالمياً  المحاسبية المعروفة  الهيئات العلمية والمفظمات  مختلد  بي   ت اق ا  يوجد  بالرغم م   نه لا 

القرارات   لاتخا   تمتاز بالجودة اللازمة المحاسبية حتق   المعلومات  في  المطلوبة  بش ن الخ ا ص الكي ية 

 نوعية    ا ص   ربع  علق  دراساتهم  في  يرك ون  والكتاب المعاصري   الباحثي   م   الكثير   ن   لا  بالشركات، 

 في   (FASB)ي اىمريك   حددها مجلس معايير المحاسبة المالية   ي مكانية الاست ادة مفها، والت لا  لتلك المعلومات 

وتتمثل ها    حتق تمتاز بالجودة المطلوبة،   المعلومات ها    في  توفرها  يستل لأ  التي  للأولويات  هرمي  ترتي  

 (: Philip, 2019   -  Annisa & Srihadi,  2021   -2019)يونس، يلي  الخ ا ص فيما  

    الخصائص الأساسية:   – 1

 المساهمة  و لك م   لال   ، القرارات  اتخا   في  المحاسبية  المعلومات  ب ا دة  الخ ا ص اىساسية   تتعلق 

 :هما  ر يستي   بخاصتي   تتعلق و  ات وحالات التردد، القرار  متخا  لدا  الت كد  عدلأ  حالات  تقليل  في 

بالقرارات     و مدا ارتباطها مستخدميها   احتياجات  مع  المحاسبية  المعلومات  تطابق  مدا  عفي ت :  الملائمة   - أ 

 حول  دقة   كثر  تفب ات  جراء    علق  ها مساعدة مستخدمي  علق  قدرتها  مدا   بها  يق د  كما  التي يتم اتخا ها، 

ويفبثق م  ها  الخاصية ثلا    ا ص فرعية    عمل علق تع ي  التوقعات الحالية، وال   ، المستقبلية  اىحدا  

 . العكسية  التغاية و   التفب ية والقيمة    المفاس   التوقيت   : تتمثل في 

)المصداقية(   - ب  الخاصية  و  : الموثوقية  بها   اى طاء  يق د  م   المحاسبية  الية  المعلومات  ب ن  الت كيد 

 حتق تكون تمثل ب دق ما ت عم تمثيله    تعبر ب دق عما  عدت م   جله  و   والتحي  بدرجة معقولة، و نها 

  في  واىمانة  ال دق ، ويفبثق م  ها  الخاصية الملا مة ثلا    ا ص فرعية تتمثل في  لمستخدميها  م يدة 

     . التحي   وعدلأ  الحياد و   للتحقق  القابلية التعبير و 

 الخصائص الثانوية:    – 2

المعلومات    ثانوية يج   ن تت د بها بالإضافة  لق الخ ا ص الر يسة هفاك   ا ص   را  

   : لمستخدميها، وتعطق مدلولاً  كثر  كثر فا دةً ون عاً  ت بح  و بالجودة المطلوبة  حتق تتمتاز    المحاسبية  

 مالية  فترة  بي   للمقارنة  قابلة  يجعلها  الال  بالشكل  المحاسبية  المعلومات  عرف   ل  ن يتم   : مقارنة ل ل  قابلية ال   - أ 

 ازدادت  لمقارنة ل  قابلية  للمعلومات  كانت  وكلما مماثلة،     را  عركات  مع  المقارنة   و  الشركة  لف س  و  را 

 . مفها  للمست يدي   بالفسبة  مف عتها 

وجعلها   للمقارنة للمعلومات المحاسبية  القابلية  تحقيق  في  كبرا   همية  الخاصية   ها  تحتل   والتساق:  الثبات   - ب 

 كثر فا دة للمستخدمي ، ويق د بها  تباع ن س الطرق والسياسات المحاسبية في تسجيل اىحدا  والانشطة  

 قاعدة   لك  يكون  دون  ن   ، المتعاقبة  الدورات المحاسبية  الاقت ادية، والتقرير عفها بطريقة موحدة  لال 

 .  لك  يبرر  ما  وجود  بشرط  تغييرها  يمك       مطلقة، 
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 : المعلومات المحاسبية لترشيد التعاقدات المالية  صلاةية   ى معايير تقييم مد   - ثالثاً 

التقييمية المتكاملة  استخلاص  يمك   المعايير  المعلومات  ة  مدا صلاحي  للحكم علق  مجموعة م  

التعاقدات المحاسبية كركي ة  ساسية   ، م     و دارة مخاطر التمويل بها   شركات المساهمة المالية ب   لترعيد 

المحاسبي   ال كر  مراجعة  ها  وتتمثل  المعاصر،  والتمويلي   لال  يلي المعايير     هم    دواق )   فيما 

 : ( Nizar et al, 2016  - 2019، فرحات و 

   :التعاقدات المالية لترشيد   المحاسبية  المعلومات  لجودة  كمقياس  المنفعة   - 1

 عف ري   في  المف عة  تتحدد جودة المعلومات المحاسبية م  زاوية المف عة المستمدة مفها، وتتمثل 

في مجال ترعيد التعاقدات   المعلومات تلك    مف عة  درجة  تقاس و   ، استخدامها  وسهولة  المعلومة  صحة   ، هما 

للت دا لمشكلات ترعيدها، وفي ضوء هاا المعيار،    القرارات  متخال  حاجات مع   توافقها  بمدا  المالية 

لم تعد ت ي بنحتياجات مستخدميها للت دل لمخاطر ترعيد    بحالتها الراهفة   نجد  ن المعلومات المحاسبية 

 (.  (Akinniyi et al, 2018التعاقدات المالية، اىمر الال يحتم ضرورة الاتجا  نحو ت عيل دورها الهالأ 

 التنبؤ كمقياس لجودة المعلومات المحاسبية لترشيد التعاقدات المالية:            - 2

تخ ي   ل مقدرتها التفب ية  مدا  في  التفب ية في مجال ترعيد التعاقدات المالية  جودة المعلومات    تتمثل 

و لك عفد استخدامها كمد لات لفما   التفب   و كمد لات لفما    الم احبة لها  التعاقدات،    عدلأ الت كد   حالة 

لإ تيار  نسبها، وفي ضوء هاا المعيار لم تتمك  المعلومات المحاسبية    البدا ل التعاقدات الا تبار م  بي   

 بحالتها الراهفة في تقديم حلٍ لمشاكل عدلأ الت كد الم احبة للتعاقدات المالية. 

 معيار المساعدة على تحقيق ميزة تنافسية للشركة المساهمة:   - 3  

للشركات   تفافسية  مي ة  تحقيق  في  الجودة  المحاسبية  ات  المعلومات  مساهمة  مدا  به  ويق د 

المساهمة عفد  جراء تعاقداتها المالية، متمثلة في توفير مي ة معلوماتية لمتخال القرارات لتدعيم قدرتهم  

والتعهدات  الشروط    التفب ية والت اوضية، للإ تيار والت اوف للتوصل  لق م در التمويل الملا م ب فضل 

التعاقدية المستقبلية م   جل تحقيق وفورات   را بخلاف اىرباط، متمثلة في تخ ي  حجم القيود علق  

البيئية المحيطة    ت وكالك الالمالأ بالمتغيرا   حقوق السيطرة واتخا  القرارات، وتجف  مخاطر ها  التعاقدات، 

اىمر الال ي رف العديد م  التحديات    ستغلالها  بالشركة المساهمة وما ت رز  م  فرص وتحديات يمك  ا 

حتق تتلا م مع مهامها المستحدثة في مجالات    تحسي  جودتها  مالأ المعلومات المحاسبية بهدف السعي نحو  

 (. Metin, 2019)   ترعيد ها  التعاقدات للوفاء بمتطلبات هاا المعيار 

 معيار تدنية المخاطر والقدرة على المساهمة في إدارتها:   - 4

لتعلقها بمشاكل عدلأ الت كد واىجل الطويل،  ترتبط التعاقدات المالية بالعديد م  المخاطر، نظراً  

المعلومات  جودة  لفجاط  المخاطر  تدنية  معيار  يشترط  لاا  الكاملة،  غير  التعاقدات  نظرية  ظل  في 

التعاقدات،  ن تمك   دارة في ترعيد ها   المخاطر  المحاسبية  لتلك  الت دا  ما ،  الشركات م   وهو 

لتدنية ها    عليهاي رف تحديات جديدة   المعيار  بمتطلبات هاا  وللوفاء  الغايات  م   جل تحقيق ها  

تحقيق  لق جان  ضرورة البحث ع  م اهيم ومبادب و سالي  مستحدثة لالمخاطر  لق  قل حد ممك ، 

 . (2016)طل  والفهارل،  لتلك المخاطرالإدارة الاستباقية 
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 عليها: الرقابة  شركات المساهمة و ى متابعة التعاقدات المالية في  القدرة عل معيار    - 5

مساعدة   م   تمكفها  المحاسبية  للمعلومات  معيفة  توافر   ا ص  المعيار ضرورة  هاا  يقتضي 

بهدف التقييم المستمر،  مستخدميها لمراقبة ومتابعة تف يا التعاقدات المالية وتعهداتها والخطط المتعلقة بها،  

بما يضم  سلامة التف يا للتعاقد، وفي ضوء هاا   ، والوقوف علق  ية مخاطر  و انحرافات ومحاولة تجفبها 

المعيار لم تتمك  المعلومات المحاسبية ب ورتها الحالية م  القيالأ بتلك المهالأ الجديدة الملقاة علق عاتقها،  

ب نواعها  تحقيق رقابة فعالة  دورها  بما يمكفها م     وتطوير   تحسيفها نحو      اىمر الال يتطل  ضرورة الاتجا 

المختل ة، بحيث تساعد علق وضع ضوابط ومعايير رقابية، لاكتشاف الانحرافات والمخاطر في الوقت  

   . ( 2020)محمد ومحمد، وتب ير الإدارة علق كي ية الت دل لها وتجفبها.    المفاس  

 : لمعلومات المحاسبية في ترشيد التعاقدات المالية وتحدياته لدور ا النتقادات الموجهة    - رابعاً 

 :النتقادات الموجهة لدور المعلومات المحاسبية في ترشيد التعاقدات المالية -1

  تعرضةت المعلومات المحاسةبية لمجموعة م  الإنتقادات التي حالت دون الاسةت ادة م  ممي اتها

عفد  جراء التعاقدات المالية  ، وتحقيق وظي تها الف عية في تلبية احتياجات متخال القرارات بشةةةكل كامل 

 الآتي:   ي يمك  تبيان  هم ها  الانتقادات ف و شركات المساهمة،  ب 

حيث الطبيعة التحكمية    :المحاسبية ذات صبغة ماضية وةالية، ول تهتم كثيراً بالمستقبل المعلومات -أ

واىسةالي  التقليدية لهاا القياس، يترت  عليها مواجهة سةلسةلة م  لعملية القياس المحاسةبي، والطرق 

  (Rasha, 2019 ). القيود تحد م  قدرتها في التفب  بالمستقبل

إهمال خاصااية القدرة التنبؤية للمعلومات المحاساابية لزيادة نفعيتها عند إجراء التفاوض المتعلق  -ب

لعدلأ وجود ات ةةةةال مباعةةةةر بي  معدل ها   : ويرجع  لكبشااااركات المساااااهمة بالتعاقدات المالية

دلأ امت اجها بمبادب الت اوف الرعةةةيد، فضةةةلاً ع  عدلأ التركي  علق  وعالمعلومات ومسةةةتخدميها،  

 .(Mosab et al, 2022)توفير معلومات تمتاز بال بغة الت اضلية 

و لك  :عدم مساايرة المعلومات المحاسابية للتطورات البيةية المساتجدة عند إبرام التعاقدات المالية-ج

في علولأ المعرفة والإدارة، ونظم الات ةال والمعلومات وعولمة الاقت ةاد، مما  دا  لق وجود فجوة 

 .بي  الم اهيم والمبادب واىسالي  المحاسبية وبيئة تطبيقها

  عليه يترت     وهو ما  : شااركات المساااهمة خذي قرارات التعاقدات المالية ب إهمال الجوانب الساالوكية لمت  - د 

والتعةاقةدات المةاليةة، كمةا  ن الجمود الت سةةةةيرل    المحةاسةةةةبيةة   عةدلأ  دراك العلاقةة الحقيقيةة بي  المعلومةات 

 . ( 2015 طال ،   بو )   قد ي دا  لق زيادة الاجتهاد الشخ ي م  جانبهم   للمعلومات م  جان  مستخدميها 

مسايرة المعايير والأساليب والطرق التقليدية التي تستند عليها المعلومات المحاسبية متطلبات    عدم -هاا 

مما يقلل م  فعالية دور ها  المعلومات    شاااركات المسااااهمة: ملي لترشااايد التعاقدات المالية ب الواقع الع 

شةركات المسةاهمة، ف صةبح هفاك عةبه  جماع علق  ختلد  بعاد التعاقدات المالية ب وقدرتها علق  ن تعكس م 

 . (John  et al, 2018)  ضرورة مراجعة ها  اىسالي  والمعايير للتغل  علق ها  الانتقادات 

 بية عند ترشيد التعاقدات المالية:التحديات التي تواجه المعلومات المحاس -2

بوظي تها  يوجد مجموعة م  التحديات التي تحد م  قدرة وفاعلية المعلومات المحاسبية للقيالأ  

يمك  و،  مخاطر الهيكل التمويلي بها ومحاصرة  شركات المساهمةة في ترعيد التعاقدات المالية بالف عي

 الآتق:  يبلورة ها  التحديات ف
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  شركات المساهمة:لتعاقدات المالية غير الكاملة بعدم كفاية المعلومات المحاسبية للتصدي لمخاطر ا    -أ

وما ت رضه م  تهديدات علق حقوق السيطرة واتخا    اهتمامها بالمتغيرات التعاقدية  عدلألويرجع  لك  

لم تعكس ب ورة متكاملة  و،    مع الم عرات المستقبليةالقرارات، كما  نها  ات صبغة ماضية لا تتفاس 

بالتعاقدات المالية )المالية، والقانونية، وال فية،   المتعلقة  والاقت ادية(، لتوفير م عرات كافة اىبعاد 

محتواها  ات طبيعة كمية، لا يتضم    كما  ن  ،يستفد  ليها  طراف التعاقد في تحديد  هدافهم التعاقدية

التعاقدات البيئة المحيطة بالشركة حتق يتسفق ترعيد تلك   ,Yiwei). م عرات وص ية ع  اىبعاد 

2020 - Hans et al, 2016)  

التأك  -ب عدم  مشاكل  إزالة  في  المحاسبية  المعلومات  بإخفاق  المالية  للتعاقدات  المصاةبة  شركات  د 

قليدية الم اهيم والمبادب التي ترتك  عليها المعلومات المحاسبية، كما ت تقر لتويرجع  لك    المساهمة:

عدلأ ، فضلاً ع    لق الاتساق والواقعية  فلم تعد تلا م الواقع العملي ومشاكل ترعيد التعاقدات المالية

الملا مة،   المستقبلية  والعلولأ  والتمويل  الإدارة  لعلم  الحديثة  والمبادب  الم اهيم  مع  و ندمجها  تكاملها 

القرارات لإمكانية  لدا متخال  المعرفة  التعاقدات، وزيادة  تلك  لترعيد  لتوفير  ساس علمي متكامل 

 (. Elia & Stephen 2019 ) التفب  بالمستقبل

ل المصاةبة للتعاقدات المالية عدم كفاية المعلومات المحاسبية للتصدي لمخاطر وتحديات الأجل الطوي  -ج

المساهمة:ب اهتمامعل  شركات  دا ل   هادلأ  ال رعية  المعلومات  مختلد  نظمة  بي   والتكامل  بالربط 

 هملت كما  الشركة، لتوفير قاعدة معلوماتية متكاملة وعاملة، تتضم  مختلد  بعاد التعاقدات المالية،  

المعلومات المحاسبية عف ر الديفاميكية في بيئة اتخا  القرار، وعدلأ الم   بي  متغيرات البيئة الدا لية 

 .للشركة وما توفر  م  نقاط قوة وضعد، ومتغيرات البيئة الخارجية وما توفر  م  فرص وتهديدات 

ويرجع   غياب الدعم الإداري وتجاهل الدور المهم للمعلومات المحاسبية في ترشيد التعاقدات المالية:  -د

تلك عدلأ اهتمالأ مفتجي  ونخ اف مستوا التعليم والإدراك لدا مستخدمي المعلومات المحاسبية،  لا لك  

 دورهاعدلأ وجود توعية ب همية  ، والمعلومات بالجوان  السلوكية والت اوضية لدا متخال القرارات

نقص مستوا فضلاً ع   ،  المساهمة  عركات دارة  م  جان     هوتجاهل  ال عال في ترعيد ها  التعاقدات

العلمية المعاصرة والمستمرة، ا التطورات  للقا مي  علق  عدادها، لمواكبة  لمعرفة الحديثة المتطورة 

المحيطة  والبيئة  المعلومات  ها   بي   والربط  للمعلومات،  الحديثة  والتقفية  التكفولوجية  و  وصاً 

 (. Abdul-Baki & Haniffa, 2020)بالشركات
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 المبحث الثالث 

 دارة مخاطر الهيكل التمويلي  إطار مقترح لتحسين جودة المعلومات المحاسبية لإ

 تمهيد: 

تعتبر المحاسةةةةبة  حد مجالات المعرفة التي تتمي  بتعدد  بعادها، فهي تتمي  ب نها نشةةةةاط  دمي، 

بجان   نها تتمي  بطبيعة وصة ية تحليلية، و  يرا فننها نظالأ معلومات، وفي ظل الانتقادات والمشةكلات  

لاسةةتفاد علق  ا ب تها  ، اىمر الال يحتم ضةةرورة الاتجا  نحو تحسةةي  جود المحاسةةبية   لمعلومات ل الموجهة 

م  القيالأ بوظي تها الف عية علق الوجه المفشةةةةود، وللوقوف علق طبيعة    يمكفها    طار محةاسةةةةبي متكةامل 

 تم تقسيم هاا المبحث  لق المحاور اىتية:   ، طار المقترط، و هدافه، وعفاصر ، ومتطلبات تطبيقه الإ 

 المعلومات المحاسبية:منهاج الإطار المقترح لتحسين جودة  -أولً 

يبفق مفها  الإطار المقترط لتحسةي  جودة المعلومات المحاسةبية علق الم   بي  علولأ المحاسةبة 

والعلولأ المعاصةرة اى را  ات ال ةلة، لمواكبة التوجهات المعاصةرة التي تعتمد علق العلولأ البيفية في  

وعلم الت اوف، وعلم  البحث العلمي ومفها: علم الإدارة، وعلم التمويل، وعلم القانون، وعلم الاقت ةةاد، 

دراسةةات الجدوا الاقت ةةادية، ونظرية المعلومات، ونظرية القرارات، والفظريات السةةلوكية المختل ة 

الم ةاهيم    يم   وتكفولوجيةا المعلومةات وغيرهةا  للتوصةةةةةل  لق بفةاء فكرل متكةامةل لهةا  المعلومةات  

لي  العلمية المتطورة والمعاصةةةرة  والمبادب واىسةةةالي  التي تسةةةتفد  ليها، بالم اهيم والمبادب واىسةةةا 

لمختلد فروع المعرفة اى را  ات ال ةةةلة ولمسةةةايرة التقدلأ العلمي والتكفولوجي الال يشةةةهد  العالم  

تعظيم وظي تهةا الف عيةة، وزيةادة القةدرة علق التفب  بةالمسةةةةتقبةل، بهةدف ترعةةةةيةد بمةا يمكفهةا م     اليولأ  

 . التعاقدات المالية للشركات المساهمة 

، بما Synthesis Approachتسةتفد فلسة ة الإطار المقترط علق المد ل التولي ي )التكاملي(   و 

يضةةةةم  تحقيق الترابط والتماسةةةةك بي  مختلد عفاصةةةةر  و مكانية التطبيق العملي، بغية حل قضةةةةية  

 وهي:   التعاقدات المالية، و لك بالتركي  علق ثلاثة  بعاد ر يسية للتعاقدات المالية 

: وهو يتعلق بمشاكل عدلأ الت كد واىجل الطويل، حيث  ن التعاقدات المالية غالبا ما  البعد الزمني -1

علق   وبالتاليتمتد ل ترة طويلة نسبيا، وقد تحد  ظروف غير مواتية ت ثر علق جدوا التعاقد،  

 ، وجميعها مشاكل متعلقة بالمستقبل.الماليعركة المساهمة وتوازنها قيمة 

: ويشمل مختلد المتغيرات البيئية المحيطة بالتعاقدات المالية  ات الطبيعة الديفاميكية  البعد البيةي -2

التكيعد   نحو  الاتجا   ضرورة  يتطل   وتهديدات،  فرص  م   ت رضه  وما  باستمرار،  المتغيرة 

تت د بالمرونة لها  المتغيرات بحيث توفر   مفاسبةوالت اعل معها، م   لال توافر معلومات  

 .صورة متكاملة ع  مختلد  بعاد ها  التعاقدات

  : يتعلق بالجوان  السلوكية لدا متخا القرارات، والاهتمالأ بتفمية قدرتهم الت اوضية البعد السلوكي  -3

مشاكل التعاقدات غير الكاملة،  ومحاصرة  جراء التعاقدات المالية  بما يمكفهم م   دارة الت اوف  لإ 

 . بما يضم  الت ثير علق سلوكهم   ،  داركهم مات محاسبية تفاس  مستوا  توفير معلو   والعمل علي 
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بحيث تتشةابك    اىبعاد المقترط يتجسةد في عملية الم   بي  ها    الإطار علق ما تقدلأ، فنن    وت سةيسةاً 

دور المعلومات المحاسةبية، ويرل الباحث  ن  وتطوير وتتفاسةق بعضةها مع بع  لتمثل كلا متكاملا لت عيل  

يتعامل مع المسةتقبل بمفطق حركي  و ديفاميكي وليس سةكونيًا، بحيث تكون المعلومات المقدمة  الإطار هاا  

 كثر قدرة علق التفب  بالمسةةةتقبل، و كثر قدرة علق التحديد والت سةةةير والتحكم، وفي  ات الوقت يكون لها  

يمك  معه انتقال مفتجي ها  المعلومات م  موقع انتظار وقوع الحد  لقياسةه  بما صة ة المفاسةبة وال مفية   

والتقرير عفه،  لق موقع المسةةاهمة في صةةفاعة الحد ، ىنه يهتم بن را  معلومات محاسةةبية م  مفظور  

للتع ي  م   مسةةتقبلي و ات رؤية عةةاملة ومتكاملة للتعامل مع اىحدا  م  مفطلق ال عل وليس رد ال عل، 

 مخاطر الهياكل التمويلية.   ومحاصرة متخا القرارات لترعيد التعاقدات المالية القدرة المعرفية ل 

 ً  أهداف الإطار المقترح لتحسين جودة المعلومات المحاسبية:  -ثانيا

المعلومةةات   المقترط في ت عيةةل وتطوير دور  الإطةةار  الهةةدف الر يسةةةةي جراء تطبيق  يتمثةةل 

شةةركات المسةةاهمة رات لترعةةيد التعاقدات المالية بالمحاسةةبية في تدعيم القدرة المعرفية لمتخا القرا

ويفطول هاا  ولإدارة مخةاطر الهيةاكل التمويليةة بهةا، بغيةة بفةاء هيكةل تمويلي متوازن لهةا  الشةةةةركات، 

 الهدف الر يسي للإطار المقترط علق تحقيق مجموعة م  اىهداف ال رعية: 

وأهميتاه في رفع وتادعيم القادرة المعرفياة لإدارة شااااركاات  إبراز الجااناب النفعي لعلم المحااسااااباة   -1

تقةديم مفهج متكةامةل لتعظيم الوظي ةة الف عيةة  ، م   لال  ختل ةة   للقيةالأ بة داء وظةا  هةا الم المسااااااهماة 

للمعلومات المحاسةةةةبية وزيادة قدرتها التفب ية للأحدا  المسةةةةتقبلية، للت ةةةةدل لمشةةةةاكل عدلأ الت كد 

المتجددة مسةةةةتخدميها  لتلبية احتياجات    المعاصةةةةرة في مجالات العلولأ الحديثةومسةةةةايرة التطورات 

 .ةترعيد قراراتهم المستقبليبهدف   باستمرار

 

قادرات متخاذي القرارات وتنميتاهت لترشااااياد كفااءاتهم التفااوضااااياة، وابتكاار أفكاار وةلول جاديادة،    تعزيز  -2

م   لال الوقوف   و لك، للتصادي لمشاكلات التعاقدات المالية ومخاطرها المساتقبلية بشاركة المسااهمة 

، لتحديد مسةةةتوا  دراكهم واتجاهاتهمعلق طبيعة تعاقداتهم المالية والتعرف علق سةةةماتهم السةةةلوكية 

الاعتمةاد علق  حةد    ، وكةالةكم  المعلومةات المحةاسةةةةبيةة المفةاسةةةةبةةبهةدف تلبيةة احتيةاجةاتهم المتغيرة  

  ات اىسةالي  واىدوات العملية الحديثة للت ةدل لمشةاكل عدلأ الت كد، والتعاقدات المالية غير الكاملة بشةرك 

 (Ahmed ,2015).  المساهمة 

 

  التعاقدات التعاقدات المالية بالسااتناد إلى قاعدة معلوماتية متكاملة تشاامل كافة أبعاد هذه   ترشاايد  -3

ع  طريق تحقيق التكامل والترابط بي  مختلد نظم  و لك ع خلال دورة ةياة شااركة المساااهمة،  

تاليل ال ةةةعوبات  مالأ متخال القرارات لممارسةةةة مهامها  لنظم فرعية(،   –المعلومات )محاسةةةبية  

فرف رقابة تفب ية للإناار المبكر   كما تمكفهمبك اءة وفاعلية في مجالات ترعةةيد التعاقدات المالية،  

 تلك التعاقدات. مخاطرع  

 

هيكل   إلى الصااحة المالية للشااركة من منظور شااامل، وتقديم التوصاايات اللازمة للتوصاال    تقييم   -4

الربط بي  المتغيرات الةدا ليةة للشةةةةركةة وبي  م   لال  تمويلي متوازن للشااااركاة المسااااااهماة، 

 .الديفاميكية المستمرةالمتغيرات البيئية الخارجية المحيطة بالشركة  ات الطبيعة 
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 ً عناصاار الإطار المقترح لتحسااين جودة المعلومات المحاساابية لإدارة مخاطر   -ثالثا

 الهيكل التمويلي:

المسةةةتمدة م  مختلد    يرتك  الإطار علق  نه نسةةةق متلاحم م  الم اهيم والمبادب واىسةةةالي 

ولمسةةةةايرة التقدلأ العلمي والتكفولوجي الال    بالعلولأ المحاسةةةةبة  فروع المعرفة اى را  ات ال ةةةةلة

 ويمك  بلورة عفاصر الإطار المقترط فيما يلي: ،يشهد  العالم اليولأ

 مفاهيم الإطار المقترح لتحسين جودة المعلومات المحاسبية:  -1

 : مفهوم المعلومات التفاضلية -أ 

تختلد م      التي  المعلومات  ب نها  الت اضلية  بالمعلومات  بالملا مة    ، رلآ  بديليق د  وتمتاز 

القرارات  اوالمستقبلية وتوافقه المتطورة لاتخا   المحاسبية   ويع ز  كساب  ،مع اىسالي   المعلومات 

 لمتخاحيث ت يد م  المقدرة المعرفية    ،م  ك اءتها وفعاليتها للقيالأ بوظي تها الف عية  بال بغة الت اضلية

المعايير الموضوعة و هداف بي  البدا ل التعاقدية المتاحة لا تيار  نسبها في ضوء    للم اضلةالقرارات  

المخاطر    -  و علق اىقل التخ يد م  حدة   - ا تيار  فضل التعهدات والشروط التعاقدية لتجف  و ،  الشركة

 في المستقبل. التمويلية  

 مفهوم مرونة التنبؤات المستقبلية:  -ب

هاا   علق  ساس الم هولأ يوضح  المحاسبية  المعلومات  وجوبية  عداد  وليس    ،  والمرونة،  الحركية 

 ات الطبيعة  المحيطة بشركات المساهمة  و لك حتق تتمك  م  ت وير الواقع ال علق والمتوقع للبيئة    السكون، 

الدا مة  يمكفها م  ،  الديفاميكية  والت اعل مع ها     بما  التكيعد  والقدرة علق  المستقبلية،  للتغيرات  الاستجابة 

تلبية احتياجات متخال    ي المعلومات للقيالأ بوظي تها الف عية ف تلك  وهو ما ي يد م  ك اءة وفعالية    التغيرات، 

   (. 2018)  حمد،    حيث ترتبط ارتباطا وثيقا بها  البيئة.   تعاقداتهم المالية، القرارات المتغيرة لترعيد  

ت بح   المحاسبية  وبالتالي  المرونة  المعلومات  ها    ات  قرارات  صفاعي  لخدمة  فعالة   داة 

م    متدارك مختلد الآثار البيئية في الوقت المفاس ، بما يمكفهنحو  تهم التعاقدات، حيث ت يد م  رؤي 

ا م   الاست ادة  المحيطةمحاولة  البيئة  توفرها  التق  وتهديداتهال رص  مخاطرها  تجف   ومحاولة   ، 

  .مواجهة اىحدا  غير المواتية، ووالت دل لمخاطر عدلأ التاكد البيئي

 اتخاذ قرارات التعاقدات المالية: يمفهوم المشاركة ف  -ج

الم هولأ،   هاا  المحاسبية  يوضح  المعلومات  معدل  بي   وبفاء  فعال  ات ال  وجود  ضرورة 

 ودوافعهم   و  ا  هم السلوكية ومستخدميها م   جل الوقوف علق احتياجاتهم ورغباتهم المعلوماتية،  

وتحدياتها وطبيعة تعاقداتهم المالية    ،لتحديد مستوا القدرة الاستعابية والإداركية لطبيعة ها  المعلومات 

ترعيدها،  علق  لإ   ومتطلبات  الت ثير  م   تمكفها  سمات  المحاسبية  المعلومات  مستخدميها كساب   سلوك 

وبما يضم   ض اء   ، وتحقيق درجة م  الرضا وتجف  الغموف، وهو ما يجعلها  ات قيمة   ، كالقابلية لل هم 

 بي   وصل  حلقة  المشاركة   يعد م هولأ ، و اىهداف المفشودة ال  ة العقلانية علق القرار المتخا لتحقيق  

علق  لق الشعور بالاطمئفان والثقة المتبادلة    يساعد   بما ،  مستخدميها  و  ا ص  المعلومات    ا ص 

  . ، فضلاً ع  ابتكار  فكار وحلول للمشاكل القا مة تلك المعلومات والوعي ب همية دور  
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 مفهوم الرقابة المسبقة للتعاقدات المالية للشركات المساهمة: -د

: التفب  بالانحرافات والتغيرات المستقبلية المتعلقة بالشروط والتعهدات التعاقدية  ة الرقاب تلك  يق د ب 

، وتسمق بالرقابة التغاية اىمامية  وتلعد ها  الرقابة في  حتق يمك  ت اديها   قبل حدوثها البيئية    ت والمتغيرا 

،  غاية اىهمية للت دل لمخاطر التعاقدات المالية، والتخ يد م   ثرها علق اىداء المالي للشركة المساهمة 

مع التركي     والتغاية العكسية  صباغ المعلومات المحاسبية بالبعد المستقبلي  وي سر لفا هاا الم هولأ ضرورة  

الهيكل التمويلي    صورة عاملة متكاملة ع  مخاطر   لتوفير علق عف ر الديفاميكية في بيئة اتخا  القرار،  

قية لها  المخاطر م   لال فرف رقابة تفب ية للإناار المبكر  تحقيق الإدارة الاستبا ل     بشركات المساهمة 

حاصرة  م الرقابة في  تلك  ع  حدوثها عفد  جراء التعاقدات المالية ومتابعة تف ياها، ويتمثل الهدف اىسمق م   

 .  (Ahsan et al, 2020)شركات المساهمة مخاطر الهياكل التمويلية ب 

 للتعاقدات المالية: مفهوم التكييف القانوني  -ها

ويق د به مدا توافق كافة  ركان التعاقد المالي وعروطه وتعهداته الحالية والمستقبلية للأنظمة 

فيها تف يا التي سيتم  البيئة  الم عول في  القانوني  والقواني  سارية  التوافق  ، حيث يترت  علق صحة 

للتعاقد ا تيار المسميات التشريعية ال حيحة، وال ياغة القانونية المفاسبة التي تت ق مع طبيعة التعاقد 

وجوهر ، ويهدف م هولأ التكييد القانوني للتعاقدات رد التعاقد  لق نظالأ قانوني معي  يحدد م   لاله 

الف والالت امات  الحقوق  الال طبيعة  والقضا ي  القانوني  الفظالأ  تحديد  ع   فضلا  تف يا ،  جراء  اعئة 

 .(2020والمعمرل،  ) دغمة  يخضع له في المفازعات القا مة  و المستقبلية

شركات المساهمة، علق  جراء التعاقدات المالية ب  ويبرر لفا هاا الم هولأ، ضرورة  لمالأ القا مي 

بكافة اىسس والجوان  القانونية التي تفظم ها  التعاقدات، وجميع القواني  والتشريعات التي تفظم بيئة 

كافة  ركان  المفاسبة حول  المعلوماتية  المعرفة  الوقوف علق  المساهمة،  لق جان   للشركات  العمل 

، بما يضم   صباغ التعاقد المالي بال بغة القانونية ال حيحة، المختل ة  التعاقد ومشكلاته ومخاطر 

بحيث يكتس  قوته المل مة بقوة القانون، تمشيا مع   ،حتق لا يكون هفاك  لل في ال ياغة التعاقدية

 .للعقود وهق العقد عريعة المتعاقدي القاعدة العامة 

   لتحين جودة المعلومات المحاسبيةالمقترح  الإطارمبادئ  -2

 مبدأ المستقبلية للمعلومات المحاسبية:  -أ

م  مفطلق قربها  و بعدها    عةةركة المسةةاهمة يهدف هاا المبد ،  لق قياس اىحدا  التي تت اعل مع  

في الت ثير علق المسةتقبل، بالإضةافة  لق الماضةي والحاضةر، بحيث يكون ال كر والعمل موجها  سةاسةا  لق  

التعامل مع المسةةتقبل م  مفطلق  نه هو المسةةتهدف، وم  ثم يج  العمل علق الاسةةتعداد له اسةةتعدادا كافيا 

اسةته للت ةدل للمخاطر المسةتقبلية الم ةاحبة للتعاقدات  حتق يتسةفق الاسةت ادة مفه ب ق ةق قدر ممك ، ودر 

وي كد علق ضةةرورة صةةبغة المعلومات المحاسةةبية بال ةةبغة المسةةتقبلية  لتدعيم القدرة التفب ية  ، المالية 

للقا مي  علق  جراء ها  التعاقدات، والاعتماد علق  فضةل اىسةالي  التفب ية الحديثة، لمواجهة الاحتمالات  

ضةةل الت ةةرفات المحتملة، مع التركي  علق التعامل مع المسةةتقبل م  مفطق الهجولأ وليس المسةةتقبلية ب ف 

   . مخاطر عدلأ اليقي  المرتبطة بها التعاقدات ل  وللت دل م   جل تمكيفهم م  استشراف المستقبل  الدفاع، 

مبدأ التكامل بين نظام المعلومات المحاسابي ونظم المعلومات الأخري بشاركة المسااهمة   -ب

 لترشيد التعاقدات المالية:  

يوضةةةح هاا المبد ،  ن ك اءة وفعالية دور المعلومات المحاسةةةبية في ترعةةةيد التعاقدات المالية 

بشةةةةركةة المسةةةةاهمةة، مرهونةة بةارتبةاط بفةا هةا بشةةةةكةل تكةاملي مع مختلد اىنظمةة المعلومةاتيةة اى را 

التعاقدات م   تلك بالشةةركة، بحيث يتحقق التدفق السةةليم للمعلومات الملا مة لاحتياجات عمليات ترعةةيد 
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بفاء قاعدة معلوماتية  م   لال ، واء  كانت معلومات كمية  و وصةة ية سةة ها  حيث الشةةمول لمختلد  بعاد 

بمةا تمتةاز بةالمرونةة،    - تربط بي  المتغيرات التعةاقةديةة والمتغيرات البيئيةة ومخةاطرهةا وغيرهةا   متكةاملةة 

علي تحليل اىسةباب والفتا ج لمختلد اىحدا  الماضةية، والحاضةرة، متخال القرارات    قدرة ع ز م  ي 

 والمستقبلية بمفطق عمولي مع وضع كافة الاحتمالات المستقبلية في الاعتبار عفد  جراء التعاقدات المالية. 

 مبدأ التوازن في الهيكل التمويلي عند إجراء التعاقدات المالية بشركة المساهمة:  -ج

ويقضةي هاا المبد ، بضةرورة ا تيار التعاقدات المالية التي تحقق التوازن في الهيكل التمويلي 

م ةةادر التمويل  و بي  التوازن بي  اى طار والعوا د لم ةةادر التمويل   سةةواءللشةةركة المسةةاهمة،  

عةل مع المتغيرات ت ةالتتمتةاز بةالمرونةة   واسةةةةتخةدامتهةا، كمةابي  م ةةةةادر التمويةل     والملكيةة  وبةالةدي   

  وب ق ةةةةق ك اءة وفاعلية ،تدبير احتياجات الشةةةةركة المالية ب قل  عباء مالية  ، وكالكالبيئية المحيطة

تشةةةةكيلةة    بهةدف توفيرعةدلأ وجود فجوات تمويليةة  و فوا   تمويليةة دا ةل الهيكةل التمويلي،    لتجفة 

يحافظ ، تمك  م  بفاء هيكل تمويلي متوازن للشةةركة المسةةاهمة التعاقداتتلك  متوازنة ومفسةةجمة م  

 قد يعرضةةةهادون  ن يسةةةب  لها  ل عسةةةر  و  رباك مالي   علق توازنها المالي الحالي والمسةةةتقبلي

 (.2016)قرام ، لمشاكل الد ول في مرحلة ال شل المالي

  مبدأ ةرية التفاوض عند إجراء التعاقدات المالية بشركة المساهمة:  -د

يقضةةةق هاا المبد ، بضةةةرورة  طلاق الحرية الكاملة لمتخا القرارات عفد  جراء التعاقدات المالية 

بشةةركة المسةةاهمة لتوفير فرصةةة  كبر م  المفافسةةة، بحيث يحت ظ بحريته في ا تيار م  يتعاقد معه حتق  

 برالأ التعاقد، وكالك حريته في ا تيار الشةروط والتعهدات المتوافقه مع  هداف و مكانيات الشةركة، لحظة  

 . ( 2019)الشوبرل،   بما يمكفه م  تحقيق التوازن المرغوب بي  الحقوق والالت امات 

بةالمبةادب العلميةة للت ةاوف  الإلمةالأ    ،التعةاقةداتتلةك  اىمر الةال يحتم علق القةا مي  علق  جراء  

فظرية المعلومات، والعلولأ السةةلوكية التي تمكفهم  ك   ، الرعةةيد ومهاراته، وكافة العلولأ اى را  ات ال ةةلة 

م   دارة الت ةاوف والتة ثير علق اىطراف المتعةاقةدة، وضةةةةرورة توعيتهم بة هميةة الةدور ال عةال للمعلومةات  

فضةةلا ع  متابعة  فضةةل التعاقدات الحالية بالشةةركة، والتعاقدات ،  التعاقدات تلك  المحاسةةبية في ترعةةيد 

، في ضوء المعلومات وعروطهاالمثيلة بالشةركات الرا دة، لإعداد  فضةل الت ةورات للبدا ل التعاقدية 

وف التعاقدا، وكي ية صةياغة التعاقدات م   دارة الت ا، للتع ي  م  قدرتهم علي  المحاسةبية المفاسةبة

 ال عالية التعاقدية.   للتحقيق مختلد الفواحي المالية والقانونية

 : المعلومات المحاسبية   لتحسين جودة المقترح    الإطار ساليب  أ   - 3

 أسلوب التحليل الرباعي:   - أ 

يمك  الاعتماد علق  سةةلوب التحليل الرباعي في تقييم ال ةةحة المالية للشةةركة المسةةاهمة م  

مفظور عةامل، باعتبار   سةلوب تحليلي مسةتقبلي لمعرفة نقاط القوة والضةعد، وال رص والتهديدات  

التي توفرهةا البيئةة المحيطةة بهةا  الشةةةةركةة، ومحةاولةة دمجهةا بةالمعلومةات المحةاسةةةةبيةة، بهةدف توفير  

مع ها  البيئة، ويعتمد هاا اىسلوب علق فكرة استراتيجية تتمثل في  ومت اعلة عرات قوية مستقبلية  م

تحةديد م ةةةةادر القوة وال رص المتةاحة، وم  ثم ت عيلهةا ودعمهةا وتطويرها، وتحةديد نقةاط الضةةةةعد  

لم يك  م  والتهةديةدات التي تتعرف لهةا الشةةةةركةة، وم  ثم القضةةةةاء عليهةا  و التقليةل م  تة ثيرهةا   ا  

الممك  ت اديها كليا، وهو ما يمك  الاسةت ادة م  تحليل البيئة المحيطة، في التوصةل  لق تعاقدات مالية 

 (Luis et al , 2019).  مفاسبة ىهداف وظروف البيئية المحيطة بالشركة المساهمة
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 المالي المعاصر: التحليل أسلوب  -ب 

دراسة الارتباطات بي  عفاصر القوا م المالية،  كلاً م  يعتمد هاا اىسلوب بشكل  ساسي علق 

والتغيرات التي تطر  عليها لتوفير م عةرات مستقبلية ع  اىحدا  المستقبلية، والتعرف علق جوان  

 ر س المال احتياجاتنسةةة   و، المالي  التوازن  نسةةة  :  هاومفالقوة والضةةةعد في الهياكل التمويلية، 

نسة  الا تلال في  و ، نسة  القيمة المضةافة و ،  المالية  نسة  المرونة و ، المالية  نسة  الاسةتقلالية و، العامل

دراسةةةةة الارتبةاطةات بي  مختلد اىحةدا  والعفةاصةةةةر الاقت ةةةةاديةة وغير وكةالةك  ،  الهيكةل التمويلي 

الاقت ةةادية، لإعةةتقاق م عةةرات كي ية يمك  الاعتماد عليها في ت سةةير وتقييم التعاقدات المالية المفاسةةبة  

 Neil et al, 2019).    (للشركة المساهمة، وتحديد حجم التغيرات المتوقعة بش نها في المستقبل 

يمك  الربط بي  الم عةةةةرات المةاليةة  ،   ات الجودة م  وجةه الفظر الحةديثةة لم هولأ المعلومةات  و 

توفير قاعدة معلوماتية محاسةةةةبية عةةةةاملة ومتكاملة ع  مختلد  بعاد   م  الكمية وغير المالية  الوصةةةة ية  

التعاقدات المالية، ت يد م  قدرة متخا القرارات لتقييم اىداء المالي للشةةركة بشةةكل متكامل، و مكانية توقع 

، والت ةةةةدل ، وهو مةا يقلةل م  مشةةةةاكةل عةدلأ التة كةد  ات التة ثير علق اىداء المةالي   التغيرات المسةةةةتقبليةة 

 .للمخاطر الهياكل التمويلية 

 دورة ةياة التعاقد المالي بشركة المساهمة: أسلوب -ج

  يلعد م  اىسةةةةالي  التي تمك  م   مكانية التخطيط الدقيق وفرف الرقابة علق التعاقدات المالية 

 لال مراحةل دورة حيةاتهةا، بةاعتبةار  تحليلا تفظيميةا يغطي فترة التعةاقةد م   المتعلقةة بةالهيكةل التمويلي  

عةداد    و لتجميع  كبر قةدر ممك  م  المعلومةات    -  نهةاء التعةاقةد   -  لق اللحةد   - تحةديةد ال جوة التمويليةة   – المهةد 

، بهةدف تقةدير وتقييم جميع الآثةار المرتبطةة بة بعةادهةا م  مخةاطر   ريطةة معلومةات التعةاقةدات المةاليةة 

وعوا د، وقيود ومشةكلات وتحديات، بخاصةة  ن لكل مرحلة م  المراحل   ةا ص و هداف وتحديات  

تختلد ع  بةاقي المراحةل، اىمر الةال يترتة  عليةه ا تلاف المتطلبةات المعلومةاتيةة الملا مةة لكةل مرحلةة  

والاتجا  نحو التحسةةةي    ، معالجتها  لمحاولة   ل  لق نقاط الضةةةعد وال شةةةل م  المراحل، بهدف التوصةةة 

سةةلوب  حدا اىدوات الحديثة التي تسةةتهدف توفير  هاا اى لاا يلعد   ، المسةةتمر لكافة مراحل التعاقد المالي 

 . (  ,Nguyen 2013)  المعلومات المفاسبة م  مفظور م هولأ سلسلة القيمة 

ويرا الباحث  ن ت ةةةميم دورة الحياة للتعاقد المالي يلعد مد لًا لت ةةةميم تعاقدات مالية ب نسةةةة   

الشةروط والتعهدات المسةتقبلية، و لك بند ال الت ةورات والشةروط اللازمة في الخطوات المبد ية لت ةميم 

سةبة، حيث  ن الت ثير اىكبر  وصةياغة العقد اىولي، والتد ل قبل  برالأ التعاقد الفها ي لاتخا  القرارات المفا 

 . علق التوازن المالي للهياكل التمويلية يحد   لال مرحلة ت ميم و برالأ التعاقدات المالية 

 أسلوب العصف الذهني:   - د 

هو  سةةلوب للت كير الجماعي يسةةتخدلأ في  غراف متعددة، مفها حل المشةةكلات  و  لق  فكار 

جديدة مبتكرة حول موضةةع معي ، ويتم وفقا لقواعد ومبادب تفظم   ةةا ص الجماعة المشةةتركة فيه، 

  هانهم لإنتا   فكار، وبدا ل كحلول للمشةكلة موضةوع المفاقشةة، وتلخص في حيث يطل  مفهم قدط 

صةورة  ريطة للأفكار المسةتحدثة المبتكرة، بما يسةاعد علق زيادة ك اءة القدرات والعمليات الاهفية، 

علق  ن يتم في مرحلة تالية   ضةاع ها  اىفكار لعملية تقييم انتقادل، بهدف التوصل  لق  فضل فكرة 

 Nathalie & John 2020) .) ل للمشكلة القا مة و ح
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يسةةةاعد هاا اىسةةةلوب علق تفمية روط العمل ك ريق، كما يلعد  داة مهمة لفقل وتبادل المعرفة و

محةاسةةةةبيةة    توفير قةاعةدة معلومةاتيةةووالخبرات بي  معةدل المعلومةات المحةاسةةةةبيةة ومتخةا القرارات، 

والتة ثير علق سةةةةلوكهم نحو اىهةداف المرغوبةة، كمةا يعظم م  بمةا يعظم م  وظي تهةا الف عيةة  ملا مةة،  

الرؤية الفقادة، والف ا ة لمتخا القرارات ل هم   ايا  عماق ما تحتويه المعلومات المحاسةبية م  معاني،  

لت كد م  توافر الحياد المحاسبي وا ،  بحيث تمكفهم م  زيادة المعرفة حول كافة  بعاد التعاقدات المالية

، ء علق الثغرات بالهيكل التمويليتسليط الضو مع والمالي والقانوني، وصحة الإجراءات القانونية،  

 لإدارة مخاطر الآزمات المالية. 

 :متطلبات تطبيق الإطار المقترح لتحسين جودة المعلومات المحاسبية  -ابعاً ر

المرتك ات    -آليةة )ميكةانيكيةة( تطبيق الإطةار المقترط علق مجموعةة م  المتطلبةات  ترتك  

 التي تك ل نجاحه في تحقيق  هدافه المفشودة بشركات المساهمة، وتتمثل ها  المتطلبات فيما يلي:

توافر المؤهلات العلمية والعملية للقائمين على عمل نظام المعلومات المحاسبية لترشيد التعاقدات   .1

بالتعليم والتدري  المستمر لتلك الكوادر البشرية والمفاس   ، مع الاهتمالأ  المالية بشركات المساهمة

تعةامةل مع المتطلبةات الجةديةدة الملقةاة علق عةاتقهم لترعةةةةيةد  لتطورات وتقفيةات المعلومةات الحةديثةة لل

تفمية قدراتهم علق فهم ودراسةةة العلاقات المتشةةابكة مع فروع العلولأ اى را  ات  والتعاقدات المالية،  

 . التعاقدات تلك دور المعلومات المحاسبية في ترعيد   لتطوير   ، العلاقة بعلم المحاسبة 

 

  ، الماالياةوجود كوادر إدارياة على درجاة عاالياة من الكفااءة والفعاالياة للقياام بمهاام إجراء التعااقادات   .2

اقتفاعهم ودعمهم ب همية تحسةةي  وتطوير دور المعلومات المحاسةةبية لترعةةيد التعاقدات المالية  و

مخاطر الهياكل التمويلية، فضةلاً ع  ضةرورة توافر الات ةال والمشةاركة البفاءة بي   ومحاصةرة 

 ومستخدميها.   معدل المعلومات المحاسبية 

 

إدارة مساااتقلة للتعاقدات  و وجود هيكل تنظيمي كفء يوفر بيةة عمل مناسااابة بشاااركات المسااااهمة،  .3

سةةةةاعةدة العةاملي  علق التجةديةد والتطوير والابتكةار، والتح ي  علق اىداء لم ،  شااااركاات تلا  ال الماالياة ب 

الاهتمالأ  مع  ،  د الإدارات دا ل الشةةةركة المسةةةاهمة ولإزالة كافة عوا ق الات ةةةال بي  مختل اىفضةةةل، 

  (Eliana  et al, 2020). بالعوامل السيكولوجية لت عيل دور المعلومات المحاسبية في هاا المجال 

 

قاعدة بيانات متكاملة لنظام المعلومات المحاسابي تلائم المتطلبات المعلوماتية لترشايد التعاقدات  إنشااء  .4

ظل تضةخم حجم البيانات الفاعةئة ع  عمليات و نشةطة الشةركة    ي ، و اصةة ف المالية بشاركات المسااهمة 

مسةةايرة التطور ل بالاسةةتفاد  لق  فضةةل اىسةةالي  التكفولوجية للمعلومات  ،  البيئية المحيطة والمتغيرات  

سةةةةاهم في تحقيق التكامل بي  مختلد نظم المعلومات دا ل  وبمةا ي السةةةةريع في  سةةةةالية  اتخةا  القرار، 

ال رعية(، ولضةمان نجاط انشةاء تلك القاعدة يج  توافر مجموعة نظم وبرمجيات    – الشةركة )المحاسةبية  

 د ةالا ومعةالجةة، واسةةةةتراجةاعةا ونقلا، وتبةادلا وت ةاعلا     المعلومةات الحةديثةة، للتعةامةل مع المعلومةات 

علق    توافر محاسةةبي  ومشةةغليي  و لتوصةةيل المعلومات المفاسةةبة ب قل تكل ة وجهد وب سةةرع وقت ممك ،  

 . مستوا عالق م  الك اءة وال عالية للتعامل مع المتطلبات المعلوماتية والتقفية الحديثة 
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 ً ى إدارة مخاطر الهيكل التمويلي  المعلومات المحاساابية عل تطوير دورتأثير   -خامسااا
 شركات المساهمة:ب

توجد علاقة وثيقة بي  جودة المعلومات المحاسبية وك اءة وفعالية التعاقدات المالية، فكلما زادت  

 نسبها بهدف التوصل  لق هيكل ال القرارات في وضع  فضل لا تيارجودة ها  المعلومات يكون متخ

ويمك  تبيان ت ثير تحسي  جودة تمويلي متوازن للشركات المساهمة لتعظيم قيمتها الحالية والمستقبلية،  

 المعلومات المحاسبية علي  دارة مخاطر الهيكل التمويلي بشركات المساهمة م   لال الفقاط التالية:

تساعد المعلومات  ات القدرة التفب ية متخا القرارات م  الوقوف علق حقيقة اىداء المالي للشركة   -1

م   جراء الدراسات ال فية الدقيقة    ا، بما يمكفهمختلد اىبعاد، ومشكلات تمويلها  المساهمة م 

الإعداد والتخطيط السليم لاتخا  ووتحديد مختلد جوان  مشكلة الإحتياجات التمويلية للشركة،  

 . القرارات لتلكو دارة مخاطر عدلأ الت كد الم احبة  قرار التعاقدات المالية المستقبلية

تتيح المعلومات المحاسبية  ات القدرة الت اوضية والمفاسبة م  توفير م عرات كمية وغير كمية  -2

ف القرارات  التعاقدات    ييستفد  ليها متخا  افضل  المتاحة لا تيار  البدا ل  بي   التقييم والم اضلة 

الت اضلي   التحليل  امكانية  يتيح  ما  وهو  المقارنة،  و سس  المرجعية  المعايير  علق  بفاء  المالية 

مع المتاحة  التعاقدات  لكافة  والمخاطر  العوا د،  بي   ف بعضها للمقارنة  ها    يالبع   ضوء 

مد وتحديد  )  االمعلومات،  التمويلي.  بالهيكل  الحالية  التعاقدات  مع   & Masakoتوافقها 

Mingcherng, 2019 .) 

ما   -3 بالشركات، وهو  المحيطة  البيئية  المتغييرات  مع  الجودة  المحاسبية  ات  المعلومات  تت اعل 

وربطها   الشركات  تلك  تواجه  التي  والتهديدات  ال رص  ع   قوية  م عرات  توفير  م   يمكفها 

ت ثيرها علق    ابمتغيرات القوة والضعد للوقوف علق كافة البدا ل التمويلية المتاحة، وبيان مد

الموقد المالق الحالي والمستقبلي للشركة م  مفظور عامل، وهو ما قد يجفبها مخاطر اىجل 

 (Michael et al, 2020). الطويل للتعاقدات المالية

التعاقدية   -4 بالمتغيرات  الملا مة  المحاسبية  المعلومات  المالية  هتمالأ  الم عرات  بي   والربط 

لمتخاا القرارات، يع ز  وتفمية القدرة الت اوضية  والوص ية ع  اىداء المالي للشركة المساهمة،  

القدرة   الشركات  المعرفية  ويدعم م   السيطرة واتخا  لإدارة  السلوك الانتهازا لحقوق  لتجف  

وتحقيق   التعاقدية  الشروط  ىفضل  والتوصل  اىموال،  روؤس  جان   صحاب  م   القرارات 

، وهو يع ز م  قدرة  دارة  وبما يتوافق مع القواني  السا دةالتوافق بي  مختلد  طراف التعاقد  

 مخاطر التعاقدات المالية غير الكاملة.  محاصرةالشركات علق 

تف يا  مكانية التحقق م  سلامة    -التغاية العكسية  -تتيح المعلومات المحاسبية  ات القيمة الرقابية -5

المالية،  التمويلي   التعاقدات  الهيكل  التعاقدات م  مفظور عامل وبيان مدا ت ثيرها علق  وتقييم 

للشركة، للوقوف علق الانحرافات واتخا  الإجراءات الت حيحية المفاسبة في ضوء المتغيرات 

 ,John et al)الهياكل التمويلية.  يالبيئية المحيطة بالشركات، وبما يجفبها م  مخاطر الخلل ف

2019) 

والت اعل مع المتغيرات البيئية المحيطة بالشركات،    تمي  المعلومالت المحاسبية بالمرونة التفب ية -6

لمستقبل حول مختلد العواق    فضل لضع ت ورات  لويدعم القدرة المعرفية لمتخا القرارات  

المتوق المالية  عوالفتا ج  للتعاقدات  المستقبليةوة  والمخاطر  بالانحرافات  يسمق    ،التفب   ما  وهو 

الاستباقية   اىمامية  –بالرقابة  التغاية  ا  -رقابة  الماليةبهدف  للتعاقدات  المستمر  ر يتوفو  لتقييم 

لمخاطرها  م عرات   للت دا  مبكرة  م     هاومشكلاتتمثل  نارات  التخ يد  علق  والعمل 

  (Salehi, 2022).ثارهاآ
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 المبحث الرابع

 الدراسة الميدانية 

 منهجية الدراسة الميدانية:   -أولً 

 هدف الدراسة الميدانية: -1

تهدف الدراسةةةة الميدانية ب ةةة ة عامة  لق التحقق م  مدا صةةةلاحية المعلومات المحاسةةةبية 

بحالتها الراهفة في الت ةةدل لمخاطر وتحديات ترعةةيد التعاقدات المالية بشةةركات المسةةاهمة وتدنية  

 يالتمويلية بها، وكالك ا تبار الإطار المقترط لتحسةي  جودة المعلومات المحاسةبية ف  لمخاطر الهياك

مخاطر الهياكل التمويلية ميدانيا علق بع  عةةركات المسةةاهمة العامة الم ةةرية  لتبيان  محاصةةرة 

مدا صةلاحيته للتطبيق م  عدمه، ومدا قدرته علق تحقيق  هدافه المفشةودة، و لك م   لال ا تبار 

 فروف البحث التالية:

بمتطلبات متخا القرارات   - بحالتها الراهفة  -المعلومات المحاسبية  لا ت ي:  العدمي  الفرض الأول     - 

والمتسارعة في    التطورات الحديثة   عركات المساهمة لترعيد التعاقدات المالية، و لك في ضوء في  

 .بيئة اىعمال المعاصرة

بمتطلبات متخا القرارات في    -بحالتها الراهفة  -المعلومات المحاسبية  ت ي:  البديلالأول    الفرض

والمتسارعة في بيئة  التطورات الحديثة   عركات المساهمة لترعيد التعاقدات المالية، و لك في ضوء 

 .اىعمال المعاصرة

المعلومات المحاسبية في ترعيد   يسهملا    :العدميالثاني    الفرض  -ب المقترط لتحسي  جودة  الإطار 

 التعاقدات المالية بشركات المساهمة، وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بها.

ترعيد   يسهم   :البديلالثاني    الفرض     في  المحاسبية  المعلومات  جودة  لتحسي   المقترط  الإطار 

 التعاقدات المالية بشركات المساهمة، وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بها.

 الميدانية:منهج الدراسة  -2

الباحث علق الإح ا يات  المعلومات   والتحليلية الوص ية اعتمد  بغرف تحديد مدا صلاحية 

ا تبار   ثم  المساهمة،  بشركات  المالية  التعاقدات  لترعيد  جودةالمقترط    الإطارالمحاسبية   لتحسي  

المقترط   الإطارالمعلومات المحاسبية لترعيد ها  التعاقدات بها  الشركات، وتحديد م ثرات تطبيق  

علق الهياكل التمويلية بشركات المساهمة العامة الم رية مستقبلا، للوقوف علق مدا ك اءته وفاعليته 

  لال لاستكمال الدراسة م  اىولية اللازمة البيانات علق الح ول وتم،  في تحقيق  هدافه المفشودة

وروعي فيها الوضوط لهدفها ومكوناتها، ووحدة اتجا  حركة   ها، عداد قا مة استق اء ر ا تخدلأ  هداف

 وفروضها. لشكل والطريقة التي تخدلأ  هداف الدراسة المقياس المستخدلأ ونوعه، با

 ً  الميدانية: مجتمع وعينة الدراسة  -ثانيا

 الميدانية: مجتمع الدراسة  -1

تمثيله للمواصة ات المفاسةبة للدراسةة، حتق يمك  ا تيار العيفة   مجتمعهاا الروعي عفد ا تيار  

يتكون مجتمع الدراسةةة م  عةةركات  و،  هاولتحقيق  هداف فروف الدراسةةة الميدانيةالمفاسةةبة لا تبار  

 -قطاع ال ةةةفاعات المعدنية   -قطاع البترول - قطاع اىدوية)  ربعة قطاعات م ةةةرية عامة، وهي:

 (.قطاع الات الات والمعلومات
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تشةةةكل ركي ة  سةةةاسةةةية، ودورا مهما في دعم  في  نها تتمثل  هم مبررات ا تيار ها  القطاعات و 

توصةيات  ، فضةلا ع   المقترط   الاطار المتطلبات اللازمة لفجاط تطبيق   فيها تتوافر  كما الاقت ةاد الوطفي،  

القطاعات، بضةرورة اتخا  مراقبي الجهاز المرك ل للمحاسةبات بتقارير المراجعة لبع  الشةركات بها   

لمةا لةه م   ثر علق اسةةةةتمراريتهةا وقيمتهةا في  ،   ةةةةحيح الخلةل في الهيةاكةل التمويليةة الإجراءات اللازمةة لت 

،  كات المساهمة والمديري  الماليي  وتتكون فئات مجتمع الدراسة م  مديرل عر ،  الوقت الحالي والمستقبلي 

والمحاسةةبي  بالإدارات المالية بها  الشةةركات، و لك علق اعتبار  ن ها  ال ئات هي المخت ةةة بموضةةوع  

 . الدراسة، ولديهم القدرة علق فهم اىسئلة الواردة في قا مة الاستق اء والإجابة عليها 

 الميدانية:عينة الدراسة  -2

م   ربعي  عةةركة موزعة بواقع عشةةرة عةةركات في كل قطاع م    الميدانية تتكون عيفة الدراسةةة  

القطاعات اىربعة المحددة في مجتمع الدراسةةةة، وتختلد ها  الشةةةركات في حجمها مقاسةةةا با تلاف  

 حجالأ ر س مالها، ولتحديد عيفة الدراسةة اسةتخدلأ الباحث العيفة العشةوا ية البسةيطة بحيث تعطي جميع  

فضةةةلا ع   ن   ، فرصةةةة متكافئة للا تيار ضةةةم  العيفة  مما يقلل م  احتمال التحي   المجتمع   م ردات 

، وقد تم ا تيار ها  المسةاهمة عةركات  مهات المشةاكل التي تواجه مختلد مشةكلة التعاقدات المالية م    

الشركات بشكل عشوا ي وقالأ الباحث بتوزيع عدد عشرة نسخ م  قا مة الاستق اء المعدة للدراسة علق  

 . تتكون عيفة الدراسة م   ربعما ة م ردة م  دا ل عركات عيفة الدراسة كل عركة،  ل  

 ً  الميدانية: تصميم أداة الدراسة  -ثالثا

 الميدانية:مكونات أداة الدراسة  -1

،  الميدانية تم الاعتماد علق قا مة الاسةتق ةاء كوسةيلة لجمع البيانات اللازمة لتحقيق  هداف الدراسةة  

وبد ت القا مة ،  اعتمد الباحث علق مجموعة م  اىسئلة المتفوعة لتتيح  كبر قدر ممك  م  المعلومات   وقد 

والهدف مفها، والت كيد علق  همية تعاون المستق ق  البحثبخطاب التقديم والال يحتوا علق عفوان  

مفهم، ثم السة ال ع  البيانات الشةخ ةية والوظي ية للمسةتق ةق مفه للاطمئفان علق مسةتوا القا مي   

بملء الاسةتمارة و براتهم العلمية والعملية، والجدول التالي يوضةح  قسةالأ قا مة الاسةتق ةاء، ومحاور 

 قسم ومحور:كل قسم وعدد اىسئلة دا ل كل 

 ومحاورها وعدد الأسةلة داخل كل محور  الميدانية(: أقسام قائمة استقصاء الدراسة 1جدول )

 

 محاور القسم  الأقسام 
عدد  

 الأسةلة 

 القسم الأول: 

  هم الم طلحات الواردة بقا مة الاستق اء 
 - عبارات توضح  هم الم طلحات بقا مة الاستق اءستة  

 : القسم الثاني 

 الدراسة البيانات اىساسية ع  عيفة  
 5 معلومات عامة ع  المستق ق مفه 

 : القسم الثالث 

 عدلأ صلاحية المعلومات المحاسبية 

العبارات التي يمك  الاستدلال مفها ع  عدلأ قدرة المعلومات المحاسبية  

 بحالتها الراهفة لترعيد التعاقدات المالية
9 

 : الرابع القسم 

 لتحسي  جودةالمقترط   مكونات الإطار

 المعلومات المحاسبية 

 4 ومتطلبات تطبيقه.المقترط  الإطاراىول:  هداف  الج ء

 13 الإطار المقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية. الثاني: عفاصر    الج ء 

المعلومات المحاسبية علق  دارة   تطوير دورالثالث: ت ثير  الج ء

 مخاطر الهيكل التمويلي بشركات المساهمة 
3 
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 :المقياس المستخدم في أداة الدراسة -2

اعتمد الباحث عفد صةةياغة  سةةئلة قا مة الاسةةتق ةةاء علق مقياس "ليكرت"، باعتبار   سةةلوبا  

لقياس السةلوكيات والت ضةيلات بي  اسةتجابات المسةتق ةق مفهم، و حد  هم اىدوات استخداما في جمع 

م اسةةةةتخدالأ مقياس "ليكرت" الخماسةةةةي م   جل وتالبيانات في مجال العلولأ التربوية والاجتماعية   

(  لق 4(  لق موافق بشةةةةدة، والدرجة )5تحديد  جابات  فراد عيفة الدراسةةةةة بحيث تشةةةةير الدرجة )

( غير موافق بشةةةةدة، وقةد 1( غير موافق، والةدرجةة )2(  لق الحيةاد، والةدرجةة )3موافق، والةدرجةة )

اصة  ة بوضع  عارة  مالأ كل فقرة م  ال قرات الخصةلممت القا مة بحيث يقولأ  فراد فئات عيفة الدراسة 

ويوجد مقابل كل فقرة  عمدة تعكس  مسةةة مسةةتويات للإجابة، ويمثل كل ، قسةةالأ قا مة الاسةةتق ةةاء ب

 .( وفقا لمقياس "ليكرت" الخماسي1(  لق )5مستوا وزنا معيفا تفازليا يتدر  م  )

 : تنفيذ الستقصاء وجمع البيانات من المستقصى منهم -3

جمعت البيانات ع  طريق توزيع قا مة الاسةتق ةاء علق المسةتق ةق مفهم المشةار  ليهم  علا   

عفد تحديد مجتمع وعيفة الدراسة الا تبارية، م   لال الاهاب  لق الشركات المحددة لعيفة الدراسة،  

يري  وتسةليم نسةخة م  قا مة الاسةتق ةاء لمكت  ر يس مجلس الإدارة في كل عةركة،  ما بالفسةبة للمد

ها  الشةركات، تم تعبئة الاسةتمارة م   لال  جراء مقابلة  بالماليي  والمحاسةبي  في الإدارات المالية  

عةةخ ةةية معهم مع محاولة الت كد م  صةةحة وسةةلامة البيانات، ويمك  توضةةيح عدد القوا م المقبولة 

ا م المسةةتلمة م  لإ ضةةاعها للتحليل الإح ةةا ي، وتحديد نسةةبتها م  القوا م الموزعة بعد فرز القو

  لال الجدول التالي:

 (: بيان القوائم الموزعة والمستلمة والخاضعة للتحليل الإةصائي2جدول )

 فةات الدراسة 

عدد  

الستمارات  

 الموزعة 

عدد  

الستمارات  

 المفقودة 

عدد  

الستمارات  

 الواردة 

 عدد الستمارات 

الصالحة  غير 

 للتحليل 

عدد الستمارات  

 الصالحة 

 للتحليل 

نسبة 

 الإيجاب 

 بالتقريب 

 82.5 33 2 35 5 40 مديرو الشركات 

 73.75 59 10 69 11 80 المديرون الماليون

 95.36 267 5 272 8 280 المحاسبون

 89.75 359 17 376 24 400 الإجمالي 

( قا مة 359ويتضح م  الجدول السابق  ن حجم قوا م الاستق اء الخاضعة للتحليل الإح ا ي ) 

م  القوا م الموزعة، وهو  % 89.75  - نسبة الإيجاب -، بمعدل ردود عركات عيفة الدراسة  علق موزعة 

معدل مقبول في الدراسات التجارية، وكافٍ لاستخدالأ بيانات القا مة ك ساس للتحليل الإح ا ي، ويمك   

 الدراسة وتحقيق  هدافها، وتعميم الفتا ج.     فروف الاعتماد عليها في التحقق م  صحة  

 ً  الأساليب الإةصائية المستخدمة في الدراسة الميدانية:  -رابعا

 :اختبار التوزيع الطبيعي لإجابات المستقصى منهم على متغيرات الدراسة -1

لمعرفة  Smirnov-(Sample Kolmogorovسةمرنوف") –كولمجروف"ا تبار  تم اسةتخدلأ

نتا ج هاا هل اسةتجابات المسةتق ةق مفهم حول متغيرات الدراسةة تتبع التوزيع الطبيعي  لأ لا ؟ وكانت  

  الا تبار كما هو موضح في الجدول التالي: 
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 ( Sample Kolmogorov-Smirnov-1نتائج اختبار التوزيع الطبيعي ) (:3جدول رقم )

فةات مجتمع  

 الدراسة 
 متغيرات الدراسة 

 نتائج الختبار 

 Zقيمة  العدد 
مستوى  

 الدللة 

مديرو 

 الشركات 

 لترعيد التعاقدات المالية   -عدلأ صلاحية المعلومات المحاسبية 

33 

2.007 0.061 

 0.087 1.252  هداف الإطار المقترط ومتطلبات تطبيقه 

 0.525 0.812 عفاصر الإطار المقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية 

 0.213 1.058 المعلومات المحاسبية علق  دارة مخاطر الهيكل التمويلي  تطوير دورت ثير  

المديرون 

 الماليون

 عدلأ صلاحية المعلومات المحاسبية لترعيد التعاقدات المالية  

59 

1.494 0.063 

 0.071 1.798  هداف الإطار المقترط ومتطلبات تطبيقه 

 0.225 1.044 عفاصر الإطار المقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية 

 0.066 1.703 المعلومات المحاسبية علق  دارة مخاطر الهيكل التمويلي  تطوير دورت ثير  

 المحاسبون

 لترعيد التعاقدات المالية   -عدلأ صلاحية المعلومات المحاسبية 

267 

3.632 0.103 

 0.087 3.739  هداف الإطار المقترط ومتطلبات تطبيقه 

 0.061 1.974 عفاصر الإطار المقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية 

 0.257 3.152 المعلومات المحاسبية علق  دارة مخاطر الهيكل التمويلي  تطوير دورت ثير  

 مالأ جميع المتغيرات في فئات    p-valueويتضةةح م  الجدول السةةابق  ن قيمة مسةةتوا الدلالة  

(، وهاا يدل علق  ن اسةةةةتجابات المسةةةةتق ةةةةق مفهم تتبع التوزيع  0.05الدراسةةةةة الثلا   كبر م )

الطبيعي، وبفاء علي ما سةةبق فنن الا تبارات الإح ةةا ية المفاسةةبة لتحليل بيانات الدراسةةة، وا تبار  

 .هي الا تبارات المعلمية .SPSS,V)25(افتراضاتها باستخدالأ برنامج  

 تحديد الأساليب الإةصائية المستخدمة في الدراسة:  -2

معها   التعامل  ليسهل  وجدولتها  وتبويبها  الاستق اء  قوا م  م   ت ريغها  بعد  البيانات  فحص  تم 

الاجتماعية   للعلولأ  الإح ا ية  الح لأ  برنامج  استخدالأ  تم  حيث  الحاس ،    SPSS,V).25(بواسطة 

واعتمد الباحث في تحليل البيانات ومعالجتها علق مجموعة م  اىسالي  لإجراء التحليل الإح ا ي،  

 الإح ا ية المفاسبة، يمك  بلورتها علق الفحو الآتي:

علق ح مة م  اىسالي  الإح ا ية الوص ية لتحليل ومعالجة   الاعتمادتم    الإةصاءات الوصفية:  -أ

 البيانات محل الدراسة، وقياس متغيرات البحث، وتتمثل في:

  (الانحراف المعيارل -حساب المتوسط الحسابي -التكرارات والفس  المئوية) 

علق ح مة م  اىسالي  الإح ا ية التحليلية المفاسبة لتحليل   الاعتمادتم    الإةصاءات التحليلية:  -ب

 ، وتتمثل فيما يلي: الدارسة فروفومعالجة البيانات محل الدراسة، والتحقق م  صحة وا تبار 

: ويستخدلأ في ها  الدراسة لا تبار فروف الدراسة  One sample T-test)اختبار )   -

( درجة  3.5 ل بواقع )  %70بمقارنة متوسط  جابات المستق ق مفهم مع نسبة قبول  

 موافقة.

-  ( الأةادي  التباين  تحليل  ال روق  (One Way ANOVAاختبار  لتحديد  ويستخدلأ   :

 المعفوية بي  فئات عيفة الدراسة وفقا لمحددات معيفة. 
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  - : ويستخدلأ لتحديد  ل م  فئات العيفة (LSD)( لأقل فرق معنوي  Post Hoc)   اختبار -

صاحبة ال رق المعفول في القياس بفاءً علق ة،  فقا لمحدد معي  مثل طبيعة الوظي  و 

 . ج ا تبار تحليل التباي  اىحادل نتا 

مدا   يحدد  لما  بالفسبة  استخدالأ   ما  م   لال  الدراسة،  فروف  في  رفضه  العدلأ  و  ال رف  قبول 

السابقة ففجد المعفوية )الدلالة الإح ا ية(  اىسالي  الإح ا ية   وهو يمثل مستوا عدلأ   :α  مستوا 

 .الثقة في التقدير الال نح ل عليه، وتستخدلأ الدراسات التجارية مستوا الدلالة 

 ً  الدراسة:اختبار صدق وثبات أداة  -خامسا

لا تبار صةدق وثبات المقياس المسةتخدلأ    ( Cronbach`s Alphaاعتمد الباحث علي ا تبار) 

للتحقق م  مدا  و ،   قرات مع المحور الال تفتمي  ليه ، ومدا اتسةةاق جميع ال الميدانية الدراسةةة   ي ف 

لتحقق والبرهفة علق صةحة وا ،  سةتق ةاء في قياس متغيرات الدراسةة  مكانية الاعتماد علق نتا ج الا 

الدراسةةةة المتعلقة بها  المتغيرات، وكانت نتا ج هاا الا تبار كما هو موضةةةح في الجدول   فروف 

  الآتي:  

 (: نتائج اختبار ثبات وصدق أسةلة قائمة الستقصاء المستخدمة في الدراسة 4جدول رقم ) 

 متغيرات الدراسة 
عدد  

 الأسةلة 

معامل ثبات 

  "ألفا"

الصدق معامل 

 الذاتي

 0.926 0.858 9 بحالتها الراهفة صلاحية المعلومات المحاسبية عدلأ

 0.896 0.802 20 مكونات الإطار المقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية

 0.911 0.830 29  قائمة الستقصاءجميع أسةلة 

 مالأ جميع    0,7 كبر م    كرونباخ"ويتضةح م  الجدول السةابق ما يلي،  ن معامل "ثبات  ل ا  

 ن معامل ، ومتغيرات الدراسةة، وم  ثم يتحقق الثبات في  سةئلة قا مة اسةتق ةاء الدراسةة الا تبارية

 مالأ جميع اىقسةالأ في الجدول السةابق، والال يقيس  لق  ل درجة توفر   0,7ال ةدق الااتي  كبر م  

 سةئلة  قسةالأ  قا مة الاسةتق ةاء بيانات  ات علاقة بمشةكلة الدراسةة م  مجتمع الدراسةة، وم  ثم يتحقق 

التي تتضمفها، ويمك  الاعتماد   ال دق في  سئلة قا مة الاستق اء، وبالتالي تلعد مقبولة لجميع اىقسالأ

 .نتا ج التطبيق علق عيفة الدراسة يطمئ  الباحث  لق، لاا عليها

 ً  عرض وتحليل نتائج الدراسة الميدانية:  -سادسا

بحالتها الراهنة لترشيد   درجة موافقة المستقصين على عدم صلاةية المعلومات المحاسبية -1

   :التعاقدات المالية

يمك  ت ريغ  جابات المسةةةتق ةةةق مفهم حول عدلأ صةةةلاحية المعلومات المحاسةةةبية، بمعلومية  

صةلاحية ها  المتوسةط الحسةابي والانحراف المعيارل، لتحديد درجة الموافقة للمسةتق ةي  علق عدلأ  

 المعلومات بحالتها الراهفة لترعيد التعاقدات المالية، ويمك  توضيح  لك م   لال الجدول التالي:

 

 

0.05 =
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بحالتها   -(: درجة الموافقة للمستقصين على عدم صلاةية المعلومات المحاسبية5) جدول

 لترشيد التعاقدات المالية -الراهنة

 ويتضح من الجدول السابق ما يلي:

مفهم   .    المستق ق  م   موافقة  لترعيد    حول توجد  الراهفة  بحالتها  المحاسبية  المعلومات  صلاحية  عدلأ 

التعاقدات المالية بشركات المساهمة العامة الم رية، حيث يبلغ المتوسط الحسابي لدرجات الموافقة علق  

( م  فئات مقياس  4.20- 3.4وهو يقع في فئة "موافق" فئة )م    4.17المشكلات المطروحة لقياس  لك 

، وهو  قل م  الواحد ال حيح، وهاا يدل  0.94"ليكرت" الخماسي المستخدلأ، بانحراف معيارل يبلغ   

علق صغر حجم الانحراف  مما يوحي بات اق المستق ق مفهم في آرا هم تجا  ها  المشكلات، وعدلأ  

وهو ما ي كد علق  ،  م المالية قرارات لترعيد تعاقداته متخا ال   حاجات ملاءمة المعلومات المحاسبية لتلبية  

 صحة الفتا ج الفظرية التي توصل  ليها الباحث م   لال دراسته. 

لترعيد التعاقدات المالية ،   يمك  ترتي  المشكلات المطروحة لقياس عدلأ صلاحية المعلومات المحاسبية    . ب 

موافقة ح لت عليها   الجدول  علا ، و ن  علق درجة  في  الترتي   تقدلأ   مشكلة " م   لال عمود  لم 

المعلومات المحاسبية حلا لمشكلة التعاقدات المالية غير الكاملة، حيث لم تعكس ب ورة متكاملة كافة 

، مما يدل  0.59وبانحراف معيارل    4.64" بموافقة بشدة بدرجة  المتغيرات البيئية المحيطة بالشركة

 . علق ات اق المستق ق مفهم في آرا هم علق وجود ها  المشكلة 

 المحاسبية عدم صلاةية المعلومات مشكلات 
 المتوسط  

 الحسابي 

النحراف  

 المعياري

 درجة  

 الموافقة 
 الترتيب 

ت شل المعلومات المحاسبية في  زالة مشاكل عدلأ الت كد الم احبة لقرارات التعاقدات المالية، بسب  تقليدية  

 العلولأ المستقبلية.الم اهيم والمبادب التي ترتك  عليها، وعدلأ اتساقها مع الم اهيم والمبادب الحديثة في 
4.36 0.58 

موافق  

 بشدة
3 

لم تقدلأ المعلومات المحاسبية حلا لمشكلة التعاقدات المالية غير الكاملة، حيث لم تعكس ب ورة متكاملة كافة 

 المتغيرات البيئية المحيطة بالشركة.  
4.64 0.59 

موافق  

 بشدة
1 

نظم   باقي  تكاملها مع  لعدلأ  المالية،  بالتعاقدات  المتعلقة  الطويل  المحاسبية مشكلة اىجل  المعلومات  تعالج  لم 

 المعلومات اى رل بالشركة.  
 8 موافق  0.88 3.76

تتجاهل المعلومات المحاسبية  ثر المتغيرات البيئية المحيطة بشركات المساهمة علق قراراتها التمويلية، وهو 

 ما يجعلها ت قد فاعليتها في التوصل  لق هيكل تمويلي متوازن.
4.27 0.60 

موافق  

 بشدة
5 

اهتمالأ   والاستثمار عدلأ  والتمويل  الإدارة  لعلم  الحديثة  والم اهيم  المبادب  مع  بالتكامل  المحاسبية   المعلومات 

 ، لتوفير  ساس علمي متكامل لترعيد قرارات التعاقدات المالية. والقانون
 9 موافق  1.30 3.39

تعاقداتهم المالية و دارة المخاطر التمويلية،  عدلأ ملاءمة تلك المعلومات لاحتياجات متخال القرارات المتجددة لترعيد  

 لضعد قدرتها التفب ية، والطبيعة التحكمية ىسالي  القياس التقليدية. 
4.28 0.63 

موافق  

 بشدة
4 

المالية   التعاقدات  كمخاطر الخلل في   –عدلأ قدرة المعلومات المحاسبية في عرف كافة مشكلات ومخاطر 

التمويلية،   لتقييم مدا الهياكل  المستقبلية  المتطلبات  تتفاس  مع  لاعتمادها علق مبادب و سالي  متقادمة، لا 

 ك اءة الهياكل التمويلية.

4.52 0.51 
موافق  

 بشدة
2 

و  القرارات،  لمتخال  الت اوضية  القدرة  تحسي   المحاسبية في  المعلومات  بخ ا  هم عدلأ  سهالأ  اهتمامها  عدلأ 

  فضل الشروط والتعهدات المستقبلية.   قدرتها للت ثيرعلق سلوكهم نحو ا تيارالسلوكية، اىمر الال يحد م  
 7 موافق   0.44 4.16

، متطلبات البيئة الحديثة، والعملي عدلأ مفاسبة اىسالي  التقليدية التي تستفد عليها المعلومات المحاسبية للواقع 

 تقديم الت سيرات الواقعية لتقييم الهياكل التمويلية. لق جان  غياب التكامل بيفها، مما يقلل م  فاعليتها في 
4.22 0.41 

موافق  

 بشدة
6 

 -- موافق  0.94 4.17 متوسط آراء المستقصى منهم تجاه عدم صلاةية المعلومات المحاسبية لترشيد التعاقدات المالية 



 

 ( 2024 يناير، 2، ج1، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 سعد سامي فتحي الغندور د. 

 

- 1308  - 

 

عدلأ اهتمالأ المعلومات المحاسبية بالتكامل    ن  قل ها  المشكلات ح لت علق درجة موافقة هي " . 

لترعيد مع المبادب والم اهيم الحديثة لعلم الإدارة والتمويل والاستثمار، لتوفير  ساس علمي متكامل  

، وهو  كبر م  الواحد 1.30وبانحراف معيارل يبلغ    3.39" بدرجة موافقة  قرارات التعاقدات المالية

 ال حيح  مما يدل علق عدلأ ات اق المستق ق مفهم في آرا هم حول ها  المشكلة. 

   :موافقة المستقصين على مكونات الإطار المقترح لتحسين جودة المعلومات المحاسبية درجة -2

لتحسةةةي  المقترط   مكونات الإطار يمك  ت ريغ  جابات المسةةةتق ةةةق مفهم حول مدا موافقتهم علق       

هدافه وعفاصةر  وت ثيرة علق ترعةيد التعاقدات المالية وتدنية      ي والمتمثلة ف  المعلومات المحاسةبية  جودة 

 م   لال الجدول التالي: ،  ، بمعلومية المتوسط الحسابي والانحراف المعيارل المخاطر التمويلية 

المعلوماات    مكوناات الإطاار المقترح لتحسااااين جودة(: درجاة الموافقاة للمسااااتقصااااين على 6)  جادول

 المحاسبية 

 مكونات الإطار المقترح لتحسين جودة المعلومات المحاسبية 
 المتوسط  

 الحسابي 

 النحراف 

 المعياري

 درجة  

 الموافقة 
 الترتيب 

يهةدف الإطار المقترط  لق  براز الجان  الف عي لعلم المحاسةةةةبة و هميته في  

تعاقداتها المالية   المسةةاهمة  لترعةةيد تدعيم القدرة المعرفية لإدارة عةةركات  

 وبفاء هياكل تمويلية متوازنة بالاستفاد  لق قاعدة معلوماتية متكاملة.

4.48 0.57 
موافق  

 بشدة
4 

قدرات متخال القرارات وتفميته  لترعةةةةيد  يهدف الإطار المقترط  لق تع ي  

ك ةاءاتهم الت ةاوضةةةةيةة، وابتكةار  فكةار وحلول جةديةدة، للت ةةةةدل لمشةةةةكلات  

 . التعاقدات المالية ومخاطر الهيكل التمويلي 

4.30 0.59 
موافق  

 بشدة
5 

يتطلة  تطبيق الإطةار المقترط توافر الم هلات العلميةة والعمليةة للقةا مي  علق  

المعلومةات المحةاسةةةةبيةة، لتوفير قةاعةدة معلومةاتيةة متكةاملةة لترعةةةةيةد  عمةل نظةالأ 

 التعاقدات المالية. 

4.64 0.66 
موافق  

 بشدة
2 

يتطل  تطبيق الإطار المقترط وجود هيكل تفظيمي كدء، وكوادر  دارية علق  

درجة عالية م  الك اءة وال عالية تعي ب همية تحسةةةي  وتطوير دور المعلومات 

 المحاسبية لترعيد التعاقدات المالية والت دل لمخاطر الهياكل التمويلية.  

4.25 0.60 
موافق  

 بشدة
9 

الم اضةلة بي  البدا ل   ي الت اضةلية: هي المعلومات التي ت يد ف م هولأ المعلومات 

التمويلية م  حيث العوا د والمخاطر المسةتقبلية، وتمتاز المسةتقبلية وتوافقها مع  

 اىسالي  المتطورة لاتخا  القرارات. 

4.29 0.62 
موافق  

 بشدة
6 

المحاسبية علق  ساس  مرونة التفب ات المستقبلية:  ا وجوبية  عداد المعلومات  

الحركية والمرونة، لت ةةوير الواقع ال علق، والمتوقع للبيئة المحيطة بشةةركات  

 المساهمة، وهو ما يمكفها م  الت اعل والاستجابة للتغيرات المستقبلية. 

 16 موافق  0.89 3.84

الإدارات  م هولأ المشةةةاركة ال عالة في اتخا  قرار التعاقدات المالية بي  مختلد  

معدل المعلومات المحاسةةبية ومسةةتخدميها م   جل   بالشةةركة، وبي  والاقسةةالأ  

الوقوف علق   ةا  ةهم السةلوكية واحتياجاتهم المعلوماتية لترعةيد التعاقدات 

 المالية. 

 19 موافق  0.87 3.62

م هولأ الرقابة المسةةةةبقةة للتعةاقدات المةاليةة للشةةةةركات المسةةةةاهمةة: هي الرقابةة 

  وتتطل   صةباغ ،  والتغيرات المسةتقبلية قبل حدوثها اىمامية للتفب  بالانحرافات  

المعلومات المحاسةةةبية بالبعد المسةةةتقبلي والتغاية العكسةةةية مع التركي  علق  

 .عف ر الديفاميكية في بيئة اتخا  القرار 

 17 موافق  0.88 3.75

م هولأ التكييد القةانوني للتعةاقةدات المةاليةة:  ل مةدا توافق كةافةة  ركةان التعةاقةد 

المالي وتعهداته للأنظمة والقواني  السةةةارية، ويتطل  ضةةةرورة  لمالأ القا مي   

علق  جراء تلةك التعةاقةدات بكةافةة الجوانة  القةانونيةة، والمعرفةة المعلومةاتيةة  

  ركان التعاقد ومخاطر . المفاسبة حول كافة  

4.24 0.66 
موافق  

 بشدة
10 
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 مكونات الإطار المقترح لتحسين جودة المعلومات المحاسبية 
 المتوسط  

 الحسابي 

 النحراف 

 المعياري

 درجة  

 الموافقة 
 الترتيب 

مبد  المسةةةتقبلية للمعلومات المحاسةةةبية لتدنية مخاطر عدلأ الت كد الم ةةةاحبة  

 للتعاقدات المالية بشركة المساهمة. 
 13 موافق  0.69 4.16

مبةد  التكةامةل بي  نظةالأ المعلومةات المحةاسةةةةبيةة ونظم المعلومةات اى رل  

المسةةةةاهمةة لتوفير قةاعةدة معلومةاتيةة متكةاملةة للت ةةةةدل لمخةاطر  بشةةةةركةة  

 .وتحديات ترعيد التعاقدات والمخاطر التمويلية

4.26 0.63 
موافق  

 بشدة
8 

التوازن ف  المةاليةة بشةةةةركةة    ي مبةد   التمويلي عفةد  جراء التعةاقةدات  الهيكةل 

المسةةاهمة  لبفاء هيكل تمويلي ب قل  عباء مالية ، وب فضةةل الشةةروط للت ةةدل  

لمخاطر السةةلوك الانتهازا لحقوق السةةيطرة في المسةةتقبل، ويضةةم  التوازن   

 .بي  م ادر التمويل المختل ة واستخداماتها، وبي  اى طار والعوا د 

4.53 0.50 
موافق  

 بشدة
3 

مبد  حرية الت اوف عفد  جراء التعاقدات المالية بشركة المساهمة مع  صحاب  

روؤس اىموال، للتوصةل ىفضةل التعهدات المسةتقبلية، وهو ما يتطل  الإلمالأ 

 وكي ية الاست ادة م  المعلومات المحاسبية المفاسبة.بقواعد الت اوف الفاجح  

4.23 0.52 
موافق  

 بشدة
11 

الرباعي: يلعد  سةةةلوب تحليلي مسةةةتقبلي لمعرفة نقاط القوة   سةةةلوب التحليل 

والضةةةةعد، وال رص والتهةديةدات التي توفرهةا البيئةة المحيطةة بشةةةةركةات 

 المساهمة. 

4.22 0.62 
موافق  

 بشدة
12 

بدراسةةةة الإرتباطات بي  عفاصةةةر  المعاصةةةر: يهتم  سةةةلوب التحليل المالي 

تةطةر    الةتةي  والةتةغةيةرات  الةمةةالةيةةة،  اىحةةدا     عةلةيةهةةا، الةقةوا ةم  مةخةتةلةد  وبةية  

والعفاصةر الاقت ةادية وغير الاقت ةادية، لت سير وتقييم اىداء المالي للشركة  

 المساهمة بشكل عامل ومتكامل. 

4.27 0.60 
موافق  

 بشدة
7 

 سةةلوب دورة حياة التعاقد المالي: هو تحليل تفظيمي يغطي فترة التعاقد بداية 

التمويليةة حتق  نهةاء التعةاقةد، لتجميع  كبر قةدر ممك  م  م  تحةديةد ال جوة  

المعلومات المرتبطة بكل مرحلة، بهدف الإتجا  نحو التحسةي  المسةتمر لتلك 

 التعاقدات. 

 20 موافق  0.94 3.44

 سةلوب الع ةد الاهفي: هو  سةلوب للت كير الجماعي يسةتهدف حل المشةاكل 

مبتكرة، لاعتمةاد  علق المشةةةةاركةة بي   فضةةةةل  المعقةدة، و براز  فكةار جةديةدة  

تفميةة روط العمةل ك ريق بي  معةدل المعلومةات    ي الخبرات، كمةا يسةةةةاعةد ف 

 المحاسبية ومستخدميها للت دل لمخاطر الهياكل التمويلية. 

 18 موافق  0.95 3.71

م     يساعد الإطار المقترط في تقييم حقيقة الوضع المالي للشركة المساهمة

، للتحديد الدقيق للاحتياجات المالية المستقبلية، والم اضلة بي  مفظور عامل 

التمويلية،   الشروط    لا تيار البدا ل  ب ضل  المالية  التعاقدات   نس  

علق بالاستفاد  ت اضلية    المستقبلية،  ومعلومات  كمية وغير كمية  م عرات 

 مستقبلية.

4.74 

 
0.89 

موافق  

 بشدة
1 

متوازن   تمويلي  هيكل  وت ميم  ا تيار  م   المقترط  الإطار  ب قل  يمكع  

و  المفاس ،  الوقت  وفي  مع التكاليد  والت اعل  العالية  بالمرونة  يمتاز 

التمويل   م ادر  بي   والترابط  بالشركة،  المحيطة  البيئية  المتغيرات 

 واستخداماتها، بما يضم  تحقيق التوازن المالي الحالي والمستقبلي. 

4.01 0.66 
موافق  

 بشدة
15 

بالقيمة الرقابية لمتابعة وتقييم   محاسبية تمتازيتيح الإطار المقترط معلومات  

الهيكل   وفاعلية  ك اءة  مدا  م   والتحقق  متكامل،  مفظور  م   التعاقدات 

التمويلي، وفرف رقابة تفب ية للإناار المبكر ع  مخاطر التمويل بشركات  

يجفبها   بما  الهيكل  المساهمة،  في  والخلل  المالية،  اىزمات  في  الوقوع 

 التمويلي حالياً ومستقبلاً.

 14 موافق  0.69 4.08

متوسط آراء المستق ق مفهم تجا  مكونات الإطار المقترط لتحسي  جودة 

 المعلومات المحاسبية 
 -- موافق  0.79 4.15
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 ويتضح من الجدول السابق ما يلي:

المسةتق ةق مفهم حول مكونات الإطار المقترط لتحسةي  جودة المعلومات المحاسةبية توجد موافقة م   . 

حيث   ،هدافه وعفاصةر  وت ثيرة علق ترعةيد التعاقدات المالية وتدنية المخاطر التمويلية  يوالمتمثلة ف

وهو يقع في فئة "موافق" فئة )م    4.15  المكوناتيبلغ المتوسةةةةط الحسةةةةابي لدرجات الموافقة لها  

، وهو  قل  0.79( م  فئات مقياس "ليكرت" الخماسةةي المسةةتخدلأ، بانحراف معيارل يبلغ 3.4-4.2

م  الواحد ال ةةحيح، وهاا يدل علي صةةغر حجم الانحراف  مما يوحي بات اق المسةةتق ةةق مفهم في  

، وهو ما ي كد علق  همية لتحسةةي  جودة المعلومات المحاسةةبيةآرا هم تجا  مكونات الإطار المقترط  

بالبعد المسةةةةتقبلي، بما    تلك المعلومات الإطار الال تبفا  الباحث، لتركي   علق  صةةةةباغهاا  وفعالية 

التعاقدات  لترعةيد   متخا القرارات حاجاتلتلبية   يع ز م  ك اءتها وفاعليتها في القيالأ بوظي تها الف عية

 شركات المساهمة وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بها.المالية ب

يمك  ترتي  عفاصةر الإطار المقترط لتحسةي  جودة المعلومات المحاسةبية، م   لال عمود الترتي    .ب

يسةةةاعد الإطار المقترط في تقييم حقيقة في الجدول  علا ، و ن  علق درجة موافقة ح ةةةلت عليها " 

، للتحديد الدقيق للاحتياجات المالية المسةةتقبلية، م  مفظور عةةامل   الوضةةع المالي للشةةركة المسةةاهمة

بدرجة   "   نسة  التعاقدات المالية ب ضةل الشةروط المسةتقبلية  لا تيار والم اضةلة بي  البدا ل التمويلية،  

  مما يدل علق ات اق المسةتق ةق مفهم في آرا هم علق  0.89وبانحراف معيارل    4.74موافقة بشةدة 

 عركات المساهمة، بغية بفاء هياكل تمويلية متوازنة. يهاا الهدف ىهميته ف

 سةةةلوب دورة حياة التعاقد المالي: هو تحليل تفظيمي يغطي فترة و ن  قل درجة موافقة ح ةةةلت عليها "   .   

التعةاقةد بةدايةة م  تحةديةد ال جوة التمويليةة حتق  نهةاء التعةاقةد، لتجميع  كبر قةدر ممك  م  المعلومةات المرتبطةة  

  3.44" بةدرجةة موافقةة بمتوسةةةةط  مرحلةة، بهةدف الإتجةا  نحو التحسةةةةي  المسةةةةتمر لتلةك التعةاقةدات بكةل  

 . مما يدل علق عدلأ ات اق المستق ق مفهم في آرا هم حول هاا اىسلوب. 0.94وبانحراف معيارل يبلغ 

 تحقيق واختبار الفرض الأول من الدراسة الميدانية:  -3

تحديد معنوية موافقة المساااتقصاااى منهم لعدم صااالاةية المعلومات المحاسااابية لترشااايد    -   

 لتعاقدات المالية:ا

 (: معنوية قبول المستقصى منهم لعدم صلاةية المعلومات المحاسبية7) جدول

 المتغير 
 المتوسط 

 الحسابي 

 النحراف  

 المعياري

متوسط الفرق  

  (1)%70عن 

(3.5 ) 

 "Tقيمة"
درجات  

 الحرية 

مستوى  

 الدللة 

صلاحية   المحاسبيةعدلأ    -المعلومات 

الراهفة المالية   - بحالتها  التعاقدات  لترعيد 

 بشركات المساهمة. 

4.17 0.94 0.67 13.34 358 0.000 

،  نه توجد فروق معفوية بي  متوسةةط درجة الموافقة للمسةةتق ةةق  ويتضااح من الجدول السااابق      

لترعةةيد التعاقدات المالية بشةةركات    -الراهفةبحالتها   -مفهم علق عدلأ صةةلاحية المعلومات المحاسةةبية

كمعيار لعدلأ صةلاحية المعلومات المحاسةبية  3.5)درجة موافقة   %70المسةاهمة، ومسةتوا الموافقة  

 
( 5م  الدرجة الكلية وهي )  %70  موافقةوهو يعفي مقارنة متوسط  جابات المستق ق مفهم، بفسبة    %70معيار قبول    ((1

 . موافقةدرجة  3.5درجات  ل بواقع 
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"، ومتوسط ال رق موج  في T مالأ قيمة ا تيار "  0.05لهاا الغرف(، حيث مستوا الدلالة  قل م  

صةالح موافقة المسةتق ةق مفهم،  ل  ن المعلومات المحاسةبية بحالتها الراهفة لا ت ي بمتطلبات متخال  

م    %70القرارات في عةةركات المسةةاهمة لترعةةيد التعاقدات المالية، و لك بدرجة موافقة  علق م  

 ( درجات.5 ق ق درجة للموافقة وهي )

ةول عادم صاااالاةياة المعلوماات  في آراء فةاات المسااااتقصااااى منهم LSDمعنوي  اختباار أقال فرق    -ب

 وفقا لخصائصهم الشخصية والوظيفية   كأساس لترشيد التعاقدات المالية   - بحالتها الراهنة   - المحاسبية 

  ANOVA اختبار(: نتائج 8) جدول

 ول عدم صلاةية المعلومات المحاسبيةة مستقصى منهملتحديد الفروق بين آراء فةات ال 

 المتغيرات 
مجموع  

 المربعات 

درجات  

 الحرية 

متوسط  

 المربعات 
 Fقيمة اختبار

مستوى  

 الدللة 

 طبيعة الوظي ة 

 5.56 2.00 11.11 بي  المجموعات

 0.16 356.00 58.71 في المجموعات  0.000 33.67

 -- 358.00 69.82 المجموع 

 القطاع الال يتبعون له

 0.03 3 0.09 بي  المجموعات

 0.196 355 69.731 في المجموعات  0.928 0.152

 -- 358 69.821 المجموع 

 المستويات التعليمية

 0.58 3.00 1.73 بي  المجموعات

 0.19 355.00 68.09 في المجموعات  0.03 3.004

 -- 358.00 69.82 المجموع 

 التخ ص 

 العلمي

 0.33 2.00 0.65 بي  المجموعات

 0.19 356.00 69.17 في المجموعات  0.187 1.686

 --  358.00 69.82 المجموع 

السابق       الجدول  من  م     ،ويتضح  الدلالة  قل  مستوا  الوظي ة  0.05 ن  )طبيعة  م   كل   - مالأ 

المستوا التعليمي( في الجدول  علا ، وهاا يدل علق وجود فروق معفوية بي  آراء فئات المستق ق  

المحاسبية  المعلومات  الموافقة علق عدلأ صلاحية  في درجة  الراهفة  -مفهم  ترجع  لق ها    -بحالتها 

روق معفوية في آرا هم تجا  عدلأ صلاحية ها  المعلومات ترجع  لق كل الخ ا ص، ولك  لا توجد ف

م  القطاع التابعي  له م  قطاعات مجتمع الدراسة، والتخ ص العلمي لهم، ولمعرفة ال ئات المتسببة 

في تحقيق فروق معفوية بي  آراء فئات المستق ق مفهم دا ل ها  الخ ا ص الماكورة في الجدول 

بي  ال ئات، وبعد  جراء الا تبار   LSDوفقا ىقل فروق معفوية  Post HOC تبار   علا ، يتم عمل ا 

 وتحليل الفتا ج يتكون الجدول التالي:
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   Post HOC(1) اختبار(: نتائج 9) جدول

 عدم صلاةية المعلومات المحاسبية تجاه مستقصى منهملتحديد الفروق المعنوية بين آراء فةات ال

 
 متوسط 

 الفرق 

مستوى 

 الدللة

طبيعة  

 الوظي ة

 مدير عركة
 0.000 0.595- ماليمدير 

 0.044 0.151- محاس  

 0.000 0.443 محاس   ماليمدير 

المستوا 

 ي ميالتعل
 ي م هل جامع

 0.014 0.145 ماجستير 

 0.032 0.160 دكتورا  

من         السابق ويتضح  )المديري   الجدول  م   كل  وآراء  الشركات  مديرل  بي   معفوية  فروق  ، وجود 

وكالك بي  المديري  الماليي  والمحاسبي  بالإدارات المالية، وكالك    الماليي ، والمحاسبي  بالإدارات المالية(، 

حول  و لك  والدكتورا (،  )الماجستير،  م   صحاب  وكل  العلمي  الم هل  صلاحية  عدلأ    بي   صحاب 

 ك ساس لترعيد التعاقدات المالية بشركات المساهمة.   - بحالتها الراهفة   - المعلومات المحاسبية 

 تعليق الباةث على نتائج الختبارات الإةصائية الفرض الأول للدراسة الميدانية: 

بحالتها  - يستفتج الباحث وجود ات اق بي  آراء المستق ق مفهم علق عدلأ صلاحية المعلومات المحاسبية

البديل،  ل  ف  العدلأ ورف  ال ر   فرف ك ساس لترعيد التعاقدات المالية، وبفاءً عليه يتم قبول    - الراهفة 

ت ي "    نه  المحاسبية  لا  الراهفة   - المعلومات  المساهمة    -بحالتها  في عركات  القرارات  متخا  بمتطلبات 

 ".والمتسارعة في بيئة اىعمال المعاصرة التطورات الحديثة    لترعيد التعاقدات المالية، و لك في ضوء 

 تحقيق واختبار الفرض الثاني من الدراسة الميدانية:  -4

لمكونات الإطار المقترح لتحسااااين جودة المعلومات  المسااااتقصااااى منهم موافقاةتحاديد معنوية  - 

 المحاسبية:

لمكونات الإطار ( تحديد درجة معفوية موافقة المسةةتق ةةي مفهم  10يبي  الجدول التالي رقم )

المقترط لتحسةةةةي  جودة المعلومات المحاسةةةةبية والممثلة في  هدافه ومتطلبات تطبيقه وعفاصةةةةر   

 وت ثيرة علق ترعيد التعاقدات المالية وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بشركات المساهمة.

 

 

 

 

 

 
للقراءة،    ا تم حافها، لي بح الجدول واضحفقد  يحتول الجدول علق المقارنات المعفوية فقط،  ما المقارنات غير المعفوية    ((1

 .وبخلاف المقارنات الموجودة بالجدول فهي مقارنات غير معفوية
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   المحاسبية   المقترح لتحسين جودة المعلومات   لمكونات الإطار المستقصى منهم    (: معنوية موافقة 10)   جدول 

 المتغيرات 
 المتوسط 

 الحسابي 

 النحراف 

 المعياري

متوسط الفرق  

  %70عن 

(3.5 ) 

 "Tقيمة"
درجات  

 الحرية 

مستوى  

 الدللة 

لتحسين   المقترح  الإطار  مكونات 

 جودة المعلومات المحاسبية 
4.15 0.79 0.65 18.73 358 0.000 

،  نةه توجةد فروق معفويةة بي  متوسةةةةط درجةات الموافقةة  من الجادول الساااااابق  ويتضااااح   

 -للمسةةةةتق ةةةةق مفهم لكل مكونات الإطار المقترط لتحسةةةةي  جودة المعلومات المحاسةةةةبية ) هدافه

)درجة   %70وت ثير  علق  دارة مخاطر التمويل( ومسةتوا الموافقة    -ومتطلبات تطبيقه -وعفاصةر 

 مةالأ قيم ا تيةار  0.05المقترط(، حيةث مسةةةةتوا الةدلالةة  قةل م     الإطةاركمعيةار لقبول    3.5موافقةة  

"T الإطار المقترط لتحسةي   "، ومتوسةط ال رق موج  في صةالح موافقة المسةتق ةق مفهم،  ل  ن

جودة المعلومات المحاسةةبية يسةةهم في ترعةةيد التعاقدات المالية بشةةركات المسةةاهمة وتدنية مخاطر  

م  الحد اىق ةق لدرجة الموافقة وهق   %70لق م  الهياكل التمويلية بها، و لك بمسةتوا موافقة  ع

 ( درجات.5)

 مكوناتعلى   الموافقةةول  مسااااتقصااااى منهمفي آراء فةات الLSD أقل فرق معنوي   اختبار -ب

 لتحسين جودة المعلومات المحاسبية وفقاً لخصائصهم الشخصية والوظيفية  المقترح الإطار

  ANOVA اختبار(: نتائج 11) جدول

وفقا   المقترح مكونات الإطارةول قبول لتحديد الفروق بين آراء فةات المستقصى منهم 

 لخصائصهم الشخصية والوظيفية

 المتغيرات 
مجموع  

 المربعات 

درجات  

 الحرية 

متوسط  

 المربعات 

قيمة 

 Fاختبار

مستوى  

 الدللة 

 طبيعة الوظي ة 

 8.27 2.00 16.53 بي  المجموعات

 0.23 356.00 80.23 في المجموعات  0.000 36.738

 -- 358.00 96.76 المجموع 

 المستويات التعليمية

 5.12 2.00 10.23 بي  المجموعات

 0.05 356.00 18.10 في المجموعات  0.000 100.294

 -- 358.00 28.33 المجموع 

 التخ ص العلمي 

 5.16 2.00 10.32 بي  المجموعات

 0.07 356.00 23.84 في المجموعات  0.000 77.00

 -- 358.00 34.16 المجموع 

 القطاع الال يتبعون له

 0.59 2 1.184 بي  المجموعات

 0.30 356 104.89 في المجموعات  0.136 2.006

 --  358.00 106.08 المجموع 

 -طبيعة الوظي ة مالأ كل م  )   0.05 ن مسةةتوا الدلالة  قل م     ، من الجدول السااابق   ويتضااح

في الجدول  علا ، وهاا يدل علق وجود فروق معفوية بي    (التخ ةص العلمي  -المسةتويات التعليمية

آراء فئات المسةتق ةق مفهم في درجة الموافقة علق مكونات الإطار المقترط لتحسةي  جودة المعلومات  
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ولك  لا توجد فروق معفوية في آرا هم تجا  قبول الإطار المقترط  المحاسةبية ترجع ها  الخ ةا ص، 

ولتحةديةد ال ئةات المتسةةةةببةة في    ترجع  لق كةل م  القطةاع التةابعي  لةه م  قطةاعةات مجتمع الةدراسةةةةة،

وفقةا ىقةل فروق معفول    Post HOCوجود هةا  ال روق المعفويةة المشةةةةار  ليهةا، يتم عمةل ا تبةار  

LSD  :بي  ال ئات، وبعد  جراء الا تبار وتحليل الفتا ج يتكون الجدول التالي 

  Post HOC اختبار(: نتائج 12) جدول

  المقترح مكونات الإطارةول قبول  مستقصى منهملتحديد الفروق المعنوية بين آراء فةات ال

 لتحسين جودة المعلومات المحاسبية

 مستوى الدللة  الفرق  متوسط 

 م هل جامعي  المستول التعليمي

دبلولأ 

 دراسات عليا 
0.707 0.000 

 0.000 0.549 دكتورا 

 طبيعة الوظي ة 
 محاس  

 0.001 0.141 مدير عركة 

 0.000 0.427-  مدير مالي

 0.000 0.568-  مدير مالي مدير عركة 

 التخ ص العلمي 
 محاسبة 

 0.026 0.107 اقت اد 

 0.000 0.438-   دارة  عمال  

 0.000 0.545-   دارة اعمال  اقت اد  

 صةةحاب الم هل الجامعي ، وجود فروق معفوية بي  آراء من الجدول السااابق ويتضااح     

وآراء كل م   صةحاب )دبلولأ الدراسةات العليا، والدكتورا (، وكالك بي  آراء المحاسةبي  وآراء كل  

مديرل الشةةةةركات والمدراء الماليي  بالادارات  م  )المديري  الماليي  ومديرل الشةةةةركات(، وبي   

المالية، وكالك بي  آراء  صةحاب تخ ةص المحاسةبة وآراء كل م   صةحاب )تخ ةص الاقت ةاد 

وتخ ةص  دارة اىعمال( وبي  آراء  صةحاب تخ ةص الاقت ةاد و راء  صةحاب تخ ةص  دارة 

محاسةبية لترعةيد التعاقدات اىعمال، و لك حول  سةهالأ الإطار المقترط لتحسةي  جودة المعلومات ال

 المالية بشركات المساهمة وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بها.

 تعليق الباةث على نتائج الختبارات الةصائية للفرض الثاني للدراسة الميدانية: 

مكونات   علق  والموافقة  الت ييد  في  مفهم  المستق ق  آراء  بي   ات اق  يوجد  الباحث  نه  يستفتج 

الإطار المقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية لترعيد التعاقدات المالية بشركات المساهمة وتدنية 

علق  دارة    وت ثير  -ومتطلبات تطبيقه  -وعفاصر   -) هدافه  يمخاطر الهياكل التمويلية بها والممثلة ف

 يسهم العدلأ،  ل  نه "(، وبفاءً عليه يتم قبول ال رف البديل ورف  ال رف  يمخاطر الهيكل التمويل

الإطار المقترط لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية في ترعيد التعاقدات المالية بشركات المساهمة،  

 ".وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بها
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 النتائج والتوصيات:

 :النتائج -أول

 في ضوء الدراسة الفظرية وما انتهت  ليه الدراسة الميدانية يمك   جمال  هم نتا ج البحث فيما ي تي:  

توجد علاقة وثيقة بي  جودة المعلومات المحاسةةبية وترعةةيد التعاقدات المالية، فكلما زادت ك اءة   .1

ها  المعلومات وفاعليتها يكون متخاو القرارات في وضةةةةع  فضةةةةل لا تيار  نسةةةة  التعاقدات 

 المالية، والت اوف للتوصل ىفضل الشروط والتعهدات المستقبلية التي تفظمها ها  التعاقدات.

تعرضةةةت المعلومات المحاسةةةبية بحالتها الراهفة لكثير م  الانتقادات التي حالت دون الاسةةةت ادة م    .2

المسةةاهمة، فلم تقدلأ حلا لمشةةكلة دورها وممي اتها بشةةكل كامل في ترعةةيد التعاقدات المالية بشةةركات  

عةدلأ التة كةد الم ةةةةاحبةة لهةا  التعةاقةدات، حيةث  هملةت عف ةةةةر الةديفةاميكيةة في بيئةة اتخةا  قرار التعةاقةد 

المةالي، فضةةةةلا ع  عدلأ قدرتهةا علق الت ةةةةدل لمخةاطر عدلأ اكتمةال التعةاقدات المةاليةة، لعةدلأ توفيرهةا  

، فضةةلاً ع  عدلأ ت اعلها مع المتغيرات البيئية  صةةورة متكاملة وعةةاملة ع  كافة  بعاد ها  التعاقدات 

 Yiwei,2020- Hans، ويت ق  لك مع ما توصةلت  ليه بع  الدراسةات ) المحيطة بتلك الشةركات 

et al,2016    Salehi,2022- .وهو ما يثبت صحة ال رف العدمي اىول للدراسة ،) 

دور المعلومات المحةاسةةةةبيةة عفةد  جراء  وتطوير  سةةةةاعد وجود مد ل محةاسةةةةبي متكةامل علق ت عيةل   .3

التعاقدات المالية بشةةةةركات المسةةةةاهمة علق الت ةةةةدا للتحديات والانتقادات التي تحدع م  قدرة ها   

القيالأ بدورها المفشةةةةود في ترعةةةةيد ها  التعاقدات، ىنه يت سةةةةس علق الم   بي  علم    ي المعلومات ف 

كعلم الإدارة وعلم التمويةل والقةانون الةدراسةةةةات الجةدوا    المحةاسةةةةبةة والعلولأ اى را  ات ال ةةةةلةة 

  بهدف  صباغها بال بغة المستقبلية، بحيث تكون المعلومات المحاسبية  كثر قدرة علق التفب   وغيرها 

، وبما يمكفها القيالأ بوظي تها الف عية في تدعيم القدرة المعرفية لمتخا والتحكم   و كثر فاعلية في الت سةةير 

 القرارات لترعيد التعاقدات المالية بشركة المساهمة. 

المعلومات المحاسةةبية علق الم   بي  ثلا  دعا م ر يسةةية،   لتطوير دورالمقترط   الإطارارتك   .4

لإ را  معلومةات محةاسةةةةبيةة م  مفظور مسةةةةتقبلي، و ات مفهجيةة ورؤيةة متكةاملةة للتعةامةل مع  

القيةالأ بوظي تهةا    ياىحةدا  م  مفطلق ال عةل وليس رد ال عةل، وبمةا يع ز م  ك ةاءتهةا وفعةاليتهةا ف

 ، وتتمثل ها  الدعا م في: بشركات المساهمة ترعيد التعاقدات المالية يالف عية ف

والفافعة في مجال ترعةةةيد التعاقدات المالية، والت اعل والتكيد الم اهيم والمبادب المفاسةةةبة  . 

 مع المتغيرات البيئية  ات الطبيعة الديفاميكية المتغيرة.

اىسةةالي  الحديثة المسةةتمدة م  مجالات تكفولوجيا المعلومات وتطبيقاتها الحديثة، ومختلد   .ب

 العلولأ اى را المعاصرة، لتغطية مختلد  بعاد التعاقدات المالية.

التركي  علق متخا القرار، باعتبار  بشةرا له سةلوكه ودوافعه واتجاهاته وقدرته الاسةتيعابية  . 

وميوله، بما يع ز م  قدرته علق التفب  والت اوف، والت ثير في سلوكه نحو تحقيق اىهداف 

 المفشودة.

في الت ةةةةدا لمخةاطر وتحةديةات    لتطوير دور المعلومةات المحةاسةةةةبيةة    سةةةةهم الإطةار المقترط    .5

التعةاقةدات المةاليةة غير الكةاملةة، حيةث يتكون م  بفةاء فكرل متكةامةل يسةةةةتفةد علق م ةاهيم ومبةادب  

و سةالي  متطورة، لتوفير قاعدة معلوماتية متكاملة ع  مختلد  بعاد ها  التعاقدات تشةمل نوعي 

تفميةة وتع ي  قةدرات متخةا    التغةايةة المعلومةاتيةة اىمةاميةة والعكسةةةةيةة، فضةةةةلاً ع  التركي  علق 

القرارات الت اوضةةية لإبتكار  فكار وحلول جديدة للت ةةدا لها  المخاطر، وفرف رقابة تفب ية  
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بما يجفبها الخلل  و الارتباك المالي   للإناار المبكر ع  وجود ها  المخاطر بشةركات المسةاهمة، 

 في هيكلها التمويلي حاليا ومستقبلا. 

  المعلومات المحاسةبية   لتطوير دور المقترط   تبي  م  نتا ج التحليل الإح ةا ي، ي دل تطبيق الإطار  .6

بشةةةةركةات المسةةةةاهمةة العةامةة الم ةةةةريةة بقطةاعةات اىدويةة، والبترول، وال ةةةةفةاعةات المعةدنيةة،  

 دارة عةركات   حيث يسةاعد  بها،   الهياكل التمويلية   والات ةالات والمعلومات  لق رفع ك اءة وفاعلية 

المسةاهمة علق الت ةدل لمخاطر وتحديات ترعةيد تعاقداتها المالية، وتقديم التوصةيات اللازمة لبفاء  

هيكل تمويلي متوازن، يتمي  بالتوازن بي  عفاصةر  وبي  م ةادر التمويل واسةتخدامتها، والمرونة  

هدات المسةةةتقبلية، لتجف   الملا مة للت قلم مع المتغيرات البيئية المحيطة، وب نسةةة  الشةةةروط والتع 

  وبما يحقق في  الهياكل التمويلية   ي خلل المالي ف مخاطر السلوك الانتهازل للتعاقدات والانهيار  و ال 

وهو ما يبره  علق صةةحة ال رف البديل ،  الفهاية م  تعظيم قيمتها في الوقت الحالي والمسةةتقبلي 

  الثاني للدراسة. 

        ً  :توصيات البحث -ثانيا

 استفاداً  لق ما توصلت  ليه ها  الدراسة م  نتا ج، فنن الباحث يوصي بما ي تي: 

ترعةةيد التعاقدات  لتطبيق الإطار المقترط في هاا البحث لتحسةةي  جودة المعلومات المحاسةةبية   .1

الفهاية علق تعظيم قيمة تلك الشةةركات حاليا   يالمالية بشةةركات المسةةاهمة. وهاا سةةيفعكس ف

 ومستقبلاً. ودون عك، فنن تلك الشركات تلعد ركي ة  ساسية في دعم وتفمية الاقت اد الوطفي.

عقد ندوات وم تمرات للكوادر الإدارية بشةركات المسةاهمة، لتوعيتهم ب همية التعاقدات المالية   .2

ومخةاطر الهيةاكةل التمويليةة، والجةانة  الف عي للمعلومةات المحةاسةةةةبيةة و هميتهةا في رفع وتةدعيم 

 القدرة المعرفية لإدارة ها  الشركات  للت دل لتلك المخاطر.

 عادة الفظر وفحص الهياكل التمويلية للشةةةةركات المسةةةةاهمة، لاتخا  الإجراءات الت ةةةةويبية  .3

اللازمةة، بمةا يتفةاسةةةةة  مع مبةادب ومعةايير الهيكةل التمويلي المتوازن لهةا  الشةةةةركةات، مع 

ضةةةةرورة  جراء تحليل بيئي مسةةةةتمر للاسةةةةت ادة م  ال رص التي ت رزها المتغيرات البيئية 

 ت وتجف  تهديداتها، للمحافظة علق توازنها المالي الحالي والمستقبلي.المحيطة بها  الشركا

ضةةةةرورة العمل علق توفير برامج تدريبية بالجامعات الم ةةةةرية لت هيل الكوادر المحاسةةةةبية  .4

بشةركات المسةاهمة لتعي  طورة التعاقدات المالية، وكي ية ترعةيدها، مع الاسةت ادة م  مفهجية  

  الإطار المقترط لتحسةةي  جودة المعلومات المحاسةةبية، للارتقاء بمسةةتواهم العلمي والمعرفي

 دورها في ترعيد ها  التعاقدات بشركات المساهمة.  وتطوير  ت عيلل

دور   وتطوير   جراء الم يةد م  الةدراسةةةةةات والبحو  المحةاسةةةةبيةة المسةةةةتقبليةة حول ت عيةل  .5

  يظل التطورات الها لة المسةةةتمرة ف  يترعةةةيد التعاقدات المالية، ف يالمعلومات المحاسةةةبية ف

، كمحاولة لتدعيم دور بعلم المحاسةةةبة  ، والعلولأ اى را  ات ال ةةةلةمجال تقفيات المعلومات

وتوسةةيع   المعاصةةرة المجالات ها  يم   لال البحث والتفقي  ففي تحقيق  هدافها  المحاسةةبة 

لتحليل    الم ةرية الخاصةة المسةاهمة عةركات تتفاول عةاملة دراسةة  جراء، مع  هتمالأ بهاالا

وهو ما يشةكل ودراسةة القيود وال ةعوبات التي تحد م  قدرتها علق ترعةيد تعاقداتها المالية، 

 بحثية مستقبلية مرتبطة بهاا الموضوع. افرصً 
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 قائمة استقصاء 

 السيد الفاضل/ السيدة الفاضلة: 

 بعد التحية والتقدير،،،،

 بعفوان( )دراسة ميدانية كج ء م  بحث علمي 

 بشركات المساهمة   يلتمويلاآليات تطوير دور المعلومات المحاسبية لإدارة مخاطر الهيكل 

 )دراسة ميدانية( ظل نظرية التعاقدات المالية غير الكاملة يف 

 لق اقتراط  طار متكامل لتحسي  جودة المعلومات المحاسبية لترعيد التعاقدات   يهدف هذا البحث 

المالية بشركات المساهمة وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بها، وتبفق فلس ته علق الامت ا  بي  علولأ  

ك اء ل يادة  المحاسبية   المعلومات  علق  المستقبلي  البعد  بهدف  ض اء  اى را،  والعلولأ  تها المحاسبة 

وفاعليتها في تحقيق وظي تها الف عية، ونظراً لخبراتكم العملية في هاا المجال، ن مل التكرلأ بالإسهالأ في  

ها  الدراسة، و لك م   لال قيامكم باستي اء قا مة الاستق اء التي بي   يدكم، ويمك  الإجابة ع  اىسئلة  

الخانة المخ  ة لالك، مع العلم ب ن    يم ف (  مالأ الإجابة التي تعكس ر يك الواردة بها بوضع علامة ) 

جميع الآراء التي ستقدمونها ستكون محل سرية تامة، ول  تستخدلأ  لا ىغراف البحث العلمي، وفي  

                  حالة عدلأ وجود  جابة مفاسبة يلرجق  ضافة الإجابة المقترحة. 

 الباةث 

 تعريف أهم المصطلحات الواردة بقائمة الستقصاء: -أولً  

روع المعرفة اى را المستمدة م  مختلد ف  واىسالي : نسَق م  الم اهيم والمبادب الإطار المقترح      - أ 

علولأ المحاسةبة ولمسةايرة التقدلأ العلمي والتكفولوجي  بغية تحسةي  جودة المعلومات   ات ال ةلة ب

دورها في ترعةةةةيةد    وتطوير وت عيةلوظي تهةا الف عيةة ب القيةالأالمحةاسةةةةبيةة والتع ي  م  قدرتهةا في  

 مخاطر الهياكل التمويلية بها. ومحاصرةالتعاقدات المالية بشركات المساهمة 

يق ةد به تفشةيط المعلومات المحاسةبية وتفميتها وتطويرها،    جودة المعلومات المحاسابية:  تحساين -ب

وتحسةةةي  قدرتها علق تلبية احتياجات ورغبات مسةةةتخدميها م  المعلومات    ت ثيرها بهدف زيادة  

  ات الجودة، والمفاسبة، والك اءة، وال اعلية المطلوبة.

س اىموال  لتمويل  ؤوهي التعةاقدات التي تبرمهةا الشةةةةركات مع  صةةةةحةاب ر  الماالياة:  التعااقدات -ج

تحكم العلاقةة ال فيةة، ، وتشةةةةتمةل علق مجموعةة م  الشةةةةروط والتعهةدات التي  المةاليةة احتيةاجةاتهةا 

 والمالية، والقانونية في الوقت الحالي، والمستقبلي بي   طراف التعاقد.

: تعفي صةةةعوبة  درا  كافة الشةةةروط والتعهدات المسةةةتقبلية دا ل  المالية غير الكاملة  التعاقدات  -د

التعةاقةد المةالي، لعةدلأ  لمةالأ المتعةاقةدي  بهةا،  و ل ةةةةعوبةة التفب  بكةافةة هةا  الشةةةةروط التي يفظمهةا 

التعاقد، كما  ن ادرا  كافة الشةةةةروط الت  ةةةةيلية دا ل التعاقد يتطل  وقتاً وتكاليد باهظة، لاا 

 لاكتمال.فالتعاقدات تت د بعدلأ ا

: هو الهيكل الال يحقق التوازن بي  اى طار والعوا د  التمويلي المتوازن للشاركة المسااهمة   الهيكل  - ااااا ه 

لم ةادر التمويل م  ناحية، وبي  م ةادر التمويل واسةتخداماتها م  ناحية   را،  لق جان  تحقيق  

الهدف الاقت ةادل، والسةيولة الملا مة والمرونة الكافية، بما يمك  في الفهاية م  تعظيم قيمة الشةركة، 

 والمستقبلي. وتوازنها المالي الحالي  

الا تيار المفاسةة  للتعاقدات المالية م  بي  البدا ل  ترشاايد التعاقدات المالية بشااركات المساااهمة:       - و 

حد م  يالمتاحة، والتوصةةةل ىفضةةةل الشةةةروط والتعهدات المسةةةتقبلية التي يفظمها التعاقد، بما 

السةةةةلوك الانتهةازل لحقوق السةةةةيطرة  مخةاطر  لتجفة   وبقةدر المكةان،    مخةاطر الهيكةل التمويلي

 ، بغية بفاء هيكل تمويلي متوازن.واتخا  القرارات
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 ً  البيانات الأساسية عن عينة الدراسة:  -ثانيا

 :(اختياري)السم  (1)

 المستوى التعليمي: (2)

 دكتورا  ماجستير دبلولأ دراسات عليا  م هل جامعي 

    

 : التخصص العلمي (3)

   رل )ا كرها(  اقت اد   عمال   دارة محاسبة 

    

 : التخصص المهني (4)

   رل )ا كرها(  محاس   مدير مالي مدير الشركة 

    

 القطاع الذي تنتمي اليه الشركة: (5)

 الات الات والمعلومات  ال فاعات المعدنية البترول اىدوية 

    

 مقاييس متغيرات الدراسة: -الثاث

الأول المعلومات المحور  قدرة  عدلأ  ع   مفها  الاستدلال  يمك   التي  العبارات  م   مجموعة  :  ليك 

مساهمة لترعيد التعاقدات شركات الب متطلبات متخا القرارات  علق تلبية    -بحالتها الراهفة  -المحاسبية

ع  كل عبارة   مدى موافقت والرجاء م  سيادتكم تحديد  وتدنية مخاطر الهياكل التمويلية بها،    المالية

 م  ها  العبارات:
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و هدافه   عفاصر ، والمتمثلة في  الإطار المقترط: فيما يلي عرف مخت ر لمكونات  المحور الثانى

ا تيار الإجابة الملا مة م  وجهة نظركم، لتحديد مدا موافقتكم   برجاء من سيادتكمتطبيقه،    ومتطلبات

لترعيد   وتطوير دورها  المعلومات المحاسبيةتحسي  جودة    يعلق مكونات الإطار المقترط ودور  ف

 التعاقدات المالية و دارة مخاطر الهياكل التمويلية بشركات المساهمة:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 م

 

 العباااااااارات 

 

موافق  

 بشدة 
 محايد  موافق 

غير  

 موافق 

غير موافق  

 بشدة 

1 
المحاسبية  ت شل   تقليدية المعلومات  بسب   المالية،  التعاقدات  لقرارات  الم احبة  الت كد  في  زالة مشاكل عدلأ 

 .الم اهيم والمبادب الحديثة في العلولأ المستقبليةالم اهيم والمبادب التي ترتك  عليها، وعدلأ اتساقها مع 

   
 

 

2 
لم تقدلأ المعلومات المحاسبية حلا لمشكلة التعاقدات المالية غير الكاملة، حيث لم تعكس ب ورة متكاملة كافة  

 المتغيرات البيئية المحيطة بالشركة.  

   
 

 

3 
مع   تكاملها  لعدلأ  المالية،  بالتعاقدات  المتعلقة  الطويل  اىجل  مشكلة  المحاسبية  المعلومات  تعالج  نظم    باقيلم 

   .المعلومات اى رل بالشركة

   
 

 

4 
وهو ،  قراراتها التمويليةعلق    المتغيرات البيئية المحيطة بشركات المساهمةتجاهل المعلومات المحاسبية  ثر  ت 

 يجعلها ت قد فاعليتها في التوصل  لق هيكل تمويلي متوازن. ما

   
 

 

5 
والاستثمار  والتمويل  الإدارة  لعلم  الحديثة  والم اهيم  المبادب  مع  بالتكامل  المحاسبية  المعلومات  اهتمالأ   عدلأ 

 ، لتوفير  ساس علمي متكامل لترعيد قرارات التعاقدات المالية. والقانون

   
 

 

6 
و دارة المخاطر التمويلية،    المعلومات لاحتياجات متخال القرارات المتجددة لترعيد تعاقداتهم المالية تلك  عدلأ ملاءمة  

 ، والطبيعة التحكمية ىسالي  القياس التقليدية. لضعد قدرتها التفب ية 

   
 

 

7 

خاطر الخلل في الهياكل  كم  –التعاقدات المالية  عدلأ قدرة المعلومات المحاسبية في عرف كافة مشكلات ومخاطر  

، لاعتمادها علق مبادب و سالي  متقادمة، لا تتفاس  مع المتطلبات المستقبلية لتقييم مدا ك اءة الهياكل  التمويلية

 .التمويلية

   

 

 

8 
القرارات  لمتخال  الت اوضية  القدرة  تحسي   في  المحاسبية  المعلومات  بخ ا  هم   اهتمامهاعدلأ  و ،  عدلأ  سهالأ 

 .  فضل الشروط والتعهدات المستقبلية   نحو ا تيارعلق سلوكهم ىمر الال يحد م  قدرتها للت ثيرا ،السلوكية

   
 

 

9 

متطلبات البيئة الحديثة ، والعملي عدلأ مفاسبة اىسالي  التقليدية التي تستفد عليها المعلومات المحاسبية للواقع  

لتقييم المتطورة الواقعية  الت سيرات  تقديم  يقلل م  فاعليتها في  بيفها، مما  الترابط والتكامل  ،  لق جان  غياب 

 الهياكل التمويلية.
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 مكونات الإطار المقترح  م 
  موافق 

 بشدة 
 محايد  موافق 

  غير 

 موافق 

  غير 

  موافق 

 بشدة 

 الإطار المقترح ومتطلبات تطبيقه:  أهداف -الجزء الأول

1 
 براز الجةانة  الف عي لعلم المحةاسةةةةبةة و هميتةه في تةدعيم القةدرة يهةدف الإطةار المقترط  لق  

 وبفاء هياكل تمويلية متوازنة المالية تعاقداتها  ترعةةةيد ل المعرفية لإدارة عةةةركات المسةةةاهمة   

 .بالاستفاد  لق قاعدة معلوماتية متكاملة

     

2 
قدرات متخال القرارات وتفميته  لترعةيد ك اءاتهم الت اوضةية،   تع ي   لق  يهدف الإطار المقترط  

  ومخةاطر الهيكةل التمويلي   وابتكةار  فكةار وحلول جةديةدة، للت ةةةةدل لمشةةةةكلات التعةاقةدات المةاليةة 

 . المساهمة  ات بشرك 

     

3 
المقترط   تطبيق الإطةةار  نظةةالأ  يتطلةة   علق عمةةل  للقةةا مي   والعمليةةة  العلميةةة  الم هلات  توافر 

 . لترعيد التعاقدات المالية  ، لتوفير قاعدة معلوماتية متكاملة المعلومات المحاسبية 
     

4 
كوادر  داريةة علق درجةة عةاليةة م   ، و وجود هيكةل تفظيمي كدء يتطلة  تطبيق الإطةار المقترط  

المالية دور المعلومات المحاسةةبية لترعةةيد التعاقدات    تحسةةي  وتطوير ب همية   تعي الك اءة وال عالية  

 والت دل لمخاطر الهياكل التمويلية.  

     

 الإطار المقترح لتحسين جودة المعلومات المحاسبية:   عناصر   - الثاني الجزء  

1 
الم اضةةلة بي  البدا ل التمويلية م  حيث    ي م هولأ المعلومات الت اضةةلية: هي المعلومات التي ت يد ف 

مع اىسةالي  المتطورة لاتخا    ا وتمتاز بالملا مة والمسةتقبلية وتوافقه العوا د والمخاطر المسةتقبلية،  

 . القرارات 

     

2 
جوبية  عداد المعلومات المحاسبية علق  ساس الحركية والمرونة، مرونة التفب ات المستقبلية:  ا و 

الت اعل  يمكفها م    وهو ما ت ةةوير الواقع ال علق، والمتوقع للبيئة المحيطة بشةةركات المسةةاهمة،  ل 

 . الاستجابة للتغيرات المستقبلية و 

     

3 
بالشةركة، الإدارات والاقسةالأ م هولأ المشةاركة ال عالة في اتخا  قرار التعاقدات المالية بي  مختلد 

 لق   ةةةا  ةةةهم السةةةلوكية ع معدل المعلومات المحاسةةةبية ومسةةةتخدميها م   جل الوقوف   وبي  

 لترعيد التعاقدات المالية.   احتياجاتهم المعلوماتية و 

     

4 
م هولأ الرقابة المسبقة للتعاقدات المالية للشركات المساهمة: هي الرقابة اىمامية للتفب  بالانحرافات 

المعلومات المحاسةبية بالبعد المسةتقبلي والتغاية  وتتطل   صةباغ  ، والتغيرات المسةتقبلية قبل حدوثها 

 .علق عف ر الديفاميكية في بيئة اتخا  القرار   العكسية مع التركي  

     

5 
هةداتةه مةدا توافق كةافةة  ركةان التعةاقةد المةالي وتع  ل  م هولأ التكييد القةانوني للتعةاقةدات المةاليةة:  

التعةاقةدات بكةافةة  تلةك ضةةةةرورة  لمةالأ القةا مي  علق  جراء  ويتطلة  ،  للأنظمةة والقواني  السةةةةاريةة 

 . التعاقد ومخاطر  المعرفة المعلوماتية المفاسبة حول كافة  ركان و   ، الجوان  القانونية 

     

6 
للمعلومات المحاسةبية لتدنية مخاطر عدلأ الت كد الم ةاحبة للتعاقدات المالية بالشةركة   مبد  المسةتقبلية 

 المساهمة. 
     

7 
مبد  التكامل بي  نظالأ المعلومات المحاسةةةبية ونظم المعلومات اى رل بشةةةركة المسةةةاهمة 

المخةاطر  و التعةاقةداتلتوفير قةاعةدة معلومةاتيةة متكةاملةة للت ةةةةدل لمخةاطر وتحةديةات ترعةةةةيةد  

 .التمويلية

     

8 
لبفاء هيكل تمويلي     الهيكل التمويلي عفد  جراء التعاقدات المالية بشةركة المسةاهمة   ي مبد  التوازن ف 

 فضةةل الشةةروط للت ةةدل لمخاطر السةةلوك الانتهازا لحقوق السةةيطرة في  ب و   ب قل  عباء مالية ، 

 .بي  اى طار والعوا د  و بي  م ادر التمويل المختل ة واستخداماتها،      المستقبل، ويضم  التوازن 

     

9 
مع  صةةحاب روؤس اىموال،  مبد  حرية الت اوف عفد  جراء التعاقدات المالية بشةةركة المسةةاهمة 

وكي ية الإلمالأ بقواعد الت اوف الفاجح  ما يتطل    وهو ،  فضةةةةل التعهدات المسةةةةتقبلية ى للتوصةةةةل  

 .م  المعلومات المحاسبية المفاسبةالاست ادة 

     

10 
وال رص    ، لمعرفة نقاط القوة والضةةعد  مسةةتقبلي    سةةلوب تحليلي  : يلعد  سةةلوب التحليل الرباعي 

 . التي توفرها البيئة المحيطة بشركات المساهمة والتهديدات 
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 مكونات الإطار المقترح  م 
  موافق 

 بشدة 
 محايد  موافق 

  غير 

 موافق 

  غير 

  موافق 

 بشدة 

11 
  ،رتبةاطات بي  عفةاصةةةةر القوا م المةاليةةدراسةةةةة الإ بة  المعةاصةةةةر: يهتم  سةةةةلوب التحليةل المةالي  

بي  مختلد اىحدا  والعفاصةر الاقت ةادية وغير الاقت ةادية، و تطر  عليها ،  ي والتغيرات الت 

 . لت سير وتقييم اىداء المالي للشركة المساهمة بشكل عامل ومتكامل 

     

12 
بداية م  تحةديد ال جوة  فترة التعةاقد   ي يغط  ي تحليةل تفظيم هو   : المةالي  سةةةةلوب دورة حيةاة التعةاقد 

بهدف    ، بكل مرحلة تجميع  كبر قدر ممك  م  المعلومات المرتبطة  ل  التعاقد، نهاء التمويلية حتق   

 لتلك التعاقدات. التحسي  المستمر    الإتجا  نحو 

     

13 
هو  سةلوب للت كير الجماعي يسةتهدف حل المشةاكل المعقدة، و براز  فكار    : ي سةلوب الع ةد الاهف   

تفمية روط العمل    ي كما يسةةةاعد ف ،  اركة بي   فضةةةل الخبرات جديدة مبتكرة، لاعتماد  علق المشةةة

 للت دل لمخاطر الهياكل التمويلية.   ك ريق بي  معدل المعلومات المحاسبية ومستخدميها 

     

 المعلومات المحاسبية على إدارة مخاطر الهيكل التمويلي بشركات المساهمة:  تطويردورتأثير  -الجزء الثالث

1 

لتحديد  ، ل في تقييم حقيقة الوضع المالي للشركة المساهمة م  مفظور عامل الإطار المقترط يساعد  

المستقبلية الدقي  المالية  للاحتياجات  البدا ل  ،  ق  بي   التعاقدات  التمويلية والم اضلة  ، لا تيار  نس  

ومعلومات ت اضلية  م عرات كمية وغير كمية    فضل الشروط المستقبلية، بالاستفاد علق   ب   المالية 

 مستقبلية. 

     

2 
المقترط  يمكع    متوازن  الإطار  تمويلي  هيكل  وت ميم  ا تيار  الوقت  م   التكاليد وفي  ب قل 

الترابط  ، ومتغيرات البيئية المحيطة بالشركةمع ال  والت اعل  يمتاز بالمرونة العاليةو المفاس ،  

 .التوازن المالي الحالي والمستقبلي ، بما يضم  تحقيقبي  م ادر التمويل واستخداماتها

     

3 

المقترط  تيح  ي  تمتازمعلومات  الإطار  الرقابيةب   محاسبية  التعاقدات م  لمتابعة    القيمة  وتقييم 

فرف رقابة تفب ية للإناار  ، ووالتحقق م  مدا ك اءة وفاعلية الهيكل التمويلي  ،متكاملمفظور  

، بما يجفبها الوقوع في اىزمات المالية، والخلل  بشركات المساهمة  التمويلالمبكر ع  مخاطر  

 .ومستقبلاً في الهيكل التمويلي حالياً 
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Mechanisms for Developing the Role of Accounting Information in 

Managing the Risks of the Financing Structure in Corporations in 

Light of the Theory of Incomplete Financial Contracts (A Field Study) 

Dr. Saad Samy Fathy Al Ghandour 

Abstract: 

The study aims to propose an integrated framework to improve the quality 
of accounting information to activate and develop its role in supporting the 
cognitive capabilities of decision makers in a way that leads to rationalizing their 
financial contracts and limiting the risks of financing structures in corporate 
companies. The philosophy of this study is based on combining accounting and 
other related sciences to keep pace with contemporary trends that rely on 
interdisciplinary sciences in scientific research. This type of inter-scientific 
studies leads to the development of advanced concepts, principles and methods 
that keep pace with the scientific and technological progress that the world is 
witnessing today. This enhances the ability of accounting information to perform 
not only its utilitarian function, but also to increase its ability to predict the future, 
and to increase its efficiency and effectiveness in imparting rationality to financial 
contracting decisions and managing the risks of financing structures in corporate 
companies. Through the field study, we can verify the validity of the proposed 
framework in improving the quality of accounting information in light of 
prediction based on scientific foundations for application or not. In addition, the 
effectiveness and efficiency of the framework can be measured in achieving its 
objectives. The study is conducted on a sample of Egyptian public corporate 
companies in the sectors of pharmaceuticals, petroleum, metal industries, 
communications and information. 

The results have showed that the proposed framework contributes to 
managing the risks of rationalizing financial contracts and raising the efficiency 
and effectiveness of financing structures in corporate companies. At the level of 
prediction assumed in the research procedures, the proposed framework can 
provide an integrated database about the various dimensions of these contracts, 
characterized by predictive flexibility and interaction with environmental 
variables surrounding corporate companies to address the risks of incomplete 
financial contracts. 

The study concluded with some recommendations, the most important of 
which is the need to raise awareness of the management of corporate companies 
about the importance of applying the proposed framework which ultimately 
reflects on maximizing the value of these companies Also, it is necessary to 
conduct continuous environmental analysis to benefit from the opportunities 
produced by the environmental variables surrounding these companies and avoid 
their threats in order to maintain their current and future financial balance. 

Key words: Accounting Information, Financing Structure Risks, 
Rationalization of Financial Contracts, Balanced Financing Structure. 


