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العلاقت بين قابليت التقارير الماليت للقراءة وأتعاب عمليت المراجعت خلال 
 فتراث الاستقرار والأزماث 

 )دراست اختباريت على الشركاث المساهمت المصريت(
1
  ضياء محمد صلاح الدين متولي 

 
 ملخص البحث: 

خلال فتخات الاستقخار  والفيع ةاستيجف البحث الحالي اختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاء
(، وتع الاعتساد عمى  COVID-19أزمة انتذار جائحة فيخوس كػرونا السدتجج  والأزمات )

المػغاريتع الصبيعي لعجد صفحات القػائع السالية والايزاحات الستسسة كسقياس لقابمية التقاريخ السالية 
ي لأتعاب عسمية السخاجعة كسقياس لمستغيخ التابع، لمقخاءة )الستغيخ السدتقل(، وحداب المػغاريتع الصبيع

ذلظ مع الاخح في الاعتبار عشرخ الدمغ، واعتسج البحث الحالي عمى نسػذج الانحجار الستعجد 
لاختبار العلاقات الدابق الإشارة الييا، كسا تع تقجيخ نسػذج الانحجار مختيغ، مخة اثشاء فتخات 

، وإعادة تقجيخ نسػذج الانحجار مخة أخخى اثشاء فتخة 8102وحتى عام  8102الاستقخار مغ عام 
 8188وحتى عام  8180انتذار جائحة فيخوس كػرونا السدتجج والأزمة الخوسية الأوكخانية مغ عام 

شخكة تسثل عجد  01لعيشة مغ الذخكات السداىسة السدجمة ببػرصة الأوراق السالية السرخية، ولعجد 
     :تػصمت الجراسة لمشتائج التاليةقصاعاً اقترادياً مختمفاً، و  08
وجػد علاقة معشػية مػجبة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة في ضل  -0

 .فتخات الاستقخار
وجػد علاقة معشػية مػجبة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة في ضل  -8 

 فتخات الأزمات.
 فتخات الاستقخار والأزمات.  –أتعاب عسمية السخاجعة  –قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة  ت الجالة:الكلسا
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Abstract 

        The Relationship Between Readability of Financial Reporting and 
Audit Fees during Stable Periods and Crisis Periods 

(An experimental study on the Egyptian joint stock companies) 

       Abstract 

        This study aims to investigate the relationship between readability and 
audit fees during periods of stability versus periods of crisis (COVID-19), 
Depending on logarithm of number of pages of financial reporting to 
measure the independent variable (readability) and the logarithm audit fees 
to measure the dependent variable (audit fees), Multiple regression models 
were used twice, first from year 2018 up to 2019 this represents stable 
period, second estimated regression model from 2021 up to 2022 this 
represents crisis period (COVID-19), In order to meet the objectives of this 
study, random sample of 70 Egyptian corporation listed in Egyptian stock 
exchange were selected from 12 economic sector, and the results are: 1- 
This study found a positive relationship between readability and audit fees 
for the stable periods, 2- This study found a positive relationship between 
readability and audit fees for the crisis periods.  
Key words: Readability, Audit fees, Stable periods, Crisis periods.  
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 أولًا: مقجمة، ومذكلة البحث: 
تُسثل التقاريخ السالية الدشػية السفرح عشيا مغ قبل الذخكات أحج السرادر الخئيدية 

السحممػن الساليػن(  –الجائشػن  –لمسداىسيغ وأصحاب السرالح السختمفة )مثل الجيات الحكػمية 
 ,Luo, et al, 2018; Xu, et al)عمػمات اللازمة لعسمية تخشيج القخارات لمحرػل عمى الس

2020) . 
وتُعج عسمية الإفراح عغ التقاريخ السالية عسمية إلدامية تتصمبيا السشطسات السيشية والسعاييخ 

 ,Bonsall, and Miller)السحاسبية، لتػفيخ السعمػمات اللازمة لأصحاب السرالح السختمفة 
تقاريخ السالية الدشػية تحتػي عمى الإفراح الكسي والافراح الدخدي، حتى يحجث ، فال(2017

الاترال الفعال بيغ إدارة الذخكة مغ ناحية والسداىسيغ وأصحاب السرالح السختمفة مغ ناحية 
 Le)؛ 8180؛ عمي، 8180أخخى، ولحلظ يجب أن تتدع تمظ التقاريخ السالية بالقابمية لمقخاءة )شخف، 

Maux and Smaili, 2021 . 
إلى أن القابمية لمفيع تُعج أحج  (IASB, 2018)أشار مجمذ معاييخ السحاسبة الجولية 

الخرائز الجاعسة لمسعمػمات السحاسبية، لحلظ يجب إزالة الغسػض والتعقيج مغ التقاريخ السالية حتى 
 تربح قابمة لمقخاءة بذكل أفزل. 

ة التقاريخ السالية لمقخاءة قج يخجع لعػامل متعسجة وأشارت بعس الجراسات إلى أن انخفاض قابمي
مثل إخفاء الأداء الديئ عغ السدتثسخيغ أو قج يخجع إلى عػامل غيخ متعسجة مثل تعجد وتشػع 
السعالجات السحاسبية التي تتصمبيا السعاييخ، ومغ ثع يبحل السخاجعػن جيجاً اضافياً لمقيام بعسمية 

 ;Lo, et al, 2017)صػرة زيادة أتعاب عسمية السخاجعة السخاجعة، الأمخ الحي يشعكذ في 
Gosselin, 2021).  

إن انخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة يديج مغ احتسالية فذل السخاجع في إبجاء رأى فشي        
(، لحلظ يحتاج 8181محايج بذأن التحخيفات الجػىخية ويدداد أيزاً احتسالية تعخضو لمتقاضي )راشج، 

حل السديج مغ الجيج، الأمخ الحي يشتج عشو زيادة ساعات عسمية السخاجعة وزيادة أتعاب عسمية لب
 . (Xu, et al, 2020; Defond, et al, 2016)السخاجعة 

 ,Abernathy, et al, 2019; Xu, et al, 2020; Wang, et al)واختبخت دراسات مثل       
2021; Blanco, et al, 2021) ابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة، العلاقة بيغ ق

وتػصمت إلى أنو كمسا انخفزت قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة كمسا زادت أتعاب عسمية السخاجعة، إلا 
أنو لع يتع إلقاء الزػء عمى أىسية عشرخ الدمغ عشج اختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة 

سمية السخاجعة، ولحلظ يدعى البحث الحالي لتػضيح أىسية أخح عشرخ الدمغ في الاعتبار وأتعاب ع
عشج اختبار العلاقة بيغ قابمية القػائع السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة، حيث أنو في ضل فتخات 
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برػرة معقػلة الاستقخار يُسكغ تػقع قيام مكتب السخاجعة بالتفاوض عمى زيادة أتعاب عسمية السخاجعة 
 بدبب أن التقاريخ السالية لمسشذأة محل السخاجعة يسكغ أن تتدع بانخفاض قابميتيا لمقخاءة.

في ذات الدياق مغ الستػقع أثشاء فتخات الأزمات أن يتفاوض مكتب السخاجعة عمى شمب زيادة        
يخ زيادة الجيج السبحول مغ أتعاب عسمية السخاجعة برػرة أكبخ مغ مثيمتيا اثشاء فتخات الاستقخار، نط

 قبل السخاجعيغ وإمكانية حجوث انخفاضات في قيسة العسمة خاصة في البيئة السرخية. 
 في ضػء ما سبق يسكغ صياغة التداؤلات البحثية كسا يمي:       

ىل تػجج علاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة اثشاء فتخات  -0
   الاستقخار؟

 ىل تػجج علاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة اثشاء فتخات الأزمات؟  -8
 ثانياً: هجف البحث: 

يدتيجف البحث الحالي دراسة العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية        
 خات الاستقخار والأزمات. السخاجعة، مع أخح عشرخ الدمغ في الاعتبار مغ حيث فت

 ثالثاً: أهسية البحث: 
 تتسثل أىسية البحث في الشقاط التالية:        

  يعج البحث الحالي امتجادًا للأدبيات السحاسبية التي تشاولت العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية
 لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة. 

 بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية  يلاحظ نجرة الجراسات التي اختبخت العلاقة
 السخاجعة في البيئة العخبية، وخرػصاً جسيػرية مرخ العخبية، ذلظ في حجود عمع الباحث. 

  يدعى البحث الحالي إلى محاولة أخح عشرخ الدمغ في الاعتبار لبيان التأثيخات السحتسمة
 السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة.  لعشرخ الدمغ عمى العلاقة بيغ قابمية التقاريخ

  مغ الستػقع أن تفيج نتائج ىحا البحث الجيات السيشية والتشطيسية فيسا يتعمق بقابمية التقاريخ
السالية الدشػية لمقخاءة، واتخاذ الخصػات اللازمة والتي مغ شأنيا إضفاء صفة الديػلة عمى 

 التقاريخ السالية. 
 البحث:  تشظيمرابعاً: 
 يتع تشطيع الجدء الستبقي مغ البحث كسا يمي:        

 القدع الأول: الإشار الشطخي لمبحث. 
 القدع الثاني: الجراسات الدابقة وتصػيخ فخضيات الجراسة. 

 القدع الثالث: الجراسة الاختبارية. 
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 القدم الأول

 الإطار الشظخي للبحث

 مقجمة: 
لمقخاءة، العػامل السؤثخة عمى انخفاض قابمية التقاريخ السالية يتشاول ىحا القدع ماىية القابمية        

لمقخاءة، ثع عخض لمشطخيات التفديخية لانخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة، السقاييذ أو السؤشخات 
الخاصة بكيفية قياس قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة، مفيػم ومحجدات أتعاب عسمية السخاجعة، وأخيخاً 

وتجاعياتيا عمى الاقتراد السرخي،  (COVID-19)اء الزػء عمى أزمة فيخوس كػرونا السدتجج الق
 مغ خلال الشقاط التالية: 

 أولًا: ماهية القابلية للقخاءة: 
ىشاك العجيج مغ السفاىيع أو التعخيفات الخاصة بالقابمية لمقخاءة، حيث لع تتفق الأدبيات حػل        

( إلى أن القابمية لمقخاءة تعشي سيػلة القخاءة 8188قخاءة، أشارت دراسة )عمي، تعخيف محجد لمقابمية لم
 مغ خلال اختيار السحتػى السشاسب لسعخفة القارئ. 

 Bonsall, et al, 2017; Loughran and)في ذات الدياق أشارت دراسات        
McDonald, 2014) ز السكتػب أو الخسالة إلى أن القابمية لمقخاءة تعشى سيػلة فيع القارئ لمش

السقرػدة مغ الشز، ومغ مشطػر محاسبي، فإن القابمية لمقخاءة تعشي قجرة السدتثسخ عمى تقجيخ 
 وتقييع أسعار الأسيع مغ خلال السعمػمات الػاردة بالقػائع السالية والايزاحات الستسسة. 

مذخكات تكػن سيمة القخاءة أن التقاريخ السالية الدشػية ل (Courtis, 2004)وأوضحت دراسة        
 إذا اتدست بثلاث صفات أساسية، وىي: 

 * السحتػى السعمػماتي لسا يفرح عشو. 

 * التػقيت السشاسب للإفراح. 

 * شخيقة عخض السحتػى. 

ويخي الباحث أن السحتػى السعمػماتي لمتقاريخ السالية الدشػية يمعب دوراً ىاماً في اتخاذ العجيج        
الاقترادية، بالتالي فإن قابمية التقاريخ السالية والايزاحات الستسسة لمقخاءة تُعج حجخ  مغ القخارات

 الداوية لمسدتثسخ أو السحمل السالي أو أصحاب السرالح السختمفة لعسمية تخشيج القخارات. 
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 ثانياً: العهامل السؤثخة على انخفاض قابلية التقاريخ السالية للقخاءة: 
 Lo, et)امل السؤثخة عمى انخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة إلى نػعيغ، ىسا تشقدع العػ        

al, 2017; Gosselin, et al, 2021) : 

 : الشهع الأول: عهامل متعسجة: 2/1
تتعمق العػامل الستعسجة أو السقرػدة لانخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة بالسجيخيغ، حيث        

 تقجيع تقاريخ مالية تتدع بانخفاض قابميتيا لمقخاءة لتحقيق عجة أغخاض، مشيا: يسيل السجيخ ل

محاولة إخفاء معمػمات سمبية عغ السدتثسخيغ أو أصحاب السرالح السختمفة أو تقجيع  -
 معمػمات تتدع بالغسػض. 

 حساية مرمحتو الذخرية ومحاولة تحقيق مشافع.  -
 اصة في حال كان لو ندبة ممكية معيشة. حساية أسعار الأسيع مغ التعخض للانييار، خ -

 : عهامل غيخ متعسجة: 2/2
 تخجع العػامل غيخ الستعسجة لانخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة إلى ما يمي:        

تعجد وتشػع السعاييخ السحاسبية ووجػد أكثخ مغ معالجة محاسبية تدتصيع الذخكة الاختيار  -
شخق تقييع  –وجػد أكثخ مغ شخيقة لحداب قدط الإىلاك  فيسا بيشيا )عمى سبيل السثال

 السخدون الدمعي(. 
اختلاف شخق عخض السحتػى السعمػماتي، أي أن شخيقة العخض قج تكػن سبباً في  -

 انخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة. 

 ثالثاً: الشظخيات التفديخية لانخفاض قابلة التقاريخ السالية للقخاءة: 
 ة التذهيش: : نظخي3/1

وفقاً لتمظ الشطخية يعتسج السجيخون عمى عجة استخاتيجيات مثل استخاتيجية الغسػض واستخاتيجية        
التػجيو السزمل واستخاتيجية الإسشاد، بغخض إخفاء الأداء الديئ والسعمػمات الدمبية عغ السدتثسخيغ 

ردة في التقاريخ السالية أكثخ وأصحاب السرالح السختمفة، ذلظ مغ خلال أن تكػن الشرػص الػا
 . (Lo, et al, 2017)تعقيجاً 

يتصمب الأمخ مغ السدتثسخيغ وأصحاب السرالح السختمفة بحل السديج مغ الجيج لسحاولة فيع        
وتفديخ تمظ الشرػص الغامزة لاتخاذ القخارات السشاسبة، في ذات الدياق يحتاج السخاجعػن لسديج 
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غ الجيج الإضافي لسخاجعة تمظ التقاريخ والسصالبة بديادة أتعاب عسمية مغ الػقت وبحل السديج م
 . (Li, 2008)السخاجعة 

في ضػء ذلظ، تذيخ نطخية التذػير إلى أنو كمسا انخفزت قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة كمسا        
 كان مغ الستػقع مصالبة السخاجع الخارجي بديادة أتعاب عسمية السخاجعة. 

 نظخية الإشارة: : 3/2
تػضح تمظ الشطخية أن الذخكات ذات الأداء الجيج، تعسل عمى تقجيع تقاريخ مالية أكثخ سيػلة        

وأقل تعقيجاً حتى تدتصيع الػصػل لأكبخ عجد مسكغ مغ السدتثسخيغ وأصحاب السرالح السختمفة 
الديئ أو الزعيف بتقجيع تقاريخ لمتعبيخ عغ قػة أدائيا، عمى الجانب الأخخ تقػم الذخكات ذات الأداء 

 . (Abernathy, et al, 2019)مالية أكثخ تعقيجاً لسحاولة تذتيت انتباه السدتثسخيغ 

وتذيخ تمظ الشطخية إلى أنو كمسا انخفزت قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة، كمسا زاد الجيج السبحول       
 ية السخاجعة. مغ قبل السخاجعيغ، مسا يتختب عميو زيادة أتعاب عسم

 : نظخية الهكالة: 3/3
تذيخ نطخية الػكالة لػجػد تعارض مرالح فيسا بيغ السداىسيغ )الأصيل( والسجيخيغ )الػكيل(،        

حيث يقػم الأصيل بتفػيس الػكيل بإدارة شئػن الذخكة، إلا أن بعس السجيخيغ يحاولػن استغلال تمظ 
 Jensen and)ع عمى حداب مرمحة السلاك الدمصة لسحاولة تحقيق مشافع شخرية لرالحي

Meckling, 1976) . 

فالذخكات ذات الأداء الديئ، يحاول مجيخوىا إخفاء السعمػمات الدمبية عغ السدتثسخيغ        
وأصحاب السرالح السختمفة مغ خلال جعل التقاريخ السالية أكثخ تعقيجاً وأقل قابمية لمقخاءة والعسل 

جة بسديج مغ التفريل والاعتساد عمى استخاتيجية التػجيو السزمل بالمجػء عمى مشاقذة الأخبار الجي
 . (Luo, et al, 2018; Dalwai, et al, 2021)لبعس السرصمحات السػجية نحػ السدتقبل 

يتختب عمى انخفاض قابمية التقاريخ السالية زيادة عجد ساعات عسمية السخاجعة وزيادة الجيج        
خاجعيغ، وبالتالي انعكاس ذلظ الأمخ عمى زيادة أتعاب عسمية السخاجعة، ومغ ثع السبحول مغ قبل الس

وفي ضػء نطخية الػكالة يُسكغ تػقع أنو كمسا انخفزت قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة زادت أتعاب 
 عسمية السخاجعة. 
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 رابعاً: مؤشخات قياس قابلية التقاريخ السالية للقخاءة: 
 مغ السؤشخات الخاصة بقياس قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة، نحكخ مشيا ما يمي:  ىشاك العجيج       

 : FOG: مؤشخ 4/1
يعتسج ىحا السؤشخ عشج قياس قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة عمى متػسط شػل الجسمة وندبة        

 الكمسات الرعبة أو السعقجة، ذلظ مغ خلال السعادلة التالية: 

FOG = (ASL + PCW) * 0.4 

 حيث أن: 

FOG قيسة مؤشخ :FOG . 

ASL .متػسط شػل الجسمة، ويقاس عغ شخيق قدسة عجد الكمسات إلى عجد الجسل : 

PCW ندبة الكمسات الرعبة أو السعقجة، وتحدب بقدسة الكمسات التي تديج فييا عجد السقاشع عغ :
 مقاشع إلى إجسالي عجد الكمسات.  3

 ;Xu, et al, 2020)التقاريخ السالية لمقخاءة وفقاً ليحا السؤشخ، كسا يمي  يكػن ترشيف قابمية       
Li, 2008) : 

  فيحا يعشي أن الشز معقج. 02إذا كانت قيسة السؤشخ أكبخ مغ ، 
  فيحا يذيخ إلى أن الشز يرعب قخاءتو. 02 – 01إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 
  إن ىحا الشز مثالياً. ، ف01 – 08إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ 
  فإن ىحا الشز مقبػلًا. 08 – 01إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 
  فيحا يعشي أن الشز سيلًا. 01 – 2إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 

، نطخاً (Loughran and McDonald, 2014)تعخض ىحا السؤشخ للانتقاد مغ قبل دراسة        
لية السحاسبية التي تحتػي عمى كمسات أكثخ مغ ثلاث مقاشع وفى الػقت لعجم ملاءمتو لمتقاريخ السا

 كمسة السالية(.   –نفدو يديل فيسيا مغ قبل القارئ )عمى سبيل السثال كمسة الالتدامات 

 : LIX: مؤشخ 4/2
، حيث يعتسج عشج قياس قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة FOGيعتبخ ىحا السؤشخ امتجاد لسؤشخ        

مى متػسط شػل الجسمة وندبة الكمسات الرعبة أو السعقجة، إلا أنو يعخف الكمسة الرعبة بتمظ التي ع
 أحخف، ذلظ مغ خلال السعادلة التالية:  0يكػن عجد الأحخف فييا أكبخ مغ أو يداوي 
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LIX = S + W 

 حيث أن: 

LIX قيسة مؤشخ :LIX . 

Sمسات إلى عجد الجسل. : متػسط شػل الجسمة، ويقاس عغ شخيق قدسة عجد الك 

W ندبة الكمسات الرعبة أو السعقجة، وتحدب بقدسة الكمسات التي يكػن عجد أحخفيا أكبخ مغ أو :
 . 011أحخف إلى إجسالي عجد الكمسات مزخوباً في  0يداوي 

 ;Ezat, 2019)يكػن ترشيف قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وفقاً ليحا السؤشخ، كسا يمي        
Courtis, 2004) : 

  فيحا يعشي أن الشز سيل ججاً في قخاءتو. 82 – 81إذا تخاوحت قيسة السؤشخ بيغ ، 
  فيحا يذيخ إلى أن الشز يديل قخاءتو. 32 – 31إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 
  فإن ىحا الشز متػسط القخاءة. 12 – 11إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 
  يذيخ ىحا إلى أن الشز يرعب قخاءتو. 02 – 01بيغ إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما ، 
  فيحا يعشي أن الشز معقج.01إذا كانت قيسة السؤشخ أكبخ مغ ، 

 :  BOG: مؤشخ 4/2
يعتسج ىحا السؤشخ عشج قياس قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة عمى شػل الجسمة ومذاكل الكتابة        

 تالية: وصعػبة الكمسات، ذلظ مغ خلال السعادلة ال

BOG Index = Sentence BOG + Word BOG  

 حيث أن: 

BOG Index قيسة مؤشخ :BOG . 

Sentence BOG تذيخ إلى شػل الجسمة، ويقاس عغ شخيق قدسة مخبع متػسط شػل الجسمة إلى :
 كمسة(.  30شػل الجسمة القياسي وىػ )

Word BOGة الكمسات الرعبة : تذيخ إلى مذكلات الكتابة وصعػبة الكمسات، وتحدب بقدس
 إلى إجسالي عجد الكمسات.  801مزخوباً في 

 ,Bonsall, et al)يكػن ترشيف قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وفقاً ليحا السؤشخ، كسا يمي        
2017; Bonsall and Miller,2017) : 
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  فيحا يعشي أن الشز يديل قخاءتو. 81 –إذا تخاوحت قيسة السؤشخ بيغ صفخ ، 
 فيحا يذيخ إلى أن الشز جيج. 11 – 80تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ  إذا ، 
  فإن ىحا الشز معتجل القخاءة )متػسط(. 01 – 10إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 
  يذيخ ىحا إلى أن الشز ضعيف عشج قخاءتو. 011 – 00إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 
  يذيخ ىحا إلى أن الشز سيئ القخاءة. 031 – 010إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 
  يذيخ ىحا إلى أن الشز يرعب قخاءتو. 0111 – 030إذا تخاوحت قيسة السؤشخ ما بيغ ، 
  فيحا يعشي أن الشز غيخ مفيػم ومعقج.0111إذا كانت قيسة السؤشخ أكبخ مغ ، 

الشز مغ حيث شػل تججر الإشارة إلى أن السقاييذ الدابق عخضيا تعتسج عمى مجخل تعقيج        
 Loughran and)الجسمة وندبة الكمسات الرعبة، ولحلظ تعخضت تمظ السقاييذ للانتقادات التالية 

McDonald, 2014) : 

الاعتساد عمى شػل الجسمة وندبة الكمسات الرعبة، دون الأخح في الاعتبار الخمفية  -
 التاريخية لمقارئ. 

السحاسبية، نطخاً لافتخاضيا أنو كمسا زاد عجد  تمظ السؤشخات غيخ ملاءمة لمتقاريخ السالية -
 الأحخف أصبح الشز معقجاً. 

نتيجة للانتقادات التي تعخضت ليا السؤشخات التي تعتسج عمى مجخل تعقيج الشز، فإن الشقصة        
 التالية تعخض مقاييذ تعتسج عمى مجخل الحسل الدائج لمسعمػمات:  

 : مؤشخ حجم السلف: 4/5
إلى أن مؤشخ حجع السمف يقاس  (Loughran and McDonald, 2014)ت دراسة اشار        

 بالسيجا بايت، فكمسا زاد حجع السمف انخفزت القابمية لمقخاءة. 

 : مؤشخ طهل السلف: 4/6
يعتسج ىحا السؤشخ عمى كسية الإفراح بالتقاريخ السالية الدشػية، فيػ يقاس بعجد الرفحات        

 ,Luo, et al, 2018; Hsieh, 2022; DeFranco)الية والايزاحات الستسسة الخاصة بالقػائع الس
et al, 2015) . 

ويخي الباحث أن ىشاك تعجد وتشػع فيسا يتعمق بسقاييذ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة، وسػف        
 ة، وذلظ لسا يمي: تعتسج الجراسة الحالية عمى مؤشخ شػل السمف عشج قياس قابمية التقاريخ السالية لمقخاء

 سيػلة عسمية القياس.  -
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تػقع وجػد ارتباط فيسا بيغ أتعاب عسمية السخاجعة وعجد الرفحات الخاصة بالقػائع السالية  -
 والايزاحات الستسسة.

 خامداً: مفههم أتعاب عسلية السخاجعة: 
اب إلى أن أتع (Callaghan, et al, 2008; Casterella, 2004)تذيخ دراسات مثل        

عسمية السخاجعة تُعج عسمية تفاوضية فيسا بيغ السشذأة محل السخاجعة والسخاجع الخارجي، وأشارت 
أن أتعاب عسمية  (Johi, et al, 2012; Choi, et al, 2009; Abbott, 2017)دراسات 

بيغ ما  السخاجعة تُعج دالة في تقييع السخاشخ الاجسالية لعسمية السخاجعة، حيث يقػم السخاجع بالسػازنة
يتقاضاه مغ أتعاب مغ ناحية وبيغ الجيج السبحول والسدئػلية القانػنية السمقاة عمى عاتقو مغ ناحية 

 . (Xu, et al, 2020)أخخى 

إلى أن أتعاب عسمية السخاجعة تسثل السبمغ السجفػع  (Barua, et al, 2020)وأوضحت دراسة        
لسالية الدشػية وفقاً لمعقج السبخم بيغ السشذأة محل السخاجعة نطيخ قيام السخاجع بعسمية مخاجعة القػائع ا

 والسخاجع الخارجي. 

 سادساً: محجدات أتعاب عسلية السخاجعة: 
أن  (Saghafi, et al, 2022)فيسا يتعمق بسحجدات أتعاب عسمية السخاجعة، أوضحت دراسة        

مخاجعة القػائع السالية ىسا السحجد الجيج السبحول مغ قبل السخاجع الخارجي وساعات عسل عسمية 
 الخئيدي لأتعاب عسمية السخاجعة. 

إلى أن أتعاب  (Lim, 2015; Jiang and Son, 2015)في ذات الدياق أشارت دراسة        
 عسمية السخاجعة تُحجد بشاء عمى تقجيخ السخاشخ الكمية، والتي تشقدع إلى: 

 . مخاشخ أعسال العسيل والسختبصة بالاستسخارية -
 مخاشخ عسمية السخاجعة.  -
 السخاشخ السحتسمة لمتقاضي.  -
وكمسا زادت السخاشخ الإجسالية، كمسا زاد الجيج السبحول مغ قبل السخاجع لمػصػل لسدتػى       

 السخاشخة السقبػل، كمسا زادت أتعاب عسمية السخاجعة )علاقة شخدية(. 
أن محجدات أتعاب  (Lim, 2015; Jiang and Son, 2015)ىحا وأوضحت دراستي        

 عسمية السخاجعة يسكغ تقديسيا إلى ما يمي: 
  نػع الرشاعة أو القصاع الحي تعسل بو  –محجدات خاصة بالعسيل مثل )حجع السشذأة

 تقييع نطام الخقابة الجاخمية(.  –درجة السخاشخ الكمية  –درجة تعقج عسمياتيا  –السشذأة 
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 ع مكتب السخاجعة ودرجة التخرز القصاعي أو محجدات خاصة بسكتب السخاجعة مثل حج
 الرشاعي. 

 سابعاً: نبحة مخترخة لأزمة فيخوس كهرونا السدتجج: 
أن أحج محاور اىتسام البحث الحالي ىػ الفتخة الدمشية الخاصة بانتذار جائحة فيخوس كػرونا       

أزمة انتذار  8181وبجاية عام  8102، حيث شيج العالع أواخخ عام (COVID-19)السدتجج 
 فيخوس كػرونا السدتجج. 

ىجدت تمظ الأزمة حياة الإندان برفة عامة، حيث بجأ انتذار ىحا الػباء في دولة الريغ       
سخعان ما انتذخ ىحا الػباء في  8181، في عزػن أشيخ قميمة ومع بجاية عام 8102أواخخ عام 

لإجخاءات لمتعامل مع ىحا الػباء، نحكخ مشيا أغمب دول العالع، وقامت أغمب الجول باتخاذ العجيج مغ ا
 عمى سبيل السثال: 

  تخفيس عجد العامميغ مغ قبل الذخكات والسرانع مع إمكانية العسل مغ السشدل لبعس
 الػضائف. 

  .تصبيق إجخاءات الحجخ الرحي في السصارات والسػانئ 
  .تأجيل الجراسة بالسجارس والجامعات 
  الجول لفتخة زمشية محجدة. وقف رحلات الصيخان فيسا بيغ 
بالإضافة لحلظ فيشاك العجيج مغ التػابع الاقترادية لتمظ الأزمة عمى الاقتراد العالسي، نحكخ       

 مشيا ما يمي: 
انخفاض أسعار الصاقة، حيث وصل سعخ بخميل البتخول إلى قيسة صفخ دولار لعجة  -

 أشيخ. 
 ل. لجػء العجيج مغ دول العالع لفخض الإغلاق الكام -
 قيام العجيج مغ دول العالع بفخض حطخ عمى حخكة الصيخان لسشع انتذار العجوى.  -
 تخاجع حخكة الدياحة بيغ دول العالع نتيجة حطخ حخكة الصيخان. -
 انخفاض انتاجية العجيج مغ الذخكات وحجوث تباشؤ لشسػ الاقتراد العالسي. -

جة لمقصاعات الاقترادية السختمفة، حيث نجج تمظ التػابع الاقترادية ليا تأثيخات محاسبية عجي       
انخفاض معجلات نسػ قصاع الدياحة ووقف رحلات الصيخان في حيغ نجج ارتفاع معجلات نسػ القصاع 
الصبي، كحلظ تأثخ باقي القصاعات مغ حيث زيادة جانب الشفقات فيسا يتعمق بذخاء السدتمدمات الصبية 

 السختمفة. 
مغ عخض لمقدع الأول والخاص بالإشار الشطخي لمبحث، يػضح القدع  بعج أن انتيي الباحث       

 الثاني الجراسات الدابقة وتصػيخ فخوض الجراسة.
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 القدم الثاني

 الجراسات الدابقة وتطهيخ فخضيات الجراسة

 مقجمة: 
حات يتشاول ىحا الجدء مجسػعة مغ الجراسات الدابقة الستعمقة بقابمية التقاريخ السالية والايزا      

الستسسة لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة، ثع التعميق عمى نتائج الجراسات الدابقة، وأخيخاً مشاقذة أىسية 
أخح عشرخ الدمغ في الاعتبار )فتخات الاستقخار/ فتخات الأزمات( عشج إجخاء الاختبارات الاحرائية، 

 مغ خلال ما يمي:

التقاريخ السالية للقخاءة وأتعاب عسلية  أولًا: دراسات سابقة تشاولت العلاقة بين قابلية
 السخاجعة:

 : (Abernathy, et al, 2019): دراسة 1/1
استيجفت تمظ الجراسة اختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة،        

زيادة أتعاب عسمية  حيث أوضحت أن انخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة يديج مغ احتسالية
 السخاجعة نتيجة لسا يمي: 

 زيادة الجيج السبحول مغ قبل السخاجعيغ، وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجعة.  -

 احتسالية حجوث أخصاء مالية.  -

 احتسالية تعخض السخاجعػن لخصخ التقاضي.  -

خاءة قج يكػن مؤشخاً لاحتسالية أن انخفاض قابمية التقاريخ السالية والايزاحات الستسسة ليا لمق       
حجوث أخصاء جػىخية وما يدتتبعو مغ شمب السخاجع الخارجي لأتعاب أكبخ، واعتسجت الجراسة عمى 
نسػذج الانحجار الستعجد لاختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة كستغيخ مدتقل )مقاساً بعجد 

تعاب عسمية السخاجعة كستغيخ تابع )مقاساً بالمػغاريتع الكمسات الػاردة بالإيزاحات الستسسة(، وأ
وحتى عام  8110الصبيعي لأتعاب عسمية السخاجعة( لعيشة مغ الذخكات الأمخيكية في الفتخة مغ عام 

، وتػصمت الجراسة إلى أنو كمسا انخفزت قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة كمسا زادت أتعاب 8101
علاقة عكدية بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية  عسمية السخاجعة، أي أن ىشاك

 السخاجعة.
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 : (Choi, et al, 2019): دراسة 1/2
العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية  (Choi, et al, 2019)تشاولت دراسة        

ءة تعج أحج العشاصخ التي يعتسج عمييا السخاجعة، حيث أوضحت أن قابمية التقاريخ السالية لمقخا
السخاجعػن عشج التخصيط لداعات عسل عسمية السخاجعة، بالتالي مغ الستػقع زيادة أتعاب عسمية 

 السخاجعة في حال كانت التقاريخ السالية تتدع بانخفاض قابميتيا لمقخاءة. 

ل قابمية التقاريخ السالية اعتسجت مشيجية الجراسة عمى نسػذج الانحجار الستعجد، حيث تسث       
لمقخاءة الستغيخ السدتقل، بيشسا تسثل أتعاب عسمية السخاجعة الستغيخ التابع، تػصمت الجراسة إلى أنو 
كمسا كانت التقاريخ السالية صعبة القخاءة كمسا زادت ساعات عسل السخاجعػن كمسا زادت أتعاب عسمية 

 السخاجعة.

 : (Kazemiolum, et al, 2020): دراسة 1/3
أن قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة تعتبخ أحج  (Kazemiolum, et al, 2020)أوضحت دراسة        

خرائز جػدة عسمية الإفراح لمذخكة محل السخاجعة، التي تؤثخ عمى مخاشخ عسمية السخاجعة 
لسخاجعيغ وعمى الأتعاب التي يحرل عمييا السخاجع الخارجي، بدبب زيادة الجيج السبحول مغ قبل ا

 وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجعة لتخفيس السخاشخ لمسدتػى السقبػل. 

اعتسجت الجراسة عمى نسػذج الانحجار الستعجد لاختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية        
لجييا لمقخاءة كستغيخ مدتقل وأتعاب عسمية السخاجعة كستغيخ تابع، تذيخ الشتائج إلى أن الذخكات التي 

تقاريخ مالية تتدع بانخفاض قابميتيا لمقخاءة تكػن أتعاب السخاجعة فييا أكبخ مقارنة بالذخكات الأخخى 
 التي لجييا تقاريخ مالية تتدع بارتفاع قابميتيا لمقخاءة.  

 :(Rezvani and Barandak, 2020): دراسة 1/4
يغ قابمية التقاريخ السالية العلاقة ب (Rezvani and Barandak, 2020)بحثت دراسة        

لمقخاءة والأتعاب التي يحرل عمييا مكتب الخاجعة، حيث اعتسجت مشيجية الجراسة عمى نسػذج 
الانحجار الستعجد، بحيث كانت قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة تسثل الستغيخ السدتقل )مقاساً بسؤشخ 

FOGمقاساً ببيانات فعمية لأتعاب عسمية  (، بيشسا تسثل أتعاب مكتب السخاجعة الستغيخ التابع(
 السخاجعة(. 

تػصمت الجراسة إلى أنو كمسا زادت سيػلة قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة كمسا انخفزت أتعاب        
عسمية السخاجعة والعكذ صحيح، أي أن ىشاك علاقة معشػية سالبة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة 

 عمييا السخاجع الخارجي. والأتعاب التي يحرل 
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 : (Xu, et al, 2020): دراسة 1/5
باختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب  (Xu, et al, 2020)اىتست دراسة        

عسمية السخاجعة، فالتقاريخ السالية الدشػية التي تتدع بانخفاض قابميتيا لمقخاءة تديج مغ احتسالية زيادة 
ب عسمية السخاجعة، نطخاً لديادة الجيج السبحول مغ قبل مكتب السخاجعة وزيادة ساعات عسل أتعا

 السخاجعػن. 

واعتسجت الجراسة عمى نسػذج الانحجار الستعجد لاختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية        
يخ تابع )مقاساً بالمػغاريتع (، وأتعاب عسمية السخاجعة كستغFOGلمقخاءة كستغيخ مدتقل )مقاساً بسؤشخ 

وحتى عام  8111الصبيعي لأتعاب عسمية السخاجعة( لعيشة مغ الذخكات الامخيكية في الفتخة مغ عام 
، وتػصمت الجراسة لػجػد علاقة معشػية سالبة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية 8100

 ءة كمسا زادت أتعاب عسمية السخاجعة. السخاجعة، فكمسا انخفزت قابمية التقاريخ لمقخا

 : (Blanco, et al, 2021): دراسة 1/6
العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب  (Blanco, et al, 2021)اختبخت دراسة        

عسمية السخاجعة، حيث أن التقاريخ السالية التي تتدع بانخفاض قابميتيا لمقخاءة تجفع السخاجعػن 
خارجيػن لديادة الجيج السبحول لجسع أدلة اثبات إضافية ومحاولة تػفيخ معمػمات تػضيحية بذكل ال

 أكبخ في تقخيخه، الأمخ الحي يُؤثخ في نياية السصاف عمى شمب السخاجعػن لأتعاب إضافية. 

خاءة اعتسجت الجراسة عمى نسػذج الانحجار الستعجد، حيث تسثل قابمية التقاريخ السالية لمق       
(، بيشسا تسثل أتعاب عسمية السخاجعة الستغيخ التابع )مقاساً BOGالستغيخ السدتقل )مقاساً بسؤشخ 

ببيانات فعمية عغ أتعاب عسمية السخاجعة(، وتػصمت الجراسة إلى أن التقاريخ السالية التي تتدع 
افي السبحول مغ قبل بانخفاض قابميتيا لمقخاءة تديج مغ أتعاب عسمية السخاجعة كشتيجة لمجيج الإض

السخاجعيغ العامميغ بسكتب السخاجعة وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجعة، ذلظ لعيشة مغ الذخكات 
 . 8100وحتى عام  8111الامخيكية لمفتخة مغ عام 

 : (Wang et al., 2021): دراسة 1/7
مية التقاريخ السالية العلاقة بيغ قاب (Wang, et al, 2021)استكسالًا لسا سبق بحثت دراسة        

لمقخاءة وأتعاب السخاجع الخارجي، وأوضحت أن السخاجعيغ يقػمػن ببحل مديج مغ الجيج في حال 
كانت التقاريخ السالية صعبة القخاءة، وبالتالي تدداد احتسالية شمب مكتب السخاجعة زيادة أتعاب عسمية 

 السخاجعة. 
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لسبحول مغ قبل السخاجعيغ وزيادة ساعات عسل أشارت الجراسة إلى أن الجيج الإضافي ا       
السخاجعة يُعج بسثابة القشاة التي مغ خلاليا تؤثخ انخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة عمى زيادة 

 أتعاب عسمية السخاجعة )أي أن التأثيخ سمبي(. 

ة التقاريخ السالية اعتسجت الجراسة عمى نسػذج الانحجار الستعجد لاختبار العلاقة بيغ قابمي       
لمقخاءة كستغيخ مدتقل، وأتعاب عسمية السخاجعة كستغيخ تابع، ولعيشة مغ الذخكات الريشية ولمفتخة مغ 

، تػصمت الجراسة لديادة أتعاب عسمية السخاجعة عشجما تكػن السعمػمات 8100وحتى عام  8100عام 
 لمقخاءة. الػاردة بالتقاريخ السالية والإيزاحات الستسسة أقل قابمية 

  ثانياً: التعليق على الجراسات الدابقة:

 مغ خلال استعخاض الجراسات الدابقة تع التػصل لسا يمي:       

  نجرة الجراسات التي تشاولت العلاقة بيغ القابمية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة، ذلظ في
 ضػء عمع الباحث. 

 اثة مػضػع الجراسة، فسعطع الجراسات يتزح مغ خلال عسمية التحميل لمجراسات الدابقة حج
 . 8180وحتى عام  8102ما بيغ عام 

  .عجم وجػد تشػع في بيئة التصبيق، فأغمب الجراسات تست في الػلايات الستحجة الأمخيكية 
  اتفقت نتائج الجراسات الدابقة حػل أن انخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة )برخف الشطخ

 ج مغ أتعاب عسمية السخاجعة. عغ مؤشخات قياسيا( يدي
  يتزح عجم وجػد اتفاق بيغ الجراسات الدابقة فيسا يتعمق بسقياس قابمية التقاريخ السالية

لمقخاءة، فيشاك دراسات اعتسجت عمى مؤشخ عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات 
 .(FOG; BOG)الستسسة ليا، والبعس الأخخ اعتسج عمى مؤشخات 

  يخي الباحث أىسية أخح عشرخ الدمغ في الاعتبار )مغ حيث فتخات الاستقخار/ فتخات
الأزمات( عشج اختبار العلاقة بيغ الستغيخيغ، فعشرخ الدمغ لع يمق الاىتسام الكاف مغ قبل 

 الجراسات الدابقة، وىػ ما قج يذيخ لػجػد فجػة بحثية. 

السحتسمة لعشرخ الدمغ عشج دراسة العلاقة بيغ لحلظ تدعى الجراسة الحالية لاختبار التأثيخات  
 قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة. 
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 ثالثاً: مشاقذة أهسية أخح عشرخ الدمن في الاعتبار عشج إجخاء الاختبارات الإحرائية: 
ة بيغ قابمية يدعى البحث الحالي إلى أخح عشرخ الدمغ في الاعتبار عشج اختبار العلاق       

 التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة، ذلظ لدببيغ ىسا: 

الدبب الأول: نجج مغ خلال تحميل نتائج الجراسات الدابقة أنيا لع تمق الزػء عمى أىسية أخح 
عشرخ الدمغ في الاعتبار عشج اختبار العلاقة، لحلظ ييتع البحث الحالي بسحاولة إلقاء 

تأثيخات السحتسمة لعشرخ الدمغ عشج اختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ الزػء عمى ال
 السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة. 

والتي أجخيت في البيئة السرخية عغ  -( 8100الدبب الثاني: ما أشارت إليو دراسة )الذخقاوي، 
يتع البحث أنو وفى ضل فتخات الأزمات تشقصع العلاقات، لحلظ ي -أسعار الأسيع 

الحالي باختبار العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة في وقت الأزمات، ىل سيتع 
 (، أم لا؟ 8100الػصػل لشفذ الشتيجة التي تػصمت الييا دراسة )الذخقاوي، 

مغ الستػقع في فتخات الاستقخار وحال كػن التقاريخ السالية لمسشذأة محل السخاجعة تتدع        
اض قابميتيا لمقخاءة أن يقػم مكتب السخاجعة بالتفاوض لديادة أتعاب عسمية السخاجعة برػرة بانخف

 معقػلة والتي ستعكذ حجع الجيج الإضافي السبحول وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجعة. 

عمى الجانب الأخخ، فسغ الستػقع أثشاء فتخات الأزمات، وحال كػن التقاريخ السالية لمسشذأة        
 محل السخاجعة تتدع بانخفاض قابميتيا لمقخاءة، أن يكػن ىشاك أحج احتساليغ: 

الاحتسال الأول: ىػ أن يتفاوض مكتب السخاجعة عمى شمب زيادة أتعاب عسمية السخاجعة برػرة أكبخ 
مغ )مبالغ فييا( مثيمتيا أثشاء فتخات الاستقخار، خاصة في البيئة السرخية، نطخاً 

 لسا يمي: 

 فاض في قيسة العسمة. حجوث انخ -
التأثيخات الدمبية التي تذيجىا فتخات الأزمات عمى الأسػاق والسؤسدات السختمفة  -

 والسدتيمكيغ. 
 زيادة الجيج السبحول مغ قبل السخاجعيغ وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجعة.  -

جعة برػرة الاحتسال الثاني: ىػ أن يتفاوض مكتب السخاجعة عمى شمب زيادة أتعاب عسمية السخا
تقخيبية لسثيمتيا أثشاء فتخات الاستقخار، نطيخ الجيج الإضافي السبحول مغ قبل 

 السخاجعيغ وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجعة. 

 في ضػء ما سبق، يسكغ صياغة فخوض الجراسة في صيغة فخض العجم كسا يمي:        
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 ة لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة الفخض الأول: "لا تػجج علاقة بيغ قابمية التقاريخ السالي
 خلال فتخات الاستقخار". 

  الفخض الثاني: "لا تػجج علاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة
 خلال فتخات الأزمات". 

بعج أن انتيي الباحث مغ عخض الجراسات الدابقة وتصػيخ فخوض الجراسة، يشاقر القدع        
 الجراسة الاختبارية. الثالث 
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 القدم الثالث

 الجراسة الاختبارية 

 مقجمة:
ييجف ىحا القدع إلى بيان ترسيع الجراسةة الاختباريةة والتةي تذةسل )عةخض لشسةػذج الجراسةة، 
متغيةخات الجراسةة وكيفيةةة قياسةيا، مجتسةع وعيشةةة الجراسةة، واختبةةار فةخوض الجراسةة(، ويمةةي ذلةظ عةةخض 

 ػصمت إلييا الجراسة، وذلظ مغ خلال الشقاط التالية:وتفديخ الشتائج التي ت

 : الشساذج الإحرائية السدتخجمة:أولاً 
 قابميةةةة التقةةةاريخ الساليةةةة لمقةةةخاءةسةةةيتع اسةةةتخجام نسةةةػذج الانحةةةجار الستعةةةجد لاختبةةةار العلاقةةةة بةةةيغ 

ضةػء  )كستغيخ مدتقل( وأتعاب عسمية السخاجعة لمذخكات السداىسة السرةخية )كستغيةخ تةابع(، ذلةظ فةي
 :فتخات الاستقخار والأزمات، ويسكغ عخض نساذج الانحجار عمى الشحػ التالي

قابلية التقاريخ السالية للقخاءة وأتعاب عسلية اختبار العلاقة بين  الشسهذج الأول: 1/1
 : 2119وحتى عام  2118خلال فتخات الاستقخار، للفتخة من عام  السخاجعة

Feesi,t = β0 + β1 Readi,t + β2 Sizei,t + β3 Age + β4 ROA i,t+ β5 AFirm i,t, +εit 
 حيث أن:

Fees:  الستغيخ التابع: أتعاب السخاجعة 

Read: الستغيخ السدتقل: القابمية لمقخاءة 

Size.حجع الذخكة: متغيخ ضابط : 
Ageعسخ الذخكة: متغيخ ضابط : 

AFirm .حجع مكتب السخاجعة: متغيخ ضابط : 
εit :.الخصأ العذػائي 

قابلية التقاريخ السالية للقخاءة وأتعاب عسلية اختبار العلاقة بين  الشسهذج الثاني: 1/2
 : 2122وحتى عام  2121، للفتخة من عام الازماتخلال فتخات  السخاجعة

Feesi,t = β0 + β1 Readi,t + β2 Sizei,t + β3 Age + β4 ROA i,t+ β5 AFirm i,t, +εit 
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 حيث أن:

Fees:  :أتعاب السخاجعة الستغيخ التابع 

Read: الستغيخ السدتقل: القابمية لمقخاءة 

Size.حجع الذخكة: متغيخ ضابط : 
Ageعسخ الذخكة: متغيخ ضابط : 

AFirm .حجع مكتب السخاجعة: متغيخ ضابط : 
εit :.الخصأ العذػائي 

الإجخائية  وفيسا يلي وصفاً للستغيخ التابع والستغيخات السدتقلة والزابطة وكحلك التعخيفات       
 الخاصة بكل مشهسا: 

 : متغيخات الجراسة، وكيفية قياسها:اً ثاني
 السدتقل )قابلية التقاريخ السالية للقخاءة(:  : الستغيخ2/1

 ;Luo, et al, 2018)يتع قياس قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة واستشاداً لمعجيج مغ الجراسات        
Hsieh, 2022; Fang and Klingler, 2019)،  بالمػغاريتع الصبيعي لعجد صفحات القػائع السالية

والايزاحات الستسسة، بالإضافة إلى أن عسمية الإفراح عغ القػائع السالية ىي عسمية إلدامية تتصمبيا 
 معاييخ السحاسبة السرخية. 

 الستغيخ التابع )أتعاب عسلية السخاجعة(:  2/2

تابع وىػ أتعاب عسمية السخاجعة عمى المػغاريتع الصبيعي اعتسج الباحث عشج قياس الستغيخ ال       
 ,Wang)لأتعاب عسمية السخاجعة الفعمية والسفرح عشيا بالتقاريخ السالية، استشاداً لمعجيج مغ الجراسات 

et al, 2021; Abernathy, et al, 2019; Xu, et al, 2020; Blanco, et al, 2021) . 

 ت الزابطة: التعخيف الإجخائي للستغيخا 2/3

 حجم الذخكة:  2/3/1
إلى أن حجع  (Xu, et al, 2020; Blanco, et al, 2021)أشارت بعس الجراسات         

الذخكة قج يكػن أحج الستغيخات التي قج تؤثخ عمى أتعاب عسمية السخاجعة، فالذخكات كبيخة الحجع 
التذغيمية(، يشعكذ ذلظ في شكل زيادة  لجييا العجيج مغ العسميات والأحجاث الاقترادية )تعقج عسمياتيا

الجيج السبحول مغ قبل السخاجعيغ وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجعة ومغ ثع زيادة أتعاب السخاجع 
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الخارجي، عمى العكذ مغ ذلظ في الذخكات صغيخة الحجع، ولتحييج أثخ حجع الذخكة يتع وضعو 
 ة بالمػغاريتع الصبيعي لإجسالي الأصػل. كستغيخ ضابط داخل نسػذج الانحجار، ويقاس حجع الذخك

 عسخ الذخكة:  2/3/2
مغ الستػقع مع مخور الدمغ أن تقػم الذخكات بتقميل عجم تساثل السعمػمات بيغ إدارة الذخكة         

والسخاجع الخارجي، وبالتالي تقميل أتعاب عسمية السخاجعة، فسغ الستػقع أنو كمسا تقجم عسخ الذخكة 
، ولتحييج أثخ عسخ الذخكة يتع (Xu, et al, 2020)بيئة السعمػماتية الخاصة بيا كمسا تحدشت ال

وضعو كستغيخ ضابط داخل نسػذج الانحجار، ويقاس عسخ الذخكة بالمػغاريتع الصبيعي لعجد سشػات 
 القيج داخل بػرصة الأوراق السالية السرخية.

 : معجل العائج على الأصهل: 2/3/3
حقق مديجاً مغ الأرباح لغ تحتاج لمسديج مغ التعقيج لذخح وتبخيخ نتائجيا الذخكات التي ت        

الإيجابية، حيث تدتصيع تمظ الذخكات شخح عسمياتيا وأحجاثيا الاقترادية بمغة سيمة وبديصة، 
 ,Xu, et al)وبالتالي لا يحتاج السخاجعػن لبحل السديج مغ الجيج مسا يقمل مغ أتعاب عسمية السخاجعة 

2020). 

عمى العكذ مغ ذلظ فالذخكات التي تحقق خدائخ أو معجلات مشخفزة مغ مؤشخ العائج         
عمى الأصػل تحتاج لسديج مغ الذخح والتبخيخ لشتائجيا الدمبية مسا يديج مغ أتعاب عسمية السخاجعة، 
ولتحييج أثخ معجل العائج عمى الأصػل يتع وضعو كستغيخ ضابط داخل نسػذج الانحجار، ويقاس 

 بشدبة صافي الخبح قبل الزخائب والفػائج لإجسالي الأصػل.

 : حجم مكتب السخاجعة: 2/3/4
مغ الستػقع أن تكػن أتعاب عسمية السخاجعة لسكاتب السخاجعة الكبخى )الأربعة الكبار( أعمى        

العلاقة بيغ  مغ غيخىا، نطخاً لسا تقجمو مغ جػدة أثشاء عسمية السخاجعة، وبالتالي مغ الستػقع أن تكػن 
 Abernathy, et al, 2019; Xu, et)حجع مكتب السخاجعة وأتعاب عسمية السخاجعة علاقة شخدية 

al, 2020) . 

لتحييج أثخ حجع مكتب السخاجعة يتع وضعو كستغيخ ضابط داخل نسػذج الانحجار، ويقاس        
مكاتب السخاجعة الأربعة  ( في حال مخاجعة الذخكة مغ قبل مكتب مغ0كستغيخ وىسي يأخح القيسة )
 الكبار، وصفخ بخلاف ذلظ. 
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 ثالثاً: مجتسع وعيشة الجراسة: 
يتسثل مجتسع الجراسة في الذخكات السداىسة السرخية والسدجمة في بػرصة الأوراق السالية 

 السرخية، سيتع أخح عيشة تشاسبية حكسية مغ ىحا السجتسع لاختبار فخوض الجراسة.

شخكة مرخية مغ تمظ القصاعات السدجمة ببػرصة  01تسثمت في عجد  تع اختيار عيشة ميدخة
الأوراق السالية السرخية مػزعة عمى اثشي عذخ قصاعاً اقترادياً مختمفاً لإتسام الجراسة الحالية، في 

 ، ويػضح الججول التالي التػزيع القصاعي لذخكات العيشة:8188وحتى عام  8102الفتخة مغ عام 

 هزيع القطاعي لذخكات العيشةالت :(1ججول رقم )
 الشدبة العيشة اسم القطاع م

 %08.2 2 أغحية ومذخوبات وتبغ 0
 %01 0 رعاية صحية وأدوية 8
 %0.0 1 الدياحة والتخفيو 3
 %01 0 العقارات 1
 %0.0 0 البشػك  0
 %0.0 0 الخجمات السالية 0
 %2.0 0 مػارد أساسية 0
 %0.0 1 خجمات الشقل والذحغ 2
 %0.0 0 خجمات صشاعية وسيارات 2
 %01 0 مقاولات وإنذاءات ىشجسية 01
 %2.0 0 مشدػجات وسمع معسخة 00
 %0.0 0 مػاد البشاء 08

 %011 01 الإجسالي
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 : مرادر الحرهل على البيانات: رابعاً 
شج تع الاعتساد عمى مػقع مباشخ البػرصة السرخية، وكحلظ شخكة مرخ لشذخ السعمػمات ع        

 جسع البيانات اللازمة لإتسام الجراسة الحالية.

 : حجود الجراسة: خامداً 
يقترخ تصبيق الجراسة الاختبارية عمى عيشة ميدخة مغ الذخكات السرخية السدجمة داخل        

قصاعات مختمفة ببػرصة الأوراق السالية السرخية، حيث يقترخ التصبيق عمى عذخ قصاعات 
قصاعات اقترادية مختمفة )ورق ومػاد  0ستبعاد الذخكات التي تشتسي إلى اقترادية مختمفة بعج ا

 –تجارة ومػزعػن  –شاقة وخجمات مدانجة  –اترالات واعلام وتكشػلػجيا معمػمات  –تعبئة وتغميف 
 السخافق(، نطخاً لعجم وجػد عيشة كافية مغ الذخكات بتمظ القصاعات. –خجمات تعميسية 

لتسثل  8102وحتى عام  8102الجراسة الاختبارية عمى الفتخة مغ عام  كحلظ يقترخ تصبيق       
لتسثل فتخات الأزمات، وىي فتخة انتذار  8188وحتى عام  8180فتخات الاستقخار، والفتخة مغ عام 

 والحخب الخوسية الأوكخانية. (COVID-19)جائحة فيخوس كػرونا السدتجج 

 سة:سادساً: الإحراءات الهصفية لستغيخات الجرا
يتع عخض الإحراءات الػصفية لستغيخات الجراسة والتي تتزسغ الحج الأعمى والأدنى، كحلظ        

 الستػسط الحدابي، الانحخاف السعياري، لذخكات عيشة الجراسة، كسا ىػ مػضح بالججاول التالية:  

 فتخات الاستقخارالهصفية لستغيخات الجراسة لذخكات عيشة الجراسة أثشاء  تالإحراءا :(2ججول رقم )

 مغ خلال العخض الدابق للإحراءات الػصفية لعيشة الجراسة، يسكغ استخلاص ما يمي: 

 الانحخاف السعياري  الستهسط الحج الأعلى الحج الأدنى متغيخات الجراسة

 0.481 5.453 6.203 4.278 أتعاب عسمية السخاجعة
 0.103 1.616 1.838 1.447 قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة 

 0.564 8.856 10.392 7.725 حجع الذخكة 
 0.129 1.322 1.556 0.845 عسخ الذخكة

 0.247 0.095 654. 0.73- معجل العائج عمى الأصػل
 0.501 0.485 1 0 حجع مكتب السخاجعة
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(، حيث بمغت أكبخ قيسة أتعاب عسمية السخاجعةوجػد اختلاف كبيخ لقيع الستغيخ التابع ) -
 جشية( 02111) ، في حيغ كانت أقل قيسة(6.203( تعادل بالمػغاريتع )جشية 1598600)

لػجػد اختلافاً كبيخاً بيغ شخكات العيشة فيسا يتعمق  ذلظ يذيخ، (4.278)تعادل بالمػغاريتع 
 بأتعاب عسمية السخاجعة في ضػء الفتخات السدتقخة. 

 02قجرت أكبخ قيسة ليحا الستغيخ ) حيثوجػد تبايغ فيسا يتعمق بقابمية التقاريخ السالية لمقخاءة،  -
صفحة( تعادل بالمػغاريتع  82(، في حيغ بمغت أقل قيسة )1.838)صفحة( تعادل بالمػغاريتع 

(1.447 .) 

 ويػضح الججول التالي الاحراءات الػصفية لستغيخات الجراسة أثشاء فتخات الأزمات

 زماتلذخكات اثشاء فتخات الأ الهصفية لستغيخات الجراسة لعيشة ا الإحراءات :(3ججول رقم )

 الانحخاف السعياري  الستهسط الحج الأعلى الحج الأدنى متغيخات الجراسة

 0.466 5.508312 6.212 4.322 أتعاب عسمية السخاجعة

 0.105 1.615 1.845 1.447 قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة 

 0.705 8.95 10.74 7.730 حجع الذخكة 

 0.129 1.362 1.596 0.885 عسخ الذخكة

 0.189 0.078 0.52 0.94- معجل العائج عمى الأصػل

 0.501 0.485 1 0 حجع مكتب السخاجعة

 مغ خلال العخض الدابق لبعس الإحراءات الػصفية لعيشة الجراسة، يسكغ استخلاص ما يمي: 

سة (، حيث بمغت أكبخ قيأتعاب عسمية السخاجعةكبيخ لقيع الستغيخ التابع ) تبايغوجػد  -
تعادل  جشية( 21000) في حيغ كانت أقل قيسة (6.21جشية( تعادل بالمػغاريتع ) 1632000)

لػجػد اختلافاً كبيخاً بيغ شخكات العيشة فيسا يتعمق بأتعاب عسمية  ذلظ يذيخ، (4.32)بالمػغاريتع 
 السخاجعة في ضػء الفتخات السدتقخة. 
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 70ة لمقخاءة، حيث قجرت أكبخ قيسة ليحا الستغيخ )وجػد اختلاف فيسا يتعمق بقابمية التقاريخ السالي -
صفحة( تعادل بالمػغاريتع  82( في حيغ بمغت أقل قيسة )1.845)صفحة( تعادل بالمػغاريتع 

(1.447 .) 

 : عخض لسرفهفة الارتباطات:سابعاً 
تػضح مرفػفة الارتباشات تحميل الارتباط فيسا بيغ متغيخات الجراسة، مع تػضيح لذكل         

العلاقات بيغ الستغيخات ومدتػى معشػياتيا، ويػضح الججول التالي مرفػفة الارتباشات بيغ متغيخات 
 الجراسة أثشاء فتخات الاستقخار: 

 أثشاء فتخات الاستقخارمرفهفة الارتباطات بين متغيخات الجراسة  :(4ججول رقم )

ىشاك علاقة ارتباط شخدية مػجبة بيغ ع معاملات الارتباط فإن مغ خلال الججول الدابق وقي 
%(، 1عشج مدتػى معشػية ) (Risk)وأتعاب عسمية السخاجعة  (Read)قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة 

قج يعكذ ذلظ أنو كمسا زادت عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات الستسسة ليا كسقياس لقابمية 
 مقخاءة زادت أتعاب عسمية السخاجعة في ضل الفتخات السدتقخة.  التقاريخ السالية ل

 ويػضح الججول التالي مرفػفة الارتباشات بيغ متغيخات الجراسة أثشاء فتخات الأزمات

AFirm ROA Age Firm Size Read Fees  

       1 Fees 
    1 0.848 

(0.00) 
Read 

   1 0.11 
(0.18) 

0.06 
(0.44) 

Firm Size 

  1 0.07 
(0.35) 

0.12 
(0.13) 

0.03 
(0.66) 

Age 

 1 -0.17 
(0.04) 

0.05 
(0.52) 

-0.18 
(0.02) 

0.21 
(0.01) 

ROA 

1 0.16 
(0.05) 

0.04 
(0.62) 

0.05 
(0.52) 

-0.04 
(0.62) 

0.03 
(0.70) 

AFirm 
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 أثشاء فتخات الأزماتمرفهفة الارتباطات بين متغيخات الجراسة  :(5ججول رقم )

ػجػد علاقة ارتباط شخدية مػجبة لججول الدابق وقيع معاملات الارتباط يسكغ التػصل لمغ خلال ا
عشج مدتػى معشػية  (Risk)وأتعاب عسمية السخاجعة  (Read)بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة 

مية %(، مسا يعشي أنو كمسا زادت عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات الستسسة ليا كسقياس لقاب1)
 التقاريخ السالية لمقخاءة زادت أتعاب عسمية السخاجعة في ضل فتخات الأزمات. 

 

 

 

 

 

 

AFirm ROA Age Firm Size Read Fees  

       1 Fees 

    1 
0.85 
(0.00) 

Read 

   1 
-0.00 
(0.96) 

-0.01 
(0.82) 

Firm Size 

  1 
-0.08 
(0.33) 

0.11 
(0.16) 

0.02 
(0.73) 

Age 

 1 
-0.11 
(0.17) 

0.05 
(0.53) 

-0.14 
(0.09) 

-0.26 
(0.00) 

ROA 

1 
-0.00 
(0.97) 

0.04 
(0.62) 

0.06 
(0.45) 

-0.04 
(0.61) 

0.02 
(0.73) 

AFirm 
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       : عخض نتائج تحليل الانحجار:   ثامشاً 
 : نتائج تحليل الانحجار للفخض الأول )فتخات الاستقخار(:      8/1 

 لججول التالي: يتع مشاقذة نتائج التحميل الإحرائي لمفخض الأول، كسا ىػ مبيغ في ا  

 نتائج تحليل الانحجار خلال فتخات الاستقخار  :(6ججول رقم )

 الفخض الأول
"لا تهجج علاقة بين قابلية التقاريخ السالية للقخاءة وأتعاب عسلية 

 السخاجعة اثشاء فتخات الاستقخار".

 Feesi,t = β0 + β1 Readi,t + β2 Sizei,t + β3 Age + β4 الشسهذج السدتخجم

ROA i,t+ β5 AFirm i,t, +εit 

معامل  الستغيخ السدتقل
 p-value F التحجيج

T 

Β 
مدتهي 
 السعشهية

Constant 

%73  0.000 107.43 

-0.3397 0.389 

readw5  3.85 .000 

sizew5 -0.021 0.55 

agew5 -0.35 0.018 

ROAw5 -0.16 0.044 

Afirm 0.07 0.059 

 بق يسكغ استشتاج ما يمي:مغ الججول الدا

%( 73القػة التفديخية )معامل التحجيج( لشسػذج الانحجار في ضل الفتخات السدتقخة كانت ) -
%( مغ تبايغ 73تقخيباً، ىػ ما يعشي أن الستغيخ السدتقل والستغيخات الزابصة تفدخ ندبة )
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ا يػضح القػة % يخجع لعػامل أخخى، مس27الستغيخ التابع )أتعاب عسمية السخاجعة(، وأن 
 التفديخية السختفعة لمشسػذج.

، (F= 107.43)%(، حيث كانت قيسة 1معشػية نسػذج الانحجار ككل عشج مدتػى معشػية ) -
 .p-value= 0.000% حيث بمغت 0وىي معشػية عشج مدتػى معشػية 

سمية تػجج علاقة معشػية مػجبة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة )كستغيخ مدتقل( وأتعاب ع -
(، بالإضافة p=0.00%(، حيث كانت قيسة )1السخاجعة )كستغيخ تابع(، عشج مدتػى معشػية )

 0.044لػجػد علاقة معشػية بيغ عسخ الذخكة والعائج عمى الأصػل، حيث بمغت قيسة )
,p=0.018 عمى التختيب، وبالتالي يتع رفس فخض الجراسة الأول والقائل بأنو لا تػجج )

التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة خلال فتخات الاستقخار،  علاقة بيغ قابمية 
وقبػل الفخض البجيل بأنو تػجج علاقة معشػية مػجبة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب 
عسمية السخاجعة خلال فتخات الاستقخار، مسا يعشي أنو كمسا زادت عجد صفحات القػائع السالية 

ت الستسسة ليا )كسؤشخ لقابمية التقاريخ السالية لمقخاءة( كمسا زادت أتعاب عسمية والايزاحا
السخاجعة في ضل فتخات الاستقخار، بسعشى أخخ كمسا زادت عجد صفحات القػائع السالية 
والايزاحات الستسسة ليا دل ذلظ عمى انخفاض قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة بالتالي تديج 

 خاجعة.أتعاب عسمية الس
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 : نتائج تحليل الانحجار للشسهذج الأول )فتخات الأزمات(:     8/2

يتع عخض ومشاقذة نتائج نسػذج الانحجار اثشاء فتخات الأزمات، كسا ىػ مبيغ في الججول      
 التالي: 

 نتائج تحليل الانحجار فتخات الأزمات :(7ججول رقم )

ابلية التقاريخ السالية للقخاءة وأتعاب عسلية السخاجعة "لا تهجج علاقة بين ق الفخض الثاني
 خلال فتخات الأزمات"

 +Feesi,t = β0 + β1 Readi,t + β2 Sizei,t + β3 Age + β4 ROA i,t الشسهذج السدتخجم
β5 AFirm i,t, +εit 

 p-value F معامل التحجيج الستغيخ السدتقل
T 

Β مدتهي السعشهية 
Constant 

%76  0.000 117.34 

0.29 0.47 
readw5  3.62 0.000 
sizew5 -0.013 0.65 
agew5 -0.37 0.003 
ROAw5 -0.54 0.000 
Afirm 0.06 0.09 

 مغ الججول الدابق يسكغ استشتاج ما يمي:

%( 76القػة التفديخية )معامل التحجيج( لشسػذج الانحجار في ضل الفتخات السدتقخة كانت ) -
%( مغ تبايغ 76، ىػ ما يعشي أن الستغيخ السدتقل والستغيخات الزابصة تفدخ ندبة )تقخيباً 

% يخجع لعػامل أخخى، مسا يػضح القػة 24الستغيخ التابع )أتعاب عسمية السخاجعة(، وأن 
 التفديخية السختفعة لمشسػذج.

، (F= 117.34)%(، حيث كانت قيسة 1معشػية نسػذج الانحجار ككل عشج مدتػى معشػية ) -
 .p-value= 0.000% حيث بمغت 0وىي معشػية عشج مدتػى معشػية 

تػجج علاقة معشػية مػجبة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة )كستغيخ مدتقل( وأتعاب عسمية  -
(، بالإضافة p=0.00%(، حيث كانت قيسة )1السخاجعة )كستغيخ تابع(، عشج مدتػى معشػية )

 0.000الذخكة والعائج عمى الأصػل، حيث بمغت قيسة )لػجػد علاقة معشػية بيغ عسخ 
,p=0.003 عمى التختيب، وبالتالي يتع رفس فخض الجراسة الثاني والقائل بأنو لا تػجج )
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علاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة خلال فتخات الأزمات،  وقبػل 
ػجبة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية الفخض البجيل بأنو تػجج علاقة معشػية م

السخاجعة خلال فتخات الأزمات، مسا يعشي أنو كمسا زادت عجد صفحات القػائع السالية 
والايزاحات الأزمات، بسعشى أخخ كمسا زادت عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات 

لسالية لمقخاءة بالتالي تديج أتعاب عسمية الستسسة ليا دل ذلظ عمى انخفاض قابمية التقاريخ ا
 السخاجعة.

 : : نتائج اختبار فخوض الجراسة، وتفديخهاتاسعاً 
مغ اختبار فخوض الجراسة وعخض نتائجيا مغ خلال نتائج نساذج الانحجار الدابق عخضيا،        

 يسكغ استخلاص ما يمي: 

  بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة تع رفس فخض الجراسة الأول والقائل بأنو لا تػجج علاقة
تػجج  بالتاليوأتعاب عسمية السخاجعة في ضػء فتخات الاستقخار، وقبػل الفخض البجيل، 

علاقة معشػية مػجبة بيغ مؤشخ عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات الستسسة )كسقياس 
ضػء الفتخات السدتقخة، مسا لقابمية التقاريخ السالية لمقخاءة( وأتعاب عسمية السخاجعة في و 

يعشي أنو كمسا زادت عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات الستسسة )انخفزت قابمية 
التقاريخ السالية لمقخاءة(، كمسا زادت أتعاب عسمية السخاجعة، وذلظ نطخاً لمجيج الإضافي 

الشتيجة بذكل  تتفق تمظالسبحول مغ قبل السخاجعيغ وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجعة، و 
 ,Wang, et al, 2021; Abernathy, et al)كبيخ مع نتائج بعس الجراسات الدابقة 

2019; Xu, et al, 2020; Blanco, et al, 2021) التي تػصمت لػجػد علاقة ،
 شخدية بيغ قابمية القػائع السالية لمقخاءة وأتعاب عسمية السخاجعة. 

 نو لا تػجج علاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة تع رفس فخض الجراسة الثاني والقائل بأ
تػجج علاقة  بالتالي وأتعاب عسمية السخاجعة في ضػء فتخات الأزمات، وقبػل الفخض البجيل،

معشػية مػجبة بيغ مؤشخ عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات الستسسة )كسقياس لقابمية 
ة السخاجعة في وضػء فتخات الأزمات، مسا يعشي أنو التقاريخ السالية لمقخاءة( وأتعاب عسمي

كمسا زادت عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات الستسسة )انخفزت قابمية التقاريخ 
السالية لمقخاءة(، كمسا زادت أتعاب عسمية السخاجعة، وذلظ نطخاً لمجيج الإضافي السبحول مغ 

 ة. قبل السخاجعيغ وزيادة ساعات عسل عسمية السخاجع
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  نلاحظ عجم وجػد تأثيخ لعشرخ الدمغ عمى نتائج اختبارات فخوض الجراسة، حيث تػصمت
الجراسة لػجػد علاقة معشػية مػجبة بيغ زيادة عجد صفحات القػائع السالية وزيادة أتعاب 

 عسمية السخاجعة في ضل فتخات الاستقخار والأزمات.

 كبيخ نطخاً لقيام مكتب السخاجعة بتحجيج  يخي الباحث أن تمظ الشتيجة قج تكػن مشصقية إلى حج
أتعابو بشاء عمى عجد صفحات القػائع السالية والايزاحات الستسسة ليا، وبشاء عمى الجيج 
السبحول وساعات عسل عسمية السخاجعة، وتختمف تمظ الشتيجة مع ما تػصمت إليو )دراسة 

ات، وىي دراسة أجخيت ( بذأن أنو في ضل فتخات الأزمات تشقصع العلاق8100الذخقاوي، 
 في البيئة السرخية. 
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 السخاجع

 السخاجع العخبية: 
، "أثخ خرائز الذخكات السجرجة بالبػرصة السرخية 8100الذخقاوي، الدعيج عبج العطيع شمبة،  -

كمية التجارة،  رسالة دكتهراه غيخ مشذهرة،دراسة إمبخيقية"،  –عمى أداء أسيسيا وقت الأزمات 
 جامعة الدقازيق.

، "أثخ اختلاف مجاخل السخاجعة الخارجية عمى قابمية فقخة أساس الخأي 8181راشج، محمد إبخاىيع،  -
دراسة تصبيقية عمى الذخكات السقيجة  –والفقخات الإيزاحية بتقخيخ مخاقب الحدابات لمقخاءة 

 .08 – 0، العجد الثالث، ص ص. مجلة الإسكشجرية للبحهث السحاسبيةبالبػرصة السرخية"، 

، "دراسة واختبار العلاقة بيغ قابمية القػائع السالية الدشػية 8180شخف، إبخاىيع أحسج إبخاىيع،  -
مجلة الإسكشجرية لمقخاءة وتكمفة التسػيل في الذخكات غيخ السالية السقيجة بالبػرصة السرخية"، 

 . 002 – 000العجد الثالث، ص ص. للبحهث السحاسبية، 

، "العلاقة بيغ قابمية التقاريخ السالية لمقخاءة وفتخة تأخيخ إصجار 8188، عمي، نيي محمد زكي محمد -
مجلة تقخيخ مخاقب الحدابات: دليل مغ الذخكات غيخ السالية السقيجة بالبػرصة السرخية"، 

 .02 – 0، العجد الأول، ص ص. الإسكشجرية للبحهث السحاسبية

خيخ السالي الدشػي لمقخاءة وأثخىا عمى ، "محجدات قابمية التق8180عمى، نيفيغ صلاح عمى،  -
مجلة تكاليف الػكالة: دراسة تصبيقية عمى الذخكات السقيجة بدػق الأوراق السالية السرخية"، 

 .08 – 0، العجد الأول، ص ص. الإسكشجرية للبحهث السحاسبية
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