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 ممخص:

ىدفت ىذه الدراسة إلى توضيح أثر القطاع المصرفى المصرى عمى النمو الاقتصادى خلال 
التحميمى والقياسى ( وقد تم الاعتماد عمى المنيج الوصفى و 2022-2000فترة الدراسة من )

وفى لتوضيح ما ىى الآثار التى تعود عمى معدل النمو الاقتصادى فى مصر من ىذا القطاع . 
ىذه الدراسة تم قياس أثر التطور المالى من خلال ثلاثة مؤشرات ، وىى )إجمالى الودائع، 

مى الإجمالى إجمالى القروض، السيولة المحمية( عمى النمو الاقتصادى متمثلًا فى الناتج المح
 Autoregressive فى مصر باستخدام منيجية الانحدار الذاتى لمفجوات الزمنية الموزعة 

Distributed Lags Model (ARDL)  وفى ىذه الدراسة تم تحميل السمسمة الزمنية من .
( ، وتم استخدام الصيغة الموغاريتمية لمتغيرات السمسمة Eviews 12خلال البرنامج الإحصائى)

 .(2022-2000) نية خلال الفترة الزمنية منالزم

وجود علاقة تكامل مشترك بين وقد توصمت الدراسة إلى مجموعة من النتائج تمثمت فى 
، طويمة الأجل بين الناتج المحمى والمتغيرات المستقمة  ةوجود علاقة توازني ىمتغيرات النموذج أ

ى الناتج المحمى الإجمالى خلال فترة ن معظم تمك المتغيرات المستقمة ليا تأثير معنوى عمأو 
كما يُعتبر إجمالى الودائع ذا تأثير غير معنوى إحصائيًا عمى  .(2022-2000)الدراسة من 

( ، بالإضافة إلى -0.09الناتج المحمى الإجمالى ، وأن ىناك علاقة سمبية طفيفة بينيما بمقدار )
جل ذات تأثير معنوى بين السيولة ذلك توصمت الدراسة إلى أن ىناك علاقة طردية طويمة الأ

المحمية والناتج المحمى الإجمالى ، وأيضًا وجود علاقة طردية طويمة الأجل ذات تأثير معنوى بين 
 إجمالى القروض والناتج المحمى الإجمالى .

الكممات المفتاحية : القطاع المصرفى ، النمو الاقتصادى ، الناتج المحمى الإجمالى ، 
 . (ARDL)نموذج 
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Abstract: 

The objective of this study was to show the impact of the Egyptian 

banking sector on economic growth during the study period 2000-2022. 

The descriptive, analytical, and measurement approach was used to 

show what effects Egypt's economic growth rate had on this sector. 

The impact of financial development was measured by three indicators 

(total deposits, total loans, and local liquidity) on economic growth 

represented by Egypt's gross domestic product (GDP) using 

Autoregressive and Distributed Lags Model (ARDL). In this study, the 

time series was analyzed through the statistical program (12 views), 

and the logarithmic format of time series variables was used over time 

period (2002-2022 AD). 

The study came up with a set of results: there is a common 

integration relationship between the model variables, i.e. a long-term 

equilibrium relationship between GDP and the independent variables, 

and that most of these independent variables have a significant effect 

on GDP during the study period (2000-2022 AD). Gross deposits are 

also statistically non-significant to Gross Domestic Product (GDP), 

with a slight negative relationship (-0.09). In addition, the study found 

that there is a long-term positive relationship that is significant 

between GDP and GDP, and a long-term positive relationship that is 

significant between gross loans and GDP. 

Keywords: banking sector, economic growth, GDP‚ and Model 

(ARDL).   
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 مقدمة:

واساتراتيج  لكثيار مان الادول النامياة ، ولاذا  ىقطااع حياو  ىوالمصارف ىيعتبر القطااع الماال
ظال تطبياا الانظم  ىفمقد تم إخضاع ىذا القطاع لمختمف أشكال الرقابة والتحكم من قبل الدولاة فا

 ىفا الاشتراكية ولفترات طويمة داخل ىذه الدول ، حيث تمثمات الميماة الأساساية لمبناوك التجارياة
المؤسسااات والييئااات الحكوميااة دون إخضاااعيا لشااروط الماالا ة  ىتقااديم التموياال بصاافة لليااة إلاا

إتبااع  ىتتمثال فا ىوالتا ىالمالية ، كما أن ىذا القطااع تعارض لإتبااع مختماف أشاكال الكابح الماال
ربحياة أو  ىقطاعات معينة والمشروعات العامة بغض النظر عان ماد ىسياسة توجيو الائتمان إل

وسياسااية أكثاار منيااا  اسااتراتيجيةح ىااذه المشاااريع حيااث أن ىااذا التموياال يخضااع لاعتبااارات نجااا
ذلاك فمقاد تام  ىساو  تخصايص الماوارد ، بالإضاافة إلا ىبادورة إلا ىاعتبارات اقتصادية وىو ما أد

من تجمياع  ىمكن القطاع المصرفلم يُ  ىوضع أسقف لمعدلات الفائدة الدائنة والمدينة ، الأمر الذ
 اتبعتيا الدول النامية. ىالت ىدر ممكن من الموارد ، وغيرىا من أشكال الكبح المالأكبر ق

كل من القطاع  ىأثار سمبية وضارة عم -ىالكبح المال–وقد كان لإتباع مثل ىذه السياسة  
بصاافة خاصااة لمقيااام بوظائفااو  ى، وىااو مااا يمثاال عااائا أمااام القطاااع المصاارف ىوالمصاارف ىالمااال

،  كفا تاومساتوى  ىعماو القادرة التنافساية لياذا القطااع ،  ىعما ىأثر بشكل سامبالتقميدية وىو ما 
 .ومن ثم دوره فى رفع معدلات النمو الاقتصادى

ا ا شاااديدً تاااأثرً  ىالمحماااى والعاااالميتاااأثر عماااى المساااتوى  ىالنماااو الاقتصاااادحياااث يُلاحاااظ أن 
ن البناوك تعمال بمثاباة ا لأ . وذلاك نظارً  ىيقوم بتقاديميا القطااع المصارف ىبالأنشطة المصرفية الت

بين المعروض من المدخرات من قبل المودعين ، وبين الطمب عماى القاروض مان  ىالوسيط المال
قترضين ، ولا يقتصر دورىا عمى مجرد تعبئة المادخرات ، بال يتعادى ىاذا الادور إلاى مانح قبل المُ 

 أنة . ولااذلك لابااد تمااك الماادخرات إلااى أولئااك الااذين يسااتطيعوا تحويميااا إلااى رؤوس أمااوال إنتاجياا
دفاع  ىتكون الأسواا المالية قادرة عمى المنافسة وتحسين عممية الوساطة المالية مماا يسااعد فا

 . ، ورفع معدلات النمو الاقتصادى لتمك الدولعجمة التنمية الاقتصادية 

 أنظل بيئاة تنافساية ساتدفع البناوك إلاى  ىفالعمل عمى تحسين ىذا القطاع ودفعة لمعمل ف
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ياؤدى إلاى  ىالاذ مارالإقاراض ، الأ فوائاد عمى الودائع ، وتخفيض أساعار ىعمأتقديم عوائد تقوم ب
ن تشاايد تماك الاقتصاااديات أزياادة كال ماان المادخرات والاسااتثمارات . مماا يااؤدى نتيجاة لااذلك إلاى 

بااال الحكوماااات . وىاااذا ماااا يفسااار الاىتمااام الباااال  مااان قِ  ىمعاادلات مرتفعاااة مااان النماااو الاقتصاااد
م الأسواا المالية ، ومان ث ا ىلدولية لتعزيز وزيادة درجات الكفا ة والقدرة التنافسية فوالمنظمات ا

الادول  ىف عممية التنمية الاقتصادية ، وخاصةً  ىلما لو من دور بال  الأىمية ف ىالقطاع المصرف
 . لعممية التنمية اللازمةتفتقر إلى رؤوس الأموال  ىالنامية الت

 أىمية الدراسة:

فكل طاع المصرفى عصب النشاط الاقتصادى لأى مجتمع سوا  متقدم أو نامى ، عد القيُ  
قتصاديين فى حاجة ماسة ليذا القطاع لما لو من دور ىام وضرورى فى تنمية ونمو تمك الا

وضح العلاقات بين المتغيرات الاقتصادية ؛ فمكى مثل الطريا الذى يُ الاقتصاديات . فيو يُ 
عمى تمك المتغيرات فإنو يتجو لاستخدام أدوات السياسة النقدية  التأثير القطاعيستطيع ىذا 

ىداف التى يرجوا إلييا النظام الاقتصادى أىميا تحقيا الاستقرار الاقتصادى ، لتحقيا بعض الأ
سعر الصرف ،  استقراروالحد من التضخم من خلال وضع مستوى عام للأسعار ، وتحقيا 

من الأثار المباشرة وغير المباشرة جرا  تطبيا أدوات السياسة  وغيرىاواستقرار الموازنة العامة ، 
المصرفى الذى يتكون من البنك المركزى وىو  القطاعويتم تحقيا ذلك من خلال سيطرة النقدية ، 

 .عمى رأس ىذا الييكل ومن ثم البنوك المكونة لو 

من المواضيع  ولذلك يُعتبر تناول القطاع المصرفى وأثره عمى النمو الاقتصادى فى مصر
الميمة لصانعى السياسة الاقتصادية والنقدية فى رسم السياسات الصحيحة والملائمة للاقتصاد 
المصرى ، خاصةً فى ظل اتجاه الاقتصاد المصرى لتطبيا أدوات السياسة النقدية منذ البد  فى 

حتى الآن و  2016تطبيا برنامج الإصلاح الاقتصادى الذى دعت لو الحكومة المصرية منذ عام 
، وعمى الرغم من تعدد الأبحاث والدراسات التى تناولت توضيح العلاقة بين القطاع المصرفى 
والنمو الاقتصادى ألا أن طبيعة العلاقة بينيما مازالت مثار جدل لم يحسم بعد ، ولذلك ستحاول 

ول تمك تمك الدراسة تناول الموضوع من الجانب النظرى وعرض المفاىيم والآرا  المختمفة ح
 . والتطبيقىالعلاقة ، وتحديد نوع تمك العلاقة فى الاقتصاد المصرى من خلال الجانب القياسى 
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 الدراسات السابقة: 

ىناك العديد من الدراسات التى تناولت العلاقة والأثر بين القطاع المصرفى المصرى والنمو 
فى ومعدلات النمو الاقتصادى الاقتصادى ، فمنيا التى أيدت وجود علاقة بين نمو القطاع المصر 

، ومنيا التى نفت وجود مثل ىذه العلاقة ، وفيما يمى سيتم استعراض مجموعة من تمك 
 الدراسات لنتمكن من وضع أيدينا عمى الفجوة فى تمك الدراسات وتحديد مشكمة الدراسة الحالية:

 الدراسات بالمغة العربية:

تياادف لدراسااة العلاقااة بااين  ىالدراسااات التاا الآونااة الأخياارة تيااارات متزاياادة ماان ىظياارت فاا
، وتوصامت مثال تماك الدراساات  ىوباين النماو الاقتصااد ىم القطااع المصارفومن ث   التنمية المالية

مثال  أنإلاى ت ، كماا أشاار  ىإلى تعزيز أو زيادة النماو الاقتصااد ىيؤد ىتزايد النمو المال أنإلى 
  Paolo) قطاعات الاقتصاد ىوخصائص باق ىلمصرفمن القطاع ا ىذه العلاقة ترتبط بخصائص كل  

Coccorese , 2008 ‚ p676) مثاار  ى مازالاتوالماال ىطبيعة العلاقاة باين نماو القطااعين العينا ، إلا أن
  .حسم بعد جدل لم يُ 

وفيما يمى عرض لبعض من الدراسات التى تناولت توضيح العلاقة بين القطاع المصرفى 
 والنمو الاقتصادى فى مصر:

بعنوان " أثر تطور  2008)ىدفت الدراسة التى تناولت من قبل ذكريات يوسف صوفان )
إلى تحديد الروابط  2004-1978)"القطاع المالى عمى النمو الاقتصادى فى الأردن فى الفترة )

التى تصل بين تأثير تطور القطاع المالى فى تحفيز معدل النمو الاقتصادى من جية ، وبيان 
ر فى تحفيز معدل النمو الاقتصادى من جية أخرى خلال الفترة الزمنية من أثر ىذا التطو 

( ، وتوصمت الدراسة إلى أن ىناك أثر إيجابى لتطور النظام المالى عمى النمو 1978-2004)
 الاقتصادى فى الأردن خلال فترة الدراسة.

ن " العلاقات تحت عنوا (2010) أجرتيا ميرفت عبد السلام عبد المجيد  ىأما الدراسة الت
لاختبار "  -دراسة تطبيقية–السببية بين التطور المالى والنمو الاقتصادى بالتطبيا عمى مصر 

قد ( ، ف2006-1960) دولة خلال الفترة 100 ىف الاقتصادىوالنمو  ىالعلاقة بين التطور المال
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، السيولة ) الحجم  ى:ى ىتقيس خمس نواح امؤشرً  21من خلال  ىقياس التطور المالفييا تم 
فقد تم قياسو  الاقتصادى( . أما بالنسبة لمنمو  ى، الانفتاح المال ى، الكفا ة ، التحول الييكم

وذلك بتطبيا ى ، الحقيق الإجمالىباستخدام معدل نمو متوسط نصيب الفرد من الناتج المحمى 
نتائج التالية : ال إلىتوصمت الدراسة . و الأجمين القصير والطويل   لمسببية ف "جرانجر" اختبار

بالنسبة لمعينة  الاقتصادىزيادة النمو  إلى ىيؤدى نمو القطاع المال أنى أسيادة فرضية الطمب، 
 ىيؤد الاقتصادىن تحقا النمو أ أىحين تحققت فرضية العرض ،  ىف؛ الأجل القصير  ىككل ف
دول  ىقرب من ثمثأن ما ي إلىالأجل الطويل . وقد يرجع ىذا  ىف ىزيادة نمو القطاع المال إلى

من خلال  ىترتكز التنمية فييا عمى تنمية القطاع الحقيق ىمن الدول النامية والت ىالعينة ى
الأجل الطويل يتم التركيز عمى تنمية  ىثم ف ،المراحل الأولى ىف الرأسمالىتحقيا معدلات التراكم 

 . ىالقطاع المال

دول العينة  ىالاقتصادية ف السياسة ىعمى واضع ىأنو ينبغ إلىوقد خمصت الدراسة 
تصميم السياسة الاقتصادية من خلال التركيز عمى الإصلاحات الاقتصادية اللازمة لتحفيز النمو 

جل ألعمالو من اعداد برامج لتدريب إمثل :  ىالتطور المال إلىيؤدى  ى، الأمر الذ الاقتصادى
 ؛ ، وضع نظم لتشجيع الصادرات تحسين الإنتاجية ، القيام بإصلاحات ضريبية لتحفيز الاستثمار

الأجل القصير  ىىذا المجال ف ىسيا فلضو  دراسة التجربة الناجحة لدول جنوب شرا  ىوىذا ف
حين يجب تركيز الاىتمام عمى خما وتشجيع المؤسسات المالية المصرفية ورفع كفا ة  ىف، 

فت عبد السلام عبد المجيد ، ) مير الأجل الطويل  ىمرتفع ف ىأدائيا من أجل تحقيا معدل نمو اقتصاد

 (.126، ص 2010

تحت عنوان " العلاقة  (2012)أما الدراسة التى تناوليا أنور محمود عبد العال النقيب 
السببية بين العما والنمو الاقتصادى : حالة مصر " ىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد العلاقة بين 

( 2019-(1982فى مصر خلال الفترة من العما المالى فى القطاع المصرفى والنمو الاقتصادى 
، وقد تم استخدام ثلاثة مؤشرات كمتغيرات نائبة لمعما المالى ، وىى: الائتمان المصرفى 

، والائتمان الممنوح لمحكومة . M2الممنوح لمقطاع الخاص ، وعرض النقود بمفيوميا الواسع 
، واختبار التكامل المشترك ، كما تم استخدام ثلاثة اختبارات ، وىى: اختبارات جذر الوحدة 
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ونماذج تصحيح الخطأ. وتشير نتائج الدراسة إلى أن الاقتصاد المصرى شيد تطوراً وعمقًا ماليًا 
عمى المستويين الكمى والكيفى ،إلا أن ذلك لم ينعكس عمى النمو الاقتصادى ، حيث لا توجد 

الى ، وفى نفس الوقت توجد علاقة علاقة سببية ثنائية الاتجاه أو وحيدة الاتجاه بين العما الم
 سببية وحيدة الاتجاه من الناتج المحمى إلى العما المالى . 

( بعنوان " أثر تطور الجياز المصرفى عمى النمو 2015كما تناولت دراسة زقير عادل )
توضيح أثر تطور  2012-1998)"الاقتصادى دراسة قياسية لحالة الجزائر خلال الفترة )

( باستخدام 2014-1980الجزائرى عمى النمو الاقتصادى خلال الفترة من )  القطاع المصرفى
وقد اعتمدت ىذه الدراسة عمى المنيج  (ARDL)نموذج الانحدار الذاتى للإبطا  الزمنى الموزع 

الوصفى التحميمى ، والمنيج القياسى ، ومنيج دراسة الحالة ، وتوصمت الدراسة إلى وجود 
جل بين المتغيرات ، بالإضافة إلى ذلك كان ىناك أثر إيجابى لموغاريتم علاقة توازنية طويمة الأ

 متغير تطور الجياز المصرفى عمى النمو الاقتصادى.

تحت عنوان " تأثير تطور القطاع المالى عمى النمو  2016)واتجيت دراسة مجاىد كتره )
 Panel Data and) دراسة حالة الدول النامية والمتقدمة باستعمال  –الاقتصادى 

Analysis) "  إلى توضيح تأثير القطاع المالى عمى النمو الاقتصادى من خلال اختبار أثر
التطور فى القطاع المالى عمى النمو الاقتصادى فى كل  من الدول النامية والمتقدمة ، 
واستخدمت الدراسة ثلاثة متغيرات لكل منيما وىى : القروض الموجية إلى القطاع الخاص ، 

جمالى أصول البنوك التجارية إلى والكت مة النقدية بالنسبة إلى الناتج المحمى الإجمالى ، وا 
دولة  38دولة متقدمة و  24إجمالى مجموع أصول البنوك التجارية . وشممت عينة الدراسة 

نامية ، وتوصمت إلى أن القطاع البنكى يمارس تأثيرات سالبة معنوية ومتجانسة عمى النمو 
حالة كل من الدول النامية والمتقدمة . أما بالنسبة لمؤشر تطور الأسواا المالية الاقتصادى فى 

فقد كان لو تأثير سالب ومعنوى  فى حالة الدول المتقدمة ، وتأثيراً موجب ومتجانس فى حالة 
 الدول النامية .

والتى جا ت بعنوان " قياس تأثير تطور  (2021)وفى دراسة قاسم عطية عمى الجندى 
 ARDL)دراسة قياسية باستخدام نموذج )–ع المصرفى الميبى عمى النمو الاقتصادى القطا
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ىدفت إلى قياس تأثير التطور المصرفى عمى النمو الاقتصادى فى ليبيا حيث استخدم نسبة 
الائتمان المصرفى المقدم لمقطاع الخاص إلى الناتج المحمى الإجمالى كمؤشر لتطور القطاع 

الناتج المحمى الإجمالى بالأسعار الجارية كمؤشر لمنمو الاقتصادى ،  المصرفى ، كما استخدم
عمى  (ARDL)وقد تم فى ىذه الدراسة تطبيا نموذج الانحدار الذاتى للإبطا  الزمنى الموزع 

( ، وأكدت النتائج التى تم 2020 -1990بيانات من السلاسل الزمنية خلال الفترة من) 
فى ليبيا غير متطور ولم يَمعب دوراً فعالًا فى تحفيز النمو  التوصل إلييا أن القطاع المصرفى

 الاقتصادى.

وفيما يتعما بالدراسة التى قدميا ياسر محمد أحمد عبد الرحمن ومحمد رجب صديا 
بعنوان " تطور الأدا  المالى بالجياز المصرفى وأثره عمى النمو الاقتصادى  (2022)ىاشم 

 Method : Least)من خلال تطبيا نموذج  2020-2008)المصرى خلال الفترة من )
Squares)  لقياس أثر مؤشرات القطاع المصرفى عمى النمو الاقتصادى المصرى خلال الفترة

( ، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين القطاع 2021-2008من )
 المصرفى والنمو الاقتصادى .

 الدراسات الأجنبية: -

 Finance and Growth"تحت عنوان (King et.al‚ 1993)أما دراسة 
"Schumpeter Might Be Right "   ىدفت إلى البحث عن اتجاه العلاقة السببية بين

دولة خلال الفترة  80التطور المالى والنمو الاقتصادى بتطبيا طريقة المربعات الصغرى عمى 
 يجابيًا قويًا عمى النمو الاقتصادى . ( ،وتوصمت الدراسة إلى أن ىناك أثراً إ1989 -1960من )

عمى اختبار العلاقة السببية بين التطور  (Calderon and Liu ‚ 2003)ركزت دراسة 
( . وقد 1994-1960دولة نامية ومتقدمة خلال الفترة من ) 109المالى والنمو الاقتصادى لا 

ى والنمو الاقتصادى ، كما وضح اختبار السببية وجود اتجاه ثنائى السببية بين التعميا المال
 Decomposition)بينت الدراسة من خلال اختبار المساىمة النسبية التابع لاختبار 

Geweke Test)  أن فرضية قيادة العرض تُساىم فى ىذه العلاقة السببية الثنائية بشكل أكبر
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ه الدراسة تأثير من فرضية قيادة الطمب فى الدول النامية منو فى الدول الصناعية . وقد بينت ىذ
 العما المالى فى النمو الاقتصادى يكون من خلال التراكم الرأسمالى ونمو معدل الإنتاج .

 Role of banks"بإجرا  دراسة بعنوان  (Krishnan Kutty ‚ Kutty‚ 2011)قام 

credit in Economic groth : A Study with Special reference to north 
India "   ضيح العلاقة بين الائتمان المصرفى والنمو الاقتصادى فى شمال شرا تيدف إلى تو

( ، حيث وجدت الدراسة أن الائتمان المصرفى الممنوح 2007-1999اليند ، خلال الفترة من )
لقطاعات مختمفة ليس لو تأثير كبير عمى النمو الاقتصادى ، ويرجع السبب فى ذلك إلى ىو 

 ابة من قِبَل السمطات الحكومية.التخمف عن السداد ، وعدم وجود رق

بعنوان  (A. O. Abam and O. C. Akeremale ‚ 2013)ىدفت دراسة 
"Multivariate Analysis of the Impact of the Commercial Banks on the 

 Economic Growyh   إلى توضيح أثر البنوك التجارية عمى النمو الاقتصادى فى نيجيريا
( ، باستخدام الانحدار المتعدد ، حيث كانت ىناك علاقة 2009-1970خلال الفترة من )

إيجابية بين الودائع لدى البنوك التجارية وسعر الإقراض وبين الناتج المحمى الإجمالى ، فى 
 حين أن عدد البنوك كان لو علاقة سمبية وغير ميمة مع الناتج المحمى.

 Effect of Banking "( بعنوان Hamza ‚ et. al ‚ 2014استخدمت دراسة )

Sector Performance in Economic Growth : case study of Pakistan " 
( لتوضيح تأثير أدا  2012-2008عينة من عشرة بنوك تجارية خلال الفترة الزمنية  من )

القطاع المصرفى عمى النمو الاقتصادى فى باكستان ، واعتمدت الدراسة عمى الودائع والإقراض 
الفائدة والاستثمار كمتغيرات مستقمة لأدا  البنوك ، والناتج المحمى الاجمالى كمقياس والربحية و 

لمنمو الاقتصادى . وكانت نتيجة الدراسة أن ىناك علاقة إيجابية وارتباط كبير بين مقاييس أدا  
البنك والنمو الاقتصادى ، كما أوصت الدراسة بتحسين السياسة فى القطاع المصرفى من أجل 

 مية الاقتصادية فى باكستان.التن

 the impact of "تحت عنوان  (Tongurai ‚ et.al ‚ 2018)اىتمت أيضًا دراسة 
the banking sector on economic structure and growth"   بمعرفة تأثير تطور
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القطاع المصرفى عمى التغيرات فى النمو الاقتصادى ، واستخدمت الدراسة عينة من جميع الدول 
( . وتوصمت الدراسة إلى أن تطور القطاع 2016-1960ى مستوى العالم خلال الفترة من )عم

المصرفى لو تأثير سمبى عمى تنمية القطاع الزراعى وىذا لا يكون إلا فى البمدان التى تتمتع 
 بدرجة عالية من تنمية القطاع المصرفى ، ولكنو لا يؤثر عمى تنمية القطاع الصناعى .

 :  مشكمة الدراسة

من واقع العرض السريع لمدراسات السابقة يمكن أن تتمحور مشكمة الدراسة الحالية فى 
الإجابة عمى التساؤل الآتى: ما ىو أثر القطاع المصرفى المصرى عمى معدلات النمو الاقتصادى 

؟. تمك الفترة التى جا ت بعد مرور عشر  (2022-2000)فى مصر خلال الفترة الزمنية من 
والتى  ، 1990منذ عام  ىالمصر  ىعممية الإصلاحات المالية لمقطاع المصرف بد  سنوات منذ

كان من المتوقع أن ترفع من مستوى كفا ة ىذا القطاع ، ومن ث م مساىمتو فى عممية التنمية 
كما اتجيت الحكومة المصرية لتطبيا الاقتصادية ورفع معدلات النمو الاقتصادى فى مصر ، 

وىو ما جعل القطاع المصرفى لو دور بال  فى دفع  2016دية منذ عام أدوات السياسة النق
 عجمة التنمية الاقتصادية ورفع معدلات النمو الاقتصادى . 

 أىداف الدراسة:

تيدف الدراسة إلى توضيح أثر القطاع المصرفى المصرى عمى معدلات النمو الاقتصادى 
 .(2022-2000)فى مصر خلال فترة الدراسة من 

 لدراسة:فرضية ا

تقوم الدراسة عمى فرضية أساسية ألا وىى أن القطاع المصرفى المصرى لو تأثير قوى 
 عمى معدلات النمو الاقتصادى فى مصر ، ويمكن صياغة فروض الدراسة كما يمى :

 ةعدم وجود علاقة توازني ىفرض العدم: عدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج )أ -
  والمتغيرات المستقمة لمنموذج(. ىالمحمى الإجمال الأجل بين الناتجة طويم
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الفرض البديل: وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج )أى وجود علاقة توازنية طويمة  -
 الأجل بين الناتج المحمى الإجمالى والمتغيرات المستقمة لمنموذج(

            

 نيجية الدراسة :م

اعتمدت الدراسة عمى الأسموب الوصفى التحميمى فى وصف القطاع المصرفى المصرى 
لقياس (ARDL ) وتحميل أدائو وتطوره ، كذلك تم استخدام الأسموب القياسى باستخدام نموذج 

أثر القطاع المصرفى المصرى عمى معدلات النمو الاقتصادى خلال فترة الدراسة . ويستند ىذا 
لنموذج إلى معادلة تحتوى عمى متغيرات إحداىا تابع وىو الناتج المحمى الإجمالى وىو مؤشر ا

جمالى  لمنمو الاقتصادى فى مصر ، ومتغيرات أخرى مستقمة تتمثل فى )إجمالى الودائع وا 
" ( ، وتُشكل تمك المتغيرات سلاسل زمنية خلال فترة الدراسة من "M2القروض والسيولة المحمية 

(2000-2022). 

 حدود الدراسة:

 الحدود المكانية : تتمثل فى القطاع المصرفى المصرى. -
 (.2022-2000الحدود الزمانية: تتمثل فى الفترة الزمنية من )  -

 المبحث الأول : الإطار النظرى لمدراسة:

 :اتجاه العلاقة بين القطاع المصرفى والنمو الاقتصادى -1

 :ىعلاقة ، يمكن ذكرىا كالتالوقد ظيرت أربع اتجاىات لتوضيح تمك ال

 : ىيؤدى إلى تحسن وتطور القطاع المال ىالاتجاه الأول : النمو الاقتصاد

تأتى فى مقدمة ىذه الآرا  "أدلمان وموريس" و" جولد سميث"، وذلك امتدادَا لآرا  
ديد "شومبيتر" فى تحميمو لمسار النمو الاقتصادى والرأسمالى عندما اعتبر عاممى التنظيم والتج

من ناحية، والبنوك والمنشآت من ناحية أخرى، ىما المحاور الرئيسية لمتنمية، وقد أشار" أدلمان 
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وموريس" إلى أن الزيادة فى المدخرات لدى القطاع المصرفى وحجم القروض الممنوحة لمنشاط 
فى الاقتصادى تعكس فاعمية وكفا ة ىذا القطاع فى التنمية، وقد أسيمت دراستيما إلى حد ما 

إلقا  الضو  عمى أن نمو القطاع المصرفى بصفة عامة والبنوك بصفة خاصة يأتى فى المرتبة 
 .36)، ص2005 )إبراىيم مختار  ، الأولى بين متغيرات التنمية الاقتصادية 

رصيد رأس المال  أنعمى اعتبار  ىلنمو القطاع العين ىيؤيد ىذا الاتجاه تبعية النمو المالو 
 . ، وغيرىا ىعتمد عمى عدة متغيرات مثل معدل الإىلاك ومعدل النمو السكانالأجل الطويل ي ىف

الولايات المتحدة ت بعض الدراسات والتى أجريت عمى اقتصاد ىذه الفرضية قام ولاختبار
 ى( لاختبار تأثير التغذية العكسية بين القطاع العين1994 -1982الأمريكية خلال الفترة )

والتكوين  ىالاقتصاد كمما ارتفعت مستويات النمو وصمت إلى أنتو والتى  ، ىالمالر والتطو 
أيدت  ىوبالتال تقديم خدماتو ، ىف قل تكمفةً أا و أكثر تخصصً  ىكمما كان القطاع المال الرأسمالى

-123، ص 2010) ميرفت عبد السلام عبد المجيد ،  ىيتبع النمو الاقتصاد ىالقطاع المال أنالدراسة فرضية 

124 .) 

الآرا  المؤيدة لدور البنوك فى تمويل التنمية يمكن إبراز ىذا الدور فى الحالتين  وفى ضو 
 التاليتين:

لابد أن يكون لمبنوك دور فى تقديم الشروط الميسرة لتمويل الاستثمار وتخفيض أسعار  - أ
الفائدة عمى القروض لغير أغراض الاستيلاك، وىذا ما يحدث الآن فى القروض الخاصة 

المطموب توجيو الاستثمار إلييا مثل قطاع السكان، استصلاح الأراضى  ببعض المجالات
 واستزراعيا.

تعبئة الموارد المالية ، فيعتبر رأس المال ىو العامل الحاسم فى حدوث التفاعل بين العوامل  - ب
الاقتصادية والاجتماعية لمعدل النمو الاقتصادى، ومع ذلك يعجز الادخار عن الوفا  

تنمية فى الدول النامية، عمى الرغم من أن الادخار القومى يتحمل بمتطمبات عممية ال
المسئولية الأساسية فى تمك العممية، وىذا يعنى أنو إذا عجزت وسائل جمع المدخرات 
الإجبارية والاختيارية عن توفير التمويل لخطط التنمية فإن تحقيا معدلات عالية لمنمو 

ام الاقتصادى بجرعات معينة ومدروسة من الاقتصادى لن يتم إلا من خلال حقن النظ
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الائتمان المصرفى ، بحيث لا يقع ىذا النظام تحت وطأة التضخم الجامح الذى يقوده إلى 
 .(57-56، ص 1985)سميرة حبيب سعد معوض،  الانييار والفشل

  ى:زيادة النمو الاقتصاد إلىيؤدى  ى: نمو القطاع المال ىالاتجاه الثان  

ا  ما جا  بو " جيرلى" ، حيث أشار إلى أن السياسات المالية والضريبية من أىم ىذه الآر 
)إبراىيم  والتخطيط المركزى تبدو أكثر أىمية فى تحقيا النمو الاقتصادى من تقدم القطاع المصرفى

تعمل عمى تعبئة  ىيقدميا القطاع المال ىالخدمات الت. ويرى ىذا الاتجاه أن ( 37، ص 2005مختار ، 
استثمارات إنتاجية من خلال تقديميا لأصحاب المشروعات  إلىم تحويميا ، ومن ث   المدخرات
،  ىوالنمو الاقتصاد ىبين القطاع المالا مباشرً  يًاسبب اىناك تأثيرً  أن  ومن ذلك يتضح  .الأخرى 
 .  ىا لمثانا أساسيً عد الأول قاطرة ومحركً حيث يُ 

دور تطور القطاع  ألقت الضو  عمى را كانت ىناك مجموعة من الآولتوضيح ىذا الاتجاه 
والتكوين  ىمن النمو الاقتصاد تحقيا كل   ىف – ىبالتركيز عمى القطاع المصرف – ىالمال

دولة نامية ومتقدمة  80عينة مكونة من  التطبيا عمىفمن خلال  . ونمو الإنتاجية الرأسمالى
يعتمد التحميل عمى تقدير ث . حي( من واقع مشاىدات سنوية  1989-1960) من خلال الفترة 

، ومتغيرات النمو  ىتعبر عن مستوى التطور المال ىلعلاقة بين المتغيرات التامعادلات انحدار 
 ىوبالتال ى ،نمو الاقتصاد العين إلىيؤدى  ىأن تطور الاقتصاد المال وتم تأييد ى .الاقتصاد

 (.75ص ،2001 مسعد عوض ،  ) رشا مصطفى ىتحقيا النمو الاقتصاد

بالتركيز – ىذا كان مستوى تطور القطاع المالإلاختبار ما ومن جانب أخر تم إجرا  تحميل 
وقد حالة الاقتصاديات النامية ،  ىف الاقتصادىيؤثر عمى النمو  – ىعمى القطاع المصرف

الأجل  ىف الاقتصادىيؤثر عمى النمو  ىتأكيد فرضية أن تطور القطاع المال إلىتوصمت النتائج 
فقط ، لتفسير  ىأىمية عدم التركيز عمى تطور القطاع المال إلى. كما أشارت الدراسة الطويل 

 . ىنمو الاقتصاد العين

ساعد عمى يُ فإنو ف بصورة أفضل ظ  إذا وُ  ىأدا  القطاع المصرف أن إلى توصلوأخيراً تم ال
ا عمى جابيً تخصيص أفضل لمموارد وزيادة معدلات نمو إنتاجية عوامل الإنتاج ، بما ينعكس اي

 (.96ص ، 2001 ) رشا مصطفى مسعد عوض ،  الأجل الطويل ىف الاقتصادىالنمو 
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 :ىوالعين ىالاتجاه الثالث: ىناك علاقة تبادلية أو سببية بين القطاعين المال

 ىيمر بيا الاقتصاد ، فالتنمية ف ىالنمو الت ةويختمف اتجاه السببية باختلاف مرحم
عندما تصل  أما،  ىالعين إلى ىالعلاقة من القطاع المال تبدأ نأ إلىمراحميا الأولى تحتاج 

عتبر عممية مستمرة وتابعة لنمو القطاع يُ  ىالقطاع المال ىالنمو ف فإنمراحل متقدمة  إلىالتنمية 
لتوضيح العلاقة بين وتم تأييد ىذا الاتجاه من قِبَل الكثير من الدراسات التى أجريت .  ىالعين

 .بالتطبيا عمى عينة تتكون من عشر دول من الدول النامية  الاقتصادىنمو وال ىالتطور المال
أن ىناك دليل قوى عمى وجود علاقة طويمة الأجل تتجو من  إلى ىذه الدراسات وقد توصمت
ميرفت )، بينما لا يوجد دليل عمى وجود علاقة ثنائية الاتجاه  الاقتصادىالنمو  إلى ىالتطور المال

 (.155، ص2010مجيد ، عبد السلام عبد ال

تحميل لعلاقة السببية بين المتغيرات العينية والنقدية والمالية بالتطبيا عمى أمريكا  وفى
عدم وجود علاقات  إلى ، تم التوصل( باستخدام مشاىدات شيرية 1989-1970خلال ) 

ام أسموب وباستخد .وكمية النقود ومؤشر أسعار سوا الأوراا المالية ىسببية بين الإنتاج العين
نتائج مخالفة  إلىجرا  نفس الاختبار ، توصل إمختمف قام بو ) مالياريس ، ويوريتا ( ب إحصائى

وجود علاقة سببية بين  إلىفقد توصل التحميل ؛ توصمت إلييا الدراسة السابقة  ىلمنتائج الت
علاقة  أن ىإل فى حين أشار البعض( . 99، ص 2006) رشا مصطفى مسعد عوض ، المتغيرات الثلاثة 

درس فيو ىذه العلاقة . تُ  ىتتوقف عمى الأجل الذ الاقتصادىوالنمو  ىالسببية بين القطاع المال
النشاط  ىالتوسع ف فإنالأجل الطويل لاسيما بالنسبة لاقتصاديات الدول المتقدمة  ىف إنوحيث 

زيادة التنمية  إلى ىلبالتا ىعمى توليد الطمب عمى الخدمات المالية ، ويؤد ايكون قادرً  الاقتصادى
 .(Rousseau and Salla , 2001‚ p16) ىم القطاع المصرفالمالية ومن ث  

 :ىا عن النمو الاقتصادمستقل تمامً  ىالاتجاه الرابع : القطاع المال

وجد تىناك مراحل معينة ، إذ ليس خرى منيما لا يؤثر عمى الآويشير ىذا الاتجاه إلى أن أ
، لذا فإن كثير من الباحثين الاقتصادى والنمو  ىد بين التطور المالفييا علاقة من اتجاه واح

أشارت مجموعة من الآرا   ؛ فمقديفضمون وصف العلاقة عمى أنيا علاقة سببية ذات اتجاىين 
لا  الآرا ، إلا أن ىذه  الاقتصادىوالنمو  ىبين التطور المال ىوجود معامل ارتباط ايجابحول 
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تحديد اتجاه العلاقة  إلىحين أن الباحثين الذين يسعون  ىف، ببية الموجية ا لمعلاقة السقيم وزنً تُ 
 (.213، ص 2007) صالح إبراىيم السحبانى ، نتائج غامضة  إلىا ما يتوصمون السببية غالبً 

،  ى"أو العين ى" الاقتصاد الحقيق الاقتصادىالعلاقة بين النمو  أنويتضح مما سبا ، 
علاقة معقدة لمغاية ، تتضارب وتختمف حوليا الآرا   ىالقطاع المصرفذلك  ىبما ف ىوالنمو المال

يحدث نتيجة  ىن النمو المالإحيث  الاقتصادىيتبع النمو  ىأن النمو المال إلىيشير  مافمنيا ؛ 
القطاع  نمو أن إلى، أما وجية النظر الأخرى والمعارضة تشير  ىلتمبية احتياجات النمو العين

أن ىناك علاقة سببية بين  إلى، ومن بين ىذه الآرا  ما يشير  لاقتصادىايقود النمو  ىالمال
 .علاقة حياديةوكذلك القطاعين ، 

وتتفا الباحثة مع الاتجاه الثالث والذى يرى أن ىناك علاقة سببية بين القطاعين المالى 
فى توضيح  والعينى ، وذلك لأن ىذا الاتجاه يعتمد عمى المرحمة التى يمر بيا النمو الاقتصادى

مثل ىذه العلاقة . ويمكننا القول بأن التنمية الاقتصادية تحتاج فى مراحميا الأولى إلى أن تبدأ 
العلاقة من القطاع المالى إلى القطاع العينى ، نظراً لاحتياج المراحل الأولى لمتنمية الاقتصادية 

تثمارات لتدفع بعجمو التنمية لتراكم رأسمالى ضخم لتكوين البنية التحتية التى تحتاج إلييا الاس
للأمام ، وىذا ما يتفا مع وضع الدول النامية وعمى رأسيا مصر والتى تحتاج إلى رؤوس أموال 
ضخمة لمسير قُدمًا نحو استثمارات من شآنيا أن تؤدى إلى تحسن وازدىار النمو الاقتصادى ، 

 القطاع المصرفى فى تمك الدول.مما يشير إلى الدور الميم الذى يمعبو القطاع المالى ومن ث م 

أما فى المراحل المتقدمة لعممية التنمية الاقتصادية فإن النمو فى القطاع المالى والمصرفى يعتبر 
عممية مستمرة وتابعة لنمو القطاع العينى ، وىذا ما يتفا مع وضع الدول المتقدمة والتى لا 

ة التحتية الاستثمارية لتمك الدول ؛ فمثلًا تحتاج لرؤوس أموال أو تمويل كبير نظراً لتوافر البني
ألمانيا وبريطانيا ، وغيرىا من الدول المتقدمة وصمت إلى مرحمة نمو اقتصادى تؤدى إلى نمو 
القطاع المالى . وبالتالى ، يكون الاتجاه من النمو الاقتصادى الذى أدت بدوره إلى نمو القطاع 

 المالى والمصرفى .

 فى التنمية الاقتصادية فى الدول النامية ، حالة مصر: دور القطاع المصرفى  -2

تواجو الدول النامية مشكمة تمويل الاستثمارات المطموبة لخطة التنمية الاقتصادية ، فتتسم 
تمك الدول بانخفاض معدل الادخار القومى ، فى حين أنيا تحتاج إلى طفرة ومستوى مرتفع 
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تفع من الادخار حتى يمكنيا الوصول إلى مرحمة لمتنمية الاقتصادية ، فيى تحتاج لمعدل مر 
الانطلاا التى تضع اقتصادياتيا عمى طريا النمو الذاتى السريع . ومن ث م فإن المطموب ىو 

الوطنية المتاحة، وحجم الاستثمارات الوطنية المتاحة  تسد الفجوة القائمة بين حجم المدخرا
ى الغالب العقبة الرئيسية أمام الدول النامية عند ،وبين حجم الاستثمارات المطموبة والتى تشكل ف

 سعييا لمنمو الاقتصادى. 

ومع انخفاض معدل الادخار القومى فى الدول النامية نجد أن ىناك حدًا أقصى لما يمكن 
جبايتو من الضرائب دون الإضرار بالاقتصاد القومى فى أى مجتمع .وفى ظل ىذه القيود تمجأ 

الأجنبى ، إلا أنو فى واقع الأمر تُعد تمك القروض محدودة ومقيدة  تمك الدول إلى الإقتراض
 )محمد حمدي إبراىيم المسممانى ،  وتعتمد عمى اعتبارات سياسية أكثر من اعتمادىا عمى دوافع اقتصادية

وحول مدى أىمية تعبئة المدخرات الوطنية فى الدول النامية من أجل تحقيا  ( .11، ص1997
مو الاقتصادى ، ظيرت العديد من الاختلافات بين المفكرين الاقتصاديين ، معدلات مرتفعة لمن

فبينما يرى البعض بأن الادخار ليس محدداً أساسياً لمنمو الاقتصادى مستندين فى ذلك إلى أن 
التجارب الفعمية أوضحت أن ىناك دولًا عربيةً تمكنت من تحقيا معدلات مرتفعة للادخار المحمى 

تحقيا معدلات نمو اقتصادية مرتفعة . ونجد أن البعض الآخر من  ومع ذلك عجزت عن
الاقتصاديين يرى أن ىناك علاقة وطيدة بين الادخار ومعدل التراكم الرأسمالى من ناحية ومعدلات 
النمو الاقتصادى من ناحية أخرى . لكنيم يؤكدون فى نفس الوقت عمى أىمية بعض المتغيرات 

قتصادى كأداة القطاع التصديرى ، ومستوى التنمية البشرية، الأخرى عمى معدلات النمو الا
 والنمو السكانى ، وأسعار الفائدة .

وفى ضو  ذلك تمت الإشارة إلى أن ضَعْف الأسواا المالية لمدول النامية والذى يتسم 
بتشوه أسعار الفائدة وأسعار الصرف عمى حد سوا  ، يؤدى إلى إعاقة النمو الاقتصادى لتمك 

بشكل كبير ، ودعاىم ذلك لمقول بأن الدول النامية تتميز بأنيا اقتصاديات مكبوتة ماليًا .  الدول
كما دعاىم ذلك أيضًا لمقول بأن انخفاض أسعار الفائدة يؤدى إلى تأكل المدخرات وضعف 

 Financial)الاستثمارات . وتم الإشارة إلى أن النظام المالى لمدول النامية يتميز بالقمع المالى 

Repression)  ذلك النظام الذى يتميز بفرض قيود عمى أسعار الفائدة ، والتحكم فى الصرف ،
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الأجنبى ، وفرض سقوف للائتمان ، وارتفاع متطمبات الاحتياطى القانونى ، وفرض ضرائب ثقيمة 
 عمى القطاع المالى . ولذلك دعى كلاىما إلى تحرير ىذا القطاع فى الدول النامية من أجل تعزيز

 .(Mckinnon and Shaw‚ 1973 ‚ p22)وازدىار النمو الاقتصادى 

ففى ظل تحرير القطاع المالى ومن ث م القطاع المصرفى يمكن أن يتحقا دور بال  الأىمية  
فى النمو الاقتصادى من خلال مجموعة من الطرا : يساعد تحرير القطاع المالى كوسيمة 

ت بتكاليف منخفضة ، وبالتالى دفع عجمة التجارة والنمو لمتبادل عمى تسييل المعاملات والمبادلا
 الاقتصادى. 

كما يساعد ىذا القطاع فى تعبئة المدخرات وتخصيص الائتمان ، ومن ث م زيادة الاستثمار 
الذى يُعد عنصر حاسم وميم فى عممية التنمية الاقتصادية . وينتج عن تحرير القطاع المالى ما 

، والذى يتحقا عندما تحدث زيادة فى  (Financial Deepening)يُسمى بالعما المالى 
مخزون الأصول المالية ، وىو يُعد أمراً ميمًا فى عممية التنمية الاقتصادية ، ويتحقا ذلك من 

 خلال أربع طرا :

يزيد العما المالى من الحجم الحقيقى لمنظام النقدى ، كما يُولد فرص مربحة لمؤسسات  - أ
 قتصادية  .أخرى فى المنظومة الا

يزيد العما المالى من احتياطى السيولة ، وبالتالى يخفف من ضغط الضرائب ، ويحقا  - ب
 الاعتدال فى الطمب عمى المدخرات الأجنبية .

تنتج عن رفع أسعار الفائدة الحقيقية لثار شديدة ، وىذا يعنى ضمنًا أن أسعار الفائدة تكون  - ج
ساسية ألا وىى توفير المعمومات المتعمقة بقائمة أكثر كفا ة وشفافية عند القيام بوظيفتيا الأ

 الفرص المتاحة للاستثمار من أجل التخمى عن الاستيلاك الحالى.

 يضمن العما المالى أن يعمل سوا الصرف الأجنبى بشكل صحيح وسميم .           - د

ئد ويمكن أن يُنتج العما المالى والذى يتحقا عن طريا التحرير المالى العديد من الفوا
 من خلال تأثيره عمى كافة قطاعات الاقتصاد فيؤدى إلى التأثير عمى :
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سوا العمل : وذلك من خلال خفض نسبة البطالة ، إذ يؤدى التحرير المالى إلى زيادة  - أ
المدخرات التى تؤدى بدورىا إلى زيادة الاستثمار ، الذى يدفع بعجمة الإنتاج إلى الأمام ، 

 فرص توظيف العديد من العمال  وخفض نسبة البطالة . وبالتالى يُمكن ذلك من زيادة

القطاع الحكومى : فزيادة المدخرات يمكن أن تقمل من الحاجة لفرض ضرائب مفرطة ، والتى  - ب
تؤدى للإضرار بسياسات النمو . وينتج عن ذلك توسيع وتنويع الأسواا المالية بفتح الطريا 

 لمخصصات واعتمادات ضخمة من المدخرات .

لرفاىية الاجتماعية : سيكون ىناك توزيع عادل ومنصف لمدخول نتيجة تحرير جانب ا - ج
 الأسواا المالية .        

يترتب عمى ما سبا أن العما المالى الذى يحدث بسبب تحرير القطاع المالى يؤدى إلى 
 زيادة الإنتاجية مما يزيد من نمو متوسط دخل الفرد . وفى ىذه الحالة يمكن القول بأن النمو

ويمكن إرجاع المشكمة التى .  (Babajide Fowowe , 2011 ‚ p76)كان نتيجة تحرير القطاع المالى 
تعانى منيا اقتصاديات الدول النامية ليس إلى الافتقار لفرص الاستثمار ، ولكن لضعف القدرة 
 عمى جذب المدخرات ؛ فالتمويل فى تمك الدول يتميز بالسطحية ، وانخفاض أسعار الفائدة لا

 يُشجع عمى الادخار.
وبالتالى تكون ىناك صعوبة فى توفير رؤوس الأموال المطموبة للاستثمار ، بالإضافة إلى  

أن الدول النامية تتميز بأنيا تتدخل فى تحديد الأسعار فى جميع أسواا الاقتصاد تقريبًا . وعمى 
الإيرادات إلا أن ذلك يؤدى الرغم من أن تمك الدول تقوم باستخدام سياسات القمع المالى لزيادة 

إلى حدوث لثار سمبية عمى كمية ونوعية الاستثمار ومن ث م عمى النمو الاقتصادى ، فاتباع ىذا 
 Auerbach and) الأسموب يؤدى إلى ارتفاع معدلات التضخم الذى ينتج من أثر خفض الاستثمار

Siddiki , 2004 ‚ p10). 

جيدة للاقتصاديات  الكمية  بإدارةستقر المدعوم أن النظام المالى السميم والمالخلاصة 
والتنظيم الحذر تمثل أمور لا غنى عنيا لاستمرار النمو ، وعمى العكس من ذلك فان أضطراب 
الاقتصاديات الكمية والذى ينبع من عناصر الضعف فى القطاع المالى يمكن أن يعصف بعممية 

لقطاع المصرفى عن سائر الانشطة الخدمية التنمية وأن ما يميز القطاع المالى وخاصة جانب ا
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) طارا عبد العال حماد روابطة الوثيقة مع الاقتصاد الكمى والتنظيم والرقابة المالية والنظم التجارية 

 ( .    7-5ص  2003

 :ىالمصر  ىالقطاع المصرف ى: الإصلاحات المالية عم3

مع البنك  ىلإصلاح الاقتصاداتفاقية إعادة الييكمة أو برنامج ا ىلقد كان لتوقيع مصر ف
 The World Bank and The International Monetary"صندوا النقد الدوليينو 

Fund (IMF)   لزميا  بتقييد حيث أمصر ،  ىالسياسات النقدية والائتمانية ف ىعمأثره
تباع سياسات مالية انكماشية لمحد من عجز الموازنة  وتخفيض معدلات التضخم ، الائتمان وا 

وتحقيا قدر من استقرار الأسعار ، وتخفيض عجز ميزان المدفوعات ، ، حد ممكن  ىأقص ىإل
لقد اتسم ىذا  .(57، ص 2010أحمد سعيد كرم البكل ، )يتمكن الاقتصاد من العمل بكفا ة  ىوذلك لك

 ىالمنافسة حيث وصل متوسط كفا ة البنوك المصرية حوال ىالقطاع بعدم الكفا ة وعدم القدرة عم
ضو   ىوف .( 43ص ‚ 2008،  ى، التقرير السنو  ىالمصر  ىالبنك المركز ) (1990- 1985) خلال الفترة 79%

مصر  ىف ىاعتمد عمييا برنامج الإصلاح المصرف ىالمحاور الرئيسية الت ىذلك يمكن الإشارة إل
 :ىكالتالوىى 

 : ىالمرحمة الأول

كمحاولة لمحد  1990نذ عام م ىالمصر  ىبدأت عممية الإصلاحات المالية لمقطاع المصرف
القروض والودائع ،  ىمن احتكار الحكومة ليذا القطاع من خلال تحرير أسعار الفائدة عم

تم تنفيذ الإصلاحات  1991فبراير  ىوف .والسماح لمبنوك بتحديد رسوم خدماتيا دون تدخل 
ذلك القضا  عمييا ، وأعقب  ىمن خلال رفع سيطرة البنك المركز  ىأسعار الصرف الأجنب ىعم
شرعت الحكومة  1994من عام  ً اوبد.  1992عام  ىف ىسقوف الائتمان المصرف ىعم

وذلك لمحد من درجة التركيز وزيادة القدرة التنافسية ؛ تنفيذ برنامج الخصخصة  ىالمصرية ف
البنوك المشتركة  ىليذا القطاع . ونتيجة لذلك اتجيت بنوك القطاع العام لبيع ممتمكاتيا ف

 ىوف ((Sunil.S.Poshakwale and Binsheng Qian , 2011,p100بنوك خاصة  ىل ىذه البنوك إللتتحو
 Tosson" ىتم فرض أربع مبادئ لمبنوك الممموكة لمدولة وى 1991( لسنة 203القانون رقم )

Nabil Deabes , 2006, p4": 
 



 د/ عبير منصور عبد الحميد عمىالاقتصادى.... قياس أثر القطاع المصرفى المصرى عمى النمو

 

388 
 
 

 . ىتعظيم الربح ىو اليدف الرئيس -أ

لمشركات الممموكة لمدولة إما مباشر عن طريا التحويلات ، أن يكون الدعم المقدم  ىلا ينبغ -ب
 أو عن طريا غير مباشر من خلال تقديم إعانات مادية من الموردين .

تتعما  ىإدارة جميع القرارات الت ىف ىيجب أن تتمتع البنوك الممموكة لمدولة بالاستقلال الذات -ج
 بعممياتيا.

بنوك لممنح تُ  ىالأحكام والشروط الت ىمدولة ليا تميز فأن تكون الشركات الممموكة ل ىلا ينبغ -د
 عن غيرىا من المشاريع الخاصة.

قدم لمشركات تُ  ىتضييا الفجوة بين المعاممة الت ىولقد ساعدت تمك المبادئ الأربعة عم
% 27 ىإل 1991عام  ى% ف54وانخفضت مطالبات الحكومة من  الخاصة والممموكة لمدولة.

تمقتيا  ىنسبة القروض الت ىانخفاض مماثل ف ىا إلشير البيانات أيضً كما ت.  1996 عام ىف
أن القطاع الخاص يتمق  الآن ما  ى% فقط . وىذا يعن19 ىحوال ىالشركات الممموكة لمدولة إل

، ى العائم إلى جانب توفير جز  للإقراضتقدميا البنوك  ىالقروض الت ىيقرب من نصف إجمال
 ( .1996و  1990) ارنة بينعد ىذا تطور ميم عند المقويُ 

 المرحمة الثانية: 

المرحمة الثانية للإصلاحات واصمت الحكومة المصرية تنفيذ برنامج التحرير  ىوف
% 49سقف الائتمان بنسبة  تزالأعدلت الحكومة قانون البنوك و  1996فف  عام  ىالاقتصاد

 ." Sunil.S.Poshakwale and Binsheng Qian , 2011, P100"البنوك الممموكة للأجانب من

التزمت مصر  ىاتفاقية الجات ، والت ىدولة عم 70عت مصر ضمن وق   1997عام  ىوف
ولكن بصورة تدريجية ، بحيث لا تكون ىناك التزامات تعوا  بموجبيا بتحرير الخدمات المصرفية

تاحة فترة زمنية ليا تكفالمنافسة عالميً  عنىذا القطاع  ت مصر تقدمقد لتييئتيا ، و  ىا ، وا 
 ضمن ىذا الاتفاا جدولاً وتَ  فييا، ىلالتزاماتيا المبدئية بشأن تحرير القطاع المال ىبجدول زمن

أحمد  ىسام): ىيمكن تمخيصيا فيما يم ىمصر ، والت ىبالالتزامات الخاصة بالخدمات المصرفية ف

 .(86، ص 2002محمد مراد ، 
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% دون 10 ىىذه البنوك إل ىة فتصل الممكي ، وأنالسماح للأجانب بإنشا  بنوك مشتركة  -
 .ىليذه الممكية بشرط موافقة البنك المركز  ىوجود حد أقص

مصر ، بشرط ألا يوجد جمع بين فرع  ىالسماح لمبنوك الأجنبية بإنشا  مكاتب تمثيل ليا ف -
 ومكتب تمثيل لنفس البنك. ىأجنب

تمارسيا البنوك  ىالتالسماح لفروع البنوك الأجنبية بممارسة الأعمال المصرفية التقميدية  -
العديد من خدمات التجزئة المصرفية والخدمات المتعمقة بالبنوك  ىالمحمية ، كما ىو الحال ف

 الاستثمارية. 

يسمح لمقطاع الخاص  ى( ، والذ155أقر البرلمان قانون رقم ) 1998يناير  ىوف
يتخذ إجرا  بشأن ممكية بنوك القطاع العام . ومع ذلك لم  ى( المشاركة فىوالأجنب ى)المحم

 ,Malak Reda "   2005القطاع العام حتى عام ىفالعاممة من البنوك الأربعة  أىخصخصة 
2012,p4" . 

 المرحمة الثالثة :  

، شيدت موجو ضخمة من الإصلاحات  ىتمك المرحمة الت 2002بدأت مع عام  ىوالت
ك بيدف تجريد ممكية وذل،  ىوالمصرف ىحيث بدأت الحكومة برنامج الإصلاح لمقطاع المال

عادة ىيكمة البنوك الصغيرة من بنوك القطاع العام ثم دمجيا مع بعضيا  القطاع العام لمبنوك وا 
تم  2003نياية مارس عام  ىوف ."Sunil.S.Poshakwale and Binsheng Qian , 2011, P100"البعض 

لتزاما باتفاقية بازل، و تم % ا 10با إلزام غالبية البنوك بالحد الأدنى بنسبة كفاية رأس المال 
ومنح السمطة لمجمس إدارتو بإجرا  عمميات الاندماج بين البنوك ،  ىتشديد رقابة البنك المركز 

 100من  بدلاً  ىمصر  ومميون جني 500واشتراط ألا يقل رأس المال المرخص بو لمبنك عن 
ن الاندماجات خلال موجة كبيرة م ىالمصر  ىلذلك شيد القطاع المصرف ، ونتيجةً  ومميون جني

حيث تم استيداف البنوك الصغيرة والضعيفة الأدا  لعدم التزاميا  ( ؛ 2004/2006)من الفترة 
 ىمحاولة لمدخول إل ىعممية الاندماج ف ىبالموائح الجديدة . وقد شاركت البنوك الأجنبية ف

نبية جديدة ، خاصة بعد إحجام الحكومة المصرية عن إقامة بنوك أج ىالمصر  ىالقطاع المصرف
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 إلى 2000عام  ىبنك ف 62مصر من  ىونتيجة ىذه الاندماجات انخفض عدد البنوك العاممة ف
 . ( Sami Ben Naceur and Magda Kandil ,2013‚ p54)   2010عام ىبنك ف 39

أما بالنسبة لفروع البنوك الأجنبية فقد اشترط ألا يقل رأس المال المخصص لنشاطيا عن 
أو ما يعادلو من العملات الحرة ، كما تم السماح لمبنوك الأجنبية أو  ىأمريك مميون دولار 50

أن  ىالعملات الحرة أن تتعامل بالعممة المحمية عم ىتقتصر تعاملاتيا عم ىفروعيا القائمة والت
 ىمين عمأكما تم الإقرار بإنشا  صندوا الت. تتخذ تمك الفروع شكل شركة مساىمة مصرية 

عضويتو جميع البنوك  ىكون لو شخصية اعتبارية وميزانية مستقمة ويضم فت الودائع بالبنوك
 (.171، ص 2010عصام الدين أحمد أباظة، ) ىالبنك المركز  ىالمسجمة لد

من خطة  ىتنفيذ المرحمة الأول ىف ىالمصر  ى، شرع البنك المركز  2004عام  ىفو 
، حيث حقا ىذا  2009عام  ىف انتيت ىالت "Banking Reform Plan (BRP)" ىالإصلاح المصرف

 : ىركائز أساسية وى ةأربع ىتقوم عم ىالبرنامج نجاح جميع أىدافو الت

 تعزيز الوحدات المصرفية من خلال عمميات الاندماج والتممك والاستحواذ .-الأولى

 تتصف بالضعف وعدم الكفا ة . ىخصخصة البنوك الممموكة لمدولة والت-الثانية

 مة المالية والإدارية لمبنوك العامة المتبقية .إعادة الييك-الثالثة

معالجة مشكمة القروض المتعثرة حيث يتم تحديد موعد لحل ىذه المشكمة ، إما عن -الرابعة
وتحسين وحدة الرقابة ف  البنك المركزي ، ولقد ساعد ، % منيا أو تسويتيا 90طريا تحصيل 

"البنك تداعيات الأزمة المالية العالمية  تحمل ىعم ىمن الإصلاح المصرف ىنجاح المرحمة الأول

 " 2009،  ى، التقرير السنو  ىالمصر  ىالمركز 

وكان من أىم أىداف البرنامج خصخصة أحد البنوك الأربعة الكبرى الممموكة لمدولة وىو 
عام  ى. وف ىأصول القطاع المصرف ى% من إجمال7يممك أكثر من  ىبنك الإسكندرية الذ

البنوك المصرية والقضا  عمييا من خلال إعادة ى المتعثرة ف تم تخفيض القروض 2005
 ىونتيجة لمخصخصة والدمج الذ .( Sunil.S.Poshakwale and Binsheng Qian , 2011, P100) الييكمة

بنوك أجنبية ،  ىا فا حكوميً بنكً  14 ىتم دمج حوال( 2007-2005ى )تباعيما ما بين عاماتم 
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التنفيذ الكامل لمعايير  ىتم التركيز عم (BRP)  ىصلاح المصرفالمرحمة الثانية لخطة الإ ىوف
وللاستفادة من ذلك تم تعزيز الضوابط  . ىالمصر  ىبكل وحدات القطاع المصرف (II) بازل

تخضع  ىالداخمية وتطبيا إجرا ات الحكم الرشيد عن طريا تطبيا إدارة المخاطر الحكيمة الت
 (.73، ص 2009،  ى، التقرير السنو  المصرىى )البنك المركز  ىلرقابة البنك المركز 

 المرحمة الأخيرة :

خلافات  ىعم ىتنطو  ىىذه المرحمة تم إنشا  محاكم خاصة لتسريع حل القضايا الت ىف
الرقابة لمبنك  ىكما تم رفع مستو  ."Contractual Defaults" ىمالية أو التخمف التعاقد

لو لمعالجة المعاملات بين البنوك بصورة أسرع من خلال  ىوتحديث الإطار المؤسس ىالمركز 
 Sunil.S.Poshakwale and""الوقت المناسب  ىليات المقاصة فطرح لطرح تسوية حقيقية و 

Binsheng Qian , 2011,P100. 

تمك ى تم تحقيقيا عند تنفيذ خطة الإصلاح المصرف ىيجابية التالرغم من النتائج الإ وعمى
قد نتج عدد من الآثار السمبية عن تمك الإصلاحات تمثمت  أنوديرة بالثنا  إلا عد جتُ  ىالخطة الت
ىذا  ىا عمتحقيا كفاية رأس المال كان لزامً  ىجل تمبية متطمبات لجنة بازل فأمن  فى أنو

، مصر وذلك عن طريا الاندماج والاستحواذ  ىالقطاع أن يقوم بتخفيض عدد البنوك العاممة ف
 ىإل أدى، مما  ابنكً  62فقط بعد أن كان  ابنكً  39مصر   ىك العاممة فحتى أصبح عدد البنو 

التنافس مما جعل استخدام سعر الفائدة كأداة من أدوات السياسة  ىقل قدرة عمأخما بيئة 
 . "Mona Abd El Baki , 2010,P528"ا غير فعالالنقدية أمرً 

 2021⁄ لمصرفية خلال العام المالى رقابة الم بازل لجنة مقررات بتطبيا المتعمقة التطورات أىم
2022: 

 ىنحو تطبيا أفضل الممارسات الدولية ف ىالمصر  ىضو  استراتيجية البنك المركز  ىف
 ىضو  توصيات تمك المجنة الصادرة ف ىخاصة متطمبات لجنة بازل، وف مجال الرقابة المصرفية

يا والمتعارف عمي ائية لتطبيا مقررات بازل يالن والخاصة بالإصلاحات 2017ديسمبر 
 ىف يامصر ب ىالبنوك العاممة ف فقدُ  تم إعداد ورقة مناقشة محدثة وموافاة Vبازل ، ىبمسم
رأس المال اللازم  تضمنت بعض التحسينات عمى أسموب قياس ىوالت 2021يوليو 12تاريخ 
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أول  باراً من، وذلك اعت االمتبع حاليً  ىلمقابمة مخاطر السوا ليحل محل أسموب المؤشر الأساس
 .(19، ص2020⁄2021)البنك المركزى المصرى ، المجمة الاقتصادية ،  2022يناير 

 أىداف تحقيا فى ككل المصرف  القطاع ودور دوره بأىمية ىوايمانًا من البنك المركز 
المبادئ الاسترشادية لمتمويل  2021البنك المركزي ف  يوليو  أصدر فقد المستدامة التنمية

 التنمية أىدافتحقيا  ىعاملًا رئيسياً ف يشكل المستدام التمويل أن فيومما لاشك المستدام، ف
العمميات المصرفية  وتطوير البنكية والخدمات المنتجات طرح ف  التأثير ىذا يكمن. المستدامة

بشكل يراع  عناصر البيئة، المجتمع والحوكمة. وفيما يتعما بأنشطة التمويل، الإقراض 
 العاممين، يايع الأطراف المعنية بما فيلجم مستدامة منفعة تحقيا إلى ييدف يووالاستثمار ف

 .ككل والمجتمع العملا 

 تحويل خلال من وذلك متوازن، نمو لخما يايعد التمويل المستدام أداة قوية يمكن توظيف
 المخاطر إدارة يتضمن شامل مفيوم يوإلى فرص مستقبمية ف ياأنواعبكافة  الحالية التيديدات

 إلى بالإضافة. الاستثمارية والائتمان أو قرارات ت البنك عند منحقرارا فى والاجتماعية البيئية
المتجددة وكفا ة الطاقة الطاقة  مثل البيئية المشاريع بتمويل البنوك قيام يشمل فيو ذلك،

 ةىيومتنا والمشاريع الاجتماعية مثل الصحة، التعميم، مشاريع الصناعات الصغيرة والمتوسطة
تخما فرص العمل وتقمل من نِسب الفقر وترفع  ىالعَمالة الكثيفة الت ذات والمشاريع الصغر،
 .االمعيشة خاصةً لمفئات الأكثر احتياجً  مستوى

 :فيما يمى ىع المصرفالقطا مستوى عمى المستدام التمويل ىميةوتكمن أ

لمتمويل  ة أسواا جديدتقديم حمول مالية ومنتجات مصرفية جديدة ومبتكرة وفتح مجالات و  -1
 .المزيد من الأرباح تحقا ف  مھمما يسا

 .الحفاظ عمى جودة محفظة البنك ىخفض فرص التعثّر، وبالتال -2

دفون التمويل يعن طريا جذب المستثمرين الذين يست ىتعزيز فرص الاستثمار الأجنب -3
 .المستدام

 .البيئة المحيطةتنمية المجتمع والحفاظ عمى  ىف ىمة بشكل إيجابىالمسا -4
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 .تحسين سمعة البنوك محمياً ودولياً  -5

 .(37-36، ص2021⁄2022)البنك المركزى المصرى ، المجمة الاقتصادية ، والاجتماعيةتقميل المخاطر البيئية  -6

 المبحث الثانى: مؤشرات التطور فى القطاع المصرفى المصرى:

 ع المصرفى والتى تتمثل فى الأتى:ىناك الكثير من المؤشرات التى تشير إلى تطور القطا

 إلى الناتج المحمى الإجمالى : M2نسبة السيولة المحمية )النقود بالمعنى الواسع( -1

ستخدم ىذا المؤشر فى العديد من يعكس ىذا المؤشر درجة النقدية فى الاقتصاد ، ويُ 
دامو الواسع ، الدراسات كمقياس لمتطور المصرفى . وعمى الرغم من أىمية ىذا المؤشر واستخ

إلا أنو لا يستطيع إعطا  صورة واضحة عن مدى تطور القطاع المصرفى فى الدول النامية ، 
ىى عممة خارج ىذا القطاع ، وىو الأمر الذى يعنى  (M2)لأن نسبة كبيرة من المجمع النقدى 

، 2015عادل ،  ) زقريرأن نسبة كبيرة من التعاملات تتم نقدًا بدلًا من استخدام الخدمات المصرفية 

 (.25ص

 ىتعثر البنوك والمؤسسات وانييارىا ف ىإل ىتؤد ىعتبر نقص السيولة من العوامل التيُ و 
معظم  ىحدد فتُ  ىعدم احتفاظ البنك بنسبة معينة من السيولة والت إنكثير من الأحيان ، إذ 

مشكلات الدول عن طريا السمطات النقدية ، يجعل البنك أكثر عرضة من غيره لممصاعب وال
،  انيياره أو إفلاسو ىحالة تراكم مشكلات البنك إل ىنقص السيولة ف ىالت  تواجيو ، وقد يؤد

ف عْ ضَ  ىالمصر  ىحددىا البنك المركز  ىتعكس ارتفاع نسب السيولة المحققة عن النسب التكما 
 ىنو إمكانية لمنمو فأ ىذلك عم ىالسياسات الاستثمارية لمبنوك ولكن يمكن النظر إل ىف

 المستقبل.
 (.2022-2000)( : نسبة السيولة المحمية إلى الناتج المحمى الإجمالى خلال فترة الدراسة 1جدول رقم )

(: نسبت السيولت المحليت إلى الناتج المحلى الإجمالى خلال فترة 1جدول رقم )

 .(2022-2000الدراست )

 السيولت المحليت  السنت

الناتج المحلى 

 الإجمالى

المحليت  نسبت السيولت

إلى الناتج المحلى 

 الإجمالى

2000 265.3 370 0.717 
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2001 284.9 381.7 0.746 

2002 328.7 393.4 0.836 

2003 384.2 406.8 0.944 

2004 390 425.2 0.917 

2005 404 454.3 0.889 

2006 502 744.8 0.674 

2007 766.7 896.5 0.855 

2008 831.2 936.8 0.887 

2009 917.5 940.5 0.976 

2010 1009.4 1158.3 0.871 

2011 1296.1 1575.5 0.823 

2012 1094.4 1608.6 0.680 

2013 1516.6 1643.4 0.923 

2014 1765.5 1838.2 0.960 

2015 1808.3 1917.2 0.943 

2016 2918.2 3470 0.841 

2017 3454.3 3654.4 0.945 

2018 3863.6 4857.7 0.795 

2019 4538.8 5995.2 0.757 

2020 5356.6 6347.4 0.844 

2021 6178.9 7233.8 0.854 

2022 7987.8 9435.6 0.847 

 المصدر: إعداد الباحثة من واقع بيانات التقرير السنوى لمبنك المركزى المصرى ) أعداد مختمفة(.
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 (.1المصدر: إعداد الباحثة من واقع بيانات جدول رقم )

( أن نسبة السيولة المحمية إلى الناتج المحمى الإجمالى 1لشكل رقم )يتضح من الجدول وا
، وتمثمت الزيادة فى السيولة المحمية  2000شيدت تزايدًا مستمراً من بداية فترة الدراسة عام 

ويرجع  2006فى نمو كل  من المعروض النقدى وأشباه النقود ، وقد تراجعت تمك النسبة فى عام 
بنكًا  57مقابل  2006بنكًا فى نياية يونيو  43نخفاض عدد البنوك إلى السبب فى ذلك إلى ا

، وىو ما ساعد عمى  2004وذلك كبداية لتطبيا خطة إصلاح القطاع المصرفى فى سبتمبر 
وجود سيولة متداولة خارج ىذا القطاع . وسرعان ما عادت تمك النسبة إلى التزايد حتى وصمت 

لعام الذى شيد ذروة الاقتصاد المصرى فى كافة القطاعات . ؛ ذلك ا 2009إلى أقصاىا فى عام 
،  2011يناير  25بسبب الأحداث الناتجة عن ثورة  2012وانخفضت أيضًا تمك النسبة فى عام 

 .2022ثم عادت تمك النسبة لمتزايد مرة أخرى حتى نياية فترة الدراسة فى عام 

 الى:مؤشر نسبة إجمالى الودائع إلى الناتج المحمى الإجم -1

يقيس ىذا المؤشر قدرة القطاع المصرفى عمى تعبئة الودائع بأشكاليا المختمفة ، مثل 
الودائع تحت الطمب ، وودائع التوفير ، وودائع الأجل ؛ أى أن ىذا المؤشر يعكس المقدرة 

 الإجمالية لمبنوك فى جذب المدخرات .
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 (.2022⁄2000جمالى خلال فترة الدراسة )(: نسبة إجمالى الودائع إلى الناتج المحمى الإ2جدول رقم )

(: نسبت إجمالى الودائع إلى الناتج المحلى 2جدول رقم )

 (.2022⁄2000الإجمالى خلال فترة الدراست )

 إجمالى الودائع السنت

الناتج 

المحلى 

 الإجمالى

نسبت إجمالى 

الودائع إلى الناتج 

 المحلى الإجمالى

2000 260.4 370 0.704 

2001 218.2 381.7 0.572 

2002 250.1 393.4 0.636 

2003 278.2 406.8 0.684 

2004 310.9 425.2 0.731 

2005 369 454.3 0.812 

2006 401.1 744.8 0.539 

2007 463.3 896.5 0.517 

2008 552.1 936.8 0.589 

2009 598.6 940.5 0.636 

2010 686.1 1158.3 0.592 

2011 724.9 1575.5 0.460 

2012 777.8 1608.6 0.484 

2013 896.4 1643.4 0.545 

2014 1093.7 1838.2 0.595 

2015 1369.7 1917.2 0.714 

2016 1691.6 3470 0.487 

2017 2721.4 3654.4 0.745 

2018 2992.7 4857.7 0.616 

2019 3915.4 5995.2 0.653 
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2020 5731.5 6347.4 0.903 

2021 6059.5 7233.8 0.838 

2022 7234.6 8976.7 0.806 

 المصدر: إعداد الباحثة من واقع بيانات التقرير السنوى لمبنك المركزى المصرى ) أعداد مختمفة (.

 
 (.1المصدر: إعداد الباحثة من واقع بيانات جدول رقم )

( نجد أن إجمالى الودائع داخل القطاع المصرفى خلال فترة 2بالنظر إلى الجدول رقم )
ن كانت بمعدلات متفاوتة ، وشيدت البنوك قفزات تاريخية منذ  امستمرً  اتزايدً  الدراسة شيدت وا 

قرار تعويم العممة المحمية الذى ضاعف تقييم الودائع : لعدة أسباب من أىميا  2016عام 
صدار الشيادات ذات العائد المرتفع  رحت بعد قرار تحرير سعر التى طُ و بالعملات الأجنبية  ، وا 

( أن نسبة إجمالى الودائع إلى الناتج المحمى الإجمالى ظمت فى 2الشكل رقم ) ويشير الصرف .
، ثم أخذت فى الانخفاض إلى أن 2005التزايد إلى أن وصمت إلى أقصى حد ليا فى عام 

. 2022، ثم تزايدت مرة أخرى حتى نياية فترة الدراسة  2016وصمت إلى أدنى حد ليا عام 
نسبة إلى تزايد إجمالى الودائع بمعدلات منخفضة ولكن يتزايد ويرجع السبب فى انخفاض تمك ال

 الناتج المحمى الإجمالى بمعدلات مرتفعة. 
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 مؤشر نسبة إجمالى القروض إلى الناتج المحلى الإجمالى:-2

يقيس ىذا المؤشر مستوى الوساطة المالية فى الاقتصاد ، حيث إن ىذا المؤشر استُخدم 
كفا ة البنوك التجارية ، من خلال قدرتيا عمى منح القروض  بشكل واسع فى الأدبيات لقياس

لممستثمرين وجذب الاستثمارات التى تحقا عوائد مرتفعة . وتُعبر أى زيادة فى نسبة القروض 
إلى الناتج المحمى الإجمالى عن مدى تطور القطاع المصرفى المصرى ومدى توسع ىذا القطاع 

 طور الوساطة المالية فى الاقتصاد.فى تقديم الخدمات المالية كانعكاس لت

فييا من حيث فرض  ىكمما كانت السياسة الائتمانية سياسة انكماشية ومتشددة ومغالو 
منح الائتمان ، وزيادة تكمفتو من معدلاتيا المناسبة كمما كانت قدرة المشروعات  ىالقيود عم

د أحد عناصر التكمفة اليامة عتُ  ىوأن تكمفة الائتمان المصرف تحقيا أىدافيا محدودة خاصةً  ىعم
 ن ىما :ان سمبياتتحمميا المشروعات فضلًا عن أن السياسة الائتمانية الانكماشية ليا جانب ىالت
تتجو لرفع أسعار الفائدة الدائنة والمدينة كمما  ىكمما كانت السياسة الائتمانية انكماشية أ - أ

 ىوبالتال،  ىأو غير المصرف ىفالادخار سوا  المصر  ىأحجم الأفراد عن الشرا  واتجيوا إل
، سمع المشروع  ىم ينخفض الطمب عمث  السوا ومن  فىحجب جانب ىام من القوة الشرائية 

 تحقيا أىدافو . ىوتقل قدرة المشروع عم، وينخفض العائد ، ويزداد المخزون 

 تجديد ىعدم رغبة المشروعات ف ىكمما كانت السياسة الائتمانية انكماشية كمما أدت إل - ب
وقد ، جل تحسين إنتاجيا أوعدم تطبيقيا للأساليب التكنولوجية الحديثة من ، خطوط إنتاجيا 

انخفاض الجودة وانصراف  ىإل ىعدم الصيانة ويزداد حجم الأعطال بيا بما يؤد ىيصل إل
)أميل عازر وتفقد سمع ىذه المشروعات بالتدريج أسواقيا  بديمة ىسمع أخر  ىالمستيمكين إل

 .     (71، ص 2007،  ىمشرق

 2022 ⁄ 2000)( : نسبة إجمالى القروض إلى الناتج المحمى الإجمالى خلال فترة الدراسة من )3جدول رقم )

( : نسبة إجمالى القروض إلى الناتج المحمى الإجمالى 3جدول رقم )
 2022 ⁄ 2000)خلال فترة الدراسة من )

 السنة
إجمالى 
 القروض

الناتج المحمى 
 الإجمالى

إجمالى القروض إلى نسبة 
 الناتج المحمى الإجمالى

2000 162 370 0.438 
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2001 194 381.7 0.508 

2002 213 393.4 0.541 

2003 218.7 406.8 0.538 

2004 228.2 425.2 0.537 

2005 233.1 454.3 0.513 

2006 239 744.8 0.321 

2007 401.4 896.5 0.448 

2008 430 936.8 0.459 

2009 466 940.5 0.495 

2010 474.1 1158.3 0.409 

2011 506.7 1575.5 0.322 

2012 549.1 1608.6 0.341 

2013 387.9 1643.4 0.236 

2014 418.4 1838.2 0.228 

2015 479.3 1917.2 0.25 

2016 672.6 3470 0.194 

2017 746.4 3654.4 0.204 

2018 1854.4 4857.7 0.382 

2019 2200.4 5995.2 0.367 

2020 2903.7 6347.4 0.457 

2021 2948.8 7233.8 0.408 

2022 3109.9 8327.7 0.373 

 المصدر: إعداد الباحثة من واقع بيانات التقرير السنوى لمبنك المركزى المصرى  ) أعداد مختمفة (.

( أن إجمالى القروض الممنوحة لمقطاعات الاقتصادية فى 3يُلاحظ من الجدول رقم ) 
، ويرجع السبب فى ذلك إلى  2000نت فى تزايد مستمر منذ بداية فترة الدراسة فى عام مصر كا

حقبة الإصلاح المصرفى التى تم تطبيا المرحمة الأولى منيا فى تسعينات القرن الماضى ، ثم 
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تمك الفترة التى شيدت استقرار أسعار الفائدة وأسعار  2000تأتى المرحمة الثانية مع بداية عام 
يناير  25وتحسن المناخ الاستثمارى ، إلا أن ىذا التحسن تأثر جرا  أحداث ثورة  الصرف
، حيث سادت حالة من عدم الأمان والاستقرار أثرت بشكل واضح عمى القطاع المصرفى  2011

ككل كباقى القطاعات الاقتصادية فى ذلك الوقت ، ولكنيا عادت للاستقرار سريعًا لدعم الاقتصاد 
 2030للاقتصاد المصرى ودعم الاستثمار خاصةً منذ الإعلان عن رؤية مصر وضخ الائتمان 

 وخطط دعم الاستثمار المحمى والأجنبى فى مصر.

 
 (.3المصدر: إعداد الباحثة من واقع بيانات جدول رقم )

( أن نسبة إجمالى القروض إلى الناتج المحمى 3كما يتضح من الجدول والشكل رقم )
ثم بدأت تمك النسبة فى الانخفاض ، ويرجع  2006وحتى عام  2000ام الإجمالى تزايدت من ع

فقط ، ولكن  %0.5السبب فى ذلك إلى نمو إجمالى القروض بمعدلات بسيطة جدًا قد تصل إلى 
 الناتج المحمى الإجمالى كان خلال تمك الفترة ينمو بمعدلات مرتفعة نسبيًا عن إجمالى القروض.
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 تطبيقية ) القياسية(:المبحث الثالث: الدراسة ال

 Autoregressive"تستخدم الدراسة أسموب الانحدار الذاتى لمفجوات الزمنية الموزعة 

Distributed Lags Model (ARDL)"  لتوضيح أثر القطاع المصرفى عمى النمو
( ، ويتم التعبير عن النمو الاقتصادى 2022/ 2000الاقتصادى فى مصر خلال فترة الدراسة )

لمحمى الإجمالى الحقيقى المقوم بسعر السوا والذى يعبر عن المتغير التابع فى بالناتج ا
النموذج ، أما تطور القطاع المصرفى المصرى فيتم التعبير عنو باستخدام إجمالى الودائع 

جمالى السيولة المحمية  جمالى القروض وا  كمتغيرات مستقمة . واعتمدت الدراسة عمى  (M2)وا 
نية من التقرير السنوى لمبنك المركزى المصرى )أعداد مختمفة( خلال فترة بيانات السمسمة الزم

 Philips Perronباستخدام  "Unit Root Test"الدراسة ، وتم استخدام اختبار جزر الوحدة 
Test ". " 

 :(ARDL)نموذج  -1
يعنى التكامل المشترك بين متغيرين أو أكثر إلى جانب وجود علاقة توازن طويمة الأجل 

تمك المتغيرات ، فى حين قد لا توجد نفس تمك العلاقة التوازنية فى الأجل القصير ، ولذلك بين 
يتم تصحيح اختلالات الأجل القصير بمعدل معين لكل فترة زمنية وفقًا لمفترات الزمنية محل 
الدراسة ، ويتم الاعتماد عمى نموذج تصحيح الخطأ لحساب ىذا المعدل . ولدراسة التكامل 

بين متغيرين أو أكثر من متغير يمكن الاعتماد عمى العديد من النماذج المحدودة  المشترك
الاستخدام لاعتمادىا عمى عدد من الافتراضات مثل أن يشتمل النموذج محل الدراسة عمى 

، كما يتم  (I1)متغيرين فقط ، وأن المتغيرين مستقران فى نفس الدرجة وىى الدرجة الأولى 
سون لدراسة التكامل المشترك والذى يمكن تطبيقو فى حالة أكثر من استخدام نموذج جوىان

متغيرين ولذلك فيو أكثر استخدامًا من نموذج ) أنجل وجرانجر( ، ولكن بشرط أن تكون 
، 2018) خالد صلاح الدين طو محمود ،  (I1)المتغيرات محل الدراسة مستقرة أيضًا من الدرجة الأولى 

 (.599ص

المتغيرات الاقتصادية ذات السلاسل الزمنية الطويمة نسبيًا ومن أجل  وفيما يتعما بدراسة
الحصول عمى نتائج أفضل لمنماذج المقدرة تم استخدام نماذج التكامل المشترك والتى تعتبر 
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من أفضل النماذج  (ARDL)نموذج الانحدار الذاتى لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة 
 ‚ Pesaran and et.al"ترك فى الآونة الأخيرة والتى قدميا المستخدمة لدراسة التكامل المش

 Auto-Regressive". وتعتمد تمك المنيجية عمى دمج أساليب الانحدار الذاتى  "2001
Model " لممتغير التابع مع أساليب فترات الإبطا  الموزعةDistributed Lags Model"  "

السمسمة الزمنية لقيم المتغير التابع وفقًا لذلك لممتغير المستقل فى نموذج واحد ،وبالتالى تصبح 
النموذج حالة فى قيمة المتغير التابع والمتغير أو المتغيرات المستقمة مبطئة لفترة زمنية واحدة ، 

) وفا  سعد كذلك تكون دالة فى كتمة إبطا ات المتغير التابع والأخرى مستقمة فى الفرا الأول 

 (.31،ص2020إبراىيم يوسف ، 

المتغيرين أم لا،  تمد النموذج عمى تحديد وجود تكامل مشترك وعلاقة طويمة الأجل بينويع
 :م تصبح معادلة النموذج كالتالىومن ث  

GDPit= α +β1 Xt1+ β2 Xt2+ β3 Xt3+ut                               (1) 

 إن :  حيث

 : GDP قتصادى.الحقيقى وىو يمثل معدل النمو الاالناتج المحمى الإجمالى 

α .ثابت المعادلة : 

β1  ، β2 ،β3 . معممات المتغيرات المستقمة 

ut    .حد الخطأ العشوائى : 

بين  عدم وجود أو وجود علاقة توازنية طويمة الأجل اختبار ARDLويتضمن نموذج 
 :الذى يعتمد عمىBounds Test ختبار ا استخدام متغيرات النموذج من خلال 

د تكامل مشترك بين متغيرات النموذج )عدم وجود علاقة توازنية الفرض العدم: عدم وجو  -
                                           H0: β1   =  β2 = β3 = 0 :ل(طويمة الأج

 الفرض البديل: وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج )وجود علاقة توازنية طويمة -
 H1: β1   ≠ β2 ≠ β3 ≠ 0                                               :الأجل(
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القيمة الحرجة لمحد  المحسوبة أكبر من F- Stasticفإذا أظيرت نتيجة الاختبار أن قيمة 
نرفض الفرض العدم ونقبل الفرض البديل بوجود تكامل  فى ىذه الحالةالأدنى والحد الأقصى، 

 لمعادلةBounds Test   ختبارانتائج  ( 4) رقم مشترك بين المتغيرين. ويوضح الجدول
 :(1) النموذج

 توصيف النموذج القياسى:

 ى)إجمال ىمؤشرات، وى ةمن خلال ثلاث ىدراستنا ىذه سيتم قياس أثر التطور المال ىف
جمالو الودائع،   ىالناتج المحم ىمتمثلًا ف ىالسيولة المحمية( عمى النمو الاقتصادو القروض،  ىا 
 لمفجوات الزمنية الموزعة  ىنحدار الذاتمصر باستخدام منيجية الا  ىف ىالإجمال

Autoregressive Distributed Lags Model (ARDL) بواسطة  وتم تقديم ىوالذ 
Pesaran, et al (2001) . 

من الأجل الطويل والأجل  كل   ىلاقة فعبقدرتو عمى تحميل ال ARDLويتميز نموذج 
، Johansen (1988)قدمو  ىالذ ىميدالقصير كما أنو يتميز عن نماذج التكامل المشترك التق

Johansen and Jeslius (1990)  فيو أكثر كفا ة  ىكونو يستخدم معادلة واحدة وبالتال ىف
حالة العينات الصغيرة. وفى ىذه الدراسة تم تحميل السمسمة الزمنية من خلال البرنامج  ىف

رات السمسمة الزمنية خلال ، وتم استخدام الصيغة الموغاريتمية لمتغي( Eviews 12ى )الإحصائ
: المتغير التابع: الناتج فى الآتى (  وتتمثل متغيرات الدراسة 2022 -2000) من الزمنية الفترة
متغيرات مقدرة  ةثلاث ى( المقدر بالمميارات. المتغيرات المستقمة: تتمثل فGDP) ىالإجمال ىالمحم

 (.M2السيولة المحمية )(، Ions) القروض ىإجمال(، depositالودائع ) ى)إجمال بالمميارات:

جرا  عدة خطوات أساسية: مثل إتقدير النموذج محل الدراسة لابد من  فى البداية عند
لبيانات  اختبار جذر الوحدة لمعرفة استقرار المتغيرات ورتبيم وذلك لمتأكد من النموذج الأنسب

 ، ونوضح ذلك فى الخطوات التالية: السمسمة

 Unit Root Testدة اختبارات جذر الوح -1

ييدف اختبار جذر الوحدة فحص خواص السمسمة الزمنية لكل متغير من متغيرات الدراسة 
خلال الفترة الزمنية المستخدمة، والتأكد من مدى سكون واستقرار السمسمة الزمنية ، وتحديد 
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 لصفرىرتبة التكامل لكل متغير وفقًا لمفروا المحسوبة سوا  كانت عند المستوى الأصمى )ا
. وفى ىذه الدراسة  I (1)، أو المستوى الأول لمفروا ونرمز لو بالرمز  I (0)ونرمز لو بالرمز )

 Augmented Dickey Fuller Test باستخدام كل  من  الوحدة جذر باختبار تم الاستعانة

(ADF) ,  Philip Perron Test (PP) ( 5( والجدول رقم )4. ويوضح ذلك الجدول رقم:) 
والمستوى  I (0)عند المستوى الأصمى  Augmented Dickey Fuller Test(: نتائج اختبار 4رقم )جدول 

 .I (1)الأول لمفروا 

I (1) I (0) المتغيراث 

p-values T-test p-values T-test  

0.0039 -4.933932 0.1940 -2.856539  GDP 

0.0008 -5.707245 0.8134 1.441714 - DEP 

0.0141 -4.296086  0.0919 -3.337787  IONS 

0.0005 5.932834 - 0.1536 -3.002478  M2 

 .Eveiws12*المصدر: تم حساب النتائج من خلال الباحث باستخدام برنامج 

لى عدم استقرار جميع إ (ADF Test) ( لاختبار4)رقم تشير النتائج من خلال الجدول 
حيث  (Intercept and Trend)الاتجاه باستخدام الثابت و  ىالمتغيرات عند المستوى الأصم

 ىبعمل تصحيح غير معنوية ولذلك قمنا ىوى 0.05لممتغيرات أكبر من  P-values إن قيم 
استقرار جميع المتغيرات  لنا تبينقد لمسمسمة الزمنية و لجعميا مستقرة وذلك بأخذ الفرا الأول 

 عند المستوى الأول.
 . I (1)والمستوى الأول لمفروا  I (0) ىعند المستوى الصفر  Philip Perron Test (: نتائج اختبار 5)رقم جدول 

I (1) I (0) المتغيراث 

p-values T-test p-values T-test  

0.0006 -5.861434 0.2083 -2.810551  GDP 

0.0008 -5.707245 0.5999 -1.940548  DEP 

0.0174 -4.191147 0.9690 -0.594551  IONS 

0.0000 -10.54834  0.1737 -2.926481  M2 

 من إعداد الباحث.   Eveiws12*المصدر: تم حساب النتائج باستخدام برنامج 
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عدم استقرار جميع المتغيرات عند المستوى الأصمى  ىتشير نتائج الجدول السابا إل
 -P) إن جميع قيم  ث، حي (Intercept and Trend)باستخدام الثابت والاتجاه 

values)الأول لمسمسمة الزمنية أخذ الفرا وىى غير معنوية وبعد  0.05ت أكبر من لممتغيرا
( لممتغيرات. وبناً   (P-valuesتبين استقرار جميع المتغيرات عند المستوى الأول ومعنوية قيم

عمى نتائج اختبارات الوحدة السابقة فإن جميع متغيرات السمسمة الزمنية كانت غير مستقرة عند 
 .  ARDLومستقرة عند المستوى الأول لمفروا ، وبذلك يمكننا تطبيا نموذج المستوى الأصمى،

وتتمثل الخطوة التالية قبل تقدير النموذج فى اختيار فترة الإبطا  التى تعتمد عمييا جميع 
( ، واختبار الحدود ، وتقدير نموذج ARDLالاختبارات التالية والتى من أىميا تقدير نموذج )

بعد التأكد من خمو النموذج من أى مشاكل تشخصية قياسية. وتكتسب  تصحيح الخطأ ، وذلك
فترة الإبطا  المثمى أىمية كبيرة فى اختبارات التكامل المشترك، وذلك لتجنب مشكمة الارتباط 
الذاتى فى حالة اختيار عدد قميل من فترات الإبطا ، وكذلك تجنب فقدان درجات الحرية والكفا ة 

 بير من فترات الإبطا . فى حالة اختيار عدد ك

من  ايً ( أوتوماتيك (Eviews 12وفى ىذه الدراسة تم تحديد فترة الإبطا  من خلال برنامج 
. إذ يتم Akaike Information Criteria (AIC)" (Abonazel et al, 2023)خلال معيار"

( أن قيمة 4 فيى تعتبر فترة الإبطا  المثمى . ويوضح  )شكل  رقم  AICاختيار الأقل قيمو من 
AIC  ( 27لمنموذج رقم )ىى الأقل لذلك  تم اختيار نموذج  %1.66ARDL (2.0.0.0) 

 حيث إنو الأفضل.
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 AICمن خلال قيم   ARDL( : ممخص اختيار نموذج 4الشكل رقم )

 

 .  ةمن إعداد الباحث Eveiws12*المصدر: تم حساب النتائج باستخدام برنامج 

  :ية القياسيةصيالاختبارات التشخ -3

نو يخمو من المشاكل ألابد من التأكد  من جودة أدا  النموذج و  قبل تقدير النموذج 
 وذلك من خلال إجرا  بعض الاختبارات:، القياسية 

-Lagrange Multiplier test  Breuschمن خلال  ى: اختبار الارتباط الذاتأولًا  
Godfrey   كانت قيم  فإذا(p-value)   وجد مشكمة ارتباط تلا  ىذا يعنى أنو 0.05أكبر من

ذا كانت أقل ، النموذج  ىف ىذات  .ىوجد مشكمة ارتباط ذاتت فيذا يعنى أنووا 

  .(Breusch-Pagan-Godfrey)ثبات التباين وذلك من خلال اختبار  مثانيًا: اختبار عد

، وكل ذلك Jarque‐Bera  اختبارثالثاً: اختبار التوزيع الطبيعى للأخطا  العشوائية من خلال 
 (.6يتضح من خلال النتائج المقدمة فى الجدول رقم )
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 Diagnostic Tests (: نتائج6الجدول رقم )

P-values Test Statistics 

0.3719 Correlation LM Test: Breusch-Godfrey Serial 

0.6655 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-

Godfrey 

0.3335 Jarque‐Bera 

 

-p)أن قيم   Breusch-Godfrey Serialاختبار  ( تبين من6من خلال الجدول رقم )
value)   وعميو فإنو لا توجد مشكمة ارتباط ذاتى . واتضح أيضًا من خلال  0.05أكبر من
وعميو بيانات  0.05من ( أكبر p-valueأن قيم ) Breusch-Pagan-Godfreyاختبار 

أكبر  Jarque‐Beraلاختبار   p-valueانس. وكانت قيم السمسمة خالية من مشكمة عدم التج
وعميو فإن البيانات تتبع التوزيع الطبيعى . وبيذا يمكننا تقدير معممات نموذج  0.05من 

ARDL .وذلك لخموه من المشاكل القياسية 

 :ARDLاختبار التكامل المشترك لنموذج  -4

نموذج  Pesaran et.al (2001)، ودراسة Pesaran & Shin (1999)قدمت دراسة 
 Autoregressive Distributed Lagsلمفجوات الزمنية الموزعة  ىالانحدار الذات

(ARDL)  ويطما عمييا اختبارات الحدود(Bounds Tests)  ،تيدف لاختبار وجود  ىوالت
. I (1)علاقة طويمة الأجل بين  مجموعة من السلاسل الزمنية بشرط ألا تزيد رتبة التكامل عن 

التغمب عمى أوجو قصور اختبار جوىانسون لمتكامل المشترك  ىمن أىمية ىذه المنيجية فوتك
Johansen Cointegration Test من أبرزىا وجود أكثر من متجو لمتكامل المشترك  ىوالت ،

 وكذلك اختلاف رتب استقرار السلاسل الزمنية. وتصبح معادلة النموذج كالتالى: 

  (    )            (      )     (       )     (     )     

 حيث إن:

GDPوالمقدر بالمميار جني ى: يمثل الناتج المحمى الإجمال. 
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DEP و.الودائع المقدرة بالمميار جني ىإجمال: يمثل  

ION والمقدرة بالمميار جني القروض ىإجمال: يمثل. 

M2 يمثل :( السيولة المحميةM2 )والمقدرة بالمميار جني. 

: معممات المتغيرات المستقمة،         : الاتجاه العام لمسمسمة،     : ثابت المعادلة،  
 .ى: حد الخطأ العشوائ  

لحرجة لمحد الأدنى أكبر من القيم ا F- Statisticفاذا أظيرت نتيجة الاختبار أن قيمة 
ذا كانت  قل أ (F- Statistic)قيمة والحد الأعمى يتم رفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل، وا 
( 7شير الجدول رقم )ويُ  . من القيم الحرجة لمحد الأدنى والحد الأعمى يتم قبول الفرض العدم

 لنتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام اختبار الحدود.

 Bounds Testنتائج اختبار  (:7جدول رقم )

I (1) I (0) Significant Value Test Statistic 

4.45 3.47 10% 10.68074 

3 

F Statistic 

K 5.07 4.01 5% 

5.62 4.52 2.5% 

6.36 5.17 1% 

 . Eveiws12*المصدر: تم حساب النتائج من خلال الباحثة باستخدام برنامج  

 وقدرىا (Test Statistic)( أن قيمة 3من الجدول رقم ) ويتضح من البيانات الواردة
( وأكبر من القيمة الحرجة 3.47)با درت قُ  ىأكبر من القيمة الحرجة لمحد الأدنى الت 10.681

(، وىذا يعنى وجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج 4.45)باا قدرت  ىلمحد الأعمى الت
نرفض  ىوبالتال ،بين الناتج المحمى والمتغيرات المستقمة  طويمة الأجل ةوجود علاقة توازني ىأ

وجود علاقة طويمة الأجل بين  ىفرض العدم ونقبل بالفرض البديل القائل بوجود تكامل مشترك أ
 .(%1 ,%2.5 ,%5 ,%10)المتغيرات عند مستويات المعنوية المختمفة 
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 :ARDLنتائج تقدير نموذج  -5

العلاقة طويمة الأجل بين الناتج المحم  الإجمال  ( لتقدير 8يشير الجدول رقم ) 
القروض، السيولة المحمية( خلال الفترة الزمنية  ىإجمالالودائع، إجمال  ) والمتغيرات المستقمة

ويتم تقدير النموذج باستخدام متجية الانحدار الذاتى غير المقيد فى ظل  (.2022-2000من )
بين متغيرات   ARDL( نتائج تقدير نموذج 8ويوضح الجدول رقم ) .وجود الحد الثابت

 الدراسة.

 .2022)-2000)منالزمنية والمتغيرات المستقمة خلال الفترة  ى(: نتائج تقدير العلاقة بين الناتج المحم8جدول رقم )

prob T- Statistic المتغيراث قيم المعلماث 

0.7667 -0.302554 -0.059146 Log (GDP (-1)) 

0.1029 -1.745169 -0.279890 Log (GDP (-2)) 

0.4344 -0.804731 -0.132443 Log (DEP) 

0.0152 2.764078 0.302236 Log (IONS) 

0.0138 2.814993 0.616222 Log (M2) 

0.0282 2.447834 3.206343 C 

0.0287 2.437420 0.095799 @TREND 

------- ------- 0.991544 Adj-  = 

0.00000 ------- 391.8 F-statistic 

------ ------- 2.153111 DW 

 . Eveiws12*المصدر: تم حساب النتائج من خلال الباحث باستخدام برنامج 

بأن قيمة معامل التحديد بمغت   (ARDL)( لنموذج8توضح نتائج الجدول رقم ) 
، وضالقر  الودائع، إجمالى ىإجمالوىذا يعنى أن المتغيرات المستقمة لمدراسة )   0.9915

 Fمن التغيرات فى الناتج المحمى الإجمالى. وأن قيمة اختبار   %99.15السيولة المحمية( تفسر
. كما تتضح معنوية (ARDL) الإحصائى يدل عمى قدرتو عمى تفسير النموذج ومعنوية نموذج 

ير الاتجاه العام غير المقيد وكذلك معنوية الحد الثابت، وأن معظم المتغيرات المستقمة ليا تأث
 (.2022-2000معنوى عمى الناتج المحمى الإجمالى خلال فترة الدراسة من )
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( فإننا 7وبعد أن تم التأكد من وجود تكامل مشترك كما سبا توضيحو فى الجدول رقم )
فى حالة العلاقة طويمة الأجل ؛ ويتضح ذلك فى   (ARDL)نقوم بعرض نتائج معممات نموذج 

 لمتغيرات المستقمة محل الدراسة عمى الناتج المحمى الإجمالى.( وتوضيح تأثير ا6الجدول رقم )

 . العلاقة طويمة الأجل ىف ARDL(: نتائج تقدير نموذج 9الجدول رقم )

prob T- Statistic المتغيراث قيم المعلماث 

0.4437 -0.788302 -0.098909 Ln (DEP) 

0.0060 3.233426 0.225711 Ln (IONS) 

0.0223 2.569240 0.460199 Ln (M2) 

EC=Ln (GDP)-(-0.0989*Ln (DEP)+0.2257*Ln (IONS)+ 0.4602*Ln 

(M2)) 

 . Eveiws12*المصدر: تم حساب النتائج من خلال الباحثة باستخدام برنامج 

الودائع غير معنوى إحصائيًا عمى الناتج المحمى  ىإجمال( أن 6يتضح من الجدول رقم )
بت وجود علاقة تكامل مشترك طويمة الأجل بين إجمالى وعمى الرغم من ذلك ث ،الإجمالى 

السيولة والناتج المحمى الإجمالى، ووجود علاقة سمبية طفيفة بين إجمالى الودائع والناتج 
القروض عمى الناتج المحمى الإجمالى  ىإجمال( ، وأن تأثير 0.09المحمى الإجمالى حيث بم  )

طردية موجبة بين إجمالى القروض والناتج المحمى معنوى فى الأجل الطويل، وأنو توجد علاقة 
الإجمالى عمى مدار الأجل الطويل ، وأن السيولة المحمية ذات تأثير معنوى عمى الناتج المحمى 
الإجمالى فى الأجل الطويل، إلى جانب وجود علاقة طردية موجبة بين السيولة المحمية والناتج 

 %(.46.2يمة الأجل حيث بمغت قيمة التأثير )المحمى الإجمالى وتأثير عمى  العلاقة طو 

 :VECMتصحيح الخطأ  نموذج -6

لقياس العلاقة قصيرة  ( (Error Correction Modelيُستخدم نموذج تصحيح الخطأ 
الأجل مع قياس سرعة تعديل وتصحيح الخطأ لإعادة التوازن فى الأجل الطويل ، ويوضح الجدول 

 الخطأ . ( نتائج تقدير نموذج تصحيح10رقم )
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 .ARDL(: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ لنموذج 10الجدول رقم )  

prob T- Statistic المتغيراث قيم المعلماث 

0.543 2.099970 0.279890 DLOG (GDP (-1)) 

0.0000 7.394894 3.206343 C 

0.0000 7.482957 0.095799 @TREND 

0.0000 7.202629 -1.339036 Coint Eq (-1) * 

------- ------- 0.728889 Adj-  = 

------ ------- 2.153111 DW 

 . Eveiws12*المصدر: تم حساب النتائج من خلال الباحثة باستخدام برنامج 

عند  Coint Eq (-1)( ثبوت معنوية حد تصحيح الخطأ 10يتضح من الجدول رقم )
قل من مستوى أ ىوى P-value (0.00001)وبم  احتمال حدوث الخطأ ، % 5مستوى معنوية 

المعنوية، كما أن قيمتو سالبة وىو ما يؤكد وجود علاقة طويمة الأجل بين متغيرات الدراسة، 
الأجل القصير تعمل عمى إحداث عممية  ىويدل عمى وجود علاقة ديناميكية لتصحيح الخطأ ف

% من الخمل 134 ىلأن حوا ىذا يعنى (1.34-)التعديل. وقد بمغت قيمة معامل تصحيح الخطأ 
 سيتم تصحيحو. ىمعدلات الناتج المحمى الإجمالفى التوازن  ىف

 ARDL-ECMلمعاملات  ىاختبار الاستقرار الييكم7- 

باختبار الاستقرار الييكمى لمعاملات   Pesaran & Pesaran (1997)قامت دراسة  
تقدير تصحيح الخطأ فى الأجل الطويل والقصير وذلك بعد تقدير معاملات الأجل الطويل وكذلك 

إلى أن أىم اختبارين فى  Brown et al, (1975)( . وقد أشارت دراسة (ARDLظل منيجية 
 Cumulative Sum ofىذا الشأن ىما اختبار المجموع التراكمى لمربعات المعاودة 

Recursive Residual (CUSUM)  واختبار المجموع التراكمى لمربعات البواقى المعاودة
Cumulative Sum of Square of Recursive Residuals (CUSUMSQ). 

لممعاملات المقدرة لنموذج تصحيح  ىا ليذين الاختبارين يتحقا الاستقرار الييكمووفقً 
داخل الحدود  ،( (CUSUM, CUSUMSQلكل من  ىإذا وقع الشكل البيان  ARDLالخطأ 
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للاختبارين خارج الحدود الحرجة  ىما إذا وقع الشكل البيانأ%. 5 ةالحرجة عند مستوى معنوي
 لممعاملات. ىستقرار الييكملا( نتائج ا2تكون ىذه المعاملات غير مستقرة. ويوضح الشكل رقم )

باستخدام  ARDL(: نتيجة اختبار استقرار معاملات نموذج  تصحيح الخطأ وفقاً لنموذج 5الشكل رقم )
 CUSUM, CUSUMSQاختبارين 

  

 من إعداد الباحثة.   Eveiws12امج *المصدر: استخدام برن

ا وفقً ،  تصحيح الخطأ ( ثبوت استقرار معاملات نموذج5لاحظ من الشكل رقم )ويُ 
داخل الحدود الحرجة عند  ى، حيث وقع الشكل البيانCUSUM, CUSUMSQ للاختبارين 

 لممعاملات المقدرة لنموذج ىيتضح تحقا الاستقرار الييكم ى%. وبالتال5مستوى معنوية 
(ARDL)  ، (.2022 -2000)منوذلك خلال فترة الدراسة 

 رابعًا: النتائج والتوصيات:

 النتائج :
 توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج يمكن عرضها على النحو التالى :

طويمة الأجل  ةوجود علاقة توازني ىأ، وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيرات النموذج  - أ
نرفض فرض العدم ونقبل بالفرض البديل  ىوبالتال .غيرات المستقمة بين الناتج المحمى والمت
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وجود علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات عند مستويات  ىأ، القائل بوجود تكامل مشترك 
 .(%1 ,%2.5 ,%5 ,%10)المعنوية المختمفة 

جمالى ا  أشارت نتائج الدراسة إلى أن المتغيرات المستقمة والتى تمثمت فى إجمالى الودائع و  - ب
% من التغيرات فى الناتج المحمى الإجمالى 99.15( تفسر (M2القروض والسيولة المحمية 

ن معظم تمك المتغيرات المستقمة ليا تأثير أو  (كمتغير تابع يعبر عن معدل النمو الاقتصادى )
 ( .2022-2000معنوى عمى الناتج المحمى الإجمالى خلال فترة الدراسة من )

ودائع ذا تأثير غير معنوى إحصائيًا عمى الناتج المحمى الإجمالى ، وأن ىناك يُعتبر إجمالى ال - ج
( ، وىو ما يشير إلى قدرة القطاع المصرفى 0.09-علاقة سمبية طفيفة بينيما بمقدار ) 

عمى التأثير فى معدل النمو الاقتصادى فى مصر ويتطمب الإمداد بالأموال لمحاجة إلييا 
ثمارىا ، حيث إن العبرة لا تتمثل فقط فى حشد المدخرات ولكن فى لمقيام بمشاريع جديدة واست

 القدرة عمى توجيييا إلى الاستثمار التنموى.
ىناك علاقة طردية طويمة الأجل ذات تأثير معنوى بين السيولة المحمية والناتج المحمى   -د

 %( .46.2الإجمالى ، حيث بمغت قيمة التأثير )

لأجل ذات تأثير معنوى بين إجمالى القروض والناتج المحمى وجود علاقة طردية طويمة ا -ھ
 %( .22.5الإجمالى ، حيث بمغت قيمة التاثير )

 التوصيات :  

ضرورة التوسع فى تقديم القروض الممنوحة لممستثمرين طويمة الأجل ليا من أثر كبير فى  -أ
 تحقيا معدلات نمو مرتفعة .

الاستثمار وضرورة توجيو تمك الاستثمارات لممشاريع يجب التوعية بأىمية الادخار ومن ثم  -ب
 الإنتاجية التى تُسيم فى النمو الاقتصادى.

العمل عمى تكييف عمل القطاع المصرفى المصرى بما ينسجم مع  التنمية الاقتصادية بحيث  - ج
يتم الربط بين عمميات منح الائتمان وتحقيا متطمبات التنمية الاقتصادية ورفع معدلات 

 لاقتصادى من ناحية ، والتوفيا بين الودائع والفروض الممنوحة من ناحية أخرى.النمو ا
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ينبغى عمى القطاع المصرفى المصرى والقائمين عميو تمويل المشاريع الاستثمارية التى  - د
تستيدف الخطط التنموية لمدولة لممساىمة فى رفع معدلات النمو الاقتصادى ، وذلك بدلًا 

ت غير التنموية التى تمثل أكثر أماناً وضمانًا لتحقيا العوائد مثل من الاستثمار فى المجالا
 أذونات الخزانة وشيادات الإيداع .

السعى بقوة لتشجيع الاستثمارات المصرفية ليس فقط عمى المستوى المحمى ولكن عمى  -ه
م المستوى الإقميمى والدولى ، وتذليل العقبات من أجل تمويل المشاريع التنموية التى تخد

 الاقتصاد المصرى.
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