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 ملخص البحث:

هدف البحث إلي اختبار أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  ي

بأبعادهااا الثةثاا  ضالر ااايا البقضقاا  لم ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا  لم ااايا الحو ماا   علااي أدا  

المحتوي المعلوما ي لترارير استدام  الشر ات لالإفصاح عنها ماان منرااور الشر ات،حقث  م  نالل  

لمد  اام  رققم الأدا  المتتدام للشر ات فااي ءااو  المالاار المصااري لإسااتدام  الشاار ات،لمحاسبي،  

لاار   ماان الشاار ات المدرياا  بالمالاار المصااري   23عقن  مكون  ماان  دراس   طبقرق  علي    ايرا 

 .لإستدام  الشر ات

أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي  وصلت نتائج الدراس  التطبقرق  للبحث إلي ليود        

 على أدا  الشر ات. الثةث أبعادها عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام   ب

 أدا  الشر ات  – رارير الإستدام   –مالر المصري لإستدام  الشر ات : ال  تاحيةمفالالكلمات 

 

Abstract: 

This study aims to test the impact of accounting disclosure on the 

informational content of sustainability reports with its three dimensions 

(environmental, social responsibility, and governance issues) on the 

performance of companies. The information content of the corporate 

sustainability reports was addressed and disclosed from an accounting 

perspective, and the sustainable performance of the companies was 

evaluated in the light of the S&P/EGX ESG Index. An applied study was 

conducted on a sample of 23 companies listed in the Egyptian Index of 

Corporate Sustainability. 

The results of the applied study found a statistically significant effect 

of accounting disclosure on the informational content of sustainability 

reports with its three dimensions on the corporate performance.  

Key words: Egyptian Index of Corporate Sustainability - 

sustainability reports - corporate performance 
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  :البحثمقدمة  1/1

التشااغقلي لالإسااترا ق ي   علي الرغم من الأهمق  البالغاا  لموءااوي  رقااقم أدا  الشاار ات ببعدياا        

، إة أن الشر ات خاص  المتاهم  منها ةزالت  رتصر فااي الحكاام علااي  دااا ن أدا  أنشااطتها  نرقريًا

التررياار عاان الأرباااح -علي البعد التشغقلي لهذا الأدا  لالااذي يتوافاا  مااة نررياا  الملكقاا  المشااتر    

التررياار -لأيً ا مة نررياا  الشيصااق  المعنوياا     -Shareholderلثرلن المةك أصحاب المشرلي   

ل ر كز عملق   رقااقم الأدا  التشااغقلي علااي منه قاا   -Stockholder عن الأرباح لثرلن المتاهمقن 

 البعد الإمتصادي الرائم  علي  عرقم الربح لأصحاب المصاالح  فااي الوحاادن الإمتصااادي  سااوا   ااانو

ا أل متاااهمون ضدلن أي عناياا   ااذ ر بأصااحاب المصااالح الأخااري ماان العاااملقن لالعمااة   مة ااً

لالموردين ل افاا  اوائاام الم تمااة الأخااري الأماار الااذي ة يقمكاان ماان  حرقاا  التااوازن مااة النرااام 

الإيتماعي لالبقضي نتق   عدم الإعتااراف بالأهااداف الإيتماعقاا  لالبقضقاا  عنااد التااعي لتحرقاا  هاادف 

  عرقم الربح.

 -لمااة زيااادن الإهتمااام فااي ايلناا  الأخقاارن بتااوفقر معلومااات غقاار مالقاا  ضمعلومااات بقضقاا 

امتصادي   لغقرها من المعلومات التي  عمااع علااي  لبقاا  احتقايااات متااتيدمي الترااارير،   -ايتماعق 

أصبحت الترارير المالق  بصور ها الراهن  عايزن عن الوفا  باحتقايات متتيدمقها، ل لك لكونها ة 

 ، عكس مدرن المنشأن علي البرا  لالإستمرار في الأيع الطويع نررا ًةستبعادها للأنشط  غقر المالق 

ل لك علااي الاارغم ماان أن بعاان هااذع الأنشااط  يعااد غاياا  فااي الأهمقاا  ةر باااا  بال واناا  البقضقاا  

لالمتااضولق  الإيتماعقاا  للشاار ات لإمكانقاا  اسااتدامتها لهااو الأماار الااذي أدي إلااي  هااور الترااارير 

الإيتماعق  ثم الترارير البقضق  ثم الإ  اع بعد  لك إلي  رارير المتضولق  الإيتماعقاا  للشاار ات لتصاابح 

هي الطرير  الأ ثر لقوعا ًلاسااتيداما ًبواسااط  الشاار ات لافصاااح  المحاساابي عاان الأنشااط  غقاار 

المالق  الياص  بها لبما يعكااس الأدا  غقاار المااالي لهااا حقااث  ااان اصاادار  لااك الترااارير يااتم بشااكع 

 مندصع علي أن يتم استيدامها ينبا ً إلي ين  مة الترارير المالق .

الإسااتدام  حقااث  اام الاادمج   هذا لمد لهدت بداي  الألدق  الثالث  حتي اين،  زايد انتشار مدهااوم

بقن العديد من هذع الترارير المندصل  معا ًفي صورن  رارير استدام  لتعكس يمقة  ال واناا  المتعلراا  

بالأدا  الإمتصادي لالبقضااي لالإيتماااعي للشاار ات. لبالدعااع فرااد ماماات العديااد ماان الشاار ات علااي 

متااتوي العااالم خااةل النصاام الثاااني ماان العرااد الألل للألدقاا  الثالثاا  باسااتبدال  رااارير المتااضولق  

ا صااريحًا منهااا بهااذا النااوي ال د يااد ماان الإيتماعق  الياص  بها بترارير الإستدام ، فقما يمثع اعترافااً

فااي الأيااع ، لبما يا د أنها أصبحت ءرلري  لترققم مدرن الشاار   علااي البرااا  لالإسااتمرار  الترارير

الإسااتدام  علااي أنهااا     1987فرد عرف م لااس الأعمااال العااالمي للتنمقاا  المتااتدام  عااام   .الطويع

الوفاااا  بزلتزاماااات الأيقاااال الحالقااا  دلن المتاااال بالرااادرن علاااي  لبقااا  احتقاياااات ل طلعاااات                              

  ,A., & Jones, G., 2011, P.69). (Jonesالأيقال المربل   

 

 الماءاايالمتردم  منذ منتصم التتعقنات في الراارن   دلللمد ا  هت العديد من الشر ات في ال

ع الأاااراف المهتماا  ببقضاا  ،  مااا  زايااد الإهتمااام ماان مباا ي اسااترا ق قات الأعمااال المتااتدام إلي  بناا 

، ب رلرن مقام الشر ات بالإفصاح عن دلرهااا فااي  حرقاا  الإسااتدام . فعلااي ساابقع المثااال، الأعمال

 1997عااام  Global Reporting Initiative (GRI) أستت المبادرن العالمقاا   لإعااداد الترااارير 

 لهااي منرماا  عالمقاا   عمااع ينبااا ً إلااي يناا  مااة الم لااس الاادللي لإعااداد التررياار المتكامااع

International Integrated Reporting Council(IIRC)      ل هاادف إلااي لءااة المباااد

المنرماا  لإعااداد  ررياار الإسااتدام  ل اامان  ناساا  محتويا اا  لمصاادامقت  لمابلقتاا  للمرارناا  ل رااديم 
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 ويقهات بشأن  قدق  مقام المنرمات بالإفصاح عن المعلومات غقر المالقاا  لخاصاا  المعلومااات عاان 

 الإستدام .

المباد   الحا م  لإعداد  ررير الإسااتدام  علااي    GRIضلمد أصدرت مبادرن الترارير العالمق   

لااامل  لمباااد   إعااداد التررياار عاان الإسااتدام  لبرل و ااوةت   G3.1لالثاااني    G3صدارين الألل  إ

للمالاارات المتااتيدم  فااي التررياار لالمةحاا  الرطاعقاا  الياصاا  لصااناعات محااددن اءاااف  إلااي 

بهاادف لءااة المباااد   المنرماا   G4البرل و ااوةت الدنقاا  . مااا صاادر ماااخرا ً الإصاادار الرابااة 

  .GRI,2013,PP.16-18لتراريرالإستدام  ض

الإسااتدام  حقااث  همت البورصاا  المصااري  فااي بنااا  أااارسااالرااد  ،  بالإءاف  إلااي ماسااب              

،  ما ساهمت في  أسااقس   2012لار ت في  أسقس مبادرن الأمم المتحدن للبورصات المتتدام  عام  

، لاسااتمرت البورصاا   2014م موعاا  عمااع الإسااتدام  بالإ حاااد العااالمي للبورصااات فااي عااام 

المصري  في دعم متاعي الإستدام  حقث أصدرت الدلقع الإسترلادي لإفصاح الشر ات المرقدن عن 

ليهدف هذا الدلقع إلي  عزيز الشدافق  في سااور رأل المااال ، لالتأ ااد   2016أدا  الإستدام  في عام  

من أن الشر ات المرقدن بالبورص  لديها معرف   افق  بالإستدام  لأنهااا مااادرن علااي إصاادار الترااارير 

 .ESGالياص  بها لالمتعلر  بحماي  البقض  لالمتضولق  الإيتماعق  لالحو م   

 كمن أهمق   رارير الإستدام  في  ونها  تقح رؤي  ألءح للمتتيدمقن الااداخلققن من هنا  ل              

بما  وفرع ماان معلومااات عاان   –لمنرمات الم تمة المدني، لالمنرمات غقر الحكومق  –لالياريققن  

الأدا  الإمتصادي لالبقضي لالإيتماعي لمنشآت الأعمال. ليتمثع هدف أي منشأن من إعااةم أصااحاب 

المصالح بالأدا  غقر المالي لها في ءاامان حصااولها علااي الاادعم لالتأيقااد الكااافققن ل مقااة أنشااطتها 

لعملقا ها التشغقلق ، حقث أن الإفصاح عاان الأدا  غقاار المااالي يزيااد ماان متااتوي الشاادافق  ليتاااعد 

من معلومات  دقااد فااي  ومااة الأدا    يقدرزع، نررًا لما  الح علي ا يا  الررارات المناسب أصحاب المص

 . Cheng et al ., 2014, p.145المتتربلي لأسعار الأسهم ل رققم أدا  الشر ات ض

عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  لما يت اامن    المحاسبي  أهمق  الإفصاح  من  رغمبالل      

، إة أن الإهتمااام بتنرقماا  عي لالإمتصادي للوحاادن اةمتصااادي من إفصاح عن الأدا  البقضي لالإيتما

في مصر ما زال محدلداً حقث يةحظ أن إاار إعداد الترارير المالق  للشر ات المصري  لم يت اامن 

،  ذلك فزن معايقر المحاسااب  المصااري  ينصاا   ر قزهااا علااي إلارن إلي الإفصاح عن الإستدام   أي 

، ممااا يعنااي غقاااب التنرااقم الرااانوني لالمهنااي ت اهلاا  الأدا  البقضااي لالإيتماااعيالأدا  الإمتصادي م

 .دم ليود نمو ج محدد لهذا الإفصاحلافصاح عن  رارير الإستدام  لع

ف ةً عن التغقرات التي لمعت في بقض  لر ات الأعمال لالمتمثلاا  فااي انتشااار يائحاا   ورلنااا       

Covid-19      لآثااارع   2022لحتااي انتهااا  الأزماا  فااي نهاياا    2019ضخةل الدتاارن ماان نهاياا  عااام

الإمتصادي  ضالحالق  لالمتتربلق   التي ستنعكس ماان دلن لااك علااي الرقااال لالإفصاااح فااي الترااارير 

، لذا أصبح من الأهمق  بمكان  تلقط ال و  علي ام  ل رارير الإستدام  بصد  خاص المالق  بصد  ع

، أل ماان المتومااة حاادلثها فااي أدا  الشاار ات ل راريرهااا التي أحدثتها يائح   ورلنا فعااةً التداعقات  

 المالق .

  بترارير الإستدام  لالإفصاح عنهااالبناً  علي ما سب ، فرد أصبحت الموءوعات  ات الصل  

إهتمام م موعاا   نالت، حقث لم اةت البحثق  في الومت الراهنلدلرها في  رققم أدا  الشر ات أحد ا

من الباحثقن لالممتهنقن لالمنرمات المهنق  لالحكومات لالشر ات علي حد سوا ، مما دعي الباحثاا  

إلي محالل  امتراح إاار لترققم أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  

 علي أدا  الشر ات  المتاهم  المرقدن في البورص  المصري .
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 :البحثطبيعة مشكلة  1/2

مد أثرت علي  مق  لنوعقاا  المعلومااات التااي تطورات في بقض  الأعمال الحديث   إن التغقرات لال      

، لأن هناااك حاياا  ماساا  دا  لتحرق  الأهااداف الإسااترا ق ق  حتاج إلقها الشر ات في مقال ل رققم الأ

ات المعاصاارن لرقااال لتطوير مرايقس الأدا  المالق  لموا ب  التغقرات التااريع  لالمتةحراا  لاة  اهاا 

، العناصاار الأساسااق  لن اااح الشاار ات  ،  ما أن مقال الأدا  يعتبر أمرًا ءاارلريًا لأحاادل رققم الأدا 

ز علااي مرااايقس الأدا  المالقاا  لمن الأف ع التر قز علي مرايقس الأدا  غقر المالق  باادةً ماان التر قاا 

 ، بع ي   التكامع بقنهما لإعطا  صورن لامل  عن أدا  الشر ات بشكع متكامع.فرط

 عد الروائم لالترارير المالق  للشر ات الأدان الرئقتق  التي يعتمد علقهااا أصااحاب المصااالح هذا ل      

، لمااة التغقاار التاارية فااي بقضاا  الأعمااال لشر ات لا يااا  الراارارات الميتلداا في  رققم نتائج أنشط  ا

 عبر بصورن  افق  عن المعلومات الةزم  لرقااال ل رقااقم الأدا    ة  ا دار أن  لك الترارير  أصبح هناك

، مةئم  لأصااحاب المصااالح الميتلدااقنالشامع للشر  ، فهي ة  وفر  ثقرًا من المعلومات المدقدن لال

، لة  ت اامن المعلومااات المر بطاا  المر بطاا  بال اناا  الإمتصااادي فرااط  فهي  ر ز علي المعلومات

 Simpson , 2010علومااات ضضبال وان  الإيتماعق  لالبقضق  إءاااف  لأنااواي عدياادن أخااري ماان الم

,p.261ض،  Hussainey & Najjar , 2011, p.126 ،  (KPMG , 2011)).   ل هرت الحاياا

مالقاا  لتشاامع م ااايا مثااع الإسااتدام  لحو ماا  الشاار ات لإدارن المعلومات غقاار الإلي الإفصاح عن  

غطقهااا الرااوائم ، لمثع هذع الر ايا ة  رق  الأهداف البقضق  لالإيتماعق المياار لدلر المنشأن في  ح

، لمن هنا  هاارت أهمقاا  الإفصاااح عاان البعاادين البقضااي لالإيتماااعي ب اناا  البعااد لالترارير المالق 

اةمتصادي ل زايدت أهمق  إعداد  رارير أخري لافصاح عن هذع الأبعاااد الميتلداا  فقمااا أالاا  علقاا  

 . Yuan & Xiao , 2007,p.255ض  ررير الإستدام 

الإستدام  فمنها عوامع  ر بط بيصااائ    لأسباب الشر ات نحو اصدار  رارير تعدد دلافة     ما     

لعوامع  ر بط بالبقض  المحقط  لعوامع  ر بط بثراف  الشر ات، فعلااي ساابقع المثااال  شاامع   الشر ات

، ليالعوامع التي  ر بط بيصائ  الشاار ات  ااع ماان ح اام الشاار  ، لنااوي الصااناع ، لالأدا  المااا

بقنمااا  شاامع العوامااع البقضقاا  المحقطاا   ااع ماان   .لنتب  المديونق ،  لح م  دالل الأسهم في البورص 

التغقرات الإيتماعق  لالتقاسق  لخاص  خةل فترات زمنق  اويل ، لالاادلرات الإمتصااادي ، ل ااأثقر 

، لماادي ندااو  لمااون الرقم الأخةمق ، لأحداث معقن  مثع الكوارث الطبقعق ، لءغوا لسائع الإعااةم

، لليااود م لااس الإدارن  ح اامشاار    . لأخقرًا  شمع العوامع التي  اار بط بثرافاا  الأصحاب المصالح

، لهقكع لإياارا ات حو ماا  الشاار ات، لا  اهااات لأفاا  الإدارن شر  ل ن  للمتضولق  الإيتماعق  لل

  . Klumpes, 2011,p.27ض

 على سبقع المثال:، فرد ألارت  ثقر من الدراسات يتعل   بد ون الإفصاح غقر الماليلفقما        

القاا    إلااي أن الترااارير المالقاا  الح Rezaeea & Ling, 2017  ، ضYuan &Xiao , 2007ضض

، ممااا اسااتوي  معاا  ءاارلرن لهااو ة يمثااع الأدا  الكلااي للشاار  ،  ر ااز فرااط علااي الأدا  المااالي

لمااد  .ات المالقاا  ءاامن الترااارير المالقاا الإفصاح عن المعلومات غقر المالق  لإدمايهااا مااة المعلوماا 

، ل ااان ماان أبرزهااا إنشااا  م لااس الترااارير الاادللي لإعااداد التررياار  زايدت ال هود في  لااك الشااأن

،  2010فااي عااام   International Integrated Reporting Council (IIRC)المتكامااع

مااان الأ ااااديمقن     لم موعااا IFAC-FASB-IASBبمشاااار   هقضاااات محاسااابق  دللقااا  مثاااع ض

، ي مااة بااقن خع يديااد لإعااداد الترااارير المالقاا ، لاسااتهدف الم لااس انتهاااج ماادلالشاار ات الكبقاارن

المعلومااات المالقاا  الأساسااق  مااة المعلومااات غقاار المالقاا  ءاامن مااا يتاامي بالترااارير المتكاملاا  
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Integrated Reportsل غطي محتويات الترااارير ح الميتلدقن، للوفا  باحتقايات أصحاب المصال ،

  .IIRC,2011المتكامل  ال وان  الإمتصادي  لالإيتماعق  لالبقضق  ض

ع، : بقانااات عاان العماا   ست  أنواي ماان المعلومااات  شاامعFASB,2010لمد عرض  ررير ض 

تاااهمقن، لمعلومااات ، لمعلومااات عاان الإدارن لالم حلقع الإدارن لبقانات العمع، لمعلومات متتربلق 

، لأ د أن هذع الأنواي  تاااهم فااي  حتااقن لمعلومات عن الأصول غقر الملموس ،  عن خلدق  للشر  

 ارير  عرض الإفصاح الإختقاري لترارير لإستدام .

وي لفااي هااذا التااقار،  عااددت النرريااات التااي  دتاار دلافااة افصاااح الشاار ات عاان المحتاا  

متصاد التقاسي، النررياا  الماستااق ، ، نرري  اة، منها نرري  الشرعق المعلوما ي لترارير الإستدام 

ل علي الرغم من  عدد النرريات التي  نرري  أصحاب المصلح ، نرري  الملكق  ل كالقم المعلومات.

إة أناا  ماان ي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام    دتر دلافة الشر ات لافصاح الإختقاري عن المحتااو

في  راريرها لما في  لك من آثااار اي ابقاا  لافصاااح عن أدا  الإستدام     ال رلري افصاح الشر ات

 علي  حتقن أدا  الشر ات ببعدي  التشغقلي لالإسترا ق ي.  

، للكن  مااازال يااتم بشااكع عن  رارير الإستدام المحاسبي  لفي الدلل المتردم   زايد الإفصاح  

لهي لر    هااتم بالأبحاااث  -Corporate Knights، لأ دت دراس   Philipova,2020اوعي ض

عنااد  –لنشر الممارسات الت اري  الإي ابق  ل ر ق  أدا  الإستدام  للشر ات مررها في  ورنتو بكندا  

إصدار  رريرها عن البورص  أن أ بر الشر ات في العالم ة روم بالإفصاح عن أدا  الإستدام  بشكع 

، بقنما  صدرت بورصاا  هلتاانكي لاالألرار المالقاا  ع لصول المتتثمرين إلي البقانات اف مما يعرم

، لهذا يشااكع ف ااون عنااد إعااداد في حقن أن معرم الشر ات لم  دصح   ر ق  الإفصاح عن الإستدام 

 Corporateالترااارير خاصاا  مااة  زايااد اهتمااام المتااتثمرين لأصااحاب المصااالح بالإسااتدام  ض

Knights report , 2020.  

 عتبر مصر لاحدن من الدلل التي أمرت بأهمقاا  الإفصاااح المحاساابي عاان ،  في المنطر  العربق ل     

عدياادن باادأت بزصاادار   ل، للرااد ا يااذ هااذا الإهتمااام مراااهرالأدا  البقضي لالإيتماعي لمنشآت الأعما

،  ل مرلرا ً بتدلقن  المالر المصااري لمتااضولق  الياص بحماي  البقض   1994  لتن   4الرانون رمم ض

في مااارل ماان عااام  –لالحو م   المتضولق   الإيتماعق  الياص بالبقض  ل ESG – Indexالشر ات 

، ثمً إنتداء  الشع  المصري لمقام  بثور قن للمطالب  با يا  خطااوات فعلقاا  يااادن ماان أيااع 2010

 حرق  العدال  الإيتماعق ، لحر  في الحصول علااي متااتوي  ااريم ماان المعقشاا ، لمااا صاااح   لااك 

الثورات من  حول ديمررااااي لنمااو فااي الااوعي العااام، الأماار الااذي أدي إلااي  نااامي دلر منرمااات 

: يمعقااات حماياا  المتااتهلك، اباا  علااي الشاار ات، لالتااي ماان أهمهاااالم تمااة الماادني المعنقاا  بالرم

ليمعقات حماي  البقض ، ليمعقات حرور الإنتان، لالإ حادات لالنرابااات العمالقاا ، لمااا  مارساا  ماان 

ءغوا نتج عنها البد  في  ندقذ حزم  من الإصةحات التشريعق  لم موع  من الروانقن لالتشريعات 

 .يتوا   مة  طور مدهوم الإستدام   بما

، فزن هناك عددا ةً بأل ب  من الشاار ات المصااري  التااي  رااوم بالإفصاااح لفي الومت الحالي  

، إة أن الإهتمااام من خااةل إعااداد  رااارير الإسااتدام   عن ممارسا ها الإمتصادي  لالبقضق  لالإيتماعق 

بتنرقم  في مصر ما زال محدلداً حقث يةحظ أن إاار إعداد الترارير المالق  للشر ات المصري  لاام 

يت من أي  إلارن إلي الإفصاح عن الإستدام ،  ذلك فزن معايقر المحاسب  المصري  ينص   ر قزها 

لهااو الأماار الااذي يحااد ماان فعالقاا   لااك هلاا  الأدا  البقضااي لالإيتماااعي  علي الأدا  الإمتصااادي مت ا

أزماا  عالمقاا   بقاارن  هاادد العنصاار مااد لاياا   ف ااةً أن العااالم    ،بالنتب  لأصحاب المصااالح  الترارير

لمد انعكتت آثار  لك الأزم  علااي  Covid-19البشري لهي انتشار يائح   ورلنا أل مايطل  علق  
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، حقث ة  عمع المحاسب  بمنأي عن البقض  المحقطاا  لمااد اةت لالمهن لمنها مهن  المحاسب لتي الم 

 مثلت هذع ايثااار فااي ع ااز النرااام المحاساابي فااي الوءااة الحااالي ماان  ااوفقر معلومااات لأصااحاب 

المصالح عن اليتائر لالمياار المحتمل  نتق    داعقات انتشار فقرلل  ورلنا المتاات د ل أثقرا اا  

عاان المحاساابي   أثاار الإفصاااح    ةختبااارعلي أدا  الشر ات.  مما يتتوي  مع  ليااود حاياا  ملحاا   

 .اهم  المرقدن في البورص  المصري المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  علي  أدا  الشر ات المت

أثاار الإفصاااح المحاساابي اختبااار  إلااي    البحث  اهذمن خةل  ون  الباحث  يسع،  ل أسقتا ًعلي ما ردم     

عن المحتوي المعلوما ي لترااارير الإسااتدام  علااي  أدا  الشاار ات  المتاااهم  المرقاادن فااي البورصاا  

 :التالي للدراسةالرئيسي  السؤال البحثيلي المصري  ل لك من خةل الإياب  ع

هع يويد أثر  ل دةل  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  

ت م ااايا ابمتغقرا ها الثةث  ضمعلومات الر ايا البقضق ، معلومات م ايا المتضولق  اةيتماعق ، معلوم

 الحو م   علي  أدا   الشر ات  المصري  في ءو  المالر المصري لإستدام  الشر ات؟ 

التاااال البحثاااي الرئقتاااي ضأ  : هاااع يوياااد أثااار  ل دةلااا  إحصاااائق  لافصااااح المحاسااابي عااان 

ا بمرقااال العائااد علااي   المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  علااي  أدا   الشاار ات ض مراسااً

 الأصول   .

التاااال البحثااي الرئقتااي ضب  : هااع يويااد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان 

ا بمرقااال  المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  علااي  أدا   الشاار ات   TOBIN'Sض مراسااً

Q .   

ثةث  أسضل  فرعق  ض يشت  من  ع ساال فرعي م موع   الرئقتي  البحثي  لينبث  من هذا التاال      

 الأسضل  ، ل لك على النحو التالي:

: هع يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات السؤال البحثي الفرعي الأول 

،  الر ايا البقضق  علي أدا  الشاار ات المصااري  فااي ءااو  المالاار المصااري لإسااتدام  الشاار ات ؟

 :من  التاالقن الدرعققن التالققن  لينبث 

هع يويد أثر  ل دةل  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات الر ااايا البقضقاا  علااي  أدا     -أ

 ؟الشر ات  ض مراسًا بمرقال العائد علي الأصول   

هع يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاساابي عاان معلومااات الر ااايا البقضقاا  علااي  أدا     -ب

 ؟   TOBIN'S Qالشر ات  ض مراسًا بمرقال  

: هع يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات السؤال البحثي الفرعي الثاني

م ايا المتضولق  اةيتماعق  علااي أدا  الشاار ات المصااري  فااي ءااو  المالاار المصااري لإسااتدام  

 :لتالققن، لينبث  من  التاالقن الدرعققن االشر ات ؟

هع يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن معلومااات م ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا   -أ

 ؟علي  أدا   الشر ات  ض مراسًا بمرقال العائد علي الأصول   

هع يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن معلومات م ايا المتااضولق  الإيتماعقاا   -ب

 ؟  TOBIN'S Qعلي  أدا   الشر ات  ض مراسًا بمرقال  

 

: هع يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات  السؤال البحثي الفرعي الثالث

،    م ايا الحو م  علي أدا  الشر ات المصااري  فااي ءااو  المالاار المصااري لإسااتدام  الشاار ات؟

 لينبث  من  التاالقن الدرعققن التالققن :
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هااع يويااد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا الحو ماا  علااي  أدا    -أ

 ؟الشر ات  ض مراسًا بمرقال العائد علي الأصول   

هااع يويااد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا الحو ماا  علااي  أدا    -ب

 ؟  TOBIN'S Qالشر ات  ض مراسًا بمرقال  

 :البحث هدف 1/3

الإفصاح المحاسبي عاان   أثراختبار  في  بحث  للالرئيسي  الهدف  ، يتمثع  مشكل في ءو  ابقع  ال      

المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  بمتغقرا ها الثةث  ضمعلومات الر ايا البقضق ، معلومات م ااايا 

المتضولق  اةيتماعق ، معلومت م ايا الحو م   علي  أدا   الشر ات  المصري  فااي ءااو  المالاار 

 المصري لإستدام  الشر ات.

اختبار أثر الإفصاح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  الهدف الرئيسي )أ( :  

 ض مراسًا بمرقال العائد علي الأصول   . علي  أدا   الشر ات

اختبار أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  الهدف الرئيسي )ب( :  

 .  TOBIN'S Qض مراسًا بمرقال   علي  أدا   الشر ات

 لينبث  من هذا الهدف الرئقتي ثةث  أهداف  فرعق  ل لك على النحو التالي:

: اختبااار أثاار الإفصاااح المحاساابي عاان معلومااات الر ااايا البقضقاا  علااي أدا  الهــدف الفرعــي الأول 

 ، لينبث  من  الهدفقن التالققن : الشر ات

ا بمرقااال  -أ اختبار أثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضق  علااي أدا  الشاار ات ض مراسااً

 العائد علي الأصول   .

ض مراسًا بمرقال  اختبار أثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضق  علي أدا  الشر ات  -ب

TOBIN'S Q  . 

اختبار أثر الإفصاح المحاسبي عاان معلومااات م ااايا المتااضولق  اةيتماعقاا     :الهدف الفرعي الثاني

 ، لينبث  من  الهدفقن التالققن :علي أدا  الشر ات 

اختبار أثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات م ايا المتااضولق  اةيتماعقاا  علااي أدا  الشاار ات ض  -أ

 مراسًا بمرقال العائد علي الأصول   .

ض   اختبار أثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات م ايا المتضولق  اةيتماعق  علي أدا  الشر ات   -ب

 .   TOBIN'S Qمراسًا بمرقال  

اختبااار أثاار الإفصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا الحو ماا  علااي أدا    الهدف الفرعي الثالث:

 ، لينبث  من  الهدفقن التالققن :الشر ات 

ا بمرقااال  -أ اختبار أثر الإفصاح المحاسبي عن معلومات م ايا الحو م  علي أدا  الشر ات ض مراسااً

 العائد علي الأصول   .

ا  اختبار أثاار الإفصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا الحو ماا  علااي أدا  الشاار ات  -ب ض مراسااً

 .  TOBIN'S Qبمرقال  

 :البحثفروض   1/4

ل تمثااع هااذع الداارلض فقمااا   البحااثمن خةل التعرف علي أهااداف    البحث م الترار فرلض  

 :يلي

: ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عاان المحتااوي المعلومااا ي الفرض الرئيسي      

لترااارير الإسااتدام  بمتغقرا هااا الثةثاا  ضمعلومااات الر ااايا البقضقاا ، معلومااات م ااايا المتااضولق  
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المالاار المصااري المصري  في ءااو  اةيتماعق ، معلومت م ايا الحو م   علي  أدا   الشر ات   

 لإستدام  الشر ات. 

ةيويد أثر  ل دةل  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي   الفرض الرئيسي)أ(:

 لترارير الإستدام  علي أدا  الشر ات ضمراسًا بمرقال العائد على الأصول  .

المحتااوي  ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات  الفرض الرئيسي )ب(:

  .TOBIN'S Qالمعلوما ي لترارير الإستدام  علي  أدا  الشر ات ضمراسًا بمرقال  

وينبثــم مــا هــرا الفــرض الرئيســي فرفــة فــروض فرعيــة ) يشــتم مــا كــ  فــرض فرعــي 

 مجموعة الفروض(، وذلك على النحو التالي:

لايوجد أفر ذو دلالة إحصائية للإفصــاا المحاســبي عــا معلومــات الق ــايا :  الفرض الفرعي الأول 

لينبثاا  مناا   .المؤشــر المصــرت اســتدامة الشــركاتالبيئية علي أداء الشركات المصرية في ضوء  

 الدرءققن التالققن:

علااي أدا  الشاار ات لافصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضقاا   ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق    -أ

 ضمراسًا بمرقال العائد على الأصول  .

أدا  الشاار ات لافصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضق  علي  يويد أثر  ل دةل  إحصائق   ة  -ب

  .TOBIN'S Qضمراسًا بمرقال  

ةيويد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا   :الفرض الفرعي الثاني

 المتضولق  اةيتماعق  علي أدا  الشر ات المصري  في ءو  المالر المصري لإسااتدام  الشاار ات.

 لينبث  من  الدرءققن التالققن:

علااي لافصاح المحاسبي عن معلومات م ايا المتضولق  اةيتماعق  ة يويد أثر  ل دةل  إحصائق  -أ

 .راسًا بمرقال العائد على الأصول أدا  الشر ات ضم

افصاح المحاسبي عاان معلومااات م ااايا المتااضولق  اةيتماعقاا  ة يويد أثر  ل دةل  إحصائق  ل  -ب

  .TOBIN'S Qأدا  الشر ات ضمراسًا بمرقال  علي  

: ةيويد أثر  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات  م ااايا الفرض الفرعي الثالث

لينبثاا  مناا   .المالر المصري لإسااتدام  الشاار اتالحو م  علي أدا  الشر ات المصري  في ءو  

 الدرءققن التالققن:

علااي أدا  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا الحو ماا  ة يويااد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  -أ

 الشر ات ضمراسًا بمرقال العائد على الأصول  .

أدا  افصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا الحو ماا  علااى  ةيويد أثر  ل دةل  إحصااائق  ل   -ب

  .TOBIN'S Qالشر ات ضمراسًا بمرقال  

 

 :البحثأهمية و دوافع  1/5

 أهمقت  العلمق  من: البحث ا تت  :الأهمية العلمية 

البحوث المحاساابق  التااي  ر كااز علااي أهمقاا  لءاارلرن الإهتمااام المتزايااد لر ااايا   البحث  اهذتاير  ي -1

 .ا  علي المتتوي المحلي أل الدلليالتنمق  المتتدام  سو

ساابق  لمتطلبااات الإفصاااح عاان إااراً نرريا ً لمدهوم  لأبعاد الإستدام  من الويه  المحا  البحثوفر  ي -2

 الإستدام  لالمعايقر التي  حكم عملق  الإفصاح.   رارير
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لإسااتدام  علااي عن المحتااوي المعلومااا ي لترااارير ا  المحاسبي  الأبحاث التي  ناللت أثر الإفصاح  مل  -3

 .المتاهم   رققم أدا  الشر ات

 ويقاا  اهتمااام الباااحثقن لالمهنقااقن نحااو دراساا  دلر المحاساابقن فااي  حرقاا  اسااتدام  الشاار ات  -4

لالإفصاح عن  رارير الإستدام  لأثرع علي  رققم الأدا  للشر ات المصري ، حقث يقةحظ أن الروانقن 

المنرم  لافصاح المحاسبي لم  ت من أياا  الااارن إلااي الإفصاااح عاان الإسااتدام   ااذلك فاازن معااايقر 

المحاسب  المصري  ينص   ر قزها علي الأدا  الإمتصادي مت اهل  الأدا  البقضااي لالإيتماااعي، ممااا 

يعني غقاب التنرقم الرااانوني لالمهنااي لافصاااح عاان  رااارير الإسااتدام  لعاادم ليااود نمااو ج محاادد 

 لافصاح.

سااتدام  عن المحتوي المعلوما ي لترااارير الإالمحاسبي    اار محاسبي لترققم أثر الإفصاح  إامتراح    -5

 .المصري المتاهم  علي أدا  الشر ات 

 :العملق  منأهمقت   البحثا تت  : الأهمية العملية -أ

الررلف الإمتصادي  لالإيتماعق  لالتقاسق  التي يمر بهااا الإمتصاااد المصااري ل  بنااي الحكوماا    -1

 ل   لالإ  اااع نحااو العولماا  ل حرياار الت ااارن الدللقاا 2030المصري  لرؤي  لخط  متااتهدف   لعااام ض

حاي  الشر ات إلي  حتقن أدائها لصور ها العاماا  فااي الم تمااة لموايهاا  المنافتاا  ل حرقاا  مقاازن 

لإمتصااادي  نافتااق  ، ممااا مااد ياادفعها إلااي  رااديم افصاااح عاان معلومااات خاصاا  بأدائهااا المااالي لا

 .لالإيتماعي لالبقضي

 رققم الوءة الحالي لافصاح المحاسبي لمدي  أثقر المحتوي المعلوما ي لترااارير الإسااتدام  ماان   -2

خةل إعادن  رققم للشر ات المدري  لالتي لفراات ألءاااعها لمرت ااقات المالاار المصااري لمراعااان 

  ر قبها في سور الألرار المالق .

، حقث مامت البورص   المصري  الإيتماعق  للشر اتاهتمام البورص  المصري  بأدا  المتضولق     -3

، ل لااك فااي إاااار اهتمامهااا المالاار المصااري لمتااضولق  الشاار ات باازاةر 2010في مااارل عااام  

بمعايقر الإستدام  ، خاص  في  ع  وي  المتااتثمرين نحااو اعتبااار المتااضولق  الإيتماعقاا  للشاار ات 

 .ي إدارن المياار التي  وايههاأحد الأدلات التي يمكن للشر ات أن  تتيدمها ف

المتعلراا  بالإفصاااح المحاساابي عاان  Expectation Gapالحاياا  إلااي   ااقق  ف ااون التومعااات  -4

 المتضولقات البقضق  لالإيتماعق  للشر ات لاحتقايات أصحاب المصالح.

 مثااع المعلومااات التااي  وفرهااا منشااآت الأعمااال عاان أدائهااا الإمتصااادي لالبقضااي لالإيتماااعي  -5

 .، ل حتقن أدا  دلرع المنوا ب ي محددا ًيوهريا ًلكدا ن سور الألرار المالق  المصر

 

 :البحثوحدود   نطاق   1/6

علي الإفصاح المحاسبي عن  رارير الإستدام  دلن أن يتطاارر إلااي بااامي ل ااائم  البحث رتصري  -1

 .دام  إة بالردر الذي ييدم البحثالمحاسب  عن الإست

 –التطبقرقاا  علااي الشاار ات المدرياا  بالمالاار المصااري لمتااضولق  الشاار ات  دراساا الرتصاار   -2

لالتي  روم بنشر  ررير ساانوي علااي  -عادها الثةث  ب مرقال لمدي افصاح الشر ات عن الإستدام  بأ

ا لصااةحقمومعها الإلكترلني باعتب   لتطبقاا   ررياار الإسااتدام  خااةل الأعااوام ماان ارها الأ ثاار مربااً

 م.2020م إلي2015

أثر الإفصاااح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير اسااتدام    اختبارعلي    البحث  رتصري  -3

الشر ات المتاهم  المرقدن بالبورص  المصري ، دلن غقرهااا ماان  رااارير الإسااتدام  التااي مااد  عاادها 
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الرطاعات الأخري مثع: البنوك لالماستات المالق  أل الأيهزن الحكومقاا ، لالتااي  ياارج عاان نطااار 

 لما لها من ابقع  خاص  لمواعد لموانقن خاص . البحثهذع 

 

 :البحثمنهج  1/7

 في:  البحث،  مثع منهج البحثعلي ابقع  المشكل  ل حرقرا ً لأهداف   بنا ً      

ائي معااا ً ل لااك من المنهج الإستنبااي لالماانهج الإسااترر الباحث  علي  ع   اعتمدتنموذج البحــث:  -أ

 :علي النحو التالي

عرض ل حلقااع الدراسااات التااابر   من خةل :  م Deductive Approachالمنهج ااستنباطي-1

في م ال محاسب  الإسااتدام  لالإفصاااح عاان  رااارير الإسااتدام  بمااا  ت اامن  ماان أنشااط  المتااضولق  

الإيتماعق   لالر ايا البقضق  لم ايا الحو م  للشر ات ل لااك بهاادف بنااا   إاااار مرتاارح لترقااقم أثاار 

لشر ات المرقدن بالبورص  الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  علي أدا  ا

 .المصري 

إيرا  دراس   طبقرقاا   علااي عقناا   من خةل :  م  Inductive Approachالمنهج ااستقرائي-2

،   S&P |EGX ESGمن الشاار ات المتاااهم  المدرياا  بالمالاار المصااري لمتااضولق  الشاار ات 

ارير لعلي عدن مطاعات بهدف استكشاف لامة  أثقر متتوي الإفصاح عن المحتااوي المعلومااا ي لتراا 

 : مثعالإستدام  علي أدا  الشر ات، لفي هذع الحال  

 S&P\EGX: في الشر ات المتاهم  المدري  بالمالر المصري لمتضولق  الشر ات مجتمع البحث

ESG    فااي عقناا  ماان الشاار ات المتاااهم  المدرياا  بالمالاار المصااري عينــة البحــث.  ما  مثلت :

كما أنه عند اختيــار ،  م2020م إلي  2015خةل الأعوام من    S&P\EGXESGلمتضولق  الشر ات  

 ما يلي:  تم مراعاة  هره الشركات

 البحااثالشر ات خةل فتاارن   ستدام أة  كون من الشر ات التي استبعدت من المالر المصري لإ  -أ

 .م 2020م حتي عام  2015من عام 

 .من  ع عام 31/12الق  للشر ات في انتها  التن  الم  -ب

 .خةل الدترن المحددن البحثمحع  وافر الترارير المالق  التنوي  للشر ات  -يا 

أن  روم هذع الشاار ات بزعااداد لنشاار  رااارير الإسااتدام  أل  رااارير  شااقر لإهتماما هااا بمتااضولقتها   -د

 الإيتماعق    اع الم تمة لالبقض  .

أة  نتمي هذع الشر ات إلي الماستات المالق  ضالبنوك  لمااا لهااا ماان ابقعاا  خاصاا ، لخ ااوعها   -ه

 لرواعد لإيرا ات مانونق  لنرامق  ميتلد .

البقانات  اف  ل مة  Content Analysisالباحث  أسلوب  حلقع المحتوي  استيدمت : البحثوسيلة  

 لإختبار فرلض البحث. البحثمن الشر ات عقن  لالترارير المالق  

الباحث  علي عدد من الأسالق  الإحصائق  التحلقلقاا   لفرااا للبرنااامج الإحصااائي   اعتمدت  :البحثأداة  

Statistical Package for the Social Sciences Version No.22(SPSS Version 

No.24)   لالمتمثلاا  فااي: معامااع ار باااا بقرسااون ل حلقااع الإنحاادار المتعاادد لأسااالق  الإحصااا

 تطبقرق  مة نتائج التحلقع النرري.ال البحثالوصدي، ل لك لإختبار فرلض البحث لمدي ا دار نتائج  

 :البحثخطة  1/8

 : رتقم بامي أيزا  البحث  ما يلي  يرترح الباحثون حرقرًا لهدف البحث لالتزامًا بحدلد البحث 

  .البحث ات الصل  بموءوي الدراسات التابر  عرض ل حلقع : الأول  قسمال
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لأثر لااك  ستدام  لالإفصاح عنها من منرااور محاساابياةترارير المحتوي المعلوما ي ل: نيالثا  لقسما

 علي أدا  الشر ات .

 الدراس  التطبقرق  :  ثالثالقسم ال

 النتائج لالتوصقات ل مرترحات الأبحاث المتتربلق 

 قائمة المراجع ومرحم البحث

 

 عرض وتحلي  الدراسات السابقة ذات الصلة بموضوع البحث : القسم الأول 

 

 عرض الدراسات السابقة :  1/1

إلااي  حديااد أهمقاا  لدلافااة   الدراسااات التااابر م موع  من   من خةل  نالل  هدف الباحثون  

لالعوامع الماثرن علي الإفصاح  المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  للشر ات في 

أ ثر من بقض  امتصادي ، إلي يان  التعرف علي لامااة الإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير 

، ويمكا استعراض هــره المجموعــة مــا الدراســات وذلــك علــي الإستدام  لأثرع علي أدا  الشر ات

 النحو التالي:

 N. Burhan & Rahmanti (2012دراسة )-1

 بعنوان:

 " The impact of Sustainability reporting on company performance" 

هدفت هذع الدراس  إلي فح  العةماا  بااقن  رااارير اةسااتدام   كااع ل ااع عنصاار ماان عناصاار       

  رارير اةستدام   علي حدع لأثر  لك علي أدا  الشر  . 

لاار   مدرياا  فااي البورصاا   32لمااد أيرياات الدراساا  التطبقرقاا  علااي عقناا  مكوناا  ماان عاادد      

الإندلنقتق  من خةل أسلوب  حلقع المحتوي للترارير المالق  لهذع الشر ات  ل لك خةل الدترات من 

. المتغقرات المتترل  هي  رارير اةستدام  ، لالإفصاح عاان الأدا  اةمتصااادي، ل 2009إلي    2006

لمد  م  مقال هذع المتغقرات من خااةل مالاار الإفصاااح،  مااا  اام    .الأدا  البقضي، لالأدا  اةيتماعي

   أسااال لحتاااب GRIاستيدام إرلادات إعداد  رااارير اةسااتدام  ماان المبااادرن العالمقاا  للترااارير ض

   مرقااال لاالأدا  الإمتصااادي ،  مااا ROAدري  المالر. المتغقر التابة هو العائااد علااى الأصااول ض

اسااتيدمت هااذع الدراساا  مصاادر البقانااات الثانوياا  التااي  اام يمعهااا ماان مومااة الشاار   لالبورصاا  

 الإندلنقتق .

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

 ياثر الإفصاح المحاسبي عن  ررير اةستدام  اي ابقا ًعلى الأدا  الإمتصادي للشر  .  -أ

 ياثر الإفصاح المحاسبي عن الأدا  اةيتماعي اي ابقا ًعلى الأدا  الإمتصادي للشر  . -ب

 

 Eccles et al., (2014دراسة )-2

 بعنوان :

“The impact of corporate sustainability on organizational processes and 

performance” 

 هدفت هذع الدراس  إلي التحر  من  أثقر استدام  الشر ات علي العملقات لالأدا  التنرقمي.       
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لر   أمريكق  من خةل أسلوب  حلقع  180لمد أيريت الدراس  التطبقرق  علي عقن  مكون  من       

 م .2009م إلي1993المحتوي للترارير المالق  لهذع الشر ات  ل لك خةل الدترن من

 كما توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

لالتي  وصم بأنها  – م 1993الشر ات التي  بنت سقاسات الإستدام  اختقاريًا ضاواعقً   في عام  -أ

عملقات  نرقمق  متمقزن مرارناا  بعقناا  مطابراا  ماان   2009أ هرت في عام    –لر ات استدام  عالق   

 لالتي  وصم بأنها لر ات منيد   الإستدام . –الشر ات التي لم  تبني هذع التقاسات 

 عتبر  م الس إدارن الشر ات  ات الإستدام  العالق   لحوافز التعوين التندقذي  من أهم العوامع   -ب

 الماثرن علي أدا  الإستدام .

أثر متتوي إفصاح الشر ات  ات الإستدام   العالق   عن المعلومات غقاار المالقاا  لالتااي أماماات   -يا

ا مرارناا   عملقات  نرقمق   أ ثر  ويهًا علي المدي الطويع لمشار   أصحاب المصااالح يكااون مر دعااً

 بعقن  مطابر  من الشر ات منيد   الإستدام .

 تدور لر ات  ات اةستدام  الأعلي بشكع  بقر علي نرقرا ها في المدي الطويع سوا  من حقااث   -د

  دا ن لفعالق  سور الألرار المالق  أل أدا  الشر ات بصد  عام .

 

 (2014) دراسة فؤاد-3

 بعنوان :   

"الآفار اايجابية للإفصــاا المحاســبي عــا تقريــر ااســتدامة وانعكاســاتها علــي الميــزة التنافســية 

 دراسة تطبيقية " –لمنشآت الأعمال 

هدفت هذع الدراس  إلي  حديد ايثار الإي ابق  لافصاح المحاسبي عن  ررير الإسااتدام  بغاارض       

 خل  مقزن  نافتق  للشر ات. 

 مااا أيرياات الدراساا  التطبقرقاا  علااي عقناا  ماان الشاار ات المتاا ل  ءاامن المالاار المصااري       

لاار    ماان خااةل  حلقااع محتااوي   30لر   من م تمة مكون من    22لمتضولق  الشر ات ضلعددها  

 م  .2013م  ل 2012الترارير المالق  لهذع الشر ات  ل لك لعامي  

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:      

 بنااي الشاار ات  طبقاا  الإسااتدام  يحراا  العديااد ماان ايثااار الإي ابقاا  المتمثلاا  فااي  حتااقن أدا    -أ

الشر ات، لإدارن مياار الأعمال، لخل  مقم  م اااف  للمنشااأن، لهااذع ايثااار  اانعكس علااي  حرقاا  

 الشر ات المقزن التنافتق .

ليود عةم  إي ابق  بقن متتوي الإفصاح عن  ررير الإستدام  لالأدا  الإمتصادي لالإيتماااعي   -ب

 لالبقضي للشر ات.

 هور  حتن في مالرات الأدا  ربحق  لمديونق  الشر ات ، خل  مقم  م اف  للشر ات، نتاا    -ي

 م . 2012م عن  في عام  2013ربحق  التهم في عام 

ليااود عةماا  ار باااا مويباا  بااقن متااتوي الإفصاااح عاان  ررياار الإسااتدام  ل المقاازن التنافتااق   -د

 للشر ات.
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 (2016) دراسة عثمان -4

 :بعنوان

"دراسة إختبارية للعرقة بيا تقارير أداء ااستدامة والأداء المالي وااقتصــادت للشــركات 

المســاهمة المصــرية مــا منثــور تــسفير تنــوع ســمات وخصــائص أع ــاء مجلــ  اادارة و هيكــ  

 الملكية"

هاادفت هااذع الدراساا  إلااي  حديااد لبنااا  إاااار للعةماا  بااقن الأدا  المااالي لالإمتصااادي لأدا  

الإستدام  للشر ات المتاهم  المصري  لفرا ًلأهم المتغقرات التااي  اااثر فااي  لااك العةماا  فااي ءااو  

ما ناللت  الدراسات النرري  لالتطبقرق  في هذا الم ال لهي  نوي سمات لخصائ  أع ااا  م لااس 

الإدارن، ل نوي هقكع الملكق  ضالملكق  الماستااق    مااة أخااذ م موعاا  ماان المتغقاارات الحا ماا  لتلااك 

 العةم  في الإعتبار.

التطبقرق علي عقن  من الشاار ات المتاااهم  المصااري  المدرياا  ءاامن   ما أيريت هذع الدراس      

  .2015ل لك لمدن سن  لاحدن ض (S&P\EGX ESG)المالر المصري لمتضولق  الشر ات 

ليود عةمات معنوي   بادلق  اردي  بااقن  رااارير أدا  الإسااتدام    وقد توصلت هره الدراسة إلي :    

لالأدا  المااالي لالإيتماااعي للشاار ات، ل لااك بالإءاااف  لاابعن المتغقاارات الرمابقاا  الياصاا  بتلااك 

العةم  ، لالذي يشقر إلي  أثر الأدا  المااالي لالإيتماااعي للشاار ات بزعااداد لنشاار  رااارير عاان أدا  

 الإستدام .

 Santis et al., (2016)  دراسة -5

 بعنوان:

“Do sustainable companies have a better financial performance? A 

study on Brazilian public companies” 

 حلقااع الأدا  المااالي لاةمتصااادي للشاار ات المدرياا  فااي مالاار   هدفت هذع الدراساا  إلااي

 استدام  الشر ات مرارن  بأدا  الشر ات المدري  في مالر بورص  سال باللو . 

أيريت هذع الدراس  التطبقرق  علي عقناا  ماان الشاار ات المدرياا  فااي مالاار سااالبولو    ما

م 2012إلااي 2008ضالبرازيع  من خةل  حلقع الترارير المالق  لهذع الشر ات  ل لك خةل الدترن من 

. 

 توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

 ة  ويد فرلر في الأدا  المالي بقن الشر ات المتتدام  لالشر ات  ات الشكع الإداري الترلقدي.  -أ

، لهي حرقر  مد  كون مر بط  بالأزماا  المالقاا  العالمقاا ،   2010نت  الربحق  منيد   بعد عام    -ب

 مة انهقار بنك لقمان برا رز. 2008لالتي لمة  رل ها في أ توبر 

 Rezaee & Tuo (2017دراسة ) -6

 :بعنوان

"Voluntary disclosure of Non-financial information and its association 

with sustainability performance” 

هدفت هذع الدراس  إلااي التحراا  ماان دلافااة الإدارن لافصاااح الإختقاااري عاان المعلومااات غقاار       

الياصاا   (ESG) بأدا  اةستدام  البقضق  لاةيتماعق  لالحو م  المالق  لما إ ا  ان الإفصاح مر بط 

 بالشر ات، لأثر  لك علي أدا  الشر ات. 
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لر    في الوةيات المتحدن الأمريكقاا    580 ما أيريت هذع الدراس  علي عقن  مكون  من  عدد       

 روم بالإفصاح اختقاريا عن معلومااات غقاار مالقاا  عاان المنت ااات، المنافتاا ، لالصااناع ، لالعمااة  

. لمد  م مقال أدا  الإستدام  من  2010لالتكنولويقا ل لك يدليا ًمن خةل  راريرهم التنوي  عن عام 

   The Kinder , Lydenberg and Domini(KLD)خةل مالر

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

يعد المحتوي المعلوما ي لترارير الإسااتدام  لحااوافز الإدارن ماان أهاام العوامااع الماااثرن فااي  رقااقم   -أ

 الإفصاحات غقر المالق  التابر  لالةحر  لالذي ياثر بالتبعق  علي  رققم أدا  الشر ات .

 يودن الأرباح من أ ثر العوامع لءوحًا في التأثقر علي الإفصاحات غقر المالق  الةحر    -ب

Non-financial disclosures  Forward  بقنمااا  كلداا  الملكقاا  ماان أ ثاار العوامااع لءااوحًا فااي

 Historical non-financialالتااأثقر علااي الإفصاااحات غقاار المالقاا  التارييقاا  ضالتااابر   

disclosures. 

ليود عةم  اي ابق  ثنائق  الإ  اع بااقن الإفصاااح المحاساابي عاان المعلومااات غقاار المالقاا  لأدا    -  ي

استدام  الشر ات ، حقااث  اار بط الإفصاااحات غقاار المالقاا  الةحراا  بتاان  لاحاادن متااتربلق  فااي أدا  

الإستدام  ، في حقن ير بط أدا  الإستدام  في التاان  الحالقاا  بزيااادن الإفصاااح عاان المعلومااات غقاار 

 المالق  التارييق  في الإيداعات التنوي  في نهاي  التن .

 (2017(دراسة غريب  -7

 بعنوان:

" المؤشر المصرت لمسئولية الشركات عا التنمية المستدامة تحد جديد للمعديا والمــراجعيا فــي 

 ضوء مبادتء الحوكمة مع دراسة ميدانية "

هدفت هذع الدراس  إلي  حديد متضولق   ع  من المعدين لالمرايعقن عن متااضولق  الشاار ات فااي       

 ءو  المالر المصري لأثر  لك علي الأدا  المالي لتلك الشر ات المدري  في البورص  المصري . 

هذع الدراس  علي عقن  من الشر ات المصري  الداخل  في مالر متضولق  الشاار ات   ما أيريت     

 19لر   لمرارنتها بعقن  أخري في ندس الرطاي من الشر ات خااارج المالاار لعااددها    19لعددها

  . 2010-2008لر   ل لك خةل الدترن من  

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

حرقت برامج التنمق  المتتدام  ب ان   بقر من الإهتمام سوا  من الناحق  الإمتصادي  أل البقضق  أل   -أ

الإيتماعق  ، لالتي  روم بزدماج الأهداف الإمتصادي  لالإيتماعق  لالبقضق  للم تمااة ماان أيااع  عرااقم 

 رفاهق  الإنتان في الومت الحاءر دلن المتال بردرن الأيقال الرادم  علي  لبق  احتقايا ها.

 ت ح أهمقاا  المالاار المصااري لمتااضولق  الشاار ات فااي أناا  يمكاان اسااتيدام  فااي مقااال ح اام   -ب

المعلومات التي  تقحها الشر ات من خةل الإفصاح الإختقاري عن ممارستها فقمااا يياا  الحو ماا  

 لالبقض  لالمتضولق  الإيتماعق . 

من أهم مزايا الإفصاااح المحاساابي عاان  رريرالتنمقاا  المتااتدام  هااو خلاا  مقماا  م اااف  للشاار     -ي

 ل دعقم سمعتها ليعمع علي يذب المتتثمرين إلي الشر  .

ليود   أثقر معنوي  للمالرات الدرعقاا  الااثةث ضمواعااد لمعااايقر حو ماا  الشاار ات، المتااضولق    -د

 الإيتماعق ، المتضولق  البقضق   علي يودن الترارير المالق .

  Xiao et al., (2018)دراسة  -8

“When does Corporate Sustainability Performance pay off? The 

Impact of Country-Level Sustainability Performance ” 
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 هدفت هذع الدراس  إلي التحر  من العةم  بقن  رارير الإستدام  لأدا  الشر ات .

 22 مااا أيرياات هااذع الدراساا  علااي عقناا  ماان الشاار ات الصااناعق  المويااودن فااي عاادد 

 International Manufacturing دللااا . لماااد  ااام الإعتمااااد علاااي أربعااا  عناصااار مااان

Strategy SurveyضIMSS VI ل لاااااك لرقاااااال أدا  الإساااااتدام ، ل تكاااااون هاااااذع  

العناصااارالأربع  مااان اثناااقن مااان المالااارات اةيتماعقااا ، لهماااا  حدقاااز لرءاااا العااااملقن، 

 اااارلف ضحالاااا   الصااااح  لالتااااةم ، لاثنااااقن ماااان المالاااارات البقضقاااا   لهمااااا: اسااااتهةك 

المواد/الطاماااا / المااااا  ل الإنبعاثااااات لالندايااااات التااااائل  لالميلدااااات . مااااا  اااام مقااااال الأدا  

 .(ROS)الإمتصادي باستيدام معدل العائد علي المبقعات 

 

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

 يتأثر الأثر المالي للأدا  الإمتصادي سلبًا بأدا  اةستدام  على متتوي  ع دلل . -أ

سوف  نيدن الحوافز المالق  ال وهري  للشر   لتحتقن أدائها اةيتماعي لالبقضي  دري قاً مااة  -ب

مرلر الومت حقث يت ا ل الأثر المالي لأدا  الإسااتدام  .لااذلك ، مااد يحتاااج صااانعو التقاسااات إلااى 

 رديم حوافز مالق  خاريق  للشر ات ل عزيز الحوافز غقر المالقاا  الأخاار  فااي الأيااع الطويااع مثااع 

الشرعق  الماستق  لالتمع ،  محالل  لتحدقز الشر ات على  رديم متاهمات دائم  في نطار سااةم  

 البقض  لالعدال  اةيتماعق .

 Orazalin & Mahmood ( 2018)دراسة -9 

 بعنوان :

 “Economic, environmental, and social performance indicators of 

sustainability reporting: Evidence from the Russian oil and gas 

industry ” 

هدفت هذع الدراس  إلااي اختبااار ماادي ل ابقعاا  ممارسااات إعااداد  رااارير الإسااتدام  لاادي أ باار       

لر ات الندط لالغاز العام  في رلسقا. بالإءاف  إلي التحر  من آثار العوامااع المحتملاا  علااى يااودن 

 معلومات اةستدام  في اةمتصاد النالئ. 

 ما أيريت هذع الدراس  من خةل الإعتماد علي بقانات عن أدا  اةستدام   م يمعهااا ياادليًا ماان      

 رارير اةستدام  لالترارير التنوي  لالبقانات المالق  المتتيري  من الروائم المالق  التي  م مرايعتهااا 

 لالمتاح  علي موامة الشر   في رلسقا.

 

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

، عمر الشر  ، نوي المراية  عتبر من أهم  العوامع   standaloneأن  رارير اةستدام   المتترل     -أ

 الرئقتق  الماثرن  في الإفصاح عن معلومات اةستدام  في رلسقا.

أن الشر ات التي لديها حص  من الملكق  الأينبق   دصح عن معلومات استدام  أ ثر لاادافق  ماان   -ب

 الشر ات التي يملكها فرط متتثمرلن محلقون.

 وفر الشر ات التي  عد  رارير اةستدام  باللغ  الرلسق  فرااط معلومااات اسااتدام  أ ثاار مقماا  ماان   -ي

  لك الشر ات التي  نشر  رارير باللغتقن الإن لقزي  لالرلسق .
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 عااد نتااائج هااذع الدراساا  هاماا  للهقضااات التنرقمقاا  لصااانعي التقاسااات لالمتااتثمرين العااالمققن  -د

لالمديرين  محالل  لمتاعد هم في دعم معايقر التطبق  لااااار العااالمي لإعااداد الترااارير، لصااقاغ  

 اةستدام  في سقار الأسوار النالض . سقاسات الإفصاح للشر ات المدري  ، ل طوير ممارسات

 Kaur & Lodhia ( 2018)دراسة  -10

 بعنوان :

“ Stakeholder engagement in sustainability accounting and reporting” 

هدفت هذع الدراس  إلي  حديد العوامع الماثرع علي المحتوي  المعلوما ي لترارير الإسااتدام    

ل لااك للتحراا    Reuters  لماعدن بقانااات رليتاارز  GRI.4المعتمدن علي المبادرن العالمق  للترارير ض

 من  ضليود التررير، عدد الترارير، متتوي  طبق  التررير، أدا  الشر    .

 ما أيريت الدراس   التطبقرق  علي عقن  من الشر ات التي  عمع في م ال صناع  الطقااران  

 الأمريكقاا  ماان خااةل  حلقااع محتااوي  رااارير الإسااتدام  المعتماادن علااي المبااادرن العالمقاا  للترااارير

(GRI.4) لماعدن بقانات رليترزReuters. 

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:      

ير بط  ع  من ح م الشر   لالرافع  المالق  ار بااا ً اي ابقا ً بمحتوي  رارير اةستدام . علي عكس -أ

التومعات، ار بطت الملكق  سلبًا. بالإءاف  إلي  لك، فاازن التاادف  النراادي الحاار للتااهم الواحااد لالنمااو 

 لالربحق  لقس لهم أي  أثقر علي محتوي  رارير الإستدام .

 ير بط النمو سلبا ً بمتتوي  طبق  التررير ضبشكع يزئي .  -ب

ةياثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  علي أدا  الشر ات، لهااذا -ي  

يا د أن الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  في صناع  الطقران ة يلع  

 دلراً مهما في  حتقن أدا  الشر ات.

 

  Sh. Bodhanwala & R. Bodhanwala (2018دراسة ) -11

 بعنوان:

“Does corporate sustainability impact firm profitability? Evidence from 

India ” 

هاادفت هااذع الدراساا  إلااي التحراا  فقمااا إ ا  ااان محتااوي  راريرالإسااتدام  ياااثر علااي أدا   

الشر ات، بالإءاف  إلي دراس  ما إ ا  انت الشر ات التي  حتع مر ب  عالقاا  فااي معااايقر الإسااتدام  

  ادي بشكع أف ع مرارن  بالشر ات  ات التصنقم المنيدن. 

لاار   هندياا  مدرياا  ءاامن ماعاادن   58 ما أيريت الدراس   التطبقرق  علي عقن  مكون  ماان  

 سنوات . 5م ضلمدن  2015م   إلي 2010بقانات رليترز ل لك خةل الدترن الزمنق  من  

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

ليود عةم  اي ابق  هام  بقن محتوي  راريرالإستدام  لمرايقس أدا  الشر ات ضالعائااد علااي رأل   -أ

 الأرباح  . –العائد علي الأصول  -العائد علي حرور الملكق -المال المتتثمر 

أن الشر ات التي  مارل استرا ق قات التنمق  المتتدام   بشكع ملحو   دصح عن ربحق  أعلااي   -ب

 لمتتوي استعداد منيدن للغاي  عند اعداد  رارير استدام  لهذع الشر ات .
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 Dissanayake et al., 2019)دراسة ) -12

 بعنوان:

“Factors influencing sustainability reporting by Srilankan companies” 

هدفت هذع الدراس  إلااي دراساا  اليصااائ  الرئقتااق  للشاار ات التااي  اااثر علااي المحتااوي  

 المعلوما ي لترارير الإستدام  بالنتب  للشر ات المدري  في بورص  سريةنكا .

 ما أيريت دراس   طبقرق  باستيدام أساالوب  حلقااع محتااوي الإفصاااح عاان مكونااات  ررياار  

 .2015حتي  2012لر   مدري  في بورص  سريةنكا خةل الدترن من  84الإستدام  لا 

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

ماان  أهاام خصااائ  GRI يعد ح م الشر   لاستيدام ارلادات المبادرن العالمق  لإعااداد الترااارير -أ

الشر ات التي  اثر علي المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  ماان مبااع الشاار ات المدرياا  فااي 

 بورص  سريةنكا.

ا للتومعااات، لاام  قرهاار خصااائ  الملكقاا  لنااوي الصااناع   ااأثقرات موياا  علااي المحتااوي  -ب خةفااً

المعلوما ي لترارير الإستدام  خةل فترن  الدراس  مرارن  بما  وصلت إلق  الدراسات التابر  التااي  اام 

 الريوي القها في  هذع الدراس .

  (Kilic et al., 2019 )دراسة -13

 بعنوان:

“What impacts sustainability reporting in the global aviation industry? 

An institutional perspective” 

هدفت هذع الدراس  إلى اختبار صح  العةم  بقن المحتوي المعلوما ي لترااارير الإسااتدام  ل أدا        

 في صناع  الطقران العالمق . 2016 – 2011استدام   الشر ات خةل الدترن من  

 ما اعتمدت هذع الدراس  علي البقانات الياص  بثةث  مرايقس لأدا  اةستدام  لالتي  م الحصول      

علقها من ثةث  مصادر ميتلد : مالرات الحو م  العالمق  لمالر التردم اةيتماااعي لمالاار الأدا  

البقضي،  ما   م الحصااول علااى بقانااات محتااوي  رااارير اةسااتدام  ماان ماعاادن بقانااات الإفصاااح عاان 

 ،  مااا  اام الحصااول علااي المتغقاارات الرمابقاا  مثااع النااا ج المحلااي GRIالمبادرن العالمق  للترارير ض

 الإيمالي، لح م صناع  الطقران، لاةندتاح الت اري من مالرات التنمق  العالمق .

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

أن لر ات الطقران التي  ويد في دلل  ات بنق  حو م  موي  ل طااور ايتماااعي لبقضااي عااالي ،  -أ

 GRI. 4.من المريح أن  عد  رارير اةستدام  باةعتماد علي إاار

ة  اااثر المالاارات الثةثاا  بشااكع متتااالي  علااى ممارسااات الإفصاااح عاان محتااوي  رااارير  -ب

 اةستدام ، بحقث  كون المالرات اةيتماعق  لالبقضق  أ ثر أهمق  من يودن الحو م .

من بقن المتغقرات الرمابق  ، يعد ح م امتصاد البلد لالصناع  أيً ا بمثاب  محااددات هاماا   عاان  -ي  

 متتو  الإفصاح عن محتوي  راريراةستدام .

 Alali et al.,( 2019) دراسة  -14

 بعنوان:

“Sustainability Reporting in Us Government and Not-for-profit 

Organizations: A Descriptive Study” 
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هدفت هذع الدراس  إلي فح  محتوي  رارير الإستدام  في المنرمات الحكومق  لالمنرمات غقر      

 .Government and Non- For- Profit Organizations(GNFPs)الهادف  للربح 

   لتحديد ا  اهااات لدلافااة (GRI ما اعتمدت هذع الدراس  علي بقانات المبادرن العالمق  للترارير    

إعداد  رارير الإستدام  في المنرمات الحكومق  لالمنرمات غقر الهادف  للربح فااي الوةيااات المتحاادن 

 سنوات  . 5م ضلمدن 2016م  إلي 2011الأمريكق  ضدراس  لصدق    خةل الدترن من

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:   

  خااةل فتاارن التحلقااع لخاصاا  فااي GNFPsيويد  حتن ملحو  فااي  رااارير اسااتدام  منرمااات ض-أ

 المنرمات  بقرن الح م.

  الذي  م إعداد  رارير الإستدام  لها  خةل فترن التحلقع لأن عاادد GNFPs زايد عدد منرمات ض-ب

الر ايا الإيتماعق  لالإمتصادي  لالبقضق  التي  م التررير عنها  زايد أي ا ًعلي الاارغم ماان أناا  م اازأ 

   الميتلد . GNFPsعبر منرمات ض

 ررير الإستدام  مة  راريرهم المالق    ما يتم الحصااول   (GNFPsيدمج عدد ملقع من منرمات  -يا

 علي ءمان أل  و قد خاريي ض صدي  من المراية الياريي .

   بزعااداد  رااارير اةسااتدام  باادافة  لبقاا  احتقايااات أصااحاب المصاالح  GNFPs روم منرمااات ض  -د

 ل حرق  أهدافهم. 

لتحتقن المعلوما ق  لموثومقاا   GNFPs ويد فرص عديدن لإعداد الترارير المتتربلق  لمنرمات   -ها  

  رارير الإستدام  مة الأهداف النهائق  لتحتقن الشدافق  لالمتا ل .

 Papoutsi & S.Sodhi ( 2020 )   دراسة -15

 بعنوان:

“Does disclosure in sustainability reports indicate actual sustainability 

performance?” 

هدفت هذع الدراس  إلااي التحراا  ماان العةماا  بااقن الإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير       

 الإستدام  لأدا  الشر ات. 

لمااد  اام مقااال أثاار الإفصاااح، عاان  ما أيريت دراس   طبقرق  باستيدام أسلوب  حلقع المحتوي،      

لاار  ،  331لا  3-0اري  الحصول على المالرات من مصادر متنوع  ثم  م  ت قلها على مرقال 

 (DJSI)من حقث إدرايها ضأل عدم إدرايها  ءاامن مالاار دالن يااونز  ما  م مقال أدا  الشر ات  

 لماعدن بلومبرج.

لمد  وصلت هذع الدراس  إلي م موع  من النتائج، من أهمها: ليود عةم  إي ابق  بقن الإفصاح      

 عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  لأدا  الشر ات.

 (Correa-Garcia et al., 2020) دراسة -16

 بعنوان:

“Corporate Governance and its implications for sustainability 

reporting quality in Latin American business groups” 

هدفت هذع الدراس  إلي  حديد العوامع الماثرن علي يااودن الإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي       

 لترارير الإستدام  لأثرها علي أدا  الشر ات. 

دلل هااي   4 ما أيريت هذع الدراس  علي عقن  من الشر ات في امريكا الة قنق  ضلبالتحديد في        

م.لمد  م الحصول 2015م لحتي عام 2011 شقلي ، ولومبقا ، المكتقك ، بقرل  خةل الدترن من عام
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،  ما  اام مقااال  GRIعلى البقانات من ماعدن بقانات الإفصاح عن المبادرن العالمق  لإعداد الترارير ض

 .(DJSI)من حقث إدرايها ضأل عدم إدرايها  ءمن مالر دالن يونزأدا  الشر ات 

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

 ياثر  ر قز الملكق  سلبًا علي يودن الإفصاح عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام . -أ

 تاعد المتغقرات مثع ضالملكق  الأينبق  ،عمر الشر   ، ح م الم لس   الشر ات في  حتااقن يااودن   -ب

 الإفصاح الإختقاري عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام .

 ((Hassan et al., 2020دراسة -17

 بعنوان:

“The Future of Businesses Reporting: Learning from Financial and 

Covid-19 Crises” 

 حديد التغققرات التي ي   أن  تبناها الشر ات في  راريرهااا باعتبارهااا هدفت هذع الدراس  إلي        

  بالإءاف  إلااي امتااراح 19انعكاسًا للأزم  الحالق  الياص  بانتشار فقرلل  ورلنا  المتت د ض وفقد  

أسالق  لتحتقن يودن إعداد الترارير لالإفصاح غقر المالي ليعااع الترااارير أ ثاار لااموةً لأصااحاب 

لالتااي Actor Network Theoryأيرياات هااذع الدراساا  بالإعتماااد علااي نررياا  المصااالح.  مااا 

 تتيدم في  عزيز الدهم الأف ع لأصحاب المصااالح حااول اهتمااام الشاار   بالإفصاااح عاان الأنشااط  

 المالق  لغقر المالق .

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

 .Circular Economyأهمق   ندقذ أل  بني مدهوم اةمتصاد الدائري -أ

ءرلرن الإفصاح عن التنوي البقولويي بطرير  أ ثر  نرقمًا لإلزامقاا  ءاامن  رااارير الإسااتدام    -ب

 للشر ات.

 Al Sayegh et al.,( 2020)دراسة  -18

 بعنوان:

“Corporate Economic, Environmental, and Social Sustainability 

Performance Transformation through ESG Disclosure” 

هاادفت هااذع الدراساا  إلااي  حلقااع لاختبااار  ااأثقر الإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير       

 الإستدام  ضالإفصاح البقضي لالإيتماعي  لالحو م    علي أدا  استدام  الشر ات. 

 مااا أيرياات دراساا   طبقرقاا  باسااتيدام أساالوب  حلقااع محتااوي الإفصاااح عاان مكونااات  ررياار      

م إلااي 2005لاار     خااةل الدتاارن ماان    1244الإستدام   لبعن الشاار ات ايسااقوي ضالبالد عااددها  

 م . لمد  م   مقة المعلومات من ماعدن بقانات  ومال رليترز. 2017

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

أدا   ل  (ESGليااود عةماا  اي ابقاا  بااقن الإفصاااح عاان معلومااات البقضاا  لالم تمااة لالحو ماا   -أ

استدام  الشاار ات لأن الإفصاااح عاان  ندقااذ اةسااترا ق قات البقضقاا  لاةيتماعقاا  ءاامن نرااام فعااال 

 لحو م  الشر ات ل مقة أصحاب المصلح  ييل  مقزن  نافتق  ل يعزز أدا  اةستدام  للشر ات.

ير بط  ةق من الأدا  البقضي ل اةيتماعي بشكع إي ابي ل  بقر بالأدا  اةمتصادي المتااتدام، ممااا   -ب

يشقر إلى أن الرقم  اةمتصااادي  للشاار   لخلاا  مقماا  للم تمااة مترابطااان، ل لااك  مالااقًا مااة نررياا  

 أصحاب المصلح  لنرري  الرقم  المشتر  .
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 Barreiro-Gen et al.,( 2020 دراسة ) -19

 بعنوان:

 Changes in Sustainability Priorities in Organizations due to the 

COVID-19 Outbreak: Averting Environmental Rebound Effects on 

Society" 

هدفت هذع الدراساا  إلااي فحاا  ل  حلقااع  قدقاا   غقاار أللويااات اسااتدام  الشاار ات أثنااا   دشااي       

  .  19–فقرلل  ورلنا المتت د ض وفقد 

دلل ميتلداا  ضفنلناادا،   8لر   في    12000 ما أيريت هذع الدراس  من خةل إيرا  متح لعدد        

 ألمانقا، إيطالقا، هولندا، إسبانقا، التويد، المملك  المتحدن ، الوةيات المتحدن  .

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:     

فزن الأللوي  الرئقتق  للشر ات  هي رعاياا    - 19لتدشي يائح   وفقد   -أن  في هذا الومت الصع -أ

مو دقها ضالر ايا اةيتماعق   ثم البرا  على مقد الحقااان ضالبعااد اةمتصااادي  ذ لمااة  لااك، فرااد عاناات 

من  أثقر سلبي ماان حقااث  حديااد الأللويااات ، بغاان النراار عاان نااوي الشاار   ، أل  -الر ايا البقضق  

مااة م ااايا اةسااتدام .هذا علااى   -الدلل   التي  ويد فق ، أل الح م، أل الومت الذي  انوا يعملون فق   

 حقث  ر زت هذع الأللويات على البعد الإمتصادي.  Covid-19عكس المعتاد، أي مبع  دشي

أن الشر ات لالم تمعات  واي  مع ل  ضم ق    بقضق ، على سبقع المثال،  حتنت يودن الهوا    -ب

لانيدن التلوث في الم تمعات في يمقة أنحااا  العااالم، لكاان الشاار ات باادأت فااي إهمااال مثااع هااذع 

 الر ايا البقضق .

 (2020  )إبراهيم & زايد   دراسة -20 

 بعنوان :

رؤيــة تحليليــة مــا منثــور   Covid19" اانعكاسات  والآفار المحاســبية لأزمــة فيــرون كورونــا  

 محاسبي"

هدفت هذع الدراس  إلي  حلقع ايثار لالإنعكاسااات لأزماا  فقاارلل  ورلنااا ، ل لااك ماان خااةل       

 اي ي :

 حديد ابقع  لنشأن فقرلل  ورلنا بالشكع الذي يتاهم في  كااوين رؤياا  عاماا  حااول ابقعاا   لااك   -أ

 الأزم .

  حديد أهم الإيرا ات التي ا بعتها الحكوم  المصري  لموايه   لك الأزم .   -ب

 الكشم عن ايثار لالإنعكاسات المحاسبق  لأزم  فقرلل  ورلنا علي المتتوي الرومي. -يا

التعاارف علااي ايثااار لالإنعكاسااات المحاساابق  لأزماا  فقاارلل  ورلنااا علااي الرقااال لالإفصاااح -د

 ما اعتمدت الدراس  علي الماانهج الوصاادي التحلقلااي ماان خااةل   وصااقم ابقعاا  أزماا    المحاسبي.

فقرلل  ورلنا في الوامة الحالي مة  رديم رؤي   حلقلق  لانعكاسات لايثار المحاسبق  لتلااك الأزماا  

 .2020من منرور محاسبي لمد  مت هذع الدراس  في الدترن من منتصم مارل إلي ألاخر ابريع 

وقد توصلت هره الدراســة إلــي مجموعــة مــا النتــائه ، مــا أهمهــا وجــود تــسفير ســلبي لأزمــة      

 فيرون كورونا علي  كٍ  ما:

 بنود الموازن  العام  للدلل . -ا

 .متتيدم  في الرقال في هذع الدترنالرقم  العادل  ال  -ب

  هديد افتراض الإستمراري . -ڃ

 الأحداث الةحر  للمقزانق  . -د
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 الأثر التلبي علي بنود مائم  الدخع لالتدفرات النردي .  -ها 

الأثر التلبي علي ل قد  الإفصاح المحاسبي ، حقث أن هااذع الأزماا   تطلاا  مزيااد ماان الإفصاااح   -ل

 لدي الشر ات .

ءرلرن  لءة معقار محاساابي ياانرم عملقاا  الرقااال لالإفصاااح المحاساابي فااي  ااع الكااوارث   -ل

 لالأزمات.

ءرلرن  دلقن مالر لافصاااح عاان الكااوارث لالأزمااات لأثرهااا علااي أدا  الشاار ات، ليااتم   -ص

  دعقع  لك المالر في لمت الكوارث لالأزمات.

 (2021  ) دراسة يون  -21

 بعنوان:

دراســة  –" أفــر مســتوت وجــودة اافصــاا عــا تقــارير ااســتدامة علــي الأداء المــالي للشــركات 

 تطبيقية علي الشركات الصناعية المدرجة بسوق المال السعودت " 

هدفت هذع الدراس  إلي  وءقح أهمق   رارير الإسااتدام  لاختبااار أثاار متااتوي ليااودن الإفصاااح      

 عن  رارير الإستدام  علي الأدا  المالي للشر ات في سور المال التعودي .

  لاار   ماان الشاار ات المتاااهم  الصااناعق  60 ما  أيرياات دراساا   طبقرقاا  لعقناا  مكوناا  ماان ض   

 م . 2019-م 2015المدري  في سور المال التعودي خةل التلتل  الزمنق  ض

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائه ، ما أهمها :  

أهمق  الإفصاح عن  رارير الإستدام  ءمن الترارير المالق  التاانوي  للشاار ات، لليااود  ااأثقر  ل  -أ

 دةل  إحصائق  لمتتوي الإفصاح عن  رارير الإستدام  علي الأدا  المالي للشر ات.

عدم ليود  أثقر  ل دةل  إحصااائق  ل ااودن الإفصاااح عاان  رااارير الإسااتدام  علااي الأدا  المااالي  -ب

 للشر ات.

  E. Saygili et al., (2021دراسة ) -22

 : بعنوان

“ ESG practices and corporate financial performance : Evidence from 

Borsa Istanbul ” 

 –ضالبقضقاا   ESGهاادفت هااذع الدراساا  إلااي اختبااار أثاار الإفصاااح عاان ممارسااات الإسااتدام  

 الحو م   علي مالرات الأدا  المالي للشر ات المرقدن في البورص  التر ق .  -الإيتماعق 

 ما أيريت هذع الدراس  علي عقن  من الشر ات المدرياا  فااي مالاار حو ماا  الشاار ات فااي 

م باستيدام مباد    2017م لحتي عام  2007  خةل الدترن من عام XKVRYبورص  اسطنبول ض

حو م  الشر ات الياص  بم لس أسااوار رأل المااال لالمالاارات البقضقاا  للمبااادرن العااالمي لإعااداد 

  لمرقال سااومي ROAالترارير، لمد  م مقال الأدا  باستيدام مرقال محاسبي ضالعائد علي الأصول  

  .Tobin’s Qضمرقال  وبن  

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:  

 يويد  أثقر سلبي لافصاحات البقضق  علي الأدا  المالي للشر ات. -أ
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 تاهم مشار   أصحاب المصالح في الإدارن في رفة الكدا ن التشغقلق  للبعد الإيتماعي للحو م   -ب

 البقضق  لالإيتماعق  لالماستق .

الأحكام المتعلر  بحرور المتاهمقن لم لس الإدارن لها  أثقر إي ابي علي الأدا  المالي للشر ات  -ي 

 في بعد الحو م .   

   S.Bose et al .,( 2022دراسة ) -23

 بعنوان:

“Covid-19 impact , sustainability performance and firm value 

:International evidence ” 

  لالتغقاارات 19-هدفت هذع الدراس  إلي فح  لاختبار العةم  بقن  أثقر يائح   ورلنا ض وفقد      

في مقم  الشر   لالدلر الوسقط لأدا  استدام  الشر ات في هذع العةم , أيً ا الدلر الوسااقط للثرافاا  

 البقضق  المويه  نحو الرقم  لالمويه  نحو أصحاب المصلح   علي متتوي الدلل في هذع العةم .

دلل  خةل الدترن  47لر   علي متتوي 4278لمد أيريت دراس   طبقرق  علي عقن  مكون  من       

 .2020-2019من 

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

  . 19- بقرًا في مقم  الشر   بتب  يائح   ورلنا ض وفقد لهدت الشر ات انيداءًا  -أ

  أمع لءوحًا بالنتااب  للشاار ات  ات أدا  الإسااتدام  19-يكون التأثقر التلبي ل ائح   ورلنا ض وفقد -ب

الأعلي لالشر ات  ات الثراف  المنيد   المويه  نحو الرقم  البقضق  لالشر ات  ات الثراف  المويهاا  

 نحو أصحاب المصلح .

  Buallay ( 2022 دراسة )-24

 بعنوان :     

“Toward sustainability reporting in the MENA region: The effects on 

sector’s performance “ 

هدفت الدراس  إلي التحر  من العةم  بقن متتوي الإفصاح عن  رااارير الإسااتدام  لأدا  الرطاااي      

 .MENAضالتشغقلي لالمالي لالتومي   في منطر  الشرر الألسط للمال أفريرقا 

 ما أيريت الدراس  باستيدام أسلوب  حلقع المحتوي لعقن  مكون  من سبع  مطاعات ميتلد  فااي      

م. لمااد  اام الإعتماااد علااي  2017م لحتي عام  2008سنوات خةل الدترن من عام   10دلل  لمدن    11

ض متغقر متااترع   ماان ماعاادن بقانااات بلااومبرج .  مااا  اام مقااال أدا  الرطاااي التشااغقلي   ESGبقانات  

  لمقااال أدا  الرطاااي المااالي بمرقااال معاادل العائااد علااي ROAبمرقال معدل العائد علي الأصول ض

  .Tobin’s Q  لمقال أدا  الرطاي التومي بمرقال  وبن ضROEحرور الملكق  ض

 ويد اختةفات في  أثقر  رااارير  وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

الإسااتدام  ضبع ااها اي ااابي لالاابعن ساالبي لالاابعن ايخاار ةيويااد  ااأثقر   علااي الأدا  التشااغقلي 



 

 

(503 ) 

 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17) العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 

 

 

 

 

 

 

 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

  بقن الرطاعات فااي منطراا  Tobin’s Q  لالأدا  التومي ضROE  لالأدا  المالي ضROAللشر   ض

 الشرر الألسط للمال أفريرقا.

  Zhang & M.Lucay ( 2022 دراسة )-25

 بعنوان :     

“Sustainable behaviors and firm performance: The role of financial 

constraints’ alleviation “ 

علي أدا  الشاار ات  ESGاختبار أثر الإفصاح عن معلومات الإستدام   هدفت هذع الدراس  إلي      

، لالتحر  فقما إ ا  ان أدا  الشر ات يي ة لالراف من خةل ايلقات المالق  المر بطاا  بالحو ماا  

 البقضق  لالإيتماعق  لالماستق  .

 ما أيريت دراس   طبقرق  باستيدام أسلوب  حلقع المحتوي علااي عقناا  ماان الشاار ات العالمقاا        

م. لمد  م مقال الإفصاااح عاان معلومااات 2020م لحتي عام 2016دلل  خةل الدترن من عام   47في  

،  مااا  Thomson Reutersل  WARDSالإستدام  ض متغقر متترع  بالإعتماد علي ماعدن بقانات 

  ROA م مقال أدا  الشر ات ض متغقر  ابة  باستيدام مرقاسقن لهما مرقال العائااد علااي الأصااول ض

  .ROAلمرقال العائد علي المبقعات ض

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:  

ا علااي أدا  الشاار ات حقااث يااادي الإفصاااح عاان   -أ ياثر الإفصاح عاان معلومااات الإسااتدام  إي ابقااً

 معلومات الإستدام  إلي  حتقن أدا  الشر ات من خةل  يدقم الرقود المالق  علي هذع الشر ات.

الإفصاح عن معلومات الإستدام  يحتن التمويااع الياااريي بمااا فااي  لااك الااديون اويلاا  الأيااع   -ب

 لمصقرن الأيع.

الروي يتاعد الشر ات علي  ت  المزيد من الإئتمان الت اري مما يتاامح ESG أدا  الإستدام    -ي

 لها بتحتقن أدائها لبقضتها المالق .

 Erin et al., (2022دراسة ) -26

 : بعنوان

“Sustainable Development Goals (SDG) reporting: An analysis of 

disclosure"        

  لر   مدري  في بورص  نق قريا 50هدفت هذع الدراس  إلي فح   رارير الإستدام  لأعلي ض      

 لاختبار أثر الإفصاح عن نرارير الإستدام  علي أدا  هذع الشر ات.

  لر   مدري  في بورص  نق قريا خااةل الدتاارن 50لمد أيريت الدراس  علي عقن  مكون  من ض     

م . ل لااك باسااتيدام  ااةً ماان أساالوب  حلقااع المحتااوي لاريراا    2018م لحتي عام    2016من عام  

المتح معًا حقث يتم استيدام  حلقع المحتوي ألةً بالإعتماد علي  ةً من ضااااار عمااع باارايس لل اار 

 هالل  وبرز  
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PWC Framework)لااااار المبااادرن العالمقاا  لإعااداد الترااارير المالقاا  ض  GRI لااااار عمااع  

   ل لك لرقااال ماادي التاازام الشاار ات فقمااا يتعلاا  IIRCالم لس الدللي لإعداد الترارير المتكامل  ض

بالإفصاح عن  رارير الإستدام  للشر ات. ثم بعد  لك  م  وزية الإسااتبقانات علااي المااديرين المااالققن 

  لاار   مدرياا  لمااو دي لاار ات المرايعاا  الأربعاا  الكبااار ماان إدارن الحو ماا  50لأعلااي ض

 لالإستدام .

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

بالنتب  لنتائج  حلقع المحتوي: فرد  وصلت إلي ءااعم متااتوي الإفصاااح عاان  رااارير الإسااتدام    -أ

 للشر ات النق قري .

بالنتب  لنتائج المتح: فرد  وصلت إلي أن الإفترار إلي الإاار التنرقمي لالإفصاح الإختقاري من   -ب

العوامااع الرئقتااق  التااي  تاااهم فااي انيداااض متااتوي اعااداد  رااارير الإسااتدام  ماان مبااع الشاار ات 

 النق قري .

 Ebaid ( 2023دراسة ) -27

 بعنوان:

 " Nexus between sustainability reporting and corporate financial 

performance: evidence from an emerging market " 

البورصاا   هدفت هذع الدراس  إلي اختبار العةم  بقن  رارير الإستدام  لأدا  الشاار ات المدرياا  فااي

 التعودي   أحد الأسوار النالض .

  لاار   مدرياا  فااي البورصاا  التااعودي  خااةل 67لمد أيريت الدراس  علي عقن  مكون  ماان ض     

م ،  لمااد  اام مقااال أدا  الشاار ات باسااتيدام أربعاا  مرااايقس   2019حتااي عااام  ل  م  2016الدترن ماان  

المتتيدم ، عائااد محاسبق  : العائد علي الأصول ، العائد علي حرور الملكق  ، العائد علي رأل المال 

التهم ،  ما  م  ردير العةم  بقن الأدا  المالي للشر ات ل رارير الإستدام  باستيدام مالر الإستدام  

 الذي يت من ثةث  أبعاد ضالبقض  ، الصح  لالتةم  ، المتضولق  الإيتماعق   .

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:    

ليود عةم  إي ابق  بقن  رارير الإستدام  لالأدا  المالي للشر ات سوا  بالنتب  للمالاار المر اا    -أ

 أل المالرات الدرعق  الثةث .

علي الرغم من إي ابق  العةم  بقن  رارير الإستدام  لالأدا  المالي للشر ات إة أنهااا لقتاات  ات   -ب

 دةل  إحصائق .

    Khanchel ( 2023دراسة ) -28

 بعنوان: 

" Sustainability and firm performance: the role of environmental, social and 

governance disclosure and green innovation "  
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 حديد ما إ ا  ان الأدا  المالي مد  أثر في الشر ات التي  تبني بشكع مندصع   هدفت هذع الدراس  إلي

،  الترااارير البقضقاا  green innovationأل مشترك أدا قن من أدلات الإستدام  ض الإبتكار الأخ اار  

  .ESGلالإيتماعق  لالحو م  

 500لر   مدري  بمالاار سااتاندرد انااد بااورز    211لمد أيريت الدراس  علي عقن  مكون  من       

S&P500 م 2019م  لحتي عام 2011ن من عام خةل الدتر. 

 وقد توصلت هره الدراسة إلي مجموعة ما النتائج، ما أهمها:

،  الترااارير البقضقاا   green innovationالتااأثقر الإي ااابي لأدلات الإسااتدام  ض الإبتكااار الأخ اار   -أ

   علي الأدا  المالي للشر ات . ESGلالإيتماعق  لالحو م  

، حقث أن رغب  الشر ات في  بني سلوك مايد للبقض  من خةل أدلات الإستدام  لها  أثقر مالي موي    -ب

،  الترااارير البقضقاا     green innovationأدا ااقن ماان أدلات الإسااتدام  ض الإبتكااار الأخ اار  

  ي علها  كتت   صورات إي ابق  للنتائج المالق  المر بط  بهذا التلوك ESGلالإيتماعق  لالحو م   

،  إة أن  يتعقن علي المديرين في هذع الحال   بني الإبتكار الأخ اار  اسااتثمار للااقس  ندرااات نراارًا 

 .الأخ ر في الشر ات عالق  الأدا   لإر داي  كلد  الإبتكار

 : الدراسات السابقةتحلي   1/2

 ناللت هذع الم موع  من الدراسات مدهااوم الإسااتدام  لالمحاسااب  عنهااا لمااداخع إعااداد  رااارير   -1

الإستدام  لمعومات إعدادها لمحددات الإفصاح عنهااا ف ااة ًعاان الإفصاااح عاان  رااارير الإسااتدام  

 لايثار الإي ابق  لبدائع الإفصاح المحاسبي عن   رارير الإستدام .

 عدد المرايقس المتتيدم  لرقال المحتوي المعلوما ي  لترارير الإستدام ، حقث اسااتيدمت بعاان   -2

 الدراسات: 

 مرايقس من مصادر ثانوي  لإعداد مالرات ميتلد  لاستدام  ضضعلي سبقع المثال: -أ

, (Papoutsi&S.Sodhi,2020), (Buallay,2022). (Rezaee&Tuo, 2017)   

,2018)  Xiao et al.    

 

 :ما يلي  وما أهم تلك المؤشرات

• The Kinder Lydenberg and Domini (KLD) 

• International Manufacturing Strategy Survey (IMSS) 

• Dow Jones Sustainability Index (DJSI) 

• Bloomberg Data Base   

 

حقث  تتند هذع المرايقس إلي معايقر لمالرات الإستدام   م يمعها إمااا ماان خااةل المتااح أل 

هااذع المالاارات لهااا الكثقاار ماان التاالبقات  المرابةت أل  حلقع المحتوي لإفصاحات الشر ات، إة أن

نررا ً لاعتماد علااي المصااادر الثانوياا  ل مااة البقانااات لافترارهااا للشاادافق  لالموءااوعق  ،  مااا أن 

 ل اةت التصنقم يمكن أن  دتر أدا  الإستدام  بشكع ميتلم.

 ماااااا اساااااتيدمت دراساااااات أخاااااري علاااااي سااااابقع المثاااااال دراسااااا   اااااةً مااااان   -ب

 Bäckström) ، 2014 ، ضفااااااااااااد،Kusuma,A,P&Koesrindartot,D,P.,2014ض

&Alsayegh 

 etal.,2020) (Zhang&M.Lucay,2022) 
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ارير  أخري ل مة بقانات عن محتوي  رارير الإستدام ، ل لك ماان خااةل بنااا  مالاارات لمرااايقس 

 Contentيديدن لرقال محتااوي  رااارير الإسااتدام ، ل لااك إمااا ماان خااةل متااح أل  حلقااع محتااوي 

Analysis .أل ماان خااةل الإعتماااد علااي أساالوبي  حلقااع المحتااوي  لترارير الشر ات بشكع مبالاار

ا  مااا فااي دراساا  ض   لإعااداد مالاار مر اا  ينطااوي علااي اختقااار Erin et al., 2022لالمتااح معااً

ل صنقم المالرات المناسب  للوموف علي أدا  الإستدام  للشاار ات ل قدقاا  دمااج أنشااط  المتااضولق  

 البقضق  لالإيتماعق  في عملقا ها بالدعع.

  ، N.Burhan &Rahmanti, 2012ر زت معرم الدراسات  ضض علي سبقع المثال: دراساا  ض  -3

  ،(Alali et al., 2019) , (Correa-Garcia et al., 2020)  ،  2016ضمنديع، 

 ( Kilic et al., 2019) ،((Kaur&Lodhia , 2018)  علي  رارير الشر ات المعاادن لفاا  إاااار

الياص بزعداد  رااارير إسااتدام  باعتبارهااا أدان أساسااق  للتررياار عاان   GRIالمبادرن العالمق  للترارير  

مدي متاهم  الشر   في  حتقن أل  دهور الررلف الإمتصادي  أل البقضقاا  أل الإيتماعقاا   مااا  ااوفر 

 مبادي    مان ة تار المعلومات الواردن بتررير الإستدام  ل ذلك ءمان لمصدامقنها.

ءعم متتوي الإفصاح عن المحتوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  لفرااا ً للمالاارات المكوناا    -4

ل لااك بالنتااب  للشاار ات المكوناا  لمالاار الإسااتدام  المصااري، بالإءاااف  إلااي ءااآل   GRIلإاااار 

إفصاااح هااذع الشاار ات عاان متطلبااات مر ااز المااديرلن المصااري لالبورصاا  المصااري  باعتبارهااا 

لر ات مدري  بالمالر المصري لاستدام  لهذا ما  ا دع بعن الدراسااات ضضعلااي ساابقع المثااال: 

 ، ض منااديع، 2016ضابااراهقم ،  ،2013 ، ضباادر، 2011 ، ضالصااالي،  2011دراساا  ضالأرءااي، 

2016.  

ليود العديد من المتغقرات الرمابق  الحا م  للعةم  بقن المحتوي المعلوما ي لترااارير الإسااتدام    -5 

لأدا الشر ات لالتي مد  اثر في لكع لإ  اع  لك العةم ، لمن أهاام هااذع المتغقاارات ح اام الشاار  ، 

، الملكقاا  الأينبقاا ،  ر قااز  عمر الشر  ، الرافع  المالق ، التقول ،  وزيعات الأرباح، نوي المرايااة

 الملكق  لغقرها من المتغقرات.

  اربت نتااائج الدراسااات التااابر  حااول العةماا  بااقن الإفصاااح عاان معلومااات الإسااتدام  لأدا    -6

الشر ات ، فرد  وصلت غالبق  الدراسات التابر  إلي ليود عةم  اي ابق  بقن الإفصاح عن المحتوي 

المعلوما ي لترااارير الإسااتدام  علااي  حتااقن أدا  الشاار ات  ببعدياا  التشااغقلي لالإسااترا ق ي  بقنمااا 

إلي ليود عةماا  ساالبق ، لهااذا يشااقر إلااي ءاارلرن إياارا   (Xiao et al.,2018) وصلت دراس   

  إلااي ليااود Buallay,2022مزيد من البحث للتوصع لطبقع  العةم  بقنهما.  ما  وصلت دراساا  ض

اختةفات في  أثقر  رارير الإسااتدام  علااي أدا  الشاار ات بع ااها اي ااابي لبع ااها ساالبي لالاابعن 

 ايخر ةيويد  أثقر.

 

، حقاااث 19 غقااارت أللوياااات اساااتدام  الشااار ات مباااع لأثناااا   دشاااي أزمااا  ضلباااا     وفقاااد  -7

أن الشاار ات مبااع  دشااي أزماا  ضلبااا    Barreiro-Gen et al.,2020 )ألااارت دراساا   ض

  ر اازت علااي البعااد الإمتصااادي إة أناا  أثنااا   دشااي 2020ضفااي الدتاارن مبااع عااام  19- وفقااد 

  أصاابح التر قااز علااي الر ااايا الإيتماعقاا  ثاام 2020ضبداياا  ماان عااام  19-أزماا  ضلبااا    وفقااد 

 بعد  لك البعد الإمتصادي.

  سلبًا علي عملق  الإفصاح المحاسبي، لهو ما أ د   بعن 19أثرت أزم  فقرلل  ورلنا ض وفقد  -8

   حقااث ألااارت هااذع S.Bose et al ., 2021  ، ض2020الدراسااات مثااع  ضضابااراهقم ، زايااد، 
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الأزم   تطل  مزيد من الإفصاح في الترارير المالقاا  ل أثقرهااا علااي أدا  لمقماا    أن هذعالدراس  إلي  

 الشر ات.

   إلي ءرلرن  دلقن مالر لافصاااح عاان الكااوارث 2020 وصلت دراس  ضابراهقم ، زايد ،    -9

لالأزمات ضلبصد  خاص  أزم   ورلنا  لأثرها علي أدا  الشر ات، ليااتم  دعقااع  لااك المالاار فااي 

لمت الكوارث لالأزمات. لذا، سااوف  حااالل الباحثاا  امتااراح م موعاا  ماان العناصاار المكوناا  لهااذا 

الإفصاح  محالل  لبقان الأثر الغقر مالي لافصاح المحاسبي عن أزم   ورلنااا علااي اعااداد  رااارير 

 الإستدام .

 أهم مايميز الدراسة الحالية عا الدراسات السابقة )تحديد الفجوة البحثية(: 1/3

علي الرغم من التوي  الحالي للشر ات المصري  لتبني مدهوم الإستدام  لسعقها للمحافراا  علااي   -1

استدامتها لما في  لك من آثار اي ابق  علي أدا  الشاار ات بصااد  عاماا  لالأدا  الإسااترا ق ي بصااد  

التي   ناللت  رققم أثر الإفصاااح   -ونفي حدلد علم الباحث  -خاص ،  إة أن هناك ندرن  في الدراسات  

 المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  علي أدا  الشر ات. 

عدم إفصاح بعن الشر ات المرقدن في البورص  المصري  عن أي   رارير مندصل  سااوا   رااارير   -2

بقضق  أل  رارير متضولق  ايتماعق  أل  رارير استدام ، لذا  تمقز هذع الدراساا  بمحاللاا  الومااوف علااي 

أهم محددات الإفصاح عن  رارير الإستدام  لمحالل   طااوير نمااو ج الإفصاااح لأثاارع علااي  حتااقن 

 الأدا  المتتدام للشر ات لهو ما لم  تنالل  أي دراس  في البقض  المصري .

بزعداد مالر لرقال أدا  الإستدام  أل  رارير الإسااتدام  لتحديااد متااضولق  الشاار ات   ونمام الباحث   -3

الإيتماعق  لالبقضق  لالحو مق    اع أصحاب المصلح  ل لك بالإعتماد علي م موع  ماان الدراسااات 

 & Bäckström)، (Xiao et al.,2018 ),(Taib , E.M., et al ., 2012)التااابر  مثااع: 

Karlsson,2015)، 

 بااضافة إلي:

 .GRIمن مبادرن الترارير العالمق   G4الإصدار الرابة  -

 الت رب  الهندي . -

 International Integrated Reporting Council (IIRC)اصدار  -

 المالر المصري لمتضولق  الشر ات. -

 حيث يشم  المؤشر المجموعات التالية:

 الم ال الإيتماعي لالم تمعي.         -أ

 م ال التنوي لالمو دقن.                     -ب

 م ال البقض  لالروانقن.                -ي 

 م ال الحو م  لالتلوك الأخةمي. -د

 يتلم الدراس  الحالق  عن الدراسات التابر  في البقضات الأينبق  حقااث ماماات الباحثاا  بصااقاغ     -4

إاار مرترح لرقال لالإفصاح عن المحتوي المعلوما ي لترارير إستدام  الشر ات المرقاادن بالبورصاا  

المصري ، ماان خااةل العمااع علااي  طااوير المالاار المصااري لمتااضولق  الشاار ات  لمعال اا  ألياا  

الرصااور بالمالاار، بحقااث يت اامن الدصااع بااقن المتااضولق  الإيتماعقاا  لالبقضقاا  ماان يهاا  لحو ماا  

 الشر ات من يه  أخري.

إعداد  ررير متكامع لمتوازن يشمع الأدا  الإمتصادي للمنشأن لآثارهااا الإيتماعقاا  لالبقضقاا ، مااة   -5

الأخذ في الإعتبار ايثار المالق  لغقر المالق  لأزم   ورلنااا ضلالتااي  هاارت ماااخرًا   علااي عملقاا  

 اعداد الترارير المالق  بصد  عام  لعلي عملق  اعداد  رارير الإستدام  بصد  خاص .
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المحتوت المعلوماتي لتقارير الاستدامة واافصاا عنها ما منثور محاسبي وأفرذلك   :القسم الثاني

 .علي أداء الشركات

 المحتوت المعلوماتي لتقارير ااستدامة للشركات: 2/1

يعتبر  حديد المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  من الأللويااات التااي ينبغااي الإهتمااام بهااا 

لمرابل  احتقايات أصحاب المصالح الميتلدقن، من خااةل  ااوفقر مالاارات أدا  غقاار مالقاا  مةئماا ، 

لمتاعد هم في  رققم مدي مدرن الشر   علي خل  الرقم  التي  يتلم يزئقاً من م موع  لأخااري ماان 

 أصحاب المصالح.

لأن  حديد المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  ي   أن يمكن أصحاب المصالح الميتلدقن 

من  رققم  دا ن إدارن الشر   في استغةل ل شغقع الموارد الإمتصادي  المتاحاا  ليلاا  الرقماا ، فالاادلر 

الرئقتي لإدارن الشر   لقس العمع علي  حرق  الأرباح فرط، إنمااا ينبغااي أن يكااون الهاادف هااو خلاا  

الرقم  للمتاهمقن، فعندما  قر ز إدارن الشر   نرم مقال الأدا  الداخلي علي الأرباااح مصااقرن الأيااع 

أل المحاسب  عن أرباح التشغقع، للقس علي الرقم  المحرر  للمتاااهمقن فهااذا يحراا  نتااائج سااقض ، فرااد 

يدشع المديرلن في  حديد المشا ع الحرقرق  في الومت المناس ،  ما أن هذا الأساالوب يشااكع منرااور 

مصقر الأيع لة يوفر مرايقس حرقرق  لرقال الأدا  في الأيع الطويع، لذا فالمديرلن الأ دا  يتيااذلن 

 خطوات لتأ قد دلر المحاسب  في التر قز علي إي اد مرايقس ليل  الرقم  من منرور استرا ق ي.

أن أصحاب المصالح علي اختةف رؤيااتهم يرياادلن  (Wharton,2000 ) ما أ دت دراس  

معلومات  غطي  اف  ال وان  الإمتصادي  لالإيتماعق  لالبقضق  للشر  ، فمالر الربحق  لحدع لم يعد 

يكدي للحكم علااي الأدا ، للهااذا فهاام يحتااايون لمرااايقس  تعلاا  بالإنتايقاا  لبالرقماا  التااومق  لبراادرن 

الشر   علي الإستمرار، لالمياار الميتلد  التي  وايهها الشر  ، ل قدق  التعامع معها،  ما يحتاااج 

أصحاب المصالح لمرايقس لترققم الأدا  المتومة للشر   من منرور متكامع الأبعاااد، يشاامع ال واناا  

الإمتصادي  لالإيتماعق  لالبقضق  لالحو مق  لالأخةمق  لم ااايا المياااار، لإمكانقاا  اسااتيدام الأدا  

المتومااة فااي  راادير التاادفرات النردياا  المتااتربلق  لصااافي الاادخع المتومااة، لماادي اساات اب  الشاار   

 لمتطلبات متضولقا ها البقضق  لالإيتماعق .

ويمكا تحديــد المحتــوت المعلومــاتي لتقــارير ااســتدامة فــي ضــوء مــا اتفقــت عليــه بعــ  

 الدراسات السابقة علي النحو التالي:

(Arvidsson,2011,P.287;Roy,2012,P.7;Fifka&Drabble,2012,P.465;Boiral,20

13,P.1039; Hahn&Michael,2013,P.11;GRI,2013;Ioannou 

&George,2015,p.22) 

 استرا ق ق  الشر   ض ررير الرئقس التندقذي ، لصم المنافة لالمياار لالدرص . -أ 

ساا ع خصااائ  الشاار   ضرؤياا  لرسااال  الشاار   ، الإسااترا ق ق  العاماا  للشاار   ، العةمااات  -ب

 الت اري  ، المنت ات لاليدمات الرئقتق  ، مقم الشر   ، الأسوار التي  يدمها الشر    .

مشار   أصحاب المصالح ضمائم  بأصحاب المصالح الرئقتققن، الر ايا  ات الأللوي  لأصااحاب   - 

 المصالح .

الحو م  ض هقكع حو م  الشر  ، مت مناً ل ان م لس الإدارن، عملق   دوين التاالط  إلااي  بااار   -د

المو دقن التندقذيقن،  رلقح لاختقااار م لااس الإدارن لل اناا ، دلر م لااس الإدارن فااي  حديااد ايثااار 

لالمياار لالدرص الإمتصادي  لالبقضق  لالإيتماعق ، سقاسات الأيور بالنتب  لم لس الإدارن ل بار 

 المو دقن التندقذيقن .
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، الرااقم الإمتصااادي  المبالاارن IFRSمالاارات الأدا  الإمتصااادي ضبقانااات مالقاا  لفرااا ً لمعااايقر  -ه 

 الإيرادات ل كالقم التشغقع لالأرباح المحت زن لالمدفوعات لأصحاب رؤلل الأموال، التقاسااات 

المحاسبق  للشر  ، معدةت الأيور، الحص  التومق  لالمتتربلق  للشر  ،  ررياار عاان متااتوي ماادرن 

 الشر   علي الإستثمار متتربةً لخطط الإستثمار .

مالرات الأدا  البقضي ضمدي الإلتزام بالروانقن لالتشريعات البقضق ، ندرااات  شااغقع أنشااط  الحدااا    -ل

علي البقضاا ، الشااهادات البقضقاا  الممنوحاا  للشاار  ، إيمااالي الكمقااات المتااتيدم  ماان المقاااع لالطاماا  

 لالمواد، إيمالي لزن الندايات، الشهادات البقضق  الممنوح  للشر  ، ا تشاف مصادر يديدن للطام  .

مالاارات الأدا  الإيتماااعي ضالمزايااا الممنوحاا  للعاااملقن، سقاساا  الأيااور، صااح  لسااةم   -ز

المو دقن، ليود صندلر لمعالات التراعد لالرعاي  الصحق ، معدل ساعات التاادري  فااي  ااع عااام 

ت، لكع مو م، ال هود المبذلل  لدعم الأعمال اليقري  في الم تمة المحلي، سااةم  ليااودن المنت ااا

   وفقر حع للمشكةت الإيتماعق 

أن  ااوفقر  ااع هااذع المعلومااات المالقاا  لغقاار المالقاا  يعطااي فرصاا     -ا  ح للباحث   -مما سب        

 لأصحاب المصالح في  رققم مدي مدرن الشر   علي خل  الرقم  في الأيلقن الرصقر لالطويع.

 :للشركاتاافصاا المحاسبي عا المحتوت المعلوماتي لتقارير ااستدامة  2/2

 لفي هذا ال ز   ناللت الباحث :     

 

 أنواع و محددات اافصاا المحاسبي عا المحتوت المعلوماتي لتقارير ااستدامة 2/2/1

يوفر الإفصاح المحاسبي العديد من المزايا للشر ات، ليتاعد الكثقر من الأاااراف أصااحاب 

المصالح في  عامة هم لماارار هم، الأماار الااذي يعطااي الإفصاااح المحاساابي أهمقاا   بقاارن لااقس فرااط 

للشر ات، للكن الأمر يمتااد لقشاامع أاااراف عدياادن لمااد ألااارت المبااادرن العالمقاا  لإعااداد الترااارير 

  أن هناااك ناااوعقن ماان أناااواي الإفصاااح عااان المحتااوي المعلوماااا ي لترااارير الإساااتدام  GRIض

  :GRI,2018ض

: ل حااددع الشاار   المعاادن للترااارير، ليشااتمع علااي الحو ماا ، مشااار   اافصــاا المعيــارت العــام -أ

 أصحاب المصالح، هقكع الشر   التنرقمي لاسترا ق قتها، لالنزاه  ل الأخةر.

 : لينرتم إلي ثةث م موعات هي:اافصاا المعيارت المحدد -ب

: ل ت من إفصاااح الشاار   عاان ايثااار الإمتصااادي  المبالاارن لغقاار مجموعة المعايير ااقتصادية  -

 المبالرن لأنشطتها، ممارسات الشرا ، لمكافح  صور الدتاد.

: ل ت اامن إفصاااح الشاار   عاان التو قاام، عةمااات المااو دقن، مجموعــة المعــايير ااجتماعيــة -

 التدري  لالتعلقم، لصح  العمة .

: ل ت اامن إفصاااح الشاار   عاان المااوارد الإمتصااادي  لالمقاااع لالطاماا  مجموعة المعــايير البيئيــة  -

 لالتلوث لالترققم البقضي.

 ما أن الإفصاح المحاسبي بمدهوماا  المتعلاا  ببقانااات لمعلومااات الشاار   ل عامة هااا ة يااتم 

  ، Schneider,2015بصورن مطلر  فهناك محددات لااذلك الإفصاااح يمكاان  وءااقحها فقمااا يلااي ضض

   :  2016 ، ضيوسم،2013 ، ضالأرءي، 2006 ، ضحماد ،2017 ، ضحتن لآخرلن ، 2013ضبدر،

هناك  كلد  لإعداد لعاارض المعلومااات، ل تمثااع هااذع التكلداا  فااي ال هااد الااةزم لتااوفقر متطلبااات -أ

المعايقر المحاسبق  في أحقااان  ثقاارن عاا   زائااد علااي الشاار ات الصااغقرن لهااو مااا يعنااي أن ح اام 

 الشر   يعتبر مقداً علي ح م الإفصاح لالشدافق .
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مصدامق  الإفصاح: لالتي  تحر  عندما  كون الشاار   لااديها معلومااات هاماا  لمدقاادن لأصااحاب   -ب 

المصالح، ل دصح عنها بصورن لاءح  لصادم  لملبق  لإحتقايات يمقة الأاااراف، للااقس العباارن 

يكثرن المعلومااات المدصااح عنهااا بااع بنوعقتهااا ليود هااا لدرياا  مصاادامقتها لتكااون  ات مقماا  لماان 

يتتيدمها، فمردار ملقع منها يحر  المندع  لمتتيدمقها لبالتالي سقنعكس علي مصاادامق  الشاار   فااي 

 المدي الطويع.

ربحق  الشر  : إن  حرق  الشر   لنتب  عالق  من الأرباح ييل  لديها حااافز فااي أن  مقااز ندتااها   -يا

عن الشر ات الأخري من ناحق ، للكي  تمكن من الحصول علي الأموال التي  ريدها بأف ع لرلا 

ممكن  ماان ناحقاا  أخااري، لااذا  عتباار  رااارير الإسااتدام  الطرياا  الأف ااع لتحرقاا  هااذا الهاادف، لأن 

الشر ات التي  حر  نتب  عالق  من الأرباااح سااوف  دصااح عاان المزيااد ماان المعلومااات الإمتصااادي  

لالبقضق  لالإيتماعق  من أيع  عزيز انطباعات أصااحاب المصااالح عنهااا لبالتااالي  اادعقم مقمتهااا فااي 

 التور.

البقض  التي  ردم فقها المعلومات لماادي  راادم أسااوار المااال بهااا لماادي  عاادد ل نااوي الأدلات   اثر -د

المالق  المتدالل  في سور المال علااي  قدقاا  لنوعقاا  المعلومااات للاارلا الرقااد لالتاادالل فااي سااور 

الألرار المالق ، ل لما ا تااة لزاد نشاااا سااور المااال لدخااول متااتثمرين دللقااقن  لمااا  طلاا   لااك 

إفصاحا ً للدافق  أعلي، ل لما أقدريت لاار ات مصااري  فااي بورصااات أينبقاا  مثااع بورصاا  لناادن 

 لنقويورك  لما  طل   لك منها الإلتزام بمعايقر إفصاح أعلي.

التيص  الصناعي:  عد ابقعاا  الصااناع  ماان أهاام العوامااع التااي يتوماام علقهااا الإفصاااح عاان   -ه

 رااارير الإسااتدام  حقااث  ويااد لاار ات  ات حتاسااق  بقضقاا  لاينماعقاا  مثااع صااناع  الكقماليااات 

لصناع  الأسمدن لصناع  الأدلي ، لذا من ال رلري علي الشر ات التي  عمع بهااا أن  دصااح عاان 

 رارير الإستدام  لأنها  عد بمثاباا  لعااي  لااك الشاار ات لمتااضولقتها الأخةمقاا  أمااام الم تمااة ب اناا  

 متضولقتها المالق  مما يزيد من التحتقن في سمعتها لمدر ها التنافتق  لبالتالي  عرقم ربحقتها.

ال غوا الياريق : يتود في الدلل المتردماا  يماعااات ءااغط فااي  افاا  الم اااةت سااوا   اناات   -ل

سقاسق  أل امتصادي  أل ايتماعق  أل غقرها، حقث  عمع الشر ات حتابًا لمثع  لك ال ماعات لاادلرها 

الدعال في  حتقن أل إسا ن صورن الشر   لدي أصحاب المصالح، فأصبح من ال رلري علااي  لااك 

الشر ات الإست اب  لأي متغقرات حديث  ملبق  ةحتقايات أصحاب المصااالح ماان خااةل التوسااة فااي 

الإفصاح عن المعلومات المالقاا  لغقاار المالقاا  عاان ارياا   رااارير الإسااتدام  لالتااي  بااقن متااضولق  

 الشر     اع الم تمة.

 

مة ما سب ، حقث أن الشاار ات  بقاارن الح اام  كااون أ ثاار اسااتعداداً لافصاااح   ونتد  الباحثيل       

المحاسبي عن  رارير الإستدام  لتوافر الردرات المادي  لالتكنولويق  الهائل  لديها، بالإءاااف  إلااي أن 

الشر ات  ات الربحق  العالق  ستكون أ ثر مقةً لافصاح الإءافي بتااب  إمكانقا هااا المالقاا  الحالقاا  

لالمتومع  متتربةً، لذا فزنها ستتوسة  في الإفصاح عن المعلومات المالقاا  لغقاار المالقاا  فااي  رااارير 

الإستدام  بتب  مدر ها علي  حمع  كااالقم الإفصاااح عاان  رااارير الإسااتدام   مااا أن الشاار ات  ات 

الحتاسق  البقضق  لالإيتماعق  لها  أثقر مبالر علي الم تمة، ف ةً عاان الااوعي الثرااافي الااذي يحااقط 

بقبض  الشر   لال غوا من مبع يماعات ال ااغط علااي الإفصاااح عاان هااذا النااوي ماان الترااارير لمااا 

  حتوي علق  من معلومات عن أدا  الشر ات من النواحي الإمتصادي  لالبقضق  لالإيتماعق .

لمد حري الإفصاح عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  بزهتمام بالد  ون  أصبح مطلبا ً        

  Deloitte&Toucheعالمقا ً للمتاهمقن لغقرهم من أصحاب المصالح لهااو ما ناللتاا  دراساا  لااا 
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التي أ دت علي أن الإفصاح عن   رارير الإسااتدام  يمثااع أحااد أهاام أدلار الشاار ات بمااا يشاامل  ماان 

الترريرعن الأدا  في ال وان  البقضقاا  لالإيتماعقاا  لالحو ماا ، لالأدا  هنااا لااقس الأدا  المااالي فرااط 

التااي  KPISللكن لامة ًالتأثقر علي الم تمة الإمتصادي الألسة باستيدام مالرات الأدا  الرئقتق  

 مثع المتغقر الرئقتي لافصاح عن  رارير الإستدام  لما لها من مدرن عالق  علي التعبقاار عاان ايثااار 

 ,Deloitte&Toucheالإمتصادي  لالإيتماعق  لالبقضق  لبالتالي التأثقر علي عملقاا  صاانة الراارار  

2011 , PP.1-6).  

الإستمرار لالنمو، أن  تعي بأن يكون لها مبااول   لمما سب  فزن  ي   علي الشر ات الراغب  في     

م تمعااي ماان خااةل  طبقاا  مواعااد ممارسااات المتااضولق  البقضقاا  لالمتااضولق  الإيتماعقاا  للشاار ات 

لالحو م  لأن  كون هذع المتغقرات الثةث  ءمن استرا ق قتها لأن  رااوم بالإفصاااح عنهااا بالإءاااف  

إلي إفصاحها عن موائمها المالق  ، ليمكن  وءقح أهمق  الإفصاح عن المحتوي المعلومااا ي لترااارير 

 التالي:  1رمم ض الإستدام  في ءو  المالر المصري لإستدام  الشر ات من خةل الشكع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( 1شك  رقم )

 أهمية اافصاا عا معلومات المؤشر المصرت استدامة الشركات المساهمة 

  430، ص 2010ضعرع ل محمد، المصدر:

   ما يلي:1في الشكع رمم ضلمما سب  ا  ح للباحثون 

يتاعد الإفصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضق  لم ايا المتااضولق  الإيتماعقاا  لالحو ماا    -أ

علااي  رلقااع ف ااون عاادم  ماثااع المعلومااات بااقن يمقااة أصااحاب المصااالح لبالتااالي  حرقاا  الإفصاااح 

المؤشر المصرت استدامة  

 الشركات 

الق ايا البيئية وق ايا   الحوكمة

 المسئولية الاجتماعية 

حقوق   • حماية 

 المساهميا  

بيا   • المتساوية  المعاملة 

 المساهميا 

 اافصاا والشفافية  •

أصحاب   • الأطراف 

 المصلحة 

لجان   • هيك   مسؤليات 

 مجل  اادارة   

 

 

تقلي   فجوة عدم تماف    •

 المعلومات  

 إدارة المخاطر  •

الشركة   • استمرارية 

 ونموها

تقلي  التشتت في نماذج   •

 التنبؤ 

تكلفة   • تخفي   احتمالية 

 رأن المال 

 معايير الأداء البيئي   •

والعرقات   • العم   معايير 

 العمالية  

المجتمعي   • العم   معايير 

 واحترام اانسان 

 معايير أخرقيات الأعمال  •

المستهلكيا   • حماية  معايير 

 وتطوير نثم اانتاج  

 

 ترشيد قرارات المستثمريا 
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ا علااي ماارارات المتااتثمرين   اااع الشاار ات المتااضول  لإمبااالهم علااي  لالشاادافق  ممااا ياانعكس إي ابقااً

 الإستثمار في أسهمها.

يبقن الإفصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضق  لم ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا  لالحو ماا    -ب

ل مقة أصحاب المصالح مدي  واف  الشر ات مة التشريعات لالروانقن لالإرلادات، مما يبااث رلح 

الطمأنقن  لدي الأاراف أصحاب المصالح،  ما ي ذب الإستثمار لها ليعمع علي زيادن إمبال العمة  

علي منت ات الشر   لمن ثم زيادن مبقعا ها الأمر الذي ياهلها لاستمراري  في التور لالتوسااة فااي 

 الإستثمار.

يتقح الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي للمالر المصااري لإسااتدام  الشاار ات ل مقااة   -ي

أصحاب المصالح إمكانق   رققم الممارسات التلبق  التي مد  مارسااها بعاان الشاار ات   اااع الم تمااة 

مما يمكنهم من  ردير مقم  الإلتزامات المحتمل  التي مد  تحملها الشر   في التنوات الةحر  لبالتااالي 

  ردير مقم  التدفرات النردي  الياري  المحتمل  متتربةً.

يوفر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي للمالر المصري لإستدام  الشر ات للمحللااقن   -د

المعلومات ال رلري  لالةزم  لبنا  نما ج التنبا المتعلر  بالأرباااح المتااتربلق  لالتااقول ، حقااث إناا  

عند بنا  نمااا ج التنبااا ياخااذ فااي الإعتبااار  اارلف عاادم التأ ااد لبالتااالي فاازن  ااوفقر معلومااات عاان 

المتغقاارات الثةثاا  يعمااع علااي  يدااقن التشااتت لاادي المحللااقن عنااد بنااا  هااذع النمااا ج، ل ااذلك 

 المتتثمرين.

ياثر الإفصاح الإختقاري عاان المتغقاارات الثةثاا  علااي ماارارات المتااتثمرين عنااد ا يااا  ماارار    -ه  

 الإستثمار المناس  لالمةئم في الألرار المالق .

لفي  ات التقار، ألار الدلقع الإسترلادي لإفصاح الشر ات المرقدن بالبورص  المصري  عن         

أدا  الإستدام  إلي أهمق  الإفصاح عن محتوي  رااارير الإسااتدام  فااي التااأثقر علااي متغقاارات أهمهااا 

  :8-1، ص ص 2019ضالبورص  المصري ، 

رأل المال المتتثمر: حقث يادي إفصاااح الشاار ات عاان محتااوي  رااارير الإسااتدام  إلااي  حتااقن   -أ

أدائها لعائد ل دا ن الإستثمار بها، لزيااادن ماادر ها علااي يااذب أنااواي الإسااتثمار اويااع الأيااع مثااع 

 أموال صندلر المعالات.

النمو لالربحق : حقث يتهم إفصاح الشر ات عاان محتااوي  رااارير الإسااتدام  فااي  ااوفقر فاارص   -ب

ربحق  أف ع ل حتقن مدر ها علي  يدااقن التكااالقم لإدارن مياااار اسااتثمارا ها،  مااا يعمااع علااي 

  ويق  مرارات الإستثمار بصورن مةئم  من خةل  حلقع أف ع لإحتقايات  اف  أصحاب المصالح.

إدارن مياار الشر  : حقث يادي إفصاح الشر ات عاان محتااوي  رااارير الإسااتدام  إلااي  حلقااع  -ي  

مياارها من منرور متكامع لبالتالي لءة خطط مةئم  لإدار ها ، ل لك من خااةل التررياار لكافاا  

أصحاب المصالح عن معدةت المياار إلي العائد  ليادي  لك إلي  عزيز مدرن الشر   علي  ااوفقر 

 المزيد من الإستثمارات ل يدقن نت  المياارمما يتاعد في زيادن العوائد ل عديلها ابرًا للمياار.

لهناك عدن ألكال لنمااا ج ميتلداا  لترااديم معلومااات الإسااتدام ، ل شاامع  رااارير الأدا ، ل حلقااع      

المدخةت لالميريات، ل حلقع دلرن حقان المنتج، ل ررير ميزلن رأل المااال الطبقعااي مرتاام إلااي 

فضا   الميتلد ، لموائم الإلتزام بالتشريعات لاللااوائح  ات الصاال ، لساارد ايثااار البقضقاا  لالإيتماعقاا  

  .136،ص2011ضالصالي، 
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 دوافع اافصاا المحاسبي عا المحتوت المعلوماتي لتقارير ااستدامة: 2/2/2

لرد حاللت العديد من الدراسات  دتقر دلافااة الشاار ات لافصاااح الإختقاااري عاان  رااارير    

  لالتي ألارت إلي أن هناك أربع  دلافة Wilmshurst & Forst, 2000الإستدام  لمنها دراس  ض

 رئقتق  أة لهي:

 ح  المتاهمقن في الحصول علي المعلومات. -1

 الرغب  في التراهر بالإلتزام بالروانقن لالتشريعات. -2

 الرغب  في التراهر بالكد لالإيتهاد. -3 

 الإعتبارات الإيتماعق . -4

أربع  دلافة لرا  مقام الشاار ات بالإفصاااح  الإختقاااري   Solomon&Lewisبقنما امترح  ةً من 

  :Solomon&Lewis, 2002عن  رارير الإستدام ،  التالي ض

:  شمع  حتقن  دا ن أسوار المال، لدعم المومم التنافتي للشر   لمن ثاام ار داااي دوافع سوقية  -1

 الرقم  التومق  لأسهمها.

:  شمع الوفا  بالمتضولق  الإيتماعق  للشر ات، ل عزيااز العةمااات مااة أصااحاب دوافع إجتماعية  -2

المصالح بتلبق  احتقايا هم من المعلومات غقر المالق  لمن ثم  دعقم ساامع  الشاار ات لالحدااا  علااي 

 لرعق  برا ها لاستمرارها.

: ل تمثع في  يدقن ال غط لالتدخع التقاسي حقث  عترد الشاار ات أن الإفصاااح دوافع سياسية  -3

الإختقاري عن  رارير الإستدام  سقرسع إلارن إلي المشرعقن م مونها أن الشاار   مااواان صااالح 

 ملتزم.

: ل ت من التأ قد علي دلر الشر   لمتااضولقتها   اااع الر ااايا الم تمعقاا  لالبقضقاا  دوافع أخرقية  -4

 لمن ثم  دعقم إدراك أصحاب المصالح بشأن  داعع الشر   مة هذع الر ايا.

 

لمن ليه  نرر الباحث  فزن  بالإءاف  إلي الدلافة التابر  لالتي ألارت إلقها هذع الدراسات  عد       

ضلالتي مد  تمثع في:  دعقم أدا  الشر ات أل الرغب  فااي أدا  أف ااع فااي  ااع ليااود   الدوافع الراتية

مياااار أل يااذب اسااتثمارات يدياادن أل  عزيااز ساامع  الشاار   أل  حتااقن العةمااات مااة أصااحاب 

المصالح  من أهم  لك الدلافة لتدتااقر مقااام الشاار ات بالإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير 

 الإستدام .

 النثريات المفسرة للإفصاا عا المحتوت المعلوماتي لتقارير ااستدامة: 2/2/3

هناك العديااد ماان النرريااات التااي  اام اسااتيدامها لتدتااقر دلافااة الإفصاااح الإختقاااري عاان المحتااوي 

 : ي لترارير الإستدام ، نذ ر منهاالمعلوما

 :Legitimacy Theoryنثرية الشرعية  -1

بموي  هذع النرري  يكون لدي الشر ات عرد مة الم تمة  كااع، أي أن الشاار ات  لبااي  ااع 

 ومعات الم تمة لهي  ومعات لقتت ثابت  بع متغقرن مة ماارلر الوماات. فالشاار ات  كااون مشاارلع  

ا لهااذع النررياا   عندما  تتوفي  ااع  ومعااات الم تمااة، ليكااون الإفصاااح عاان  رااارير الإسااتدام  لفرااً

إفصاحا ً إختقاريا ً لكي   من البرا  لالإسااتمرار فااي التااور، فاسااتمراري  الشاار    كااون مرهوناا  

بردر ها علي الوفا  بالإلتزامات المتومع  منها   اع الم تمة للقس   اع المةك فرااط لإن عاادم امتثااال 

الشر ات لإلتزاما ها الإيتماعق  لالبقضق  يعرءها لل رر، لأن إعداد  رارير الإستدام  للشر ات يعد 

  .Lindblom,1994 ندقذاًً لعرد إيتماعي بقن الشر   لالم تمةض
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 : Stakeholder's Theoryنثرية أصحاب المصاله   -2

 يتلم نرري  أصحاب المصالح عن النرري  الشرعق  في أن النررياا  الشاارعق   تعامااع مااة 

الم تمة  كع  م موع  لاحدن ل طال  الشر   بتلبق   ع  ومعات الم تمة  كع، في حااقن أن نررياا  

أصحاب المصالح متاامت الم تمااة إلااي م موعااات  عاارف بأصااحاب المصااالح، ليعاارف أصااحاب 

المصالح في الشر   بأنها أي م موع  أل فرد يمكن أن ياثر علي أهداف الشر   أل يتأثر من  حرق  

  :Deegan,2002,p.298الشر   لأهدافها، ل نرتم نرري  أصحاب المصالح إلي متمقن هما ض

 القسم الأول: المعيار الأخرقي

ليرصد ب  أن يعامع يمقة أصحاب المصالح في الشر   علي مدم المتالان للااقس هناااك مااون 

لأصحاب مصلح  عن الأخري فال مقة من مبااع الشاار   متتاااللن فااي الحصااول علااي المعلومااات 

 الإيتماعق  لالبقضق  لالإمتصادي .

  القسم الثاني: المعيار اادارت

لفق  ياخذ في الإعتبار مصالح عدد محدلد من أصحاب المصالح الذين يتمتعون برون التأثقر 

علي الشر  ، بأن  لبي الشر    ومعااات أصااحاب المصااالح  ات الرااون لأن برااا  لاسااتمرار الشاار   

 يعتمد علقهم.

 : Institutional Theoryالنثرية المؤسسية   -3

 عد هذع النرري  أ ثر  طورا ً مرارن  بالنرري  الشرعق  لنرري  أصحاب المصالح في  دتقر 

الإفصاااااح عاااان  رااااارير الإسااااتدام  للشاااار ات، لهناااااك بعاااادين لنررياااا  الماستااااق  همااااا 

Carpenter&Feroz,2011,p.579; Dillard et al.,2004,p.528):  

 : البعد التمافلي -أ

ليشقر إلي الرقود التي  دفة لحدن ما في الم تمة إلي أن  ماثع ل حا ي بامي الوحدات التااي 

بما في  لااك  – شابهها في الررلف البقضق . لهذا يعني أن  إ ا لم  قعدل المنشأن من هقكلها لممارسا ها 

 ما  دعع بامي الشر ات العامل  معها في ندس الم ال ،فزنهااا سااوف   – بنقها لإعداد  رارير الإستدام   

  واي  بانتراد لديد.

 :البعد اانفصالي -ب

ليشقر إلي أن  عندما  رغاا  الشاار   فااي أن ينراار إلقهااا الم تمااة علااي اعتبااار أنهااا  تبنااي 

ممارسات ماستق  معقن  ، فزن  يمكن للمديرين أن يروموا بزفصاحات  وحي لأصحاب المصااالح بااأن 

الشر    تبني فعة ً  لك الممارسات، في حقن أن هااذا ميااالم  مامااا ً للوامااة ، لبالتااالي يكااون هناااك 

اندصال بقن ما يتم إعةن  لما هو مائم فعةً علي أرض الوامة. لمن ثم، فزن المديرين يمكنهم استيدام 

 رااارير الإسااتدام   وسااقل  ليلاا  انطباااي عاان أن الشاار   متااضول  ل هااتم باعااداد  رااارير الإسااتدام  

لالإفصاح عنها في حقن أن هذا مغاير  ماماً للحرقراا ، لأن المااديرين معنقااقن فرااط بالماادخع الترلقاادي 

 لإدارن الشر ات لالذي يتمثع في  عرقم الربحق .

 : Political Economy Theoryنثرية الاقتصاد السياسي  -4

 نبني هذع النرري  علي إفتراض أن الر ايا الإيتماعق  لالبقضق  لاةمتصادي  للشاار ات لقتاات 

بمعزل عن الإاار التقاسي للدلل  خاص  لأن بعن الصناعات  كون معرء  بشكع  بقر ل ااغوا 

من الحكوم  لتوفقر معلومااات فقمااا يتعلاا  بأنشااطتها البقضقاا  لالإيتماعقاا ، لماان ثاام يعتباار الإفصاااح 

الإختقاري عن  رارير الإستدام  الياص  بهااا أحااد الوسااائع الهاماا  لالمناسااب  لمرابلاا  هااذع ال ااغوا 

  . Solomon&Lewis,2002,p.159ض

 ومما سبم، ات ه للباحثة مايلي:
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علي الرغم من ليود العديد من النرريات المدتاارن لافصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير   -أ

الإستدام ، إة أن  ةيويد ا دار بقن المحاسبقن علي ليود نرري  لاحدن بعقنها لتدتقر الإفصاااح عاان 

 المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام .

هناك عةم  متداخل  لمتكامل  بقن هذع النرريات يصع  معها لءااة خطااوا فاصاال  بااقن  لااك   -ب 

 النرريات.

ا درت يمقة النرريات في أن لافصاح عن  رارير الإسااتدام  دلرا ً  بقاارا ً فااي  عزيااز العةمااات   - 

مة أصحاب المصالح، الأمر الذي يادي من ناحق  إلي متاعد هم في  رققم أدا  الشر ات، لمن ناحق  

 أخري  عزيز مدرن هذع الشر ات علي البرا  لالإستمرار في الأيع الطويع.

 تحديات اافصاا المحاسبي عا المحتوت المعلوماتي لتقارير ااستدامة 2/2/4

علي الرغم من أهمق  الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام ، إة أن  

 وياااد العدياااد مااان التحاااديات ضالصاااعوبات  التاااي  وايااا  هاااذا الإفصااااح  تمثاااع فقماااا يلاااي 

  :154،ص2016ضفااد،

إعداد  ررير الإستدام  يتطل   طبق  لدمااج الإسااتدام  داخااع إدارات الشاار  ، حتااي يمكاان إعااداد   -أ

لهذا يمثع  حااديًا أمااام الإدارن   -الإمتصادي  لالإيتماعق  لالبقضق   – ررير متوازن ي م الأبعاد الثةث   

 العلقا للشر  .

ليود  باين ملحااو  فااي ممارسااات الإسااتدام ، ليت ااح  لااك ماان خااةل  راريرالإسااتدام  التااي   -ب

 صدرها الشر ات من حقث ضالشكع لالمحتوي ، حقث أثبتت ممارسات  ررياار الإسااتدام  أنهااا  دترااد 

 إلي التواف  حول ابقع  المعلومات التي ي   أن يشملها التررير.

 حديًا آخر يواي  الإفصاح عاان محتااوي  ررياار الإسااتدام  هااو نتق اا   عاادد ال هااات التااي  رااوم   -يا  

بزصدار إرلادات إعااداد  رريرالإسااتدام  هااذا ماان يهاا ، لإعااداد  ررياار الإسااتدام  ماان ليهاا  نراار 

 الرائمقن علي إعدادع من يه  أخري، يمثع  حديًا أمام  طبق  مبدأ الرابلق  للمرارن .

 

 شقر ممارسات الإفصاح عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام ، أن الشاار ات  واياا   حااديًا   -د

في  حديد نوعق  المعلومات المالق  لغقر المالق  التااي يااتم الإفصاااح عنهااا بتررياار الإسااتدام ، لالتااي 

  اثر علي مرار أصحاب المصلح ، لهذا يمثع  حديًا أمام  طبق  مبدأ الأهمق  النتبق .

 عدد أسالق  الإفصاح المحاسبي عن محتوي  رارير الإستدام ، حقااث  واياا  الشاار ات بتتاااؤل   -ه  

عند افصاحها عن  ررير الإستدام ذ هع يتم الإفصاح عن  ررير الإستدام  بشكع متترع أم يااتم دم اا  

 داخع الروائم المالق  لالإي احات المتمم .

 صعوب   حديد أاراف أصحاب المصلح  الشامل  المتتدقدن من  رارير الإستدام .  -ل

أن التررياار عاان الإسااتدام  مااازال يااتم بشااكع   –من ليه  نراار الباحثاا     –لي اف لما سب            

اختقاري، لحتي في بعن الدلل لالتي يويد بهااا عاادد ماان التشااريعات لالمتطلبااات التنرقمقاا  فزنهااا 

غقاار لااامل ، حقااث  غطااي بعاان يواناا  الأدا  البقضااي لالإيتماااعي ل لااك حتاا  الإهتمامااات 

لالأللويات الياص  بكع دلل ، يق اااف إلااي  لااك  المشااا ع المصاااحب  لتطبقاا  إرلااادات مبااادرات 

ا لاءااحًا لاسااتدام   بالإءاااف  إلااي خ ااوي  التررير العالمق  لالتي من أهمهااا: أنهااا ة عكااس  عريدااً

إصدار  لك الإرلادات لتعديةت  ثقرن . ذلك من أهم التحديات التي  عور الإفصاااح المحاساابي عاان 

المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام   ليود ف ون  ومعات في المحتااوي المعلومااا ي المدصااح عناا  

بقن إدارن الشر   لأصحاب المصالح، فقما يتعل  بالمعلومااات البقضقاا  لالإيتماعقاا  التااي  دقاادهم فااي 

 ا يا  العديد من الررارات.
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( علــي مســتوت اافصــاا عــا المحتــوت المعلومــاتي 19-آفار انتشار جائحة كورونا )كوفيد  2/2/5

 لتقارير ااستدامة 

 -اي  العالم الدترن الأخقرن  طورات متتارع   تعل  بتدشي فقاارلل  ورلنااا المتاات د ض وفقااد ل      

 ، ل مد سعت دلل العالم م تمع  إلى ا يا  إيرا ات احترازي  للمائق  للحد من انتشار الدقاارلل 19

لالتيدقم من آثارع، للعع من أهم  لك الإيرا ات للحد ماان انتشااارع هااو   ناا  الميالطاا  المبالاارن 

لالت معات المترارب  بقن البشرإلي أمصى دري  ممكن  ل طبقرات الح ر الصحي، بما في  لك أي ااا 

لمم لب   امع للتبادةت الت اري  لالتعامةت المصرفق  لالتدر. إن مثااع  لااك الإياارا ات لغقرهااا 

مد ألرت بتأثقرها على بقضاا  الأعمااال فااي يمقااة دلل العااالم ، بحقااث لاام يرتصاار  ااأثقر لبااا  فقاارلل 

 ورلنا على البشر فحت , لانما هو أي ا لبا  على النرااام اةمتصااادي العااالمي بأ ملاا ، لينتااح  

هذا الأثر علي م ريات العمع المحاسبي ة سقما المحتوي المعلوما ي للترااارير المالقاا  بصااد  عاماا  

لالمحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  بصد  خاص ، الأماار الااذي اسااتدعى العديااد ماان المنرمااات 

المهنق  لالشر ات العالمق  إلى مقال لدراس  الأثر المالي لغقر المالي العالمي لهااذا الدقاارلل علااى 

 امتصاديات  لك الدلل.

 (  19-الأفر المالي لأزمة فيرون كورونا المستجد أو جائحة كورونا )كوفيد2/2/5/1

إن لامة  أثقر هذع ال ائح  على الشر ات  بصد  خاص  لبقض  الأعمال بصد  عام   استدعى 

 Big 4 - Deloitte, PricewaterhouseCoopers معرم لر ات المحاسب  لالمرايعاا  الدللقاا 

(PWC), Ernst & Young (EY) and KPMG,    إلى الإلتدااات إلااى لامااة المعااايقر المحاساابق

الدللق  لإعداد الترارير المالق  في  ع  دشي يائح   ورلنا، باعتبااار أن مهناا  المحاسااب  لالمرايعاا  

هي المتريم الدعلي للأزمات المالق  ل لك من خةل إيرا  التحديثات للروانقن لالمعااايقر الدللقاا  فااي 

علم المحاسب  لالبقانااات المالقاا   لأغااراض  ويقاا  الشاار ات لالمنرمااات عمومااا التويقاا  الصااحقح 

ق  للمعال ات المحاسبق  الحالق  لالمتتربلق  في  ع الأزمات المالقاا  التااي  رمااي برةلهااا علااى لالدم

 الوامة لالمتتربع.

لذا فرد نشرت لر ات المحاسااب  لالمرايعاا  الدللقاا  فااي اصاادارا ها ل راريرهااا المتااتحدث   

ايثار المحاسبق  المحتمل  على الترارير المالق  في  ع انتشار يائح   ورلنا لالتي ي   أن  تترلد 

بهاااا الشااار ات عموماااا فاااي اعااادادها للتراريرالمالقااا  ل اااذلك لااار ات المحاساااب  لاالمرايعااا  

 لمن هذع المنشورات علي سبقع المثال ة الحصر ما يأ ي:   .IATA,2020ض

   ايثار المحاسبق  ل ائح   ورلنا.PWC,2020ض -أ

 : الإعتبارات المحاسبق  لتدشااي IFRS   طبق  معايقر الترارير المالق  الدللق  ضE & Y,2020ض -ب

 يائح   ورلنا.

   ايثار المحاسبق  ل ائح   ورلنا.KPMG,2020ض - 

  معايقر الترارير المالق  الدللق   حت الم هر: الإعتبارات المحاساابق  المتعلراا  Deloitte,2020ض  -د

 ب ائح   ورلنا.

 

م  2020م لبدايات عام    2019لنررًا لكون انتشار هذع ال ائح  بدأ من نهايات الدترن المالق  لعام       

فااي العديااد ماان العناصاار لالمكونااات ماان أيااع (IAS-1) لما ينادي ب  معقار المحاسب  الاادللي رماام

لبمااا يياادم متااتيدمي الرااوائم  Fair Presentation ءمان عرض الروائم المالقاا  العاارض العااادل

المالق  في الحصول على المعلومات التي  تاعدهم في   تقد لفهم لامااة الشاار ات ل تاااعدهم علااى 

التنبا بالتدفرات المتتربلق  للشر ات ل ومقتها لدري  التأ د من  حررها، لذا  مقع الشر ات الدللق  فااي 
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حكمها حال ليود  أ قدات أل ميالف  بقرن لد  إدارن الشر   بيصوص انتشار يائح   ورلنا  دقد 

ما لتصدق  الشر   أل التوماام عاان العمااع  إبعدم مدرن الشر   على اةستمرار لويود نق  لد  اةدارن  

لذا يتوي  على إدارن الشر   الإفصاح عن  لك لعن الررلف التي أدت لهذع الحال ،  ما ي   على 

 Contingent الشاار ات  رااديم إفصاااحات أخاار  متعلراا  باةلتزامااات المحتملاا  ض الطارئاا  

Liabilities  بموياا  معقااار المحاسااب  الاادللي رماام(IAS-37)،  ل ااذلك اةفصاااح عاان أهااداف

لسقاسات ادارن المياار المالقاا . اءاااف  الااى نراارن لاار ات المحاسااب  لالمرايعاا  الدللقاا  لمعقااار 

فقما يتعل  برقال الرقماا  العادلاا  للأصااول لاةلتزامااات فااي  (IFRS-13) المالي الدللي رممالتررير 

 ع فقرلل  ورلنا يتم الإفصاح عن  لك  اعتبارا من  اريخ الرقال لالتااي  اناات سااائدن فااي  اااريخ 

 الترارير المالق  للقس بتاريخ ما سقحدث متتربةً بت  الدقرلل. 

بالإءاااف  إلااى نراارن لاار ات المحاسااب  لالمرايعاا  الدللقاا  إلااى ءاارلرن مقااام الشاار ات 

للأصول المالقاا  Expected Credit Losses بالإفصاح الكمي لالنوعي ليتائر اةئتمان المتومع  

في  ااع  دشااي ال ائحاا  لتمكااقن  Impairment التي ة يتم مقاسها بالرقم  العادل  لف  منه ق  التدني

 .  (IFRS-9)متتيدمي الروائم المالق  من فهم  لك المياار لف  معقار التررير المالي الدللي رمم

خااةل  الدتاارن  الحالقاا   لتدشااي  يائحاا    (IAS-10) ف ةً عن، أهمق  المعقار الاادللي رماام 

 Events after the  ورلنااا، لالماار بط  بالأحااداث  الةحراا   بعااد  فتاارن  اعااداد الترااارير المالقاا 

Reporting   Period  لالتااي  رااة  بااقن  اااريخ اعااداد الرااوائم  المالقاا  ل اااريخ التصااريح 

Authorization Date     بزصاادار الرااوائم  المالقاا   لالتااي  يكااون  لهااا  انعكاسااات  علااى  محتااو

  ذ  ض Silvia,2020  ذضDava&Mahanta,2020ضضالدراساااتالرااوائم  المالقاا   ل مقااول  بعاان  

Richter,2020   إلي اعتبار يائح   ورلنا بموي  معقار المحاسب  الدللي رمم (IAS-10) حاادث

 حدث ةحاا  ةيتااتوي  التعااديع لبالتالي يعد 2019/ 12/ 31نالئ بعد  اريخ اعداد الروائم المالق  

Non-adjusting event  . لانما يتتوي  الإفصاح فرط حال  ان التأثقر يوهري ل ل أهمق  نتبق 

لي   أن يتتم هذا اةفصاح بالشدافق  ليشمع ابقع  الحدث ضايثار التاالبق  ل ائحاا   ورلنااا 

علي الشر   ، مة مقام الشر   بتردير الأثر المالي لهذع ال ائح  علي الروائم المالق  للشر   مثع أثاارع 

علي الرقم  الدفتري  للأصول لالإلتزامات، ما إ ا  ان من المتومة حدلث اءاامحةل لرقماا  الأصااول 

أل التأثقر المحتمع علي إيرادات الشر   ...الخ ، أما بالنتب  للشر ات التي  عد الروائم المالق  لها فااي 

، هنا  عتبر يائح   ورلنا حدث ةح  يتتوي  التعااديع فااي الرااوائم المالقاا . فااي حااقن 31/1/2020

   2020ذ ضأبواالاا  ،  2020 ذضالطحااان ،العقتااوي ،Danyluk,2020اختلدت دراسات أخري ضض

لالإفصاااح عناا  فااي ندااس  adjusting event حدث يتتوي  التعااديع  إلي اعتبار يائح   ورلنا  

الومت ل لك لأن إدارات الشر ات المت ررن سقتعقن علقها استيدام أحكامها للنرر في  قدق  معال   

، ل تد  الباحث  مة اصحاب 2019ايثار النا    عن  لك الأحداث بعد نهاي  التن  المالق  المنتهق  في 

 هذا الرأي.

الأثر المااالي ل ائحاا   ورلنااا علااي الممارسااات المحاساابق  لإعااداد  ونمما سب  ا  ح للباحث

الترارير المالق  بصد  عام  ل رارير الإستدام  بصد  خاص   لالتي  تتدعي ءرلرن الإفصاااح عاان 

المعلومات التي  مكن متتيدمي الترارير المالق  من فهم  ااأثقر  دشااي يائحاا   ورلنااا علااي لءااعهم 

 المالي لأدائهم حتي لمت اصدار البقانات المصرح بها.

 (  19-الأفر غير المالي لأزمة فيرون كورونا المستجد أو جائحة كورونا )كوفيد2/2/5/2

علااي عملقاا  إعااداد  لهذع ال ائحاا بالإءاف  للأثر المالي، ألءحت بعن الدراسات   أثقرسلبي        

 رارير الإستدام  لالإفصاح عنها ، خاص  في  ع غقاب التنرقم الإلزامي لافصاح غقر المااالي فااي 
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ءاارلرن أن يرااوم صااانعو التقاسااات  Hassan etal.2020)مثع هذع الترارير لمد امترحت دراس  ض

بوءااة الرواعااد لاللااوائح الإلزامقاا  لافصاااح عاان الأنشااط  غقاار المالقاا  التااي  رااوم بهااا الشاار ات 

ضالإفصاح الإلزامي عن  رارير الإستدام  لما  حوي  ماان معلومااات عاان الأنشااط  غقاار المالقاا  التااي 

 Circular روم بها الشر ات   لإصدار بعن المبادئ التويقهق  حول  قدق   ندقذ اةمتصاد الدائري  

Economy  ،لتحتااقن يااودن الإفصاااح لاادي 20، ص2020 مااا امتاارح الباحثااان ضابااراهقم، زايااد  

الشر ات عن الأزمات لالكوارث بشكع عام لالتي من ءمنها  لك الأزماا  أن  عااد الشاار ات  ررياار 

 . من الإفصاح عن الكوارث لالأزماتترارير المالق  يتءمن ال

ويتم اعداده في حالة التعــرض لكــوارز وأزمــات تــؤفر علــي أداء الشــركة وأن  يت ــما المكونــات 

 العامة التالية لرلك اافصاا:

 الإفصاح عن المعلومات العام  للأزم /الكارث  لادار ها. -أ

 الإفصاح عن ايثار المبالرن للأزم /الكارث .  -ب

 الإفصاح عن ايثار غقر المبالرن للأزم /الكارث . - 

 الإفصاح عن أثر الكارث / الأزم  علي عناصر الروائم المالق . -د

 الإفصاح عن أثر الكارث /الأزم  علي الرواعد  لالتقاسات لالإيرا ات المحاسبق . -ه

 الإفصاح الوصدي عن الأزم  / الكارث .  -ل

 تقييم الأداء المستدام للشركات المساهمة  المدرجة في المؤشر المصرت لاستدامة الشركات: 2/3

 م إنشا  المالاار ماان خااةل التعااالن بااقن البورصاا  المصااري  لمر ااز المااديرين المصااري 

. 2011/2012لماست  ستاندرد آنااد بااورز، لماستاا   ريتااقع، لباادأ العمااع باا  فااي العااام المااالي  

يرتصر دلر البورص  المصري  في المالر المصري لإستدام  الشر ات علي إمداد ماست  ستاندرد 

آند بورز بالمائ  لر   الأ ثر نشاااً خةل العام في البورص  المصري  من حقث مقم  التاادالل. لقااتم 

ا لمتغقاارات الر ااايا البقضقاا  لم ااايا   30بعد  لك عمع التحلقع الكمي لها لاختقااار أنشااط   لاار   لفرااً

المتضولق  الإيتماعق  لالحو م ، مة الإلارن أن  لم يعد ءرلريًا أن  كون الشر ات التي  م اختقارها 

 البورص   ما  ان في التاب .   EGX100مرقدن في مالر 

ليرااوم مر ااز المااديرين المصااري باازيرا  التحلقااع النااوعي للشاار ات بمتاااعدن البورصاا  

المصري  لالتي مامت بزختبار  دا ن البقانات التارييق  ل دمقرها. لماست  ستاندرد آند بورز بالتعالن 

 مة ماست   ريتقع بزيرا  التحلقع الكمي للشر ات لإعداد المالر  ارييقًا. 

 

 مراح  تقييم أداء الشركات المساهمة بالمؤشر المصرت استدامة الشركات  2/4

يروم المالر المصري لإستدام  الشر ات علي مقال المعلومات التي  دصح عنهااا الشاار ات 

بشكع اختقاري عند ممارسا ها فقما يي  المتغقرات الثةث  المكوناا  للمالاار ضالمعلومااات المدصااح 

عنها فقما يي : الحو ماا ، الر ااايا البقضقاا  ، م ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا  ، ل لااك بالإءاااف  إلااي 

اعتبااااارات ح اااام التااااور لالتااااقول  . ليااااتم  رقااااقم الشاااار ات علااااي ماااارحلتقن، لهمااااا 

Methodology,2016,Pp.17-25) S&P/EGX ESG Index:  

 رقااقم الشاار ات علااي أسااال مااا روم باا  بالإفصاااح المحاساابي عاان معلومااات إلااي   المرحلة الأولــي:

ال مهور من خةل  راريرها التنوي ، المومة الإلقكترلني للشر  ، ما  رساال  الشاار   ماان معلومااات 

 إلي البورص  المصري  في الم اةت الثةث .

ا  دصااقةً )  (S&P/EGX ESGللرااد لءااة المالاار المصااري لإسااتدام  الشاار ات  بقانااً

نرطاا   127للمعلومات التي مد  دصح عنها الشر ات فقما يي  المتغقرات الثةث . لهي عبااارن عاان 
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فقما يي  الحو م  بأبعادها ضحرور المتاهمقن، هقكع الملكق ، المعلومات المالق  لالتشااغقلق ، هقكااع 

نرطاا  للشاا  الثاااني م ااايا المتااضولق   70م لااس الإدارن، أخةمقااات العمااع لمتااضولق  الشاار ات  ل

نرطاا  لر ااايا  41نرط  للر ايا البقضق  ببعديها ضالبقضااي ل الإيتماااعي ،  29الإيتماعق  لالبقضق  متٌمت  

المتضولق  الإيتماعق  بأبعادع الثةث  ضالعاملقن ، لالم تمعي ، لالعمة /المنااتج ، ل ااع  لااك بزيمااالي 

ا لاالألزان النوعقاا  لهااا الموءااوع  197 ماان مبااع  نرط ، ليتم إحتتاب إيمالي نراا  ع لاار   ابرااً

 لر  . 30  ل لك حتي يتم اختقار أف ع (S&Pماست  

 :خطوات، لهي  ل تم المرحل  الأللي من خةل أربع      

 Quantitative Score  المجموع الكمي  -1

ا لممارسااات   يعتمد التر ق  الكمي للشر ات المرقدن بالبورص  بنا  علي ثةثاا  متغقاارات  بعااً

ئاا  لاار   الأنشااط ماان حقااث مقماا  التاادالل المرقاادن االإفصاح لالشدافق  الياااص بكااع لاار   ماان الم

الر ااايا البقضقاا  لم ااايا المتااضولق  –ببورص  الألرار المالق  المصري  لكع ماان المتغقاارات الثةثاا   

ليتم حتاب الرقم  الدعلق  لكع عامع ماان هااذع المتغقاارات الثةثاا  لكااع لاار     -الإيتماعق  لالحو م 

 .Standardizedعلي حدع ثم يتم  حويع هذع الرقم إلي مقم معقاري  

 

   Qualitative Score المجموع النوعي  -2

بنا  علي مقم المتغقرات الثةث  التي  م الحصااول   100يتم إيرا  المتح النوعي للشر ات الا 

علقهااا فااي المرحلاا  التااابر  بالإعتماااد علااي مصااادر المعلومااات المتااترل  للمعلومااات لالنشاارات 

الإخباري  لالموامة علي لبك  الإنترناات ل رااارير المتااضولق  الإيتماعقاا  للشاار ات لإسااتيدامها فااي 

  بداي  التاادرج ل 1حقث يكون رمم ض  1إلي    5 ردير الأدا  الدعلي للشر ات بالإعتماد علي مرقال من  

   أعلي دري ، لفي النهاي   حصع  ع لر   علي م موي نوعي نهائي.5أمع دري  لرمم ض

 Composite Score المجموع المركب  -3

يااتم الحصااول علااي هااذا الم مااوي المر اا  ماان خااةل يمااة نراااا الم مااوي الكمااي لنراااا 

 الم موي النوعي لمن ثم يتم  ر ق  الشر ات المتاهم .

 الوزن النهائي   -4

 حصع  ع لر   علي لزن نهائي في المالر، ليااتم  حديااد هااذا الااوزن بنااا  علااي م مااوي 

ليااتم  -الر ايا البقضق  لم ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا  لالحو ماا –نرااها النهائي في الثةث  متغقرات 

 لك بنا  علي م موي ل  الحو م  لم موي ل  الر ايا البقضقاا  لالمتااضولق  الإيتماعقاا  ، لاختقااار 

 لر   لفرًا لم موي النراا النهائي.   30أعلي 

 المرحلة الثانية: تقييم مصداقية الشركات

يتم فقها  رققم الممارسات الدعلقاا  للشاار   عاان ارياا  التحراا  ماان الأخبااار المتاحاا  بوسااائع 

الإعااةم الميتلداا  الموثااور بهااا لالم ااةت المتيصصاا  ل رااارير المتااضولق  الإيتماعقاا  للشاار ات 

 لالإ صال بال هات الحكومق  لالمنرمات غقر الحكومق  إ ا  ان هناك أي ميالدات  روم بها الشر  .

ا لممارسااا ها فااي  100لفي نهاي  هذع المرحلاا  يااتم الوصااول إلااي  ر قاا  الشاار ات الااا  لفرااً

م اةت الر ايا البقضق  لم ايا المتضولق  الإيتماعق  لالحو م ، بعد  لااك  رااوم البورصاا  المصااري  

ستاندرآندبورز بتحويع نتائج المرحلاا  الثانقاا  إلااي لزن نتاابي لماان ثاام اختقااار   بالتعالن مة ماست 

لر   من بقنها لفرًا لأعلي لزن نتبي لقكونا لر ات المالاار، ثاام  ااأ ي اليطااون الأخقاارن   30أعلي  
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إي اد مقم  الشر   علااي المالاار ماان خااةل ربااط الااوزن النتاابي للشاار ات بالرقماا  التااومق  للتااهم 

مرن أخري ليكون هااو  ر قاا  الشاار ات علااي   30لمعدةت التدالل، ليتم إعادن  ر ق  الشر ات ال

 .(S&P/EGX ESG Index Methodology,2016,P5 )المالر

 

 

 

 حقث: الرقم  التومق  = سعر الإغةر × سعرالصرف بال نق  المصري.

 

 شركة 30إيجاد مجموع أوزان الـ  -2

 لهي مقم  المالر= إيمالي الرقم  التومق  لكع لر   علي الراسم. 

في معامع لتحويع إيمااالي الرقماا  التااومق  لكااع الشاار ات  Index divisorحقث يتمثع الراسم 

المن م  للمالر ، لهذا الراسم يشت  من نرطاا  البداياا  فااي المالاار ض اااريخ الأسااال  ل لااك برتاام  

م موي الرقم  التومق  لكع الشر ات المن م  للمالر علي رماام ييتااار عشااوائقًا أل م اااعم لاا  ، 

يونق   28ليتم اختقار هذا الرمم عشوائقًا لقكون نرط  البداي  للمالر ل م احتتاب هذا الراسم بداي  من 

نرطاا  لبالتااالي الراساام فااي المالاار المصااري هااو   1000بالدلةر أل بال نق  المصري برقم     2007

 نرط  ليحت  الراسم من خةل المعادل  التالق : 1000

 

 

 

 لر   لفرًا لرقم  التدالل. 30، لمنها يتم إعادن  ر ق  الاحساب قيمة الشركة علي المؤشر -3

 

 

 

أن المالر المصري لإستدام  الشر ات يعتمااد فرااط علااي الرقااال   ونمما سب ، إ  ح للباحث

الكمي لالنوعي للشر ات، أي علي مرايقس أدا  غقر مالق  لهي مرايقس أدا  أساسق  للرماب ، لرغاام 

أن مرايقس الأدا  غقر المالق  لها الكثقر من الممقزات  تهول   تبعها لربطها باسترا ق قات الشاار  ، 

لمتاعدن المديرين علي ا يا  الررارات الصااحقح  فااي الوماات المناساا ، إة أن هناااك معومااات فااي 

 طبقرها،  صااعوب  التعبقاارعن هااذع المرااايقس فااي صااورن نردياا  نراارًا لصااعوب  الرقااال النراادي لهااا 

 لصعوب   حديد  أثقرها علي المرايقس المالق  في صورن نردي .

 

 :ونما وجهة نثر الباحث -قييم هيك  المؤشر المصرت الحالي استدامة الشركاتت 2/5

: أهم إيجابيات المؤشر:  أولاا

يعتمد المالرعلي مقال المعلومات التي  دصح عنها الشر ات بشكع اوعي عن ممارسا ها فقمااا   -أ 

يي  الر ايا البقضق  لم ايا المتضولق  الإيتماعق  لالحو م  ل ذلك ح اام التااور لالتااقول ، ل لااك 

من خةل الترارير التنوي  لمومة الشر   علي لبك  الإنترناات أل نشاارات الإفصاااحات التااي  راادمها 

الشر   للبورص  المصري ، لةيتم الل و  للشاار ات للحصااول علااي معلومااات إة فااي حالاا  ليااود 

معلومات سلبق  غقر ما دن عن الشر   يرغ  الرائمون علااي إعااداد المالاار فااي التحراا  ماان ماادي 

صحتها، لهذا يعد أمرًا إي ابقًا حقث يش ة الشر ات علي الإفصاااح عاان ممارسااا ها فااي المتغقاارات 

 = )القيمة السوقية × عدد الأسهم المقيدة للشركات×نسبة التداول الحر( × مجموع قيم المتغيرات الثلاثة
 

 / القاسم.  ESG) قيمة المؤشر)مقومًا بالعملة المحلية( = )إجمالي  القيمة  السوقية  لكل الشركات× قيمتها علي مؤشر
 

 ( 1000القاسم = مجموع القيمة السوقية للشركات في تاريخ الأساس / قيمة المؤشر في تاريخ الأساس )
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الثةث  نررًا لأن أي عمع  روم ب  الشر   في أي من هذع المتغقرات للاام  راام بالإفصاااح عناا  ةيعتااد 

ب ، لذا فعلي الشر ات أن  هتم بالإفصاح عن هذع الممارسات ل ذلك الإهتمام بالإفصاااح الإلكترلنااي 

 عنها.

يعتبر المالر مرقاسًا يوءح مدي التزام الشر ات بالر ايا البقضق  لم ايا المتضولق  الإيتماعقاا    -ب

لالحو م ،  ما يروم بربط  أدا  سور الألرار المالق  في التور المصري بالمتغقرات الثةثاا  ل لااك 

ليعد  لك من أهم المزايا التي  –بالإعتماد علي العوامع الكمق  لالبعد عن الذا ق  لالعوامع الشيصق  

 حقث يتم  رققم الشر ات علي أسال أدائها الدعلي   اع العوامع الثةث . –يتمقز بها المالر 

علي الرغم من أن ارير  المالر فااي  رقااقم أدا  الشاار ات مااد  باادل غقاار عادلاا   حقااث يرهاار   -يا  

نرطاا   علااي حتاااب  لاا  الر ااايا البقضقاا  لم ااايا    127الإهتمام أ ثر بش  الحو م  ضحصع علااي  

لر ايا المتضولق  الإيتماعق   إة أن  فااي حرقراا  الأماار   41للر ايا البقضق ،  29المتضولق  الإيتماعق  ض

فزن المالر اعطي  ع ل  منها النصم عند احتتاب الدري  المعقاري  للشر  ،  ما أن ل  الر ايا 

 البقضق  لالإيتماعق  يتم ءرب  في الوزن النوعي لكع مطاي، لبالتالي  رع الد ون بقن الشرقن.

 فانياا: أهم انتقادات المؤشر:

 روم منه ق  المالر المصري لإستدام  الشر ات علااي  رتااقم المتغقاارات الثةثاا  إلااي لاارقن همااا   -أ

الر ايا البقضق  لم ايا المتضولق  الإيتماعق  معًا لالحو م  ل  آخر متترع، فعلااي الاارغم ماان يعااع 

الر ايا البقضق  لم ايا المتضولق  الإيتماعق  معًا أمرًا منطرقًا حقث أن الر ايا البقضقاا  ياازً  ة يت اازأ 

إة أن  حديااد الااوزن النهااائي الإيمااالي لكااع لاار    –من المدهوم الشامع لهو المتضولق  الإيتماعق  

لالذي علي أساس  يتحدد  ر ق  الشر   علي المالر بنا  علي م موي نرااها في المتغقرات الثةثاا  

م تمع  مد يكون أمرًا م لةً في بعن الأحقان فرد  عاني إحاادي الشاار ات مصااورًا فااي ممارسااا ها 

، بناااً  علااي S&P/EGX ESGلأحد هذع المتغقرات لرغم  لك  حتع  ر قبًا متراادمًا علااي المالاار. 

 لك  رهر الشر   أمام أصحاب المصالح علي أنها متضول  بقضقًا لايتماعقًا للديها ممارسات حو ماا  

 يقدن للكن في الوامة أن الشر    عاني مصورًا لءعدًا في أحد هذع الممارسات.

لر   مدري   100لر   من أصع  30اعتمد المالر المصري لإستدام  الشر ات علي اختقار   -ب

بالبورص  المصري  لهي الأنشط من حقث مقم  التدالل ل لك عن ارياا  نراااا  ااريقح لبنااا  علااي 

بقان  دصقلي  م  حديدع متبرًا ليتم  حديد م موي النراااا ماان اسااتقدا  الشاار   لهااذا البقااان ل لااك مااة 

اعتبارات معايقر التقول  لرأل المال التومي إة أن  مد يكون هناك بعن الشاار ات  حمااع م مااوي 

نراا مر دة ضالوزن النهائي لها مر دعًا  للكنها غقر متضول  إيتماعقا أل بقضقا أل لقس لديها ممارسااات 

 حديد حد أدنااي للممارسااات ي اا   ااوافرع  -من ليه  نرر الباحث  -حو م  يقدن لذا فزن  من الأف ع

 في الشر ات في  ع معقار من المتغقرات الثةث .

 اام  رتااقم المالاار المصااري لإسااتدام  الشاار ات بااقن المتغقاارات الثةثاا   اااي ي:  مثااع أدا   -يااا 

% 14.7%، أدا  الشاار   فااي الم ااال البقضااي 20.8الشر ات في م ال المتضولق  الإيتماعقاا  نتااب   

% من مقم  المالرل لك دلن  حديااد حااد 64.5لمدي التزام الشر   بمباد   حو م  الشر ات نتب   

 أدني ي   علي الشر ات الإلتزام ب  في  ع متغقر من هذع المتغقرات.

يعتمد المالر المصري لإستدام  الشر ات علي الإفصاح عن النراا الكمق  لالمالرات فرط دلن   -د

  مقن  للنراا المالق  رغم أهمقتها، فالإفصاح المااالي سااقرهر ح اام الإندااار التاانوي علااي  ااع ماان 

المتغقرات الثةث  لأبعادها لبذلك يقرهر حر   الإندار مما يمكن أصحاب المصالح من معرفاا  إ  اااع 

 الشر   لاسترا ق قتها   اع هذع الممارسات.
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 القسم الثالث: الدراسة التطبيقية 

 بالتدصقع على النحو التالي: ونتناللها الباحثالمرومات، ي روم الدراس  التطبقرق  علي بعن 

 هدف الدراسة التطبيقية: 3/1

يتمثااع الهاادف الرئقتااي للدراساا   التطبقرقاا  فااي دراساا  ل حلقااع الوءااة الحااالي لترقااقم أثاار 

الإفصاح  المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لتراريرالإستدام  علي أدا  الشاار ات، ل لااك فااي بقضاا  

الشر ات المت ل  في المالر المصري لإستدام  الشر ات، ليشاات  ماان هااذا الهاادف م موعاا  ماان 

 الأهداف الدرعق   تمثع فقما يلي: 

 حديد  الشر ات المتتدام  من خةل ليودها لاستمرارها ءمن مائم  الشاار ات المدرياا  فااي  -1

 المالرالمصري لإستدام  الشر ات.

دراس  ل حلقع أثر الإفصاح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  بأبعادهااا  -2

الثةث  ضالر ايا البقضق  لم ايا المتضولق  الإيتماعق  لم ايا الحو م   علي أدا  الشاار ات لفاا  مااا 

 لرد من متطلبات المالر المصري لإستدام  الشر ات.

 فروض الدراسة التطبيقية: 3/2

 حرقرًا للهدف الرئقتي للدراس  التطبقرق  لالأهداف الدرعق  المشتر  من ، فزناا  يمكاان صااقاغ  

 فرلض الدراس  في فرءقن رئقتققن لم موع  من الدرلض الدرعق   التالي: 

لايوجــد أفــر ذو دلالــة إحصــائية للإفصــاا المحاســبي عــا المحتــوت المعلومــاتي :  الفرض الرئيسي

ــات ق ــايا المســئولية  ــة، معلوم ــات الق ــايا البيئي ــة )معلوم ــا الثرف ــارير ااســتدامة بمتتيراته لتق

المؤشــر المصــرت المصرية في ضوء الاجتماعية، معلومت ق ايا الحوكمة( علي  أداء  الشركات   

 . استدامة الشركات

الدرض الرئقتيضأ : ةيويد أثر  ل دةل  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي 

 لترارير الإستدام  علي أدا  الشر ات ضمراسًا بمرقال العائد على الأصول  .

المحتااوي   الدرض الرئقتي ضب : ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات

  .TOBIN'S Qالمعلوما ي لترارير الإستدام  علي  أدا  الشر ات ضمراسًا بمرقال  

وينبثــم مــا هــرا الفــرض الرئيســي فرفــة فــروض فرعيــة ) يشــتم مــا كــ  فــرض فرعــي 

 مجموعة الفروض(، وذلك على النحو التالي:

لايوجد أفر ذو دلالة إحصائية للإفصــاا المحاســبي عــا معلومــات الق ــايا :  الفرض الفرعي الأول 

لينبثاا  مناا   .المؤشــر المصــرت اســتدامة الشــركاتالبيئية علي أداء الشركات المصرية في ضوء  

 الدرءققن التالققن:

علااي أدا  الشاار ات لافصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضقاا   ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق    -أ

 ضمراسًا بمرقال العائد على الأصول  .

أدا  الشاار ات لافصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضق  علااي   يويد أثر  ل دةل  إحصائق   ة -ب

  .TOBIN'S Qضمراسًا بمرقال  
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

ةيويد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا   :الفرض الفرعي الثاني

 المتضولق  اةيتماعق  علي أدا  الشر ات المصري  في ءو  المالر المصري لإسااتدام  الشاار ات.

 لينبث  من  الدرءققن التالققن:

علااي لافصاح المحاسبي عن معلومات م ايا المتااضولق  اةيتماعقاا   ة يويد أثر  ل دةل  إحصائق    -أ

 أدا  الشر ات ضمراسًا بمرقال العائد على الأصول .

افصاح المحاسبي عن معلومات م ايا المتااضولق  اةيتماعقاا  علااي  ة يويد أثر  ل دةل  إحصائق  ل -ب

  .TOBIN'S Qأدا  الشر ات ضمراسًا بمرقال  

: ةيويد أثر  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات  م ااايا الفرض الفرعي الثالث

لينبثاا  مناا   .المالر المصري لإسااتدام  الشاار اتالحو م  علي أدا  الشر ات المصري  في ءو  

 الدرءققن التالققن:

علي أدا  الشر ات لافصاح المحاسبي عن معلومات م ايا الحو م   ة يويد أثر  ل دةل  إحصائق    -أ

 ضمراسًا بمرقال العائد على الأصول  .

أدا  الشاار ات افصاح المحاسبي عن معلومات م ايا الحو م  علااى ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق  ل -ب

  .TOBIN'S Qضمراسًا بمرقال  

 قيان متتيرات الدراسة: 3/3

يتطل  الإختبار الإحصائي للعةمات بقن متغقرات النمو ج البحثي ءاارلرن التعبقاارعن هااذع 

المتغقرات في صورن  مق ، للتحرق  مدي مبول الدرلض التابر  فزن  يمكن  وصقم  لك المتغقاارات 

 علي النحو التالي: 

 المتتير التابع  -1

لفراً لدرلض الدراس  لأهدافها، فزن الأدا  المالي للشر ات يعد المتغقاار التااابة للدراساا  عنااد 

إختبار فرلءها أدا  الشر ات، استيدمت الباحث  ثةث  مالرات للأدا  المالي، لالتي  م اسااتيدامها 

 في  ثقر من الدراسات المر بط  بموءوي الأدا  المالي للشر ات، لهي: 

: يوءح العةم  بااقن إيمااالي الأصااول لرأل المااال المتااتثمر، ليرااقس العائااد العائد علي الأصول  -

المحر  على إيمالي رأل المال المتتثمر بصرف النرر عن مصادر  مويل  سوا   ان  مويع داخلي 

أل  مويع خاريي، ليبقن الكدا ن التشغقلق  للشر   في الإستيدام الأمثع للموارد المتاح ، ليتم مقاسها 

 من خةل متم  صافي الدخع بعد ال رائ  لالدوائد على إيمالي أصول الشر   في نهاي  العام.

: مرقال يعتمد على الرقم  التومق  ليتم حتاب  من خةل نتااب  الرقماا   Tobin's Q مقيان توبيا -

التومق  لحرور الملكق  ض عدد الأسهم المتدالل  م رلباً في التعر التومي للتهم لهااو سااعر الإمدااال 

في نهاي  الدترن المحاسبق   م افاً لها الرقم  الدفتري  للديون إلى الرقماا  الدفترياا  لإيمااالي الأصااول، 

عن الواحد فاازن  لااك يعنااي أن الرقماا  التااومق  للأصااول أعلااى ماان  Tobin's Qنتب   ل لما زادات

الرقم  اةستبدالق  لها ليعد مالراً ةر داي العائد على استثمارات الشر   لليود فرص أعلااى للنمااو 

 لزيادن اةستثمار، لانيداض النتب  عن الواحد يعني أن الشر    مرقم  بأمع من مقمتها.

 الإفصاح عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  المتتير المستق :  

 مامت الباحث  بتمثقع المتغقرات المتترل  للدرلض الدرعق  علي النحو التالي : 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 Control Variablesالمتتيرات الحاكمة أو الرقابية   -

يتاااتيدم هاااذا المصاااطلح لالاااارن إلاااي المتغقااارات المتاااترل  غقااار المر بطااا  بأهاااداف 

الدراساا ، لفاااي نداااس الوماات يكاااون لهاااا  ااأثقر علاااي المتغقااارات التابعاا  التاااي  نطاااوي علقهاااا 

 الدراس .

المحتااوي المعلومااا ي  لبهاادف ءاابط العةماا  بااقن الإفصاااح المحاساابي عاان معلومااات 

لتراااارير الإساااتدام  لأدا  الشااار ات، ي ااا  أن يت ااامن نماااو ج الإنحااادار المتعااادد لرقاااال  لاااك 

العةماا  م موعاا  ماان المتغقاارات الرمابقاا  التااى مااد  اااثر علااى الرقماا  التااومق  للشاار   لكنهااا ة 

  دخع ءمن الدراس ، لالتى يمكن عرءها لفراً للدراسات التابر  على النحو التالي:

يرصااد بح اام الشاار   إيمااالي أصااولها ليرااال باللوغاااريتم الطبقعااي لإيمااالي حجــم الشــركة:  -1

 الأصول. 

ليرصد بها مدي اعتماد الشاار   علااي أمااوال الغقاار   الرافعة المالية)معدل الرفع المالي للشركة(:  -2

في  مويع احتقايا ها أي الوزن النتبي لديون الشر   منتوب  إلي حرااور الملكقاا  بهااا، ل رااقس ماادرن 

الشر   علي الوفا  بالتزاما ها اويل  الأيع لالمياار التي  وايهها في حال  عاادم الوفااا  بالتزامتهااا 

  اع المررءققن، لمد اعتمدت الباحث  علي نتب  الإمتراض لرقال الرافع  المالق  لالتااي يااتم حتااابها 

 برتم  إيمالي التزامات الشر   علي إيمالي أصولها .

 ليرال باللوغاريتم الطبقعي لعدد سنوات مقد الشر   ببورص  الألرار المالق . عمر الشركة:-3

ل رال بمدي مدرن الشر   علي سداد التزاما ها التي يحع أيع سدادها يتم مقاسااها   درجة السيولة:  -4

 من خةل متم  الأصول المتدالل  علي الإلتزامات المتدالل  في نهاي  العام.

 ( 1جدول رقم )

 توصيف وقيان متتيرات الدراسة

 القيان   ااختصار  المتتيرات  
الدراسات السابقة التي استخدمت  

 المقيان 

 المتتير التابع ) الأداء المالي للشركات( 

مرقال العائد  

 على الأصول 
ROA 

يااتم مقاساا  ماان خااةل متاام  

صافي الادخع بعاد ال ارائ  

لالدوائد على إيماالي أصاول 

 الشر   في نهاي  العام.  

(Fatemi et al.,2015; Malik 

et al.,2015;   Dang 

etal.,2018;Kim etal.,2019; 

Buallay, A. ,2019 a; Liu et 

al.,2021;Kong et al.,2021; 

obaydin et al.,2021)   

مرقال 

TOBIN'S 

Q 

TQ 

يااتم حتاااب  ماان خااةل نتااب  

الرقم  التومق  لحرور الملكقا  

ضعاااادد الأسااااهم المتداللاااا  

م رلباً فاي التاعر التاومي 

للتهم لهو ساعر الإمداال فاي 

نهاياااا  الدتاااارن المحاساااابق   

(Mouselli&Hussainey,2014 

;Liew.c et al.,2015  

Baboukardos &Rimmel 

,2016;Florio &Leoni,2017  

;Buallay, A. ,2019 a ; 

Buallay, A. ,2019 b)  
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 القيان   ااختصار  المتتيرات  
الدراسات السابقة التي استخدمت  

 المقيان 

م ااافاً لهااا الرقماا  الدفترياا  

للااديون إلااي الرقماا  الدفترياا  

 لإيمالي الأصول  

 المتتيرات المستقلة 

الإفصاااح عاان 

معلومااااااااااات 

 الر ايا البقضق   

EDI 

العناصااااار التاااااي ي ااااا   

الإفصاح عنها بشاأن الر اايا  

ا للااااااادلقع  البقضقااااااا  لفراااااااً

الإسترلاااااااادي لإفصااااااااح 

 الشر ات عن أدا  الإستدام :

معلوماااات بقعاااد البقضااا ،  -1

 ل ت من الإفصاح عن :

 التلوث البقضي. -أ

 استيدام المواد الطبقعق . -ب

معلوماااااااااات البقعاااااااااد  -2

الإيتماااااااعي، ل ت اااااامن 

الإفصااااح عااان :مالااارات 

 الأدا  لسقاس  الإدارن.

 

إيمااالي الااوزن الكمااي لم مااوي  -1

نرط  مرتام    29النراا البالد عددها  

نرااااا  4نرطااا  عاديااا  ،  25إلاااي 

 .37  =3×4  +ض1×25إءافق  = ض

إيمالي الوزن الناوعي لم ماوي   -2

تغقرالر ااااايا البقضقاااا  =  النراااااا لمق

× الاوزن   37إيمالي الوزن الكماي  

النوعي ضألزان  م لءاعها مان مباع 

ماست  ستاندرد آند بورز  بعاًا لكاع 

 مطاي  . 

م موي نراا الر ايا البقضق  التي   -3

حصلت علقهاا الشار   علاي حتا  

 دري  افصاحها.

م ماااوي نرااااا الر اااايا البقضقااا   -4

مريحاا  بااالوزن النااوعي = النراااا 

التااي حصاالت علقهااا الشاار   فااي  

تغقااار الر اااايا البقضقااا  × الاااوزن  مق

 النوعي. 

الدري  المعقاري  للر ايا البقضقا    -5

= ضم مااوي نراااا الر ااايا البقضقاا  

مريح  باالوزن الناوعي  جإيماالي 

نراااا الااوزن النااوعي للرطاااي   ×  

100 

الإفصاااح عاان 

معلومااااااااااات 

م ااااااااااااااايا 

المتاااااااااضولق  

 الإيتماعق   

SDI 

العناصر التي ي   الإفصااح 

عنها بشاأن م اايا المتاضولق  

ا للاااادلقع  الإيتماعقاااا  لفرااااً

الإسترلاااااااادي لإفصااااااااح 

الشر ات عان أدا  الإساتدام  

: 

معلومااات بقعااد العاااملقن ،  -1

 ل ت من الإفصاح عن:

عةمااات المااو دقن /خلاا  -أ

 فرص عمع يديدن.

 حرور العمال. -ب

 صح  لسةم  العاملقن. -يا

  كافا الدرص. -د

 العةمات الإ حادي . -ه

معلومات البقعد الم تمعاي   -2

 ، ل ت من الإفصاح عن:

إيمااالي الااوزن الكمااي لم مااوي  -1

نرط  مرتام    41النراا البالد عددها  

نرااااا  5نرطااا  عاديااا  ،  36إلاااي 

 51  =3×5  +ض1×36إءااافق  = ض

. 

إيمالي الوزن الناوعي لم ماوي   -2

تغقااار م اااايا المتاااضولق   النرااااا لمق

الإيتماعق  = إيمالي الاوزن الكماي 

× الاااوزن الناااوعيضألزان  ااام  51

لءعها من مبع ماست  ستاندرد آند 

 بورز  بعاً لكع مطاي  . 

م مااوي نراااا م ااايا المتااضولق   -3

الإيتماعقااا  التاااي حصااالت علقهاااا 

 الشر   علي حت  دري  افصاحها.

م مااوي نراااا م ااايا المتااضولق   -4

الإيتماعق  مريح  باالوزن الناوعي 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 القيان   ااختصار  المتتيرات  
الدراسات السابقة التي استخدمت  

 المقيان 

 حرور الإنتان. -أ

 الإستثمار الم تمعي. -ب

معلومااااااااااات بقعااااااااااد  -3

العمة /المنااااتج، ل ت اااامن 

 الإفصاح عن:

 سةم  المنتج.  -أ

 مكافح  الإحتكار.  -ب

  وعق  ليودن المنتج.  -يا

= النراا التي حصلت علقها الشار   

تغقاااار م ااااايا المتااااضولق   فااااي  مق

 الإيتماعق  × الوزن النوعي. 

الدريااااا  المعقاريااااا  لر اااااايا  -5

المتااضولق  الإيتماعقاا  = ضم مااوي 

نراااا م ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا  

مريح  بالوزن الناوعي  ج إيماالي 

نراااا الااوزن النااوعي للرطاااي   ×  

100 

الإفصاااح عاان 

معلومااااااااااات 

م ااااااااااااااايا  

 الحو م  

GOV 

العناصر التي ي   الإفصااح 

عنهااا بشااأن م ااايا الحو ماا  

ا للااادلقع الإسترلااااادي  لفراااً

لإفصاااح الشاار ات عاان أدا  

 الإستدام :

معلومااااات بقعااااد هقكااااع  -1

الملكق  لحراور المتااهمقن ، 

 ل ت من الإفصاح عن :

 رأل المال المتاهم . -أ

 حرور المتاهمقن. -ب

معلومات بقعاد المعلوماات   -2

المالق  لالتشغقلق  ، ل ت امن 

 الإفصاح عن:

 معلومات مالق  . -أ

 معلومات  شغقلق . -ب

معلومااااات بقعااااد هقكااااع  -3

م لااااس الإدارن، ل ت اااامن 

 الإفصاح عن : 

معلوماااااات م لاااااس الإدارن  -أ

 لالمديرين.

مكافاااااااأن م لاااااااس الإدارن  -ب

 لالمديرين.

معلومااات بقعااد أخةمقااات  -4

العمع لمتاضولق  الشار ات ، 

 ل ت من الإفصاح عن:

 حو م  الشر ات. -أ

 الدتاد. -ب

إيمااالي الااوزن الكمااي لم مااوي -1

نرطااا   129النرااااا الباااالد عاااددها 

 26نرطا  عاديا  ،  103مرتم  إلاي  

  1×103نرطاااااااا  إءااااااااافق  = ض

 .181  =3×26+ض

إيمالي الاوزن الناوعي لم ماوي -2

تغقرالحو مااا  = إيماااالي  النرااااا لمق

×الوزن الناوعي   181الوزن الكمي  

 1للحو م  

م ماااوي نرااااا الحو مااا  التاااي -3

حصلت علقهاا الشار   علاي حتا  

 دري  افصاحها للنراا.

م موي نرااا الحو ما  مريحا    -4

باااالوزن الناااوعي = النرااااا التاااي 

تغقاار  حصاالت علقهااا الشاار   فااي  مق

 . 1الحو م  × 

الدرياا  المعقارياا  للحو مااا  =  -5

ضم مااوي نراااا الحو ماا  مريحاا  

 .100  × 181بالوزن النوعي ج
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 القيان   ااختصار  المتتيرات  
الدراسات السابقة التي استخدمت  

 المقيان 

 الرقادن. -يا

 أخةمقات العمع. -د

 

الإفصاااح عاان 

المحتااااااااااو  

المعلوماااااااا ي 

لترااااااااااااارير 

 اةستدام   

ESG 

 رااااال متغقاااارات الدراساااا  

المتااااترل  بالدرياااا  التااااي 

حصلت علقها  ع لار   مان 

لر ات عقن  الدراس  في  ع 

فاارض ماان خااةل الإفصاااح 

عاان م موعاا  ماان البنااود  اام 

ا للمالااااار   حديااااادها لفراااااً

المصري لإستدام  الشار ات 

S&P/EGX ESG  ضللفراًا

الإسترلاادي لإفصااح  للدلقع 

الشااار ات المرقااادن عااان أدا  

  . لماااااد 2019الإساااااتدام  

اعتمدت الباحث  علاي اريرا  

الدريات الثنائق  التي  طبرهاا 

ماستاا  سااتاندرد آنااد بااورز 

لإعااداد المالاار ل لااك بااأن 

  فااي حالاا  1يأخااذ الرقماا  ض

 الإفصاح عن البند ، لالرقم 

صدر  خةف  لاك ، أماا فاي 

حالاا  إ ا  ااان البنااد المدصااح 

عن  بنداً إءاافقاً يأخاذ الرقما  

  لالرقماا  ضصاادر  خااةف 3ض

لمااد حصاالت الباحثاا   - لااك. 

علااي الدرياا  التااي حصاالت 

علقهااا  ااع لاار   ماان متاام 

إدارن المياااااار بالبورصاااا  

المصاااري  لمررهاااا الرريااا  

 الذ ق  .

 ماات زيااارن الباحثاا  للررياا   

الذ قاا  لمرابلاا  أحااد متااضولي 

إدارن المياااااار بالبورصاااا  

المصااري ، المياات  بشااضون 

المالاار المصااري لمتااضولق  

الشاااااااااار ات بتاااااااااااريخ 

م لبعد ساالهم 28/12/2020

عاان  قدقاا  حتاااب المالاار 

الدعلقاااا  ، يقمكاااان للباحثاااا  

 وءااااقح اريراااا  حتاااااب 

المالاار الدعلقاا  ماان خااةل 

 اليطوات التالق :

اي اااد الدرياا  المعقارياا   -أ

اي ااااد الدريااا  المعقاريااا  النهائقااا  

 للشر  :

الدريا  المعقاريا  لشا  الر اايا  -1

البقضق  لالإيتماعق  = ضم موي نراا 

الر ايا البقضق  لالإيتماعق  مريحا  

باااالوزن الناااوعي ج إيماااالي نرااااا 

 .100الوزن النوعي للرطاي   × 

الدرياااا  المعقارياااا  النهائقااااا   -2

للشر   = دري  الحو م  المعقاريا   

+ دريااا  الر اااايا البقضقااا    0,5×

 0,5لالإيتماعق  المعقاري  × 
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 القيان   ااختصار  المتتيرات  
الدراسات السابقة التي استخدمت  

 المقيان 

تغقااار ضالر اااايا  لكاااع مااان مق

البقضقااا  ، م اااايا المتاااضولق  

الإيتماعقااااااااا ، م اااااااااايا 

 الحو م  .

اي اااد الدرياا  المعقارياا   -ب

 النهائق  للشر  .

 المتتيرات الرقابية 

 LEV الرافع  المالق  

متاام  يااتم مقاسااها ماان خااةل 

إيماااالي الإلتزاماااات علاااي 

إيمااالى الأصااول فااي نهاياا  

 العام .

 

 

 

 

 

(Li et al., 2020; Kong et 

al., 2021; Liu et al., 2021; 

Obaydin et al., 2021)    

 size ح م الشر   

يااااتم مقاساااا  ماااان خااااةل 

اللوغاريتم الطبقعاى لإيماالى 

 الأصول في نهاي  العام .

(Dang et al., 2018; Li et al., 

2020; Kong et al., 2021; 

Liu et al., 2021; Obaydin et 

al., 2021) 

 LIQ التقول  

يااتم مقاسااها ماان خااةل متاام  

الأصااااول المتداللاااا  علااااي 

الإلتزامات المتدالل  في نهاي  

 العام.

(Wahba , H.&Elsayed , 

K.,2015; Karim et al.,2021; 

Bidisha & Roberto , 2022 ; 

Eva et al.,2022)   

 AGE عمر الشر  

ياااااتم مقاسااااا  باللوغااااااريتم 

الطبقعااي لعاادد ساانوات مقااد 

الشااار   ببورصااا  الألرار 

 المالق  .

(Wahba , H.&Elsayed , 

K.,2015; Bäckström & 

Karlsson, 2015 ;Gao et 

al.,2016 ; Jizi et al.,2016) 

 المصدر: إعداد الباحث 

 نماذج اختبار فروض الدراسة  3/4

 :النحو التاليفي ءو  ماسب ، مامت الباحث  بتوصقم نما ج اختبار فرلض الدراس  على 

لايوجــد أفــر ذو دلالــة إحصــائية للإفصــاا المحاســبي عــا المحتــوت المعلومــاتي :  الفرض الرئيسي

)معلومــات الق ــايا البيئيــة، معلومــات ق ــايا المســئولية  لتقــارير ااســتدامة بمتتيراتهــا الثرفــة

الاجتماعية، معلومات ق ايا الحوكمة( علي  أداء  الشركات  المصرية في ضوء المؤشر المصــرت 

 استدامة الشركات.

ROAit = β 0 + β1 (ESG)it+ β2 (LEV)it+ β3(Size)it+ β4 (Liq)it + β5 (AGE)it + Ԑ 

it. 

TQit = β 0 + β1 (ESG)it+ β2 (LEV)it+ β3(Size)it+ β4 (Liq)it + β5 (AGE)it + Ԑ it. 
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   تطبيقية دراسة

 وينبثم ما الفرض الرئيسي الفروض الفرعية التالية:

ةيويد أثر  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات الر ااايا :  الفرض الفرعي الأول

 .المالر المصري لإستدام  الشر اتالبقضق  علي أدا  الشر ات المصري  في ءو  

ROAit = β 0 + β1 (EDI)it+ β2 (LEV)it+ β3(Size)it+ β4 (Liq)it + β5 (AGE)it + Ԑ 

it. 

.it Ԑ + it(AGE) 5+ β it(Liq) 4+ βit(Size)3+ βit(LEV) 2+ βit(EDI) 1+ β 0 = β itTQ 

: ةيويد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات م ااايا الفرض الفرعي الثاني

  .المالر المصري لإستدام  الشر اتالمتضولق  اةيتماعق  علي أدا  الشر ات المصري  في ءو  

ROAit =  β 0 + β1 (SDI)it+ β2 (LEV)it+ β3(Size)it+ β4 (Liq)it + β5 (AGE)it + Ԑ 

it. 

TQit =  β 0 + β1 (SDI)it+ β2 (LEV)it+ β3(Size)it+ β4 (Liq)it + β5 (AGE)it + Ԑ it. 

: ةيويد أثاار  لدةلاا  إحصااائق  لافصاااح المحاساابي عاان معلومااات  م ااايا الفرض الفرعي الثالث

 .المالر المصري لإستدام  الشر اتالحو م  علي أدا  الشر ات المصري  في ءو  

ROAit =β 0 + β1 (GOV)it+ β2 (LEV)it+ β3(Size)it+ β4 (Liq)it + β5 (AGE)it + Ԑ 

it. 

TQit =  β 0 + β1 (GOV)it+ β2 (LEV)it+ β3(Size)it+ β4 (Liq)it + β5 (AGE)it + Ԑ it. 

 حيث أن:

itROAأدا  الشر   بمرقال العائد على الأصول للشر   ض :iلالدترن الزمنق  ض  t.  

itTQ  عبر عن أدا  الشر   بمرقال  :Tobin's Q للشر   ضiلالدترن الزمنق  ض  t.  

it(LEV)الرافع  المالق  للشر   ض :iلالدترن الزمنق  ض  t.  

it(Size)ح م الشر   للشر   ض :iلالدترن الزمنق  ض  t.  

it(AGE)عمر الشر   للشر   ض :iلالدترن الزمنق  ض  t.  

it(EDI)الإفصاح عن معلومات الر ايا البقضق  للشر   ض :iلالدترن الزمنق  ض  t.  

it(SDI)الإفصاح عن معلومات الر ايا المتضولق  الإيتماعق  للشر   ض :iلالدترن الزمنق  ض  t.  

it(GOV)الإفصاح عن معلومات م ايا الحو م  للشر   ض :iلالدترن الزمنق  ض  t.  

it(ESG)الإفصاح عن المحتو  المعلوما ي لترارير اةستدام  للشر   ض :iلالدترن الزمنق  ض  t.  

0β :.يعبر عن ثابت نمو ج الإنحدار 

i β   عبر عن معامةت نمو ج الإنحدار ض حقث  :i =1,2,3,4,5    
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it Ԑ .اليطأ العشوائي : 

بنا  على العرض التاب  لمتغقرات الدراس ، فرد مامت الباحثاا  بتطااوير نمااو ج لرقااال أثاار و

متتو  الإفصاح المحاسبى عن المحتو  المعلوما ي لترااارير اةسااتدام   متغقاار متااترع، علااى أدا  

الشر ات   متغقر  ابة، مة ليود بعن المتغقرات الرمابق  لربط العةم  بااقن المتغقاارين ل لااك  مااا 

  :2هو موءح فى الشكع رمم ض

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  2لكع رمم ض

 النمو ج  الوصدي للدراس  

 مجتمع وعينة وفترة الدراسة:         3/5

 S&P\EGX يتمثع م تمة الدراس  فااي الشاار ات المدرياا  بمالاار الإسااتدام   المصااري

ESG  م ، حقث  م التر قز علي الشاار ات التااي  اام إدرايهااا  2020م  لحتي 2015خةل الدترن من

ل م  تبة فرااط  لااك الشاار ات خااةل الدتاارن المبقناا  EGX30 م  في مالر الإستدام 2015خةل عام

سابرًا ل حديد مدي اسمتراريتها في المالر خةل  لك الدتاارن، مااة العلاام أناا  لاام ياادخع ءاامن العقناا  

 م.2020الشر ات الأخري التي أدريت في المالر بعد عام 

 وقد قامت الباحثة باختيار عينة الشركات، والتي تتوفر فيها الشروط الآتية:

أة  كون ماان الشاار ات التااي اسااتبعدت ماان المالاار المصااري لإسااتدام  الشاار ات خااةل فتاارن   -1

 م . 2020م حتي عام  2015الدراس  من عام 

 من  ع عام. 31/12انتها  التن  المالق  للشر ات في  -2

عدن بالعمل  المحلق  ضال نق  المصري . -3   كون الروائم المالق  للشر ات محع الدراس  مق

  وافر الترارير المالق  التنوي  للشر ات محع الدراس  خةل الدترن المحددن. -4

 
 المت يرات المستقلة 

الإفصاح عن المحنو  

 المعلوماتي لتقارير ا ستدامة 

 معلومات القضايا البي ية 

معلومات قضايا المس ولية  

 ا جتماعية 

 معلومات قضايا الحوكمة 

 تابعةالمت يرات ال

 أدا  الشركات

  
 العا د عل  ا صول 

 مقياس توبين كيو 

 المت يرات الرقابية 

 حجم الشركة 

 السيولة 

                

  عمر الشركة 
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 رااوم هااذع الشاار ات بزعااداد لنشاار  رااارير الإسااتدام  أل  رااارير  شااقر لإهتماما هااا بمتااضولقتها  -5

 الإيتماعق    اع الم تمة لالبقض .

أة  نتمي هذع الشر ات إلي الماستات المالق  ضالبنوك   لما لها ماان ابقعاا  خاصاا ، لخ ااوعها   -6

 لرواعد لإيرا ات مانونق  لنرامق  ميتلد  .

لاار  ، ليوءااح ال اادلل  23لفي ءو  الشرلا التابر  بلد عدد المدااردات عقناا  الدراساا  

ا لتصاانقم المالاار  التالي عدد لر ات العقن  مصند  مطاعقًا ضحقااث  اام  صاانقدها إلااي مطاعااات ابرااً

ا  المصري لمتضولق  الشر ات  لالذي ييتلم عن  صنقم البورصاا  المصااري ، حقااث يعطااي ألزانااً

 مريح  لكع مطاي عند حتاب الم موي الكلي لكع لر  .

  2يدلل رمم ض

 عدد الشركات )عينة الدراسة( مصنفة قطاعياا ونسبة تمثي  ك  قطاع ما إجمالي حجم العينة

نتب   مثقع  

  ع مطاي 

عدد  

 الشر ات 
 الرطاي  الشر ات مصند  مطاعقاً

4 % 1 
 المصري  لا صاةت. -1

 

مطاي خدم   

 الإ صاةت

9 % 2 
 النتايون الشرمقون للت اد. -1

 ايتترن  ومباني . -2

مطاي المنت ات  

 المنزلق  لالشيصق 

9 % 2 

 الإسكندري  للزيوت المعدنق  -1

 ضاموك .

ماراديم لليدمات المةحق  لالبترللق    -2

. 

 مطاي الغاز لالبترلل

17 % 4 

 يي بي أل و. -1

 التويدي القكتريك. -2

 الكابةت الكهربائق  المصري . -3

الشااار   المصاااري  ليااادمات النراااع  -4

 لالت ارن ضإي قترانس .

مطاي خدمات  

لمنت ات صناعق  

 لسقارات. 

9 % 2 
 حديد عز. -1

 العربق  للأسمنت. -2

 مطاي موارد أساسق  . 

35 % 8 

أسااهم  –الرلعاا  لاستشااارات المالقاا   -1

 عادي .

 الراب   المصري  الكويتق .-2

 الم موع  المالق  هقرمس الراب  .-3

 م موع  العت مصطدي الراب  .  -4

 بالم هقلز للتعمقر ش.م.م. -5

 مدين  نصر لاسكان لالتعمقر. -6

التادل من أ توبر للتنمق  لالإسااتثمار   -7

 ضسوديك .

 ألراسكوم لانشا  لالصناع  -8

مطاي خدمات مالق   

 باستثنا  البنوك 

13 % 3 

 يهقن  للصناعات الغذائق .-1

 أيوا  للصناعات الغذائق  .-2

 ايديتا للصناعات الغذائق .-3

مطاي الأغذي  

 لالمشرلبات

4 % 1 
الشر   المصااري  للصااناعات الدلائقاا  -1

 ضإيبقكو 

مطاي الرعاي  الصحق   

 لالأدلي  

 ح م العقن  النهائي   23 % 100

 المصدر: إعداد الباحث 
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  إلي أن  وزية مدردات عقن  الدراس  حتاا  الرطاعااات موزعاا  علااي 2يشقر ال دلل رمم ض

  لاار ات 8  مطاعات، ل ان النصق  الأ بر لرطاي الياادمات المالقاا  ضباسااتثنا  البنااوك  بوامااة ض8ض

  لاار ات بنتااب  4%   ، يلق  مطاي خدمات لمنت ات صناعق  لسااقارات بوامااة ض35للرطاي بنتب  ض

% ، يلااقهم مطاااي المنت ااات 13  لاار ات بنتااب  ض3%  يلق  مطاي الأغذي  لالمشرلبات بوامة ض17ض

%   لكااع 9المنزلق  لالشيصق  لمطاي الغاز لالبترلل لمطاي موارد أساسق  بوامة لر تقن بنتااب  ض

مطاي لبامي الرطاعات ضمطاي الإ صاةت ل مطاي الرعاي  الصحق  لالأدلياا    لاار   لاحاادن بنتااب  

 %  لكع مطاي.4ض

 فترة الدراسة:

 م.2020م حتي نهاي  عام 2015 غطي الدراس  الدترن المالق  عن التن  المنتهق  في عام 

 مصادر الحصول علي المعلومات: 5/2/6

اعتمدت الباحث  في يمة المعلومات لالبقانات الياص  بالدراس  التطبقرق  لالةزماا  لإختبااار 

 فرلض الدراس  علي العديد من المصادر لهي:

المحتوي المعلوما ي لترارير   –حصلت الباحث  علي البقانات الياص  بالمتغقر المتترع لكع فرض    -أ

 –الإسااتدام  بمتغقرا اا  الثةثاا  ضالر ااايا البقضقاا  لم ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا  لم ااايا الحو ماا   

بأبعادها لكع لر   من الشر ات محع الدراس  من متم إدارن المياار بالبورص  المصااري  بالررياا  

 الذ ق .

 ما مامت الباحث  برقال المتغقر التابة لالمتغقاارات الرمابقاا  بالإعتماااد علااي المعلومااات الااواردن   -ب

 بالروائم المالق  للشر ات محع الدراس  ل لك من خةل:

    .1الموامة الإلقكترلنق  للشر ات المدري  في عقن  الدراس  التطبقرق   ض ملح  رمم ض -1

 https://www.mubasher.info/countries/egمومة معلومات مبالر مصر -2

 https://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspxمومة البورص  المصري  -3

 https://www.egidegypt.comلر   مصر لنشر المعلومات -4

 https://www.investing.com/markets/egyptمومة معلومات   -5

   http://www.ecrc.org.egالمومة الرسمي للمر ز المصري لمتضولق  الشر ات   -6

 الأساليب ااحصائية المستخدمة   3/7

مامت الباحث  بت مقة البقانااات ل حلقلهااا باةسااتعان  ببرنااامج حزماا  الباارامج الإحصااائق     ض 

SPSS,Version 24مشاااهدن 138  لتحلقااع البقانااات المالقاا  المتااتيدم  فااي الدراساا  لالبالغاا  ض  

 وذلك على مرحلتيا:م ،  2020م لحتي عام  2015من عام  غطى الدترن 

اختبار صةحق  البقانات الإحصائق  لهي م موع  من اةختبااارات الةزماا  للتحراا  ماان مااد   ااوافر  -1

 لرلا استيدام نمو ج الإنحدار اليطي المتعدد، لهذع اةختبارات هي:

ل لك ةختبااار مااا إ ا  اناات بقانااات المتغقاار  Normal Distribution Testاختبار التوزية الطبقعي  -أ

 التابة  تبة التوزية الطبقعي من عدم .

https://www.mubasher.info/countries/eg
https://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx
https://www.egidegypt.com/
https://www.investing.com/markets/egypt
http://www.ecrc.org.eg/
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ل لااك ةختبااار مااا إ ا  ااان هناااك  Multicollinearity Testاختبااار التااداخع أل اةزدلاج اليطااي  -ب

ار باا موي بقن المتغقرات المتترل  لبع ها البعن، لالذي مد ياااثر علااى صااح  النتااائج لإمكانقاا  

 Pearsonاةعتماااد علقهااا، ليااتم  لااك ماان خااةل أحااد الطااريرتقنض معامااع ار باااا بقرسااون 

Correlation-   معامع   يم التباينVariance Inflation Factor(VIF)  . 
 

 الاحصاءات الوصفية لمتتيرات الدراسة ومنها: -2

 ل لك لتحديد الأهمق  النتبق  لكع متغقر من متغقرات الدراس .   Meanالوسط الحتابي ض -أ

 لتحديد انحرافات الرقم عن لسطها الحتابي.   Std. Deviationاةنحراف المعقاريض   -ب

  .Minimum/Maximumأمع لأعلى مشاهدن ض -يا 
 

ــدد ) -3 ــ  الانحــدار المتع لدراساا  العةماا  بااقن ( Multiple Linear Regressionاســتخدام تحلي

 المتغقرات المتترل  لالمتغقرات التابع  لاختبار الدرءقات باستيدام م موع  من اةختبارات منها:

  لتحديد مد   أثر المتغقر التابة بالمتغقرات المتترل ، حقث  لمااا امترباات 2Rمقم  معامع التحديد ض  -أ

مقماا  معامااع التحديااد ماان الواحااد الصااحقح، يعنااي أن المتغقاارات المتااترل   ااأثر بنتااب   بقاارن علااى 

 التغقرات التي  حدث في المتغقر التابة.

  لتبقن مد  أهمق  المتغقر المتترع في  أثقرع منداارداً علااى المتغقاار t.Valueمقم   وزية ضت  ض    -ب

 التابة.

ةختبااار معنوياا  نمااو ج  Fلهو اختبار يحتو  على عاادن نتااائج أهمهااا اختبااار    Anovaاختبار -يا

يكون نمو ج اةنحدار معنااوي أي أناا    0.05اةنحدار  كع، فز ا  انت مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

يويد على الأمع لاحد من المتغقرات المتترل  ل   أثقر معنوي على المتغقر التابة، لالعكس إ ا  اناات 

يكون نمو ج الإنحدار غقرمعنوي أي ةيويد أي متغقر متااترع   0.05مقم  متتو  المعنوي  أ بر من  

 ياثر على المتغقر التابة.

 إجراءات ونتائج الدراسة التطبيقية : 3/8

 ل  مثلت  هذع الإيرا ات لالنتائج  في :        

 اختبار صرحية البيانات: 3/8/1

لكى  روم الباحث  بزختبار فرلض الدراس  لالمتمثل  فى مااد  ليااود أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  

بقن متتو  الإفصاح المحاسبى عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإسااتدام  لأدا  الشاار ات، للكااى 

نروم بدح  مد  صةحق  بقانات الدراس  للتحلقع الإحصائى ل حديد الأسالق  الإحصااائق  المناسااب  

لطبقع  البقانات فزن الأمر يتطل  إيرا  بعن الإختبارات مثااع إختبااار مااد   بعقاا  بقانااات الدراساا  

 Multi)للتوزياااة الطبقعاااى لإيااارا  إختباااار للكشااام عااان لياااود مشاااكل  الإزدلاج اليطاااى 

Collinearity) :ليمكن  وءقح  لك  ما يلى 

 Normal Distribution Testاختبار التوزيع الطبيعي  -أ

للتحراا  ماان ماادي امتااراب البقانااات ماان  وزيعهااا الطبقعااي، اعتماادت الباحثاا  علااى اختبااار 

Kolmogorov- Smirnov  لالااذي يعااد أحااد الإختبااارات الإحصااائق  التااي  تااتيدم فااي فحاا ،

ا أم ة، لهااو اختبااار ءاارلري فااي حالاا  اختبااار  ا ابقعقااً البقانات لمعرف  ما إ ا  انت موزع   وزيعااً

ا، فااز ا  اناات مقماا   الدرءقات لأن معرم الإختبارات المعلمق   شترا أن يكون  وزية البقانات ابقعقااً

ا، لإ ا  اناات أمااع ماان 0.05المعنوي  لمتغقر ما أ بر من ض   فزن بقانات المتغقر  كااون موزعاا  ابقعقااً
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  يوءااح نتااائج  لااك 3  فهذا يعني عدم  وافر خاصق  التوزية الطبقعي، لال دلل التالي رمم ض0.05ض

 الإختبار:

 ( 3جدول رقم)

 للمتتيرات التابعة  Kolmogorov- Smirnov Test Normalityالتوزيع الطبيعي باستخدام 

 Kolmogorov- Smirnov المتغقر  

Statistic Df Sig 

العائد على الأصول  

   ROAض

0.717 138 0.682 

 TQ    0.730 138 0.661مرقال  وبقن  قو ض 

 . SPSSالمصدر:  ما إعداد الباحثة ما خرل نتائج التحلي  ااحصائي 

ا بمرقااال 3يت ح من ال دلل رمم ض    ن د أن متتو  الدةل  الإحصائق  للمتغقر التااابة مراسااً

ا بمرقااال (Sig = 0.682)العائد علي الأصااول  ، لمتااتو  الدةلاا  الإحصااائق  للمتغقاار التااابة مراسااً

لهااذا يعنااى مبااول الداارض العاادمى   (α= 0.05)أ بر من متتو  المعنوياا   (Sig = 0.661) وبقن 

الرائع بأن بقانات المتغقر التابة   تبة التوزية الطبقعااى  ضبقانااات عقناا  الدراساا  مااأخو ن ماان م تمااة 

٪ لبالتالى يمكن الإعتماد على الأسالق  الياص  95بقانا    تبة التوزية الطبقعي  ، ل لك بدري  ثر  

 بالإختبارات المعلمق .

 : (Multi collinearity)إختبار اارتباط الخطى    -ب

يعتبرمن الشرلا الهام  أي اً مبع عملق  التردير هو التأ د ماان عاادم ليااود مشااكل  الإزدلاج 

بقن المتغقرات المتترل ، ليتم  (Multi Collinearity)اليطى  الإر باا اليطى المتعدد المشترك  

أ  فحاا  الإر باااا بااقن  ااع   (Correlation Matrix) لك من خةل فحاا  مصاادوف  الإر باااا 

 متغقرين متترلقن، ليتم فح  مصدوف  الإر باا لمتغقرات الدراس   ما هو موءح بال دلل التالى:

 ( 4) رقم  جدول

 نتائج اارتباط الخطى بيا المتتيرات المستقلة للدراسة

 المصدر: نتائج التحلي  ااحصائى 

 المتتير 
الرافعة  

 المالية 

حجم  

 الشركة
 السيولة

عمر  

 الشركة

الق ايا  

 البيئية 

الق ايا  

 الاجتماعية 

ق ات 

الحوكم

 ة

مؤشر  

 الاستدامة

الرافعة  

 المالية 
1        

       1 0.060 حجم الشركة 

      1 0.201 0.509- السيولة

     1 0.214 0.077- 0.094- عمر الشركة 

الق ايا  

 البيئية 
-0.095 -0.042 0.067 -0.203 1    

الق ايا  

 الاجتماعية 

-

0.016

7 

-0.090 0.174 -0.130 0.662 1   

ق ايا  

 الحوكمة 
0.259 0.081 -0.074 -0.129 0.172 0.347 1  

مؤشر  

 الاستدامة
0.081 0.056 0.058 -0.163 0.574 0.730 0.734 1 
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نجد أن المتتيرات التفسيرية لبدح  مصدوف  الإر باا اليطى للمتغقرات المتترل  التابر ،  

، حقث أننا ة ن د معامع إر باااا بااقن أ  متغقاارين  دتااقرين   لا تحتوى على مشكلة اارتباط الخطي

  ، لبااذلك يكااون الباحااث مااد  أ ااد ماان لاارا الطبقعقاا  للاارا عاادم ليااود مشااكل  0.80أ بر ماان ض

 الإزدلاج اليطى بقن المتغقرات التدتقري .

 اختبار التداخ  أو اازدواج الخطي    -جـ

لتحديد مد  ليود ار باا  ا ي  بقن المتغقر المتترع لالمتغقرات الرمابق  في نما ج الدراس ، 

، Toleranceعن ارياا   معامااع   Collinearity Diagnosticsمامت الباحث  باحتتاب  مرقال  

لكع متغقر للكاان بعااد عملقاا    VIF  Variance Inflation Factorلإي اد معامع   يم التباين ض

  ، 10أ باار ماان ض  (VIF)فز ا  انت مقماا   التردير، لرقال مد   أثقر اةر باا بقن متغقرات الدراس ،  

  ، فزن  لك يعنى ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.0.05أمع من ض  (Tolerance)أل مقم  

 ( نتائج التحلي  الوصفى لمتتيرات الدراسة :3/8/2)

مامت الباحث  بعمع دراس  لصدق  لمتغقاارات الدراساا  عاان ارياا  إي اااد الوسااط المحاساابى 

 لالإنحراف المعقار  ل حديد نطار البقانات الياص  بالمتغقرات ل لك من خةل ال دلل التالى:

 ( 5جدول )

 نتائج التحلي  الوصفى لمتتيرات الدراسة

 الحد الأدنى الحد الأعلى  اانحراف المعيارى  الوسط الحسابى  المتتير 

 0.12 0.30 0.04003 0.2126 العائد على الأصول 

 0.35 1.16 0.15236 0.7369 مقيان توبيا

 0.16 0.97 0.18763 0.5815 الرافعة المالية

 7.04 11.07 1.08211 9.2679 حجم الشركة

 0.11 2.93 0.50985 1.1604 السيولة 

 0.00 1.45 0.26679 1.2094 عمر الشركة

 0.00 0.54 0.12761 0.1208 معلومات الق ايا البيئية

معلومات ق ايا المسئولية  

 الاجتماعية 
0.1705 0.11814 0.49 0.00 

 0.22 0.69 0.11012 0.4532 معلومات ق ايا الحوكمة 

 0.12 0.54 0.09414 0.3121 معلومات ق ايا الاستدامة

 المصدر: نتائج التحلقع الإحصائى

 ( مايلي:5يتبيا ما الجدول  رقم )

ا بمرقااال العائااد علااي الأصااول   -1 أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمقاا  النتاابق  لأدا  الشاار ات ضمراسااً

ل حديد الوزن النتبي الذي حصلت علق  الشر ات ، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  

  ، بقنمااا بلغاات 0.04003، أمااا الإنحااراف المعقاااري فرااد بلااد ض  0.2126الدراس  لكع الشاار ات  ض

 . 0.12  ، لأمع مقم  ض0.30ضأعلي مقم  
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   ل حديااد TOBIN'S Qأن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتبق  لأدا  الشر ات ضمراسًا بمرقال  -2

الوزن النتبي الذي حصاالت علقاا  الشاار ات ، لمااد بلااد الوسااط الحتااابي العااام علااي متااتوي عقناا  

  ، بقنمااا بلغاات 0.15236، أمااا الإنحااراف المعقاااري فرااد بلااد ض  0.7369الدراس  لكع الشاار ات  ض

 . 0.35  ، لأمع مقم  ض1.16ضأعلي مقم  

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتاابق  للرافعاا  المالقاا  للشاار ات ل حديااد الااوزن النتاابي الااذي  -3

حصلت علق  الشر ات، لمد بلد الوسط الحتااابي العااام علااي متااتوي عقناا  الدراساا  لكااع الشاار ات  

  ، لأمااع 0.97ض ، بقنمااا بلغاات أعلااي مقماا   0.18763، أما الإنحراف المعقاري فرد بلد ض 0.5815ض

 . 0.16مقم  ض

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتبق  لح م الشر ات ل حديد الوزن النتبي الذي حصلت علقاا   -4

، أمااا  9.2679الشر ات، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  الدراس  لكع الشاار ات  ض

 . 7.04  ، لأمع مقم  ض11.07ض  ، بقنما بلغت أعلي مقم  1.08211الإنحراف المعقاري فرد بلد ض

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتبق  لتقول  الشاار ات ل حديااد الااوزن النتاابي الااذي حصاالت  -5

،  1.1604علق  الشر ات، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  الدراس  لكع الشر ات  ض

 . 0.11  ، لأمع مقم  ض2.93ض ، بقنما بلغت أعلي مقم  0.50985أما الإنحراف المعقاري فرد بلد ض

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتبق  لعمرالشر ات ل حديد الوزن النتبي الذي حصاالت علقاا   -6

، أمااا   1.2094الشر ات، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  الدراس  لكع الشر ات  ض

 . 0.00  ، لأمع مقم  ض1.45ض  ، بقنما بلغت أعلي مقم  0.26679الإنحراف المعقاري فرد بلد ض

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتبق  لعمرالشر ات ل حديد الوزن النتبي الذي حصاالت علقاا   -7

، أما   1.2094الشر ات ، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  الدراس  لكع الشر ات  ض

 . 0.00  ، لأمع مقم  ض1.45ض  ، بقنما بلغت أعلي مقم  0.26679الإنحراف المعقاري فرد بلد ض

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتبق  لافصاح عن معلومااات الر ااايا البقضقاا   ل حديااد الااوزن  -8

النتبي الذي حصلت علق  الشر ات ، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  الدراساا  لكااع 

  ، بقنمااا بلغاات أعلااي مقماا  0.12761، أمااا الإنحااراف المعقاااري فرااد بلااد ض  0.1208الشاار ات  ض

 . 0.00  ، لأمع مقم  ض0.54ض

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمقاا  النتاابق  لافصاااح عاان معلومااات م ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا    -9

ل حديد الوزن النتبي الذي حصلت علق  الشر ات ، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  

  ، بقنمااا بلغاات 0.11814، أمااا الإنحااراف المعقاااري فرااد بلااد ض  0.1705الدراس  لكع الشاار ات  ض

 . 0.00  ، لأمع مقم  ض0.49ضأعلي مقم  

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمقاا  النتاابق  لافصاااح عاان معلومااات م ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا    -10

ل حديد الوزن النتبي الذي حصلت علق  الشر ات ، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  

  ، بقنمااا بلغاات 0.11814، أمااا الإنحااراف المعقاااري فرااد بلااد ض  0.1705الدراس  لكع الشاار ات  ض

 . 0.00  ، لأمع مقم  ض0.49ضأعلي مقم  

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتبق  لافصاح عن معلومات م ايا الحو م   ل حديد الااوزن  -11

النتبي الذي حصلت علق  الشر ات ، لمد بلد الوسط الحتابي العام علي متتوي عقن  الدراساا  لكااع 

  ، بقنمااا بلغاات أعلااي مقماا  0.11012، أمااا الإنحااراف المعقاااري فرااد بلااد ض  0.4532الشاار ات  ض

 . 0.22  ، لأمع مقم  ض0.69ض

أن الوسط الحتابي يعبر عن الأهمق  النتبق  لافصاااح عاان معلومااات م ااايا الإسااتدام   ل حديااد  -12

الوزن النتبي الذي حصاالت علقاا  الشاار ات ، لمااد بلااد الوسااط الحتااابي العااام علااي متااتوي عقناا  
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

  ، بقنمااا بلغاات 0.09414، أمااا الإنحااراف المعقاااري فرااد بلااد ض  0.3121الدراس  لكع الشاار ات  ض

 . 0.12  ، لأمع مقم  ض0.54ضأعلي مقم  

 

 :إختبارات الفروض ونتائج التحلي  ااحصائى   3/8/3

 ، لاختبااار Correlation Matrixاستيدمت الباحث   حلقااع اةر باااا ض مصاادوف  اةر باااا 

Anova  ل حلقع ،T-Test  الباحث  نتائج التحلقااع الإحصااائى ، ةختبار فرلض الدراس ، لمد  ناللت

 النحو التالى:للدراس  التطبقرق  لإختبار صح  الدرلض على 

 نص الفرض:

لايوجد أفر ذو دلالة إحصائية للإفصاا المحاسبي عــا المحتــوت المعلومــاتي لتقــارير ااســتدامة    

بمتتيراتها الثرفة )معلومات الق ايا البيئيــة، معلومــات ق ــايا المســئولية الاجتماعيــة،  معلومــات 

 ق ايا الحوكمة( علي  أداء  الشركات  المساهمة المقيدة في البورصة المصرية".

 متتيرات الفرض:

 يت من هذا الدرض المتغقرات اي ق :

ــر المســتق  : يتمثااع فااي الإفصاااح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  المتتي

بمتغقرا هااا ضمعلومااات الر ااايا البقضقاا ، معلومااات م ااايا المتااضولق  اةيتماعقاا ،  معلومااات م ااايا 

 الحو م  .

 يتمثع في أدا  الشر ات بمرقال العائد على الشر ات لمرقال  وبقن  قو.  المتتير التابع:

  تمثع في   الرافع  المالق ، ح م الشر  ، التقول ، عمر الشر     المتتيرات الرقابية:

لللحصول على نتائج الدرض الرئقتي مامت الباحث  بالتحر  من مبول أل عدم مبااول الداارض 

 على النحو التالي:

 الفرض الرئيسي )أ(:  -1

ين  الدرض الرئقتي ضأ  على  ةيويد أثر لدةل  إحصائق  بقن الإفصاح المحاسبي عاان  

المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  علي  أدا   الشر ات  مراسًا بمرقااال العائااد علااى الأصااول ، 

 للإختبار هذا الدرض إستيدمت الباحث   حلقع الإنحدار المتعدد ل لك لفراً لليطوات التالق :
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 ( 7جدول رقم )

نتائج تحلي  اانحدار المتعدد للفرض الرئيسي )أ( )تسفير اافصاا المحاسبي عا المحتوت  

 على أداء الشركات بمقيان العائد على الأصول(  لتقارير ااستدامة المعلوماتي

 (ROAالعائد على الأصول )  المتتير التابع 

 المتتيرات المستقلة 
معام   

 βاانحدار

مستوى  

 المعنوية 

قيمة  

معام   

ت خم 

التبايا 

VIF 

قيمة التبايا 

 المسموا 

Tolerance 

  0.259 0.000 (Cالثابت )

المحتوى المعلوماتي  

 (ESGلتقاريرالاستدامة )

0.058 0.024 1.056 0.947 

 0.042 0.034 1.429 0.700- ( LEVالرافعة المالية ) 

 0.004 0.217 1.101 0.908- ( SIZEحجم الشركة  ) 

 0.025 0.001 1.564 0.639 ( LIQالسيولة)

 0.030 0.015 1.103  0.906- (AGEعمر الشركة  ) 

  R ) 0.482 (معام  الارتباط

 0.233 ( 2Rمعام  التحديد )

 Ad (معام  التحديد المعدل
2R) 

 0.204 

 F.test 8.010قيمة 

 0.000 مستوى المعنوية 

 المصدر : نتائج التحلي  ااحصائى

 ( مايلي:7يت ه ما الجدول رقم )

أ باار   (Tolerance)  ،  ما أن مقم  التباين المتااموح باا   10أمع من ض  (VIF)معامع   يم التباين   -1

   ، لهذا يا د عدم ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.0.05من ض

    شااقر إلااى أن نمااو ج الإنحاادار المتعاادد يعتباار ANOVAبنا  على  حلقااع ض  F.testنتق   اختبار -2

ممااا يعكااس يااودن النمااو ج   0.05معنوياً ل ل دةل  إحصائق  حقث أن مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

 لإمكانق  الإعتماد علق .

% من التغقر الكلي في المتغقاار التااابة 23.3مما يعني أي أن  2R   0.233بلغت مقم  معامع التحديد ض -3

الأدا  المالي للشر ات بمرقال معدل العائد على الأصول  دترها المتغقرات المتترل ، لبااامي النتااب  

 يرية إلى اليطأ العشوائي في المعادل  أل متغقرات أخر  لم يتم إدرايها ءمن النمو ج.

ن د أن المتغقرات المتترل   ات معنوياا  فااي نمااو ج الإنحاادار اليطااي   ) (T- testباستيدام اختبار  -4

 .0.05المتعدد هي الرافع  المالق  ل التقول  لعمر الشر    حقث مقم  متتو  المعنوي  أمع من 

لالمتغقاار التااابة أدا    ليود عةم  معنوي  بقن المتغقر المتترع المحتو  المعلوما ي لتراريراةستدام  -5

، ل عباار الإلااارن 0.05الشر ات بمرقال العائد على الأصول حقث مقماا  متااتو  المعنوياا  أمااع ماان 

  علي أن العةم  بقن المتغقر المتترع لالمتغقر التااابة هااي عةماا  0.058المويب  لمعامع الإنحدار ض

% يادي إلي  حتااقن أدا  الشاار ات بنتااب  1اردي  ، أي أن الإفصاح عن معلومات الحو م  بنتب   

% . ل تتنتج الباحث  من  لااك أن الإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  ياااثر 5.8

 اي ابقًا لل   أثقر معنوي علي أدا  الشر ات.
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

لبناً  علق  يتم رفن الدرض العدمي لمبول الدرض البديع، ل تد   لك النتق اا  مااة مااا خلصاات إلقاا   -6

 ،  2014، ضفااااد، (N. Burhan &Rahmanti , 2012))بعاان الدراسااات لالتااي منهااا 

 & Sh.Bodhanwala،   2017، ضغرياا  ، (Rezaee&Tuo ,2017)  2016ضعثمااان،

R.Bodhanwala,2018) ،  (Papoutsi&S.Sodhi,2020)  ، (Buallay, 2022)    بأنااا

يويد أثر  ل دةل  إحصائق  معنوي  للمتغقاار المتااترع ضالإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير 

 الإستدام    علي المتغقر التابة ضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال العائد علي الأصول.

 لفي ءو  ما سب  يمكن صقاغ  نمو ج الإنحدار لأثر الإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير

 على أدا  الشر ات بمرقال العائد على الأصول: اةستدام 

 

 

 

 الفرض الرئيسي )ب( -2

ياان  الداارض الرئقتااي ضب  علااى  ة ويااد عةماا   ات دةلاا  إحصااائق  بااقن الإفصاااح  

المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لترااارير الإسااتدام  علااي  أدا   الشاار ات بمرقااال  ااوبقن  قااو ، 

 :للإختبار هذا الدرض إستيدمت الباحث   حلقع الإنحدار المتعدد ل لك لفراً لليطوات التالق 

( 9جدول رقم )  

نتائج تحلي  اانحدار المتعدد للفرض الرئيسي )ب ( )تسفير اافصاا المحاسبي عا المحتوت  

 المعلوماتي لتقارير ااستدامة على أداء الشركات بمقيان توبيا كيو( 

 ( TQتوبيا كيو )  المتتير التابع 

 المتتيرات المستقلة 
معام   

 βاانحدار

مستوى  

 المعنوية 

قيمة  

معام   

ت خم 

التبايا 

VIF 

قيمة التبايا 

 المسموا 

Tolerance 

  0.497 0.000 (Cالثابت )

المحتوى المعلوماتي  

 (ESGلتقاريرالاستدامة )

-0.103 0.385 1.056 0.947 

 0.400 0.000 1.429 0.700 ( LEVالرافعة المالية ) 

 0.006 0.559 1.101 0.908 ( SIZEحجم الشركة  ) 

 0.043 0.109 1.564 0.639- ( LIQالسيولة)

 0.026 0.538 1.103  0.906 (AGEعمر الشركة  ) 

  R ) 0.577 (معام  الارتباط 

 0.333 ( 2Rمعام  التحديد )

 2Ad R )  0.308 (معام  التحديد المعدل

 F.test 13.181قيمة 

 0.000 مستوى المعنوية 

 المصدر: نتائج التحلقع الإحصائى

 

 

 
ROAit= 0.259+0.058ESGit -0.042LEVit -0.004SIZEit+ 0.025LIQit -0.030AGEit. 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 ( مايلي:9يت ه ما الجدول رقم )

أ باار   (Tolerance)  ،  ما أن مقم  التباين المتااموح باا   10أمع من ض  (VIF)معامع   يم التباين   -1

 .  ، لهذا يا د عدم ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.05من ض

    شااقر إلااى أن نمااو ج الإنحاادار المتعاادد يعتباار ANOVAبنا  على  حلقااع ض  F.testنتق   اختبار -2

ممااا يعكااس يااودن النمااو ج   0.05معنوياً ل ل دةل  إحصائق  حقث ان مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

 لإمكانق  الإعتماد علق .

% من التغقر الكلي في المتغقاار التااابة 33.3مما يعني أي أن  2R   0.333بلغت مقم  معامع التحديد ض -3

الأدا  المالي للشر ات بمرقال  وبقن  قو  دترها المتغقرات المتترل ، لبامي النتب  يرية إلى اليطأ 

 العشوائي في المعادل  أل متغقرات أخر  لم يتم إدرايها ءمن النمو ج.

ن د أن المتغقرات المتااترل   ات معنوياا  فااي نمااو ج الإنحاادار اليطااي  ) (T- testباستيدام اختبار  -4

 .0.05المتعدد هي الرافع  المالق  حقث مقم  متتو  المعنوي  أ بر من 

عدم ليود عةم  معنوي  بقن المتغقر المتترع المحتو  المعلوما ي لتراريراةستدام  لالمتغقاار التااابة  -5

، لبناااً  علقاا  يااتم مبااول 0.05أدا  الشر ات بمرقال  وبقن  قو حقث مقم  متتو  المعنوي  أ بر ماان 

الدرض العدمي لرفن الدرض البديع ل تد   لك النتق   مة ما خلصت إلق  بعن الدراسااات لالتااي 

 ,Marsat& Williams, 2014)  ( ، Baboukardos & Rimmel  ، 2014منهااا ضحماااد ، 

  من عدم ليااود  ااأثقر لافصاااح عاان (Alotaibai . K , 2016 ،  Buallay ,2019  ض  (2016

ا بمرقااال  ، ل  ااري TOBIN'S Qالمحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام  علااي أدا  الشاار ات مراسااً

ن  لااك يريااة إلااي عاادم  داياا  الإفصاااحات لأصااحاب المصااالح لالتااي  مكاانهم ماان  رقااقم الباحثاا  أ

 ممارسات الإستدام  للشر ات المدري  بالمالر.

المحتااوي المعلومااا ي لترااارير لفي ءو  ما سب ، يمكن صقاغ  نمو ج الإنحدار لأثر الإفصاح عن  

 :TOBIN'S Qالإستدام  علي أدا  الشر ات مراسًا بمرقال  

 

 

 

لللحصول على نتائج الدرلض الدرعق  مامت الباحث  بالتحر  من مبول أل عدم مبول على النحو  

 التالي التالق : 

 اختبار الفرض الفرعي الأول -1

ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاااح المحاساابي عاان   ين  الدرض الدرعي الألل على  

المالاار المصااري لإسااتدام  معلومااات الر ااايا البقضقاا  علااي أدا  الشاار ات المصااري  فااي ءااو  

 الشر ات 

لللحصول علااى نتااائج الداارض الدرعااي الألل ماماات الباحثاا  باختبااار الدرءااقن الداارعقن ضأ ،ضب  

 ل انت النتائج  الأ ي:

 

 
TQit= 0.497-0.103ESGit +0.400LEVit +0.006SIZEit- 0.043LIQit +0.026AGEit. 

  



 

 

(541 ) 

 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17) العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 

 

 

 

 

 

 

 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 الفرض الفرعي الأول )أ(:

لافصاااح المحاساابي عاان ين  الدرض الدرعااي ضأ  علااى  ةيويااد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  

للإختبااار هااذا الداارض معلومات الر ايا البقضق  علي أدا  الشر ات بمرقال العائد علااى الأصااول  ، 

 إستيدمت الباحث   حلقع الإنحدار المتعدد ل لك لفراً لليطوات التالق :

 ( 10جدول رقم )

نتائج تحلي  اانحدار المتعدد للفرض الفرعى الأول )أ(  )تسفير مستوى اافصاا المحاسبى عا   

 معلومات الق ايا البيئية على أداء الشركات بمقيان العائد على الأصول(

 ( ROAالعائد على الأصول )  المتتير التابع 

 المتتيرات المستقلة 
معام   

 βاانحدار

مستوى 

 المعنوية 

قيمة معام  

ت خم 

التبايا 

VIF 

قيمة التبايا 

 المسموا

Tolerance 

  0.267 0.000 (Cالثابت )

 0.030 0.022 1.068 0.936 ( EDIالق ايا البيئية )

 0.036 0.067 1.409 0.710- (LEVالرافعة المالية ) 

 0.003 0.255 1.108 0.903- (SIZEحجم الشركة  ) 

 0.026 0.001 1.542 0.648 (LIQالسيولة )

 0.030 0.015 1.126 0.888- (AGEعمر الشركة  ) 

  R ) 0.473 (معام  الارتباط

 0.224 (  2Rمعام  التحديد )

 Ad (معام  التحديد المعدل
2R) 

 0.194 

 F.test 7.611قيمة 

 0.000 مستوى المعنوية 

 المصدر: نتائج التحلي  ااحصائى

 ( مايلي:10يت ه ما الجدول رقم )

أ باار   (Tolerance)  ،  ما أن مقم  التباين المتااموح باا   10أمع من ض  (VIF)معامع   يم التباين   -1

 .  ، لهذا يا د عدم ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.05من ض

    شااقر إلااى أن نمااو ج الإنحاادار المتعاادد يعتباار ANOVAبنا  على  حلقااع ض  F.testنتق   اختبار -2

ممااا يعكااس يااودن النمااو ج   0.05معنوياً ل ل دةل  إحصائق  حقث أن مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

 لإمكانق  الإعتماد علق .

% من التغقر الكلي في المتغقر التابة  22.4% مما يعني أي أن 2R   22.4بلغت مقم  معامع التحديد ض -3

بمرقال معدل العائااد علااى الأصااول  دتاارها المتغقاارات المتااترل ، لبااامي النتااب  يريااة إلااى اليطااأ 

 العشوائي في المعادل  أل متغقرات أخر  لم يتم إدرايها ءمن النمو ج.

 بااقن مااا يلااي :  ويااد عةماا   ةختبار معنوي   ع متغقاار علااى حاادن  ) (T- testبدح  نتائج اختبار  -4

معنوي  بقن  ع من الرافع  المالق  ،التقول  ،عمر الشر   لالمتغقر التابة ضمعدل العائد علي الأصول 

 .0.05  حقث مقم  متتو  المعنوي  أمع من 

لالمتغقر التابة أدا  الشر ات بمرقااال العائااد  ليود عةم  معنوي  بقن المتغقر المتترع الر ايا البقضق  -5

، ل عبر الإلااارن المويباا  لمعامااع الإنحاادار 0.05على الأصول حقث مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

  علي أن العةم  بقن المتغقر المتترع لالمتغقر التابة هي عةماا  اردياا  ، أي أن الإفصاااح 0,030ض
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

%. ل تتنتج الباحث  3% يادي إلي  حتقن أدا  الشر ات بنتب  1عن معلومات الر ايا البقضق  بنتب   

 من  لك أن الإفصاح عن معلومات الر ايا البقضق  ياثر اي ابقًا لل   أثقر معنوي علي أدا  الشر ات. 

لبناً  علق  يتم رفن الدرض العدمي لمبول الدرض البديع، ل تد   لك النتق اا  مااة مااا خلصاات إلقاا   -6

  ،  Al-waeli 2021,ض  Zhang & M.Lucay ,2022بعااان الدراساااات لالتاااي منهاااا ضض 

   (Xie et al., 2019 ،  Li , Gong , Zhang & Koh , 2018  ، ضGerged et al.,2021ض

بأن  يويد أثر  ل دةل  إحصائق   للمتغقر المتااترع ضالإفصاااح عاان معلومااات الر ااايا البقضقاا    علااي 

 المتغقر التابة ضأدا  الشر ات  بمرقال العائد على الأصول .

لفي ءو  ما سب  يمكن صقاغ  نمو ج الإنحدار لأثر الإفصاح عن معلومات الر ايا البقضق  

 على أدا  الشر ات بمرقال العائد على الأصول علي النحو التالي:

 
 

 الفرض الفرعي الأول )ب(

لافصاااح المحاساابي عاان ين  الدرض الدرعي ضب  على  ةيويد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق   

للإختبااار هااذا  ، TOBIN'S Qمعلومات الر ايا البقضقاا  علااي أدا  الشاار ات بمرقااال  ااوبقن  قااو 

 الدرض إستيدمت الباحث   حلقع الإنحدار المتعدد ل لك لفراً لليطوات التالق : 

 ( 11جدول رقم )

نتائج تحلي  اانحدار المتعدد للفرض الفرعى الأول )ب(  )تسفير مستوى اافصاا المحاسبى عا  

 معلومات الق ايا البيئية على أداء الشركات بمقيان توبيا كيو( 

 (TQتوبيا كيو  ) المتتير التابع 

 المتتيرات المستقلة 
معام   

 βاانحدار

مستوى 

 المعنوية 

قيمة معام  

ت خم 

التبايا 

VIF 

قيمة التبايا 

 المسموا

Tolerance 

  0.534 0.000 (Cالثابت )

 0.204 0.019 1.068 0.936- ( EDIالق ايا البيئية )

 0.384 0.000 1.409 0.710 (LEV)  الرافعة المالية

 0.004 0.678 1.108 0.903 (SIZEحجم الشركة  ) 

 0.041 0.116 1.542 0.648- (LIQ) السيولة

 0.010 0.813 1.126 0.888 (AGEعمر الشركة ) 

  R ) 0.597 (معام  الارتباط

 0.357 (  2Rمعام  التحديد )

 Ad (معام  التحديد المعدل
2R 

0.332 

 F.test 14.629قيمة 

 0.000 مستوى المعنوية 
 

 المصدر: نتائج التحلي  ااحصائى

 ( مايلي:11يت ه ما الجدول رقم )

 (Tolerance)  ،  مااا أن مقماا  التباااين المتااموح باا  10أمع من ض  (VIF)معامع   يم التباين   -1

 .  ، لهذا يا د عدم ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.05أ بر من ض

ROAit= 0.267+0.030EDIit -0.036LEV -0.003SIZEit+ 0.026LIQit -.030AGE. 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

    شااقر إلااى أن نمااو ج الإنحاادار المتعاادد يعتباار ANOVAبنا  على  حلقااع ض  F.testنتق   اختبار -2

ممااا يعكااس يااودن النمااو ج   0.05معنوياً ل ل دةل  إحصائق  حقث أن مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

 لإمكانق  الإعتماد علق .

% من التغقر الكلي في المتغقر التااابة 35.7مما يعني أي أن    2R   0.357بلغت مقم  معامع التحديد ض -3

الأدا  المالي للشر ات بمرقال  وبقن  قو  دترها المتغقرات المتترل ، لبامي النتب  يرية إلى اليطأ 

 العشوائي في المعادل  أل متغقرات أخر  لم يتم إدرايها ءمن النمو ج.

ن د ة  ويد عةم  معنوي  بقن  ع من ح اام الشاار   لالتااقول  لعماار   ) (T- testباستيدام اختبار  -4

في حقن  ويد عةم  معنوي  بااقن الرافعاا  المالقاا   0.05الشر   حقث مقم  متتو  المعنوي  أ بر من 

 .0.05لالمتغقر التابة حقث مقم  متتو  المعنوي  أمع من 

 ويد عةم  معنوي   بقن المتغقر المتترع ضالإفصاح عن الر ايا البقضقاا   لالمتغقاار التااابة  ض مرقااال   -5

-، ل عبر الإلارن التااالب  لمعامااع الإنحاادار    ض0.05 وبقن  قو   حقث أن متتو  المعنوي  أمع من  

  علي أن العةم  بقن المتغقر المتترع لالمتغقر التابة هي عةماا  عكتااق  ، أي أن الإفصاااح   0,204

% ، ل تااتنتج 20,4% يادي إلي ءعم أدا  الشاار ات بنتااب   1عن معلومات الر ايا البقضق  بنتب   

الباحث  من  لك أن الإفصاااح عاان معلومااات الر ااايا البقضقاا  ياااثر ساالبًا علااي أدا  الشاار ات، لهااذا 

يشقرإلي عدم اهتمام المتتثمرين بمتتوي الإفصاح عن معلومات الر ايا البقضق  للشر ات، لبمرارناا   

 لك النتائج مة النتائج التابر  ضنتائج الدرض التاب   ن د أن هناك اختةفًا في العةماا  بااقن الإفصاااح 

عن معلومات الر ايا البقضقاا  لأدا  الشاار ات، حالاا  إ ا مااا م اسااتيدام مرقااال لأدا  الشاار ات علااي 

 أسال محاسبي عن  عند استيدام مرقال لأدا  الشر ات علي أسال التور.

لبناً  علق   م رفن الدرض العدمي لمبول الدرض البديع، ل تد   لااك النتق اا  مااة مااا خلصاات إلقاا   -6

   ، ض  (Khlif et al., 2015 ،   Ioannou & Serafeim ,2017بعن الدراسات لالتي منها ض 

( Aboud & Diab , 2018  بأن  يويااد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  للمتغقاار المتااترع ضالإفصاااح عاان

معلومات الر ايا البقضق    علي المتغقر التابة ضأدا  الشر ات مرقاسًا بمرقال  وبقن  قااو   ل لااك عنااد 

 .0,1متتوي معنوي   

لفي ءو  ما سب ، يمكن صقاغ  نمو ج الإنحدار لأثر الإفصاح عن معلومات الر ايا البقضق  علااى   -7

 أدا  الشر ات بمرقال  وبقن  قو:

 

 

 

 اختبار الفرض الفرعي الثاني -2

لايوجد أفر ذو دلالة إحصائية للإفصاا المحاســبي عــا  ينص الفرض الفرعي الثاني على "

المؤشــر المصــرت معلومات ق ايا المسئولية الاجتماعية علي أداء الشركات المصــرية فــي ضــوء  

  استدامة الشركات

لللحصول على نتااائج الداارض الدرعااي الثاااني ماماات الباحثاا  باختبااار الدرءااقن الداارعقن ضأ ،ضب  

 ل انت النتائج  الأ ي:

 ا

TQit= 0.534-0.204EDIit +0.384LEV +0.004SIZEit- 0.041LIQit +.010AGE. 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 لفرض الفرعي الثاني )أ(:

لافصاااح المحاساابي ين  الدرض الدرعي الثاني ضأ  على  ةيويد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق   

عن معلومات م ايا المتااضولق  اةيتماعقاا  علااي أدا  الشاار ات بمرقااال  العائااد علااى الأصااول  ، 

 للإختبار هذا الدرض إستيدمت الباحث   حلقع الإنحدار المتعدد ل لك لفراً لليطوات التالق :

 ( 12جدول رقم )

نتائج تحلي  اانحدار المتعدد للفرض الفرعى الثاني )أ(  )تسفير مستوى اافصاا المحاسبى عا  

 معلومات ق ايا المسئولية الاجتماعية على أداء الشركات بمقيان العائد على الأصول( 
 

 (ROAالعائد على الأصول )  المتتير التابع 

 المتتيرات المستقلة 
معام   

 βاانحدار

مستوى  

 المعنوية 

قيمة  

معام   

ت خم 

التبايا 

VIF 

قيمة التبايا 

 المسموا 

Tolerance 

  0.263 0.000 (Cالثابت )

ق ايا المسئولية ااجتماعية  

(SDI) 

0.038 0.016 1.094 0.914 

 0.035 0.070 1.410 0.709- ( LEVالرافعة المالية ) 

 0.003 0.304 1.123 0.890- ( SIZEحجم الشركة  ) 

 0.025 0.001 1.578 0.634 ( LIQالسيولة)

 0.030 0.014 1.107 0.903- (AGEعمر الشركة  ) 

  R ) 0.476 (معام  الارتباط

 0.227 ( 2Rمعام  التحديد )

 Ad)) معام  التحديد المعدل
2R 

 0.197 

 F.test 7.735قيمة 

 0.000 مستوى المعنوية 

 المصدر: نتائج التحلي  ااحصائى          

 ( مايلي:12يت ه ما الجدول رقم )

أ باار   (Tolerance)  ،  ما أن مقم  التباين المتااموح باا   10أمع من ض  (VIF)معامع   يم التباين   -1

 .  ، لهذا يا د عدم ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.05من ض

    شااقر إلااى أن نمااو ج الإنحاادار المتعاادد يعتباار ANOVAبنا  على  حلقااع ض  F.testنتق   اختبار -2

ممااا يعكااس يااودن النمااو ج   0.05معنوياً ل ل دةل  إحصائق  حقث ان مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

 لإمكانق  الإعتماد علق .

% ماان التغقاار الكلااي فااي المتغقاار التااابة 22.7مما يعنااي أن  2R  0.227بلغت مقم  معامع التحديد ض -3

ضأدا  الشر ات  بمرقال معدل العائد على الأصول  دترها المتغقرات المتترل ، لبامي النتااب  يريااة 

 إلى اليطأ العشوائي في المعادل  أل متغقرات أخر  لم يتم إدرايها ءمن النمو ج.

 بقن ليود عةم  معنوي   بقن  ع من التقول  ،عمر الشاار   لالمتغقاار  ) (T- testباستيدام اختبار   -4

 .0.05التابة العائد على الأصول حقث مقم  متتو  المعنوي  أمع من 



 

 

(545 ) 

 م 2024 ينايرالجزء الأول    ( .17) العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 

 

 

 

 

 

 

 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 ويد عةم  معنوي  بقن المتغقاار المتااترع الإفصاااح عاان معلومااات المتااضولق  اةيتماعقاا  لالمتغقاار  -5

، ل عباار 0.05التابة  أدا  الشر ات بمرقال العائد على الأصول حقث مقم  متتو  المعنوي  أمع ماان 

  علي أن العةم  بقن المتغقر المتترع لالمتغقر التابة هي 0,  038الإلارن المويب  لمعامع الإنحدار ض

% يااادي إلااي 1عةم  اردي ، أي أن الإفصاح عن معلومات م ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا   بنتااب   

% . ل تااتنتج الباحثاا  ماان  لااك أن مقااام الشاار ات بمتااضولقتها 3.8 حتااقن أدا  الشاار ات بنتااب  

الإيتماعق  يعد  لبق  لأصحاب المصااالح فااي هااذع الشاار ات مت اامن  المتاااهمقن لة  عااارض بااقن 

مصلح  المتاهمقن لأصحاب المصالح ايخرين في الشر  ، لهذا يدعم ليه  نرر نرري  أصااحاب 

ا  المصالح ، بأن الشر   عندما  لبي مصالح  ع الأاراف  ات العةماا  بالشاار   ياانعكس  لااك إي ابقااً

علي أدا  الشر ات لها، إءاف  إلي التأثقر الوسطي لأنشط  المتااضولق  الإيتماعقاا  ماان حقااث أثرهااا 

علي  حتقن فاعلق  ل دا ن لإدارن الشر   لمواردهااا لبالتااالي الأثاار الإي ااابي علااي أدا  الشاار ات ، 

  0,1بمعني أن   ويد عةم  معنوي   ات دةل  إحصائق  بقن  ة المتغقرين ل لك عند متتوي معنوي   

لبناً  علق  يتم رفن الدرض العدمي لمبول الدرض البديع ، ل تد   لك النتق   مااة مااا خلصاات إلقاا   -6

 & Kamatra  ، ض Santoso &Feliana , 2014بعااان الدراساااات لالتاااي منهاااا ض 

Kartikaningdyah , 2015 ،  )  ، 2016يوسم   ،  (Hang & Ngoc, 2018)  ،( Utami 

& Hasan, 2021)   ،ض (Sameer, 2021 ضChali et al., 2022    بأناا  يويااد أثاار  ل دةلاا

إحصائق  للمتغقر المتترع ضالإفصاح عن معلومات م ايا المتضولق  الإيتماعق   علي المتغقاار التااابة 

 ضأدا  الشر ات  مراسًا بمرقال معدل العائد علي الأصول.

لفي ءو  ما سب  يمكن صقاغ  نمو ج الإنحدار لأثاار الإفصاااح عاان معلومااات م ااايا المتااضولق    

 الإيتماعق  على أدا  الشر ات  مراسًا بمرقال معدل العائد علي الأصول:

 

 

 الفرض الفرعي الثاني )ب(:

لافصاااح المحاساابي ين  الدرض الدرعي الثاني ضب  على  ةيويد أثر  ل دةل  إحصااائق   

للإختبااار هااذا عن معلومات م ايا المتضولق  اةيتماعق  علي أدا  الشاار ات بمرقااال  ااوبقن  قااو ، 

 الدرض إستيدمت الباحث   حلقع الإنحدار المتعدد ل لك لفراً لليطوات التالق :

 ( 13جدول رقم )  

نتائج تحلي  اانحدار المتعدد للفرض الفرعى الثاني )ب(  )تسفير مستوى اافصاا المحاسبى عا  

 معلومات ق ايا المسئولية الاجتماعية على أداء الشركات بمقيان توبيا كيو( 
 

 (TQتوبيا كيو  ) المتتير التابع 

 المتتيرات المستقلة 
معام   

 βاانحدار

مستوى 

 المعنوية 

قيمة معام  

ت خم 

التبايا 

VIF 

قيمة التبايا 

 المسموا

Tolerance 

  0.562 0.000 (Cالثابت )

ق ايا المسئولية الاجتماعية  

(SDI) 

0.251 0.008 1.094 0.914 

 0.381 0.000 1.410 0.709 (LEVالرافعة المالية ) 

 0.002 0.826 1.123 0.890 (SIZEحجم الشركة  ) 

ROAit= 0.263+0.038EDIit -0.035LEVit -0.003SIZEit+ 0.025LIQit -0.030AGEit. 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 (TQتوبيا كيو  ) المتتير التابع 

 المتتيرات المستقلة 
معام   

 βاانحدار

مستوى 

 المعنوية 

قيمة معام  

ت خم 

التبايا 

VIF 

قيمة التبايا 

 المسموا

Tolerance 

 0.034 0.192 1.578 0.634- (LIQالسيولة )

 0.012 0.778 1.107 0.903 (AGEعمر الشركة  ) 

  R ) 0.603 (معام  الارتباط 

 0.364 (  2Rمعام  التحديد )

 2Ad R 0.340 (معام  التحديد المعدل

 F.test 15.091قيمة 

 0.000 مستوى المعنوية 

 المصدر: نتائج التحلي  ااحصائى

 ( مايلي:13يت ه ما الجدول رقم )

أ باار   (Tolerance)  ،  ما أن مقماا  التباااين المتااموح باا   10أمع من ض  (VIF)معامع   يم التباين   -1

 .  ، لهذا يا د عدم ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.05من ض

    شااقر إلااى أن نمااو ج الإنحاادار المتعاادد يعتباار ANOVAبنااا  علااى  حلقااع ض  F.testنتق   اختبار -2

ممااا يعكااس يااودن النمااو ج   0.05معنوياً ل ل دةل  إحصائق  حقث أن مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

 لإمكانق  الإعتماد علق .

% من التغقر الكلااي فااي المتغقاار التااابة 36.4مما يعني أي أن  2R   0.364بلغت مقم  معامع التحديد ض -3

الأدا  المالي للشر ات بمرقال  وبقن  قو  دترها المتغقرات المتترل ، لبامي النتب  يرية إلى اليطأ 

 العشوائي في المعادل  أل متغقرات أخر  لم يتم إدرايها ءمن النمو ج.

 بقن عدم ليود عةم  معنوي  بقن  ع من ح م الشاار  ، التااقول ، عماار  ) (T- testباستيدام اختبار  -4

، بقنما  ويد عةم  0.05الشر   لالمتغقر التابةض مرقال  وبقن  حقث مقم  متتو  المعنوي  أ بر من 

 . 0.05معنوي  بقن الرافع  المالق  لأدا  الشر ات بمرقال  وبقن حقث مقم  متتو  المعنوي  أمع من 

ليود عةم  معنوي  بقن  المتغقر المتترع ض الإفصاح عن معلومات المتضولق  اةيتماعقاا   لالمتغقاار   -5

، ل عبر الإلارن المويب  0.05التابة أدا  الشر ات بمرقال  وبقن  حقث أن متتو  المعنوي  أمع من  

  علي أن العةم  بقن المتغقر المتترع لالمتغقر التااابة هااي عةماا  اردياا ، 0.251لمعامع الإنحدار ض

% يااادي إلااي  حتااقن أدا  1أي أن الإفصاااح عاان معلومااات م ااايا المتااضولق  الإيتماعقاا   بنتااب  

% . ل تااتنتج الباحثاا  ماان  لااك اهتمااام المتااتثمرين بالمتااضولق  الإيتماعقاا  25.1الشاار ات بنتااب  

 للشر ات مما ينعكس بالأثر الإي ابي علي أدا  الشر ات.

لبناً  علق  يتم رفن الدرض العدمي لمبول الدرض البديع ، ل تد   لك النتق اا  مااة مااا خلصاات إلقاا   -6

  2016 ، ضيوساام ،  (Gao &Zhang , 2015  ، 2014بعن الدراسات لالتي منها ض ضملق ي ، 

 ،Tarigan & Stacia,  2019)   ،    (Kartika et al. , 2019)   ،Butt& Ahmad 2020 ) 

بأناا  يويااد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  معنوياا  للمتغقاار      Fuadah& Kalsum , 2021  ،  ض    

المتترع ضالإفصاح عن معلومات م ايا المتضولق  الإيتماعق    علي المتغقر التااابة ضأدا  الشاار ات   

 .TOBIN'S Qمراسًا بمرقال  

لفي ءو  ما سب ، يمكن صقاغ  نمو ج الإنحاادار لأثاار الإفصاااح عاان معلومااات م ااايا المتااضولق  

 :TOBIN'S Qالإيتماعق  للشر ات على أدا  الشر ات مراسًا بمرقال  

 
TQit= 0.263+0.038EDIit -0.035LEVit -0.003SIZEit+ 0.025LIQit -

0.030AGEit. 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 اختبار الفرض الفرعي الثالث -3

ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاااح المحاساابي عاان   ين  الدرض الدرعي الثالث على  

المالاار المصااري لإسااتدام  معلومااات م ااايا الحو ماا  علااي أدا  الشاار ات المصااري  فااي ءااو  

 الشر ات 

لللحصول على نتائج الداارض الدرعااي الثالااث ماماات الباحثاا  باختبااار الدرءااقن الداارعقن ضأ ، ضب  

 ل انت النتائج  الأ ي:

 الفرض الفرعي الثالث)أ(:

لافصاح المحاسبي عن ين  الدرض الدرعي الثالثضأ  على  ةيويد أثر  ل دةل  إحصائق   

للإختبااار هااذا الداارض معلومات م ايا الحو م  علي أدا  الشر ات بمرقال العائد على الأصول  ، 

 إستيدمت الباحث   حلقع الإنحدار المتعدد ل لك لفراً لليطوات التالق :

 ( 14جدول رقم )

نتائج تحلي  اانحدار المتعدد للفرض الفرعى الثالث )أ(  )تسفير مستوى اافصاا المحاسبى عا  

 معلومات ق ايا الحوكمة على أداء الشركات بمقيان العائد على الأصول(
 

 (ROAالعائد على الأصول )  المتتير التابع 

 المتتيرات المستقلة 
معام   

 βاانحدار

مستوى  

 المعنوية 

قيمة  

معام   

ت خم 

التبايا 

VIF 

قيمة التبايا 

 المسموا 

Tolerance 

  0.262 0.000 (Cالثابت )

 0.043 0.013 1.096 0.913 (GOVق ايا الحوكمة )

 0.045 0.027 1.499 0.667- ( LEVالرافعة المالية ) 

 0.004 0.198 1.103 0.907- ( SIZEحجم الشركة  ) 

 0.026 0.001 1.541 0.649 ( LIQالسيولة )

 0.031 0.010 1.082 0.924- (AGEعمر الشركة ) 

  R ) 0.478 (معام  الارتباط 

 0.228 ( 2Rمعام  التحديد )

 Ad (معام  التحديد المعدل
2R) 

 0.199 

 F.test 7.809قيمة 

 0.000 مستوى المعنوية 

 المصدر: نتائج التحلي  ااحصائى

 ( مايلي:14يت ه ما الجدول رقم )

أ باار   (Tolerance)  ،  ما أن مقم  التباين المتااموح باا   10أمع من ض  (VIF)معامع   يم التباين   -1

 .  ، لهذا يا د عدم ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.05من ض
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

    شااقر إلااى أن نمااو ج الإنحاادار المتعاادد يعتباار ANOVAبنا  على  حلقااع ض  F.testنتق   اختبار   -2

ممااا يعكااس يااودن النمااو ج   0.05معنوياً ل ل دةل  إحصائق  حقث ان مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

 لإمكانق  الإعتماد علق .

% من التغقر الكلي في المتغقاار التااابة 22.8مما يعني أي أن  2R   0.228بلغت مقم  معامع التحديد ض -3

الأدا  المالي للشر ات بمرقال معدل العائد على الأصول  دترها المتغقرات المتترل ، لبااامي النتااب  

 يرية إلى اليطأ العشوائي في المعادل  أل متغقرات أخر  لم يتم إدرايها ءمن النمو ج.

 بقن ليود عةم  معنوي  بقن  ااع ماان الرافعاا  المالقاا ، التااقول ، عماار  ) (T- testباستيدام اختبار  -4

الشر   لالمتغقر التابة أدا  الشر ات بمرقال العائد على الأصول حقث مقماا  متااتو  المعنوياا  أمااع 

، بقنما ة ويد عةم  معنوي  بقن ح م الشر   لأدا  الشر ات بمرقال العائد على الأصااول 0.05من  

 .0.05حقث مقم  متتو  المعنوي  أ بر من 

 ويد عةم  معنوي  بقن  ع من المتغقر المتترع ضالإفصاح عن معلومات الحو م    لالمتغقاار التااابة  -5

 عبر الإلارن ، ل0.05حقث مقم  متتو  المعنوي  أمع من   أدا  الشر ات بمرقال العائد على الأصول

  علي أن العةم  بقن المتغقر المتترع لالمتغقر التااابة هااي عةماا  0.043المويب  لمعامع الإنحدار ض

% يادي إلي  حتااقن أدا  الشاار ات بنتااب  1اردي  ، أي أن الإفصاح عن معلومات الحو م  بنتب   

ا للاا   ااأثقر 4.3 % . ل تتنتج الباحث  من  لك أن الإفصاح عن معلومات الر ايا البقضقاا  ياااثر اي ابقااً

 معنوي علي أدا  الشر ات.

لبناً  علق  يتم رفن الدرض العدمي لمبول الدرض البديع ، ل تد   لك النتق   مااة مااا خلصاات إلقاا   -6

 .Sh.Bodhanwala & R  ، ضRezaee&Tuo, 2017بعاان الدراسااات لالتااي منهااا ضض

Bodhanwala , 2018،ض2019 ،ضبيقاات ،  Alsayegh et al.,2020ض ،  E.Saygili et 

al.,2021     بأن  يويد أثاار  ل دةلاا  إحصااائق  معنوياا  للمتغقاار المتااترع ضالإفصاااح عاان معلومااات

 م ايا الحو م   علي المتغقر التابة ضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال العائد علي الأصول.

لفي ءو  ما سب ،  يمكن صقاغ  نمو ج الإنحاادار لأثاار الإفصاااح عاان معلومااات م ااايا الحو ماا  

 على أدا  الشر ات بمرقال العائد على الأصول:

 

 

 الفرض الفرعي الثالث )ب(:

لافصاااح المحاساابي ين  الدرض الدرعي الثالث ضب  على  ةيويد أثر  ل دةل  إحصااائق  

للإختبااار هااذا الداارض عن معلومااات م ااايا الحو ماا  علااي أدا  الشاار ات بمرقااال  ااوبقن  قااو  ، 

 إستيدمت الباحث   حلقع الإنحدار المتعدد ل لك لفراً لليطوات التالق :

 

 

 

 

 

 

ROAit= 0.262+0.043GOVit -0.045LEVit -0.004SIZEit+ 0.026LIQit -0.031AGEit. 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

 ( 15جدول رقم )

نتائج تحلي  اانحدار المتعدد للفرض الفرعى الثالث )ب(  )تسفير مستوى اافصاا المحاسبى عا 

 معلومات ق ايا الحوكمة على أداء الشركات بمقيان توبيا كيو( 
 

 ( TQتوبيا كيو )  المتتير التابع

ــ   المتتيرات المستقلة   معامـــــ

   βاانحدار

ــتوى  مسـ

 المعنوية  

قيمــة معامــ  

ت ـــــــــــخم 

ــايا  التبــــــــ

VIF 

ــايا  ــة التب قيم

 المسموا

 

Tolerance 

  0.442 0.000 ( Cالثابت )

 0.064 0.035 1.096 0.913 (GOVق ايا الحوكمة )

 0.381 0.000 1.499 0.667 (LEVالرافعة المالية ) 

 0.006 0.574 1.103 0.907 ( SIZEحجم الشركة  ) 

 0.048 0.074 1.541 0.649- ( LIQالسيولة )

 0.036 0.393 1.082 0.924 (AGEعمر الشركة ) 

  R ) 0.575 (معام  الارتباط 

 0.331 (  2Rمعام  التحديد )

 Ad) (معام  التحديد المعدل
2R 

 0.306 

 F.test 13.070قيمة 

 0.000 مستوى المعنوية  

 المصدر: نتائج التحلي  ااحصائى

   مايلي:15يت ح من ال دلل رمم ض

أ باار   (Tolerance)  ،  ما أن مقم  التباين المتااموح باا   10أمع من ض  (VIF)معامع   يم التباين   -1

 .  ، لهذا يا د عدم ليود مشكل  الإزدلاج اليطى.05من ض

    شااقر إلااى أن نمااو ج الإنحاادار المتعاادد يعتباار ANOVAبنا  على  حلقااع ض  F.testنتق   اختبار -2

ممااا يعكااس يااودن النمااو ج   0.05معنوياً ل ل دةل  إحصائق  حقث أن مقم  متتو  المعنوي  أمع من  

 لإمكانق  الإعتماد علق .

% من التغقر الكلي في المتغقاار التااابة 33.1مما يعني أي أن  2R   0.331بلغت مقم  معامع التحديد ض -3

ضأدا  الشر ات  بمرقال  وبقن  قااو  دتاارها المتغقاارات المتااترل ، لبااامي النتااب  يريااة إلااى اليطااأ 

 العشوائي في المعادل  أل متغقرات أخر  لم يتم إدرايها ءمن النمو ج.

ن د أن المتغقرات المتترل   ات معنوياا  فااي نمااو ج الإنحاادار اليطااي   ) (T- testباستيدام اختبار  -4

، بقنمااا المتغقاارات ح اام  0.05المتعاادد هااي الرافعاا  المالقاا  حقااث مقماا  متااتو  المعنوياا  أمااع ماان 

 .0.05الشر  ، لالتقول  لعمر الشر   غقر معنوي  حقث مقم  متتو  المعنوي  أ بر من 

ليود عةم  معنوياا  بااقن المتغقاار المتااترع الإفصاااح عاان معلومااات الحو ماا  لالمتغقاار التااابة أدا   -5

، ل عباار الإلااارن المويباا  0.05الشر ات بمرقال  وبقن  قو حقث مقماا  متااتو  المعنوياا  أمااع ماان  

  علي أن العةم  بقن المتغقر المتترع لالمتغقر التابة هي عةماا  اردياا  ، 0.064لمعامع الإنحدار ض

% . 6.4% يادي إلي  حتااقن أدا  الشاار ات بنتااب   1أي أن الإفصاح عن معلومات الحو م  بنتب   

ل تتنتج الباحث  من  لك أن الإفصاح عن معلومات الر ايا الحو م  ياثر اي ابقًا للاا   ااأثقر معنااوي 

 علي أدا  الشر ات.
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

لبناً  علق  يتم رفن الدرض العدمي لمبول الدرض البديع ، ل تد   لك النتق   مااة مااا خلصاات إلقاا   -6

  ، Rezaee & Tuo , 2017، ض  ((Lozano & Pindado, 2016بعن الدراسات لالتااي منهااا 

 , Guluma  ، ض2019  ، ضبيقاات ، Gul et al., 2018  ، ضArarat & Yurtoglu,2017ض

T.F. , 2021ض ،  Le , T. & Nguyen , V., 2022      بأن  يويد أثر  ل دةل  إحصائق  معنوياا

للمتغقر المتترع ضالإفصاح عن معلومات م ايا الحو م   علي المتغقر التابة ضأدا  الشر ات   مراسًا 

 .TOBIN'SQبمرقال  

لفي ءو  ما سب  ، يمكاان صااقاغ  نمااو ج الإنحاادار لأثاار الإفصاااح عاان معلومااات م ااايا 

 :TOBIN'SQالحو م  على أدا  الشر ات مراسًا بمرقال  

 

 

 وتوصيات البحث ومجالات الأبحاز المستقبليةنتائج القسم الثالث: 

 

 نتائج البحث:   3/1

 لمد أسدرت الدراس  التطبقرق  عن النتائج التالق :

يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإستدام   علي  -1

 .ROAالمتغقر التابة ضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال العائد علي الأصول 

ة يويد أثر  ل دةل  إحصائق   لافصاح المحاسبي عن المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام   -2

 .TOBIN'S Qعلي المتغقر التابة ضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال  

يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضق  علي المتغقاار التااابة  -3

 .ROAضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال العائد علي الأصول 

يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن معلومات الر ايا البقضق  علي المتغقاار التااابة  -4

 .TOBIN'S Qضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال  

يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن معلومات م ايا المتضولق  الإيتماعق   علااي  -5

 .ROAالمتغقر التابة ضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال العائد علي الأصول 

يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن معلومات م ايا المتضولق  الإيتماعق   علااي  -6

 .TOBIN'S Qالمتغقر التابة ضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال  

يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن معلومات م ايا الحو م  علي المتغقر التابة  -7

 .ROAضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال العائد علي الأصول 

يويد أثر  ل دةل  إحصائق  لافصاح المحاسبي عن معلومات م ايا الحو م  علي المتغقر التابة  -8

 .TOBIN'S Qضأدا  الشر ات   مراسًا بمرقال  

 

 توصيات البحث:3/2

 بناً ا علي نتائج البحث النرري  لالعملق ،  وصي الباحث  بما يلي:  

العمع علي دعم  دا ن سور المال المصري باستيدام العديد من الأدلات منها  طااوير التشااريعات  -1

المتااضولق  الإيتماعقاا   ، مااة -البقضقاا -المتعلر  بالإفصاح عاان الإسااتدام  بأبعادهااا الثةثاا  ضالحو ماا   

لءة حوافز  ضمثااع الإعدااا ات ال ااريبق  لخداان  كااالقم التمويااع   لفاارض عروبااات حااال عاادم 

TQit= 0.442+0.064GOVit +0.381LEVit +0.006SIZEit- 0.048LIQit +0.036AGEit. 
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 أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتوي المعلوماتي     فودة أ.د/ شوقي و  الح ص أ.د/ رضا و غادة حمدي    /أ

: بالنقدية الإحتفاظ  مستوي  علي المعلومات  تماثل  وعدم  الملكية  هيكل أنماط  بين التفاعلية العلاقة ثر  
   تطبيقية دراسة

الإلتزام ، لمن ثم التحول من الإفصاح الإختقاريض الطوعي  إلي الإفصاح الإلزامااي ، مااة ءاارلرن 

إصدار معقار محاسبي خاص بالإفصاح عن المحتوي المعلوما ي لترااارير الإسااتدام  ، لمااا يتااتتبع  

 من  دعقع دلر مرامبي الحتابات لإءاف   و قد مهني علي  لك الإفصاحات ل رققم الممارس  الدعلق .

ءرلرن الزام  اف  الشر ات المرقدن لغقر المرقدن بالبورص  المصري  برواعد الحو م  نررًا لمااا  -2

 حرر  من لدافق   تاعد  اف  أصحاب المصالح في ا يا  مرار هم الإمتصادي  لءرلرن ا باي موانقن 

البقض  ل لك من أيع  حرق   نمق  متتدام  لءرلرن دمج الشر ات فااي العمااع الم تمعااي ل لااك ماان 

 خةل الأنشط  الياص  بالتبرعات لالإهتمام بالعاملقن .

 دعقع دلر الهقض  العام  للرماب  المالق  في زيادن لعي المتاهمقن لأصحاب المصااالح بشااكع عااام  -3

بأهمق  ممارس  الشر ات لاستدام  لالإفصاح عنها ، لمدي انعكاسها علي أدا  الشر ات في الأيااع 

 الطويع.

ءرلرن مقام الهقض  العام  للرماب  المالق  با يا  الإيرا ات الةزم  لتعزيز مرامب  الإفصاااح عاان  -4

معلومات الإستدام  لإدارن اليصائ  اللغوي  لافصاحات التردي  ، منعًا لغموض الترارير التاانوي  

لانيداض مابلقتها للررا ن لالتي   عااع أصااحاب المصااالح ةيشااعرلن بهااا لماان ثاام ة ياانعكس علااي 

  رققمهم للرقم  الحرقرق  لتلك الشر ات.

التعالن مة البورص  المصري  لإعادن النرر في مكونات المالاار المصااري لإسااتدام  الشاار ات  -5

عن اري  اءاف  بعن النراا المالق  لارير  مقال بنود الإفصاح  –لتةفي الرصور الحالي للمالر  

 المالي لغقر المالي  ما لءعت في الإاار المرترح.

 ش قة البورص  المصري  للشر ات المرقدن بها علي ممارسااتهم لأبعاااد الإسااتدام  ، ثاام الإفصاااح  -6

عن  لك الممارسات بشكع  افي لما ل  من أثر  بقر علي  رلقع  ف ون عدم  ماثع المعلومات لانعكال 

  لك اي ابقًا علي أدا  الشر ات.

ءرلرن اهتمام المنرمات المهنق  لمنرمات الم تمة المدني بزعداد إرلادات لمعااايقر لاسااتدام   -7

 البقضق  لالإيتماعق   كون مرايقس أدا  مريعي للشر ات فقما يتعل  بأدا  الإستدام  .

إياارا  مزيااد ماان الدراسااات بشااأن أثاار الإفصاااح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير  -8

الإستدام  علي أدا  الشر ات خاصاا  فااي الأيااع الطويااع ، مااة الأخااذ متغقاارات رمابقاا  أخااري فااي 

 رءا العمة    . –المقزن التنافتق   –الإعتبار مثع ضالتمع  

العمع علي زيادن الوعي لدي متااتيدمي لمعاادي الرااوائم المالقاا  بأهمقاا  الإعااداد لالإفصاااح عاان  -9

يهود الشر ات في م ال التنمق  المتتدام  لما لاا  ماان مااردلد إي ااابي علااي أدا  لمقماا  الشاار ات ، 

 نرااقم دلرات  دريبقاا  ل مقااة  –علااي ساابقع المثااال   –ل نمق  هااذا الااوعي يمكاان  حرقراا  ماان خااةل  

 الأاراف المعنق  ، لإدماج التنمق  المتتدام  بالمرررات الدراسق  ال امعق  ، لغقرها .

 طبق  الإاار المرترح لترقااقم متااتوي الإفصاااح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير   -10

ا  ح أن ل  انعكال اي ااابي   -حقث أن  من خةل استرصا  آرا  عقن  الدراس  المقدانق     –الإستدام   

ا بااالمتغقرات  ا متوازنااً لأ ثر فعالق  علي  حتقن الأدا  المتااتدام للشاار ات ، حقااث أناا  أباادي اهتمامااً

الثةث  المقكون  للمالر المصري لإستدام  الشر ات ليعلاا  مت اامنًا لل اناا  الكمااي ضغقاار المااالي  

 لال ان  المالي معًا.

 مقترحات الأبحاز المستقبلية: 3/3

دراس  أثر الإفصاح الإلقكترلني لترارير الإستدام  في الحد من عاادم ثماثااع المعلومااات لإنعكاسااها  -1

 علي أدا  الشر ات
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   تطبيقية دراسة

علااي  كلداا   –دراس  انعكاسات الإفصاح المحاساابي عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام   -2

 .ESGرأل المال بالتطبق  علي الشر ات المرقدن المدري  في مالر 

 -دراس  أثر الإفصاح المحاسبي عن المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  علااي يااودن الأرباااح -3

 دراس   طبقرق  علي الشر ات المرقدن بالبورص  المصري .

دراساا   طبقرقاا   –دراس  معومات الإفصاح الإختقاري عن المحتوي المعلوما ي لترارير الإسااتدام   -4

 علي الشر ات المرقدن بالبورص  المصري .

دراس  مدي إدراك المحللقن المالققن لأهمق  معلومات الإستدام  في  رققم الألرار المالقاا  بااالتطبق   -5

 .ESGعلي الشر ات المرقدن المدري  في مالر 

دراس  العةماا  بااقن متااتوي الإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي لترااارير الإسااتدام  لالتغقاار فااي  -6

 .ESGالتدفرات النردي  بالتطبق  علي الشر ات المرقدن المدري  في مالر 

دراس   أثقر اليصائ  المالق  للشر ات علي العةم  بقن الإفصاااح عاان المحتااوي المعلومااا ي   -10

 دراس   طبقرق . –لترارير الإستدام  لأدا  الشر ات 
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 مراجع البحث 

: المراجع العربية    أولاا

عااد فااي ءااو  مباااد   2011الأرءااي،محمد لداد،  -1 ،    رقااقم ل طااوير  ررياار الإسااتدام  المق

 ماادخع لتااوفقر حايااات سااور المااال المصااري ماان  GRIالمبااادرن العالمقاا  للترااارير 

،  لقاا  الت ااارن، يامعاا  الراااهرن، مجلة المحاســبة المصــريةالمعلومات غقر المالق   ،  

 . 310-249العدد الثاني، التن  الأللي، ص ص 

،   مالر مرترح لافصاح الإختقاااري فااي الترااارير المالقاا  للشاار ات 2013،                    -2

،  لقاا  الت ااارن، المجلــة العلميــة للتجــارة والتمويــ المرقدن في البورصاا  المصااري   ،  

 .341-278يامع  انطا، العدد الرابة، الم لد الألل، ص ص 

،   نمااو ج مرتاارح لافصاااح المحاساابي عاان  رااارير 2011الصالي، عدت أبو بكاار محمااد،  -3

،  لقاا  الت ااارن، مجلــة كليــة التجــارة للبحــوز العلميــةدراساا   طبقرقاا   ،    –الإستدام   

 .162-101يامع  الإسكندري ، العدد الثاني، الم لد الثامن لالأربعون، ص ص 

،   ايثااار الحالقاا  لالمحتملاا  2020الطحان، إبراهقم محمد ذ محمود،عبدالحمقااد العقتااوي،   -4

لتدشي فقرلل  ورلنا علي بقضاا  التررياار المااالي فااي ءااو  معااايقر المحاسااب  الدللقاا  

 لق  الت ارن،  مجلة ااسكندرية للبحوز المحاسبية،لالمصري  : دراس  استكشافق   ،، 

 . 84-1يامع  الإسكندري ، الم لد الرابة، العدد الثاني، ص ص 

المتت د علااي  ااع ماان   19،    أثقرات يائح  فقرلل  ورلنا  2020أبو اال ، يحي محمد، -5

 لقاا  الت ااارن،   مجلة الفكر المحاســبي،نرري  لمعايقر المحاسب  الدللق  لالمصري   ،  

 .9-1يامع  عقن لمس، الم لد الثاني لالعشرلن، العدد الثالث، ص ص 

،   الإنعكاسااات لايثااار المحاساابق  2020إبااراهقم، محمااد زياادان ، زايااد، محمااد عباادالمنعم،  -6

مجلــة   رؤياا   حلقلقاا  ماان منرااور محاساابي  ، Covid-19لأزماا  فقاارلل  ورلنااا ض

 لق  الت ارن، يامع  الإسكندري ، الم لد الرابة، العاادد  ااسكندرية للبحوز المحاسبية،

  . 27-1الثاني، ص ص 

،   دراساا  أثاار  راريرالإسااتدام  علااي الأدا  المااالي 2019بيقت، محمد بها  الدين محمااد ،   -7

للشر ات : دراساا   طبقرقاا  علااي الشاار ات العرارياا  المدرياا  فااي المالاار المصااري 

،  مجلة ااسكندرية للبحــوز المحاســبية،   " ESC-EGX/P/Sللمتضولق  الإيتماعق  

 . 105-75يامع  الإسكندري  ، الم لد الثالث ، العدد الثاني ، ص ص 

،   نمو ج لافصاح المحاسبي عن التنمقاا  المتااتدام  لمنشااآت 2013بدر، عصام علي فرج، -8

، المجلــة العلميــة للبحــوز والدراســات التجاريــةدراس  مقدانقاا   ،    -الأعمال المصري 

 لق  إدارن الأعمال، يامع  حلااوان، العاادد الرابااة، الم لااد التااابة لالعشاارلن، ال ااز  

 الثاني .

،  محااددات 2017حتن،  مال عبدالتةم ذإبراهقم، آفار  نون ذإسماعقع، عصام عبدالمنعم، -9

،  لق  المجلة المصرية للدراسات التجاريةالإفصاح الإختقاري عن  رارير الإستدام   ،

 .385-365، العدد الألل، ص ص 41الت ارن، يامع  المنصورن، الم لد 

،   نمو ج مرترح لرقال متتوي الشدافق  في ءو  خصااائ  2006حماد، اارر عبدالعال،  -10

،  لق  الت ااارن، مجلة الفكر المحاسبيالمنشآت في البقض   المصري  : دراس  مقدانق   ،  

 .205-100يامع  عقن لمس، التن  العالرن، العدد الألل، ص ص 
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،   دراس  إختباري  للعةم  بقن  رارير أدا  الإستدام  2016عثمان، محمد أحمد عبد العزيز،  -11

لالأدا  المالي لالإمتصادي للشر ات المتاهم  المصري  من منرور  أثقر  نوي ساامات 

،  لقاا  مجلــة التجــارة والتمويــ لخصائ  أع ا  م لس الإدارن ل هقكااع الملكقاا   ، 

 .334-269الت ارن، يامع  انطا، العدد الثالث، ص ص 

،   مقااال متااتوي إدراك المتااتثمرين 2010محمد ، يمااال علااي ،   عرع ، يونس حتن  ، -12

للمحتااوي المعلومااا ي للمالاار المصااري للمتااضولق  البقضقاا  لالإيتماعقاا  لحو ماا  

ــةدراساا  اختبارياا   ،  – ESGالشاار ات  ــة الدراســات والبحــوز التجاري ،  لقاا  مجل

 .462-417الت ارن، يامع  حلوان، العدد الرابة، ص ص 

،   المالر المصري لمتضولق  الشاار ات عاان التنمقاا  2017غري ، حتقن عبد العال سالم،   -13
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