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ستتتتتتتتتتاليب التحليل المالي للتنبؤ بالخستتتتتتتتتتائر في شتتتتتتتتتتركات التأمين  وتعد  أتستتتتتتتتتتتخدم    الملخص:
ذ تم استتتخدامها في الأةمة المالية العالمية  إستتاليب  اختبارات التحمل المالي من أحدث هذه الأ

 ذار المبكر لشركات الأموال )البنوك  شركات التأمين(نكأحد أدوات الإ 2008
 خطار التي تتعرض لها شتركات التأمين وقستمها في موموعاتوقام الباحث بحصتر ممي  الأ

المحفظة التأمينية  مخا ر الاكتتاب  مخا ر الستتتيولة     لستتتهولة الدراستتتة وهي ) مخا ر  أكبر
مخا ر التشتتتتت,يلية  مخا ر الستتتتتوا( وقد تم اختيار شتتتتتركتين من شتتتتتركات تأمينات الممتل ات  
والمستتتتتؤلية العاملة في ستتتتتوا التأمين والمستتتتتولة في ستتتتتوا الأوراا المالية وهما شتتتتتركتي الدلتا  

 مين والمهندس للتأمين لتوافر البيانات الخاصة بها.للتأ
وتوري اختبارات التحمل علي استتتتتتتتتتتتلوبين اختبارات ذات مت,ير واحد مستتتتتتتتتتتتت ل م   بات       

  وضت  المالي للشتركة تواه هذا الخطر )اختبارات الحستاستية(لالمت,يرات الأخري وهي تقيس حستاستية ا
  واختبتتارات متعتتددة المت,يرات وتعمتتل علي ت ييم أ ر موموعتتة من المختتا ر علي الوضتتتتتتتتتتتتتت   

)اختبارات الستتتتتتتتتتتتيناريو(  وقام الباحث بتطبيح النموذم الاحصتتتتتتتتتتتتائي الم ئم    المالي للشتتتتتتتتتتتتركة
وانتهت الدراستتتتتتتتتتتتتتة بومود تأ ير معنوي بين بعر الأخطار كمت,ير    للبيانات محل الدراستتتتتتتتتتتتتتة

مستتتتتتتتتتتتتتت تل ومعتدل كفتايتة رأس المتال)كمت,ير تتاب (  كمتا أ  هنتاك أخطتار أخري ليس لهتا تتأ ير  
 .معنوي علي المت,ير التاب 

اختبارات التحمل المالي_ إدارة المخا ر_ نماذم الستتتتتتتتتتتت ستتتتتتتتتتتتل ال منية    الكلمات المفتاحية:
 (Panel Dataالم طعية )
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هي (  مهاد المالي)الإوالتي تعرف أيضاً بتتتتتتتتتتتت   اختبارات التحمل المالي  طبيحيعتبر ت  :المقدمة
  لمخا ر لإدارة انظام شتتتتتتتامل    في بناء  ستتتتتتتهم وي     شتتتتتتتركات التأمين  تطوير  نحوالخطوه الأولي  

المالي لشتتتتتتركات التأمين،    ستتتتتتت رارالإ  ت شتتتتتتض عن وضتتتتتتعيةو   وخلح آلية للإنذار المبكر فعالة
  التذي للعتب  الحيوي  بتالأةمتات التي قتد تؤ ر عل  أداء هتذا ال طتا ويعمتل عل  التنبؤ المبكر  

نشتتترات الاتحاد المصتتتري للتأمين   ( دوراً رئيستتتياً في توفير التمويل والحماية للإقتصتتتاد الو ني
 أعداد مختلفة(.

قتصتتتتتتتتتتتتتتاديتة ال ليتة  المت,يرات الا  الأول يقيس تتأ ير  :ستتتتتتتتتتتتتتلوبينأوتعتمتد تلتا الاختبتارات عل    
قتصتتتتتتتادية ال لية من الا  لتم ل ف  تأ ير المت,يرات  :بمفردها عل  النشتتتتتتتال، والأستتتتتتتلوب ال ان 

محتددة عل  أهم المختا ر النتاشتتتتتتتتتتتتتت تة والمرتبطتة بتالأةمتة غير   متوقعت  الخ ل ستتتتتتتتتتتتتتينتاريوهتات  
 .لشركات التأمين

هو التعرف المستتتتتتتتتتتتتتبح عل  حوم المختتا ر     مراء اختبتتارات التحمتتل المتتاليمن إإ  الهتتدف  
هذه المخا ر عل  الأداء    المتوقع  التي يمكن أ  توام  شركات التأمين، وما قد لنتج من أ ر
  المناستتتب  ومن   الخاصتتتة  ةالمالي وعل  المؤشتتترات الخاصتتتة بكل نشتتتال عل ً حده وف اً لطبيعت

   عتبار الا في  الأخذ م  بها  الخاصتتتتتتتتتتة  التحمل  اختبارات  بتصتتتتتتتتتتميم   تأمين  شتتتتتتتتتتركة كل  ت وم   أ 
 .Model, S. (2003)ر ))المخا   و بيعة بها  ةالخاص  المخا ر

يعد التأمين من أهم الدعائم الأستاستية التي يعتمد عليها الإقتصتاد في أي مشكللة الحح::  -1
دولة من دول العالم، وتتوقض ستتتتت مة واستتتتتت رار شتتتتتركات التأمين علي مدي نواحها في 
تبني إستتتتتتراتيويات وستتتتتياستتتتتات فعالة لإدارة المخا ر علي إخت ف أنواعها، لذلا لتعين  
علي شتتتتتتتتتتتتتتركتات التتأمين أ  تنظر إلي موموعتة واستتتتتتتتتتتتتتعتة من الاختبتارات التي ت و  بم تابتة 
الإنذار المبكر عن تلا الخستتتتتتتتتتائر  ولذلا  هرت مشتتتتتتتتتتكلة البحث وهو إلي أي مدي يمكن 
تطبيح اختبارات التحمل المالي وتحليل دورها في إدارة المخا ر التي تتعرض لها شتتتتتتركات  

 التأمين.
 وبالتالي يمكن صياغة مشكلة هذه الدراسة في السؤال الرئيسي الآتي:

كيف تستتتتاهم اختبارات التحمل المالي في التنبؤ بالمخا ر التي تتعرض لها شتتتتركات التأمين   
 وذلا لأنها تعتبر أداة هامة لإدارة الخطر.
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 وتأتي الأس لة الفرعية في الآتي:
o .ما الم صود باختبارات التحمل المالي 
o .ماهي الأسباب التي تدعو إالي القيام بإمراء اختبارات التحمل المالي 
o .آليات تصميم اختبارات التحمل المالي 

ماهي  بيعة المخا ر التي تتعرض لها شتركات التأمين وكيف تستاهم الاختبارات في ال شتض  
 المبكر عن المخا ر

ودورها في الكشفففل الم كر   ال شتتتتتتتتض عن  بيعة وأهمية اختبارات التحمل الماليهدف الحح::  -2

 عن المخاطر.

توميتة الأنظتار إلي استتتتتتتتتتتتتتتختدام اختبتارات التحمتل المتالي لتحتدلتد متدي قتدرة  أهميكة الححك::   -3
الشتتتتتتتتتتتتتركة علي الوفاء بإلت اماتها  حيث أ  اختبارات التحمل المالي)الإمهاد المالي( من 
الموضتتتتوعات الحدل ة التي تم استتتتتخدامها في خياس المخا ر التي تتعرض لها شتتتتركات 

من ضتتتتمن أدوات الإنذار المبكر لتنبية شتتتتركات التأمين  تعتبر اختبارات التحمل المالي  
 التأمين من المخا ر غير المتوقعة.

  تين في قطا  التأمين علي الممتل ات والمستتتؤلية شتتترك  تم ل عينة الدراستتتة :عينة الدراسككة -4
والمهندس للتأمين وذلا لإمراء  العاملة في ستتتتتوا التأمين المصتتتتتري وهما شتتتتتركتي الدلتا  

التحليتل للبيتانتات الختاصتتتتتتتتتتتتتتة بتال وائم المتاليتة  والمتدرمتة ببورصتتتتتتتتتتتتتتة الأوراا  وت,طي فترة  
 .2022  حتي 2008  الدراسة البيانات المالية من عام 

تومد عدة دراستات ذات ع قة بموضتو  الدراستة   ومن أهم الدراستات   الدراسكات السكابقة: -5
 الخاصة بالموضو   كالأتي:

إلي خياس قدرة شتتتتتتتتتتتتتتركات التأمين علي تحمل  هدفت الدراستتتتتتتتتتتتتتة  (  2022) دراسكككككككككة الدالي  •
المخا ر في  ل المت,يرات العالمية  والتي تهدد استتتتتتتتتتتتت رار الشتتتتتتتتتتتترك  و ستتتتتتتتتتتتتمرارها  وتعد  
اختبارات الإمهاد المالي من الأستتتتتتتتاليب الحدل ة لقياس حوم المخا ر المالية  واستتتتتتتتتخدام  

الية المفامأه والتي  اختبارات الإمهاد لقياس قدرة الستوا المصترية علي تحمل المخا ر الم
يمكن أ  تهدد الشتتتتركات  والتي تؤ ر علي العدلد من ال رارات الخاصتتتت  بنشتتتتال الاكتتاب   

 ونشال الاست مار  وسياسات إعادة التأمين وتوةي  الأرباح والاحتيا يات.             
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المخا ر بشركات    لإدارة  ل  وض  إ ارإ  هدفت الدراسة(   2022دراسة أحمد سهير ثابت،) •
ستتتتتتتتخدام اختبارات  االتأمين عل  الممتل ات والمستتتتتتت ولية المستتتتتتتولة بالبورصتتتتتتتة المصتتتتتتترية ب

ستتتتتتتتخدام  او    دية عل  شتتتتتتتركات التأمينقتصتتتتتتتار الصتتتتتتتدمات الإأ والتعرف عل     الماليتحمل  ال
عداد ستتتتتيناريوهات إحصتتتتتائية من   تصتتتتتادية، و لاقحدار الذاتي للمتوهات للمت,يرات االإننموذم 

قتصتتتادية، وأكدت استتتتوابة هذه المؤشتتترات لصتتتدمات إ ر أستتتتوابة للتعرف عل  الإدالة     لخ
منبي  الأحتيا ي من الن د والا ر للصتتتتتتتتتدمات في معدل البطالة وستتتتتتتتتعر الفائدة أالنتائج ومود  

 .عل  سوا التأمين
هدفت الدراستتتتتتتتتتتتة إلي ت ييم استتتتتتتتتتتتت رار عينة من البنوك الو ائرية  (  2022)   دراسككككككككة تر عة •

بتاستتتتتتتتتتتتتتتختدام اختبتارات ال تدرة علي التحمتل المتالي لت ييم الم ءة المتاليتة ومتدي قتدرتهتا علي 
امتيتاة الصتتتتتتتتتتتتتتدمتات  حيتث تم تطبيح اختبتارات ال تدرة علي التحمتل المتالي المبتاشتتتتتتتتتتتتتتر من 

 ر الائتما   مخا ر أستتتعار الفائدة   الأعلي إلي الأستتتفل وتحليل الحستتتاستتتية ل ل من مخا
مخا ر الستتتتتتتتتتيولة وتحليل ستتتتتتتتتتيناريو يوم  بين مخا ر الأئتما  ومخا ر أستتتتتتتتتتعار الفائدة  

  وتوصتتتتتتلت الدراستتتتتتة إلي أ  معدلات الم ءة إنخفضتتتتتتت بعد  Excelبالاعتماد علي برنامج 
كل نو  من أنوا    حدوث الصتتتتتتتتدمات المفترضتتتتتتتتة ويختلض هذا الإنخفاض حستتتتتتتتب صتتتتتتتتدمات

 المخا ر وحسب شدة الصدمة.
تهدف الدراستة إلي تفعيل وتع ي  إدارة  (  2014)،  دراسكة بن ريي  حنيفة بين اابة عبد المال  •

المخا ر بالمصتارف وخياس مدي قدرتها علي موامه  الصتدمات المالية  حيث تعتبر هذه  
  وتوصتتتتتتتتتتتتتلت  والو ئي  ال لي  المستتتتتتتتتتتتتتوي  علي  حتراةيةالإ  الرقابةالاختبارات من أهم أدوات  

الدراستتتتة إلي أ  اختبارات التحمل أداة حدل ة لإدارة المخا ر في المؤستتتتستتتتات المصتتتتر ية   
كجزء أسفاسفي    لأوضفا  الضفاةطةمن أهم النتائج المتوصف  لاا، تصفنيل أداة اخت ارات ا

من منظومفة ددارة المخفاطر في كف  مصفففففرل، واعت فارهفا رات أ ر  فارز في اتخفار  

 .القرارات عند اتخار الخطط الإستراتيجي
تطبيح ستتتتتتتتيناريوهات اختبارات الأوضتتتتتتتتا     هدفت الدراستتتتتتتتة الي  (2020),  دراسكككككة هاشككككك  •

الضتتتاغطة عل  صتتتناعة التأمين من خ ل تطبي ها عل  شتتتركات التأمين عل  الممتل ات  
ختبارات كأداة  ستتخدام هذه الااوالمستؤولية المستولة في البورصتة المصترية وتوضتيي كي ية 

وتوصتتتلت الدراستتتة إلي قبول الفرض ال ائل بأن      ختباراتستتتت رار المالي لهذه الالتح يح الا
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المخا ر المستتتتت بلية المتم لة بتح ح    تحم يمكن لشتتتتركات تأمينات الممتل ات والمستتتت ولية  
المخا ر الستتتتتتوخية في صتتتتتتورة ستتتتتتيناريو ذات مت,ير واحد وقبول الفرض ال ائل بأن  يمكن 
لشتتركات تأمينات الممتل ات والمستت ولية تحمل المخا ر لمستتت بلية المتم لة بتح ح مخا ر 

مكن لشتتتتتركات  الستتتتتيولة في صتتتتتورة ستتتتتيناريو ذات مت,ير واحد، وقبول الفرض ال ائل بأن  ي
تتأمينتات الممتل تات والمستتتتتتتتتتتتتت وليتة تحمتل المختا ر المستتتتتتتتتتتتتتت بليتة المتم لتة بتح ح المختا ر  

   التش,يلية ذات مت,ير واحد.
هدفت الدراستتتتة إلي تستتتتليع الضتتتتوء علي نظام من أنظمة    (2020) دراسكككة فاربأ بأنرب   •

الإنتذار المبكر التي تستتتتتتتتتتتتتتتختدم في التنبؤ بتالمختا ر البن يتة وهتذا الامر لتعلح بتاختبتارات  
التحمل وخياس مدي قدرة البنوك علي تحمل الصتدمات المالية المستت يلة وتوصتلت الدراستة  
إلي امكانية وقابلية البنوك الأردنية لتطبيح كل الستتتتتتتتتتيناريوهات والفرضتتتتتتتتتتيات علي بياناتها  

للتنبؤ بالصتتدمات المالية الممكنة الحصتتول بالنستتبة لمخا ر الائتما   حيث  المالية  وذلا  
تعتبر تتتتتتتتتتتتتتتتتتأداة هامة في اختبار مدي قدرة البنا علي تحمل الصتتتدمات المالية المستتتت بلية   

 وذلا بعد اخضا  البيانات لعدة فرضيات وسيناريوهات.
وضتتتتتتتتتتا   تهدف هذه الدراستتتتتتتتتتة إل  معرفة دور اختبارات الأ ( 2019)  دراسكككككككة بن معت أ  •

المالي، في  ل مختلض المخا ر والأةمات التي تعصتتض    الاستتت رارفي تح يح    الضتتاغطة
توصتتتتتتتتتتتلت     قتصتتتتتتتتتتتاد العالمي، آخذلن بذلا توربة الأرد  كعينة لإمراء هذه الدراستتتتتتتتتتتةبالا

أ  نستتتتتتبة    تحمل المالي وضتتتتتتحتالدراستتتتتتة إل  موموعة من النتائج، أهمها أ  اختبارات ال
م ءة رأس المال في ال طا  المصترفي الأردني ستتب   أعل  من الحد الأدن  الذي يستمي  

والم در   3، والحد الأدن  الذي أقرت  لونة باةل%12ب  البنا المرك ي الأردني والم در بتتتتتت  
  ، الأمر الذي يعني أ  ال طا  المصتترفي الأردني قطا  ستتليم ومستتت ر قادر %10.5بتتتتتتتتتتتتتتتتت  

عل  تحمل الصتتتتدمات والمخا ر المرتفعة، نتيوة تمت  البنوك الأردنية بمستتتتتويات مرتفعة 
 من رأس المال، السيولة والربحية.

هدفت الدراسة   Al-Saadoun, A. K. H., & Al-Hashemi, L. A. A., (2023))دراسة •
إلي خياس مؤشتتتتتترات المتانة المالية )كفاية رأس المال  الستتتتتتيولة والربحية(  وتوضتتتتتتيي دور  
اختبتارات التحمتل المتالي في خيتاس المتتانتة المتاليتة للبنوك  وتم تل موتم  البحتث بتال طتا   
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المصتترفي العراقي  واشتتتملت عينة البحث علي عينة من البنوك التوارية العراخية الخاصتتة  
(  وتم تطبيح اختبارات التحمل  2020-2015( بن اً وتضتتتتتتتتتتتتمنت الفترة من )15والبال,ة )

وبيتا  دورهتا في موامهت  الأةمتات المتاليتة وتوصتتتتتتتتتتتتتتلتت التدراستتتتتتتتتتتتتتة إلي أنت  يمكن اشتتتتتتتتتتتتتتت تاا  
هي التي تمتلتا كشتتتتتتتتتتتتتتوفتات متاليتة واقعيتة ت و  قتادرة علي موموعتين من البنوك الأولي و 

تح يح الم ءة المالية أ ناء الأةمة كونها تتمت  بالاكتفتاء الذاتي وال درة علي ت ديم خدمات  
أ نتتاء الأةمتتات بستتتتتتتتتتتتتتبتتب إلت امهتتا بتتالمعتتالير التتدوليتتة والمحليتتة  وال تتانيتتة عكس ذلتتا، وبينتتت  

مؤشتتتتتتتتتتترات المتانة المالية كمت,يرات مستتتتتتتتتتتت لة  الدراستتتتتتتتتتتة ومود  أ ر ذي دلالة معنوية بين  
مؤشتتتتتتتترات الأةمات المصتتتتتتتتر ية كمت,يرات تابعة  وومود ع قة  ردية بين معدل الستتتتتتتتيولة  

التو يف كمت,ير تاب   وومود ع قة عكستتتتية بكل من معدل كمت,ير مستتتتت ل ومؤشتتتتر نستتتتبة  
كفاية رأس المال والربحية كمت,يرات مستتتتت لة ومؤشتتتتر نستتتتبة التو يف كمت,ير تاب ، وأوصتتتتت  
الدراستتتة بضتتترورة القيام باختبارات التحمل المالي بشتتتكل مستتتتمر علي المؤشتتترات المالية التي 

 تع ة من متانة وقوة النظام المالي.

تهدف الدراستتتتة    Kurniadi, D., Mongid, A., & Hidayat, S. E. (2018) )دراسةةة  •
الي إمراء اختبارات الإمهاد علي صناعة البنوك الإس مية في اندونيسيا وذلا لت ييم قدرة  
البنا علي تحمل المخا ر التي قد تحدث في المستتتتتت بل  وتم استتتتتتخدام البيانات المومودة  

، وتم استتتتتتتتتتتتتخدام القيمة المعرضتتتتتتتتتتتتة للخطر  2014إلي ستتتتتتتتتتتتبتمبر   2008من الفترة أبريل  
(VAR)  لاختبتار الإمهتاد علي الستتتتتتتتتتتتتتيولتة، وأ هرت النتتائج أ  البنوك الإستتتتتتتتتتتتتت ميتة في

اندونيستتتتتيا أن  من حيث الربحية فإ  البنوك الإستتتتت مية في اندونيستتتتتيا لن ت و  قادرة علي 
، أما %8.5تحَمل الخستائر اذا كا  معدل التخلض عن الستداد )ال روض المتع رة( أقل من 

فإ  إممالي الخستتتتتارة المتوقعة أكبر، وكذلا ت شتتتتتض    %9تمال التع ر أك ر من إذا كا  اح
عن أ  الخدمات المصتتر ية الإستت مية في اندونيستتيا معرضتتة للمخا ر علي الرغم من أ   

ويرم  ذلتتا إلي راس    %14( تبلغ خيمتتتة في المتوستتتتتتتتتتتتتتع  CARمعتتدل كفتتايتتة راس المتتال )
 ف ع.  5.4%(  ETAالمال الحقي ي  وتبلغ نسبة ح وا المل ية إلي اممالي الأصول )

ستتتتتتتتت رار ومرونة البنوك  اتهدف الدراستتتتتتتتة إلي ت ييم      Chattha, J. A, (2015.)دراسكككككة ) •
للم ءة المالية للبنوك الإس مية     التحمل الماليالإس مية من خ ل اختبارات ال درة علي 

  مالية  ار والع قات الناشتتتتتت ة عن اختبارات الاوضتتتتتتا  الوتستتتتتتليع الضتتتتتتوء علي مختلض الآ
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للم ءة المالية للبنوك الإست مية  بما في ذلا مد  تعرض البنوك الإست مية لستيناريوهات  
الدراستتتتتتتتتة مصتتتتتتتتتفوفة اختبار  قدمت  و   تخاذ إمراءات ع مية مناستتتتتتتتتبةامما لتطلب    ،محددة 

للم ءة المتتاليتتة للبنوك    مهتتادالتحمتتل المتتالي لاستتتتتتتتتتتتتتتختتدامهتتا كمعيتتار لمحتتاكتاة اختبتتارات الإ
 4  واشتتتتتتتتتتملت عينة الدراستتتتتتتتتة علي  Excelستتتتتتتتت مية من خ ل عمل قائم علي برنامج  الإ

رب  دول لمولس التعتتتاو  الخليوي وهمتتتا: بنتتتا دبي  أموموعتتتات بن يتتتة إستتتتتتتتتتتتتت ميتتتة من  
-2007الرامحي  بيت التمويل ال ويتي  موموعة البركة  في الفترة   ةستتتتتت مي  موموعالإ

ختبار ال درة علي استتتتخدام م يج من تحليل الحستتتاستتتية وتحليل الستتتيناريو في اتم  و  2012
للم ءة المالية للبنوك الإستتتتتتتتتتتتتت مية  شتتتتتتتتتتتتتتملت صتتتتتتتتتتتتتتدمات متعل ة بمخا ر    التحمل المالي

المرمح  بالمخا ر وحستابة   للأصتولنخفاض  االتشت,يل  و ئتما   مخا ر الستوا  مخا ر الا
وتوصتتتلت الدراستتتة إلي تأ ير معدل الم ءة بعد الصتتتدمات ،  ستتتتخدام منهج من أستتتفل لأعلياب

مما لدل علي ضتعض البنوك الإست مية في  ل الستيناريوهات المفترضتة  وتشتير المحاكاة إلي 
ستتتتتت مار  ومعدل من الا المومعةومود ع قة  ردية إيوابية بين معدل الم ءة وحوم الموارد  

ت لل من معدل   αحيث أ  ال يادة في    αللت,يرات في خيم  الم ءة للبنوك الإستتت مية حستتتاس  
الم ءة  وأوصتتت الدراستتة بعمل بعر الإمراءات الع مية التي يوب علي البنوك الإستت مية 

 اتخاذها لاست رار مرك ها المالي.
 الجانب النظري   -6
لتم ل نظام إدارة المخا ر في المؤستتتتتتتتستتتتتتتتات المالية في موموعة من المعالير والمعلومات       

والتي تستتتتتتتتتتاعد علي تطبيح إدارة فعالة للمخا ر التي توامهها شتتتتتتتتتتركات التأمين  حيث لتألض  
 (.  2020نظام إدارة المخا ر من مانبين مانب نوعي ومانب كمي )ف ير  سامية،  

أن اع المخاطر التي تتعرض لها شككككركات التأمين: ت اجة شككككركات التأمين العدمد من المخاطر   -8
 (2016منها ) المعهد المالي  

التي تعرض عل  مخكككاطر اتاتتكككا :    -1 المختتتتا ر  ت ييم  المرتبطتتتتة بعمليتتتتة  وهي المختتتتا ر 
ويحدث هذا الخطر عندما يكو  متوستتتتتتتتتتتتع خيمة المطالبات الفعلية    ،شتتتتتتتتتتتتركات التأمين وقبول 

إصتتتتتتتتدار و ائح التأمين، حيث تستتتتتتتتع  شتتتتتتتتركات التأمين إل     يختلض عن القيمة المتوقعة عند
كبير من و تائح التتأمين وت تديم أنوا  مختلفتة من   كتتتاب من خ ل بي  عتددتخ ير خطر الا

 .المنتوات التأمينية وفي منا ح م,را ية مختلفة
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ي وم المؤمن نتيوة لطبيعة نشتتال التأمين  : مخاطر اتسكتممار) تقلحات في معدتت الخسكار( ( -2
الاستت مارات معرضتة المستت بلية، إلا أ  هذه  حوادث  ستت مار الأموال المومعة لدي  لت,طية الاب

    معدلات الفائدة والقيم الستوخية ل ستت مارات   لت لبات في خيمها نتيوة لعوامل خارمية، كت لبات
ستتتتتتت مار معين إمحفظت  المالية وألا لرك  عل    وللت ليل من هذا الخطر عل  المؤمن أ  لنو 

 .وأ  يقيم أصول  بشكل صحيي
كتتتاب لأنهتا إحتد  و تائفهتا،  المختا ر المرتبطتة بعمليتة الاوتعتبر من  مخكاطر التسكككككككككعير:    -3

عن العملية التي تحاول الشتتتتتتتتتتتتركة من خ لها تحدلد ستتتتتتتتتتتتعر ال ستتتتتتتتتتتتع    الناتوة  وهي المخا ر
 .المناسب

وهي المخا ر المرتبطة بعملية ستتتتتتتتتداد المطالبات لأصتتتتتتتتتحاب  :  مخاطر تسكككككك  ة المطالحات -4
أ  تتخط  المطالبات الفعلية المستتتتتتتتتتتتتتح ة  وت من المخا ر في   الو ائح كل حستتتتتتتتتتتتتب ت,طيت ،
الأخطار المؤمن عليها في أحد شتتتتتتتتتتتتتركات التأمين القيمة الدفترية    لحاملي الو ائح  يما يخص
ستتتتتتت نائية للستتتتتتوا  بالطبيعة التنافستتتتتتية الا  تتأ ر مخا ر التأمين حالياً   لمطلوبات التأمين، حيث
 .المطالبات وخاصة مطالبات السيارات والمطالبات الطبية  وال يادة في ت رار وشدة 

وي صتتتد هنا بالم ءة المالية قدرة شتتتركات التأمين عل  أ  تضتتتمن  مخاطر الملاء( المالية:  -5
الناشتتتتت ة عن أعمال التأمين أو إعادة التأمين،    الالت اماتالخاصتتتتتة لدف     بشتتتتتكل دائم ولمواردها

 .ستح ااعند الا  الالت اماتالتأمين خطر عدم ال درة عل  سداد   ذا قد توام  شركاتل

لت امتتاتتت  من اوهي المختتا ر المرتبطتتة بعتتدم قتتدرة الطرف الآخر عل  الوفتتاء بتتمخكاطر اتئتمكا :    -6
الاقتصتتتتتاد بشتتتتتكل عام عل     علي  من تأخر المؤمن ل  في ستتتتتداد الأقستتتتتال ووضتتتتت  يستتتتتتدل  خ ل ما
  بعر شتتتتتتتتتتتتتتركتتات وهتتذه المختتا ر تعتبر من المعي تتات اليوميتتة التي تتعرض لهتتا  ،  الائتمتتا   مختتا ر
 .التأمين

  استتتتتتتتتتمرار وهي المخا ر التي تنشتتتتتتتتتأ نتيوة الخطأ أو الفشتتتتتتتتتل في مخاطر تقنية المعل مات:    -7
أعمال الشتتتتتتتتتتتركة بستتتتتتتتتتتبب خطأ في ت نية المعلومات، والتي تم ل البرامج الت نية الحاستتتتتتتتتتتوبية التي 
تستتتتخدمها شتتتركات التأمين في أعمالها اليومية، حيث يفترض أ  ل ل شتتتركة برنامج يستتتتخدم في 

إصتتتتتتتتدار الو ائح و دارتها والعمليات التأمينية  العمليات اليومية من إدخال معلومات المؤمن لهم و
 الأخر .

 التحمل المالي:طبيعة المخاطر التي تتعرض لها شركات التأمين بتتنابلها انتحارات  -9
 

  Risk Of Actuarial Portfolio :أنطار المحفظة التأمينيةأبتً : 
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وهي أخطار تتعلح بنشتتال الاكتتاب وتشتتمل ممي  المخا ر التأمينية التي تتعرض لها شتتركة 
 حوم أقسال الاكتتاب و عادة التأمين وذلا علي النحو التالي:التامين وترتبع بكل من 

 Exploited Capacity Ratio نسحة الطاقة اتستيعابية المستغلة: (1

وهي عبارة عن نستتتتتتبة صتتتتتتافي الأقستتتتتتال المكتستتتتتتبة إلي ناتج أربعة أضتتتتتتعاف صتتتتتتافي ح وا   
المستتتاهمين وتم ل صتتتافي الأقستتتال المكتستتتبة أقستتتال التأمين الخاصتتتة بالفترة المحاستتتبية التي  

 ت,طيها ال وائم المالية بعد إمراء التسويات بالأقسال غير المكتسبة.
كتتاب  للمبلغ الذي تستتتتطي  شتتتركة التأمين الا  الأقصتتت عابية بأنها الحد  يستتتتوتعرف الطاقة الا 

تهتا المتاليتة للخطر، وتستتتتتتتتتتتتتتتختدم في تحتدلتد قتدرة الشتتتتتتتتتتتتتتركتة علي ءبت  دو  تعرير هتامم م 
 ستيعابية.ست, ل كل  اقتها الاا

 ويعبر عنها بالعلاقة الأتية:  𝐸𝐶𝑡بالرمز ويرمز لها 

𝐄𝐂𝐭 =  
𝐄𝐏𝐭

𝐒𝐓 𝐭  × 𝟒
  ×   𝟏𝟎𝟎                         

 . t: صافي الأقساط المكتسبة في السنة   𝐸𝑃𝑡حيث  

       𝑆𝑇𝑡   صافي حقوق المساهمين في السنه نفسها :. 
 

 :Ratio of change in Underwritingنسبة التغير في صافي الأقساط المكتتبة   (2

تم ل نستتتتتتتبة الت,ير في حوم صتتتتتتتافي الأقستتتتتتتال المكتتبة لستتتتتتتنة ما م ارنة بالستتتتتتتنة التي قبلها   
، وقد أشتتتتتارت هذه النستتتتتبة الي مدي التوستتتتت  أو %33و + %33-ويتراوح المدي الم بول بين  

 الان ماش في حوم الأخطار التي ت وم الشركة بت,طيتها ومدي ت,يرها من سنة إلي أخري.
 ويعبر عنها بالع قة الأتية:  UR∆ويرم  لها بالرم  

∆𝐔𝐑 =  
𝐖𝐏𝑵𝒆𝒕 𝒕 

𝑾𝑷𝑵𝒆𝒕 𝒕−𝟏
  − 𝟏       ×   𝟏𝟎𝟎                         

 صافي الأقساط المكتتبة لسنة ما .:  WP𝑁𝑒𝑡 𝑡حيث  
  𝑊𝑃𝑁𝑒𝑡 𝑡−1 .حجم الأقساط المكتتبة للسنة السابقة  : 

 

 

 

 
 : Reinsurance Risks Ratioنسبة أخطار إعادة تأمين   (3

ي وم بتحدلد نستتتتتتتتتتتبة حوم الأخطار المن ولة لمعيدي التأمين، وهو عبارة عن نستتتتتتتتتتتبة الفائر   
 لسنة ما إلي الفائر في نفس السنة.
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الأقستتتتتتتتتتال ال,ير   ×م  الأخذ في الاعتبار أ  مستتتتتتتتتتاعد الفائر ا عمولة إعادة التأمين الصتتتتتتتتتتادر   
 مكتسبة.

 :ويمكن التعبير عنها بالعلاقة التالية  

𝐑𝐞𝐑𝐭 =  
ᴦ𝐒𝐭

𝐒𝐭 
  ×  𝟏𝟎𝟎                                  

 : Underwriting Risks  أنطار اتاتتا   ثانياً:

 تعبر عن النتائج الفنية في صناعة التأمين تشمل هذة الأخطار كلاً من :     
 : Loss Rate معدل الخسارة الفني  (1

يقيس نستتتتتتبة التعويضتتتتتتات )التحميلية( المصتتتتتتروفة لستتتتتتنة ما بعد إمراء التستتتتتتويات الخاصتتتتتتة   
الخستارة أحد  بالمطالبات تحت التستوية إلي الاقستال المكتستبة عن الستنة نفستها ، حيث معدل 

الأدوات التي تعتمد عليها الوهات المستتتتتتتتتؤولة عن الرقابة علي النشتتتتتتتتتال التأميني  فهو بم ابة  
إنذار مبكر للم ءة المالية لشتركات التأمين  ومن خ ل  يمكن الحكم علي متانة وقوة وست مة 

 (.2003المرك  المالي للشركة )ربي   أسامة 
 :ويعبر عنها بالعلاقة التالية  

𝐋𝐑𝐭 =  
𝑳𝑰𝒕

𝑬𝑷𝒕
 × 𝟏𝟎𝟎                  

 : التعويضات التحميلية لسنة ما.𝐋𝐑𝐭حيث 
  𝑬𝑷𝒕             .الأقسال المكتسبة عن نفس السنة : 

 

 :Underwriting Profit Margin Rateمعدل هامش ربح الاكتتاب   (2

المخصتتصتتات الفنية لشتتركة التأمين ويأخذ ممي  أعباء شتتركات التأمين من عتبار  يأخذ في الا
كتتتاب ف ع دو  الربي  نتتام، ويعبر عن ربي الاداريتة ، وت تاليف الإ مصتتتتتتتتتتتتتتروفتات عموميتة و 

 داء الشركة الفعلي.ألتحدلد    الاست ماري 
 ويعبر عنها بالع قة:

𝑼𝑷𝑴𝒕 = 𝟏 − ( 
𝑳𝑰𝒕

𝑬𝑷𝒕
 + 

𝑬𝑰𝒕

𝑾𝑷𝑮𝒓𝒐𝒔𝒔
 )                  

 .tالتعويضات التحميلية ومصاريف تسوية التعويضات خ ل السن   : 𝑳𝑰𝒕حيث 
 : 𝑬𝑷𝒕             .الأقسال المكتسبة خ ل نفس السنة 

   ∶ 𝑬𝑰𝒕               المصروفات التحميلية المح  ة خ ل السنةt. 
  : 𝑾𝑷𝑮𝒓𝒐𝒔𝒔  إممالي الأقسال المكتتبة خ ل السنةt. 
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 م  مراعاه معدل الخسارة، بينما يعطي معدل المصروفات كالاتي:
 

𝐸𝑡 =
EIt

𝑊𝑃𝐺𝑟𝑜𝑠𝑠
× 100                                                             

      

 𝐸2+ المصروفات الإدارية والعمومية    𝐸1المصروفات التحميلية ا العمولات وت اليف الإنتام     
 

 : Ratio of Change in Surplusنسحة التغير في الفائض (3
م ارنة بالفائر المعدل في الستتتتتتتتتتتنة  يعبر عن الت,ير في حوم الفائر المعدل في ستتتتتتتتتتتنة ما   

الستتتتتتاب ة لها مباشتتتتتترة، ويعطي مؤشتتتتتتراً عن التحستتتتتتن أو الخلل الذي يحدث في الموقض المالي  
 .%50إلي    %10-للشركة ، ويتراوح المدي الم بول من 

 ويعبر عن  بالع قة التالية: 
∆𝑆 = (

𝑆𝑡

𝑆𝑡−1
 ) × 100                                                  

 t             : الفائر المعدل في السنة 𝑆𝑡حيث 
𝑆𝑡−1     الفائر المعدل في السنة :t-1 

 ثالماً:  أنطار السي لة
  لت اماتها ا  لتمويل الأصول  تح يح عل   التأمين  شركة  قدرة   عدم  حتمالإب  السيولة  مخا ر  تتعلح
( وتشتتتتتتتتتتتتمل مخا ر الستتتتتتتتتتتيولة علي موموعة من  .Model, S. (2003)).ستتتتتتتتتتتتح اقهاا  عند

والتي تتعلح بمخا ر الستتتتتتتتتتيولة    Financial Risks المخا ر التي تعرف بالأخطار المالية  
 في شركة التأمين وهي :

 : Financial Solvency Ratioنسحة الملاء( المالية  -1
ة المالية أهم عنصتر من عناصتر متانة المراك  المالية لشتركات التأمين،   ءيعتبر موضتو  الم

لت امتاتهتا توتاه  االعتدلتد من المختا ر وأهمهتا عتدم قتدرتهتا عل  الوفتاء بت   الشتتتتتتتتتتتتتتركتةحيتث توامت   
إمراءات مناستتبة   اتخاذالذي لتطلب   رلأموخرومها من الستتوا ا  أقالستتها، مما يعني  متعالميها

  (Lu Xiong, 2014,pp 57-58) .ءتهام للحفاظ عل   
لت اماتها  االمالية للشتتركة عل  الوفاء ب  بأنها: "ال درة ة المالية في شتتركات التأمين فتعرف   ءالم

ستتتتتتعداد تلا الشتتتتتركة لدف  مبالغ التعويضتتتتتات دو  أ  لؤدي  اكاملة عند المطالبة بها، ومد   
 Gregory k.Laing, 2008, p 58) .اف س .) ذلا إل  تع رها أو
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 عنها بالع قة:  ويعبر

𝐹𝑆𝑡 =  
𝑅𝑒𝑆

𝐶𝐴𝑡
  × 100                    

 .t :الاحتيا يات الفنية في السنة𝑅𝑒𝑆𝑡حيث:    
: 𝐶𝐴𝑡  الأصول المتداولة في نفس السنة.                

 :Financial Solvency Margin Ratio نسحة هامش الملاء( المالية -2
امت كتت  من قبتتل شتتتتتتتتتتتتتتركتتة التتتأمين ل ي ت و  قتتادرة علي الوفتتاء م تتدار رأس المتتال الوامتتب  

 بالت اماتها تواه حملة الو ائح في  ل إحتمال تح ح خطر عالٍ.
𝐹𝑆𝑀 =  

𝐶𝑎𝑝𝑎

𝐶𝑎𝑝𝑟

 × 100                                     
 : رأس المال المتوفر لدي الشركة. 𝐶𝑎𝑝𝑎حيث  

𝐶𝑎𝑝𝑟           .رأس المال المطلوب : 
 

 :Retention Rateمعدل اتحتفاظ   -1
يعرف بان  حوم الأقستتتتتال المكتتبة الذي تحفتظ ب  شتتتتتركة التأمين بدلًا من تحويل  لشتتتتتركات  

إعادة التأمين، يقيس نستتتتتتتتتتتتبة صتتتتتتتتتتتتافي الأقستتتتتتتتتتتتال المحتفظ بها بعد إعادة التأمين إلي إممالي  
 الأقسال المكتتبة، ويظهر هذا المعدل مدي اعتماد الشركة علي معيدي التأمين.

إلي إممالي الأقستتتتتال   tوبمعني أدا يقيس هذا المعدل صتتتتتافي الأقستتتتتال المكتتبة في الستتتتتنة  
عتتتتتتتتتتتتادة  إ النستتتتتتتتتتتتبة لومتتتتتتتتتتتتب    وعدم تح يح هذه  %50المكتتبة، والمدي الم بول يكو  أكبر من 

 ، ويعبر عن  بالع قة التالية:  النظتتتر فتتتي حوتتتم عمليتتتات إعتتتادة التتتتأمين الصتتتادرة 

𝑅𝑒𝑡𝑡 =

𝑊𝑝𝑁𝑒𝑡
𝑡 

𝑊𝑝𝐺𝑟𝑜𝑠𝑠
𝑡

 ×  100                

𝑊𝑃𝑁𝑒𝑡حيث  
𝑡

 .t: صافي الأقسال المكتتبة في السنة  
: 𝑊𝑝𝐺𝑟𝑜𝑠𝑠𝑡

 إممالي الأقسال المكتتبة في نفس السنة.
 رابعاً: المخاطر التشغيلية
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تتعلح هذه المخا ر بالعناصتتتر الداخلية م ل العنصتتتر البشتتتري والأنظمة الداخلية بالشتتتركة أو 
التي تتعلح بالأحداث الخارمية المتعل ة بالتشتتتتتتتت,يل، وتتضتتتتتتتتمن موموعة أخطار الاحتيا يات  

 وتشمل هذه الموموعة مؤشرين هما:   Reserves and Cost Risksوالت اليف  
 Growth of Reserve Ratio: نسحة تط ر اتحتياطي -1

عبارة عن نسبة الت,ير في الاحتيا ي عن سنة واحدة إلي الفائر للسنة الساب ة، وتعد مؤشراً  
لتدقتة الإحتيتا يتات المت ونتة في العتام الستتتتتتتتتتتتتتابح، ويتعلح الاحتيتا ي عن ستتتتتتتتتتتتتتنتة واحتدة بت,ير  
الإحتيا ي للتعويضتتتات التحميلية في ممي  الستتتنوات ماعدا حوادث هذه الستتتنة مطروحاً منها 

، ويعبر   %25لتحميلية لومي  الستتتتتتتتتنوات ، ويتراوح المدي الم بول لها أقل من التعويضتتتتتتتتتات ا
 عنها بالع قة التالية:

𝑅𝑒𝑠/𝑆 =
∆𝑅𝑒𝑠𝑐

𝑆𝑡−1

× 100                 
 : الت,ير في الاحتيا ي عن سنة واحدة.𝑅𝑒𝑠𝑐∆حيث  

: 𝑆𝑡−1                  الفائر للسنة الساب ةt-1. 
 :Total Cost Rateمعدل التكلفة الكلية  -2

يعبر عن نستتتتبة مومو  العمولات وت اليف الإنتام والمصتتتتروفات العمومية والإدارية في ستتتتنة  
 ما إلي إممالي الأقسال المكتتبة عن السن  نفسها، ويعبر عن  بالع قة التالية:

𝑇𝐶𝑅𝑡 =
𝐸1𝑡 + 𝐸2𝑡

𝑊𝑃 𝐺𝑟𝑜𝑠𝑠
              𝑡

 × 100              

 .t: العمولات وت اليف الإنتام في السنة  𝐸1𝑡حيث  
      : 𝐸2𝑡  .المصروفات العمومية والإدارية في نفس السنة 

: 𝑊𝑃 𝐺𝑟𝑜𝑠𝑠
              𝑡

 .t  إممالي الأقسال المكتتبة في السنة 
 (:2014)الجب ري نامساً:  مخاطر الس أ 

تشتتتتتمل ممي  المخا ر التي لتعرض لها الستتتتتوا نتيوة الت,ير في أستتتتتعار التأمين أو مخا ر 
أستتعار الصتترف وأستتعار الفائدة، ومخا ر أستتعار الأستتهم وهناك العدلد من النستتب والم اليس  

  التي تستخدم في خياس مخا ر السوا منها:
 المالية بالنسحة لمحفظة الس أ:معدل الع ائد المشتركة للأبراأ  -1
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(، وتعبر عن حستاستية عوائد المومودات  Betaيمكن الحصتول عليها باستتخدام مقياس بيتا ) 
المالية إلي عامل محدد ) عامل الستتتتتوا( معبرا  عن  بمؤشتتتتترات الأستتتتتواا المالية وارتفا  خيمة 

 بيتا يعكس مخا رة أكبر للمومودات المالية.
 ويعبر عن  بالع قة التالية:

β =
𝑐𝑜𝑣(𝑅𝑖𝑅𝑚)

𝛿2𝑅𝑚

                
 ويعبر عن  بالع قة التالية:

 التبالن المشترك بين عوائد الأوراا المالية وعائد السوا  : 𝒄𝒐𝒗(𝑹𝒊𝑹𝒎)حيث تم ل:   
                      𝜹𝟐𝑹𝒎 تبالن عوائد السوا :. 

 نسحة انحراف الع ائد عن قيمة المت سط  -2
ت وم علي تحدلد انحراف العوائد عن خيمة المتوستتتتتتتتع في حستتتتتتتتاب المخا رة، كلما ةادت خيمة 
الانحراف فإ  ذلا يعني ةيادة تشتتتتت العوائد عن متوستتتطها، وبالتالي ارتفا  المخا رة بستتتبب  
احتمال عدم تح ح العائد المتوق  )متوستتتتتتتتتتتتتع العوائد(، ويستتتتتتتتتتتتتتخدم هذا المقياس بقياس عوائد  

 عنها بالع ق  التالية:السوا،  ويعبر  

𝛿 = √
∑(𝑅 − 𝑅)2

𝑛
 

 : الانحراف المعياري   𝜹حيث   
        𝑅 م دار العوائد خ ل فترة معينة : 
        𝑅  متوسع العوائد : 

المؤستتتتتستتتتتة أو اختبار لت ييم و دارة المخا ر ويقيس مدي ضتتتتتعض  مفه م انتحار التحمل:  -11
 ل أحداث أو في     ول ن  يفترض ت,يرات موهرية في واحد أو اك ر من الت,يرات النظام ككل

ما بهدف ت دلر    "...؟  what if ماذا لو"ستتراتيوية  امختلفة تعتمد علي    افتراضتيةستيناريوهات  
 (,Li & Martin, 2014 )لرأس المال والأرباح والتدف ات الن دية...إلخ.  سيحدث

وف ا لصتندوا الن د الدولي   فإ  اختبار التحمل هو أمر ضتروري لتم تعريفة علي أن  عنصتر  
أستتتتتاستتتتتي في التحليل الاحتراةي والتحول ال لي الذي يمكن أ  يستتتتتاعد في مراخبة وتوق  ن ال  

 (.Čihák, M. (2007)الضعض المحتملة في المؤسسات المالية)
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هو نو  محدد من تحليل الستيناريو تيم من خ ل  ت دلر للخستائر التي تتح ح في حال  حدوث  
موموعة  من الوقائ   أو الستتتتيناريوهات النادرة والمعاكستتتتة، وقد تم تطوير هذا الاختبار كأداة  
 لإدارة المخا ر ويتم تصتتنيف هذه الاختبارات إلي اختبارات الستتيناريو واختبارات الحستتاستتية  

(Beitz,M,& Ehrhardt,M,2010) 
إختبار لتم تطبي   من أمل الوصتتتتول إل  مد  مرونة و قوة ال طا  المصتتتترفي في تحمل  هو 

الصدمات و الأةمات الاقتصادية بوانب مد  قدرة تحمل موامهة المخا ر المتعل ة بالائتما   
متتتتتتتتا.  تتتتتتتتل  فتتتتتتتتية  الستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتتتتاديتتتتتتتت   والتتتتتتتتدلتتتتتتتتو   فتتتتتتتتتتتتتتتتترة  وختتتتتتتت ل  متتتتتتتتعتتتتتتتتيتتتتتتتتنتتتتتتتتة     تتتتتتتتروف 

 (  https://alphabeta.argaam.com/article/detail/19494)م ل،

 أن اع انتحارات التحمل المالي -12
واختبار    "sensitivity testing"يشتمل مصتطلي "اختبار الإمهاد" كً  من اختبار الحستاستية  

تبا  ك  النهوين من قبل شتتتتتتركات التأمين لتوفير  اويتم   . "scenario testing" الستتتتتتيناريو
فهم أفضتتتل لن ال الضتتتعض التي توامهها في  ل  روف غير نمطية. وهي تستتتتند إل  تحليل  
أ ر الستتتتتيناريوهات الستتتتتلبية غير المحتملة، ول نها ليستتتتتت مستتتتتتحيلة الحدوث. يمكن أ  ت و  

الستتتتتتتيولة الن دية أو تتعلح بأي هذه الإمهادات مالية أو تشتتتتتتت,يلية أو قانونية أو تشتتتتتتتتمل عل  
 .قتصادي عل  شركة التأميناخطر آخر قد يكو  ل  أ ر  

 يملن تقسي  أن اع انتحارات التحمل إلي قسمين أساسيين هما:
 )انتحارات ذات متغير باحد( Sensitivity Analysis Testing انتحارات تحليل الحساسية -1
لتم دراستتتتتتتتتتتة تأ ير كل مت,ير علي حدة م  افتراض  بات المت,يرات الأخر  دو  ت,يير علي  

الموقض المالي للشتتتتتتتتتركة، وتستتتتتتتتتتخدم لقياس أ ر التحركات في عوامل المخا ر كل علي حدة  
 م ل الت,يرات في أسعار الفائدة  الت,يرات في أسعار الأسهم ...إلخ.

وتهدف هذه الاختبارات إلي درمة حستتتتتتتاستتتتتتتية الوضتتتتتتت  المالي للشتتتتتتتركة تواه عامل واحد من  
المخا ر وت ييم قدرة الشتتتتتتتتتتتركة علي موامهت ، ويتم إمراء هذا الاختبار علي عدة مستتتتتتتتتتتتويات  
داخل الشتتتتتتتتركة، بحيث يشتتتتتتتتمل ذلا إمراء بعر الاختبارات علي مستتتتتتتتتوي المحفظة أو علي 

لتم تحدلد مصتدر الصتدمة )المصتدر الذي لنتج عن  هذا النو   مستتوي الشتركة ككل. وعادة لا  
من المختتا ر( في هتتذه الاختبتتارات كتتذلتتا لا لتم الأختتذ في الاعتبتتار الع قتتات أو التتتداخ ت  



 
 
 
 
 
 

2024  الاول مارس العدد  44مجلد     مجلة العلمية التجارة والتمويل                            ال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     1120                         (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 
 

بين عوامل المخا ر المختلفة، وت وم الشتتتتتتتتتتتتركة بتحدلد مشتتتتتتتتتتتتت ات أو عوامل الخطر التي لها 
تأ ير خصتتتتتتوصتتتتتتاً تلا المتعل ة بمت,يرات الاقتصتتتتتتاد ال لي والائتما  وعوامل المخا ر المالية  

 (.2018والاكتتاب والتعويضات ... إلخ )فريح عمل الاست رار المالي في الدول العربية 
ويعتبر هذا الاختبار من أك ر الاختبارات استتخداماً في تحليل المخا ر، ويستتخدم في تحدلد   

تحليتل  ويتم إمراء اختبتارات  ،    .أي المختا ر الفرديتة لت  التتأ ير الأكبر علي نوتاح المشتتتتتتتتتتتتتترو 
الحستتاستتية علي عدة مستتتويات داخل الشتتركة بحيث يشتتمل ذلا إمراء بعر الاختبارات علي 

كل من   ةوتشتتتتمل اختبارات تحليل الحستتتتاستتتتي  .مستتتتتوي المحفظة  وعلي مستتتتتوي الشتتتتركة ككل
)ت رير الاستتتتتتتتتت رار    مخاطر السييييولة  كتتاب، مخا ر الستتتتتتتتتوا، مخا ر التشتتتتتتتتت,يل،مخا ر الا

 (.2019المالي   

 اختبارات متعددة المت,يرات(:  Scenario Analysis Testing (انتحارات تحليل السينار   -2
تعمتتل هتتذه الاختبتتارات علي ت ييم أ ر موموعتتة من المت,يرات لموموعتتة من المختتا ر علي  

المدخ ت    تحليل الستتتتتيناريو تأ ير ت,يير ممي  مت,يرات  درسحيث لالوضتتتتت  المالي للشتتتتتركة،  
الحتالتة   متا تتدرس اختبتارات الستتتتتتتتتتتتتتينتاريو تتأ ير الأحتداث ال تار يتة علي  غتالبتاً ،  في نفس الوقتت

، يستتتتتتند تحليل الستتتتتيناريو إلي أ  ت و  الأحداث إما أحدا اً تاريخية او المالية لشتتتتتركة التأمين
أحداث افتراضتتتتتتتتتتتية، وتعمل هذه الاختبارات علي ت ييم أ ر ستتتتتتتتتتتيناريوهات احتمالية حدو ها قد  
ت و  منخفضتتتتتتتتتتتتتتتة ول ن أ رهتا في حتال حتدو هتا قتد يكو  كبيراً علي المرك  المتالي لشتتتتتتتتتتتتتتركتة 

 .التأمين
 (2014) الجب ري   Types of scenariosأن اع السينار  هات   •

ال,رض من الستيناريو العكستي    Reverse scenarios:    السكينار  هات العلسكية •
هو تحدلد ستيناريو )أو واحد أو أك ر من الأحداث التي تؤدي إل  ستيناريو( التي من 

 المتوق  أ  تؤدي إل  كمية معينة من الخسارة المالية.
وتستتتتتتتند الستتتتتتيناريو التاريخية عل       Historical scenarios  :السككككينار  هات التار خية •

 .الخبرة المكتسبة خ ل فترة المراخبة، وربما نوم عن حدث تاريخي معين
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وعل  النقير من استتتتتتتتتخدام    Synthetic scenarios  صككككككطنا ية:تسككككككينار  هات ا •
لم  صتتطناعية تصتتض الأوضتتا  التي  الا  فتراضتتية  االستتيناريوهات التاريخية، وستتيناريوهات  

 .لتم م حظتها وبالتالي يمكن أ  ت و  مصممة بسهولة أكبر إل  حالة محددة من الفائدة
اعتمادا عل       Company-specific scenariosسكككككككينار  هات شكككككككركة محدد( :   •

تعرض الشتتتتتتتتتتتتتتركتة لمختا ر و روف وأحتداث معينتة قتد يكو  لهتا تتأ ير كبير عل  المواقض  
   .المالية المختلفة للشركة من الآخرين في الصناعة

يمكن وصتتتتتتتض العدلد من   Single event scenariosسكككككينار  هات أحادية الحد  : •
 السيناريوهات بفعل حدث واحد.

ت,طيتة بعر الستتتتتتتتتتتتتتينتاريوهتات الآ تار    Global scenarios:  السةةةةينةار اهةال العةالميةة •
 .المترتبة عل  شركات التأمين والمؤسسات المالية الأخر  عل  المستو  العالمي

يعد اختبار الستتتتتتتتتتيناريو نوعاً أك ر تع يداً من الاختبار، حيث يقيم تحليل الستتتتتتتتتتيناريو تأ ير ت,يير   
ممي  مت,يرات المتدخ ت في نفس الوقتت. غتالبتاً متا تتدرس اختبتارات الستتتتتتتتتتتتتتينتاريو تتأ ير الأحتداث  

ركات  ال ار ية عل  الحالة المالية لشتتتتتتتتتتتتركة التأمين، لاستتتتتتتتتتتتيما في منط ة م,را ية محددة، أو التح
المت امنتتة في عتدد من ف تتات المختتا ر التي تؤ ر عل  ممي  خطول أعمتتال شتتتتتتتتتتتتتتركتة التتتأمين أو 
     عمليات التداول، عل  ستتتتتتتتبيل الم ال، حوم الاكتتاب، وأستتتتتتتتعار الأستتتتتتتتهم وتحركات معدل الفائدة 

 ) الاتحاد المصري للتأمين  أعداد مختلفة(.
 بتتضمن انتحارات السينار  هات ن عين من أساسيا  هما:

 :Historical Scenarioابتً:  السينار  هات التار خية  
فترة  تستتتتتتتند علي أحداث تاريخية حد ت في الماضتتتتتتي، وتستتتتتتتند علي الخبرة المكتستتتتتتبة خ ل 

 ةمنية ماضية، ومن الممكن أ  تعاود الحدوث  م ل الأةمة المالية العالمية.
 
 

 :Hypothetical Scenarioثانياً:  السينار  هات اتفتراضية  
تستتتتتتتتتتتتتتند علي أحداث افتراضتتتتتتتتتتتتتية لم تحدث من قبل ول ن من الممكن أ  تحدث، وفي حال  

حدو ها تؤ ر علي أداء الشتتتتركة. وبالتالي فإنها تشتتتتمل حدوث ت,يرات موهرية علي المت,يرات  
ال لية والتي قد يكو  لها آ ار ستتتتتلبية علي الوضتتتتت  المالي للشتتتتتركة، مما لؤ ر علي الاقتصتتتتتادية  
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الم ءة المالية، إضتتتتافة إلي ذلا فإ  الاختبارات الافتراضتتتتية قد تشتتتتمل عوامل تؤ ر علي ستتتتيولة  
 الشركة بصورة كبيرة.
الاقتصتتتتتتتتتتتتتتاديتة ال ليتة التي يمكن أختذهتا في بنتاء الاختبتارات الافتراضتتتتتتتتتتتتتتيتة  ومن أهم المت,يرات  

انخفاض أو ارتفا  أستتتعار الأستتتهم، انخفاض أو ارتفا  أستتتعار الفائدة   انخفاض معدل النمو  
 الاقتصادي.

 

 أهمية انتحارات التحمل: -13
، إذ ع دت ضتتتتتتتتتتتتتتمن أدوات  2008حدا ة استتتتتتتتتتتتتتتعمالها في  ل الأةمة المالية العالمية عام   -أ

إل  المخا ر غير المتوقعة وما قد تترك  من   وشتتتتتتتتتتتتركات التأميننذار المبكر لتنبي  البنوك  الإ
آ ار ستتتتتتتتلبية عليها، حيث إ  المصتتتتتتتتارف رك ت حدل اً عل  التميي  بين رأس المال التنظيمي  

  الذي يم ل الحد الأدن  من رأس المال ال ةم لموامهة المخا ر المتوقعة
مراخبتتة المختتا ر وت ييمهتتا التي توعتتل من الممكن خيتتاس الأ ر المحتمتتل للصتتتتتتتتتتتتتتتدمتات،    -ب 

 وتصنيف المخا ر من حيث أهميتها.
هاشتتتتتتتم   )خياس وت دلر الخستتتتتتتائر المحتمل  غير المتوقعة التي قد تنتج عن أحداث نادرة. -متتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت
2020) 

من خ ل   توفير المعلومات التي تقيم ن ال ال وة والضتتتتتتتتتعضتستتتتتتتتتاعد صتتتتتتتتتن ا  ال رار في   -د 
   الي للشركةالأداء المض  ال شض عن المخا ر غير الظاهرة التي تعتر 

حدلد نتائج اختبارات التحمل المالي كمدخ ت لعملية ت ييم رأس المال الداخلي لموامهة ت -هتتتت 
 (.6. ص 2020المخا ر التي تتعرض لها المؤسسات المالية )الوابل   

 

 المالي:أهداف انتحارات التحمل   -14
  لشتتتتتتركةلمخا ر الستتتتتتوا لمعرفة قدرة ا  تحمل الأوضتتتتتتا  الماليةلهدف اختبار ال درة عل   -أ

أعل  من الحدود    ءة عل  تحمل صتتدمات متعل ة بمخا ر الستتوا والحفاظ عل  نستتبة م
رتبطت تلا الصتدمات بأستعار الفائدة أو  االدنيا الم ررة لها في  ل تلا الصتدمات، ستواء  

 (   2022.)تريعة   المالية، أو سعر الصرف  لأورااأسعار السل ، أسعار ا
 تستخدم كأسلوب متمم للنماذم الداخلية وذلا من أمل اتخاذ قرارات لتحدلد رأس المال.   -ب
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تحسين الأداء لشركات التأمين وذلا لتح يح الاست رار المالي  والتأكد من متانة وص بة   -متت 
ال طا  المالي من خ ل تع ي  الإمراءات الوقائية  والتركي  علي التنبؤات المست بلية لموامهة 

 (2020الأةمات الفوائية )هاشم .
 

 المالي في مجال التأمين  إجراء انتحارات التحمل  متطلحات -15
  (:2020)هاشم في  هذه المتطلحات بالقي د بتتممل   

تحدلد أهداف اختبارات التحمل المالي ستتتتتتتتتتتتتتواء كانت هذه الاختبارات علي مستتتتتتتتتتتتتتتوي   -1
 الشركة ككل أو علي مستوي كل شركة علي حدة.

ترممة الاختبارات إلي مؤ رات من المستتتتتتتتتوي الأول علي الوضتتتتتتتت  المالي ستتتتتتتتواء علي  -2
 مستوي الشركة ككل أو علي مستوي كل شركة علي حدة.

 توضيي ممارسات لاختبارات التحمل المالي التي تتسم بال بات والموضوعية. -3
تحدلد عوامل المخا ر م ل المخا ر الستتتتوخية، المخا ر التشتتتت,يلية، مخا ر الستتتتوا،   -4

 ومخا ر السيولة.
 تحدلد معدل ت رار اختبارات التحمل المالي علي المخا ر المحددة. -5
الستتتتتتتتتتيناريوهات  اختيار ستتتتتتتتتتيناريوهات التحمل المالي المناستتتتتتتتتتبة، ويمكن أ  ت و  تلا   -6

افتراضتتتتتتية أو مستتتتتتتندة علي توربة ستتتتتتاب ة أو أ  ت و  هذه الستتتتتتيناريوهات مبنية علي 

 أساس محاكاة عوامل المخا ر.

 ت ييم نتائج اختبارات التحمل المالي وأخذ النتائج في عين الاعتبار عند صناع  ال رارات الإدارية. -7
 

 

 آليات تصمي  انتحارات التحمل المالي   -16

حيث إ  القيام بتطبيح اختبارات التحمل المالي علي المخا ر التي تتعرض لها شتتتتتركات التأمين 

لتطلب اتخاذ موموعة من ال رارات المتستتتتتتتتلستتتتتتتتلة والتي تبدأ بتحدلد كل أنوا  المخا ر التي يوب  
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أخذها في الاعتبار وتحدلد الأستتتاليب والنماذم المناستتتبة ل ستتتتخدام   م لتم اتخاذ ال رارات التي تتعلح 

 (2020بتحدلد العوامل التي سيتم إدخالها ل ختبار وبناء السيناريوهات ال ةمة.)فاروا وأخرو    

ويمكن ت تتدلر تتتأ ير الت,يرات في عتتامتتل خطر واحتتد )تحليتتل الستتتتتتتتتتتتتتينتتاريو(  أو الت,يرات في 

موموعة من العوامل )تحليل الستتتتتيناريو(  حيث أ  اختبارات التحمل المالي يمكن أ  لتم بناء  

ستتتتيناريوهات تاريخية وذلا من خ ل تو يف واستتتتتخدام صتتتتدمات حد ت في الماضتتتتي )عبد  

 (.2014الحي   
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مراحل اتخاذ القرار لإجراء انتحارات التحمل المالي  -17  

 مراحل اتخاذ القرار لإجراء اختبارات التحمل المالي ) الإجهاد(

 نمورج أنوا  المخاطر
Type Of Risk 

 
المخففاطر الأخري لالتشففففف يليففة, 

 السيولة(
Other (Operational, 

Liquidity) 

 مخاطر الائتمان
 (Credit Riskل

مخاطر السوق ل سعر الصرل  
 , سعر الفائدة(

Market Risk (Exchange , 
Interest rate risk) 

 

 أنوا  الاخت ارات
Type Of Stress Test 

 

 السيناريوهات رات المت يرات المتعددة
Scenario – multiple factors 

simulation 

 الحساسية رات المت ير الواحد
Sensitivity – single factor 

 

 أنوا  الصدمة
Type of shock 

 

 الارت اطات الأساسية
Underlying correlations 

 التقل ات الأساسية
Underlying 
volatilities 

 مت ير الأفراد السوقية
Individual market 

variable 
 

 

 أنوا  السيناريوهات
 

 

 محاكاة مونتي كارلو
Monte Carlo Simulation 

 افتراضية
Hypothetical 

 تاريخية
Historical 

 
 

 ال منيةتعرض أصول موهرية للصدمة  تعرض أصول محيطة للصدمة  حوم الصدمة والمدة 
 

 
  ار ال انوية وتفسير النتائجتحليل الآ

 

 (2014لالمصدر: ع د الحي, 
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 2022ال    2008تتم ل فترة الدراستتة ف  ستتلستتة ةمنية مكون  من   :الدراسكة التطبيقية  -18
عتمد  ا عتمد الباحث عل  بيانات ال وائم المالية للشتتتتتركات ومن  م عل  نتائج التحليل وقد  ا وقد  

عل  العدلد من المصتتتتادر للحصتتتتول عل  بيانات الستتتتلستتتتلة ال منية محل الدراستتتتة والت  تخدم  
 الدراسة التطبيقية عل  النحو التال :

 الكتاب السنوى الإحصائي عن نشاط التأمين •

التقيارير السيييينويية والتي تصييييي رهيا الهيرية العيامية للرقيابية المياليية عن موق :  •

https://fra.gov.eg/ 

 التقارير الخاصة بكل شركة )ال لتا, المهن س( •

 الأسل   الإحصائي المستخدم 18-1
( لما تتمي   Panel Dataستتتخدام نماذم الستت ستتل ال منية الم طعية )اعتمدت الدراستتة علي ا 

خت ف  عتبتار أ ر ت,ير ال من وأ ر ت,ير الابت  من ةيتادة في دقتة التنبؤ  كمتا أنهتا تتأختذ في الا
بين المفردات  ول ننتا قمنتا بتإدختال التدالتة اللوغتاريتميتة عل  المت,يرات محتل التدراستتتتتتتتتتتتتتة ولتذلتا  

رتبال المتستتلستتل للمت,يرات وأيضتتاً لحل  لتفاد  بعر المشتتك ت الإحصتتائية ستتواء لمشتتكلة الا
البيانات تتب  التوةي  الطبيع  كما ستتتتتتتتتيتم عرض لاح اً  وستتتتتتتتتوف لتم بناء نماذم  مشتتتتتتتتتكلة أ   

 :(2023)علي     الس سل ال منية الم طعية وفح الخطوات التالية
 (.Hsiao Testاختبار التوانس ) -1
 ت دلر نماذم الس سل ال منية الم طعية. -2
 اختيار النموذم المناسب. -3
 فحص مدي م ءمة النموذم. -4
 تحليل نتائج ت دلر النموذم المناسب. -5
 .نتائج الدراسة الإحصائية للإختبار -6
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 أولاً: مقدمة عن النماذج محل الدراسة:

 (Hsiao Testانتحار التجانس ) -1
فإ  نموذم الستتت ستتتل ال منية    Tمن المشتتتاهدات الم طعية خ ل فترة ةمنية   Nإذا كا  لدلنا  

 (Baltagi,2005الم طعية يأخذ الصي,ة التالية: )

𝑌𝑖𝑡 =  𝛼𝑖 +  ∑ 𝛽𝑗  

𝑘

𝑗=1

𝑋𝑗(𝑖𝑡) + 휀𝑖𝑡        , 𝑖 = 1,2, … , 𝑁    𝑡 = 1,2, … 𝑇      

 t  عند الفترة ال منية i: خيمة المت,ير التاب  في المشاهدة  𝑌𝑖𝑡حيث:  

: 𝛼𝑖              خيمة ن طة الت ا   في المشاهدة  i   )ال ابت( 

      ∶ βj  خيمة ميل خع الإنحدار 

:εit              خيمة الخطأ في المشاهدةi   عند الفترة ال منيةt 

     : 𝑋𝑗(𝑖𝑡)   المت,ير المست لj   عند الفترة ال منيةt 

توانس البيانات محل استتتتتتتخدام نماذم الستتتتتت ستتتتتتل ال منية الم طعية لتطلب أولًا التح ح من    
 الدراسة  و مكانية تطبيح هذه النماذم من عدم .

 :تقدمر نماذج السلاسل الزمنية المقطعية -2
 (2015نماذم الس سل ال منية لها    ة أشكال ري سية وهي: )عامر   

 Pooled Regression Model (PRM) نموذج الإنحدار التجميعي  -

بستع نماذم الست ستل ال منية الم طعية  حيث ت و   ي  ممي  المعام ت   أيعتبر هذا النموذم  
 . ابتة لومي  الفترات ال منية

𝑌𝑖𝑡  =  α +  ∑ 𝛽𝑗

𝑘

𝑗=1

𝑋𝑗(𝑖𝑡) + 휀𝑖𝑡 

E(휀𝑖𝑡)=0                      𝜎𝜀حيث                  
  Var(휀𝑖𝑡)ا2
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 Ordinary(OLSستتتتتتتتتتتتتتتختدام  ري تة المربعتات الصتتتتتتتتتتتتتت,ري العتاديتة )اويتم ت تدلر النموذم بت    
Least Squares 

    Fixed Effects Model (FEM) -     التأثيرال الثابتة  نماذج  

يعمل نموذم التأ يرات ال ابتة علي معرفة ستتتتتتتتتتتلوك كل موموعة بيانات م طعية علي حدة من 
   تابتتة   jβ ت الميتل  معتام  ب تاء  م    لأخري   موموعتة  من  مختلفتة  αخ ل معتل معلمتة ال ط   

 :الأتية  الصي,ة  يأخد  النموذم  نود  وعلي   م طعية  بيانات موموعة ل ل

Y𝑖𝑡  =  𝛼𝑖  + ∑  𝛽𝑗

𝑘

𝑗=1

 𝑋𝑗(𝑖𝑡) +  휀𝑖𝑡       ,      𝑖 = 1,2,3, … … 𝑁   𝑡 = 1,2, … . 𝑇      

E(휀𝑖𝑡)=0                     𝜎𝜀
2 ا   Var(휀𝑖𝑡)    حيث 

ل ل موموعة بيانات م طعية لا تت,ير    αوي صتتتتتتتتتتتتد بمصتتتتتتتتتتتتطلي التأ يرات ال ابتة بأ  المعلمة  
ت تتتدلر النموذم   الم طعيتتتة  ويتم  خ ل ال من و نمتتتا يكو  الت,ير ف ع في موتتتامي  البيتتتانتتتات 

 Least Squares Dummyبتاستتتتتتتتتتتتتتتختدام  ري تة المربعتات الصتتتتتتتتتتتتتت,ري للمت,يرات الوهميتة  

Variable (LSDV)  :ويأخد النموذم الصي,ة التالية 

𝑌𝑖𝑡  =  𝛼1  + ∑ 𝛼𝑑 

𝑁

𝑑=2

𝐷𝑑 +  ∑ 𝛽𝑗 

𝑘

𝑗=1

𝑋𝑗(𝑖𝑡) +  휀𝑖𝑡       , 𝑖 = 1,2, … 𝑁  𝑡 = 1,2, … 𝑇     

+  𝛼1حيث يم ل الم دار     ∑ 𝛼𝑑 
𝑁
𝑑=2 𝐷𝑑      الت,ير في الموامي  الم طعية لمعلمة ال طα 

 Random Effects Model (REM)ة  نماذج التأثيرال العشاائي  -

ذو توةي   بيعي بمتوستتتتع م دارة صتتتتفر وتبالن   휀𝑖𝑡في نموذم التأ يرات ال ابتة يكو  الخطأ   
𝜎𝜀مستتتتتتتتتتاوياً 

ول ي ت و  معلمات النموذم التأ يرات ال ابتة صتتتتتتتتتتحيحة وغير متحي ة لابد من   2
 بتتات التبتتالن للخطتتأ لومي  المشتتتتتتتتتتتتتتتاهتتدات الم طعيتتة  وليس هنتتاك أي إرتبتتال ذاتي بين كتتل 
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موموعة من المشتتتتتتتتاهدات الم طعية في فترة ةمنية معينة  أما في حالة عدم توافر أي شتتتتتتتترل 
 لذالا:  µكمت,ير عشوائي ل  م دار  ابت     𝜶𝒊من الشرول الساب ة سوف يعامل ال ط   

𝜶𝒊 =  𝝁 + 𝒗𝒊         𝒊 = 𝟏, 𝟐, … 𝑵      

 وبذلا نود أ  نموذم التتأ يرات العشوائية يأخد الصي,ة التالية:   

𝑌𝑖𝑡  =  𝜇 +  ∑ 𝛽𝑗  

𝑘

𝑗=1

𝑋𝑗(𝑖𝑡) +  𝑣𝑖 +  휀𝑖𝑡    ,     𝑖 = 1,2, … 𝑁,   𝑡 = 1,2, … 𝑇    

المعبر عن الإنحرافات العشتتوائية     ل ل  iيم ل حد الخطأ في موموعة البيانات الم طعية  𝑣𝑖حيث 
موموعتتة من البيتتانتتات خ ل الفترة ال منيتتة والتي ترم  إلي عوامتتل أخري ختتارم حتتدود النموذم  ويتم 

 Generalized Least Squares (GLS)ت دلر النموذم باستخدام  ري ة المربعات الص,ري 

 انتيار النم ذج المناسب 18-2
لابتد من الاختيتار بين نموذم التتأ يرات    Hsiao Testلي نتتائج اختبتار التوتانس  إاستتتتتتتتتتتتتتتنتاداً  

( )REMالعشتتتتتتتتتتتتتتوائيتتتتتة  ال تتتتتابتتتتتتة  التتتتتتأ يرات  ونموذم   )FEM  اختبتتتتتار من خ ل  ذلتتتتتا  ويتم    )
Housman  :علي النحو التالي 

𝐻0 هو النموذم الم ئم   عشوائية: نموذم التأ يرات ال 

 ∶ 𝐻1هو النموذم الم ئم  ابتة  نموذم التأ يرات ال 

  م لتم حساب إحصائية الاختبار:

𝐻 = (𝛽⏞
𝐹𝐸𝑀

− 𝛽⏞
𝑅𝐸𝑀

) [𝑉𝑎𝑟(𝛽⏞
𝐹𝐸𝑀

) − 𝑉𝑎𝑟(𝛽⏞
𝑅𝐸𝑀

)] (𝛽⏞
𝐹𝐸𝑀

− 𝛽⏞
𝑅𝐸𝑀

) → 𝑥𝐾
2         

⏞Var(βحيث أ :  
FEM

 : متوة التبالن لمعلمات نموذم التأ يرات ال ابتة.(

 : Var(β⏞
REM

 التأ يرات العشوائية.متوة التبالن لمعلمات نموذم   (



 
 
 
 
 
 

2024  الاول مارس العدد  44مجلد     مجلة العلمية التجارة والتمويل                            ال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     1130                         (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 
 

أي أ   H0ويتم رفر    Kبدرمات حرية   x2أكبر من القيمة الودولية لتتتتتتتتت   H فإذا كانت خيمة
 نموذم التأ يرات العشوائية هو النموذم الم ئم  والعكس صحيي.

 فحص مدي ملاءمة النم ذج 18-3
 لتم فحص النموذم من خ ل بيانات الدراسة  باستخدام :

للتأكد من أ  بيانات سلسلة البواقي تتب  التوةي  الطبيعي      Jarque - Beraاختبار   -
 حيث:

𝐽𝐵 =  
𝑛

6
[𝛽2

1
+

(𝛽2−3)2

4
]                     

 : معامل التفر ي 𝛽2: معامل الالتواء        𝛽1: حوم العينة     nحيث  

 ثانياً: تفسير المتغيرات ال صفية:استعراض  
مدول الإحصائيات الوص ية للمت,يرات ي ظهر ملخصاً تفصيلياً للبيانات والخصائص الرئيستية  

 .ل ل مت,ير
 حصاءات ال صفية للمتغيرات( ات1جدبل )

 

Jarque-Bera Std. Dev Probability Maximum Minimum Mean 
اليميتيايييرا 

 ت

4.430713 0.866 0.109115 4.590057 2.406945 3.28197 Ln X11 

7.783249 1.039 0.020412 3.822098 0.336472 2.68286 Ln X12 

2.960914 0.174 0.227534 2.595255 2.054124 2.373207 Ln X13 

2.196978 0.178 0.333374 4.203199 3.616309 3.954345 Ln X21 

2.135202 1.152 0.343832 3.972177 0.095310 2.617574 Ln X22 

0.880619 0.176 0.643837 2.960105 2.302585 2.660016 Ln X23 

5.386133 0.106 0.067673 5.093137 4.751001 4.986424 Ln X31 

7.736158 0.087 0.020898 6.096500 5.793318 5.993796 Ln X32 

1.555167 0.2627 0.459515 4.504244 3.627004 4.139965 Ln X33 

2.874466 0.0990 0.237584 2.960105 2.687847 2.813658 Ln X41 

0.542106 0.1846 0.762576 3.747148 2.965273 3.408724 Ln X42 

2.679589 0.13048 0.261900 5.268889 4.838660 5.074570 Ln X51 

3.382977 0.05646 0.184245 2.261763 2.104134 2.172448 Ln X52 
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لوضتتتتتتتتي هذا الودول الإحصتتتتتتتتاءات الوصتتتتتتتت ية: المتوستتتتتتتتع والإنحراف المعياري والحد الأدني  
معتتتتدل كفتتتتايتتتتة رأس المتتتتال   التتتتتاب   والأعلي ل تتتتل مت,ير في معتتتتادلتتتتة الإنحتتتتدار وهي المت,ير 

 والمت,يرات المست لة.
 

 تقدمر نماذج السلاسل الزمنية المقطعية •
 (  نتائج تقدمرات المعلمات لنم ذج التأثيرات المابتة2جدبل)              

Prob t-Statistic المتايرات قيم المعلمات الخطأ المعيارى 

 ثابت النموذج 5.049848 2.624157 1.924370 0.0749

0.1700 -1.446559 0.073996 -0.107040 11Ln X 

0.9447 -0.070674 0.041488 -0.002932 12Ln X 

0.8010 -0.256908 0.416076 -0.106893 13Ln X 

0.6252 -0.499409 0.485905 -0.242665 21Ln X 

0.04278 -0.816579 0.078199 -0.063855 22Ln X 

0.1921 1.370656 0.210988 0.289192 23Ln X 

0.7929 -0.267547 0.327216 -0.087545 31Ln X 

0.01091 1.711071 0.308197 0.527346 32Ln X 

0.9328 -0.085789 0.130198 -0.011169 33Ln X 

0.01286 -1.615044 0.474162 -0.765793 41Ln X 

0.5841 -0.560413 0.404009 -0.226412 42Ln X 

0.7202 -0.365495 0.369323 -0.134986 51Ln X 

0.8741 -0.161432 0.590354 -0.095302 52Ln X 

0.912920 Adj R-squared 

0.022647 Prob (F-statistic) 

2.634686 Durbin-Watson  

 المصدر: من دعداد ال احث   

(    22xة معدل هامم ربج الاكتتاب )المستتتتتتتت ل  راتمن خ ل نتائج الودول ن حظ أ : المت,ي
تأ ير معنوي إحصتتتتتتتتتائيا     هال x)41(   نستتتتتتتتتبة تطور الاحتيا ي )  32x)  هامم الم ءة المالية
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معتدل كفتايتة رأس المتال، حيتث أ  القيمتة الاحتمتاليتة ل تل المت,يرات  وهو  علي المت,ير التتاب   
 .%5المست لة أكبر من 

 وباقي المت,يرات ليس لها تأ ير معنوي.
 

 التأثيرال العشاائية(: نتائج تقد رال المعلمال لنماذج 3جدول رقم)

Panel Data Random Effect  

Prob t-Statistic المتايرات قيم المعلمات الخطأ المعيارى 

 ثابت النموذج 5.812414 1.54080 3.77231 0.0018

0.3594 -0.945465 0.033804 -0.031960 11Ln X 

0.0633 2.005498 0.013904 0.027884 12Ln X 

0.8192 -0.232599 0.100848 -0.023457 13Ln X 

0.0035 -3.456155 0.162033 -0.560013 21Ln X 

0.0005 -4.375438 0.027349 -0.119662 22Ln X 

0.0519 2.111636 0.064080 0.135313 23Ln X 

0.6052 -0.528024 0.117912 -0.062260 31Ln X 

0.0007 4.230514 0.134094 0.567285 32Ln X 

0.2357 1.235240 0.061035 0.075393 33Ln X 

0.0177 -2.665076 0.163651 -0.436142 41Ln X 

0.0229 -2.534239 0.145966 -0.369913 42Ln X 

0.1112 -1.692685 0.103971 -0.175991 51Ln X 

0.0469 -2.164699 0.136202 -0.294836 52Ln X 

0.721849 Adj R-squared 

0.029348 Prob (F-statistic) 

2.348757 Durbin-Watson  

 المص ر: من إع اد الباحث           

(  معدل هامم  21Xمن خ ل الودول لتضتتتي أ :  المت,يرات المستتتت لة وهي معدل الخستتتارة )
  معدل X)41  نستتتتتتتتتتبة تطور الاحتيا ي) X)31((  نستتتتتتتتتتبة الم ءة المالية22Xربي الاكتتاب )  
لها تأ ير معنوي علي المت,ير التاب  معدل   X)52(  نستتتتتتتبة انحراف العوائدX)42(الت لفة ال لية  

 .%5كفاية رأس المال حيث أ  القيمة الاحتمالية أقل من 



 
 
 
 
 
 

2024  الاول مارس العدد  44مجلد     مجلة العلمية التجارة والتمويل                            ال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     1133                         (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 
 

 انتيار النم ذج المناسب •
للمفاضتتتتتتتتتتتتلة بين نموذم التأ يرات ال ابتة ونموذم التأ يرات    Housmanتم استتتتتتتتتتتتتخدام اختبار  

 . ومن خ ل فروض الاختبار:Housman( نتائج اختبار  3.6العشوائية، ويوضي مدول )

 : H0  .نموذم التأ يرات العشوائية هو النموذم الم ئم 

: 𝐻1   .نموذم التأ يرات ال ابتة هو النموذم الم ئم 

( نصتتتتتتتتل إلي قبول الفرض العدمي ورفر الفرض البدلل أي أ  نموذم  3ومن خ ل مدول )
.  5%التأ يرات العشتتتتتتتوائية هو النموذم الم ئم  حيث أ  القيمة الاحتمالية ل ختبار أكبر من 

 وبالتالي يمكن صياغة النموذم الم ترح :

𝐥𝐧 𝒚  = 5.812 – 0.0319 ln 𝑥11 + 0.0278  ln 𝑥12 −  0.0234 ln 𝑥13  

 −0.5600 ln 𝑥21  − 0.1196 ln 𝑥22  + 0.1353 ln 𝑥23  - 0.062 ln 𝑥31  

+ 0.567 ln 𝑥32    − 0.0753 ln 𝑥33  - 0.436 ln 𝑥41  - 0.3699 ln 𝑥42    

- 0.1759 ln 𝑥51 −0.294 ln 𝑥52   

 Housman(  نتائج انتحار 4جدبل )
Prob Statistic Test Summary 

0.999 0.001 Cross – Section random 

 المصدر: من اعداد ال احث                 

نصتل إلي قبول الفرض العدمي ورفر الفرض البدلل ال ائل بأ    (4من خ ل الودول رقم ) 
  حيث أ   التأ يرات العشتتتتتتتتتوائية هي أك ر م ئمة للبيانات الم طعية لشتتتتتتتتتركتي التأمين   نموذم

للمفاضتتتتتتتتتلة      Housmanختبار  % ويوضتتتتتتتتتي الودول نتائج الا  5القيمة الاحتمالية أكبر من 
 .بين نموذم التأ يرات ال انبة ونموذم التأ يرات العشوائية
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 فحص مدي ملاءمة النماذج -6

أ  النموذم المناستتب هو نموذم التأ يرات العشتتوائية  تم فحص مدي م ئمة بعد أ  تبين       
التتتذي تم ت تتتدلره من خ ل الاختبتتتارات  والوتتتدول ) ( لوضتتتتتتتتتتتتتتي نتتتتائج الاختبتتتارات  5النموذم 

 المشك ت القياسية.
 نتائج انتحارات المشللات القياسية( 5جدبل )

Prob Statistic الاختبار 
0.442 1.631 

Jarque- Bera 
0.0799 0.064 

Breusch- Godfrey test 
0.801 0.078 White test 

 المصدر: من دعداد ال احث         

حييث ن  القيمية    : بيتتانتتات الستتتتتتتتتتتتتتلستتتتتتتتتتتتتتلتتة تتب  التوةي  الطبيعي  من خ ل الوتتدول ن حظ أ 

وقبول الفرض العتتدمي التتذي لنص علي   %5أكبر من    Jarque- Beraالاحتمياليية لاختبيار  
%    5أكبر من White test   بات تبالن البواقي عبر ال من حيث أ  القيمة الاحتمالية لتتتتتتتتتت 

وأ  النموذم لا يعاني من مشكلة الارتبال الذاتي بين البواقي حيث أ  القيمة الاحتمالية لتتتتتتتتتتتتتتتتت 
Breusch- Godfrey test   5أكبر من .% 

 

 تحليل نتائج النم ذج المناسب
 ( لتضي الآتي:3تبين أ  نموذم التأ يرات العشوائية هو النموذم الم ئم، ومن خ ل مدول )

  وهي أقتل F=0.029معنويتة النموذم ككتل  حيتث بل,تت القيمتة الاحتمتاليتة لاختبتار   ✓
%  وهتتذا يعني معنويتتة النموذم وبتتالتتتالي يمكن استتتتتتتتتتتتتتتختتدام النموذم الم ترح في   5من  

 التنبؤ.
-Adj Rا  0.72ال وة التفستتتتتيرية للنموذم الم در قوية  حيث بل,ت خيمة معامل التحدلد   ✓

squared  (  من التايرات  %72ني ن )  التي تحتتدث في معتتدل كفتتايتتة رأس المتتال ترم
  , مخاطر السوق. الفنية  المخا ر التش,يلية   مخا ر السيولةإلي كً  من المخا ر 

(  والتأكد  REM)  عشتتتتتتتوائيةبعد أ  تبين أ  النموذم المناستتتتتتتب هو نموذم التأ يرات ال ✓
 ( لتبن التالي:3لي مدول )إم  وبالرمو   ذالنمو  ئمةمن مدي م 



 
 
 
 
 
 

2024  الاول مارس العدد  44مجلد     مجلة العلمية التجارة والتمويل                            ال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     1135                         (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 
 

ومت,ير معدل  (    11X(  ستتتتعابية المستتتت,لةنستتتبة الطاقة الا    الع قة بين مت,يرأتبين   •
   خيم  أ  المت,ير ليس ل  تأ ير معنوي  حيث  أكفاية رأس المال ع قة عكسية و 

Prob = 0.3594 > 0.05    
   أوالمت,ير التاب  و   (13X)  عادة التامينإ   خطارأوومود ع قة عكستتتتتتتتتتتية بين نستتتتتتتتتتتبة   •

 Prob = 0.8192 > 0.05المت,ير ليس ل  تأ ير معنوي  حيث أ  خيم  
   أوالمت,ير التاب    و (    12X)  كتتابالا  يوومود ع قة  ردية بين نستتتتتتتتتتتتبة الت,ير ف •

 Prob = 0.063 > 0.05المت,ير ليس ل  تأ ير معنوي   حيث أ  خيم  
  المت,ير ل   أوالمت,ير التاب   و   (  21X(تبين ومود عكستتية بين معدل الخستتارة الفني •

  Prob = 0.003 < 0.05أ  خيم    ثتأ ير معنوي  حي
والمت,ير التتاب     X)22(كتتتاب  تبين ومود ع قتة عكستتتتتتتتتتتتتتيتة بين معتدل هتامم ربي الا •

 = Prob  خيم  أ  المت,ير لتتت  تتتتأ ير معنوي  حيتتتث  أمعتتتدل كفتتتايتتتة رأس المتتتال  و 
0.0005 < 0.05 

والمت,ير التاب  معدل كفاية  X)23( تبين ومود ع قة  ردية بين نستتتتتتتبة الت,ير في الفائر •
 Prob = 0.0519 < 0.05  خيم أ  المت,ير ل  تأ ير معنوي  حيث أرأس المال  و 

  المت,ير  أوالمت,ير التاب   و   (31X)  وومود ع قة عكستتتية بين نستتتبة الم ءة المالية •
 Prob = 0.6052 > 0.05ر معنوي  حيث أ  خيم  يليس ل  تأ 

  المت,ير  أوالمت,ير التتاب   و (  32X)ومود ع قتة  رديتة بين هتامم الم ءة المتاليتة   •
 Prob = 0.0007 < 0.05ل  تأ ير معنوي  حيث  

  المت,ير ليس  أوالمت,ير التتتاب   و   (33X)  ومود ع قتتة  رديتتة بين معتتدل الاحتفتتاظ •
 Prob = 0.0235 > 0.05ل  تأ ير معنوي  حيث  

   أوالمت,ير التاب   و   (41X)  حتيا يومود ع قة عكستتتتتتية بين نستتتتتتبة التطور في الا •
 Prob = 0.0177 < 0.05ير معنوي  حيث أ    المت,ير ل  تأ

  المت,ير  أوالمت,ير التاب   و (    42X)  ومود ع قة عكستتتتتتتتية بين معدل الت لفة ال لية •
 Prob = 0.0229 < 0.05ل  تأ ير معنوي  حيث ا   

وراا والمت,ير التاب    للأ  (51X)  ومود ع قة عكستتتتتتتتتية بين معدل العوائد المشتتتتتتتتتتركة •
 Prob = 0.1112 > 0.05  المت,ير ليس ل  تأ ير معنوي  حيث أ  أو 

والمت,ير    (52X)  نحراف العوائد عن محفظة الستتتوا إنستتتبة   ومود ع قة عكستتتية بين •
 Prob = 0.0469 < 0.05  أ  المت,ير ل  تأ ير معنوي  حيث   أالتاب   و 
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 النتائج
خاصتةً في الدراستات الاقتصتادية، حيث أنها تأخد    أهمية كبيرة   Panel Dataاكتستبت نماذم  

في الاعتبار أ ر ت,ير ال من وأ ر ت,ير الاخت ف بين الوحدات الم طعية  وتوم  بيانات التتتتتتتتت  
Panel    بين خصتتائص كً  من البيانات الم طعية  والستت ستتل ال منية  وتبرة أهمية استتتخدام
في أنها تأخد في الاعتبار عدم التوانس أو الاخت ف غير الملحوظ    Panel Dataالتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت 

الخاص بمفردات العينة ستتتتتتتتتتتتتواء الم طعية أو ال منية، وهذا مالتوافح م   بيعة البيانات محل 
 (2017الدراسة. )عيشاوي  علي   

 ومن خلا  الدراسة التط يقية توص  ال احث الي الآتي: 

دلي أن النمورج الملائم لل يفانفات هو    Hsiao Testأشفففففارت نتفائج اخت فار التجفانس   -1

 نمورج التأ يرات العشوائية.

تم المفاضتتتتتتتتتتتتلة بين نموذمي التأ يرات ال ابتة ونموذم التأ يرات العشتتتتتتتتتتتتوائية من خ ل   -2
وأوضتتتتتتتتحت النتائج أ  النموذم المناستتتتتتتتب هو نموذم التأ يرات     Housmanاختبار  

 العشوائية حيث كانت النتائج بين النموذمين كالآتي:
 

  FEMنمورج التأ يرات ال ا تة  REMنمورج التأ يرات العشوائية 
 

 11Ln X + ةير معنوي _ ةير معنوي

 12Ln X + ةير معنوي + ةير معنوي

 13Ln X + ةير معنوي _ ةير معنوي

 21Ln X + ةير معنوي _ معنوي

 22Ln X + ةير معنوي _ معنوي

 23Ln X + ةير معنوي + ةير معنوي

 31Ln X + ةير معنوي _ معنوي

 32Ln X + ةير معنوي + ةير معنوي

 33Ln X + ةير معنوي + معنويةير 

 41Ln X + ةير معنوي _ معنوي

 42Ln X + ةير معنوي _ معنوي

 51Ln X + ةير معنوي _ ةير معنوي

 52Ln X + ةير معنوي _ معنوي
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أن نمورج التفأ يرات العشفففففوائيفة هو النمورج    Housmanأوضفففففحفت نتفائج اخت فار   -3

 الملائم ويأخر الصي ة الآتية :
𝐥𝐧 𝒚 = =  5.812 – 0.0319 ln 𝑥11 + 0.0278  ln 𝑥12 −  0.0234 ln 𝑥13  
 − 0.5600  ln 𝑥21  −  0.1196 ln 𝑥22  + 0.1353  ln 𝑥23  - 0.062  ln 𝑥31 + 

0.567  ln 𝑥32    −  0.0753  ln 𝑥33  - 0.436 ln 𝑥41  - 0.3699  ln 𝑥42  - 
0.1759 ln 𝑥51 −0.294 ln 𝑥52  

  بيانات  أحصتتتتتتتتائية إلي   در أشتتتتتتتتارت نتائج الاختبارات الإمدي م ئمة النموذم الم   صعند فح -4
  .رتبال الذاتيالسلسلة تتب  التوةي  الطبيعي وأ  النموذم لا يعاني من مشكلة الا

لت,يرات التي تحدث في معدل كفاية رأس المال محل الدراستتتتتتتتتتة ترم  إلي  امن  %72تبين أ   
ستتتتتتتعابية المستتتتتتت,لة، نستتتتتتبة أخطار إعادة التامين، نستتتتتتبة الت,ير في من نستتتتتتبة الطاقة الا ك ً 
كتتاب، هامم الم ءة المالية، نستتتتتتتتتبة الم ءة المالية، معدل هامم ربي الاكتتاب، نستتتتتتتتتبة  الا

حتيا ي، معدل الت لفة ال لية، نستبة  حتفاظ، نستبة التطور في الاالت,ير في الفائر، معدل الا
 إنحراف العوائد، معدل العوائد المشتركة للأوراا.

 الت صيات
ضتتتتتتتترورة تطبيح اختبارات التحمل المالي والتي تعتبر أداة هامة لإدارة المخا ر حيث   -1

 .للمخا ر المست بليةتسهم سيناريوهات اختبارات التحمل المالي في ت ييم التعرض  
 الاستعانة بتوارب البنوك حول تطبيح اختبارات التحمل المالي. -2
ع تد دورات تتدريبيتة للعتاملين في شتتتتتتتتتتتتتتركتات التتأمين حول كي يتة استتتتتتتتتتتتتتتختدام اختبتارات   -3

التحمتل المتالي في خيتاس متدي تحمتل شتتتتتتتتتتتتتتركتات التتأمين للصتتتتتتتتتتتتتتتدمتات المتاليتة و دارة  
 المخا ر.

علي الستلطات الرقابية واإشترا ية أ  تعتمد علي الستيناريوهات الأك ر شتدة عند تطبيح   -4
اختبتتارات التحمتتل المتتالي  وذلتتا كتتؤليتتة للتنبؤ بتتالمختتا ر التي تتعرض لهتتا شتتتتتتتتتتتتتتركتتات 

 .التأمين
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 المراج  العريية

دارة المختا ر بشتتتتتتتتتتتتتتركتات التتأمين علي الممتل تات  إ( "  2022أحمتد  ستتتتتتتتتتتتتتهير  تابتت ) .1
ستتتخدام اختبارات الضتت,ول  المولة العلمية  اوالمستتؤلية المستتولة بالبورصتتة المصتترية ب

 قتصاد والتوارة.ل 
مهاد المالي في خياس  ( " استتتخدام أستتلوب اختبارات الإ2022الدالي  أمل أحمد حستتن  ) .2

ستتتتتتتتكندرية للعلوم  قدرة شتتتتتتتتركات التأمين علي تحمل الصتتتتتتتتدمات المالية". مولة مامعة الإ
 .457-409  ص.ص:(  59(  مج)3سكندرية  العدد)دارية  كلية التوارة  مامعة الإالإ

المعهد المالي، مدخل إلي أستتتتتتتاستتتتتتتيات التأمين، الرياض، الممل ة العربية الستتتتتتتعودية،   .3
 .94-92، ص ص:  2016

ستتتتتتخدام اختبار الضتتتتت,ول لقياس كفاية رأس المال  ا( "  2020الوابل  ستتتتتعد بن علي  ) .4
" المولة المصتتتتتتتترية للدراستتتتتتتتات  3في ال طا  المصتتتتتتتترفي الستتتتتتتتعودي وف ا لمعالير باةل 

 .63-29  ص.ص:(   2(  مج)44التوارية  العدد)
(، "استتتتتتخدام الستتتتتيناريو كإ ار لقياس مخا رة  2014الوبوري، مهدي عطية موحي، ) .5

تطبيقية". مولة كلية الادارة والاقتصاد للدراسات الاقتصادية  المومودات المالية: دراسة 
-114(. ص6(. مج)4والادارية المالية  كلية الادارة والاقتصتتتتتتتاد  مامعة بابل  العدد)

152 
 .2019الت رير السنوي للهي ة العامة للرقابة المالية    .6
 عن نشال التأمين.  الكتاب السنوى الإحصائي .7
الت تتتارير الستتتتتتتتتتتتتتنويتتتة والتي تصتتتتتتتتتتتتتتتتتدرهتتتا الهي تتتة العتتتامتتتة للرقتتتابتتتة المتتتاليتتتة عن موق :  .8

https://fra.gov.eg/ 
نذار مبكر م ترح لت ييم أداء شتتتتتتتتتتتركات التأمين الستتتتتتتتتتتورية" إ(،" نظام 2013الحميدي، نور،) .9

 حصاء ونظم المعلومات، كلية الاقتصاد، مامع  حلب، سوريا.دراسة رياضية تطبيقية" قسم الإ

https://fra.gov.eg/
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ستتتتتتتتتت رار المالي:  (،"اختبارات الضتتتتتتتتت,ع كأداة لتح يح الا2019بن معتوا، صتتتتتتتتتابر  ) .10
  مامعة برم بوعريريج، الو ائر  دراستتة توربة الأرد ". مولة أبحاث ودراستتات التنمية،  

 .48-30  ص.ص:(   2(، عدد)6مج)
ال تتتدرة علي تحمتتتل الضتتتتتتتتتتتتتت,ول وتطبي تتتالهتتتا في 2022تريعتتتة  حنتتتا   ) .11 ( " اختبتتتارات 

التوتتاريتتة وعلوم  قتصتتتتتتتتتتتتتتتاديتتة والعلوم  الو ائر". أ روحتتة لنيتتل التتدكتوراة  كليتتة العلوم الا
 قتصادية.التيسيير  مامعة قاصدي مرباح ورقلة  قسم العلوم الا

وروبية  فلستتتتتتتتتتفة ماذا لو، عن موق  انترنت:  م ل، محمد، اختبارات تحمل البنوك الأ .12
https://alphabeta.argaam.com/article/detail/19494 

(" بنوك تحت الضتتتتت,ع: اختبارات ال درة علي 2013شتتتتتوماخر، هيروكو اورا وليليانا،) .13
تصتتتتتتادية بال,ة اقتحمل الضتتتتتت,ول" ت ييم قدرة البنوك بمحاكاة أداءها في ستتتتتتيناريوهات  

 .40الشدة، مولة التمويل والتنمية، مويلية، ص
الداخلية في تفعيل إدارة المخا ر    درويم، عبدالناصتتتتتر محمد  دور أنشتتتتتطة المرامعة .14

،   AUGAA في شتركات التأمين المصترية: دراستة ميدانية، مولة المحاستبة والمرامعة
 .52( ،كلية التوارة، مصر، ص:1(، المولد )2العدد )

( " التنبؤ بمعدلات الخستتتتتتتتتارة في شتتتتتتتتتركات تأمينات الممتل ات  2003ربي   أستتتتتتتتتامة ) .15
والمستتؤليات باستتتخدام نماذم الانحدار الذاتي والمتوستتطات المتحركة الت املية لتحليل  

 الس سل ال منية". مولة أفاا مدلدة  كلية التوارة  مامعة المنو ية.
(  صتتتتتتتتتتتتتتنتدوا الن تد العربي   2018)  ستتتتتتتتتتتتتتت رار المتالي في التدول العربيتةفريح عمتل الا .16

 .وضا المنهويات الحدل ة لاختبارات الأ
لية لإدارة ؤ(  " استتتتتخدام اختبارات التحمل ك2014عبدالمالا  بن ةابة  حنيفة  بن ربي   ) .17

 (.9(  العدد )3قتصاد  مامعة الو ائر  المولد )المخا ر المصر ية". مولة مدلد الا

https://alphabeta.argaam.com/article/detail/19494
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(  "استتتتخدام ت نيات الهندستتتة المالية في إدارة  2014عبد الحي، محمد عبد الحميد  ) .18
المصتارف الإست مية". أ روحة دكتوراة في العلوم المالية والمصتر ية، كلية  المخا ر في 

 قتصاد، العلوم المالية والمصر ية، مامعة حلب.الا
 (. استتتتتتتتخدام نماذم الستتتتتتت ستتتتتتتل ال منية الم طعية2023عل   عماد الدلن إبراهيم. ) .19

(Panel  Data)  المولة   .قتصتادي في الدول العربيةفي تحدلد أهم عوامل النمو الا
 .176-163 ,(2)43 .العربية للإدارة 

ومؤستتتستتتات    ةمولس محافظي المصتتتارف المالي  ةمانأالضتتتاغطة)اختبارات التحمل(    .20
 .مارات العربية المتحدة بو بي  دولة الإأالن د العربية   

( " دور التدقيح الداخلي في إدارة المخا ر في شتركات التأمين"  2020ف ير  ستامية ) .21
قتصتتادي  مامعة أمحمد بوقرة بومرداس  مخبر أداء المؤستتستتات  الدولية للأداء الاالمولة  

 (.5قتصادية الو ائرية  العدد )الا
(. محددات الحركة الدولية لرؤوس الأموال في  ل الأةمة 2017عيشتتتتتتتتاوي  علي  ) .22

". كليتة العلوم الاقتصتتتتتتتتتتتتتتاديتة والتوتاريتة وعلوم التيستتتتتتتتتتتتتتير  متامعتة محمتد  2008العتالميتة  
 خيضر  بسكرة.

ستتخدام اختبارات الضت,ع كوستيلة  ا(  " تحليل أهمية  2020خرو  )أا، و و فخاري، فار  .23
لتوربة البنوك الأردنية".   لل شتتتتتتض المبكر عن خستتتتتتائر المخا ر البن ية م  الإشتتتتتتارة  

(،  1(، العدد)4قتصتتتتادية، ، مامعة المستتتتيلة، الو ائر  مج)مولة شتتتتعا  للدراستتتتات الا
 .233-216ص.ص:

كأداة   Stress Testing(، "اختبارات الأوضتتتتتتا  الضتتتتتتاغطة  2020هاشتتتتتتم، محمد محمود ) .24
ستتت رار المالي لشتتركات التأمين" المولة العلمية للدراستتات التوارية والبي ية، مامعة لمراخبة الا

 .236 - 174(. ص ص: 11(. مج)4سماعلية، العدد)كلية التوارة بالإ قناة السويس 
 للتأمين، أعداد مختلفة.تحاد المصري  نشرات الا .25
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