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ل    ال
لي   ال ض  الع مات  وص لي  ال ل  ال مات  ص اس  إلى  راسة  ال ه  ه عى  ت
اني على  ر اد ال لي للاق ض ال مات الع ة ص ار م س اني، واخ ر اد ال للاق
لي  ال ل  ال دوال  ي  ق ب م  تق ذل  ل  س وفي  اد.  الاق ا  ه في  لي  ال ل  ال مات  ص

ات ال عل ال في ال لي  ض ال لي،  والع ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ة وص ل ه
لي وال   اتج ال اف ال ة ب ان ل العلاقة الع لي  ل ال ادا إلى أن ال وذل اس
اسة ع  اف أداة ال لي وان ل ال مات ال فعل ص قل  ي ت ة، وال غ ا ال اته ع م

ع ا  إن لي  ال ض  الع وأن  ازني،  ال اها  اتج  م ال افات  ان ب  ة  د ال العلاقة  ع   
ة.   غ ا ال اته   وال ع م

زعة   ات ال اتي ذ الف ار ال ذج الان ض ن ا الغ راسة له م ال ،  ARDLوت
لها  ة  ج م سلاسل ساك ارة ع م راسة  ات ال غ ة ل م لاسل ال ا لأن ال وذل ن

لة   ا سل اتها ما ع جة ع م ة في ذل على ن ق الأول، م ة ع الف ن ساك ة ت واح
ادا   ات اس غ ه ال ات ه قاق معل ة، ث اش ل مات ال وال في ال اتج وال  ات ال تقل
اس  ع ذل  ى  ي ي ة.  اه ة م اد ات اق غ وال ل ات  غ ه ال ة ه ام إلى دي

ض مات الع لي وص ل ال مات ال راسة    ص ة ال اني خلال ف ر اد ال لي للاق ة  ال ال
ة   ة    1980م س ة س ارها ال  2017إلى غا ل على اع ي أم م خلالها ال ة ال ف

راسة.  ات ال غ ع م قة ع ج ث انات م   ب
اني في   ر اد ال ة عانى الاق اي ات م د ثلاث ف راسة إلى وج صل ال وق ت

ة أولاها م ص لي سال ض  مات ع ها م ص ة م ان ا عانى في ال ة، ب ة سال ل مات 
ه   ة، وأنه خلال ه ج ة م ل مات  ها ص ة م ة. وشه في الأخ ج لي م ل  مات  وص

لي.  ل ال مات ال لي على ص ض ال مات الع ت ص لاث س ات ال   الف

ة  اح ف ات ال ل   ال

ل ض ال مات الع لي، ص ل ال مات ال ات  ص اتج، تقل ات ال اني، تقل ر اد ال ي، الاق
 .   ال
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Abstract 
This study seeks to measure aggregate demand shocks and 

aggregate supply shocks to the Mauritanian economy, and to test the 
extent to which aggregate supply shocks to the Mauritanian economy 
control aggregate demand shocks in this economy. To do this, it 
estimates the functions of aggregate demand and aggregate supply as 
functions of structural parameters, aggregate demand shocks, and 
aggregate supply shocks, based on the fact that aggregate demand 
represents the inverse relationship between the deviation of aggregate 
output and inflation from their desired levels, which is transmitted by 
aggregate demand shocks and the deviation of the policy instrument 
from its equilibrium level, and that aggregate supply expresses the 
direct relationship between deviations of output and inflation from their 
desired levels . 

For this purpose, the study uses the autoregressive distributed 
lag model (ARDL), since the time series for the study variables are a 
mixture of series that are all stationary at their levels except one series 
that is stationary at the first difference, based on modeling fluctuations 
in output and inflation as functions of aggregate shocks. Then, the 
parameters of these variables are derived based on the dynamics of 
these variables as functions of observed economic variables. In order to 
then measure aggregate demand shocks and aggregate supply shocks to 
the Mauritanian economy during the study period extending from 1980 
to 2017, as it is the period during which it was possible to obtain reliable 
data on all study variables. 

The study found that there were three distinct periods, in the first 
of which the Mauritanian economy suffered from negative aggregate 
shocks, while in the second it suffered from negative aggregate supply 
shocks and positive aggregate demand shocks. The latter witnessed 
positive aggregate shocks, and during these three periods aggregate 
supply shocks dominated aggregate demand shocks . 

key words: 
Aggregate demand shocks, aggregate supply shocks, the Mauritanian 
economy, output fluctuations, inflation fluctuations. 
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مة 1   .مق
م   ة على  ات  تغ لي  ال ض  الع مات  لي وص ال ل  ال مات  ثُ ص ِ تُ
ق  ة. ولا  اد ات الاق غ ي م ال الة، والع ث على ال وال ، وت اد ال الاق
ال على  ز م ولي. ولعل أب اوز ذل إلى ال ال لي بل ي ارها على ال ال ان

ال  أسعار  مة  ص ة  ذل  ال ات  لا ال في  العقار  ه  ال مة  وص ات،  ع ال في  ول 
ة  ة الأم ات ال لا اقها ال ة تع ن ل إلى أزمة عال عان ما ت ي س ة، ال الأم
ي.   اد الأم الاق ل   اداتها  ت اق ي ت مة، ال ق ول ال ي م ال ت بها الع وتأث

ي  الع ا  أ بها  ت  تأث ا  ة ك ال فة عامة  اداتها  اق ت  ي  ال ة  ام ال ول  ال م   
اداتها على  رة اق ة وضعف ق اد اكلها الاق اشة  ه مة م جهة، و ق ادات ال للاق

 . ة م جهة أخ فاج ة والأزمات ال ات وف غ ال   ال مع ال
ضة خل الأك ع ة ال ف ة م ام ان ال ل مات ل  وتع ال اداتها  لل ع اق م ت ع

ي  ة ال اخل لالات ال ا لأن الاخ يها م جهة، ون ة ل ي ة وال اج اعات الإن وض ال
ة،   ل لالات  ن اخ ا ما ت اداتها غال اق ها  ة  ق تعاني م للقاع ة  ال ة  ال ة  ت م

ـة اج ائالإن عة م ال ول  ه ال ادات ه از اق فة عامة ت ها:   ، و    م أه
رة  - لع ال ردة ضعف الإحلال ب ال ة وال هل ا  وال ل  ، م
هلاك   - أساسا لاس جه  ال لي  ال اتج  ال مع  ردة  ال لع  ال تلائ  م  ي ع ف   م

خل،    ال
ة،   - ق العال ة في ال اد الأول ـ د سع صادراتها مـ ال ه،  ولاي ي ة ت ان ل إم  ت
ال  - ال ق رأس  يها   س ر    ذو   ل في ال ال ام  ال ل  ة،   ائ ب عة 

ة ال ة ال سـا ي لل ـ ئ ل  ،ال ع ا    و اض  غال ل تق للإق لاتفي  ة  ومع ـا   .الفائ م
ة ال ع ت ل ـة معه ع ـهع ج ل للادخار،    وال  الأم

ونة - م م ة ع اج ة الإن يها ال  ،ل
ض   ع ت س  ما  إلى  الإضافة  لو ا  ان ر ة    ام ت مات  م ال اه  ات اشة  اله

ة ارج ل  التل  خاصة  ،  ال ال ادعلقة  ة:    وأسعار م ئ ي ال سعار  الأه  ال
اد لأ ة لل ول ة،  ال أ عو ول ر  م    ذل   ما ي ه ف ت ولة  لأسعار ال ل ال اخ وم    ، وم
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رة رؤوس   ال على  لأان ولي  الم يء ال خ   ال لا  ال  أن ي ارع  مق  ان
ة ى ال ا إضافة إلى    ال ة. ه لاالأساس عاب ال رة على اس ة  ضعف الق ارج ت ال

ل الال اء الأة م ق   . ال ان وال

وف غ   عل  ة ت ات ج اني ت ر اد ال ا وذاك فق واجه الاق الإضافة إلى ه و
ار م ق م الاس ة وع ارث ال ال ض  ان الع عل  لفة ت مات م ها ص ة ن ع ات

م م ال   ل م اني  ر اد ال ة فق عانى الاق ارث ال ة لل ال اسي.  ال
اسي، فق عانى  ار ال ق م الاس ة لع ال اد. و اح ال لفة م اج جات م فاف، وم م وال

ا  ة  الاق او ة ال ان ر ب ال ال ة  ت ة ال ل د  م الآثار ال اني م ع ر د ال
إلى  ا إضافة  ة، ه ة داخل اكل ع ه م م غالي وما ت ع ال اني  ر اع ال وال
ة  ارع ال مات على م فاجئ لل غ ال ثه ال ة وما  ات الع لفة للانقلا الآثار ال

اس . وال اد م جهة أخ ام الاق فة ال وال ة م جهة، وعلى فل اد   ات الاق
اد   ل للاق اسات جان ال رة س ل م ق اؤل ح غي ال وف ي ه ال ل ه وفي م
ل   اؤل  ا ال ت ه ض، وح ي ان الع ة ل ل مات ال اص ال اني على ام ر ال

عل  اد ي ا شغل الف الاق لي،  ال ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال عة ص
أن  جهة ال القائلة  ون ل ، ح ي ال م ا ال ل ة وح  ة لأه ال خاصة 
مات   لي ص ض ال مات الع لي، أن ص ل ال مات ال لي أه م ص ض ال مات الع ص

مات م  لي ص ل ال مات ال ة الأجل وأن ص س لة أو م ة و اك ة الأجل،  ت ة وق ق
  ، لف اه م لي في ات ل ال مات ال لي و ص ض ال مات الع ل ص وأم ث فإنه إذا ع
لي ت على  ض ال مات الع اسة، فإن ص ال انع  لة ل ل م ال  ضع  وه ال
الي:  ال ال راسة في ال لة ال ل  تل م ا ال ل ه لي، وفي  ل ال مات ال   ص

لي؟هل ت ل ال مات ال اني على ص ر اد ال لي في الاق ض ال مات الع    ص
ة:    ال ة ال ض ار الف اب م خلال اخ ال ال ة على ال راسة إلى الإجا عى ال   وت
لي.    ل ال مات ال اني على ص ر اد ال لي في الاق ض ال مات الع   ت ص
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ف  و  ه  ته راسة إلى اخه ض ال ي ها م خلال  ار ف ض    تق لي والع ل ال دوال ال
زعة   ات ال اتي ذ الف ار ال ذج الان ام ن اس لي، وذل  مات  ARDLال اس ص ، ث 

ل.   ائج ال اني، ومقارنة ال ر اد ال لي للاق ض ال مات الع لي وص ل ال   ال
م  و  ه  تق ائي والاسه ق ه الاس ام ال اس راسة  يال ام    ،ا ح ي اس

ار   اول الإ ائي في ت ق هج الاس لي لل ل ب ال ي  الالأسل ة.  ل لفا ل هج مات ال أما ال
الأسل  امه  ي ف اس ا اسي    الاس اضي.  و ال ب  ال امه فالأسل اسي ي اس ال

، وذل  جة  ل وال اتج  ال ل م  ات  دا تقل ل م  ي  لي م خلال تق ال ل  ال لة 
امه  اضي ف اس ب ال ة. أما الأسل اه ة م اد ات اق غ وال في م لي  ض ال والع
ل   ة وت اه ة م اد اق ات  غ ادا إلى م ة اس ل ال مات  لل ة  اض ال غ  ال قاق  لاش

ة.  ام لي إلى دوال دي ض ال لي والع ل ال   دوال ال
ه ة أه ال راسة ال ة  وت ال ة الأولى ال راسة ال نها ال ا ل فق ل

اني، ر اد ال لي للاق ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ا   اس ص ا ل ول أ
ا وذاك إلى  الإضافة إلى ه ها  جع أه ا ت ة، ون ي ة ح اس ة و مه م أسال راض ت

مات   ر ص عة وت مه م فه ل ليما  أن تق ض ال مات الع لي وص ل ال في   ال
اسة  ال ل سعي صانع  في  دع  م  ذل  ه  ه  أن  وما   اني،  ر ال اد  الاق
راسة   مه  الإضافة إلى ما  أن تق ا  ة، ه اس اسات ال ال مات  ه ال اجهة ه ل

ال ض  الع مات  ل ة  ال ة  الأه عل  ال الف  ل  ال ل  ح ة  مقابل ت في  لي 
لي.  ل ال مات ال   ص

راسة. أما  مة ال ء الأول مق ض ال ع اء، ح  ة أج راسة إلى خ وق ت تق ال
م   اول مفه اني ف ء ال ليال ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ء ص ض ال ع . و

ار   اخ و  اني.  ر ال اد  الاق ملامح  ال  ماال لي وص ال ل  ال مات  ض ص الع ت 
لي ء   ال م ال ق ع. و ا ء ال لي في ال ض ال لي ودالة الع ل ال ل م دالة ال ي  ع تق

راسة.  ام مل ال   ال
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لي 2 ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال م ص   . مفه
مات  ات   ت ال غ رة  غ  إلى ال ف   القابلة   غ   أو   ال اص  ع  في  لل   الع

ة ار  الأساس ،   للإ اد ها  الاق ي  ث  وال ت ارات   على   أن  لى،   ال ه    ال ه لى  وت
ر مات، م م ض  ال ل أو    الع ى ال ض أو م ى الع قالات م ، في ان ل وال

ا   ه اث   .(Chugh ,2015:143)كل مات تل الأح ي ال فة عامة تع قعة،   غ  و  ال
ي  أو الات ال د   بها،   ال   لا   ال ي ت ات في  مفاجئ  تغ   إلى  وال غ ة،   ال اد الاق
اً   إن د   أو  سل اً،  ت ا مة  إ ة  ال اب ات  ة  زادة   إلى  الإ غ ة،  ال اد وح    الاق
د مة  ت ة  ال ل فاض  إلى  ال ه  ان ات   ة ه د إلى تغ ات. وه الأم ال ق ي غ   ال
م  غ على  قعة  :م م ل  الي    لي  إج ال ض  ل   الع ال الي  لي   وج ال

(Ridha,2023:156) .    
ث   ي ت قعة ال ات غ ال غ مات إلى تل ال لي ت ال وعلى ال ال

ا   ه ل لي أو  ل ال لي أو ال ض ال ان،(على م الع ل اب ج ). فإذا  340: 1999ما
مات على ه ال ت ه ض  جان  أث لي  الع مات  س  ال لي،  ص ض  ت    ع أما إذا أث

ل   جان  على لي  ال ى  ال ل   ماتح    ف ف  د ع ا ال لي. وفي ه ل ال ال
ذات    (Blanchard & Quah,1989:2)م   مات  ال تل  أنها  لي  ال ل  ال مات  ص
أث .  ال ائ أث ال مات ذات ال أنها تل ال لي  ض ال مات الع ، وص ق    ال

مات  ص ل  اسة،  وت ال مات  ص في  لي  ال ل  ة    ال ال ال اسة  ال مات 
لات( ومع مي،  ال ائ   الإنفاق  اسة   ، )ال ال مات  ة  وص ق ض(  ال د،  ع ق  وسع  ال

ة  اسة  ،) الفائ ف،  سع  وس الإضافة  ال ات  إلى  وذل  غ اص،  الإنفاق  في  ال ار   ال  الاس
هلاكي ض.  أو الاس مات الع ث   أو أما ص ة ف اج ة  الإن اش اج،  جان   في  م ل   الإن   أه   وت

مات م   ص ق ال قي،  ان ال جي  ال ل لا   ال ارات  م اعات،  في الاب  الإضافة   والاخ
ات  إلى غ ارث  ال ة، وال اخ ة،  ال وب،  ال رات،  وال اعات   وال ة،   وال اف  الإقل   واك

ادر ة   م ي اد ج ام  لل ادر أو تغ ال ر م   . (Robert,2000:56) ال
ادا إلى تع أنها ق )  (Bernanke,1986:52-55واس ة  ل مات ال ة   لل   خارج

ة ائ ى  ذات   اب وغ  مع اد  ة  اق ت ي   م ها،  ب ا  )  (Ramey,2016:5ا  ن أنه 
ا مات  لارت ًا  ال ا ة ارت ل قًا  ال لالات  وث غي  اخ ، فإنه ي اد ل الاق ال ب    اله
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ار  ها م الان ل عل ي ي ال ات)، وال ي ارات (أو ال الاب ف  ع مات وما  ه ال ه
ر، وأنه  أن ق ذج ال اقي ال اتي ل ع  ال ائ  ت ال ة  ل مات ال ة ال ال   : ال

ن   أن - ة  ت عل   ا  خارج ات  ي غ ة  ال اخل ة  ال ال أة  ال ات ال غ   الأخ   وال
ذج؛  في  ال

ن   أن - ة  غ  ت ت ة  مات  م ،  خارج ي  ي   أخ ة   الآثار  ت   ال
مة اصة  ؛  ما دون  ال    الأخ

ل  أن    - ات  إما  ت قعة  غ   ت ات  في  م غ ة   ال ارج مات    أو  ال أن تع معل
ة ل ق ات.   م غ ه ال عل به  ت

اني: 3 ر اد ال   . ملامح الاق
ب قلالها أسل ع اس ا  ان ر ه م اني،    ان ر اد ال ال ال لإدارة الاق

ف  ى م ال ح ل الأم على ذل ال ام    و ي ن اه ت ات ى  أت ال ات، ح ب ان ال
ح  ، م خلال ف اد ا الاق ولة على ال ة ال ، وال م  ق ال ال ال اع ال  للق

اص   ور ال ال ال ام  ى له ال ى ي ل، ح ة الأص اد ومل ا الاق ة في ال اه لل
اد.  ارد وت الاق ة ال ع عل ب ا ي   ه 

أت   اد ل  ث على م إدارة الاق ل ال ح ا ال ر الإشارة إلى أن ه وت
ا  الاق ة  ال اه  ات ي  العال جه  ال م  غ  ال فعلى  اغ،  ف ال م  ع  لي  وال ة  د

لالات   اد ع اخ ت إدارتها للاق ع أن أسف اصة،  ابها ال ا أس ان ر ان ل ، فق  ال
ت على  لفة أث مات م اني م ص ر اد ال ا واجهه الاق ا ل ة م جهة، ون ة  ل

ر رة م م ق ا لع ا أ ، ون اني م جهة أخ ر اد ال ه  أداء الاق اجهة ه ا على م ان
ل  ت، في  اجاتها، فق اض ة اح اردها ع تل ا  ع م لالات ذات مات والاخ ال

ة.  ل ال ن وت ي ولة ال ة م أجل ج ول ات ال س ل، إلى ال ها إلى ال   سع
لى م خلال   ه فق ت ة ال ال ه اد خلال ف ء إدارة الاق ة ل ال

مات  أم  ة لل ال ة. أما  ارج وض ال ء إدارة الق ارات، وس ء ت الاس ها س ر م أه
فاف   وال اء  ال ب  م خلال ح ل  ت فق  اني،  ر ال اد  الاق واجهها  ي  ال لفة  ال
ة،   ات الع لة الانقلا اض، وسل و الاق ة ش اي صع ي، وت اد العال د الاق وال
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ق  م الاس الة،  وع لات ال ت الأسعار وارتفع مع اي وف ت ه ال ل ه اسي. وفي  ار ال
غل على  ة. وم أجل ال ات ال ف م مات العامة، وان اق  و ال وت
ولي وال   ق ال وق ال ل مع ص خ ة ال ان ر مة ال رت ال ة ق اد ة الاق ض ه ال ه

نام ضع ب ولي في مفاوضات ل فع م ال لالات، و ف الاخ ازن، و ع ال ي  ج ت
ارجي  ة الأداء ال ة م أجل ت وض ان ارة الائ مي، و م ال اد الق أداء الاق

ث،   اني (الغ ر اد ال   ). 68: 2015للاق
جع ة تعامل  وت ا ا ب ان ر ات مع م س ة  م ول ل ال ة م   ال إلى    1980إلى الف

ي  ماع  1982 نامج  قام ب ع  ب ي م ة   ت فادت   اتفا ها   اس اره  س   م  ج   ما مق
ن   35 ة  مل ق   وح ل  س   حق ها  م  %136  خاصة، أ ما  وق   في  ح ق   ص   ال

ولي، ا  أن  إلا  ال نامج  ه ة  فلح  ل  ال ا خلال   في معال ان ر ها م ي عان م لالات ال الاخ
ة، ن  تل الف ة  بل ت ض ح  ال اتج  فأص لي  ال لات  ي  ال ة،  ع رت  سال لالات  وت   الاخ

ة ال ار  في الع   وازداد ال اب ال في، وتفاق ال ن (ال ي   ).  62: 1993ال
ة  وفي ا الإصلاح   دخل  1985  ع  ما  الف ان ر اد  م اسع م    الاق م ال فه ال
احل لفة،  خلال م نامج    م أت مع ب ق ب اد  ال الي  الاق نامج  ، 85-88  وال ع  و   ال

فع  لي 89-91  وال ح اله نامج ال لي  92-94  ، ث ب ح اله نامج ال ،  95-97  و
ة ات ة  والإس ة   ال لاث الف اتها ال ف ة الفق  اف ة 2001-2004  ل -2004  ، والف

ة   2001 ة  2006-2010 ، والف ارع ، وأخ2011-2015، والف ة ال ال ات ا اس
ة  ك للف فاه ال   .2016-2030وال

ق  نامج ال ة ل اد  ال ة    الاق الي في الف نامج  ع أول    85-88وال   ب
م  ع وق   ف  م  م ق  ص ولي  ال ض  ال اء إصلاحات  غ دة. وق ت    إج ة م اد اق

ا  ها  امل  ذ أه عة م الع ل ضغ م نامج في  ا ال ة ه ان ر مة ال ال
ث، (يلي     ): 65: 2015الغ

ة.  - ها سال الي،  أص  لي الإج اتج ال لات ن ال فاض مع  ان
ار إلى  - ة الاس اجع ف ة  %32ت الي س لي الإج اتج ال  . 1982م ال
ره   - ازنة العامة ق الي. %8ع في ال لي الإج اتج ال  م ال
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لي   - اتج ال ارجي إلى ال ي ال ع ال ارجي،  وصل م ي ال ء ال اي ع ت
الي إلى   ة    %162.67الإج ة    %229و  1982س ع  1985س ا وصل م . ب

مات إلى   لع وال ادرات م ال ارجي إلى ال ي ال مة ال ة    %370.7خ   1982س
ة   %378.9و  . 1985س

ارجي إلى  - ل الع ال الي. %26وص لي الإج اتج ال  م ال
ل ال إلى أك م  -  . %14ارتفاع مع
ار.  - ة ب الادخار والاس  ارتفاع الف
ة   - الف لاد خلال  ال ح  على  ة رؤساء  خ عاق  ل ا  ن اسي  ال ار  ق الاس م  ع

ة م   . 1978-1984ال
سعى ال  سالفة  غ  ال ل  نامج  وفي  ق   ب اد  ال الي  الاق ق  إلى  وال   ت

عة اف   م  م اد  الأه الاق م  لي خلال   على  ة  ال   ، 1988  إلى   1985  م الف
ل ا يلي  اف الأه تل   وت ة  ل ة ال اد   ): Ministère du plan,1985:31( الاق
ق - ل ت قي س  ن  مع اتج ح لي   لل الي  ال ره  الإج فا %4 ق ه وال   عل

ة لة نامج،  ف ة ال ه ال ه ن  و ل س اد ال مع ى ق  الاق   ال غ
افي  غ الغ ال ا.   %2.7 ال  س

ل  ت - ة  %15 م ال  مع ل  %5 إلى  1985 س  . 1988 ل
ار  الع   ت - ان في ال عات م ف اتج   م %29 م ال لي ال   إلى ال

ة  10%  .م   1988 س
اء - ة في الع   على الق ان اتج م  %9.7 بلغ وال  العامة ال لي  ال   ال

الي ة الإج ق 1984 س ازن في  وت ة ال ان ل ال   إلى  إضافة  ،1986 عام ل
ق مي ادخار  ت لغ ع ار  م %15 ي مي الاس نامج الع ة ال ا   .مع ب

نامج ة ل ال ع   و فع  ال ة    وال ق  89-91في الف نامج ال ادا ل اد  ع ام   الاق
ع أن ت لها أن   ا  ان ر ه م الي، وق ت  الاقتصادي  التقويم   إنجازه ضمن برنامج  تم   ماوال

 خمسة  تحقيق   إلى   موريتانيا  سعت. وم خلاله  لمواصلته  إلى جهود جديدة  يحتاج   والمالي
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 Ministère du(يلي    فيما  تمثلت  وقد  السابق،  البرنامج  لأهداف  امتدادا   تعتبر  رئيسية  أهداف
plan,1989-1991:2( .  

ود  - الي في ح لي الإج اتج ال قي لل ل ن س ح ق مع خلال   %3.5ت
نامج.  ات ال  س

ود  - ة العامة في ح ان ق ادخار في ال لي م %6ت الي ال اتج الإج  .ال
ة   - ار العام ب ق م للاس ة وت م ارات الع ة الاس اج ت إن

لا م  16.6% الي ب لي الإج اتج ال اب %20م ال نامج ال دة في ال  .ال
ار   - ان ال ل إلى م أقل م  خال ت ع م ص لات لل م ال

ة الف  ة م 9.8% الي في نها لي الإج اتج ال  .ةال
اوح   - فع،  ي اد على ال رات الاق اس مع ق ي ي مة ال ل ل ق مع ت

ل ب  ع ة %25و %20ذل ال ادرات ل ات ال لة عائ   . 1991 م ح
اب  جع إلى أس ي ق ت فع، وال ع وال نامج ال قق خلال ب ي ت ة ال غ ائج غ ال ل ال وفي 

ي   إلى ت ا  ان ر فق سع م خلاله م ة،   تم  وقد.  سابقيه  من  عمقا  أكثر  هيكلية  إصلاحاتخارج

ة  الهيكلي للتصحيح برنامج على الاتفاق ا يلي: 92-94في الف افه  ل أه   ت
 البرنامج  نهاية  عند المتوسط في %3.5 قدره  اقتصادي نمو معدل تحقيق -

 .1994سنة  %3.6 إلى 1991 سنة %9 من التضخم  معدل تخفيض -

  من الرسمية التحويلات باستثناء المدفوعات ميزان في الجاري العجز تخفيض -

 .البرنامج  نهاية عند %6.6 إلى 1991 سنة الإجمالي الناتج المحلي من 14.5%

    .الفترة نهاية  في %2.4 إلى  %8.2 من العمومية الميزانية  عجز تخفيض -

ا أن  ان ر ت م فاته اع ه افة م نامج  ا ال ق ه م ت ائج   ورغ ع ققة  ال   في   ال
امج  ل قة  ال ا ، وم  إلى  اجة  ال ع غي  ذل  أجل   ال ي  ي ف  في  ال ل   ت ه   م امج،    ه ال

ة   الف ق  95-97خلال  ت إلى  نامج  ال ا  ه خلال  م  ا  ان ر م سع  اف  وق    الأه
ة  ال ة ال ل ة ال اد ، (الاق   ): 1995:7وزارة ال

اد إلى  - ل ال الاق ع ل  ص ا.   %4.6ال  س
ود  - ل لل في ح فا على مع  . %3ال
س - لات ال ال م ال ارجي ال   ة.  خف الع ال
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ة ات ة للإس ال ة  و ة   ال ي الف ي تغ ، ال ة الفق اف فإنها    2015إلى   2001ل
اورت م على أرعة م ق  ق عى إلى ت مة  وت س اف ال فة عامة في  الأه لة  ع ال : ت

و  ق  ال  لي؛  ت ال اد  الاق ار  ق اء؛  و الاس للفق اد  الاق ال  في  ال  خ  س ت
ة؛  و  مات الأساس ع ال س ة وت ادر ال ة ال راتو ت امة وزادة الق و .  ت ال

ات ف الاس حلة    ةت ف ال ه لفة. ت احل م الفق م خلال ثلاث م ارة  ة ل ال
دة م الأ عة م ق م احل ت ال ه  ل ما يلي  الأولى م ه اف ت ون  (ه ال وزارة 

ة، ة وال اد  ):  2001:47الاق
ق - ل ت ره س  ن  مع ل  %7 إلى ق  . 2004 عام ل
ة  ت - ة %38.6 إلى  الفق  أث ن ي   الفق  ون  . %21.8 إلى ال
فا  - ة على ال اوز  لا ت  ن ة  %3.7ت  . 2004 س
ق - ل ت ار  مع لغ   اس اتج  م %25 ي لي  ال الي ال  .الإج
ازنة العامة إلى  - ع ال ل  ص ة  %3ال الي س لي الإج اتج ال  . 2004م ال
ار إلى  - اب ال ع ال ل  ص ة   %14.7ال الي س لي الإج اتج ال م ال

2004. 
ة إلى  - ارج ات ال ا الاح ل  ص اد.   6ال  أشه م الاس

ه   ة م ه ان حلة ال ف ال ه ةالاس وت ة   ات ال اف ال ث، (الأه   ): 99:  2015الغ
ود  - ل ال إلى ح اولة ت مع ل   %10م  .2010ل
ازنة العامة  - ة على ع ال ود (ال ن ع ح ات) ل اء اله م   %10اس

ة.  لة الف ل  ع الي  لي الإج اتج ال  ال
ي  - غ ة إلى ما  لات ال ي الع ا هاء   3.7رفع اح اردات مع ان م أشه ال

ة.   الف
إلى   - ي  ال ال  الفق على  ار  ان ة  ن م    %35خف  لا  ة    %46ب س

ان ال إلى أقل م  2006 ة ب س ه ال ة    %45، وخف ه ل س   2010ل
لا م  ة   %60ب  .   2006س
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ة   ات اف الاس ل أه ةوق ت ة في:  ال ال حلة ال ة الفق في ال اف ة  ل ة فعال   تق
خل رة لل ة ال اصلة، و الأن ة   م غ قاولات ال ع ال ي ل نامج ال ف ال وع ، و ت ة م ت

ل الر دع ق  اع ال   .ات ق
فاه   وال ارع  ال ال  ة  ات لاس ة  ال ا  فوأخ ك  اللإال  ال جعي  ار 

العام   أف  في  ل  لل ة  ؤ ب وج  ال إلى  ف  وته ة  ال ات  ات واس اسات   وهي  2030ل
ها  م  ث تع على ثلا ل واح م ل  ة  ات ات اس لا أت ال جهات  ال ة ثة  ح  الأساس

والوهي:   الق  ال  ة  امل ت وال و ام  ال  ت،  مات  رأس  لل ج  ل وال ال  ال 
ة   ا ةلأ االاج عادها، و ساس أ افة  امة  ال ارع  . و تع  ال ال  ة  ات ف اس  ت

ك م خلا فاه ال ها    3ل  وال ل م ة  ل م ات   5خ ع ل س ة الع اف خ ل أه . ت
ة الأولى في: خل   ؛ ال اسي هاد اخ س اس م خلاو   م رشات  ل استع ال ال ال

ارة؛  ى الأو   ال غلاوضع ال وف اس ع ال و ي ت ة ال ة ساس ات ة ال ارد ال ل ال
ة  ال الإ  ،وال اس ل ذل  ز  ع اخ الأحات اللاصلا و ض زمة ل م ه ال وال ع

اع   ور الق اص؛ب ق   ال ل    وت ع اد  ة ن اق ا؛  %5ن لا  س ال ان ق رأس ال
ل ن   ف إلى جعل   الأمام. ال على  ال ه ة ف ان ال ة  ال ل  ة الع أما خ

؛ الا اف رة على ال عا وق اد أك ت ق    ق قي  وت ة ن ح ا؛   %10  اهتن وأن    س
ن ال ا ال ادر ت ف فاءة وت ة إلى    .ة أك  ال ة ال ل ال ة الع ف خ ا ته أن وأخ

لغ ال الا ق  ي ا تف اد ن ح الا  ؛ %12ق لاوأن  فاءة وأك ش اد أك  مع   ق
لا  ت ل  ال الإ  تح ال اك رأس  ب اجي؛ت  ي    ن ن الاوأن  اد غ تقل  ق

ف؛ اد  ال رة على الوأن  الاق   . ال م الق
ض  4 مات الع لي وص ل ال مات ال ار ص لي: . اخ   ال

اني     ر اد ال ة للاق ل مات ال ار ال اس واخ لها إلى  راسة في س ه ال ت ه
ة،   ل مات ال وال في ال ات  قل ه ال جة ه ، ح ي ن اتج وال ات ال جة تقل إلى ن

وال   ات  غ ال ه  ه ة  ام دي إلى  ادا  اس ات  غ ال ه  ه ات  معل قاق  اش ات  ث  غ ل
لي  ض ال لي والع ل ال مات ال اس ص ي  ق لي  ة. وعلى ال الع اه ة م اد اق

  ما يلي: 
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لي: 1.4 ض ال لي ودالة الع ل ال ي دالة ال   . تق
اتج   ات ال جة تقل لي م خلال ن ض ال لي ودالة الع ل ال ل م دالة ال تقاس 

ة وص ل اله ات  عل ال في  ال  لي،  وال  ال ض  الع مات  لي وص ال ل  ال مات 
لي وال   اتج ال اف ال ة ب ان ل العلاقة الع لي  ل ال ادا إلى  أن ال وذل اس
اسة ع  اف أداة ال لي وان ل ال مات ال فعل ص قل  ي ت ة، وال غ ا ال اته ع م

الع  ع  ع  ا  إن لي  ال ض  الع وأن  ازني،  ال اها  اتج  م ال افات  ان ب  ة  د ال لاقة 
لي؛ وم ث   ض ال مات الع قل  ص ي ت ة، وال غ ا ال اته وال ع م

ال   ال عادل  ال خلال  م  لي   ال ض  والع لي  ال ل  ال ع  ع   ,Krause(ال
2004:6 ( :  

𝑦 − 𝑦∗ = −𝜔(𝜋 − 𝜋∗) − 𝜙(𝑟 − 𝑑); 𝜔 > 0, 𝜙 > 0                       (3) 
         𝜋 − 𝜋∗ = 𝛾(𝑦 − 𝑦∗) − 𝑠;        𝛾 > 0                           (4)  
ل م          اتج     ∗𝜋و  ∗𝑦ح ت  ل م ال ة ل غ ات ال الي إلى ال على ال

، وح ت   ض   𝑠 و  𝑑وال مات الع لي وص ل ال ال مات  الي إلى ص على ال
لي. أما  ال  𝛾 و   𝜙 و  𝜔ال ة ت على ال ل ات  ل  فهي معل ل دالة ال ب م ي إلى مقل

لي.   ض ال ل دالة الع ازني وم اها ال اسة ع م اف أداة ال لي ومعامل ان   ال
ة     𝑟أما   خ الة  ها  ع ع  و ة.  ق ال اسة  لل أداة  ة  الفائ ل  مع إلى  ف 

عادلة   ال خلال  م  ا  راض ها  ع ع  و لي،  ال ض  الع مات  وص لي  ال ل  ال مات  ل
ة: ال   ال

𝑟 = 𝑎𝑑 + 𝑏𝑠   (5) 
ل     ه ال ج ه ل اسة ه ام أداة ال اتج على اس ات ال وال جة تقل وت ن

اد    د اق ل وج ادا إلى أنه في  ة. اس ل مات ال اجهة ال لي ل ات  ال ا اجه اض ي
ل م   لي  على م  ل ال ور صانع  ال ق لي، فإنه  ض ال اسة أن  والع ض ال ع

لي   ل ال مة ال اتج معا   ب ل تام آثار ص اه، وذل خلافا ل وال ا في نف الات
ك ا  ي ت لي ال ض ال مات الع اتج في ل اه  ل وال لف  ات اض م ل اف . ففي 

مة د ص ض  وج الع ارتفاع  على م  إلى  د  ت لي     للأسعار،   العام  ال   ال
ات  ف ات ال وتقل فاضلة ب تقل ه ال ار صع  عل ه أمام خ اسة نف  صانع ال
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فإذا  اتج.  ار  ال ي  اخ ه  ت اس مة  آثار  تع  أجل  م  س ال ه    العام  ال   على  ه
ه  للأسعار، اح احه في ذل س فاض  فإن ن اتج  ان ار  أما إذا.  في ال ل  اخ ه ه   ال اس في س

مة  آثار  م  ال  أجل  م ه ال اتج،   على  ه له  فإن  ال ف  ع ا س د   ه   تفاق  إلى   ي
أث ي  ال      . .) Bernanke, 2004:2-3(ال

عادلة          لل الأ  ف  ال إحلال  عادلة    (3)و ال ال   (4)في  احلال  الأ  ث  ف 
عادلة   عادلة    (4)لل ال في   (3)في  وال  وال  اتج  ال افات  ان ع  ع  ال  

 : ال عادل ال اسة، وذل م خلال ال ة وأداة ال ل مات ال ة وال ل ات اله عل   ال

𝑦 − 𝑦∗ =
−𝜙(𝑟 − 𝑑) + 𝜔𝑠

(1 + 𝜔𝛾)
        (6) 

𝜋 − 𝜋∗ =
−𝜙𝛾(𝑟 − 𝑑) − 𝑠

(1 + 𝜔𝛾)
        (7) 

عادلة   ي مع أداة    (6)يلاح م ال ل ع ت  ل ي اه الأم اتج ع م اف ال أن ان
د مع   ل  ت  اسة م جهة، و لي ال ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ص

عادلة  ا م ال ا يلاح أ  . اسة    (7)م جهة أخ : أداة ال ل م ت  أنه في ح ي
علاقة   لي  ال ض  الع مات  فإن وص ب،  غ ال اه  م ع  ال  اف  ان مع  ة  ع

اف.  ا الان د مع ه ل  ت  لي ت ل ال مات ال   ص
ال   ذج  ال على  راسة  ال ت  اع فق   ، عادل ال هات  ة  ام دي م  لع ا  ون

مه   ي،    (Krause & Méndez, 2005)اس ام ل دي عادل في ش ع ع هات ال لل
مات الع  ضا م خلاله أن ص لي والآخ  وال اف ا م ه ن أح ن م م لي ت ض ال

ل  ان  ث لي ي ض ال مات الع لي ل ن ال لي وال ل ال مات ال خارجي، وأن ص
لي  ض ال لي والع ل ال ة ال ام ي لي ل ي الع ق اد، وم ث فإن ال م على الاق

م ب  ق  الف اره  اع قي  ال ة   الفائ ل  مع ام  اس ي  ل  ق ومع ي  الإس ة  الفائ ل  ع
ارج ل ت أسعار ال ع مع اره م اع ارج  ش ت أسعار ال لي، وم  1ال ال

ل   ع ع دالة ال ان  ال ر في ال ه الأم أخ ه ة. و ل لة ال فاض الع ل ان ومع
  : ال عادل ال لي م خلال ال ض ال لي ودالة الع   ال
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𝑦 = −𝜔𝑦 − ∅𝑟 +  𝛼 . 𝑦 + 𝛼 .( )𝜋 + 𝑢 .    (8)   

𝜋 = 𝛾𝑦 + −𝜑𝐸𝑃𝐼 + 𝛼 . 𝑦 + 𝛼 .( )𝜋 + 𝑢 .  (9)    

ه    𝑦ح   س ي ع م اتج الإس اف ال راسة ان ه ال م ه اتج، وت اف ال ان
ا ال  ع ع ه ي لل م قاس  ال ، و ة م  غ ة للف لة زم انات سل ام ب إلى   1974اس

ولي2022 ة لل ال ات ال ش انات م خلال م ه ال ل على ه   𝜋، وح ، ت ال
اتج   اف ال ال م م ال راسة ان ه ال م ه لي، وت اف ال ال ان

ا ا  ع ع ه ي لل م ه ال س مي ع م ،الق غ انات  ل ر ال ادا إلى نف م .  وذل اس
ة على      𝑟أما  قي للفائ ل ال ع راسة ال ه ال م ه قي، وت ة ال ل الفائ ف إلى مع

وح   ه،  ع ع  لل اض  ل    𝐸𝑃𝐼الاق مع ع  م اره  اع ارج،  ال أسعار  ت  ش  م
ارج لة.  2ت أسعار ال فاض الع ل ان   ومع

ة   ل ات اله عل اد  ال لي و ض ال لي ودالة الع ل ال اس دالة ال وم أجل 
ات   اتي ذ الف ار ال ذج الان راسة ن ه ال م ه اسة، ت ة أداة ال ال ومعل لهات ال

اء ARDLزعة  ال  اس اتها  راسة ع م ات ال غ ة ل م لاسل ال ن ال ا ل ، وذل ن
ق  ة ع الف ن ساك ي ت ي، وال م ه ال س ي ع م اتج الإس اف ال ة لان م لة ال ل ال

ول  الأول.   ال ض  ع ع    )2( و ات  غ ال ه  له ة  م ال لاسل  ال ن  س ارات  اخ ائج  ن
ا اتها  رم ال لل  ي_ف د ار  اخ ام   Augmented Dickey Fuller testس

(ADF)  .  
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ول        ار  )1( ال ائج اخ اتها  ADF: ن ات ع م غ   لل
        

ادا على  اده اع ر: ت اع جات ال   Eviews 10م
ة أو           ال اس هي ال الاح     P Valueالأرقام ب الأق

ة   ور وح د ج ج القاضي ب م  الع ض  ل ف م ق إلى ع ول أعلاه  ال ائج  ن ت 
ا   راسة ما ع ات ال غ ة ل م لاسل ال ع ال ة ل اتج الإسال اف ال ه ان س ي ع م

ة  ال ة  ر وح د ج ج القائل ب م  ض الع ل الف ول ق ا ال ائج ه ه ن ي، ال ت م ال
ات   غ ة ل م لاسل ال ائج أن ال ه ال ادا إلى ه ل اس . وم ث  الق غ ا ال ل ه

اتج الإس اف ال ة لان م لة ال ل ا ال اتها ما ع ة ع م راسة ساك ه ال س ي ع م
ول (  ضح ال . و نها ع ال م س ائج ع ت ال ه ي أ ي ال م ار 2ال ائج اخ ) ن

ق الأول  ر للف لل ال ي_ف ي. د م ه ال س ي ع م اتج الإس اف ال   لان
ول   ار )2( ال ائج اخ ات   ADF: ن غ وق الأولى لل   للف

ادا على      اده اع ر: ت اع جات ال   Eviews 10م
ة أو      ال اس هي ال الاح     P Valueالأرقام ب الأق

ض   ل ف م ق إلى ع ول أعلاه  ال ائج  ن ة  ت  ور وح د ج ج القاضي ب م  الع
ق الأول لا  ة للف ادا  ال ل اس ي. وم ث  الق م ه ال س ي ع م اتج الإس اف ال ن

  المتغير 
 ADFاختبار

  مقطع وبلا إتجاه عاملا ب   بمقطع وإتجاه عام  بمقطع

y 
-0.860575    

)0.7925 (  
 -1.811177  

)0.6844 (  
-0.666986  

) 0.4229 (  

 π  
-6.656908  

)0.0000 (  
 -6.914076  

)0.0000 (  
-2.215798  

) 0.0271 (  

 EPI  
 -4.099088  

) 0.0023 (  
-4.603371  

) 0.0030 (  
-4.144654  

 )0.0001 (  

R  
-4.628716  

 )0.0007 (  
 -5.437281  

)0.0004 (  
 -1.721921  

)0.0805 (  

  المتغير 
 ADFاختبار

  مقطع وبلا إتجاه عاملا ب  بمقطع وإتجاه عام  بمقطع

y 
-6.848062  

) 0.0000 (  
 -6.866905  

)0.0000 (  
-1.821799  

 )0.0655 (  
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ة ع ال إلا أنها  غ غ ساك ا ال ة له م لة ال ل ائج أنه رغ أن ال ه ال إلى ه
ق الأول.   ة ع الف ح ساك   ت

ه الاخ ائج ه ارة ع  وح أشارت ن راسة  ات ال غ ة ل م لاسل ال ارات أن ال
ق  ة ع الف ن ساك ة ت لة واح ا سل اتها ما ع ة ع م لها ساك ج م سلاسل  م

زعة   ات ال اتي ذ الف ار ال ذج الان راسة ن ه ال م ه ي    ARDLالأول، فق اس ق ل
ول (  ضح ال لي. و ض ال لي ودالة الع ل ال لي 3دالة ال ل ال ي دالة ال ائج تق ) ن

ذج.  ا ال ام ه   اس
ول (   لي 3ج ل ال ي دالة ال ائج تق   ): ن

ادا على  اده اع ر: ت اع جات ال   Eviews 10م
قلة   ال ات  غ لل ة  ف ال رة  الق لي أن  ال ل  ال دالة  ي  تق ائج  ح م ن و

ل   ع ي ال ا، ح بلغ معامل ال ة جً الي  0.998931عال ات تف ح غ ه ال  ، أ أن ه

ي أن  99.98% ع ا  لي، م ال ل  ال اصل في  ال غ  ال ي ع م  اتج الإس ال اف  ان
ي م ه ال س ة إ  م ة، و ف ي،  اء واح م ه ال س لي ع م اف ال ال اف  و ان ان

ة   ل الفائ ارج، ومع ش ت أسعار ال اء وم ة إ ف ي  م ه ال س لي ع م ال ال
لاث   قي ب ة ال ل الفائ اء، ومع تي إ ف قي  ة ال ل الفائ ة، ومع اء واح ة إ ف قي  ال

اء ات إ ا  ف غ الإضافة إلى ذل يلاح هي ال لي.  ل ال أث الأك على ال ت ذات ال

  : انحراف الناتج الإسمي عن متوسطه الزمنيyالمتغير التابع 

المتغيرات  
  التفسيرية 

الانحراف    المعلمات 
  المعياري للمعلمات

  tإحصائية 
  

  الاحتمال 

y(-1) 1.002298 0.007002 143.1457 0.0000 
 π  0.020886 0.004955  4.214931 0.0003 

π(-1) -0.010506 0.005154 -2.038247 0.0514 
 EPI   0.153466  0.089498  1.714745 0.0978 

 R  1.189930  0.486926  2.443758 0.0214 
R(-1) -0.996694 0.459866 -2.167358 0.0392 
R(-2) -0.133226 0.076655 -1.737983 0.0936 
R(-3) 0.174896 0.072298 2.419120 0.0226 

𝑅 = 0.999151   ,          𝑅 = 0.998931  ,           𝐷𝑊 = 2.051514 
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ة   ائ ار إح ادًا على اخ قلة، اع ات ال غ ات ال ة معل ة   tارتفاع مع ع اس ال ل
ة   مع م  وذل ع  ذج،  ال ات  غ ل ة  د ا    %5الف ماع ات  غ ال ع  ل ة  ال

ن  ارج ال  ش أسعار ال ة  م ا ع م مع   . %10مع
ول   ال ض  ع :  )  4( و م ل  في  الة  لي  ال ض  الع دالة  ي  تق ائج  اف  ن ان

اتج   اف ال اء، وان تي إ ف لي  اف ال ال ة، وان اء واح ة إ ف لي  ال ال
ي، ي    الإس اتج الإس اف ال ةوان اء واح ة إ ارج،  ف ش ت أسعار ال ل  ، وم ومع

اء.  تي إ ف قي  ة ال ل الفائ ة، ومع اء واح ة إ ف قي  ة ال   الفائ
ول (  لي 4ج ض ال ي دالة الع ائج تق   ): ن

ادا على  اده اع ر: ت اع جات ال   EViews 10م
قلة   ات ال غ ة لل ف رة ال لي أن الق ض ال ي دالة الع ائج تق ح م ن و

ل   ع ي ال ا، ح بلغ معامل ال ة جً الي  0.985226عال ات تف ح غ ه ال ، أ أن ه
ات    98.52% غ ال ات  معل ة  مع ارتفاع  ا  أ يلاح  ا  لي.  ال ض  الع تغ  م 

ة   ائ ار إح ادًا على اخ قلة، اع ذج، وذل    tال ات ال غ ة ل د ة الف ع اس ال ل
ة    . %5ع م مع

مات .  2.4 ي ص لي و  تق ل ال ماتال لي    ص ض ال   الع
لي وص  ل ال مات ال ي ص ل تق ليي ض ال مات    مات الع ه ال اس ه

ة أداة    م خلال لي ومعل ض ال لي ودالة الع ل ال الة ال ل ة  ل ات اله عل اد  ال إ

  : انحراف التضخم المحلي عن متوسطه الزمنيπ المتغير التابع 
المتغيرات  

  التفسيرية 
الانحراف المعياري    المعلمات 

  للمعلمات 
  tإحصائية 
   

  الاحتمال 

π(-1) 1.231878 0.153146 8.043800 0.0000 
π(-2)  -0.383471 0.140461 -2.730090 0.0108 

y 14.24096 3.889387 3.661493 0.0010 
y(-1) -14.38344 3.920908 -3.668395 0.0010 
 EPI  -4.836396 2.275294 -2.125613 0.0425 

 R  -85.63463 3.946616 -21.69824 0.0000 
R(-1) 114.1071 14.77979 7.720483 0.0000 
R(-2) -31.72575 12.90106 -2.459159 0.0204 

𝑅 = 0.988181   ,   𝑅 = 0.985226  ,        𝐷𝑊 = 1.799198  
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عادل   ال ال  رة لهات ال ق عاملات ال اسة، وذل م خلال مقارنة ال ،  (4)و  (3)ال
و  ضح في ال ا ه م عاملات  ه ال ل على  ه   ) أسفله. 5ل ( ح ي ال

ول (  اسة5ج اد وأداة ال ل الاق ي معاملات اله ائج تق   ): ن
المعلمة 
  المقدرة

الطلب   دالة  معلمة 
  الكلي 

ال دالة   عرضمعلمة 
  الكلي 

  معلمة أداة السياسة 

  1.189930  0.020886  14.24096  قيمة المعلمة

ول   ادا إلى ال ها اس ل عل ائج ت ال ر: ن   . )4(  و )3( ال
لي   ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال اس ص رة   ق ات ال عل ل على ال ال و

عادل   ل ال :    (4)و (3)م خلال ت ال غ ال   إلى ال
 𝑑 = ∅ (𝑦 + 𝜔𝜋 ) + 𝑟                (9) 

𝑠 = 𝛾𝑦 − 𝜋                                      (10) 

ول (  ضح ال عادل أعلاه.  )7و ادا إلى ال ة اس ل مات ال    ال
ول (  لي 6ج ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال   )  ص

       : عادل ادا إلى ال ها اس ل عل ائج ت ال ر: ن  .(10)و 9)ال

صدمات الطلب    السنة 
  الكلي

صدمات  
  العرض الكلي 

صدمات    السنة 
  الطلب الكلي 

صدمات العرض  
  الكلي

1980  -1.225 -30.069  1999 0.734 2.425 
1981 -1.132 -29.3  2000 0.74 1.156 
1982 -1.05  -31.09  2001 0.746 2.373 
1983 -0.981  -26.745 2002 0.804 2.606 
1984 -0.894  -29.394 2003 0.88 6.414 
1985 -0.792  -26.917  2004 1.055 2.099 
1986 -0.709  -22.143 2005 1.287 1.56 
1987 -0.586  -23.659 2006 1.545 6.33 
1988 -0.566  -17.591 2007 1.556 12.455 
1989 -0.462  -18.427 2008 1.62 12.037 
1990 -0.496  -12.976 2009 1.526 23.075 
1991 0.102   -46.56 2010 1.864 3.6127 
1992 -0.046  -9.829 2011 1.998 11.293 
1993 0.160  -13.584  2012 1.91 29.072 
1994 0.223 -11.708 2013 2.011 26.244 
1995 0.284 -1.725 2014 1.817 41.404 
1996 0.357 0.327 2015 1.873 34.368 
1997 0.495 -8.857 2016 2.093 20.056 
1998 0.743 -12.43 2017 2.085  30.771 
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ان أك م   لي  ض ال مات الع لقة ل ة ال ول أعلاه أن ال لاح م ال و
مات ي أن ص ع راسة. الأم ال  ة ال لة ف لي  ل ال مات ال لقة ل ة ال ض  ال  الع

هي  لي  ة  الأك   ال ات   تف  في   أه في  تقل وال  اتج  اد   ال وأن   الاق اني،  ر ال
فة م   ة مع لي. و ض ال مات الع لي ل لها تأث  مقارنة  ل ال مات ال ص
اتج وال   ات ال لي في تقل ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ل م ص ة  اه م

راسة  الاس  ة ال اني خلال ف ر اد ال ول  في الاق ال ضح   7عانة  أسفله، ال ي
راسة.  ة ال مات خلال ف الي ال لي إلى اج ض ال لي والع ل ال مات ال   ن ص

ول  راسة  (7)ال ة ال مات خلال ف الي ال لي إلى اج ض ال لي والع ل ال مات ال   ن ص

ول  ادا إلى ال ها اس ل عل ائج ت ال ر: ن     6ال
  
  

صدمات    السنة  
الطلب إلى  

إجمالي 
  الصدمات 

  صدمات 
العرض  

إجمالي   إلى 
  الصدمات 

الطلب إلى   صدمات   السنة 
  الصدمات  إجمالي 

  صدمات العرض إلى
  إجمالي الصدمات 

1980  3.9% 96.1% 1999 23.23%  76.77% 
1981 3.72% 96.28% 2000 39.02%  60.98% 
1982 3.27% 96.73% 2001 23.92% 76.08%  
1983 3.54% 96.46% 2002 23.58% 76.42%  
1984 2.95% 97.05% 2003 12.06%   87.94%   
1985 2.86% 97.14% 2004 33.45% 66.55%  
1986 3.1% 96.9% 2005 45.2%  54.8% 
1987 2.42% 97.58% 2006 19.62% 80.38%  
1988 3.12% 96.88% 2007 11.1% 88.89% 
1989 2.44% 97.56% 2008 11.86%  88.14% 
1990 3.68% 96.32% 2009 6.2%  93.8% 
1991 0.22% 99.78% 2010 34.03%  65.97% 
1992 0.47% 99.53% 2011 15.03%  84.97% 
1993 1.16% 98.84% 2012 6.16%  93.84% 
1994 1.871% 98.13% 2013 7.12% 92.88%  
1995 14.14% 85.86% 2014 4.2%  95.8% 
1996 52.19% 47.81% 2015 5.17% 94.83%  
1997 5.29% 94.7% 2016 9.45% 90.55%  
1998 5.64% 94.36% 2017 6.35% 93.65%  
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ول   لاح م ال مات    7و الي ال لي إلى إج ل ال مات ال ة ص أعلاه أن ن
ة م   فة عامة، خاصة في الف ة  ف ة    1980كان م س 1994إلى غا ان م ، ح 

ة ه   ه ال ه%2.58ه س ه ان م ة فق  ة الف ة ه    . أما في  جع %18ال . وق ي
ة الأولى  اسة خلال الف ت إلى أن صانع ال ة ب الف ه ال س ه لاف في م ه الاخ
ف  ا ق  ل فعالة.  اسة إدارة  ه س ل أو على الأقل ل ت ل ة لإدارة ال اسة واض س

ة   مات مقارنة ب الي ال لي إلى إج ل ال مات ال ة ص فاض ن ض ان مات الع ص
لي  ض ال مة الع ن ص ا ما ت . فغال م عة ه ال مات إلى  الي ال لي إلى إج ال
ة   ة وق لاش ن م ا ما ت لي فغال ل ال مة ال ة الأجل. أما ص س لة أو م ة و اك ت

  الأجل. 
راسة، لي خلال ف ال ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال اه ص فة ات ة مع   و
ائج  ال عانة  الاس مات،   ال ه  ه ل  في  اسة  ال صانع  واجهها  ي  ال وف  وال

ول   ال م  ها  عل ل  ة  6ال اي م ات  ف ثلاث  د  وج ول  ال ا  ه م  يلاح  ، ح 
ة الأولى م   اني ت الف ر اد ال ها الاق ي شه ة ال ل مات ال ة لل إلى   1980ال

ة م  1992 ان ة ال ة ف م  1998إلى    1993، وت الف ة الأخ إلى    1999، أما الف
ة 2017 ة سال ل مات  اني خلالها م ص ر اد ال ة الأولى فق عانى الاق ة للف ال  .

ات على م   وث تقل ي ح ع لي. الأم ال  ض ال لي والع ل ال ل م ال ة ل ال
اتج و  عاد ع كل م ال فاض والاب م إلى الان ا ال ل فعه  اتج ف ة لل ال  . ال

ة على   ال ال ض  الع مة  ل ص فإنه في ح تع  ، لل ة  ال أما  ب.  غ ال ال 
ات ال   فاضه. وم ث فإن تأث تقل ل على ان ع ة س ال ل ال مة ال زادته، فإن ص

قف على   م س ة أك م بهات ال ال ض ال مة الع ان ص ا، فإذا  ه ل م ح 
، م نف  ب. وح يلاح غ اه ال ا ع م ع تفع ال م ة، ف ال ل ال مة ال ص
مة  لقة ل ال ة  ال ان أك م  ة  ال ال ض  مة الع لقة ل ال ة  ال ول، أن  ال

الف  ه  ه في  ال  ات  تقل فإن  ة،  ال ال ل  لات  ال مع في  ارتفاع  ل  ش على  ان  ة 
 .   ال



 
 
 
 

 
 

2024الأول مارس العدد                 مجلة العلمية التجارة والتمويل                            ال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       204                       (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

ه   عل صع   وضع  في  ه  نف اسة  ال صانع  وف   ال ه  ه ل  م وفي 
ل م عال م  ل إلى ق ان  ، فإذا  ات ال اتج وتقل ات ال فاضلة ما ب تقل ال

ة، ل ن س اسة ت اع س عى إلى ات اتج، فإنه س ال احه في ال مقابل رفع م 
ف م  ل م م ل إلى ق ان  . أما إذا  لات ال ه ارتفاع في مع ذل س
احه في ذل   ة، ل ن اش اسة ان اع س عى إلى ات ، فإنه س اتج مقابل ال م ال ال

اتج.   فاض في ال ه ان   س
م عانى  ي  ال ة  ل ال مات  ال اجهة  م في  اسة  ال صانع  ك  سل فه  ة  ها  و

ول   ال عانة  ة،  الاس ه الف اني خلال ه ر اد ال غ    (8)الاق ضح ال أسفله. ال ي
لي.   ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ل م ص ة ل   ال

ول   ة  (8)ال لي في الف ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال غ في ص  -  1980: ال
1992  
ة  مات   تغ  ال ص

لي  ل ال   ال
مات  ص تغ 

لي ض ال   الع
ة  مات   ال ص تغ 

لي  ل ال   ال
مات  ص تغ 

لي ض ال   الع
1980  

  
1987 -17.3484 6.846407 

1981 -7.59184 -2.55745 1988 -3.41297 -25.6477 
1982 -7.24382 6.109215 1989 -18.3746 4.75243 
1983 -6.57143 -13.9756 1990 7.359307 -29.5816 
1984 -8.8685 9.904655 1991 -79.4355 258.8163 
1985 -11.4094 -8.42689 1992 -54.902 -78.8896 
س 17.736- 10.4798- 1986  9.134512 18.1899- ال

ول  ادا إلى ال ها اس ل عل ائج ت ال ر: ن     6ال
مات    غ في ص ه م لل ك ش د سل ول وج ال ا  ح يلاح م خلال ه

لي  ض ال مات الع غ في ص ، خلافا لل غ ا ال اه ه ة لات ال لي، على الأقل  ل ال ال
فاض،   ان في ان لي  ل ال مات ال ة، وح يلاح أن ص ه الف لة ه قل  ل ي ال 

ه ا  ها خلال ه س تغ ان  وأن م ة  ى 18.19-لف قالات ل وث ان ي ح ع . الأم ال 
اسة   قالات ق ت ع ردة فعل صانع ال ه الان ل ه ، وح أن م لي إلى ال ل ال ال
لي  ل ال مات ال اسة على ت ص رة صانع ال اض ق ل اف ، وفي  اب أخ أو لأ أس
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ف  ة أن اله م عل ه، و اس ان   ب أدوات س ة  ه الف اسة خلال ه انع ال الأساسي ل
مات   ل على م ص أن ال ال ل  ، فإنه  الق اد ال الاق ا أساسا  ت م
ة  س اسة ت اع س اسة إلى ات ه إلى سعي صانع ال ء م د في ج ع ه ق  لي ه ل ال ال

ل ال  اب ارتفاع مع اتج ول على ح عى إلى زادة ال   .  ت
لة لها، إلا أنه   اب ال د الأس لي، فإنه رغ تع ض ال مات الع ة ل ال أما 
اني خلال تل   ر اد ال ها الاق ي عانى م ة ال ل لالات اله ادا إلى الاخ ها اس  تف

ها:   اب لعل م أه ة أس جع إلى ع ي ق ت ة، وال   الف
ع - لاد أواخ ال ب ال فاف ال ض راعي  ال اج ال ر الان ه ه م ت ات، وما أد إل

لي.  اتج ال في في ال اع ال ة الق اه فاض م  وان
ولة م    - ال رات  اف مق ه م اس إل ة وما أدت  الغ اء  وال ا  ان ر ب م وح

ع ع   ه غ  اج ي ال تقع م اج ال ة إن ل ه م آثار على ع ث جهة، وما أح
ة ان ر ود ال .  ال ة م جهة أخ او  ال

-   . ل ع م أه صادرات ال اني ال  ر ي ال فاض أسعار ال  وان
ي وصل إلى   - ة ال ارج ة ال ن ي اي ال الي    %162.67ت لي الإج اتج ال م ال

ة   ة    %229و  1982س ارجي إلى  1985س ي ال مة ال ع خ ا وصل م  .
مات إلى   لع وال ادرات م ال ة    %370.7ال ة    %378.9و  1982س  . 1985س

ة    - في س اع ال ها الق ي عانى م لة ال ت بها أه    1985أزمة ال ي تأث وال
ة.  ات ال س  ال

اساتها - وانع ات  ان ال أواخ  ة  غال ال ة  ان ر ال ب  لل لفة  ال ة   الآثار  ل   ال
ل  على ي   ال ل  وال اع  في  ت ق   ض ة    س ةخارج ات  ال ة،  لل ان ر   إضافة  ال
اء  إلى ان القادم م  دمج  أ ر غال،    ال   مغادرة اليد   تركته  الذي   والفراغال

 السينغالية.  العاملة
جات الا - ام اح  ل ج لفة  ف ل ال اد  ها على الاق اد وأث ذل م  ل لفه  ي وما 

ا افه م ن م جهة، واس ة م ال إلى ال .  ه ولة م جهة أخ  رد ال
ة   - الف لاد خلال  ال ح  على  ة رؤساء  خ عاق  ل ا  ن اسي  ال ار  ق الاس م  ع

ة م    . 1978-1984ال
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ة م   ة للف ال اني شه خلالها    1998إلى    1993و ر اد ال لاح أن الاق ف
ا  ل فعه  ف لل  ة  ال ة،  سال لي  ض  ع مات  وص ة  ج م لي  ل  مات  ص
اتج، فإنه في ح  ة لل ال ب. أما  غ عاد ع ال ال اه الارتفاع والاب ات م  ال

ل ال  مة ال فاضه، فإن ص ة على ان ال ض ال مة الع ل ص ل على ارتفاعه.  تع ع ة س ج
ان   ا، فإذا  ه ل م قف على ح  م س اتج بهات ال ات ال وم ث فإن تأث تقل
ا   ع ف م ة، ف ج ل ال ال مة  ة أك م ص ال ض ال مة الع لقة ل ة ال ال

ول   ب، وح يلاح م ال غ اه ال ض ال 7ع م مة الع لقة ل ة ال ة أن ال ال
ان   ة  ه الف اتج في ه ات ال أن تقل ل  ة، فإنه  الق ج ل ال مة ال كان أك م ص

فاض.  اه الان   في ات
ة    ج لي ال ل ال مة ال ة على ص ال لي ال ض ال مة الع ة ص ل  وفي 

ات اتج وتقل ات ال فاضلة ما ب تقل ه ال ه أمام وضع  عل اسة نف ،    صانع ال ال
مات   اجهة ال اسة في م ك صانع ال لي وسل ل ال مات ال ر ص فة م وم أجل مع

ول   ال عانة  اني،  الاس ر اد ال ها الاق ي عانى م ة ال ل ضح   (9)ال أسفله، ال ي
ة.  ه الف لي خلال ه ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ل م ص ة ل ال غ    ال

ول   ة    (9)ال لي خلال الف ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال غ في ص   -  1993ال
1998     
ة لي ال ل ال مات ال غ في ص لي  ال ض ال مات الع غ في ص   ال

1993  - - 
1994 39.375 -13.8104 
1995 27.35426 -85.2665 
1996 25.70423 -118.957 
1997 38.65546 -2808.56 
1998 50.10101 40.34097 
س   597.251- 36.23799 ال

ول  ادا إلى ال ها اس ل عل ائج ت ال ر: ن     6ال
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ة   ه الف لي خلال ه ل ال ال مات  ول أعلاه أن تغ ص لاح م خلال ال و
غ ال ا  ه س  بلغ م ا، ح  ج قالات  36.24كان م ان ل  إلى ح ال   الأم   .

ام صانع   ت ع  ق  قالات  الان ه  ه ل  أن م ، وح  ال إلى  لي  ال ل  ال ى  ل
انع  ل الأساسي  ف  اله لأن  ا  ون  ، أخ اب  أس لأ  أو  ة  س ت اسة  س ي  ب اسة  ال

الأسعار وم ث   ار  ق اس ا أساسا  ت ان م ة  الف ه  اسة خلال ه .  ال ال ال م 
امج  اعها م خلال ب ي ي ات اسة ال ة، وهي ال اش اسة ان اع س ه ات الأم ال  عل
ة  ال ج  ال غ  ال ه  ض ا ي ال  ال ه  ل  ا  ه أن  ، وح  اد الاق الإصلاح 
جع إلى ردة فعل  مات ق لا ي ه ال أن س ه ل  لي، فإنه  الق ل ال مات ال  ل
م  أك  ة  ج م ل  مات  ث ص أح أخ  اب  أس إلى  جع  ي ق  ا  ون اسة،  ال صانع 
عها صانع  غي أن ي ي ي ة ال اش اسة الان ثها ال قع أن ت ي ي ة ال ال ل ال مات ال ص

اب ما يلي:   ه الأس اسة. ولعل م أه ه   ال
ة ع الف  - اج ة ال ات اد م الآثار غ ال قة. تعافي الاق ا  ة ال
ل  - لي في جان ال اد وال اله امج الإصلاح الاق اس ب  ع م
إدارة   - في  أك  ة  ح ارف  ال اء  واع  ، اد الاق ر  ال اسة  س ن  جه  ال

لات   ومع ف  ال وسع  الأسعار  ي  ب ق  ال لق  اح  وال ة،  ال ال ها  اف م
ة.   الفائ

ة في الإنفاق ال - ج ات م وث تغ لاتح .    مي أو مع ائ  ال
- . ار هلاكي أو الاس اص الاس ات في الانفاق ال وث تغ  ح

ة،   ة سال ه الف لي خلال ه ض ال مات الع ل ص لي فق  ل ال مات ال وخلافا ل
ه إلى  ض ه مات الع جع س ص قة. وق ي ا ة ال الف تها مقارنة  فاض ح وذل رغ ان

اب لعل م أ  د م الأس ها: ع   ه
قة،   - ا ة ال ل خلال الف ي ح ة ال ل مات ال عاب ال اد على اس رة الاق م ق ع

ض  مات الع مات، ح ت ص ه ال ع ه عاني م آثار   لا زال 
ل الأجل،   ا أو  س ن م ا ما  ها غال أن تأث لي   ال

ثه م آثار على الق - فاف وما ت لفة م ال جات ال في، ال  اع ال
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جات الا - اح ام لفة لج ها على ال ل اد وأث اعل ف ق  ي، ال
لة ال  - فتفاق م اد ال ها على الاق ولة،  وأث ارد ال اف م  ي، واس
امج   - ات الأولى ل ب اني خلال الف ر اد ال لها الاق ي ت ة ال ل الآثار ال

لي، خا اد وال اله ع وارتفاع أسعار  الإصلاح الاق إلغاء ال عل  ا ي صة 
ة   ال ع  ة  ت ال الآثار  إلى  إضافة  ولة،  ال مها  تق ي  ال مات  ال ع 

الة، ل وال غ ال عل   خاصة ما ي
ة   - ان ج وم ل ب ال ا  ح ان ر ة في م ي لل ج الع ل ل دول ال فاض ت ان

اق.  ا للع ان ر  م
ة للف  ال ا  ول    1999ة م  وأخ لاح م ال راسة، ف ة ال ة ف اد    7إلى نها أن الاق

اتج  ة لل ال ة.  ج لي م ض  مات ع ة وص ج لي م ل  مات  اني ق شه ص ر ال
ل   مة ال ل ص ة لل فإنه في ح تع ال اه الارتفاع. أما  ات م  ا ال ل فعه  ف

ة على ارتفاعه، ف  ج لي ال فاضه، وح يلاح م ال لي على ان ض ال مة الع ل ص ع
ول   ات ال في   7ال لي، فإن تقل ل ال مة ال لي أك م ص ض ال مة الع أن ص

 . ل ال فاض في مع ل ان ن على ش ة س ه الف   ه
م جهة،   اسة  ال لي ه صانع  ال ل  ال مات  ر ص ان م إذا  ما  فة  مع ة  و

ك ال ل عانة   وال ، فإنه  الاس وف م جهة أخ ه ال ل ه عه في  غي أن ي ي
ول   ض   10ال مات الع غ في ص لي وال ل ال مات ال غ في ص أسفله، وال ي ال

ة.   لي خلال الف   ال
ل   ق ما  ة  الق في  أنه  أعلاه  ول  ال ا  ه م  في    2009ح يلاح  غ  ال ان 

لي م  ل ال مات ال ات  ص ا ال راسة ما ع ة ال ة ف ا في  ا أ ج ان م ا، وأنه  ج
ل  2017و  2014و  2012و  2009 ى ال ان م ات  ه ال ا ه ى أنه ما ع ع ا  . م

ل لأ عامل  اسة، وق  ه صانع ال ن س . الأم ال ق  قل إلى ال لي ي ال
ا ا  قالات ه د إلى ان ي ت امل ال ل آخ م الع قع في  ، وح ي ى جهة ال ل

اسة   ع صانع ال ار الأسعار أن ي ق ق اس ل في ت اسة ال انع ال ف الأساسي ل اله
جع إلى  مات ق لا ي ه ال أن س ه ل  ، فإنه  الق ة لل م ال اش اسة ان س
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ات  ة لل ال . أما  اب أخ ا إلى أس اسة، ون ل  صانع ال مات ال ان تغ ص ي  ال
ن    اسة، إلا أنه ق  انع ال قع ل ك ال ل ف مع ال غ أنه ق ي ا، ف ها سال لي ف ال

 . امل أخ   ع
ول   ة    (10)ال لي خلال الف ض ال لي والع ل ال ل م ال مات  غ في ص  -  1998ال
2017 
ة  مات  ال ص تغ 

لي  ل ال   ال
مات  ص تغ 
لي ض ال   الع

ة  مات    ال ص تغ 
لي  ل ال   ال

مات  ص تغ 
لي ض ال   الع

1999  
  

2009 -5.80247 91.70059 
2000 0.817439 -52.3299 2010 22.14941 -84.3437 
2001 0.810811 105.2768 2011 7.188841 212.5917 
2002 7.774799 9.818795 2012 -4.4044 157.4338 
2003 9.452736 146.1243 2013 5.287958 -9.72757 
2004 19.88636 -67.2747 2014 -9.64694 57.76558 
2005 21.99052 -25.6789 2015 3.082003 -16.9935 
2006 20.04662 305.7692 2016 11.74586 -41.6434 
2007 0.711974 96.76145 2017 -0.38223 53.42541 
س 3.35608- 4.113111 2008  51.96 3.38 ال

ول  ادا إلى ال ها اس ل عل ائج ت ال ر: ن     6ال
ه   لي أص خلال ه ض ال مات الع ة ه أن ص ه الف ان أه ما  ه وذا 

ها:  اب لعل م د م الأس ة، فإنه  فه ذل م خلال ع ج مات م ة ص   الف
ة   - ال اسات  ال اعة  الفق  ن ارة  ل ة  ال ة  ات الاس ة  الف ه  ه خلال  عة  ال

ها الأولى،  حل ك خلال م فاه ال امل وال ة ال ال ات لاث، واس   احلها ال
اس،   - ي وال وال ال دة  ج ان م ي  ارد ال ع ال ة ل ال اج  زادة الإن

اج ق إن سع  ر وت  ها، أو زادة أسعارها، أو ت
ة   - اجه م س أ إن ف ال ب ال ة  ي ارد ال ع ال ر  ت   2004ه ه ه ال  ال و

ه ة م ات  اف  الغاز ال ت اك اجها، أو  ة ت اس ات مع ه    . م
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لاصة 5   .ال
لي   ال ض  الع مات  وص لي  ال ل  ال مات  ص اس  إلى  راسة  ال ه  ه عى  ت

اني، واخ ر اد ال اني على للاق ر اد ال لي للاق ض ال مات الع ة ص ار م س
لي  ال ل  ال دوال  ي  ق ب م  تق ذل  ل  س وفي  اد.  الاق ا  ه في  لي  ال ل  ال مات  ص
لي،   ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ة وص ل ات اله عل ال في ال لي  ض ال والع

ل العلاق لي  ل ال ادا إلى أن ال لي وال  وذل اس اتج ال اف ال ة ب ان ة الع
اسة ع  اف أداة ال لي وان ل ال مات ال فعل ص قل  ي ت ة، وال غ ا ال اته ع م
اتج   ال افات  ان ب  ة  د ال العلاقة  ع  ع  ا  إن لي  ال ض  الع وأن  ازني،  ال اها  م

ة.   غ ا ال اته   وال ع م
راسة م ال زعة    وت ات ال اتي ذ الف ار ال ذج الان ض ن ا الغ ،  ARDLله

لها  ة  ج م سلاسل ساك ارة ع م راسة  ات ال غ ة ل م لاسل ال ا لأن ال وذل ن
جة  ة في ذل على ن ق الأول، م ة ع الف ن ساك ة ت لة واح ا سل اتها ما ع ع م

وال في  اتج وال  ات ال ادا  تقل ات اس غ ه ال ات ه قاق معل ة، ث اش ل مات ال ال
اس  ع ذل  ى  ي ي ة.  اه ة م اد ات اق غ وال ل ات  غ ه ال ة ه ام إلى دي

راسة   ة ال اني خلال ف ر اد ال لي للاق ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال ة  ص ال
ة   ة    1980م س ة س ارها ال  2017إلى غا ل على اع ي أم م خلالها ال ة ال ف

راسة.  ات ال غ ع م قة ع ج ث انات م   ب
م  و  ه  تق يه ا ائي والاس ق ه الاس ام ال اس راسة  ام    ،ال ح ي اس

ار   اول الإ ائي في ت ق هج الاس لي لل ل ب ال ي  الالأسل لل لفا هج ة.  مات ال أما ال
الأسل  امه  ي ف اس ا اسي    الاس اضي.  و ال ب  ال امه فالأسل اسي ي اس ال

، وذل  جة  ل وال اتج  ال ل م  ات  لي تقل ال ل  ال دالة  ل م  ي  م خلال تق
امه  اضي ف اس ب ال ة. أما الأسل اه ة م اد ات اق غ وال في م لي  ض ال  والع

ل   ة وت اه ة م اد اق ات  غ ادا إلى م ة اس ل ال مات  لل ة  اض ال غ  ال قاق  لاش
ة.  ام لي إلى دوال دي ض ال لي والع ل ال   دوال ال
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م   ان مفه ها ت ع اني م ء ال راسة جاء ال ه ال مة ه ع مق ل  و مات ال ص
مات ا ال م  اول مفه لي، ح ت ال ض  الع مات  لي وص ال  ال عها  ة وأن اد لاق

لي هي  ض ال مات الع ار أن ص اع لي،  ض ال مات الع لي وص ل ال مات ال على ص
مات   أنها تل ال لي، أو  ض ال ث على م الع ي ت قعة ال ات غ ال غ تل ال

ق ال ات غ  غ ال تل  لي ف إلى  ال ل  ال مات  . أما ص ائ ال أث  ال ي ذات  عة ال
أث مات ذات ال أنها تل ال لي، أو  ل ال ث على م ال .   ت ق   ال

ان  أما   ال فق جاء ت ع ء ال لامح  ال اول ال اني وت ر اد ال ملامح الاق
اد   الاق ها  م عانى  ي  ال ة  ل ال مات  ال أه  ضا  ع م اني  ر ال اد  للاق ة  ئ ال
راسة،   ة ال عة خلال ف ة ال اد ة الاق امج الإصلاح وخ ال اسات و اني، وس ر ال

اله وال  اد  الاق الإصلاح  امج  ب اء  اب ة  وذل  ال ة  ات الاس ورا  م لي، 
ك.   فاه ال ارع وال ة لل ال ة ال ات الاس هاء  ، وان ارة الفق   ل

ا   ض  وأخ مات الع لي وص ل ال مات ال ار ص ان اخ ع ت ع ا ء ال جاء ال
اتج الإ اف ال الة في ان لي  ل ال مات ال ي ص لي، وق ت م خلاله تق ي ع ال س

اف   ي، وان م ه ال س لي ع م اف ال ال ة، وان اء واح ة إ ف ي  م ه ال س م
ل  ارج، ومع ش ت أسعار ال ة، وم اء واح ة إ ف ي  م ه ال س لي ع م ال ال

ة ال  ل الفائ اء، ومع تي إ ف قي  ة ال ل الفائ ة، ومع اء واح ة إ ف قي  ة ال قي الفائ
لي  اف ال ال الة في ان ها  ع ع لي ف ال ض ال اء. أما دالة الع ات إ لاث ف ب
اف   ي، وان اتج الإس اف ال اء، وان تي إ ف لي  اف ال ال ة، وان اء واح ة إ ف

ة ال ل الفائ ارج، ومع ش ت أسعار ال ة، وم اء واح ة إ ف ي  اتج الإس ة  ال ف قي 
اء.  تي إ ف قي  ة ال ل الفائ ة، ومع اء واح   إ

لي    ال ل  ال مات  ص اس  ت  لي  ال ض  والع لي  ال ل  ال دوال  ي  تق ع  و
ها   ل عل ائج ال ت ال ه لي، ح أ ض ال مات الع مات وص لقة ل ة ال أن ال

ل   مات ال لقة ل ة ال ان أك م ال لي  ض ال راسة. الأم الع ة ال لة ف لي  ال
مات  ي أن ص ع ض  ال  لي هي  الع ة  الأك  ال ات   تف  في  أه اتج وال في  تقل   ال

اد ض   الاق مات الع لي ل لها تأث  مقارنة  ل ال مات ال اني، وأن ص ر ال
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لي. ائج    ال ال ه  ه خلال  م  ا  أ ت  اد  ا  الاق عانى  ة  اي م ات  ف ثلاث  د  وج
ض  مات ع ها م ص ة م ان ا عانى في ال ة، ب ة سال ل مات  اني في أولاها م ص ر ال

ل  مات  ة وص ة. كلي سال ج ة م ل مات  ها ص ة م ة. وشه في الأخ ج   لي م
لة   فاض  ان في ان ة  ال ل ال مات ال لاح أن ص ة الأولى ف ة للف ال
اسة  د إلى سعي صانع ال ع مات ق  ه ال ة. الأم ال ق  إلى أن س ه ه الف ه

اتج ول عل عى إلى زادة ال ة ت س اسة ت اع س . أما إلى ات ل ال اب ارتفاع مع ى ح
لة لها، إلا أنه   اب ال د الأس ة، فإنه رغ تع ال لي ال ض ال مات الع ة ل ال

ة  اني خلال تل الف ر اد ال ها الاق ي عانى م ة ال ل لالات اله ادا إلى الاخ ها اس   . تف
ال ل  ة فإنه  الق ان ال ة  للف ة  ال أن  أما  ها  ل عل ائج ال ال  إلى 

اسة،   جع إلى ردة فعل صانع ال ة ق لا ي ه الف تها ه ي شه ة ال ج ل ال مات ال س ص
ة  ال ل ال مات ال ة أك م ص ج ل م مات  ث ص اب أخ أح جع إلى أس ا ق ي ون

عها   ي أن  غي  ي ي  ال ة  اش الان اسة  ال ثها  ت أن  قع  ي ي  وخلافا ال اسة.  ال صانع 
ة، وذل رغ   ة سال ه الف لي خلال ه ض ال مات الع ل ص لي فق  ل ال مات ال ل
لي في  ض ال مات الع جع إلى تأث ص قة. ولعل ذل ي ا ة ال الف تها مقارنة  فاض ح ان

اد وال امج الإصلاح الاق ة ل ل ة للآثار ال قة م جهة، أو ن ا ة ال لي  الف  اله
ض.    على جان الع

ان   ي  ات ال ة لل ال أنه  ل  ة  الق ال ة فإنه  ة الأخ ة للف ال ا  وأخ
تها  ي شه ة ال ج لي ال ل ال مات ال ا، فإن س ص ج ها م لي ف ل ال مات ال تغ ص

ة   ال . أما  اب أخ ا إلى أس اسة، ون جع إلى صانع ال ان تغ ق لا ي ي  ات ال لل
اسة، إلا  انع ال قع ل ك ال ل ف مع ال غ أنه ق ي ا، ف ها سال لي ف ل ال مات ال ص
ي أص خلال  لي ال ض ال مات الع ة ل ال . وأما  امل أخ ن  ع أنه ق 
وف   ال ت  م خلال  أساسي  ل  ذل  فه  فإنه   ة،  ج م مات  ة ص الف ه  ه
دة،   ج ان م ي  ارد ال ع ال ة، وزادة أسعار  ي ارد ال ع ال ر  ه ل  ة لل اد الاق

 . ارد الأخ ع ال اج  ر ان   وت
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ة  اجع الع   ال
في اني (  ول   ال اسات   ، )1993ال اد  الإصلاح   س ا   في  الاق ان ر  إلى  الإشارة   مع  م

ازنة  دور ها  في  العامة  ال ف رة،  ماج  رسالة  ، ت ث   معه  غ م ة،  ال راسات الع   وال
ة.    القاه

ي ( و الع ال ج ث ول ال اسات    ،)2015الغ اد وس امج الإصلاح الاق ةب اف الفق   م
ان ر ة وال  ، افي م ة لل لة ال   110.-63  ،23 (2)،ال

اد  1995( وزارة ال  . )، الاق اك ص، ن ائج والآفاق والف اني: ال ر   ال
ة ة وال اد ون الاق . 2001( وزارة ال اك ، ن ارة الفق ي ل ات ار الاس   )، الإ

ان   ل اب ج اسة)،  1999(ما ة وال لي ال اد ال ة  الاق ج ر(، ت ا م ،  ) م اب
اض خ، ال   . دار ال

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 
 
 
 

 
 

2024الأول مارس العدد                 مجلة العلمية التجارة والتمويل                            ال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       214                       (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

References 
Bernanke, B. S. (1986). Alternative explanations of the money-income     
correlation. NBER Working Paper No 1842. 
Bernanke, B. (2004). The great moderation. Washington, DC. 
Blanchard, O., and Quah, D. (1989) The Dynamic Effects of Aggregate 
Demand and Supply Disturbances, American Economic Review, Vol. 
79, 655-673. 
Cecchetti, S. G., & Ehrmann, M. (2002). Does Inflation Targeting 
Increase Otput Volatility ? an International Comparison of 
Policymakers ’ Preferences and Outcomes. 
Chugh, S. K. (2015). Modern macroeconomics. MIT press. 
Gordon, R. J. (1984). Supply shocks and monetary policy 
revisited. National Bureau of Economic Research Working Paper No 
1301, pp.38-43. 
Krause, S. (2004). Measuring Monetary Policy Efficiency in European 
Union Countries : The Pre-EMU Years. October, October. 
Krause, S., & Méndez, F. (2005). Policy Makers’ Preferences, Party 
Ideology, and the Political Business Cycle. Southern Economic 
Journal, 71(4), 752.  
Levieuge, G., & Lucotte, Y. (2014). A simple empirical measure of central 
banks’ conservatism. Southern Economic Journal, 81(2), 409–434. 
Ministère du plan. (1985). Programme de redressement économique et 
financier, PREF, Nouakchott. 
Ministre du plan. (1989-1991). Programme de consolidation et de 
relance, PCR, Nouakchott. 
Ramey, V. A. (2016). Macroeconomic shocks and their 
propagation. Handbook of macroeconomics, 2, 71-162. 
Ridha, A. R. K. A. (2023). The Reality of Gross Domestic Product in 
the Financial Shocks Case Study of Iraq for the Period (2004-
2019). World Economics and Finance Bulletin, 19, 155-169. 
Robert J. Gordon, Macroeconomics, 8th Ed. New York: Addison 
Wesley Longman, pp. 556-561. 

  
  

 


