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 الملخص 

و الدراسة    ستهدفت ا وعدد    ختبارإ دراسة  المراجعة  لجنة  حجم  مستوى    على   اجتماعاتهاأثر 
السردي على  ب  الإفصاح  بالتطبيق  وذلك  المصرية،  البورصة  فى  المقيدة  للشركات  المالية  التقارير 

،  2022حتى   2016( شركة مدرجة فى البورصة المصرية خلال الفترة من   58عينة مكونة من ) 
  وعدد اجتماعاتها   حجم لجنة المراجعةلكل من    وتوصلت الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي ومعنوي  

على مستوى الإفصاح السردي بالتقارير المالية للشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية،  
من   أقل  معنوية  مستوى  عند  المراجعة%1وذلك  لجنة  لحجم  أن  يعني  مما  اجتماعاتها   .     وتكرار 

تأثير إيجابي ومعنوي على مستوى الإفصاح السردي بالتقارير المالية للشركات غير المالية المقيدة  
 . بالبورصة المصرية

  -عدد إجتماعات لجنة المراجعة  -حجم لجنة المراجعة   -الكلمات المفتاحية: لجنة المراجعة
 الإفصاح السردى .

Abstract 

 The study aimed to study and test the effect of the size of the audit 

committee and the number of its meetings on the level of narrative 

disclosure in the financial reports of companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange, by applying it to a sample of (58) companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange during the period from 2016 to 2022. The study 

concluded that there was a positive and significant effect. Both the size of 

the audit committee and the number of its meetings on the level of narrative 

disclosure in the financial reports of non-financial companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange, at a significance level of less than 1%. Which 

means that the size of the audit committee and the frequency of its 

meetings have a positive and significant impact on the level of narrative 

disclosure in the financial reports of non-financial companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange. 

 Keywords: audit committee - size of the audit committee - number 

of audit committee meetings - narrative disclosure. 
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  المقدمة وطبيعة المشكلة
ي  فصاح المحاسب ختيار المناسب للإفصاح تحديات عن الإ لإا ةفي تطبيقها لوظيف ةالمحاسب ةواجهت مهن

الألإا  ة طريقتحديد     مع د   ةملائم  كترفصاح  الماليلل  قة لتوفير  الشفافي   ةمعلومات  حتياجات إتلبيه  و   ة وتحقيق 
الماليم المعلومات  تلك  وفيستخدمي  الإ  ة,  زاد  ذلك  اسبيل  في  الأهتمام  الشفا   ةخير لسنوات  فية  بموضوع 

وسع أ  ةيلصبح هناك تشكأو   ة تقاريرها الماليالشركات داخل    ةفصاح الذي تقدما مستوى الإض  وزاد اي  , فصاحوالإ
المعلومات الأ الوارد من  المالي  ةخرى بخلاف  القوائم  المتمموالإ  ةمن  تف  ةضافات  والتي  الشركات   هاعن  صحلها 

ن أ كما  ,    ةلمزيد من المعلومات التي تساهم في تحسين جوده التقارير المالي  الحصحاب المصأاحتياجات    ة لتلبي
وبالتالي    الشركة,  لواقع  ة  غير كامل ةيؤدي لتقديم صور   في التقارير السنوية  فقط    ةالمعلومات الماليعتماد على  الإ

الإإف لتلبي   صبح أي  مالال فصاحن  كافي  كافإ  ةغير  الشركات أو ,  طرافالأ ةحتياجات  على  الضروري  من  صبح 
. ) حسن  داء الشركهأبيان  و   كثر شمول  أوره  ص لتقديم    سنوية  في التقرير ال  ةلغير الماليوا  ةدمج المعلومات المالي

,2018)   
والتي قد   ةبالقوائم المالي  ةيضاح وتفسير المعلومات الوارد إ في    ة كبير   ة هميأ فصاح السردي له  الإحيث أن  

مبهم المصالحلأ  ةتكون  مجموع  ،صحاب  توجد  السردي  ة كما  التقارير  يمكن    ةمن  لمعرفإالتي   ة ستخدامها 
عداد التقارير إ صحاب المصالح عند  أوتوجد بعض الشركات التي تقوم بتضليل    ة،عن الشرك  ةالمعلومات اللازم

خر ل والبعض الأ  ،سلوب يصعب فهمه ومن جانب المستخدمينإوذلك من خلال عرضها ب  ةوالتشغيلي   ةالمالي
ب  الحقائق  إيقوم  تزييف  بهدف  التقارير  هذه  لأإو  أعداد  وذلك  تريد  خفائها  ل  الشركات  التي إن  المخاطر  ظهار 

الشرك الحالي    ةتواجه  الوقت  الحوكمأفي  مبادئ  مع  يتنافى  ما  وهو  المستقبلي  التقارير   ة،و  من  العديد  فهناك 
 ة عنها الشركات من خلال التقارير السردي  حن تفصأالتي يجب  ة  ضاحات المتمموالإ  ةلى القوائم الماليإ  ةضافبالإ 

الإ  )وهي مجلس  الإ  ة،دار تقارير  الإ  ة،ستداموالتقارير  الأ  ة،ستراتيجيوالتقارير  عن  البيئيوتقارير  وتقارير   ،داء 
الحوكم  ة،جتماعي الإ  ةوليسئالم المخاطر  ة،وتقارير  عن  السردي  ح فصافالإ  (وتقارير  التقارير  هذه  يوفر   ةعن 

نصي ا  ةمعلومات  و أو   لشركةعن  اتخاذ أ دائها  عمليه  في  عليها  يعتمدوا  التي  السوق  في  للمشاركين  هدافها 
قتصادي  والواقع الإ  ة عنها في القوائم المالي حالمفص   يةبين المعلومات الرقم وةمما يساعد في تقليل الفج   ،القرارات 

الشركةلأ الإأو    ،داء  تلجا  المستثمرين على زياد   ةستجابللإ  ةدار يضا  المعلومات    ةلطلب  ح المفصالمالية    حجم 
 ة و في حالأ  ة كبير   ةوجود عدم تماثل المعلومات بصور   ةو في حال أ  ةفي حاله وجود معتقدات غير صحيح   عنها 

الإ أ الشركن  قبل  من  عنها  المفصح  معلوماتية  يرادات  القدره  ذات  )البسيونى،ضعيف  ة تكون   .   -2017ة 
 ( 2018يوسف
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لجنأنجد   قيام  الموكلأفي    ةالمراجع   ةن  المهام  دو إ  ةداء  يلعب  حاسم  ليها  جود را  مستوى  رفع  في   ة ا 
هم العوامل المؤثره على القيام بترشيح  أ وكانت    ة,المصري  ةبالبورص  ةلشركات المقيد لفصاح في القوائم الماليه  الإ

فصاح الإ  ةلى زياده جود إيؤدي    ةالمراجع  ةعضاء لجن أ ستقلال  إ  ةن زياد أكما  ,  وتعيين وعز المراجع الخارجي  
عضائها من أ    ن يتم تشكيلأ    العوامل   همأ وكانت من    ة بالبورصه المصري  ةفي الشركات المقيد   ةبالقوائم المالي

التنفيذيين   غير  وجود  المديرين  تمأعلاقات  وعدم  مصالح  المراجعو  لجنه  عن    ةنع  وتوصياتهم   أرئهمللتعبير 
في   ةفصاح المحاسبي في القوائم الماليالإ  ةيساهم في تحسين جود   ةالمراجع  ةلجن  ة ير لجنر ن تقأبحيادية, كما  

تم تنفيذها وبيان عن  عمال الفحص التي  أ ن يشمل على  أ ا في ذلك  مستند       ةالمصري  ةبالبورص  ةالشركات المقيد 
  ( 2019,زين .)ي تنفيذ مسئوليتهف ةدار ومدى كفاءه الإ مراقبى الحسابات داء المراجعين الداخليين و أجراءات و الإ

المالية   التقارير  توصلها  التي  المعلومات  مصداقية  من  يزيد  الشركة  في  المراجعة  لجنة  وجود  أن  كما 
تقدم لجنة المراجعة تقريرها والذي يوضح كافة المهام  و ,  ا المستثمرون لتقييم أداء الشركة وشفافيتها والتي يحتاجه

نجازها خلال الفتره ورأيها عن عدالة وصدق  التقارير المالية مما يؤدي الي زيادة ثقة ئوليات  التي قامت بإوالمس
 المستثمرين في تلك التقارير . 

   -التساؤل التالي :في علي ما تقدم يمكن صياغة مشكلة الدراسة  وبناء  
بالتقارير   ❖ السردى  عن  الإفصاح  مستوى  على  إجتماعاتها  وعدد  المراجعة  لجنة  حجم  يؤثر  هل 

  المصرية.المالية للشركات المقيدة بالبورصة 
 أهمية الدراسة  -1

تناول عملية الإتنبع أهمية الدراسة من خلال المشكلة التي تعالجه السردي فصاح  ا , وذلك من خلال 
المراج لجنة  حجم  أثر  تحديد  مع   , المصرية  البورصة  في  المقيدة  مستوي للشركات  علي  إجتماعاتها  وعدد  عة 

 فصاح السردي بما يفيد في تقديم معلومات مفيدة للمستثمرين وأصحاب المصالح من تلك التقارير السنوية . الإ
  كما تتأكد أهمية هذه الدراسة من خلال الفئات التي سوف تستفيد منها , والتي تتمثل في القائمين علي  

المراجعة والإ السرديدراسة لجنة  المستقبل  فصاح  القارئين في المجال , والمهتمين, والدارسون في    بموضوع  , 
 فصاح بالتقارير المالية السنوية بصفة عامة .الإ

   هدف الدراسة -2
عة  ثر حجم لجنة المراجيتمثل في معرفة آ ئيسي منها والذي  لي الهدف الر تسعي الدرسة الي الوصول إ

ورصة , ولكي نصل الي فصاح السردي بالتقارير المالية  للشركات المقيده بالب وعدد إجتماعاتها علي مستوي الإ
   -هداف الفرعية وهي :هذا الهدف لآبد من تحقيق مجموعة من الأ
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 مفهوم لجنة المراجعة.  ▪
 حجم لجنة المراجعة  ▪
 عدد إجتماعات لجنة المراجعة. ▪
 فصاح السردي . توضيح مفهوم الإ ▪

 منهجية الدراسة   -3
ع الباحثة  الإتعتمد  المنهج  دراسة    ،ستقرائيلي  خلال  من  الأوذلك  تناولها  التي  الدراسات  دب  وتحليل 

 طار النظري للدراسة .بي في كلا  من لجنة المراجعة والإفصاح السردي, وذلك لبناء الإالمحاس
علي  ف الباحثة  تعتمد  الإيما  الإستن المنهج  وبناء  المتغيرات  قياس  في  والدراسة  باطي  العملي  طار 
 التطبيقية.

 حدود البحث   -4
إطر   تشكل  التي  العلمية  الجوانب  من  مجموعة  بالبحث  البحث  يحيط  لهذا  العلمي  التناول  تحكم نطاق  ا 

 :   ويمكن تناولها كالأتي
فصاح في بصفة عامة , وفيما يخص عمليات الإنظرا لتعدد المواضيع والمشكلات في مجال المراجعة  

وذلك لتخاذ القرارات المهمة في    ،للمستثمرين أصحاب المصالح  ةهمية كبير ا لما لها من أ التقارير المالية , ونظر  
حجم لجنة المراجعة وعدد  طار  فقد أخذت منها الباحثة ما يخص الإمجال الإستثمار أو معرفة أداء الشركات,  

 فصاح السردي في التقارير السنوية .  ما علي مستوي الإوانعكاساته إجتماعاتها
فصاح السردي فإن سواء كان لجنة المراجعة , أو الإ   ا لتعدد الدراسات السابقة في هذا الموضوعونظر  

 البحثية بينهم . ةالباحثة أخذت ما يتناول كل منها بشكل خاص مع تحديد الفجو 
 فرضيات البحث  -5

المقيدة يؤثر حجم لجنة   -1 للشركات  المالية  بالتقارير  السردى  المراجعة معنوي ا على مستوى الإفصاح 
 فى البورصة المصرية. 

يؤثر عدد إجتماعات لجنة المراجعة معنوي ا على مستوى الإفصاح السردى بالتقارير المالية للشركات  -2
 المقيدة فى البورصة المصرية.

 خطة البحث  -6
 -فى ضوء مشكلة البحث وتحقيق ا لهدفه، ووفق ا لحدوده يتم إستكمال البحث كالتالى:
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ماهية لجنة المراجعة   7/1  

ها هيئة داخلية يتم إنشاؤها لدعم  لجنة المراجعة علي أن    Kartal et al    (2018)   ي ير 
أنها مس ، كما  المالية  والحسابات  البيانات  ومراجعة  المالية  والتقارير  المحاسبة  علي  ئولة  الإشراف 

للشركة الداخلية  الضوابط  تنفذيين  عن  غير  مديرين  من  المراجعة  لجنة  أعضاء   إختيار  ويتم   ،
 ة إلي خمسة أعضاء . ثوتتكون من ثلا

 لجنة المراجعة هي لجنة مهمة للغاية للمؤسسات أن     Omesi & Appah (2022)يرى  
كبيرة    مميزات بوتتمتع اللجنة  ،  جميع المساهمين  ثقةديرين يعملون على تعزيز وزيادة  ضمن أن المتو 

و  المالية  القرارات  اتخاذ  للشركات إدارة  في  أن،  المخاطر  يوفر    كما  المراجعة  لجنة  أعضاء  وجود 
المص أصحاب  مصالح  والسيطرة   الححماية  المالية  بالرقابة  يتعلق  الرئيسي  ويتمثل  ،    فيما  الدور 

المراجعة   والمراقبة  فيللجنة  وممارسة   الإشراف  ومراجعتها  المالية  التقارير  إعداد  عملية    على 
    ضوابط المحاسبية.الداخلية و المراجعة ال

( عرفها  حوكمآ  ىد إحنها  أ ب   (et al ,2014   Bala &Kumai,2015 ; Madiكما    ة ليات 
ا  وتلعب دور    ة ،الشرك  ةدار إشراف على  لإته في اا ليئو في القيام بمس   ةدار الشركات وتساعد مجلس الإ 

  لى إ  ةالفعال  ةالمراجعلجنة  وبالتالي تؤدي    ة ،الداخلي  ةفصاح عن ممارسات نظام الرقابلإا في امهم  
 . التقارير المالية  عداد إ  ةعمليتعزيز 

 أهداف لجنة المراجعة   7/1/1
ب يتعلق  لجن أوفيما  مساعدأفمن    ةالمراجع  ةهداف  الإ  ةهمها  داء أعلى    ةدار مجلس 

مداده  إمن خلال    ةدار تساعد مجلس الإ  ةالمراجع  ةن لجنأ   (  2017يري صالح )اته حيث  مسئولي
مما   ةداء الشركأجعل المجلس على علم بشكل صحيح ب  ةمهم  ةبالتوصيات حيث تتحمل تلك اللجن
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  ة، المراجع  ةحثتها لجنأن ب  يرشد وقت المجلس من خلال البعد عن تفاصيل الموضوعات التي سبق
 .  للقيام بواجباته ة دار وتدعيم لمجلس الإ ةضافإ  ةالمراجع ةوبذلك تمثل لجن

سلام من  التاكد  الرقاب  ة بشان  )  ةالداخلي  ة هيكل  بخيت  على   (  2018   يرى  يجب    أنه 
تنفيذه ثم تقديم التوصيات    ةوفعالي  ة،الداخلي  ةهيكل الرقاب  ةبالتحقق من سلام  ة القيام  المراجع  ةلجن

ش من  وتطوير أالتي  الهيكل  هذا  تفعيل  الإإ  ةنها  مجلس  يحقق    ةدار لى  الشركأ بما   ة وحماية،  هداف 
و امصالح   الأألمساهمين  المصالح  اللجن ،  خرينصحاب  هذه  على  يتوجب  ضوابط    ة كما  تفعيل 

 .  ةالمناسب ة نتاج التقارير الماليإضمان ل جراءات نظام سير العمل إو 
ا دور  تلعب    ةالمراجع  ةلجن   ( أن  2009يري حسن )    مراقب الحساباتاستقلال  أما بشأن ب

ن  أ في تقريرها ب  1987كوهين    ةوضحت لجنأفقد    ،  المراجع الخارجي  يةستقلال إ  ةا في زياد يجابي  إ
العليا للوحدات   ة التنفيذي  ةدار تعمل على حدوث توازن القوى بين المراجع الخارجي والإ ةالمراجع   ةلجن
العليا    ةالتنفيذي   ة دار ن الإأعلى    Treadway   1984   ةكد رئيس لجنأو ،  ةمحل المراجع  ةقتصادي الإ

ضغوط   عادي   اتمارس  المراجع  ةغير  لتلبي  على  لجان   ةالخارجي  وجود  عدم  حاله  في  رغباتها 
 . ةمراجع

  حجم لجنة المراجعة 7/2
ن  أالمصري على    ةقد نص دليل الحوكم، و هائعضاأ عدد    عن  ةالمراجع  ةيعبر حجم لجن

وذلك لضمان توافر ؛  قلعضاء على الأة أ من ثلاث  ةالمراجع  ةعضاء لجنأ دنى لعدد  يكون الحد الأ
  ة تحقق القو   ةالمراجع  ة ن كبر حجم لجنأويرى البعض  ة،  التقارير المالي عداد  إ   ة لمتابع  ةالكافي   ةالخبر 

ن يؤدي أيمكن   ةالمراجع ةن كبر حجم لجنإ خرى فأ ةومن ناحي ، جهات النظرو والتنوع في الخبرات و 
  ( 2018) الشعراوي ، .  ةتصال والتنسيق والرقابتنتج عن ضعف الإ   ةضافيإلى تكاليف إ

  ة فصل الملكي  ةنتيج  أ ن تعارض المصالح ينشأ   Rahman et al ( 2019ترى دراسة )  
الإ ينظرون    ة،دار عن  المديرين  يجعل  قد  مصالحهم  إمما  بدل  ألى  إلى  حد  النظر  قصى  من  لى  إ 

   2018)  دراسةا وتؤكد  ذ ثر،هأقد تت  ةالمراجع  ةلجن   فعالية  ةن كفاءإوبالتالي ف،  مصالح المساهمين
Gebrayel, et al   ةدار عضاء مجلس الإأ مشكلات التنسيق بين    ة قد تواج  ةالمراجعن لجان  أ على  

الحجم العدد   ةكبير   ةالمراجع   نعتماد على الموارد حيث تتوفر في لجا الإ ةا لنظري وفق    ةالمراجع  ةولجن
 ر. برات مما يعزز عمليه الصنع القرامن المهارات والخ
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عضاء  أ نه ل يوجد اتفاق عام حول عدد  ألى  ة إالمراجع  ةحجم لجن  ةهميأ وعلى الرغم من  
ا لتعدد منتجاتها وفروعها  خرى وفق  ألى  إ  ةمن شرك  ةحيث يختلف حجم اللجن،  مثلالأ  ةالمراجع  ةلجن

عملياتهاوعدد   وتعقد  ومورديها  كلا  ،  عملائها  تطلب  لحوكمكما  المصري  الدليل  من  الشركات    ة 
المراجعو   2016عام    صادرال لجان  عمل  عام    ةدليل  واستمرار    2008الصادر  قيد  يد ققواعد 

الأ الماليوشطب  عام  اد الص  ةوراق  التنفيذي  2017ر  عام    ةلحوكم  ةوالقواعد  الصادره  الشركات 
اللجن   2017 ثلاثه    ةبتشكيل  اأ من  على  وفق  لأعضاء  لإقل  الشركا  تعقد  و ومسؤلياتها    ةحتياجات 

 (  2017)السيد ،ة.والمحاسبي  ةعملياتها المالي 
 إجتماعات لجنة المراجعة عدد  7/3

اللجنأ لبد   تقوم  عد   ة ن  دوريإ  ةبعقد  العام  ةجتماعات  مرات    ،خلال  عدد  اللجن إ ويعد    ةنعقاد 
  ة وليات وطبيعئويتوقف هذا العدد على حجم المس  ،ولياتهائبمس  ءعلى الوفا  ةاللجن  ةمقياس مهم لقدر 

المحيط الإ  ةبالشرك  ةالظروف  المنتظموتساعد  تحقيق  ةالمراجع  ةللجن  ةجتماعات    -: على 
 ( 2023)محمد،

ومراقبي الحسابات وتقليل   والمراجعين الداخليين  ةالمراجع  ةعضاء لجنأ تصال الفعال بين  الإ -
 ة.الذي تتطلب تعديل القوائم المالي  ةخطاء الماليحدوث الأ  ةحتماليإ

 .التقرير المالي ةبعملي  ةوتقليل حجم المشاكل المتعلقة الي عبف ة المراجع ةهداف لجنأ تحقيق  -
دراسأ دوريأ لى  إ  (2017)الهواري    ةشارت  لجنإ  ةن  السن  ةالمراجع  ةجتماعات    ة المالي  ةخلال 
  نوطةعلى القيام بالعديد من مسؤلياتها الم   نة تلك اللج  ةوقدر   هتمام الكاف  الإ  ةا على توجيا هام  مؤشر  

ا في تدعيم  عام    ا تمثل معيار    ةالمراجع  ةجتماعات لجنإن عدد مرات  أبمعنى  ة،  وفاعلي  ة كفاءبها  ب
واللجاأ  ةفاعلي التقارير  من  والعديد  والم  ندائها  بإ   ةالمتخصص  هنيةالعلميه  توصيات  إ هتمت  صدار 
الأ  ةخاص العدد  لإبتحديد  لجنجمثل  في    Smith Reportتقرير    أوصيفقد  ة،  المراجع  ةتماعات 

 ةن ل يقل عن ثلاثه مرات خلال السنأيجب    ةالمراجع  ةجتماعات لجن ن العدد المناسب لإأ بريطانيا  
 ة .المالي

دراسة   وفعالية    Mishra&Malhotra(2016)وأشارت  إجتهاد  مدى  قياس  يمكن  أنه  إلى 
لجنة المراجعة من خلال تكرار إجتماعاتها السنوية، فإن عدد إجتماعات لجنة المراجعة هو مؤشر  

 على الإجتهاد، حيث أن اللجنة غير النشيطة من غير المرجح أن تؤدى واجباتها  الرقابية بفعالية.  



 

 اثر حجم لجنة المراجعة وعدد اجتماعاتها على     فوت، أ.د. محمود احمد، د. صالح على شيماء ص

301 

2024العدد الأول                                   مجلة الدراسات المالية والتجارية     

لجان المراجعة التى تجتمع بشكل متكرر تكون على علم بظروف الشركة، وتوفر ألية أكثر  
فعالية للرقابة والإشراف على الأنشطة المالية، والتى تشمل إعداد المعلومات المالية للشركة وإعداد  
لجنة  عقدت  إذا  ملحوظ  بشكل  ينخفض  المالية  لتقريرها  الشركات  إعادة  فإحتمالية  عنها،  التقارير 
من   تعانى  التى  المراجعة  لشركات  وبالمثل  السنة،  فى  الأقل  على  إجتماعات  أربعة  المراجعة 

 (  Alqatamin,2018صعوبات مالية نتيجة لعدم إنعقاد إجتماعات اللجنة بشكل متكرر. )
 صاح السردىفمفهوم الإ 7/4

السردى   الإفصاح  عن  تعبر  التى  المترادفة  المصطلحات  من  العديد    مصطلح   مثليوجد 
 Voluntary  ختياري الإ   الإفصاح  ومصطلح  Narrative Disclosure  السردي  الإفصاح

Disclosure  مالي  الغير  الإفصاح  ومصطلح  Non- Financial Narrative  التقارير   ومصطلح  
  ومصطلح   Narrative Statements  السردية  القوائم  ومصطلح  Narrative Reporting  السردية

 .Forward- Looking  المستقبلية   السردية  فصاحات الإ  مصطلح   وأخيرا    Narratives  السرديات 
Disclosure (FLD) ( . 2019 ،محمد  ) 

  في  ةوخارجي داخلية أحداث  من بالشركة  يحيط ما وتفسير شرح إل هو ما السردي الإفصاح
  التقارير   هذه  وتكون   ةالمالي  للعمليات   وتفسير  شرح  ةبمثاب  تكون   ةمالي  غير  سردية  تقارير  صوره
  المصالح   صحاب لأ   يتسنى  حتى  ة والمستقبلي  الحالية  ستراتيجيات والإ  المخاطر  عن  تقرير  في  متمثلة
 (2014  ،البسيوني. )القرارات  اتخاذ 

 أهمية الإفصاح السردى   7/4/1
  ( يوسف  دراسة  أن     2018أشارت  إلى  معالجالإ(  في  يساعد  السردي  وجه أ  ةفصاح 

المالي  التقارير  منها  تعاني  التي  لأ  ، ةالتقليدي  ةالقصور  بعرض  وذلك  تقوم  ل  التقارير  تلك  ن 
المالي غير  الإ  ةالمعلومات  يعد  لم  الماليحيث  المعلومات  عن  اتخاذ    ةفصاح  لعمليات  كافي ا  فقط 

لمعلومات  م  ،القرار ملحه  حاجه  هناك  جعل  الماليأحيث    ة،  ماليغير    ةضافيإما  التقارير    ة ن 
ا على المدى الطويل مما يفرض على    ةعن وضع الشرك  ةكامل  ةل تعطي صور   ةالتقليدي وخصوص 
الماليالإ  ةالشرك المعلومات  عن  المالي  ةفصاح  لتلبي  ةوغير  مستخدمي    ةكوسيلة  احتياجات 

لمستوى نجاح الشركه فكلما زادت   ةفصاح السردي يعتبر من المؤشرات الهامن الإأ، كما  المعلومات 
يجابي ا عن  إذلك انطباع     ترك  ةالتي توفر المعلومات غير المالي  ةرير السردياالثقة والشفافية في التق

ر   ةالشرك  ةوفاعلي   ةكفاء سوق  في  المتعاملين  و ألدى  المال  القيمإلى  إيؤدي  س    ةالسوقي   ةرتفاع 
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واتخاذ القرارات   الشركة للمستثمرين عند تقدير قيمة   مهمة  ديةالتقارير السر   حيث أصبحت   ،سهمللأ
 ستثماريه. الإ
للشركات     1/ 7/4 السردى  الإفصاح  مستوى  على  المراجعة  لجنة  حجم  أثر  تحليل 

 للبحث وإشتقاق الفرض الأول 
عن   الإفصاح  على  المراجعة  لجنة  حجم  تناولت  التى  المحاسبية  الدراسات  تعددت  فقد 

حيث   متسقة،  غير  نتائجها  وجاءت  والإجتماعية،  البيئية  دراسةالمسئولية   (2019  )هدفت 
Bicer&Feneirدراس لجنأت  ة إلى  خصائص    ى،جتماعوالإ  ىالبيئ   الإفصاحعلى    ةالمراجع  ةثير 

نه ل أى  إل  ةوتوصلت الدراس  ،سطنبولإ  ةبورصفي    مدرجبنك ا    (13مكونة من )    ةوذلك على عين
 ة. جتماعيلإ وا ةالبيئي ةليئو على الإفصاح عن المس ةالمراجع ةثير معنوي لحجم لجن أيوجد ت

النقيض دراس  وعلى  على  إ   Tashakor (2017 &Appuhami)  ةهدفت  التعرف  لى 
مكونة    عينه  لوذلك    ،للشركات   ةجتماعيالإ  ة ليئو عن المس  حاصفعلى الإ  ة المراجع  ةخصائص لجن

( البورص  ةمدرجشركات  (  300من  النتائج  أو   ة،ستراليالأ  ةفي  وجود  إظهرت    يجابي إرتباط  إلى 
 ة. جتماعيالإ ةفصاح عن المسؤليلإا  ةوعملي ةالمراجع ةبين حجم لجن   معنوى 

 Haji)    هدفت دراسة وبشأن أثر حجم لجنة المراجعة والإفصاح عن رأس المال الفكرى،  
س المال الفكري وذلك لعينة أعن ر   حفصافي تحسين الإ  ةالمراجع  ةختبار دور لجنإلى  إ  2015)

يجابي  إثير  أى وجود تإل  ةوقد توصلت الدراس  ة،الماليزي  ةفي البورص  ة( شركه مسجل76مكونة من )
 .س المال الفكري أر عن  على مستوى الإفصاح   ة المراجع ةومعنوي لحجم لجن

النقيض ذك  وعلى  دراسة)    من  حوكمأختبار  إلى  إ  Alshhadat (2018هدفت    ةثر 
الإ مستوى  على  المالأر   حافصالشركات  لعين  ،الفكري   س  )  ةوذلك  من  من 100مكونه  شركه   )  

الدراس  ،عمان  ةفي بورص  ةالمسجل  ةردنيالشركات الأ تألى  إ  ةوقد توصلت  ثير لحجم  أنه ل يوجد 
 .س المال الفكري أر عن    حفصاعلى مستوى الإ  ةالمراجع ةلجن

 Haدراسة)وبشأن أثر العلاقة بين حجم لجنة المراجعة والإفصاح عن الحوكمة، هدفت  
لجنإلى  إ  2022) خصائص  حوكموالإ  ةالمراجع  ةختبار  عن  بالتطبيق    ،الشركات   ةفصاح  وذلك 
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 ةلى وجود علاقإ  ةوتوصلت الدراس  ( شركة مدرجة فى بورصة فيتنام،  210على عينة مكونة من )
  ة.عن الحوكم  حفصاوالإ ةالمراجع ةبين حجم لجن  ةيجابيإ

ا على ما سبق، تخلص الباحثة إلى أن حجم لجنة المراجعة تعد عنصر ا هام ا لتحديد  وإستناد 
ا أن الدراسات السابقة  فعالية لجنة المراجعة والتى تستخدم في تفسير مستوى الإفصاح السردى، كم

بينهم  فيما  السردى، حيث أن  قد إختلفت  المراجعة على مستوى الإفصاح  تأثير حجم لجنة  ا حول 
بعض الدراسات ترى أن حجم لجنة المراجعة يؤثر سلب ا على بنود وأبعاد عملية الإفصاح السردى  

المسقبلية. المعلومات  الإجتماعية،  المسئولية  الإستدامة،   ( على  ..مثل  يؤثر  وبالتالى   ) .وغيرها 
عملية الإفصاح السردى، في حين ترى دراسات أخرى عكس ذلك، وأن حجم  لجنة المراجعة يؤثر 

السردى،   الإفصاح  عملية  على  السابقةإيجابي ا  الدراسات  لتضارب  ومدى    ونتيجة  إتجاة  بشأن 
معنوية تأثير حجم لجنة المراجعة على مستويات الإفصاح السردى،  فترى الباحثة أنه من المنطقى  
السردى في   المراجعة على مستويات الإفصاح  تأثير حجم لجنة  بالتحقق من مدى وجود  الإكتفاء 

المراجعة،   لجنة  حجم  لتأثير  محدد  إتجاة  تبنى  دون  المصرية  سبقالبيئية  ما  على  تتوقع    وُبناء  
المالية   بالتقارير  السردى  الإفصاح  مستوى  على  معنوي ا  المراجعة   لجنة  حجم  يؤثر  أن  الباحثة 

للبحث  الأول  الفرض  إشتقاق  يمكن  لذا  المصرية:  بالبورصة  المقيدة  النحو    (H1)للشركات  على 
 التالى: 

H1  :  المراجعة  حجم  تؤثر بالتقارير  معنوي ا  لجنة  السردى  الإفصاح  مستوى  على 
   المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية 

 
 

السردى   2/ 7/4 الإفصاح  مستوى  على  المراجعة  لجنة  إجتماعات  عدد  أثر  تحليل 
 للبحث للشركات وإشتقاق الفرض الثانى 

دراسة  هدفت  المخاطر،  عن  والإفصاح  المراجعة  لجنة  إجتماعات  عدد  أثر  وبشأن 
Alshirah et al(2021)   إلى معرفة تأثير خصائص لجنة المراجعة على الإفصاح عن مخاطر

( شركة مدرجة فى بورصة عمان، وتوصلت  94الشركات، وذلك بالتطبيق على عينة مكونة من )
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عن   والإفصاح  المراجعة  لجنة  إجتماعات  عدد  بين  معنوية  غير  سلبية  علاقة  وجود  إلى  الدراسة 
 المخاطر للشركات. 

الفكرى،   المال  رأس  عن  والإفصاح  المراجعة  لجنة  إجتماعات  عدد  أثر  هدف وبشأن 
عن    فصاحالشركات ومستوى الإ  ةليات حوكمآبين    ةلى فحص العلاقإ  Gan et al (2013دراسه)

المالأر  )لعينه  وذلك    ،الفكري   س  من  مسجل100مكونه  شركه  وقد    ة،الماليزية  بورصالفي    ة( 
الدراس علاقإ  ةتوصلت  وجود  الملكي  ةيجابي إ  ةلى  هيكل  لجنإوعدد    ةبين    ة المراجع   ةجتماعات 

 . الفكرى س المال أ فصاح عن ر بمستوى الإ
الإجتماعية،  المسئولية  عن  الإفصاح  على  المراجعة  لجنة  إجتماعات  عدد  أثر  وبشأن 

دراسة   عن    Musallam (2018)إستهدفت  والإفصاح  المراجعة  لجنة  بين  العلاقة  تحديد  إلى 
( شركة  31على عينة مكونة من )   المسئولية الإجتماعية فى وجود إدارة المخاطر، وذلك بالتطبيق

(، وتوصلت أن عدد إجتماعات لجنة المراجعة لها  2016إلى    2010فى فلسطين فى الفترة من) 
تأثير إيجابى ومعنوى على ممارسة الإفصاح عن المسئولية الإجتماعية فى الشركات المدرجة فى 

 بورصة فلسطين. 
ا على ما سبق، لجنة المراجعة تعد أحد    عدد إجتماعات  تخلص الباحثة إلى أن    وإستناد 

كم السردى،  الإفصاح  مستوى  تفسير  تستخدم في  والتى  المراجعة  لجنة  فعالية  أن أهم خصائص  ا 
لجنة المراجعة على مستوى    عدد إجتماعات  ا حول تأثير  مهنيما بي الدراسات السابقة قد إختلفت ف

أن   ترى  الدراسات  بعض  أن  حيث  السردى،  إجتماعات  الإفصاح  سلب ا    عدد  تؤثر  المراجعة  لجنة 
المعلومات   الإجتماعية،  المسئولية  الإستدامة،   ( مثل  السردى  الإفصاح  عملية  وأبعاد  بنود  على 

أخرى  ..المسقبلية. السردى، في حين ترى دراسات  الإفصاح  يؤثر على عملية  وبالتالى   ) .وغيرها 
وأن   ذلك،  إجتماعات  عكس  السردى،    عدد  الإفصاح  عملية  على  إيجابي ا  تؤثر  المراجعة  لجنة 

لجنة المراجعة عدد إجتماعات  بشأن إتجاة ومدى معنوية تأثير    ونتيجة لتضارب الدراسات السابقة
على مستويات الإفصاح السردى، فترى الباحثة أنه من المنطقى الإكتفاء بالتحقق من مدى وجود 

السردى ف  عدد إجتماعات  تأثير   المراجعة على مستويات الإفصاح  المصرية دون لجنة  البيئية  ي 
لتأثير   تتوقع الباحثة أن    وُبناء  على ما سبق لجنة المراجعة ،    عدد إجتماعات  تبنى إتجاة محدد 
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إجتماعات  يؤثر   المقيدة    عدد  بالتقارير  السردى  الإفصاح  مستوى  على  معنوي ا  المراجعة   لجنة 
 على النحو التالى:  (H2)بالبورصة المصرية: لذا يمكن إشتقاق الفرض الأول للبحث 

 

H2  :  إجتماعاتتؤثر السردى    معنوي االمراجعة  لجنة    عدد  الإفصاح  مستوى  على 
  بالتقارير المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 الدراسة التطبيقية   7/5
 مقدمة:  7/5/1

لطبيعة   النظري  التحليل  سبق  فيما  الباحثة  بين  تناولت  المراجعة العلاقة  لجنة  خصائص 
السردي.   الإفصاح  البحث  ومستوى  فروض  باشتقاق  الباحثة  قامت  البحث  مشكلة  ضوء  وفي 

بالعتماد على الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين متغيرات البحث. وتحقيق ا لهدف البحث، 
تتناول   فروضه،  اختبار  ثم  هذ   ةالباحث ومن  ل  الفصل،  افي  تمهيدا   البحث  منهجية  ختبار  عرض 

 ،ونموذج البحث   ،ومجتمع وعينة الدراسة  ،كل من؛ أهداف الدراسةة  عرض الباحثتضه. حيث سو فر 
الدراسة متغيرات  وقياس  الدراسة  ،وتوصيف  وإجراءات  الإحصائية    ،وأدوات  والأساليب  النماذج 

 ض البحث، وذلك على النحو التالي:و ختبار فر اوأخيرا   ،المستخدمة في تحليل البيانات 
 أهداف الدراسة التطبيقية: 7/5/2

التطبيقية الدراسة  المراجعة، أثر  ختبار  ا  تستهدف  لجنة  )حجم  المراجعة  لجنة  خصائص 
المقيدة عدد اجتماعات لجنة المراجعة( على مستوى الإفصاح السردي بالتقارير المالية للشركات  

 ة وقوة النموذج.  ، علاوة على إجراء تحليل الحساسية لختبار متانبالبورصة المصرية
 مجتمع وعينة الدراسة:  7/5/3

يتمثل مجتمع الدراسة في جميع الشركات المساهمة غير المالية المقيدة ببورصة الأوراق المالية        
الفترة خلال  و 2022  حتى  2016  من  المصرية  من    اختيار تم  .  حكمية  وفقا  عينة  الشركات  هذه 

( على  قياسا   الشروط  من  وهي؛  Sultana et al.,2019; Jihene&Moz,2019لمجموعة   )
استبعاد البنوك والمؤسسات المالية   ، وكذلكالشركات التي تعد قوائمها المالية بعملة أجنبية  استبعاد 

حيث تخضع عملية الإفصاح بها لتشريعات ولوائح خاصة، واستمرار تسجيل الشركة في البورصة  
 خلال سنوات الدراسة.  تقرير مجلس الإدارة ذلك كو  خلال فترة الدراسة، وتوافر تقاريرها المالية
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الدراسة         بلغ حجم عينة  بإجمالي عدد مشاهدات    (58)وقد   تواعتمد ،  مشاهدة  (406)شركة 
وموقع    ةالباحث المعلومات  لنشر  مصر  شركة  في  تمثلت  مصادر  عدة  على  البيانات  جمع  في 

المالية   التقارير  نشر  في  والمتخصصة  النترنت  شبكة  على  المواقع  وبعض  المصرية  البورصة 
 للشركات المصرية. 

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة:  7/5/4

في   ورموزها  الدراسة  متغيرات  التالي  الجدول  قيايوضح  وطريقة  النحدار  تجاهها  وا  سهانموذج 
 المتوقع.

 ( توصيف وقياس متغيرات الدراسة 1)جدول رقم 

العلاقة  التوصيف وطريقة القياس نوعه  المتغير ورمزه
 المتوقعة 

 
 
 

مستوى الإفصاح  
السردي بالتقارير 

 المالية للشركات
 

 
 
 
 
 تابع 

قياسه   طريق،    تم  مرجح  عن  غير  مقترح  مؤشر  وبناء   Equallyتطوير 

Weighted   المقيدة التقارير السنوية للشركات  لقياس مستوى الإفصاح السردي في 
للحكم   تجنبا   الدرجة  نفس  المؤشر  تم إعطاء كل عناصر  المصرية، حيث  بالبورصة 

)مليجى، المقترح  المؤشر  وعناصر  لبنود  نسبية  أوزان  تعيين  في  -2017الشخصي 
Mensah2017 .) 

والإصدارات  القوانين  تحليل  خلال  من  المؤشر  هذا  لعناصر  الباحثة  توصلت  وقد 
الأدب  في  السابقة  الدراسات  وكذلك  الشركات،  حوكمة  وقواعد  المصرية  المهنية 
المحاسبي بشأن عناصر أو بنود الإفصاح السردي)الحوكمة، الستدامة، المعلومات 

)مليجى،المستقبلية،   ويحتوي (  Elisabeth, et al,2021 )-  2017الستراتيجية( 
 ( بندا .50( على ) 1المؤشر المقترح ملحق رقم ) 

المفصح   السردي  الإفصاح  عناصر  عدد  حساب  عند  التالية  المعادلة  استخدام  وتم 
عنها في التقارير السنوية للشركات منسوبا  إلى إجمالي بنود المؤشر المقترح، وذلك 

  .(2018أبوزيد، -Nekhili et al,2016قياسا  على )

 
 
 
 
- 
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الفعلي للشركات ÷ إجمالي عدد  سرديمستوى الإفصاح = عدد بنود الإفصاح ال
 المقترح  سرديبنود مؤشر الإفصاح ال

( إذا تم الإفصاح عن العنصر، وصفر بخلاف ذلك. 1حيث إن الشركة تأخذ القيمة )
فصاح الإوكلما اقتربت قيمة المؤشر من واحد صحيح دلك ذلك على زيادة مستوى  

فصاح الإالشركات، وكلما اقتربت من الصفر دل ذلك على ضعف مستوى  السردي  
 الشركات. السردي 

 
 
 
 

خصائص لجنة 
 المراجعة

 
 مستقل 

 كل من حجم اللجنة وعدد اجتماعاتها على النحو التالي:   تم قياس 
اللجنة ) 1 المراجعة.  ويقصد به    (:ACsize. حجم  ، وتم قياسهعدد أعضاء لجنة 

ا على )  (.Habbash et. al., 2013بالعدد الفعلي لأعضاء لجنة المراجعة، قياس 
عدد اجتماعات لجنة ويقصد به   :(ACmeet. تكرارا اجتماعات لجنة المراجعة )2

قياسه،المراجعة.   على   وتم  ا  قياس  المراجعة،  لجنة  لجتماعات  الفعلي  بالعدد 
(Mishra and Malhotra, 2016.) 

 
 

 موجبة 

حجم مكتب  
 المراجعة

(Big4 ) 

 
 رقابي 

ت الشركة قد تم مراجعتها من قبل ( إذا كان1)كمتغير وهمي يأخذ القيمة    وتم قياسه،
ومراجعة   محاسبة  مع  منشأة  شراكة  )إحدى  في  الكبرى  المراجعة  (، Big 4منشآت 

ذلكصفر)القيمة  ويأخذ   بخلاف  ا(  قياس   Abdollahi et ؛2021)محمد،    على  ، 

al., 2020; Srivastava and Muharam, 2021 .) 

 
موجب 

 أو سالب 

حجم الشركة 
(Size ) 

للشركةيعبر   رقابي  المتاحة  المالية  والموارد  والمكانيات  القدرات  رميلي، )  عن 
باللوغاريتم الطبيعي لأجمالي الأصول، قياسا    وتم قياسه،،  (Kwon, 2018؛2018

 (.El-Diftar and Elkalla, 2019; Sixpence and Olufemi, 2019) على

موجب 
 أو سالب 

الرفع المالي 
(LEV ) 

الديون والأموال المقترضة من الغير في تمويل   يعبر رقابي  عن مدى اعتماد الشركة على 
عملياتها، ويشير للمخاطر التي قد تواجهها الشركة في حالة عدم قدرتها على الوفاء 
إجمالي  إلى  اللتزامات  إجمالي  بنسبة  ويقاس  والدائنين.  المقرضين  تجاه  بالتزاماتها 

موجب 
 أو سالب 
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 ( على  قياسا    & Aljifri & Hussainey, 2007; Pratoomsuwanالأصول. 

Vu, 2016; Elgmmal et al, 2018.) 

 
 : تحليل النتائج واختبار فروض البحث 5/ 7/5

 كما يلي:  نتائج اختبار فروض البحث تتناول هذه الفرعية 
 :(H1اختبار الفرض الأول ) نتيجة -7/5/5/1

الفرض   السردي  أثر  ختبار  ا  (H1)استهدف  الإفصاح  مستوى  على  المراجعة  لجنة  حجم 
المصرية،   بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  للشركات  المالية  إحصائيا  بالتقارير  الفرض  صياغة    وتم 

 ( كما يلي:H0كفرض عدم )

يؤؤؤثر حجؤؤم لجنؤؤة المراجعؤؤة معنويؤؤا  علؤؤى مسؤؤتوى الإفصؤؤاح السؤؤردي بالتقؤؤارير ل  H:0فــرض العــدم:
 المقيدة بالبورصة المصرية. للشركات المالية 

( نتائج  2ويوضح الجدول رقم ) ،  1ولختبار هذا الفرض تم استخدام نموذج النحدار رقم  
 لذلك النموذج:تحليل النحدار 

 ( H1) الأول ( نتائج تحليل الانحدار لاختبار العلاقة محل الفرض2جدول رقم )
Model 1: Dependent Variable (Narrative Disclosure) 

VIF Sig T Std.Error Β Variables 

- 0.001 3.366 0.068 0.229 Constant 

1.019 0.000 6.938 0.005 0.037 ACsize 

1.128 0.015 2.436 0.003 0.008 Size 

1.032 0.261 1.125 0.028 0.031 LEV 

1.081 0.020 2.337 0.016 0.036 Big4 

= .147 2Adj R              = .155         2R 

0.000 F = 18.424 

أن النموذج معنويا  وصالح لختبار العلاقة محل   يتضح من تحليل نتائج الجدول السابق،
 ( للنموذج  الحتمالية  القيمة  أن  يتضح  حيث  )Sigالدراسة  بلغت  معامل  0.000(  قيمة  وأن   .)

  وهو ما يشير إلى (،  %14.7( والتي توضح المقدرة التفسيرية للنموذج بلغت )2Adj Rالتحديد )
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( حوالي  تفسير  على  مع ا  الرقابية  والمتغيرات  المراجعة  لجنة  حجم  اجمالي  %14.7قدرة  من   )
بالبورصة   المقيدة  المالية  غير  للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى  في  التغيرات 
المصرية، وترجع باقي النسبة إلى الخطأ العشوائي في التقدير، والمتغيرات الأخرى التي ل يتضمنها  

المالية. كما أن نموذج النحدار    رالنموذج وتُعد ذات تأثير على مستوى الإفصاح السردي بالتقاري
( المتعدد  الذاتي  الخطي  الرتباط  مشكلة  من  يعاني  المتغيرات  Multicollinearityل  بين   )

 .( لجميع متغيرات النموذج10( أقل من )VIFالمستقلة، حيث كانت قيمة ) 

تأثير إيجابي  تبين وجود  ،  المتغير المستقل )حجم لجنة المراجعة(  وبتحليل معامل انحدار
لحجم لجنة المراجعة، على مستوى الإفصاح السردي بالتقارير المالية للشركات غير المالية  ومعنوي 

مما يعني     .%1، وذلك عند مستوى معنوية أقل من    (0.037المقيدة بالبورصة المصرية، بمقدار )
لحجم   المراجعةأن  على   لجنة  ومعنوي  إيجابي  المالية    تأثير  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى 

وبالتالي   المصرية.  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  حجم  للشركات  المراجعةفإن  تأثير    لجنة  له 
على   ومعنوي  المقيدة  إيجابي  المالية  غير  للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى 

المصرية هذه  بالبورصة  دراسات   وتتفق  مع   Haji,2015;Ha,2022;Appuhami )النتيجة 
Tashakor,2017  ، تختلفو  ( مع دراساتAlshhadat,2018; Bicer&Feneir,2019 .) 

لكل من حجم الشركة   تأثير إيجابي ومعنوي يتضح وجود  وفيما يتعلق بالمتغيرات الرقابية،  
المالية   غير  للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى  على  المراجعة،  مكتب  وحجم 

( بمقدار  المصرية،  بالبورصة  يوجد  0.038،  0.008المقيدة  حين  في  التوالي.  على  منهم  لكل   )
إيجابي معنوي   ،تأثير  غير  بالتقارير    ولكن  السردي  الإفصاح  مستوى  على  المالي  الرفع  لدرجة 

 المالية للشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية، 

فقد   البديل  تموعليه  الفرض  وقبول  العدم  المراجعة  رفض فرض  لجنة  حجم  يؤثر  القائل   ،
كما أن    .المقيدة بالبورصة المصرية  معنويا  على مستوى الإفصاح السردي بالتقارير المالية للشركات 

  (.H1تم قبول الفرض الأول للبحث ) من ثم. إيجابيا  التأثير كان هذا 

الباحثة   تفسير  وترى  في  تستخدم  التي  الشركات  حوكمة  آليات  أحد  يعد  المراجعة  لجنة  حجم  أن 
المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية، كما أن    ر التفاوت في مستوى الإفصاح السردي بالتقاري

من خلال الإشراف   اللجنة  فعالية  التى تساهم فى زيادة  الخصائص  أهم  أحد  المراجعة  لجنة  حجم 
ا من خلال توزيع المهام بين أعضاء اللجنة، ويعد توافر العدد الكافى لأعضاء لجنة   والمتابعة وأيض 
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المراجعة ويعزز من   أداء لجنة  الشركة من متطلبات كفاءة  المراجعة فى ضوء طبيعة وإحتياجات 
 عملية صنع القرار. 

 :(H2) نىاختبار الفرض الثا نتيجة  7/5/5/2
عدد اجتماعات لجنة المراجعة على مستوى الإفصاح  أثر  ختبار  ا  (H2)استهدف الفرض  

المصرية،   بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  للشركات  المالية  بالتقارير  الفرض  السردي  صياغة  وتم 
 ( كما يلي: H0كفرض عدم )  إحصائيا  

لجنؤؤة المراجعؤؤة معنويؤؤا  علؤؤى مسؤؤتوى الإفصؤؤاح السؤؤردي  عؤؤدد اجتماعؤؤات يؤؤؤثر ل  H:0فــرض العــدم:
 المقيدة بالبورصة المصرية. بالتقارير المالية للشركات 

( نتائج  3ويوضح الجدول رقم ) ،  2ولختبار هذا الفرض تم استخدام نموذج النحدار رقم  
 لذلك النموذج:تحليل النحدار 

 (H2) الثانى العلاقة محل الفرض( نتائج تحليل الانحدار لاختبار 3جدول رقم )
Model 3: Dependent Variable (Narrative Disclosure) 

VIF Sig T Std.Error Β Variables 

- 0.000 4.262 0.070 0.299 Constant 

1.012 0.001 3.364 0.004 0.013 ACmeet 

1.112 0.002 3.070 0.003 0.011 Size 

1.035 0.603 0.521 0.029 0.015 LEV 

1.084 0.028 2.199 0.016 0.036 Big4 

= .071 2= .080                      Adj R 2R 

0.000 F = 8.696 

أن النموذج معنويا  وصالح لختبار العلاقة محل   يتضح من تحليل نتائج الجدول السابق،
 ( للنموذج  الحتمالية  القيمة  أن  يتضح  حيث  )Sigالدراسة  بلغت  معامل  0.000(  قيمة  وأن   .)

قدرة   وهو ما يشير إلى(، %7.1( والتي توضح المقدرة التفسيرية للنموذج بلغت )2Adj Rالتحديد )
اجتماعات  )   عدد  حوالي  تفسير  على  مع ا  الرقابية  والمتغيرات  المراجعة  اجمالي  %7.1لجنة  من   )

بالبورصة   المقيدة  المالية  غير  للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى  في  التغيرات 
المصرية، وترجع باقي النسبة إلى الخطأ العشوائي في التقدير، والمتغيرات الأخرى التي ل يتضمنها  

المالية. كما أن نموذج النحدار    رى الإفصاح السردي بالتقاريالنموذج وتُعد ذات تأثير على مستو 



 

 اثر حجم لجنة المراجعة وعدد اجتماعاتها على     فوت، أ.د. محمود احمد، د. صالح على شيماء ص

311 

2024العدد الأول                                   مجلة الدراسات المالية والتجارية     

( المتعدد  الذاتي  الخطي  الرتباط  مشكلة  من  يعاني  المتغيرات  Multicollinearityل  بين   )
 .( لجميع متغيرات النموذج10( أقل من )VIFالمستقلة، حيث كانت قيمة ) 

انحدار معامل  المراجعة(  وبتحليل  لجنة  اجتماعات  )عدد  المستقل  وجود  ،  المتغير  تبين 
ومعنوي  إيجابي  بالتقارير    تأثير  السردي  الإفصاح  مستوى  على  المراجعة،  لجنة  اجتماعات  لعدد 

 ( بمقدار  المصرية،  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  للشركات  مستوى    ،(0.013المالية  عند  وذلك 
من   أقل  ل   .%1معنوية  أن  يعني  اجتماعات مما  المراجعة  عدد  على   لجنة  ومعنوي  إيجابي    تأثير 

المصرية.  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى 
اجتماعاتفإن  وبالتالي   المراجعة  عدد  على    لجنة  ومعنوي  إيجابي  تأثير  الإفصاح  له  مستوى 

النتيجة مع    وتتفق هذه المالية المقيدة بالبورصة المصريةالسردي بالتقارير المالية للشركات غير  
( )   تختلفو (،  (Gan et al,2013; Musallam ,2018دراسات  دراسات   Alshirah etمع 
al,2021.) 

لكل من حجم الشركة   تأثير إيجابي ومعنوي يتضح وجود  وفيما يتعلق بالمتغيرات الرقابية،  
المالية   غير  للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى  على  المراجعة،  مكتب  وحجم 

( بمقدار  المصرية،  بالبورصة  يوجد  0.036،  0.011المقيدة  حين  في  التوالي.  على  منهم  لكل   )
إيجابي معنوي   ،تأثير  غير  بالتقارير    ولكن  السردي  الإفصاح  مستوى  على  المالي  الرفع  لدرجة 

 المالية للشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية، 

لجنة    عدد اجتماعات ، القائل يؤثر  رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل  تم وعليه فقد  
للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى  على  معنويا   بالبورصة    المراجعة  المقيدة 

  (.H2للبحث ) الثانىتم قبول الفرض   من ثم. إيجابيا  التأثير كان كما أن هذا  .المصرية

الباحثة   اجتماعات أن  وترى  المراجعة،    عدد  لجنة  محددات  أهم  أحد  تعد  المراجعة  لجنة 
بياناتها   تواجة مشاكل فى مراجعة  دورية  بصفة  إجتماعاتها  بعقد  تلتزم  التى ل  الشركات  أن  حيث 
عملية   على  بالسلب  يؤثر  مما  المالية،  التقارير  إعداد  عملية  فى  أخطاء  نجد  وبالتالى  المالية 
الإفصاح والشفافية، فلا بد من الإلتزام بمعايير والقوانين التى تلزم الشركات بعدد إجتماعات معينة  

 للجنة المراجعة على أن يكون مره كل ثلاثة أشهر وبعدد أربعة إجتماعات سنوي ا. 

 نتائج الدراسة  7/6
 نتائج الدراسة النظرية  
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مكملأ  لإا -1 يعد  السردي  الماليللإ  فصاح  القوائم  خلال  من  المالي  يوفر   ة،فصاح  حيث 
مالي غير  المالي   ةمعلومات  القوائم  عليها  الفجو   ة،ل تحتوي  تقليل  على  ذلك  بين    ةويساعد 

بين القوائم من معلومات مالي  المستخدمين والمحللين  توفره  النوع من الإ  ة،ما  فصاح  وهذا 
للشركا وتوضيحات  يسمح  تفاصيل  بتقديم  عن  إ ت  الشركأضافيه  معلومات   ةداء  ونقل 

 .هدافهاأ و  ةستراتيجيه الشركإضافيه عن إ

والسرديأ -2 التقارير  نتيج  ةن  المساهمينإ  ةتلبي  ةظهرت  المصالح،  حتياجات  كما   زأصحاب 
 مالية. وذلك لما توفره من معلومات غير  ،والمساهمين ةنها تعتبر حلقه الوصل بين الشركأ

 يوفر الإفصاح معلومات واضحة وشاملة عن الآثار البيئة والإجتماعية. -3

 يوفر معلومات عن الإدارة وحملة الأسهم والمخاطر واللإدارة المعلومات المستقبلية.  -4

  ة وغير المالي  ة داره للبيانات الماليتحليلات الإو   ةصول الغير ملموسمعلومات عن الأتوفر   -5
. 

الإتوفر   -6 الهيكل  عن  الأمعلومات  مؤشرات  وقياس  الخاصداري  المؤشرات  وكذلك    ةداء 
 .والتعثر المالي ةبالشرك ةبالمخاطر المحيط

 نتائج الدراسة التطبيقية  
وجود   -1 ومعنوي تبين  إيجابي  السردي    تأثير  الإفصاح  مستوى  على  المراجعة،  لجنة  لحجم 

( بمقدار  المصرية،  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  للشركات  المالية  ،    (0.037بالتقارير 
تأثير إيجابي    لجنة المراجعةمما يعني أن لحجم     .%1وذلك عند مستوى معنوية أقل من  

على المقيدة   ومعنوي  المالية  غير  للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى 
 بالبورصة المصرية. 

لعدد اجتماعات لجنة المراجعة، على مستوى الإفصاح    تأثير إيجابي ومعنوي تبين وجود   -2
بمقدار  المصرية،  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  للشركات  المالية  بالتقارير  السردي 

.  مما يعني أن لعدد اجتماعات لجنة  %1(، وذلك عند مستوى معنوية أقل من  0.013)
للشركات  المالية  بالتقارير  السردي  الإفصاح  مستوى  على  ومعنوي  إيجابي  تأثير  المراجعة 

 .غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية
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 التوصيات  
بتشجيع   .1 المالية  للرقابة  العامة  والهيئة  المصرية  البورصة  فى  متمثلة  الرقابية  الأجهزة  قيام 

 الإفصاح السردى، وتبنى سياسة إعداد التقارير المتكاملة. الشركات على 
يعتمد   .2 والتى  والواضحة،  والعادلة  المتكاملة  المعلومات  عن  السردى  بالإفصاح  الإهتمام 

 عليها أصحاب المصالح عند إتخاذ قرارتهم الإستثمارية .
البيئى   .3 الأداء  عن  الإفصاح  بأهمية  المصالح  أصحاب  ووعى  إدراك  والإجتماعى،  زيادة 

.  ومدى تأثير ذلك على الجانب الإقتصادى والمنافع التى تحققها الشركة مستقبلا 
 دراسات مستقبلية  

 دراسة أثر علاقة الإفصاح السردى بأداء الشركة .  -1
 دراسة أثر فعالية خصائص لجنة المراجعة على مستوى الإفصاح عن الإستدامة.  -2

 المراجع 
 العربية أولًا المراجع 

، أثر وجود لجنة مراجعة فعالة علي مستوي الإفصاح عن    2018الشعراوي،حسام حسن محمود،
المسئولية الإجتماعية للشركة : دراسة تطبيقية علي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية ،  

 . 504-465، ص ص  2، كلية التجارة ، جامعة طنطا ،ع مجلة البحوث المحاسبية
  ، حمودة  صابر  محمد  مجلس   2017السيد،  خصائص  تاثير  في  الأرباح  توزيع  سياسة  دور   ،

  ، تطبيقية  دراسة   : الأسهم  أسعار  سلوك  علي  المراجعة  ولجنة  التجارة  الإدارة  مجلة 
 .  283-219، ص ص  3، كلية التجارة ، جامعة طنطا ، ع والتمويل

، قياس التأثير المشترك لمعايير فعالية أداء كل من لجنة    2017الهواري ، ناهد محمد يسري ،  
الشركات  علي  تطبيقية  دراسة   : الأرباح  إدارة  عمليات  علي  الإدارة  ومجلس  المراجعة 

، المصرية  البورصة  في  المحاسبيالمدرجة  عين الفكر  جامعة   ، التجارة  كلية   ،
 . 975-915،ص ص 1،ع 21شمس،مج

عبدالفتاح، محمد  وأثرة   2014البسيوني،هيثم  المتكاملة  التقارير  أدوات  كأحد  السردي  الإفصاح   ،
 مجلة البحوث المالية والتجاريةعلي جودة المعلومات المحاسبية :دراسة نظرية تحليلية ،  

 .  260:286، ص ص  3، كلية التجارة، جامعة بورسعيد، ع
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محمد،  خليفة  أكرم  المخاطر  2021إبراهيم،  عن  الإفصاح  مستوى  في  الشركة  خصائص  ،أثر 
مجلة الفكر  بالتقارير السنوية : دراسة إختبارية علي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية ،

 .  31:  1، ص ص  2، ع25عين شمس ، مج،كلية التجارة، جامعة  المحاسبى
بدر،   خميس  محمد  حوكمة 2023بدوى،  آليات  كأحد  المراجعة  ولجنة  الشركة   خصائص  أثر   ،

المقيدة   الشركات  على  تطبيقية  دراسة  الضريبى:  التجنب  ممارسات  على  الشركات 
التجاريةبالبورصة،   البحوث  الزقازيق،عمجلة  جامعة  التجارة،  كلية  مج2،  ص  45،   ،

 .1:41ص 
  ، محمد  الدين  بهاء  محمد  الإفصاح   2018بخيت  علي  المراجعة  لجان  أنشطة  تأثير  دراسة   ،

الإختياري في التقارير المالية : دراسة تطبيقية علي البنوك المقيدة في البورصة المصرية ، 
، ص ص   8، ع  22، الأكاديمية العربية للعلوم والتكنولوجيا ، مج   مجلة الفكر المحاسبي

1-51 . 
، محددات فعالية المراجعة ودوافع الإدارة التنفيذية العليا    2009حسن ، يوسف صلاح عبدالله ،  

  ، المحاسبي  الخداع  إرتكاب  التجاريةفي  للدراسات  جديدة  آفاق  ،   مجلة  التجارة  كلية   ،
 .  47-1، ص ص  1,2، ع 21جامعة المنوفية ، مج
، تصورات المراجعين الماليين ومراجعي الحسابات حول مدى   2013صالح، أبوالحمد مصطفي ،  

، كلية   المجلة العلمية للبحوث التجاريةتأثير فعالية لجان المراجعة علي جودة التقارير ،  
   92-32، ص ص  1، ع  1التجارة بقنا ، جامعة جنوب الوادي ، ، مج

،إنعكاسات التوسع في الإفصاح السردي وأثرها علي قيمة المنشأة مع دراسة  2018علي،هبه هاشم،
 .  2،ع 22جارة ، جامعة عين شمس، مج، كلية التمجلة الفكر المحاسبيميدانية ، 

،قياس أثر الإفصاح السردي الإلكتروني علي قرار الإستثمار بالتطبيق  2019محمد،أحمد سليم ،  
  ، المقيدة  المصرية  المحاسبي علي  الفكر  عين  مجلة  جامعة  التجارة،  كلية   ،

 . 431:476،ص ص 1،ع 23شمس،مج
، تحليل أثر معلوماتية الإفصاح السردي علي كفاءة القرارات 2018يوسف، هبه إبراهيم عبدالعزيز ،

في   المدرجة  الشركات  علي  الإستطلاعية  دراسة  المصرية  الأعمال  بيئة  في  الإستثمارية 
، جامعة عين شمس    المجلة العلمية للإقتصاد والتجارةبورصة الأوراق المالية المصرية ،  

 .  3كلية التجارة ‘ ع  –
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