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 اٌثٕٛنفٟ  حلأداء اٌّا١ٌاِؤششاخ  ػٍٝ اٌم١ّح اٌؼادٌحاٌّذاعثح ػٓ ذطث١ك آشش 

 ١ِذا١ٔح دساعحِغ  اٌرجاس٠ح

 د. ادّذ دغٓ ذٛف١ك دغٓ 

 ؼح شمشا ءِجا –و١ٍح إداسج الاػّاي  –أعرار ِغاػذ اٌّذاعثح 

 ً اٌؼاٌٟ ٌٍذساعاخ اٌرىٌٕٛٛج١ح اٌّرخظظحثاٌّذاعثح ـ ِؼٙذ اٌّغرمِذسط 

 

 اٌّغرخٍض : ـ 

٘ددله ٘ددنا اٌجؾددش اٌددٝ اٌزعددوه عٍددٝ مصددو رعج١ددك اٌّؾبٍددجخ عددٓ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ       

خ . ٌٚزؾم١ددددك ٘ددددنا عٍددددٝ ِت ددددواد ااكاة اٌّب١ٌددددخ تددددٟ اٌجٕددددٛن اٌزغبه٠ددددخ اٌّ ددددو٠

( ِفددوكح 002عشددٛاة١خ ِىٛٔددٗ ِددٓ  ٍددزجبٔٗ ٚىعددذ عٍددٝ ع١ٕددٗ اٌٙددله رددُ ر دد١ُّ  

ِددددٓ اعمددددبة ِغٍددددٌ الاكاهح لا ٚ ه ٍٚددددبة الالَددددبَ لا ٚ اٌّددددل٠و٠ٓ ثفددددوٚ  اٌجٕددددٛن 

( اٍددددزجبٔٗ ةددددبٌؾخ ٌرب٠ددددبد اعددددواة اٌزؾ١ٍددددً 052لا رددددُ اٍددددزوكاك  ِؾددددً اٌلهاٍددددخ 

%. ٚثعددددل اعددددواة اٌزؾ١ٍددددً الاؽ ددددبةٟ ٚافزجددددبه اٌفو دددد١بد 02ثَٕددددجخ اٍددددزوكاك 

 ْ اٌم١دددبً عٍدددٝ  ٍدددبً اٌم١ّددد خ  ةظ اّ٘ٙدددب  رٛةدددً اٌجؾدددش اٌدددٝ ِغّٛعدددخ ِدددٓ إٌزدددب

اٌعبكٌددد خ ثدددبٌجٕٛن اٌزغبه٠دددخ ٠ددد تكٞ ؤٌددد ٝ رددد ٛتو ِت ددد واد ِب١ٌددد خ رعىددد ٌ اٌٛالددد   

اٌفعٍدددددٟلا ٠ٚي٠دددددل ِدددددٓ  دددددفبت١زٙب ٚتعب١ٌزٙدددددب تددددد ٟ رمددددد ل٠ُ اٌّعٍِٛددددد بد إٌّبٍددددد جخ 

ٌّدددد َزقلِٟ اٌّعٍِٛددددبد اٌّب١ٌددددخ تدددد ٟ رو دددد١ل ؤرقدددد بم اٌمدددد واهاد. وّددددب اْ ٕ٘ددددبن 

ثددد١ٓ رعج١دددك اٌّؾبٍدددجخ عدددٓ اٌم١ّدددخ اٌعبكٌدددخ ثدددبٌجٕٛن اٌزغبه٠دددخ ٚثددد١ٓ  علالدددخ ل٠ٛدددخ

عدددٛكح ِت دددواد الاكاة اٌّدددبٌٟ ٌٙدددب. ٚاْ رعج١دددك ِفٙدددَٛ اٌم١دددخ اٌعبكٌدددخ تدددٝ اٌجٕدددٛن 

اٌزغبه٠دددخ ٠دددتكٜ اٌدددٝ اهرفدددب  كلدددٗ ؽَدددبة ِت دددواد الاكاة اٌّدددبٌٟ ثٙدددب   اٌوثؾ١دددخ لا 

 ٙب ٌّب١ٌخ .ا١ٌٌَٛخ لا ِقبطو الاٍزضّبه لا وفب٠خ هاً اٌّبي (  ٌّعبٍِز

ٚاٚةددددٝ اٌجؾددددش ثمددددوٚهح اٌزددددياَ اٌّزعددددب١ٍِٓ ِدددد  اٌمعددددب  اٌّ ددددوتٟ تددددٟ       

عّٙو٠ٚددددخ ِ ددددواٌعوث١خ ثبلاعزّددددبك عٍددددٝ اٌم١ّددددخ اٌعبكٌددددخ تددددٟ ارقددددبم لددددواهارُٙ. 

ٚ دددوٚهح رعج١دددك ِؾبٍدددجخ اٌم١ّدددخ اٌعبكٌدددخ وفٍدددبً ٌم١دددبً ِدددلٜ تبع١ٍدددخ ِت دددواد 

ردددٛت١و اٌىددد ٛاكه ٚ ٌعوث١دددخ.ااكاة اٌّدددب١ٌٝ تدددٟ اٌجٕدددٛن اٌزغبه٠دددخ ثغّٙٛه٠دددخ ِ دددو ا
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اٌجشو٠ددد خ اٌّدددد تٍ٘خ ٚاٌّددد لهثخ ٌزعج١دددد ك ِٚواععددد خ اٌم١ّددددخ اٌعبكٌددد خ ثشددددىً ١ٍٍدددد ُ . 

 لَدددد بَ اٌّؾبٍددددجخ ثبٌغبِعددددبد ثزعدددد ٠ٛو اٌّمدددد واهاد اٌلها١ٍدددد خ اٌّؾبٍج١دددد خ  ٚل١ددددبَ

ثزم١ّٕدددد ٙب  ؽددددلس ااةدددد لاهاد ٌٍّعدددد ب١٠ولا ٚفبةدددد خ اٌّزعٍمددددخ ثبٌم١ّدددد خ اٌعبكٌددددخلا 

 ِّب ٠تكٞ ؤٌٝ ر ٛت١و ف و٠غ١ٓ ِت١ٍ٘ٓ ٌٍزعج١ ك ا١ٌٍَُ ٌٙ نٖ اٌّعب١٠و.

َدد١ٌٛخ   ِقددبطو الاٍددزضّبه    دد  اٌوثؾ١ددخ   اٌاٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ  اٌىٍّاااخ الافرراد١ااح :

 .  وفب٠خ هاً اٌّبي

Abstract:  

      The aim of this research is to identify the impact of applying 

fair value accounting on financial performance indicators in 

Egyptian commercial banks. To achieve this goal, a questionnaire 

was designed and distributed to a random sample consisting of 

(320) individual members of the Board of Directors, department 

heads, and managers in the bank branches under study. (256) valid 

questionnaires were retrieved for the purposes of conducting the 

analysis, with a recovery rate of 80%. After conducting statistical 

analysis and testing hypotheses, the research reached a set of 

results, the most important of which are: that measurement based 

on fair value in commercial banks leads to the availability of 

financial indicators that reflect the actual reality, and increases 

their transparency and effectiveness in providing appropriate 

information to users of financial information in rationalizing 

decision-making. There is also a strong relationship between the 

application of fair value accounting in commercial banks and the 

quality of their financial performance indicators. Applying the 

concept of fair value in commercial banks leads to an increase in 
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the accuracy of calculating their financial performance indicators 

(profitability, liquidity, investment risk, capital adequacy) for their 

financial treatment. 

      The research recommended the need for those dealing with 

the banking sector in the Arab Republic of Egypt to rely on fair 

value in making their decisions. The necessity of applying fair 

value accounting as a basis for measuring the effectiveness of 

financial performance indicators in commercial banks in the Arab 

Republic of Egypt. And work to provide qualified and trained 

human cadres to properly apply and review the fair value. 

University accounting departments should develop accounting 

curricula by including the latest versions of standards, and 

provide detailed guidance on how to apply these standards. 

Especially related to fair value, which leads to providing 

graduates qualified for the proper application of these standards. 

Key words: fair value - profitability - liquidity - investment risks 

- capital adequacy. 

 ِمذِٗ : 

ٔز١غخ ٌلاؽلاس اٌعب١ٌّخ  اٌّزَبه اٌَّزّو ٚ اٌزعٛهبٌزر١و ٚث ث١ئخ الاعّبي زَُر      

ٚ اٌجٕٛن   ٙلد ِٕظّبد ااعّبي ث فخ عبِخؽ١ش اٌّب١ٌخ لا  بك٠خ ٚالالز ٚفبةخ 

تٟ ظً اٌزر١واد ٚاٌزعٛهاد اٌزٟ  ٙلرٙب  اٌعل٠ل ِٓ اٌزؾل٠بد اٌزغبه٠خ ث فخ فبةخ

عٍٝ  ب ثظلاٌٙ زٝ اٌمذ ٌلا ٚاتٝ اٌفزوح الاف١وح  اٌّؾبٍج١خ ٚأعىبٍبرٙب اٌج١ئخ الالز بك٠خ

اٌزٝ ت ثبٌّزر١واد  اٌزٕجاٌنٜ أعىٌ عٍٝ اِىب١ٔخ لا ٚاٌّؾبٍجٝبً  اٌم١ٚالع١خ ٍٚلاِخ 

ٚعلَ للهرٗ عٍٟ خ  ٗ اٌزبه٠ق١ ِٕٙظ اٌزىٍف ٛه ِفَٙٛ تٝ ظً ل  خ إٌّشفح ل١ّ رتصو عٍٝ

 ٘نا إٌّعٍك ثل  اٌزؾٛيِٚٓ لا رقبم اٌمواهاد لإ إٌّبٍجخري٠ٚل اٌَّزضّو٠ٓ ثبٌّعٍِٛبد 
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ٌزجٕٟ طوق ِؾبٍج١خ عل٠لح رعزّل عٍٟ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ؽزٝ رىْٛ ٔزبةظ اٌم١بً  وضو كلخ 

ٚ لوة ٌٍٛال  اٌفعٍٟ ٚتمب ٌٍظوٚه اٌَبةلح ٚثّب ٠ؾمك فبة١خ اٌّلاةّخ ٚاٌضمخ تٟ اٌج١بٔبد 

لا ااِو اٌنٜ كت  ثبٌغٙبد ا١ٌّٕٙخ اٌّزق  خ اٌٝ  ةلاه ِعب١٠و ِؾبٍج١خ رٍجٝ إٌّشٛهح 

اٌَّزّوح اٌزٝ رزيآِ ِ  اٌزعٛه اٌىج١و عٍٝ اٌ ع١ل اٌّبٌٝ اٌلٌٚٝ ٚ اٌزٝ الاؽز١بعبد 

ؤعلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ٚتمب ٌٍم١ّخ  ؽ١ش  ْ ىٍذ تٝ ِمّٛٔٙب ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ . 

ٌّب رٛتوٖ ِٓ ِعٍِٛبد رَبعل اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ اٌللخ  ِز١ّي رؾمك َِزٜٛ اٌعبكٌخ

 اٌّورجعخ ثزر١واد اٌَٛق تٝ ؽبٌخ أقفبض  ٍعبهٚإٌّظ١ّٓ عٍٝ رغٕت ٌٍّقبطو 

ااةٛيلا ٚرزيا٠ل ٘نٖ اٌّقبطو تٟ اٌمعب  اٌّ وتٝ ٚاٌّتٍَبد اٌّب١ٌخ ث فخ فبةخ 

ٔظواً ٌمقبِخ ااةٛي اٌّورجعخ ثبٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثٙبلا تٝ ؽ١ٓ اْ ِٕٙظ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ 

  اٌَٛق.ر١واد تٝ اٌّورجعخ ثبٌزٌزغٕت اٌّقبطو ٠ٛتو ِعٍِٛبد  لً ٚغ١و وبت١خ 

اٌم١ّخ  اٌّؾبٍجخ عٓ ِفَٙٛ رعج١ك اٌؾبعخ اٌٝ  ١ّ٘خ ظٙود إٌّعٍك ا٘نِٚٓ       

اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّشٛهح  رعىَٙب عٛكح اٌزٟصبه االٛه عٍٝ لا ٌٍٛاٌعبكٌخ

 تٝ اٌّف ؼ عٕٙب تٝ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌَّبعلح تٝ ارقبم اٌمواهاد الالز بك٠خٚ

 اٌزغبه٠خ.اٌجٕٛن 

  اٌثذس: ِشىٍح

ثل  ٠ٕزمً ِٓ اٌّؾبٍجخ اٌزم١ٍل٠خ عٍٝ  اٌنٞتٝ ظً اٌزٛعٗ اٌؾل٠ش ٌٍفىو اٌّؾبٍجٟ       

 ٍبً اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ اٌٝ اٌّؾبٍجخ عٍٝ  ٍبً اٌم١ّخ اٌعبكٌخلا رُ ؤةلاه ِغّٛعٗ ِٓ 

ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ اٌغل٠لح ثبلإ بتخ اٌٝ اٌعل٠ل ِٓ اٌزعل٠لاد عٍٝ اٌّعب١٠و اٌمبةّخ 

ٚاٍ  ٍٛاة ِٓ ٔبؽ١خ  ٚاٌزٟ روويد عٍٝ ِفَٙٛ اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ثشىً

اٌعوض  ٚ الإت بػ  ٚ اٌم١بً ٚالاعزواه. ؽ١ش ٠مبً ِلٜ ِلاةّخ اٌّعٍِٛبد 

إٌّشٛهح تٝ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٌٍشووبد عٍٝ للهرٙب رٍج١خ اؽز١بعبد َِزقلِٟ اٌّعٍِٛبد 

اٌّب١ٌخ عٍٝ ارقبم اٌمواهاد. ٌنٌه  ةجؼ ِفَٙٛ ؤعلاك اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ طجمبً ٌّفَٙٛ اٌزىٍفخ 

ٌزبه٠ق١خ عبعي عٓ رٛت١و ِعٍِٛبد رعجو عٓ اٌّووي اٌّبٌٟ ٚٔز١غخ الاعّبي ِعبثمخ ا

 ٌٍٛال . ِٓ ٕ٘ب  ةجؼ اٌزٛعٗ ٔؾٛ ِفَٙٛ اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ  وٚهح.
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 اٌذساعح:فشٚع 

٠ٛعل رٕٛ  ٌَّزٜٛ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ تٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ  .1

 ." اٌلهاٍخِٓ ٚعٙخ ٔظو ع١ٕخ 

٠ٛعل رٕٛ  ٌَّزٜٛ الإت بػ اٌّؾبٍجٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ تٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  .0

 اٌّ و٠خ ِٓ ٚعٙخ ٔظو ع١ٕخ اٌلهاٍخ

٠ٛعل رٕٛ  ٌَّزٜٛ ِت واد ااكاة اٌّبٌٟ تٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ ِٓ  .0

 ٚعٙخ ٔظو ع١ٕخ اٌلهاٍخ

ااكاة اٌّبٌٟ رٛعل علالخ اهرجبط١خ ِٛعجخ ث١ٓ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ِٚت واد  .2

   ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ

رٛعل علالخ اهرجبط١خ ِٛعجخ ث١ٓ الإت بػ اٌّؾبٍجٟ ِٚت واد ااكاة اٌّبٌٟ  .5

 ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ

لا رٛعل توٚق ماد كلاٌخ ؤؽ بة١خ تٟ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ث١ٓ  .2

ٌل٠ّٛعوات١خ  اٌّتً٘ اٌعب١ٍِٓ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ طجمبً ٌق بة ُٙ ا

 ٍٕٛاد اٌقجوح(. -اٌعٍّٟ

٠ٛعل  صو مٚ كلاٌخ ؤؽ بة١خ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تٟ وفبةٗ  .7

 ِت و اٌوثؾ١خ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ.

٠ٛعل  صو مٚ كلاٌخ ؤؽ بة١خ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تٟ وفبةٗ  .0

 اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ.ِت و ِقبطو الاٍزضّبه ثبٌجٕٛن 

٠ٛعل  صو كلاٌخ ؤؽ بة١خ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تٟ وفبةٗ ِت و  .9

 وفب٠خ هاً اٌّبي ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ.

٠ٛعل  صو مٚ كلاٌخ ؤؽ بة١خ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تٟ وفبةٗ  .12

 ِت و ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ.
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  اٌثذس:أ٘ذاف 

 ٙبٚ ٘لات اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ عٍٝ ِفَٙٛ ٠ٙله اٌجؾش اٌٝ اٌزعوه      

ْ ٠م١ف رعج١مٙب اٌٝ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِٚلٜ رفصو٠ٙب ِٚب ٠ّىٓ   ٚم١ٌبد رعج١مٙب

  اٌزغبه٠خ.لعب  اٌجٕٛن عٍٝ ِت واد ااكاة اٌّبٌٟ تٟ 

 أ١ّ٘ح اٌثذس 

رَعٝ  ٌزعج١ك ِفَٙٛ ُ اٌمعبعبد اٌزٟ  ِ٘ٓ ٠عل اٌمعب  اٌجٕىٟ  اٌؼ١ٍّح:الا١ّ٘ح . 1

اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ  ٌّعبٌغخ اٌم ٛه تٟ رعج١ك ِفَٙٛ اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ 

لا اٌٙبَ  ثٙنا اٌمعب  اٌّبٌٟاٌنٜ ٠عغي عٓ رٛت١و ِت واد ٌٍؾىُ عٍٝ ااكاة 

ثفعً اٌعب١ٌّخ ىِبد اٌّب١ٌخ الا اٌزمٕٟ ٚاٌزىٌٕٛٛعٟلا ٚٔز١غخ ؤ بتخ ؤٌٝ رفص١و اٌزملَ

ٚ اٌزٝ اٌمذ  لا ٚاٌؾوة اٌو١ٍٚخ الاٚووا١ٔخ ت١وًٚ وٛهٚٔب اٌَّزغل أزشبه

ٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن ث فخ عبِخ ٚاٌزغبه٠خ ِٕٙب ث فخ اثظلاٌٙب اٌٍَج١خ عٍٝ 

اٌزؾٛي اٌٝ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ رفع١ً  اٌموٚهٞتمل ثبد ِٓ  لافبةخ 

رم لِٙب اٌزم به٠و اٌّب١ٌ خ  اٌز ٝزفبكح اٌم ٜٛ ِٓ اٌّعٍِٛ بد اٌعبكٌخ ٌزؾم١ك الاٍ

 اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ . َِزقلٌِٟزٍج١خ ِزعٍجبد 

رىّٓ  ١ّ٘خ اٌجؾش اٌع١ٍّخ تٟ وٛٔٙب كهاٍخ ١ِلا١ٔخ ٌٍٛلٛه عٍٝ . الأ١ّ٘ح اٌؼ١ٍّح : 2

 ِلٜ ِلٜ للهح اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌّعلح عٍٟ  ٍبً ِفَٙٛ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ تدٟ ري٠ٚدل

َِزقلِٟ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِٓ َِزضّو٠ٓ ٚغ١وُ٘ ثّعٍِٛبد ِف١لح رَبعلُ٘ 

عٍٝ رو ١ل ؤرقبم لواهرُٙ لا وّب رٍمٟ ٘نٖ اٌلهاٍدخ اٌمدٛة عٍدٝ ِدلٜ  صدو رعج١دك 

 ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ عٍٝ ل١ّخ ٚ كاة اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ.

 دذٚد اٌثذس

 ِ و اٌعوث١خ.ثغّٙٛه٠خ رُ رعج١ك اٌجؾش عٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  اٌّىبٟٔ   اٌؾل 

 .2023ؤعواة اٌجؾش ٍٕخ  اٌيِٕٟ    رُاٌؾل 
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 اٌذساعح: اعٍٛب

ؽ١ش ٠ عجو إٌّٙ ظ اٌٛةف ٝ  اٌزؾ١ٍٍٟلااعزّلد اٌلهاٍخ عٍٝ إٌّٙظ اٌٛةفٝ       

ث١ّٕب ٠عجو اٌغبٔت إٌّٙظ اٌزؾ١ٍ١ٍ ٟ عٓ اٌٛالع    اٌلهاٍخلاعٓ اٌغبٔت إٌظوٞ تٟ 

  ا٘لات ٗ.اٌعٍّٟ ٌٍجؾش ِٚلٜ ةؾخ توٚ خ ٚرؾم١ك 

 :اٌغاتمح اٌذاسعاخ

 اٌؼشت١ح  اٌذاسعاخاٚلاً: ـ 

ثعٕٛاْ "  صو رعج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ عٍدٝ  (0210   ؽَٓ ِؾّٛك اٌشٕعبٜٚ 1

اٍددخ اٌددٝ كه ٚاٌزددٟ ٘ددلتذ  "ل١ّددخ ٚ كاة اٌجٕددٛن اٌزغبه٠ددخ الاهك١ٔددخ "كهاٍددخ رعج١م١ددخ 

اٌجٕدٛن اٌزغبه٠دخ الاهك١ٔدخ. ٚافزجبه  صو رعج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ عٍدٝ ل١ّدخ ٚاكاة 

 ثجٛهةدخ عّدبْ فدلاي ( ثٕده رغدبهٞ ِم١دل101 اة كه اٍخ رعج١م١خ ٌع١ٕخ ِدٓ ٚرُ ؤعو

ٚرٛةدددٍذ اٌلهاٍدددخ اٌدددٝ ٚعدددٛك  صدددو ٌزعج١دددك  (0212 – 0211 اٌفزدددوح اٌّّزدددلح ِدددٓ 

عدٛك  صدو عٍدٝ  كاة ٚٚ لا  Tobin's Q ثّم١بًل١ّخ اٌجٕٛن ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ عٍٝ 

إٌزدبةظ اٌدٝ اْ ؽغدُ اٌجٕده ةدٛي. ٚرٛةدٍذ  ٠مدبً اٌعبةدل عٍدٝ الااٌجٕه ثّم١بً ِعلي 

ث١بً عٍٝ وً ِٓ ل١ّخ ٚ كاة اٌجٕه ث١ّٕب ودبْ مصدو اٌواتعدخ اٌّب١ٌدخ ٍدٍج١بً وبْ ٌٗ رفص١واً ا٠غب

  اٌجٕه.عٍٝ وً ِٓ ل١ّخ ٚاكاه 

ثعٕدٛاْ "  صدو رعج١دك اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ تدٟ عدٛكح  (0217 .  ٍبِخ ِؾّل ٠ٍٛف ٘وُ 0

كهاٍخ ١ِلا١ٔخ عٍٝ اٌّ بهه اٌزغبه٠خ اٌّلهعخ تدٟ ٍدٛق عّدبْ اٌّدبٌٟ "     ااهثبػ 

تددٟ عددٛكح  اٌددلفً( اٌّمبٍددخ ثددٕٙظ  ؤٌددٝ ِعوتددخ  صددو رعج١ددك اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ ٚاٌزددٟ ٘ددلتذ

 كد ِلح اٌلهاٍخٚؽل الإ٠غبث١خ(لاااهثبػ ٍخ ثَّبد ااهثبػ ِٓ إٌبؽ١خ الإ٠غبث١خ  اٌّمب

 ٚطجمددذ اٌلهاٍددخ عٍددٝ وبِددً ِغزّدد  اٌلهاٍددخ لا0215اٌددٝ  0222 ح ِددٓ  اٌفزددوٌزشددًّ 

١ّ٘ددخ إٌَددج١خ ٌجٕددٛك ظ  ْ اىك٠ددبك ااٚاٚ ددؾذ إٌزددبة رغددبهٜ.ثٕدده  (10 اٌّىددْٛ ِددٓ 

ٌٍجٕه ٠ي٠ل ِٓ عٛكح ااهثدبػ ِدٓ  ا٢فو( اٌشبًِ  اٌلفًِٓ ثٕٛك اٌم١ّخ اٌعبكٌخ إٌب ئخ 

 .اةُ اٌّب١ٌخ ٌٙنا اٌجٕهاٌظب٘وح تٟ اٌم٠ٛغبث١خ إٌبؽ١خ الإ
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 شا١ٔاً : اٌذساعاخ الاجٕث١ح 

 Fair Value Accounting( ثعٕٛاْ "  Goncharov, Igor   0215 كهاٍخ   1

, Earnings Volatility and Stock Price Volatility   ؤٌدٝ  ٘دلتذ" ٚ اٌزٟ  لا

ث١بْ  صو اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تدٟ رمٍدت الاهثدبػلا ٚرمٍدت ٍدعو اٌَدُٙلا ٚ صدو مٌده تدٟ لدواهاد 

 ووخ عبٍِخ  155ِشب٘لح لا ي  592اٌَّزضّو٠ٓ ؽ١ش  عو٠ذ اٌلاهٍخ عٍٝ لبةّخ ِٓ 

ٚاٍدزقلَ ااٍدٍٛة اٌزؾ١ٍٍدٟ  0210ؽزدٝ  1991لا تٟ اٌفزوح  ِدٓ تٟ اٌٍّّىخ اٌّزؾلح 

تددٟ ٘ددنٖ اٌلهاٍددخ لا ٌم١ددبً ِزر١ددواد اٌلهاٍددخلا ِددٓ فددلاي اٌددوثر ثدد١ٓ رمٍجددبد ااٍددعبه 

ٌلأٍُٙلا ٚاٌّؾبتظ ااٍزضّبه٠خلا ٚاٍزقلَ ٔٙظ اٌم١دبً اٌّقعدر لا ٚل١دبً  هثدبػ اٌم١ّدخ 

ااهثبػ ِ  رمٍجبد  ٍدعبه ااٍدُٙ  اٌعبكٌخلا ٚعبٌمزٙب ِ  رمٍجبد ااهثبػ لا ٚعبٌمخ رمٍجبد

تٟ اٌٍّّىخ اٌّزؾلح. ِٚٓ إٌزبةظ اٌزدٟ رٛةدٍذ ؤ١ٌٙدب اٌلهاٍدخ   ٚعدٛك  صدو ثد١ٓ رعج١دك 

 اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تٟ رمٍت ااهثبػ ِٚٓ صُ تإْ رفصو  ٍعبه ااٍُٙ رزفصو ثٙنا اٌزمٍت

 Fair ValueAccounting andثعٕٛاْ " لا Trussel & Rose   2010كهاٍخ. 0

the Current Financial Crisis  " 

اٌلهاٍخ اٌّجبٌرخ تٝ الأزمبكاد اٌّٛعٙخ ٌٍّعب١٠و اٌغل٠لح اٌّزعٍمخ ثبٌم١ّخ اٌعبكٌخ رٕبٌٚذ 

 لا تٕٙبن اٍجبة ِزعلكح ٌلاىِخ اٌّب١ٌخ ِٕٙب اٌمرر اٌؾىدِٛٝ لا ٚاْ ٍدجت اىِدخ اٌدو٘ٓ

د اٌّتٍَددبلها١ٌددخ عٍددٝ ١ِٛددخ اٌفىاٌعمددبهٜ لددل عبةددذ ٔز١غددخ ٌٍمددرر اٌددنٜ ِبهٍددزٗ اٌؾ

 دوٚهح الا٘زّدبَ ثدٗ اٌلهاٍدخ اُ٘ ِدب اٚةدذ  لا ِٚٓاٌّب١ٌخ ٌزقف١ض ِعب١٠و الالواض

ِو٠ٓ ّ٘دب عدلَ اٌَد١ٌٛخ ٚعدلَ فثزؾ١َٓ ِزعٍجبد ِعب١٠و اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تٝ ٍٛق ٠زَُ ثد

اٌفبع١ٍددخ . وّددب الزوؽددذ اٌلهاٍددخ ٔظبِددبً ِيكٚعددبً ٠زمددّٓ ّٔددٛمعٝ ِؾبٍددجخ اٌزىٍفددخ 

 اٌّب١ٌخ.اٌعبكٌخ اعزّبكاً عٍٝ طج١عخ الاكاة  اٌزبه٠ق١خ ِٚؾبٍجخ اٌم١ّخ

 "An Intellectual Bailout"ثعٕٛاْ "  2009 لاNaimٗ. كها0ٍ

 عٍدُ عٍدٝ ِجب دو ٚثشدىً  صدود اٌعب١ٌّدخ اٌّب١ٌدخ ااىِدخ  ْ ؤٌدٝ اٌلهاٍدٗ رٛةدٍذ

 الالز دبك١٠ٓ اٌىبردت ٠ٕزمدل ؽ١دش الز دبكلا عٍدُ ٕ٘دبن  ْ ؽم١مخ ٔفذ  ٔٙب ثً الالز بكلا

 :اٌزب١ٌخ ثباِٛه ااىِخ ٘نٖ ظً تٟ رقجعُٙ عٍٝ ٠ٚلًٌ ثشلح

 ٌُ كل١ك ثشىً ااىِخ  ٍجبة رؾل٠ل  ٚ ِعوتخ ٠َزع١عٛا. 
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  اٌؾم١م١دخ ااىِدخ ثدً ؽ دً ت١ّدب ٌد١ٌ اٌؾم١م١دخ ااىِخ  ْ ؤٌٝ رش١و اٌللاةً ع١ّ 

 اٌف١دلهاٌٟ الاؽز١دبطٟ هة١ٌ   به ؽ١ش ٔفَُٙلا الالز بك ثعٍّبة اٌزٟ  ؽبطذ ٟ٘

 .ط٠ٍٛخ ٌفزوح رَزّو ٌٓ اٌّب١ٌخ ااىِخ  ْ َِجمب عٕلِب رٛل   فعف ثفٔٗ ااِو٠ىٟ

 ٔفَٙب ٚرجوةخ اافوٜ اٌمعبعبد عٍٝ اٌٍَٛ ثإٌمبة اٌجٕٛن ِؾبٌٚخ. 

 عٙدخ ٚعدٛك ٚعدلَ ثعمدب ثعمدُٙ عٍدٝ اٌلاةّدخ ثإٌمدبة اٌَّدجٛق غ١دو اٌزقدجر 

 .اٌَّت١ٌٚخ رزؾًّ

  ٜٛاٌجٕٛن.رفصو ثٕه  ِو٠ىب ثباىِخ هغُ  ٔٗ ٠عل ِٓ  وجو ٚ ل 

 ؤٌمبة اٌٍَٛ كْٚ ؽنه عٍٝ ا١ٌَبٍبد اٌّب ١ٌخ ٚثدباف  عٍدٝ ِعدب١٠و اٌّؾبٍدجخ اٌزد ٝ

 عب١ٌخ.٘ٝ تٝ الاٍبً عٙبد َِزمٍخ غ١و هثؾ١خ لا رَعٝ الا ٌٍٛةٛي اٌٝ  فبت١خ 

  إٌظشٞ ٌٍذساعح: الإطاس

 اٌؼادٌح اٌم١ّح ِفَٙٛـ 1

  ٚ ِفٙدَٛ عٍدٝ ٚاٌجدبؽض١ٓ ا١ٌّٕٙدخ ٚإٌّظّدبد ٚإٌّٙد١ٓ اٌّؾبٍدج١ٓ ث١ٓ ارفبق ٠ٛعل لا

 اٌعٛاِددً رعددلك ؤٌددٝ مٌدده ٠ٚعددٛك ٌزمددل٠و٘ب ِؾددلكح طو٠مددخ  ٚ اٌعبكٌددخ ٌٍم١ّددخ ِؾددلك رفَدد١و

 ٍددٛق غ١دبة ظدً تدٟ اٌزم١دد١ُ  ٍدب١ٌت اٍدزقلاَ عٕدل فبةددخ .اٌعبكٌدخ اٌم١ّدخ تدٟ اٌّدتصوح

 اٌّؾبٍدج١خ ٌٍّعٍِٛدبد إٌٛع١دخ ثبٌق دبة  فص١و٘برفصو٘ب ٚر ظً تٟ  ٠مبً  ٚمٌه ٔشرلا

ٍج١بٔددبد ٌ ااٍبٍدٟؽ١دش ٠عددل اٌٙدله  .الالز دبك٠خ اٌمدواهاد ارقددبم ع١ٍّدخ تدٟ اٌلاىِدخ

 اٌّغزّد  تٟ هغجبد َِزقلِٟ رٍه اٌج١بٔبد رعًّ عٍٝ رٍج١خ ِعٍِٛبد٘ٛ رمل٠ُ  اٌّب١ٌخ

ٌددنا ٠غدت اْ رعجددو  الالز دبك٠خلارٙددب لواها ارقدبم تدٟ اٌّب١ٌددخاٌج١بٔدبد  عٍددٝ رعزّدل ٚاٌزدٟ

إٌمل٠دخ  ٚاٌزدلتمبد ااعّدبي ٚٔزدبةظ اٌّدبٌٟ اٌٛ د  عدٓٚ دفبت١خ  ث لقاٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ 

 ااِدٛاياٍدزقلاَ  تدٟ وفبةرٙدبِدلٜ  عدٓ ِؾبٍجخ الإكاهح فلاٌٙب ِٓ ٠ّىٓ اٌنٞ شىًبٌث

 ثبٌم١ّخِّزٍىبد ٚاٌزياِبد اٌشووخ   ظٙبه ِٓ لاثل ٌنٌه لاإٌّبٍجخ داهااٌمو ارقبمتٝ ٚ

  اثدٛ .ىٍفدخ اٌزبه٠ق١دخزاٌ ِدٓ اٌّب١ٌدخ اٌج١بٔدبد ٌَّدزقلِٟ ٚتبةدلح ٔفعدب  وضدو أٙب اٌعبكٌخ

 (0217 لأ به
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اٌّشدددزوٜ ثددد١ٓ  اٌّجبكٌدددخ ردددزُ ٚتمددٗ اٌدددن  اٌَدددعو"  ثفٔٙددب ذ اٌم١ّدددخ اٌعبكٌدددخعوتددٚ      

 اٌوغجدددخ اٌّعٍمدددخ  ٠مدددب ٌل٠دددٗ رزدددٛتو ٚثدددبة شدددواة ٌٍ ٚالاٍدددزعلاك اٌوغجدددخ ٌل٠دددٗ اٌدددنٞ

 اٌٛلدددبة  ِدددٓ ِعمٌٛدددخ ِعوتدددخ ٌدددل٠ُٙ اٌعدددوت١ٓ ٚودددلا ٚ دددرٛط الاودددواٖ عدددٓ ثع١دددلا

 إٌشددددددر. اٌَددددددٛق  ددددددّٓ ٌٍزعبِددددددً ٚالاٍددددددزعلاك ٚاٌمددددددلهح الاطددددددلا  ِددددددٓ ٚلددددددله

 .Kulikova,2015) 

اٌَددعو اٌددنٞ ٠غعددً اٌٍّى١ددخ رزجددبكي ثدد١ٓ ِشددزوٞ هاغددت تددٟ وّددب عوتددذ ثبٔٙددب "       

 اٌضبٟٔتٝ اٌج١  ؽ١ّٕب لا ٠ىْٛ ااٚي ِىوٖ عٍٝ اٌشواة ٚلا ٠ىْٛ  ٚثبة  هاغت اٌشواةلا

ٚاْ ٠ىْٛ ٌدلٜ ودلا ِدٓ اٌعدوت١ٓ ِعوتدخ ِعمٌٛدخ ثبٌؾمدبةك اٌّورجعدخ  اٌج١ لاِىوٖ عٍٝ 

 (.2015اٌعٛكادلا   ثبٌّعبٍِخ.

 تددٝ ددوٚهح الإت ددبػ عددٓ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ (  IAS,32  ٚلددل ؽددلك اٌّع١ددبه اٌددلٌٟٚ      

ٍدعو  عٍدٝ ثٕدبةٚالإ٠مبؽبد اٌّزّّخ ٌٙب ٚطو٠مخ رؾل٠دل٘ب ٍدٛاة  ةٍت اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ

ؽدبي مٌده ٠غدت الإت دبػ عدٓ  ٚتدٝطدوق اٌزم١د١ُ   ؽدل ٚثبٍزقلاٍَٛق ٔشر  تِٝعٍٓ 

ثشددىً ِعمددٛي  ددّٕٙب لا  ِددٓ اٌّجددبٌت اٌزددٟ ٠عزمددل  ْ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ ٠ّىددٓ  ْ رمدد  ِددلٜ

 اٌٙبِخ اٌزٟ رمَٛ ع١ٍٙب. ٚالاتزوا بدٚونٌه ث١بْ ٘نٖ اٌعوق 

  ٚعدٗ ٠عدبٌظ ِدٕمؼ عل٠دل ثزعو٠دف IFRS 13)   اٌعبكٌدخ اٌم١ّدخ ل١بً ِع١به عبةٚ      

 ٍد١زُاٌدنٜ  اٌَدعو"  عٍدٝ  ٔٙدب اٌعبكٌدخ اٌم١ّدخ عدوه ؽ١دش اٌمل٠ُ اٌزعو٠ف تٝ اٌم ٛه

 ِٕظّددخ ثدد١ٓ ِعبٍِددختددٝ  اٌزددياَ ٌٕمددً كتعددٗ ٍدد١زُاٌددنٜ  ةددً  ٚ ٌج١دد  ع١ٍددٗ اٌؾ ددٛي

 ٚىاهح ااٍزضّبهلا لواه ٚى٠و ااٌَزضّبه هلُ  اٌم١بً" ربه٠ـتٝ  اٌَٛقتٝ  اٌّشبهو١ٓ

 .(0215" ٌَٕخ 112" 

ِّٚب ٍجك ٠زمؼ  ْ ِفَٙٛ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٠مَٛ عٍٝ  ٍبً ٚعٛك ٍٛق ٔشر ٌعمدل        

ٚوددلا اٌعددوت١ٓ  اٌ ددفمخلاةددفمخ رددزُ ثدد١ٓ  طددواه ماد اٍددزملا١ٌخ ٚهاغجددخ تددٝ عمددل رٍدده 

 لإرّدب٠ََعٝ ٌٍؾ ٛي عٍٝ  تمً اٌشوٚط ِٓ فلاي اٌزفبٚض ٌزؾل٠ل اٌّجٍت إٌّبٍدت 

اٌّم١ددبً  ٘ددٟتبٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ   اٌ ددفمخ. لإرّددبَٚرؾل٠ددل اٌّجٍددت إٌّبٍددت  اٌ ددفمخلا رٍدده

ِغٍددٌ  رٍٛدد اكٜ ِٕٙددبلا ٚاٌّب١ٌددخ  ٚفبةددخ ٚالاٌزياِددبداٌّلاةددُ ٌىض١ددو ِددٓ ااةددٛي 



 
 آثر تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة على مؤشرات الأداء المالية في البنوك التجارية مع دراسة ميدانية

 د. احمد حسن توفيق حسن  
 

 0202 ٠ٕب٠و - الاٚياٌعلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ عشو                               

   
444 

 

 اٌٝ اععبة اٌّؾبٍجٟلاِعب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌل١ٌٚخ تٝ رعج١ك اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وفٍبً ٌٍم١بً 

  اٌعبكٌخ.ل٠ٗ رٛعٗ ٌٍزؾٛي و١ٍب ؤٌٝ اٌم١ّخ ٌغ١ّ  اٌّٙز١ّٓ ثنٌه  ْ اٌّغٌٍ ٌ أعجب 

  ػٍٝ ِؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ فٟ اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح ٚأشش٘ا اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح      

 ٚؤٔغبىارٙدبّو ح اٌزٝ رعىٌ أشدعخ اٌشدووخ وٛٔٗ اٌ اٌّبٌٟ تٝالاكاة رزجٍٛه ا١ّ٘خ       

ِٚب رمِٛدٗ ثدٗ اٌشدووخ ِدٓ أشدعٗ ِٚدلٜ  اٌّقععخلاِٚلٜ للهرٙب عٍٝ رؾم١ك ا٘لاتٙب 

  ٚاِىب١ٔبرٙب.تٝ اٍزرلاي ِٛاهك٘ب  وفبةرٙب

ؾفدددي اٌزدددٝ ر ّمددب١٠ٌ ااكاةث ٠عجددو عٕدددٗ اٌّدددبٌٟااكاة  " اْ ٠ٚHorngrenددوٜ "      

وبتدخ َِدز٠ٛبد اٌشدووخ عٍدٝ اٌعّدً ٔؾدٛ رؾم١دك اا٘دلاه  تدٝ ٠و٠ٓاٌَّزقل١ِٓ ٚاٌّدل

 (0219اؽّللا   ٠ٍٟ ٠ّٚىٓ ا٠غبى ا١ّ٘خ الاكاة اٌّبٌٟ ت١ّب  لاٌشووخاٌعبِخ 

ٚرعي٠ي اكاةٙب ِٚٛاةٍخ  ا٘لاتٙبلاتعبي ٌّلٜ ٌٕغبػ اٌشووخ تٝ رؾم١ك    رٛت١و ِم١ب1ً

  إٌّبتَخ.اٌجمبة ٚالاٍزّواه تٝ ٍٛق 

ت١و ِعٍِٛدددبد ٌٍَّدددز٠ٛبد الاكاه٠دددخ . 0 ٚارقدددبم اٌولبثدددخ  اغدددواضثبٌشدددووخ اٌّقزٍفدددخ ردددٛ

 اٌمواهاد.

اٌقبهع١دخ عدٓ الاكاة اٌّدبٌٟ ٌٍشدووخ ٌٍعّدً عٍدٝ رو د١ل  ٌلأطواه. رٛت١و ِعٍِٛبد 0

 .الاٍزضّبه٠خارقبم اٌمواهاد 

 اٌلٌٚخ. ٚالاعزّبع١خ تٝرٛ ١ؼ ِلٜ َِبّ٘خ اٌشووخ تٝ رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالز بك٠خ  .2

١ددبد اٌٛاعددت ارجبعٙددب ٌوار١غٟ ٌٍشددووخ تددٝ ث١ئددخ الاعّددبي ٚا٢رؾل٠ددل اٌّووددي الاٍددز .5

 الاٍزوار١غٟ.ٌزؾ١َٓ ِووي٘ب 

تدٝ ى٠دبكح اٌم١ّدخ  اٌزٝ رزقدن٘ب اٌشدووخ . رم١١ُ ِلٜ ٔغبػ لواهاد الاٍزضّبه ٚاٌز2ً٠ّٛ

 اٌدنٞٚل١بً َِزٜٛ اٌوثؾ١دخ ٌؾّب٠زٙب ِٓ الاتلاً  ا١ٌٌَٛخ اٌلاىِخ ٌٙب ٚرٛت١واٌؾب١ٌخ 

 الاٍزضّبه.ٚرؾم١ك اٌعبةل إٌّبٍت عٍٝ  رؾممٗ اٌشووخ

رزجٍددٛه تددٝ  عددواة ع١ٍّددبد اٌزؾ١ٍددً  اٌّددبٌِّٟٚددب ٍددجك ٠زمددؼ اْ ا١ّ٘ددخ الاكاة       

 اٌظوٚه الالز بك٠خ ٚاٌّب١ٌخ اٌّؾ١عخ ثبٌشووخ.  ِٚزبثعخ ِٚعوتخٚاٌّمبهٔخ 
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  تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح  ِؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ

٘ددُ َِددئ١ٌٛبد   اٌّ ددبٌؼ ِددٓةددؾبة  ٘ددلاه   ِددٛاي اٌّددٛكع١ٓ ٚرؾم١ددك ؽّب٠ددخ       

واد  دٍدزقلاَ ِغّٛعدٗ ِدٓ ِتؤِّدب كتد  اٌجٕدٛن اٌدٝ  الاطلاقلااٌجٕٛن اٌزغبه٠خ عٍٝ 

ٌدنٌه  ا٘دلاتٙبلاٌزؾ١دك اٌعّدً ثٙدب رعد٠ٛو  ٚاٌعًّ عٍٝ ةٙبٌمجر ٚرم١١ُ اكا اٌّب١ٌخ كاةالا

ِدلٜ ل١بً ٚ  كاة اٌجٕٛن اٌزغبه٠خرعزجو اٌّت واد اٌّب١ٌ خ ِ ٓ ااكٚاد اٌّّٙ خ ٌزم١ ١ُ 

الاكاة اٌّددبٌٟ  وفددبةحِددلٜ  ٚرعىددٌ ٘ددنٖ اٌّت ددواد اٌزياِبرٙددبلاعٍددٝ ِٛاعٙددخ  بلددلهرٙ

ِٚدٓ ا٘دُ ِت دواد الاكاة اٌّدبٌٟ  ٚهثؾ١زٙدب. اٌّدبٌٟٚرؾ١ٍدً ِووي٘دب  ٌٍجٕٛن اٌزغبه٠خ

 (0210اٌشعٕبٚٞلا   ٠ٍٟ ِب  اٌعبكٌخ اٌم١ّخاٌزٝ رزفصو ثزعج١ك 

  اٌشتذ١ح: ِؤشش اٚلاً:

 ٍددتبِٕت١ددٗ اْ رؾم١ددك عبةددل  ِّٚددب لا  دده ٌددلأكاةلااٌّم١ددبً اٌىٍددٟ  ٘ددٟاٌوثؾ١ددخ       

ث ددفخ  ٚاٌجٕددٛن اٌزغبه٠ددخلاكاهح اٌجٕددٛن ث ددفخ عبِددٗ ٘ددٛ اٌٙددله الاٍبٍددٟ  ِٚو ددٟ

رش١و اٌوثؾ١خ اٌٝ ٔز١غخ اعّبي اٌجٕه فدلاي اٌفزدوح اٌّب١ٌدخ ِؾدً اٌم١دبًلا ؽ١ش  لافبةخ

١ٍٙ ب ِ ٓ ٌٚزؾم١مٗ اٌوثؼ اٌَّزٙله ٌٍجٕه ٚعت ع١ٍٗ رٛظ١ف ااِ ٛاي اٌز ٟ ٠ؾ  ً ع

  ٚاٌعو٠مخ إٌّبٍج١ٓ. اٌّ  بكه اٌّقزٍف خ ثبٌشىً

 الاعرصّاس:ِخاطش ِؤشش  شا١ٔا:

٠ورىي اٌزؾ١ٍ ً اٌّ بٌٟ ث  فخ هة١ ١َخ عٍٝ اٌّت دواد اٌّب١ٌدخ ودفكاح ِّٙدخ ٌٍؾىدُ       

 الاكاة ٠ٚعزّل اٌجٕه عٍدٝ اٍدزقلاَ ِت دواد اٌزغبه٠خلاعٍٝ رعٛه الاكاة اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن 

ٚودددنٌه اِىب١ٔدددخ ٚ ددد   ٌٙدددبلااٌّدددبٌٟ ٌّعوتدددخ ِمدددلاه ٚؽغدددُ اٌّقدددبطو اٌزدددٝ ٠زعدددوض 

اصبه٘دب  اٌّقدبطو ٚاٌزم١ٍدً ِدٌَٓد١عوح عٍدٝ ٘دنٖ ا١ٌَبٍبد اٌّ وت١خ اٌزٝ رّىٕٗ ِدٓ ا

 عبِخ.ٚأعىبً مٌه عٍٝ اكاةٙب ث فخ  اٌزغبه٠خلاعٍٝ ٌلاٍزضّبهد اٌّب١ٌخ ٌٍجٕٛن 

 سأط اٌّاي  ِؤشش وفا٠ح شاٌصاً:

ٚؽغدُ  ٙباٌزدٝ ٌدل٠ٙب ه ً ِدبي ودبتٝ ِٚزٕبٍدت ِد  ٔشدبط اٌزغبه٠دخ رّزٍه اٌجٕدٛن      

رؾّددً ٚ ٌٍعّددلاةلارمددل٠ُ اٌقددلِبد ٛاعٙٙددب لددلهح وج١ددوح عٍددٝ رٚطج١عددخ اٌّقددبطو اٌزددٝ 
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ثغبٔت ى٠بكح للهرٙب عٍٝ ررع١خ اٜ فَبةو  ٌٙب.رزعوض  ٚرغبٚى اٌّقبطو اٌّب١ٌخ اٌزٝ

٠ٚٛتو هاً اٌّبي اٌىبتٝ  اٌّٛكع١١ٓ.ؼ ٚاٌؾفبظ عٍٝ اِٛاي ِٚ بٌ رؾلسلاعبه ٗ لل 

 اٌعّلاة.ٌزج١خ هغجبد   تمً ث ٛهح قلِبداٌو ٠اٌفوةخ ٌٍجٕه عٍٝ إٌّٛ ٚرعٛ

  اٌغ١ٌٛح: ِؤشش ساتؼا:

 اٌجٕدهلاالاِدٛه اٌزدٝ لدل رٛاعدٗ   فعدوعزجدو ِدٓ ٔم  ا١ٌٌَٛخ تٝ اٌجٕه اٌزغدبهٞ ٠      

ؽ١ش ٠ٕزظ عٓ رم  ا١ٌٌَٛخ عغي اٌجٕه عٓ رٍج١خ طٍجبد اٌعّلاة ٌع١ٍّبد اٌَؾت ِّدب 

 اٌجٕدهلاُٙ ِدٓ ٕز١غخ ٌَؾت اٌّدٛكع١ٓ اِدٛا٠ٌٕعىٌ عٍٝ صمزُٙ ثبٌجٕه ٚثبٌزبٌٟ اتلاٍٗ و

ٌنٌه ٚعت عٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ااؽزفبظ ثغية ِٓ  ِٛاٌٙب ثلهعخ وبت١خ ٌزٍج١خ طٍجدبد 

ِٓ ٕ٘ب ٠زمؼ ِلٜ  ١ّ٘دخ ِت دو  اٌّفبعئٗ.ٍٛاة اٌعبك٠خ اٚ  اٌعّلاة ِٓ اٌَؾت إٌملٜ

  اٌزغبه٠خ.رٛاتو ا١ٌٌَٛخ وفؽل  ُ٘ اٌّت واد اٌّب١ٌخ ٌزم١١ُ  كاة اٌجٕٛن 

 تاٌثٕٛن اٌرجاس٠حػٍٝ ِؤششاخ الاداء اٌّا١ٌح  ٚأشش٘ااٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح 

ثبٌّتٍَددبد اٌّب١ٌددخ ث ددفخ عبِددخ  ٘ددُ ٚظددبةف ٔظددبَ اٌّعٍِٛددبد اٌّؾبٍددجِٟددٓ        

رقدبم د عٍٝ لل وج١دو ِدٓ اٌشدفبت١خ ٌدلعُ ؤرٛت١و ِعٍِٛب ٚاٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ث فخ فبةخ

٘زّدد ذ اٌعل٠دد ل ِدد ٓ تمدد ل   ٌددنٌه اٌّعٍِٛددبدلا٘ددنٖ ٌَّددزقلِٟ  الاٍددزضّبه٠خ اٌمددواهاد

ثبٌشىً  ثزٛت١و اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌلاىِخ (IASB,FASB) اٌغٙ بد ا١ٌّٕٙ خ ِض ً

فدنٖ تدٝ   اٌّب١ٌدخلا٠قلَ ِزقنٜ اٌمواهاد الاٍزضّبه٠خ ٠ٚلعُ صمزُٙ تٝ اٌّتٍَبد  اٌنٞ

اٌعب١ٌّدخ اٌزدٝ لاؽلاس الالز بك٠خ ٚا ْ  ٜ لواه لا ٠ّىٓ  ْ ٠ زُ ثّع يي ع ٓ عزجبه اا

اٌزدٝ رعّدً ٕٚب ٠جدوى ِفٙدَٛ اٌّؾبٍدجخ عدٓ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخلا . ٚ٘د رؾلس ثبٌج١ئخ اٌّؾ١عخ

ٌدلعُ  لد  الالز دبكٜ اٌّؾد١ر ثدبٌٕٛن اٌزغبه٠دخِلاةّخ رعىدٌ اٌٛاعٍٝ رٛت١و ِعٍِٛبد 

٘ددنٖ اٌّعٍِٛددبد تددٝ ارقددبم لددواهارُٙ الاٍددزضّبه٠خ ٚى٠ددبكح صمددزُٙ تددٝ ٘ددنٖ َِددزقلِٝ 

 (Beng Wee Goh, 2015   اٌّتٍَبد.

رعزّدددل عدددٛكح اٌّت دددواد اٌّب١ٌدددخ عٍدددٝ عددد ٛكح اٌج١بٔددد بد اٌزددد ٟ رددد َزٕل ؤ١ٌٙددد ب ٚ      

 بهْ ثٙ ب ٌ نٌه ت فْ اٌّت  واد اٌّب١ٌد خ اٌزد ٟ ر د عزّل تدٝ ل١بٍدٙب ٚاٌّعٍِٛ بد اٌز ٟ رم

اٌّددبٌٟ للددخ ت دد ٟ ع١ٍّ دد خ ل١ دد بً ااكاة اٌعٍددٝ اٌزىٍف دد خ اٌزبه٠ق١ دد خ ر دد تكٞ ؤٌ دد ٝ عددلَ 

تكٞ ؤٌدد ٝ ردد ٚاٌدد زٍٝدد عبه ثبااٌزر١دد واد اٌقبةدد خ  افددن٘ب تددٝ الاعزجددبهٚمٌ دد ه ٌع دد لَ 
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رزدفصو اٌّت دواد ؽ١دش  اٌّب١ٌدخ.ٌٍّتٍَدبد رم ل٠واد غ١د و ةد ؾ١ؾخ ٌٍّوود ي اٌّد بٌٟ 

 دعٛثٗ ؽَدبة ٘دنٖ اٌّت دواد ٌ ٔظواً ِٓ اٌّب١ٌخ ثشلح ثبٌزر١واد تٝ َِزٜٛ الاٍعبه 

٠ٚدزُ ؤكهاط  ِزفبٚردٗلارىدْٛ ثٙدب الاٍدعبه ةٛي تٝ تزواد  ل١بَ اٌّتٍَبد ثشواة  عٕل

ثباٍددعبه اٌزددٟ رددُ  ددوا ٘ب كْٚ  ْ رعددلي رٍدده رٍدده ااةددٛي تددٟ ا١ٌّيا١ٔددخ اٌع١ِّٛددخ 

ااٍعبه ٌزدزلاةَ ِد  اٌزر١دو تدٟ َِدز٠ٛبرٙب. ٚٔز١غدخ ٌدنٌه تدبْ اٌّت دواد اٌّب١ٌدخ لدل لا 

 (.2012لا  اٌَعجوٌٍّٞمبهٔخلا رععٟ ٔزبةظ كل١مخ ر ٍؼ 

 اٌزددٝ فزددواداٌتددوض صجددبد ٚؽددلح إٌمددل ٠غعددً اٌج١بٔددبد اٌّب١ٌددخ اٌّعددلح تددٟ ٚٔظددواً اْ       

ِّدب  لا جٕٛن اٌزغبه٠دخعٓ ؽم١مخ  كاة اٌ ِورفعخ ِمٍٍخ تٟ رعج١و٘بد ااٍعبه رَٛك٘ب ِعللا

ِددلٜ زددفص١و عٍددٝ اٌاٌّشددزمخ ِددٓ رٍدده اٌج١بٔددبد ِددلٌٌٛٙبلا ٚثبٌزددبٌٟ ٠فمددل اٌّت ددواد اٌّب١ٌددخ 

رَدغ١ً اٌج١بٔدبد عٕدل ٚلا  رغب٘برٙدب اٌَّدزمج١ٍخٚ اٌجٕٛن اٌزغبه٠دخ كاح ٌزم١١ُ  كاة ةلاؽ١زٙب وف

عو٠خ اٌزدٝ رؾدلس غض إٌظدو عدٓ اٌزمٍجدبد اٌَد لاثل ِٓطجمبً ٌّجل  اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ  خاٌّب١ٌ

ثبٌ دٛهح اٌزدٝ رفمدل٘ب الاٌزيِبد لا ِّب ٠ٕعىٌ عٍٝ ِلٌٛي رٍه اٌج١بٔبد عٍٝ ل١ُ الاةٛي ٚ

اٌجٕدٛن اٌّٛ ٛع١خ ٚاٌّ لال١خ فبةخ تٝ ظً اٌزمٍجدبد الالز دبك٠خ اٌزدٝ ردُ رّدو ثٙدب رٍده 

اٌعبكٌخ ٌزَدغ١ً  اٌٝ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخاٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٌغفد  ٌنٌهٔز١غخ  .اٌزغبه٠خ

ؽ١دش اْ  ٌٙدبلاْ رعىدٌ ِت دوارٙب اٌّب١ٌدخ اٌٛ د  اٌّدبٌٝ اٌؾم١مدٟ ِدٓ  عدً   ث١ٕبرٙب اٌّب١ٌدخ

رعج١ددك اٌّؾبٍددجخ عددٓ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ ٠عدديى اٌشددفبت١خ ِددٓ فددلاي رؾل٠ددل ِزعٍجددبد اٌعددوض 

اٌّب١ٌدخ ٚالإت بػ ٌٍّعٍِٛبد اٌّب١ٌدخ ٚاٌزدٟ رؾمدك إٌّفعدخ اٌوة١َد١خ ٌَّدزقلِٝ اٌّعٍِٛدبد 

   .رقبم لواهارُٙ الالز بك٠خٚرو ١ل ؤ ؤكاهح ٚل١بً اٌّقبطو تٟ

عددٓ ِىب١ٔددخ اٌّمبهٔددخ رؾَدد١ٓ   كٌددخ عٍددٝعددٓ اٌم١ّددخ اٌعب رعج١ددك اٌّؾبٍددجخ ٠ٚددتكٞ      

ٚ٘دنا ِدب  اٌزغبه٠دخلا ٚاٌزياِدبد اٌجٕدٛنطو٠ك رٛت١و اٍدبً ِٕعمدٟ ٌزؾل٠دل لد١ُ اةدٛي 

ؽ١ددش اْ رعج١ددك اٌزىٍفددخ اٌزبه٠ق١ددخ ٠مددعف اِىب١ٔددخ ١ّ٠ددي اٌّؾبٍددجخ عددٓ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ 

ٔظددواً لافددزلاه اٌظددوٚه  افددوِٜددٓ ٍددٕٗ  ٌٍجٕددٛن اٌزغبه٠ددخِمبهٔددخ اٌج١بٔددبد اٌّب١ٌددخ 

  اٌمعدب .ٚونٌه اٌّمبهٔخ ِ  اٌّتٍَبد إٌّبظوح كافدً ٔفدٌ  ثٙبلاالالز بك٠خ اٌّؾ١عخ 

 A Critical Review,2016) 
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اٌم١ّد خ اٌعبكٌد خ ؤلا  ٔٙد ب اٌّؾبٍدجخ عدٓ  رعج١ك عٍ ٝ اٌ وغُ ِ ٓ ة عٛثبد اٌز ٟ رٛاع ٗٚ      

اٌّضٍدد ٝ ٌعىدد ٌ اٌٛالدد   الالزدد  بكٞ ثدد شىً  تدد مً رعدد ل اٌعو٠مدد خ ااوضدد و تعب١ٌدد خ ٚاٌعو٠مدد خ 

ٙظ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ ٠مددلَ ٔزددبةظ  وضددو  ؽ١ددش اْ اٌزبه٠ق١دد خلاىٍفدد خ ِٕدد ٗ ثبٌّمبهٔدد خ ِدد   اٌز ؤرجددب  ِددٕ

 ّؾبٍجخ اٌّقزٍفخ ٚ ّ٘ٙب   فبت١خ ِٚعٍِٛبد ؤ  بت١خ رزٕبٍ ت ثشىً  تمً ِ   ٘لاه اٌ

 رعجو ثللخ عٓ اٌٛ   اٌؾبٌٟ ٌٍشووخ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اٌمٛي ثفٔٙب "ةٛهح ؽم١م١خ ٚعبكٌخ". .1

 ٚاٌفُٙ.رملَ رمبه٠و ماد ِت واد ِب١ٌخ لبثٍخ ٌٍّمبهٔخ  .0

 ِلاةِخ.رملَ رمبه٠و ماد ِت واد ِب١ٌخ  وضو  .0

 اٌذساعح اٌرطث١م١ح 

 .الأعا١ٌة الإدظائ١ح

الإطذاس اٌغاتغ ٚاٌؼششْٚ  SPSSذُ ِؼاٌجح اٌث١أاخ إدظائ١اً تاعرخذاَ تشٔاِج       

SPSS V.26 ؛ ٚرٌه ِٓ خلاي الاػرّاد ػٍٝ الأعا١ٌة الأدظائ١ح الأذ١ح: 

       Pearson correlation coefficient        ِؼاًِ اسذثاط ت١شعْٛ  .1

  T-test  اخرثاس خ                       .2

 Regression Analysisذذ١ًٍ الأذذاس                 .3

 ػ١ٕح اٌذساعح:  -أ

 ع١ٕخ اٌلهاٍخ ااٍب١ٍخ  ٚث١بٔزٙب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ  

   ٓ052ع١ٕخ اٌلهاٍخ ااٍب١ٍخ ِٓ اٌعب١ٍِٓ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ  رىٛٔذ ِد )

 إٌٛ لاٚتمبً ٌجعض اٌّزر١واد اٌل٠ّغوات١خ   اٌزغبه٠خلآِ اٌعب١ٍِٓ ثبٌجٕٛن 

 .اٌعٍّٟ(اٌَّّٝ اٌٛظ١فٟلا اٌّتً٘  اٌقجوحلا
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 ( 1جذٚي )
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 أداٚاخ اٌذساعح :ب ـ 

 لائّح الاعرمظاء: .1

  ( عجددبهح22 رددُ ؤعددلاك لبةّددخ اٍزم ددبة ٌٍعددب١ٍِٓ ثددبٌجٕٛن اٌزغبه٠ددخ ِىٛٔددخ ِددٓ     

 صدو رعج١دك اٌّؾبٍدجخ عدٓ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ عٍدٝ ِت دواد  ٚرلٚه عجدبهاد اٌمبةّدخ ؽدٛي

ااكاة اٌّب١ٌخ تٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خلا ٚرزىْٛ اٌمبةّخ ِدٓ ث١بٔدبد  ١ٌٚدخ عدٓ ااٍدُ ٚإٌدٛ  

: ٚاٌَّددّٝ اٌددٛظ١فٟ ٚاٌقجددوح ٚاٌّت٘ددً اٌعٍّددٟ لا وّددب ٠زىددْٛ ِددٓ صددلاس ِؾددبٚه لا ٘ددُ 

٠زٕددبٚي   الإت ددبػ  اٌّذااٛس اٌصااأٟاٌم١ددبً اٌّؾبٍددجٟ ٌٍم١ّددخ اٌعبكٌددخ   اٌّذااٛس الأٚي

  ٠زٕدبٚي ِت دواد ااكاة اٌّدبٌٟ  ِت ددو  ٚاٌّذاٛس اٌصاٌاساٌّؾبٍدجٟ ٌٍم١ّدخ اٌعبكٌدخ  لا 

 اٌوثؾ١خ لا ِت و ِقبطو الاٍزضّبهلا ِت و وفب٠خ ه ً اٌّبي لا ِت و ا١ٌٌَٛخ (

ِٛاتك ثشلح لا غ١و   غ١و ٟ٘اٌمبةّخ ٚصُ رُ ٚ ؼ فَّخ ثلاةً ٌلاٍزغبثخ عٍٝ 

( عٍددٝ 5لا 2لا 0لا 0لا 1ِٛاتددك لا ِؾب٠ددل لا ِٛاتددك لا ِٛاتددك ثشددلح( ٚطو٠مددخ ر ددؾ١ؾٙب  

 اٌزور١تلا ٚرُ اٌزؾمك ِٓ اٌق بة  ا١ٌَىِٛزو٠خ ٌٍمبةّخ وّب ٠ٍٟ   

 ٚرُ اٌزؾمك ِٕٗ عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ     اٌمائّحطذق  -أٚلاً 

( ِدٓ ع١ٕدخ 052الاٍزم دبة عٍدٝ عدلك    رُ رعج١ك لبةّدخ طذق الاذغاق اٌذاخٍٟ      

اٌلهاٍخ ِٓ اٌعب١ٍِٓ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٟٚ٘ ع١ٕخ اٌلهاٍخ الاٍزعلاع١خلا ٚمٌده ٌٍزؾمدك 
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 عجدبهح ثبٌلهعدخِٓ ةلق الارَبق اٌلافٍٟ ٌٍمبةّخ ِٓ فلاي ؽَبة اهرجدبط كهعدخ ودً 

عخ اٌى١ٍدخ اٌى١ٍخ ٌٍّؾٛه اٌنٞ رٕزّٟ ؤ١ٌٗلا ٚ ٠مًب ثؾَبة ِعبِلاد اهرجبط ااثعبك ثبٌله

 ( 5(لا  2( لا 0( لا   0 ٌٍّؾٛه اٌنٞ رٕزّٟ ؤ١ٌٗ ٠ٚٛ ؼ مٌه علاٚي 

 تإٌغثح ٌرطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح:-

 (2جذٚي ) 

 ( 256ْ = )لا  ِؤششاخ الاذغاق اٌذاخٍٟ ٌرطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح 
 اٌؼادٌحالإفظاح اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح  اٌم١اط اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح اٌؼادٌح

 ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌؼثاسج ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌؼثاسج

1 1.464** 11 1.561** 

2 1.5.7** 12 1.71.** 

3 1.6.7** 13 1.75.** 

4 1.675** 14 1.765** 

5 1.726** 15 1.546** 

6 1.74.** 16 1.524** 

7 1.56.** 17 1.665** 

6 1.74.** 16 1.6.1** 

. 1.516** 1. 1.562** 

11 1.441** 21 1.566** 

 ( 3جذٚي )

ّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح  ذاخٍٟ ٌّذاٚس ذطث١ك اٌ  (256ْ = )لا  ِؤششاخ الاذغاق اٌ

 ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌؼثاساخ اٌّذٛس

 **16..1 11 ِذٛس اٌم١اط اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح اٌؼادٌح

 **2..1 11 ِذٛس الإفظاح اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح اٌؼادٌح

ع١ّ  ِعبِلاد الاهرجبط ثد١ٓ عجدبهاد رعج١دك اٌّؾبٍدجخ  (  0ْعلٚي  ٠زمؼ ِٓ       

ِّدب ٠دلي  لا(2.21عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ِٚغّٛ  ودً ِؾدٛه كاٌدخ ؤؽ دبة١بً عٕدل َِدزٜٛ  

عٍٝ ارَبق كافٍٟ ٌٍعجدبهاد ثدبٌّؾٛه٠ٓ  اٌم١دبً اٌّؾبٍدجٟ ٌٍم١ّدخ اٌعبكٌدخ لا الإت دبػ 

(  ْ ِعدبِلاد اهرجدبط ودً ِؾدٛه 0اٌّؾبٍجٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ ( لا وّب ٠زمؼ ِٓ علٚي  

 (2.21ثبٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌزعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ كاٌخ ؤؽ بة١بً عٓ َِزٜٛ  
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 تإٌغثح ٌّؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ: -

 (4جذٚي ) 

 (256ْ = )لا  ِؤششاخ الاذغاق اٌذاخٍٟ ٌّؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ 
 ِؤشش وفا٠ح سأط اٌّاي  ِؤشش اٌشتذ١ح

 ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌؼثاسج ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌؼثاسج

1 1.762** 11 1.66** 

2 1.635** 12 1.567** 

3 1.646** 13 1.6** 

4 1.664** 14 1.711** 

5 1.634** 15 1.617** 

 ِؤشش اٌغ١ٌٛح ِؤشش ِخاطش الاعرصّاس

 ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌؼثاسج ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌؼثاسج

6 1.525** 16 1.71.** 

7 1.761** 17 1.636** 

6 1.635** 16 1.676** 

. 1.767** 1. 1.716** 

11 1.541** 21 1.7.6** 

 (5جذٚي ) 

 (256ْ = )لا  ِؤششاخ الاذغاق اٌذاخٍٟ ٌّؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ 
 ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌؼثاساخ اٌّذٛس

 **1.666 5 ِؤشش اٌشتذ١ح

 **1.732 5 ِؤشش ِخاطش الاعرصّاس

 **17..1 5 وفا٠ح سأط اٌّايِؤشش 

 **1.676 5 ِؤشش اٌغ١ٌٛح

ع١ّ  ِعبِلاد الاهرجبط ث١ٓ عجبهاد ِت دواد ااكاهة  (  ٠2ْزمؼ ِٓ علٚي        

لا ِّدب ٠دلي عٍدٝ ارَدبق (2.21كاٌخ ؤؽ دبة١بً عٕدل َِدزٜٛ  وً ِت و  اٌّبٌٟ ِٚغّٛ 

ِت دو  الاٍدزضّبهلاِت و ِقدبطو  اٌوثؾ١خلاكافٍٟ ٌٍعجبهاد ثغ١ّ  اٌّت واد  ِت و 

(  ْ ِعدبِلاد اهرجدبط 5ِٚت و اٌَد١ٌٛخ(لا وّدب ٠زمدؼ ِدٓ عدلٚي   اٌّبيلاوفب٠خ ه ً 

 (2.21وً ِت و ثبٌلهعخ اٌى١ٍخ ٌٍّت واد كاٌخ ؤؽ بة١بً عٓ َِزٜٛ  



 
 آثر تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة على مؤشرات الأداء المالية في البنوك التجارية مع دراسة ميدانية

 د. احمد حسن توفيق حسن  
 

 0202 ٠ٕب٠و - الاٚياٌعلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ عشو                               

   
444 

 

رُ ؽَبة صجبد لبةّخ اٍزم بة  صو رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ  :الاعرمظاءشثاخ لائّح  -شا١ٔاً 

 لاCronbach Alpha اكاة اٌّب١ٌخ ثعو٠مخ  ٌفب ووٚٔجبؿاٌم١ّخ اٌعبكٌخ عٍٝ ِت واد ا

 اٌزبٌٟ تىبٔذ وّب ٘ٛ ِٛ ؼ ثبٌغلٚي 

 (6جذٚي )

 ِؼاِلاخ اٌصثاز تطش٠مح أٌفا وشٚٔثار ٌّذاٚس اٌمائّح 
 ِؼاًِ شثاخ أٌفا وشٚٔثار ػذد اٌؼثاساخ ِذاٚس اٌمائّح

 1.612 11 ِذٛس اٌم١اط اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح اٌؼادٌح

 1.637 11 اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح اٌؼادٌحِذٛس الإفظاح 

 .1.66 21 ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح وىً

 1.652 5 ِؤشش اٌشتذ١ح

 1.741 5 ِؤشش ِخاطش الاعرصّاس

 1.62 5 ِؤشش وفا٠ح سأط اٌّاي

 1.642 5 ِؤشش اٌغ١ٌٛح

 .2..1 21 ِؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ وىً

ِعدبِلاد اٌضجدبد ِورفعدخ  ِّدب ٠تودل رّزد  ٠زمؼ ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك  ْ ع١ّ         

لبةّخ اٍزم دبة  صدو رعج١دك اٌّؾبٍدجخ عدٓ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ عٍدٝ ِت دواد ااكاة اٌّب١ٌدخ 

 جبدلا ٠ٚلي عٍٝ ةلاؽ١زٙب ٌٍزعج١ك.ثلهعخ ِورفعخ ِٓ اٌض

 ِٕٚالشرٙا:ٔرائج اٌذساعح 

ٌٍم١ّح ّغرٜٛ اٌم١اط اٌّذاعثٟ ٌذٕٛع ٛجذ ٚٔظٗ "٠ الأٚي:ٔرائج اٌفشع  .1

 .اٌؼادٌح فٟ اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌّظش٠ح ِٓ ٚجٙح ٔظش ػ١ٕح اٌذساعح "

ٌٍٚزؾمك ِٓ ةؾخ ٘نا اٌفوض رُ ؽَبة اٌّزٍٛعبد اٌؾَبث١خ ٚالأؾواتبد 

اٌّع١به٠خ ٌلهعبد ع١ٕخ اٌلهاٍخ عٓ وً عجبهح ِٓ عجبهاد اٌّؾٛه ااٚي ِٓ 

ٚلل رُ  اٌعبَلاَبة اٌّزٍٛر الاٍزجبٔخ ٚ٘ٛ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخلا وّب رُ ؽ

 اٌع١ٕخلارور١جُٙ رٕبى١ٌبً ثٕبةً عٍٝ اٌّزٍٛعبد ٚالأؾواتبد اٌّع١به٠خ ٌلهعبد  تواك 

 إٌزبةظ.ٚاٌغلٚي ا٢رٟ ٠ٛ ؼ ٘نٖ 
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 (7جذٚي )

اٌّرٛعطاخ اٌذغات١ح ٚالأذشافاخ اٌّؼ١اس٠ح ٌذسجاخ ػ١ٕح اٌذساعح ػٓ وً فمشج ِٓ 

 ٌٍم١ّح اٌؼادٌحػثاساخ ِذٛس اٌم١اط اٌّذاعثٟ 
 

َ 

اٌّذٛس الأٚي: اٌم١اط 

 اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح اٌؼادٌح

غ١ش 

ِٛافك 

 تشذج

غ١ش 

 ِٛافك
 ِٛافك ِذا٠ذ

ِٛافك 

 تشذج

اٌّرٛعط 

 اٌذغاتٟ

الأذشاف 

 اٌّؼ١اسٞ
 اٌرشذ١ة

1 

٠ٛفش اٌم١اط 

اٌّذاعثٟ اٌّؼٍِٛاخ 

اٌّلائّح ػٓ ِؤششاخ 

 الأداء اٌّخرٍفح .

 56 116 53 31 6 خ

3.7 1.12 5 
% 2.3 12.1 21.7 42.2 22.7 

2 

٠غاػذ اٌم١اط اٌّذاعثٟ 

ٌٍم١ّح اٌؼادٌح فٟ ذمذ٠ش 

اٌرذفماخ إٌمذ٠ح 

 اٌّغرمث١ٍح.

 37 124 64 21 11 خ

3.61 1..6 6 
% 3.. 6.2 25 46.4 14.5 

3 

٠رٛافش فٟ اٌمٛائُ 

اٌّا١ٌح اٌّٛضٛػ١ح 

 فٟ ل١اط اٌثٕٛد

 73 124 .3 14 6 خ

3..5 1..3 3 
% 2.3 5.5 15.2 46.4 26.5 

4 

اٌم١اط اٌّذاعثٟ 

٠ٛفش اٌّؼٍِٛاخ اٌرٟ 

ذؼثش تذلح ػٓ ِٛلف 

 اٌثٕٛن تاٌغٛق .

 21 65 74 51 25 خ

3.1 1.11 11 
% ..6 1... 26.. 33.3 6.2 

5 

٠رُ الاػرّاد فٟ ػ١ٍّح 

اٌم١اط اٌّذاعثٟ ػٍٝ 

أشخاص ِرخظظ١ٓ ِٓ 

 رٚٞ اٌخثشج .

 17 133 72 24 11 خ

3.46 1.6. 6 
% 3.. ..4 26.1 52 6.6 

6 

٠غاػذ الاػرّاد ػٍٝ 

ِذاعثح اٌم١ّح اٌؼادٌح 

فٟ اٌم١اط اٌؼادي 

 ٌلأدٚاخ اٌّا١ٌح .

 24 137 56 26 . خ

3.54 1..3 7 
% 3.5 11.. 22.7 53.5 ..4 

7 

اٌم١اط اٌّذاعثٟ 

٠جؼً تٕٛد اٌمٛائُ 

اٌّا١ٌح خلاي فرشج 

ِذذدج لاتٍح ٌٍفُٙ 

 . ٚاٌّماسٔح

 16 .. 1. 36 11 خ

3.3 1..4 . 
% 3.. 14.6 35.5 36.7 7 

6 

٠ؼًّ اٌم١اط 

اٌّذاعثٟ ػٍٝ 

ذذغ١ٓ ِؤششاخ 

اٌرذ١ًٍ اٌّاٌٟ ٌث١أاخ 

 اٌمٛائُ اٌّا١ٌح

 .. 114 36 17 1 خ

4.11 1.66 1 
% 1 6.6 14.1 41.6 36.7 

. 

٠غاػذ اٌم١اط 

اٌّذاعثٟ فٟ ذمذ٠ش 

اٌرذفماخ إٌمذ٠ح 

 اٌّغرمث١ٍح.

 67 116 36 17 1 خ

4.16 1.66 2 
% 1 6.6 14.1 45.3 34 

11 

٠غاػذ اٌم١اط 

اٌّذاعثٟ فٟ اٌرؼث١ش 

ػٓ اٌم١ّح اٌذم١م١ح 

ٌٍٛضغ الالرظادٞ 

 اٌغائذ .

 65 132 44 11 4 خ

3..5 1.66 4 
% 1.6 4.3 17.2 51.6 25.4 

 36.62 اٌّرٛعط اٌؼاَ ٌّذٛس اٌم١اط اٌّذاعثٟ
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ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌَبثك ٚثبٌٕظو ؤٌٝ اٌّزٍٛعبد اٌؾَبث١خ ٌّفوكاد اٌّؾٛه 

( 12اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ اٌنٞ ثٍرذ عجبهارٗ  ِؾٛه ااٚي ٌلاٍزجبٔخ ٚ٘ٛ 

( لا ٚرواٚؽذ 5.72( ٌٍّؾٛه ٚأؾواه ِع١بهٞ  02.00عجبهاد لا ٚثّزٍٛر عبَ  

( 0تٟ اٌّورجخ ااٌٚٝ اٌعجبهح  ( لا ؽ١ش عبةد 2.1-0.1ِزٍٛعبد ِفوكارٗ ث١ٓ  

( لا ٚاٌزٟ رٕ  عٍٝ " ٠عًّ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ عٍٝ 2.1ؽ١ش ثٍت ِزٍٛعٙب اٌؾَبثٟ  

رؾ١َٓ ِت واد اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٌج١بٔبد اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ " لا وّب عبةد تٟ اٌّورجخ 

 ( ٚاٌزٟ رٕ  عٍٝ "0.1( ؽ١ش ثٍت ِزٍٛعٙب اٌؾَبثٟ  2ااف١وح اٌعجبهح هلُ  

 اٌّؾبٍجٟ ٠ٛتو اٌّعٍِٛبد اٌزٟ رعجو ثللخ عٓ ِٛلف اٌجٕٛن ثبٌَٛق"اٌم١بً 

ّغرٜٛ الإفظاح اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح اٌؼادٌح ٌذٕٛع ٛجذ : " ٠ ٔر١جح اٌفشع اٌصأٟ .2

 .فٟ اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌّظش٠ح ِٓ ٚجٙح ٔظش ػ١ٕح اٌذساعح "

ٌٍٚزؾمك ِٓ ةؾخ ٘نا اٌفوض رُ ؽَبة اٌّزٍٛعبد اٌؾَبث١خ ٚالأؾواتبد 

اٌّع١به٠خ ٌلهعبد ع١ٕخ اٌلهاٍخ عٓ وً عجبهح ِٓ عجبهاد اٌّؾٛه اٌضبٟٔ ِٓ 

الاٍزجبٔخ ٚ٘ٛ الإت بػ اٌّؾبٍجٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخلا وّب رُ ؽَبة اٌّزٍٛر اٌعبَ لا ٚلل رُ 

رور١جُٙ رٕبى١ٌبً ثٕبةً عٍٝ اٌّزٍٛعبد ٚالأؾواتبد اٌّع١به٠خ ٌلهعبد  تواك اٌع١ٕخ لا 

 ٌٕزبةظ .ٚاٌغلٚي ا٢رٟ ٠ٛ ؼ ٘نٖ ا

 (6جذٚي )

اٌّرٛعطاخ اٌذغات١ح ٚالأذشافاخ اٌّؼ١اس٠ح ٌذسجاخ ػ١ٕح اٌذساعح ػٓ وً فمشج ِٓ 

 ػثاساخ ِذٛس الإفظاح اٌّذاعثٟ ٌٍم١ّح اٌؼادٌح
 

َ 

اٌّذٛس اٌصأٟ: الإفظاح اٌّذاعثٟ 

 ٌٍم١ّح اٌؼادٌح

غ١ش 

ِٛافك 

 تشذج

غ١ش 

 ِٛافك
 ِٛافك تشذج ِٛافك ِذا٠ذ

اٌّرٛعط 

 اٌذغاتٟ

الأذشاف 

 اٌّؼ١اسٞ
 اٌرشذ١ة

11 

٠رُ الإفظاح ػٓ الأستاح 

ٚاٌخغائش إٌاذجح ػٕذ 

 دذٚز ذغ١ش فٟ الأعؼاس .

 71 116 46 17 3 خ

3..1 1..1 2 
% 1.2 6.6 16.6 46.1 27.3 

12 

٠ٛفش ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ 

اٌم١ّح اٌؼادٌح خاط١ح 

 اٌّلائّح فٟ الإفظاح.

 72 122 .3 23 1 خ

3..5 1.6. 1 
% 1 . 15.2 47.7 26.1 

13 

٠غاػذ ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ 

اٌم١ّح اٌؼادٌح فٟ ذمذ٠ُ 

 ِؼٍِٛاخ راخ ِظذال١ح .

 72 116 41 22 5 خ

3.6. 1..7 3 
% 2 6.6 16 45.3 26.1 

14 

ػٕذ ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ 

اٌم١ّح اٌؼادٌح ٠رُ الإفظاح 

 ػٓ طشق اٌرم١١ُ ٚاٌم١اط .

 51 135 53 15 3 خ

3.63 1.64 5 
% 1.2 5.. 21.7 52.7 1..5 



 
 آثر تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة على مؤشرات الأداء المالية في البنوك التجارية مع دراسة ميدانية

 د. احمد حسن توفيق حسن  
 

 0202 ٠ٕب٠و - الاٚياٌعلك                                             اٌّغٍل اٌقبٌِ عشو                               

   
444 

 

15 

إرا ذُ ذغ١١ش ع١اعاخ 

اٌّذاعثح ، ف١رُ الإفظاح 

 ػٓ آشاس اٌرغ١ش ػٍٝ اٌذخً .

 11 .6 63 56 17 خ

3.16 1 21 
% 6.6 21.. 32.4 34.6 4.3 

16 

ذٙرُ اٌثٕٛن تالإفظاح  ػٓ 

اٌغ١اعاخ اٌّذاعث١ح 

اٌّرثؼح ػٕذ إػذاد اٌرماس٠ش 

 اٌّا١ٌح .

 56 122 54 16 4 خ

3.62 1..1 6 

% 1.6 7 21.1 47.7 22.7 

17 

٠رُ ذمذ٠ُ تٕٛد اٌمٛائُ 

اٌّا١ٌح تاٌم١ُ اٌذم١م١ح تىً 

 شفاف١ح

 64 116 55 17 2 خ

3.67 1.66 4 
% 1.6 6.6 21.5 46.1 25 

16 

ذغاػذ ػ١ٍّح الإفظاح ػٓ 

اٌم١ّح اٌؼادٌح اٌذائ١ٕٓ فٟ 

 اذخار لشاساذُٙ .

 23 115 62 26 11 خ

3.44 1..3 6 
% 3.. 11.2 32 44.. . 

1. 

ذغاػذ ػ١ٍّح الإفظاح 

اٌّغرخذ١ِٓ ػٍٝ اذخار 

 اٌمشاساخ اٌظائثح .

 16 116 65 36 . خ

3.32 1..2 . 
% 3.5 14.6 33.2 42.2 6.3 

21 

إرا واْ الأطً اٌّاٌٟ ٠رُ 

الادرفاظ تٗ تغشع اٌّراجشٖ 

، ف١ٕثغٟ الإفظاح ػٓ 

 اٌفشٚلاخ فٟ ذم١١ُ الأطٛي.

 32 142 63 17 2 خ

3.72 1.7. 7 
% 1.6 6.6 24.6 55.5 12.5 

 36.66 اٌّرٛعط اٌؼاَ ٌّذٛس الإفظاح اٌّذاعثٟ

ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌَبثك ٚثبٌٕظو ؤٌٝ اٌّزٍٛعبد اٌؾَبث١خ ٌّفوكاد اٌّؾٛه 

اٌنٞ ثٍرذ عجبهارٗ  اٌضبٟٔ ٌلاٍزجبٔخ ٚ٘ٛ ِؾٛه الإت بػ اٌّؾبٍجٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ

( لا 5.50( ٌٍّؾٛه ٚأؾواه ِع١بهٞ  02.00( عجبهاد لا ٚثّزٍٛر عبَ   12 

( لا ؽ١ش عبةد تٟ اٌّورجخ ااٌٚٝ 0.95 – 0.20ٚرواٚؽذ ِزٍٛعبد ِفوكارٗ ث١ٓ  

( لا ٚاٌزٟ رٕ  عٍٝ " ٠ٛتو رعج١ك 0.95( ؽ١ش ثٍت ِزٍٛعٙب اٌؾَبثٟ  10اٌعجبهح  

فبة١خ اٌّلاةّخ تٟ الإت بػ." لا وّب عبةد تٟ اٌّورجخ اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ 

 ( ٚاٌزٟ رٕ  عٍٝ "0.20( ؽ١ش ثٍت ِزٍٛعٙب اٌؾَبثٟ  15ااف١وح اٌعجبهح هلُ  

 ؤما رُ رر١١و ١ٍبٍبد اٌّؾبٍجخ لا ت١زُ الإت بػ عٓ مصبه اٌزر١و عٍٝ اٌلفً  "......

ِؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ فٟ ّغرٜٛ ٌذٕٛع ٛجذ : ٚٔظٗ" ٠ ٔرائج اٌفشع اٌصاٌس .3

 "اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌّظش٠ح ِٓ ٚجٙح ٔظش ػ١ٕح اٌذساعح 

ٌٍٚزؾمك ِٓ ةؾخ ٘نا اٌفوض رُ ؽَبة اٌّزٍٛعبد اٌؾَبث١خ ٚالأؾواتبد 

اٌّع١به٠خ ٌلهعبد ع١ٕخ اٌلهاٍخ عٓ وً عجبهح ِٓ عجبهاد اٌّؾٛه اٌضبٌش ِٓ 
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اٌّزٍٛر اٌعبَ لا ٚلل رُ رور١جُٙ الاٍزجبٔخ ٚ٘ٛ ِت واد ااكاة اٌّبٌٟلا وّب رُ ؽَبة 

رٕبى١ٌبً ثٕبةً عٍٝ اٌّزٍٛعبد ٚالأؾواتبد اٌّع١به٠خ ٌلهعبد  تواك اٌع١ٕخ لا ٚاٌغلٚي 

 ا٢رٟ ٠ٛ ؼ ٘نٖ إٌزبةظ .

 (.جذٚي )

اٌّرٛعطاخ اٌذغات١ح ٚالأذشافاخ اٌّؼ١اس٠ح ٌذسجاخ ػ١ٕح اٌذساعح ػٓ وً فمشج ِٓ 

 ػثاساخ ِذٛس ِؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ
 

َ 

اٌّذٛس اٌصاٌس: ِؤششاخ الأداء 

 اٌّاٌٟ

غ١ش 

ِٛافك 

 تشذج

غ١ش 

 ِٛافك
 ِٛافك تشذج ِٛافك ِذا٠ذ

اٌّرٛعط 

 اٌذغاتٟ

الأذشاف 

 اٌّؼ١اسٞ
 اٌرشذ١ة

1 

ِؤشش اٌؼائذ ػٍٝ الأطٛي 

إٌٝ طافٟ اٌشتخ ٠م١ظ 

وفاءج اٌثٕٛن فٟ ذذم١ك 

اٌشتخ ػٍٝ اٌج١ٕح اٌٛادذ 

 اٌّغرصّش

 22 121 75 34 5 خ

3.46 1.6. 12 
% 2 13.3 2..3 46.. 6.6 

2 

٠غاػذ ِؤشش اٌؼائذ ػٍٝ 

دمٛق اٌٍّى١ح فٟ ذ١ٌٛذ 

الأستاح ِٓ وً ٚدذج فٟ 

 دمٛق اٌّغا١ّ٘ٓ

 23 121 77 33 2 خ

3.5 1.65 7 
% 1.6 12.. 31.1 47.3 . 

3 

٠ٛضخ ِؤشش ٘اِش 

طافٟ اٌشتخ لذسج اٌثٕه 

فٟ ذذم١ك اٌشتخ ِٓ 

 ٔشاطٙا الأعاعٟ

 21 6. 66 44 11 خ

3.26 1..6 17 
% 3.. 17.2 33.6 37.5 7.6 

4 

ِؤشش اٌؼائذ ػٍٝ الأِٛاي 

اٌّغرصّشج ت١ٓ لذسج اٌثٕه 

ػٍٝ ذ١ٌٛذ أستاح ِٓ 

 أجّاٌٟ الأِٛاي اٌّغرصّشج

 31 116 75 31 3 خ

3.55 1.6. 6 
% 1.2 12.1 2..3 45.3 12.1 

5 

ِؤشش اٌشتخ إٌٝ طافٟ 

اٌّث١ؼاخ ٠ذي ػٍٝ وفاءج 

 اٌمٛج الإ٠شاد٠ح ٌٍثٕٛن

 1. 112 41 12 1 خ

4.1. 1.65 1 
% 1.4 4.7 15.6 43.6 35.5 

6 

اعرؼّاي ِؤششاخ اٌرذ١ًٍ 

اٌّاٌٟ فٟ ذمذ٠ش اٌّخاطش 

٠غاػذ فٟ ِؼشفح دجُ 

 ٘زٖ اٌّخاطش

 71 131 .3 15 1 خ

3... 1.63 2 
% 1.4 5.. 15.2 51.2 27.3 

7 

ذٛجذ ع١اعاخ ِظشف١ح ذّىٓ 

اٌغ١طشج ػٍٝ ِخاطش ِٓ 

 الاعرصّاس اٌرٟ لذ ذظٙش

 24 116 76 35 3 خ
3.46 1.66 . 

% 1.2 13.7 2..7 46.1 ..4 

6 

اٌرذ١ًٍ اٌّاٌٟ ٠غاػذ فٟ 

ذم٠ُٛ أٚضاع ٚعلاِح 

 اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح .

 23 116 61 32 4 خ

3.47 1.66 11 
% 1.6 12.5 31.6 45.3 . 

. 

ِؤشش اٌم١ّح اٌغٛل١ح إٌٝ 

اٌؼائذ ٠ظٙش ِذٜ اعرؼذاد 

اٌّغرصّش٠ٓ ٌٍذفغ ِماتً 

اٌذظٛي ػٍٝ دظح ٔغث١ح 

ِٓ اٌشتاح اٌغ٠ٕٛح 

اٌّٛصػح اٌرٟ ذج١ٕٙا 

 اٌثٕٛن ٌٍغُٙ اٌٛادذ

 31 126 .6 26 3 خ

3.5. 1.67 5 
% 1.2 11.. 27 4..2 11.7 

11 

الإػلاْ اٌذٚسٞ ٌلأستاح 

٠ؼضص ِٓ شمح اٌّغرصّش٠ٓ 

٠ٚمًٍ ِٓ ِخاطش 

 الاعرصّاس.

 

 .2 142 66 16 3 خ

3.6. 1.7. 4 
% 1.2 6.3 25.6 55.5 11.3 
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11 

٠شىً ِؤشش وفا٠ح سأط 

اٌّاي لاػذج ٌٍّٕٛ ٚاٌرطٛس 

 اٌّغرمثٍٟ ٌٍثٕٛن اٌرجاس٠ح

 21 116 63 26 6 خ

3.44 1.. 13 
% 3.1 11.. 32.4 45.3 6.2 

12 

٠غاػذ ِؤشش وفا٠ح سأط 

اٌّاي فٟ ػ١ٍّح اِرظاص 

ٚذغط١ح أٞ خغائش غ١ش 

ِرٛلؼح ٠ّىٓ أْ ذٛاجٙٙا 

 اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح .

 32 143 64 14 3 خ

3.73 1.7. 3 
% 1.2 5.5 25 55.. 12.5 

13 

اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌرٟ 

ذّرٍه لاػذج سأعّا١ٌح 

ذىْٛ ٌذ٠ٙا اٌمذسج ػٍٝ 

ذذًّ أٞ خغائش 

 ٚذجاٚص٘ا

 11 67 .11 41 . خ

3.1. 1.67 1. 
% 3.5 15.6 42.6 34 4.3 

14 

ذغاػذ ِؼشفح ٔغثح سأط 

اٌّاي ٌٍثٕٛن اٌرجاس٠ح إٌٝ 

الأطٛي اٌّشجذح فٟ 

اٌغ١طشج ػٍٝ أٞ ِخاطش 

 لذ ذظٙش .

 16 121 1. 27 2 خ

3.47 1.7. 11 
% 1.6 11.5 35.5 46.. 6.3 

15 

ِؤشش طافٟ سأط اٌّاي 

اٌؼاًِ إٌٝ إجّاٌٟ الأطٛي 

٠ؼرّذ ػ١ٍٗ فٟ ِؼشفح ّٔٛ 

 إٌّشأج.أطٛي 

 14 115 5. 35 7 خ

3.32 1.67 15 
% 2.7 13.7 37.1 41 5.5 

16 

٠ؼثش ِؤشش اٌّخضْٚ إٌٝ 

سأط اٌّاي اٌؼاَ ػٓ لذسج 

اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح ػٍٝ اذخار 

 اٌمشاساخ إٌّاعثح

 23 .11 67 .2 6 خ

3.42 1..1 14 
% 3.1 11.3 34 42.6 . 

17 

ذغرط١غ اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح 

ِٓ أِٛاٌٙا ذذ٠ًٛ جضء 

شثح إٌمذ٠ح إٌٝ ٔمذ٠ح 

خلاي ِذج ص١ِٕح لظ١شج 

ٌرغّخ تّٛاجٙح 

 اٌغذٛتاخ.

 16 65 111 .3 6 خ

3.25 1.67 16 
% 2.3 15.2 43 33.2 6.3 

16 

ِؤشش الأطٛي اٌصاترح 

٠م١ظ لذسج إٌّشأج ػٍٝ 

عذ الاٌرضاِاخ ط٠ٍٛح 

 الأجً.

 16 75 111 46 6 خ

3.17 1.. 21 
% 3.1 16 43.4 2..3 6.3 

1. 

ٔغثح اٌرذاٚي ذش١ش إٌٝ 

لذسج اٌثٕٛن اٌرجاس٠ح ػٍٝ 

ذغذ٠ذ اٌرضاِرٙا اٌّرذاٌٚح 

ِٓ أطٌٛٙا اٌّرذاٌٚح فٟ 

 ِٛاػ١ذ اعرذمالٙا.

 14 114 4. 36 6 خ

3.31 1.6. 16 
% 3.1 14.1 36.7 41.6 5.5 

21 

ٔغثح اٌغ١ٌٛح اٌغش٠ؼح 

ذش١ش إٌٝ ذٛافش اٌغ١ٌٛح 

ػٕذ ٌغذاد الاٌرضاِاخ 

 أجٍٙا.

 21 122 .7 31 3 خ

3.4. 1.65 6 
% 1.2 12.1 31.. 47.7 6.2 

 ....6 اٌّرٛعط اٌؼاَ ٌّذٛس ِؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ

ِٓ فلاي اٌغلٚي اٌَبثك ٚثبٌٕظو ؤٌٝ اٌّزٍٛعبد اٌؾَبث١خ ٌّفوكاد اٌّؾٛه 

اٌضبٌش ٌلاٍزجبٔخ ٚ٘ٛ ِؾٛه ِت واد ااكاة اٌّبٌٟ ٌٍم١ّخ اٌعبكٌخ اٌنٞ ثٍرذ عجبهارٗ 

(لا 9.90( ٌٍّؾٛه ٚأؾواه ِع١بهٞ  29.99( عجبهح لا ٚثّزٍٛر عبَ   02 

ش عبةد تٟ اٌّورجخ ااٌٚٝ ( لا ؽ2.29١-0.17ٚرواٚؽذ ِزٍٛعبد ِفوكارٗ ث١ٓ  

( لا ٚاٌزٟ رٕ  عٍٝ " ِت و اٌوثؼ 0.17( ؽ١ش ثٍت ِزٍٛعٙب اٌؾَبثٟ  5اٌعجبهح  
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ؤٌٝ ةبتٟ اٌّج١عبد ٠لي عٍٝ وفبةح اٌمٛح الإ٠واك٠خ ٌٍجٕٛن لا وّب عبةد تٟ اٌّورجخ 

 ( ٚاٌزٟ رٕ  عٍٝ "2.29( ؽ١ش ثٍت ِزٍٛعٙب اٌؾَبثٟ  10ااف١وح اٌعجبهح هلُ  

 ي اٌضبثزخ ٠م١ٌ للهح إٌّشفح عٍٝ ٍل الاٌزياِبد ط٠ٍٛخ ااعً ِت و ااةٛ

ذٛجذ ػلالح اسذثاط١ح ِٛجثح ت١ٓ اٌم١اط اٌّذاعثٟ   ٔرائج اٌفشع اٌشاتغ  .2

 ِٚؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌّظش٠ح  .

 Pearson ٌٍٚزؾمك ِٓ ٘نا اٌفوض لا رُ ؽَبة ِعبًِ اهرجبط ث١وٍْٛ

correlation coefficient  ث١ٓ اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ِٚت واد ااكاة اٌّبٌٟ ٌلٜ ع١ٕخ

 اٌلهاٍخ لا ٚاٌغلٚي اٌزبٌٟ ٠ٛ ؼ ِعبِلاد اهرجبط ث١وٍْٛ  

 (11جذٚي) 

 ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌخط١ح ٌث١شعْٛ ت١ٓ اٌم١اط اٌّذاعثٟ ِٚؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ
 اٌم١اط اٌّذاعثٟ

 ِؤششاخ

 الأداء اٌّاٌٟ

 ِغرٜٛ اٌذلاٌح ِؼاًِ الاسذثاط

 1.11 1.4.5 ِؤشش اٌشتذ١ح

 1.11 1.325 ِؤشش ِخاطش الاعرصّاس

 1.11 1.4.2 ِؤشش وفا٠ح سأط اٌّاي

 1.11 1.44 ِؤشش اٌغ١ٌٛح

 1.11 1.547 ِؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ وىً

 

( 2.21علالخ ِٛعجخ كاٌخ ؤؽ بة١بً عٕل َِزٜٛ  ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٠زمؼ ٚعٛك       

ِت و اٌوثؾ١خ لا   اٌّؾبٍجٟ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٚت واد ااكاة اٌّبٌٟث١ٓ اٌم١بً 

 ب٠خ ه ً اٌّبي لا ِت و ا١ٌٌَٛخ ( ِت و ِقبطو الاٍزضّبه لا ِت و وف
 

ٚتاٌراٌٟ ٠رُ لثٛي اٌفشع اٌشاتغ اٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ أٔٗ " ذٛجذ ػلالح اسذثاط١ح      

 ن اٌرجاس٠ح ".ِٛجثح ت١ٓ اٌم١اط اٌّذاعثٟ ِٚؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ تاٌثٕٛ
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ذٛجذ ػلالح اسذثاط١ح ِٛجثح ت١ٓ الإفظاح اٌّذاعثٟ   ٔرائج اٌفشع اٌخاِظ .5

 ِٚؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌّظش٠ح .

 Pearson ٌٍٚزؾمك ِٓ ٘نا اٌفوض لا رُ ؽَبة ِعبًِ اهرجبط ث١وٍْٛ

correlation coefficient  ٜث١ٓ الإت بػ اٌّؾبٍجٟ ِٚت واد ااكاة اٌّبٌٟ ٌل

 بٌٟ ٠ٛ ؼ ِعبِلاد اهرجبط ث١وٍْٛ ع١ٕخ اٌلهاٍخ لا ٚاٌغلٚي اٌز

 (11جذٚي)

 ِؼاِلاخ الاسذثاط اٌخط١ح ٌث١شعْٛ ت١ٓ الإفظاح اٌّذاعثٟ ِٚؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ
 الإفظاح اٌّذاعثٟ

 ِؤششاخ

 الأداء اٌّاٌٟ

 ِغرٜٛ اٌذلاٌح ِؼاًِ الاسذثاط

 1.11 .1.51 ِؤشش اٌشتذ١ح

 1.11 1.445 ِؤشش ِخاطش الاعرصّاس

 1.11 1.471 ِؤشش وفا٠ح سأط اٌّاي

 1.11 1.336 ِؤشش اٌغ١ٌٛح

 1.11 1.551 ِؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ وىً

 

( 2.21علالخ ِٛعجخ كاٌخ ؤؽ بة١بً عٕل َِزٜٛ  ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٠زمؼ ٚعٛك       

 اٌوثؾ١خلا  ِت و اٌّبٌٟث١ٓ الإت بػ اٌّؾبٍجٟ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ِٚت واد ااكاة 

  ا١ٌٌَٛخ(ِت و  اٌّبيلاِت و وفب٠خ ه ً  الاٍزضّبهلاِت و ِقبطو 

ٚتاٌراٌٟ ٠رُ لثٛي اٌفشع اٌخاِظ اٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ أٔٗ " ذٛجذ ػلالح اسذثاط١ح        

 جثح ت١ٓ الإفظاح اٌّذاعثٟ ِٚؤششاخ الأداء اٌّاٌٟ تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح ".ِٛ
 

: لا ذٛجذ فشٚق راخ دلاٌح إدظائ١ح فٟ ذطث١ك اٌّذاعثح ٔرائج اٌفشع اٌغادط. 6

ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح ت١ٓ اٌؼا١ٍِٓ تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌّظش٠ح طثماً ٌخظائظُٙ 

 عٕٛاخ اٌخثشج(. -اٌذ٠ّٛجشاف١ح )اٌّؤً٘ اٌؼٍّٟ

 ( تإٌغثح ٌٍّؤً٘ اٌؼٍّٟ :1) 

رُ اٍزقلاَ افزجبه "د" ٌٍّغّٛعبد اٌَّزمٍخ  ٌٍزؾمك ِٓ ةؾخ ٘نا اٌفوض

Independent Samples t-test ثبٍزقلاَ ثؤبِظ SPSS V.26   لا ٌؾَبة كلاٌخ
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اٌفوٚق ث١ٓ اٌعب١ٍِٓ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ت١ّب ٠زعٍك ثزعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ 

لا ثجعل٠ٙب طجمبً ٌّزر١و اٌّتً٘ اٌعٍّٟ  ثىبٚه٠ًٛ / كهاٍبد ِٚبعَز١و ٚكوزٛهاح( 

 ( مٌه .٠ٚ10ٛ ؼ علٚي  

 (12جذٚي )

ثح ػٓ اٌم١ّح دلاٌح اٌفشٚق ت١ٓ اٌؼا١ٍِٓ تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح ف١ّا ٠رؼٍك ترطث١ك اٌّذاع

 اٌؼادٌح تثؼذ٠ٙا طثماً ٌّرغ١ش اٌّؤً٘ اٌؼٍّٟ
أتؼاد 

اٌّغؤ١ٌٚح 

 الاجرّاػ١ح

 إٌٛع

 اٌؼذد

 

الأذشاف  اٌّرٛعط

 اٌّؼ١اسٞ
دسجح 

 اٌذش٠ح

ل١ّح 

 "خ"

ِغرٜٛ 

 اٌذلاٌح

اٌم١اط 

 اٌّذاعثٟ
 تىاٚس٠ٛط

154 36.76 6.16 254 1.22 

دساعاخ  غ١ش داٌح

ِٚاجغر١ش 

 ٚدورٛساج

112 36..2 5.2 

الإفظاح 

 اٌّذاعثٟ
 تىاٚس٠ٛط

154 36.66 5.61 254 1.6. 
 غ١ش داٌح

دساعاخ 

ِٚاجغر١ش 

 ٚدورٛساج

112 37.17 5.43   

 

 

( ٔلاؽظ  ٔٗ لا رٛعل توٚق ماد كلاٌخ ؤؽ بة١خ رريٜ ٌّزر١و 10ِٚٓ علٚي        

ٚثٕبة ع١ٍٗ ٔمجً اٌّتً٘ اٌعٍّٟ  ثىبٚه٠ًٛ / كهاٍبد ِٚبعَز١و ٚكوزٛهاح( لا 

لا ذٛجذ فشٚق راخ دلاٌح إدظائ١ح فٟ ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌفو ١خ اٌ فو٠خ 

س٠ٛط / دساعاخ اٌؼادٌح ت١ٓ اٌؼا١ٍِٓ تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح ٌّرغ١ش اٌّؤً٘ اٌؼٍّٟ )تىاٚ

 . ِٚاجغر١ش ٚدورٛساج(

 ( تإٌغثح ٌغٕٛاخ اٌخثشج :2)

ٌٍٚزؾمك ِٓ ٚعٛك كلالاد ؤؽ بة١خ لاٍزغبثبد  تواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ ِٓ 

اٌعب١ٍِٓ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٌزعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ رجعبً ٌّزر١و ٍٕٛاد 

ٍٕخ تفوضو(لا رُ اٍزقلاَ  02ٍٕخ لا  02الً ِٓ  12ٍٕٛاد لا ِٓ  12اٌقجوح   لً ِٓ 

 ّب ٠ٛ ؾٗ اٌغلٚي ا٢رٟ   لا و One Way Anovaرؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ااؽبكٞ 
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 (13جذٚي )

ٔرائج ذذ١ًٍ اٌرثا٠ٓ ا٢دادٞ ٌرطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح ذثؼاً ٌّرغ١ش عٕٛاخ 

 عٕح فأوصش( 21عٕح ،  21لألً ِٓ  11عٕٛاخ ، ِٓ  11اٌخثشج )ألً ِٓ 
أتؼاد اٌّغؤ١ٌٚح 

 ِظذس اٌرثا٠ٓ الاجرّاػ١ح

دسجاخ 

 اٌذش٠ح

 

ِجّٛع 

 اٌّشتؼاخ

 اٌّشتؼاخِرٛعط 

 ِغرٜٛ اٌذلاٌح ل١ّح ف 

   155.24 .311.4 2 ت١ٓ اٌّجّٛػاخ اٌم١اط اٌّذاعثٟ

داٌح ػٕذ ِغرٜٛ  4.65 6..31 4..61.1 253 داخً اٌّجّٛػاخ

1.11 

    6412.43 255 اٌّجّٛع اٌىٍٟ

الإفظاح 

 اٌّذاعثٟ

غ١ش داٌح  1.745 22.66 45.76 2 ت١ٓ اٌّجّٛػاخ

 إدظائ١اً

   31.71 7771.72 253 اٌّجّٛػاخداخً 

   7616.46 255 اٌّجّٛع اٌىٍٟ
 

 

ِٓ اٌغلٚي اٌَبثك ٠زمؼ علَ ٚعٛك توٚق كاٌخ ؤؽ بة١بً ث١ٓ ِزٍٛعبد 

اٍزغبثبد  تواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ ِٓ اٌعب١ٍِٓ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ تٟ ثعل الإت بػ 

 ٍٕخلا 02الً ِٓ  12ِٓ  ٍٕٛادلا 12اٌّؾبٍجٟ رجعبً ٌّزر١و ٍٕٛاد اٌقجوح   لً ِٓ 

 ٍٕخ تفوضو(. 02

( ث١ٓ ِزٍٛعبد 2021ث١ّٕب رٛعل توٚق كاٌخ ؤؽ بة١بً عٕل َِزٜٛ كلاٌخ  

اٍزغبثبد  تواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ ِٓ اٌعب١ٍِٓ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ رجعبً ٌّزر١و ٍٕٛاد   لً 

 ٟ.اٌّؾبٍجثعُل اٌم١بً  (. تٍٟٕخ تفوضو 02 ٍٕخلا 02الً ِٓ  12ِٓ  ٍٕٛادلا 12ِٓ 

ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ  إدظائ١ح ت٠ٓ١ٛجذ أشش رٚ دلاٌح  ٔرائج اٌفشع اٌغاتغ. 7

 اٌّظش٠ح.اٌم١ّح اٌؼادٌح فٟ وفائٗ ِؤشش اٌشتذ١ح تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح 

ٌٍزؾمك ِٓ ةؾخ ٘نا اٌفوض رُ اٍزقلاَ رؾ١ٍدً الأؾدلاه اٌجَد١ر ٌٍزٕجدت وفبةدٗ 

ِت و اٌوثؾ١خ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ دو٠خ وّزر١دو ردبث  ٌدلٜ ع١ٕدخ اٌلهاٍدخ ِدٓ فدلاي 

 مٌه.( ٠ٛ ؼ 12رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وّزر١و َِزمًلا ٚعلٚي  
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 (14جذٚي )

ذاتغ ٚذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ  اٌشتذ١ح وّرغ١شٔرائج ذذ١ًٍ الأذذاس اٌثغ١ط ٌّؤشش 

 ِغرمً  اٌؼادٌح وّرغ١شاٌم١ّح 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ

ِؼاًِ 

 الاسذثاط

R 

ِؼاًِ 

 اٌرفغ١ش

R
2

 

 Fل١ّح 

ِؼاًِ 

الأذذاس 

B 

ِؼاًِ 

الأذذاس 

اٌّؼ١اسٞ 

Beta 

اٌّمذاس 

 اٌصاتد

ل١ّح 

 "خ"

ذطث١ك 

اٌّذاعثح 

ػٓ اٌم١ّح 

 اٌؼادٌح

ِؤشش 

 اٌشتذ١ح
1.612 

1.36

2 

144.25

** 
1.565 1.612 26.6. 

12.11

** 

 (1.11* داٌح ػٕذ ِغرٜٛ )، *256= د١س ْ

 د١س ذش١ش إٌرائج إٌٝ: اٌفشع،ذىشف ٔرائج ذذ١ًٍ الأذذاس ػٓ ذذمك 

رجدب٠ٓ اٌّزر١دو اٌزدبث   ْ كهعبد رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وّزر١و َِزمً رَُٙ تدٝ  -

ك 2.220ٚ٘ددٛ ِت ددو اٌوثؾ١ددخلا ؽ١ددش ثٍددت ِعبِددً الاهرجددبط ث١ّٕٙددب   ( ٚ٘ددنا ٠ددلي عٍددٝ ٚعددٛ

علالخ اهرجبط١خ ِٛعجخ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌدخ ِٚت دو اٌوثؾ١دخ لا ٚلدل  ؽدلس 

ٓ %( ِد02.0( ٚمٌده ثَٕدجخ  2.020ِزر١و رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌدخ رجدب٠ٓ لدلهٖ  

%( ِددٓ اٌزجددب٠ٓ تددٝ كهعددبد 02.0رجددب٠ٓ اٌّزر١ددو اٌزددبث  ٚ٘ددٛ اٌوثؾ١ددخ لا ٚ٘ددنا ٠ددلي عٍددٝ  ْ  

ِت و اٌوثؾ١خ روع  ؤٌٝ اٌزجب٠ٓ تٝ كهعبد رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌدخ  لا ٚلدل ثٍردذ 

(لا ٚ٘نا ٠دلي عٍدٝ 2.21( ٚ٘ٝ كاٌخ عٕل َِزٜٛ  122.05ل١ّخ إٌَجخ اٌفبة١خ ٌٙنا الاهرجبط  

ٌددلهعبد رعج١ددك اٌّؾبٍددجخ عددٓ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ تددٝ اٌزٕجددت ثبٌددلهعبد تددٝ ِت ددو   ٔددٗ ٠ّىددٓ

 اٌوثؾ١خلا ٚرىْٛ طج١عخ اٌّعبكٌخ الأؾلاه٠خ اٌلاٌخ عٍٝ اٌزٕجت وب٢رٟ 

 اٌّزر١و اٌَّزمً  ×اٌّزر١و اٌزبث  = ل١ّخ اٌضبثذ + ِعبًِ الأؾلاه 

 رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ  ×2.505+ 02.09ِت و اٌوثؾ١خ = 

ٚذذي إٌر١جح اٌغاتمح ػٍٝ أْ اٌض٠ادج فٝ ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌاح 

 .اٌشتذ١حذؤدٞ إٌٝ اٌض٠ادج فٟ ِؤشش 
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ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح  إدظائ١ح ت٠ٓ١ٛجذ أشش رٚ دلاٌح  ٔرائج اٌفشع اٌصآِ. 6

 اٌّظش٠ح.اٌؼادٌح فٟ وفائٗ ِؤشش ِخاطش الاعرصّاس تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح 

ٌٍزؾمك ِٓ ةؾخ ٘نا اٌفوض رُ اٍزقلاَ رؾ١ٍدً الأؾدلاه اٌجَد١ر ٌٍزٕجدت وفبةدٗ 

ِت و ِقبطو الاٍزضّبه ثدبٌجٕٛن اٌزغبه٠دخ اٌّ دو٠خ وّزر١دو ردبث  ٌدلٜ ع١ٕدخ اٌلهاٍدخ 

( ٠ٛ دؼ 15خ عدٓ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ وّزر١دو َِدزمًلا ٚعدلٚي  ِٓ فلاي رعج١دك اٌّؾبٍدج

 مٌه.

 (15جذٚي )

ٔرائج ذذ١ًٍ الأذذاس اٌثغ١ط ٌّؤشش ِخاطش الاعرصّاس وّرغ١ش ذاتغ ٚذطث١ك 

 اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح  وّرغ١ش ِغرمً 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ

ِؼاًِ 

 الاسذثاط

R 

ِؼاًِ 

 اٌرفغ١ش

R2 

 Fل١ّح 

ِؼاًِ 

الأذذاس 

B 

ِؼاًِ 

الأذذاس 

اٌّؼ١اسٞ 

Beta 

اٌّمذاس 

 اٌصاتد

ل١ّح 

 "خ"

ذطث١ك 

اٌّذاعثح 

ػٓ اٌم١ّح 

 اٌؼادٌح

ِخاطش 

 الاعرصّاس
1.556 1.31. 113.6** 1.174 1.556 5.16 

11.66*

* 

 (1.11* داٌح ػٕذ ِغرٜٛ )، *256= د١س ْ

 د١س ذش١ش إٌرائج إٌٝ: اٌفشع،ذىشف ٔرائج ذذ١ًٍ الأذذاس ػٓ ذذمك 

 ْ كهعبد رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وّزر١و َِزمً رَُٙ تٝ رجب٠ٓ اٌّزر١دو  -

( ٚ٘نا 2.552اٌزبث  ٚ٘ٛ ِت و ِقبطو الاٍزضّبه لا ؽ١ش ثٍت ِعبًِ الاهرجبط ث١ّٕٙب  

٠لي عٍٝ ٚعٛك علالخ اهرجبط١خ ِٛعجخ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ِٚت و 

ؽلس ِزر١دو رعج١دك اٌّؾبٍدجخ عدٓ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ رجدب٠ٓ لدلهٖ ِقبطو الاٍزضّبه لا ٚلل  

%( ِدٓ رجدب٠ٓ اٌّزر١دو اٌزدبث  ٚ٘دٛ ِقدبطو الاٍدزضّبه لا 02.9( ٚمٌه ثَٕجخ  2.029 

%( ِٓ اٌزجب٠ٓ تٝ كهعدبد ِت دو ِقدبطو الاٍدزضّبه روعد  02.9ٚ٘نا ٠لي عٍٝ  ْ  

ل ثٍردذ ل١ّدخ إٌَدجخ ؤٌٝ اٌزجب٠ٓ تٝ كهعدبد رعج١دك اٌّؾبٍدجخ عدٓ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ  لا ٚلد

(لا ٚ٘دنا ٠دلي عٍدٝ  ٔدٗ 2.21( ٚ٘دٝ كاٌدخ عٕدل َِدزٜٛ  110.2اٌفبة١خ ٌٙدنا الاهرجدبط  
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٠ّىددٓ ٌددلهعبد رعج١ددك اٌّؾبٍددجخ عددٓ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ تددٝ اٌزٕجددت ثبٌددلهعبد تددٝ ِت ددو 

 ِقبطو الاٍزضّبه لا ٚرىْٛ طج١عخ اٌّعبكٌخ الأؾلاه٠خ اٌلاٌخ عٍٝ اٌزٕجت وب٢رٟ 

 اٌّزر١و اٌَّزمً  ×= ل١ّخ اٌضبثذ + ِعبًِ الأؾلاه اٌّزر١و اٌزبث  

 رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ  ×2.172+ 5.20ِت و ِقبطو الاٍزضّبه = 

ٚذذي إٌر١جح اٌغاتمح ػٍٝ أْ اٌض٠ادج فٝ ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌاح 

 الاعرصّاس.ِؤشش ِخاطش ذؤدٞ إٌٝ اٌض٠ادج فٟ 

٠ٛجذ أشش دلاٌح إدظائ١ح ت١ٓ ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح  ٔرائج اٌفشع اٌراعغ. .

 اٌّظش٠ح.اٌؼادٌح فٟ وفائٗ ِؤشش وفا٠ح سأط اٌّاي تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح 

ٌٍزؾمك ِٓ ةؾخ ٘نا اٌفوض رُ اٍزقلاَ رؾ١ٍدً الأؾدلاه اٌجَد١ر ٌٍزٕجدت وفبةدٗ 

لهاٍخ ِدٓ ِت و وفب٠خ ه ً اٌّبي ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ و٠خ وّزر١و ربث  ٌلٜ ع١ٕخ اٌ

 مٌه.( ٠ٛ ؼ 12فلاي رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وّزر١و َِزمًلا ٚعلٚي  

 (16جذٚي )

ٔرائج ذذ١ًٍ الأذذاس اٌثغ١ط ٌّؤشش وفا٠ح سأط اٌّاي وّرغ١ش ذاتغ ٚذطث١ك 

 اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌح  وّرغ١ش ِغرمً 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ

ِؼاًِ 

 الاسذثاط

R 

 ِؼاًِ

 اٌرفغ١ش

R2 

 Fل١ّح 
ِؼاًِ 

 Bالأذذاس 

ِؼاًِ 

الأذذاس 

اٌّؼ١اسٞ 

Beta 

اٌّمذاس 

 اٌصاتد
 ل١ّح "خ"

ذطث١ك 

اٌّذاعثح 

ػٓ اٌم١ّح 

 اٌؼادٌح

ِؤشش وفا٠ح 

 سأط اٌّاي
1.421 1.177 54.7 1.121 1.421 ..34 7.3. 

 (1.11،  ** داٌح ػٕذ ِغرٜٛ ) 256د١س ْ=  

 ذذمك اٌفشع ، د١س ذش١ش إٌرائج إٌٝ:ذىشف ٔرائج ذذ١ًٍ الأذذاس ػٓ 

 ْ كهعبد رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وّزر١و َِزمً رَُٙ تٝ رجب٠ٓ اٌّزر١دو  -

( ٚ٘دنا 2.201اٌزبث  ٚ٘ٛ ِت و وفب٠خ ه ً اٌّبي لا ؽ١ش ثٍت ِعبًِ الاهرجبط ث١ّٕٙدب  

٠لي عٍٝ ٚعٛك علالخ اهرجبط١خ ِٛعجخ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ِٚت و 

ؽدلس ِزر١دو رعج١دك اٌّؾبٍدجخ عدٓ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ رجدب٠ٓ لدلهٖ وفب٠خ ه ً اٌّبي لا ٚلدل  

%( ِددٓ رجددب٠ٓ اٌّزر١ددو اٌزددبث  ٚ٘ددٛ وفب٠ددخ ه ً اٌّددبي لا 17.7( ٚمٌدده ثَٕددجخ  2.177 
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%( ِٓ اٌزجدب٠ٓ تدٝ كهعدبد ِت دو وفب٠دخ ه ً اٌّدبي روعد  17.7ٚ٘نا ٠لي عٍٝ  ْ  

ل ثٍردذ ل١ّدخ إٌَدجخ ؤٌٝ اٌزجب٠ٓ تٝ كهعدبد رعج١دك اٌّؾبٍدجخ عدٓ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ  لا ٚلد

(لا ٚ٘نا ٠لي عٍٝ  ٔٗ ٠ّىٓ 2.21( ٚ٘ٝ كاٌخ عٕل َِزٜٛ  52.7اٌفبة١خ ٌٙنا الاهرجبط  

ٌلهعبد رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تٝ اٌزٕجت ثبٌلهعبد تٝ ِت دو وفب٠دخ ه ً 

 اٌّبي لا ٚرىْٛ طج١عخ اٌّعبكٌخ الأؾلاه٠خ اٌلاٌخ عٍٝ اٌزٕجت وب٢رٟ 

 اٌّزر١و اٌَّزمً  ×اٌّزر١و اٌزبث  = ل١ّخ اٌضبثذ + ِعبًِ الأؾلاه 

 رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ  ×2.101+ 9.20ِت و وفب٠خ ه ً اٌّبي = 

ٚذذي إٌر١جح اٌغاتمح ػٍٝ أْ اٌض٠ادج فٝ ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌاح 

 .ذؤدٞ إٌٝ اٌض٠ادج فٟ ِؤشش وفا٠ح سأط اٌّاي

٠ٛجاذ أشاش رٚ دلاٌاح إدظاائ١ح تا١ٓ ذطث١اك اٌّذاعاثح ػآ  ئج اٌفشع اٌؼاشاش:ٔرا  12

 اٌم١ّح اٌؼادٌح فٟ وفائٗ ِؤشش اٌغ١ٌٛح تاٌثٕٛن اٌرجاس٠ح اٌّظش٠ح .

ٌٍزؾمك ِٓ ةؾخ ٘نا اٌفوض رُ اٍزقلاَ رؾ١ٍدً الأؾدلاه اٌجَد١ر ٌٍزٕجدت وفبةدٗ 

ع١ٕدخ اٌلهاٍدخ ِدٓ فدلاي ِت و ا١ٌٌَٛخ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ اٌّ دو٠خ وّزر١دو ردبث  ٌدلٜ 

 ( ٠ٛ ؼ مٌه .17رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وّزر١و َِزمًلا ٚعلٚي  

 (17جذٚي )

ٔرائج ذذ١ًٍ الأذذاس اٌثغ١ط ٌّؤشش اٌغ١ٌٛح وّرغ١ش ذاتغ ٚذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ 

 ِغرمً  اٌؼادٌح وّرغ١شاٌم١ّح 

اٌّرغ١ش 

 اٌّغرمً

اٌّرغ١ش 

 اٌراتغ

ِؼاًِ 

 الاسذثاط

R 

ِؼاًِ 

 اٌرفغ١ش

R
2

 

 Fل١ّح 

ِؼاًِ 

الأذذاس 

B 

ِؼاًِ 

الأذذاس 

اٌّؼ١اسٞ 

Beta 

اٌّمذاس 

 اٌصاتد

ل١ّح 

 "خ"

ذطث١ك 

اٌّذاعثح 

ػٓ 

اٌم١ّح 

 اٌؼادٌح

ِؤشش 

 اٌغ١ٌٛح
1.526 1.27. .6.42** 1.153 1.526 5.67 ...** 

 (1.11* داٌح ػٕذ ِغرٜٛ )، *256= د١س ْ
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 د١س ذش١ش إٌرائج إٌٝ: اٌفشع،ذىشف ٔرائج ذذ١ًٍ الأذذاس ػٓ ذذمك 

 ْ كهعبد رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وّزر١و َِزمً رَُٙ تٝ رجب٠ٓ اٌّزر١دو  -

( ٚ٘نا ٠لي عٍدٝ 2.500اٌزبث  ٚ٘ٛ ِت و ا١ٌٌَٛخ لا ؽ١ش ثٍت ِعبًِ الاهرجبط ث١ّٕٙب  

١ٌَٛخ لا ٚعٛك علالخ اهرجبط١خ ِٛعجخ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ِٚت و اٌ

( ٚمٌه ثَٕدجخ 2.079ٚلل  ؽلس ِزر١و رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ رجب٠ٓ للهٖ  

%( ِدٓ 07.9%( ِٓ رجب٠ٓ اٌّزر١و اٌزبث  ٚ٘دٛ اٌَد١ٌٛخ لا ٚ٘دنا ٠دلي عٍدٝ  ْ  07.9 

اٌزجب٠ٓ تٝ كهعبد ِت و ا١ٌٌَٛخ روع  ؤٌٝ اٌزجب٠ٓ تدٝ كهعدبد رعج١دك اٌّؾبٍدجخ عدٓ 

( ٚ٘دٝ كاٌدخ عٕدل 90.20ٍرذ ل١ّخ إٌَدجخ اٌفبة١دخ ٌٙدنا الاهرجدبط  اٌم١ّخ اٌعبكٌخ  لا ٚلل ث

(لا ٚ٘نا ٠لي عٍٝ  ٔٗ ٠ّىٓ ٌلهعبد رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌدخ 2.21َِزٜٛ  

تٝ اٌزٕجت ثبٌلهعبد تٝ ِت و ا١ٌٌَٛخ لا ٚرىْٛ طج١عخ اٌّعبكٌخ الأؾلاه٠خ اٌلاٌدخ عٍدٝ 

 اٌزٕجت وب٢رٟ 

 اٌّزر١و اٌَّزمً  ×اٌّزر١و اٌزبث  = ل١ّخ اٌضبثذ + ِعبًِ الأؾلاه 

 رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ  ×2.150+ 5.07ِت و ا١ٌٌَٛخ = 

ٚذذي إٌر١جح اٌغاتمح ػٍٝ أْ اٌض٠ادج فٝ ذطث١ك اٌّذاعثح ػٓ اٌم١ّح اٌؼادٌاح 

 .ذؤدٞ إٌٝ اٌض٠ادج فٟ ِؤشش اٌغ١ٌٛح

 

  اٌثذس:ٔرائج ٚذٛط١اخ 

 ٔرائج اٌثذس  اٚلاً:

اٌم١بً عٍٝ  ٍبً اٌم١ّ خ اٌعبكٌ خ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٠ تكٞ ؤٌ ٝ ر ٛتو ِت د واد  .1

ِب١ٌ خ رعى ٌ اٌٛال   اٌفعٍٟلا ٠ٚي٠ل ِٓ  فبت١زٙب ٚتعب١ٌزٙب ت ٟ رم ل٠ُ اٌّعٍِٛ بد 

 اٌم واهاد.إٌّبٍ جخ ٌّ َزقلِٟ اٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌخ ت ٟ رو ١ل ؤرق بم 

خ ثبٌجٕٛن اٌزغبه٠دخ ٚثد١ٓ ث١ٓ رعج١ك اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌٕ٘بن علالخ ل٠ٛخ  .0

 اد الاكاة اٌّبٌٟ ٌٙب . عٛكح ِت و

كلدخ  ى٠دبكحرعج١ك اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٌّفَٙٛ اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٠تكٞ اٌدٝ  .0

 ؽَبة ِت و اٌوثؾ١خ ٌّعبٍِزٙب اٌّب١ٌخ .
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كلدخ  ى٠دبكحرعج١ك اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٌّفَٙٛ اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٠تكٞ اٌدٝ  .2

 ؽَبة ِت و ا١ٌٌَٛخ ٌّعبٍِزٙب اٌّب١ٌخ .

كلدخ  ى٠دبكحرعج١ك اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٌّفَٙٛ اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٠تكٞ اٌدٝ  .5

 اٌّب١ٌخ.ؽَبة ِت و ِقبطو الاٍزضّبه ٌّعبٍِزٙب 

كلدخ  ى٠دبكحرعج١ك اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ٌّفَٙٛ اٌّؾبٍجخ عٓ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٠تكٞ اٌدٝ  .2

 اٌّب١ٌخ.ؽَبة ِت و وفب٠خ ه ً اٌّبي ٌّعبٍِزٙب 

 اٌثذس:ذٛط١اخ  شا١ٔاً:

اٌّزعدددب١ٍِٓ ِددد  اٌمعدددب  اٌّ دددوتٟ تدددٟ عّٙو٠ٚدددخ ِ دددواٌعوث١خ   دددوٚهح اٌزدددياَ. 1

  بلاعزّبك عٍٝ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ تٟ ارقبم لواهارُٙ.ث

ِت دواد  بً ِلٜ تبع١ٍدخ.  ١ّ٘خ ٚ وٚهح رعج١ك ِؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ وفٍبً ٌم0١

 ااكاة اٌّب١ٌٝ تٟ اٌجٕٛن اٌزغبه٠خ ثغّٙٛه٠خ ِ و اٌعوث١خ.

 .. رٛت١و اٌى ٛاكه اٌجشو٠ خ اٌّ تٍ٘خ ٚاٌّ لهثخ ٌزعج١ ك ِٚواعع خ اٌم١ّخ اٌعبكٌ خ ثشىً ١ٍٍ 0ُ

ثبٌغبِعبد ثزع ٠ٛو اٌّم واهاد اٌلها١ٍ خ اٌّؾبٍج١د خ .  وٚهح ل١بَ  لَ بَ اٌّؾبٍجخ 2

بكاد رف د١ٍ١خ ؽدٛي و١ف١دخ  ٛت١و ؤه د ب١٠ولا ٚرد لاهاد ٌٍّعد ٙب  ؽلس ااة ثزم١ّٕ

ٛت١و  خ اٌعبكٌددخلا ِّددب ٠ددتكٞ ؤٌددٝ ردد خ اٌّزعٍمددخ ثبٌم١ّدد ٚفبةدد .ك ٘ددنٖ اٌّعددب١٠و رعج١دد

 .نٖ اٌّعب١٠و ك ا١ٌٍَُ ٌٙ و٠غ١ٓ ِت١ٍ٘ٓ ٌٍزعج١ ف

 

 : تاٌٍغح اٌؼشت١ح  اٌّشاجغ

لا ٚؽ١ّلادلا عّعخ لا ِعب٠و اٌّؾبٍجخ ٚااٌجبٌت اٌّدبٌٟ اٌل١ٌٚدخلا كاه ٚاةدً ٌٍٕشدولا  . اثٛ ٔ بهلا ِؾّل1

 .0217لا  اٌعجعخ اٌضبٌضخلا عّبْلا ااهكْ

ثم١ددبً اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ ٚتمدًدب ٌّزعٍجددبد ِعددب١٠و عٍددٝ  الاٌزددياَِؾددوَ تو٠ددللا " صددو  ؤثددوا١ُ٘لا تو٠ددل . 0

اٌّؾبٍدجخ  (IAS, IFRS)اٌق بة  اٌّٛ ٛع١خ إٌٛع١خ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ثٙله رؾَد١ٓ 

اٌزغبه٠ددخلا و١ٍددخ اٌزغددبهح كهاٍددخ ١ِلا١ٔددخلا ِغٍددخ اٌلهاٍددبد ٚاٌجؾددٛس –عددٛكح اٌزمددبه٠و اٌّب١ٌددخ" 

 .0210 .ٚيضبٌضْٛ اٌعلك اإٌَخ اٌضبٌضخ ٚاٌاٚؤكاهح الاعّبيلا عبِعخ ؽٍٛاْلا 

اؽّددللا عّددبك ِؾّددل ه٠ددبض لا "كٚه اٌّؾبٍددجخ عددٓ ال١ّددخ اٌعبكٌددخ تددٟ رعي٠ددي اٌّؾزددٜٛ الافجددبهٞ . 0

ٌٍمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٚربص١و٘ب عٍٝ ااٍعبه ٚ اٌعٛاةل اٌَٛل١خ ٌلاٍُٙ   كهاٍخ افزجبه٠خ عٍٝ اٌشدووبد 
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اٌّواععدخ لا و١ٍدخ اٌّؾبٍدجٟ لا لَدُ اٌّؾبٍدجخ ٚ اٌّم١لح تٟ ٍٛق ااٍدُٙ اٌَدعٛكٞ " ِغٍدخ اٌفىدو

 . 0219لا  0اٌعلك  00اٌزغبهح لا عبِعخ ع١ٓ  ٌّ لا اٌّغٍل 

اٌشعٕبٚٞلا ؽَٓ ِؾّٛكلا "  صو رعج١دك ِؾبٍدجخ اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ عٍدٝ ل١ّدخ ٚ كاة اٌجٕدٛن اٌزغبه٠دخ . 2

١ٍددخ اٌزغددبهحلا ااهك١ٔددخ  كهاٍددخ رعج١م١ددخ " ِغٍددخ اٌفىددو اٌّؾبٍددجٟلا لَددُ اٌّؾبٍددجخ ٚاٌّواععددخلا و

 .0210لا 0اٌعلك  00عبِعخ ع١ٓ  ٌّلا اٌّغٍل 

اٌعٛكادلا  ٌٔ اثوا١ُ٘ ٍبٌُلا  صو اؤٌف بػ عٓ اٌَّت١ٌٚخ اؤٌغزّبع١دخ عٍدٝ اٌم١ّدخ اٌَدٛل١خ ٌٍجٕدٛن . 5

لا كهاٍدخ ؤفزجبه٠دخ عٍدٝ اٌجٕدٛن اٌزغبه٠دخ ااٌوك١ٔدخ Tobin'sQ   اٌزغبه٠خ ااهك١ٔدخ ٚتمدبً ٌّٕدٛمط

 .0215ز١و غ١و ِٕشٛهحلا عبِعخ اٌشوق ااٍٚرلا لا هٍبٌخ ِبع0212َ    0229

. ؽَٛٔخلا عجل اٌشبتٟ ِّلٚػ عجل اٌَزبهلا " مصو اٌم١بً اٌّؾبٍجٟ ٌع١ٍّبد اٌزٛه٠ك ثبٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ 2

اٌلهاٍدبد  عٍٝ عٛكح اٌزمدبه٠و اٌّب١ٌدخ   كهاٍدخ ١ِلا١ٔدخ عٍدٝ اٌجٕدٛن اٌزلاه٠دخ اٌّ دو٠خ " ِغٍدخ

 .0202لا ٠ٕب٠و 9بِعخ وفو اٌش١ـلا اٌعلك اٌزغبه٠خ اٌّعبةوحلا و١ٍخ اٌزغبهح   ع

هاٜٚلا ؽددبرُ عجددل اٌفزددبػلا ٚٔٛتددًلا عّددبي عجددل اٌؾ١ّددل  ددؾبرٗلا  صددو اٌّؾبٍددجخ عددٓ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ  .7

ٌلأةٛي عٍٝ ااكاة اٌّبٌٝ ٌشدوةخ ثدبٌُ ١ٍ٘دي ٌٍزعد٠ٛو اٌعمدبهٞ  كهاٍدخ ؽبٌدخ(لا اٌّغٍدخ اٌع١ٍّدخ 

 .0200لا اٌعلك اٌضبٟٔلا اثو٠ً 25إٌّٛت١خلا اٌّغٍل ٌٍجؾٛس اٌزغبه٠خ   و١ٍخ اٌزغبهح   عبِعخ 

. ٍب٠تلا هاِٟلا " ّٔٛمط اٌزىٍفخ اٌزبه٠ق١خ ِٚؾبٍجخ اٌم١ّخ اٌعبكٌخ ٚعلالزٙب ثبٌق دبة  ااٍبٍد١خ 0

لا ِغٍددخ IASBٌٍّعٍِٛددخ اٌّب١ٌددخ اٌّف١ددلح  ِددٓ ٚعٙددخ ٔظددو ِغٍددٌ اٌّعددب١٠و اٌّؾبٍددج١خ اٌل١ٌٚددخ 

لا 2اٌعلك  2  عبِعخ اٌعوثٝ ثٓ ١ِٙلٞ  َ اٌجٛالٟلا ِغٍل  اٌلكهٍبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبٍج١خ ٚالإكاه٠خ

0219 . 

اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ ٚردفص١و اٍدزعّبٌٙب تدٟ ِت دواد  عبةدللالا ى٠دل ِٚوكاٍْعجوٞلا ؤثوا١ُ٘ عجل ٍِٛٝلا . 9

اٌىٛتدخلا  05اٌعلك  0اٌّغٍل  وال١خلا ِغٍخ اٌروٞ ٌٍعٍَٛ االز بك٠خلاااكاة اٌّبٌٟ تٟ اٌّ بهه اٌع

0210. 

بلٟلا ؽ١َٓ ٍد١ل ؽَدٓلا كٚه اٌّواعد  اٌقدبهعٟ تدٟ رفو١دل رمدل٠واد اٌم١ّدخ اٌعبكٌدخ ح تدٟ عجل اٌج .12

اٌج١ئددخ اٌّ ددو٠خ "كهاٍددخ ١ِلا١ٔددخ"لا ِغٍددخ اٌفىددو اٌّؾبٍددجٟلا لَددُ اٌّؾبٍددجخ ٚاٌّواععددخلا و١ٍددخ 

 .0210لا 00اٌزغبهحلا عبِعخ ع١ٓ  ٌّلا اٌّغٍل 

و ىوو٠دبلا " ل١دبً الاٍدزضّبهاد . عجل اٌفزبػلا ١ٍل عجدل اٌفزدبػ ٍد١للا ٔٛه٘دبْ ةدجؾٟ ِؾّدللا ٠بٍد11

ثبٌم١ّددخ اٌعبعٍددخ ٚاصو٘ددب عٍددٝ اٌّددلاةح اٌّب١ٌددخ تددٟ  ددووبد اٌزددف١ِٓ ِدد  كهاٍددخ رعج١م١ددخ "لا ِغٍددخ 

لا ك٠َدّجو  0لا اٌعدلك  5اٌلهاٍبد اٌزغبه٠خ اٌّعبةوحلا و١ٍخ اٌزغبهحلا عبِعخ وفدو اٌشد١ـلا اٌّغٍدل 

0219. 
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عّددٝ اٌّت ددواد اٌّب١ٌددخ تددٟ اٌّتٍَددخ  " رددفص١و رعج١ددك ِؾبٍددجخ اٌم١ّددخ اٌعبكٌددخ . تٍددخلا ؽّددلٞلا10

ثَددىوح"لا هٍددبٌخ كوزددٛهاٖ غجددو ِٕشددٛهحلا عبِعددخ –كهاٍددخ ؽبٌددخ ِتٍَددخ اٌىٛاثددً  -االز ددبك٠خ 

 .0217اٌغياةولا  –ِؾّل ف١مو

ثشددفْ ِعددب١٠و اٌّواععددخ  0220( ٌَددٕخ 122 ٚىاهح ااٍددزضّبهلا لددواه ٚى٠ددو ااٌَددزضّبه هلددُ  .10

 اٌّ و٠خ.

ثشددفْ ِعددب١٠و اٌّواععددخ  0215( ٌَددٕخ 112 ى٠ددو ااٌَددزضّبه هلددُ ٚىاهح ااٍددزضّبهلا لددواه ٚ .12

 اٌّ و٠خ.
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