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 ملخص البحث

ة( علتى يتة المللقتهدفت هذه الدراسة إلى قياس أثر جودة التقارير المالية )معبرًا عنها بالإستتحقاقات الإتتيار

ستهم أستعار اأبالعلاقة بين جودة المراجعة )معبرًا عنها بحجم مكتب المراجعة، المراجعة المشتركة( والتنبؤ 

ة ة بالبورصتل إجراء دراسة تلبيقية على عينة من الشركات المقيد)معبرًا عنها بربحية السهم( وذلك من تلا

خدام بعت  اأستاليب الإاصتا ية ومنهتا  (، باستت2020 -2016المصرية تلال الفترة الممتدة بين العتامين )

ست  ، تحلتيلات نمتاذا انحتدار السلاPearson Correlation) ( تحليت  المستار، وتحليت  الإرتبتار بيرستو 

 .(Panel data regression) يةالزمنية المقلع

لتى التنبتؤ وتلصت الدراسة إلى بع  النتا ج منها  وجتود تتأثير ذو دةلتة إاصتا ية لجتودة  المراجعتة ع     

 شتركات محت بأسعار اأسهم فى ضتوء جتودة التقتارير الماليتة مقاستة )بالإستتحقاقات الإتتياريتة المللقتة( بال

. ، 001ر أ  هناك تأثير غيتر مبارتر معنتون عنتد مستتون معنويتة )الدراسة وذلك بعد أ  أظهر تحلي  المسا

جتودة  علاقتة بتين.( لجودة التقارير المالية )مقاسة بالإستحقاقات الإتتيارية المللقة( كمتغير وسيط على ال05

معنتون  المراجعة والتنبؤ بأسعار اأسهم )مقاسة بربحية السهم(. ويعنتى ذلتك وجتود أثتر غيتر مبارتر رتردن

 . المراجعة على التنبؤ بأسعار اأسهم فى ظ  وجود جودة التقارير المالية لجودة

إصتدار وأوصت الدراسة بضرورة قيام المنظمتات المهنيتة والقتا مين علتى مهنتة المراجعتة فتى مصتر ب       

لتنبتؤ ا استات علتىالتعليمات والتشريعات الملزمة للمراجع الخارجى بدقة مراجعة التقارير المالية لما لها انعك

لاع بأسعار اأسهم، وضرورة تتوفير التتدريب المناستب والنتدوات لمراجعتى الحستابات بشتك  مستتمر والإرت

علتتى أاتتدم المستتتجدات والوستتا   التتتى تستتاعد علتتى كشتتا ممارستتات إدارة اأربتتا ، ايتت  تتتوفر جتتودة 

لقترارات اتختاذ ا ياليتة وبالتتالردة فتى التقتارير المالمراجعة الملاءمة واةعتمادية والموثوقية للمعلومات التوا

 .السليمة من جميع اأرراف

 جودة المراجعة، جودة التقارير المالية، التنبؤ بأسعار اأسهم.الكلمات المفتاحية: 
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 ة البحث:مقدم :لا وأ
فتتى  العديتتد متتن التغيتترات والتلتتورات فتتى مختلتتا المجتتاةت وبصتتفة تاصتتة ذات البعتتد المحاستتبى اتتدثت

 لمحاستبيةاالمعلومات والإتصاةت، والتى ترتب عليها زيادة ااجتة المستتخدمين للمعلومتات  تكنولوجيامجال 

نتتاا اى التى تساعد فى ترريد القرارت، وأصبحت الصعوبات التى تواجه نظم المعلومات المحاسبية ليست ف

اعد لصادق لتسان اي  الملاءمة والتمثي  المعلومات، وإنما توفير المعلومات التى تتصا بالكفاية والكفاءة م

ات ة فى اأزمتتخاذ القرارت المتعلقة باأربا  المحاسبية، تاصة قرارت المستثمرين، كما أنه توجد زيادافى 

الإقتصتتتتادية التتتتتى تحتتتتدم نتيجتتتتة التغيتتتترات العشتتتتوا ية فتتتتى أستتتتعار اأستتتتهم فتتتتى أستتتتواق رأس المتتتتال 

  (.2019)الصباغ،
 اهامًت امؤرترً  تشتغ  بتال المستتثمرين كونهتاالتنبؤ بأسعار اأستهم متن النقتار الهامتة التتى  عمليةلذلك تعتبر

عتمتاد علتى ستيما فتى ظت  اة ة، ستتثمارالشركات والراغبين فى اة للعملاء والمستثمرين الذين يتعاملو  مع

 (.2019)جريد،مقاييس ومؤررات يمكن أ  تساهم فى التنبؤ بالتغير فى اأسعار 

ا: مشكلة الدراسة:ثان  يا
لحقيقتتى اتعكتتس اأستتواق الماليتتة الوجتته الحضتتارلإ الحتتدي  لققتصتتاديات القوميتتة والدوليتتة واأداء      

وتعتبتتر  تااتتة الفرصتتة للمتعتتاملين لمعرفتتة الوضتتع المتتالى لكتت  منشتتأة،المنشتتأت اأعمتتال المختلفتتة، ومتتن ثتتم 

لقتتوا م اإذ تعتتد تلتتك  ،مصتتدر متتن مصتتادر المعلومتتات القتتوا م والتقتتارير الماليتتة التتتى تصتتدرها الشتتركات أهتتم

تعترف علتى والتقارير أاتد المصتادر الهامتة للمعلومتات والبيانتات التتى يحتاجهتا المستتثمرو  لكتى يمكتنهم ال

 لى والمتتالىستتتثماراتها وهيكلتتة إداراتهتتا ومستتتولإ أدا هتتا التشتتغياأنتتواع النشتتارات الر يستتية للشتتركة وربيعتتة 

دلإ التتدور التقتارير الماليتة ة يمكتن أ  تتؤتلتك ستتثمارن ررتتيد، غيتر أ  ابنتاء قترار  تتلال العتام اتتى يمكتن

ارير المنتظر منهتا كمصتدر متن مصتادر المعلومتات إة إذا تضتمنت معلومتات ذات جتودة عاليتة، فجتودة التقت

ارد ير للمتووفتتالمالية المنشورة من قب  الشركات تؤدلإ إلى رفع كفاءة أداء اأسواق المالية مما يحقق أفض  

فتى  لمستتثمرينالتمويلية وتوظيفها وتخصيصها بأكبر فعالية للمشروعات الإستثمارية، كما أنها تزيد من ثقة ا

  (.2020)عبدالغفار،تخاذ القرارات الرريدة االمعلومات المالية والتى تمكنهم من 

عتة علتى المراج ثير جتودةمحاولة الإجابة على التساؤل التالى ما هتو تتأومن ثم تتلخص مشكلة البحث فى 

دة بستتوق فتتى الشتتركات المقيتت التقتتارير الماليتتة ومتتا متتدلإ انعكاستتها علتتى التنبتتؤ بأستتعار اأستتهم تحستتين جتتودة

 :ليةابة على الأسئلة الفرعية التاوللإجابة عن هذا التساؤل تتطلب الإج .اأوراق المالية المصرن

 ير المالية؟ما هو تأثير جودة المراجعة على تحسين جودة التقار. 

 ما هو تأثير جودة المراجعة على التنبؤات بأسعار الأسهم؟. 

  ؟على العلاقة بين جودة المراجعة والتنبؤ بأسعار الأسهمجودة التقارير المالية  تؤثرهل. 

ا: الدراسات السابقة:  ثالثا
 ( :2016دراسة ) يوسف، 

ار لمتاليين بأستعالمالية على دقة تنبؤات المحللين ا قياس أثر رفافية الإفصا  بالتقاريرإلي الدراسة خلصت 

هتتا اأستتهم، وذلتتك متتن تتتلال التعتترف علتتى ربيعتتة العلاقتتة بتتين رتتفافية المعلومتتات المحاستتبية المفصتت  عن

 المحللتين ستخدام عينة عشوا ية من الشركات المستاهمة المقيتدة فتى بورصتة اأوراق الماليتة وأتلتاء تنبتؤاب

 وق المصرلإ. الماليين العاملين بالس

تلتتأ تنبتتؤ تتبتتار العلاقتتة بتتين المتغيتتر التتتابع )عتمتتدت الدراستتة علتتى نمتتوذا الإنحتتدار الخلتتى المتعتتدد ةا

ات قتتة المربعتتعتمتتاد علتتى رريالمحللتتين المتتاليين( والمتغيتتر المستتتق  )رتتفافية التقتتارير الماليتتة(، كمتتا تتتم اة

 الصغرلإ لتقدير معالم نموذا الإنحدار الخلى المتعدد.

ين، ن الماليلمحللياوجود علاقة معنوية عكسية بين رفافية التقارير المالية وأتلاء تنبؤ  لت الدراسة إلىتوص

  المالى ي  للمحلية تتعتبار أ  الشفافاوهو ما يشير أهمية رفافية التقارير المالية فى عملية التنبؤ، وذلك ب

 للشركة.والتشغيلي  يمعرفة معلومات أكثر عن ربيعة اأداء المال

 ( :2017دراسة )الأباصيرى، 

جتتودة تتبتتار العلاقتتة بتتين جتتودة المراجعتتة الخارجيتتة )مقاستتة بحجتتم رتتركة المراجعتتة( واالدراستتة  بحثتتت 

 ورصة. قيدة بالبالتقارير المالية )مقاسة بإدارة اأربا (، وذلك بالتلبيق على عينة من الشركات المصرية الم
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 توصلت الدراسة إلى: 

اجعتة القا   بتأ  جتودة التقتارير الماليتة للشتركات التتي تمتت مراجعتهتا بواستلة مكاتتب مررف  الفرض 

إلتى  كبيرة الحجم أعلى مقارنة بالشركات التتي تمتت مراجعتهتا بواستلة مكاتتب صتغيرة الحجتم، وهتذا يشتير

ربتتا (، عتدم وجتتود علاقتتة معنويتتة بتتين جتتودة المراجعتتة والتقتتارير الماليتتة )اجتتم مكتتتب المراجعتتة وإدارة اأ

عال رراف فاويمكن تفسير ذلك بعدم وجود جودة مراجعة تارجية بمنشآت المراجعة المصرية، وعدم وجود 

 على جودة المراجعة، بالإضافة إلى عدم توافر تنظيم مهنى متكام  لمهنة المراجعة فى مصر.

 ( : ,. 2018Sihar et alدراسة )

أربتا ، الى دقتة التنبتؤ بأستعار اأستهم متن تتلال جتودة الدراسة قياس تأثير جودة المراجعة ع ستهدفتا 

لتى جتودة عتتبتار تتأثير ثلاثتة نمتاذا للدراستة: اأول يتدرس تتأثير جتودة المراجعتة اولتحقيق هذا الهتدف تتم 

أستتهم، ااأربتتا ، والنمتتوذا الثتتانى يتتدرس تتتأثير جتتودة اأربتتا  وجتتودة المراجعتتة علتتى دقتتة التنبتتؤ بأستتعار 

دة ن تتلال جتودرس التأثير غير المبارر لجودة المراجعة على دقة التنبؤ بأسعار اأستهم متوالنموذا الثال  ي

المتغيتتر  اأربتتا ، وكتتا  المتغيتتر التتتابع فتتى هتتذه الدراستتة هتتو دقتتة التنبتتؤ بستتعر الستتهم، وجتتودة اأربتتا  هتتى

لعمتلاء ان وعتدد الوسيط، وجودة المراجعة هى المتغير المستق ، وإستخدمت ثلاثة مقاييس هى عدد المراجعي

ة رتتركة متتن الشتتركات المدرجتتة فتتى بورصتتة إندونستتيا تتتلال الفتتتر 54وأتعتتاا المراجعتتة، وذلتتك لعينتتة متتن 

(2013- 2016.) 

  توصلت الدراسة إلى: 

 أ  جودة المراجعة لها تأثير إيجابى كبير على جودة اأربا .

 ات بأسعار اأسهم.على دقة التنبؤ أ  جودة اأربا  وجودة المراجعة لهما تأثير كبير

 م.أ  جودة اأربا  تتوسط بشك  كبير فى تأثير جودة المراجعة على دقة التنبؤات بأسعار اأسه

 ( : ,2018Lopes(دراسة 

 علتى دراستة تتبار ما إذا كانت هناك علاقة بتين إدارة اأربتا  وجتودة المراجعتة، بنتاءً االدراسة  ناقشت  

ة تتلال رترك 4723شركات البرتغالية غيتر المدرجتة، تكونتت العينتة متن سلوك اةستحقاقات التقديرية في ال

النموذا التجريبي لهذه الدراسة من إنحتدار تلتي متعتدد متن أجت  توضتي   (، وتكو 2015- 2013الفترة )

نز نمتوذا جتو العلاقة بين الإستحقاقات التقديرية واجم الشركة والديو  واجم اأعمال والربحية، بنتاءً علتى

  المعدل.

 :توصلت الدراسة إلى أن

ربتا  أقت  إلتى أ  مستتولإ إدارة اأا هناك علاقة بتين جتودة المراجعتة وإدارة باأربتا ، كمتا أرتارت أيضًت

م رتتركة بكثيتتر بتتين الشتتركات التتتي تتبتتع لشتتركات المراجعتتة اأربعتتة الكبتتار، مقارنتتة بالشتتركات التتتي تستتتخد

 .Big 4مراجعة غير تابعة لـ 

 : (2019دراسة )زعطوط،

م الستمات تتبتار العلاقتة بتين كت  متن جتودة المراجعتة وجتودة التقتارير الماليتة، وأهتإلتى ا الدراسة هدفت 

ار فتروض التشغيلية للشركة محت  المراجعتة المتؤثرة فتى تلتك العلاقتة، وقتد تتم إجتراء دراستة تلبيقيتة لإتتبت

عتن  مشاهدة 206ية، تضمنت رركة مقيدة ببورصة اأوراق المالية المصر 93البح  على عينة مكونة من 

ة ذات ، وتم ذلك من تلال تقدير نماذا إنحدار لوجستى أ  الظاهرة المدروست2015اتى  2012الفترة من 

ر وذا إنحتداتتبتار متدلإ معنويتة كت  نمتاإستجابة ثنا ية، وبهدف قياس أرباه معاملات التحديد لهتذه النمتاذا و

 .Omnibus  Testتتبار امن تلال 

 : ة إلىتوصلت الدراس 

ليتة، وهتذا ذو دةلة إاصا ية لجودة المراجعة علتى مستتولإ جتودة التقتارير الما نمعنو يوجود تأثير إيجاب

للشتركة  تتلاف ك  متن اجتم المنشتأة محت  المراجعتة ومعتدل الرفتع المتالىاب ااأثر الإيجابى يختلا جوهريً 

جعة علتى اأثر الإيجابى لجودة المراتتلاف ااول  ناصا ى معنوامح  المراجعة، ولكنها لم تتوص  لدلي  

  تتلاف ربحية الشركة مح  المراجعة.اجودة التقارير المالية ب

 (: 2020خرون، آدراسة )العطار و

تتبار أثر جتودة المراجعتة الخارجيتة علتى العلاقتة بتين جتودة اأربتا  وأستعار اأستهم، االدراسة  ناقشت 

( رتركة 45بورصتة اأوراق الماليتة المصترية مكونتة متن ) لعينة عشوا ية من الشركات المدرجتة فتى وذلك
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تتبار العلاقتة بتين المتغيترات ستخدم الباا  نموذا الإنحدار المتعدد ةا(، وقد 2016 -2012تلال الفترة )

 من تلال أربعة نماذا. 

 توصلت الدراسة إلى:

مكتتتب المراجعتتة وبتتين جتتودة  للعلاقتتة التفاعليتتة بتتين جتتودة المراجعتتة المقاستتة بحجتتم نوجتتود تتتأثير معنتتو  -

 اأربا  المقاسة بالإستحقاقات الإتتيارية على أسعار اأسهم . 

ربا  كتب المراجعة وبين جودة األلعلاقة التفاعلية بين جودة المراجعة المقاسة بحجم م نوجود تأثير معنو -

 المقاسة بإستمرارية اأربا  على أسعار اأسهم . 

اجعتة عة المقاسة بحجتم مكتتب المرلة إاصا ية للعلاقة التفاعلية بين جودة المراجذو دة نوجود تأثير معنو -

   ر اأسهم.وبين جودة اأربا  المقاسة بالقدرة التنبؤية للأربا  للمتغير الضابط ربحية السهم على أسعا

ربا  بين جودة اأكتب المراجعة وللعلاقة التفاعلية بين جودة المراجعة المقاسة بحجم م نوجود تأثير معنو -

 المقاسة بتمهيد الدت  على أسعار اأسهم.

 (:2022الركايبى، دراسة )

ية ومتات المحاستبتتبار أثر جودة عملية المراجعة على العلاقة بين المقتدرة التقييميتة للمعلاالدراسة  بحثت 

يتت  الدراستتة تتتم تحلوأستتعار اأستتهم للشتتركات غيتتر الماليتتة المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية، ولتحقيتتق هتتدف 

رتركة  (76الدراسات المحاسبية السابقة لإرتقاق فروض البح ، ثم إجراء دراستة تلبيقيتة علتى عينتة متن ) 

 (.2019 -2016من الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية تلال الفترة )

  توصلت الدراسة إلى: 

محاستتبية ين المقتتدرة التقييميتتة للمعلومتتات اللجتتودة عمليتتة المراجعتتة علتتى العلاقتتة بتت نوجتتود تتتأثير معنتتو

 وأسعار اأسهم للشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية.

      (:2022Eriandani, &Liemmuelدراسة )

ى لمحاستبية علتاتتبار ما إذا كانت جودة المراجعة وإدارة اأربا  تتناول تأثير المعلومات االدراسة  هدفت

ت رتركة عامتة فتي بورصتة إندونيستيا، دو  رتركا 1525تلبيق الدراستة علتى عينتة متن أسعار اأسهم، تم 

(، يتتم قيتاس جتودة المراجعتة متن تتلال  نتوع المراجتع ورأن 2020 – 2016القلاع المالي تتلال الفتترة )

 المراجع.

  توصلت الدراسة إلى أن: 

ابي علتى تتأثير إيجت النقدية التشتغيلية لهتا المعلومات المحاسبية الخاصة باأربا   القيمة الدفترية والتدفقات

أستعار أسعار اأستهم، عتلاوة علتى ذلتك، فتإ  نتوع المراجتع ورأن المراجتع يعتززا  العلاقتة بتين اأربتا  و

 اأسهم.

 الدراسات السابقة: مناقشة وتحليل

 الدراسات السابقة:فى ضوء دراسة وتحليل الباحثة 

راستتات دة المراجعتتة علتتى جتتودة التقتتارير الماليتتة، فتتبع  الدنتتتا ج الدراستتات الستتابقة الخاصتتة بتتأثر جتتو -1

تقارير ( توصلت لعلاقة موجبة بين جودة المراجعة وجودة ال2019السابقة )على سبي  المثال زعلور ، 

( لعتتدم وجتتود علاقتتة بتتين جتتودة 2017الماليتتة، فتتى اتتين توصتتلت نتتتا ج دراستتات أتتترلإ )اأباصتتيرلإ،

   (Sihar et al.,2018تفقتتت بعتت  الدراستتات الستتابقة اة، كمتتا المراجعتتة وجتتودة التقتتارير الماليتت

Lopes,2018   ،مالية ( على وجود علاقة موجبة بين جودة المراجعة وجودة التقارير ال2022الركايبى

 وأسعار اأسهم.

ثتر جتودة بع  الدراسات تناولت العلاقة بين جتودة المراجعتة وجتودة التقتارير الماليتة، وبعضتها تنتاول أ -2

د راجعتتة علتتى تقلتتب أستتعار اأستتهم، ودراستتات دتتترلإ تناولتتت دور المعلومتتات المحاستتبية فتتى  تحديتتالم

ير ودة التقتارجتمنها لم تتناول أثتر جتودة عمليتة المراجعتة علتى تحستين ا والتنبؤ بأسعار اأسهم، إة أ  أيً 

لدراستة ايتام بته فتى نعكاس ذلتك علتى التنبتؤ بأستعار اأستهم، وهتذا متا ستوف تحتاول البااثتة القاالمالية و

 الحالية.

معظم الدراسات السابقة تناولت أثر أاد أو بعت  مؤرترات جتودة عمليتة المراجعتة علتى جتودة التقتارير  -3

بأستعار اأستهم، لتذا ستوف تقتوم البااثتة بقيتاس تتأثير  ؤلتأثير هذه العلاقة على التنب المالية، دو  التلرق
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ة الحالية وذلك بتالتلبيق علتى عتدد متن الشتركات المدرجتة هذه العوام  الثلاثة مجتمعة من تلال الدراس

 بالبورصة المصرية.

ا: أهداف البحث:  رابعا
متتدلإ المراجعتتة علتتى تحستتين جتتودة التقتتارير الماليتتة وتتبتتار أثتتر جتتودة افتتى  يتمثتتل الهتتدف التتربيث للبحتتث

قستيم هتذا ويمكتن ت مصترية.للشتركات المقيتدة بستوق اأوراق الماليتة ال انعكاسها على التنبتؤ بأستعار اأستهم

 الهدف إلى عدة أهداف فرعية على النحو التالي:

  لى تحسين جودة التقارير المالية.بيا  أثر جودة المراجعة ع -

 بأسعار اأسهم. أثر جودة المراجعة على التنبؤ بيا  -

ير ودة التقارج جودفى ظ  و بأسعار اأسهم جودة المراجعة والتنبؤ مدلإ وجود علاقة بين الكشا عن -

 المالية.

ا: أهمية البحث:  خامسا
 تتبلور أهمية البحث فى جانبين:

 :الأهمية العلمية )النظرية( -1

لمراجعة جودة عملية ا فى الدراسات اأكاديمية المتخصصة وتاصة العربية التى تناولت أثر قلةوجود  -

 سهم.بأسعار اأ نعكاسها على التنبؤاعلى تحسين جودة التقارير المالية و

رريد تلحاجة إلى توفير أساس ملا م يمكن الإعتماد عليه من قب  أصحاا المصال  والمستثمرين فى ا -

 قرارتهم الإستثمارية.

 ية.زايد الحاجة إلى معرفة مدلإ تأثير جودة المراجعة فى إمكانية تحسين جودة التقارير المالت -

 .بأسعار اأسهم ؤنبلتقارير المالية والتجودة اتحسين حاجة إلى معرفة العلاقة بين تزايد ال -

 :الأهمية العملية -2

ا على نعكاسهاوضي  الدور الذلإ يمكن أ  تقدمه جودة المراجعة فى تحسين جودة التقارير المالية وت -

 بأسعار اأسهم. التنبؤ

لى ء علمساعدة فى ترريد قرارت أصحاا المصال  فى بيئة اأعمال المصرية، من تلال إلقاء الضوا -

 أهم المعلومات التى تساعد فى ترريد هذه القرارت.

ا: حدود الدراسة:  سادسا
يتة ومتدلإ عمليتة المراجعتة علتى تحستين جتودة التقتارير المالهتمام الدراسة اول معرفة أثر جتودة ايتركز 

 ق إلتتىلتترللشتتركات المقيتتدة بستتوق اأوراق الماليتتة المصتترية دو  الت انعكاستتها علتتى التنبتتؤ بأستتعار اأستتهم

كانيتة حتدود الم ، وتتمثت  البأسعار اأسهم إة بالقدر الذلإ يخدم أهداف البحت تفاصي  عملية المراجعة والتنبؤ

 نية فيما يلى:والزم

 لماليتة ا( رركة  من الشركات المدرجة بسوق اأوراق 104: سيتم تلبيق الدراسة على )الحدود المكانية

 المصرية. 

 ل الفتترة لدراسة على البيانات المتتوافرة عتن الشتركات محت  الدراستة تتلا: تقتصر فترة انيةالزم الحدود

 .2020 -2016من 

ا: منهج الدراسة:  سابعا
 تعتمد البااثة على ك  من المنهجين التاليين لتحقيق أهداف البح :

ير لتقتتارا: ويتتتم الإستتتعانة بتته فتتى تنتتاول الإرتتار المفتتاهيمى لجتتودة المراجعتتة وجتتودة الستتتنباطىالمتتنهج  -1

ات فتى التدوري المرتبلة بالدراسة والبحوم العلمية المنشورة ستقراء وتحلي  الدراسات السابقةاالمالية، و

  والمجلات العلمية وعلى ربكة الإنترنت.
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حصتول ستتقراء الواقتع داتت  بيئتة اأعمتال المصترية بهتدف الاستتخدامه فتى ا: ستيتم قرابىستالمنهج ال -2

  ستنبار العلاقات بين تلك المتغيرات.امتغيرات الدراسة وتتبار على البيانات اللازمة ة

ا: خطة البحث:   ثامنا
 جودة المراجعة. 8/1

 جودة التقارير المالية. 8/2

 التنبؤات بأسعار الأسهم. 8/3

 علاقة جودة المراجعة بجودة التقارير المالية وأثرهما على التنبؤ بأسعار الأسهم.8/4

 الدراسة التطبيقية. 8/5

 نتابج الدراسة. 8/6

 توصيات الدراسة. 8/7

 التوجهات البحثية المقترحة. 8/8

 جودة المراجعة: 8/1
يوجد جدل واض  بشأ  مفهتوم جتودة المراجعتة، ورغتم أهميتهتا إة أنته ة يوجتد لهتا مفهتوم محتدد ومتفتق 

عتتايير المراجعتتة عليتته متتن جانتتب اأكتتاديميين، وأكتتد علتتى ذلتتك إرتتار جتتودة المراجعتتة الصتتادر متتن مجلتتس م

 The International Auditing and Assurance Standards )(IAASB, 2013)الدوليتة والتأكيتد

Board)   وة يوجتد لهتا تعريتا يحظتى امعقتدً  االإرتار أ  جتودة المراجعتة موضتوعً  تض  من هتذاا، اي ،

المراجعتة، و كت  رترف يهتتم بالإعتراف والقبول العام، وقتد يرجتع هتذا إلتى تعتدد اأرتراف المهتمتة بعمليتة 

بجودة المراجعة من وجهتة نظتره الخاصتة، فجتودة المراجعتة متن وجهتة نظتر مراقتب الحستابات تمثت  متدلإ 

القتوا م الماليتة هتى متدلإ  يمستخدم قدرته على الإلتزام بالمعايير المهنية، أما جودة المراجعة من وجهة نظر

 (.7، ص 2020)مشابط، اتهم من المراجعة اتياجاقدرة مراقب الحسابات على تلبية توقعاتهم و

تخدمين، تتمث  أهمية جتودة المراجعتة بالنستبة لجميتع اأرتراف )المراجتع، المنشتأة محت  المراجعتة، المست

تأكتد متن نتاا معلومات اقيقية تعكتس الهتدف التذلإ أنتجتت متن أجلته، فتالمراجع هدفته الامهنة المراجعة( فى 

يها، تتتلاء مستتئوليتها بتقتتديم معلومتتات تلبتتى ااجتتة مستتتخدماهتتدفها عتتداد هتتذه البيانتتات، والمنشتتأة اصتتحة 

صتال  معلتى هتذه المعلومتات، والمهنتة هتدفها المحافظتة علتى  صتحيحة بنتاءً تخاذ قرارات اوالمستخدم هدفه 

 توجتد محتددات (.120، ص 2018)الستيد، جميع اأرراف بناءً على معايير وقواعد تضبط تلك المصتال  

 ت لجودة المراجعة منها:و مؤشراأأو مقاييث 

 (:311، ص2019)سليم،قياس جودة المراجعة بخمسة مقاييس مختلفة هى  

 اجم مكتب المراجعة. .1

 التخصص الصناعى للمكتب . .2

 مدة بقاء المراجع )فترة الإاتفاظ بالعمي (. .3

 رألإ المراجع. .4

 المراجعة المشتركة. .5

 راجعتةالدراستات علتى أ  اجتم منشتأة المحاستبة والمإتفقت كثير من  فيما يتعلق بحجم مكتب المراجعة:

أنتته رغتتم تعتتدد المتتدات   (455، ص2017)الأباصتتيرى،أاتتد مقتتاييس جتتودة المراجعتتة، ايتت  يتترلإ هتتو 

ا اقً تفالمدات  يعد من أكثر تلك االمستخدمة فى قياس جودة المراجعة، إة أ  اجم منشأة المحاسبة والمراجعة 

 يمية. فى الدراسات اأكاد استخدامً او

يقصد بمؤرر اجم مكتب المراجعة مدلإ سيلرة المنشأة علتى نستبة كبيترة متن العمتلاء فتى ستوق المهنتة 

تاصة العملاء ذولإ الإيرادات واأصول الضتخمة، كمتا أ  الحجتم يمكتن قياسته بعتدة مقتاييس مختلفتة أهمهتا 

لختدمات المهنيتة والتتى علتى أساستها قيمة اأتعاا التى تحص  عليها منشأة المحاسبة والمراجعة عن أدا هتا ل

، بالإضتافة إلتى Second Tierو Non Big 4و  Big 4يتتم تصتنيا منشتأت المحاستبة والمراجعتة إلتى 

مجموعة أترلإ متن المقتاييس التتى تستتخدم كبتدي  للأتعتاا للدةلتة علتى اجتم منشتأة المحاستبة والمراجعتة، 
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، 2015)شتحات،،وأصول منشتأت عمتلاء المراجعتة  وتتضمن عدد العملاء وعدد العاملين وإجمالى إيرادات

 (.24ص 

يقصتد بته تخصتص وتميتز المراجتع عتن غيتره متن ف: المراجعة وفيما يخص التخصص الصناعى لمكتب

بمتتا يمكنته متتن تقتتديم تتتدمات مراجعتتة  يأو تتتدم يالمتراجعين فتتى مراجعتتة استتابات وعمليتات قلتتاع صتتناع

لخبترات متلاكته مجموعتة متن المعتارف واا القلتاع، وذلتك نتيجتة ةمتميزة وذات جودة عالية لعملا ه فى هتذ

 .(19، ص 2019)محمود، والدراسة والتدريب المتعلقة بخصا ص وربيعة العمليات فى هذا القلاع

 ،كنة لهاالمم للمراجع يكسب المراجع تبرة عالية لتقييم اأتلاء وإيجاد الحلول يكما أ  التخصص الصناع

اهم فى ما يسكوينتج عنه زيادة جودة تدمات المراجعة،  ،ير تلر المراجعة وتقليلهاويؤدلإ إلى تحسين تقد

 (.86، ص2020)عمر،  يزيادة الثقة فى القوا م المالية وفى تقرير المراجع الخارج

بات بعميت  رتبار مراجع الحساافترة به يقصد فوفيما يخص مدة بقاء المراجع )فترة الإحتفاظ بالعميل(: 

د تقتاس بعتد والتتى ،الفتترة الزمنيتة التتى يقتوم تلالهتا المراجتع بتأديتة مهتام المراجعتة للعميت  وهتىجعة المرا

 (.99، ص 2017)باسردة،  السنوات

ا م القتو يفتى مراجعتة الحستابات بمتا يعلت ي: تتمثت  مهمتة المراجتع الختارجالمراجتع يوفيما يتعلتق بترأ

 دو  تفرقتتتة بيتتتنهم، ومستتتاعدة مستتتتخدم اا المصتتتال  جميعًتتتاظ علتتتى اقتتتوق أصتتتحاالماليتتتة الإعتتتتدال والحفتتت

 ت، هتذا إلتىتختاذ القترارااعتمتاد عليهتا فتى المعلومات فى تقييم مدلإ منفعة المعلومات المحاستبية ودرجتة اة

 يص فنتجانب زيادة الثقة فيما يقدمه مصدر المعلومات إلى مستخدميها من معلومات تم فحصها بواسلة رتخ

لتحقيتتق  االمنشتأة، ايت  يستعى كت  رترف جاهتدً  يهتم ذولإ المصتال  المتعتاملين متتعمتخصتص، وهتذا الترألإ 

  (.108، ص 2015)أحمد، أغراضه الذاتية، ويجعلهم يكونو  فكرة عن مدلإ أداء الإدارة 

لاءمتة لمتدلإ الم الشتركة محت  المراجعتة يعتبتر مقياسًتالمراجع اتول المعلومتات المحاستبية ل نكما أ  رأ

ب مختلتا عتمتاد عليهتا فتى مختلتا المجتاةت ومتن جانتهذه المعلومات، وبالتالى يمكن اةادق لوالتمثي  الص

ليتة ليتات الماالجهات، اي  أ  مراجعة التقارير المالية بواستلة المراجتع يتوفر تأكيتدات منلقيتة تفيتد أ  العم

إ  فتا، وبالتتالى للشركة تعلى صورة صحيحة وعادلة وصادقة اتول المركتز المتالى للشتركة ونتتا ج أعمالهت

 ارتفعتتة، يمثتت  مقياسًتتجتتودة م والمراجتتع المستتتق  والتتذلإ يترجمتته فتتى تقريتتره وتاصتتة عنتتدما يكتتو  ذ نرأ

 (.37، ص2019)الصباغ، لمصداقية المعلومات المحاسبية وتمثيلها للصورة الحقيقية للشركة 

يتة ا م المالداء عملية مراجعة القتو:  فيقصد بها قيام مراجعين مستقلين بأوفيما يخص المراجعة المشتركة

متتن قبتت  بعتت   نتتيتتارالتنفس الشتتركة وقيتتامهم بإعتتداد تقريتتر مراجعتتة مواتتد، وهتتو أمتتر معمتتول بتته بشتتك  

قلتاع  مثلما هو الحال بالنستبة لشتركات ،فى أايا  أترلإ يلزاماوبشك  فى بع  اأايا   رركات اأعمال

أ  المراجعتة المشتتركة يمكتن أ  تستاهم بشتك   (312، ص2019)ستليم،اأعمال العتام فتى مصتر، ويترلإ 

هم يتتع تبتتراتثنتتين وتجماكبيتتر فتتى إنجتتاز عمليتتة المراجعتتة فتتى وقتتت أقتت  بستتبب تقستتيم العمتت  بتتين متتراجعين 

رتراف يضمن مستولإ أعلى وأفض  متن الإمستقلين مشتركين ، كما أ  وجود مراجعين اوكفاءتهم المهنية معً 

 .ستقلال المراجع بشك  كبيراافة إلى أ  ذلك يدعم جراءات المراجعة، بالإضاعلى تنفيذ 

اجعتة عتمتاد علتى مؤشتر حجتم مكتتب المرفضل طريقة لقياس جودة المراجعة هى الأوترى الباحثة أن      

 والمراجعة المشتركة لسهولة التوصل للبيانات الخاصة بالدراسة. 

 جودة التقارير المالية: 8/2
لتنظيميتة اهتمتام العديتد متن الجهتات الية بشك  عام متن الموضتوعات التتى تثيتر تعتبر جودة التقارير الما

لتأثير ة نتيجة اهتمام المتزايد بموضوع جودة التقارير الماليوالمستثمرين فى السنوات اأتيرة، وظهر هذا اة

بتتين  يتتارتتالمبارتتر للمعلومتتات المعروضتتة فيهتتا علتتى المستتتثمرين الحتتاليين والمحتملتتين فتتى ظتت  مرونتتة اة

ق منتافع ليتة لتحقيتللتلاعتب فتى القتوا م الما اواستعً  اللرق والسياسات المحاسبية، والتى قد تتي  لقدارة مجاةً 

   متن الفضتا رخصية، ومن ثم قد ة تعكس القوا م المالية اأداء الإقتصادلإ للشركة، مما ترتتب عليته العديتد

 (.6، ص2016)محمود،داقية القوا م المالية واأزمات المالية الكبرلإ التى أثرت على عدالة ومص

رتار إعتداد التقتارير الماليتة الملبتق، بمتا ة ااد تلتك التقتارير وفقًتعدايقصد بجودة التقارير المالية: أ  يتم 

يساعد على توصي  محتواها لمستخدميها فى التوقيت المناسب وبمستولإ تجميتع ملا تم، متع تجنتب التحريتا 



 2024 نيويو - الثانيلعدد ا -عشر  السادسد المجل -ارية المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإد

 ....... والتنبؤ بأسعار الأسهم: دراسة تطبيقية أثر جودة التقارير المالية على العلاقة بين جودة المراجعة   

 محمد راضي عطيةأ.د. رمضان عبدالحميد الميهي ؛ أ.د. مروة فوزي عبدالسلام حسن شاهين؛ أ.                      

 

567 

محتولإ، وبالتالى تعبر التقارير المالية بصدق عن الوضع الإقتصادلإ للشركة تلال فترة الجوهرن فى هذا ال

 (.80، ص2019)الحناوى،معينة   زمنية معينة وفى لحظة

جتتودة  نايتت  تتتؤد ،أهميتتة جتتودة التقتتارير الماليتتة فتتى التتتأثير المبارتر علتتى ستتوق اأوراق الماليتتة ظهترت

 تلتور ستوقإلتى نمتو و نمستتثمرين فتى المعلومتات المحاستبية، ومتن ثتم تتؤدالتقارير المالية إلى زيادة ثقة ال

 (.205، ص2018)قرابيل،اأوراق المالية 

ومجلتتس معتتايير المحاستتبة التتدولي (FASB) أكتتد كتت  متتن مجلتتس معتتايير المحاستتبة الماليتتة اأمريكتتى

(IASB على أهمية أ  تكو  التقتارير الماليتة ذات جتودة عاليتة، إة أنهمتا )د بمصتلل  لتم يحتددا متا المقصتو

ماليتة، لتقتارير الستخدمتها الدراسات الستابقة لقيتاس جتودة ااجودة التقارير المالية لذلك تعددت المقاييس التى 

يرلإ أ   (602، ص2020)أحمد،فبع  الدراسات إعتمدت على الخصا ص النوعية للمعلومات المحاسبية 

إلتتى: الخصتتا ص التتتى يمكتتن متتن تلالهتتا تحقيتتق منفعتتة  تشتتير الخصتتا ص النوعيتتة للمعلومتتات المحاستتبية

و متتتا  تختاذ القتترارات الستليمة والملاءمتة، وذلتتك علتى أستاس متتا هتفتى االمعلومتات المحاستبية لمستتتخدميها 

ابليتة لصتادق والقاولكى تكو  المعلومات المحاسبية مفيدة يجب أ  تمتتاز بالملاءمتة والتمثيت  ، بالقوا م المالية

 مكانية المقارنة، وأ  تتا  فى التوقيت المناسب.للفهم وتحقيق إ

 لإريت (44، ص2018)النتويجى،ستخدم إدارة اأربا  كمقيتاس لجتودة التقتارير الماليتة بعضها الآتر او

لمبتتاد  ارتتار اأ  إدارة اأربتتا  تعنتتى الممارستتات المتعمتتدة التتتى تقتتوم بهتتا إدارة الشتتركة، والتتتى تتتتم فتتى 

اللترف  نتهازيتة، أو لتحستين صتورة الشتركة أمتامالتحقيتق أهتداف  GAAP اامًتع المحاسبية المقبولتة قبتوةً 

بتاأداء  يما يتعلتقفالقوا م المالية  يالثال  أو مستخدمى القوا م المالية، والتى قد يترتب عليها تضلي  مستخدم

 نشورة.لمالإقتصادلإ الحقيقى للشركة، أو التأثير على التعاقدات التى تعتمد على اأرقام المحاسبية ا

( 55، ص2018)عبدالحليم،ستخدمت التحفظ المحاسبى كمقياس لجودة التقارير المالية ا لإودراسات أتر

اقية لمصدمن ا الومات المحاسبية التى تضفى مزيدً يعد أاد سمات المع خلصت إلى أ  التحفظ المحاسبىف

من  ي  يحدلحوكمة الشركات اوالموثوقية على التقارير المالية، كما أنه يمث  أاد األيات البديلة 

 الممارسات الإنتهازية لقدارة ويزيد من الإفصا  والشفافية.

زيتتادة وكأاتتد السياستتات المحاستتبية فتتى عمليتتة القيتتاس والتقيتتيم المتتالى أيضًتتا يستتهم التتتحفظ المحاستتبى و

اأرتتراف رين والماليتة المنشتورة، وكتذلك تحجتتيم المتدفوعات الإنتهازيتة للمتدي مصتداقية وموثوقيتة التقتارير

م تماثت  ، فضلاً عن كونه أاد ركتا ز معالجتة الخلتر اأتلاقتى التذلإ يتعلتق بممارستات عتدلإالتعاقدية اأتر

،، )شتتتحاتالمعلومتتات المحاستتتبية والتحيتتتزات الشخصتتية وعتتتدم الإستتتتقلالية لتتدلإ لجتتتا  الإدارة والمراجعتتتة 

 (.  44، ص2020

جتتودة فتتاق بتتين الدراستتات الستتابقة علتتى مقيتتاس وااتتد لممتتا ستتبق عتتدم وجتتود إت تخلتتص الباحثتتة اوأخيتترا      

 ، وهتو متا رة اأربا، علاوة على توافر البيانات لتلبيقه، هو مقياس إدااير المالية، إة أ  أكثرها ريوعً التقار

 سوف تعتمد عليه البااثة فى الدراسة الحالية. 

 بأسعار الأسهم: التنبؤ 8/3
هتا متا سوق اأوراق الماليتة محصتلة لآثتار العديتد متن العوامت ، منتمث  تحركات سعر سهم الشركة فى 

ة داء الشتركيرتبط بكفاءة السوق وقدرته على تمثي  المعلومات المتااة فيته بشتك  كامت ، ومنهتا متا يترتبط بتأ

م ت واأاتدانفسها، ومنها ما يرتبط بالمتعاملين فى السوق ومعتقتداتهم ورترق وردود أفعتالهم تجتاه المعلومتا

ا فتى اتهم اولهتختلفة، ومنها ما يرتبط بالمحللين الماليين الذين يقتدمو  درا هتم اتول أستعار اأستهم وتوقعتالم

د لشتركة، فقتالمستقب ، ولما كا  مجموع هذه الآثار الناتجة عن تلك العوام  المختلفة ينعكس فتى ستعر ستهم ا

بقة راسات الستامح  إهتمام العديد من الدكانت دراسة التغيرات التاريخية المختلفة التى تحدم فى هذا السعر 

 (.70، ص2019)عبدالمجيد،عتماد عليها فى التنبؤ بهذا السعر فى المستقب  بغرض اة

عتمتاد عليهتا فتى تقيتيم تمث  أسعار اأسهم فى بورصة اأوراق المالية أاد المقاييس التى يمكتن اةاي  

مالية، وتؤثر المعلومات التى تتتوافر لتدلإ المستتثمرين أداء الشركات المتداول أسهمها فى بورصة اأوراق ال

علتتى التقلبتتات فتتى أستتعار اأستتهم، ستتواء كانتتت معلومتتات مرتبلتتة بالصتتناعة والإقتصتتاد أو معلومتتات عتتن 
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تختاذ قترارات الإستتثمار فتى اأستهم ااي  أ  تجميع وتحلي  تلك المعلومات يساعد المستثمرين فى  الشركة،

 (.500، ص2021)عبدالغفار،

 :العوامل المؤثرة فى تحديد أسعار الأسهم

ن متلتت العديتد فى عالم المال والإستتثمار، وقتد ااو امهمً  اأمرً تعتبر دراسة اركة أسعار اأسهم وتقلبها 

لإستتفادة الدراسات منذ القر  العشرين تحديد العوامت  المتؤثرة فتى ستعر الستهم ودراستتها وتفستيرها بهتدف ا

جتاد لى فتإ  إيا على سعر السهم، والذلإ على أساسه تتتم عمليتة البيتع أو الشتراء، وبالتتامنها فى معرفة تأثيره

، )كتتاكولىية تختتاذ القتترارات الإستتتثماراالركيتتزة اأساستتية عنتتد  عتتدالقيمتتة الحقيقيتتة )العادلتتة( لستتعر الستتهم ت

 (.3، ص2018

 ستتهم بالشتتركات المقيتتدةالمتتؤثرة علتتى أستتعار اأ أ  العوامتت  (451، ص2017)الشتتورى،بينمتتا يتترلإ ف

ى الستوق تتمث  فتى كميتة ونوعيتة المعلومتات المتتوفرة لتدلإ المستتثمرين وفت بسوق اأوراق المالية المصرية

الستهم لقانو  العترض والللتب، التوزيعتات الخاصتة ب االمعروض من السهم فى السوق ربقً  عن السهم، كمية

رغبتتة  يللبتته المستتتثمرو  لقاتفتتاظ بالستتهم، متتدلإ)عا تتدات الستتهم( أو قيمتتة الكوبتتو ، معتتدل العا تتد التتذلإ 

لمحاستبية اتفاظ به نتيجتة اصتوله علتى معلومتات كافيتة، المعلومتات غيتر امتلاك السهم أو اةاالمستثمر فى 

 ية العامتةمث  الظروف السا دة دات  الشركة أو الصناعة، الظروف السياسية المتؤثرة علتى الحالتة الإقتصتاد

 لإقتصاديةاة النمو الإقتصادلإ ومستولإ التضخم وسعر الفا دة،....وغيرها، الظروف السا دة فى الدولة كدرج

 . عتغير فى سعر الفا دة على الوداالسا دة فى الدولة كدرجة النمو الإقتصادلإ، مستولإ التضخم، ال

وق أ  العوام  المؤثرة على أسعار اأسهم بالشتركات المقيتدة بست (267، ص2019)عبد العزيز، لإير

ين، : التتدعاولإ القضتتا ية المرفوعتتة ضتتد الشتتركات متتن جانتتب المستتاهمتتمثتت  فتتىأوراق الماليتتة المصتترية ا

أنشتلة  ومستولإ الإستحقاقات الإتتيارية، وبع  المؤررات المحاسبية، ومدلإ قيام الشركات بالمشاركة فتى

 لية.المسئولية الإجتماعية، وتلبيق ممارسات التحفظ المحاسبى، وجودة التقارير الما

 سهم:بجودة التقارير المالية وأثرهما على التنبؤ بأسعار الأ علاقة جودة المراجعة 8/4
  المثتال من تعريفات ك  من جودة المراجعة وجتودة التقتارير الماليتة أنهمتا مختلفتا ، فعلتى ستبييلااظ 

اليتة تعكتس جتودة المراجعتة مستتولإ ضتما  أ  المراجتع قتد اصت  علتى أدلتة كافيتة وملا متة بتأ  القتوا م الم

متدلإ التذلإ ز علتى الأ  جودة التقارير المالية تركتفى اين  تعكس بعدالة ووضو  الحالة الإقتصادية للشركة،

دة جتوو راجعةتعكس به القوا م المالية الحالة الإقتصادية للشركة، ولكن يلااظ على الرغم من كو  جودة الم

 يمكن فصت  ة اتجانسً م ااتلا  ويتشابكا ، ويعتبرا  توأمً ما يتد اة ريئين مختلفين إة أنهما غالبً التقارير المالي

 (.Gaynor et al., 2016, p.11تر )أادهما عن الآ

 ريرفى الحفاظ على جودة التقتا اااسمً  اأ  جودة المراجعة تلعب دورً  (147، ص2017أبوجبل،يرلإ )

 المعلومتتات فتتى تعزيتتز مصتتداقية التقتتارير الماليتتة لتتدلإ مستتتخدمىا أساستتيً  اأنهتتا تمثتت  عنصتترً  االماليتتة، نظتترً 

دة إلتى زيتا نلمالية أكثر مصتداقية، ممتا يتؤدالمحاسبية، فكلما زادت جودة المراجعة، كلما أصبحت التقارير ا

ا أاتد اأستباستقلال المراجع اجر الزاوية الذلإ تقتوم عليته مهنتة المراجعتة واثقة المستخدمين فيها، ويعتبر 

 الر يسية لوجودها.

( أ  لجتتودة المراجعتتة بصتتفة عامتتة والمقاستتة بدةلتتة اجتتم مكتتتب 185، ص2017، يبتتدوويتترلإ )  

لحستابات ذو علتى جتودة التقريتر المتالى، ايت  يستاعد مراقبتو اا ومعنويًت ايجابيًتا ارً المراجعة بصفة تاصة أث

لتى جتودة عا يجابيًتاالجودة المرتفعة على زيادة مستولإ الشفافية وتخفي  عدم تماث  المعلومتات ممتا يتنعكس 

 .التقرير المالى

جتودة التقتارير أ  تحستين جتودة عمليتة المراجعتة يتؤدلإ إلتى زيتادة  (156، ص2021)محمتد، ويرلإ 

ل لى متن تتلاالمالية، اي  أ  مراقب الحسابات له دور معلوماتى مكم  لدور الإدارة فى عملية التقريتر المتا

ريفتات ا متن التحضفاء الثقة والمصداقية على المعلومات الواردة بالقوا م المالية وتوفير توكيد معقول بخلوهتا

 الجوهرية.

تختاذ عتدد متن اودة المراجعة هتم املتة اأستهم، ايت  يقومتوا باي  أ  المستفيد اأساسي من تحسين ج

القرارات بناءًا على نتيجة أعمال المنشأة، والتى تظهر من تلال قوا مها المالية، كما أ  جتزء كبيتر متن هتذه 
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القرارات يعتمد على درجة الثقة فى هذه القوا م والتى يمكتن تحقيقهتا متن عتدة محتددات  منهتا تقريتر مراجتع 

ات والذلإ يجب أ  يكتو  علتى درجتة مرتفعتة متن الجتودة، ايت  تتنعكس هتذه القترارات علتى أستواق الحساب

 (.4، ص 2020)سليمان، اأوراق المالية 

 ت التواردةوأ  الهدف اأساسي للتقارير المالية هو توفير معلومات اول المركتز المتالي وأداء الشتركا

ربحيتة تقيتيم ال التذن كتا  يعتبتر بمثابتة دليت  لقتراراتهم متن أجت باأرقام المفص  عنها في البيانات الماليتة، و

ية المحاستب المعلومتات يونمو اقوق الملكية والتدفقات النقديتة وتوزيعتات اأربتا  والتنبتؤ بهتا، فتإ  مستتخدم

 كمتا قتد تتؤثر يعتمدو  على المعلومات الناتجة عن البيانات المالية أو مكوناتها أكثر من أن معلومات أترلإ،

ر ستتثماارص رقام التقارير المالية على ثقة المستثمرين في اأسواق المالية، اي  يبح  المستثمرو  عتن فتأ

مر ا ك  مستتثموارد إضافية في أسواق رأس المال اأكثر كفاءة، وأاد العوام  الر يسية التي يجب أ  يمتلكه

 .(Arkan, 2016, p.13هتمام تاص ا "سعر السهم")ايلاء اتخاذ قراره هو افي 

 الدراسة التطبيقية: 8/5

 مجتمع وعينة الدراسة:8/5/1
لتى إ 2016تتلال الفتترة متن  المسجلة بالبورصة المصترية الشركاتمن  مجتمع الدراسة الحالية يتكو 

عتتدد  يرتتركة بإجمتتال  104وتمثلتتت عينتتة الدراستتة فتتيتتكتتو  عينتتة الدراستتة متتن هتتذه الشتتركات ، و2020

ا رً نظًت إلتى قلتاعي البنتوك والتتأمين يستتثناء جميتع الشتركات التتي تنتمتابعتد مشاهدة، وذلك  520مشاهدات 

لدراستة اوقتد رتملت عينتة  30/6للبيعة تقاريرهم الخاصة، وجميع الشركات التي تصدر القتوا م الماليتة فتي 

 جميع الشركات ضمن مجتمع الدراسة التي اققت الشرور التالية:

 من ك  عام .   12/ 31سنتها المالية في  يالشركات التي تنته -

 .ةلة اأجنبيستبعاد الشركات التي تنتمى إلى قلاعي البنوك والتأمين والتى تعد تقاريرها بالعماتم  -

 أ  تكو  العملة المستخدمة فى الشركات هى الجنيه المصرلإ. -

 أ  تكو  الشركة مقيدة ببورصة اأوراق المالية المصرية. -

م  2020م إلتى عتام  2016عن الفترة مح  الدراستة متن عتام أ  يتوافر لهذه الشركات قوا م مالية  -

 وأة تكو  تعرضت للشلب أو الإلغاء أثناء هذه الفترة.

رتركة  104بعد تلبيق الشرور والمعايير السابقة على ك  رركة أمكن تحديد اجتم العينتة والمكتو  متن 

 لإجراء التحليلات الإاصا ية. بًاومناسا ويعتبر هذا الحجم كافيً 

 مصادر جمع البيانات: 8/5/2

تتتتتتم جمتتتتتع البيانتتتتتات متتتتتن تتتتتتلال بعتتتتت  المواقتتتتتع اةلكترونيتتتتتة كموقتتتتتع معلومتتتتتات مصتتتتتر مبارتتتتتر      

www.mubasher.info  والبورصتتة المصتترية، والمواقتتع الخاصتتة بالشتتركات النارتترة لتقاريرهتتا الماليتتة

 إلكترونياً.

 متغيرات الدراسة:طرق قياس  8/5/3

ار اأستتهم بأستتع لمراجعتتة والمتغيتتر التتتابع التنبتتؤعلتتى المتغيتتر المستتتق  جتتودة ا الدراستتةتشتتتم  متغيتترات     

 والمتغير الوسيط جودة التقارير المالية، ويتم عرض المقاييس المستخدمة في قياسهم كما يلي:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.mubasher.info/
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 توصيف متغيرات الدراسة

 المتغيرات
رمز 

 المتغير
سطريقة القيا  

 Y بأسعار اأسهم التنبؤ
صتافى الترب  / المتوستط المترج  لعتدد  ربحية السهم المتوقعة =

 (.2022،ياأسهم )الركايب

جتتتتتتودة عمليتتتتتتة المراجعتتتتتتة  

 وتقاس ا

X  تشتم  على البنود منx1   وx2 

( فى االة ما إذا كا  مكتب المراجعة أاد 1= ) يمتغير وهم X1 اجم مكتب المراجعة

 أو مرتبلة معها وهى:  (Big 4لكبار)اأربعة ا

 Deloitteصال  وبرسوم وعبد العزيز  -

 Price Woter House Coopersمنصور ورركاه  -

 Ernst and youngالمتضامنو  للمحاسبة والمراجعة  -

(E & Y  ) 

 KPMGاازم اسن  -

 (.2019أو = )صفر( إذا كا  تلاف ذلك )عبدالمجيد،

 ( إذا كانتت الشتركة تلبتق المراجعتة1ير وهمى يأتذ القيمة )متغ X2 المراجعة المشتركة

   (.2018المشتركة أو القيمة ) صفر( بخلاف ذلك )غالى،

 الرافعة المالية
(LEV) 

 اجمالي اةلتزامات / اجمالي اأصول )متغير رقابى(

 ) معدل العا د على اأصول

ROA) 

)متغيتر صتول اأ يصافى الترب  بعتد الفوا تد والضترا ب/ إجمتال

 رقابى(

)متغيتتتتر رقتتتتابى(  اللوغتتتتاريتم اللبيعتتتتي ةجمتتتتالي اةصتتتتول (SIZE) اجم الشركة

 (.2018)غالى،

 M جودة التقارير المالية 
ة قيتتتاس إدارة اأربتتتا  بالقيمتتتة المللقتتتة لقستتتتحقاقات الإتتياريتتت

وذلك . ، Jones (1991); Dechow et al(1995)المقدرة وفقاً ل 

 :يفيما يل على النحو التالي

ات اساا الإستحقاقات الإجمالية بالفرق بين صافى الرب  والتدفق -1

  .النقدية من العمليات التشغيلية

TACCit =NIBEit – OCFit  

 يمتالاساا القيمة المللقة لقستحقاقات الإتتيارية كنستبة متن إج -2

اأصتتول أول الفتتترة )الإستتتحقاقات التتتى تخضتتع لإتتبتتار الإدارة ( 

 لام تلوات كما يلى:وذلك على ث

بنتتاء نمتتوذا إنحتتدار علتتى مستتتولإ كتت  قلتتاع، بحيتت  يكتتو   -أ

فتى  TACCitالإستحقاقات المحستوبة  يالمتغير التابع فيه إجمال

)أ(، وتتمثتتتتتتت  المتغيتتتتتتترات المفستتتتتتترة فتتتتتتتى   )التغيتتتتتتتر فتتتتتتتى 

 Δالتغيتتر فتتى استتابات التتذمم المدينتتة  -REVit Δالإيتترادات

RECitقهتتتلاك ( ، واأصتتتول الثابتتتتة القابلتتتة لPPEit  ويتتتتم ،

،   Ait-1اأصول أول الفترة  يقسمة ررفى المعادلة على إجمال

وننتهتتى فتتى هتتذه الخلتتوة بتقتتدير معتتالم النمتتوذا علتتى مستتتولإ 

 (.1α، والثابت  3α& 2αقلاعى )معاملات الإنحدار 

TACCit / Ait-1=α1(1/Ait-1(+α2[(Δ REVit -Δ 

RECit)/ Ait-1]+ α3(PPEit  / Ait-1(. 

تخدام معالم النموذا على المستولإ القلاعى المحسوبة فتى سا-ا

 يل( لتقدير قيمة الإستحقاقات غير الإتتيارية كنستبة متن إجمتا1)

 اأصول أول الفترة

 NDACCit   على مستولإ ك  رركة  

NDACCit = α1(1/ Ait-1(+α2[(Δ REVit - 
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 المتغيرات
رمز 

 المتغير
سطريقة القيا  

ΔRECit) / Ait-1]+ α3(PPEit / Ait-1). 

ريتتة لكتت  رتتركة علتتى اقات الإتتيايتتتم استتاا نستتبة الإستتتحق-ا

بالفرق بتين الإستتحقاقات  DACCitاأصول أول الفترة  يإجمال

 الإجمالية والإستحقاقات غير الإتتيارية

DACCit   = (TACCit/Ait-1)– NDACCit. 

 يالوتعبر القتيم المللقتة لنستبة الإستتحقاقات الإتتياريتة إلتى إجمت

يتت  كلمتتا زادت هتتذه أصتتول أول الفتتترة عتتن متتدلإ إدارة اأربتتا  بح

القيمة دل ذلك على إنخرار الشركة بشتك  أكبتر فتى ممارستات إدارة 

استاا المستتحقات الإتتياريتة لكت   اأربا ، والعكس بالعكس. وبعتد

رركة تلال فترة الدراسة يجب استاا القيمتة المللقتة لقستتحقاقات 

الإتتيارية تلال ك  عام ومتوستط هتذه القتيم تتلال ستنوات الدراستة 

رتتتركة متتتن العينتتتة، فتتتإذا كانتتتت القيمتتتة المللقتتتة لقستتتتحقاقات  لكتتت 

ت الإتتيارية فى سنة معينة تزيد عن المتوسط، فإ  الشركة قد مارست

لتك ذ(، ويعنى 1)اوهميً  ابا  تلال هذه السنة ويعلى متغيرً إدارة اأر

قيمتتة إنخفتاض جتتودة التقتتارير الماليتتة فتتى هتذه الفتتترة. أمتتا إذا كانتتت ال

 حقاقات الإتتياريتة فتى ستنة معينتة تقت  عتن المتوستتط،المللقتة لقستت

 ارً با  تلال هذه السنة ويعلى متغيتفإ  الشركة لم تمارس إدارة اأر

ة رتفتاع مستتولإ جتودة التقتارير الماليتا)صفر( ويدل ذلك على  اوهميً 

 (.2018/دل اسن، 2023فى هذه الفترة )الشعراولإ ودترو ،

 لمستخدمة:أساليب التحليل الإحصابي ا 8/5/4
 ستخدام اأساليب الإاصا ية التالية:اتتبار صحة فروض الدراسة، تم ة

 التحليل الوصفى للبيانات :Descriptive Analysis  الإنحتراف المعيتارلإ( وذلتك  – ي)الوسط الحستاب

 لرصد سلوك بيانات الدراسة.

 تحليتتل إرتبتتاط بيرستتون :Pearson Correlation  ات بتتين كتت  متتن المتغيتتر تجتتاه وقتتوة العلاقتتةالتحديتتد

 بأسعار اأسهم كمتغير تابع. مستقلة والتنبؤال

 تحليل الإنحدار المتعدد :Multiple Regression يتر بغرض الكشتا عتن نتوع وقتوة العلاقتة بتين المتغ

لال تتلتتابع متن التابع والمتغيرات المستقلة، بالإضافة إلى تقدير نموذا يستاعد علتى التنبتؤ بقتيم المتغيتر ا

 متغيرات المستقلة.قيم ال

 ستتتخدام مؤشتترات جتتودة المطابقتتة: ا ( مؤرتتر جتتودة الملابقتتةGFI) Goodness Of Fit Index 

لقيتاس متدلإ تلتابق النمتوذا متع Comparative Fit Index (CFIومؤرتر جتودة الملابقتة المقتار ) 

ة ة والوستيلوالتابعتبيانات العينة، والتحقتق متن التتأثيرات المبارترة وغيتر المبارترة للمتغيترات المستتقلة 

ن قتربتت القيمتة متا(، وكلمتا 1( بتين )صتفر، CFI( و)GFIعلى بعضها البع ، وتتراو  قيمة ك  من )

 الوااد دل ذلك على تلابق أفض  للنموذا مع بيانات العينة.

 المستتار:  تحليتلPath Analysis  ( بواستلة استتتخدام برنتتامجAmos Ver, 24 وقتتد تتتم ،)ستتتخدام ا

لبحت  ستتخدامه فتى اا( باستتخدام برنتامج تحليت  المستار، وتتم SEMعتادةت الهيكليتة )أسلوا نمذجة الم

وجتودة  المراجعتة المشتتركة( للتحقق من نوع العلاقة بين جودة عملية المراجعة )اجم مكتتب المراجعتة،

حديتد وت لستهم(،بأستعار اأستهم )ربحيتة ا لإتتياريتة المللقتة( وبتين التنبتؤالتقارير المالية )الإستتحقاقات ا

 العلاقتةعلتى  جودة التقارير المالية )مقاسة بالإستحقاقات الإتتيارية المللقتة( كمتغيتر وستيط درجة تأثير

 التنبؤات بأسعار اأسهم.و بين جودة عملية المراجعة

  يتم الإستعانة بقيمةP-Value   عنويتة إاصتا ية الإتتبتار م)مستولإ المعنوية المشتاهد( للحكتم علتى متدلإ

مستتتولإ المشتتاهدة ب P-Value، ايتت  يتتتم مقارنتتة %5ومستتتولإ معنويتتة  %95فتتى ظتت  مستتتولإ ثقتتة 

 (، وتلبيق قاعدة القرار التالية:%5المعنوية المفترض )=

  .يتم رف  فرض العدم وقبول الفرض البدي %5> أو =  P-Valueإذا كانت  -

 يتم قبول فرض العدم ورف  الفرض البدي . P-Value  >5%إذا كانت  -
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  نمتوج تحليتل ( إنحتدار السلاستل الزمنيتة المقطعيتة Panel data regression)  لقيتاس أثتر جتودة

ل دراستة تتلابأسعار اأسهم للشركات محت  ال ر المالية وانعكاسها على التنبؤالمراجعة على جودة التقاري

 (.2020 -2016الفترة الممتدة بين العامين )

 ستقرار السلسلة الزمنيةاختبار اUnit – root test : 

 ات المقيتدة ( للشترك2020 -2016ستقرار السلستلة الزمنيتة تتلال الفتترة الممتتدة بتين العتامين )اتتبار ة

 قية.تتبار فروض الدراسة التلبياجراء وامكانية ابالبورصة المصرية مح  الدراسة وذلك لتحديد مدلإ 

 

 الإحصاء الوصفى لمتغيرات الدراسة: -1

ت تغيراحلي  الوصفى على تقسيم متغيرات الدراسة إلى متغيرات متصلة ومعتمدت الدراسة فى التا

 متقلعة على النحو التالى:

 المتغيرات المتصلة: 1/1

 لية.ارير الماالتق تتمث  فى الرافعة المالية، معدل العا د على اأصول، اجم الشركة، ربحية السهم، جودة

لتلك المتغيرات، والتى تتمث  فى الوسط الحسابى ( الإاصاء الوصفى 1يوض  الجدول التالى رقم )  

(Mean)( وأدنى قيمة ،Minimum( وأقصى قيمة ،)Maximum( والإنحراف المعيارن ،)Std. 

Deviation.)            
 ( : الإحصاء للمتغيرات المتصلة بالشركات محل الدراسة1جدول رقم )

 N Minimum Maximum Mean Std. 

Deviation 

ربحية بأسعار الأسهم )التنبؤ 

 المتوقعة( السهم

520 347.4522- 187.3203 .482243 21.5297311 

 1.0120237 241825. 19.9582 0000. 520 جودة التقارير المالية

 2656669. 423136. 1.9514 0007. 520 الرافعة المالية

 1338310. 051434. 9136. -3755.- 520 معدل العابد على الأصول

 2.0359965 20.115036 25.2905 15.2895 520 حجم الشركة 

 من إعداد البااثة نتا ج التحلي  الإاصا ى.المصدر: 

 ( أنه:1تظهر نتا ج الإاصاء الوصفى كما هو موض  فى الجدول )

بة عد الضريب يحاسبصافى الرب  الم( مقاسة من تلال قسمة بأسعار اأسهم التنبؤبالنسبة للمتغير التابع ) -

 بإنحراف معيارن.(، و48224له ) يوالفوا د على عدد اأسهم العادية القا مة، والذلإ بلغ الوسط الحساب

 ( كأقصى قيمة.187.3203( كأدنى قيمة و)-347.4522-(، وبمدلإ يتراو  بين )21.5297311)

قات الإتتيارية مقاسة من تلال )الإستحقا (FRQأما بالنسبة للمتغير الوسيط، جودة التقارير المالية ) -

( كحد أقصى، وبمتوسط 19.9582( كحد أدنى و)0000.المللقة(، فإ  قيمتها تتراو  بين )

ة (، وهذا يعنى أ  هناك تفاوت بين الشركات عين1.0120237وبإنحراف معيارلإ ) (،241825.)

لمالية اقارير با  وزيادة مستولإ جودة التالبح  فى هذه الخاصية ويعنى ذلك إنخفاض مستولإ إدارة اأر

 تلال فترة الدراسة. 

لتتديو  اوبالنستتبة للمتغيتترات الرقابيتتة )الضتتابلة(، فتتإ  متوستتط الرافعتتة الماليتتة مقاستتة بنستتبة إجمتتالى  -

( كحتتد أدنتتى 0007.(، وتتتتراو  قيمتهتتا بتتين )423136.اأصتتول ) ي)الإلتزامتتات( مقستتومة علتتى إجمتتال

 (، وتشتتير الرافعتتة الماليتتة العاليتتة إلتتى أ 2656669.) نبتتإنحراف معيتتار( كحتتد أقصتتى، و1.9514و)

ذه هتتمويت  فتى فتى التمويت  وبالتتالى إرتفتاع تكلفتة ال اتمد على الديو  بنسبة كبيترة نستبيً رركات العينة تع

 حتديظهتره ال الشركات، كما أ  هناك تباين كبير بين رركات العينتة فيمتا يتعلتق بالرافعتة الماليتة وهتذا متا

إلتى  لصحي  يشيرارتفاع الحد اأعلى للرافعة المالية عن الوااد ااأدنى واأعلى للرافعة المالية، كما أ  

  أ  بع  الشركات لديها اقوق ملكية بالسالب.

 مقاستاً متن تتلال صتافى الترب  علتى متوستط إجمتالى (ROAأمتا بالنستبة لمعتدل العا تد علتى اأصتول ) -

حتتد ( ك9136.( كحتتد أدنتتى و)3755.-) ، يتتتراو  هتتذا المعتتدل بتتين(051434.اأصتتول فتتإ  متوستتله )

 (.1338310.أقصى، وبإنحراف معيارلإ )

ط لتغ المتوستمن تلال اللوغاريتم اللبيعى لإجمالى أصول الشركة، فقتد ب اأما بالنسبة لحجم الشركة مقاسً  -

غ الإنحتتراف (، ويظهتتر تفتتاوت كبيتتر بتتين أاجتتام رتتركات العينتتة ايتت  يبلتت20.115036الحستتابى لتته )

 ( كحد أقصى.25.2905( كحد أدنى و)15.2895( وبمدلإ يتراو  بين )2.0359965المعيارلإ )
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 المتغيرات المتقطعة ) المنفصلة(:1/2

حد أقصى، وهى ك( 1تتمث  فى المتغيرات الوهمية التى يتم التعبير عنها بالقيمتين )صفر( كحد أدنى و)

 المتغيرات: ( التحلي  الوصفى لهذه3، 2وتوض  الجداول رقم ) كة.اجم مكتب المراجعة والمراجعة المشتر

 حجم مكتب المراجعة

  Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 0 294 56.5 56.5 56.5 

1 226 43.5 43.5 100.0 

Total 520 100.0 100.0  

 : نتا ج التحلي  الإاصا ى.المصدر

لمشتركةالمراجعة ا  

  Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 

Valid 0 450 86.5 86.5 86.5 

1 70 13.5 13.5 100.0 

Total 520 100.0 100.0  

                                                                      الإاصا ى. التحلي : نتا ج المصدر

 

     ، %43.5مكتتتب المراجعتتة، فقتتد بلغتتت نستتبة مكاتتتب المراجعتتة الكبتترلإ فتتى عينتتة الدراستتة بالنستبة لحجتتم  -

 % يتتم مراجعتهتتا عتتن رريتتق مكاتتتب المراجعتتة اأتتترلإ بختتلاف اأربعتتة الكبتتار، وهتتذا يعنتتى أ 56.5و

  .(Big 4نسبة المكاتب اأترلإ بخلاف اأربعة الكبار تفوق نسبة مكاتب المراجعة الكبرلإ )

ن رريتق عتللمراجعة المشتركة، فقد بلغت نسبة الشركات فى عينة الدراستة التتى يتتم مراجعتهتا  وبالنسبة -

%( متتتن الشتتتركات التتتتى يتتتتم 86.5%(، )13.5إرتتتتراك مكتبتتتى مراجعتتتة )مراجعتتتة مشتتتتركة( بلغتتتت )

تتب مكا مراجعتها عن رريق مكاتب المراجعة الفردية، يلااظ أ  نسبة الشركات التى تراجع عتن رريتق

 عة الفردية تفوق نسبة الشركات التى تراجع عن رريق المراجعة المشتركة.المراج

 : Unit – root testستقرار السلسلة الزمنيةاختبار ا - 2

( 2020 -2016ستتتقرار السلستتلة الزمنيتتة تتتلال الفتتترة الممتتتدة بتتين العتتامين )اتتبتتار اقامتتت البااثتتة ب

 تتبتتار فتتروضاجتتراء وامكانيتتة اذلتتك لتحديتتد متتدلإ للشتتركات المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية محتت  الدراستتة و

 الدراسة التلبيقية كما يوض  الجدول التالى:
 ( 4جدول رقم )

 Unit – root testستقرار السلسلة الزمنيةاختبار ا

 P – Value قيمة الإختبار المتغير التابع

 0.0000 -24.0864 المتوقعة ربحية السهم

 . ج التحلي  الإاصا ىمن إعداد البااثة نتاالمصدر:        

بلغتت  Unit – root testستتقرار السلستلة الزمنيتة اتتبتار اويتض  متن تتلال الجتدول الستابق أ  قيمتة 

ستتقرار وثبتات ا(، ونستنتج من ذلك 0.05( وهى قيمة أق  من )0.0000وبمستولإ معنوية ) (-24.0864)

( للشتركات المقيتدة بالبورصتة المصترية  2020 -2016السلسلة الزمنية تلال الفترة الممتدة بين العتامين ) 

 مح  الدراسة.

 : Path Analysisتحليل المسار  - 3

( فى SEM(، تمت الإستعانة بأسلوا نمذجة المعادةت الهيكلية )Amos Ver, 24ستخدام برنامج )اب 

ة المشتركة( تحلي  المسار للتحقق من نوع العلاقة بين جودة المراجعة ) اجم مكتب المراجعة، المراجع

بأسعار اأسهم )ربحية السهم(، وتحديد  لإتتيارية المللقة( وبين التنبؤوجودة التقارير المالية )الإستحقاقات ا
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جودة التقارير المالية )مقاسة بالإستحقاقات الإتتيارية المللقة( كمتغير وسيط على العلاقة بين  درجة تأثير

                                       سهم، كما يوض  الشك  التالى:بأسعار اأ التنبؤو  جودة عملية المراجعة

 
 (1شكل رقم )

لمشتركة( ا   ةالنموج  المقترح لمسار العلاقات بين أثر جودة عملية المراجعة )حجم مكتب المراجعة، المراجع

 .السهم( بأسعار الأسهم )ربحية ت الإختيارية المطلقة( واالتنبؤ)الإستحقاقا يةعلى جودة التقارير المال

 .ي: نتا ج التحلي  الإاصا المصدر

 

  𝑅2(( جودة التقارير المالية( فى االة التأثير علىM = ))611. 

 𝑅2  ( ربحية السهم( فى االة التأثير على(Y =) )733. 

 .Tuker-Lewis Index =976(  TLIلويس )  -مؤرر تاكر

  .Relative Fit Index  =926 (RFI)  يمؤرر الملابقة النسب

 . Normed Fit Index = 986 (NFIمؤرر الملابقة المعيارن ) 

 .Incremental Fit Indices  =996 (IFI)  نمؤرر الملا مة التزايد

 .RMSEA  =029الجذر التربيعى لمتوسط تلأ الإقتراا  

 .Goodness Of Fit Index  =997 (GFIالملابقة )  مؤرر جودة

 .Comparative Fit Index =995 (CFIمؤرر جودة الملابقة المقار  ) 

 .Root Mean Of Square Residual (RMR) =022الجذر التربيعى للبواقى 

 

كتتب )اجم متتبار مدلإ صحة الفرض وهو " توجد علاقة ذات دةلة إاصا ية لجودة عملية المراجعة ة

ة رير الماليتبأسعار اأسهم )ربحية الستهم( فتى ضتوء جتودة التقتا  المراجعة المشتركة( على التنبؤ المراجعة،

لوا تحليت  ستتخدام أستابالشركات مح  الدراستة تتم  )القيمة المللقة لقستحقاقات الإتتيارية( كمتغير وسيط 

ستهم فتى بأستعار اأ  عملية المراجعة على التنبتؤودة لتحديد مدلإ تأثير ج  AMOS ستخدام برنامجاالمسار ب

ات محت  نتتا ج تحليت  المستار بالشترك (5الجدول رقتم ) ضوء جودة التقارير المالية كمتغير وسيط، ويوض  

 :الدراسة
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 (5جدول رقم )

 ليل المسار بالشركات محل الدراسةنتابج تح
 المتغير

 الربيسى

 المتغيرات

 الفرعية
𝑹𝟐 

معامل 

 التحديد

 معامل

 الإنحدار

B 

معامل 

 الإرتباط

C.R 

التأثير 

 المباشر

التأثير 

غير 

 المباشر

التأثير 

 الكلى

P-

Valu

e 

مستوى 

 المعنوية

الإستحقاقا

ت 

 الإختيارية

M 

X1  حجم

مكتب 

 المراجعة

61,1

% 

 معنوى .036 -.090 .000 -.090 -4.081 -.090

X2 

المراجعة 

 المشتركة

 معنوى  .001 .042 .000 .042 5.304 .042

C1  الرافعة

 المالية

غيرمعنو .051 .369 .000 .369 1.949 .369

 ى

C2  العابد

على 

 الأصول

غير  .882 .049 .000 .049 .148 .049

 معنوى

C3  حجم

 الشركة 

غير  .149 -.040 .000 -.040 -1.445 -.040

 معنوى

ربحية 

 Yالسهم 

X1  حجم

مكتب 

 المراجعة

73.3

% 

1.272- 6.549- 1.27

2- 

005.- 1.27

7- 

 معنوى  .043

X2 

المراجعة 

 المشتركة

5.445 2.867 5.44

5 

002. 5.44

7 

 معنوى .042

C1  الرافعة

 المالية

6.004- 1.503- 6.00

4- 

019. 5.98

6- 

غير  .133

 معنوى

C2  العابد

على 

 الأصول

24.301 3.473 24.3

01 

003. 24.3

04 

 معنوى .000

C3  حجم

 الشركة

 معنوى .025 -.286 -.002 -.284 -5.488 -.284

الإستحقاقا

ت 

 الإختيارية

 معنوى .023 .051 .000 .051 3.055 .051

          .ي: نتا ج التحلي  الإاصا المصدر

 ما يلى: ةومما سبق يتضح للباحث

، وكلمتا 5 .99%( CFI، وقيمتة مؤرتر الملابقتة المقتار  )99.7%(  GFIبلغت قيمتة مؤرتر التوافتق ) -

        زادت قيمتتة هتتذا  المؤرتترا  دل ذلتتك علتتى توافتتق أفضتت ، كمتتا بلغتتت قيمتتة الجتتذر التربيعتتى للبتتواقى 

(RMR) 022.   وكلمتا صتغرت قيمتة ذلتك المؤرتر دل ذلتك علتى توافتق أكبتر، وبتذلك يتضت  لنتا جتودة

 النموذا المقدر.

( وذلتك يرجتع لقيمتة %73.3لستهم التتى بلغتت )يحقق النموذا نسبة كبيرة من التفسير للتغير فى ربحية ا -

.معام  التحديتد ايت  بلغتت ) 733 = 𝑅2 ممتا يتدل ذلتك علتى أ  التغيتر فتى ربحيتة الستهم يرجتع إلتى )

التغيتر فتتى كت  متتن: جتتودة عمليتة المراجعتتة )اجتتم مكتتب المراجعتتة، المراجعتتة المشتتركة(، العا تتد علتتى 

( أما باقى نسبة التغير %73.3تحقاقات الإتتيارية بنسبة )اأصول، الرافعة المالية، اجم الشركة، والإس

 (.%26.7تتبارها فى الدراسة وبنسبة ) افترجع إلى متغيرات أترلإ لم يتم 

 

.يفسر التغير فى الإستحقاقات الإتتيارية )جتودة التقتارير الماليتة( ) نكما بلغ معام  التحديد الذ - 611 =
𝑅2حقاقات الإتتيارية المللقة يرجع إلى التغير فى تأثير جودة عملية الإست (، مما يدل على أ  التغير فى

(، أما باقى نستبة التغيتر فترجتع %61.1المراجعة )اجم مكتب المراجعة، المراجعة المشتركة(، بنسبة )

 (.%38.9تتبارها فى الدراسة وبنسبة ) اإلى متغيرات أترلإ لم يتم 
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ت المللقتتة الإستتتحقاقا كتتتب المراجعتتة( علتتى القيمتتةهنتتاك أثتتر عكستتي لجتتودة عمليتتة المراجعتتة )اجتتم م -

حتدار الإتتيارية وذلك فتى ظت  وجتود متغيترات رقابيتة قتد تتؤثر علتى تلتك العلاقتة ايت  بلتغ معامت  الإن

مليتة المراجعتة )اجتم مكتتب علجتودة  نذلتك وجتود أثتر رترد ي.( ويعن036معنوية ) ن( بمستو-.090)

 شركات المصرية مح  الدراسة.المراجعة( على جودة التقارير المالية لل

قات المللقتتة الإستتتحقا لجتتودة عمليتتة المراجعتتة )المراجعتتة المشتتتركة( علتتى القيمتتة يهنتتاك أثتتر إيجتتاب -

ر   الإنحتداالإتتيارية وذلك فى ظ  وجود المتغيرات الرقابية التى تؤثر على تلك العلاقة اي  بلتغ معامت

)المراجعتتة  ر عكستتي لجتتودة عمليتتة المراجعتتةد أثتت.( ويعنتتى ذلتتك وجتتو001.( بمستتتولإ معنويتتة )042)

 المشتركة( على جودة التقارير المالية.

ستعار بأ التنبتؤوودة التقارير الماليتة( وجود علاقة معنوية مباررة بين الإستحقاقات الإتتيارية المللقة )ج -

ذلتك  ييعن.( و023معنوية )  ن.( عند مستو051اأسهم )ربحية السهم( اي  بلغت قيمة معام  المسار )

 بأستتعار  ؤالمللقتة( تحستتن متن مستتتولإ التنبت أ  جتودة التقتارير الماليتتة مقاستة )بالإستتتحقاقات الإتتياريتة

 اأسهم )ربحية السهم(، وبالتالى ترتفع جودة التقارير المالية.

مراجعتة ، الفيما يتعلق بالتأثيرات غيتر المبارترة لجتودة عمليتة المراجعتة )مقاستة بحجتم مكتتب المراجعتة -

ودة ( فتتى ضتتوء جتتالمتوقعتة التنبتتؤات بأستتعار اأستهم )ربحيتتة الستتهم ( والعوامتت  الحاكمتتة علتىالمشتتركة

يتر غ نر معنوالتقارير المالية مقاسة )بالإستحقاقات الإتتيارية المللقة( كمتغير وسيط، يتض  وجود تأثي

كة( صتول، اجتم الشتراأمبارر لك  من )اجم مكتب المراجعة، المراجعة المشتركة، معدل العا تد علتى 

قات جتتودة التقتتارير الماليتتة مقاستتة )بالإستتتحقا بأستتعار اأستتهم )ربحيتتة الستتهم( فتتى ضتتوء علتتى التنبتتؤ

ولقتد  . ( على الترتيتب،025.، 000.، 042.، 043الإتتيارية المللقة( كمتغير وسيط بمستولإ معنوية )

( -.284، 24.301، 5.445، -1.272تغيتر التتأثير المبارتر لهتذه المتغيترات )معتاملات المستار( متتن )

ب، ويرجتع هتذا ( علتى الترتيت-.286، 24.304، 5.447، -1.277) يعلى الترتيب إلى التأثير الإجمال

مراجعتة )تتأثير ستلبي( فتى المتغيترات )اجتم مكتتب المراجعتة، ال التغيتر فتى التتأثير إلتى التغيتر بتالنقص

المبارتر  ذه التغيرات إلى وجود التأثير غيرالمشتركة، معدل العا د على اأصول، اجم الشركة( وأدت ه

التذلإ اأسهم و بأسعار  ين جودة عملية المراجعة والتنبؤلجودة التقارير المالية كمتغير وسيط فى العلاقة ب

للرافعتة الماليتة  نب، كما لواظ عدم وجود تتأثير معنتو( على الترتي-.002 .،003.، 002 ،-.005بلغ )

 الإستتحقاقات)مقاسة بربحية السهم( فى ضوء جودة التقتارير الماليتة مقاستة )ببأسعار اأسهم   على التنبؤ

 الإتتيارية المللقة( كمتغير وسيط.

ب اليتة( يلعتلجتودة التقتارير الم ييتض  مما سبق أ  القيمة المللقة الإستحقاقات الإتتيارية )مقياس عكست -

ستعار بأ والتنبتؤ لمراجعتة المشتتركة(دور الوسارة بين جودة عمليتة المراجعتة )اجتم مكتتب المراجعتة، ا

 نعنتتواأستهم )مقاستة بربحيتتة الستهم(، وذلتك بعتتد أ  أظهتر تحليت  المستتار أ  هنتاك تتأثير غيتتر مبارتر م

جعتتة للمرا   P-Value).= 042لحجتتم مكتتتب المراجعتتة و )  P-Value).= 043بمستتتولإ معنويتتة )

 المشتركة، اي  كا  المسار كما يأتى:

 بأسعار الأسهم(. لتنبؤا -جودة التقارير المالية  - )جودة عملية المراجعة

 

ى نستتتنتج متتن جلتت  قبتتول الفتترو القابتتل بوجتتود تتتأثير جو دللتتة إحصتتابية لجتتودة عمليتتة المراجعتتة علتت -

لمطلقتة( التنبؤات بأسعار الأستهم فتى ضتوء جتودة التقتارير الماليتة مقاستة )بالإستتحقاقات الإختياريتة ا

شتر دراستة وجلت  بعتد أن أظهتر تحليتل المستار أن هنتا  تتأثير غيتر مباكمتغير وسيط بالشتركات محتل ال

ياريتة .( لجتودة التقتارير الماليتة )مقاستة بالإستتحقاقات الإخت05. ، 001معنوية ) ىعند مستو يمعنو

ة بربحيتة بأسعار الأسهم )مقاس ين جودة عملية المراجعة والتنبؤالمطلقة( كمتغير وسيط على العلاقة ب

ر بأستعا جتودة عمليتة المراجعتة علتى التنبتؤل يمعنتو يجل  وجود أثر غير مباشتر طترد السهم(. ويعنى

 الأسهم فى ظل وجود جودة التقارير المالية كمتغير وسيط. 

 (.Liemmuel & Eriandani, 2022  2020ويتفق ذلك مع دراسة )العلار،     
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 نتابج الدراسة: 8/6
 ا يلى:همها فيمإلى مجموعة من النتابج يمكن توضيح أ من خلال الدراسة النظرية توصلت الباحثة          

 هتذا والماليتة  جودة المراجعة يمكن أ  تساهم فى تعزيز مصداقية التقارير المالية وزيتادة رتفافية التقتارير

 من رأنه المساعدة فى التنبؤ بالنتا ج المستقبلية.

 علومتات ق للمعلومتات يعمت  علتى زيتادة ثقتة المستتثمرين فتى المجودة التقارير المالية مصدر مهم وموثو

 أ  زيتادة المحاسبية، اي  أ  المعلومات الجيتدة تشتجع المستتثمرين لقستتثمار فتى اأوراق الماليتة، كمتا

ختتاذ تاستتتثمارات الشتتركات وأيضتتاً مستتاعدة المستتتثمرين فتتى اجتتودة التقتتارير الماليتتة تتتؤدلإ إلتتى زيتتادة 

 القرارت.

  فافية الماليتتة متتن العوامتت  المتتؤثرة علتتى أستتعار اأستتهم لتتذلك يجتتب أ  تتميتتز بالإفصتتا  والشتتالتقتتارير

 للوصول إلى تنبؤات سليمة بأسعار اأسهم .

  :توصيات الدراسة 8/7
 فى ضوء نتا ج الدراسة النظرية والتلبيقية يمكن تقديم مجموعة من التوصيات على النحو التالى:

لمالية ارير امزيد من الإهتمام بإعلاء التأكيد المعقول بشأ  مراجعة التقأ  يولى المراجع الخارجى  -1

 وتلوها من ممارسات إدارة اأربا .

ات مستجدتوفير التدريب المناسب والندوات لمراجعى الحسابات بشك  مستمر والإرلاع على أادم ال  -2

 والوسا   التى تساعد على كشا ممارسات إدارة اأربا .

لشتتركات ئتتة العامتتة للرقابتتة الماليتتة والبورصتتة المصتترية بإصتتدار التعليمتتات الملزمتتة لضتترورة قيتتام الهي -3

فية أو المدرجة بتوفير معلومات راملة عن كافة أنواع المخارر التتى تواجههتا ستواء كانتت معلومتات وصت

 مين.كمية، تاريخية واالية ومستقبلية لتوفير المزيد من المعلومات الملا مة لإاتياجات المستخد

الملزمتة  قيام المنظمات المهنية والقا مين على مهنتة المراجعتة فتى مصتر بإصتدار التعليمتات والتشتريعات -4

 هم.بأسعار اأس نعكاسات على التنبؤاللمراجع الخارجى بدقة مراجعة التقارير المالية لما لها 

 

 :المقترحة التوجهات البحثية 8/8
بأسعار اأسهم ومنها ما يلي على  التنبؤ سات بخصوصالمزيد من البحوم والدرا بإجراءتوصى البااثة 

 سبي  المثال: 

 م.أسهبأسعار ا ها على التنبؤنعكاساأثر أتعاا المراجعة على تحسين جودة التقارير المالية و -1

 بأسعار اأسهم. التقارير المالية والتنبؤ جودةالعلاقة بين أثر التحول الرقمى على  -2

 م.بأسعار اأسه ها على التنبؤنعكاساالتقارير المالية و جودةأثر التحفظ المحاسبى على  -3

بأسعار  التنبؤجودة التقارير المالية و على العلاقة بينأثر درجة التخصص الصناعى لمراجع الحسابات  -4

 اأسهم.

 : المراجع

 : المراجع باللغة العربية:أولا 

لبيقيتة (،" العلاقتة بتين جتودتى المراجعتة والتقتارير الماليتة: دراستة ت2017استن محمتد )اأباصيرلإ، بسمة 

ستبية، على الشركات المسجلة ببورصة اأوراق الماليتة المصترية"، مجلتة الإستكندرية للبحتوم المحا

 .373: 439كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، المجلد اأول، العدد اأول، ص ص 

دة "تحليتت  العلاقتتة بتتين التنتتاوا الإلزامتتى لمراقتتب الحستتابات وجتتو ،(2017)محمتتود أامتتدأبوجبتت ، نجتتولإ  

ستبي، كليتة التقارير المالية بالتلبيق على الشتركات المقيتدة بالبورصتة المصترية"، مجلتة الفكتر المحا

 .197 -144، ص ص 4، العدد 21التجارة، جامعة عين رمس، قسم المحاسبة والمراجعة، المجلد 
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المعلومتات  " أثتر تلبيتق معتايير التقتارير الماليتة الدوليتة علتى منفعتة(، 2020)د حمد عزام عبدالمجيأامد، م

 ارة، جامعتةالمحاسبية بسوق اأوراق المالية المصرية"، مجلة البحتوم الماليتة والتجاريتة، كليتة التجت

 . 628: 580، الجزء الثانى، ص ص 3، العدد21بورسعيد، المجلد 

دراستة  دور التغيير الإلزامى للمراجع الخارجى فتى تفعيت  اوكمتة الشتركات": ،"(2015) أامد، نبي  ياسين

لمراجعتة، نظرية وميدانية، مجلة الفكر المحاسبي، كلية التجارة، جامعة عين رمس، قسم المحاستبة وا

 . 155 -78المجلد التاسع عشر، العدد الثانى، ص ص 

ى فتتاأربتتا  بإستتتخدام استتابات الإستتتحقاق: دراستتة تلبيقيتتة ، " إدارة (2018)دل استتن، علتتى فتتايع محمتتد 

عربية، ة الدول الالشركات السعودية"، المجلة العربية لقدارة، المنظمة العربية للتنمية الإدارية، جامع

  .72-55، ص ص 4، العدد 38المجلد 

كمتة بين مبتاد  او (، "جودة المراجعة الخارجية كمتغير وسيط فى العلاقة2018السيد، على عباس عوض )

 لستودانيين،الشركات والممارسات المحاسبية الإاتيالية": دراسة ميدانية على المراجعين الختارجيين ا

 رسالة دكتوراه فى المحاسبة، جامعة النيلين، كلية الدراسات العليا.

لتتى عيقيتتة (،" أثتتر هيكتت  الملكيتتة علتتى جتتودة التقتتارير الماليتتة: دراستتة تلب2019الحنتتاولإ، الستتيد محمتتود )

 هتور،الشتركات المقيتدة بالبورصتة المصترية"، مجلتة البحتوم المحاستبية، كليتة التجتارة، جامعتة دمن

 .116-65المجلد السادس، العدد اأول، ص ص 

لمحاستبية (،"أثر جودة المراجعة علتى العلاقتة بتين المعلومتات ا2022الركايبى، محمد عبدالسلام عبدالصمد )

لمجلتتة تلبيقيتتة علتتى الشتتركات غيتتر الماليتتة المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية"، اوأستتعار اأستتهم: دراستتة 

 التت ، العتتددالعلميتتة للدراستتات والبحتتوم الماليتتة والتجاريتتة، كليتتة التجتتارة، جامعتتة دميتتار، المجلتتد الث

 اأول، الجزء الثانى.

دور الرقتابى " تقييم ال ،(2023) الشعراولإ، ااتم عبدالفتا   الشافعى، مها محمد ربيع  عيد، السيد عيد محمد

  تلبيقتى لكبار المساهمين على العلاقة بتين ملكيتة المستاهم المستيلر وممارستات إدارة اأربتا : دليت

، 48المجلتد  من البيئة المصرية"، المجلة العلميتة للبحتوم التجاريتة، كليتة التجتارة، جامعتة المنوفيتة،

 .314-261، ص ص 1العدد 

وق (،" العوامت  المتؤثرة فتى تحديتد الستعر الستوقى للستهم العتادلإ فتى ست2017الشورلإ، أامتد ستام  أمتين )

، لإستتماعيليةاأوراق الماليتتة المصتترلإ، المجلتتة العلميتتة للدراستتات التجاريتتة والبيئيتتة، كليتتة التجتتارة ا

 .467: 445جامعة قناة السويس، المجلد الثامن، ملحق العدد الثال ، ص ص 

كات المعلومتات المحاستبية علتى مختارر إنهيتار أستعار أستهم الشتر (،" أثتر جتودة2019الصباغ،أامد عبده )

 المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية"، مجلتتة الفكتتر  المحاستتبى، كليتتة التجتتارة، جامعتتة عتتين رتتمس، قستتم

 .53: 1(، ص 4(، العدد )23المحاسبة والمراجعة، المجلد )

يتة: علتى جتودة تقاريرهتا المال(،" أثتر الخصتا ص التشتغيلية للشتركات 2018، اازم محفتوظ محمتد )النويجى

، كليتتة دراستتة تلبيقيتتة علتتى الشتتركات العا ليتتة المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية"، مجلتتة الفكتتر المحاستتبى

 .انىالتجارة، جامعة عين رمس، قسم المحاسبة والمراجعة، المجلد الثانى والعشرين، العدد الث

راجتع الحستابات الختارجى متن إتتيتار (،" العوامت  المحتددة لموقتا م2017علتى محستن محستو  ) باسردة،

راجعتتة فتتى الإدارة للسياستتات المحاستتبية البديلتتة فتتى التتيمن": دراستتة ميدانيتتة فتتى بيئتتة المحاستتبة والم

ليتة نولوجيتا، كالجمهورية اليمنية، رسالة دكتوراه فى المحاسبة والتموي ، جامعة السودا  للعلوم والتك

 الدراسات العليا.

ستتتيفاء ، " أثتتر جتتودة المراجعتتة علتتى جتتودة التقتتارير الماليتتة مقاستتة بإ(2017)عبدالستتلامبتتدولإ، هبتتة    

لتجتتارة، االمعلومتتات المحاستتبية لخاصتتيتى الملا متتة والتمثيتت  العتتادل"، مجلتتة الفكتتر المحاستتبي، كليتتة 

 .212 -160، ص ص 3، العدد 21جامعة عين رمس، المجلد 

وقية ( والقيمتتة الستتEVAأثير القيمتتة الإقتصتتادية المضتتافة )(،"دراستتة تتت2019عبتتدالرؤوف عبتتد  ) جريتتد،

المدرجتتتتة فتتتتى البورصتتتتة   EGX30(علتتتتى أستتتتعار أستتتتهم رتتتتركات مؤرتتتتر  MVAالمضتتتتافة )

لإ، المجلتتد المصتترية"،جامعة التتدول العربيتتة، اأكاديميتتة العربيتتة للعلتتوم والتكنولوجيتتا والنقتت  البحتتر

 العارر، العدد الثال .
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 (، "أثتر الخصتا ص التشتغيلية للشتركات علتى العلاقتة بتين جتودتى المراجعتة2019زعلور، محمود محمد )

كندرية والتقتتارير الماليتتة: دراستتة تلبيقيتتة علتتى الشتتركات المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية"، مجلتتة الإستت

 العدد اأول.، للبحوم المحاسبية، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، المجلد الثال 

لتى (،"مدلإ تأثير أليات الحوكمة الداتلية وتصا ص المراجتع الختارجى ع2019)سليم، أيمن علوة عزازلإ 

لتجتارة، اتوقيت إصدار التقارير المالية": دراسة إتتباريتة علتى الشتركات المستاهمة المصترية، كليتة 

 جامعة الزقازيق.

عكاستها ات وان" دور جودة المراجعة فتى تقليت  عتدم تماثت  المعلومت(،2020)وليد رحاته محمد قاسمسليما ،  

، المجلتد على مخارر إنهيار أسعار اأسهم "، مجلة الفكر المحاسبي، كلية التجارة، جامعة عين رمس

 .832 -796، ص ص 3، العدد 24

جيتة: (،" أثر تبرة مراقب الحستابات واجتم منشتأته علتى جتودة المراجعتة الخار2015السيد رحاته ) رحاته،

ى نالمجلد الثتا للبحوم العلمية، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية،دراسة تجريبية"، مجلة كلية التجارة 

 والخمسو ، العدد الثانى.

(،" أثتتر محتتددات الإفصتتا  عتتن رتتريك المراجعتتة علتتى مستتتولإ التتتحفظ 2020رتتحاته، محمتتد موستتى علتتى )

م لبحتوسات واالمحاسبى بالتقارير المالية: مع دلي  تلبيقى بالبورصة المصرية، المجلة العلمية للدرا

 .55: 1، ص ص المالية والإدارية، كلية التجارة، جامعة مدينة السادات، المجلد السابع، العدد الثانى

حفظ (،" أثر هيك  الملكية وتصا ص لجا  المراجعتة علتى مستتولإ التت2018عبدالحليم، أامد اامد محمود )

"، مجلتة البورصتة الستعوديةالمحاسبي بالتقارير المالية: دراسة تلبيقية علتى الشتركات المستجلة فتى 

 . الفكر المحاسبى، كلية التجارة، جامعة عين رمس، المجلد الثانى والعشرين، العدد السابع

ار (،" دراستتة تحليليتتة لتتدور التعثتتر المتتالى فتتى تخفتتي  تذبتتذا أستتع2019عبتتدالعزيز، باستتنت جتتابر محمتتد )

 المقيتتتدة بستتتوق اأوراق الماليتتتةاأستتتهم لتررتتتيد قتتترارات المستتتتثمرين بتتتالتلبيق علتتتى الشتتتركات 

، ص ص ، العتدد اأول39المصرية"، مجلة التجارة والتموي ، كليتة التجتارة، جامعتة رنلتا، المجلتد 

229-280. 

معلومتاتى (،" إستتخدام أستلوا التنقيتب فتى البيانتات لتدعم المحتتولإ ال2020عبدالغفار، نورها  السيد محمد )

المتتالى  علتتى تعزيتتز كفتتاءة القتترارات الإستتتثمارية فتتى الستتوق للقتتوا م الماليتتة المستتتقبلية وأثتتر ذلتتك

د، المجلتد المصرلإ": دراسة تلبيقية، مجلة البحوم المالية والتجارية، كلية التجتارة، جامعتة بورستعي

 ، العدد اأول.21

ى ( فتتBig Data(،" إستتتخدام تحليتت  ومعالجتتة البيانتتات الضتتخمة )2021عبتتدالغفار، نورهتتا  الستتيد محمتتد )

ؤات تحستتين مستتتولإ الإفصتتا  الإلكترونتتى عتتن تقتتارير اأعمتتال المتكاملتتة وأثتتر ذلتتك علتتى دقتتة التنبتت

 المحاستتتبية بأستتتعار اأستتتهم فتتتى الشتتتركات المستتتجلة ببورصتتتة اأوراق الماليتتتة المصتتترية : دراستتتة

ميتار، د ة، جامعتةتلبيقية"، المجلة العلمية للدراسات والبحوم المالية والتجارية والبيئية، كلية التجتار

 .555: 475المجلد الثانى، العدد الثانى، الجزء الثانى،ص ص 

لى تلر إنهيار (،" قياس أثر التبنى الإلزامى لمعاير التقرير المالى الدولية ع2019عبدالمجيد، اميدة محمد )

أستتتعار أستتتهم الشتتتركات الستتتعودية"، مجلتتتة البحتتتوم المحاستتتبية )تصتتتدر عتتتن الجمعيتتتة الستتتعودية 

 .142: 69مجلد الرابع عشر، العدد اأول، ص ص للمحاسبة(، ال

لتى ع(" أثتر جتودة المراجعتة 2020العلار، اسن عبدالحميد/ فوزلإ، فوزلإ عبدالباقى/ اسن، ماجد أامتد، )

رية، مجلة العلاقة بين جودة اأربا  وأسعار اأسهم": دراسة إمبريقية على الشركات المساهمة المص

: 15ابتع، ص جامعة الزقازيق، المجلد الحادلإ واأربعتين، العتدد الرالبحوم التجارية، كلية التجارة، 

48. 

(،" التخصص الصتناعى للمراجتع الختارجى ودوره فتى تحستين جتودة 2020عمر، سيا الدين الزين محمد )

ستتالة المراجعتة الخارجيتتة": دراستتة ميدانيتتة علتتى عينتتة متن مكاتتتب المراجعتتة الخارجيتتة بالستتودا ، ر

 ، جامعة النيلين، كلية الدراسات العليا.ماجستير فى المحاسبة

حفظ قياس أثر مدت  المراجعة المشتتركة علتى العلاقتة بتين مستتولإ التت"، (2018)غالى، أررف أامد محمد 

" ، EGX 100المحاستبى وقيمتة الشتركة: دليت  تلبيقتى متن الشتركات المدرجتة بالمؤرتر المصترلإ 

 -1231، ص ص 8، العتتدد 22مس، المجلتتد مجلتتة الفكتتر المحاستتبى، كليتتة التجتتارة، جامعتتة عتتين رتت

1300. 
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لشتركات (، "أثرجتودة التقتارير الماليتة علتى سياستة توزيتع اأربتا  فتى ا2018قرابي ، سناء ستليما  محمتد )

 ية، المجلتدالمساهمة المصرية"، مجلة الإسكندرية للبحوم المحاسبية، كلية التجارة، جامعة الإستكندر

 ثانى.التاسع، العدد الثال ، الجزء ال

ررتتيد (،" دراستتة إنتقاديتتة لنمتتاذا تقتتدير القيمتتة العادلتتة للأستتهم بهتتدف ت2018كتتاكولى، محمتتد عبدالرضتتا )

جتتارة، القتترارات الإستتتثمارية فتتى ضتتوء ظتتاهرة التضتتخم، مجلتتة البحتتوم الماليتتة والتجاريتتة، كليتتة الت

 .21: 1، الجزء الثانى، ص ص 4، العدد18جامعة بورسعيد، المجلد 

لتخصص ا   ،" الدور الوسيط لجودة التقارير المالية فى العلاقة بين      (2021) محمد تميسعمرو  محمد، 

راسة دالصناعى لمراقب الحسابات وتلر إنهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية: 

 .241 -151، ص ص 4، العدد 3تلبيقية"، المجلة العلمية للدراسات المحاسبية، المجلد 

شركات ، " أثر اجم منشأة المحاسبة والمراجعة والخصا ص التشغيلية لل(2016) ، عمرو السيد زكىمحمود 

يتتة علتتي الشتتركات المقيتتدة بالبورصتتة المصتترية"، مجلتتة دراستتة تلبيق -علتتي جتتودة التقتتارير الماليتتة 

-379، ص ص 1، العتدد3البحوم المحاسبية، قسم المحاستبة، كليتة التجتارة، جامعتة رنلتا، المجلتد 

426. 

(،" دور التخصص الصناعى للمراجتع الختارجى فتى الحتد متن ممارستات 2019محمود، وا   اسين محمد )

جتارة، قستم الفساد المالى: دراسة نظرية وميدانية"،مجلة الفكر المحاسبى، جامعة عين رمس، كلية الت

 .78: 1المحاسبة والمراجعة، المجلد الثال  والعشرين، العدد الثال ، ص ص 

(،"أثتتر جتتودة المراجعتتة الخارجيتتة علتتى ستتلامة رألإ مراقتتب الحستتابات بشتتأ  2020مشتتابط، نعمتتة اتترا )

الإستتتتمرارية: دراستتتة تلبيقيتتتة علتتتى الشتتتركات الصتتتناعية المستتتجلة بالبورصتتتة المصتتترية"، مجلتتتة 

 الرابتع، ص الإسكندرية للبحوم المحاسبية، كليتة التجتارة، جامعتة الإستكندرية، العتدد الثتانى، المجلتد

 .59 -1ص 

حللتتين (،" قيتتاس أثتتر رتتفافية الإفصتتا  بالتقتتارير الماليتتة علتتى دقتتة تنبتتؤات الم2016يوستتا، أبتتوبكر محمتتد )

، ة الزقتازيقالماليين بأسعار اأسهم: دراسة إمبريقية"، مجلة البحتوم التجاريتة، كليتة التجتارة، جامعت

 .210: 161المجلد الثامن والثلاثو ، العدد اأول، ص ص 
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Abstract 
This study aimed to measure the impact of the quality of financial reports 

(expressed in absolute optional accruals) on the relationship between audit quality 

(expressed in the size of the audit office, joint audit) and stock price forecasting 

(expressed in earnings per share) by conducting an applied study on a sample of 

companies listed on the Egyptian Exchange during the period between the years 

(2016-2020), using some statistical methods, including path analysis, Pearson 

correlation analysis, and cross-sectional time series regression model analyses. 

(Panel data regression). 

The study concluded some results, including the existence of a statistically 

significant effect of the quality of the audit on the forecasting of stock prices in 

light of the quality of financial reports measured (in absolute optional accruals) in 

the companies under study, after the track analysis showed that there is an indirect 

significant effect at the level of significance (001., 05.) for the quality of financial 

reports (measured by absolute optional accruals) as an intermediate variable on 

the relationship between the quality of review and forecasting stock prices 

(measured by earnings per share). This means that there is an indirect direct 

impact of the quality of the audit on the forecasting of stock prices in the presence 

of the quality of financial reports. 

The study recommended the need for professional organizations and those in 

charge of the auditing profession in Egypt to issue instructions and legislation 

binding on the external auditor to accurately review financial reports because of 

their repercussions on forecasting stock prices, and the need to provide 

appropriate training and seminars for auditors on an ongoing basis and access to 

the latest developments and means that help detect profit management practices, 

as the quality of the audit provides appropriateness, reliability and reliability of 

the information contained in the financial reports and thus making sound 

decisions from all parties. 
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