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     الملخص

ا�رتفاع في صورة  ذايعرف التضخم بأنه ا�رتفاع المستمر والمؤثر في المستوى العام #سعار جميع أو معظم السلع والخدمات الموجودة في ا�قتصاد وأن يكون ھ
لحالة تقييد كمية تلك النقود المتداولة للحد من مستمرة ولفترة زمنية طويلة مما يؤدي إلي انخفاض القوة الشرائية ل<فراد. وقد ينشأ التضخم نتيجة زيادة كمية النقود ويتعين في ھذه ا

ضا نتيجة زيادة الطلب علي السلع والخدمات دون أن تقابلھا زيادة في الناتج المحلي اHجمالي وبالتالي الفجوات التضخمية التي يتعرض لھا ا�قتصاد القومي، كما ينشأ التضخم أي
�ت زيادة اHنتاجية أو زيادة أسعار تحدث الزيادة في ا#سعار، كما ينشا أيضا نتيجة زيادة تكاليف عناصر اHنتاج مع عدم وجود زيادة في الطلب أو ا#جور بمعد�ت تفوق معد

لفائدة الحقيقية، وانخفاض المدخرات المحلية، مستلزمات اHنتاج المحلية والمستوردة، أو ينشأ نتيجة خلل في بعض العوامل الھيكلية للبنيان ا�قتصادي وا�جتماعي مثل تراجع أسعار ا
ن رفاھية السكان ومعدل نمو ا�قتصاد المصري ككل.وتكمن مشكلة الدراسة في زيادة مما يؤدي لتراجع التكوين الرأسمالي وانخفاض القوة الشرائية للنقود، الذي يؤثر سلبا علي كل م

% خZل 9.55%، بل تزايد ذلك المعدل إلي نحو 7.48) بنحو 2015- 2000حيث قدر متوسط التضخم خZل الفترة (الضغوط التضخمية التي يتعرض لھا ا�قتصاد المصري، 
ا#مر الذي  2015% خZل عام 11.5%، كما قدر التضخم بنحو 10.63) حيث قدر بنحو 2015- 2008وسط التضخم خZل الفترة ()، كما لوحظ زيادة مت2015- 2010الفترة (

سة الضغوط مما يستدعي معه دراوادة، يعني أنه ينمو تلقائيا بمعد�ت مرتفعة قد تصل إلي التضخم الجامح، ثم التضخم المنفجر الذي يدمر كافة قطاعات ا�قتصاد القومي وبZ ھ
تھدف ھذه الدراسة إلي دراسة الضغوط التضخمية المحلية في مصر والتي يتولد عنھا  التضخمية التي يتعرض لھا ا�قتصاد القومي للحد من آثارھا سواء في ا#مد القصير والبعيد

قياس سرعة تداول النقود المستخدمة لتسوية قدي أو الضغط التضخمي. و)، وذلك من خZل معامل ا�ستقرار الن2015- 2000مجموعة من ا�خت�Zت الھيكلية خZل الفترة (
معيار فائض عرض النقود، وأخيرا معيار ، وصافي فائض الطلب، ووالفجوة التضخمية عن طريق كل من معيار فائض الطلب الكليالمعامZت ا�قتصادية خZل فترة زمنية معينة، 

قياس سرعة تداول النقود المستخدمة لتسوية المعامZت ا�قتصادية خZل فترة زمنية معينة، تبين ل ا�ستقرار النقدي أو الضغط التضخمي، ووتبين بالنسبة لمعام.نسبة اHفراط النقدي
ومتوسط السرعتين، وقد تنخفض خZل فترات التضخم المتزايد، وربما )، 1V) ، (2V(أن ھناك ثباتا نسبيا في سرعة تداول النقود خZل فترة الدراسة، سواء بالنسبة لكل من 

ا�كتناز، مما يدل علي أن بطء سرعة يرجع ذلك إلي زيادة ضخ كميات متزايدة من النقود في مجا�ت محددة دون أن تدور أكثر من مرة في السنة، أو إلي زيادة ميل ا�فراد إلي 
نوية، ومن ثم لم تساھم سرعة دوران النقود إيجابيا في رفع مستويات ا#سعار خZل ھذه الفترة أي عدم مسئوليتھا عن ارتفاع معد�ت التضخم الستداول النقود خZل فترات التضخم، 

ة المحلية عن طريق كل من معيار وبالنسبة الفجوة التضخميكما تبين أن درجة ا�ستقرار النقدي كانت سببا من أسباب التضخم مما يولد ضغوطا تضخمية علي ا�قتصاد المصري.
% من 16.36أن متوسط إجمالي ا�ستثمارات � يمثل في معظم سنوات الدراسة أكثر من وتبين أيضا أن معيار فائض عرض النقود، ، وصافي فائض الطلبوفائض الطلب الكلي، 

مما يعني أن معيار إجمالي فائض الطلب الكلي ساھم إيجابيا في رفع  82.91نفس الفترة نحو إجمالي اHنفاق الكلي أو الطلب الكلي، بينما يمثل متوسط إجمالي ا�ستھZك خZل 
%، كما لوحظ 73.97ة الدراسة نحو مستويات ا#سعار خZل سنوات الدراسة أي مسئوليته عن ارتفاع معد�ت التضخم السنوية، كما قدرت التقلبات في الفجوة التضخمية خZل فتر

الطلب ساھم  لفجوة التضخمية المحسوب طبقا لصافي فائض الطلب يقترب من المحسوب طبقا Hجمالي فائض الطلب، ا#مر الذي يشير إلي أن معيار صافي فائضأن الحجم النسبي ل
الفجوة التضخمية طبقا لصافي فائض الطلب  إيجابيا أيضا في رفع مستويات ا#سعار خZل فترة الدراسة أي مسئوليته عن ارتفاع معد�ت التضخم السنوية، وقد قدرت التقلبات في

مليون  33623.03بلغ أقصاه نحو  )1M) ، (2Mكما تبين أن ھناك فائض عرض النقود (فجوة تضخمية) حسب مفھوم عرض النقود (%.77.92خZل فترة الدراسة بنحو 
علي الترتيب، مما يعني أن الزيادة في عرض النقود كانت أكبر من الزيادة في الناتج القومي الحقيقي مما يؤدي لزيادة ا#سعار،  2013مليون جنيه عام  66205.04جنيه، ونحو 

حسب مفھوم عرض النقود  وة التضخميةا#مر الذي يعني أن زيادة عرض النقود كان سببا من أسباب التضخم خZل بعض سنوات تلك الفترة، كما يZحظ أن تلك النتائج تتفق مع الفج
أن حجم اHفراط النقدي يجب التعرف علي تطور نصيب الوحدة المنتجة من الناتج ، وتبين لنسبة اHفراط النقديوبالنسبة خZل نفس الفترة المدروسة. )1M() ،2Mبالمفھومين (

)المحلي من كمية النقود المتداولة  )0ϕ 1(جنيھا في التداول كمتوسط لمفھومي عرض النقود  1.02قرشا،  22، وتبين أن كل وحدة من الناتج المحلي الحقيقي يقابلھاM ، (
)2Mل فترة الدراسة، مما يدل علي أن حجم ا�فراط النقدي كان سببا من أسZباب التضخم كما اتضح سابقا من قياس الفجوة التضخمية طبقا لمعيار فائض ) علي الترتيب خ

صافي فائض الطلب حيث تكاد تتطابق مع عرض النقود، كما لوحظ مدي العZقة بين الوثيقة بين نسبة اHفراط النقدي ونسبة الفجوة التضخمية سواء طبقا Hجمالي فائض الطلب، أو ل
ن ذي حدث في كمية النقود أدي لخلق فائض الطلب، وأن التزايد في فائض الطلب أدي �رتفاع مماثل في مستويات ا#سعار، وظھر ذلك جليا من أبعضھا البعض بمعني أن النمو ال

) يؤكد أن 2M(ارتفاع ھذه النسبة في حالة مفھوم عرض النقود ) علي الترتيب، و1M ، ()2M(% بالنسبة لمفھومي عرض النقود 47.58%، 20.17تلك النسبة قدرت بنحو 
به الدولة أحيانا باتباع سياسة النقود  حجم ا�فراط النقدي ساھم إيجابيا في خلق التضخم، ا#مر الذي يعني أن تلك النسب تمثل نسبة مرتفعة من صافي فائض الطلب نظرا لما تقوم

إلي  التي تتمثل في زيادة كمية النقود المتداولة دون أن يقابلھا زيادة في نمو الناتج المحلي اHجمالي لتحقيق ا�ستقرار النقدي مما يؤدي The policy of cheap moneyالرخيصة 
بين السياسات ا�قتصادية الكلية سواء النقدية والمالية  التنسيقزيادة الضغوط التضخمية با�قتصاد المصري تدفع بالمستوي العام ل<سعار نحو ا�رتفاع، وأوصت الدراسة بضرورة 

 ا#فراد علي ا�دخار، فكلما زاد الميل لZدخار انخفض الميل لZستھZك مما يعمل علي محاولة دفع عجلة ا�ستثماروالتجارية لتحقيق ا#ھداف ا�قتصادية العامة للدولة، وتشجيع 
ر المحلي مما يؤدي إلي تقييد ا�ستھZك الذي يؤدي بدوره إلي تقييد الطلب الكلي، وكل ذلك مرھون با�ستقرار السياسي وا�قتصادي وزيادة معد�ته بناءا علي معد�ت ا�دخا

 لتحقيق معد�ت التنمية المتواصلة وتقليل معد�ت التضخم.وا�جتماعي والتشريعي بالبنية التحتية للدولة مما يؤدي 
        
        

  المقدمة
  

ف ال��دول لظ��اھرة التض��خم حي��ث يع��رف بأن��ه ا�رتف��اع تتع��رض مختل��
المستمر والم��ؤثر ف��ي المس��توى الع��ام #س��عار جمي��ع أو معظ��م الس��لع والخ��دمات 
الموج��ودة ف��ي ا�قتص��اد وأن يك��ون ھ��ذا ا�رتف��اع ف��ي ص��ورة مس��تمرة ولفت��رة 

  زمنية طويلة مما يؤدي إلي انخفاض القوة الشرائية ل<فراد.
دة كمي��ة النق��ود ويتع��ين ف��ي ھ��ذه الحال��ة تقيي��د وينش��أ التض��خم نتيج��ة زي��ا

كمي��ة تل���ك النق���ود المتداول���ة للح���د م��ن الفج���وات التض���خمية الت���ي يتع���رض لھ���ا 
ا�قتص��اد الق��ومي، كم��ا ينش��أ التض��خم أيض��ا نتيج��ة زي��ادة الطل��ب عل��ي الس��لع 
والخ��دمات دون أن تقابلھ��ا زي��ادة ف��ي الن��اتج المحل��ي اHجم��الي وبالت��الي تح��دث 

#س��عار، كم��ا ينش��ا أيض��ا نتيج��ة زي��ادة تك��اليف عناص��ر اHنت��اج م��ع الزي��ادة ف��ي ا
عدم وجود زيادة في الطلب أو ا#جور بمع��د�ت تف��وق مع��د�ت زي��ادة اHنتاجي��ة 
أو زيادة أسعار مستلزمات اHنتاج المحلي��ة والمس��توردة، أو ينش��أ نتيج��ة خل��ل ف��ي 

راج��ع أس��عار بع��ض العوام��ل الھيكلي��ة للبني��ان ا�قتص��ادي وا�جتم��اعي مث��ل ت
الفائ���دة الحقيقي���ة، وانخف���اض الم���دخرات المحلي���ة، مم���ا ي���ؤدي لتراج���ع التك���وين 
الرأسمالي وانخفاض القوة الشرائية للنقود، الذي يؤثر سلبا عل��ي ك��ل م��ن رفاھي��ة 

  السكان ومعدل نمو ا�قتصاد المصري ككل.
ت���م اس���تخدام بع���ض المع���ايير المحل���ي ولتش���خيص ظ���اھرة التض���خم 

ختلف��ة لقي��اس ذل��ك التض��خم ال��ذي يتع��رض ل��ه ا�قتص��اد الق��ومي ا�قتص��ادية الم
وذلك علي المستوي المحلي، كمعام��ل ا�س��تقرار النق��دي أو الض��غط التض��خمي. 

قي��اس س��رعة ت��داول النق��ود المس��تخدمة لتس��وية المع��امZت ا�قتص��ادية خ��Zل و
والفجوة التضخمية ع��ن طري��ق ك��ل م��ن معي��ار ف��ائض الطل��ب فترة زمنية معينة، 

معي��ار ف��ائض ع��رض النق��ود، وأخي��را معي��ار ، وص��افي ف��ائض الطل��ب، ول��يالك
  .نسبة اHفراط النقدي

  أھمية الدراسة:
تكم��ن أھمي��ة الدراس��ة ف��ي تزاي��د الض��غوط التض��خمية عل��ي المس��توي 
المحلي والتي يعاني منھا ا�قتصاد المصري والتي تفاقم��ت بص��ورة متزاي��دة ف��ي 

جمي��ع خط��ط التنمي��ة وتف��اقم ح��ا�ت ع��دم ھ��ذه الفت��رة ا#خي��رة ا#م��ر ال��ذي يھ��دد 
ا�ستقرار ببنيان الطلب والع��رض للس��لع والخ��دمات، مم��ا يتطل��ب مع��ه ض��رورة 

وأس��بابھا ف��ي محاول��ة للح��د منھ��ا والس��يطرة المحلي��ة الض��غوط تل��ك التعرف علي 
عليھ��ا س��واء ف��ي الم��دي القص��ير أو البعي��د خاص��ة ف��ي ظ��ل محدودي��ة الدراس��ات 

  التي تمت في ھذا المجال.
  مشكلة الدراسة:

في زيادة الضغوط التض��خمية الت��ي يتع��رض لھ��ا  تكمن مشكلة الدراسة
) 2015- 2000حي��ث ق��در متوس��ط التض��خم خ��Zل الفت��رة (ا�قتصاد المص��ري، 

- 2010% خ��Zل الفت��رة (9.55%، بل تزاي��د ذل��ك المع��دل إل��ي نح��و 7.48بنحو 
فت��رة الثاني��ة % عن��د مقارن��ة ال27.67، وذلك بمع��دل زي��ادة ق��درت بنح��و  )2015

% خ��Zل 9.55بالفترة ا#ولي كما تب��ين أيض��ا أن متوس��ط التض��خم المق��در بنح��و 
%)، 12 - % 8الفت��رة الثاني��ة م��ن الن��وع المض��اعف ذاتي��ا وال��ذي ينحص��ر ب��ين (

) حي��ث ق��در بنح��و 2015- 2008كما لوحظ زيادة متوسط التضخم خZل الفت��رة (
ا#م��ر ال��ذي يعن��ي  2015% خZل عام 11.5%، كما قدر التضخم بنحو 10.63

ث��م التض��خم  أن��ه ينم��و تلقائي��ا بمع��د�ت مرتفع��ة ق��د تص��ل إل��ي التض��خم الج��امح
مم��ا يس��تدعي المنفجر الذي ي��دمر كاف��ة قطاع��ات ا�قتص��اد الق��ومي وب��Z ھ��وادة، 
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مع��ه دراس��ة الض��غوط التض��خمية الت��ي يتع��رض لھ��ا ا�قتص��اد الق��ومي للح��د م��ن 
  آثارھا سواء في ا#مد القصير والبعيد

  ھدف الدراسة:
تھدف ھذه الدراسة إلي دراسة الضغوط التضخمية المحلي��ة ف��ي مص��ر 

- 2000والت��ي يتول���د عنھ���ا مجموع���ة م��ن ا�خ���ت�Zت الھيكلي���ة خ���Zل الفت���رة (
  )، وذلك من خZل المحاور التالية:2015

ع���ن طري���ق معام���ل ا�س���تقرار المحلي���ة الض���غوط التض���خمية  المحdddور اcول:
  خمي.النقدي أو الضغط التض

ع��ن طري��ق الفج��وة التض��خمية المحلي��ة الض��غوط التض��خمية  المحddور الثddاني:
  بصورھا المختلفة.

 .عن طريق نسبة اHفراط النقديالمحلية الضغوط التضخمية  المحور الثالث:
  

 اcسلوب البحثي ومنھج الدراسة
  

تحقيق��ا #ھ��داف الدراس��ة، اعتم��دت الدراس��ة عل��ي اس��تخدام الط��ريقتين 
واHحصائية في وصف وتحلي��ل بيان��ات الدراس��ة وف��ي تق��دير العZق��ة ا�ستقرائية 

ا�تجاھي��ة واختي��ار أفض��ل النم��اذج الممثل��ة للمتغي��رات ا�قتص��ادية الت��ي تم���ت 
- 2000بن��اءا عل��ي ا#س��س ا�قتص��ادية المختلف��ة خ��Zل فت��رة الدراس��ة (دراس��تھا 

تض��خمية )، كما تم استخدام بعض المعايير ا�قتص��ادية لقي��اس الض��غوط ال2015
المحلي����ة ومنھ����ا معام����ل ا�س����تقرار النق����دي ونس����بة اHف����راط النق����دي والفج����وة 

  التضخمية بطريقتي إجمالي فائض الطلب، وصافي فائض الطلب.
  مصادر البيانات:  

اعتمدت الدراسة علي البيانات المنشورة وغي��ر المنش��ورة ع��ن الجھ��از 
)، F.A.Oلزراع��ة (المرك��زي للتعبئ��ة العام��ة واHحص��اء، ومنظم��ة ا#غذي��ة وا

ومطبوعات ونشرات وزارت��ي التج��ارة والص��ناعة، والتخط��يط، وص��ندوق النق��د 
العرب��ي والبن��ك ال��دولي، بجان��ب اعتم��اد الدراس��ة ف��ي إطارھ��ا النظ��ري والتحليل��ي 
عل��ي العدي��د م��ن المراج��ع العلمي��ة متمثل��ة ف��ي الكت��ب وال��دوريات العلمي��ة العربي��ة 

والرس��ائل العلمي��ة المرتبط��ة بموض��وع وا#جنبي��ة، بجان��ب العدي��د م��ن البح��وث 
 الدراسة.

 
 

  تامناقشالالنتائج و
  

عdddن طريdddق معامdddل ا4سdddتقرار  المحليdddة الضdddغوط التضdddخمية: المحdddور اcول
  النقدي أو الضغط التضخمي.

معي����ار معام����ل ا�س����تقرار النق����دي أو الض����غط قب����ل الب����دء بدراس����ة 
متوس��ط ع��دد  قي��اس س��رعة ت��داول النق��ود للتع��رف عل��يالتض��خمي � ب��د م��ن 

الم���رات الت���ي انتقل���ت بھ���ا ك���ل وح���دة م���ن وح���دات النق���د لتس���وية المع���امZت 

ا�قتص��ادية خ��Zل فت��رة زمني��ة معين��ة، ويمك��ن تحدي��د س��رعة ت��داول النق��ود ع��ن 
  طريق معادلة كمية النقود كما يلي:

M

GDP

M

QP
V ==  

V=ل قترة زمنية معيBنة.سرعة تداول النقود خ     
P=.سعارsالمستوي العام ل  
Q=.حجم المباد4ت ا4قتصادية       
M=.ل تلك الفترةBمتوسط كمية النقود خ  

GDP=سعار الجاريةcجمالي باwالناتج المحلي ا  
ك ثباتا نس��بيا ف��ي س��رعة ت��داول )، تبين أن ھنا1وبدراسة الجدول رقم (

ومتوس��ط )، 1V) ، (2V(النق��ود خ��Zل فت��رة الدراس��ة، س��واء بالنس��بة لك��ل م��ن 
السرعتين، وقد تنخفض خZل فت��رات التض��خم المتزاي��د، وربم��ا يرج��ع ذل��ك إل��ي 

ت��دور أكث��ر م��ن  زيادة ضخ كميات متزايدة من النقود في مجا�ت محددة دون أن
مرة في الس��نة، أو إل��ي زي��ادة مي��ل ا�ف��راد إل��ي ا�كتن��از، مم��ا ي��دل عل��ي أن ب��طء 
س��رعة ت��داول النق��ود خ��Zل فت��رات التض��خم، وم��ن ث��م ل��م تس��اھم س��رعة دوران 
النق��ود إيجابي��ا ف��ي رف��ع مس��تويات ا#س��عار خ��Zل ھ��ذه الفت��رة أي ع��دم مس��ئوليتھا 

  عن ارتفاع معد�ت التضخم السنوية.
متوس���ط معام���ل ا�س���تقرار النق���دي (الض���غط التض���خمي)، النس���بة لوب

) خ����Zل فت����رة الدراس����ة، تب����ين أن����ه ق����در بنح����و 1وبدراس����ة الج����دول رق����م (
بالنس��بة لمفھ��ومي ع��رض  ) مليون جنيه4748.11مليون جنيه)، ( 72571.51(

نخف��اض ) عل��ي الترتي��ب، مم��ا يعن��ي أن ا#س��عار تتج��ه لM1) ،(M2Zالنق��ود (
السالبة للمعامل، ولك��ن يZح��ظ أن��ه بالنس��بة للمفھ��وم الث��اني لع��رض نظرا ل�شارة 

ق���در معام���ل  2015، 2014، 2013) اتض���ح أن���ه خ���Zل أع���وام M2النق���ود (
،  27775.39،  48351.21) بنح����و ىا�س����تقرار النق����دي (الض����غط التخض����م

خ��Zل ا#ع��وام الس��ابقة عل��ي الترتي��ب  مم��ا يعن��ي أن ھن��اك ض��غطا  11634.10
با#س��عار نح��و ا�رتف��اع نظ��را ل�ش��ارة الموجب��ة للمعام��ل وربم��ا تض��خميا ي��دفع 

يرجع ذلك إلي الظروف ا�قتصادية الت��ي تعرض��ت لھ��ا ال��بZد خ��Zل تل��ك الفت��رة 
من انھيار الحالة ا�قتصادية الت��ي م��رت بھ��ا ال��بZد نتيج��ة الث��ورات الت��ي ش��ھدتھا 

الطل��ب الكل��ي البZد وانخفاض الع��رض الكل��ي وع��دم كفاي��ة اHنت��اج ع��ن مZحق��ة 
من السلع والخ��دمات، مم��ا س��بق يتض��ح أن درج��ة ا�س��تقرار النق��دي كان��ت س��ببا 

  .2015، 2014، 2013من أسباب التضخم خاصة خZل أعوام 
ويع���اب عل���ي مقي���اس معام���ل ا�س���تقرار النق���دي أو مع���دل الض���غط 
التضخمي والذي تم تطبيقه ھو أنه � يوض��ح أس��باب ا�خ��تZل ال��ذي يح��دث ب��ين 

  لنقود والناتج المحلي الحقيقي.كمية ا

  خBل الفترة M1 ،M2معامل ا4ستقرار النقدي (معامل الضغط التضخمي)، وسرعة دوران النقود لمفھومي عرض النقود . 1جدول 
 )2000 -2015.(  

  البيان
  
  
  

  السنة

الناتج المحلي 
  اwجمالي
  باcسعار 
  الجارية

  (مليون جنيه)
)1(  

الناتج المحلي 
  اwجمالي

cسعاربا  
  الثابتة 

  (مليون جنيه)
)2(  

معدل التغير في 
الناتج المحلي 

اwجمالي باcسعار 
الثابتة (مليون 

  جنيه)
)3(  

  عرض النقود
  (كمية 

 M1وسائل الدفع) 
  (مليون جنيه)

)4(  

معدل التغير في 
M1  

  (مليون جنيه)
)5(  

  عرض النقود
  (إالسيولة 

المحلية الخاصة) 
M2  

  (مليون جنيه)
)6(  

  معدل 
  تغيرال
  في 
 M2  

  (مليون جنيه)
)7(  

سرعة 
النقود 
V1 
(%)  

)8 = (
)1)÷(4(  

سرعة 
النقود 
V2  
(%)  

)9 = (
)1)÷(6(  

متوسط 
  السرعتين

(%)  
)10(  

  معامل ا4ستقرار
  M1النقدي

(معامل الضغط 
  التضخمي)

  (مليون جنيه)
)11) = (5 (– 

)3(  

  معامل ا4ستقرار
 M2النقدي

(معامل الضغط 
  التضخمي)

  (مليون جنيه)
)12) = (7 ( - 

)3(  

2000  315667.00 315667.00 - 49750.00 - 255488.00 - 6.35 1.24 2.80 - - 
2001  332543.80 296812.40 -18854.60 53492.00 3742.00 285084.00 29596.00 6.22 1.17 2.69 22596.60 48450.60 
2002 354563.80 306303.00 9490.60 60203.00 6711.00 329126.00 44042.00 5.89 1.08 2.52 -2779.60 34551.40 
2003 390619.40 365547.90 59244.90 67212.00 7009.00 384262.00 55136.00 5.81 1.02 2.43 -52235.90 -4108.90 
2004 456322.40 381001.30 15453.40 77606.00 10394.00 434911.00 50649.00 5.88 1.05 2.48 -5059.40 35195.60 
2005 506511.00 398612.40 17611.10 89685.00 12079.00 493884.00 58973.00 5.65 1.03 2.41 -5532.10 41361.90 
2006 581144.10 426149.90 27537.50 109274.00 19589.00 560356.00 66472.00 5.32 1.04 2.35 -7948.50 38934.50 
2007 710387.00 616606.00 190456.10 131290.20 22016.20 662688.20 102332.20 5.41 1.07 2.41 -168439.90 -88123.90 
2008 855301.80 761398.20 144792.20 170579.00 39288.80 766664.00 103975.80 5.01 1.12 2.37 -105503.40 -40816.40 
2009  994055.10 796835.72 35437.52 182991.00 12412.00 831211.00 64547.00 5.43 1.20 2.55 -23025.52 29109.48 
2010 1150589.60 837741.30 40905.58 214040.00 31049.00 917459.00 86248.00 5.38 1.25 2.60 -9856.58 45342.42 
2011 1309905.70 989658.60 151917.30 248707.00 34667.00 1009411.00 91952.00 5.27 1.30 2.61 -117250.30 -59965.30 
2012 1695095.70 1313569.40 323910.80 274510.00 25803.00 1094408.00 84997.00 6.17 1.55 3.09 -298107.80 -238913.80 
2013  1908314.40 1466895.81 153326.41 344099.86 69589.86 1296085.62 201677.62 5.55 1.47 2.86 -83736.55 48351.21 
2014  2177819.90 1659635.80 192739.99 410554.00 66454.14 1516601.00 220515.38 5.30 1.44 2.76 -126285.85 27775.39 
2015  2459025.30 1813625.70 153989.90 459136.00 48582.00 1682225.00 165624.00 5.36 1.46 2.80 -105407.90 11634.10 

 4748.11- 72571.51- 2.60 1.20 5.61 81747.94 782491.49 19837.80 183945.57 99863.91 796628.78 1012366.63  المتوسط
 77432.37 85014.23 0.21 0.18 0.39 57266.15 442637.41 21054.07 131331.36 95695.14 512767.53 705295.55  ا�نحراف المعياري

 1630.80- 117.15- 8.10 14.89 6.92 70.05 56.57 106.13 71.40 95.83 64.37 69.67  معامل ا�ختZف
 48450.60 22596.60 3.09 1.55 6.35 220515.38 1682225.00 69589.86 459136.00 323910.80 1813625.70 2459025.30  ةأكير قيم

 238913.80- 298107.80- 2.35 1.02 5.01 29596.00 255488.00 3742.00 49750.00 18854.60- 296812.40 315667.00  أصغر قيمة
 - - 31.68 52.37 26.54 645.09 558.44 1759.70 822.89 - 511.03 678.99  % التغير

   مختلفة.الجھاز المركزي للتعبئة العامة واwحصاء، الكتاب اwحصائي السنوي، أعداد  - 2  وزارة التخطيط المصرية،  - 1:   المصدر: جمعت وحسبت بواسطة الباحث من
 

 

عddن طريddق الفجddوة التضddخمية  المحليddة الضddغوط التضddخمية المحddور الثddاني:
  بصورھا المختلفة.

ويمكن التع��رف عل��ي ماھي��ة تل��ك الفج��وة الت��ي تنش��أ خ��Zل فت��رة زمني��ة 
معينة من خ��Zل ح��التين: ا#ول��ي إذا ح��دث ف��ائض ف��ي الطل��ب الكل��ي عل��ي الس��لع 

والخ��دمات ويتحق��ق عن��د زي��ادة ا�نف��اق الق��ومي (با#س��عار الجاري��ة) ع��ن الن��اتج 
ة إذا ح��دث ف��ائض ف��ي الع��رض النق��دي القومي الحقيقي (با#سعار الثابتة)، والثاني

ويتمثل في الفرق بين العرض النقدي وب��ين م��ا يرغ��ب أن يح��تفظ ب��ه ا#ف��راد م��ن 
  دخل حقيقي في شكل نقود. ويتم قياس تلك الفجوة من خZل المعايير التالية:
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 أو4: معيار فائض الطلب الكلي
ت حيث يتم مقارنة الطل��ب الكل��ي ب��العرض الكل��ي عل��ي الس��لع والخ��دما

وتتمث���ل تل���ك الفج���وة التض���خمية ب���الفرق ب���ين إجم���الي ا�س���تخدامات وإجم���الي 
  الموارد

وتتمثل تلك ا�س��تخدامات ف��ي إجم��الي ك��ل م��ن ا�س��تثمار وا�س��تھZك 
والص��ادرات الكلي��ة للس��لع والخ��دمات بينم��ا تتمث��ل إجم��الي الم��وارد ف��ي الن��اتج 

الكلي���ة م���ن الس���لع  المحل���ي اHجم���الي با#س���عار الثابت���ة مض���افا إلي���ه ال���واردات
والخ���دمات. ف���إذا زاد اHنف���اق زادت الفج���وة التض���خمية وإذا انخف���ض اHنف���اق 

  انخفضت الفجوة التضخمية.
  ويتمثل فائض الطلب في المعادلة التالية           

YEICCD GPX −+++= )(  

 حيث
XD=إجمالي فائض الطلب  ،

PC=كBسعار الجارية ا4ستھcالخاص با  

GC= ، سعار الجاريةcك الجماعي باBا4ستھI=.سعار الجاريةcا4ستثمار با  
E=.سعار الجاريةcا4ستثمار في المخزون السلعي با      

 Y=سعاcر الثابتة.إجمالي الناتج المحلي با  

  وفيما يلي تفصيل كل من جانب ا4ستخدامات وجانب الموارد:
  أو4 : جانب ا4ستخدامات

) 2تب��ين م��ن دراس��ة إجم��الي ا�س��تخدامات وبدراس��ة الج��دول رق���م (
ملي��ار  417.70تب��ين أن ھ��ذا المتغي��ر ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي خ��Zل فت��رة الدراس��ة 

، بنس��بة زي��ادة 2015ع��ام  ملي��ار جني��ه 2940.30، وحد أقصي 2000جنيه عام 
)، 3، وبدراس���ة الج���دول رق���م (2000% مقارن���ة بع���ام 603.93ق���درت بنح���و 

لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور إجم��الي ا�س��تخدامات خ��Zل نف��س الفت��رة 
ملي��ار جني��ه تمث��ل ح��والي  165.18الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بنح��و 

ملي���ار جني���ه، وق���د  1290.28% م���ن المتوس���ط الس���نوي المق���در بنح���و 12.80
، وتب��ين م��ن قيم��ة 0.01تأكدت معنوية ھذه القيمة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة 

% م��ن قيم��ة ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي 94معام��ل التحدي��د أن نح��و 
% م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل 6يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 

  ع إلي عوامل الصدفة.أخري � يتضمنھا النموذج أو ترج
) لدراس�����ة التقلب�����ات Hجم�����الي 2وبدراس�����ة نف�����س الج�����دول رق�����م (

ا�س��تخدامات لفت��رة الدراس��ة تب��ين أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري خ��Zل تل��ك 
%، مما يعني مزيدا من التقلبات خZل تل��ك الفت��رة نتيج��ة 62.99الفترة قدر بنحو 

الي ا�س��تخدامات وخاص��ة ع��دم اس��تقرار ف��ي المكون��ات ا#ساس��ية المكون��ة Hجم��
  فيما يتمثل في إجمالي كل من ا�ستثمارات والصادرات السلعية والخدمية. 
  وبدراسة العوامل المؤثرة علي إجمالي ا4ستخدامات تبين أنھا تتمثل في: 

  اwنفاق القومي اwجمالي. - 1
تب���ين أن اHنف���اق خ���Zل فت���رة الدراس���ة،  )2وبدراس���ة الج���دول رق���م (

، وح��د 2000ملي��ار جني��ه ع��ام  364.70الي ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي القومي اHجم��
، بنس�����بة زي����ادة ق�����درت بنح�����و  2015ملي�����ار جني����ه ع�����ام  2634.90أقص����ي 
)، لدراس��ة ا�تج��اه 3، وبدراس��ة الج��دول رق��م (2000بع��ام مقارن��ة % 622.48

الزمني العام لتطور المتغير السابق خZل نفس الفترة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك 
% م��ن المتوس��ط الس��نوي 13.49ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و  174.1ي��ر بنح��و المتغ

مليار جنيه، وقد تأكدت معنوية ھذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د  1090.83المقدر بنحو 

% م��ن قيم��ة 91، وتبين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01مستوي معنوية 
بينم��ا تع��زي  ھذا التزايد تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن،

% م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي 9
  عوامل الصدفة.

) لدراس��ة التقلب��ات Hجم��الي ا�نف��اق 2وبدراس��ة نف��س الج��دول رق��م (
الق��ومي خ��Zل فت��رة الدراس��ة، تب��ين أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري خ��Zل تل��ك 

ب����ات الحادث����ة ف����ي إجم����الي %، مقترب����ة م����ن التقل67.49الفت����رة ق����در بنح����و 
ا�ستخدامات خZل تلك الفترة وربما يرجع ذلك أيض��ا التقلب��ات وع��دم ا�س��تقرار 
ف��ي المكون��ات ا#ساس��ية المكون��ة Hجم��الي ا�نف��اق الق��ومي وذل��ك فيم��ا يتمث��ل ف��ي 

وبدراس��ة ھ��ذه العوام��ل الم��ؤثرة عل��ي إجمالي كل من ا�ستثمارات وا�س��تھZك. 
  أي الطلب الكلي تبين انھا تتمثل فيما يلي:إجمالي اHنفاق القومي 

  إجمالي ا4ستثمار - أ
، تب���ين أن إجم���الي خ���Zل فت���رة الدراس���ة )2بدراس���ة الج���دول رق���م (
، وح��د أقص��ي 2001ملي��ار جني��ه ع��ام  65.50ا�س��تثمار ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي 

% مقارن��ة 409.47، بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و 2015مليار جنيه عام  333.70
)، لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور 3وبدراس��ة الج��دول رق��م ( ،2000بع��ام 

بنح��و المتغي��ر الس��ابق خ��Zل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر 
% م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در بنح��و 10.66ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و  17.78

ملي��ار جني��ه، وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي  166.79
% م��ن قيم��ة ھ��ذا 94، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01معنوي��ة 

% 6التزايد تعزي إلي التغيرات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
من ھذه التغيرات إلي عوامل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل 

  الصدفة.
م�����الي ) لدراس�����ة التقلب�����ات Hج2وبدراس�����ة نف�����س الج�����دول رق�����م (

ا�س��تثمارات خ��Zل فت��رة الدراس��ة، تب��ين أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري خ��Zل 
%، مم��ا يعن��ي زي��ادة التقلب��ات الحادث��ة خ��Zل تل��ك 52.24تل��ك الفت��رة ق��در نح��و 

الفت��رة كم��ا ف��ي ك��ل م��ن إجم��الي ا�س��تخدامات وإجم��الي ا�نف��اق الق��ومي وذل��ك 
مالي��ة العالمي��ة والث��ورات نظرا للظ��روف الس��ائدة خ��Zل تل��ك الفت��رة م��ن ا#زم��ة ال

وم��ا تبعت��ه نتيج��ة ذل��ك م��ن ظ��روف اقتص��ادية أث��رت عل��ي ا�قتص��اد المص��ري 
عام��ة وعل��ي إجم��الي ا�س��تثمارات خاص��ة ا#م��ر ال��ذي ظھ��ر جلي��ا ف��ي تذب��ذب 

  وعدم استقرار إجمالي ا�ستثمارات خZل تلك الفترة.
  إجمالي ا4ستھBك. - ب

، تب���ين أن إجم���الي س���ةخ���Zل فت���رة الدرا )2بدراس���ة الج���دول رق���م (
، وح��د أقص��ي 2000ملي��ار جني��ه ع��ام  296.10ا�ستھZك تراوح بين حد أدن��ي 

% 671.94، بنس���بة زي���ادة ق���درت بنح���و  2015ملي���ار جني���ه ع���ام  2285.70
)، لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام 3، وبدراس��ة الج��دول رق��م (2000مقارن��ة بع��ام 

ورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل نف��س الفت��رة الم��ذك
% م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در 13.94ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و  127.88بنح��و 
مليار جنيه، وقد تأكدت معنوية ھذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي  917.24بنحو 

% م��ن قيم��ة ھ��ذا 89، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01معنوي��ة 
% 11يعكس آثارھا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي  التزايد تعزي إلي التغيرات التي

من ھذه التغيرات إلي عوامل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل 
  الصدفة.

  

  ).2015- 2000الفجوة التضخمية والحجم النسبي لھا تبعا لطريقتي إجمالي فائض الطلب وصافي فائض الطلب خBل فترة الدراسة (. 2جدول 

ـــان ــ   البي
  
  
  
  

ــنة ــ   الســ

  الناتج 
المحلي 
  اwجمالي

  باcسعار الثابتة
  (مليار جنيه)

)1(  

إجمالي 
  ا4ستثمار

  (مليار جنيه)
)2(  

معدل 
ا4ستثمار 
  إلي اwنفاق
اwجمالي 

(%)  
)3 (

)=2)÷(7(  

إجمالي 
  ا4ستھBك

  (مليار جنيه)
)4(  

معدل 
ا4ستھBك 
إلي اwنفاق 

  اwجمالي
(%)  

)5 (
)=4)÷(7(  

 ا4ستثمار في
المخزون 
السلعي 
باcسعار 
  الجارية

  (مليار جنيه)
)6(  

  اwنفاق اwجٌمالي
  (مليار جنيه)

)7)= (2)+(4 (
)+6(  

  إجمالي فائض
  الطلب 

  (مليار جنيه)
)8(  

)=7 ( - )1(  

الصادرات 
الكلية 

السلعية 
  والخدمية

  (مليار جنيه)
)9(  

الواردات 
الكلية 

السلعية 
  والخدمية

  (مليار جنيه)
)10(  

  مواردإجمالي ال
  (مليار جنيه)

)11)= (1 +(
)10(  

إجمالي 
  ا4ستخدامات
  (مليار جنيه)

)12)= (7 +(
)9(  

الفجوة 
  التضخمية

  (مليار جنيه)
)13(  

)=12( - )11(  

الحجم 
النسبي 
للفجوة 

  التضخمية
(%)  

)14 (
)=8)÷(1(  

2000  315.67 66.5 18.23 296.1 81.19 2.1 364.70 49.03 55.1 77.60 393.27 419.80 26.53 15.53 
2001  296.81 65.5 17.33 310.6 82.17 1.9 378.00 81.19 62.7 80.1 376.91 440.70 63.79 27.35 
2002 306.30 68.2 17.22 327.264 82.61 0.7 396.16 89.86 69.4 85.9 392.20 465.56 73.36 29.34 
2003 365.55 70.5 16.37 357.819 83.07 2.4 430.72 65.17 91 101.8 467.35 521.72 54.37 17.83 
2004 381.00 82.2 16.62 409.742 82.85 2.6 494.54 113.54 137 143.6 524.60 631.54 106.94 29.80 
2005 398.61 96.8 17.57 453.911 82.38 0.3 551.01 152.40 163.4 175.6 574.21 714.41 140.20 38.23 
2006 426.15 115.7 18.43 512.044 81.57 0 627.74 201.59 185 195 621.15 812.74 191.59 47.31 
2007 616.61 155.3 19.92 624.28 80.08 0 779.58 162.97 225.3 259.4 876.01 1004.88 128.87 26.43 
2008 761.40 200.5 21.14 747.102 78.76 1 948.60  187.20 295.9 346 1107.40 1244.50 137.10 24.59 
2009  796.84 200 17.94 911.85 81.80 2.9 1114.75 317.91 260.1 329.3 1126.14 1374.85 248.71 39.90 
2010 837.74 231.8 18.25 1034.49 81.47 3.5 1269.79 432.05 257.6 320.8 1158.54 1527.39 368.85 51.57 
2011 989.66 229.1 16.05 1192.90683.57 5.4 1427.41 437.75 282 338.5 1328.16 1709.41 381.25 44.23 
2012 1313.57 246.1 13.73 1523.8 85.02 22.3 1792.20 478.63 274.60 407.20 1720.77 2066.80 346.03 36.44 
2013  1466.90 241.6 12.32 1697.3 86.52 22.8 1961.70 494.80 316.6 434.5 1901.40 2278.30 376.90 33.73 
2014  1659.64 265.1 11.62 1990.9 87.26 25.5 2281.50 621.86 303.4 483 2142.64 2584.90 442.26 37.47 
2015  1813.63 333.7  12.66 2285.7 86.75 15.5 2634.90 821.27 320.9 526 2339.63 2955.80 616.17 45.28 

 32.40 231.43 1297.08 1065.65 269.02 206.25 294.20 1090.83 6.81 82.91 917.24 16.36 166.79 796.63  المتوسط
 10.39 171.20 820.36 658.24 150.38 97.18 229.39 736.22 9.09 2.39  645.89 2.72 87.13 512.77  ا�نحراف المعياري

 32.08 73.97  63.25 61.77 55.90 47.12 77.97  67.49 133.50 2.89 70.42 16.64  52.24  64.37  معامل ا�ختZف
 51.57 616.17 2955.80 2339.63 526.00 320.90 821.27 2634.90 25.50 87.26 2285.70 21.14 333.70 1813.63  أكير قيمة

 15.53 26.53 419.80 376.91 77.60 55.10 49.03 364.70 0.00 78.76 296.10 11.62 65.50 296.81  أصغر قيمة
 232.02 2222.29 604.10 520.73 577.84 482.40 1574.94 622.48 0 10.80 671.94 81.90 409.47 511.03  % التغير

  موقع وزارة التخطيط المصرية علي شبكة ا4نترنت،  - 1المصدر: جمعت وحسبت بواسطة الباحث من :  
  الجھاز المركزي للتعبئة العامة واwحصاء ، الكتاب اwحصائي السنوي، أعداد مختلفة. - 2                                                         
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  ).2015- 2000الفجوة التضخمية والحجم النسبي لھا تبعا لطريقتي إجمالي فائض الطلب وصافي فائض الطلب خBل فترة الدراسة ( .2تابع جدول 
  البيان

  
  السنة

  صافي الحساب الجاري
Bت (مليار جنيه)بدون التحوي  
)15(  

  صافي فائض الطلب
  (مليار جنيه)

)16) = (8( - )15(  

معدل عجز العمليات الجارية wجمالي فائض 
  (%)الطلب 

)17)= (15)÷(8(  

  نسبة الفجوة التضخمية
  (صافي فائض الطلب/الناتج المحلي) (%)

)18 ()=16)÷(1(  
2000  )(1.71 50.75 )(3.49 16.08 
2001  (1.03) 82.22 )(1.27 27.70 
2002 )(0.84 90.71 )(0.94 29.61 
2003  )(0.33 65.50 )(0.51 17.92 
2004  )(0.08 113.62 )(0.07 29.82 
2005 )(0.42  152.82 )(0.27 38.34 
2006 )(0.66 202.25 )(0.33 47.46 
2007 )(0.84 163.81 )(0.51 26.57 
2008 )(1.53 188.74 )(0.82 24.79 
2009  )(2.29 320.21 )(0.72 40.18 
2010 )(2.68 434.73 )(0.62 51.89 
2011 )(3.28 441.03 )(0.75 44.56 
2012 )(4.68 483.31 )(0.98 36.79  
2013  )(3.64 498.44 )(0.74 33.98 
2014  )(4.61 626.47 )(0.74 37.75 
2015  )(4.46 825.74 )(0.54 45.53 

 32.67 0.83)( 296.27 2.07)(  المتوسط
  10.39 0.77 230.86 1.62  ا�نحراف المعياري

 31.80 )92.21(  77.92 )78.49(  معامل ا�ختZف
 51.89 0.07)( 825.74  0.08)(  أكير قيمة

 16.08 3.49)( 50.75 4.68)(  أصغر قيمة
 222.80 97.90)( 1527.19 98.22  % التغير

  موقع وزارة التخطيط المصرية علي شبكة ا4نترنت،  - 1المصدر: جمعت وحسبت بواسطة الباحث من :    ن سالبة.* اcرقام بين القوسي
 الجھاز المركزي للتعبئة العامة واwحصاء ، الكتاب اwحصائي السنوي، أعداد مختلفة. - 2                                                       

 

  ).2015- 2000الزمني العام wجمالي ا4ستخدامات والمكونات اcساسية لھا في مصر خBل فترة الدراسة (معاد4ت ا4تجاه  .3جدول 

ــة  التابع المتغير  م   المتوسط r2  F  المعادلـ
مقدارالتغير 

  السنوي
  معدل التغير(%)

  إجمالي ا�ستخدامات  1
  (مليار جنيه)

^ص
  ھـ س 165.18+  113.74 -  =ھـ 

       ) - 1.02(N.S )14.33(**   0.94  205.23**  1290.28  165.18  12.80  

  ا�نفاق القومي اHجمالي  2
  (مليار جنيه)

^ص
  ھـ س 147.10+  159.50 -  =ھـ 

      ) -1.29(** )11.54(**   0.91  133.17**  1090.83  145.66  13.49  

  إجمالي ا�ستثمار  3
 (مليار جنيه)

^ص
  ھـ س17.78+  15.64 =ھـ 
       )1.40(N.S )15.39(**   0.94  236.95**  166.79  17.78  10.66  

  إجمالي ا�ستھZك  4
  (مليار جنيه)

^ص
  ھـس 127.88+  169.76 -  =ھـ 

      ) -1.45(N.S )10.57(** 0.89  111.62**  917.24  127.88  13.94  

 الصادرات السلعية والخدمية  5
  (مليار جنيه) 

^ص
  ھـس19.51+  40.38 =ھـ 
       )2.61( *  )12.20(**  0.91  148.81**  206.25  19.51  9.46  

^حيث ص
 ـ   = القيمة التقديرية للمتغير التابع موضع الدراسة في السنة ھـ ھ

  ،     0.01معنوية عند مستوي معنوية (**)   : غير معنوي،    NS  المحسوبة. F=  قيمة   F=  معامل التحديد.       R2 .       16، ......، 2، 1=  متغير الزمن حيث ھـ = ھـ س
  ).2المصدر: حسبت بواسطة الباحث من بيانات الجدول رقم (  بين اcقواس أسفل معامBت اwنحدار تمثل قيمة (ت) المحسوبة. القيم  .0.05معنوية عند مستوي معنوية (*) 

 

) لدراس��ة التقلب��ات Hجم��الي ا�س��تھZك 2وبدراسة نفس الج��دول رق��م (
�خ��تZف المعي��اري خ��Zل تل��ك الفت��رة ق��در خZل فترة الدراسة، تبين أن معام��ل ا

%، مم���ا يعن���ي أيض���ا زي���ادة التقلب���ات الحادث���ة بالنس���بة Hجم���الي 70.42بنح���و 
ا�ستھZك كما حدث في كل من إجمالي ا�س��تخدامات وإجم��الي ا�نف��اق الق��ومي 
وإجمالي ا�ستثمارات وذل��ك كم��ا س��بق للظ��روف الت��ي س��ادت خ��Zل تل��ك الفت��رة 

س��تقرار، كم��ا يZح��ظ أن التقلب��ات الحادث��ة ف��ي ا�س��تھZك م��ن التذب��ذب وع��دم ا�
  النھائي فاقت التقلبات ا�قتصادية في إجمالي ا�ستثمار.

)، لبي��ان لمع��دل النم��و لZس��تھZك الق��ومي 4وبدراس��ة الج��دول رق��م (
% 4.67خZل نفس الفترة الم��ذكورة، تب��ين أن��ه ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي ق��در بنح��و 

، بنس��بة 2012% خ��Zل ع��ام 21.72ق��در بنح��و  ، وحد اقص��ي2001خZل عام 
، ويمك��ن دراس��ة ا�س��تھZك 2001% بالنس��بة لع��ام 365.15زيادة ق��درت بنح��و 

  النھائي بنوعيه الخاص والعام كما يلي: 
: تبين من دراسة الجدول السابق أن ا�ستھZك الخاص ا4ستھBك الخاص - أ

، وحد أقصي قدر 2000مليار جنيه عام  258قدر بنحو تراوح بين حد أدني 
% 674.53، بنسبة زيادة قدرت بنحو 2015مليار جنيه عام  1998.30بنحو 

مليار جنيه، وبالنسبة لمعدل  797.50، بمتوسط قدر بنحو 2000مقارنة بعام 
النمو لZستھZك الخاص خZل نفس الفترة المذكورة، تبين أنه تراوح بين حد 

% 22.50د أقصي قدر بنحو ، وح2002% خZل عام 3.42أدني قدر بنحو 
  .2002% بالنسبة لعام 557.60، بنسبة زيادة قدرت بنحو 2012خZل عام 

وبالنس���بة لمق���دار م���ا يمثل���ه ا�س���تھZك الخ���اص بالنس���بة لZس���تھZك 
، وح��د 2005، 2004% ع��امي 84.89ق��در بنح��و القومي تراوح ب��ين ح��د أدن��ي 

ي��ادة ق��درت بنح��و ، بنس��بة ز2012ملي��ار جني��ه ع��ام  87.71أقص��ي ق��در بنح��و 
ملي��ار جني��ه، كم��ا ق��در  86.49، بمتوس��ط ق��در بنح��و 2004% مقارنة بعام 3.33

  % خZل نفس الفترة المذكورة.1.17معامل ا�ختZف بنحو 
: تبين من دراسة الجدول السابق أن ا�ستھZك العام تراوح ا4ستھBك العام - ب

د أقصي قدر ، وح2000مليار جنيه عام  38.10قدر بنحو بين حد أدني 
، بنسبة زيادة قدرت بنحو 2015مليار جنيه عام  287.40بنحو 

مليار جنيه،  119.74، بمتوسط قدر بنحو 2000% مقارنة بعام 654.33

وبالنسبة لمعدل النمو لZستھZك العام خZل نفس الفترة المذكورة، تبين 
، وحد أقصي 2001% خZل عام 6.16أنه تراوح بين حد أدني قدر بنحو 

، بنسبة زيادة قدرت بنحو 2009% خZل عام 17.58قدر بنحو 
  .2001% بالنسبة لعام 185.54

وبالنس���بة لمق���دار م���ا يمثل���ه ا�س���تھZك الخ���اص بالنس���بة لZس���تھZك 
، وح��د أقص��ي ق��در 2012% ع��ام 12.29قدر بنح��و القومي تراوح بين حد أدني 

درت بنح��و ، بنس��بة انخف��اض ق��2005، 2004ملي��ار جني��ه ع��امي  15.11بنح��و 
ملي���ار  13.47بمتوس���ط ق���در بنح���و  2005، 2004% مقارن���ة بع���امي 18.71

  % خZل نفس الفترة المذكورة.7.49جنيه، كما قدر معامل ا�ختZف بنحو 
  الصادرات السلعية والخدمية: - 2

، تب��ين أن الص��ادرات خ��Zل فت��رة الدراس��ة )2بدراس��ة الج��دول رق��م (
، وح��د 2000ملي��ار جني��ه ع��ام  55.10ي السلعية والخدمية تراوحت ب��ين ح��د أدن��

% 482.40، بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و 2015مليار جنيه ع��ام  320.90أقصي 
)، لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام 3، وبدراس��ة الج��دول رق��م (2000مقارن��ة بع��ام 

لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر 
% م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در بنح��و 9.46ه تمثل نحو مليار جني 19.51بنحو 

ملي��ار جني��ه، وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي  206.25
% م��ن قيم��ة ھ��ذا 91، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01معنوي��ة 

% 9التزايد تعزي إلي التغيرات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
غيرات إلي عوامل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل من ھذه الت

  الصدفة.
) لدراسة التقلبات Hجمالي الصادرات 2وبدراسة نفس الجدول رقم (

السلعية والخدمية لفترة الدراسة، تبين أن معامل ا�ختZف المعياري خZل تلك 
ي الصادرات %، مما يعني زيادة التقلبات الحادثة ف47.12الفترة قدر بنحو 

السلعية والخدمية خZل تلك الفترة كما حدث في كل من إجمالي ا�ستخدامات 
وإجمالي ا�نفاق القومي وإجمالي ا�ستثمارات وإجمالي ا�ستھZك وذلك كما 
سبق للظروف التي سادت خZل تلك الفترة من التذبذب وعدم ا�ستقرار، كما 

الخدمية كانت أقل مقارنة بالتقلبات لوحظ أن التقلبات في الصادرات السلعية و
 الحادثة في كل من ا�ستھZك النھائي وإجمالي ا�ستثمار
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  (القيمة بالمليار جنيه)   ).2015- 2000ا4ستھBك النھائي بنوعية الخاص والعام ومعد4ت النمو لكل منھم خBل الفترة ( .4جدول 

  البيان
  السنة

  لي ا4ستھBكإجما  ا4ستھBك العام  ا4ستھBك الخاص

  )النمو (% معدل  قيمــــة
للكلي ا4ستھBك الخاص 

(%)  
  )النمو (% معدل  قيمــــة

ا4ستھBك العام للكلي 
(%)  

  )النمو (% معدل  قيمة

2000  258 - 87.13 38.10 - 12.87 296.10 - 
2001 270 4.44 86.93 40.60 6.16 13.07 310.60 4.67 
2002 279.56 3.42 85.42 47.70 14.88 14.58 327.26 5.09 
2003 304.92 8.32 85.22 52.90 9.83 14.78 357.82 8.54 
2004 347.84 12.34 84.89 61.90 14.54 15.11 409.74 12.67 
2005 385.31 9.72 84.89 68.60 9.77 15.11 453.91 9.73 
2006 436.14 11.66 85.18 75.90 9.62 14.82 512.04 11.35 
2007 539.88 19.21 86.48 84.40 10.07 13.52 624.28 17.98 
2008 649.60 16.89 86.95 97.50 13.44 13.05 747.10 16.44 
2009 793.55 18.14 87.03 118.30 17.58 12.97 911.85 18.07 
2010 899.79 11.81 86.98 134.70 12.18 13.02 1034.49 11.86 
2011 1035.91 13.14 86.84 157.00 14.20 13.16 1192.91 13.28 
2012 1336.60 22.50 87.71 187.20 16.13 12.29 1523.80 21.72 
2013 1486.10 10.06 87.56 211.20 11.36 12.44 1697.30 10.22 
2014  1738.50 14.52 87.32 252.40 16.32 12.68 1990.90 14.75 
2015  1998.30 13.00 87.43 287.40 12.18 12.57 2285.70 12.90 

 11.67* 917.24 13.47* 12.15* 119.74 86.49*  *11.37 797.50  وسطالمت
 4.73  645.89 1.01 3.14 78.51 1.01 5.21 567.49  ا�نحراف المعياري

 40.57 70.42 7.49 25.83 65.57 1.17 45.83 71.16  معامل ا�ختZف
 21.72 2285.70 15.11 17.58 287.40 87.71 22.50 1998.30  أكير قيمة

 4.67 310.60 12.29 6.16 40.60 84.89 3.42 270.00  قيمةأصغر 
 365.15 635.90 23.02 185.54 607.88 3.33 557.60 640.11  % التغير

  * المتوسط الھندسي
  المصدر: جمعت وحسبت بواسطة الباحث من:الجھاز المركزي للتعبئة العامة واwحصاء ، الكتاب اwحصائي السنوي، أعداد مختلفة.

  

  : إجمالي المواردثانيا
إجم���الي ، تب���ين أن خ���Zل فت���رة الدراس���ة )2بدراس���ة الج���دول رق���م (

، وح��د أقص��ي 2001ملي��ار جني��ه ع��ام  376.91ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي الم��وارد 
% 520.73، بنس���بة زي���ادة ق���درت بنح���و 2015ملي���ار جني���ه ع���ام  2339.63

ن��ي الع��ام )، لدراس��ة ا�تج��اه الزم5، وبدراس��ة الج��دول رق��م (2001مقارن��ة بع��ام 
لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر 

% م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در 12.46ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و  132.83بنح��و 
ملي��ار جني��ه، وق���د تأك��دت معنوي��ة ھ���ذه القيم��ة إحص��ائيا عن���د  1065.65بنح��و 

% م��ن قيم��ة 92ن نح��و ، وتبين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أ0.01مستوي معنوية 

ھذا التزايد تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
% م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي 8

  عوامل الصدفة.
) لدراس��ة التقلب��ات Hجم��الي الم��وارد 2وبدراس��ة نف��س الج��دول رق��م (

�خ��تZف المعي��اري خ��Zل تل��ك الفت��رة ق��در بنح��و فترة الدراسة، تبين أن معام��ل ا
%، وھذا يعني مزيدا من التقلبات الحادثة في إجمالي الم��وارد كم��ا ح��دث 61.77

ف��ي التقلب��ات الحادث��ة خ��Zل تل��ك الفت��رة ف��ي المتغي��رات المدروس��ة س��ابقا.وذلك 
  للظروف التي سادت خZل تلك الفترة من التذبذب وعدم ا�ستقرار.

  
 

  ).2015- 42000ت ا4تجاه الزمني العام wجمالي الموارد والمكونات اcساسية لھا في مصر خBل فترة الدراسة (معاد .5جدول 
  معدل التغير(%)  مقدار التغير السنوي  المتوسط r2  F  المعادلـــة  التابع المتغير  م

1  
  إجمالي الموارد
  (مليار جنيه)

^ص
  ھـس 132.83+  63.41 -  =ھـ 
) - 0.64(N.S )12.96(**  

0.92  167.86**1065.65  132.83  12.46  

2  
الناتج المحلي اHجمالي 

  الحقيقي (مليار جنيه)
^ص

  ھـس 101.76+  68.35 - = ھـ 
)0.75(N.S )10.79(**  

0.89  116.50**796.63  101.76  12.77  

3  
الواردات السلعية والخدمية 

 (مليار جنيه)
^ص

  ھـس 31.07+  4.94 =ھـ 
)0.34(N.S )20.40(**  

0.97  416.21**269.02  31.07  11.55  

^حيث ص
 ـ   = القيمة التقديرية للمتغير التابع موضع الدراسة في السنة ھـ ھ

  ،     0.01معنوية عند مستوي معنوية (**)   : غير معنوي،    NS  المحسوبة. F=  قيمة   F=  معامل التحديد.       R2 .       16، ......، 2، 1=  متغير الزمن حيث ھـ = ھـ س
  القيم بين اcقواس أسفل معامBت ا4نحدار تمثل قيمة (ت) المحسوبة.  .0.05معنوية عند مستوي معنوية (*) 

  ).2المصدر: حسبت بواسطة الباحث من بيانات الجدول رقم (
 

  وبدراسة العوامل المؤثرة علي إجمالي الموارد تبين أنھا تتمثل فيما يلي:
  لحقيقي. الناتج المحلي اwجمالي ا - 1

، تب��ين أن الن��اتج المحل��ي خZل فترة الدراسة )2وبدراسة الجدول رقم (
، وح��د أقص��ي 2001ملي��ار جني��ه ع��ام  296.81الحقيق��ي ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي 

% 511.03، بنس���بة زي���ادة ق���درت بنح���و  2015ملي���ار جني���ه ع���ام  1813.63
من��ي الع��ام )، لدراس��ة ا�تج��اه الز5، وبدراس��ة الج��دول رق��م (2001مقارن��ة بع��ام 

لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر 
% م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در 12.77ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و  101.76بنح��و 
مليار جنيه، وقد تأكدت معنوية ھذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي  796.63بنحو 

% م��ن قيم��ة ھ��ذا 89ن نح��و ، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أ0.01معنوي��ة 
% 11التزايد تعزي إلي التغيرات التي يعكس آثارھا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 

من ھذه التغيرات إلي عوامل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل 
  الصدفة.

) لدراس��ة التقلب��ات ف��ي الن��اتج المحل��ي 2وبدراس��ة نف��س الج��دول رق��م (
الدراس��ة، تب��ين أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري اHجم��الي الحقيق��ي خ��Zل فت��رة 

%، مما يعني مزي��دا م��ن التقلب��ات الحادث��ة ف��ي 64.37خZل تلك الفترة قدر بنحو 
ھذا المتغير كما حدث بالنس��بة للتقلب��ات الحادث��ة خ��Zل تل��ك الفت��رة ف��ي المتغي��رات 
المدروسة سابقا.وذلك للظروف التي سادت خZل تلك الفت��رة م��ن التذب��ذب وع��دم 

 �ستقرار.ا
  الواردات السلعية والخدمية. - 2

، تب��ين أن ال��واردات خ��Zل فت��رة الدراس��ة )2وبدراس��ة الج��دول رق��م (
، وح��د 2000ملي��ار جني��ه ع��ام  77.60السلعية والخدمية تراوحت ب��ين ح��د أدن��ي 

% 577.84، بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و  2015ملي��ار جني��ه ع��ام  526أقص��ي 
)، لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام 5دول رق��م (، وبدراس��ة الج��2000مقارن��ة بع��ام 

لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر 
% م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در 11.55ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و  31.07بنح��و 
مليار جنيه، وقد تأكدت معنوية ھذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي  269.02بنحو 

% م��ن قيم��ة ھ��ذا 97وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و  ،0.01معنوي��ة 
% 3التزايد تعزي إلي التغيرات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
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من ھذه التغيرات إلي عوامل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل 
  الصدفة.

ت ) لدراس��ة التقلب��ات Hجم��الي ال��واردا2وبدراس��ة نف��س الج��دول رق��م (
الس��لعية والخدمي��ة خ��Zل فت��رة الدراس��ة، تب��ين أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري 

%، مما يعني مزي��دا م��ن التقلب��ات الحادث��ة ف��ي 55.90خZل تلك الفترة قدر بنحو 
ھذا المتغير كم��ا ح��دث بالنس��بة للمتغي��رات المدروس��ة س��ابقا خ��Zل فت��رة الدراس��ة 

  ذبذب وعدم ا�ستقرار.وذلك للظروف التي سادت خZل تلك الفترة من الت
خ��Zل ) 2وبالنس��بة Hجم��الي ف��ائض الطل��ب، وبدراس��ة الج��دول رق��م (

ملي��ار جني��ه ع��ام  49.03، تبين أن ھذا المتغير تراوح بين ح��د أدن��ي فترة الدراسة
، بنسبة زي��ادة ق��درت بنح��و 2015مليار جنيه عام  821.27، وحد أقصي 2000

)، لدراس��ة ا�تج��اه 6ل رق��م (، وبدراس��ة الج��دو2000% مقارن��ة بع��ام 1574.94
الزمني العام لتطور المتغير السابق خZل نفس الفترة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك 

% م��ن 15.28ملي��ار جني��ه تمث��ل نح��و  43.90ق��در بنح��و المتغي��ر بمع��دل س��نوي 
ملي��ار جني��ه، وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه  287.40المتوس��ط الس��نوي المق��در بنح��و 

، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن 0.01معنوي��ة  القيمة إحص��ائيا عن��د مس��توي
% من قيمة ھذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر 88نحو 

% م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري � يتض��منھا 12ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
  النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.

ي إجم��الي ف��ائض ) لدراس��ة التقلب��ات ف��2وبدراس��ة نف��س الج��دول رق��م (
الطل��ب خ��Zل فت��رة الدراس��ة، تب��ين أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري خ��Zل تل��ك 

%، مم��ا يعن��ي زي��ادة التقلب��ات الحادث��ة ف��ي ھ��ذا المتغي��ر 77.97الفت��رة ق��در بنح��و 
كم��ا ح��دث بالنس��بة للتقلب��ات الحادث��ة خ��Zل تل��ك الفت��رة ف��ي المتغي��رات المدروس��ة 

تل���ك الفت���رة م���ن التذب���ذب وع���دم س���ابقا. وذل���ك للظ���روف الت���ي س���ادت خ���Zل 
  ا�ستقرار.

 

  معاد4ت ا4تجاه الزمني العام للفجوة التضخمية بطريقتي إجمالي فائض الطلب وصافي فائض الطلب في مصر خBل فترة الدراسة  .6جدول 
)2000 -2015.(  

  معدل التغير(%)  مقدار التغير السنوي  المتوسط r2  F  المعادلـــة  التابع المتغير  م

1  
  جمالي فائض الطلبإ

  (مليار جنيه)
^ص

  ھـ س 45.34+  91.16 -  =ھـ 
      ) -2.16(* )10.40(**   

0.89  108.17**294.20  45.34  15.41  

2  
  الفجوة التضخمية

  (مليار جنيه)
^ص

  ھـ س 33.78+  55.71 -  =ھـ 
         ) -1.75(N.S )10.26(**   

0.88  105.20**231.43  33.78  14.60  

3  
  للفجوة التضخمية الحجم النسبي

 (مليار جنيه)
^ص

  ھـ س 1.38+  22.35 =ھـ 
         )5.11(** )3.05(**   

0.40  9.28**  32.40  1.38  4.26  

4  
  صافي فائض الطلب

 (مليار جنيه)
^ص

  ھـ س 45.63+  91.55 -  =ھـ 
         ) -2.16(* )10.40(**   

0.89  108.14**296.27  45.63  15.40  

5  
ناتج المحليصافي فائض الطلب / ال
 (مليار جنيه)

^ص
  ھـ س 1.38+  22.59 =ھـ 

        )5.17(** )3.05(**   
0.40  9.30**  32.67  1.38  4.22  

^حيث ص
 ـ   = القيمة التقديرية للمتغير التابع موضع الدراسة في السنة ھـ ھ

  ،0.01معنوية عند مستوي معنوية (**)  : غير معنوي،   NS  المحسوبة. F=  قيمة  F=  معامل التحديد.      R2  .       16، ......، 2، 1=  متغير الزمن حيث ھـ = ھـ س
  ).2المصدر: حسبت بواسطة الباحث من بيانات الجدول رقم ( القيم بين اcقواس أسفل معامBت اwنحدار تمثل قيمة (ت) المحسوبة.  .0.05معنوية عند مستوي معنوية (*) 

    

ب الكل��ي ومكونات��ه ا#ساس��ية وھ��ي وبعد التوصل Hجمالي فائض الطل��
ا�ستخدامات والم��وارد يمك��ن التع��رف عل��ي الفج��وة التض��خمية ع��ن طري��ق ھ��ذا 

تبين أنھ��ا تراوح��ت ب��ين ح��د خZل فترة الدراسة ) 2بدراسة الجدول رقم (المعيار 
ملي��ار  616.17، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و 2000ملي��ار جني��ه ع��ام  26.53أدن��ي 

، 2000% مقارن��ة بع��ام 2222.29ق��درت بنح��و بنس��بة زي��ادة  2015جني��ه ع��ام 
)، لدراسة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر الس��ابق 6وبدراسة الجدول رقم (

ملي��ار جني��ه  33.78خZل نفس الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بنح��و 
ملي��ار جني��ه،  231.43% م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در بنح��و 14.60تمثل نحو 

، وتب��ين م��ن 0.01معنوية ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة وقد تأكدت 
% م��ن قيم��ة ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات 88قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 

% م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي 12الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
ي��د عوامل أخري � يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الص��دفة، ول��وحظ تزا

حي��ث ق��درت  2015وحت��ي  2008تلك الفجوة التضخمية بشكل ملحوظ منذ ع��ام 
ملي��ار جني��ه  616.17، ونح��و 2008ملي��ار جني��ه ع��ام  137.10تلك الفجوة بنحو 

ملي��ار جني��ه كم��ا تمي��زت تل��ك الفت��رة  349.42بزي��ادة ق��درت بنح��و  2015ع��ام 
ة الزي��ادة ف��ي ا�نف��اق بزيادة الناتج القومي الحقيقي با#سعار الثابتة لمحاول��ة تغطي��

  القومي (با#سعار الجارية).
وم��ن الع��رض الس��ابق للفج��وة التض��خمية وفق��ا لمعي��ار إجم��الي ف��ائض 

ان الحج��م النس��بي خ��Zل فت��رة الدراس��ة ) 2الطلب الكلي، تبين م��ن الج��دول رق��م (
لتلك الفجوة والذي يمثل ضغط فائض الطلب على الق��درة الفعلي��ة ل�نت��اج المحل��ي 

�ستيرادية لZقتصاد المص��ري وي��تم حس��ابه ع��ن طري��ق قس��مة إجم��الي والطاقة ا
ف��ائض الطل��ب عل��ى الن��اتج المحل��ي اHجم��الي با#س��عار الثابت��ة، ت��راوح ب��ين ح��د 

، بنس��بة زي��ادة 2010% ع��ام 51.57، وح��د أقص��ي 2000% ع��ام 15.53أدن��ي 
)، 6، وبدراس���ة الج���دول رق���م (2000% مقارن���ة بع���ام 232.02ق���درت بنح���و 

تجاه الزمني العام لتطور المتغير السابق خ��Zل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، لدراسة ا�
% م��ن المتوس��ط الس��نوي 4.26% تمثل نح��و 1.38تبين تزايد ذلك المتغير بنحو 

%، وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي 32.40المق��در بنح��و 
م��ة ھ��ذا % م��ن قي40، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01معنوي��ة 

% 60التزايد تعزي إلي التغيرات التي يعكس آثارھا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
من ھذه التغيرات إلي عوامل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل 

  الصدفة
) أن متوسط إجم��الي ا�س��تثمارات 2كما تبين من دراسة الجدول رقم (

% م��ن إجم��الي اHنف��اق 16.36 � يمثل في معظم سنوات فترة الدراسة أكثر م��ن
الكلي أو الطلب الكلي، بينما يمثل متوسط إجم��الي ا�س��تھZك خ��Zل نف��س الفت��رة 

% مم���ا ي���دل عل���ي أن ا�س���تھZك النھ���ائي يمث���ل مص���در الض���غط 82.91نح���و 
الرئيسي في نمو اHنفاق الكل��ي أي الطل��ب الكل��ي نظ��را �س��تئثاره ب��الجزء ا#كب��ر 

ھ��ذا للزي��ادة المس��تمرة ف��ي الس��كان وارتف��اع المي��ل  في ھيك��ل ھ��ذا اHنف��اق ويرج��ع
الحدي لZستھZك مع ارتفاع أسعار السلع ا�ستھZكية وقد تب��ين ھ��ذا م��ن دراس��ة 
ا#رق���ام القياس���ية للمس���تھلكين س���واء ف���ي الري���ف أو ف���ي الحض���ر أو المتوس���ط 

مم��ا يعن��ي أن معي��ار إجم��الي ف��ائض الطل��ب الكل��ي س��اھم الھندس��ي لك��ل منھم��ا، 

في رفع مستويات ا#سعار خZل فت��رة الدراس��ة أي مس��ئوليته ع��ن ارتف��اع  إيجابيا
  معد�ت التضخم السنوية.

) لدراسة التقلبات ف��ي الفج��وة التض��خمية 2وبدراسة نفس الجدول رقم (
خZل فترة الدراسة، تبين أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري خ��Zل تل��ك الفت��رة ق��در 

ذب وع��دم ا�س��تقرار خ��Zل فت��رة %، مم��ا يعن��ي مزي��دا م��ن التذب��73.97بنح��و 
 الدراسة نتيجة تأثير التضخم علي كافة قطاعات ا�قتصاد القومي.

  
   ثانيا: صافي فائض الطلب

يمثل ھذا المتغير ذلك الج��زء م��ن ف��ائض الطل��ب ال��ذي ل��م يقابل��ه عج��زا 
ف��ي مي��زان العملي��ات الجاري��ة وھ��و يمث��ل ض��غطا تض��خميا ي��دفع با#س��عار نح��و 

  :ويره بالمعادلة التاليةا�رتفاع ويمكن تص

)( FDD XXN −=  

،  صافي فائض الطلب=XND    حيث
  

XD=.إجمالي فائض الطلب       
                    F=.(تBبدون تحوي) عجز العمليات الجارية بميزان المدفوعات  

تب��ين أن ص��افي ف��ائض خZل فترة الدراسة، ) 2وبدراسة الجدول رقم (
، وح���د أقص���ي 2000ملي���ار جني���ه ع���ام  50.75الطل���ب ت���راوح ب���ين ح���د أدن���ي 

% 1527.19، بنس���بة زي���ادة ق���درت بنح���و 2015ملي���ار جني���ه ع���ام  825.74
)، لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام 6، وبدراس��ة الج��دول رق��م (2000مقارن��ة بع��ام 

س الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل نف��
% من المتوس��ط الس��نوي وال��ذي ق��در 15.40مليار جنيه تمثل نحو  45.63بنحو 
مليار جنيه، وقد تأكدت معنوية ھذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي  296.27بنحو 

% م��ن قيم��ة ھ��ذا 89، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01معنوي��ة 
% 11لي التغيرات التي يعكس آثارھا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي التزايد تعزي إ

من ھذه التغيرات إلي عوامل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل 
  الصدفة.

باعتبارھ��ا العام��ل  ص��افي العملي��ات الجاري��ة ب��دون تح��ويZتوبدراسة 
خ��Zل فت��رة ) 2تبين م��ن دراس��ة الج��دول رق��م (المؤثر علي صافي فائض الطلب 

، 2004) ملي��ار جني��ه ع��ام 0.08أن ھذا المتغير تراوح ب��ين ح��د أدن��ي (الدراسة، 
) ملي��ار 2.07بمتوس��ط ق��در بنح��و ( 2012) ملي��ار جني��ه ع��ام 4.68(وحد أقصي 

  جنيه.
ان تطبيق معي��ار ف��ائض الطل��ب كمؤش��ر م��ن مؤش��رات التض��خم عل��ي 

أساس��ية � يج��وز  واقع ا�قتصاد المصري خZل فت��رة الدراس��ة أس��فر ع��ن حقيق��ة
اھمالھ��ا وھ��ي أن ا�قتص��اد المص��ري خ��Zل تل��ك الفت��رة ق��د ش��ھد نم��وا كبي��را ف��ي 
ا�نف��اق الكل��ي بمكونات��ه ا#ساس��ية وھ��ي ا�س��تھZك الع��ائلي والجم��اعي وعل��ي 
ا�ستثمار والمخزون السلعي، وأن ھذا النمو قد أدي لخل��ق ف��ائض طل��ب إجم��الي 

لث��ورات الت��ي ح��دثت خ��Zل تل��ك الفت��رة حي��ث كبير بعد ا#زم��ة المالي��ة العالمي��ة وا
بدأت الفجوة بين إجمالي فائض الطل��ب والعج��ز بمي��زان العملي��ات الجاري��ة تتس��ع 
وھو ما يعني تنامي ص��افي ف��ائض الطل��ب عل��ي نح��و مس��تمر، وھ��و ا#م��ر ال��ذي 
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تبل��ور ف��ي النھاي��ة ف��ي مزاول��ة ض��غط ش��ديد عل��ي الع��رض الحقيق��ي عل��ي الس��لع 
�قتصاد المصري، وبالتالي دف��ع اس��عارھا نح��و ا�رتف��اع والخدمات المتاحة في ا

% 32.67وعموما قدر متوسط صافي ف��ائض الطل��ب خ��Zل فت��رة الدراس��ة نح��و 
  سنويا من الناتج المحلي اHجمالي وھي بل شك نسبة مرتفعة وخطيرة.

وم��ن الع��رض الس��ابق للفج��وة التض��خمية وفق��ا لمعي��ار ص��افي ف��ائض 
أن الحج��م النس��بي لتل��ك خ��Zل فت��رة الدراس��ة ) 2الطلب، تب��ين م��ن الج��دول رق��م (

الفج��وة والت��ي تمث��ل ض��غط ص��افي ف��ائض الطل��ب عل��ى الق��درة الفعلي��ة ل�نت��اج 
المحلي وللطاقة ا�ستيرادية لZقتصاد المص��ري وي��تم حس��ابھا ع��ن طري��ق قس��مة 
صافي فائض الطلب على الناتج المحلي اHجم��الي با#س��عار الثابت��ة، ت��راوح ب��ين 

% 51.89ق��در بنح��و ، وح��د أقص��ي 2000% ع��ام 16.08ر بنح��و ح��د أدن��ي ق��د
، وذل��ك 2000% مقارن��ة بع��ام 222.80بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و  2010ع��ام 

  % خZل تلك الفترة المذكورة.32.67بمتوسط قدر بنحو 
كم���ا ل���وحظ أن الحج���م النس���بي للفج���وة التض���خمية المحس���وب طبق���ا 

مالي ف��ائض الطل��ب، ا#م��ر لصافي فائض الطلب يقترب من المحسوب طبقا Hج
ال��ذي يش��ير إل��ي أن معي��ار ص��افي ف��ائض الطل��ب س��اھم إيجابي��ا أيض��ا ف��ي رف��ع 
مس���تويات ا#س���عار خ���Zل فت���رة الدراس���ة أي مس���ئوليته ع���ن ارتف���اع مع���د�ت 

  التضخم السنوية.
) لدراسة التقلبات ف��ي الفج��وة التض��خمية 2وبدراسة نفس الجدول رقم (

أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري خ��Zل فت��رة طبق��ا لص��افي ف��ائض الطل��ب، تب��ين 
%، وربما يرجع ذلك أن تلك الفت��رة ش��ھدت كم��ا س��بق 77.92الدراسة قدر بنحو 

ا#زمة المالية العالمية والثورات العديدة وما تبعھا من تأثيرات ھيكلي��ة عل��ي كاف��ة 
قطاع���ات ا�قتص���اد الق���ومي ظھ���ر ذل���ك جلي���ا ف���ي زي���ادة العج���ز ف���ي مي���زان 

  تلك الفترة. المدفوعات خZل
ومما سبق يستنتج أن الف��رق ب��ين إجم��الي ف��ائض الطل��ب الكل��ي وعج��ز 

بدا يتسع بشكل واض��ح بع��د ا#زم��ة المالي��ة العالمي��ة والس��نوات  العمليات الجارية 
التالية لذلك، وھو ما يعني أن النمو الذي حدث في ال��واردات ل��م يك��ن ق��ادرا عل��ي 

ائض الطلب مما دف��ع با#س��عار نح��و أن يواكب الزيادة الضخمة التي حدثت في ف
  الزيادة المستمرة والمضطردة.

 :  ثالثا: معيار فائض عرض النقود
وتحدث الفجوة التضخمية طبقا لھذا المعيار إذا كان��ت الزي��ادة ف��ي كمي��ة 
النق��ود المعروض��ة ف��ي المجتم��ع أكب��ر م��ن الزي��ادة ف��ي حج��م م��ا يرغ��ب ا#ف��راد 

د عن��د اس��عار ثابت��ة خ��Zل فت��رة زمني��ة ا�حتفاظ به من دخل حقيقي ف��ي ش��كل نق��و
  معينة.








 ∆⋅−∆= RGNP
RGNP

M
MIG  

 إلddي الفجddوة التضddخمية عddن طريddق معيddار فddائض عddرض النقddود، وتشddير IG تشddير حيddث

M∆يرdddا تشdddود ، بينمdddرض النقdddي عdddر فdddللتغيRGNP

M

للطلdddب علdddي النقdddود، وتشdddير  

RGNP∆ إلي التغير في الناتج القومي الحقيقي.  
ويمك���ن المحافظ���ة عل���ي ا�س���تقرار النق���دي وتف���ادي ا�خ���تZل عن���دما 

  تتناسب الزيادة في عرض النقود مع الزيادة في الناتج القومي الحقيقي.
ويعني مفھوم العرض النقدي رصيد ا#شياء التي تس��تخدم كوس��يط ف��ي 

دد المف��اھيم فباHض��افة إل��ي النق��د المت��داول والعمل��ة المعاون��ة, ھن��اك التب��ادل، وتتع��
أنواع تتمتع بدرجة عالية جداً من السيولة اي يمكن تحويلھ��ا ف��وراً إل��ي نق��ود دون 
تقلب في قيمتھا أو بتقلب يحدث في أضيق الحدود ويمك��ن التع��رف عل��ي ع��رض 

  النقود من خZل ثZثة مفاھيم:
ص��افي البنكن��وت المت��داول  ) (المفھddوم الضddيق):1Mمجموع وسائل الدفع ( - 1

+ العمل���ة المس���اعدة المتداول���ة + الودائ���ع الجاري���ة الخاص���ة + ص���افي مبيع���ات 
ش���ھادات ا�س���تثمار ذات الج���وائز (مجموع���ة ج) نظ���را لتمت���ع تل���ك الش���ھادات 

  بدرجة عالية من السيولة كالودائع الجارية الخاصة.
مجم��وع وس��ائل ال��دفع  (المفھddوم الواسddع): )2Mحليddة الخاصddة (السddيولة الم - 2

+ اشباه النقود. وتشمل أشباه النقود (الودائع غي��ر الجاري��ة بالعمل��ة المحلي��ة ومنھ��ا 
ودائع القطاع العام والخاص والقطاع العائلي مضافا إليھا الودائ��ع الجاري��ة وغي��ر 

  ).الجارية بالعملة ا#جنبية
الس����يولة المحلي����ة  (المفھddddوم اcوسddddع): )3Mإجمddddالي السddddيولة المحليddddة ( - 3

الخاص���ة + الودائ���ع الحكومي���ة ل���دي البن���وك، وق���د ت���م اس���تعمال ع���رض النق���ود 
  ) نظرا لتوافر البيانات عنھما.1M) ،(2Mبالبحث حسب المفھومين (

ddائل أو4: الفجddوع وسddب مجمddود حسddرض النقddوم عddا لمفھddخمية طبقddوة التض

  ):1M( الدفع
) حس��ب (المفھ��وم الض��يق) م��ن 1Mوتتكون مجموع وس��ائل ال��دفع (

النقد المتداول خارج الجھاز المصرفي باHض��افة إل��ي الودائ��ع الجاري��ة الحكومي��ة 
 دراسة تلك العوامل بالتفصيل كما يلي:بالعملة المحلية، وفيما يلي 

 
  

  النقد المتداول خارج الجھاز المصرفي - أ
خ��Zل ) 1Mوبدراسة ھذا المتغير كأحد مكونات كمية وسائل ال��دفع (

ت��راوح ب��ين ح��د ) أن ھ��ذا المتغي��ر 7، تبين م��ن خ��Zل الج��دول رق��م (فترة الدراسة
ملي��ون جني��ه ع��ام  278439حد أقص��ي ، و2000مليون جنيه عام  35042أدني 

، وبدراس��ة 2000% مقارن��ة بع��ام 694.59، بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و 2015
)، لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل 8الج��دول رق��م (

ملي��ون جني��ه،  16863.17نفس الفترة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بنح��و 
ملي��ون  122133.23وس��ط الس��نوي المق��در بنح��و %، م��ن المت13.81تمثل نحو 

، وتب��ين 0.01جنيه، وقد تأكدت معنوية ھذه القيمة إحصائيا عند مس��توي معنوي��ة 
% من قيمة ھذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات 91من قيمة معامل التحديد أن نحو 

% م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي 9الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 
  � يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.عوامل أخري 

) لدراس��ة التقلب��ات النق��د المت��داول خ��ارج 7وبدراسة نفس الجدول رقم (
الجھ��از المص��رفي خ��Zل فت��رة الدراس��ة، تب��ين أن معام��ل ا�خ��تZف المعي��اري 

% وربم��ا يرج��ع ذل��ك لض��عف الس��يطرة عل��ي 68.93خZل تلك الفترة قدر بنحو 
  ولة خارج الجھاز المصرفي خZل تلك الفترة.كمية النقود المتدا

  الودائع الجارية غير الحكومية بالعملة المحلية - ب
خ��Zل ) 1Mوبدراسة ھذا المتغير كاحد مكونات كمية وسائل ال��دفع (

ت��راوح ب��ين ح��د ) أن ھ��ذا المتغي��ر 7رق��م ( ، تبين م��ن خ��Zل الج��دولفترة الدراسة
ملي��ون جني��ه ع��ام  180697، وحد أقص��ي 2000مليون جنيه عام  14708أدني 

، وبدراس��ة 2000% مقارن��ة بع��ام 1128.56، بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و 2015
)، لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل 8الج��دول رق��م (

ملي��ون جني��ه،  9388.40ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بنح��و نف��س الفت��رة الم��ذكورة، تب��
ملي��ون  61812.33%، م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در بنح��و 15.19تمث��ل نح��و 

، وتب��ين 0.01جنيه، وقد تأكدت معنوية ھذه القيمة إحصائيا عند مس��توي معنوي��ة 
%، م���ن قيم���ة ھ���ذا التزاي���د تع���زي إل���ي 86م���ن قيم���ة معام���ل التحدي���د أن نح���و 

% م��ن ھ��ذه التغي��رات 14يعكس آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي التغيرات التي 
  إلي عوامل أخري � يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.

) لدراس��ة التقلب��ات الحادث��ة ف��ي الودائ��ع 7وبدراس��ة نف��س الج��دول رق��م (
الجاري��ة غي��ر الحكومي��ة بالعمل��ة المحلي��ة خ��Zل فت��رة الدراس��ة، تب��ين أن معام��ل 

%، وربم��ا يرج��ع ذل��ك 78.09المعياري خZل تلك الفت��رة ق��در بنح��و   ا�ختZف
أن تلك الفترة شھدت كما س��بق الكثي��ر م��ن التقلب��ات ا�قتص��ادية وع��دم ا�س��تقرار 

  .2015في تلك كمية الودائع وبلغت تلك التقلبات ذروتھا عام 
 )1Mكمية وسائل الدفع عرض النقود ( - ج

مكونات ع��رض النق��ود حس��ب المفھ��وم الض��يق أو م��ا وبعد استعراض 
) أن 7)، يتض��ح م��ن خ��Zل الج��دول رق��م (1Mيس��مي بكمي��ة وس��ائل ال��دفع (

ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي ، خ��Zل فت��رة الدراس��ةع��رض النق��ود حس��ب ھ��ذا المفھ��وم 
ملي���ون جني���ه ع���ام  459136، وح���د أقص���ي 2000ملي���ون جني���ه ع���ام  49750
، وبدراس��ة 2000% مقارن��ة بع��ام 822.89زي��ادة ق��درت بنح��و ، بنس��بة 2015

)، لدراس��ة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر الس��ابق خ��Zل 8الج��دول رق��م (
ملي��ون جني��ه،  26251.57نفس الفترة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بنح��و 

ملي��ون  183945.57%، م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در بنح��و 14.27تمثل نحو 
، وتب��ين 0.01ه، وقد تأكدت معنوية ھذه القيمة إحصائيا عند مس��توي معنوي��ة جني

%، م���ن قيم���ة ھ���ذا التزاي���د تع���زي إل���ي 91م���ن قيم���ة معام���ل التحدي���د أن نح���و 
% م��ن ھ��ذه التغي��رات 9التغيرات التي يعكس آثارھا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 

  فة.إلي عوامل أخري � يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصد
) لدراس��ة التقلب��ات الحادث��ة ف��ي ع��رض 7وبدراسة نف��س الج��دول رق��م (

خ��Zل فت��رة الدراس��ة، تب��ين أن معام��ل  )1M(النق��ود حس��ب المفھ��وم الض��يق 
%، وربم��ا يرج��ع ذل��ك 71.40ا�ختZف المعياري خ��Zل تل��ك الفت��رة ق��در بنح��و 
داول خ��ارج الجھ��از المص��رفي أن زي��ادة التقلب��ات الحادث��ة ف��ي ك��ل م��ن النق��د المت��

  والودائع الجارية غير الحكومية بالعملة المحلية خZل نفس الفترة المذكورة.
، تب��ين أن ھن��اك ف��ائض ع��رض خ��Zل فت��رة الدراس��ة) 9وبدراس��ة الج��دول رق��م (

) بل��غ أقص��اه نح��و 1Mالنقود (فج��وة تض��خمية) حس��ب مفھ��وم ع��رض النق��ود (
، مم��ا يعن��ي أن الزي��ادة ف��ي ع��رض النق��ود 2013جني��ه ع��ام  ملي��ون 33623.03

كان��ت أكب��ر م��ن الزي��ادة ف��ي الن��اتج الق��ومي الحقيق��ي مم��ا ي��ؤدي لزي��ادة ا#س��عار، 
ا#مر الذي يعن��ي أن زي��ادة ع��رض النق��ود ك��ان س��ببا م��ن أس��باب التض��خم خ��Zل 
بع��ض س��نوات تل��ك الفت��رة، بينم��ا تش��ير ا#رق��ام الس��البة لف��ائض ع��رض النق��ود 

) أن ھن��اك (فج��وة انكماش��ية) خ��Zل بع��ض 1Mمفھ��وم ع��رض النق��ود ( حس��ب
س�����نوات الدراس�����ة مم�����ا يعن�����ي وج�����ود انكم�����اش اقتص�����ادي وص�����ل أقص�����اه 

ويع���زي انخف���اض الفج���وة التض���خمية  2012) ملي���ون جني���ه ع���ام 41887.94(
 خZل بعض س��نوات تل��ك الفت��رة إل��ي انتھ��اج سياس��ات اقتص��ادية م��ن ش��أنھا تقيي��د
ا�ئتم��ان الممن��وح للقط��اعين الع��ام والخ��اص، وك��ذلك اتب��اع سياس��ة تقيي��د ا�نف��اق 

خ���Zل نف���س الفت���رة كم���ا تب���ين م���ن دراس���ة نف���س الج���دول الس���ابق الحك���ومي، 
، أن الطل��ب عل��ي النق��ود (الفج��وة غي��ر التض��خمية) حس��ب نف��س مفھ��وم المذكورة

، 2012ملي��ون جني��ه ع��ام  67690.94) بل��غ أقص��اه نح��و 1Mع��رض النق��ود (
وھذا يتطابق مع بلوغ الفجوة ا�نكماش��ية ل��ذروتھا خ��Zل نف��س الع��ام وذل��ك نتيج��ة 

 السياسات السابقة الذكر التي تم اتباعھا
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  ).2015- 2000خBل فترة الدراسة () 2M)،(السيولة المحلية الخاصة 1Mعرض النقود (كمية وسائل الدفع  .7جدول 

  البيان
  
  
  

  السنة

النقد المتداول خارج 
  الجھاز

  المصرفي 
  (مليون جنيه)

)1(  

  دائعالو
  الجارية 
  بالعملة 
  المحلية 

  (مليون جنيه)
)2(  

  كمية 
 وسائل الدفع

 )1M(  

)3)= (1)+(2(  

الودائع غير الجارية 
 بالعملة 
  المحلية

  (مليون جنيه)
)4(  

  الودائع
الجارية وغير  

الجارية بالعملة 
  اcجنبية

  (مليون جنيه)
)5(  

  أشباه
  النقود 

  (مليون جنيه)
)6= ()4)+(5(  

السيولة المحلية 
  الخاصة

  (مليون جنيه)
)7(  

)=3) + (6(  

2000  35042 14708 49750 157806.00 47932.00 205738 255488 
2001  38161 15331 53492 170848.00 60744.00 231592 285084 
2002 42379 17824 60203 192718.00 76205.00 268923 329126 
2003 48258 18954 67212 212010.00 105040.00 317050 384262 
2004 55933 21673 77606 233610.00 123695.00 357305 434911 
2005 63029 26656 89685 283020.00 121179.00 404199 493884 
2006 74239 35035 109274 314188 136894 451082 560356 
2007 86860 44430.1 131290.2 377424 153974 531398 662688.2 
2008 104656 65923 170579 436268 159817 596085 766664 
2009  118146 64845 182991 481054 167166 648220 831211 
2010 135209 78831 214040 545303 158116 703419 917459 
2011 167887 80820 248707 583732 176972 760704 1009411 
2012 194027 80483 274510 633858 186040 819898 1094408 
2013  241011 103089.20 344099.86 727778 224208 951985.76 1296085.62 
2014  270856 139698 410554.00 869976 236071 1106047 1516601 
2015  278439 180697 459136.00 966336 256753 1223089 1682225 

 782491.49 598545.92 149425.34 449120.58 183945.57 61812.33 122133.23  المتوسط
 442637.41 312021.57 60194.68 253851.67 131331.36 48267.71 84184.16  ا�نحراف المعياري

 56.57 52.13  40.28 56.52 71.40 78.09  68.93  معامل ا�ختZف
 1682225.00 1223089.00 256753.00 966336.00 459136.00 180697.00 278439.00  أكير قيمة

 255488.00 205738.00 47932.00 157806.00 49750.00 14708.00 35042.00  أصغر قيمة
 558.44 494.49 435.66 512.36 822.89 1128.56 694.59  % التغير

  موقع وزارة التخطيط المصرية علي شبكة ا4نترنت،  - 1المصدر: جمعت وحسبت بواسطة الباحث من :  
  البنك المركزي المصري، النشرة ا4قتصادية، أعداد مختلفة. - 2                                                                

  

 في مصر خBل فترة الدراسة )1M) ،(2M(معاد4ت ا4تجاه الزمني العام للفجوة التضخمية بطريقة عرض النقود حسب مفھومي  .8دول ج

 )2000 -2015.(  
  معدل التغير(%)  مقدار التغير السنوي  المتوسط r2  F  المعادلـــة  التابع المتغير  م

1  
  النقد المتداول
  (مليون جنيه)

^ص
  ھـس 16863.17+  21203.73 -  =ھـ 

) -1.54(N.S       )11.86(**  
0.91  140.71**  122133.23  16863.17  13.81  

2  
الودائع الحكومية الجارية 

  (مليون جنيه)
^ص

  ھـس 9388.40+  17989.06 -  =ھـ 
) - 1.82(N.S     )9.18(**  

0.86  84.28**  61812.33  9388.40  15.19  

3  
) 1M(كمية وسائل الدفع)  (
 (مليون جنيه)

^ص
  ھـس 26251.57+  39192.75 -  =ھـ 

) - 1.79(N.S      )11.59(**  
0.91  134.39**  183945.57  26251.57  14.27  

4  
الودائع غير  الجارية بالعملة 

  المحلية
 (مليون جنيه)

^ص
  ھـس 51795.03+  8862.85 =ھـ 

)0.27(N.S    )15.31(**  
0.94  234.38**  449120.58  51795.03  11.53  

5  
الودائع الجارية وغير الجارية 

  بالعملة ا#جنبية
 (مليار جنيه)

^ص
  ھـس 12386.59+  44139.35 =ھـ 

)6.74(** )18.28(**  
0.96  334.15**  149425.34  12386.59  8.29  

6  
  اشباه النقود

  (مليون جنيه)
^ص

  ھـس 64181.61+  53002.22 =ھـ 
)1.55(**   )18.11(**  

0.96  327.85**  598545.92  64181.62  10.72  

7  
السيولة المحلية الخاصة 

)2Mون جنيه)) (ملي  
^ص

  ھـس 90433.18+  13809.47 =ھـ 
)0.25(N.S )15.68(**  

0.95  245.85**  782491.49  90433.18  11.56  

^حيث ص
 ـ   = القيمة التقديرية للمتغير التابع موضع الدراسة في السنة ھـ ھ

  : غير معنوي. NS  المحسوبة. F=  قيمة   F     = معامل التحديد. R2 .      11، ......، 2، 1=  متغير الزمن حيث ھـ = ھـ س
  .0.05معنوية عند مستوي معنوية (*) ،   0.01معنوية عند مستوي معنوية (**) 

  القيم بين اcقواس أسفل معامBت اwنحدار تمثل قيمة (ت) المحسوبة.   
  ).7المصدر: حسبت بواسطة الباحث من بيانات الجدول رقم (

  

ض النقddود حسddب السddيولة المحليddة ثانيddا: الفجddوة التضddخمية طبقddا لمفھddوم عddر

  ):2M(الخاصة 
حس��ب (المفھ��وم الواس��ع)  )2Mوتتك��ون الس��يولة المحلي��ة الخاص��ة (

م��ن مجم���وع وس��ائل ال���دفع باHض���افة إل��ي اش���باه النق���ود، وتش��مل أش���باه النق���ود 
قط���اع الع���ام والخ���اص (الودائ���ع غي���ر الجاري���ة بالعمل���ة المحلي���ة ومنھ���ا ودائ���ع ال

)، والقطاع العائلي مض��افا إليھ��ا الودائ��ع الجاري��ة وغي��ر الجاري��ة بالعمل��ة ا#جنبي��ة
وفيما يلي تفصيل كل من أشباه النقود والس��يولة المحلي��ة الخاص��ة حي��ث ت��م ش��رح 

  مجموع وسائل الدفع قبل ذلك بالتفصيل وذلك كما يلي: 

  اشباه النقود - أ
ع غير الجارية بالعملة المحلي��ة ومنھ��ا ودائ��ع وتشمل أشباه النقود (الودائ

القط��اع الع��ام والخ��اص والقط��اع الع��ائلي مض��افا إليھ��ا الودائ��ع الجاري��ة وغي��ر 
)، وفيم��ا يل��ي تفص��يل ك��ل م��ن الودائ��ع غي��ر الجاري��ة الجاري��ة بالعمل��ة ا#جنبي��ة

  بالعملة المحلية، والودائع الجارية وغير الجارية بالعملة ا#جنبية.
  غير الجارية بالعملة المحلية: الودائع  - أ

) 2Mوبدراسة ھذا المتغير كأحد مكونات الس��يولة المحلي��ة الخاص��ة (
ت��راوح ب��ين ) أن ھذا المتغي��ر 7، تبين من خZل الجدول رقم (خZل فترة الدراسة

ملي��ون  966336، وح��د أقص��ي 2000ملي��ون جني��ه ع��ام  157806ح��د أدن��ي 
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، 2000% مقارن��ة بع��ام 512.36نس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و ، ب2015جني��ه ع��ام 
)، لدراسة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر الس��ابق 8وبدراسة الجدول رقم (

ملي��ون  51795.03خZل نفس الفت��رة الم��ذكورة، تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بنح��و 
 449120.58%، م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در بنح��و 11.53جنيه، تمث��ل نح��و 

ن جني��ه، وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة ملي��و
%، م��ن قيم��ة ھ��ذا التزاي��د 94، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01

% م��ن ھ��ذه 6تعزي إلي التغيرات التي يعكس آثارھا متغير الزمن، بينم��ا تع��زي 
  الصدفة. التغيرات إلي عوامل أخري � يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل

الودائ��ع ) لدراس��ة التقلب��ات الحادث��ة ف��ي 7وبدراس��ة نف��س الج��دول رق��م (
فت��رة الدراس��ة، غي��ر الجاري��ة بالعمل��ة المحلي��ة كأح��د مكون��ات أش��باه النق��ود خ��Zل 

%، 56.52تبين أن معامل ا�خ��تZف المعي��اري خ��Zل فت��رة الدراس��ة ق��در بنح��و 
ة والمتتالي��ة والت��ي بلغ��ت وربم��ا يرج��ع ذل��ك إل��ي التقلب��ات ا�قتص��ادية المس��تمر

  مما أثر علي الودائع غير الجارية بالعملة المحلية. 2015ذروتھا عام 
  الودائع الجارية وغير الجارية بالعملة اcجنبية  - ب

، خ��Zل فت��رة الدراس��ةوبدراسة ھذا المتغير كأحد مكونات اش��باه النق��ود 
 47932ح��د أدن��ي ت��راوح ب��ين ) أن ھ��ذا المتغي��ر 7تبين من خ��Zل الج��دول رق��م (

، بنس��بة 2015مليون جني��ه ع��ام  256753، وحد أقصي 2000مليون جنيه عام 
)، 8، وبدراس��ة الج��دول رق��م (2000% مقارنة بع��ام 435.66زيادة قدرت بنحو 

لدراسة ا�تجاه الزمني العام لتطور المتغير السابق خ��Zل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، 
ملي��ون جني��ه، تمث��ل نح��و  12386.59تب��ين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 

ملي��ون جني��ه، وق��د  149425.43%، م��ن المتوس��ط الس��نوي المق��در بنح��و 8.29
، وتب��ين م��ن قيم��ة 0.01تأكدت معنوية ھذه القيمة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة 

%، م��ن قيم��ة ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي 96معام��ل التحدي��د أن نح��و 
% م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل 4م��ا تع��زي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بين

  أخري � يتضمنھا النموذج أو ترجع إلي عوامل الصدفة.
) لدراس��ة التقلب��ات الحادث��ة ف��ي الودائ��ع 7وبدراس��ة نف��س الج��دول رق��م (

الجارية وغير الجاري��ة بالعمل��ة المحلي��ة وا#جنبي��ة خ��Zل فت��رة الدراس��ة، تب��ين أن 
%، وربم���ا 40.28الفت���رة ق���در بنح���و معام��ل ا�خ���تZف المعي���اري خ���Zل تل��ك 

يرجع ذلك إل��ي التقلب��ات ا�قتص��ادية المتتالي��ة والمس��تمرة من��ذ بداي��ة الفت��رة وحت��ي 
  مما أثر علي الودائع الجارية وغير الجارية بالعملة ا#جنبية. 2015عام 

 

  ).2015- 2000خBل فترة الدراسة ( )1M) ،(2M(الفجوة التضخمية والحجم النسبي لھا تبعا لطريقة عرض النقود حسب مفھومي  .9جدول 

  البيان
  
  
  

  السنة

الناتج المحلي 
  اwجمالي
  باcسعار

  الثابتة 
  (مليون جنيه)

)1(  

  عرض النقود
  (كمية

 وسائل الدفع)  
M1  

  (مليون جنيه)
)2(  

  عرض النقود
  (السيولة

 المحلية الخاصة) 
 M2  

  (مليون جنيه)
)3(  

  معدل 
  التغير في

 M1  
  (مليون جنيه)

)4(  

  معدل التغير 
  في

 M2 

  (مليون جنيه)
)5(  

  معدل التغير
 الناتجفي  

  المحلي  
  (مليون جنيه)

)6(  

كمية 
  Mالنقود

  /الناتج1
 المحلي 

اwجٌمالي 
(%)  

)7) = (2 (
)÷1(  

  Mكمية النقود
  /الناتج 2

 المحلي
  اwجٌمالي (%) 

)8 ( 
) =3)÷ (1(  

ة غير الزياد
التضخمية في 
عرض النقود 

M1  

  (مليون جنيه)
)9) = (7 ×(

)6(  

الزيادة غير 
التضخمية في 

  M2عرض النقود 

  (مليون جنيه)
)10) = (8) ×(6(  

فائض عرض النقود 
M1  

  (الفجوة التضخمية)
  (مليون جنيه)

)11) = (2( - )9(  

فائض عرض النقود 
M2  

  (الفجوة التضخمية)
  (مليون جنيه)

)12= (  
)3 ( - )10(  

2000  315667.00 49750.00 255488.00 - - - 0.16 0.81 - - - - 
2001  296812.40 53492.00 285084.00 3742.00 29596.00 9833.70 0.18 0.96 1772.24 9445.13 1969.76 20150.87 
2002 306303.00 60203.00 329126.00 6711.00 44042.00 9490.60 0.20 1.07 1865.35 10197.76 4845.65 33844.24 
2003 365547.90 67212.00 384262.00 7009.00 55136.00 59244.90 0.18 1.05 10893.1562277.92 )3884.15( )(7141.92  
2004 381001.30 77606.00 434911.00 10394.0050649.00 15453.40 0.20 1.14 3147.70 17639.98 7246.30 33009.02 
2005 398612.40 89685.00 493884.00 12079.0058973.00 17611.10 0.22 1.24 3962.37 21820.30 8116.63 37152.70 
2006 426149.90 109274.00560356.00 19589.0066472.00 27537.50 0.26 1.31 7061.21 36209.80 12527.79 30262.20  
2007 616606.00 131290.20662688.20 22016.20102332.20190456.100.21 1.07 40552.67204689.88)(18536.47)(102357.68
2008 761398.20 170579.00766664.00 39288.80103975.80144792.200.22 1.01 32438.36145793.586850.44 )(41817.78 
2009  796835.72 182991.00831211.00 12412.0064547.00 35437.52 0.23 1.04 8138.12 36966.28 4273.88 27580.72 
2010 837741.30 214040.00917459.00 31049.0086248.00 40905.58 0.26 1.10 10451.2444798.07 20597.76 41449.93 
2011 989658.60 248707.001009411.0034667.0091952.00 151917.300.25 1.02 38177.71154949.39)3510.71(  )62997.39(  
2012 1313569.40274510.001094408.0025803.0084997.00 323910.800.21 0.83 67690.94269868.17)41887.94()184871.17(
2013  1466895.81344099.861296085.6269589.86201677.62153326.410.23 0.88 35966.83135472.5833623.03 66205.04 
2014  1659635.80410554.001516601.0066454.14220515.38192739.990.25 0.91 47679.24176128.8018774.90 44386.58 
2015  1813625.70459136.001682225.0048582.00165624.00153989.900.25 0.93 38983.96142833.039598.04 22790.97 

  )2823.58( 4040.33 23252.0797939.38 1.02 101776.470.22 27292.4095115.80 183945.57782491.49 796628.78  المتوسط
 66205.04 67690.94269868.1733623.03 1.31 1813625.70459136.001682225.0069589.86220515.38323910.800.26  أكير قيمة

)184871.17()41887.94( 9445.13 1772.24 0.81 0.16 9490.60 29596.00 3742.00 255488.00 49750.00 296812.40  أصغر قيمة
  موقع وزارة التخطيط المصرية علي شبكة ا4نترنت. - 1المصدر: جمعت وحسبت بواسطة الباحث من :  

البنك المركزي المصري، النشرة ا4قتصادية، أعداد مختلفة - 2                                                                

  إجمالي اشباه النقود - ج
) 2Mسة ھذا المتغير كأحد مكونات الس��يولة المحلي��ة الخاص��ة (وبدرا

ت��راوح ب��ين ) أن ھذا المتغي��ر 7، تبين من خZل الجدول رقم (خZل فترة الدراسة
ملي��ون  1223089، وح��د أقص��ي 2000ملي��ون جني��ه ع��ام  205738ح��د أدن��ي 
، 2000ة بع��ام % مقارن��494.49، بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و 2015جني��ه ع��ام 

)، لدراسة ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور المتغي��ر الس��ابق 8وبدراسة الجدول رقم (
 64181.61خZل نفس الفترة المذكورة، تبين تزاي��د ذل��ك المتغي��ر بمع��دل س��نوي 

%، م���ن المتوس����ط الس���نوي المق����در بنح����و 10.72ملي���ون جني����ه، تمث���ل نح����و 
القيمة إحص��ائيا عن��د مس��توي  مليون جنيه، وقد تأكدت معنوية ھذه 598545.92

%، م��ن قيم��ة ھ��ذا 96، وتب��ين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و 0.01معنوي��ة 
% 4التزايد تعزي إلي التغيرات الت��ي يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 

من ھذه التغيرات إلي عوامل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي عوام��ل 
  الصدفة.

) لدراس��ة التقلب��ات الحادث��ة ف��ي أش��باه 7رق��م (وبدراس��ة نف��س الج��دول 
النقود خZل فترة الدراسة، تبين أن معامل ا�ختZف المعياري خ��Zل تل��ك الفت��رة 

%، ويرج��ع ذل��ك إل��ي التقلب��ات ا�قتص��ادية الت��ي ح��دثت ف��ي 52.13ق��در بنح��و 
مكون��ات أش��باه النق���ود أي ف��ي ك���ل م��ن الودائ���ع غي��ر الجاري���ة بالعمل��ة المحلي���ة 

  الجارية وغير الجارية بالعملة ا#جنبية.والودائع 
، تب��ين أن ھن��اك ف��ائض خ��Zل فت��رة الدراس��ة) 9وبدراسة الجدول رقم (

بل��غ أقص��اه ) 2Mعرض النقود (فجوة تضخمية) حسب مفھوم عرض النق��ود (
، مم��ا يعن��ي أن الزي��ادة ف��ي ع��رض 2013ملي��ون جني��ه ع��ام  66205.04نح��و 

ر م��ن الزي��ادة ف��ي الن��اتج الق��ومي الحقيق��ي مم��ا ي��ؤدي لزي��ادة النق��ود كان��ت أكب��
ا#سعار، ا#مر الذي يعني أن زيادة عرض النقود كان سببا م��ن أس��باب التض��خم 
خ��Zل بع��ض س��نوات تل��ك الفت��رة، بينم��ا تش��ير ا#رق��ام الس��البة لف��ائض ع��رض 

نكماش��ية) خ��Zل أن ھن��اك (فج��وة ا) 2Mالنق��ود حس��ب مفھ��وم ع��رض النق��ود (
بع���ض س���نوات الدراس���ة مم���ا يعن���ي وج���ود انكم���اش اقتص���ادي وص���ل أقص���اه 

ويع��زي انخف��اض الفج��وة التض��خمية  2012) ملي��ون جني��ه ع��ام 184871.17(
خZل بعض س��نوات تل��ك الفت��رة إل��ي انتھ��اج سياس��ات اقتص��ادية م��ن ش��أنھا تقيي��د 

ة تقيي��د ا�نف��اق ا�ئتم��ان الممن��وح للقط��اعين الع��ام والخ��اص، وك��ذلك اتب��اع سياس��
خ���Zل نف���س الفت���رة كم���ا تب���ين م���ن دراس���ة نف���س الج���دول الس���ابق الحك���ومي، 

، أن الطل��ب عل��ي النق��ود (الفج��وة غي��ر التض��خمية) حس��ب نف��س مفھ��وم المذكورة
، 2012ملي��ون جني��ه ع��ام  269868.17بلغ أقص��اه نح��و  )2Mعرض النقود (

ماش��ية ل��ذروتھا خ��Zل نف��س الع��ام وذل��ك نتيج��ة وھذا يتطابق مع بلوغ الفجوة ا�نك
السياس��ات الس��ابقة ال��ذكر الت��ي ت��م اتباعھ��ا، كم��ا يZح��ظ أن تل��ك النت��ائج تتف��ق م��ع 
الفج��وة التض��خمية وغي��ر التض��خمية حس��ب مفھ��وم ع��رض النق��ود ب��المفھومين 

)1M() ،2M( .ل نفس الفترة المذكورةZخ  
  .عن طريق نسبة اwفراط النقدي المحلية الضغوط التضخمية ور الثالث:المح

ويستند ھذا المعيار على ا�تجاھات المعاصرة فى نظرية كمية 
  النقود. ويتم حسابه من المعادلة التالية:

tt MYMext −= 0ϕ  

توى اcمثddل لكميddة تمثل حجddم  اwفddراط النقddدي الddذى يزيddد عddن المسMext= dd: حيث أن
تمثل متوسط نصيب الوحدة من الناتج المحلي الحقيقي من كميddة النقddود المتداولddة =0ϕالنقود،

 Mالسائدة فى سنة اcساس، ويمكن الحصول عليھا عن طريddق قسddمة كميddة النقddود المتداولddة 
تمثdddل حجdddم النdddاتج المحلdddي الحقيقdddي  =tYلثابتdddة، علdddى النdddاتج المحلdddي اwجمdddالي باcسdddعار ا

  .tتمثل كمية النقود المتداولة بالفعل فى السنة =t ،tMباcسعار الثابتة فى السنة 
وقب��ل التع��رف عل��ي حج��م اHف��راط النق��دي يج��ب التع��رف عل��ي تط��ور 

)نصيب الوحدة المنتجة من الناتج المحلي من كمية النقود المتداولة  )0ϕ.  
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) 10)، وبدراس��ة الج��دول رق��م (1M(فطبق��ا لمفھ��وم ع��رض النق��ود 
قرش��ا  22خZل فترة الدراسة، كانت كل وحدة من الناتج المحل��ي الحقيق��ي يقابلھ��ا 

قرش��ا خ��Zل ع��ام  16الفترة، وقد تراوح ب��ين ح��د أدن��ي في التداول كمتوسط لتلك 
مم��ا ي��دل عل��ي أن  2010، 2006قرش��ا خ��Zل ع��امي  26، وح��د أقص��ي 2000

حجم ا�فراط النق��دي ك��ان س��ببا م��ن أس��باب التض��خم خ��Zل س��نوات الدراس��ة بل��غ 
خZل تلك فت��رة الدراس��ة، كم��ا اتض��ح س��ابقا م��ن قي��اس الفج��وة  2010أقصاه عام 

  معيار فائض عرض النقود.التضخمية طبقا ل
وق��د ت��م التوص��ل ل��نفس النتيج��ة الس��ابقة، عن��د دراس��ة ا#رق��ام القياس��ية 
لنص��يب الوح��دة المنتج��ة م��ن الن��اتج المحل��ي الحقيق��ي خ��Zل فت��رة الدراس��ة عل��ي 

حيث تب��ين تزاي��دھا خ��Zل فت��رة الدراس��ة وبلغ��ت  2000اعتبار سنة ا#ساس عام 
  %.162.11بنحو  2010أقصاھا عام 
) 10)، وبدراس��ة الج��دول رق��م (2M(نسبة لمفھوم عرض النقود وبال

 1.02خ��Zل فت��رة الدراس��ة، كان��ت ك��ل وح��دة م��ن الن��اتج المحل��ي الحقيق��ي يقابلھ��ا 
قرش��ا  81جنيھ��ا ف��ي الت��داول كمتوس��ط لتل��ك الفت��رة، وق��د ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ي 

، مم��ا ي��دل عل��ي 2006جنيھ��ا خ��Zل ع��ام  1.31، وح��د أقص��ي 2000خZل عام 
أن حج��م ا�ف��راط النق��دي ك��ان س��ببا م��ن أس��باب التض��خم خ��Zل س��نوات فت��رة 

، كم��ا اتض��ح س��ابقا م��ن قي��اس الفج��وة التض��خمية 2006الدراسة بل��غ أقص��اه ع��ام 
  طبقا لمعيار فائض عرض النقود.

وق��د ت��م التوص��ل ل��نفس النتيج��ة الس��ابقة، عن��د دراس��ة ا#رق��ام القياس��ية 
ج��ة م��ن الن��اتج المحل��ي الحقيق��ي خ��Zل فت��رة الدراس��ة عل��ي لنص��يب الوح��دة المنت

حيث تب��ين تزاي��دھا خ��Zل فت��رة الدراس��ة وبلغ��ت  2000اعتبار سنة ا#ساس عام 
%، وھ��ذا يتط��ابق م��ع مفھ��وم ع��رض النق��ود 162.47بنح��و  2006أقصاھا ع��ام 

)1M.كما سبق بيان ذلك (  

ب كمي���ة النق���ود الزائ���دة ع���ن وبالنس���بة لحج���م اHف���راط النق���دي لحس���ا
المستوي ا#مثل الذي يلزم للمحافظة علي ثبات ا#س��عار، وبدراس��ة الج��دول رق��م 

) خZل فترة الدراسة، اتضح أن مجم��وع اHف��راط النق��دي الزائ��د ع��ن الكمي��ة 10(
ملي���ون جني���ه  2203722.17ملي���ون جني���ه،  934314.37المثل���ي ق���در بنح���و 

ع��رض النق��ود عل��ي الترتي��ب، يمث��ل نح��و  خ��Zل فت��رة الدراس��ة طبق��ا لمفھ��ومي
% طبق��ا لمفھ��ومي ع��رض النق��ود عل��ي الترتي��ب م��ن مجم��وع %17.29، 7.33

الن�����اتج المحل�����ي اHجم�����الي الحقيق�����ي خ�����Zل نف�����س الفت�����رة المق�����در بنح�����و 
  مليون جنيه،  12746060.43

وبمقارن��ة حج��م اHف��راط النق��دي بص��افي ف��ائض الطل��ب خ��Zل فت��رة 
Hف��راط النق��دي ك��ان مس��ئو� ع��ن إح��داث النس��بة الكب��رى الدراسة، تبين أن حجم ا

من صافي فائض الطلب ال��ذي اعتب��ر س��ببا م��ن اس��باب التض��خم كم��ا ت��م اHش��ارة 
% بالنس��بة لمفھ��ومي ع��رض 47.58%،  20.17س��ابقا، بنس��بة ق��درت بنح��و 

لنس��بة ف��ي حال��ة مفھ��وم ) عل��ي الترتي��ب، وارتف��اع ھ��ذه ا1M ، ()2M(النق��ود 
) يؤك��د أن حج��م ا�ف��راط النق��دي س��اھم إيجابي��ا ف��ي خل��ق 2M(ع��رض النق��ود 

التضخم، مما يدل علي مدي العZقة بين الوثيقة بين نس��بة اHف��راط النق��دي ونس��بة 
الفجوة التضخمية سواء طبقا Hجم��الي ف��ائض الطل��ب، أو لص��افي ف��ائض الطل��ب 

به مع بعضھا البعض بمعني أن النمو الذي حدث ف��ي كمي��ة النق��ود حيث تكاد تتشا
أدي لخلق فائض الطلب، وأن التزايد في ف��ائض الطل��ب أدي �رتف��اع مماث��ل ف��ي 
مس��تويات ا#س��عار، ا#م��ر ال��ذي يعن��ي أن تل��ك النس��ب تمث��ل نس��بة مرتفع��ة م��ن 

د ص��افي ف��ائض الطل���ب نظ��را لم���ا تق��وم ب��ه الدول���ة أحيان��ا باتب���اع سياس��ة النق���و
الرخيصة الت��ي تتمث��ل ف��ي زي��ادة كمي��ة النق��ود المتداول��ة دون أن يقابلھ��ا زي��ادة ف��ي 
نم��و الن��اتج المحل��ي اHجم��الي لتحقي��ق ا�س��تقرار النق��دي مم��ا ي��ؤدي إل��ي زي��ادة 
الض��غوط التض��خمية با�قتص��اد المص��ري ت��دفع بالمس��توي الع��ام ل<س��عار نح��و 

  ا�رتفاع.

  ).2015- 2000خBل فترة الدراسة ( )1M) ،(2M(الناتج المحلي اwجمالي وكذلك نسبة اwفراط النقدي بمفھومي نصيب الوحدة المنتجة من  .10جدول 

  البيان
  
  
  
  

  السنة

  الناتج 
  المحلي

  اwجمالي 
  باcسعار 

  الثابتة
  (مليار جنيه)

)1(  

  عرض
  النقود 

  (كمية
  وسائل 

  M1الدفع)  

  ون جنيه)(ملي
)2(  

  عرض النقود
  (السيولة 
  المحلية 
  الخاصة)

 M2  

  (مليون جنيه)
)3(  

نصيب 
الوحدة 

المنتجة من 
الناتج 

المحلي طبقا 
(%)  M1ل 

)4 = (
)2)÷(1(  

الرقم 
القياسي 
لنصيب 
الوحدة 
المنتجة 

 M1طبقا
(%)  

)5(  

نصيب 
الوحدة 

المنتجة من 
الناتج 
المحلي 

 M2طبقا ل 

) (%)6 (
 =

)3)÷(1(  

م الرق
القياسي 
لنصيب 
الوحدة 
المنتجة 

  M2طبقا
) (%)7(  

  النقود 
  M1المثلي 

  (مليون جنيه)
)8= (  

)1) (0.158(*  

  النقود
  M1المثلي  

  (مليون جنيه)
)9= (  
)1 × (

)0.809(**   

  حجم 
  اwفراط 
  النقدي
M1 

  (مليون جنيه)
)10) = (2( -

)8(  

  حجم 
  اwفراط

  M2النقدي  

  (مليون جنيه)
)11 =(  
)3 ( - )9( 

نسبة اwفراط 
  M1النقدي 

) (%)12 = (
)10)÷(1( 

نسبة اwفراط 
  M2النقدي 

) (%)13 (
 =

)11)÷(1( 

2000  315667.00 49750.00 255488.00 0.16 100.00 0.81 100.00 49750.00 255488.00 - - - - 
2001  296812.40 53492.00 285084.00 0.18 114.35 0.96 118.67 46778.46 240227.86 6713.54 44856.14 2.26 15.11 
2002 306303.00 60203.00 329126.00 0.20 124.71 1.07 132.76 48274.21 247909.16 11928.79 81216.84 3.89 26.52 
2003 365547.90 67212.00 384262.00 0.18 116.66 1.05 129.88 57611.37 295859.57 9600.63 88402.43 2.63 24.18 
2004 381001.30 77606.00 434911.00 0.20 129.24 1.14 141.04 60046.87 308366.92 17559.13 126544.08 4.61 33.21 
2005 398612.40 89685.00 493884.00 0.22 142.76 1.24 153.09 62822.43 322620.63 26862.57 171263.37 6.74 42.96 
2006 426149.90 109274.00 560356.00 0.26 162.70 1.31 162.47 67162.41 344908.35 42111.59 215447.65 9.88 50.56 
2007 616606.00 131290.20 662688.20 0.21 135.10 1.07 132.79 97178.83 499055.76 34111.37 163632.44 5.53 26.54 
2008 761398.20 170579.00 766664.00 0.22 142.15 1.01 124.41 119998.48 616244.66 50580.52 150419.34 6.64 19.76 
2009  796835.72 182991.00 831211.00 0.23 145.71 1.04 128.88 125583.53 644926.34 57407.47 186284.66 7.20 23.38 
2010 837741.30 214040.00 917459.00 0.26 162.11 1.10 135.31 132030.37 678033.65 82009.63 239425.35 9.79 28.58 
2011 989658.60 248707.00 1009411.00 0.25 159.46 1.02 126.02 155972.96 800989.32 92734.04 208421.68 9.37 21.06 
2012 1313569.40 274510.00 1094408.00 0.21 132.60 0.83 102.94 207022.20 1063149.52 67487.80 31258.48 5.14 2.38 
2013  1466895.81 344099.86 1296085.62 0.23 148.84 0.88 109.17 231186.87 1187245.66 112912.99 108839.96 7.70 7.42 
2014  1659635.80 410554.00 1516601.00 0.25 156.96 0.91 112.91 261563.23 1343241.55 148990.77 173359.45 8.98 10.45 
2015  1813625.70 459136.00 1682225.00 0.25 160.63 0.93 114.60 285832.47 1467874.70 173303.53 214350.30 9.56 11.82 

 - - 2203722.17 934314.37 - - - - - - - - 12746060.43  المجموع
 18.62 6.09 146914.81 62287.62 644758.85 125550.92 125.50 1.02 138.33 0.22 782491.49 183945.57 796628.78  المتوسط
 50.56 9.88 239425.35 173303.53 1467874.70 285832.47 162.47 1.31 162.70 0.26 1682225.00 459136.00 1813625.70  أكير قيمة

 2.38 2.26 31258.48 6713.54 240227.86 46778.46 100.00 0.81 100.00 0.16 255488.00 49750.00 296812.40  أصغر قيمة
    ).2000الناتج المحلي اwجمالي باcسعار الثابتة في سنة اcساس() ÷ M1* عرض النقود (

  ).2000الناتج المحلي اwجمالي باcسعار الثابتة في سنة اcساس () ÷ M2** عرض النقود (
   100)*2203722.17/12746060% = (17.29،     100)*934314.37/12746060%= (7.33*** مجموع اwفراط النقدي الزائد عن الكمية المثلي يمثل نحو 

  البنك المركزي المصري، النشرة ا4قتصادية، أعداد مختلفة. - 2موقع وزارة التخطيط المصرية علي شبكة ا4نترنت،      - 1المصدر: جمعت وحسبت بواسطة الباحث من :  
  التوصيـــــــات

من ا4ستعراض السابق لمddا توصddلت إليddه الدراسddة مddن نتddائج يسddتطيع الباحddث 
  أن يوصي من خBلھا بما يلي:

ن الس��ير ف��ي ركاب��ه، ب��د� م��ن ع��دم تأجي��ل محارب��ة التض��خم والح��د من��ه # - 1
محاربته، ھو تأجيل لليوم العصيب، ولكن علي حساب جعل الش��فاء ا#خي��ر 

 منه اكثر إيZما.
العمل ف��ي اتج��اھين خ��Zل الفت��رة الزمني��ة القص��يرة لمحاول��ة وق��ف ا�رتف��اع  - 2

المس��تمر ف��ي مس��تويات ا#س��عار أو خ��Zل الفت��رة الزمني��ة الطويل��ة لمحاول��ة 
  .القضاء علي التضخم

التنسيق بين السياسات ا�قتصادية الكلية سواء النقدية والمالية والتجارية  - 3
لتحقيق ا#ھداف ا�قتصادية العامة للدولة من خZل التفاوض بين البنك 
المركزي والحكومة علي اعتبار أن كل منھا يتكامل مع ا¢خر وليس علي 

  اعتبار أن كل منھا يتمتع باستقZله عن ا¢خر.
فراد علي ا�دخار، فكلما زاد الميل لZدخار انخفض الميل تشجيع ا# - 4

وزيادة معد�ته  لZستھZك مما يعمل علي محاولة دفع عجلة ا�ستثمار

بناءا علي معد�ت ا�دخار المحلي مما يؤدي إلي تقييد ا�ستھZك الذي 
يؤدي بدوره إلي تقييد الطلب الكلي، وكل ذلك مرھون با�ستقرار 

قتصادي وا�جتماعي والتشريعي بالبنية التحتية للدولة مما السياسي وا�
 لتحقيق معد�ت التنمية المتواصلة وتقليل معد�ت التضخم.يؤدي 
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ABSTRACT 
 

Inflation is defined as the continuous and significant rise in the overall price of all or most of the goods and services in the 
economy. This rise is in a continuous and prolonged period, leading to a decrease in the purchasing power of individuals. Inflation may 
arise as a result of the increase in the amount of money. In this case, the amount of money in circulation should be restricted to reduce 
inflationary gaps in the national economy. Inflation also arises due to increased demand for goods and services without an increase in 
GDP, It is also the result of increased costs of production components, with no increase in demand or wages at rates exceeding the rates 
of increase in productivity or increased prices of domestic and imported inputs, or arises as a result of some structural factors of 
economic and social structures, R real interest rates, low domestic savings, leading to the decline in capital formation and the low 
purchasing power of money, which adversely affects both the well-being of the population and the rate of growth of the Egyptian 
economy as a whole. The problem of the study is to increase the inflationary pressures on the Egyptian economy. The average inflation 
rate during the period 2000-2015 was estimated at 7.48%. The rate increased to 9.55% during the period 2010-2015. The period (2008-
2015), estimated at 10.63%, and estimated inflation by 11.5% in 2015, which means that it grows automatically at high rates may reach 
hyperinflation, and then explosive inflation, which destroys all sectors of the national economy and relentless, which requires him 
Studying inflationary pressures on the national economy to reduce their effects both in the short and long term The aim of this study is to 
study the local inflationary pressures in Egypt, which result in a series of structural imbalances during the period (2000-2015), through 
the coefficient of monetary stability or inflationary pressure. The measurement of the speed of circulation of money used to settle 
economic transactions over a given period of time, the inflationary gap through the aggregate surplus demand criterion, the net excess 
demand, the surplus money supply criterion and finally the over-cash ratio criterion. In terms of monetary stability or inflationary 
pressure, and the measurement of the speed of circulation of money used to settle economic transactions over a given period of time, it 
was found that there was relatively stable circulation of money during the study period, both for (), ( During increasing periods of 
inflation, possibly due to increased pumping of increasing amounts of money in specific areas without turning more than once a year, or 
to increase the tendency of individuals to compact, indicating that the slow pace of circulation of money during periods of inflation, and 
then not The speed of money circulation positively contributes to raising the maximum levels T During this period, any lack of 
responsibility for the high annual inflation rates, it turns out that the degree of monetary stability was the cause of inflation, which 
generates inflationary pressures on the Egyptian economy.For the domestic inflation gap by the aggregate surplus demand standard, the 
net surplus demand, and the surplus money supply standard, it also shows that the average total investment does not represent in most of 
the study years more than 16.36% of total aggregate expenditure or aggregate demand, Total consumption during the same period 
amounted to 82.91, which means that the aggregate gross demand surplus criterion positively contributed to raising the price levels 
during the years of study, which is responsible for the high annual inflation rates. The fluctuations in the inflation gap during the study 
period were estimated at 73.97% Of the improved inflationary gap Indicating that the net demand surplus criterion also contributed 
positively to raising price levels during the study period, which is responsible for the high annual inflation rates. The fluctuations in the 
inflationary gap were estimated according to the net surplus of demand During the study period by 77.92%.It was also found that the 
surplus money supply (inflationary gap) according to the concept of money supply (), reached a maximum of about 33623.03 million 
pounds and about 66205.04 million pounds in 2013, respectively, which means that the increase in money supply was greater than the 
increase in national product Which means that the increase in money supply was one of the causes of inflation during some years of that 
period. It is also noted that these results correspond to the inflationary gap according to the concept of money supply in both senses, 
during the same period.As for the percentage of over-cash, it was found that the volume of over-cash must be defined as the 
development of the share of the productive unit of the domestic product in the amount of money traded. It was found that each unit of 
real GDP corresponds to 22 piasters, 1.02 pounds in circulation as the average of the money supply concepts, In terms of the inflation 
gap, as shown above by measuring the inflationary gap according to the surplus criterion of money supply, and the relationship between 
the document between the ratio of excessive cash and inflation gap ratio, according to the aggregate demand surplus, Or net surplus 
demand where it is The increase in demand surplus led to a similar rise in price levels. It was clear that this ratio was estimated at 20.17% 
and 47.58% for money supply concepts, The increase in this percentage in the case of the concept of money supply () confirms that the 
amount of excessive cash contributed positively to the creation of inflation, which means that these ratios represent a high proportion of 
the net surplus demand because of what the state sometimes follow the policy of cheap money The policy of cheap money, which is to 
increase the amount of money traded without offsetting an increase in growth And the GDP to achieve monetary stability, which leads to 
increase inflationary pressures in the Egyptian economy pushing the general level of prices upward. The study recommended the need to 
coordinate macroeconomic policies, both monetary and financial and trade to achieve the general economic objectives of the state, and 
encourage individuals to save. The tendency to consume, which works to try to drive the investment and increase rates based on the rates 
of domestic savings, which leads to the restriction of consumption, which in turn restrict the total demand, all depends on political 
stability and Economic and social and legislative infrastructure of the state, which leads to the achievement of sustainable development 
rates and reduce inflation rates. 


