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امة في م  ة ال ق ال ل الأخ ودوره في ت   ال
ل أح ال  اع   صادق إس

مات عل ا الإدارة وال ج ل ة العالي ل   ، م معه 

 
 تاريخ المادة

2024يونيو ، وهو متاح على الإنترنت2024 مايو 29، وتمت مراجعته في 2024  ابريل 14تم استلامه في   
  

ل    : ال

راسة تأث   ه ال اول ه ًا. وم ث ت عى عال اخ م ل تأث تغ ال ة مع تقل امة ال ق الاس ح ت لق أص

اج ل الأخ لإن اقة  ال دة   ال امة  ال ال ة  ال ة (   على م  الف   . )2021-2000خلال 

راسة على ت ال د)    ح اع جي للف ل ة (الع الا امة الق د)، والاس ة للف وة ال فة (ال امة ال الاس

. امة ال ة ال ع ع م ال ب    لل ام أسل اس ك  و امل ال ي عليال ار    ال هج الان م

زع  ال اء  الإ ات  لف اتي  ع  (ARDL)ال ال زادة  أن  إلى  راسة  ال صل  ت اقة    .  ال ارع  ل م  ق ال الي  ال

ل   جي ل ل ة، وت الع الأ وة ال د إلي زادة ال ف ي ) س ل الأخ ال ف  ع ا  دة ( ال

ار، ائج الان قاً ل . ف ة في م فة والق امة ال د إلي زادة م الإس . أ س د في م د    ف ي

ل الأ غار ال ة  زادة ل دة ب اقة ال اج ال د م    %1خ لإن غار ن الف اتج الي زادة ل م ال

ار   ق ة  وة ال د،    0.129ال ل ف جدولار ل ل ار    ي وت الع الأ ل    0.0171ق ي ل ار عال ه

ا ي أن   ، م أث في الأجل الق ا ال اعف ه ا ي ل.  د في الأجل ال ه تأث  ف ل الأخ  ال

 . امة  ة ال ع علي ال ر وس  ف

الة ات ال ل ة،  ال امة الق فة، الاس امة ال امة، الاس ة ال دة، ال اقة ال ، ال ل الأخ .: ال اد   ال الاق

  

Abstract 
Achieving environmental sustainability while reducing the impact of climate change has 
become a global endeavor. Then, this study examined the impact of green financing for 
renewable energy production on the level of sustainable development in Egypt during the 
period (2000-2021). The study relied on weak sustainability (the individual’s real wealth) and 
strong sustainability (the individual’s ecological deficit) to express the Egyptian level of 
sustainable development. Using the cointegration method based on the autoregressive 
distributed lag (ARDL) approach. The study concluded that increasing financial support 
provided to renewable energy projects (known as green financing) will lead to increasing real 
wealth and reducing the ecological deficit for each individual in Egypt. That is, it will lead to 
an increase in the level of weak and strong sustainability in Egypt. According to the regression 
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results, increasing the logarithm of green financing for renewable energy production by 1% of 
output increases the logarithm of real wealth per capita by $0.129 per capita, and reduces the 
ecological deficit by 0.0171 global hectares per capita in the long run. This impact also doubles 
in the short term, which means that green finance shows an immediate and rapid impact on 
sustainable development in Egypt. 
Keywords: green finance, renewable energy, sustainable development, weak sustainability, 
strong sustainability, economic growth. 

  

  

مة:  -   مق

اد،       ار وزدهار الاق ق ًا في إس د دورًا حاس الي أن ي اع ال ارات  ذل  ل  ي  و للق ه الاس ج إعادة ت

ة   رفا ت  أجل  م  ة،  ا والاج ة  وال ة  اد الاق اف  الأه ب  ازن  ت ي  ال ة  اد الاق ة  الأن ن 

اواة،   م ال جي، وع ل ع ال اب ال اخي، و غّ ال ة ال اه ل  ة، م ات العال ان، وال م أث ال الإن

ل  ا ال "، ال  أن  و ، وما إلى ذل م ه اد الأخ ة على "الاق ة فاح لل ن ي م ال ُلقي الع
امة اف الاس ق أه امة لعام  ،  اه في ت ة ال اف ال ة أه ل أج ي    2030وت اخ نق ار لل وتفاق 

غّ ال ة ال اه ة  اد الأخ ومعال ل ن الاق ّ ل رئ ن تع ال ّ ا في  ت ه ف اخي. وق ساه ت

الي، م اع ال امة في الق ي ودمج الاس عي ال ة  ن ال ال ة ال سا قة إدارة ال عي في  ل ن ا  إلى ت

ة   لل قة  ة ص ي ج ة  مال وأدوات  ارة  اس ات  م ت  ت  الأساس  ا  ه وعلى  ة،  ق ال عاملات  ال لة  و

ام الاس وت  اخ،  امة وال وال اء  ال ار  الاس ك  وص اء  ال ات  ال ها  ب م  ة،  ول وال ة 

ولة   ). Migliorelli, 2021(  وال

ع  ال ام  إه ى  ها، إذ  ال عل ي   ال ة  ه ة وال ي ال عات  ض ل الأخ م ال ال ع  و

ي م   ذج ج ة، فه ن ة ال ا ات ح ولي وم ل  ال ي تع  ال ال عة  ة س اد ة الاق اذج ال ن

غلال   ة، و اس ة لل ارد ال ادلة ب ال ة العلاقة ال اء الهادفة إلى معال ارات ال اش على الاس م

اني ع ا الإن لل ة  ل ال ، وال م الآثار  اد فاه الاق ق ال ع و م ال ا  ارد  ه ال غ  ه لى ال

ارد،  ال اف  واس ار  ال اس  اخي، والاح امة ض أمام   ال ال اعات  الق ار في  ال الاس ي ول لا 

ات   س ر ال امة، ح تق ال ارسات غ  اعات وال ه م الق ر وغ د الأحف ق ال إلى ال ف رأس ال ت

اخ أن ن   غ ال ة ب ع ة ال ن    2.4العال ل ي  2.5دولار أ ن  ت الي العال لي الإج اتج ال % م ال

فة ب عامي   اقة ال ال ال ًا في م ارها س ، وه  2035و    2016 اس ار اس ال ، لل م الاح

ام  ما ل ال ل ال أح أه س ل الأخ  ال أمام ال ح ال   . ) WWF,2019(  ف

اف   ق أه ةوم أجل ت ار   ال ال الاس امة،  امة  ال وعات ال ل في ال ات ال ام عائ اس

ة   ا الاج ة  ول ال ح  م  ات  ال أداء  ة  ا ي  العال ام  الاه ف  ا  م اً،  ا إج ة  وال ًا  ب
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) إ ل الأخ امة (ال ل م ل م أجل حل اجة لل ة، وق أدت ال ل  وال ة م ل م لى ت أدوات ت

ل   ها ل ار مع اً، ح ي إص اما عال ارا وس ة هى الأك ان اء، وتع الأخ ات ال وض وال الق

قل،   ة ال ار م خلال أن اس ال عاثات غازات الاح دة، وال م ان اقة ال ل ال ل ت ة م وعات ب م

ف  اه ال ة م اص م    ومعال اع ال ع الق ِّ وت ا تُ ة،  ل ات ال فا سائل الفعالة لإدارة ال ي، وال ال

ام  اف ال ال ق أه ة وت فا على ال اش في ال ل  وم ة  اه ، (  ال   ). 2017أب ال

لة ال - 1/1   : م

ة في    تشه ع هات ال اً م ال اً مل ة جه ات الأخ و ال ةال ام ل    ل ال امة، وال ة ال ق ال ن ت

ام ادات ن ال ال ف الاق اخ و ة وال اف على ال اد الأخ ال  ة    ،ن الاق قى ق ول ت

ل هى   ا ال ل اللازم له ف ال لة ت ة    ال ئ ول، ال ه ال ها    له ع ى ات ة ال ي غ م ال الع وعلى ال

ة ا ام ال ول  أن،    ل ا ال اجه  ولفى ه ى ت ات ال ل الأخ    اال ة فى  ال اعى  ي   وال تقف ع

مات   ح على ح الى أص ال ة؛ و ارات ال ول  الاع ه ال مة ه ات ووضع م ة وهى حل تل ال ة  مه

اءات وخ  إ للإج ة   الأخ  تاحة ال ي ائ الع الف ع  ع أن ت ى ت لفة، ح ال م أش ا  اللازم له    م ه

ل   . ال

ها ي ت امة ال ة ال اف ال اشى مع أه ا ي ل  ادر ال اد وم لة الاق ع ال في إعادة  الأم    و

ة  امة لعامفي    ال ة ال ة ال ار أج عة م ال ، و 2030  إ اك م ي  ه ل ال اذج ال ة ون ال اب ال

،   أن ا ال اجهة ه م ل عادة ال الأ   ت ة واس اخ ات ال غ ه م ال ع  وت مات ت ة وخ ج ل

ة ال  ة لل وخل ف  اء،  ال ي اذج ج ال القادمة مع تق ن ل للأج اي ال ، و ص ع ارد  مع ت غ على ال

ة، اخي،وزادة ا  ال غ ال ال علقة  اوف ال ار في  ل ة الاس فا م  ادرات ال   وع ة  ال اء، فإن الف

احاً  م هي أك إل ة ال ل ى،    ال اراتو م أ وق م اك حاجة إلى اس اء على م أك إذا ما   ه خ

ة،  العال حات  ال ة  تل ر  و   أر  اوح بأق ار دولار    400و    300  ن ما ي ا مل القادر (  س ،  ل ع 

الي:  2018 ال ال ا ال ة ع ه ، في الإجا لة ال ل م ه ت ة ذات دلالة  ). وعل ائ ج علاقة إح هل ت

؟ امة في م ة ال عاد ال ل الأخ وأ ة ب ال   مع

1/2-  : اف ال   أه

ل  ى م ه   ي ئ ف ال اس العلاقة ب  ا ال فاله ل الأخ  ي  ع  ال ف ، و امة في م ة ال وال

ة:  ال ة ال اف الف ي الأه ئ ف ال ا اله   م ه

ف -أ ع م و على  ال ا  مفه ا لم ة ال امة.  الأخ  وأه ة ال ق ال   في ت

فة -ب ل الأخ فى دع  مع ل دون تع دور ال ى ت ات ال امةال ة ال   . ال

الات وأدوات  -ج ي م اً.  ت ره عال ل الأخ وت   ال
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ي  -د م  ت عاد مفه امةوأ ة ال   . ال

ل -ه ل ل الأخ  ت امة واقع ال ة ال عاد ال . فى وأ   م

1/3-  : ض ال   ف

ق   الي:  ل ال ي  ال ض  الف ة  ار ص إلي إخ ال  عي  ال  ف  ة ذات دلالة  ه ائ ج علاقة إح ت

 . امة في م ة ال عاد ال ل الأخ وأ ة ب ال   مع

ة ال -1/4   : أه

ل إرتفاع       ة، و امج ال ل ب ة ل ال ارد ال رة ال ها ن لات، وأه د م ال ة م ع ام ول ال تعاني ال

ث   ل امة وال م ال ة ال اف ال ق أه ل الأخ في ت ة ال ا جاءت أه ث بها، وم ه ل لات ال مع

ي، نه  ا    ال ة ال  ة  ي علي التأتي أه اف ه مارع ال ع أه ا ت ة،  ان  إ  على ال اء ال ث

ل   ال ال ه  الأخال في م فادة م اح للاس ة ال اع جل ا ت لغ    ا،  ة ت ة س ن    2.5ف ل ت

ة  ارات صا دة اس اقة ال ل ال ل ت حل ا ي امة، ب ة ال اف ال ق أه ة    دولار لازمة ل إضا

ن دولار، أو    1.4ة   ل س ب عام  100  نت ًا في ال ار دولار س الة    2030و  2016  يمل وفقًا لل

دة ال اقة  لل ة  ول ا  ال ازدهار  ،  إلى  د  ي أن  لل   ن  ال ف  م ام  م نهج  إلى  ل  ّ ال أن 

لغ   ي اد  ى عام    26اق ن دولار ح ل م  ف ، و 2030ت أك  ل  65  صة ع ن ف لي،    مل (دلال ع

2024( .  

، في الأتي:     ة ال ل أه   وم ث ت

ي   ل  -أ ء على ت ل الأخ دورال ال امة.  ال ة ال ق ال   في ت

قة    -ب ارع ال ة م خلال دع ال امة ال ة ال ق ال ارد وت امة ال لها اس ي ت ة ال الأه

اء  ك ال ات وال ال ة  عاص ة ال ال ة م خلال الأدوات ال   . لل

.  -ج ة في العال ة ال اخ ات ال غ ة  ال ار ال ل م الأض قل   ال

1/5-  : ة ال ه   م

على   ال  ا  ه اع  ع  ب  إت صفي  اسل ال ل  ل لال ر  وذل  ت عة  ا وم الأخص  ل  ة    ال وال

امة في   لالي وذل لال ل الاس ل ب ال ل اسل ، و ل  اس  م ة ب ال ائ م دلالة العلاقة الاح

قل) و   الأخ  غ م امة  (ك ة ال ع) وذل  ال غ تا اح على  في  (ك ا وق اع ال ة. ه ة ال ال

ة،   ول انات ال اع ال ي م ق ات م الع غ ي ب   واسع م ال ام ي ا ال ق الارت امة ل ة ال ال

ة ف امل ال ات، هي: . والع غ ه ال   وه

   امة ة ال ع (ال ا غ ال ة لل ش صافي  ):  SEال ة م ق فة  امة ال ع ع الاس ا س ال وه

ل ع ي)  شاملة،  الادخار ال ولار الأم ة لل ال ة ال ال ات ( عاث ال ار ان ان    أض د ال الي ع على إج
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ولي.  ة لل ال ة العال ات ال ش ه م م ل عل د، و ال ل ف ة ل وة ال ع م ال ا   ل   ب

ل   د، وال ي ال ل ف جي ل ل /الع الا الفائ ش صافي  ة  امة الق ع ع الاس س ال

ة ة العال ج ل ة الأ انات ال ة ب ه م قاع  . عل

   ل الأخ قل (ال غ ال ة لل ال لGFأما  ه  ): ف ع  خلال  م  عل الي  ال   وال   لل  ال

ال  في اقة  م فة  ال اج  ال اقة  ون دة،  ال ة  ذل  في  ا  ال ة  الأن ي(   اله لغ ال تها ت ن   وح   دولار  مل

ي ي ، )2016 عام في ثابًا  أم ل   ت  وال ها ال ة  عل    .Our World in Data)(  م قاع

   :ة ا ات ال غ ة لل ال اً  اءلة  وأخ أ وال ع ع ال ش ال ة، وم ا وق ة ال ش ن ام م ف اس

ة  ة العال ات ال ش ار  )  WGI(م م فقات الإس د، وت ل ف قي ل اتج ال ات ال ش ولي أما م لل ال

م   ه  عل ل  ال ف  اتج  ال الي  م إج اردات  ال ة  اتج، ون ال الي  م إج اش  ال ي  ات  الأج ش م

اول   انات ج ة ب ال ال م قاع اك رأس ال ش ت اً م ولي. وأخ ة لل ال ة العال ة.  Pennال   العال

1/6-   :   ل ال

ض   اف، ف لة، الاه مة ال م ح ال ه مق اول الق الأول م ام، ت ة أق ا ال إلى س ت تق ه

ة،   ، الأه قل ال  ال ة، ث ي ة ال قة والف ا راسات ال اني م ال ال اول الق ال ة. و ه وال

عاد   ل أ ل اول ت ع ف ا امة، اما الق ال ة ال ل الأخ ولل ار ال لل الإ اص  ال وال للق ال

أتي الق  ، ث  امة في م ة ال ل الأخ وال ة  كل م ال ائ راسة الاح ائج ال ة ن اق ام ل  ال

ض   ع ه وال ي ادس م الق ال ، و ال  امة في م ة ال ل الأخ علي ال اس أث ال ل

ات.  ص ائج وال   أه ال

ة:  -2 ة ال قة والف ا راسات ال   ال

اول  ي ت قة ال ا ال راسات  اولة لل على أه ال ة  في م ل الأخ وال اش العلاقة ب ال ل م

ة:  ال قة ال ا راسات ال اول ال ال امة ي   ال

هان:  ان:"2023دراسة (ج ع   ": دور التمويل الأخضر فى تحقيق أهداف التنمية المستدامة فى أفريقيا): 

ها لأ ا مع ت ة فى أف ورة ح اد الأخ ض ل ن الاق امة لعام  ع ال ة ال ة ال ،  2063ج

ة   ة ال ل اً على ع ث سل اله ال م شأنه أن ي أش ى  ث ال ل اخ وال ات ال اداتها ض تغ اق أم  ل

القارة  امة  هو   ، ال اء فى    عل وعات ال اه تع دور ال ة ت ات واض ة  ول الأف ع ال قام 

ت  ادتها م خلال  ب  اق غ وال ا  أف ب  )، ح جاءت ج الأخ ل  (ال لها  اللازمة  ل  ال ل  ف س

ذت على ال الأك م   ول، واس ا على رأس تل ال وعات  إ ون ل م اء ل ات ال ار ال ص

اء ة ال عاي ال ال م  ى تل اه ال اء وال اقة وال د ، ال ل ن تع و ا ال اد الأخ  ه  دور الاق
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ا   ي م الآإ فى أف ض  لى الع ة ب الع ل الف ها: تقل القارة م امة  ة ال ة ال ل الح ع ة ل اب ثار الا

اج... اه، وتع الان ل لل ها:    ول  ،لخ إوال ا أه ات فى أف ي م ال اجهه الع ل الأخ ي ا ال ه

أن   ة  ة واض اسات وأ ت د س م وج مع ا، وضعف أداء    مفه اء فى مع دول أف ات ال ال

ة، ونق ال اق ال ارة والأس ات الاس س ك وال ا في ذل ال ل الأخ  ال ال هات الفاعلة فى م   ال

. ة م ال ل اب ال ودة لأص ة م ار اخي، وم ل ال ادر ال لف م عي    ال

ة:  ي، وس ان: " 2022دراسة (م ع ات):  غ ا ال اجهة م ل الأخ في م ة":   دور ال اخ   ال

ا اجهة م ل الأخ في م ف على دور ال ع ف ال إلى ال ة في م  ه اخ ات ال غ  م خلال  ال

لفة ات ال ه الآل ث ور ال أح ال ات    ال  غ ا ال رتها على ال م م ل الأخ وم ق ال ة  ت ال

ة في اخ ات    ال غ اه إلى أن تل ال ، مع الان ا اجهة تل ال ة ل داً غ عاد ل م جه ، ح ت م

د د إلى خل ع ا  س ص ول ال ،  ، فق  م الف ح والأخ خاس ا را اه ق إح الي خل ف ال ه    و وم

د لاً  ق ا م ل ال هات تُ م ال ل ار غ   فلاب م وضع س ل تل ال اك    اتحل ن ه ل 

ى ح أو  الأزمة  تل  على  ف  ع لل ق  ال م  عاً  إدارتها  م في  ف  أن  ،ال وج  أن  ال ذل  م  %  30  وفي 

و  ىال ال ارة  ل إلى  عات الاس ص ل ال ب فةً   ه اء، م وعات خ ارة ع م ولة  ال ها  ف %  50  ت

ل  ة  2024 عام ل ؤ امة وفقاً  ل ة ال قاً  لل اد، 2030 ت الاع راسة  اء ال لة   وت إج انات سل على ب

ة  ة خلال الف ة س ذج)،  2020-1990(  زم ام ن اس امل    -Bounds Test   (ARDL(  وذل  خل لل

ة  اه العلاقة ال ق م ات ك لل أ  ال ح ال ذج ت راسة، ون ات ال غ ل ب م   ECM)(  في الأجل ال

ار ات العلاقة في الأجل الق لإخ   . آل

ل الأخ ات ال ش لة الأجل ب م د علاقة  صل إلى إلى وج دة  (   وت ال ادر ال ، ال ر د الأحف ق ال

ة، إفي   ومائ ه اقة ال هلاك ال اء، اس ه اج ال ع    ، GDP،ن ي ت ال ة ال اخ ات ال غ ) و ال ل ال مع

عاثات ام ان اس ها  اج  ع دة في إن ادر ال ش ال ل م م أ ل ح ال ا ت معامل ت ن،    ال

هلا ش اس اء وم ه ة ال ال ها ال ة و ائ ها الإح لال ة ب ومائ ه اقة ال ائج ال  ا  ،ك ال ت ن ه اسة أن  ر أ

اً  في ال م  اب ر ل  له دوراً  إ د الأحف ق ش ال ة م   م ة خلال الف اخ ات ال غ ا ال - 1990(  م

ام)،  2020 اد اس  ح أن الاس ع ة والُ الق اقة  ال ادر  له آثار  ال ل ل  ال ال امها على 

ة ة  سل ة ال ها  ، على ال اح اد  لات ال الاق راسة أن زادة مع ت ال ه عاثات    وأ فاض في الان ان

عامل مع ات على ال س ال رة  ة وذل  م ق ن قعة  ال ال ات  ا أث    ،ال ال راسة  ال ا أوض 

لات ال  ادة مع ي ل ل راسة  علىال ات ال ة خلال س اخ ات ال غ   . ال

ة اخ ات ال غ ال ى لها علاقة  اث ال الأ ام  ورة الاه اح  صي ال أث بها م أجل    و ى ت أو تل ال

أقل مع ال ة  راسة  هات ل ار ع ال وج ب ة الآثار  ال اولة ال م ح ات أو م غ قع    تل ال ال
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لاً  ق ها م ض إل ع ات م    مع  ،ال ل ال ل على ت ورة الع ل الأخ    ، Greenإلى    Brownض ال اء  س

امة ة ال   . أو ال

ر:   ون  ، (ز ان:"2022دراسة  ع الع   ):  ارف  ال أداء  ت  في  ودوره  الأخ  ل  دارسة  :  ةاال

ة لآ لا ةر اس ا اء ع ارء ال   رف": م م

ف راسة  ه ل  إ  ال ان م تأث ال ل الأخ و ات ال ات ارف لإس ي ال ل م ت ل اس وت لى 

صفه  أ في ت    الأخ  اء ب ارف ال ف  أ داء ال ق ه في ول ل ال ة في الع ي اخل ال ح ال

ارإال ت   ة    خ دها خ ة وع ا ارف الع ة م ال ائ ة ع ارف وت  ع ها ع  إ م اغ انة وص اد اس ع

لاع على اص وزع على الإدارة     الا اب الاخ ة أص د م الأسات ها م ع قة وت ا راسات ال ال

ارف ال ا في  ة  العل اقع (  ع ها    )10ال ب ائ ن لاص  لها واس ل ف وت ت ل م صل الى  إل ذ ت ال

د فه  م وج ها ع اجات أه ا اس ي ما ج نة مفه اء  ارف ال ل الأخ وال لح ال ا   ، واضح ل

ها ح ات أه ص د م ال اح ع ارف الع   ت اق ة لل قاب ات ال عل اد ال ةال ال على إع ل    ا ال

مها  امة  اعاة ال يل ة ال اف ال اء أه فة ال   . وال

 : امة": ع):  2022دراسة (بلع ة ال ات ال ل اد الأخ وم ل الاق   ان:" ت

مة    ال ه  تل أن  ال   ور  ال ل  ل ت ن م خلال  ال  الأخ  ل  ال ة  ال إش في  راسة  ال

في اع ال ة واللازمة لل    والق ل ال ال ف رؤوس الأم ة ل ق ة وال ال اسة ال ع  أدوات ال

الات في   ل  ال ه ت على  ل  الع الي  ال و اء،  ة    ال ال ق  وت الأخ  اد  الاق ن  قال  الان ة  ل ع

قال في  ا الان ة ه ات اح اس قف ن امة، و مات    ال ائ لل ام ال ي على م الال ل رئ أ دولة 

ون  ار و اس ة  ال ارد ال ة، في تق ال ة ال اع إ  والأن ن    نق ي ت اء، وال وعات ال اب ال لأص

ها وض ت ارة ع ق ن  ، أو ت اف ودع ل إنفاق عام ي إعانات وح ة    إما في ش أسعار فائ ك  ال

ومة ى مع ة أو ح ف   . م

(غادة:   " 2021دراسة  ان:  ع إلي بعض  ):  بالإشارة  المصري،  الاقتصاد  في دعم  الخضراء ودورها  السندات 

  " لتجارب الدوليةا

ات   له مع ال علي ال ادر ت ف علي ما هي م ع ، وال اد الأخ ة الاق ح أه ض راسة إلي ت ف ال ه

ة،   قة ال ارع ص ف ال ه ي ت اء، وال ة ال ال اق ال ة في الأس ل ال ارها إح أدوات ال إع اء،  ال

ول ارب ال ع ال ض ل ع ع م  وت ال ا ال ل ه هلة ل ارع ال ح ال ض اء مع ت ات ال ار ال ة في إص

الإمارات   ة  ول الع ع ال ات، و ار ال ة في إص ول العال أح أه ال  ، ارب هي: ال ه ال ل، وه ال

 . اد ال اء في دع الاق ات ال ان دور ال ، مع ب ب وم غ   وال
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راسة صل ال ا    وت ازن ب زادة ال ق ال اء ل ات ال ال له  اد الأخ وت ل إلي الاق ة ال إلي أه

ة عامة، وأن   ول الع اد الأخ في ال ل ن الاق ئ في ال د  ي، ووج ث ال ل اد وال م ال الاق

ة  ي ار الأخ ح ة للاس ة م ل أداة ت اء  ات ال اد. ال ه في دع الاق ها ق ت   العه  ول

ون:   هاج، وأخ ان:"):  2021دراسة (إب امة في   ع ة ال ق ال اء في ت ة ال ال م ت الأدوات ال

اقي  في الاسلامي الع اع ال ة  –الق ا   ": دراسة اس

ف راسة  ه ة   ال ارف الإسلام ه ال لع  ور ال ت ار عام وال إ امة  ة ال ف على ال ع  عامة إلى ال

اق  و  اعي    خاصةفي الع ع الاج ة م خلال ال ة الأن ص از  ة ت ارف الإسلام قها  أن ال في ت

ة وح  ال ام  ة م خلال الاه ق الأخ ه في ت ي وت اد وال ل والاق ارد والع ة ال ا ة ل ام د ال ه  ال

اث   أح ل  ار الأخ ع  ال ث والأض ل ل ال قل ة ل قة لل ارع ال ل ال ها م خلال ت ش على ت

ة   ول ة وال قة لل ارع ال ار في ال الاس ي ته  اء ال ة ال ال عاص وه الأدوات ال ل ال أسال ال

لفة و الا اعها ال أن ا الأدوات و ه ه از  ي ت ائ ال ق إلى أه ال ة م خلال ال ا ت م ال  ج

ل فاعل في    أن ه  ي ت ال اء) م الأدوات  ال ك  اء وال ال ات  (ال اء  ال ة  ال ال الأدوات 

مة ة ال ق ال ة ، ولت ة في ال ارف الإسلام ار    واقع ال ع الاع ة  إلى أنها لا تأخ  ا الع

امة ة ال ق ال اء) ل ك خ اء وص ات خ اء م (س ة ال ال ال الأدوات ال ع الي ف ،اس ال ن  إو

ة   ارف الإسلام ة ال اه اب م ع على  ال تل الأدوات ت ع ل ضعف اس ام في  ور ال ال ال

ة   ق ال اقي الاسلامي.  في ت ف الع ع دراسة حالة ال امة    ال

ون:   ه، وأخ سلي دن ارع  2021دراسة (م ل ال ة ل ة م آل اء  ات ال ار في ال ان: "الاس ع  :(

ذجاً":  فة: الإمارات أن   ال

اء ودورها في تع ا  ات ال ار في ال ة الاس ح أه ض راسة إلي ت ف ال امة،  ه ة ال ي لل ور ال ل

ات   اول ال ار وت ال إص ة في م ارها دولة رائ إع ة الإمارات  ض ت ع اح  اخ، وقام ال اجهة تغ ال وم

اء   اقة ال ال ال اء في م ال ات  ال لة  ارع ال راسة علي أه ال اء، وت ال داخل ال ال

ذج ال ة  ي ال اء  أه  كإن ال إلي  صل  اء، وت ال ا  ن دة للأم ال اقة  لل وع  امة وأك م ال ة 

ها   ان خ م س ة، وسعي الإمارات إلي ت اء العال ات ال ق ال ال الإمارتي وس ق رأس ال رات في س ال

 . ق الأوس ال اء  ارات ال ي للاس   ك ج

: دراسة   اس ان: "ال  ): 2020( ي": ع امة في ال الع ة ال   ل ال وال

ف راسة  ه ، إلي    ال ل الأخ م ال ح مفه ض ل الأخ في ال الع  ت ل ال ق اء    ي، وم ة ب و

ل أدوات    ت
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امة   ة ال ال ق  اءأخ قادرة على ت ع و   ، ال ع اس لالي  هج الاس راسة على ال ت ال اض   اع

قة، ا راسات ال ول الع  ال ع ال ارب  ل وصف ل ل   و ال ال ةاة في م فا على ال   ، لأخ وال

ات أائج  ال ت م  و  اك ت اد الع  ن ه اجه الاق ة ت ل،  رئ اجة لل ي وال غ ال ل في ال أن  و   ي ت

ل،  ق ا في ال ن ق ل الأخ س ل على ال ةاوأن  ال ول الع يه ل ة لإ   ال انات  ة  إم ة ت اء ب ن

اء، ات  أ م  و   خ ص و ه ال لض ة لل عاق ة وال ن ان القان هات ال  رة تع ال ل ال ة،  الأخ م ق   قاب

ق و  هات ال عي ل ال ل زادة ال ق أدوات ت قة  ةضة ل ال ال ات الأع ل ة،    قابلة لل مع م وتق  لل

ارف وجهات الاق اف لل ل   ح ع ال ، ودمج  ااض ل علقةإ لأخ ق ال اجات ال اد الأخ  ح   . الاق

امة عامة أو  ة ال ه علي ال ل الأخ أو أح أدواته، وأث اول ال قة ت ا راسات ال لاح ان ال ا و ه

ك). وعلى ال  ة (كال اد ات الاق س ع ال ل الأخ غ  علي  ال اص  ع ال ض ة ال غ م أه

اول   ة ول ت ة ال ل الأخ في ال ال اصة  امة أو تل ال ة ال ال اصة  عاد ال ض للا ع أنها ل ت

ة ب   ائ ا ال  العلاقة الاح ل ه ع ة  ة  ل ف امة في م وه ما  ة ال ل الأخ وال ال

ها.  عل ة في س اه   ى ال

امة  -2 ة ال ل الأخ وال ار ال لل   الإ

ل الأ - 2/1   :  خال

ة، حع   ه ة وال ي ال ع  اض ال الأخ م  ل  ال ع  ض ات    م ولي وم ال ع  ال ام  اه ى 

ة اد ة الاق اذج ال ي م ن ذج ج ة فه ن ة ال ا ي    ح اء  ال ارات ال اش على الاس ل م تع 

ة العلاقة ف إلى معال ي ته ع    ال م ال ا  ارد  ه ال غلال ه ة و اس ة لل ارد ال ادلة ب ال ال

فاه ق ال اد وال م الآ و ةثار  الاق ل غ ل ال اخ  ات ل ، ةال ار اس ال اف    ، والاح ارد واس   م( ال

ي   ). 2017، ص

اس   عاثات غازات الإح ث وان ل اد مع ال م ال ق ال الاق ف ت ل يه أنه ت ل الأخ  ف ال وٌع

ة   ارد ال ام ال فاءة اس ات إلي أدني ح وت  فا ل ال ار وتقل لة(ال لى خ ، أو أنه  )  2021،  عل

ما ات وال ام ال ات م أجل  اس ال وال ؤوس الأم ارات ل أم والأسه والاس وض وال الق ة  ال ت ال

ة   قة لل اء أو ص ارع خ ل م     ).2014، عاي راضي(ت

ها   اب م ة أس ة خاصة لع ل الأخ أه ل ال ا و فع  نة  ه ة ل لآل اد  مع ة في  ال الاق اه ، وال

اردت   ـ ل لل غلال الام لات الفقـ مـ خـلال الاس ة   مع ق ال ان ت ـة وض ج ل ة الأ ة والأن ال

ـافع ف ال امة وذلـ م خلال تـ اء  ال ة إلــى الفقـ اشـ الها م عـي وا ـال ال الإضافة إلى  مـ رأس ال ا  ، ه

ة في   اع ص عال ة ل ودعخل ف ا ادرات الاج ع    ال ارع  وت يلة، وم اقات ال ارع ال ار في م الاس

ة  اش اء ال ارع ال ها م ال و وغ ة فيال اه ــاج   ، وال ــات الإن ل اد فــي ع ــ اقــة وال ــات ال ت 
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ل  د الى تقل ا ي ، م عاثات الغازات ا  غ ال فايــات وان ار ال اس ال ة للاح ار   ل ل الأض ، وتقل

ة (  اخ ات ال غ ة ال ه ة ال   ). 2020، فا

ض (  ع ، و ل الأخ ال ة  ام في الأونة الأخ ة فق زاد الاه ا الأه اً له هون عة  2019،  اه  ) م

ل:   ل الأخ م ء إلى ال ى ساه في زادة الل اب ال   م الأس

اع غاز  - ث وت ل ي زادة ح ال ع ا  انع، م د ال اد وزادة ع ر الاق   . CO2ال

-   ، ا أد إلي زادة ال ة م را ا ال انع علي ال ان، وقامة ال اد ال اني وزادة أع حف الع ال

اع غاز و  ث وت ل الي زادة ح ال   . CO2ال

لل   - ات ولي زادة ال ا أد إلي تقل رقعة الغا اعات، م امها في ال ار لاس ائ للأش ع ال الق

ي.    ال

ار والأنهار.  - اه ال ها في م ها في الأرض أو ت ف ة ب ا ات ال فا ل م ال   ال

ة  الا - ن عاثات ال اعي. ارتفاع ان اع ال ن في الق اي علي غاز ال اد ال   ع

:  أه أدوات   - 2/1/1 ل الأخ   ال

ر   د ل ع اً وال  ل الأخ  ي لل ق العال ر ال ة ت ل الأخ وفي الأونة الأخ د أدوات ال ع ت

ل وض    أدواته، م اء، والق وض ال اء، الق ات ال أم  ال اء، وال ار ال ادي الاس امة، وص ال

اء ( ك ال ، وال ل  الأخ  ). 2016، جل

ة،   - وعات ال ل ال جه ل ى ت وض ال اء: وهى الق وض ال اف على  أالق ى ت وعات ال و تل ال

امة وفق عاي ال ن    اً ال ، وعادة ما ت ل الأخ ول ن ال م    اً قل نأة  ئسعار فاأت  ا ذل ال

ض على  ع ع ال وض الأخ ل م إالق ى ت وعات ال اف ال أ قامة ال ةه ة لل ات امة ال   . ة ال

لاً  - امة ش الاس ة  ت ال وض  م الق امة: وتق ال وض  يلاً   الق ض الأخ    ب ع فارق وح وه  م للق

ة على الق انام غ الأض  ة زادة سع الفائ ه وففا ل امة خض في ت قو خف ة    لال الاس الف

ض، فع  ة للق م اد ال  ال افه ع م ة ان تفع سع الفائ ام عادة ما ت  .ل ال

اء:  ال  - ك  ات ال مات  إهى ص رها ال ى ت ة وهى ال ة وم ي انة ج اصى  أس اع ال و  أو الق

ارة  ارف ال ة أال ال ه م الأوراق ال ة، وهى ف ول ل ال ات ال س ، عاد ذو م ن   ة ات دخل ثاب ما ت

ر للا ، وت ائ ة م ال اءسمع وعات ال ل ال ها ل ائ م ع ة، ت قه لل و  أ  ارات ال

ف اقة ال وعات ال ل م ة، م ال امة ال ة  أ  ة الاس م قل ال وعات ال ة أو م م قل ال وعات ال و م

ة الأ  ف ار  نال ات الاس ها س ل عل ها، و ات ع غ ه ال ا ما ه ة  ذ عاثات، وه ل ات ال

ة،   ا اخ، أالاج ات ال ةأو س ات ال   . و س
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اء  ال   تعو  ار أ ك  أات ال ل الأخ ان اما على م دول العال  اً دوات ال غ م    ،واس وعلى ال

ات ال أ ف س قعة، إلا  نها ت ب ائ ال ا والع ل وال ة م ح اله قل اء  ن ال أات ال ات ال

وعات   لل ال  ي  ضها ال ها م خلال غ الذ  ت اخ والاسات  ة لل اب ة   ائج الإ امة ال

ار   غ م إص اء في عام  أوعلى ال ات خ ر  2008ول س ع عام  ا، فق ت ل   ق  ، ح  2015ل

اء  اقة ال وعات ال ل م ى ب ام العال اً زاد الاه ف اف ال   ت ة للأه   . ة للأم ال

(ضو  ل  ال ة  ١ح  ر  ت لل )  ة  العال ارات  ت  الاص شه ح  اء،  ال اً   اً اي ت ات  عام    مل ع 

أك م 2013 ارات  ة ما ب  300، مع زادة في الإص ه فى الف ان عل ة ضعف ما    ) 2019 – 2007(م

ره   ل ن س ق س مع اء    %104وم ات ال ل على ال ة. واك ال عزخخلال نف الف ا    ا 

ار لل ة  ع اتفا اغة وت ل    ٢٠١٥اخ في عام  ص ار دولار  ١٣٤لى ن  إ ل واس    .2017فى عام    مل

ل فى عام   ادة ل ل الأخ فى ال ار دولار مقارنة ب  266.5لى  إ  ٢٠١٩ال ي    171.4  ـمل ار دولار أم مل

ة    اً قووف  . 2018  امع  فى ز"ل ن رو م عه  "ت ار ما م ات    185.4، فق ت إص ار دولار م ال مل

اء في عام   اني م عام    ٢٠١٩ال ف ال اء في ال ات ال ار ال ع إص . وق ان ل    ٢٠٢٠فق ل

ار دولار   269.5إلى   لغ  أمل ة د م العام ذاته، واس فى الارتفاع ل ل نها ل ي  ار دولار    279م مل

ى س ار جا2021  ح ان غ م  ال الى  ن . وذل على  ذل  جع  رونا؛ و ك  ة  ات وال ال ر  ه

اء فى   ة في عام  إ دولة   53ال اولات ٢٠٢٠ضا عة  ف ادة م ان تل ال ات  ال، و ة وال اد ات ال ه

رو  اء  اد ل أث الاق ه لل م ال ل خ ك ل اف وال دة الأ ع   ا. نم

  
ل  ارات ا :1ش ة   ة لللعال ة الاص اء خلال الف ار دولار ) م2019 –  2007(ات ال   ل

Source: George Marbuah, Scoping the Sustainable Finance Landscape in Africa: The Case of 
Green Bonds, (Stockholm: Stockholm Sustainable Finance Centre, July 2020), P. 7. 

ه       اصل  ق ال ت ا فى ال ام، أه ل ال ق ال ها على س ا  لغ    ورو ة ت ها % 48ة س ، يل

ة  مالأ ا وال الهاد  %،28ان ب ل الأخ%  18  وآس ق ال ة س ات ال لا ع    -ح قادت ال

اتإ   ر ال اء  ص ل    -ال ار دولار) فى عام  م  51.1لى (إ  ا فيأ ، و ٢٠٢٠ل ان ة    ل ان ة ال ت ال
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اً  40.2( ا ثال ن ار دولار)، وف ار دولار)،  32.1( مل عة ( مل ا ة ال ت ار دولار)،   17.2وجاءت ال في ال مل

ا ( ل ار 17.0وه ان و   مل ا ل م : ال وال ات الأخ  عدولار)، ث تأتى فى ال ول الأ ا و ة  ال ورو

اوالآ ة، وذل  ل( س ضح فى ال   :) ٢ه م

  
ل  ل أ :2ش ة  20ف اء لعام إدولة م ح  ات ال ار ال   ٢٠٢٠ص

Source: Liam Jones, " Record $269.5bn green issuance for 2020: Late surge sees pandemic 
year pip 2019 total by S3bn", Climate Bonds Initiative Jan 21, 202, Available at: 
https://www.cliniatebonds.net/2021/01/record-2695bn-green-issuance-2020-late-surge-sees-
pandemic-year-pip-2019-total-3bn 

ها (وت  ات م أه ة س ع ل الأخ  اع ال أح أه أن اء  ات ال ،  سهامال  ): 2021او

 ة قة لل وعات ال ل ال اء فى ت ال ات  م ال ا  ،ت ا  م ة،  قها ع  قل ال ات  ى ال

ون   م ال ق أق وعات ال ا ب ل ال دة ل ة ال اف ال اء ى الأه ات ال ف ال ه   . ت

 ا اء ع  ات ال ل ع  قىت ال رها ال ح ل أنها ت ات الأخ  د وه    لىال م ج

ر   لاء ال عل ه اد أما  ة  لىا ع قل أع اق مع ا أنها  أس ى  ،  نامج ال ال عى  اع فى زادة ال ت

رها  . ل

  ال ات  اعات واله الق ار  ا الاس م ع  ىب ه امة، لأنها تق ال ة  ال وعات    لى ته  ل م ت

ل إعادة ال  ة م اخ ات ال غ ارع  ت مع ال قل ال  سا و وم ل ار الأراضى ووسائل ال ى تع فة ال

ة لىع ا ال لا   . ال

ا وق   ارة فى عام  ه ك الاس عة م ال أت م ر وال  ٢٠١٤ب عة م ال    مع م

اء   ال ات  ال اد  م وضع  فى  ارة،  الاس ك  وال أم  ال ات  ي    GBAوش ل ارشادات  ار  إوهى 

ار، وت   ها فى عام  إ الإص ي ة و ٢٠١٨عادة ت ه ج اد ت ه ال اد هى ا ، وتع ه ه ال نات ه ارة، ف خ

ا   : )2018،  ع القادر، ل لى (كال
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 ق ر   معاي ل ة ب م فا ال وال لة الأت ح وسه اد م خلال وض ه ال اع ه ارة: ت ارع ال  ال

ات وال  د إال مات   لى بها، ما ي عل اف ال ق الأث  تع ت ى اللازمة ل اءال ات ال  . لل

   ام معاي ل أو     : اتئ العا  اس ات فى ت ات ال ام عائ وعات أو  ت عادة  إ  أن ي اس ل ال

ع  اء، الل ة ال  وعات ال اف ال ق أه اه فى ت وعات ت ه ال ن ه ت ت   ةامة ال

ة.  ائ ال   الف

 اء: ي  إ ات ال ائ ال ة    ةضافإ دارة ع ل عى وت ع اب ف ات ل ات ال ه    ه دارتإ صافى عائ ع له وال

ات   . العائ

  ها ة: ي ف فا لفش   تقار ال ة ع ارا ف ع ا   ي الإص ات الوال ل ي  عللع رة، ت هات ال ال قة 

ار  ال ة  ى ع  قائ ال  ال الغ  ولل وعات  ال ه  له ووصف  اء،  ال ات  ال ها  ع و    ة ت لها، 

اح ع ذل  الإ ادر الا  فىف قع  أعلان  م ات ال ي ق م   ة لو تقار ماأ و ت رة، وذل ل ة    أم فا ال

اه ات  ةوال ق ال    .فى س

 ات ع ه ال ل ه أن ت  ، ر س ة ت ل ش ام  إل ة  م ة ال ال ة ال قا ة العامة لل ح    لىقام اله

اندأ ة نى م ال الأئ م وفاء ال عا لع ة، وذل م ع انى ال الات ال الأئ اله م و ى م و

ة ع الا الغ الأصل د ال رة ب قاق ال م دفع العأس امإائ و ع  . ن

ل الأخ  - 2/1/2 اجه ال ي ت ات ال   : ال

ج   اجه  ت ى ت ات ال ي م ال سع الع ل الأخ في    ال لة في الأتي (ال ر ، وال ل ال :  2021،  ب

ة    ): 2020، فا

ة   -1 اء أد ذل الى صع ارع ال ل ال ة في ت ة م اق مال د أس م وج اولع الأدوات    ت

اء ات ال الأسه وال لة  ة ال ال   .ال

د ق   -2 ارإوج اقة   ةح ل على ال قل ال ة وتع ال ة  وعات ال ال لل ه الأم ج ة م ت ف م

فة  .  ال

ا    ضعف  -3 ا عي  ل الأخ ال ة ذات العلاقة  ال ول عاي ال اد وال اخي  ، و  وال ل ال ادر ال م

لة    ومشاركة محدودة لأصحاب المصلحة من المستثمرين،،   ائ ال م فه الف ل  إضافة إلى ع م ال

ة هامة ع  ل الأخ  ة، وال ع هات ال اسات وال ول  ل م صانعي ال د م ال   . ع

مع   -4 فى  اء  ال ات  ال ة  ما أن  ة  واض ة  ه ج وت ة  ت وأ  اسات  س د  وج م  ول  الع

ة ام ة.  ، ال ول عاي ال اشى مع ال ها ت ج ال م ء، لا ي اد ل تل ال د م ى في حالة وج   ح

اء  تعق -5 ات ال ق ال ات س ة ي   ، م ة ج ة ف اك نق عام في الق   ،ل خ ول    رات فيوه ال

ة ام ةال ال رصات الأوراق ال ة و ات ال ا داخل اله عامل.  ، ولا س   لل
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ة فى   -6 ال ا ال اي ال ة ت ام ول ال ال ال ماً وفى م ارات ع ة أمام الاس اج  ل ح ، فلا زال ت

لة،   ات أسعار الع ها الى تقل د مع ع ى  صاً، وال ة خ وعات ال ة،  ال ال اق ال ب أداء الأس ب وت

ى. اسى والأم ار ال ق م الاس   وع

مات   -7 ح رة  ق ةضعف  ام ال ول  الإ  ال ادر  على  اصة  ال اءات  والإج عاي  وال ات  ل لل ال  م

ه.  ل عل ة لل ا وق اءات ال ة الاج ل، و ا ال هلة له وعات ال ، وت ال ل الأخ   ال

ف ت  -8 م ت ائ  ع ات وق ش اء:  لفات وم ال ات  اء، ح  ل ال ة  ان فات الائ ال اع    ت

ات اق ب ال ا    على تق الات اع أ ة، و أن ت ول عاي ال ة وال ه ج اد ال اء مع ال ال

هات    ال على فه  ة لل ال ا الإج ة على ال امل ال رة تأث الع ات    ، ال ش و ل

اء ات ال اجاته  ال ي اح ي تل اء ال ات ال ار في ال ه ال للاس ج   . ت

اق -9 ع الأس وضة في  ع اء ال ات ال وحة: تع قلة ال اء ال ات ال م أه    نق ال

ار د م م وج ع ع ا  ، وه ف ال ة رغ ت ئ ائ ال اء قابلةالع ع    ع خ ل في  لل

اء ات ال لها م خلال ال لها أو إعادة ت ي  ت اق وال   . الأس

اصة -10 ال عار  ال ات  ع ال ف  ة:  ل ال اق  الأس إلى  ول  ال ال  نفاذ  ة  ات    صع ال

ق إلى آخ  لف م س اح ت ات الإف ل اء وم لافات ت م  ،ال ه الاخ عاملات،    ه ال ال ت

ا  ة م م ا د أ ح م وج فإضافة إلى ع لة تغ ص   .الع

امة   – 2/2 ة ال   :  ال

اوز   ة إلى ما ي ارد ال ام ال اد دون زادة اس ع الأف ة ل وف ال امة ت  ة ال ل ال ت

ل. وتُ  رة  الأرض على ال امة    ق ة ال ادال ة،   علي ال الاق ة وال ارد ال   وحف ال

ة، و  ا ة الاج امة، ح  وال ة ال ر ال ان م ل الإن اد   الت    ت شّ ي  و   الاق ال

عل اعي  يوال يا    ، والاج ا  تع ة لا تفّ في اس ًا م ال امة ن ة م وات  ارة ت ال ادر  ر م

ع   وات وعادة ال ارد وال ي ال ل على ت ة تع ها، أ ت ّ ة، أو ت ه ال ها ه ت عل ي ت ة، ال ال

والقادمة ة  اض ال ال  اة الأج ل ة  فة وصال ة ن وف  ، و ل  ب امة ت  ال ة  ال ل  ت

اد  ع الأف ة ل اره(  ال   ). 2015، أح 

ال القادمة،   اجات الأج اح اض دون الإخلال  اجات ال ى اح ي تل ة ال أنها ال امة  ة ال ف ال وتع

ة   ا ة الاج فا ال اض والارتقاء  اع حاجات ال ال، أ أن إش ا ب الأج الة  ع على الع ح ي ال

ال القادمة فى   اب الأج ن على ح ة وزادتها،  لا  أن  ارد ال فا علي ال ال اجاتها، وذل  ة اح تل

ة اسات ال ى فى ال ع ال ورة دمج ال   . ) Guler Aras and David Crowther,2009( وض
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د   ع اف  وت ة،  أه ة ال ع، وال اء علي ال ، والق اء علي الفق ل: الق اف م ة أه ل ع امة ل ة ال ال

ل اللائ   لة، الع أسعار معق فة و اقة ن ة،  افة ال فة وال اه ال ، ال اواة ب ال ، ال عل ال ال

ش   امة، ت ة م ل عات م ن وم اواة، م م ال ار، ال م أوجه ع اعة والإب ، ن ال اد وال الاق

ال علي  فا  ال ة،  ال علي  فا  ال هلاك،  ل  الإس والع لام  ال ة،  ال اة  ال علي  فا  ال اء،  ال ت  اة 

اف ق الأه ات ل ة، عق ال ات الق س حي ( وال ال قاس ب   . )2021، ن

امة  –  2/2/1 ة ال ائ ال   خ

ل أه امة ت ة ال ائ ال ي( ا يلي، خ ل ال  ): 2009، م ن

ي ه    -أ م ع ال ، و ال  ع ال اض انات ال ي إم ، تع على تق لة ال ة  ها، فهي ت الأساس ف

ات غ ال ة  خلالها ال  ل ق ة م ة زم ل ف  . لها لأ

ة    -ب ع تل اء  إت ورة م الغ ة وال اجات الأساس ة ال اتها هي تل قام الأول، فأول اد في ال اجات الأف ح

ل  عل و وال ة اوال ا ة والإج أد اة ال ال ة ح ل ب ن ل ما ي ة، و مات ال  .ل

لا،    -ج اء م اء، وال اله ة  اته الأساس ه وم اص اء ع ة س ة ال فا على ال ال في ال اعي ال ت

ل فهي   لا، ل الغازات م ة في ال ال  ات ال ل ارد  أو الع ال ة  اف قاع م إس ة ت ع ت

، وال في ال   غ ورة ال ات ال ل فا على الع اً ال ا ت أ  ، ة في ال ال ال

 . ال 

ام    ت  -د ان عها  ل ج علها تع جي، و ل ار ال ارات والاخ اهات الاس ارد، وات ام ال ات إس ب سل

دة داخل  اصلة ال ة ال ق ال ها و اف عل ا  ة  مة ال  . ال

ال ال ل الأرضا ت  -ه ة لل ارد ال اجات القادمة في ال ة الاح  . عى تل

ات  -5 امة ت ة ال   : ال

ج اتع   ت ي   ال اجهال امة ت ة ال هاال ي( ، وأه ل ال  : ) 2009، م ن

ن -أ ي اك ال ة : الفق وت ول الع ع ال مي ل خل الق ف ال ف أك م ن ي ت  .ال

ة -ب اخل وب ال م الا : ال ول ع ه ال ارع عل ح ال ت ل اق ال اب الآم وس ار و ق ار   ،س د الي إه ا ي م

ة ة ال ل امها في ع ي  أن ي إس ال وال  . ال م ال

ة -ج ات الف ة ول ق ات ال ان ة   جع ذل إليو   :ضعف الإم ل ال اب ذو العق ة ال م ال لي  إه

ة ول الأج ا أد   ،ال ة بإ لي إلي ضعف الع ال وأد  إم اع الف ةت ول الأج ة وال ول الع  . ال

اد   -د اع الاق ني الق ل أك م    : أدت ة وت اد ة الاق الة وضعف ال ار ال ار    900إلي إن مل

ة ك الأج ة الي ال ول الع  . دولار م ال
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اني ال -و ا أ أك م 3ي ع  ح  :ال ال ة   11% س د ال ل جه ه  ة ح تل ن ن مل

ة ول الع ة لل ا ة والإج اد  . الاق

ةالأ  -ز أكل :  م ل وال ف ال وال ح الأه ه ت ان  د ال ع زادة ع ل  ف ة  ول الع اجه ال ت

ة ول ي   الي  إ وال ال ة و ول الع ال ن  عل ال  لف ن ال لا ع ت ا ف ل  ه عل  ال ال ه

ي ال اد العال اجات الاق ة لأح اي ج مهارات غ م  .غي

ي   -ح ث ال ل ة ال   :ال ا ة ال ه ة ح أن ال ب الع ع ة ال د م ص ي يه ث ال ل لاش أن ال

قار   الأضافة الي اف ا  ة ه ول الع ة الي ال ثة لل ل اعات ال ي ال ها ت ج ع ب ن ث في بلاد الغ ي ح ال

ي الأ ا  ة  ام ول ال ل فيال ي ال ي ث  م ال ل ار وال ة م الأض ال فة إل اة ال ف أسال ال  .ت

ة - ائ ارد ال ة :  نق ال ول الع ي م ال ة في الع ة ال ني وضع ال  .ت

ار   - اد ال اد    دولاً ج  : ت الاق ار دون إ ة لل  آ تعاني م ذل ال ة م خلال الأم ال ة دول ل

  .تهامعانا  م

ل -4 ل عاد  ت ل  أ ة الأخ  ال امة  وال   م في ال

عاد   – 4/1 ل أ ل ل الأت   :  خال

ل       ، وال اء في م وعات ال ل ال لل ، ال ل مل اي  أ ي ة، ب اض ات ال خلال ال

ل   ة م ة الأج ال ات ال س ل ال امج م ق اث ب ع اس ة،  الأخ  ار وال ي لإعادة الإع ال الأورو

اء ة ال وعات ال ع ال عى ل ع  .  ت ا  و ا و ا ل إج ل مق ارها  ض إن غ اقة  امج ال تع ب

ة، ال ال ة  اف الأل ق أه ة ل عائ الأساس ي    ه أح ال ها م أوال ة ووقع عل ال تها الأم  ي    ،ق وال

اها   ة وزادة  ق فا علي ال ال اعاة  اقة مع م ال ادر  ع م ات ل ت اءات وت اذ إج مات إت  ال

لفة ا ال اداتها لل ي(  إم ال   .)2015، م 

ل الأخ  –  2/1/1 ع ال ة ل ول ادرات ال     : في مال

نامج  ع اد  ب ي  الات ل  الأورو اد  ل د  أه   م  م  في  الأخ  الاق ه ة  ال ول ى  ال لها  ت   ال ا   في  ب   ه

ال،  م  ح   ال نامج  ق اد   ب ي   الات ار  لإعادة   الأورو ة   الاع عاون   وال الة  مع  ال ة  ال ن ة  الف   و   لل

ار ي  الاس ل  ع ب  الأورو اد   ال ل   خلال   م  م  في   الأخ  للاق اقة  فاءة   ت ش   ال هلاكها  ل  اس

ارات  ءتها،فا  ورفع ة والاس غ اقة  ال دة  لل د إسهامات  .ال نامج   و س اد  ب ي  الات ل    الأورو ن ال

، في الأتي ( ر، إلي الأخ   ): 2021سالي عاش

حلة  خلال  -أ نامج،  م  الأولى  ال ف  ج   ال لات   ت ة   ت ن   157  ة  م د   دولار  مل ات  م  لع س   ال

ة،  ال ل  في ساه ال وع؛  101 ت فع م ل ل عاثات  م وال الأخ ال ة  الان ن ارة ال   .ال
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حلة  خلال  -ب ة  ال ان نامج  م  ال ف  ال  ال اكة  يُ ي،   ال   مع  ال ه  س   الأورو ج لات  ت ر  ت   ب   تق

ن   175 ات  خاص  ل  دولار   مل ة  لل غ ة  ال س ة   وال ا ؛   وم غ ف  ال هام  دع  به   في   ار

ة ص م ال وخل   ال ل،  ف امة وتع الع ة سلاسل اس ها ال ون   . وم

ز  -ج نامج  ع اكة  ال ة  ال ي  وال   م  ب   الفعل  القائ ار  لإعادة  الأورو ة   الإع ي  وال   ل  انع   وال

اع  أداء  على  ق  اص،  الق ة  ال لات  أتاح  ال   أن   إلى  لاف ة  ت ار  1.3  ة  ت رو  مل  في  م  في  ي

ز  ما  ،2022  عام  ر  ع ول  م  ت ات  ل ل قة  على  الع ب  م ق   ج ة  وش س   ،2022  عام   خلال  ال

ف   وت  ه   ت لات  ه وعًا  25  ل  ال ال  في  م اد   تع  م ف  الأخ  الاق د  وت ة  جه   ال

امة   . ال

اع  نا  -د اص  الق ف  ه  ال ارات  م  الأك  ال ي  ال  اس ةل   الأورو ة  م  في  ل   م  أك  ب

عي  ع  ما  وه  %،70 ف   ن  ال ة  ت ولة  رؤ ع  ال س ة   ل ة  قاع ار اع  م اص  الق ة  في  ال  م  ال

اكات  خلال ة،  ال ول ة   ال ارات  م  %59  أن  إلى  م هها  ت  2022  عام   في  م  في  ال  اس ج  ت

ل اد   ن   لل ه  م  % 62و  الأخ   الاق ارات  ه زت  الاس د   ع ل  جه اعي  ال مج  الاج اب   وال   لل

أة    . وال

ول  إح  م  عت  -ه اء  ال س  الأع ي  لل   ال ار  لإعادة  الأورو ة،   الإع   أص   2012  عام   وفي  وال

ات  دولة ل ا  وم  املة  ع ارخ   ه ارات   ال   ضخ   ال ر   اس ارات  10  ب  تق رو  مل وع  160  في  ي   م

ًا، ها %70 م أك  تق جهة م اع م اص   للق   .ال

ل   أعل   -و ة ال س ة  م ول ار  وهي  ال ولي ع اس عة ال ال ن دولار في أول س    100ع م مل

ف   اص في م به اع ال ل أخ للق اد ال  ا  ت ل الاق ة، ودع ت قة لل وعات ال ل

ارا  اد أك خ  .إلى اق
يمك دور    ن كما  والتنميةعرض  الإعمار  لإعادة  الأوروبي  الأتي   البنك  في   ، مصر  في  الأخضر  والتحول 

)European Investment Bank,2021:(  

لا أخ   -أ  ة الأولى ت م لل ي  2014ل في عام    اً ق نامج ت ل م خلاله ال الأهلي   ع ب ح

ض ن دولار  30  ال على ق ة   مل ال ات  وال ة  س وال ة  غ ال ات  ال إلى  اضه  إق لإعادة 

دةال ادر م ها م م ل اقة أو ت ال فاءة  مة  نامج أك في    ،ل ي ب نامج ال ع ال عان ما ت وس

ار ة،    إ ار وال ي لإعادة الإع ع لل الأورو ا ي ال اد الأخ الإقل ل الاق ف ت م  م   140وال ق

ة ك ش رو لأرعة ب ن ي ي الأهلي، و  مل ي م : ب ق ال رة،  ال ال ، و الإس

ولي قي ال ي الأف  .وال الع
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ال    -ب دفع  احه  ن ل   ، ال ذل  م  امل  ال الأخ  اد  الاق ل  ت ف  م نامج  ب ارد  م خُ 

ة ار وال ي لإعادة الإع اض الأورو امج في العام ال لاق ال م ال ل  2020في عام   :إلى إ ، أ

ة   ا  نام ي ب ان  70ال الأورو ع رو  ن ي اء مل ة ال ل ب   سلاسل ال ه ل ي وال ج ت

ي الأهلي. وفي عامي   ة  2021و  2020ق ال ق لل ض ص ل ال الأهلي ال على ق ، ح

ة ار وال ي لإعادة الإع ن د  200ة    م ال الأورو ي لإعادة  ولار،  مل ل ال الأورو ا، أ خ وم

ل وح ي،  الإقل الأخ  اد  الاق ل  ت ف  م م  ة  ان ال حلة  ال ة  وال ار  ي    الإع ال ق  ب 

ة   الأهلي ض  ى الآن على ق ن دولار، وتلقى  50ح ي  مل ة   ب ال ال ضا  ن دولار    25ق مل

الي  رو ا 150م إج ن ي نامج مل  .ل لل

اع   -ج ات الق ع ذل ل اضها  ض إعادة إق غ ك  وض لل ة الق ار وال ي لإعادة الإع م ال الأورو ق

ة ف ب ة م ع فائ اص  اع ال وض للق وع. و تق الق ل م اص على أساس  - %  5  ال

غ8 ال ات  ال ادرات  ل هلة  وم ال  ه  ال ان  إذا  ال  %  اعي  ال اع  والق ة  س وال ة 

ي،   اف ا سع ت ة لها أ لة الأج الع وض  ، في ح أن الق ا  و ال ارع أ ل ال  أن ت

ة   داد نق ب ة اس م   ،% 15-%10على م لفة    وت ل ت ات على ت ة ال اع اف ل ال ه  ه

ل  ا ةلل قة لل ات ص  .ق

اء في  ل ال   -د ان ال احل م خ الائ ة م ة عادة ع ار وال ي لإعادة الإع ول  الأورو ي    ال ال

ها ل ف ا  ،ع ه ب م حال ادة، ح ي ة في ال ة آخ ق ال و أن ثقة ال في ال ل    ي لل

لات ب   ه ن دولار  100علي ت ار وال مل ي لإعادة الإع ة  م ال الأورو غ ات ال ل ال ة ل

اء  ارع خ ل في م ي تع ة ال س   . وال

اء  بلغ  -ه وض ال ل على الق ي الأهلي (  ح ال اني ل ق ال ض ال رو وال    70  ) الق ن ي مل

ه م ل عل ة    ح ار وال ي لإعادة الإع الغ  و ال الأورو ع  م الأول ال ل أس م  ن    40اس مل

  . دولار

ة    تشها    ة الأورو اكة ال ًاال رًا  لةت ه    ، م وع ت ي، رف  امع  في م ف ال   ال

نو  ة    اتم ة  ل لفات ال رو  79ال ن ي فّ في    - مل ة  3ال يُ قهل خ وال ف ال ة و ات هي الغ اف ،   م

اءوذل   ن ال ادرة ال ع لل    ض م ا ةال ار وال ي لإعادة الإع ف  الأورو ه ل  ، وال  ف ال ت

إلى   ل  لات ت اء، م خلال ت ن إلى خ ال ل  ارات اللازمة ل ا أن    3والاس ارات دولار، لا س مل

ا75 غ ة ال اف نامج في م ة ال ع أه ن، وه ما  ار تأتي م ال اس ال عاثات غازات الاح ت  % م ان

ة اخ   .ال

  



ل أح ال  اع  صادق إس

 
 

635

ل الأخ  –  2/1/2 ع ال ة ل ادرات ال     :في مال

ع ة ل ادرات ال د ال ع ل الأخ  ت ل    ال ف دع ال ل على  في م به اد الأخ والع إلى الاق

دة  ة وال ي اقة ال ال رات م م  ارة، وزادة ق ال عاثات  ار  ال م الان ل إ ة  ، وذل في  دع رؤ

ة ولة ال ل م  ال د  ل جه اور ت ل الأخ في م في أرعة م ع ال ة ل ادرات ال د ال ع . وت

اص.   اع ال ة، و الق مة ال ، ال الأهلي، ال  ال ال

د  -1 :  ال ال ال جه ل الأخ في م   في تع ال

ة   شاد اد الاس ر ال ال ال "ال اع  لأص ام للق ل ال ار العام لل ضع الإ ام" ل ل ال ل

ات   ل الع علقة  ال ارات  والق ات  ل الع في  ة  وال ة  ا والاج ة  ال اص  ع دمج  ل  ال  في  ال

ة مع    أن   ا  ،ال اشى  ال وت ال  لل  ة الأخ  ال ادرات  م ل  ز وت اد تع ال تل 

ة م   ا في ذل رؤ ها  ع ة وت ة والعال امات ال امة  2030الال ة ال اف ال ا  وأه ر ال  ،  أص

ل ال  ة وتع ال اد ة الاق ق ال ف إلى ت ادرات ته ة م دة  ال ع الغ م ام م خلال إتاحة م

ة  ف أسعار عائ م ادرات  لة تل ال لائها ت م ة لع ان لات ائ ه ح ت مها في م ك ل   ، وم أهلل

ادرات   ل ال ال في  م ا  ة  س ة وال غ غ وال ة ال ا آت م ات وال ادرات ال فادة  ل    م اس

ة م م ل اب ال ع عائ  ال ة  غ ات ال عي5ادرة ال ل للغاز ال ة ال ل ل ع اق ل ل  % م ، و

أسعار عائ دة  اقة ال راعة وال اعة وال ة العاملة في ال س ات ال ادرات ال اق12% و7م ،  % م

ةو  ة وال ي ال ال  ام وسائل  ة لاس را ل الأراضي ال ل ت ادرة ت ال تق(   م ال  ال     ،

2022  .( 

ة و و  ك ال ع ال هاش ل    م اص ال ا في ال على ع خ لة    الأخال ال ال م س

امة، وم أه ة ال اف ال ق أه اد وت ار الاق ق ق الاس ه  ل ات    ه تق ال ال  ما يلي ( ال

 :)2022، ال 

ل    دمج  -أ اص ال ك ع ل    الأخ ال ل  م ل فه ارة وتع ال ة والاس ان ة ال الائ في أن

ة ال   .أن

ك  -ب ال ه  ج ة    ت فائ أسعار  الأخ  اد  والاق امة  ال ة  ال اف  أه اعي  ت ارع  م ل  ت ن 

ة ف  .م

اقة    -ج ارع ال ن وم عاثات ال ف م ان ل م ارع ذات مع ل م ار أو ت ك ن الاس ه ال ج ت

دة  .ال

اعي ال إ   -د ي ت ارع ال ل ال ف ل ادرات ذات عائ م ار م ي  ص ل الأخ وخاصة الع ال

اعي  .والاج
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اء  -ه ات ال ار ال ك على إص ف ال اء   Green Bonds ح وت ات ال ق ال ل ن س في 

ة  .العال

ل    -و ال ال رات اللازمة في م اء الق فة و ع ل ال ل في  اع ال الق ة للعامل  ر امج ت ت ب

  . الأخ 

2-  : ل الأخ في م د ال الأهلي ال في تع ال   جه

الأخ    ل  ال تع  في  هاماً  دوراً  ال  الأهلي  ال  ة  لع  ان الائ لات  ه ال الي  إج وصل 

حة م ال ل الأخ إلى أك م   الأهلي  ال ع ال ار دولار 2ل ا مل ل اق،  ار حل اب ة  م ال  مال

اء، ات ال امة وال الاس ة  ت وض ال اء والق وض ال الق ة  اء م    م لات خ أ في تق ت و

ة 2014عام   ة  ار وال ي لإعادة الإع ل م ال الأورو ل ال الأهلي ال على ت ، ح ح

ل   30 ات ال اضه إلى ال ن دولار، وذل لإعادة إق دة مل ادر م ها م م ل اقة أو ت فاءة ال ر .  مة    وت

لغ   ى ي م خلالها إتاحة م ات وال ادرة إحلال ال وض فى م ى ض ق ك ال ة ال   15ال الأهلى قائ

ع عائ   ك  ال ه ع   ار ج ات  3مل ال اغ في إحلال  ال اد  وض للأف ح ق م في م ُ  ،%

لاكي، ا ادرة م  (ال ض ض ال ة الق اوح م دوج، ح ت د ال ق ال ل  ع اص) ل و ة، ال   10إلى    7لأج

ك ع فارق سع   ع ال ال ال ب م  ق ة، على أن  او ة م ا شه اد على أق ات، و ال س

ار  .العائ  إص ل ال   3وقام ال الأهلي ال  ع ال ة ت ل ، تقار تف في ال اع ال الق   ام 

امة، وهي ال ة  لل ة  العال اف  اشى مع الأه قار ت ال ه  ، وتق  ”GRI sustainability report“ وه

عي ال الأث  وتق  ة،  ال ة  ر  ال أص ا  اني،  ال امة  الاس تق   Global Reporting“ ال 

Initiative GRI”   اي  ال  إلى ات م ي س افة ال م بها  ي تل ة ال ي ة ال عاي العال ا  2023ال     .

ر ل    أص ة م ي ن” ع الف ف ال اد م ل إلى اق ان “ن ت ع ة الأول  ة ال ال تق ال

ى د    2020 اور أ  2021وح ة م ه خ في ل اع ال الق اقا  ع الأوسع ن ةوال  أن  ، و ساس

ة  ات، و فا ة ال ة، و لاس ة ال ة، وال ائ ة ال ة، وال ن ة ال اس ال ل  ة ت اور ال ال

اء   لف أن وعه  افة مقار ال وف ة داخل  ن عاثات ال ة للان فات واض ه .   الأرض، مع وضع م م

ان ث في م لل م    20لل الأهلي ال ال م أك م    و ل ة ال اف نامج م عاما م خلال ب

ال لـ   ام ال  الإضافة إلى  ث،  ل ة ال ي ة ش ل ات ال فا ال قل ودارة  اعات ال اج ع ق ث ال ل   4ال

اعي ال ث  ل ال ة  اف نامج م ب ها  امج م ي  EPAP ب ال ام  الال نامج  لاث، و ال نامج  ECO احله  ، و

اد الأخت  ة EBRD GEFF ل الاق وق الأخ لل مصر، وزارة الكهرباء والطاقة  . (GGF ، وال

  2023المتجددة، هيئة الطاقة الجديدة والمتجددة، 
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3-  : ل الأخ في م ة في تع ال مة ال د ال   جه

ات الهامة م أجل   داً م ال اذ ع ات ة  مة ال لقام ال ها  الأخ   تع ال ارث،  ، م (ف ع ال

2023( :  

اد الأخا  -أ ل إلى الاق  : ل

ا   ق ه ار، ول ل والاس غ امة في ن ال ء الاس اد ، ودمج م اد الأخ ل إلى الاق سع م لل

ل عات و ان وال ي م الق ي الع ف قام ب ة  اله اسات ال ةوالإج  ال ار  .  اءات ال ف إص

ة رق (   ن ال ها قان ، م ان ي م الق ة    4الع ن (    1994) ل القان ل  ع ة    9وال ن  2009) ل ل القان ، و

ة  105رق  اء  2015ل ل خ اث أداة ت ة، وت اس ة ال ا وق ح اء ص ف إن اء)  به ات ال  (ال

وعات ال ل ال ف ت رت في  ل ي ص ال ال ق رأس ال ن س ة لقان ف ة ال ام اللائ أح ة وأدرج  قة لل

ف   ة  2018ن اعات ال افة الق ر أساسي في  ي  ع ال امة ال ة ال ال ة  ات ت اس ، واع

ة“  اد ال اء  ال ات  ”ال ة  اد الع   والاق م  ت  ات ة  ات الاس ه  له ا  ف اسات وت ال م    ع وت،  ي 

اً م   ة واح اء ال ات ال ا وذل    3ال ال أف ق الأوس وش قة ال اء  ات ال ارات لل إص

ة س رز  وف م رد أن ب ان ع   س قة وت ة في ال اد اء ال ات ال ار ال إص ادر  ة، وهي أول م  العال

وعات   ل لل ادر ال فةم  . ال

ات  2020وذل في أك   اد لل مي س ار ح ح أول إص ة ل ه اءات ال الإج ة  ال ، ح قام وزارة ال

ة م ب   ارة دول ك اس ة واخ أرعة ب ق العال اء في ال ارة، وت    17ال ة اس ك دول ض ل ع

ة   ح  ن دولار لأجل    750أول  ات   5مل ا    5.25ع عائ  س ة ال م أورو ع قاع % وت

ه   ان م ا، و ق آس ، وش ق الأوس ة، ال ات ال لا اب    17وال ، وت الاك وا  ة  م لأول م

ح ن    100م أك م   ة ال لغ تغ اء م ال    5م و ات ش ل ع تلقي  ه،  أضعاف ح

ي  مل  307ها   ع ال اعي ال اء ت وعات خ ل م ات في ت لة ال ام ح ر اس ق ار دولار وم ال

اقة فاءة ال دة و اقة ال قل وال اعات ال  . في ق

روج الأخالا -ب اه واله ة ال ل الي ت ار في م  :س

اه واله ة ال ل الي ت ة ل في م ي ارات ج ل اس مة دخ ف ال ه الاضافة  روج الأخ ت ا  ، ه

أنه   ل  إلى  تفع ها س  ع ، و الاخ روج  اله وعات  ار في م اع الاس وق ا  قع إعلان ض ال م 

ل إلى   ارات ت اس ات  د م ال روج مع ع وعات اله حلة الأولى م م ف ال اءات ت ار    1.4إج مل

الو   .دولار ات  ال مع  فاوض  ال ف    ت ي  أن  على  لفة،  م رات  ق اه  ال ه  ل ت وعات  م ف  ل هلة 

حلة الأولى ن   قعة في ال ارات ال ل الاس مة، وت ة ال اشى مع خ ا ي وعات  ار دولار   1.6ال   .مل

ا وعا  ك ال ف  ت ل  ل ة  وعال ة  ع ل  ت جهات  مع  ئي  م ل  اتفق  هلة  ال ات  ال ها  أن  م ت 
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عاون   ال الة  وو ة،  وال ار  الإع ي لإعادة  الأورو وال  ي،  الاورو ار  الاس و  ة،  ول ال ل  ال ة  س “م

بي سي إت إس  و  اني،  ال  "،  الأل اه  م ة  ل ل وعات  ة لإقامة م ات اس ة  ت خ م أع ان  و

ة إل ات دة، وت تق الاس اقة ال ام ال ه  اس ل ف ت ه ة ت اً   2.9ى خ خ م ع ي ن م م مل

اه  .م ال

دة ( -ج ة وال ي اقة ال ل م إلي ال   ): 2021مرام ضياء، آفاق ت

ت       ات إت ال د م  ة ع ال مة  اقة   ال ال اعات  ق ة فى  لل قة  وعات ص ف م ف إلي ت ته

اه   دة وال ة وال ي قل،ال اراتها العامة   ٪١٤ت  و   وال الي اس ار   2021لعام  م إج ارع الاس ل

ة في ،  الأخ  ال امة  ا على دمج معاي الاس ر مة ت ال ل  امة، تع ان الاس ول ذل  علاوة على 

ولة ال ال  مة  على  ،  م عاي  ال ه  ه ت  ا ٪٣٠و  في  أ  ت ي  ال وعات  ال ة  م  ل

ة ال ة  ٢٠٢٠/٢٠٢١ ال ل ل ص ف ال ات. ١٠٠به وعات خلال ثلاث س   ٪ م ال

ل    وتع   ف وذل  قة،  ال الأخ  عافي  ال ة  أج ادة  في  ة  رائ دولة  م  ة  ول ال ل  ال ات  س م

قة لل وعات ال سع في ال ة لل د خ واض الات ووج افة ال ة في  اسات ال ذج  ال ح ال ة، ل

؛ اد الأخ ل ن الاق ة في ال ا اد ال ل الاق ة ودول ال اش ول ال ا لل ً لح ت  ال مُله   ع

ائ  م ل الأخ همع ش د تع ال ل جه ات ل ام الاتفا ة على إب ة    في ا فى ال ف ، ف ال م

ارة ق ا  ال وعات ل زارة م ة لل ال اخي  ال ل ال الع عل  امة ال ة ال اف ال ال ع م أه ف ال له

ن دولار".  365ة    مل

ة      مة ال عي ال ض    ت  إلي  وت ه رة لل ه افة على م ال ة وال انئ ال ع ال ل ج غ وت

ادس م   ا ال ارة في م ة ال قل وت وت ح ب أمة ال ج الع ان و   ،ك والعاش م رم

ه اء جاف ت الاتفاق عل ان أول م ي لإ و ل ت م ال الأورو اف ب اء أك ال ة م الح ش عادة  ل

ة   ة  ار وال رو  25الإع ن ي اع   مل الق اكة ب  ال  ، اء ب جاف في م م ف أول  ت ع  ل  ،

مات  ز ال ع انئ و ة لل ة ال وع ال ف ال اص، ح ي مي وال ة،  ال ج ل    الل اف مع نهج ال و

وع أك م   ف ال ، ح ي اد الأخ ا، و   14ن الاق ل س ي ن ل م ال ألف  م ثاني    40مل

ن،  اكة مع ال إلى  الإضافة أك ال ال اء  ن ال وع ال ة، ال   م ار وال ي لإعادة الإع الأورو

ارات اللازمة ل  ل والاس ف ال ف ت ل إلى    ل ه لات ت اء، م خلال ت ن إلى خ ار    2.5ال مل

ر  ا وأن  ي نامج في  75و، لاس ة ال ع أه ن، وه ما  ار تأتي م ال اس ال عاثات غازات الاح ٪م ان

ة.  اخ ات ال غ ة ال اف ة   م ول هات ال ة وال ار وال ي لإعادة الإع ه ال الأورو ف ع ال ي وم خلال ال

ن  نامج ال ة داخل ب ي ل م ع  نامج، ت ة في ال ار ات    ال دة وفقًا للأول ة م ل واض ة ع اء، خ ال

احًا.  ة الأك إل ات ال اجهة ال اصة      ال
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اقة؛  و  زع ال اج وت اول ون ل م إلى م ل ة ل مة ال ء سعي ال ارعفي ض ة م ع   ، فقام 

ها: ات الإسالة في    وم ص وال إم امل مع ق عاون ال ، وال ا ائي ور  د ودم ه وعات ال ال نان في م

عي م حقل  ا إالغاز ال ودي إلى إد ودم   . ف

د  -4 : جه ل الأخ في م اص في تع ال اع ال   الق

وعات   د في ال ج ح ال أو غ ال ة؛ م أجل إزالة حاج ال ة وم ل ات ع ع م إلى خ ش

ة، وذل م خلال   ي  ال ، وال ار الأخ اخ داع للاس ل م تها م ل ي ات ة ال اءات الإصلاح الإج

ازنة   ن الأخ في ال ادة ال ح ل ف م  ال لا ال وضع وت ل ال ها على س م أتي في مق

ال رجة  ال وعات  ال لف  م على  ة  ال امة  الاس معاي  ت  خلال  م  ولة،  لل ف  العامة  به ازنة، 

ل إلى   ص ل عام  100ال ل اء  وعات خ ل،  2030% م ا ت ة    م اد ات ال ح الأول م ال ار ال إص

اق   الأس ام  ل الأخ وال ات ال ه ال ل آل ة ن ت الغة الأه ة  ي تع خ اء، ال ال

ارة الاس اف  ال م  مة  ار ح ل إص و ة،  وعات    ال ال ة  قائ اء ض  ال وعات  ال ودراج 

ة م ة والق ات  .الاس

ام       ال ة  ال مة  ال م  ذل  ل  ة    وت اخ ال ات  غ لل ة  ال ها  ات اس لاق  ة  2050إ وخ  ،

ثة   ة ال ة ال ات ال اه ف تل   2030ال ة ل ل ارات ال رَت ح الاس ي قَّ ات بـ  ، وال اه  ال

ها    246 ار دولار، م وعات ال و  196مل ار دولار ل وعات ال   50مل ار دولار ل ف  ، ومل ل ت

وعات   اص، وعلى رأسها م اع ال عاون مع الق ال ة،  ة ال وعات ال ة وم وعات ال ي م ال الع

ات ت اء م ل إن دة م ة وال ي اقة ال ارع  ال اء م سع في إن ان، وال ة في ب اقة ال اء م ال ه ل ال

و   ات م سع في ش ل: ال ام م قل ال وعات ال ان م  ، ج ال ل اح  ة م ال ائ ه اقة ال ل ال ت

ع،   ائي ال ه ار ال رل، والق ن ،  و الأنفاق، وال اه ال ة م ل ات ت اء م و و ن انع ت ل  م لفات وت  ال

اقة   وال ارة،  الاس ص  الف ع  وال ة  اد الاق و  ال دراسات  ف  ت إلى  الإضافة  اقة،  إلى  لفات  ال

ة،  احة ال امة، وال ع و ال امج ال اصة ب مات ال عل   ). 2022أيمن صالح، (  ال

ة –  2/1/3 ة   ال ار فى ال ات إص اء:  ال     ال

ل إ   ل  لىسع م لل غ امة فى ن ال اد الاس اد الأخ ودمج م ا    الاق ق ه ار، ول والاس

اءات ال ة والأج اسات ال ل ال عات، و ان وال ي م الق ي الع ف قام ب ار  ، فة  اله  إص

ة رق ( ن ال ها قان ، م ان ي م الق ه  ٤الع ن (وا   ١٩٩٤) ل القان ل  ع ه  ٩ل ن رق  ٢٠٠٩) ل ل القان ، و

ه    ١٠٥ ة، وت    ٢٠١٥ل ال ة  ا وق ح ف ص اث  إ به ف  أس ل اء)  ال ات  اء (ال ل خ داه ت

ة وادرج  قة لل وعات ال ل ال ق ر أت ن س ة لقان ف ة ال ام اللائ الأح ى  س ال ف    ال رت فى ن ص

امة  ا ، و ٢٠١٨ ة ال ة ال ات ت اس ع ال  ٢٠٣٠ع ةأر    يال اد اعات الاق افة الق   . ساسى فى 
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ل الأأ  مم    وتع      ة ال ى ت خ ة ال ول الأف امة  وائل ال ة ال ها لل ،  ٢٠٣٠خ ض خ

ان الأولى فى   اء  إ و ات ال ار ال ن دولار فى س    750ص الى  ٢٠٢٠مل زانة العام ال ، وتع م

عى  أ  2020/2021 ة ت اء م زانة خ ، ح مللانول م اد الأخ اد   قال إلى الاق وعات الاق ل م

ه   ا العام  % 15الأخ ما ن ولة في ه ارة لل ة الاس ل م    ،م ال ة ن ت ة  ع خ ا  وه

ازنة ن  إلى الا ل ال ، ح ش اد الأخ الى    ٦٩١ق ة ح ل لفة  وع ب ه  447.3م ار ج ا أن    ، مل

ة  ل إلى ن ص ف ال ه مة اس اد الأخ خلال العام % 30ال وعات الاق ، على  2022-2021 م م

وعات  أ ة تل ال ل إلى ن ل عام    %50لى  إن ت اع    وتع،  2025-2024ل وعات ق دة  م اقة ال ال

،أ أح   ل الأخ ة ل ال مة ال ة ال ات اور اس ف  و   ه م ه ة  ت مة ال ج  تال ع م

ل  دة ل ادر ال اقة م ال   : هاوم ، ٢٠٣٥عام % 42 لىإ ال

 ة  عت اقة ال ان لل ة ب وع م ه أك م  أ ح  أ م فة، ح نف اقة ال وعات ال ة    40ه م ش

ل  12م   ل  فدولة م اقة ال   1500ة، ل ة ال ات ز اس ع ا  اقة،  اوات م ال ة    ، امة م ل م

ا ال   ج ل م ت ى ت ق الأوس ال ة على م ال ال ة ال ى تع ال ة ال ات ال ال

ع  ي  نغ ال ال    .ب وت

  اح اقة ال ل  وعات ت ل الالم ة راح ج انة، وم   .عف

اقة إاف  و  ل ال يلة م اقة ال ام ال ن على اس م تل ال امة، ح تق ن ال وعات ال لى ذل م

و  اح،  ال اقة  و ة  و  ال ت لاً   عادة  ب لفات  ل  ال س الى  ال و اء؛  ه ال ام  اس ى  م  ال ث  ل ال م   

ة، و  فا على ال عى ن ال ى ت ة ال ل لفات ال ة الإ أ وال ة العاص ي ها م ة العل  ه ي ة، وم ي دارة ال

ة ي     .ال

ة   اره ر اع ام  قل ال وعات ال حة في م ة  ات ة اس ة رؤ ولة ال ى ال ا ت ة م  أك ساس

ائ ال ة و ر اد ق  ة الاق ورة ل ة ال ا ل على ت وسائل  أ الاج املة، ح ع ة ال اف ال ه

ي ت إ ات، وال يل لل د ب ق عي  ام الغاز ال اه ن اس لفة، إلى جان الات قل ال اي  لاقال ها في ي

ارات  ٢٠٢١ اعة "ال ى ل ل إلى م إقل عى م ن ال ا ت ة" على م م،  ائ ه ق  ال قة ال

ا،   وأف فى  الأوس  ات  ال لة  ح ام  اس ر  ق ال فى  توم  ى  ال ع  ال اعى  ت اء  خ وعات  م ل 

ي   اقة، وت ت فاءة ال دة و اقة ال قل وال اعات ال وعات ي    ٥ق اء ب  تم ات ال ال   500لها 

وع ق ار دولار وهى م ة الإ مل رل (العاص ن )   ٦  - دارة  ار م عأك ار ال وع الق ة  ، وم ة معال ، م

ة  ل ة ت وع م غ، م ا ب ال رة،    ق ع ق الاس ى ش ف ال اه ال ة م ة معال عة، م اه ال م

ى   ف ص ة ص ة معال ة مإم ال ا  اشى( اد م ال   .  )2020، م ال
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جه ن الأهأت م فى  و  ل الهامة ال أح ال  ( اد الأخ اد (الاق ع م الاق ا ال ام به

ة   ئ املة و   فىوال ة ال اس   فل م خلال ت ذخ ال وعات ت ه م ة  م ع ة وال اد ات الاق ع الأول

لة  ولة، لق وصل ع  لل وعات ال فة إدد ال ة ال ة ال ا ض آل ا    26  لىول ا س ق خف وعا ت م

ان ن  ثامل  2.4ر ب ق ن ال ال فئى أك ال ا  ا، وذل    لى: ول ال

ول وعات ال :1 ج د م ر ع فة فى ت ة (مة ال   ) 2016 - 2005 خلال الف

ر: وزارة ال ة ه الالة، تق ح ال   .  ٣٧، ص ٢٠١٧ة، القاه

اب  و     ول ال لأه م ال وعات ال ر لل اك ت جع ال  ةن ه ئ و ر  ه ت   ةذل لع   ة، ول

امل م   عى أ ع ها نق ال اما  أه ان ل ل  ى، ول ع ال ة ال ه فى الأس   ة دا أاد إ ه ة ت ل م اع ن   ت

اد الأخ   . الاق

الات ن  اء فى م ات ال   :  م ال

  ت ا اقة  ة  المة  الع لة الأجل ل ة  اح خ ة لوح   ال اجات  م الإ % 20ل ة م  ح ائ ه ال

ل عام   ل دة  اقة ال ادر لل ى ، ت٢٠٢٠م ة    غ اقة ال ها وفى عام    % 12ال تلق م    ٢٠١٠م

ن دولار وذل لا  1.3ة   ة  بل اقة ال ال عل  ارع ت فة ع  م اقة ال ة ال ارها فى ت س

ة ارة وال    . وال

   ف إفى نامج الإ    ار ت ة عام  صلاح الاقب مة ال اقة  اء تغال  2014اد قام ال ع ال ى ل ر

ة، ف قل ة م ن  ا ال قل اقة م ال ف دع ال ا  139.460ن ة للعام ال ار ج إلى    2013/2014  لىمل

ة للعام   28.193 ن ج لفة)   2020/2021  مل ات م امي، س اب ال ارة  (ال ة الاس ، ت ال

ا للعامفى   ف ن  2020/2021  لىم ال ل إ   ٦٩١ت لفة ت اء ب وعات ال   447.3  لىم ال

ار ج ة الأو همل ت قل فى ال اع ال ان  50ل  ح   لى ، وجاء ق اع ال وعات، وجاء ق ه ال % م ه

ة  ة ب ان ة ال ت اء 30فى ال ه ة قرير (  %9% ث ال ة،وزارة ال وال اد   ).2020 الاق

   وعات م اك  ال   فىه ال  ن   م ت ق اجه  وع  م ها  م ن،  ال ف  م اقة  فاد  ال   فىاءة 

ة   ة وم ة العال ف ال مة م م ة مق اعة  ارة وال ة ووزارة ال ة ال اعة ب وزارة ال ال

ة   ال
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ة به ا ة ال ة لل عاثاتف خف الا الأم ال افى ثامل  2.91ب    ن ن  أى  ن ن  م ك ال

ات  10خلال  عاون  ،س ال ة  وع ما قام وزارة ال ف م ة و ناص ب ال ى  إع وزارة ال اك حلال ال

ة ال يه ف  فى القاه عاثات ثافى  إلف  م  أ  ٢٦٤ف ل اً أن ن س ارات  ك ال ل ال ، وت

ة   م لاً ال عى ب الغاز ال ل  ة، ( .م ال  للع   ) 2017تق وزارة ال

عاد    – 2/1 ل أ ل :  ت امة في م ة ال   ال

امة     ة ال ة لا    هي  ال ه   ن م ال ها ه ت عل ي ت ة، ال وات ال ادر ال ار م فّ في اس

ل على   ة تع ها، أ ت ّ ة، أو ت اة  ال ة ل فة وصال ة ن ل  ب ع  ارد وعادة ال ي ال ت

ة والقادمة اض ال ال ل،  الأج امة    وت ة ال ات ال ع على    فيأه ت ، م خلال ال اء على الفق الق

اإ اع أن اج  ت ازنة إن هلاك م ة (  واس ارد ال ارهلل اول  2015،  أح  ه س ت ر، م  ) . وعل ا ال ه

ة:  ال قا ال  خلال ال

1-  : امة في م ة ال اد لل ع الاق ات ال ش ر أه م ل ت ل   ت

ة       ا لالات اج وث إخ ع ح ة، وال  ع وال اد على ال ة للاق ل ق ة وال اه ل الآثار ال ر ح ي

ة ( اد اسات الاق ة ع ال ة في    )،2010،  زرمان  نات اد ع الاق ات ال ش الي أه م ول ال و ال

 :   م

ول     ح م ال  تي: الآ ، و

:   -أ اد ل ال الاق اد    مع ل ال الاق س مع و    2011% في عام  1.8%  أدنى  4.5بلغ م

ى   ة، ففي عام  2008% في عام  7.2أق ة العال اد اث الاق الأح اد  ل ال الاق :  2001، وتأث مع

اد م   ل ال الاق اجع مع اد    2001% في عام  3.5الي    2000% في عام  6.4ت ال اث  أح اً  أث م

اد م  2009، وفي عام  2001ع م س في عام   ل ال الاق اجع مع   2008% في عام  7.2: ت

ة في عام    2009% في عام  4.7الي   ة العال ال الأزمة ال اً  أث ل ال    2011، وفي عام  2008م اجع مع ت

اد م  ا العام.    2011% عام 1.8إلي   2010% في عام 5.1الاق اث ه   أح

ا  -ب الي ال لي الي إج ة الادخار ال لي:ن لي    تج ال اتج ال الي ال لي الي إج ة الادخار ال س ن بلغ م

ة  ى  2017% في عام 1.8%  أدنى 11.1خلال الف   .2006% في عام  17.1و أق

ة، ففي عام       ل ة وال ة العال اد اث الاق الأح لي  اتج ال لي الي ال ة الادخار ال ت ن :  1997وتأث

اجع ن لي ت اتج ال لي الي ال الأزمة    1997% عام  11.5الي    1996% عام  12.7م    ة الادخار ال اً  أث م

ة ا ر الأس ة م  ل اجع ال ا ت اي    2011% عام  13  إلي  2010% عام  14.3،  اث ي   . 2011 أح
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ول  امة في م   :2ج ة ال اد لل ع الاق ات ال ش ر أه م ل ت ل  )2021-1995(   خلالت

ر:  لفة.  -ال ات م ولي، س اءات ال ال   اح

لفة.  -             ات م ، س ائي ال اب ال اء وال ة العامة والاح ع هاز ال لل   ال

لي:-ج الي الادخار ال ة   إج لي خلال الف س الادخار ال ار دولار  أدنى    17بلغ م ار دولار    4.2مل مل

ى    2017في عام   ار دولار في عام    31.2و أق اجع الإد2010مل لي  م  ، وت ار دولار    31.2خار ال مل

ار دولار عام  30.6إلي  اي  2011مل اث ي   .2011 أح

:  -د ل ال ة بلغ    مع ل ال خلال الف س مع و    2001% في عام  2.3%  أدنى  9.5بلغ م

ى   ة ففي عام  2017% في عام  29.5أق العال ة  اد اث الاق الأح ال  ل  إرتفع  2008، وتأث مع  :

ل ال م  ة عام  2008% عام 18.3الي   2007% عام 9.3مع ة العال ال الأزمة ال اً  أث  .  2008م

ات الي  ال إج
اتج   ال
لي   ال
ار    مل
 دولار

ل  مع
 ال

اد  الاق

 % 

لي  ل  الادخار ال مع
الة   ال
 % 

ل  مع
 ال

 % 

د  ن الف
الي  م إج

اتج   ال
لي   ال

 ألف دولار 

صافي  
الإدخار  
ل ع   ال
ار    مل
  دولار

احة  ادات ال  الإي

ار  مل
 دولار

% م 
الي  إج
اتج   ال
لي  ال

ار    مل
 دولار

  % م 
الي   إج
اتج     ال
لي  ال

1995 60.2 4.6 9.0 15.0 11.0 15.7 1.0 15.7 3.1 5.2 
1996 67.6  5.0 8.6  12.7  9.0 7.2 1.1 12.3  3.6  5.3  
1997 78.4  5.5 9.0  11.5  8.4 4.6 1.2 11.5  4.0  5.2  
1998 84.8  5.6 10.12.0  8.0 3.9 1.3 12.7  2.9  3.5  
1999 90.7  6.1 12.13.4  7.9 3.1 1.3 12.0  4.4  4.8  
2000 99.8  6.4 12.12.9  9.0 2.7 1.5 11.3  4.7  4.7  
2001 96.7  3.5 13.13.4  9.3 2.3 1.4 13.5  4.1  4.3  
2002 85.1  2.4 11.13.6  10.0 2.7 1.2 13.2  4.1  4.9  
2003 80.3  3.2 11.14.3  11.0 4.5 1.1 13.5  4.7  5.9  
2004 78.8  4.1 12.15.6  10.3 11.3 1.1 15.5  6.3  8.0  
2005 89.6  4.5 14.15.7  11.2 4.9 1.2 16.1  7.2  8.0  
2006 107.4  6.8 18.17.1  10.5 7.6 1.4 17.2  8.1  7.6  
2007 130.4  7.1 21.16.3  8.8 9.3 1.7 17.3  10.3  7.9  
2008 162.8  7.2 27.16.8  8.5 18.3 2.0 17.2  12.1  7.4  
2009 189.1  4.7 23.12.6  9.1 11.8 2.3 10.2  11.8  6.2  
2010 219.0  5.1 31.14.3  8.8 11.3 2.6 11.8  13.6  6.2  
2011 236.0  1.8 30.13.0  11.8 10.1 2.8 11.2  9.3  4.0  
2012 279.1  2.2 22.8.1  12.6 7.1 3.2 8.1  10.8  3.9  
2013 288.4  2.2 22.7.9  13.2 9.4 3.3 8.8  6.7  2.3  
2014 305.6  2.9 15.5.2  13.1 10.1 3.4 6.8  8.0  2.6  
2015  329.4  4.4 19.5.8  13.1 10.4 3.6 4.6  6.9  2.1  
2016  332.4  4.3 18.5.5  12.4 13.8 3.5 3.8  3.3  1.0  
2017  235.7  4.2 4.2  1.8  11.8 29.5 2.4 4.5  8.6  3.7  
2018  249.7  5.3 15.6.2  11.4 14.4 2.5 8.6  12.7  5.1  
2019  303.1  5.6  30.10.0  10.8  11  3  9.6  14.3  4.7  
2020  365.3  3.6  22.6.2  9.2  5.2  3.6  5.4  4.9  1.3  
2021  404.1  3.3  12.3.05  7.3  13.9  3.7  1.8  5  1.2  

  4.7  7.2 10.9  2.2  9.5  10.3  17.11.1  4.5 187 المتوسط 
  1.0  2.9  1.8  1.0  2.3  7.3  1.8  4.2  1.8  60.2 اقل قيمة 

  8.0  14.3  17.3  3.7  29.5  13.2  31.17.1  7.2  404.1 أكبر قيمة
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الة:   -ه ل ال ة    مع الة خلال الف ل ال س مع ى    1999% في عام  7.3%  أدنى  10.3بلغ م و أق

عام  13.2 في  اث  %2014  الأح الة  ال ل  مع وتأث  ة،،  العال ة  اد عام  ف   الاق ل  2009في  مع إرتفع   :

الة م  ة في عام  2009% في عام 9.1الي  2008% في عام 8.5ال ة العال ال الأزمة ال اً  أث   . 2008م

ه    -و س ل: بلغ م ع ه الأدني    10.9صافي الإدخار ال لغ ح ار دولار و ار دولار عام    1.8مل لغ  2021مل ، و

ي   ه الأق ار دولار عام    17.3ح ة،،  2007مل ة العال اد اث الاق الأح الة  ل ال اجع صافي    وتأث مع ف

ار دولار عام    17.2الإدخار م   ار دولار عام    10.2إلي   2008مل ة عام    2009مل ة العال ال  الأزمة ال

اجع م 2008 ا ت ار دولار عام  11.2،  ار دولار  أح 8.1إلي   2011مل اي مل اجع  2011اث ي ، وت

ار دولار عام  9.6م  ار دولار عام  5.4إلي  2019مل رونا.  2020مل ة     جائ

لي:  -و اتج ال الي ال د م إج ة بلغ (  ن الف لي خلال الف اتج ال د م ال س ن الف )  2.2بلغ م

ى  1995الف دولار  أدنى ألف دولار في عام    . 2021ولار عام ألف د  3.7و أق

ة:  -ح اح ادات ال ة    الإي ة خلال الف اح ادات ال س الإي ار دولار  أدنى    7.2بلغ م ار دولار    2.9مل مل

ى   1998في عام  ار دولار في عام  14.3و أق  .2019مل

ة   ة العال اد اث الاق الأح ة  اح ادات ال ت الإي ادا1998في عام  فوتأث اجع الإي ة م  : ت اح   4ت ال

ار دولار في عام   ار دولار عام    2.9الي    1997مل ة عام    1998مل ر الأس ة لل ال الأزمة ال ة  أث ،  1998م

ة م  2001في عام  و  اح ادات ال اجع الإي ار دولار عام    4.7: ت ار دولار في عام    4.1الي    2000مل مل

اث (  2001 أح ة  أث ة م  2009ي عام  ف، و 2001) س عام  11م اح ادات ال اجع الإي ار    12.1: ت مل

ار دولار في عام   11.8الي   2008دولار عام  ة عام  2009مل ة العال ال الأزمة ال ة  أث   .  2008م

امة في م -2 ة ال اعي لل ع الإج ات ال ش ر أه م ل ت ل   :  ت

ج على الآ     اعى، إذ ي ام الاج لة للإل عل م ال وس انى. إذ ت ع الإن ل ال ام  ه  ة ال اه ال ال ج

ال القادمة.  ات الأج اتها ور ارات ال وفقاً ل   إخ

، وذل م خلال    امة في م ال ة  لل اعي  ع الإج ال ح  ة    و ة ال ال ات  ش ر م اول ت ت

ش   ة وال عل وعلي ال ها في الانفاق علي ال ل أه ي ي ، وال ة في م اد ة الاق ة ال ل ة لع اح ال

ول  ال ا  ان)،  ي (% م ال د للفق ع خ الفق ال الي:   )3( الع   ال

ة م  -أ غ زادة  ال ة:  ة ال ات ال ش ة في م م  م ة ال إلي    2000في عام    0.654ش ال

اً م 2021في عام  0.730 اجع عال ت م ت   . 2021في عام  116إلي  2000في عام  107، ول ت

: ارتفع م    -ب عل د م الإنفاق علي ال ش ن الف دولار في عام    90.2إلي    2000دولار في عام    69.7م

2021.  
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ول  ر :3ج امةأه   ت ة ال اعي لل ع الإج ات ال ش ة  خلال في م  م   )2021-2000( الف

ر:   لفة.    -ال ات م ة، س ة ال ة، تقار ال لفة.  -الأم ال ات م ولي، س اءات ال ال   اح

لفة.   -           ات م ، س ائي ال اب ال اء وال ة العامة والاح ع هاز ال لل   ال

ان)  -د ي (% م ال د للفق ع خ الفق ال ش الع عام    % 30إلي    2000عام    % 16.7م    ارتفع :  ال

2021.  

  السنة 

المؤشر    مؤشر التنمية البشرية 
للفقر   العددي 
خط   عند 
  الفقر الوطني 
من    %)

  السكان)  

الفرد   نصيب 
الانفاق   من 

  علي التعليم 
  دولار 

الفرد   نصيب 
من الانفاق علي 

  الصحة 
  دولار 

نسبة 
الانفاق 

علي  العام 
التعليم  

  للناتج%

الانفاق   نسبة 
علي  العام 

الصحة  
  للناتج%

 القيمة
  الترتيب
 العالمي

 مستوي 

س 107 0.654 2000  0.8 4.8 11.6 69.6 16.7 م

س 107 0.655 2001  1.0 4.8  13.8  66.2 16.8 م

س 106 0.654 2002  1.5 4.9  17.9  58.3 17 م

س 106 0.653 2003  1.2 4.9  13.2  54.0 17.7 م

س 106 0.653 2004  1.4 4.7  14.9  49.9 19.6 م

س 105 0.652  2005  1.4 4.8  16.6  56.9 19.9 م

س 105 0.651  2006  1.6 4.0  22.4  55.9 20.5 م

س  105  0.650 2007  1.4 3.7  23.3  61.7 21  م

س 103  0.659 2008  1.5 3.7  30.7  75.6 21.6 م

س 101  0.660 2009  1.5 3.8  35.0  88.6 23 م

س 101  0.662 2010  1.5 3.8  39.7  100.6 25.2 م

س 102  0.670 2011  1.5 3.7  41.9  103.3 25.6 م

س 112  0.662 2012  1.4 3.4  45.2  109.8 26.3 م

س 110 0.682 2013  1.5 3.4  48.9  110.9 26.5 م

س 108 0.690 2014  1.7 3.4  57.5  114.9 27.1 م

س 111  0.691 2015  1.9 3.9  67.7  139.0 27.8 م

س 112  0.690 2016  1.7 3.1  59.8  109.1 29.8 م

تفع  115 0.696 2017  1.5 2.5  36.7  61.1 32.5 م

تفع  117 0.701 2018  1.5 2.5  38.1  63.4 33.1 م

تفع   116  0.707  2019   1.5  2.5  45.3  75.5  31.4  م

تفع   115  0.730  2020   1.7  2.5  60.7  89.2  30.2  م

تفع   116  0.73  2021   1.7  2.5  60.1  90.2  30  م

س    1.5  3.8  35.3  81.6 24.3 - 109 0.681  ال

  0.8  2.5  11.6  49.9  16.7 - 101 0.659  ح أدني 
ي    1.9  4.9  67.7  139  33.1 - 117 0.730  ح أق
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ة الإنفاق علي    -ه اجع ن لي: ت اتج ال الي ال عل إلي إج ة الإنفاق علي ال اتج  ن الي ال عل إلي إج ال

لي م   الي  2021% عام  2.5إلي    2000% في عام  4.8ال عل إلي إج س الإنفاق علي ال ا بلغ م  ،

ة ن   لي ع الف اتج ال لة. 3.8ال ة ض   % وهي ن

ا  -و ة إلي إج ة الإنفاق علي ال لي: ارتفع ن اتج ال الي ال ة إلي إج ة الإنفاق علي ال اتج  ن لي ال

لي م   الي  2020% عام  1.7إلي    2000% في عام  0.8ال ة إلي إج س الإنفاق علي ال ا بلغ م  ،

ة ن   لي ع الف اتج ال لة. 1.5ال ة ما زال ض   % وهي ن

3-   : امة في م ة ال ي لل ع ال ات ال ش ر أه م ل ت ل   ت

عاثات غاز ثاني   ال م م ان د  ها: ن الف امة، م ة ال ي لل ع ال ل علي ال ات ت ش اك م ه

ق  ل وال د ال ق ن م ال عاث ثاني أك ال ار، وا ل ه اد ل هلاك ال ن، واس د  أك ال ق ائل وال د ال

....إلخ.    الغاز

امة في م    ة ال ي لل ع ال ات ال ش ر أه م الي ت ول ال ا  و ال ها  ض ي  ت ، وال

    يلي: 

د   -أ س ن الف ن:    م عاث غاز ثاني أس ال      2.7إلي    1991عام     م   1.6م    ارتفعان

ا 2021عام  م  ث. ، م ل ل ال ي وزادة مع ضع ال ر ال ه   ي علي ت

هلاك    -ب ش اس ادم ار  425: ارتفع م  ال ل ه ام ل ل    575.1الي    1991في عام    ل ج ام ل ل ج

ار ث.  2021عام  ه ل ل ال ي وزادة مع ضع ال ر ال ه ا ي علي ت   ، م

ن   -ج عاث غاز ثاني أس ال ش ان هلا  م لم اس د ال ق اجع م  ك ال ل     2.7: ت في عام  ألف 

ل   1.8  إلي   1991 ا ي علي  2021عام    ألف  عاثات غاز ثاني  ، م ل في ان د ال ق ة ال اه اجع م ت

ن.    أك ال

ن   -د عاث غاز ثاني أس ال ش ان ائل  م د ال ق هلاك ال ل     51.9م    ارتفع :  م اس في عام  ألف 

ل   126  إلي  1991 ا ي علي  2021عام    ألف  عاثات غاز ثاني  ، م ائل في ان د ال ق ة ال اه ارتفاع م

ن.    أك ال

ن  -ه عاث غاز ثاني أس ال ش ان د الغاز  م ق هلاك ال ل    0.017م  ارتفع:  م اس في عام  ألف 

ل    0.052  إلي  1991 ا ي ع2021عام    ألف  عاثات غاز  لي  ، م د الغاز في ان ق ة ال اه ارتفاع م

فة.  ة ض ان ب ن، ون    ثاني أك ال
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ول  امة في م  :4ج ة ال ي لل ع ال ات ال ش ر م ة  خلال ت   )2021-1991(  الف

  السنة 

متوسط نصيب  
الفرد بالطن  
  المتري من

  ) co2انبعاثات (

استهلاك السماد  
رام لكل  ج(كيلو

هكتار من الأرض  
  لزراعة) ا

  co2انبعاث 
من استهلاك 
  الوقود الصلب 

  الف كيلو(
  طن) 

من   co2انبعاث 
استهلاك الوقود  

  السائل 
  طن)   الف كيلو(

من   co2انبعاث 
استهلاك الوقود  

  الغازي 
  طن)   الف كيلو(

1991  1.6 425.0 2.7 51.9 0.017 
1992  1.6  335.5  2.6  53.2  0.017  
1993  1.5  377.7  3.4  62.8  0.020  
1994  1.4  322.7  3.7  53.1  0.023  

1995 1.5  399.9  2.5  58.2  0.028  

1996 1.5  427.0  3.4  53.7  0.029  

1997 1.6  388.2  2.9  70.4  0.024  

1998 1.7  419.2  2.8  82.7  0.024  

1999 1.7  394.0  2.5  79.6  0.028  

2000 1.6  449.7  3.1  85.4  0.036  

2001 1.8  457.3  2.8  66.5  0.035  

2002 1.8  454.4  3.0  57.2  0.042  

2003 1.8  477.7  3.1  73.4  0.044  

2004 1.9  541.3  3.2  75.7  0.040  

2005  2.1  600.1  3.1  79.3  0.043  

2006  2.2  586.6  2.9  83.8  0.044  

2007 2.3  523.2  2.9  84.8  0.045  

2008 2.4  520.2  2.9  92.5  0.044  

2009 2.4  483.1  2.7  98.8  0.042  

2010 2.4  473.4  4.1  94.3  0.042  

2011 2.4  503.6  1.7  101.1  0.046  

2012 2.5  463.0  1.8  97.8  0.044  

2013 2.4  500.9  1.7  97.3  0.043  

2014 2.4  522.6  1.5  118.6  0.038  

2015 2.4  566.8  1.3  112.1  0.037  

2016 2.5  566.0  1.4  114.9  0.041  

2017 2.5  569.1  1.4  117.8  0.044  

2018 2.5  569.1  1.5  119.5  0.046  

2019  2.6  570.8  1.7  122.6  0.047  

2020  2.6  573.2  1.7  124.4  0.050  

2021  2.7  575.1  1.8  126  0.052  

س  0.037  86.1  2.5  482 2.1  ال

  0.017  51.9  1.3  322.7  1.4  ح أدني

ي    0.052  126  4.1  600.1  2.7  ح أق

لفة.     ات م ولي، س اءات ال ال ر: اح   ال
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4-   : امة في م ة ال جي لل ل ع ال ات ال ش ر أه م ل ت ل   ت

ول :   )5( ي ال امة في م ة ال ي لل ق ع ال ات ال ش ر أه م الي ت   ال

ة:  -أ ل ادرات ال الي ال ادرات    إج الي ال س إج ةبلغ م ة خلال الف ل ار دولار  أدنى    21.1  ال مل

ار دولار عام    4.8 ى ن    2001مل ار دولار عام    36.4و أق ا تأث2021مل ادرات   ،  ال الي   إج

الآتى: ففي عام   ة،  ة والاقل ة العال اد ة والاق اس اث ال ة  2009الأح ل ادرات ال الي ال اجع إج : ت

ار دو  26.2م  ار دولار عام  23.1الي  2008لار في عام مل ة في عام   2009مل ة العال ال الأزمة ال اً  أث م

2008. 

ول  ات ع ر  ت :5ج ش امة في م  م ة ال جي لل ل ع ال   )2021-2000خلال (ال

ة   ال

ادرات   ال
ة  ل   ال
ار$  مل

ادرات   ال
ة   ل ال
ة  م   وال
ار$  مل

صادرات  
مات   ال

ار   مل
 دولار

لع   ال صادرات 
عة   ال

سلع   صادرات 
ا   ج ل ت

مات   عل ال
الات   والات

مات   خ صادرات 
ا   ج ل ت

مات   عل ال
الات   والات

ا  ج ل   صادرات ال
مة  ق  ال

القيمة  
مليار 
 دولار

م    %
صادرات  

لع   ال

القيمة  
مليار 
 دولار

م    %
الي   إج

صادرات  
لع   ال

  القيمة 
مليار 
 دولار

من    %
إجمالي  

صادرات  
 الخدمات 

  القيمة 
 مليار$ 

من %  
صادرات  

السلع  
 المصنوعة 

2000 5.3 16.2 10.9 2.0 38.4 0.01 0.11 0.4 3.4 0.02 0.8 
2001 4.8  16.9  12.1  1.6  32.7  0.01  0.11  0.3  2.8  0.01  0.8 
2002 5.5  15.6  10.0  2.0  35.2  0.01  0.11  0.3  2.7  0.02  0.9 
2003 7.4  17.5  10.1  2.3  30.5  0.01  0.06  0.3  3.0  0.02  0.7 
2004 9.7  22.2  12.6  2.9  30.4  0.02  0.17  0.4  3.1  0.02  0.8 
2005 12.9  27.2  14.3  3.0  23.6  0.02  0.13  0.4  2.6  0.03  0.9 
2006 16.7  32.2  15.4  3.5  20.7  0.02  0.10  0.5  3.4  0.03  0.9 
2007 19.2  39.5  20.2  3.6  18.6  0.01  0.03  0.9  4.2  0.04  1.0 
2008 26.2  53.8  27.6  9.6  36.4  0.09  0.34  2.0  7.3  0.10 1.0 
2009 23.1  47.2  24.1  9.6  41.6  0.04  0.17  1.1  4.7  0.08  0.8 
2010 26.4  46.8  20.3  11.0  41.7  0.04  0.14  0.8  4.2  0.10  1.0 
2011 30.5  48.5  18.0  13.0  42.6  0.07  0.23  0.8  4.7  0.13  1.0 
2012 29.4  45.8  16.4  12.8  43.5  0.07  0.24  0.8  5.0  0.08  0.6 
2013 29.0  49.1  20.1  13.7  47.2  0.12  0.42  1.0  5.2  0.07  0.5 
2014 26.9  43.5  16.7  13.5  50.1  0.76  2.84  0.8  4.6  0.17  1.3 
2015 21.3  43.4  22.1  11.0  51.6  0.79  3.70  1.0  4.4  0.09  0.8 
2016 25.5  34.4  8.9  12.3  48.4  0.72  2.82  0.6  6.5  0.06  0.5 
2017 25.6  37.3  11.7  12.7  49.4  0.75  2.93  0.4  3.5  0.07  0.6 
2018 27.6  47.2  19.6  13.6  49.1  0.66  2.40  0.6  3.2  0.13  0.9 
2019  29.0  53.0  24.0  13.1  45.2  0.83  2.87  0.8  3.3  0.32  2.3  
2020  27.1  47.9  21.3  12.8  47.9  0.79  2.95  1.5  7.1  0.34  2.7  
2021  36.4  58.3  21.9  16.6  45.6  1.06  2.9  1.4  6.4  0.53  3.2  

س    1.0  0.09  4.2  0.7  1.09  0.28  39.3  8.6  17.0  37.4 20.4 م

  0.5  0.01  2.6  0.3  0.03  0.01  18.6  1.6  8.9  15.6  4.8 ح ادنى 

  3.2  0.53  7.3  2.0  3.70  1.06  51.6  16.6  27.6  58.3  36.4 ح اعلى 
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ة:  -ب م ة وال ل ادرات ال الي ال ة   إج ادرات خلال الف الي ال س إج ار دولار  أدنى    38.4  بلغ م مل

ار دولار عام    15.6 ى ن    2002مل ار دولار عام    58.3و أق ادرات    ، وق تأث2021مل الي ال إج

الآتى: ففي عام   ة،  ة والاقل ة العال اد ة والاق اس اث ال ادرات م  2009الأح الي ال اجع إج   53.8: ت

ار دولار في عام  ار دولار عام  47.2الي   2008مل ة في عام  2009مل ة العال ال الأزمة ال اً  أث  . 2008م

ة:  -ج م ادرات ال الي ال س  إج ة     هابلغ م ار دولار  أدنى    17خلال الف ار دولار في عام    8.9مل مل

ى ن    2016 ار دولار عام    27.6و أق ت2008مل ة    ، وتأث ة العال اد اث الاق الأح ة  م ادرات ال ال

ة،  ار دولار عام  27.6م   اجعف والاقل ار دولار عام  24.1الي  2008مل الأزم 2009مل اً  أث ة  م ال ة ال

ة   .  2008 فيالعال

عة:  -د ة ال ل ادرات ال الي ال ة  إج عة خلال الف ة ال ل ادرات ال الي ال س إج ار   8.9بلغ م مل

ار دولار عام    1.6دولار  أدنى   ى    2001مل ار دولار عام    16.6و أق ت2021مل ادرات   ، وتأث   ال

عة   ة ال ل اث  ال الآتى: ففي عام  الأح ة،  ة والاقل ة العال اد ة والاق اس ادرات 2009ال اجع ال   : ت

عة ة ال ل ار دولار عام  9.6م    ال ار دولار عام   9.5  الي  2008  مل ة عام    2009  مل ال الأزمة ال اً  أث م

2008. 

مات: -ه عل ا ال ج ل س  صادرات سلع ت عبلغ م ا ال ج ل مات  صادرات سلع ت ة ل ار   0.28خلال الف مل

ار دولار خلال ( 0.01دولار  أدنى  ى 2003-2000مل ار دولار عام  1.06) و أق   . 2021مل

الي صادرات    -و مات الي إج عل ال ا  ج ل ة صادرات سلع ت   2007% عام  0.03 أدنى  و %  1.09ن

ى    .2015% عام 3.7و أق

مات    -ز مات:صادرات خ عل ا ال ج ل س    ت الاتبلغ م مات والات عل ا ال ج ل مات ت في    صادرات خ

ة  ار دولار  أدنى  0.7الف ار دولار عام  0.3مل ى  2001مل ار دولار في عام  2وح أق   . 2008مل

مات:   -ح الي صادرات ال مات الي إج عل ا ال ج ل مات ت ة صادرات خ س    ن مات  بلغ م ة صادرات خ ن

الي صادرات ال الات لإج مات والات عل ا ال ج ل ة  ت الف   2005% عام  2.6%  أدنى  4.2مات في 

ى   ت2008% عام  7.3و أق الي    ، وتأث الات الي إج مات والات عل ا ال ج ل مات ت ة صادرات خ ن

مات ة    صادرات ال ة العال اد اث الاق اجع م  الأح ة، ح ت ل % عام  4.7الي    2008% عام  7.3وال

ة عام  2009 ة العال ال الأزمة ال اً  أث  . 2008م

مة:  - ق ا ال ج ل س    صادرات ال مةبلغ م ق ا ال ج ل ار دولار  أدنى    0.09  صادرات ال   0.01مل

ار دولار عام   ى    ، 2001مل أق ار دولار    0.53و  ت 2021عام  مل وتأث مة   ،  ق ال ا  ج ل ال   صادرات 

ار دولار عام  اجع م  مل ة، ح ت ة والاقل ة العال اد اث الاق ار دولار عام   0.08الي  2008الأح مل

ة عام  2009 ة العال ال الأزمة ال اً  أث  . 2008م
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عة:  - لع ال مة الي صادرات ال ق ا ال ج ل ة صادرات ال  ن

عة  لع ال مة إلي صادرات ال ق ا ال ج ل ة صادرات ال س ن ة    بلغ م %  0.5%  أدنى  1خلال الف

ى    2013عام   مة الي    ، وتأث 2021% في عام  3.2و أق ق ا ال ج ل الي صادرات ال ة إج س ن م

عة ال لع  ال ففي  صادرات  ة:  العال ة  اد والاق ة  اس ال اث  اجع2008عام    الأح ت الي    :  إج ة  ن

عة لع ال مة الي صادرات ال ق ا ال ج ل اً    2009% عام  0.8الي   2008% عام  1م   صادرات ال أث م

ة عام  ة العال ال  .  2008الأزمة ال

امة في م -5 ة ال ل الأخ علي ال   اس أث ال

ا  س في  ذج معه اء ال ر ب ي العلاقة س إ  ال ق مة ل انات ال ي وال ق ة ال فةات ه   . ال

راسة ( -1 ذج ال اء ن   ): Model Constructionب

أث   اس  راسة وه  ال ف  ق ه الأخ  ل ل  ال في  سع  ها  على  ال ق امة   ال ة  ال

ة). امة الق فة، والاس امة ال ة    (الاس ة خلال الف ة س انات سلاسل زم ق ذل على ب ع في ت ف

الي  )2021-2000( ة.    22إج اه   م

اً     اً م اساً عال ارها م اع د،  ل ف ة ل وة ال ش ال ها  ع ع فة؛ ف ال امة ال ة للاس ال

ة أو (الادخار   وة ال امة. فال ة ال اً أوسع  لل ش م م ل ُق ع افي الادخار ال اً  وف أ ع قي) ال ال

، إضافة إلى   ال ال ة، ورأس ال ة ال ة، ون ارد ال ات في ال غ امة ع  تق ال  للاس

لات الادخار ال ع مها صافي الادخار، ف ق ي  ة ال ل ال ات في الأص غ قل لل اس ال ة  ال ل قي ال

ة للادخار   ل لات ال ع ار ال د إلى اس ي ت عة ال اسات ال فاض؛ وأن ال وة في الان الي ال ى أن إج تع

ار   ارد ض إ ة وال ا ال ا ض ق ة في ع قي له م ل فإن الادخار ال  . امة والع قي ل م ال

ه وزارات ال  فه ة ،ت ال ة ،وال ها.  ،وال   وغ

ة:  ال عادلة ال قي م خلال ال ش الادخار ال اب م   و ح

مي قي = صافي الادخار الق ار في رأس  *الادخار ال ع ع الاس عل لل الي على ال لي ال غ + الإنفاق ال

ال ال   ة    –ال اج ار ال ات + الأض فاذ الغا عادن وصافي اس اقة وال ل ال ة م ارد ال فاذ ال ة اس )

اثلها).  ات وما  عاثات ال ن وان ثات ثاني أك ال ل مل ث وهي ت ل  ع ال

الي  مي الإج مي = الادخار الق .  – * صافي الادخار الق اب ال ال   إهلاك رأس ال

ة   ال ار.  أما  د واسع الان ل ف ة ل ج ل ة الأ ش ال ها  ع ع ة؛ ف ال امة الق وه  للاس

ضح م م   ة. فه ي ه ال ع مع على  الأرض ون اس تأث م ش ل امةم ن    اس

ه ال صل له ره  الأرض. و ال ه وض دة، وم تأث ان دولة م ة م خلال مقارنة   س



ل أح ال  اع  صادق إس

 
 

651

ة    صافي ال ارد  ال م  ولة  ال هلاك  ة  أراضي(اس ة  ،زرا اء  ،ورع ات  ، و )    ، وغا اي يوم ف  وال   تُع

ام   ال رة  ة) مع مق ج ل ة الأ ال ي ( ولة على  ال اص    إعادة  لل ام ام  ة وال ارد ال ه ال اج ه إن

ام  ة ع ذل الاس ات لفات ال ة)ال ج ل رة ال الق ف ( ة)    أ .  ا ُع ل ال (ال مقارنة جان ال

ض  ا نقارن الع ل رة) م عة (الق ض ال ، ان ع ل الإنفاق   ال خل  ة.   في وال اد ات الاق ا   ال

فا على   ة وذل لل ج ل رة ال ة للق او ة م ج ل ة الأ ن ال ج أن ت لى ت الة ال ه فإن ال وعل

ة، أ   ج ل رة ال ة الق ج ل ة الأ اوز ال ما ت الي ع ال ازن، و ق سال (ع  ال ان الف جيإذا  ل )  أ

م   ة وتق ارد  م م ولة ت ان ال ى أن س ع ا  ام  وه رة ال ل أك م ق ة  ل ال يب عي  ال   ال

ج (فائ  في ق م ان الف ها. والع إذا  ي ولة على ت جيال ل   ). أ

ها   ة ت امل رئ د دالة في ثلاثة ع ل ف امة ل غ في م الاس ة إلى أن ال اد ة الاق وت ال

  وهي: 

   ،امة ال ة  ال ق  ت في  والهامة  ة  ئ ال عاد  ل أح الأ ت ارد:  ال ت  ت  ي  ال ات  س ال

ها القادرة على ال ورس وت ة هي وح ات ال س امة، ح  فال ة م ة ومال اد اسات اق اع س

ات   س دة ال فاض ج امة إلى ان ة م ق ت ول ع ت ي م ال لف الع راسات ت ي م ال جع الع تُ

   . ش ال ال عها  م ت  بها وع

  قة لأ دو وة ال ق لل امل ال ة ع ا ال): وهي  اد (أسه رأس ال ة للاق اج ة الإن ة  القاع لة، فالقاع

اتج   ا ال زع ه الة ت اتج، وع ارات، وال ة، وح الاس وة ال لة في م ال اد وال ة لأ اق اج الإن

د   ال ي ل ال ول، فعلى س ة ب ال وة ال ات ال لاف م ل الأساس في اخ امل ت ها م الع وغ

ات ال اتج إلى زادة م ور زادة م ال ال عه  ل وه ما ي .   ة خ  زادة م الادخار والع

   ة ل (على ع القاع ل فهي ت ة.  ارد ال رة ال ارد: وهي تع أسعار ن ه ال ل م ه أسعار ال

ول،   ة لل وة ال فاض ال د إلى ان ي ت امل ال ة لأ دولة، أ الع وة ال ب لل امل ت ة) ع اج الإن

ج  ف ل ل دول ال ع (م ي تع على ال ة وال ام ول ال ح في ال ل د زادة الإنفاق على ال ال ي ل ال على س

زادة   إلى  د  ي ما  ة وه  ف ال ة  الأج لات  الع اف  اس إلى  ام)  ال ف  ال ع  ب ائ  ع على  تع  ي  ال

لات  ف الع ام ل ل غ م ة  ارد ال هلاك ال ة.   اس  الأج

ا يلي:  ا  ي اسي ل اد  ذج اق اغة ن ل ل ل ام ذل  الي  اس ال   و
𝑆𝑢𝑠𝑡𝑎𝑖𝑛𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦 = 𝛽 + 𝛽 𝐼𝑁𝑆𝑇𝐼𝑇𝑈𝑇𝐼𝑂𝑁𝑆 + 𝛽 𝑆𝑇𝑂𝐶𝐾𝑆 + 𝛽 𝑆𝐻𝐴𝐷𝑂𝑊 + 𝜀  

وأسعا اد  للاق ة  اج الإن ة  والقاع ات  س ال ات  غ م ل  ت الي  ال ات  و غ لل لاثة  ال ة  ئ ال ات  الف ل  ال ر 

ة على دراسة   ئ ال ات  الف ه  ع ع ه ة، وت ال اد ة الاق حها ال ي تق ة ال   ،(Aidt, 2010)ال

ه:    وعل
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  ا ع  ع  ال ات ت  س ة  ل اد ة  و   الاق ن والقان ة  اس يال ة    ال ال ارد  ال زع  ت ت 

)INSTITUTIONS(    ة قاً لل قع  ة. ف ال ا ق ش ال ة، وم ا وق ة ال ش ن ام م اس

اسات   ل مات  ال اع  إت إلى  ة   ا ق وال ة  ا وق ال دة  م ج ارتفاع  د  ي أن  ة  اد الاق

ل، والع ع  ة لل ج ة م وة ح ق ث ل على دع ت ة تع اس ة م ز ة وت اد ح.  اق  ص

   اد ة للاق اج ة الان ع ع القاع ا ت ال الي    )STOCKS(ب د م إج ات ن الف ش ام م اس

ة   اد ة ال اج ة الإن ع ع القاع ة وذل لل اف اش ال ي ال ار الأج فقات الاس قي، وت لى ال اتج ال ال

قع   اد. ح م ال ة للاق ة ال ع ع القاع ال ال لل ش رأس ال الإضافة إلى م اد،  للاق

د زادة   الي  أن ي ال ل و خ اج وال ات الإن اد إلى زادة م ال ال وال ارات في رأس ال م الاس

 زادة م الادخار.  

   (ة اس ل (الأسعار ال ع ع أسعار ال ال اً ت  ار    )SHADOW(وأخ ال اح  ش الانف ام م اس

لع وال اردات م ال ش الإنفاق على ال ه  ع ع لى، ح م  ال اتج ال الي ال ة م إج مات 

ة   لات ال اف الع اردات في م إلى اس د زادة م ال ة أن ي اد ة الاق قاً لل قع  ال

ة اللازمة  لات ال ف الع ل غ م م أجل ت ارد  هلاكها لل د إلى اس ا ي زتها، م ي  ال

اردا  ات ال ل ل ع   ت. ل

ة   ل الأخ وال راسة العلاقة ب م ال الي ل ي ال ئ ذج ال ة ال ال راسة ال م ال ف ت ه س وعل

ام ا يلي:   ةال ى  ل خ    في ش
𝑆𝐷 = 𝛽 + 𝛽 𝐺𝐹 + 𝛽 𝑄𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦 + 𝛽 𝐷𝑒𝑚 + 𝛽 𝐹𝐷𝐼 + 𝛽 𝑅𝐺𝐷𝑃 + 𝛽 𝐻𝐶

+ 𝛽 𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑠 + 𝑢      
ش تع ع م  𝑆𝐷(   ح ه  ع ع ة، وال س ال امة ال ع وه م الاس ا غ ال ل ال ) ت

ه، و(  ا س الإشارة إل ة  فة والق امة ال ل  𝐺𝐹الاس ا وه م ال ي ف ل ه غ ال ) تع ع ال

  ، االأخ ه  )𝛽( الي  )  𝛽(   م  ب م إلى  ة  ت  اد الاق ات  غ ال ة  معاملات  ا ال ة  س   وال

مة   ة (   فيال ا وق ة ال ذج، وهي م ن ة ( 𝑄𝑢𝑎𝑙𝑖𝑡𝑦ال ا ق )، وم 𝐷𝑒𝑚)، وم ال

اش ( الاس ي ال قي ( 𝐹𝐷𝐼ار الأج اتج ال د م ال ال ال  𝑅𝐺𝐷𝑃)،  ون الف )، وم رأس ال

 )𝐻𝐶 ) اردات ال مة    t  ). في ح𝐼𝑚𝑝𝑜𝑟𝑡𝑠)، وم  ال ة  م ال ة  الف راسة    فيتع ع  -2020(ال

عادلة ف 𝛽  ، أما)2000 اً   ،ع ع ثاب ال أ 𝑢وأخ ادة  ت إلى ح ال ع     .فاته ال

ها   قلة في علاق ات ال غ ان ال فه (أ ما إذا  ص أك م ح ت غي أولاً ال ذج ي اد ال ل اع ا ق وه

ار   ام اخ اس ه ت  ي)؛ وعل أم غ خ ي  ال ل  ال ع  ت ع  ا ال غ  ال   ) Auxiliary regression(مع 
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ي في   ل ال ع ال قلة ت ات ال غ افة ال ه أن  ذج. وال أ ص ال ة وت م ال ار ع اخ اص  وال

امة.   ة ال ال ها   علاق

انات ( -2   ): Dataال

ة،   ول انات ال اع ال ي م ق ات م الع غ راسة على  واسع م ال ت ال ا اع ا  وه ق الارت ل

ام ي ةي ب  ال ف امل ال امة والع ة ال ات هي: . ال غ ه ال   وه

   امة ة ال ع (ال ا غ ال ة لل ش صافي  SEال ة م ق فة  امة ال ع ع الاس ا س ال ): وه

ل ع ي)  شاملة،  الادخار ال ولار الأم ة لل ال ة ال ال ات ( عاث ال ار ان الي ع  أض ان  على إج د ال

ولي.  ة لل ال ة العال ات ال ش ه م م ل عل د، و ال ل ف ة ل وة ال ع م ال ا    ل ب

ل   د، وال ي ال ل ف جي ل ل /الع الا الفائ ش صافي  ة  امة الق ع ع الاس س ال

ة ة العال ج ل ة الأ انات ال ة ب ه م قاع  . عل

   ل الأخ قل (ال غ ال ة لل ال لGFأما  ه  ): ف ع  خلال  م  عل الي  ال   وال   لل  ال

ال  في اقة  م فة  ال اج  ال اقة  ون دة،  ال ة  ذل  في  ا  ال ة  الأن ي(   اله لغ ال تها ت ن   وح   دولار  مل

ي ي ، )2016 عام في ثابًا  أم ل   ت  وال ها ال ة م   عل    .Our World in Data)(  قاع

   :ة ا ات ال غ ة لل ال اً  اءلة  وأخ أ وال ع ع ال ش ال ة، وم ا وق ة ال ش ن ام م ف اس

ة   العال ة  ال ات  ش د،  )  WGI(م م ف ل  ل قي  ال اتج  ال ات  ش أما م ولي.  ال ال  ادرة ع  ال

اتج ف ال الي ال اردات م إج ة ال اتج، ون الي ال اش م إج ي ال ار الأج فقات الإس ه  وت ل عل

اول   انات ج ة ب ال ال م قاع ال اك رأس  ش ت اً م ولي. وأخ ة لل ال ة العال ات ال ش م م

Penn  .ة   العال

ول (  ض ال ع ة  ها ادر  Aوفى ال زها وم ل ورم ل ال مة  ات ال غ ج لل راسة وصف م ل ال  (

ول ( ضح ج ا ي انات. ب .  7)، (6ال ت ات على ال غ ا ب ال فة الارت ف ائي وم ص الإح   ) ال

ول( ف ال ه اني (6و ل ال ان ال  (A .راسة ات ال غ ة ل ئ ات ال ل إلى وصف ال ال ات  غ   ) لل

ة ما ب   ب خلال الف ب د ت ل ف ة ل وة ال عة ف أن ال ا ات ال غ ة لل س    $) 157.9-$3.33(ال

لغ   . في    93.2عام ي فة  امة ال ة في م الاس رات مل د أ ت م وج ع ع ا  دولار، م

للع   صاع  عام  اه  ات ق  ت في  لاً  م ة،  الق امة  الاس م  على  م  أداء  ر  ه ت نلاح  قابل  ال

ة ارتفع الع م   لال الف د، ف ل ف جي ل ل فاض  2010عام    1.43إلى    2003م  عا   0.99الأ أ في الان ، ون ب

ل إلى     . 2021عام  1.14ع ذل ل

 



 المجلة العلمية التجارة والتمويل                                                                           المجلد 44  العدد الثاني يونيو  2024

  654

Table 6:  Descriptive statistics for variables, 2000 - 2021 

Note: - a indicates significance at 1%.     
 

Table 7: Correlation matrix between variables, 2000 - 2021: 

(9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)   

        1 (1) ln Genuine Wealth per capita 

       1 -0.142 
(2) 

ln Ecological Deficit per 
capita 

      1 -0.006 -0.135 (3) ln Green Finance 

     1 -0.037 -0.167  0.354 (4) ln Regulatory Quality 

    1  0.252 -0.140 -0.154 -0.209 (5) ln Voice & Accountability 

   1 -0.126  0.052  0.041  0.292 -0.016 (6) ln FDI, net inflow 

  1  0.067 -
0.754a 

-
0.413c 

 0.168  
0.606a 

-0.028 (7) 
ln Real GDP per capita 

 1  0.980a  0.049 -
0.702a 

-
0.550a 

 0.121  
0.601a 

-0.117 (8) 
ln Human Capital index 

1 -
0.330 

-0.277  0.685a  0.236  
0.413c 

 0.133  0.144 -0.113 (9) 
ln Imports of goods & services

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.  

Normalit
y 

Max Min Std. 
Dev. 

Media
n 

Mean Obs
. 

Unit  

        Dependent Variables: 

[0.2091] 157.9 3.326 36.7 89.08 93.15 22 (current $) Genuine Wealth per capita

[2.1140] 
1.431 0.987 0.15 

1.309 
1.262 22 

(gha) Ecological Deficit per 
capita 

        Independent Variable: 

[65.579]
a 

0.789 2.6e-
5 

0.19 0.060 0.116 22 (% of GDP) 
Green Finance 

        Control Variables: 

[0.8270] 49.51 17.62 9.28 36.02 34.35 22 (Scale of 0 - 
100) 

Regulatory Quality 

[0.3669] 25.82  7.729 4.58 14.60 15.51 22 (Scale of 0 - 
100) 

Voice & Accountability 

[8.3224] 9.349 -
0.205 

2.58 1.847 2767 22 (% of GDP) 
FDI, net inflow 

[1.1547] 3896.8 2517.
6 

438.1 3286.
3 

3165.
6 

22 (constant $) 
Real GDP per capita 

[1.5635] 2.737 1.965 0.25 2.376 2.367 22 (scale) Human Capital index 

[2.2546] 38.64 19.30 5.19 24.43 26.06 22 (% of GDP) Imports of goods & 
services 
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ل (  ح م ال قل ف غ ال ة لل ال ،  Aأما  ل الأخ اه عام ل ال د أ ات م وج ) ع

لغ   س عام ي ، ب د وه ة ما ب صع ات س قل ض ل ع ل    %0.06ح ي اتج. ون ن م ال م ال

ة   ل الأخ  لة في إرتفاع مفاجئ وق في م ال ، م ل الأخ مات فى ال وث ثلاث ص ح

ع اجع  اتج، ث ت ان أولها    م ال . وق  س ه ال ع ش ال  عي لل الي إلي ال ال ذل في العام ال

ل الأخ لــ  2003عام   ة ال ها ن ي إرتفع ف اتج، ث عام    %0.27، وال أة  2010م ال ، ح إرتفع ف

اً عام    %0.48إلي   اتج، وأخ ها إلي  2017م ال ي إرتفع ف اتج   %0.79، وال وث  م ال جع س ح . وق ي

ل   ات ت اء م ة علي إن وث إتفاقات تعاق لاث إلي ح ام ال ه الأع ل الأخ به ش ال مات في م ص

ام.   ه الأع دة به اقة ال اء م ال ه   ال

ول ( فة وغ  7وفى ج فة جاءت ض امة ال الاس قلة  ات ال غ ا ال ) ن أن إشارات معاملات ارت

امة   ة ال ال ل الأخ  ا ال ا ن أن ارت ة.  امة الق اً مع الاس اً، ون جاءت أق ن ائ دالة إح

عادل معامل الار  ان  اً. ح  ائ اً وغ دال إح ي ض ج ا  كان سل فة،    )%13.5-(ت امة ال مع الاس

اتج  )  0.6%-( ال ل الأخ م  غ م ال ال ل ا  جع س الارت ة. وق ي الق امة  مع الاس

س   اوز في ال ي لا ت اد     %0.06وال ث في اق ة) لا ت اً (هام فة ج ة ض اتج، وهي ن م ال

 ، ال اد  ل الاق اً م ان ش  س ث في م ي ح ال مات  لل اً  أ ال  ا  الارت جع س  ق ي ا 

  . ل الأخ  ال

ائج ( -3 اسي وال ب ال  ): Empirical methodology & Resultsالأسل

ة   ال راسة ال م ال ف ت ة    فيس م لاسل ال ل ال ل اءت ق يالأث    واس ام ي سع في  ل الأجل    ال لل

ل   ة في م   الأخال فة والق امة ال ك    على الاس امل ال ام على ال هج    اس ارم ود    اخ ال

The Bounds Testing Approach    على ى  ام وال زعة  اس ال اء  الإ ات  لف اتي  ال ار   Theالان

Autoregressive Distributed Lag (ARDL)  ، ا ات  ل ال   : يليوت

ار -3-1 ة (   اخ ح ر ال   ): Unit Root Testج

ا ل  ة الأولى  ت ل  فيل ل اسي في  ال لاسل  ال ن ال ق م س ة  ال م ل   ال امل  ي درجة ت وت

لة   ذج،   فيسل ار    ال ائف وذل م أجل ت الان ع    .ال ار و ر    اخ فج ع ة لل ح ن    ال على م س

ق   ة م أه وأشه ال م لاسل ال ي ال م    ال اراتت ن   لاخ ا ه م في    . ال فإن    Fuller (1976)و

دة،   ع ارات م ام اخ ة وأنه م ال اس ورة ق ال ة ل  ح ر ال ارات ج ه س  اخ اموعل   اس

ار  سع (   اخ لل ال ى ف ون  ، و ) ADFد ل ب اماالأك    ) PP(ف ف ع    في  اس ة لل ث ال ال

ن  ائج ( ال ات ال ة وث ق م ق ول ( .) Robustوذل لل ضح ال ن.  Bو ائج ال راسة ن ل ال  (  
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ة    Perron (1989)وم   ة ت على أه م لاسل ال ات ال ارات وأدب ر  اخ ة  ال ل  Structure(   اله

Breakpoints(    ارات ع دراسة ة  اخ م لاسل ال ة لل ح ر ال ة    Perronح أوضح    ، ج ل ر  د  أن وج

عل    في ة ت م لاسل ال ارال قل   ) ADF(  اخ م   ال ض الع م رف ف از ن ع ن مي اه  ، أ  ات  

اذب ة  ر وح لاً م    . ج أك    Nunes, et al. (1997)،  Bai & Perron (1998)ول أشار  ورة ال إلى ض

ر   ار ج ل لها اخ لي) وت ع ة  (تغ  اك نق ة، ح إذا ل  ه ل د  في ال قاً م وج م

ة ه  زائف   ن ال لي، ف د   ل وج ة في  ر  ) Spurious Break(وح ار ج ه اخ ، ح ي

اقع.  د لها في ال ة ال لا وج غ م أن نق ال لة،  ل ف ال ة  في م ي نق ا إلى تق ة ه ح   ال

ة:   ال الات ال ها في ال ل عل ع ة لا  ال ح ر ال ارات ج ل اخ لي)    )iول ة  (تغ  د نق ع وج

ار،   ار الاخ ل في ان ار،    ) iiول ت ار الاخ ها في ان دة وت ض ج ال غ م ة  ان نق   ) iiiإذا 

ة   ها نق ن ف ي ت ارات ال ع في الاخ ال ار (وذل  ار الاخ ة ال في ان ق ح ل ام تارخ غ ص اس

اً   دة خارج ل أشارت دراسة  ) exogenously(ال م ورة    Shrestha & Chowdhuiy (2005)). ل إلى ض

لاسل   عة ال ل  اضات ح ة م أجل وضع اف اد ة الاق اح ب ح مع على أساس ال ام ال

ل   اد على ال الاع ا  ة. وم ه م ات   )A( ال غ افة م قل على  ة ال ر وح ارات ج ل اخ ف ي ع   س

) وال   اش ي ال ار الأج ة، والاس ا وق ة ال د، ون ل ف جي ل ل ات (الع الأ غ ا م ا ع ذج  ال

لي.  د تغ  ل وج نه في  ار س   س اخ

ار   اد على اخ ه س الاع ار    Dickey-Fuller with breakpointوعل ل ت لاخ ي ت   Perronوال

ما  لي واح فق داخلي  وذل ع اك   ول    )endogenously(ن ه ضح ال وف، و أ غ مع

)C .لي د   ن مع وج ائج ال   ) ن

ائج   ح م ن ول  و ال ة)  قل ارة (ال ن ال ار  اتفاق   ) B(ال غ    أن  على  )PP(و    ) ADF(  اخ م

انا ساك ع ال   ( ل الأخ د، وال ل ف ة ل وة ال امل  اأنه ، أ)Level((ال رجة     م م ال

I(0).    (اتج ال م  ة  اردات  وال ة،  ا ق ال غ (م  م ان  قابل  ال ساكفي  ال   غ    ، ع 

ه ام ع    ساك   ا أص  اول ق الأول    اس امل  اأص   اأنه  أ؛  )First difference(الف رجة    م م ال

I(1).    ا نه ار في درجة س لف الاخ ) فق اخ ال ال د، ورأس ال قي للف خل ال غ (ال ة ل ال أما 

ن ع ال   اني    I(0)ما ب ال ق ال ن ع الف ن إضI(2)أو ال ارات س اخ ام  عي ال ا اس ة  ، م ا

ول   ا  ) C(ال ، م ال ال غ رأس ال ن م م س د، وع قي للف خل ال غ ال ن م ت على س ي أك ، وال

 . له إلي ساك ق الأول له ل   عي أخ الف

ول   ال ة  ل ر اله د ال ن مع وج ائج ال ح م ن ا ي ل    )D(ك جي ل ل ات (الع الأ غ ن م س

، أ ة) ع ال اف اش ال ي ال ار الأج فقات الاس ة، وت ا وق ة ال ، ون امل  اأنه  ش م     م
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رجة   ة ال عام    . I(0)ال ان س ار    2010ح  فقات الاس ، وت ل ش جي ل ل غ (الع الأ ل

 ،( اش ي ال ة).  2015الأج ا وق ة ال غ (ن   ل

الي ال ائج ج  و ن  افإن ن ق الأول معاً تول ال ة ع ال والف ات ساك غ ات    أ  ،ه أن ال غ أن ال

ج م  ع ، I(1)و  I(0)م ا ي ام   أك م زعة  اس اء ال ات الإ اتي لف ار ال ة الان   .  (ARDL)تق

ك ( 3-2 امل ال ار ال هج Co-integrationاخ ام م اس  (ARDL :  

هج   قاً ل ات  غ ك ب ال امل ال اء ال لة    ARDLلإج ج علاقة  ان ت ار ما إذا  اخ م أولاً  نق

ق ( أ غ ال ح ال ذج ت ار ن ك وذل في إ امل ال راسة أ ال ات ال غ  (UECMالأجل ب م

Unrestricted Error Correction Model،     ة  وذل ع ة    stat  –Fمقارنة  ول ال ال ة  ال

جة   ود ال ة    .critical boundsض ال ان  ة ال    stat  –Fفإذا  ة أك م  ة    الأعلىال ول ال

ض    ففي الة ي رف الف ه ال ميه يل؛    الع ض ال ل الف ات.    أ وق غ ك ب ال امل م اك علاقة ت أن ه

،وعلى ال م   ة    ذل ان  ة  stat  –Fإذا  ول ة ال الأدنى ال ة أقل م  الة    ففي  ، ال ه ال ه

ض   ل الف ميي ق ات  ال   الع غ ك ب ال امل م د ت م وج ة    ، إلى ع   stat  –Fأما إذا وقع 

ة ال  ة ب  رة على    ففي   ، الأعلى والأدنى  ال م الق ى ع ع مة  ة غ م ن ال الة ت ه ال اذه   ات

ان ا إذا  ي ع ار ل مه.  ق ات م ع غ ك ب ال امل م اك ت ول ( ه ضح ال ائج  8و ار) ن امل   اخ ال

ك  ام ال هج اس ا  ARDLم   يلى:  ك
Table 8: Bounds testing results: 

F-statistic Regressors: (k = 7)  

18.555*** Genuine Wealtht = ƒ(Green Financet, Regulatory Qualityt, Voice & Accountabilityt, FDIt, Real 
GDPct, Human Capitalt, Importt),  ARDL (2, 1, 0, 0, 1, 1, 1, 1) 

16.279*** Ecological Deficitt = ƒ(Green Financet, Regulatory Qualityt, Voice & Accountabilityt, FDIt, 
Real GDPct, Human Capitalt, Importt),  ARDL (2, 1, 1, 1, 1, 0, 1, 1) 

Critical values bound 
Significant 
level Upper Critical Bounds (I1) Lower Critical Bounds (I0) 

(UCB)  (LCB) 

3.17  2.22 10% 
3.5  2.5 5% 
4.23  3.07 1% 

Note: - *** indicates significance at 1%.     

اء ( ة إح ة أعلاه أن  ض ائج ال ة  Fو م ال ول ة ال الأعلى ال ق  ذج تف ة لل ) ال

)UCB  لة الأجل ه  ازن د علاقة ت ف وج ا  يل  ض ال ل الف م وق ض الع ة، وم ث ي رف ف ا ) ال

ة، ب   فة والق امة ال لا م م الاس ل الأخ و ك ع م    ال امل م اك علاقة ت أ ه

رات %1 ل على مق ل لل ل ال ال ا إك ل  ة ل ة الأجل. . ون لة وق ات  عل   ال



 المجلة العلمية التجارة والتمويل                                                                           المجلد 44  العدد الثاني يونيو  2024

  658

ذج  -3-3 ام ن اس ل والق  ذج الأجل ال ي ن   : ARDLتق

لة الأجل   ي العلاقة  م تق ل راسة، فإن ذل  ذجي ال ات ن غ ك ب م امل م د علاقة ت ج اً ل ن

ام  أ و ذل م خلال اس ح ال ذج ت ي ن الإضافة إلى تق اذج  ة    لل اء واح ة إ ف رة  ق اقي ال ال

𝜀  ) أ ح ال ذج ت لة الأجل. ح ن ها م العلاقة  ل عل ى ي ال ؛ الأول  ECMال ) له أه

أ ( ال ح  اني ه ح ت ال ا  ، ب الق ر معاملات الأجل  ق ل في معامل  ECTأنه  ال ي  (γ   فى

ع قة، وه  س ا عادلة ال ل ال ازن فى الأجل ال اه ال إت ازن م الأجل الق  لال فى ال يل الاخ   ة تع

ح   ة ت ل (أ أن أل ار العلاقة في الأجل ال ق لاً على اس م دل ى ُق اً ح اً وسال ن مع م أن  ل وه ما 

ذج). ال دة  ج أ م    ال

ذج   ام ن ل اس ل  ARDL ول ق ل مة في ال اذج ال دة ال أك م ج غي ال عاملات ي ي ال في تق

ارات   د اشارات الاخ ا ال لة. وفى ه ائج ال ان إلى ال لفة، وذل للا اس ال اكل ال ها م م وخل

ول   ال ة  ض ة ال لة(Eال رة م م ق ة ال اس اذج ال راسة إلى خل ال ل ال لي    )  ل ا ال الارت

صفة   اذج م عي، وأن ال زع ال ع ال اقي ت ل على أن ال ا ت  ، اي ات ال م ث لة ع ل م اقي، و ب ال

ة   ل ات  د أ تغ مة م وج انات ال الإضافة إلى خل ال اذج).  الي لل ل ال ة ال ل ملائ (ص

ات   ات أو تغ د قف م وج ها (ع ع  ف ار ال اني لاخ ل ال ع ال ق اً ل )، ن م ور ال انات مع م ة في ال مفاج

عاودة   اقي ال ي لل اك عاودة  ) CUSUM( ال اقي ال عات ال ي ل اك ال ع  ار ال  CUSUM of( ، واخ

Squares (    جة ع م ود ال ل  5%داخل ال ح م ال ا ي  ،)B (  ال راسة. و اك  ل ال الي ه

 . ائج الأجل الق ل ون ائج الأجل ال م ب ن ذج ال اما في ال ارا وان ق  اس

اءات العامة ( ي  key regression statisticsالإضافة إلى الإح ة معامل ال ضح ارتفاع  ي ت ) وال

 ) ل  ع تعادل  Rال ي  وال فة،    90.4%)  ال امة  ة    %96.9للاس الق لارتفاع   ُ ا  م ة،  الق امة  للاس

ار در ة اخ ل جاءت   . ذج لل ة  ف ن ( -ال ة (DW-statوا ة أك م  )  DW) ال

ة وهي   ول ار     1.977ال ا  اخ اقي.  لي ب ال ل ا ت د ارت م وج إلى    )Fisher(وه ما ي ع

مي وق ض الع ل ع م  رف الف مة  اذج ال ة لل ائ د دلالة إح ج يل ب ض ال     . 1%ل الف

لة   ي العلاقة  اذج في تق ه ال ام ه ة اس لاح ار  اذ ق ارات  ات ه الاخ ائج ه اً على ن ت وت

ة الأجل.   ا الأجل وق ول (  وه اء على  9ال راسة ب ذجي ال ارات ن ائج ان ض ن ع امة )  ة ال غ ال م

م اني    .ال ار ال ا  الان فة. ب امة ال الاس ل الأخ  علاقة ال ار الأول  ح  الان

ة.   امة الق الاس ل الأخ    علاقة ال

ار ( ه الان ُ د)؛  ل ف ة ل وة ال فة (ال امة ال ة للاس د تأث إ 1ال سع في  ) وج ابي لل

ة   ل الأخ ب غار ال د زادة ل ار ي عامل الان قاً ل د. ف ل ف ة ل وة ال ل الأخ على ال ال
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ار    1% ق ة  وة ال د م ال الف غار ن  اتج الي زادة ل ل،    دولار  0.1290م ال في الأجل ال

.  دولار    0.2608 ال في الأجل الق اد  و سع في الاع راسة الأولي، فال ة ال ض ق ف ة ت ه ال ع ه الي تُ

ف   قات ال اد م عة لاس ف ارد دولارة ال ف على م م ل الأخ س دة م خلال ال اقة ال على ال

مي   ة في زادة الادخار الق ف ولارة ال ارد ال ه ال ح في إدخال ه ا س ارج، م .  م ال عل والانفاق على ال

ل   ث.  ل ات ال ة، وتقلل م م الأراضي ال دة  ج دة ال اقة غ ال ارد ال فاذ م قلل م اس ل س ك

 . د  ل ف ة ل وة ال ادة م ال د ل   ذل ي

ابي ل  ر تأث إ ه ل  ة، م اد ة الاق ف مع ال ها م ة؛ ن أن أغل ا ات ال غ قال لل الان و

ي   ار الأج فقات الاس قي، وت اتج ال د م ال غ ن الف الإضافة إلى م ات)،  س ة (ُع ال ا ق ال

اد)   ة للاق اج ة الإن ة (ُع القاع اف اش ال ي  ال ر تأث سل ه قابل  د، في ال ة للف وة ال وذل على ال

ة   غ ن ة م ة ن اد ة الاق ي م الاتفاق مع ال ل). و اتج (ُع أسعار ال ة م ال اردات  لل

ي ع م   ا سل ه ال ال وال جاء تأث ة، ورأس ال ا وق ، وق ي   %5،  %10ال ت جع ذل  على ال

الي   ال ة، و ة ال ق ة وذات ال ة الأك ر اد ارات الاق ي ال ها م ت ة  ا ق ة ال لأن ت ن

ال ال   أس ال ة ل ل ا أن الإشارة ال ة.  ة وأقل ر دة الأعلي تق اقة ال وعات ال اس ه م ن ال س

ت ع ي أك قة ال ا راسات ال ف مع ال اذج  ي عل ع إدماجه في ن ة لل ر إشارة سل ه ة وه  ة غ اه لي 

الأجل   تأث  ان  ون  ل،  ال الاجل  ائج  ن ع  لف  ت فل  الق  الأجل  ائج  ل ة  ال و  . اد الاق ال 

ة في ا ل ات  ث تغ دة تُ اقة ال ل الأخ لل ل على أن ال ا ي اعف)، م اد  الق أك (م لاق

أ   ح ال ح أن معامل ت اً ي ل. وأخ اً علي ال ال قل ن ، و ح على ال الق ض ها ب ه أث

ECM (-1)    فة، أ امة ال ذج الاس دة في ن ج أ م ح ال ة ت ل على أن أل ا ي اً، م اً وسال جاء مع

ل.  ار في العلاقة ب الأجل الق وال ق اك اس  ه

ار ( ه الان ُ د)؛  ل ف جي ل ل ة (الع الأ امة الق ة للاس ال سع  2أما  ي لل د تأث سل ) وج

ج ل دة على الع الأ اقة ال اج ال ادة إن ل الأخ ل د    يفي ال ار ي عامل الان قاً ل د. ف ل ف ل

ة   ل الأخ ب فاض %1زادة ال اتج الي ان ج  م ال ل ار  يالع الأ ل   0.0171ق ي ل ار عال ه

ل،   ال الأجل  في  د  اد    0.0287ف الاق اد  اع ادة  ف قي  م أم  . وه  الق الأجل  في  ي  ار عال ه

اقة  ارد ال غ على م د الي ت ال ل الأخ س دة م خلال زادة ال اقة ال ال علي ال

دة وُقلل ة    غ ال ك ال د، مع ت ل ف ة ل ج ل ة الا فاض ال الي ان ال ي، و ث ال ل ات ال م م

ه   ف ه د. وت ف ل  جي ل ل الع الا فاض  ان ها، وم ث  ي نف ة على ت ج ل ال رتها  ادة ق ل ة  ال

ة.  ان راسة ال ة ال ض ة مع ف   ال
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Table 9: Green Finance and Sustainable Development in Egypt: Empirical results: 
Dependent Variable: ln Genuine Wealth per capita / ln Ecological Deficit per person  
Method: ARDL Model selection method: Schwarz criterion (SIC) 

Note: - ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.     

ال ال   ات)، ورأس ال س ة (ُع ال ا وق ة ال ي ل ة؛ ف تأث سل ا ات ال غ قال لل الان و

جي   ل ل) وذل على الع الا اتج (ُع أسعار ال ة م ال اردات  اد)، وال ة للاق اج ة الإن (ُع القاع

و  دة ال ة لأن زادة ج ائج م ه ال د. وه ل ف اد  ل ل الاق ع م ت اد ال س ال ة للاق ا ق

اردات   ي لل ل أث ال ا أن ال ة.  ة لل غ على ال ال الي ت ال ال دة، و اقة ال اً ن ال ر ت

ارد غ على ال الي ت ال ال ، و ول أخ ة ل ن م ن ب هلاك  ا الاس قة أن ه ع م ح ة   ي ال

Regression (2)  Regression (1) 

Variable Strong Sustainability  Weak Sustainability 

ln Ecological Deficit per person ln Genuine Wealth per capita 

Prob. t-Statistic Coefficient  Prob. t-Statistic Coefficient  

       Long-run coefficients 

0.013** -4.258 -0.0171  0.030**  3.879  0.1290 ln Green Finance 

0.002*** -7.240 -0.3484  0.089* -2.478 -2.5572 ln Regulatory Quality 

0.000***  13.99  0.6443  0.015**  5.040  4.5910 ln Voice & Accountability 

0.001***  7.984  0.1172  0.021**  4.438  2.2312 ln FDI, net inflow 

0.000***  11.02  4.8068  0.060*  2.955  20.466 ln Real GDP per capita 

0.001*** -8.159 -4.6473  0.023** -4.294 -147.72 ln Human Capital index 

0.003*** -6.678 -0.4768 
 

0.005*** -7.419 -6.1544 
ln Imports of goods & 
services 

    0.020**  4.543  2.1455 Trend 

0.000*** -12.05 -34.087     Constant 

       Error correction coefficient 

0.000*** -20.97 -1.6786  0.000*** -24.75 -2.0212 𝜑  

       Short-run coefficients 

    0.004*** -8.050 -2.0212 ln Genuine Wealth (-1) 

0.002*** -7.555 -1.6786     ln Ecological Deficit (-1) 

0.040** -2.995 -0.0287  0.044**  3.338  0.2608 ln Green Finance 

0.004*** -5.995 -0.5849  0.065* -2.856 -5.1685 ln Regulatory Quality 

0.003***  6.519  1.0815  0.012**  5.409  9.2792 ln Voice & Accountability 

0.002***  7.224  0.1968  0.019**  4.601  4.5096 ln FDI, net inflow 

0.002***  7.119  8.0689  0.047**  3.275  41.364 ln Real GDP per capita 

0.004*** -6.109 -7.8011  0.015** -5.074 -298.57 ln Human Capital index 

0.002*** -6.800 -0.8004 
 

0.010** -5.826 -12.439 
ln Imports of goods & 
services 

    0.013**  5.374  4.3363 Trend 

0.002*** -7.255 -57.220  0.206 -1.609 -103.96 Constant 
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ة ال ي م م   قة أن زادة ت ع م ح ال ال ي أس ال ي ل ل أث ال ا أن ال ردة،  ولة ال لل

ها.  غ عل ة وت ال ارد وال ال فا علي ال ورة ال ة وض ه ن ال   وع

ة، ون ا ق ال م  ات  غ ل ابي  إ تأث  ن  قابل  ال فقات  وفي  قي، وت ال اتج  ال م  د  الف  

ة   ا ق قة أن إرتفاع م ال ة، م ح ا ق ابي لل أث الإ ع ال ا ي ة. وه اف اش ال ي ال ار الأج الاس

ي ل علي   ها، ح ي س م شع ة ال اد ارات الاق ل ال ة) م تف اك ة ال ل ة (ال اس اب ال عل الأح

ال  اب  ا ي م م  ح هلاك م ة علي زادة م الاس ا ق ال مة  ال ع  الي س ال ة، و  ال

اف   ال اش  ال ي  ار الأج اد، والاس قي للأف خل ال ل فإن زادة م ال اد.  ة للأف ج ل ة الأ ال

ا ي  ل  م ة  ال هلاك  د إلي زادة م الاس ة. س ج ل ة الأ    م ال

ل   ان تأث الأجل الق أك (م ل، ون  ائج الاجل ال لف ع ن ائج الأجل الق فل ت ة ل ال و

ح على الع في   ض ها ب ه تأث دة  اقة ال ل الأخ لل ل على أن ال ا ي فة)، م امة ال الاس

هلاك م ل اس د تقل ح  الاجل الق  ح أن معامل ت اً ي ة. وأخ دة وتل ال اقة غ ال ارد ال

أ   ة،    ECM (-1)ال امة الق ذج الاس دة في ن ج أ م ح ال ة ت ل على أن أل ا ي اً، م اً وسال جاء مع

ل.  ار في العلاقة ب الأجل الق وال ق اك اس   أ ه
  

ات  ص ائج وال   ال

  :ائج   ال

ة:  ة ال ض ار الف ائج إخ   أولاً: ن

" :" امة في م ة ال عاد ال ل الأخ وأ ة ب ال ة ذات دلالة مع ائ ج علاقة إح   ت

ب   ام أسل ك  اس امل ال ي عليال زع  ال اء ال ات الإ اتي لف ار ال هج الان صل   (ARDL)م . ت

راسة إلى أن زادة   د إلي  ال ف ي ) س ل الأخ ال ف  ع ا  دة ( اقة ال ارع ال م ل ق الي ال ع ال ال

امة   د إلي زادة م الإس . أ س د في م ل ف جي ل ل ة، وت الع الأ وة ال زادة ال

ار،  ائج الان قاً ل ، ف ة في م فة والق غار ال   ال د زادة ل دة  ي اقة ال اج ال ل الأخ لإن

ة   ار    %1ب ق ة  وة ال د م ال غار ن الف اتج الي زادة ل د،  0.129م ال ل ف وت  دولار ل

ج ل ار    يالع الأ أث في الأجل    0.0171ق ا ال اعف ه ا ي ل.  د في الأجل ال ل ف ي ل ار عال ه

ا ي أن ، م .   الق امة  ة ال ع علي ال ر وس ه تأث ف ل الأخ   ال

اً:  ائج  ثان   عامة: ن

ل وال م الفق لإ -1 ص الع اء فى زادة ف ات ال ها ساه ال ة إتاح ي وعات ج   . قامة م
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اء إ -2 ات ال ، فأج  لى أدت ال ل فى م ادر ال اق م ع ن س ا ت اع ال  ميب م م الق

ه ع ا ت ن ارات ال لى ال ي ةذ امة،  الاس ا ة والاج عاي ال   . ات ال

اء فى   -3 ات ال لاً إساه ال لة الأجل ب ن  ي ز  ي م ال  حلال ال ا ع ة م ي فى  إن الق دارة ال

  . م

ى ل لأ ساه -4 اء فى تع ال ال ات ال ة  لت نها ال قة ال وعات ص  . ال

اء   -5 ات ال اقة الإ  فى ساه ال ام ال ام واس قل ال ة فى ال اث نقله ن ان دة فى   ح   ج

ة وعات  فىاءة فرفع ال لىإ  أدى  ة   م ه ال  . ه

 ات: ا ص   ل

ة  -1 أه عى  ل زادة ال لة ب ال ال ادر ت ه وم ائ   . الأخ وف
ف عإ -2 ق ة، م أجل ال ات ال س اص وال اع ال ار ب الق اء ح اع    لىج ة فى ق ا ال ادارة ال

اد الأخ ارات فى الاق اص وزادة الاس اع العام وال عاون ب الق ل، وتع ال   . ال
و  -3 عاون ال اء ل  لىتع ال ات ال ال لها  ود وت ار العاب ب ال ة الاس ل ل ع    .ه
أك الإ -4 ام  إإه ل  ال مه ال ا  ه ا زال  ف اء  ال ات  ال ل  ال ة  ات ودع فا ال ح ما،    لىدارة 

ارع  ى ال م وراء م اإ و ل ج فا و لل   ت. عادة ال
ورة الا -5 ةض اخ ات ال غ ال ى لها علاقة  اث ال الأ ام    .ه
ا -6 ة ولاس اخ ات ال غ ة لل وال مع ال ة واض ات ورة وضع اس ارة، وأن    ض ارتفاع درجات ال

فة دو  ا ال ج ل عاثاتر ن لل ل الان ة اً هاماً  في تقل ة لل ن   . ال
ات م -7 ل ال ل على ت ورة الع اف   Greenإلى    Brown  ض اً مع الأه اش اء    ت اصة س ة وال ج ال

امة ة ال ل الأخ أو ال   .ال
ا -8 ة ولاس اخ ات ال غ ة لل وال مع ال ة واض ات ن    وضع اس ارة، وأن  ارتفاع درجات ال

فة دو  ا ال ج ل عاثاتر لل ل الان ة  اً هاماً في تقل ة لل ن   . ال
ف -9 افي  ت ال ل  ازنات  ال ال غ  في  ال م  ال   اتلل  اس  الاح م  ال  ة لأجل  اخ   ،ارر ال

ونة وق الأزمات عافي أو ال رة على ال ل م أجل زادة الق   .وال
ات ا -10 ك وال ال ة  ل م سائل ت ة ب قة لل ارع ال ل ال ام ب اء.الاه  ل
11-  . ا ة مع ال ائ ات م ر عائ ة ت ارع ال ار في م أن الاس ة  قل ارات ال اب الاس ع أص  ت
ارع   -12 ل ال اع على ت ي ت اء ال ة ال ال ار الأدوات ال ال إص ول الأخ في م ارب ال عانة ب الاس

لة   امة وال اء ال اً وتع الأدوات ا إال ا ارع  ج ل ال ه في ت أدوات ت ة  ال قة ل   ال
ة. ل  ل

ل -13 ل ل  ت ت ات ال ل ل أُ ع ة أن تع ك ال غي على ال ة    ي ان اخ، مع إم ا ال م
ضة ع ل ال ة الأص ات أك على  اء ت ة أو  إج ا ماد ةإل قال   . ن
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ة   -14 ي اعات ش للق ة  ل ل دراسة تف ةع ف الغازات ال ة في زادة  ار اعة الأس  ال ها ص ح    ، وأه
اه في ي ت اعات ال ة م أك ال نها واح عاثات ك   . زادة الان

عاملات  -15 ة لل مة ض ى م اء، م خلال ت وعات ال ف ن ال املة لل ة  ات ورة وضع اس ض
اء   ة ال ا وعات ال ن، ووضعمع ال ة ال ف ل    هام ل على ال ة لل ة الأول فى قائ

  . الأخ 

عى  وضع   -16 وال نى  القان ار  اءلة  ي  االا ال ل  س م  له  ع  وما   ، الأخ ل  ال ل  عل 
ة،   فا ق    وزادةوال ة ل ا ق وال ك ال وتق  إن ال ي سل اء، ل ات ال ار ال الأث  ص

ار.  ا الاص   م ه

اصلة -17 ها على م ة، وح قة لل ا ال ج ل دة وال ّ اقة ال وعات ال ة دع م ارف على أه ع ال   ت
ة اعات ال الي ل الق ل ال ال ال ة في م د ال ه   . ال

اء ع  نقل ال  -18 فة ال ة في ت ال اع ولي لل عاون ال ع ال ل الأخل  ت ا وال   ج
ة ة سل فا على ب ارسات لل ل ال ة ونقل أف غ وعات ال ل ال  . وت

ة -19 ة وال زارة ال لة ب ة وال ة ال ا ولة على ح هات ال ة ل ال قاب اءات ال ي الإج  . ت
علقةإدمج  -20 ق ال اجات ال ر ا ح عل وال ة ال اد الأخ ض أن يالاق ه  . ل
ارف   -21 ي ال اع أت اض  دوات إي الوق ف الأم ة ج ل ل فائ ع ة  ي ار ل اللازمة ج اء. لاس   ات ال
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Table (A): Description of the study variables 

)؛  OWIN(  -شبكة البصمة العالمية؛  )؛  GFN(  - الدولي؛)؛ قاعدة بيانات التنمية العالمية للبنك  WBI(  -ملحوظة:  
البنك    –مؤشرات الحكم الرشيد  )؛  WGI(  -)؛  Our World in Dataقاعدة بيانات عالمنا في بيانات (

 . 10العالمية، الإصدار  Penn)؛ جداول PWT(  -الدولي؛ 
  

Data  Description  Source  
Genuine 

Wealth per 
capita 

ويشمل   فرد؛  لكل  الحقيقية  عن الثروة  الناتجة  الأضرار  شاملة  المعدلة،  الوفورات  صافي 
مقسومة على عدد السكان؛ وهو يساوي    )بالقيمة الحالية للدولار الأمريكي(انبعاث الجسيمات  

الطاقة،   نضوب  منه  ومطروحاً  التعليم  على  الإنفاق  إلى  إضافة  الوطني  الادخار  صافي 
ونضوب المعادن، وصافي استنزاف الغابات، والأضرار الناجمة عن انبعاثات ثاني أكسيد  

  .  الكربون

)WBI (  

Ecological 
Deficit per 

person 

وهو الفرق بين القدرة البيولوجية الطبيعية ؛  )هكتار عالمي لكل شخص(العجز الأيكولوجي  

  . للأرض على تجديد نفسها والبصمة الأيكولوجية للفرد محسوبة بنظام الهكتارات العالمية
(GFN) 

Green 
Finance 

المحلي(%    التمويل الأخضر الناتج  يمثل)من إجمالي  الدولي    ؛ وهو  النامية التمويل  للبلدان 

المتجددة الطاقة  وإنتاج  النظيفة  الطاقة  وتطوير  أبحاث  البيانات .  لدعم  هذه  التعبير عن  يتم 

ويتم تعديله ليتناسب مع التضخم ولكنه لا يأخذ في الاعتبار الاختلافات .  بالدولار الأمريكي

  . حليويتم قسمة المؤشر على إجمالي الناتج الم . في تكاليف المعيشة بين البلدان

)OWID( 

Regulatory 
Quality 

يلتقط تصورات عن مدى قدرة الحكومة على    ؛ وهوجودة التنظيم أو نوعية الأطر التنظيمية
  . صياغة وتنفيذ سياسات ولوائح تنظيمية سليمة تسمح بتعزيز تنمية القطاع الخاص

(WGI)  

Voice & 
Accountability 

والمساءلة؛ الرأي  ما على  وهو    التعبير عن  دولة  مواطنى  قدرة  تصورات عن مدى  يلتقط 
وحرية تكوين جمعيات ,  بالأضافة إلى حرية التعبير عن الرأى,  المشاركة فى إنتخاب حكومتهم

  . وحرية الأعلام, المجتمع المدنى

(WGI)  

FDI, net 
inflow 

الوافدة   التدفقات  صافي  المباشر،  الأجنبي  المحلي(%  الاستثمار  الناتج  إجمالي  هو   ؛)  من 

في المائة    10نسبة  (صافي تدفقات الاستثمار الوافدة للحصول على حصة دائمة في الإدارة  

في مؤسسة عاملة في اقتصاد غير اقتصاد  )  أو أكثر من الأسهم المتمتعة بحقوق التصويت

  . قسومة على إجمالي الناتج المحليوهي م. المستثمر

)WBI (  

Real GDP per 
capita 

؛  )2010بالأسعار الثابتة للدولار الأمريكي في عام  (نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي  

لبيانات بالقيمة وا  . هو حاصل قسمة إجمالي الناتج المحلي على عدد السكان في منتصف العام

  . الأمريكيالثابتة للدولار 

)WBI (  

Human 
Capital index 

مؤشر تراكم رأس المال البشرى؛ والذي يتم حسابه بالاعتماد على متوسط سنوات الدراسة، 
  . والعوائد من التعليم

(PWT)  

Imports of 
goods & 
services 

وخدمات  ؛ وهي تمثل قيمة كافة السلع  )من إجمالي الناتج المحلي(%  واردات السلع والخدمات  

  . السوق الأخرى الواردة من بقية بلدان العالم
)WBI (  
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Table B: Standard Unit root test results 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 

 

 

 

 

 

 

Results 

Phillips-Perron   Augmented Dickey-Fuller  

Variables 
None 

Intercep
t & trend 

Intercep
t 

 
Results 

None 
Intercep
t 
& trend 

Intercept 

I(0)   -
3.8489a 

 
I(0) 

  -3.9019a ln Genuine Wealth per capita 

I(0)   -
5.2169a 

 
I(0) 

  -5.2196a ln Green Finance 

I(1) 
-
1.7325 

-2.4433 -1.4070  
I(1) 

-
1.1261 

-2.4433  0.5476 ln Voice & Accountability 

 
  -

5.7433a 
 

 
  -5.1523a D(ln Voice & Accountability) 

I(2) 
 4.0720 -1.7316 -0.4243  

I(0) 
 -

3.8545b 
-1.8437 ln Real GDP per capita 

 -
1.2019 

-2.0279 -2.0908  
 

   D(ln Real GDP per capita) 

   -
4.3417a 

 
 

   D1(ln Real GDP per capita) 

I(0) 
  -

4.3996a 
 

I(2) 
-
0.3023 

 0.0099 -2.1963 ln Human Capital index 

     
 

-
1.3153 

-2.1059 -0.3903 D(ln Human Capital index) 

        -4.4911a D1(ln Human Capital index) 

I(1) 
-
0.3343 

-1.8154 -1.2689  
I(1) 

-
0.3501 

-2.5742 -1.2689 ln Imports of goods & services 

   -
3.2839b 

    -3.3711b D(ln Imports of goods & 
services) 

 PP   ADF Critical Values 

-
2.6694 

-4.4163 -3.7529   -
2.6743 

-4.4407 -3.7696 %1 

 -
1.9564 

-3.6220 -2.9981   -
1.9572 

-3.6329 -3.0049 %5 

 -
1.6085 

-3.2486 -2.6388   -
1.6082 

-3.2547 -2.6422 %10 
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Table C: Additional Standard Unit test results 

ERSPO  KPSS  DF-GLS (ERS)   

Intercept 
and trend 

Intercept  Intercept 
and trend 

Intercept  Intercept 
and trend 

Intercept   

0.3823 876.29   0.6427  -4.7179 -0.6605 ln Real GDP per capita 

101.63 19.134       D(ln Real GDP per 
capita) 

 2.6705       D1(ln Real GDP per 
capita) 

6.5357 3269.3   0.6601  -2.0260 -0.9866 ln Human Capital index 

20.084 7.0362     -1.9541 -1.2029 D(ln Human Capital 
index) 

 2.3993      -4.5197 D1(ln Human Capital 
index) 

4.2200 1.8700  0.2160 0.7390  -3.7700 -2.6924 1% 

Critical Values 5.7200 2.9700  0.1460 0.4630  -3.1900 -1.9602 5% 

6.7700 3.9100  0.1190 0.3470  -2.8900 -1.6071 10% 

 

Table D: Breakpoint Unit root test results 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 

 

 

 

 

 

Results 
Year 
of 
Break 

Breaking specification 

Intercep
t 

Break Type 

 

Trend 
Intercep
t & 
trend 

Intercep
t 

I(0) 2010  -
5.2799b 

-2.5663 -2.8895 
Additive outlier 

ln Ecological Deficit per 
capita 

I(0) 2015    -
7.2130a 

Innovational 
outlier 

ln Regulatory Quality 

I(0) 2010    -
6.6279a 

Innovational 
outlier 

ln FDI, net inflow 

  Level  Critical Values 

 -4.909 -5.719 -5.35 -4.95  %1 

 -4.364 -5.176 -4.86 -4.44  %5 

 -4.085 -4.894 -4.61 -4.19  %10 
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Table E: Diagnostic Tests results 

Note:  ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 
  

Diagnostic Tests Tests used 

ln Genuine Wealth per 
capita 

 ln Ecological Deficit per 
person 

F-statistic (Prob.) F-statistic (Prob.) 

Heteroskedastici
ty  

Breusch –Pagan -Godfrey F(16, 
3) 

0.8393 (0.656)  F(15, 
4) 

0.4852 (0.863) 

Serial 
Correlation 

Breusch-Godfrey LM test. F(2, 1) 7.3836 (0.252)  F(2, 2) 8.0859 (0.110) 

Normality Jarque-Bera  0.8911 (0.640)   1.3884 (0.499) 

Function Form Ramsey RESET Test F(2, 1) 17.592 (0.166)  F(2, 2) 7.2432 (0.121) 

Autocorrelation a. Correlogram -Q- 
statistics 

 No   No 

 b. Correlogram Squared 
Residuals 

 No   No 

Stability test  a. CUSUM  stability            stability 

 b. CUSUM of Squares  stability            stability 

R-squared 98.5% 99.4% 

Adjusted R-squared 90.4% 96.9% 

Durbin-Watson stat. 2.9305 3.2734 

F-statistic (Prob.) 12.183 
(0.031)** 

41.331 
(0.001)*** 
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Figure A: Variables trend during the period (2000-2021) 
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Figure B: CUSUM & CUSUM of Squares results  

 


