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والارجقاء باءالإاااءؾلبيفية واتبوجدمااشةبسكانااتب اضء عءبكبنػاامبداالبذب عاءبسطاا رب  اا  ب

اأننؿتعءبيلمخخل تبكوفم خ ءدةبسلبسزييءهءبوغمءةبنمبهءبجمادهءبيف ولبالا دثمءريثبالأجاجوتب

تبيفك يااااا بسااااالبيفدماااااهومثبويالإزيياااااءبكبوةخاااااأزيبنماااااببجلااااا بيفطااااااءدءثباخ شااااا يثب اااااكيبضاااااي بيفكملااااا

يلمخلواااتببخوااا بيااا دقبين  اااءعباومااا بيفكملاااتبيلمخلواااتبيفقااا رةبيفخاءنماااوتبالإاخ ء عاااءب ااا بالأ ااابي ب

يف وفوااااتبكودمااااءد بد ااااكبنمبهااااءبخااااءلبذاااابةبساااا فمثبالؤنخااااء بسدلوااااتبيفطااااا بيوبين  ااااءعبنمااااثتب

يالإضااااابةبالأجا اااااهب ااااا بينخءجهاااااءببكاااماااااءبجاااااا  ؼبجاءنماااااوتعءبونمبهاااااءبجاااااأزييباءن  اااااءعب اااااكيبضاااااي ب

يرج ااااءابجضااااءفوابينخءجهااااءبوساااالبزااااقبيرج ااااءابع ااااكءربساخ ء عااااءبدااااا بيرج ااااءابنمااااثتبيفكملااااتبيلمخلوااااتبوب

يالإضااااااابةبالأجا اااااااهبكبوالإكيناااااااتبسااااااا ةبجاااااااأزش بح شااااااا يثب اااااااكيبضاااااااي بيفكملاااااااتبيلمخلواااااااتبد اااااااكبنماااااااببجلااااااا ب

يفطاااااءدءثب اااا بسطاااايبوس مبداااا بساااالبيفاااا ولبسخب ااااؿتبيفاااا ف بكوةء ااااخ  ي بنمااااء  بيفمم اااا ب

 اااااكيبيف ء،ااااا ةببكب اااااكيبب–والإخ شااااا يثبيف ري اااااتبكبب0200-0202يفزساواااااتبيالإقؿكواااااتبفاااااملبيف  ااااا ةب

 المستخلص

بالأب بح ي بامثءات بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بذ بحك  بفخدقول  ءل

بوج ب بد ك بيفاءسوت بيف ول ب   بالااخطءدي بويفامب بيفخاموت سل

ب بيفامب ب   با ءدلوت بحمهق بخو  بوجبنش يفخد ي  بالااخطءديك

ب بيفكم  بوجلثوتنيص بسلببيالإاخ تك بيلمخ ك بيفمب  يخخوءجءث

يفخ ءريكبج دقبضءدري عءبيالإشزيةببويفنعء،وتكبكمءيفمل بيفب وؿتب

بفثل يةكييفامببي خػييب  ببوحمءن 
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يفطي بيفي مهبكبونايةبيالإابيردبيفؿثوكواتبكبيالإخب اـبيالإايتعبفلخكية اتبي  ميكواتبفلمابيدبالأوفواتب

كجااقبيفخبضااا بيواااكبوجاابدبدماااا بسكابةاااتب وبدةفااتبئخطاااء،وتبسبجثاااتباااشةب اااكيبيفطاااي بويفقوماااتب

ئخطااء،وتب ااءفثتباااشةبذاا بساالب ااكيبيالإػااءنتبفلطاااءدءثبيفخدبةلوااتبكبودماااتبسكابةااتب وبدةفااتب

يف ء،اا ةبكبويفي ااب بي  ميكوااتبفاابيرديثبيالإاابيدبالأوفوااتبكوبيفقومااتبيالإػااءنتبفلطاااءدءثبيفخدبةلوااتب

كاااماءبعههايثبيف ري ااتبدا  بسكابةاتبوناايةبيالإابيردبيفؿثوكواتكبويوضااذبيف ري اتباءة اخ ءدةبساالب

وتبساخ اااءثبيفطااااءدءثبالأزااايبالؤي اااءتابةن  اااءعب اااكيبضاااي بيفكملاااتبيلمخلواااتب ااا بدداااقبجاءنمااا

يفخدبةلوااتبساالبيجاا بنمبهااءبكو فاا بااا دقبيفخضءساا باااشةبيفقؿءدااءثبالااخطااءديتبيلمخخل ااتبوجاابنش ب

سماااخلزسءثبالؤنخاااء بسدلواااءبكبسااا ببغااايورةبجااابنش بيفخمبةااا بيفااامف بفخلااا بيفطااااءدءثباأ اااكءربنء،ااا ةب

بةبسدلوءبسا  ػتبكبوبا  ؼبيفي ب بي  ميكوتبد كبويرديثبسمخلزسءثبالانخء بيف ش بسخبينيب

نمء  بب–يف ولبسخب ؿتبيف ف بب– كيبيفطي بب–يفطاءدءثبيفخدبةلوتبالكلماث المفخاحيت: 

ببيفمم  بيفزساوتبيالإقؿكوت
Abstract:           

Manufacturing industries are the cornerstone for achieving development and 

economic growth in developing countries, as they contribute effectively to 

economic growth, provide productive job opportunities, and meet the local 

market's needs for intermediate and final goods. Their exports also support the 

trade balance and support urban growth in countries. Upgrading rural areas and 

improving the livelihood of their residents, as well as being a source of attracting 

foreign investments by investing in its various activities. To benefit from their 

advantages and ensure their growth, countries grant them many facilities and 

advantages, and the growth of these industries is affected by changes in the 

exchange rate of the local currency, as the decline in the value of the local currency 

supports the ability of their products to compete in global markets, and helps their 

growth if the production inputs are manufactured locally or are the proportion of 

the foreign component in production is low. Production, while its competitiveness 
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 and growth decline due to the decrease in the local currency exchange rate and the 

rise in its production costs, the prices of its products rise when the proportion of the 

foreign component increases. To determine the extent of the impact of changes in 

the local currency exchange rate on the growth of these industries in Egypt and a 

group of middle-income countries, using cross-sectional time series models during 

the period 2010-2022, and about the study variables - interest rate, official 

exchange rate, abundance of natural resources, average Weighted customs tariffs 

on raw materials. It was found that there is a significant relationship with positive 

statistical significance between the exchange rate and the added value of 

manufacturing industries, and a substantial relationship with negative statistical 

significance between the interest rate, customs duties for imports of raw materials, 

and the added value of manufacturing industries. At the same time, the study 

showed a non-significant relationship with the abundance of natural resources. The 

study recommended taking advantage of the positive impact of the decline in the 

local currency exchange rate in supporting the competitiveness of manufacturing 

products for their growth, by supporting integration between different economic 

sectors and providing production requirements locally, with the necessity of 

providing the necessary financing for those industries at low interest rates, and by 

reducing customs duties on Imports of production requirements that are not 

available locally.                                                                          

Key Words: manufacturing industries ب–ب Exchange Rate -ب Middle-income 

countries ب-ب Panel Data 
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 الملدمت: 

ببنض بنكءلب  ب بيف ولبيفاءسوتبو ف بالإمءهمتعء ب   يزديدبالاهخمء باءفطاءدءثبيفخدبةلوتب

ب بندب بشضلذ بكخو  بالااخطءدي بويفامب بيفخاموت بسل بذ  ب بئجمءو ب62جدقول بسل %

%ب20%بسلبيفاءججبيلمخ كبالؤجمءو بوةادبب03ي دثمءريثبيفقؿءابيفطاءع بكبو ءهمذب 

كوفه يبيف وربب(2222البىك الدولى )ب0200وتب  بسطيب ا بسلبئجمءو بيفطءدريثبيفملك

بكويالإبيردب بيفؿثوكوت بيالإبيرد بسل بيفطاءدءث بجل  بنمب بسخؿلثءث بوفخبيني بالأهموت وفخل 

باءةاخطءدب بيالإءفوت بالافسءث بكوفدمءرا بساخ ء عء بة دوكء  بيفضء  بيفمب  بكوح ق يفجنيةت

بجوب وء بوجبجييث بخيو  بسل بيالإاؿقت بحنه ه بوسء بيفاءججبيفكءفمه بد ك باءفملب بيزيث  وت

يلمخ كبوسمءهمتباؿءدءج بيفخقلو يتب  بيفامببالااخطءديبكوبفػيورةبجبنش بنيصبيفكم ب

ونمببييييديثبيفاق بالأجا هبكحمعكبي خضبستبيالإطيةتبفامببويفدهءربجل بيفطاءدءثباخامش ب

بي خء بيالإبيد بوضبلبيس يديث بكو هبفت بويفدمهومث بكوجق يقبي خبينز بيفمفستبالؤجيي يث  

بذبةب بسل بوةءفيغق بك بيفطاءدءث بجل  ب   بويفخب   بلإننء  بيفمف  بيفخمبة  بكوجبنش  فلإنخء 

ين  ءعب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبيمكلبسلبددقبجاءنموتبجل بيفطاءدءثب  بالأ بي ب

بسقءرن بامثولتعءبالأجاجوتبندو تب ب بنظييبةن  ءعبع كءربساخ ء عء بنمبهء بوسلبزقب يف وفوتب

ضي بيفكملتبيلمخلوتبالابين بد كبي  ءنببالافيبيزة بسلبجضل تبينخءجهءب  ببين  ءعب كي

ه بيرج ءابنمثتبيالإضبةبالأجا هبويرج ءابجضل تبي خطبلبد كبيفاق بالأجا هبفم خ  يسءثب

الا دثمءرةتبسمءبيػكابسلبجاءنموتعءببوةد بسلبنمبهءبكعيبيةبيفخأزش بالؤي ءتابةن  ءعب

 كبنمببيفطاءدءثبيفخدبةلوتبسيهبةبانمثتبيالإضبةبالأجا هب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبد

بس هب ب بد ك بنخكي  بيف ري ت به ه بكو ك بيفثكؼ بفثكػهء بيلمخلوت بيفقؿءدءث وح  يت

بجد ب بكويالإنءذ بويالإكباءثبيفته بكوسد دي عء بالااخطءديت بكويهموتعء بيفخدبةلوت يفطاءدءث

ب  بنمبهء بد ك بيفطي  ب كي بح ش يث بكوجأزش  بوجؿبرهء بنمبهء بيف ولبسل بسل بودوات بسطي  

بسخب ؿتبيف ف ب.

ب

ب
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 فرضيت الدراصت:  

جأزش بسكابيبفخ ش يثب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبد كبوجبدبجاؿللبنيغوتبيف ري تبسلب

ب)جاب ب بيف ف  بسخب ؿت بويف ول بسطي ب   بيفخدبةلوت بفلطاءدءث بيالإػءنت بيفقومت نمب

 (يفها ب–يفب يفة بب–جيكوءبب–سءفشزيءبب-ينيةقوءب

 اصت:أهميت الدر 

بيفاءججب بنمب ب   بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بجلكث  بيف ة بيف ور بعهموت بسل بيف ري وت بعهموت جنث 

بيفمل ب بسل بيلمخ ك بيفمب  بيخخوءجءث بكوجلثوت بيفكم  بنيص بوجبنش  بالؤجمءو ك يلمخ ك

بيفخ ءريب بيالإشزية بوجدمل بفلخءر  بيفخط يي ب   بيالإمءهمت بدل بنػم بويفنعء،وتك يفب وؿت

ب بيفخابد  ب   بوفخبينيبسخؿلثءثبوسد ديثبجل بكوالإمءهمتعء بك بيفامب الااخطءديبوي خ يست

يفطاءدءثباءف ولبيفاءسوتبسلبيالإبيردبيفؿثوكوتبكويالإبيردبيفجنيةتبكوح قبيفمب بيفضء ب

ة دوكء بساخ ء عءبكيهخمذبيف ولبذءنتبويفاءسوتبفءضتباامببجل بيفطاءدءثبسلبفملب

خلخظبعهموتبجل بيف ري تب  بيفخكي بجق يقبي خبينزبويجيي بيفك ي بسلبيفدمهومثبكبوج

د كبجأزش بح ش يثب كيبيفطي بد كبنمببيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بسطيبودوا بسلبيف ولب

بسخب ؿتبيف ف .ب

  :هدف الدراصت

بب ب   به  بيف ري ت بالااخطءدبيخمث  ب   بيفخدبةلوت بيفطاءدءث با  بحمهق بيف ي بيف ور ياييف

اوءلبعزيبح ش يثب كيبضي بيفكملتبثكبوبيفبؾنىكبوةوءةبيهقبسد ديثبنمببجل بيفطاءدء

ب بنمب بد ك بالأجاجوت بيفكممث بسقءا  بييلمخلوت بيف ولبجل  بسل بودوات بسطي ب   فطاءدءث

بسخب ؿتبيف ف .

 :مىهجيت الدراصت

بيفطاءدءثب بعهموت باوءة ب   بويفخدلو ك بالا خقييئى بيالإاهج بسل بذ  بد ك بيف ري ت يدخم ث

ب بيفطاءدءث بجل  بسد ديث بويهق بجق يياءلإغءيفخدبةلوت ب   بيفقوءس ى بيالإاهج بيوك عزيببنت

دواتبسلبيف ولبسخب ؿتببيفطاءدءثب  جل بح ش يثب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبد كبنمبب
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ب)سطي بب-يف ف  بينيةقوء بب–جاب  ب-سءفشزيء بب–جيكوء بنمء  بب–يفب يفة  باء خ  ي  يفها (

ب(ب0200-0202فملبيف   ةب)بPanel Dataيفمم  بيفزساوتبيالإقؿكوتب

 :الضابلت الدراصاث

اوءلبجأزش ب Opaluwa David, J. C. Umeh and Abu A. Ameh 2010 جاءوفذبدري ت

كب0223ب–ب0764جقلثءثبع كءربيفطي بد كبيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بنو ش يءبفملبيف   ةبب

وةء خ  ي بنمب  بالاند يربجبضلذبفلخأزش بيفمل هب وبيف ةفتبالؤخطء،وتبفخقلثءثب كيب

ثبيفخدبةلوتبةدخمءدهءبد بي خش يدبيالإ فمثبويفمل بيفيع مءفوتكبيفطي بد كبيفطاءدء

بيفخدبةلوتب بيفطاءدءث بواؿءا بيلمخخل ت بيفقؿءدءث باشة بالارجثءؽ باخكزةز بيف ري ت ويوضذ

بكمءب بيالإ فمثك بي خش يد بد ك بوجقلو بيدخمءدهء بي خء بك بيلمخلوتبفلمبيد سلبفملبيالإطءدر

ويفتهبجاءوفذبجأزش بجديةيببTams-Alasia Otokini  2018جبضلذبفا سبيفاخء،جبدري تب

كوةفخثءرب0204ب–ب0762 كيبيفطي بد كبيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بنو ش يءبفملبيف   ةب

بوي خ  ي ب بيالإن  ك بيفخضءس  بيفخثءر بي خ  ي  بجق بيالإخ ش يل باشة بيالإ ة بؾبةلت يفكمات

بجص بنمب   بكوي خ  سذ باونعمء بيفمثجوت بةج ءه ب  يين ي بيفمثجوت بي خؿأبيفخثءر خوذ

(ECMبكوجبضلذبيوكب بيالإ ةبيفقطش  بيفخبيفةبد ك بحك ي بيفامب  ب خءفت ب خمء ب يدت )

باػيورةب بكويوضذ بس يجءثبيفخطنو  بد ك بيفطي  بفمكي بالاج ءه بعخءدي بيفمث ه يفخأزش 

يفكم بد كبي خقييرب كيبيفطي بسلبفملبي خ  ي ببيفموء تبيفاق يتبكباءلإغءنتبئوكب

ثبسلبعج بحكزةزبج نلبيفاق بالأجا هبكبااامءبي تع نذبدري تبددقباييسجبجابد بيفطءدري

Law, Siong Hook2018 جأزش بجقلثءثب كيبيفطي بد كبعدي بيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  ب

بالؤنخءجوتب بد ك ب لثًء بجإزي بيفطي  ب كي ب   بيفكثش ة بيفخقلثءث بعة بيوك بوجبضلذ سءفشزيء

 Ajaya Kumar  امءباءسذبدري تبويفطءدريثبويفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتببكاا

Panda   and  Swagatika Nanda2019  اءفخكي بد كبجأزش بيفخ ش يثب  ب كيبيفطي بب

بدري تب بئجيي  ب بفمل بسل بيفها يت بيفخطنو  بفنيذءث بالأج  بؾبةلت بالا دثمءر باييريث د ك

ب بسل بب0000دوات بيف   ة بفمل بجدبةلوت بضاءدءث باؿءدءث ب خت بسل -0222شيكت
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يفكماتبغش بي خؿوتباشةب كيبيفطي بي خقوقابوالا دثمءربؾبة بالأج ببوة ري ت0204 

بيفكماتب بيوك بوجبضلذ بك بيفكزو  بالإق ر بفؿبجشة بسل بيالإضبة بيالإكمق بيفامب   اء خ  ي 

ب بخي  بشض  بد ك بيالإقلبةت ب)عي بيفطي بUيالإقكية بو كي بالأج  بؾبة  بالا دثمءر باشة )

بوالآ بويفثاء  بيفكوموء،وت بيالإبيد باؿءا ب   بي خطبصكبي خقوقاك بوج  بد ك بويفنموجك ةث

بعةبالا دثمءريثب  به هبيفقؿءدءثبجزة بس ب
ً
ويفطاءدءثبيفخدبةلوتببكض بكوهببيكنهبغماء

بئ يب بالان  ءع ب   بجث ع ب ف  بوتك  بينكؿء  بنقؿت بئوك بي خقوقا بيفطي  ب كي ين  ءع

بالا تعمكوتب بيفمل  باؿءدءث بااامء بعكب  ببنض  بالان  ءع ب   بيفطي  ب كي ي خمي

خ ءثبيالإك نوتب وبدماتبسد اتبسمءبي لبد كبعةبالا دثمءربيداءاظب  بيالإيخلتبالأووكبويالإا

بي تع نذبدري تب ب جأزش بب Courage Mlambo, 2020سلبين  ءعب كيبيفطي بكااامء

ب بوةيءث ب   بيفخطنو  بعدي  بد ك بيفطي  بSACU  كي بيف   ة وةبيج ب0204ب-0773فمل

ب ببمجب بسكباءث بيفبةيءث بجل  ب   بيفطي بيفخطنو  ب كي بسث  بيفهوضلوت بيفقطبر عوج 

بيالإثءشيب بيفطي بويفبيرديثبوالا دثمءربالأجا ه ودبيس بعفيةبكوعههيثبيفاخء،جبعةب كي

باأدي ب بئي ءاوت بدمات بويفخطخق بفلطءدريث بوذءة بيفخطنو ك باأدي  ب لثوت بدمات جيةؿهق

با بعنيةقوء ب  اب  بي  ميذا بالاجدءد بدول بجقب  باأة بيف ري ت بويوضذ طوءغتبيفخطنو ك

 وء ءثبحكم بد كبسبي ستب كيبيفطي بس بالاخخوءجءثبيف كلوتبفقؿءابيفخطنو كبااامءب

ب بدري ت بيفطي بب   Anubha Dhasmana,2013ي تع نذ ب كي ب   بيفخ ش يث جأزش 

ب كبوجبضلذبيوكبعةب0200-0222ي خقوقابد كبعدي بشيذءثبيفخطنو بيفها يتبفملبيف   ة

ب بفهء بي خقوقوت بيفطي  بع كءر بفملبجديذءث بسل بيفها يت بيفنيذءث بعدي  بد ك بكثش  جأزش 

ب بدري ت بجاءوفذ بااامء بوالؤيييديثك بجقلثءثب   Emmanuel Buabeng 2019يفخضل ت جأزش 

ب بيف   ة بفمل بفل   ة بغءنء ب   بيفخطنو  بشيذءث بعدي  بد ك بيفطي  ب-ب0772ع كءر

الإبفابكوجبضلذباء خ  ي بنمب  بيفخثءربيفخضءس بيالإن  كب  بئؾءربالاند يربيف يحابي0206

يوكببعةب كيبيفطي بوب كيبيف ء، ةبف بدماتب لثوتبس بعدي بشيذءثبيفخطنو بككمءبوج ب

عةبيفخطخقبوالان خءحبيفخ ءريبوالا دثمءربفهءبدماتبئي ءاوتبكثش ةباأدي بشيذءثبيفخطنو ب
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بد كب بيالإ  جثت بالازءر بسل بفلخ  بسدلوء بيفيع مءفوت بيفمل  بينخء  بادش و  ب بكويوضذ بغءنء   

بيف ء، ةبي بع كءر باخ  وؼ بيفاق يت بيفملؿءث باوء  بيوك باءلإغءنت بيفطي  ب كي ن  ءع

فزةءدةبالا دثمءربسلباث بيفنيذءثبسلبيج بحكزةزبعدي بشيذءثبيفخطنو بكبااامءبي تع نذب

ب ب  Amadi, Agatha Nkemjika 2018دري ت بيفضلوتبب بالااخطءديت بالآزءر بد ك يفخكي 

كبوب0204-ب0760يفخطنو ب  بنو ش يءبفملبيف   ةبفخقلثءثب كيبيفطي بد كبعدي باؿءاب

ب بو بيالإخ   بيف يحا بالاند ير بجق يي بد ك بيفطي ببGARCHاءةدخمءد ب كي بجقلثءث فخد ي 

بيالإخ ش يثب باشة بيالإ ة بؾبةلت بدمات بوجبد بد ك بيالإن  ك بفلخضءس  بجبهءنمل بنخء،ج وعك ث

دي باؿءابيفطاءدءثبيالإمخ  ستب  بيف ري تكبوجبضلذبيوكبعةبجقلثءثب كيبيفطي بجقو بع

يفخدبةلوتب  بنو ش يءكبويوضذباخد شزبئنخء بيفطاءدءثبيفخدبةلوتبذلمءبخ ربين  ءعب  ب

ب بدري ت بي تع نذ بااامء بيلمخلوتك بيفكملت بجأزش ب Ping HUA  , 2020اومت بد ك يفخكي 

جقلثءثب كيبيفطي بد كباؿءابيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بيفطشةبكبوجبضلذبيوكبيةبجقلثءثب

ي بجإزيب لثًءبد كبينخء بوضءدريثببيفطاءدءثبيفخدبةلوتبخو بيرج كذبيفقومتب كيبيفط

ب بعد ك بنمب بامك ل بيفخدبةلوت بفلطاءدءث بن  ةب05يالإػءنت بفمل بيالإخب ـ ب   ب ابةًء %

%بفملبن  ةبالارج ءاب02سقءرنتباابب0771ب-ب0762الان  ءعبيفقبيبفقومتبيفكملتبيلمخلوتب

ببفخدمشةبئنخءجوتبكويوضذباػيورةب0204ب–ب0772يفقبيب
ً
جقووقبيفكملتبيلمخلوتبج رة وء

بMuteba Mwamba,2014يفخطنو بفخ اببيفخثءؾإب  بيفطاءدتبيفخدبةلوتب.و كبدري تب

بيفطاءدءثبيفخدبةلوتب بنمب بيفطي بد ك بجقلثءثب كي بجأزش  بد ك بي تع نذبيفخكي  ويفته

سيةكوتبكوجقبي خ  ي بوا ر عءبيفخط ييةتباشةبجاب بينيةقوءبويفطشةبويفبةيءثبيالإخد ةبالاب

اوءنءثبيفطاءدتبيفخدبةلوتبيلم مكتبفلخدقولب  بجأزش بجقلثءثب كيبيفطي بد كبنمببجل ب

بويفقؿءدءثب بويفقؿءدءث بيفطاءدءث بعة بيوك بكوجبضلذ بيفخط ييةت بوا ر عء يفطاءدءث

يف يدوتبيلمخخل تبجخأزيببنض بس خلاباخقلببع كءربضي بيفيين /يفوبيةبويفيين /يف وةركب

يفخكي بد كبجأزش ببRossanto Dwi Handoyo 2023يفخبيو بكبااامءبي تع نذبدري تبد كب

ب)ئن وناموءب بالآ وءة بدول ب   بيفطاءدوت بيفمل  بضءدريث بد ك بيفطي  بع كءر جقلب
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 NonlinearوببARDLوببARCH/GARCHو ا ءنبرةبوجءيمن بوسءفشزيءبويف لثشة(بسمخ  ستب 

ARDLبيالإخب بوغش  بيالإخمءز  بيفخأزش  بيفطءدريثبفخد ي  بد ك بيفطي  ب كي بفخقلب مءز 

يفطاءدوتب  بيالإ ةبيفقطش بويفؿبة كبوةخدلو بفمسبضءدريثب لكوتبري، ةبفض بدوفتبسلب

ئوكبسءرلبجبضلذبيوكبعةبيفخقلببف بجأزش بكثش بد كبب0225دولبآ وءةبفملبيف   ةبسلبياءييب

بب01ضءدريثب بة كبوةبضعب لكتبد كبيالإ ةبيفؿب07 لك بد كبيالإ ةبيفقطش بوضءدريثب

بيفمل ب بضءدريث بجمو  بد ك بسخمءز  بغش  بجأزشً ي بجإك  بيفخقلثءث بعة بي خؿا بغش  يفامب  

بي خ  ي ب بفمل بسل بيفطي  ب كي بي خقيير بئوك بخءجت بهاءك بنءة بوف ي الأ ء وت

 .William Hالاخخوءؾوءثبالأجاجوتبيفضءنوتبوفةءدةبسمخبةبالا دثمءربااامءبنءانذبدري تب

Branson James ,1988 ءربجقلثءثبع كءربيفطي بي خقوقوتبفض بسلبيف وةربالأسيةضابيز

ب بيف   ة بفمل بفهمء بيالإخخءو  بالارج ءا بندو ت بيفوءاءنا بزقبب0763-0760ويفشة بالان  ءع زق

بالاسيةكوتب بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بونمب بيفخاءنموت بيفق رة بد ك بعفية بسية الارج ءدءث

بفل  بيفزساوت بيفمم   باوءنءث بسمخ  ست بويفوءاءنوت بسل بب0752  ة بنمب جًءب0764ئوك بو ك

بيفطاءدءثب ب   بوالؤنخء  بيفكمءفت بد ك بيفخقلثءث بجل  بجأزش  بفخق يي بويفؿلب بفلكيع ء
ً
بموؿ

يفخدبةلوتب  بيف وفخشةكبوجبضلذبيوكبيةبهاءكبجأزش ب ل ىبفخقلثءثب كيبيفطي ببي خقوقاب

فكمءفتبوالؤنخء بكبويةبد كبيفق رةبيفخاءنموتبيفنمجوتبفلطاءدتبالأسيةكوتبويفوءاءنوتبوبد كبي

بع كءربيفطي بذءنذب وبجأزش ب ل ىبكثش بد كباؿءدءثبيفمل بيالإكميةبويالإكءدةبكب يرج ءاب

وساخ ءثبيالإكءدةبيالإطاكتكبوالآةثبغش بيفكهيةء،وتبويفزجء كبويفاق كبويالإبيدبيفكوموء،وت.ب

بي بفضبة بيالإخد ةك بيفبةيءث بسث  بويضخت بفامذ بفلوءاءة باءفنمثت بيفاخء،ج فثوءنءثبوذءنذ

ب بدري ت بادثذ بااامء بيالإخد ةك بيفبةيءث ب   ب ابةت بورت  بيفوءاءةك ب    Samuel ابةت

Orekoya ,2020آزءربيفخقلثءثب  ب كيبيفطي بد كبعدي بيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بنو ش يءبب

ب بسخ ش  بجدثنى بيفخقلببوه  به ي بدل بجل بيفطاءدءثبفلط سءثبيفاءجمت -Todaوي خ ءات

Yamamotoبالاندب ب)فامب   بيالإخ   بيف يحا بVAR ير بيفثوءنءث بد ك وبب0764-0207(

بنمب  ب ب لثًءببARCH/GARCHاء خ  ي  بيمخ وب بيفخطنو  باؿءا بعدي  بية بيوك جبضلذ
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فلط سءثبيفاءجمتبدلب كيبيفطي بااامءبيكنابجدلو بيفخثءيلبعةب كيبيفطي بيمث ب

يفخقلثءثب  ب كيبيفطي بح شً يبس زييً يب  بعدي باؿءابيفخطنو ب  بنو ش يء.بوه يبي لبد كبعةب

يمكلبعةبجػيباأدي باؿءابيفطاءدءثبيفخدبةلوت.بكمءبوج بعةب كيبيف ء، ةبف بجأزش بكثش ب

بكااامءب بيفطي  بفمكي بيالإ يؾت بيفخقلثءث بسل باءفخ  وا بيف ري ت بويوضذ بك بينخءجهء د ك

جأزش بجقلبب كيبيفطي بد كباؿءاببAbdallah Abdul-Mumuni,2016ي تع نذبدري تب

وةء خ  ي بنمب  بب0201-0764  بغءنءكبوةء خ  ي باوءنءثبيفمم  بيفزساوتبيفخطنو ب

(كبجبضلذبيوكبعةبهاءكبدماتباطش ةبوؾبةلتبARDLالاند يربيف يحاب وبيف   يثبيالإبفدتب)

يالإ ةباشةب كيبيفطي بونمبباؿءابيفخطنو كبخو بيةباءرج ءاب كيبيفطي بيخدملبعدي ب

بيخ باومخ  بين  ءع بوس  بيفخطنو ك بي خش يدباؿءا بسل باء خ  بويوضذ ب لثًءك بيفقؿءا أزي

بيفمل بيفتهبيمكلبئنخءجهءبسدلوءبفخدمشةبعدي بيفطاءدءثبيفخدبةلوتب.

وجخ لبدري داءبس بيف ري ءثبيفمءاقتب  باوءةبعهموتبيفطاءدءثبيفخدبةلوتبد كبالااخطءدب

بيبج خلابدلبيف ري ءثبيفمءاقتب  يلمخ كبوب بويف   ة فزساوتبيفخوءربيف ولبسد بيف ري تك

ب.فل ري تكبوالأ لب بيفقوءس ىبيالإمخ   كبويالإخ ش يثبيالإ ميةبفل ري ت

  :حدود الدراصت

بب0200-0202جخمث بي خ ودبيفزساوتب  :بيف   ةب

بس مبد بسلبالااخطءديءثبسخب ؿتبيف ف ب)سطيب بيالإضءنوتب  : جاب بب–جخمث بي خ ود

سلبسءفشزيءبوجيكوءبويفب يفة بوجاب ببيفها (بخو بجق بذ ب–يفب يفة بب-جيكوءب–سءفشزيءب-ينيةقوءب

ينيةقوءب  بيفنيةدتبيفكلوءبسلبيف ولبسخب ؿتبيف ف كبااامءبجق بذ بسلبسطيبويفها ب  ب

بيفنيةدتبيف نوءبسلبيف ولبسخب ؿتبيف ف .

ب

ب

ب

ب
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 الجسء الأول: الإطار الىظري للدراصت 

 أولا: الصىاعاث الخحىيليت 

 الصىاعاث الخحىيليت  مفهىم -1

اأ عءب  بب ISIC ,Rev 04يفخدبةلوتبونقءبفلخطنوابيفطاءع بيف وو بيالإبخ ببحكي بيفطاءدءث

وا بيضبةبنءججبب-"بيفخدبة بيفؿثوع بيوبيفكوموءئابفلمبيدبعوبيالإضبنءثبيوكبساخ ءثبج ي هب

بفكملوتب بالؤنخء  بكم فمث ب عءئا بنطا بعو بفم تعمك ب عء،وء بيفخدبةلوت بيفطاءدت دملوت

 بالأجزي بويالإضبنءثبيلمخخل تب  ب جو بينخء ب لك ب عء،وتبضاءدوتبعفيةكبكمءبيكخب بج مو

 (2222)الشال واخرون عخ بضبربيفطاءدءثبيفخدبةلوت.ب

 الخصييف الصىاعي الدولي -2     

بنئءثب ب   بيالإخاءهية بيفثوءنءث بنو  بجخبخ  بسكوءر بئي ءد بيف وو  بيفطاءع  باءفخطنوا يقط 

بدفو بامق بوفق  بوسقءرنتعءك بدري تعء بفمهبفت بيفننءؾءثبسكوا  بيف وو  بيفخطنوا  

براقب بجدذ بجق  بيفته بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بامق باونعء بسل بيامء  بدنية بيوك الااخطءديت

كبويفتهبجػقبعنبيدءبكثش ةبجدثءيلبنومءباونعءبسلبخو بخءجتعءبيوكبيالإبيدبالأوفوتكب1يفخطنواب

بوؾ بح مهءك بخو  بسل بج خلا بي عء بكمء بي خ  يسء عءك بؾثوكت بيو بالؤنخء ك بؾي  ءاتعءكبيو

بب( 7)محمد عباش شبع ص وجقاوتعءكبوؾيةقتبجمبةلهءكبوك ف بسخؿلثء عء.بب

بوةمبجببه يبيفخطنوابجقبجقموقبيفطاءدءثبيفخدبةلوتبيوكبحمك بنيوابر،اموتبه :

 31راقبيفخطنوابيف وو بب-يفطاءدءثبيف  ي،وتبويالإنيوةءثبويفخثغببببببببببببببببببببببب -

 32راقبيفخطنوابيف وو بب-ي  لبدببببببببببببببببببببببيفطاءدءثبيفنمو وتبويالإمبسبوبب -

 33راقبيفخطنوابيف وو بب-ضاءدءثبي خنببوالازءرببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب -

 34راقبيفخطنوابيف وو بب-ضاءدءثبيفبر بويفؿثءدتبببببببببببببببببببببببببببببببببببببب -

 35راقبيفخطنوابيف وو بب-ببببببببببببببببببببببببببيفطاءدءثبيفكوموء،وتببببببببببببببببببب -

 36راقبيفخطنوابيف وو بب-يفطاءدءثبالاننء،وتبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب -
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 37راقبيفخطنوابيف وو بب-يفطاءدءثبيالإك نوتببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب -

 38راقبيفخطنوابيف وو بب-تبويالإضء،لبويالإك يثبببضاءدتبيالإاخ ءثبيالإك نوتبيالإطاك -

 39راقبيفخطنوابيف وو بب-يفطاءدءثبيفخدبةلوتبالأفيةبببببببببببببببببببببببببببببببببببب -

 ( 2222محدداث همى الصىاعاث الخحىيليت: ) كدار  -3

بةفدهءربونمببيفطاءدءثبيفخدبةلوتبةا بسلبجبينيبد ةبسد ديثبعهمهء:

افر رؤوش  - بالآةثبالأمىالجى بفخبنش  بيفمفست بالأسبيل برؤول بجبيني ب هبفت بيك  بخو  :

ب  ب بجب كءث بيجيي  بيو بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بجأ اس بدا  بالؤنخء  بوسمخلزسءث ويالإك يث

بجل ب بنمب بددق بدبيس  بعخ  بسا  ػت بنء، ة بوةأ كءر بالاا  يع بؾيةل بدل ننءؾهء

 يفطاءدءثبخءلبجبينيبيفكبيس بالأفية.

افر المىاد  - ب  بالخام ومضخلسماث الإهخاججى بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بنكية بجقب  بخو  :

الأ ءلبد كبجدبة بيالإبيدبي خء بوالاوفوتبيوكبساخ ءثبو وؿ بيوب عء،وتبفم تعمكبيفنعءئابيوب

س فمب  بدملوءثبينخء بعفيةكبوحمءهقبونيةبيالإبيدبي خء بوالاوفوتب  بنمببجل بيفطاءدءثكب

 وحنخم بجل بيالإبيدبد ك:

يدبفء بفريدوتبسث بيفقؿلبواطببيفمكيبوالافنء بوسدءضو بينخء بيفزةبثبوالأامءحبسبب

 ...بي خ

 سبيدبفء بخوبينوتبسث بي  لبدبوالاضبي بوالافثءةبويفلخب ب...ي خب

 سبيدبفء بسك نوتبسث بي خ ي بويفادءلبوالافبساوب بويف هبب....ي خب

 سبيدبن ؿوتبسث بيفث  ولبويف ءفب.....ي خ

افر الم - بويالإهءريثبىارد الششريت المدرةتجى بيمءهقبجبينيبالأي يبيفكءسلتبسلبخو بيفك د :

بواي ب بي دقبذ بسلبين  ءعبالأجبرك بكمء بيفطاءدءثبيفخدبةلوتك بنمببويفدهءر ب   يف اوت

 الأي يبيفكءسلتبسلبيالإطءن بجقلو بن قءثبالانخء بوفةءدةبيفق ريثبيفخاءنموت.

بحجم الضىق المحلى - بح ق بكب  بيمءهق بساخ ءثب: بد ك بيفؿلب بنمب ب   بيلمخ ك يفمب 

بالانخءجوتكب بؾءاتعء بوفةءدة بيفطاءدءثك بجل  بنمب ب   بياككس بيف ي بيفخدبةلوت يفطاءدءث
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وجلكببيج ءاوءثبيفخ ءرةبيف وفوتكبوجديةيبيفخ ءرةبيف وفوتبدوريباءرفيب  بيحمءابح قبيفمب ب 

 وفةءدةبيفؿلببد كبساخ ء عءبالاسيبيف يبيمءهقب  بنمبهء.

 ميت الصىاعاث الخحىيليت أه -4

جلكببيفطاءدتببنض بدء بويفخدبةلوتببنض بفءصبيف وربيفي،اسب  بجاموتبياخطءديءثب

ب ) الضيد ص يفكءفقبيفاءسابد كبوج بيفخد ي كبوجخلخظبعهموتبجل بيفطاءدءثب  بالاحا:

ب(396

بويف ف ب - بيف يديك بيف ف  بسكهء بيخدمل بيفته بيالإاخ ت بيفكم  بنيص بفلل ب   حمءهق

ف يبياككسبا ورهب  بجدملبسمخبةبيالإكانتكبوفةءدةبالادفءركبونمببالا دثمءريثبيفقبسابي

 يفمفستبفلخاموتبويفامببالااخطءدي.

حمءهقب  بفةءدةبنيصبيفخضءس باشةبيفقؿءدءثبيلمخخل تبنوخضءس بذ بسلباؿءابيفزريدتب -

بيدباقؿءابيفطاءدتكبويفطاءدءثبالا خ ييجوتباءفطاءدءثبيفخدبةلوتبوجيج  بسمءهمتبيالإ

 الأوفوتبويفزريدوتب  بيفقومتبيالإػءنتبفلاءججبيلمخ كبالؤجمءو بسلبفمفهء.ب

 حمءهقب  بنخذبع بي بج ي ةب بي بفلماخ ءثبالا تعمكوتبيوبالا دثمءرةت. -

بسمءب - بالأجاجوت بفلأ بي  بيفخط يي بنيص بازةءدة بيفخ ءري بيفخثءدل بسك ةث بسل جدمل

  بجبنش بيفكممثبالأجاجوتبيفمفستبفخبنش بيمءهقب  ب  بع زبيالإشزيةبيفخ ءريكبكمءبحمءهقب

 يفمل بوي خ سءثبالأجاجوتبفلأ بي بيلمخلوت.

بيالإػءنتب - بيفقومت بازةءدة ببعء بيف قي بسل بوي خ  بيفية وتك بيالإاءؾل بجاموت ب   مءهق
ُ
ح

 فلمدءضو بيفزريدوتبسلبفملبجطنوكهء.بب

 برؤولبج دقبيفامببي خػييبخو بحمءهقب  بيحمءابح قبيالإ ةكبفخطثذبسيكزيب    -

 الأسبيلبويفقبةبيفكءسلت.ب

بيفدن و كب بسل بذ  ب   بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بسمءهمت بس ة بجبضع بيفخءفوت وي   يول

بيفها كب بيفب يفة ك بجيكوءك بسطيك ب  بذ بسلب: بويفاءججبيلمخ كبالؤجمءو  ويفطءدريثبيفملكوتك

بجاب بينيةقوءكبوسءفشزيء.
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ب(بب0ج ولبراقب)ب

بسمءهمءثبيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بيفدن و بببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب

 World Bankسلبيد يدبيفثءخ بيدخمءديبد كباوءنءثبالمصدر: 

%بسلب04(بسمءهمتبيفطاءدءثبيفخدبةلوتباادببب0يخطعبسلبجدلو بيفثوءنءثب  بي   ولب)بب

يف يصبيفدن ولوتبكمخب ـبفخل بيف   ةب  بسطيكبوجخقءر بجل بيفنمثتبس بذ بسلبجيكوءب

بسمء بك بوسءفشزيء بينيةقوء بوجاب  بك بويفها  ب  ببويفب يفة  بسنءركتعء بنمثت بيرج ءا بيوك ينش 

بيفدن و بوج  وؼبسك ةثبيفثؿءفتب.

ب

ب

ب

 

 الضىت 

 المشخغلىن في الصىاعاث الخحىيليت / ئحمالي المشخغلىن 

ماليز  الهىد البرازيل جركيا مصر

 ًا

حىىب 

 افريليا 

ب21.52 27.61ب22.3ب23.3ب26.2ب25.3 2010

 20.88 27.56ب23.5ب23.0ب26.4ب23.5 2011

 20.65 27.57ب24.6ب23.8ب26.0ب24.8 2012

 20.94 27.94ب24.7ب23.6ب26.3ب24.1 2013

 21.17 27.74ب24.8ب23.5ب27.8ب24.4 2014

 21.36 27.51ب24.9ب22.8ب27.2ب25.0 2015

ب20.76 27.48ب25.1ب21.3ب26.7ب25.5 2016

 20.54 27.49ب25.2ب20.9ب26.5ب26.5 2017

 20.61 27.64ب25.3ب20.5ب26.6ب26.8 2018

ب19.66 27.73ب25.2ب20.4ب25.3ب28.6 2019

 17.63 27.82 23.7ب20.2ب26.2ب28.4 2020

 17.24 28.19 24.4ب20.7ب27.5ب28.3 2021

 18.07 28.13 26.1ب20.4ب27.7ب28.3 2022
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ب(ببب0شض براقب)ببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب 

ب(بب0ج ولبراقب)ب

ب0راقببج ولب

بسمءهمءثبيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بيفطءدريثبيفملكوت

بWorld Bankسلبيد يدبيفثءخ بيدخمءديبد كباوءنءثبالمصدر: 

 

 الضىت 

 ي الصادراث الضلعيت %صادراث الصىاعاث الخحىيليت / ئحمال

ا الهىد البرازيل جركيا مصر  افريليا حىىب ماليزً

2010 41.6 77.7 34.9 62.6 67.00 48.69 

2011 42.5 77.3 32.3 61.1 62.04 41.11 

2012 43.4 70.8 33.2 62.2 61.54 43.49 

2013 47.2 74.8 32.5 60.0 60.63 42.38 

2014 50.1 76.2 32.1 62.6 61.57 45.78 

2015 51.6 74.6 34.8 68.7 66.41 47.64 

2016 48.4 75.4 36.1 71.5 68.01 47.70 

2017 49.4 76.5 34.8 69.6 66.59 44.02 

2018 49.0 78.8 32.3 69.2 68.42 43.45 

2019 45.1 78.1 30.1 71.0 70.12 42.97 

2020 47.8 78.0 25.0 71.0 73.12 38.38 

2021 45.5 77.2 25.1 68.0 70.28 36.05 

2022 41.7 74.1 25.2 62.3 66.60 37.29 
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بين  ؼبنطاببيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بذ بب0يخطعبسلبجدلو باوءنءثبي   ولبراقب)ب (ب

بالغب بخو  بوسءفشزيء بويفها  بجيكوء ب  بسقءرن  بيفملكوت بيفطءدريث ب   بويفب يفة  بسطي سل

بيفملكوت بيفطءدريث ب   بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بسمءهمت بيف   ةببسخب ـ بفمل بسطي   

بب0202-0200 ب24ندب بندب بجيكوء ب   بااامء ب%55 بندب بويفها  بيمكلب%46 بيف ة بالاسي %

يفقبلبسك بيةببيفطاءدءثبيفخدبةلوتبحمءهقببنض بنكءلب  بذ بسلبيفدن و بويفخط ييبب

بفءضتبدا بفةءدةبا ر عءبيفخاءنموت.

ب(ببب0شض براقببب)ببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب
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(بب1ج ولبراقب)بب   

  يفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتب/بيفاءججبيلمخ كبالؤجمءو بب

حىىب  الهىد   البرازيل جركيا مصر الضىت

 افريليا 

ا   ماليزً

2010 16.10 15.05 12.72 17.02 13.85 23.43 

2011 15.76 16.44 11.78 16.13 12.86 23.32 

2012 16.16 15.83 10.67 15.81 12.48 23.13 

2013 16.60 16.27 10.47 15.25 12.36 22.84 

2014 16.77 16.77 10.33 15.06 12.48 22.87 

2015 16.69 16.69 10.52 15.58 12.51 22.29 

2016 16.84 16.59 10.78 15.16 12.48 21.79 

2017 16.59 17.59 10.72 15.01 12.51 21.84 

2018 16.35 19.08 10.52 14.88 12.45 21.52 

2019 15.98 18.37 10.33 13.45 12.40 21.40 

2020 16.38 19.13 10.69 14.12 11.75 22.23 

2021 15.48 22.23 10.22 14.47 11.92 23.39 

2022 15.97 22.10 11.12 13.34 12.26 23.39 

بWorld Bankسلبيد يدبيفثءخ بيدخمءديبد كباوءنءثبالمصدر: 

بسنعءب بيفقومتبيالإػءنتبسؿيوخء بئجمءو  ب" يقط باءفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتباأ عء

ب  ب بودوره بيفقؿءا به ي بجؿبر بيفخدبةلوت بفلطاءدت بيالإػءنت بيفقومت بوحككس ب" بالاهمك اومت

بج بوبئ هءسءج ب  بيفاءججبيلمخ كبالؤجمءو بوسلبدملوتبيفخاموتبوس ةبيفخؿبربيفكلمهبويفخكابف

 .بب( 249) هيام هاشىر ص زقبيفخق  بالااخطءديب

(بيمخظبين  ءعبسمءهمتبيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بيفاءججب1وةخدلو باوءنءثبي   ولبراقب)ب

بجيكوءب بسل باض  بسقءرنت بينيةقوء بوجاب  بويفها  بويفب يفة  بسطي بسل بذ  ب   بالؤجمءو  يلمخ ك

ءبخو بالغبسخب ـبسمءهمتبيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بسطيبويفب يفة بويفها بوجاب بوسءفشزي
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%ببب00.3%بكب05.63%ببد كبيفخبيو بسقءا ب02.17%بك03%بكب02.61%بكب04.06ينيةقوءبندبب

   بجيكوءبوسءفشزيءب.

(ببب1شض براقب)بب  

د كباوءنءثبيفثا بيف وو بسلبيد يدبيفثءخ بيدخمءديب                   

 جطىر همى الصىاعاث الخحىيليت  -5

بوالافخمةثبب بيفموء وت بوالاغؿيياءث بيفكءالإوت باءلأفسءث بيفخدبةلوت بيفطاءدءث جأزيث

الااخطءديتب  بيف يف بخو بيفخ ا  ب  بيفؿلببيلمخ كبوالأجا هبد كبساخ ء عءكبوجضءفواب

ويالإبيدبي خء بيفكءالإوتبجيي بي خي بيفيو وتبسمخلزسءثبينخءجهءكبنءرج ءابع كءربيلمخيواءثب

بجمءحب بفكثذ بيف ء، ة بع كءر بوح وش يث بيالإبضمثك بيشثءه بع كءر بويرج ءا الأوكيينوتك

ب  ب بوي هءسء عء بنمبهء بج ا   بيوك بعدة بيلمخلوت بيفكملت بضي  بع كءر بوح ش يث يفخطخقك

بالااخطءدبيفبؾنه.ب



 

 

6211 
 

 
 

 (3)(9)0202
 

 (3 )(7)0202
 

بيفطاءدءثبيفخ  بنمب بسك ل بجؿبر بيبضع بيفخءو  بجيكوءكبوي   ول بسطيك بسل: بذ  ب   دبةلوت

بيفب يفة كبيفها كبجاب بينيةقوءكبسءفشزيء.ب

ب(ببب2ج ولبراقب)ببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب

  نمببيفطاءدءثبيفخدبةلوتبببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببببب
هىدال البرازيل جركيا مصر الضىت  

حىىب 

 افريليا
ا  ماليزً

2010 5.0 9.1 9.1 7.6 5.90 6.64 

2011 -0.9 20.2 2.2 3.1 3.03 5.43 

2012 0.7 2.1 -2.3 5.4 2.09 4.41 

2013 2.2 9.8 3.0 4.9 1.01 3.41 

2014 4.7 5.6 -4.6 7.8 -0.64 6.10 

2015 3.0 5.9 -8.4 13.0 -0.18 4.80 

2016 0.7 4.0 -4.7 7.9 0.44 4.39 

2017 2.0 9.2 2.3 7.5 -0.18 6.04 

2018 4.7 1.4 1.3 5.4 1.51 4.95 

2019 2.8 -2.2 -0.4 -2.9 -0.69 3.75 

2020 0.8 3.01 -4.6 2.9 -11.73 -2.74 

2021 -5.8 18.6 4.4 11.0 6.69 9.50 

2022 9.5 4.3 -0.3 1.3 -0.36 8.10 

بWorld Bank:بسلبيد يدبيفثءخ بيدخمءديبد كباوءنءثبالمصدر

ب

ب

ب

ب



 

 

6211 
 

 
 

 
         (ببب2شض براقب)بب

بيد يدبيفثءخ بيدخمءديبد كباوءنءثبيفثا بيف وو سلب           

 معىكاث همى الصىاعاث الخحىيليت  -6

بويفطاءدءثب بدءس  باط   بيفطاءدءث بنمب بدوة بجدبل بيفته بيالإكباءث بسل بيفك ي  هاءك

بجل بيالإكباءث:بيفخدبةلوتباط تبفءضتبوسلبعهق

بحك دبويرج ءابسك ةثبيفػيةثتبيالإ يوغتبد كبعننؿتعء-

بغكابسهءريثبوينخءجوتبيالإبيردبيفجنيةتبفءضتب  بيفطاءدءثبكثو تبيفكمءفت.بب-

بويرج ءاب- بيفقء،مت بيفطاءدءث ب   بيفخب   بيو بيفمف بلإاءست بيفخمبة  بد ك بي خطبل ضكبةت

ب كيبيف ء، ةبد كبيفقيوعبيالإمابختبفهء.
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ب  بحكقو-  بويفثش واييؾوت بيفطاءدءث بجل  بئاءست برفظ بد ك بي خطبل بئجيي يث  

بي خ ييجهء.

بحكق بالؤجيي يثبي  ميكوتكبوجييكقبسمخلزسءثبالؤنخء ب  بيالإبينئ.ب-

بيفتهبب- بيفخدبةلوت بيفطاءدءث ب   بي خءر  بسل بيالإمخبردة بالؤنخء  بسمخلزسءث بع كءر يرج ءا

بندو بالأجا ه بيالإضبة بسل بدءفوت بنمثت بد ك بالأجا هكبحكخم  بيفاق  بد ك بي خطبل بضكبةت  ت

بويرج ءاباوم بيفكممثبالأجاجوتب  بالأ بي بغش بيفي موتبفلطي .

وجخمثل معىكاث الصىاعاث الخحىيليت في مصر بالإضافت الى المعىكاث الضابلت في 

 الاحى:

بيكث ب- بوسل بالأجا ه بيفاق  بجبيني بفك   بي خءر  بسل بيالإمخبرد بالؤنخء  بسمخلزسءث نقظ

ءثبجأزييبا ف بيفطاءدءثبيف وي،وتبوضاءدتبسك يثبيفاق بيفثقو بوضاءد بي  لبدبيفطاءد

 ( 2221) البىك المركسي المصري ، أكخىةر وساخ ءثبيالإكءدةبوالافك  ونوءثب

ج هبرب م  بيفقومتبويفخبرة بيفكءالإوتبندو تبي خي بيفيو وتبالأوكيينوتبيف يبينككسب-

يرج ءابي كءربيفؿءاتكبوكثش بسلبيفمل بيف  ي،وتكباءفملببد كبونيةبسمخلزسءثبالؤنخء كبوب

بيف  ي،وتكب بيفطاءدءث بنمب بد ك ب لثء بعزي بسمء بويفطء  بيفثلوذ بك ء  بيالإك نوت وي خءسءث

ب(2222) مغاوري شلبى ، أكخىةر ، ويفها  وتكبويالإك نوتبوي خوبينوت.ب

تبخو بد كببكؼبيفطاءدءثبيفخدبةلوب0200يزيثبيفستبيشثءهبيالإبضمثبا  يبسلبدء ب -

بويف ءفب بويفكهيةء  بيالإوءه بد يديث بفطاءد  بيفك  ي  بيفمبة ة بسث  بشيذءث بينخء  جأزيث

بيفتهب بيفنمموت ب  بس ءلبيفؿءات بجأزيثبيفنيذءثبيفكءسلت بكمء بوسثوكء عء وجأزيثبضءدري عء

بجخضبةبسنعءبالافبيحبيفنمموتب بيفنمموتبيفته بي خميء )  حمخ   بيشثءهبيالإبضمثبلإننء 

ب(544-543الشال ص 

ب

ب

ب
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 في الاحى : حهىد الحكىمت المصريت في جطىير ودعم الصىاعاث الخحىيليت وجخمثل

ب0200جػملبيفب نءسجبيفبؾنهبفلإضمخءثبيفهوضلوتب  بسيخلخ بيفثءنوتبويفتهبدق ثب  بياية ب

بيفتهب بيالإكباءث بسل بوجد  بيفخدبةلوتك بيفطاءدءث بنمب بجػمل بيفته بالأه ي  بسل س مبد 

 (:  2221)وزارة الخخطيط والخىميت الاكخصادًت، الأه ي بجبيجههءكبوسلبعهقبجل ب

بيفزةءدةبيالإمخ يستبفم دثمءرب  بيفطاءدءثبيفخدبةلوتكبوفةءدةبنطوبعءبسلبيف ف بيفقبسا.-

بضاءد ب- بفلموءريثك بيفطاءدءثبيالإ  يت بد ك باءف  كشز بيفخدبةلوت جبؾشةبوحكمولبيفطاءدت

ب وءث.يفث  وكومءوةءثكبضاءدتبيالإك يثبوضاءدتبيفب س

بودق بشييذءثبدوفوتكب- بوالؤالوموتك بيفكءالإوت بيفقومت ب م   ب   بسييخ بيد ك الان سء ب  

بيفخاء بيالإشزة ب يث بيفطاءدءث ببكؼ بد ك بالافخوءر بوا  بيفطاءدءثبوا  بجل  بوسل نموت

بويفها  وتب بيفخ مو  بوسمخدػييث بيفؿثوت بويالإمخلزسءث بويف وي،وت بيف  ي،وت يفطاءدءث

بالأجهزةبيالإنزفوت(بويف زلبويفنموجبويالإمبسبوي  ءهزة.ب–)يفموءريثب

بح قب- بوفةءدة بيف وفوتك بالأ بي  ب   بيفخدبةلوت بيفطاءدءث بجاءنموت بفةءدة بد ك يف  كشز

بئجمءو بيوك بدءفوتبضءدري عء بويالإاخ ءث بيفطءدريث بنمثت بوفةءدة بيفملكوت بيفطءدريث  

بيفخكابفبجوءبيوكبئجمءو باومتبيفطءدريثبيفملكوت

بالافك  ونوتكب- بيفطاءدءث بسث : بيفخقلو يت بوغش  بي خ يثت باءفطاءدءث بوالاهخمء  يفخب  

بوي  ل ي بيفطاءدءثبيفنمو وت بوجؿبةي بوهوضلت بي خوبةت بويفخكابفبجوء بيفؿثوتك تبوالأجهزة

بوي خنجوت.بب

يفخبؾشةبيفطاءع ب  بيالإاءؾلبيفية وتبويلمخءنظءثبونقءبفلمشزةبيفنمجوتبيفتهبجدظىببعءبذ بب-

بسدءنظ بفلممءهمتب  بيفامببيفنءس .

بسث بب- بالافك  ونوءث بضاءد  ب   بالا دثمءر بيوك بيفكءالإوت بيفنيذءث ب     بي خبينز جبنش 

بويفاءنبب بويفثوبجكابفبجك بيالإخ  دة بيفؿءات بيالإػءنتبي خ  ي  بيفقومت بفخكظوق جكابفبجك

بفلماخجبيالإطيي.

ب
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 (2222)المإجمر الاكخصادي، أكخىةر  و كب جو بجدقولب ف بجقبالاحا 

بب- باأننء  بيفطاءدوت بيلم مكءث بيننء  ب   بيفيوةوضىبب04يفخب   بس م  بسث  بضاءع  س م 

بس م بس يا بدسوءؽبفلأزءر.بب–فلماخ ءثبي  ل يتب

بوتكبو يد بيض يربيف  يفوظ.ج  وؼبع كءربالأريض هبيفطاءدب-

 هبفتبج نلبيفبيرديثبسلبيالإ فمثبوسمخلزسءثبالؤنخء بسلبفملبيف ء بشيؽبيفخط يلبب-

بي  ميذاكب بالانيي  بئجيي يث بفخامش  بيالإكاوت بي  هءث بس  بويفخنمول بيالإننأك بشهءديث د ك

بوجقلو بحك دبجهءثبندظبيفشخاءث.

ويفخنمولبس بوفيرةبيالإءفوتبالإا بجك لببججموـبالؤجيي يثبي  ميكوتكبوحميد بالؤضمخءثب-

بي خءوةءثبديف بيالإبينئبسلبفملبساظبستبيفدس و بيالإمثل.

جبنش باييسجبياييعبسبجهتبفطاءدءثبسد دةبوجامش بشيوؽبي خطبلبدليعءبسلبفملبب-

بع كءربيف ء، ةبيفخ ػولوت.

دةبيفخكلوقبرن با ريثبيفكاطيبيفجنيةبسلبفملبئؾم بسثءدريثبددقبالااخضءربورن بجببب-

يفخقنهبفوخبينلبس بيخخوءجءثبيفطاءدتبواوء بيفنيذءثبيفكب ةبااننء بس يرلبجءبكتبفهءب

بسث بس ر تبالاجطءةثبيالإطيةتبويالإ ر تبيفخكابفبجوتب...ي خ

ب ابيث.ب1الإ ةبب0200اؿءابضاءع بسلبيفػيةثتبيفكقءرةتبا  يبسلبياءييبب07يد ء بب-

بب- بيفقوء وت بيالإبيض ءث بساظبس  بفين بسييجك  بيف وفوت بيالإبيض ءث بس  بفخخبينل يالإطيةت

بجاءنموتبالؤنخء بيفطاءع بيالإطييبوخمءيتبيفمب .

بفلكملتبيلمخلوتبسلبفملبحكبةقبب- سبيجهتبيفمب بيفمبدي بوي خ بسلبالان  ءعبيالإخخءو 

بسمخلزسءثب بفخبنش  بيفثابك بسل بالأجاجوت بيفكممث بد ك بي خطبل بو هبف  بيفطي ك  كي

بنيي بي  ميذابدلبيفمل بوسمخلزسءثبالانخء باءالإبينئ.الؤنخء بنػمبدلبالاب

ب

ب

ب
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 صعر الصرف ومحدداجه  :هياثا

 مفهىم صعر الصرف  -1

يكي ب كيبيفطي باءن :بد دبيفبخ يثبسلبدملتبدوفتبسءبسقءا بوخ ةبويخ ةبسلبدملتب

) أبى ضيف دوفتبيفيةكبوةخد دب كيبيفطي ب  به بيفوءثبيفكيعبويفؿلببونقءبفمحا:ب

ب(2221

 داث صعر صرف العملت المحليت محد -2

بجخمث بسد ديثب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتب  بالاحى:

ديعبوؾلببيفكملتبيلمخلوتبنكا بفةءدةبيفؿلببد كبدملتبسكواتكبيزة ب كيهءبسقءا ب-

بيفكممثبالأفيةبوةزةءدةبيفكموتبيالإكيوغتبسلبدملتبسءبيا  ؼب كيهء.

ب- سك ةثبيف ء، ةبد كبج نقءثبرؤولبيفخم بسك ةثبيف ء، ةباشةبيف ولبخو بجإزيبب

الأسبيلكبنكا بيرج ءابع كءربيف ء، ةب  بدوف بيزة بج نقءثبرؤولبالأسبيلبفخل بيف وفتكب

بسمءبيزة بيفؿلببد كبدملتعءبوسلبزقبجيج  باومتعء.

بالاخيةبب- بيفكبيس  بجبيني به  ب   بيفموءس ه بالا خقيير بيكزف بخو  بيفموءس ه: الا خقيير

لبخو بج  بالا دثمءريثبالأجاجوتبويفقيوعبويالإكبنءثبويفكبي، بيفثقتب  بدملتبيف وفتبس

بفيو ب بد ك بيش   بيفموءس ه بالا خقيير بد   بااامء بيلمخخل ت بيفطءدريث بسل الأجاجوت

الا دثمءريثبالأجاجوتبوةزة بسلبس ءؾيبالا،خمءةبيف وو بودمءهقب  بج هبرباوم بيفكملتب

بيلمخلوت.

بيرديثبخو بيإزيبح قبيفطءدريثبويفبيرديثبالان خءحبيفخ ءريببنقوتبيفطءدريثبويفب-

بندو تب بيف وفت بدملت بد ك بيفؿلب بيزديد بيالإ نبدءث بسشزية بنث ء،ؼ بيفطي  ب كي د ك

فةءدةبيفؿلببد كبضءدري عءبيفتهبحكزفبسلباومتبدملتعءبويفككسببع زبسشزيةبيالإ نبدءثب

بوفةءدةبيفبيرديثبيا  ؼباومتبدملتعء.
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خ سءثبيلمخلوتبدلبسثوم عءبالأجاجوتبيق بيفؿلببيفخطخقبنثءرج ءابع كءربيفمل بوي ب- 

بيلمخلوتب بيفكملت بد ك بيفؿلب بيق  بوةءفخءو  بيف وفت بفخل  بيلمخلوت بيالإاخ ءث بد ك الأجا ه

 وجا  ؼباومتبيفكملتبج ءهبيفكممثبالأجاجوتبويفككسب

بوةزةءدةبب- بيفي موت بالأ بي  بفءر  بيفكممث بنثخ يول بالأجاجوت بيفكممث بد ك يالإػءرةت

بجا  ؼباومتبيفكملتبيلمخلوتبفءضتب  به بد  بجبينيبيفاق ببدملوءث يالإػءرةتبدليعء

 الأجا هباء  هءفبيالإطي  .

 جطىر صعر صرف العملت المحليت  -3

جقلثءثبخءدةبسا بيفكء ببيلمخخءرةبدولبيف ري توبشه ثبع كءربيفطي ب  بذ بسلبسطيب

 بيفاق بيف وو بيدخم ثبندو تبيجثءابببكؼبسنعءبفب يسجبيضمحبياخطءديبس بضا وبب0202

  بيخ بعرذء عءبد كبجثنىبنظء ب كيبيفطي بي خيبيفقء،قبد كبيفوءثبيفكيعبويفؿلببس ب

بيفكملتب باوم  ب   بفلخأزش  بيف وفوت بويخخوءؾوءج  بيفاق يت ببموء ءج  بيالإيكزي بيفثا  ج ف 

بيالإطييب بي  اوت باوم  بين  ػذ بنق  بك بويفميد  بي خءد بيفخ هبر بسل بوخمءيتعء يلمخلوت

بين  ؼبسقءا بخوذ بيفثءفثت بالأف وت بسل بالاوفشة بيفكق يل بس ير بد ك بالأسيةضا بيف وةر  

ب0200جاو ب ا ب07.04يوكبب0202جاو بفض بدوةربعسيةضاب ا بب3.40ي  او بيالإطييبسلب

%بسلباومخ بد كبع ءلب كيبيفطي بيفي مهبيف ش بسخبينيباءفثابكبكبويسءب022نءا يب

يفنمثتباكثش بكوةيج ب ف بفخ هبربالاخخوءؾوءثببدلبيفمكيبغش بيفي مهبنق بج ءوفبجل 

يف وفوتبيفتهبذءنذبحك بضمء بيسءةبفلخ بسلبج هبرب كيبضي بي  او بيالإطييبكو ف ب

ب بيفكءالإوت بالافسءث بب0775جيي  بب0226كو بزبره بالا دثمءريثبب0200كويخ ير كوفيو 

ب بذبنو  بكوجء،دت بيخ ب0207الأجاجوت بكوسإفيي بالأوكيينوت بيفيو وت بغزةبكوي خي  ير

بد كب بيفق رة بكود   بيف وفوت بالاخخوءؾوءث بي خنزي  بد ك باءفملب بجموكهق بيزيو ويف ة

حكبةؼبيفاقظبي خءدببعءبندو تبج هبربدء، يثبيفموءختبوييييديثبااءهبيفمبدسبوفشعب

بكويفتهب بي خءده بويرج ءدءج  بيفي مه بغش  بيفمب  بدب  بج يوف  بويندنءر بيفثابك ب   يف وةر



 

 

6216 
 

 
 

 
يفموؿيةبد كبجل بيفمب بكوجضبةلبيخخوءؾوءثبدوفوتبكوة ييتببنجخذبي خضبستبسإفييب  

بجبينيهباءفمب بيفي موتبس بوغ بغبياـبف  شو بين ءا ب.ب

ب(بببب3ج ولب)بب

ب0200-0202جؿبرب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبفملبيف   ةب

حىىب  الهىد البرازيل جركيا مصر الضىت

 افريليا

ا  ماليزً

2010 5.62 1.50 1.75 45.72 7.32 3.22 

2011 5.93 1.672 1.67 46.67 7.26 3.06 

2012 6.05 1.79 1.95 53.43 8.20 3.08 

2013 6.87 1.90 2.15 58.59 9.65 3.15 

2014 7.07 2.18 2.35 61.02 10.85 3.27 

2015 7.69 2.72 3.32 64.15 12.75 3.90 

2016 10.02 3.02 3.49 67.19 14.70 4.14 

2017 17.78 3.64 3.19 65.12 13.32 4.30 

2018 17.76 4.82 3.65 68.38 13.23 4.03 

2019 16.77 5.67 3.94 70.42 14.44 4.14 

2020 15.75 7.00 5.15 74.09 16.45 4.20 

2021 15.64 8.85 5.39 73.91 14.77 4.14 

2022 19.16 16.54 5.16 78.60 16.35 4.40 

بWorld Bankاوءنءثبسلبيد يدبيفثءخ بيدخمءديبد كبالمصدر: 

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب
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ب(3شض براقب)ب 

 
بسلبيد يدبيفثءخ باءةدخمءدبد كباوءنءثبيفثا بيف وو 

 : العلاكت بين حغيراث صعر صرف العملت المحليت وهمى الصىاعاث الخحىيليت  ثالثاب

يفخدبةلوتبسلبضاءد بلأفيةكبي خلابجأزش بح ش يثب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبد كبيفطاءدءثب

و ف بخمببنمثتبيالإضبةبالأجا هببعءكبوذب عءبكثو تبرعلبيالإءلبي بكثو  بيفكم كبوةخلخظبجأزش ب

بح ش يثب كيبيفطي بد كبنمببيفطاءدءثبيفخدبةلوتبونقءبالإءبي  :ب

 جأثير حغيراث صعر الصرف على جكاليف اهخاج الصىاعت  

بجضءفواب بد ك بيفطي  ب كي بح ش يث بيالإضبةببجإزي بنمثت بجيج   بدا سء بالأزي به ي بوةزة  الانخء 

بيرج ءاب بيوك بيلمخلوت بيفكملت بضي  ب كي بين  ءع بيإدة بخو  بك بي خءر  بسل بفلطاءدت الأجا ه

جضءفوابالؤنخء بوسلبزقبيرج ءابع كءربساخ ءثبجل بيفطاءدتبسمءبيدمجبب  بين  ءعبيفؿلبب

ب  به بيفؿلببيالإيةبوين  ءعبنمببجل بيف بوة ءضت بدلبالؤنخء بدليعء بجبا هء طاءدءثبوفيةمء

ويفكم بكبااامءبيإدةبجدملبويرج ءاباومتبيفكملتبيلمخلوتبيوكبين  ءعباومتبسمخلزسءثبالؤنخء ب
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سلبي خءر بالاسيبيف ةبيمهقب  بين  ءعبجضءفوابالؤنخء بوين  ءعبع كءربيالإاخ ءثبسمءبيزة ب

بيفؿلببدليعءبوةزة بينخءجهءبوجامببيفطاءدءثب.

 المحليت الخىافضيت للصىاعاثعلى اللدرة راث صعر الصرف حغيجأثير  

جإزيبح ش يثب كيبيفطي بد كبجاءنموتبساخ ءثبيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بالأ بي بيف وفوتبب-

خو بيإدةبين  ءعب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبيوكبفةءدةبجاءنموتبساخ ء عءبكوةزة به يبالأزيب

بيفثكؼ بوتكػهء بيفقؿءدءث باشة بجضءس  بوجبد بالاسيببدا  بسدلوء بيالإخبنية بالؤنخء  وسمخلزسءث

يف يبي ك بع كءربجل بيالإاخ ءثبسا  ػ بنشزي بيفؿلببدليعءب  بي خءر بوسلبزقبيزة بالؤنخء ب

ب كيب بجأزش  بين  ءع بية بعي بالااخطءديك بيفننءؽ ب   بسمءهمتعء بوجزديد بنمبهءك بدرجت وةزة 

بجيج  بنمببيفطاءدءثبيفخدبةلوتبدا سء بد ك  بنمثتبيالإضبةبالأجا هبخو بيفطي بيضبةب لثوء

جيج  بجضءفوابالؤنخء بوجا  ؼبيفق رةبيفخاءنموتبوسلبزقبيا  ؼبيفؿلببد كبساخ ء عءبوةق ب

بنمبهء.

 هيكل الصىاعاث الخحىيليت جأثير حغيراث صعر الصرف على 

جإزيبح ش يثب كيبيفطي بد كبهوض بيفطاءدءثبيفخدبةلوتبخو بيةبين  ءعب كيبيفطي ب

بين  بيوك بدءفوتبيإدة بيفطاءدءث بسث  بيالإءل بريل بكثو ت بيفطاءدءث ب   بالا دثمءر  ءع

يفخكابفبجوءبندو تبةرج ءابيفخضءفوابوين  ءعبيفؿلببندو تبيرج ءابالأ كءربااامءبيضبةبجأزش هب

بيا بد كبالا دثمءرب  بيفطاءدءثبيفخدبةلوتبيفخقلو يتبكثو تبيفكمءفت.

 ثمار كراراث الاصدجأثير حغيراث صعر الصرف على  

بيفوقشةب بد   بخءفت بسل بيفخ ش يث بجزة  بخو  بيفخأك  بخءفت بد ك بيفطي  ب كي بح ش يث جإزي

بجقل بسلبنيصب بيخكللباءفخضءفوابوالؤيييديثبوجضبةلبالأ كءربويفخاءنموتبسمء ويلمخءؾيةبنومء

بالا دثمءرباخل بيفطاءدءث.

ب

ب

ب
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 الجسء الثاوى: الدراصت اللياصيت                           

باءف وةربالأسيةضابد كبجداءبب ولبيف ري تباوءلبعزيبح ش يثب كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبسقبست

نمببيفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتب  بدواتبسلبيف ولبسخب ؿتبيف ف بكوجقبيفخوءربذ ب

سءفشزيء(بسلبيفنيةدتبيفكلوءبفل ولبسخب ؿتبيف ف بكوبب–جاب بينيةقوءبب-يفب يفة بب–سلب)جيكوءب

بفل ولبسخب ؿتبيف ف بسكخم ةبد كبئخطء يثبيفثا بب–)بسطيب يفها ب(بسلبيفنيةدتبيف نوء

كبويدخم ثبيف ري تبد كبي خ  ي بنمء  بيفمم  بب0200-0202كبفملبيف   ةب(WDI)يف وو ب

(بفخمشزهءبا اتبيفخنثإبكولأف هءب  بالادخثءربيزيةبيفزسلبكوح ش ببPanel Dataيفزساوتبيالإقؿكوتب)ب

ب يديثبكبوجقبااء بيفامب  بد كبيفادببيفخءو ب.الافخم باشةبيالإ

   أولا: جحدًد مخغيراث الدراصت

ب بيفطاءدءثبيفخدبةلوت بنمب بالااخطءديتيكخم  بفلاظيةت بونقء بيالإبيرد بجبيني بس ة يفجنيةتكبد ك

بنػمبدلب بو هبف بالؤجيي يثك بويفدمهومثبوي خبينزبيفػيةجوتك بورؤلبالأسبيلك ويفؿثوكوتك

بي  بيفطي بيف ي بد كب كي بيإزي بويف ي بينخءجهء بسمخلزسءث بجضل ت بسل بيزة  بيو بجاءنموتعء دق

بنمبهءبوجؿبرهءبوا باءسذبدري داءبد كبيالإخ ش يثبالاجوت:

 المخغير الخابع   

Y    بيفثءاختبفلكملتبيلمخلوتب)فلخكثش بدلبنمبب يفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتباءلأ كءر

 .يفطاءدءثبيفخدبةلوت(

 للت المخغيراث المضخ

  .الأسيةضا كيبضي بيفكملتبيلمخلوتبسقءا بيف وةرب     

 . كيبيف ء، ةبد كبيفقيوع    

 .ئيييديثبيالإبيردبيفؿثوكوتبكنمثتبسلبيفاءججبيلمخ كب)فلخكثش بدلبونيةبيالإبيردبيفؿثوكوت(     

 .ي  ميكوتبد كبويرديثبيالإبيدبالأوفوتيالإخب ـبيالإيتعبفلخكية تب     
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 ثاهيا: حضاب مصفىفت معاملاث الارجباط الشضيط بين مخغيراث الدارصت 

جاااااقبخماااااء بسطااااا بنتبسكاااااءسمثبالارجثاااااءؽبيفجماااااوـبااااااشةبذااااا بفو بسااااالبسخ شااااا يثبيف ري اااااتكبوذءناااااذبب

         ببببيفاخء،جبكمءبي  :

 ( 6حدول  )                                                                            

 مصفىفت الارجباط بين مخغيراث الدراصت
X4 X3 X2 X1 Y Variable 

     1 Y 

    1 0.977 

(0.000) 
X1 

   1 - 0.272 

(0.0160) 

-0.223 

(0.0494) 
X2 

  1 - 0.290 

(0.0099) 

 0.241- 

(0.0331) 

 0.244- 

            (0.0277  ) 
X3 

 1  0.003- 

(0.1351) 

- 0.163 

(0.2328) 

- 0.071 

(0.5322) 

- 0.003 

(0.9738) 
X4 

 المصدر: مً ئعداد الباحث

بP-value يفقوقبالأووكب  بي   ولبجمث باومتبسكءس بالارجثءؽكبويفقوقبيفتهباشةبيفقب شةبجمث 

بيخطعبسلبسط بنتبسكءسمثبالارجثءؽباشةبسخ ش يثبيف ري ت:

دةفاااااتبسكابةاااااتبااااااشةبنماااااببيفقوماااااتبيالإػاااااءنتبفلطااااااءدءثببوجااااابدبدمااااااتبيرجثاااااءؽبؾيدياااااتب يث -

كبودماااااااتبيرجثاااااءؽبدكماااااوتباااااااشةبنماااااببيفقوماااااتبيالإػااااااءنتب(X1)و اااااكيبيفطاااااي ب(Y)يفخدبةلواااااتب

ب.ب(X2)فلطاءدءثبيفخدبةلوتبوةءق بسخ ش يثبيف ري تكب كيبنء، ةبالااييعب

-Pاوقبد  بوجبدبدماتبيرجثءؽب يثبدةفتبسكابةتباشةبيالإخ ش يثبيالإمخقلتكبخو بيةب -

valueوةءفخءو بد  بوجبدبسنضلتبيرجثءؽبفؿاباشةبيالإخ ش يثبيالإمخقلتبسد بب0.05عكب بسلبب

 ب0.05يف ري تبدا بسمخبةبسكابةتب

ب

 



 

 

6211 
 

 
 

 (3)(9)0202
 

 (3 )(7)0202
 

 ثالثا: دراصت صكىن الضلاصل السمىيت الملطعيت. 

فلخأكاااا بساااالب ااااضبةبيفمم اااا بيفزساوااااتبيالإمااااخ  ستب اااا بيفامااااب  كبوةء ااااخ  ي بيفخثااااءربجاااا رب

(بفخد يا بدرجااتبAugmented dick – fuller test ADFنابفيبيالإب اا بببب)ببيفبخا ةبلبديضاى

 (,Y, X1,  X3, X4) (ببعةب م  بسخ ش يثبيف ري تب5جضءس بيفمم  بيبضعبي   ولبراقبب)

وةخدقاالبيفمااضبةبدااا بب0.05 يكباا بساالببP-valueغشاا ب ااءكاتبدااا بيالإمااخبةبخواا بعةباومااتب

(بنهاببسماخقيبداا ببب   X2ااامءبيالإخ ش ب)ب0.05 يا بسلببP-valueخو بعةباومتبيف ي بالأولب

يالإماااخبةبكبوةاااا ف بيمكاااالبيدخثااااءرب م اااا بيالإخ شاااا يثبسداااا بيف ري ااااتب ااااءكاتبدااااا ببيالإمااااخبةب

بويف ي بالأولب.

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب

ب
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ب(بببببب5ج ولب)ببببب

بلدراصت صكىن صلاصل مخغيراث الدراصت ADFهخائج اخخباراث 

 

ب E views 12اءةدخمءدبد كبس يجءثببيالإط ر:بسلبئد يدبيفثءخ بببببب

ب

Level 

Y        Variables           

3.74 16.32 19.23 29.14 6.39 ADF Intercept 

.98 .17 .080 .003 .89 Prob 

Non-

significant 

Non-

significant 

Non-

significant 

significant Non-

significant 

significant 

18.03 14.43 4.38 33.75 12.38 ADF Trend 

and 

Intercept 

.11 .27 .97 .000 .58 Prob 

Non-

significant 

Non-

significant 

Non-

significant 

significant Non-

significant 

significant 

4.21 8.07 19.06 15.57 1.820 ADF NON 

.97 .77 ..08 .002 .990 Prob 

Non-

significant 

Non-

significant 

Non-

significant 

significant Non-

significant 

significant 

1 st  difference 

Y        Variables           

31.78 36.62 20.58  19.34 ADF Intercept 

.001 .0003 .05  .08 Prob 

Significant significant significant  significant significant 

20.66 28.59 24.37  10.52 ADF Trend 

and 

Intercept 

.05 .004 .01  .04 Prob 

Significant significant significant  significant significant 

25.99 64.72 40.94  22.57 ADF NON 

.01 .0000 .0001  .03 Prob 

Significant significant significant  significant significant 
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 رابعا: جلدًر هماذج الضلاصل السمىيت الملطعيت 

كبونمااااااب  بيفخااااااأزش يثبيفثءاخااااااتب(PRM)جااااااخلخظبجقاااااا يييثبيفامااااااء  بيفثمزاااااات:بنمااااااب  بالانداااااا يربيفخ موعاااااا ب

(FEM)كبونمب  بيفخأزش يثبيفكنبي،وتب(REM)بكب  بي   ولبيفخءو .ب

( 8حدول  )   

 هخائج جلدًر المعلماث لىماذج الضلاصل السمىيت الملطعيت

همىذج الخأثيراث 

 العشىائيت

(REM) 

همىذج الخأثيراث 

 الثابخت

(FEM) 

همىذج الاهحدار 

 الخجميعي

(PRM) 

Variables 

7.69 

(.05267) 

1.02 

(.2335) 

-1.24 

(.0616) 

Constant 

3.03 

(.00000) 

2.98 

(.00000) 

3.34 

(.0000) 
 

-6.71 

(.0273) 

-7.8 

(.0173) 

2.01 

(.2264) 
 

1.36 

(.8517) 

1.50 

(.8403) 

-3.57 

(.5909) 
 

-2.01 

(.0000) 

-2.02 

(.00000) 

-1.30 

(.0026) 
 

78 78 78 NO. of Obs 

.761 .989 .962 R-Squared 

.748 .981 .960 Adjusted R-

Squared 

58.33 465.19 474.09 F-Statistic 

.0000 .0000 0.0000 Prob(F-

Statistic) 

 لكل مخغير  (  (P -Valueجمثل )الليم بين اللىصين 
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 خامضا: اخخيار الىمىذج المىاصب

يمكاااااااالبيالإ ءغاااااااالتباااااااااشةبيفامااااااااب  بيفخ موعاااااااا كبونمااااااااب  بيفخااااااااأزش يثبيفثءاخااااااااتبااااااااااجيي بيفخثااااااااءرب

Likelihood Ratioبويفتهبعههيثبنخء،  بب

ب(ب7ج ولبراقب)ببب

 Likelihood Ratioهخائج اخخبار 

Prob Chi- Sq. d.f Chi- Sq 

Statistic 

Test Summary 

0.0000 5 66.6187 Cross-Section Chi- Square  

بوجقب بنيوعبالافخثءربد كبين :

 P>0.05   دا سءبيضبةب

بيفقء، باءةبيفامب  بيفخ موع بهببالأنػ ببببببب نقث بيف يعبيفك ساب

 P   ≤ 0.05   ودا سءبيضبةب

بأزش يثبيفثءاختبهببالأنػ بيفقء، باءةبنمب  بيفخببببنقث بيف يعبيفث ي ب

(بنطاا بئواكبرنااؼبيف اايعبيفكا سابواثاابلبيفثاا ي بعيبعةببب7وسالبفااملبيفاخااء،جب ا بي  اا ولب)بب

نمااب  بيفخااأزش يثبيفثءاخااتبهااببيفامااب  بيالإاء اابكبخواا بعةبيفقومااتبالاخخمءفوااتبفمفخثااءربعااا ب

ب%.بب5سلب

يفكناابي،وتبااااجيي بيفخثااءربوةمكالبيالإ ءغاالتباااشةبنمااب  بيفخااأزش يثبيفثءاخاتبونمااب  بيفخااأزش يثب

Hausmanبنخء،  .ويفتهبعههيثبب

 (    12)    حدول     

  Hausmanهخائج اخخبار 

Prob Chi- Sq. 

d.f 

Chi- Sq 

Statistic 

Test Summary 

.6898 4 2.2503 Cross-Section random 

بيالإط ر:بسلبئد يدبيفثءخ ببببببببب
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بوجقب بنيوعبالافخثءربد كبين : 

 P>0.05   دا سءبيضبةب

بيفقء، باءةبيفخأزش يثبيفكنبي،وتبهببالأنػ ببببببب نقث بيف يعبيفك ساب

 P   ≤ 0.05   ودا سءبيضبةب

بيفقء، باءةبنمب  بيفخأزش يثبيفثءاختبهببالأنػ بببببنقث بيف يعبيفث ي ب

ةبنمااااااب  بيفخااااااأزش يثب(بنقثاااااا بيف اااااايعبيفكاااااا سابعيبعبب02وساااااالبفااااااملبيفاخااااااء،جب اااااا بي  اااااا ولب)ببب

%كبودلوا ب5يفكنبي،وتبهببيفامب  بيالإم،قبكبخوا بعةبيفقوماتبالاخخمءفواتبفمفخثاءربعكبا بسالب

بيمكلبضوءغتبيفامب  بيالإق  حبد كبيفادببيفخءو :

Y=C(1)+C(2)*X1+C(3)*X2+C(4)*X3+C(5)*X4 

Y=  7.6 +  3.03 *X1 – 6.70*X2 +1.36*X3 - 2.01*X4 

بفاخاء،جبيفخثاء
ُ
نقا بجاقبي ادثكءدبنخاء،جبببHausmanكبويفخثاءرببببLikelihood Ratioربوي داءدي

ب(FEM)كبونماااب  بيفخاااأزش يثبيفثءاخاااتبب(PRM)يفخقااا ييبي خءضاااتبااماااب  بالاندااا يربيفخ موعااا ب

خوااااا بحناااااش بنخاااااء،جبالافخثاااااءريةبعةبيفاماااااب  بيالإماااااخ   ب ااااا بيف ري اااااتبهاااااببنماااااب  بيفخاااااأزش يثب

بج خلاب  بخ بي خؿأ.بب.ببويف يبي   عبيةبذ بدوفت(REM)يفكنبي،وتب

 صادصا: فحص مدي ملائمت الىمىذج

كبجااقبندااظب(REM)بكاا بيفخأكاا بساالبيةبيفامااب  بيالإاء ااببهااببنمااب  بيفخااأزش يثبيفكناابي،وتب

 .(ببيبضعبنخء،جبه هبالافخثءريثب00س يبسم،متبيفامب  بيف يبجقبجق ييهكبوي   ولبراقب)

 (11 )حدول 

 هخائج اخخباراث المشاكل اللياصيت

Breusch-Godfrey 

test 
White test Jarque-Bera الاخخبار 

Prob= 0.1652 Prob= 0.3870 Prob = 0338 كيم الاخخبار 

بيالإط ر:بسلبئد يدبيفثءخ ببببب
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عةباوءنااااءثب لماااالتبيفثاااابيق بجدثاااا بيفخبفداااا بيفؿثوعاااا كبخواااا بعةبببJarque-Beraيإكاااا هبيفخثااااءرب

عبيفك  بيف يبياظبد اكبزثاءثبجثاءيلب%كبوباثبلبنيب5يفقومتبالاخخمءفوتبفمفخثءربعكب بسلب

كبكماااااءبعةب%5عكبااااا بسااااالبب(White)يفثااااابيق بدبااااا بيفااااازسلبخوااااا بعةبيفقوماااااتبالاخخمءفواااااتبةفخثاااااءرب

يفاماااااب  بةبيكاااااءنابسااااالبسناااااضلتبالارجثاااااءؽبيفااااا يحابااااااشةبيفثااااابيق بخوااااا بعةبيفقوماااااتبالاخخمءفواااااتب

ب.ب%5عكب بسلببBreusch-Godfreyةفخثءرب

 ىاصبصابعا: جحليل هخائج الىمىذج الم

كبويفخأكااا بسااالب(REM)بكااا بيفخأكااا بسااالبعةبيفاماااب  بيالإم،اااقبهاااببنماااب  بيفخاااأزش يثبيفكنااابي،وتب

ب(بيدثشةبسءبي  :ب6س ةبسم،متبيفامب  كبوةءفيجبابئوكبج ولب)ب

كبوهاا بياااا ب0.000000ب(F)سكابةااتبيفامااب  بكضااا كبخواا بال اااذبيفقومااتبالاخخمءفوااتبةفخثاااءربب

كبوةمكلبي خ  ي بيفامب  ب  بيفخنثإ.%كبسمءبيكنهبسكابةتبيفامب  بكض ب5سلب
ً
بئخطء،وء

ساااااالبيفخ شاااااا يثبيفتااااااهبب(74.80%)عيبعةبب=بب0.7480الااااااغباومااااااتبسكءساااااا بيفخد ياااااا بيالإكاااااا لب

ب2010جد رب  بنمببيفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتبف ولبيف ري تبفملبيف   ةبسالب

فخكية اااتبي  ميكواااتبد اااكبيالإااابيدبجيجااا بئواااكبذااا بسااالب اااكيبيفطاااي كب اااكيبيف ء،ااا ةكبيب2022ئواااكب

 الأوفوتكبح قبيالإبيردبيفؿثوكوت.

 كما أظهرث الىخائج أن: 

فااا بجااأزش بسبجاااببوسكاااابيبئخطااء،وءكبنضلماااءبيرج كااذباوماااتبيفكملاااتب   ااكيبيفطاااي بب-ببب

الأجاجواااااتبسقءاااااا بيفكملاااااتبيلمخلواااااتببببامقااااا يربوخااااا هبسااااالبيفكملاااااتبيلمخلواااااتبذلماااااءبفيدثبيفقوماااااتب

بسلوءرباءفكملتبيلمخلوتبفل وفت 3.03لطاءدءثبيفخدبةلوتبامق يربيالإػءنتبف

فهااءبجااأزش ب ااءفببوسكااابيبيخطااء،وءبنضلمااءبيرج اا ب ااكيبيف ء،اا ةب     ااكيبيف ء،اا ةببب-بب

سلواءرببب 6.70ذلماءبالاذبيفقوماتبيالإػاءنتبفلطااءدءثبيفخدبةلواتبامقا يرب %1يلمخلواتبامقا يرب

باءفكملتبيلمخلوتبفل وفتب
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د اااكبيالإااابيدبالأوفواااتبفهاااءبجاااأزش ب اااءفببوسكاااابيكبنضلماااءبيرج كاااذببببيفي اااب بي  ميكواااتببببب-بببب

ذلمااااءبالااااذبيفقومااااتب %1يفي ااااب بي  ميكوااااتبيالإ يوغااااتبد ااااكبويرديثبيالإاااابيدبالاوفوااااتبامقاااا يرب

بسلوءرباءفكملتبيلمخلوتبفل وفتب 2.01يالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتبامق يرب

 فهءبجأزش بسبجببوفكا بغش بسكابيب)فاسب وبدةفتبئخطء،وت(ب  ؿثوكوتبيالإبيردبيفببب-بببب

  هخائج الدراصت: 

بيف ري تببب- بسخ ش يث باشة بيفكمات بف ري ت بيالإقؿكوت بيفزساوت بيفمم   بنمء   سم،مت

بويفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتب  بيف ولبيلمخخءرةب

بيفكنبي،ب- بيفخأزش يث بنمء   بويالإخ ش بسم،مت بيالإمخقلت بيالإخ ش يث باشة بيفكمات بدري ت ب   وت

بيفخءب .

بوةءق ب - بيالإمخبة بدا  بيف ء، ة ب كي بسخ ش  ب لملت بيف ري تببي خقيير بسخ ش يث  م  

ب ءكاتبدا بيف ي بالأول.

بالارجثءؽبب- بسنضلت بسل بيكءنا بة بويفامب   بيفؿثوع ك بيفخبفد  بجدث  بيفثبيق  ب لملت اوءنءث

بيف يحا.

.ببسكابةتبب-
ً
بيفامب  بيالإق  حبكض بئخطء،وء

%بسلبيفخ ش يثبيفتهبجد رب  بنمببيفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتباءف ولب - 74.8

بد كب بي  ميكوت بيفي ب  بك بيف ء، ة ب كي ب كيبيفطي بك بذ بسل: بئوك بجيج  سد بيف ري ت

بويرديثبيالإبيدبالأوفوتبكبونيةبيالإبيردبيفؿثوكوت.

باءف ولبيك بعكث بويهقبيالإخ ش ببب- بنمببيفقومتبيالإػءنتبفلطاءدءثبيفخدبةلوت بد ك
ً
يثبجأزش ي

ببالأوفوتسد بيف ري تبهبب كيبيف ء، ةبيلو ب كيبيفطي بزقبيفي ب بي  ميكوتبد كبيالإبيدب

باشةبح ش يثبب- بيفؿيديت بيالإكابةت بيفكمات بيوك بيفطي جبضلذبيف ري ت ونمببيفقومتبب كي

ب بخو  بيفخدبةلوت بفلطاءدءث بيالإػءنت بيي دق بيفطي  ب كي بساخ ءثبن  ءع جاءنموت

بيفطاءدءثبيفخدبةلوتبيلمخلوتكب  به بين  ءعبنمثتبيالإضبةبالأجا هبفهء.
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 الدراصت:جىصياث 

  بدولبيف ري تبيفخدبةلوتبحكزةزبالارجثءؽباشةبيفقؿءدءثبيلمخخل تبواؿءابيفطاءدءثب -

يفطاءدءثبيفخدبةلوتبسلبفملبيالإطءدربيلمخلوتبفلمل بالأوفوتبويالإبيدبي خء بوجقلو بيدخمءدب

بد كبسمخلزسءثبالؤنخء بالأوفوتبسلبي خءر .

فلخ بسلب  بدولبيف ري تبجق يقبي خبينزبيفػيةجوتبوي  ميكوتبفلطاءدءثبيفخدبةلوتب -

بيفكملتب بضي  ب كي بين  ءع بدل بيفاءجمت بالانخء  بجضءفوا بيرج ءا بدل بيفاءجمت الازءر

بيفخ  وػءثببنض بدء بد ك بوا بيخقبجؿثولبه ه يفطاءدءثبيفخدبةلوتبعوبا ببيلمخلوتك

بسمءب بيفطي ك ب كي باخ ش يث بجأزيي بعكث  بيفطاءدءث بسل بسكوات بعنبيا بندب بسبجهت جضبة

بيلمخلوتب بالأ بي  ب   بساخ ء عء بجاءنموت بسل بيكزف بوةمء بالؤنخء  بجضءفوا بجقلو  ب   يمءهق

بويفكءالإوت

ة باأ كءربجبنش باييسجبجمبةلوتبساميةبفلطاءدءثبيفخدبةلوتبنمهبفتبيفبضبلبئوكبيفخمبب -

 .نء، ةبسا  ػتبي  ابسلبيفخضءفوابوة دقبنمببجل بيفطاءدءث

جبنش بيفاق بالأجا هبيفمف بفخبنش بسمخلزسءثبالؤنخء بوالآةثبويالإك يثبيفيع مءفوتبسلب -

  ي خءر بوج  وؼبيفي ب بي  ميكوتبدليعء.
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 المراحع: 

ب -0 بي  زي،يي بالااخطءد ب   بيفخدبةلوت بيفطاءدت بوعدي  بويا  ب" با ير كب0205-0222عخم 

ر ءفتبسءجمخش كبذلوتبيفكلب بالااخطءديتبويفخ ءرةتبودلب بيفخامش كبجءسكتبالبفل وةكب

ب0202

فكم بورعلبيالإءلبيفجنيةب  بنمببيفاءججب  بيفطاءدءثبيسش هبدمءرةب"بجأزش بوسيونتب ب بي -0

 0202يالإطيةتب"بيلم لتبيالإطيةتبفلخاموتبويفخ ؿوـبك يفخدبةلوت

 0774ي خمشةبيفمو ب"بيفخاموتبويفخ لاب"بديربيالإكينتكبيفقءهيةكبسطيكب -1

بعء بعنبربخجشبويفيوةب"بويا بيفطاءدتبيفخدبةلوتبو ث بي خ بسلبالااخطءدبيفيدعكب  ب -2

بVol.26.(No-119) 2020"برؤةتبسمخقثلوتب"بس لتبيفكلب بالااخطءديتببيفكيي 

جما بد كبويفيوةب"بيزيبالان خءحبيفخ ءريبد كبيفطاءدءثبيفخدبةلوتب  بي  زي،يبدري تب -3

 0202كبب0كبيفك دبب6"بس لتبئغءنءثبياخطءديتكبيلم ل ب0207ب–ب0766اوء وتبفل   ةب

بي -4 ب   بيفخدبةلوت بيفطاءدت ب" بيف ه يوة ب"بفماس بيالإمخقث  بيالإنكمثبوجد يءث ب" فكيي 

 V.29 -2019ذلوتبيالإكءر بي  ءسكتكب

باوء وتب -5 بدري ت بيفطاءع  بيفامب ب   بيفطي  بع كءر بح ش يث ب"يزي بيفاكمت بن ية  مش 

(بكبجءسكتبيالإبض ب0223-0772ف ولبجاب بوشي بي وءبونلبفخطنوابيفطاءع بفلم ةب)ب

بكبيفكيي ب

ابيفطاءدتبيفخدبةلوتبفخصخوذبيفخملبهوض بد كبؾءفببخمشةب"ب ث بالارجقء باقؿء -6

 0200كبب26الااخطءدبيفكييق ب"بس لتبذلوتبيفيين يلبيفبؾاوتكبيفك دب

بفملب -7 بسطي ب   بيفخدبةلوت بفلطاءدءث بالا دثمءر بديفت بسد ديث بيهق ب" بي  ك يي محمد

 0202(بدري تباوء وتب"كبس لتبادبربياخطءديتبديةوتكب0206-0772يف   ةب)

ش بجء،دتبذبرونءبد كبويا بوسمخقث بيفقؿءابيفطاءع ب  بسطيب"بس ءورةبشل هب"جأز -02

 0202كبسكه بيفخ ؿوـبيفقبسابكبيفقءهيةبكبيبنوببب400وراتب وء ءثبراقب
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كبسكه بيفخ ؿوـبب105يفثبرةبيفطاءدوتبيفييبكتب"ب لملتباػءيءبيفخ ؿوـبويفخاموتبراقب

 0202يفقبسابكبيبنو ب

سهءبيفنءلب"ب وء ءثبجاموتبيفطاءدتبيالإطيةتب  به بالافسءثباءف  كشزبد كبيفطاءدتب -00

كبب24كبس لتبيف ري ءثبالانيةقوتبكبس ل بب0200-0203يفخدبةلوتبيالإطيةتبفملبيف   ةب

 ب0202كبياءييبب0 

وتب  بسطيب"بديدقبي بسزيخمتب"بكبمحمدبفذىب"بدماتبيفموء تبيالإءفوتباءفطاءدتبيفخدبةل -01

 يلم لتبيالإطيةتبفلخاموتبويفخ ؿوـب.

محمدبدو ب"بجقووقباؿءابيفطاءدتبيفخدبةلوتبفخدقولبيفق رةبيفخاءنموت:بدري تبخءفتهب -02
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دبةلوتبويهموتعءب  بيفكيي ب"بس لتبذلوتبيف  اوتكبجءسكتبمحمدبدثءلببن ب"بيفطاءدتبيفخ -03

 0226اءا كب

ب -04 ب)ياية  بالااخطءديت بويفخاموت بيفخ ؿوـ بفلإضمخءثب0200وفيرة بيفبؾنه بيفب نءسج )

بيفهوضلوتبيالإيخلتبيفثءنوتبسلبيفب نءسجبيفبؾنهبفلإضمحبالااخطءديبوالاجخمءع .

بيفطا -05 باؿءا بعدي  بجؿبر بوسإشييث بويا  ب" بنءشبر بيالإملكتبهوء  ب   بيفخدبةلوت ءدءث

بفلأادءرب بويفخكلوق بيفجنيةت بيفخاموت بس لت ب" بجبيجههء بيفته بويفخد يءث بيفمكبديت يفكيةوت

دء بب2يلم ل بب2يفخ طوطوتبكبيفثطيةبكبسيكزبدري ءثبيفثطيةبوي خلوجبيفكيتابكبيفك دب

0206 

بيفخاموتب -06 بد ك بوينكضء ء عء بسطي ب   بيفطي  ب كي بسد ديث ب" بيابغوا  لبة

بيف   ةالااخ بفمل باوء وت بدري ت بالااخطءديتب(2018 – 1971) طءديت بيفكلب  بس لت "

 0200كب00كبد دبب3ويفقءنبنوتبوالؤديرةتكبس ل ب
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دثو يثبدث بيفكيةقب"بيفاظء بيفاق يبيف وو بوفوءريثبعنظمتب كيبيفطي ب  بيف ولب -07 

بيف بذلوتبيفكلب بالااخطءديتك خ ءرةتبودلب بيفاءسوتبدري تبخءفتبي  زي،يكبر ءفتبدكخبريهك

 0206ي  زي،يكبيفدموش كبجءسكتب


