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 وخصائص المراجع الخارجيالداخلية مدى تأثير آليات الحوكمة 
 على توقيت إصدار التقارير المالية

 " دراسة اختباريه على الشركات المساهمة المصرية "

 سليم عزازيد/ أيمن عطوه 
 مدرس بقسم المحاسبة

 جامعة الزقازيق –كلية التجارة 
 :البحث ملخص

دراسة العلاقة بين آليات الحوكمة الداخلية وخصائص المراجع  إلىيهدف هذا البحث 
سوق الأوراق المالية للشركات المدرجة في  التقارير المالية إصدارعلى توقيت  الخارجي
( شركة 112حيث قام الباحث باختبار فروض الدراسة على عينة مكونة من ) .المصري

إلى  2016ت غير مالية خلال الفترة من مساهمة مقيدة بالبورصة المصرية وتنتمى لقطاعا
. وقد خلصت الدراسة إلى أن الحوكمة الجيدة نموذج الانحدار المتعدد وباستخدام 2017

 في نشر التقارير الماليةالمعلومات المحاسبية من خلال تحسين جودة  فيتلعب دوراَ هاماَ 
النتائج التي تم التوصل إليها قد أما بالنسبة للاختبارات التجريبية ، فإن  التوقيت المناسب.

يومًا. إلى جانب  72 الشركات المصرية تبلغ فينشر التقارير المالية  متوسط فترة كشفت أن
كلما كان ذلك ، ة قصيرً خلال مدة مراجعة التقرير  تم نشرإلى أنه كلما  النتائج ذلك ، تشير

 .الخارجيخصائص مراجع الحسابات  اَ على جودةمؤشر 
التقارير  إصدارتوقيت  ،الخارجيآليات الحوكمة الداخلية، خصائص المراجع : الكلمات الدالة

 .فترة إبطاء المراجعة، المالية

Abstract: 
The purpose of this paper is to examine the relationship between 

corporate governance, external auditor’s characteristics index, and 

the timeliness of annual financial reports among Egyptian 

companies. The study investigates hypotheses on a sample of 112 

Egyptian companies listed on the Egyptian stock exchange over the 

period 2016–2017.  Using multiple linear regression analysis to test 

the hypotheses. This study concludes that the good structures of 

corporate governance play a key role in improving the quality of 

timeliness of financial reports. As for the empirical tests, the results 
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reached have revealed well that timely disclosure is on average 72 

days to be released. Besides, it indicate that whenever the audit 

report publication date proves to be short, the external auditor’s 

characteristics index is discovered to be high. 

Keywords: corporate governance, external auditor’s characteristics, 

timeliness of annual financial reports, audit report lag. 

  :المقدمة – 1
 المحاسبة معلومات نظام في الاتصال وسيلة للشركة السنوية التقارير المالية تعد

تأثير المعلومات  وهي المحاسبي، هذا الاتصال من المرجوة الفائدة تتحقق وحتى. المالية
الوقت المناسب  فيالمحاسبية على قرارات أصحاب المصالح، يجب أن تقدم التقارير المالية 

 .تكون المعلومات بمتناول صانع القرار قبل أن تفقد مقدرتها في التأثير في القرارحتى 
 نفعية هي المالية، التقارير جودة على للحكم المستخدمة المعايير أهم من إن
 معلومات توفر لم إذ وأهميتها قيمتها تفقد المعلومات تلك أن حيث المحاسبية المعلومات

 القرارات. وأن اتخاذ عملية بمتغيرات المتعلق عدم التأكد من وتقلل للمستخدمين مفيدة
 المناسبة المعلومات على بمدى حصوله ترتبط القرارات متخذ عليها يحصل التي المنفعة

 وتصبح إصدارها، في التأخير نتيجة المعلومات من المنفعة تتضاءل إذ المناسب، الوقت في
 (McGee and Yuan,2012) . الوقت مرور مع أهمية أقل المعلومات

ومصر هي إحدى الدول النامية التي تحتاج إلى تعزيز جودة التقارير المالية المنشورة 
المعلومات المالية المنشورة وهو ما يؤدى إلى  فيمن أجل زيادة درجة ثقة المستثمرين 

 جذب مزيد من الاستثمارات وهو ما ينعكس على تحسن مستوى الاقتصاد في المستقبل.
التقارير المالية  إصدارتسلط العديد من الدراسات الضوء على أهمية توقيت و 

 يوفر التوقيت المناسب منصة حيث التقارير المالية.  جودةباعتبارها جانباً حيوياً من جوانب 

a platform  لضمان العدالة والكفاءة والشفافية ولحماية  أسواق الماللتحقيق نزاهة وكفاءة
 يؤدي بدوره إلى تحسين جودة التقارير المالية وهو مامن المخاطر،  المستثمرين والحد

(Hakansson, 1977; Ahmed, 2003; Al-Ajmi, 2008; Türel, 2010). 
هو أحد المحددات الرئيسية   Timelinessالتقارير الماليةإصدار توقيت  ويعتبر

كلما زاد عدد الأيام التي تستغرقها الشركة للإعلان عن تقريرها ف، لتقارير الماليةجودة ال
عدد  أنخفضكلما ف. من ناحية أخرى ، ر الماليةمستوى جودة التقري أنخفضالسنوي ، كلما 
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ر مستوى جودة التقري أرتفعالأيام التي تستغرقها الشركة للإعلان عن تقريرها السنوي ، كلما 
 .Al-Ajmi, 2008)) المالية

 من للشركة، المالية السنة انتهاء بعد المالية التقارير إصدار الإسراع في ويعتبر
 وأهمية فاعلية من يقلل الإصدار عملية في التأخير لأن الهامة والضرورية، الأمور

 الملائمة عناصر أهم أحد المناسب التوقيت ويعد .المالي التقرير يحتويها التي المعلومات
 المالية التقارير تحتويها التي المحاسبية للمعلومات الأساسية الخصائص من تعتبر التي
  في اتخاذ القرارات. تفيد التي

 Al Daoud)وهناك جانبان لخاصية التوقيت المناسب في التقارير المالية وهما 

et al., 2014) : 

يمكن أن تكون تقارير  والتي frequency of the reportsدورية التقارير  (1)
 شهرية أو ربع سنوية أو نصف سنوية. 

 تنقضي التيالمدة  وهي financial reporting lagفترة إبطاء التقارير المالية  (2)
 بين نهاية السنة المالية وبين تاريخ نشر تلك التقارير واستخدامها.

التوقيت المناسب الدعامة الأساسية  فييمثل الإفصاح عن المعلومات المالية و 
تستند الأسواق المالية على المعلومات وأي عوائق حيث  ،الماليلتحقيق شفافية النظام 

كفاءة  تؤثر بالسلب على وفى التوقيت المناسب الملائمة تحول دون تدفق المعلومات
المناسب عن ت يوقتالإفصاح في الف ضعيفة وغير فعالة. المالية وتجعلها أسواق الأسواق

المعلومات ويعزز المساواة بين المستثمرين للوصول  ماثلتيقلل من عدم  يةالمال المعلومات
ومن ثم ، فإنه يرتبط  .إلى المعلومات المحاسبية دون الحاجة للبحث عن مصادر أخرى

قرارات ب يما يتعلقويقلل من عدم اليقين ف يةالداخل بتخفيض المتاجرة بالمعلومات
ت المناسب يوقتالتقارير المالية في الأصدار ن كما أ .(Basuony et al., 2016)الاستثمار

المصدر  تمثللأن التقارير المالية  المتقدمة،البلدان  فيمنه  أهميةأكثر  الناميةفي البلدان 
 ,Khasharmeh and Aljifri) المتاحة أمام المستثمرينللمعلومات  به الوحيد الموثوق

2010; Mohamed and Basuony, 2014). 

معظم أسواق رأس المال في العالم وقتاً  فيوتحدد القواعد والتشريعات المعمول بها 
محدداً  يتم خلاله الإفصاح عن المعلومات المالية وذلك لضمان قدرة مستخدمي التقارير 

فعلى سبيل المثال ، تتطلب  المالية على الوصول إلى البيانات المالية في الوقت المناسب.
اريرها المالية خلال تسعون تق تصدرالاردن من الشركات الأردنية أن  فيهيئة سوق المال 

،  ايضاً في الولايات المتحدة و  ،(JSC, 2007) يوماً من تاريخ نهاية السنة المالية للشركة
تطلب لجنة الأوراق المالية من الشركات الإفصاح عن التقارير المالية السنوية للجمهور في 
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نهاية الفترة المالية  يومًا بعد 45يومًا والتقارير المالية ربع السنوية في غضون  90غضون 
(Çelik, 2007.) 

تناولت  التيالبيئة المصرية  في –على حد علم الباحث  –هناك القليل من الدراسات و 
يتوقع أن تسهم  حثاالبدراسة العوامل المؤثرة على توقيت إصدار التقارير المالية، ولذا فإن 

التقارير  إصدارتوقيت العوامل المؤثرة على لبعض  اً تفسير أن تقدم  فينتائج هذا البحث 
امل التركيز التقليدي على العو  هذا البحثتجاوز وي. منشآت الأعمال المصريةالمالية في 

 company- and audit-specific factors  المراجعةأو مكتب الخاصة بالشركات 
كل من خصائص دراسة تأثير  إلىمالية الإفصاح عن البيانات التوقيت والتي تؤثر على 

 .التقارير المالية إصدارعلى توقيت مجلس الإدارة وهيكل الملكية 
 

 :البحث وتساؤلات مشكلة  1-2

إلى جذب  الدول النامية في الأسواق الناشئةأسواق المال وبصفة خاصة تحتاج 
هذه الاسواق ومن ثم المساهمة  فيالاستثمارات  الأجانب من أجل ضخ مزيد منالمستثمرين 

من الجهات المسئولة  يتطلببالطبع وهذا  هذه الدول، فيالوضع الاقتصادي تحسين  في
 من خلال توفير قالأسواهذه كفاءة  تحسينو  إصلاحنحو  السعيهذه الأسواق ضرورة  في

لاتخاذ القرارات، وقبل أن تفقد قدرتها على التأثير  في الوقت المناسب المالية المعلومات
الوقت المناسب يساعد مستخدميه على تحقيق الاستفادة  فيفتقديم التقرير  .على القرارات

إصدار التقارير المالية على جودة المعلومات المحاسبية  فيالمرجوة منه. حيث يؤثر التأخير 
 وهو ما ينعكس على زيادة فجوة المعلومات بين الإدارة والأطراف الخارجية.

 ,.Ismail et al., 2014; Al Daoud et al)ولقد أدركت العديد من الدراسات 

2015; Basuony et al., 2016; Ahmed and Che-Ahmed, 2016; Hassan, 

2016; Maggy, 2018; Uthman et al., 2018 )  أهمية دراسة تاريخ إصدار التقارير
المالية، وذلك لأن تأخير إصدار التقارير المالية يؤثر بالسلب على جودة المعلومات 

التوقيت المناسب مما قد خاصية  وهيا أحد أهم خصائصها يفقده إنهالمحاسبية، حيث 
ومن ثم عدم تماثل المعلومات،  -ظاهرة المتاجرة بالمعلومات  –يؤدى إلى تسريب المعلومات 

 سوق المال. فيمما قد يضر بعدالة الفرص بين المستثمرين 
يمكن للباحث بلورة مشكلة البحث من خلال طرح التساؤلات التالية: ما هو التوقيت و 
العوامل المؤثرة فيه؟  هيالتقارير المالية لمنشآت الأعمال المصرية؟ وما  لإصدارالأمثل 

على توقيت  الخارجي، وخصائص المراجع وهيكل الملكية ،وهل تؤثر خصائص مجلس الإدارة
 منشآت الأعمال المصرية. فيإصدار التقارير المالية 
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  :أهداف البحث 1-3

خصائص مجلس الإدارة وهيكل  كل من رثأ دراسة وتحليل يهدف هذا البحث إلى
التقارير المالية للشركات المدرجة  إصدارعلى توقيت  الخارجي، وخصائص المراجع الملكية

 .المصريسوق الأوراق المالية في 

  :أهمية البحث 1-4

 :يأتيترجع أهمية البحث إلى عدة عوامل واعتبارات لعل من أهمها ما 
صائص مجلس الإدارة ختوصلت الدراسات السابقة إلى نتائج مختلطة عن تأثير  -1

 في على توقيت إصدار التقارير المالية الخارجي، وخصائص المراجع وهيكل الملكية
الدول المتقدمة والنامية، مما يعنى الحاجة إلى القيام بمزيد من الدراسات عن 

 توقيت إصدار التقارير المالية. فيالعوامل المؤثرة 
، تلطةتوصلت الدراسات السابقة إلى نتائج مخظل  فيارتباطاً بالنقطة السابقة ، فإنه  -2

خصائص مجلس الإدارة وهيكل الملكية استجلاء العلاقة بين  في الحالييسهم البحث 
للشركات المدرجة في  التقارير المالية إصدارتوقيت و  الخارجي، وخصائص المراجع 

محددات إصدار التقارير ، وهو ما يحسن فهمنا لالمصريسوق الأوراق المالية 
 .بيئة الأعمال المصرية فيالمالية 

خصائص مجلس البيئة المصرية عن أثر  فيتمت  التيالدراسات  فيأن وجود ندرة  -3
التقارير  إصدارعلى توقيت  الخارجي، وخصائص المراجع الإدارة وهيكل الملكية

أهمية على  يضفي، المصريسوق الأوراق المالية للشركات المدرجة في  المالية
 .الحاليالبحث 

، وخصائص المراجع خصائص مجلس الإدارة وهيكل الملكيةكل من تحليل أثر  -4
سوق الأوراق للشركات المدرجة في  التقارير المالية إصدارعلى توقيت  الخارجي
من شأنه تعزيز فهم أصحاب المصالح المختلفة ذات الصلة  المصريالمالية 

 بالمنشأة للعوامل المؤثرة على جودة التقارير المالية.
 
 حدود البحث: 1-5

كل من خصائص مجلس الإدارة وهيكل تأثير على دراسة مدى  الحالييركز البحث 
وليس على ، التقارير المالية إصدارعلى توقيت  الخارجي، وخصائص المراجع الملكية

  .الإفصاح عن البيانات الماليةتوقيت العوامل الخاصة بالشركات والتي تؤثر على 
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 تنظيم البحث: 1-6

والإجابة على تساؤلاته البحثية، فقد تم  لأهدافهانطلاقًا من أهمية البحث وتحقيقًا 
: الدراسات السابقة وتطوير  الثانييعرض القسم  التاليتقسيم ما تبقى من البحث على النحو 

 :القسم الرابع ويتناولفروض البحث، ويتناول القسم الثالث: تصميم الدراسة ومنهج البحث، 
 خلاصة البحث :ويتناول القسم الخامس، تحليل ومناقشة نتائج الدراسة واختبار الفروض

 مستقبلية.ال البحث ومجالات
 

 الثانيالقسم 
 البحث ضالدراسات السابقة وتطوير فرو 

كبير منذ  باهتمام Timelinessحظيت خاصية التوقيت المناسب للتقارير المالية 
إصدارات كل من  فيجلياً  الاهتمامالمحاسبة، وظهر هذا  فيبداية مرحلة التنظير المعاصر 

ومجلس  1970عام  Board Principles Accountingمجلس مبادئ المحاسبة 
 FASB( Board Standards Accounting Financial(معايير المحاسبة المالية 

عام  فيأصدره  الذي( No Concept FASB .8) 8رقم  المفاهيميوالبيان  1973عام 
إلى جانب القابلية للمقارنة والقابلية للتحقق كأحد عناصر دعم  الموقوتةأدرج  والذي 2010

 (.2015الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية )يوسف، 
المحاسبة  في الاتصالتعد التقارير المالية السنوية الوسيلة الفعالة لتحقيق وظيفة و 

ثمرين ترشيد قرارات المست فيالمعلومات المالية المستمدة من التقارير المالية  نظراً لأهمية
، فعلى الصعيد  والأكاديمي المهنيعلى المستويين  اهتمام لذا كان موضوع توقيتها محل

أن التوقيت المناسب لإصدار   1980FASB فقد بين مجلس المحاسبة المالية المهني
ر الأساسية الواجب توافرها لكى تكون المعلومات المالية التقارير المالية يعد من العناص

فيعد عامل التوقيت المناسب أحد  الأكاديميالقرار ، أما على المستوى  لاتخاذملائمة 
الأسواق  فيمجال ترشيد قرارات المستثمرين  فيمن المعلومات المالية  الاستفادة سمقايي

 . المالية
نشر التقارير المالية ينتج عنه عدة  في شركة أي ر( أن تأخ2012)زاهر، ويرى 
 مشاكل منها:

لجوء المستثمرين إلى مصادر أخرى بديلة عن التقارير المالية المنشورة للحصول على  -1
المعلومات، مثل المحللين الماليين، أو إلى إدارة الشركة لتسريب بعض المعلومات 

 الهامة قبل نشرها.
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للشركة مما قد يؤدى إلى عزوف المستثمرين  ماليالزيادة الشكوك حول سلامة الوضع  -2
أسهم هذه الشركة، وهو ما يؤثر سلبياً على سمعة الشركة ومركزها  فيعن التعامل 

 .المالي
هذه الشركات باستغلال المعلومات المتاحة لهم لتحقيق عوائد غير  في نقيام المديري -3

 أسواق رأس المال. فيعادية عن طريق المضاربات 
 

 الحوكمة والتوقيت المناسب لإصدار التقارير المالية -1

  Corporate governance and timeliness   

الناشئة عن نزاعات اللتقليص  المثلى طريقةالحوكمة الفعالة للشركات تعتبر ال
لجميع  العلياالمصلحة إجراءات الحوكمة على تحقيق  تركّزسيما عندما  ، لاعقود الوكالة

 في كفء حوكمة هيكلبأن وجود  ( ,2009Afify)المساهمين. وهذا هو السبب في اعتقاد 
كما يخفض يحد من تصرفاتها الانتهازية، و الإدارة  متابعة أداءمن يحسِّن  سوف الشركات

إنشاء  ولذا فإن توقيت نشر التقارير المالية. فيوالتأخير  المالية رالتقاري فيمن الأخطاء 
، الداخلية ويخفف من مخاطر الأعمالينبغي أن يعزز الرقابة  حوكمة مؤسسية فعالنظام 

 Alعلى تخفيض فترة تأخر صدور تقرير المراجعة) إيجابيسوف ينعكس بشكل الأمر الذي 

2015Daoud et al., ) . 
إلى اضفاء تهدف آليات الحوكمة أن  (2008Masry, -Ezat and El) ويرى

يتم الإفصاح عنها، كما تهدف  التيالمعلومات المحاسبية  علىالشفافية الدقة و المزيد من 
 .تنظيم العلاقة بين الأطراف ذات المصلحة ومجلس الإدارةإلى 

 هيكل الملكية،هيكل حوكمة الشركات على أربعة عناصر مؤثرة تتضمن  وينطوي 
على كل من  الحالي، ويركز البحث مجلس الإدارة، مكافأة الإدارة، والبيئة القانونية خصائص

 :التاليالجزء  فيهيكل الملكية، خصائص مجلس الإدارة، وهو ما سيتناوله الباحث 

 أثر خصائص مجلس الإدارة على توقيت نشر التقارير المالية :1-1
 Timeliness of Financial ReportsDirectors’ boards and  

 مهامه، حيث تتمثل هيكل الحوكمة فييعتبر مجلس الإدارة الركيزة الأساسية 
 المعلنةق من صحة المعلومات مراقبة قرارات الإدارة نيابة عن المساهمين والتحق فيالرئيسية 

( أن مجلس الإدارة يعد من أهم الآليات 2016يرى )فودة، حين  في (.2015، عفيفي) لهم
دارة المخاطر  التنظيمية المسئولة عن مهمة الإشراف والرقابة على أنشطة وعمليات الشركة وا 
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الإشراف على تصميم وتنفيذ أنظمة كفء وفعالة للرقابة الداخلية  المرتبطة بها، وكذلك
المتعلقة بالتقارير المالية المنشورة، والتحقق من التزام الشركة بالقوانين والقواعد التنظيمية 
لها، وذلك لحماية مصالح المساهمين وغيرهم من أصحاب المصالح المرتبطة بالشركة، وهو 

لبة بتحسين جودة المعلومات المحاسبية لتعكس حقيقة الأوضاع ما قد يؤدى بدوره إلى المطا
توقيت نشر التقارير  صالح بما قد ينعكس إيجابياً علىالمالية للشركة لكافة أصحاب الم

 ، ولكن بشرط توافر المقومات التالية:المالية
استتتتتتتتتتقلالية المجلس وذلك بأن يكون أغلبية أعضتتتتتتتتتاء المجلس من الأعضتتتتتتتتتاء غير  -

التنفيذيين أو المستتتتقلين، مع ضتتترورة الفصتتتل بين وظيفة رئيس مجلس الإدارة ووظيفة 
)العضو المنتدب( وذلك حتى لا تتمركز السلطة وينخفض مستوى  التنفيذيالمدير العام 

 الرقابة.
ضتتتتتترورة توافر خبرات مالية ومحاستتتتتتبية وخبرات أخرى كفاءة أعضتتتتتتاء المجلس وذلك ب -

لأعضتتتتتتتتتاء مجلس الإدارة وذلك حتى يتمكنوا من أداء واجباتهم ومستتتتتتتتتئولياتهم بكفاءة 
تاليالقوائم المالية،  فيوفعالية، ومن ثم الحد من عمليات الغش والتلاعب  الحد  وبال

 .الانتهازيمن عمليات إدارة الأرباح ذات الطابع 
وذلك باعتباره أداة فعالة لإحكام الرقابة على الإدارة التنفيذية والعضو حجم المجلس  -

 فيالمنتدب للحد من تمركز السلطة، ولكن عند تحديد حجم مجلس الإدارة يجب أن يؤخذ 
على  الملقاةالاعتبار ظروف الشركة وطبيعة وحجم نشاطاتها، وطبيعة وحجم المسئوليات 

 يحتاجها المجلس للقيام بواجباته. التيهارات عاتق أعضاء المجلس، والخبرات والم
ملكية أعضاء المجلس: سواء التنفيذيين أو غير التنفيذيين )المستقلين( قد تعد من  -

الآليات الفعالة لانخفاض احتمال انحراف الإدارة عن مصلحة المساهمين وتخفيض السلوك 
 أداء أعماله. فيللمديرين بما يؤدى إلى زيادة فعالية مجلس الإدارة  الانتهازي

مجلس أن  (Dimitropoulos and Asteriou, 2010) وقد أوضحت دراسة 
الإدارة هو المؤسسة الأساسية في ممارسات الحوكمة الداخلية للشركة. وهو يلعب دوراً 

سلوك المديرين وضمان  رقابةعن  مسئولالالشركات والمؤسسات وهو  حوكمةرئيسياً في 
الوكالة بين المساهمين الكبار  عارضاتمصالح جميع الأطراف وبما يخفف من  تحقيق

 .الأقلية ومساهميأصحاب حق الرقابة 
 ;Wu, 2008; Al Daoud et al., 2015)وقد أكدت العديد من الدراسات 

Fakhfakh and Jarboui, 2016; Habib et al., 2018; Uthman et al., 
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2018; Alsmady, 2018  )  أن خصائص مجلس الإدارة تعد من المحددات الهامة المؤثرة
 التقارير المالية. إصدارعلى توقيت 

 التقارير المالية وتوقيت إصدار حجم مجلس الإدارة: 1-1-1
 Board Size and Timeliness of Financial Reports 

 فيم(  2011مارس ) فيالصتتتادر  المصتتتريأشتتتار دليل قواعد ومعايير الحوكمة 
( على أنه يجب ألا يقل مجلس الإدارة عن خمسة أعضاء ولم يحدد الحجم 5-2-4الفقرة )

. لذا يرى لمجلس الإدارة المثاليعلى الحجم  الستتتتتتتابقةلم تتفق الدراستتتتتتتات الأقصتتتتتتتى، كما 
الاعتبار ظروف الشتتتتتتتتتركة  فيعند تحديد حجم مجلس الإدارة يجب أن يؤخذ  الباحث أنه

على عاتق أعضتتاء المجلس،  الملقاةعة وحجم المستتئوليات وطبيعة وحجم نشتتاطاتها، وطبي
أن ( 2014، مليجيويرى ) يحتتتاجهتتا المجلس للقيتتام بواجبتتاتتته. التيوالخبرات والمهتتارات 

قد يكون أداة فعالة على ستتتتتتلوك الإدارة والحد من تصتتتتتترفاتها الحجم الكبير لمجلس الإدارة 
 لسهولة اتخاذ القرارات. حين أن الحجم الصغير قد يكون أفضل  فيالانتهازية 

 Ezat and El Masry, 2008; Appah andأظهرت بعض الدراستتتتتتتتات )

Emeh, 2013; Al Daoud et al., 2014  أن حجم المجلس الكبير قد يكون أكثر )
مكانية أعضتتتتتتتتاءه وتنوع الخبرات والمهارات بينفعالية نظرًا لتوافر  تقستتتتتتتتيم المجلس إلى  وا 

لجان متخصتتتصتتتة لمراقبة ومتابعة أعمال إدارة الشتتتركة، فضتتتلًا عن صتتتعوبة ستتتيطرة الإدارة 
 الاخرى التنفيذية على المجالس الكبيرة. وعلى النقيض من ذلك فقد أكدت بعض الدراستتتتتات

(Zaitul, 2010; Hassan, 2016; Basuony et al., 2016)  أن مجالس الإدارة كبيرة
 الذيبين أعضتتائها بالشتتكل  والاتصتتالمن مشتتاكل قصتتور عملية التنستتيق  تعانيالحجم قد 

أن حجم المجلس الكبير قد يكون  ينال من جودة عملية صناعة القرارات داخل الشركة، كما
أن الأعضتتتتتاء الآخرين وهم كثيرون ستتتتتيقومون بواجبهم  أقل فعالية حيث يفترض العضتتتتتو

وما ينتج عن ذلك  المجالس الكبيرة فيكما يكون من الصتتعب الوصتتول إلى إجماع  قابيالر 
توقيت أن   (Appah and Emeh, 2013)ويرى . اتخاذ القرارات الهامة فيمن التأخر 

بين أعضتتتتتاء  والتآلف والاتصتتتتتال التنستتتتتيق مدى جودة على يتوقفإعداد التقارير المالية 
 مجلس الإدارة في الشركة.

تكتنف نتائج الدراستتتتات الستتتتابقة  التييعد التناقض أو التعارض الصتتتتفة الغالبة و 
للشتتتتتتتتتركة  الماليالتقرير  وتوقيت إصتتتتتتتتتتدارتناولت العلاقة بين حجم مجلس الإدارة  التي

Financial ReportingTimeliness of  توصتتتتتتتتتلت فيه  الذيالوقت  في. وذلك لأنه
إلى وجود علاقة موجبة ومعنوية بين حجم مجلس  )Yap and Abessi ,2011( دراستتتتة
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badin, Izedonmi and A)، نجد أن دراستتتتتتتة الماليوتوقيت إصتتتتتتتدار التقرير الإدارة 

2012Ibadin, )  توصلت فيه  الذيالوقت  فيإيجاد علاقة بينهما. كذلك، فإنه  فيأخفقت
إلى وجود علاقة ستتتتالبة  ) ,2016Al Daoud et al.,  ;2010Zaitul(دراستتتتة كل من 

وفى ظل هذا الغياب . الماليتوقيت إصتتتتتدار التقرير بين و ومعنوية بين حجم مجلس الإدارة 
،  الماليتوقيت إصتتتتدار التقرير بين و العلاقة بين حجم مجلس الإدارة  طبيعةللإجماع حول 

بيئة الأعمال المصتتتتتتتتترية للتعرف على  فيضتتتتتتتتترورة اختبار مثل هذه العلاقة الباحث  يرى
 اتجاهاتها.
، وذلك  الفرض البديلصتتورة  فيالفرضتتية الأولى للدراستتة  وبذلك يمكن صتتياغة 
 :التاليعلى النحو 

بيئة  فية وتوقيت نشر التقارير الماليبين حجم مجلس الإدارة سلبية علاقة  توجد : 1ف
 .الأعمال المصرية

 الإدارة وتوقيت إصدار التقارير الماليةاستقلال اعضاء مجلس : 1-1-2
 Board Independence and Timeliness of Financial Reports 

يعد استقلال مجلس الإدارة أحد المكونات المهمة لهياكل حوكمة الشركات، حيث 
رئيسية  آليةمجلس الإدارة باعتبارهم  فيبات ينظر إلى المديرين غير التنفيذيين )الخارجيين( 

، عفيفيليات الرقابة الداخلية، ومؤشراً مهما من مؤشرات جودة تطبيق حوكمة الشركات )من آ
 بين المصالح تضارب من الحد فيدوراً هاماً  الإدارة مجلس استقلالية تلعبو (. 2014
 وتطبيق والرقابية الإشرافية بمهامه الإدارة مجلس قيام من تعزز فهي المديرين وبين الملاك

 إلى بالإضافة للإدارة، الانتهازية التصرفات من للحد المتحفظة المحاسبية الممارسات
 تخفيف ثم ومنالعليا  والإدارة المساهمين بين الوكالة عارضات تخفيف على المساعدة
 حوكمة قواعد أكدت وقد. المنشأة وبقاء استمرارية تهدد قد التي القضائية الدعاوى مخاطر

 ) عام مارس في الاستثمار لوزارة التابع المصري نيالمدير  مركز عن الصادرة الشركات
 يكون وأن الإدارة، عن مستقلاً  يكون الذى العضو هو المستقل العضو أن على (م 2011
 المساهمين كبار من يكون فلا الإدارة، مجلس في عضويته خلال من بالشركة الوحيد ارتباطه
  .الموردين أو العملاء كبار من أو بالشركة

 

ولذلك تنادى الهيئات والمنظمات العلمية والبورصات العالمية المهتمة بالتطبيق 
عضوية مجلس الإدارة  فيالسليم لمفهوم حوكمة الشركات، بضرورة أن يكون هناك توازن 

بين الأعضاء التنفيذيين والأعضاء غير التنفيذيين، وذهبت إلى أكثر من ذلك عندما نادت 
اعد المجلس للأعضاء غير التنفيذيين. وهو أيضاً ما نادى به بضرورة أن تكون غالبية مق
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يجب أن يتضمن مجلس »( منه على أنه 4-3الفقرة ) فيعندما نص  المصريدليل الحوكمة 
الشركة. ويجب أن تكون لدى الأعضاء غير  فيالإدارة أغلبية من الأعضاء غير التنفيذيين 
ولا شك أن «. مما يجلب نفعاً للمجلس والشركةالتنفيذيين خبرات أو مهارات فنية أو تحليلية 

واستقلاليته  موضعيتهوجود مجلس إدارة غالبيته من الأعضاء غير التنفيذيين سوف يدعم 
القيام بواجباته الإشرافية تجاه الإدارة التنفيذية للشركة ، فضلًا عن أن تزايد نسبة  في

مراقبة الانتهازية الإدارية  فيفعالية  المديرين غير التنفيذيين داخل المجلس تجعله يبدو أكثر
 . (2012أبو سالم، )

تشير الدراسات السابقة إلى أن الأعضاء المستقلين في مجلس الإدارة لديهم تأثير و 
 دليلاً  ((Afify, 2009وقد قدمت دراسة توقيت إعداد التقارير المالية.  على ومعنويإيجابي 
، تقرير المراجعة بطاءإفترة بين استقلال أعضاء مجلس الإدارة و  معنويةعلاقة وجود على 

الأغلبية من الأعضاء المستقلين قد يكون له تأثير  ذيأن مجلس الإدارة الدراسة  حيث بينت
أكثر  ومراجعة تدقيققيامة بعمليات ، من خلال على توقيت نشر التقارير المالية إيجابي

 Yaacob)، وقد أيدت نتائج دراسة فترة إبطاء تقرير المراجعة، مما يقلل من فعالية وكفاءة

and Che-Ahmad, 2010)  ما توصل إليهAfify  استقلالمن وجود علاقة موجبة بين 
 Abdelsalam andوفى هذا الاتجاه أوضح  .وقيت نشر التقارير الماليةتمجلس الإدارة و 

El-Masry,  2008) ) أن هناك علاقة إيجابية بين استقلال المديرين وتوقيت نشر التقارير
استفادة سواء من  أيالمالية، ويرجع هذا إلى أن المديرين غير التنفيذيين ليس لديهم 

علاوة  الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بالشركة. فيالإفصاح أو من الانتقائية  فيالتأخير 
مجالس  إنجودة عالية حيث وجود مراجعين ذو الإدارة ب، يرتبط استقلالية مجلس على ذلك

 حسابات بمراجعي الاستعانة يميلون إلى عالية من المديرين المستقلينالنسبة الالإدارة ذات 
في  نشر التقارير المالية فيوهو ما يساعد  .ن المجالس الأقل استقلاليةمأكثر متخصصين 

  ,.Wu et al)  عتقدي، في المقابل .(Beasley and  Petroni, 2001) بلمناسا الوقت

قد يرجع هذا الاستنتاج و مستقلين مرتبط بتأخر التقارير المالية.  مديرينأن وجود  (2008
، حيث يتعين عليهم قضاء المزيد من الوقت ضطلع به المديرونالذي ي الرقابيدور الإلى 

صورة  فيوبذلك يمكن للباحث صياغة الفرضية الثانية للدراسة  للتحقق من أحداث الشركة.
 :التاليالفرض البديل، وذلك على النحو 

 وتوقيت نشر التقارير الماليةبين استقلالية أعضاء مجلس الإدارة  سلبية: توجد علاقة  2ف
 .بيئة الأعمال المصرية في
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 الأول التنفيذيازدواجية دور المدير  1-1-3
 CEO duality and Timeliness of Financial Reports 

يتولى المجلس تعيين »( منه بأن 6-3الفقرة ) في المصريينادى دليل الحوكمة 
، ويفضل ألا يجمع ذات الأول( التنفيذي)المدير  رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب

الشخص بين الصفتين. فإذا كان الجمع بين المنصبين ضرورياً، وجب أن يتم توضيح 
 «تنفيذيللشركة وأن يتم تعيين نائب رئيس مجلس إدارة غير  السنويالتقرير  فيأسباب ذلك 

. وهو ما يعنى ضرورة عدم وجود ازدواجية (2011)دليل قواعد ومعايير حوكمة الشركات، 
، وأن يكون هناك فصل واضح بين  duality-CEO non الأول التنفيذيدور المدير  في

لمدير لدارة التنفيذية للشركة. حيث لا يجوز الإمسئولية مجلس الإدارة وبين مسئولية 
الأول أن يجمع بين وظيفته ووظيفة رئيس مجلس الإدارة المنوط به أساساً الإشراف  التنفيذي

 الأول. التنفيذيعلى ومراقبة تصرفات المدير 
( أن فصل الأدوار بين رئيس مجلس الإدارة، والمدير 2014، مليجيوقد أوضح )

 يمكن أن يؤدى إلى النتائج التالية: التنفيذي
 الحد من مشاكل الوكالة. -1
 صنع القرار.  فيين أداء الشركة نتيجة الاستقلال تحس -2
تطبيق سياسات محاسبية أكثر تحفظاً لضمان الرقابة الفعالة على سلوك وتصرفات  -3

 الإدارة.
 التنفيذيعلى أن ازدواجية دور المدير  ( ,1983Fama and Jensen)ويؤكد  

يؤدى  الذي، الأمر القرار والرقابة علىالقرار  اتخاذالأول يعد إشارةً على غياب الفصل بين 
، له الرقابيويضعف من الدور  من استقلالية مجلس الإدارة حدوهو ما سيالسلطة  تركّزإلى 

مكن أن يؤدى ازدواج الأدوار ت. كما يالمجلس بأكمله فيول التحكم الأ  التنفيذيويتيح للمدير 
 وابراهيمخليل دم تماثل المعلومات حيث أكدت دراسة ) تالشفافية وزيادة ع فيإلى انخفاض 

الأول تكون أكثر  التنفيذيدور المدير  فيلديها ازدواجية  التيأن الشركات على ( 2015، 
 احتمالًا لتوفير إفصاح أقل .

تشكل سببا لعدم جودة الحوكمة و  تعد مؤشراً  وتوضح نظرية الوكالة أن الازدواجية
وتدعم نظرية الوكالة الفصل بين الدورين لتوفير الضوابط  ،رئيسياً لعدم كفاءة مجلس الإدارة

إلى تركيز كبير للسلطة  حيث ترى أن الجمع بين الوظيفتين يؤديوالتوازنات حول أداء الإدارة 
وفي  أثير سلبي على ثروة المساهمين.من المرجح أن يهدد استقلال مجلس الإدارة مع ت

 preventالفعال  الإفصاحعلى منع الأول  التنفيذيازدواجية دور المدير ، تساعد الواقع
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an effective disclosure of information  وبصفة خاصة المعلومات المعلوماتعن 
 نشر التقارير المالية توقيت فيهو ما يؤدى التأخير ، و  للأطراف الخارجيةغير المواتية 

(Afify, 2009; Fakhfakh  and Jarboui, 2016) . 
وجود علاقة بين الفصل بين مهام المدير التنفيذي  (Miller, 1997وقد توقع )

حيث أوضح أن وجود رئيس  ،ومهام رئيس مجلس الإدارة وبين توقيت نشر التقارير المالية
انفتاح غير تنفيذي يمكن أن يقود مجلس الإدارة إلى تعزيز مستوى أعلى من الشفافية و 

حيث يوفر الفصل الوقت المناسب.  الماليةالتقارير  نشريؤدي إلى  الشركات الأمر الذى
سبيل تحقيق مصلحة المساهمين بدلًا من  فيحوافز أكبر للرئيس غير التنفيذي على العمل 

حماية مصلحة الرئيس التنفيذي. وحيث أن التقارير السنوية تمثل المصدر الرئيسي 
صلحة المساهمين، للمعلومات للمساهمين. وبالتالي ، إذا عمل الرئيس غير التنفيذي في م

فسوف يسعى جاهدا لتقديم التقارير السنوية في الوقت المناسب للمساهمين. وذلك لأن 
المساهمين في حاجة إلى التقارير السنوية حتى يتمكنوا من اتخاذ قراراتهم الاستثمارية 

  . (Abdullah, 2007 ( على هذه المعلومات بناءات
 التنفيذيربطت بين ازدواجية دور المدير  التيوهناك العديد من الدراسات السابقة 

 ات التاليةدراسالللشركات. حيث توصلت  توقيت نشر التقارير الماليةالأول وبين 
et  nor-; Abdelsalam and Street, 2007; Mohamad7Abdullah, 200(

)2010al.,   سوف الأول ورئيس مجلس الإدارة  التنفيذيالفصل بين مهام المدير إلى أن
وقد أشارت دراسة يحسن من توقيت نشر التقارير المالية ويقلل من فترة إبطاء المراجعة. 

)2009,  Afify(  الأول وبين  التنفيذيإلى وجود علاقة موجبة بين ازدواجية دور المدير
نشر تقرير المراجعة ، حيث بينت نتائج  الدراسة أن تلك الازدواجية تهدد جودة  فيالتأخر 

المساهمين الخارجيين  عنعمليات رقابة الإدارة وتسهل حجب المعلومات غير المرغوب فيها 
 دراسات التاليةالأيضاً كما توصلت ، مما يؤدي بدوره إلى زيادة فترة أبطاء تقرير المراجعة. 

 Al Daoud et al., 2015; Habib, 2015; ;2013, Anisand Mouna (

)2016Fakhfakh  and Jarboui,   بين ازدواجية دور المدير  علاقة موجبةإلى وجود
وهو ما يتفق مع ما سبق أن توصلت  .المالية نشر التقارير فيوالتأخير الأول  التنفيذي

من أن ازدواجية دور المدير التنفيذي قد تؤثر على  ( ,2001Ho and Wong(إليه دراسة 
العديد توصلت  فقد ،من ناحية أخرى جودة المعلومات من خلال إخفاء معلومات عن الشركة.

 ,.Ahmad et al., 2006; Petra, 2007; Hashim et al) ومنها من الدراسات

2013; Appah and Emel, 2013)  دليل معنوي بشأن العلاقة بين  أيعدم وجود إلى
 وتوقيت نشر التقارير المالية. التنفيذيدور المدير بين ازدواجية 
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 التنفيذيواستنادًا إلى ما سبق، يتوقع الباحث أن يؤدي الفصل بين مهام المدير 
نشر  فيومهام رئيس مجلس الإدارة إلى تحسين جودة التقارير المالية والحد من التأخير 

صورة الفرض البديل وذلك على  فيالتقارير المالية. وبذلك يمكن صياغة الفرض الثالث 
 :التاليالنحو 

الأول وتوقيت نشر  التنفيذيازدواجية دور المدير  بين علاقة ارتباط معنوية توجد :3ف
 .بيئة الأعمال المصرية في التقارير المالية

 أثر هيكل الملكية على توقيت نشر التقارير المالية: 1-2
Ownership structure and Timeliness of Financial Reports 

رة الشركات بسوق الأوراق اللإفصاح عن هياكل ملكية ومجالس إدهناك أهمية بالغة 
شركة أن  أيمستثمر قبل أن يقوم بشراء أسهم  أيمن حق  إنه، حيث المصريالمالية 

الشركة الآخرون ومن هم أعضاء مجلس إدارتها مما يساعد على  مساهمييعرف من هم 
تحالفات غير  أيالبورصة حماية صغار المستثمرين من  فيالحد من عمليات المضاربة 

، الحواشيمعلنه قد تضر بمصالحهم الشخصية. وقد أكدت العديد من الدراسات السابقة )
أحد آليات الحوكمة وله دور  ( أن هيكل الملكية هو2011، عفيفي؛ 2014؛ الفار،205
الرقابة الفعالة من جانب الملاك على سلوك الإدارة وفى التأثير على أداء  تحقيق فيهام 

 الشركة.
وقد أدى انفصال الملكية عن الإدارة إلى نشؤ مشكلة الوكالة وما ترتب على ذلك من 

بين الإدارة وحملة الأسهم، وهو ما يؤدى إلى عدم تماثل المعلومات المصالح  فيعدم توافق 
بينهم وهو ما يدفع حملة الأسهم للبحث عن الطرق الأكثر فعالية للإشراف على الإدارة من 

مصلحتهم، ويعتبر هيكل  فيتصب  التيل الإدارة على اتخاذ القرارات أجل ضمان أن تعم
من شأنها التأثير  والتيالملكية واحداً من أكثر آليات الحوكمة أهمية لحل مشاكل الوكالة 

الآونة الأخيرة أن معظم أسواق المال  فيعلى توقيت نشر التقارير المالية للشركات. لذا نجد 
العالم تطالب جميع الشركات المقيدة بها بضرورة الإفصاح عن هيكل ملكيتها لإضفاء  في

 (2014، مليجيسوق الأوراق المالية ) فيمزيد من الشفافية 
حث مدى تأثير كلا من تركّز الملكية والملكية المؤسسية على وسوف يتناول هذا الب
 الشركات المساهمة المصرية. فيتوقيت نشر التقارير المالية 
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 Concentration of ownership   الملكية تركّز :2-1–1
بالشكل  على ملكية الشركة المساهمينمن  محدودسيطرة عدد  الملكية تركّزيقصد ب

، مليجي) إدارة الشركة وتوجيه سياساتها المالية والتشغيلية في بالاشتراكالذي يسمح لهم 
يد عدد قليل من المساهمين إلى وضع إجراءات أكثر  فيالملكية  تركّزإذ يساهم  .(2014
مراقبة تصرفات الإدارة، فضلًا عن الاختيار الأمثل للمديرين ممن يمثلون مصلحة  فيصرامة 

مراقبة إدارة  فيقدرة المساهمين ز يعزّ  الملكية تركّز عى نظرية الوكالة بأنّ ساهمين. وتدّ الم
 Khamis)تخدم المصالح الذاتية للإدارة. ويرى  التيالشركة، ومنعها من اتخاذ القرارات 

and Elali, 2015)  بعض البيئات ذات التشريعات  فيالسابق قد يكون صحيحاّ  الادعاءأن
تحمى مصالح الأقلية من المساهمين مثل الولايات  التيالاقتصادية والقانونية القوية، 

ترى أن تركّز الملكية يخلق مشكلات أخرى  آخريالمتحدة الأمريكية. ولكن هناك وجهة نظر 
لطبع فأن الأغلبية وباوأقليّة  المسيطرين( الأسهم )حملة أهمها تقسيم المساهمين إلى أغلبية

 حساب على الخاصة منفعتهم تحقيق نحو يسعون الشركة على سيطرتهم خلال ومن
 (Fan and Wang, 2002; Ding et al., 2007)الخارجية  الأطراف

اختلفت الدراسات حول تأثير تركّز الملكية على توقيت نشر التقارير المالية. فمن و 
 ;Al-Ajmi, 2008; Ishak et al., 2010) نتائج بعض الدراسات السابقة تأوضحناحية 

Wan-Hussin and Bamahros, 2013)  تركيز الملكية له تأثير سلبي كبير على  أن
حيث من المتوقع أن تقدم الشركات ذات التركيز المرتفع للملكية  ARLفترة أبطاء المراجعة 

ويرجع هذا إلى  معلومات أكثر دقة في الوقت المناسب وبالتالي تقل فترة أبطاء المراجعة.
مما سهل  قبة تصرفات الإدارةمرا فيوضع إجراءات أكثر صرامة أن تركز الملكية أدى إلى 

مما بإجراء فحوصات أقل تفصيلًا  المراجعيقوم حيث  كثيراً من عمل المراجعين الخارجيين،
تأثير  لهأوضح البعض الآخر أن تركّز الملكية بينما  .المراجعةيؤدي إلى إتمام مبكر لعملية 

 ,Mouna, and Anis)كل من  أوضحموجب على توقيت نشر التقارير المالية. فقد 

2013; Lim, 2012; Hassan, 2016)  عدد قليل  امتلاكتركّز الملكية و أنه في حالة
من المساهمين لنسبة كبيرة من أسهم الشركة فإن لديهم الفرصة للحصول على المعلومات 

ها. لذا فإن الشركات التي تتميز بتركز الملكية لن يكون لديها الحافز نالخاصة التي يحتاجو 
 للإفصاح المبكر عن المعلومات المالية.

تشتتتت  لديها( بأنه الشتتركات التي Abdelsalam and Street, 2007يجادل )و 
الشتتتتتتركات التي بينما في الوقت المناستتتتتتب. من المتوقع أن تفصتتتتتتح عن المعلومات  ملكية
، يكون المستتاهمون الرئيستتيون أكثر قدرة على الحصتتول على المعلومات تركّز ملكية لديها
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على الإفصتتتتاح العام مقارنة بالشتتتتركات ذات  الطلب في النستتتتبيضتتتتعف الالخاصتتتتة بستتتتبب 
التشتتتتتتتت في الملكية تعاني من لديها درجة كبيرة من الشتتتتتتركات التي ف المشتتتتتتتتة.الملكية 

. وبالتالي ، من المتوقع أن وقت أستتتتتترع فيضتتتتتتغوط أكبر للكشتتتتتتف عن معلوماتها المالية 
بر وحث يشتتتتجع تشتتتتتت الملكية الشتتتتركات على الكشتتتتف عن معلوماتها المالية بستتتترعة أك

 (.Mouna and Anis, 2013مبكر)في وقت  المراجعةمراجعيها على إصدار تقرير 
الكشتتتف عن  تركّز هيكل ملكيتها تميل إلىب تتميز أن الشتتتركات التي ويعتقد الباحث

وبذلك يمكن . ولن يكون لديها الحافز للإفصتتتاح المبكر عن معلوماتها المالية معلومات أقل
 :التاليصورة الفرض البديل ، وذلك على النحو  فيللدراسة  الرابعالفرض  صياغة

 بيئة الأعمال فيبين تركّز الملكية وبين توقيت نشر التقارير المالية  سلبيةهناك علاقة : 4ف
 المصرية.

     Institutional ownership الملكية المؤسسية :2-2–1
 ىإل ؤسساتالم لبق نم ةالمملوكهم سلأا بةنس ىإل يةسسؤ الم ةالملكي يرتش

 :مثل المؤسسات بعض يد في الشركة أسهم ملكية تتركز الحالة وفى هذه ، الأسهم أجمالي
 )عبيد، دراسة أشارت وقد المعاشات(، وصناديق وشركات التأمين ، الاستثمار )صناديق
 الانتهازية الإدارة تصرفات من الحد فيهامًا  دورًا لها المؤسسية الملكية أن إلى م(2010

 الشركة إدارة بين المعلومات تماثل عدم حالة وتخفيض، الوكالة مشاكل وتخفيض
. عالية جودة ذات مالية قوائم إعداد في المؤسسات رغبة عن السوق فضلاً  في والمستثمرين

 الفنية القدرات وكذلك ضخمة، استثمارات لحجم المؤسسات هذه امتلاك إلى يرجع ذلك ولعل
 عالية بكفاءة المالية القوائم معلومات وتفسير تحليل من تمكنها التي الكافية العالية والخبرة

 ;Velury and Jenkins, 2006) من  دراسة كل توصلت كماأقل.  وتكلفة

Markarian and Bricker, 2008) في الاستثمار مؤسسات ملكية زيادة أن إلى 
 الإدارة تصرفات من والحد المحاسبية المعلومات جودة تحسين إلى يؤدى الشركات أسهم

الملكية المؤسسية الكبيرة يمكن أن تقلل من بأن  (Lim et al., 2014) ويجادل .الانتهازية
الضغط على الإدارة للإفصاح عن  نالمؤسسي للمستثمرينالمعلومات حيث يمكن  ماثلتعدم 

 المعلومات المالية في الوقت المناسب.
ويتوقع الباحث أن المستتتتتتتثمرين المؤستتتتتتستتتتتتين  وانطلاقاً من كونهم مستتتتتتتثمرون 

ية  (Sophisticated Investors)محنكون  مال ية، والخبرة ال مال لديهم المقدرة ال يتوافر 
ترشتتتتتيد قراراتهم  فيتستتتتتاعدهم  التييحتاجون وبصتتتتتفة مستتتتتتمرة إلى المعلومات والإدارية 

على  الأفراد أكثر من غيرهم من المستتتتتتثمرينفإنهم يطالبون بل ويضتتتتتغطون  ألاستتتتتتثمارية
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ولذلك يفترض الباحث  لوقت المناستتب.ا فيالشتتركات لنشتتر المعلومات المالية الخاصتتة بها 
 وبذلك يمكن صتتتتياغة وجود تأثير للملكية المؤستتتتستتتتية على توقيت نشتتتتر التقارير المالية،

 :التاليصورة الفرض البديل، وذلك على النحو  فيللدراسة  الخامسالفرض 
بيئة  في: هناك علاقة سالبة بين الملكية المؤسسية وبين توقيت نشر التقارير المالية 5ف

 المصرية. الأعمال

 والتوقيت المناسب لإصدار التقارير المالية   الخارجيخصائص المراجع  -2
Timeliness andCharacteristics  External Auditor’s   

طمأنة وتدعيم ثقة  فيتلعب وظيفة المراجعة الخارجية للقوائم المالية دوراً هاماً 
للشركات، وفى عدالة  الماليجودة الإفصاح  فيالقوائم المالية  ومستخدميالمساهمين 

الفقرة  في المصريومصداقية ما يصدر عنها من معلومات. ولذلك ينادى دليل الحوكمة 
على مجلس الإدارة بناءً على توصية لجنة المراجعة ترشيح مراقب »( منه إلى أنه 5-2)

الحسابات ممن تتوافر فيهم الكفاءة والسمعة والخبرة الكافيين، وأن تكون خبرته وكفاءته 
 «.وقدراته متناسبة مع حجم وطبيعة نشاط الشركة ومن تتعامل معهم

إن الطلب على خدمات المراجعة الخارجية ينشأ من دور المراقبة التحذيرية كما 
Monitoring Role علاقة الأصيل/الوكيل بعقد الوكالة. ووفقا لنظرية  فيتلعبه  الذي

التقليل من عدم تماثل المعلومات بين  فيالوكالة يساعد قيام مراجع مستقل بهذا الدور 
يرجى منه حماية مصالح الأصيل حيثما  الذيالوكيل )الإدارة( والأصيل )المساهمين(، الأمر 

سنى ذلك من خلال ما توفره المراجعة يكون هناك تعارض بينهما وبين مصالح الوكيل. ويت
، من تأكيد معقول بأن القوائم المالية خالية من التحريفات والتجاوزات الجوهرية أو الهامة

 قد يختلف لذا فقد ظهر مفهوم جودة المراجعة التحذيريةوحيث أن مستوى أداء خدمة المراقبة 
 (.2007)بركات، 

أنها تقدير السوق لاحتمال  هيجودة المراجعة ل التعريفات شيوعاً وانتشارا أكثرومن 
بالإفصاح عن  قيامةقيام المراجع باكتشاف التحريفات الموجودة في النظام المحاسبي مع 

هذه التحريفات على  اكتشافويتوقف احتمال قدرة المراجع على  .تقريرههذه التحريفات في 
جرا ءات المراجعة، وحجم العينة، ويعد احتمال اكتشاف المراجع قدراته التكنولوجية، وا 

ويرى )بركات،  (.DeAngelo, 1981للتحريفات مقياس لاستقلال المراجع عن عميله )
متغيرين أساسيين، الأول  في( أنه وفقاً لهذا التعريف فإن جودة المراجعة تكون دالة 2007

حيث تحدد قدرته على اكتشاف المخالفات  Auditor Competenceكفاءة المراجع 
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 Auditorفهو استقلالية المراجع  الثانيالقوائم المالية، أما المتغير  فيوالتجاوزات الهامة 

Independence  وتحدد مدى استعداده للتقرير عن هذه المخالفات والتجاوزات حال
 اكتشافها.

 مؤشرات خصائص المراجع إلى الاعتماد علىالباحث في هذا البحث  اهتماموينصرف 
 Bing et)تصنيف ل طبقاً  لقياس جودة المراجعة مؤشرات غير المباشرة باعتبارها الخارجي

)2014al.,  . للدلالة على  الدراسات السابقة فيوهناك متغيرات عديدة استخدمت بالفعل
 Auditorحجم مكتب المراجعة تصنيف/جودة المراجعة، منها على سبيل المثال 

Type/Size  خدمة منشأة العميل في، طول مدة بقاء المكتبFirm Tenure Audit  

 Auditor، استقلالية المراجع Auditor Competenceكفاءة المراجع ، 

Independence  أو أتعاب المراجعةAudit Fees  ،(2007)بركات . 
لقياس  الخارجي خصائص المراجعمن  مركبوسوف يقوم الباحث باستخدام مؤشر 

)حجم مكتب : وهيمتغيرات  خمسالخارجية، حيث يتكون هذا المؤشر من جودة المراجعة 
صناعة العميل، مدة بقاء المراجع نوع تقرير المراجعة،  فيالمراجعة، تخصص مكتب المراجعة 

 : التاليعلى النحو  بإيجازوسوف يتم تناول كل مؤشر منها  .المراجعة المشتركة(ووجود 
 Auditor size/typeحجم مكتب المراجعة : 2-1

أحد المقاييس أو   ’(Big ‘N-Big ‘N’ or Non) 1يعد حجم مكتب المراجعة
استخدمت من قبل العديد من الدراسات السابقة للتدليل على مدى  التيالمؤشرات الهامة 

خلفتها  التيجودة عملية المراجعة الخارجية للقوائم المالية للشركات. حيث دفعت الشكوك 
دول  العديد من فيتعرضت لها الكثير من الشركات  التيالفضائح والأزمات المالية الكبرى 

 Arthurالعالم حول مصداقية شركات المراجعة الكبيرة والمعروفة عالمياً مثل 

Anderson العديد من الباحثين إلى محاولة التحقق مما إذا كانت شركات المراجعة الكبيرة ،
إبداء  فيتعد أكثر تحفظاً  ’(Big ‘N)تنتمى إلى  والتيذات الأسماء المشهورة عالمياً 

ومصداقية القوائم المالية للشركات محل المراجعة ، والتأكد من أنها تعد  بشأن عدالة أراءها
 Piotللإدارة ) الانتهازيةأكثر قدرةً من غيرها على تقييد أو كبح الممارسات المحاسبية 

                                                           
. وقد أخذ عدد الشركات الدوليهو مقياس أو مؤشر يعبر عن أكبر شركات المراجعة على المستوى ’( Big ‘Nالت ) -1

( الأمريكية Enronشركة ) انهيارأعقاب  في -م 2002المدرجة بهذا المقياس يتقلص حتى وصل حالياً ومنذ عام 
 :  وهي، الدولييعبر عن أكبر أربع شركات مراجعة على المستوى  الذي( Big 4إلى مستوى الت ) -

(Deloitte Touche Tohmatsu - PriceWaterHouseCoopers - Ernst & Young - KPMG). 
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and Janin, 2005 .) 
-Abdulla, 1996; Krishnan, 2005; Owusu)يعتقد الكثر من الباحثينو 

Ansah and Leventis, 2006; Afify, 2009; Ahmed and Hossain Md, 

2010; Shukeri and Islam, 2012)   تم مراجعتها من قبل أحد يأن الشركات التي
، تتميز بتقديم معلوماتها المالية في التوقيت المناسب Big 4مكاتب المراجعة كبيرة الحجم 

 والإمكانياتوقد فسرت هذه الدراسات ذلك بأن مكاتب المراجعة الكبيرة لديها من الموارد 
والكوادر المؤهلة مهنيا وعلميا ما يؤهلها لإنجاز عملية المراجعة  والتكنولوجيةالمادية والفنية 

السوق، كما أن هذه  فيمعتها وزيادة حصتها أسرع وقت من أجل الحفاظ على س في
 التيجدولة عمليات المراجعة  فياستقلالية أكثر من غيرها، ولديها مرونة المكاتب لديها 

وقت أقل ومن ثم تتمكن الشركات من  فيتقوم بها، وهذا يمكنها من إتمام عملية المراجعة 
 الوقت المناسب. فينشر تقاريرها المالية 

وقد توصلت بعض الدراسات السابقة إلى وجود علاقة معنوية بين حجم مكتب 
 Ibadin et al., 2012; Shukeri and)المراجعة وبين توقيت نشر التقارير المالية 

Islam, 2012; Türel, 2010). توصلت دراسات أخرى إلى عدم  وعلى النقيض من ذلك
 ;Afify, 2009)نشر التقارير المالية  وجود علاقة بين حجم مكتب المراجعة وبين توقيت

Al-Ghanem and Hegazy, 2011; Ika and Ghazali, 2012; Dibia and 

Onwuchekwa, 2013) 

 

   2صناعة العميل في : تخصص مكتب المراجعة2-2
 Auditor industry specialization 

 الأخذ نحو مستمرة بصورة يتزايد الخارجية المراجعة في مهنة السائد الاتجاه إن
 نشاط بكل الخاصة المحاسبة معايير تنوع نتيجة المهني التخصص من أعلى بمستويات

 النشاط حسب المتخصصة المعايير هذه حجم في الزيادة ملاحظة مع ، حده على مهني
 ذات مراجعة لتوفير فعالة وسيلة المراجعة عملاء أنشطة طبيعة فهم يعتبر لذلك ، المهني
 (.2008 ، الحدادعالية ) جودة

في  التحكم من يمكنهم مهنيًا المتخصصين ( أن المراجعين2005ويرى )جربوع، 
 ونزاهة ،للعمي الإدارية الجوانب وتحليل دراسة طريق عن المراجعة عميل أعمال مخاطر
 أن كما . المراجعة موضوع للشركة المالية الاتجاهات أو الصناعة، في المنافسة الإدارة،

                                                           
 للمراجع طويلة وخبرة عميق فهم وجود لىإ(Industry Specialization) الصناعي التخصص يشير -2

 كافة تحديد على والقدرة المحاسبية المعالجات تطبيق وكيفية العميل بصناعة الخاصة الأعمال بطبيعة

 (Sarwoko and Agoes, 2014).الصناعة  تواجه ان الممكن من التي التشغيلية، التحديات
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 يساعد المراجعة عميل إليها ينتمى التي الصناعة في لمكاتب المراجعة المهني التخصص
 ينعكس بما وفاعلية بكفاءة المطلوبة والقيام بالإجراءات المراجعة، عملية واتمام تفهم في
 وشركات مكاتب تخصص ( أن2008وقد بين )حداد،  .للمراجعة  المهني الأداء جودة على

تمام تفهم على يساعد العميل نشاط في المراجعة  والقيام بالإجراءات المراجعة عملية وا 
 .للمراجعة المهني الأداء جودة على ينعكس مما ، بدقة النشاط مخاطر وتحديد ، المطلوبة

 Habib and Bhuiyan, 2011; Ahmed et) كل من  وقد توصلت دراسة

al., 2015)  الصناعة  فيتمت من قبل مراجعين متخصصين  التيإلى أن عمليات المراجعة
ويرجع ذلك لأنهم قادرون على  صصين.خقام بها مراجعين غير مت التيكانت أسرع من تلك 

، من لعملاء، وبالتاليتطوير المعرفة والخبرة الخاصة بالصناعة والتأقلم بسرعة مع عمليات ا
 من نظرائهم غير المتخصصين. عملية المراجعة في وقت أقل من ينتهواالمرجح أن 

  Audit firm tenure )فترة الاحتفاظ بالعميل( عج: مدة بقاء المرا2-3
 ;Habib and Bhuiyan, 2011)أوضح العديد من الدراسات السابقة

Pizzini, Lin, Vargus, and Ziegenfuss, 2011; Wan-Hussin and 

Bamahros, 2013)  مراجعة  فيأن هناك علاقة معنوية بين طول مدة بقاء المراجع
 منشأةمراجعة  فيعة، حيث أن المراجعين الذين يستمرون فترة المراجوبين  المنشأةحسابات 

جراءات المنشأةأكثر من فترة زمنية يكون لديهم الكثير من المعلومات عن  ، العمل بها وا 
وهو ما  المنشأةيكون هناك نوع من التأقلم مع هذه  وبالتالي الرقابة الداخلية بها وتضام

 Ashton et al., 1987; Lee et) وقت أقل فييمكن المراجع من انجاز عملية المراجعة 

al., 2009; Dao and Pham, 2014). 
 (Lee et al., 2009; Dao and Pham, 2014وقد خلصت دراسة كل من )

إلى أن هناك ارتباط بين مدة بقاء مراجع الحسابات وفترة إبطاء المراجعة، فكلما زادت مدة 
 longer audit tenures are. بقاء مراجع الحسابات كلما قلت فترة إبطاء المراجعة

associated with shorter ARL.  المراجعتكرار مراجعة نفس المنشأة تجعل  إنحيث 
 والأخطاء المخاطر مستوىو  وبيئتها المنشأة نشاط طبيعةوضع أفضل من حيث فهم  في
الخاصة بها وهو ما يمكنه من انجاز عملية المراجعة  المالية القوائم تتضمنها أن يمكن التي
 وقت أقل. في

 : Audit Opinion المراجع رأى: 2-4
تقرير  تتلقى التيأن الشركات ( Soltani, 2002; Turel, 2010) كل من  يرى

 التينشر تقاريرها المالية بالمقارنة مع الشركات  فيقد تتأخر  Qualified متحفظ  ةمراجع



311 
 

وعلاوة على ذلك ، فإن الشركات  ، unqualified (clean)يكون تقرير مراجعتها نظيف 
سليم ، مما يؤدي ة داخليونظام رقابة لديها إدارة جيدة يكون  نظيفمراجعة  رايالتي تتلقى 

 Alوقت مبكر عن غيره) فيالمراجعة ومن ثم نشر التقارير المالية لها إلى تقليل وقت 

2014Daoud et al., )  
 ؛ 2018والدحدوح،  زعبر ؛2012)زاهر،  بعض الدراسات ولقد توصلت

Abernathy et al., 2017)  إلى وجود علاقة بين نوع تقرير المراجعة وتوقيت الأعلان
تقرير المراجعة تكون أطول عندما يصدر  إصدارعن المعلومات المالية، حيث وجدت أن مدة 

لتوقع أن تقارير المراجعة بخلاف التقرير النظيف  سببينأن هناك .و المراجع تقريراً متحفظاَ 
 : يمكن أن تؤخر نشر التقارير المالية السنوية

 مراقبيأن إدارة الشركة قد تسعى لتجنب مثل هذه التقارير عن طريق النقاش مع  -1
 الحسابات ومحاولة إقناعهم لإصدار تقرير نظيف

ارة ستسعى لتأخير الإعلان عن الحسابات فإن الإد مراقبيإقناع  فيحالة فشل الإدارة  -2
أن التقارير  باعتبارالتقارير المالية بينما تبحث عن تفسير لمثل هذا النوع من التقارير 

 الأخرى بخلاف التقرير النظيف تحمل أنباء سيئة تعمل الإدارة على تأخيرها.

 :Audit Joint  3ة المشتركة: المراجع2-5
 القوائم مراجعة عملية بأداء مستقلين مراجعين قيام المشتركة لمراجعةبا يقصد

 بشكل به معمول أمر وهو موحد، مراجعة تقرير بإعداد وقيامهما الشركة لنفس المالية
 الحال هو مثلما أخرى أحيان في إلزامي وبشكل الأعمال، شركات بعض قبل من اختياري
تحسين  في المشتركة المراجعة وتساهم مصر. في العام الأعمال قطاع لشركات بالنسبة
 ذلك معا المراجعين استقلال يدعم مختلفين مراجعين اثنين تعيين إن حيث المراجعة جودة
 مراجع على التأثير في قدرتها من أقل معا اثنين مراجعين على التأثير في الإدارة قدرة لأن
 رأيهما يصبح ثم ومن الإدارة مواجهة في أقوى موقفهما يجعل مراجعين فوجود فقط، واحد
 مستقلين مراجعين لمراجعة تخضع أعمالها أن تعلم إدارتها التي فالشركة .استقلالية أكثر
 قيام إن بل والمحاسبية، المالية وخاصة المختلفة بالنظم والضوابط التزاما أكثر ستكون لابد

 ما في الشركة ثقة بمستوى انطباعا يقدم (المشتركة )اختياريا المراجعة باختيار الشركة

                                                           
 مكتبي بين منفصلة وبصورة متزامن بشكل المراجعة بعملية القيام إلى المشتركة المراجعة عملية تشُير - 3

 واحد مراجعة تقرير وإصدار الأخر لعمل منهما كلا  فحص وكذلك بينهما، فيما العمل وتقسيم مراجعة

 .  (Deng et al., 2014)معا عليه يوقعان
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 ;Zerni, 2012) . عام بشكل التزامها مالية ومستوى ومعلومات تقارير من تقدمه

Bedard et al., 2012) 
 تساهم بشكل كبير  يمكن أن ويرى الباحث أن المراجعة المشتركة

يع وقت أقل بسبب تقسيم العمل بين مراجعين أثنين وتجم فيانجاز عملية المراجعة  
 من وأفضل أعلى مستوى يضمن مراجعين وجودكما أن  هم وكفاءتهما المهنية معا،خبرات

 .المراجع بشكل كبير استقلال المراجعة ، كما أن ذلك  يدعم إجراءات تنفيذ على الإشراف
مجال جودة المراجعة أن معظم  فيويستنتج الباحث من مراجعة الأدبيات المحاسبية 

الدراسات التي تناولت تأثير جودة المراجعة اعتمدت في قياس جودة المراجعة على مقياس 
 ,Khurana and Ramanواحد من مقاييس جودة المراجعة على سبيل المثال : دراسة )

وتم فيهما قياس جودة المراجعة بحجم ( Francis and Yu, 2009)ودراسة  (،2004
-Baker and Alودراسة ) (،Boone et al., 2008المكتب، بينما اتجهت دراسة )

Thuneibat, 2011)  إلى قياس جودة المراجعة عن طريق تثبيت مكتب المراجعة، وتقوم
: حجم مكتب المراجعة، هيمقاييس مختلفة  بخمسةالدراسة الحالية بقياس جودة المراجعة 

مدة بقاء المراجع )فترة الاحتفاظ بالعميل(، نوع تقرير  للمكتب، الصناعيوالتخصص 
 وذلك لتجنب الخطأ في القياس. المراجعة، ووجود المراجعة المشتركة

إكمال مهمة على  الخارجي ذو الجودة العالية أكثر قدرة المراجعأن الباحث  ويتوقع
في الوقت المناسب. وهكذا  نشر التقارير المالية وبالتالي وقت أقل من غيرهم فيالمراجعة 
 :التاليصورة الفرض البديل وذلك على النحو  فيالسادس  لفرضا صياغة ، يمكن

وبين توقيت نشر التقارير المالية  الخارجي: هناك علاقة سالبة بين خصائص المراجع 6ف
 الشركات المصرية. في
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 القسم الثالث
 تصميم البحث

 مجتمع وعينة الدراسة:  :3-1
الأوراق  ستتتتتوق فيأستتتتتهمها  تتداول التيتكون مجتمع الدراستتتتتة من الشتتتتتركات ي

وقد بلف عدد هذه  ،م2017عام  حتى 2016 لفترة من عامخلال االمالية المصتتتتتتتتترية 
شتتتركة موزعة على على ستتتبعة عشتتتر قطاعاَ  (221م ) 2017الشتتتركات حتى نهاية عام 

تحديد العينة لأغراض وقد تم  وذلك وفقاً لما تم حصتتتتتتتره من موقع البورصتتتتتتتة المصتتتتتتترية.
 للمحددات التالية:الدراسة بصورة حكمية وفقاً 

توافر القوائم والتقارير المالية السنوية ونموذج تقرير الإفصاح عن مجلس الإدارة أن ت -
 .بانتظام، وأن تتوافر فيها بيانات كافية لحساب متغيرات الدراسة وهيكل الملكية

استبعاد الشركات التي تنتمي لقطاعي البنوك والخدمات المالية من مجتمع الدراسة  تم -
، لما لهذه الشركات من طبيعة خاصة تميزها عن بقية شركات القطاعات الأخرى

 . تخضع لها التيبالإضافة إلى اختلاف المتطلبات القانونية والتنظيمية 
تخضع للمراجعة من الجهاز المركزي أن يتم استبعاد شركات القطاع العام التي  -

 للمحاسبات بشكل منفردً نظراً لخروج هذه الشركات عن هدف الدراسة.
تعد قوائمها المالية بعملة أجنبية بحيث تكون القوائم المالية  التياستبعاد الشركات  -

 لكل شركات العينة معدة بالعملة المصرية.
الصادر عن البورصة المصرية  ويالسنكتاب الإفصاح  فيأن تكون الشركة قد وردت  -

 .للخمسين شركة الأكثر نشاطاً لعام واحد على الأقل خلال فترة الدراسة
تمثل عينة لشركة  (112)وقد نتج عن تطبيق هذه الاشتراطات الخمسة اختيار 

 ، ويوضحعشر قطاعًا رئيسيًا من قطاعات البورصة المصرية أربعةالدراسة التي تنتمي إلى 
  .وعدد المشاهدات القطاعي لعينة الدراسة التصنيف (1الجدول رقم )

 وعدد المشاهدات البحث عينة تالمفرد القطاعي التصنيف (.1جدول رقم )

 م القطاع عدد المفردات الممثلة للقطاع عدد المشاهدات
 1 الاتصالات 3 6
 2 الأغذية والمشروبات 18 36
 3 التشييد ومواد البناء 15 30
 4 العقارات 18 36
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 5 الكيماويات 6 12
 6 الغاز والبترول 2 4
 7 التكنولوجيا 2 4
 8 الاعلام 1 2
 9 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 10 20
 10 الرعاية الصحية والأدوية 12 24
 11 السياحة والترفيه 9 18
 12 المنتجات المنزلية والشخصية 7 14
 13 الموارد الأساسية 6 12
 14 الموزعون وتجار التجزئة 3 6

 إجمالي 112 224

 بيانات:المصادر الحصول على : 3-2
لشتتركات العينة الدراستتة  لإتماماعتمد الباحث في الحصتتول على البيانات اللازمة 

وتقارير مجلس الإدارة، القوائم والتقارير المالية الستتتتتتتنوية والإيضتتتتتتتاحات المتممة لها  على
ع الشتركات الإلكترونية أو عبر من خلال مواق وهيكل المستاهمين الخاص بكل شتركة، وذلك

 شركة مصر لنشر المعلومات.قع البورصة المصرية أو مو 
 :البحثمتغيرات : 3-3
 توقيت إصدار التقارير المالية: : المتغير التابع3-3-1

قياس توقيت إصدار التقارير المالية على مقياس فترة إبطاء  فياعتمد الباحث 
السنة المالية  انتهاءيقس عدد الأيام بين تاريخ  والذي Audit Report Lagالمراجعة 

الدراسات  في، حيث يعد المقياس الأكثر انتشارًا وتاريخ توقيع المراجع على تقرير المراجعة
 AFIFY, 2009; Al Daoud et al., 2015; (Fakhfakh and .السابقة 

Jarboui, 2016; Basuony et al., 2016; Kamarudin et al., 2018)    وقد تم
وكما  AFIFY, 2009)؛ 2015يوسف،  ؛ 2012زاهر، )البيئة المصرية  في تطبيقه

 (.2يوضح ذلك الجدول رقم )
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هيكل الملكية، و جودة  ،: المتغير المستقل: خصائص مجلس الإدارة3-3-2
 المراجعة الخارجية.

 التنفيذيحجم مجلس الإدارة، ازدواجية دور المدير تمثل خصائص مجلس الإدارة )
وجودة  الأول، واستقلالية مجلس الإدارة( وهيكل الملكية )تركز الملكية، والملكية المؤسسية(

الدراسة، وقد اعتمد الباحث على بعض المتغيرات  فيالمراجعة الخارجية المتغيرات المستقلة 
 AFIFY, 2009; Al) أمكن قياسها  والتي،  الدراسات السابقة فيالأكثر استخدامًا 

Daoud et al., 2014; Basuony et al., 2016; Fakhfakh and  Jarboui, 

2016; Kamarudin et al., 2018)  ( 2وكما يوضح ذلك الجدول رقم .) 

 :الرافعة الماليةحجم الشركة، و  إضافتهاومبررات  : متغيرات الرقابة3-3-3
( بعض العوامل المؤثرة على 2الرقابة كما يتضح من الجدول رقم )تشمل متغيرات 

نطاق الدراسة محل البحث، وتم إضافتها من أجل ضبط  في المتغير التابع، ولكنها لا تدخل
العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع، ومن أهم هذه المتغيرات حجم الشركة، 

 المديونية.ونسبة 

 : Firm Size حجم الشركة :3-3-3-1
 اصدار توقت على أؤثر الشركة حجم وتتفق معظم الأدبيات المحاسبية على أن

 ;Afify, 2009; Shukeri and Islam, 2012)البعض  يرىالمالية، حيث  التقارير

Pourali et al., 2013;Basuony et al., 2016)   إلى تميل الكبيرة الشركات أن 
، ويمكن ارجاع الصغيرة الشركات تقاريراصدار  فترة من أقصر فترة خلال تقاريرها إصدار

 الأسباب التالية:  ذلك إلى
الحجم لديها الموارد الكافية والأعداد الكافية من المحاسبين  كبيرة الشركات إن  -

تمكنها من سرعة  والتيوالمراجعين الداخليين، ويتوافر لديها النظم المحاسبية المتقدمة 
 إعداد قوائمها المالية .

 ينجزوا حتى للمراجعين عالية اجور دفعكبيرة الحجم لديها الموارد الكافية ل الشركات إن -
 .المالية السنة انتهاء بعد الصغيرة الشركات من أكبر بسرعة عملية المراجعة مهام

 الاختبارات عدد من يقلل مما ومتين قوي رقابة داخلية نظام لديها الكبيرة الشركات إن -
  .أقل بوقت المراجعة اعمال انجاز الي يؤدي مما المراجع بها يقوم التي

يد ز ي مماالمحللين المتابعين لأدائها و  المستثمرين عدد ادازد كلما الشركة، حجم أزد كلما -



316 
 

 تأخر يفسرحيث قد  ، وقت بأسرع المالية التقاريرلإصدار  الشركة على الضغوط من
 غير أخبار اخفاء الشركات هذه محاولة إلى المالية، تقاريرها إصدار عن الشركات تلك
 تقاريرها عن بالإعلان الشركات هذه تقوم لذلكالأسهم،  أسعار على تؤثر أن يمكن جيدة

 .الصغيرة بالشركات بالمقارنة أسرع بشكل المالية
حين توصلت بعض الدراسات إلى عدم وجود علاقة معنوية بين حجم الشركة  في

 Izedonmi and Ibadin, 2012; Mouna and)وتوقيت إصدار التقارير المالية 

Anis, 20132012زاهر،  ؛.) 

 : Leverageالمديونيةنسبة  :3-3-3-2
تأثير المديونية على توصلت الدراسات السابقة إلى نتائج متضاربة فيما يتعلق ب

-Ezat and El) ات ومنهادراسبعض الالتقارير المالية، فقد توصلت توقيت إصدار 

Masry, 2008; Al-Ajmi, 2008)  وتوقيت مديونية الشركة بين سالبة علاقة وجودإلى 
 تقاريرها إصدار الإسراع في الى تؤدي الشركة مديونية زيادة أن أي المالية، تقاريرها اصدار
 السندات وحملة ،المقرضين يمارسها التي الضغوط تزايد الي ذلك ويعود ،السنوية المالية
 الشركة اداء تقييم يمكن لكي أسرع بشكل المالية التقارير اصدار أجل من الشركة على

 ) آخريدراسات  توصلتحين  في .المديونية عقود بمتطلبات الالتزام مدى وتحديد
(Owusu-Ansah, 2000; Conover et al., 2007)  ذات المديونية الشركات أنإلى 

 ومراجعوها المنشاة تستغرق حيث المالية تقاريرها إصدار في الإسراع عدم إلى تسعى العالية
 عدد زيادة حالة في وخاصة المديونية بتلك المتعلقة الجوانب جميع من للتأكد أطول وقتا

 ,Pourali et al., 2013; Mouna and Anis)نما يرى البعض بي الشركة. دائني

 .إصدار التقارير الماليةلنسبة المديونية على توقيت  معنويتأثير  أيأنه لا يوجد  (2013

 : نموذج البحث:3-4

 i, t BRDINDP 2β+  i, t BRDSIZE 1β+  0= β LAGAUDIT  

             + β3CEODUAL i, t    + β4 OWNCON i, t + β5 INSTOWN i, t     

i+ ε i, tLEV8 β+  i, t FRMSIZE 7β+  i, tEAI 6β+  
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 ( التعريفات الإجرائية لمتغيرات البحث طريقة قياسها.2رقم ) التاليالجدول  فيويعرض الباحث 
 وطريقة قياسها  ( التعريفات الإجرائية لمتغيرات البحث2جدول رقم )

 طريقة القياس المتغيرات
 اسم المتغير رمز المتغير
 المتغير التابع:

AUDIT LAG المالية للشركة )تاريخ الميزانية( وتاريخ توقيع نهاية السنة  عتدد الأيتام بين  إبطاء المراجعة  فترة
 المراجع على تقرير المراجعة .

 المتغيرات المستقلة:
 المتغيرات المتعلقة بخصائص مجلس الإدارة: (1)

BRDSIZE الإدارة مجلس أعضاء عدد حجم مجلس الإدارة 
CEODUAL  ازدواجية دور المدير

 الأول التنفيذي
( 0أو ) التنفيذي المدير هو الإدارة رئيس مجلس كان إذا (1يأخذ) وهمى متغير
 .ذلك بخلاف

BRDINDP  استقلالية مجلس
 الإدارة

 إجماليإلى مجلس إدارة الشركة  فييتم قياسها بنسبة الأعضاء غير التنفيذيين 
 .المجلس أعضاء عدد

 المتغيرات المتعلقة بهيكل الملكية: (2)
OWNCON رأس من أكثر أو 5 %حدود  فيتكون  التي المستثمرين كبار ملكية نسبة تركز الملكية 

 مال الأسهم.
INSTOWN الاستثمار  وصناديق التأمين البنوك وشركات قبل من المملوكة الأسهم نسبة الملكية المؤسسية

 عدد الأسهم الكلية إلى الأخرى من المؤسسات وغيرها القابضة والشركات
 . للشركة

 (جودة المراجعة الخارجية) الخارجيخصائص المراجع بالمتغيرات المتعلقة  (3)
 
 

EAI 

INDEX 

تصنيف مكتب 
 المراجع

( إذا كان المراجع الخارجي أحد الأربعة 1متغير وهمي يأخذ )
 ( بخلاف ذلك.0(، و)Big 4الكبار )

وح 
يترا

ث 
بحي

ية 
ارج

الخ
عة 

راج
الم
دة 

جو
صر 

عنا
ع ل

جم
س م

مقيا
فر 

يتوا
 لا 

فر(
)ص

ن 
 بي
ما

 أي
س 

خم
ص ال

صائ
الخ

ن 
ة م

صي
خا

ى )
إل

5
ص.

صائ
الخ

ك 
ر تل

تواف
ى 

 مد
سب

 ح
)

 

نوع تقرير /رأى 
 المراجع

( إذا ما كان تقرير المراجعة لمفردة 1متغير وهمي يأخذ )
 ( بخلاف ذلك.0العينة تقريراً نظيفاً، و)

تخصص مكتب 
 المراجعة

( إذا ما كان قد تم مراجعة الشركة من 1متغير وهمي يأخذ )
( بخلاف 0الصناعة، و) فيقبل مكتب مراجعة متخصص 

 ذلك.
( إذا ما كان قد تم مراجعة الشركة من 1متغير وهمي يأخذ ) مدة بقاء المراجع

( 0قبل نفس مكتب المراجعة لمدة ثلاث سنوات أو أكثر، و)
 بخلاف ذلك.

( إذا ما كان قد تم مراجعة الشركة من 1متغير وهمي يأخذ ) المراجعة المشتركة
 ( بخلاف ذلك.0قبل أكثر من مكتب مراجعة ، و)

 المتغيرات الضابطة:
LEV نهاية الفترة. فيأصول الشركة  إجماليالالتزامات إلى  إجمالي  نسبة المديونية 

FRMSIZE العام نهاية فيالشركة  أصول لإجمالي الطبيعي اللوغاريتم حجم الشركة. 
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 القسم الرابع
 واختبار الفروض تحليل ومناقشة نتائج الدراسة

 

يسعى الباحث في هذا القسم إلى إجراء الاختبارات الإحصائية لفروض الدراسة، 
 تمهيداً لتحليل نتائج الدراسة، من خلال التعرض للنقاط التالية :

  : الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة : 4-1
بعض الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة بهدف إظهار  التالييتناول الجزء 

خصائصها المميزة على مستوى شركات عينة الدراسة. وتتضمن تلك الإحصاءات كل من 
 لقيم متغيرات الدراسة . المعياريالمدى والمتوسط والانحراف 

 غيرات المتصلة:: وصف المت4-1-1
 ،فترة إبطاء المراجعةوصف لمتغيرات الدراسة المتصلة ) (3يعرض الجدول رقم )

خصائص المراجع و  ،الملكية المؤسسيةو  ،استقلالية مجلس الإدارةو  ،حجم مجلس الإدارةو 
 (المديونيةنسبة و ، حجم الشركةو  ،الخارجي

 المتصلة الدراسةالإحصاءات الوصفية لمتغيرات :  (3جدول رقم )

عدد  المتغيرات
 مشاهداتال

الحد 
 الأدنى

الحد 
 الأقصى

 الانحراف المتوسط
 المعياري

 17.8 72 120 22 224 فترة إبطاء المراجعة
 1.9 8 11 5 224 حجم مجلس الإدارة

 26.5 70.2 93 0 224 استقلالية مجلس الإدارة
 22.7 15.6 88.8 0 224 الملكية المؤسسية
 104 2.1 5 0 224 الخارجيخصائص المراجع 

 1.3 17.4 21 14 224 حجم الشركة
 19.9 47.5 98 7.9 224 المديونية(نسبة ) الماليالرفع 

 ومن الجدول السابق ، يمكن إبراز مجموعة الملاحظات التالية :
يوماً وأقل  120حين بلغت أطول فترة  فييوماً  72أن متوسط فترة إبطاء المراجعة  (1)

 فيتمت  التي توصلت إليه بعض الدراسات السابقة يقارب ما ماوهو  يوماً  22فترة 
 .( ,2009Afify؛ 2012زاهر، ) البيئة المصرية

( عضواً، وهو ما يعنى 11 - 5تتراوح أحجام مجالس إدارات شركات العينة ما بين ) (2)
أحجام مجالس إدارات شركات العينة. كذلك نجد أن متوسط  فيوجود تفاوت كبير 

أعضاء وهو  8 حواليحجم مجلس الإدارة على مستوى كافة شركات العينة يبلغ 
من المديرين الذين تتوافر لديهم الخبرات  كافييبدو حجماً مناسباً لاجتذاب عدد 
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تعمل على تحسين عملية صناعة القرارات داخل  التيليلية والمهارات الفنية والتح
عطاء فرصة أكبر للتعبير عن مصالح المساهمين، فضلًا عن أنه قد  الشركة، وا 

 .الأول  التنفيذييجعل المجلس أقل عرضةً لسيطرة المدير 
 فيارتفاع نسبة استقلالية مجالس إدارات شركات عينة الدراسة، حيث بلغت  (3)

وهو ما يشير إلى التزام شركات عينة الدراسة بمتطلبات كل من ( ٪70.2) المتوسط
، ومشروع القواعد التنفيذية لحوكمة المصريدليل قواعد ومعايير حوكمة الشركات 

فيما يتعلق بضرورة أن تكون أغلبية  القاهرة والإسكندرية ببورصتيالشركات المقيدة 
 الشركة. فيأعضاء مجلس الإدارة من الأعضاء غير التنفيذيين 

 

 صلة:: وصف المتغيرات المنف4-1-1
)ازدواجية دور المدير  وهي( وصفاً أولياً لمتغيرات الدراسة المنفصلة 4ل رقم )ويظهر الجد
 الملكية(. وتركزالأول،  التنفيذي

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة المنفصلة:  (4جدول رقم )
 

 المتغيرات
عدد 

 المشاهدات
 النسبة المئوية )%( التكرار

(0) (1) (0) (1) 
 64.3 35.7 144 80 224 الأول التنفيذيدور المدير  ازدواجية

 30.4 69.6 68 156 224 تركز الملكية

 الجدول السابق ، يمكن إبراز مجموعة الملاحظات التالية : ومن
الأول يبلغ  التنفيذيدور المدير  فيفيها ازدواجية يوجد  التيأن عدد الشركات  (1)

وهو ما يشير إلى عدم التزام غالبية شركات العينة  (.%64.3( شركة بنسبة )72)
، ومشروع القواعد المصريبمتطلبات كل من دليل قواعد ومعايير حوكمة الشركات 

القاهرة والإسكندرية فيما يتعلق  ببورصتيالتنفيذية لحوكمة الشركات المقيدة 
 رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب. منصبيبضرورة الفصل بين 

( شركة بنسبة 34يبلغ ) لملكيةتركز ل يوجد فيها التيلشركات أن عدد ا (2)
نسبة أسهم شركات عينة الدراسة المملوكة  انخفاض وهو ما يشير إلى(.30.4%)

 .لمستثمرين مؤسسيين
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 : الارتباطتحليل :  4-2
 لاكتشافالتى تعد الأداة الأولية بيرسون، و  ارتباطمصفوفة ( 5يتضمن الجدول رقم )

 ,Tabachnic and Fidellالخطى بين المتغيرات التفسيرية. ويشير ) الازدواجمشكلة 

بين  الارتباطمعامل  كانالخطى بين المتغيرات تظهر إذا  الازدواجإلى أن مشكلة  (2007
النظر على العلاقة بين متغيرات البحث والمتضمنة  وبإلقاء(. 0.9) المتغيرات أكبر من

 إن، حيث الحاليالبحث  فيالخطى لا يمثل مشكلة  الازدواج( ، يتبين أن 5بالجدول رقم )
وكما يظهر  .(0.9أقل من ) الحاليالبحث  فيبين المتغيرات التفسيرية  الارتباطكل معاملات 

وهذا ( 10لكافة متغيرات الدراسة لم تتجاوز )( VIF( فإن قيمة )5الجدول رقم )من  ايضاَ 
فالارتباط بين المتغيرات ، الانحدارخطي في نموذج  ازدواجيؤكد على عدم وجود مشكلة 

 تفسير الأثر فيوهذا يدل على قوة نموذج الدراسة ليس له دلالة إحصائية ومنخفض جداَ، 
   على المتغير التابع وتحديده.

 للعلقة بين متغيرات البحث بيرسون ارتباطمصفوفة :  (5) رقم جدول
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1.34        1 BRDSIZE 

1.14       1 0.1532* BRDINDP 

1.07      1 0.0464 0.0189 CEODUAL 

1.20     1 −0.0420 0.2198* 0.1489 - OWNCON 

1.32    1 0.2399* −0.1439* 0.1089 0.0006 INSTOWN 

1.56   1 0.2842 −0.1053 −0.0789 0.1679* 0.0965 EAI 

1.9  1 0.1150* 0.2089 −0.1548* −0.1651* 0.0745 0.4378* FRMSIZE 

1.06 1 0.1864* 0.1908* −0.0528 −0.0706 0.1287 0.0167 0.0897 LEV 

 (0.05عند مستوى معنوية  معنويرتباط الإ*  )

 : الانحدارتحليل نتائج :  4-3
الخطى المتعدد  الانحدارتم الاعتماد على نموذج من أجل اختبار الفروض 

Multiple Linear Regression Model توقيت  لاختبار العلاقة بين المتغير التابع
حوكمة ل الداخليةمتغيرات الالمستقلة )( والمتغيرات فترة إبطاء المراجعة) نشر التقارير المالية

 فيانتهى إليها الباحث  التيالمتغيرات الضابطة( وخصائص المراجع الخارجي، و  الشركات،
 .توقيت نشر التقارير المالية فيالمبحث السابق، بهدف الوصول إلى أهم المتغيرات المؤثرة 

Ordinary Least Squares ])على طريقة المربعات الصغرى واعتمد الباحث 

OLS(]  الخطى المتعدد، حيث تعتبر هذه الطريقة من أكثر  الانحدارلتقدير معالم نموذج
الخطية. ويرجع ذلك إلى أن المقدرات  الانحدارتقدير معالم نماذج  فيالطرق استخداماً 
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أنه من المتحصل عليها باستخدام هذه الطريقة تتميز بأنها خطية وغير متحيزة، فضلًا عن 
بين جميع المقدرات الخطية وغير المتحيزة تتميز مقدرات المربعات الصغرى بأنها أفضل 

 أكثرويعتبر نموذج الانحدار الخطى هو  (.2011، عنانيأن لها أقل تباين ) أيالمقدرات 
( نتائج تحليل 6البحوث المحاسبية، ويعرض الجدول رقم ) فينماذج الانحدار استخداماَ 

 الانحدار.
 الانحدارنتائج تحليل :  (6جدول رقم )

 
 

 المتغيرات المستقلة

 المتغير التابع     AUDIT LAG  رمز المتغير

 معاملات الانحدار
Coefficients 

Z-Statistic المعنوية 
P >  |𝑍| 

 BRDSIZE −0.027*** −6.11 0.000 حجم مجلس الإدارة

 BRDINDP −0.063* −1.81 0.070 استقلالية مجلس الإدارة

 CEODUAL 0.107*** 5.78 0.000 الأول التنفيذيازدواجية دور المدير 

 OWNCON 0.098*** 5.10 0.000 تركز الملكية

 INSTOWN −0.216*** −4.28 0.000 الملكية المؤسسية

 EAI 0.044*** 5.17 0.000 الخارجيخصائص المراجع 

 FRMSIZE −0.035*** 3.35 0.001 حجم الشركة

 LEV 0.179*** 5.08 0.000 (الرافعة الماليةنسبة المديونية )

 N 224عدد المشاهدات 

 R2 𝑅2 =0 .5870معامل التحديد  

Prob. > Chi − 2 0.0000 

*Correlations significant at the 10% level.     **Correlations significant at the 5% 

level.    ***Correlations significant at the 1% level. 

 :الآتي السابق الانحدارتحليل  يتضح للباحث من جدول
 نتائجه. فيمعنوية نموذج انحدار المحددات بما يعكس الثقة  -1
وهو ما يعكس أن المتغيرات المستقلة  (0.5870(تبلغ  2Rأن قيمة معامل التحديد  -2

من العوامل المؤثرة على توقيت نشر التقارير %( (58.70مجتمعة تفسر حوالي 
في حين ترجع باقي النسبة إلى الخطأ العشوائي  المالية )فترة إبطاء المراجعة(،

 في النموذج أو نتيجة عدم إدراج متغيرات مستقلة أخرى .
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 : اختبار الفروض: 4-4
بين حجم مجلس الإدارة  سالبةتوجد علاقة  اختبار الفرض الأول::  4-4-1

 .المصريةالأعمال بيئة  في وتوقيت نشر التقارير المالية
معنوية بين سالبة و وجود علاقة ( 6أظهرت نتائج تحليل الانحدار في الجدول رقم )

عند  بفترة إبطاء المراجعة قياسهكما تم  وتوقيت نشر التقارير المالية حجم مجلس الإدارة
  وهو ما يؤدى لقبول الفرض الأول من فروض الدراسة. (.%1)مستوى معنوية 

 استقلالية أعضاءبين  سالبةعلاقة  توجد :الثانياختبار الفرض :  4-4-2
بيئة الأعمال  في مجلس الإدارة وتوقيت نشر التقارير المالية

 .المصرية
معنوية بين سالبة و ( وجود علاقة 6أظهرت نتائج تحليل الانحدار في الجدول رقم )

 بيئة الأعمال المصرية في مجلس الإدارة وتوقيت نشر التقارير المالية استقلالية أعضاء
(. وهو ما يؤدى لقبول %10كما تم قياسه بفترة إبطاء المراجعة عند مستوى معنوية )

  من فروض الدراسة. الثانيالفرض 
ازدواجية  بين علاقة ارتباط معنوية توجد الثالث:اختبار الفرض :  4-4-3

 الأول وتوقيت نشر التقارير المالية. التنفيذيدور المدير 
وجود علاقة موجبة ومعنوية بين ( 6أظهرت نتائج تحليل الانحدار في الجدول رقم )

بيئة الأعمال  في الأول وبين توقيت نشر التقارير المالية التنفيذيالدور المزدوج للمدير 
(. وهو ما يؤدى %1كما تم قياسه بفترة إبطاء المراجعة عند مستوى معنوية ) المصرية

  لقبول الفرض الثالث من فروض الدراسة.
بين تركّز الملكية وبين  سالبة: هناك علاقة الرابعاختبار الفرض :  4-4-4

 المصرية. بيئة الأعمال فيتوقيت نشر التقارير المالية 
موجبة ومعنوية ( وجود علاقة 6في الجدول رقم ) الانحدارأوضحت نتائج تحليل 

بيئة الأعمال المصرية كما تم قياسه  فيوبين توقيت نشر التقارير المالية الملكية تركّز بين 
من  الرابعالفرض  لرفض(. وهو ما يؤدى %1بفترة إبطاء المراجعة عند مستوى معنوية )

 فروض الدراسة.
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هناك علاقة سالبة بين الملكية المؤسسية  الخامس:اختبار الفرض :  4-4-5
 المصرية. بيئة الأعمال فيوبين توقيت نشر التقارير المالية 

 معنوية بينسالبة و وجود علاقة ( 6أظهرت نتائج تحليل الانحدار في الجدول رقم )
كما تم قياسه  بيئة الأعمال المصرية فيالملكية المؤسسية وبين توقيت نشر التقارير المالية 

من  الخامسالفرض  لقبول(. وهو ما يؤدى %1بفترة إبطاء المراجعة عند مستوى معنوية )
 فروض الدراسة.

: هناك علاقة سالبة بين خصائص المراجع السادساختبار الفرض :  4-4-6
 بيئة الأعمال فيوبين توقيت نشر التقارير المالية  الخارجي
 المصرية.

( وجود علاقة سالبة 6رقم )والموضحة بالجدول نتائج تحليل الانحدار  لم تدعم 
 بيئة الأعمال المصرية. فيوبين توقيت نشر التقارير المالية  الخارجيخصائص المراجع بين 

وهو ما يؤدى لرفض الفرض السادس من فروض الدراسة. وتأتى تلك النتيجة على النقيض 
 ;Afify, 2009; Habib and Bhuiyan, 2011)مما توصلت إليه دراسات سابقة 

Modugu et al., 2012; Mohamad-Nor et al., 2010; Wan-Hussin and 

Bamahros, 2013).  وبين توقيت  الخارجيخصائص المراجع بين بوجود علاقة سالبة بين
الدراسات أن تأخر تقرير  حيث أوضحت هذه بيئة الأعمال المصرية. فينشر التقارير المالية 

الحسابات  مراجعيالمراجعة يكون أقل بالنسبة للشركات التي تم مراجعتها من قبل 
، نظرًا إلى أنها قادرة  Big Nإلى  تنتمي التيالمتخصصين في الصناعة ومكاتب المراجعة 

 ل.على تطوير المعرفة والخبرة الخاصة بالصناعة وللتأقلم سريعًا مع بيئة أعمال العمي
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 القسم الخامس
 .المستقبلية البحث ومجالات خلاصة البحث

 

 :: خلاصة البحث5-1
الداخلية وخصائص استهدفت هذه الدراسة اختبار مدى تأثير بعض آليات الحوكمة 

، وذلك من بيئة الأعمال المصرية فيعلى توقيت نشر التقارير المالية  الخارجيالمراجع 
لمالية سوق الأوراق ا فيمن الشركات المصرية المسجلة ( شركة 112قدرها )خلال عينة 

 . م 2017و 2016 عاميخلال  المصري
 ويمكن تلخيص النتائج التي توصل إليها الباحث على النحو التالي : 

يوماً وأقل  120حين بلغت أطول فترة  فييوماً  72أن متوسط فترة إبطاء المراجعة   -1
 .يوماً  22فترة 

لها تأثير  آليات الحوكمة الداخلية كل من أوضحت أنقد  الانحدارأن نتائج تحليل   -2
تخفيض فترة إبطاء  فيحيث تلعب دوراَ هاماَ  على توقيت نشر التقارير المالية. معنوي

 تحسين توقيت نشر التقارير المالية. فيالمراجعة وهو ما يساهم 
 توقيت نشر التقارير الماليةفيما يتعلق بالعلاقة بين  حاسمةلم تتوصل الدراسة لنتائج  -3

 .الحسابات الخارجي مراجعوخصائص 
يوماَ تم مراجعتها  60 ها المالية خلال مدة أقل منر تقاري نشرت التيأن معظم الشركات  -4

 . Big Nإلى  وتنتميمتخصصة قطاعياَ  بواسطة مكاتب مراجعة خارجية
 :المستقبلية البحث مجالات: 5-2

في ضوء ما تم التوصل إليه من نتائج، يمكن تحديد أهم المجالات التي قد تشكل 
 :كما يلي مستقبلية،أساسًا لبحوث 

 سة العلاقة بين جودة المراجعة وفترة إبطاء المراجعة.ادر  -1
 مدى تأثير لجنة المراجعة على توقيت نشر التقارير المالية.دراسة  -2
للمراجع على العلاقة بين الحوكمة وتوقيت  الصناعيدراسة مدى تأثير التخصص  -3

 نشر التقارير المالية.
 دراسة العلاقة بين إجراءات المراجعة الخارجية وتوقيت نشر التقارير المالية. -4
على توقيت نشر  الداخليوالمراجع  الخارجيدراسة أثر التكامل بين عمل المراجع  -5

 التقارير المالية. 
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 المراجع
 اولًا: مراجع باللغة العربية :
( "العوامل المؤثرة علي توقيت اصدار التقارير المالية 2108الدحدوح، حازم فهمي عادل.)

 رسالة ماجستير غير منشورةلمشركات المدرجة في بورصة فلسطين : دراسة تطبيقيه، 
 غزة. –الجامعة الاسلامية  –، كلية التجارة 

الشركات  ( العلاقتتتة بين مستوى تطبيق آليتات حوكمتتة2012، سيد سالم محمد.)أب وسالم
دارة الدخل" دراسة اختبارية"،  جامعة  –ة ، كلية التجارة رسالة ماجستير غير منشوروا 

 .مصر -الزقازيق 
على  المحاسبيأثر ممارسات إدارة الأرباح والتحفظ ( "2016.)السيتتد أحمتد محمتود، فتتتودة

دراستة  -العلاقة بين حوكمة الشركات والملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية 
 .مصر -جامعة الزقازيق  –، كلية التجارة  رسالة دكتوراه غير منشورة، إبريقيه

 المهني التخصص استراتيجية وتقييم تحليل"   (2008)  الرازق. عبد سامح ، الحداد
 تطبيقية دراسة " المراجعة خدمات في المهني الأداء جودة على وأثره الخارجي للمراجع

 ، وتمويل محاسبة ، ماجستير رسالة " غزة قطاع في العاملة المراجعة مكاتب على
 .فلسطين ، ،غزة الاسلامية الجامعة

( "أثر العلاقة بين هيكل الملكية وخصائص التقارير المالية 2015، محمد سالم.)الحواشي
رسالة دراسة تطبيقية على الشركات المصرية"،  –على منفعة المعلومات المحاسبية 

 .مصر -جامعة الاسكندرية  –، كلية التجارة  دكتوراه غير منشورة
ملكية على ممارسات إدارة الأرباح ( " تأثير أنماط هيكل ال2014الفار، محمد ابراهيم. )

رسالة ماجستير غير بورصة الأوراق المالية المصرية"،  فيمع دراسة تطبيقية 
 .مصر -جامعة الاسكندرية  – ية التجارةلة ، كمنشور

 المراجع خصائص بين المدركة والعلاقة المراجعة مكتب حجم( "2007.)سعيد خالد بركات،
مجلة البحوث  المصري: دراسة ميدانية"، السوق في المراجعة وجودة الخارجي
 .129- 187: ص.ب(، 2) 29جامعة الزقازيق، مج  -كلية التجارة-التجارية

 الخارجي المدقق وحياد استقلال على المؤثرة "العوامل( 2005) محمود. يوسف ، جربوع
ص  ( 75 ) العدد ( 27 ) المجلد الرافدين، تنمية مجلة التدقيق"، أدائه لعملية عند

 . العراق ، الموصل جامعة ، 182 -158.ص: 
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اثر هيكل الملكية وخصائص مجلس الادارة ( "2014).عبد الحكيم مليجي، مجدى مليجي
المجلة العلمية  ،"التقارير المالية : دليل من البيئة المصرية في المحاسبيعلى التحفظ 

 (.1دد )، ع(1لد)مج ا،جامعة طنط - ة والتمويلالتجار 
 هيكل أنماط أثر (، "2015محمد،) مغربي منى إبراهيم، مصطفي، محمود على خليل،

 بالتطبيق الإنترنت عبر المالي التقرير جودة على الإدارة مجلس وخصائص الملكية
 التجارة كلية ،المحاسبي الفكر مجلة ،"المصرية بالبورصة المقيدة الشركات على

 .673 – 613المجلد التاسع عشر، ص.ص: الأول، العدد شمس، عين جامعة
 التحفظ درجة زيادة في المؤسسي الاستثمار دور م(، 2010 ) السيد، إبراهيم عبيد،

 في المقيدة الشركات على وميدانية نظرية دراسة المنشورة المالية القوائم في
 بالمملكة المحاسبة مهنة لتطوير عشر الثانية الندوة السعودية، المالية السوق
 ص ص ، مايو سعود، الملك جامعة - الأعمال إدارة كلية ، السعودية العربية

1-37. 

 دراسة الأرباح وجودة الملكية هيكل بين العلاقة“( 2011) .عفيفي، هلال عبدالفتاح السيد
 ا،جامعة طنط - المجلة العلمية التجارة والتمويل ،المصرية البيئة في اختبارية

 (.2دد )عال، (2لد)مج
بالنقدية  الاحتفاظأثر حوكمة مجلس الإدارة على  ( "2015عفيفي، هلال عبدالفتاح السيد.)

المجلة المصرية للدراسات "، اختباريةفي الشركات المساهمة المصرية : دراسة 
 .( 3، العدد)39مجلد  .جامعة المنصورة - التجارية

والإحصائي للعلاقات الاقتصادية:   القياسيالتحليل ، " (2011عناني، محمد عبد السميع )
 .كلية التجارة، جامعة الزقازيق ،"Windows SPSS  باستخداممدخل حديث 
"فترة ابطاء المراجعة والدور التأثيري لجودة وظيفة المراجعة  (2019.)يوسف، أبوبكر محمد

 37جامعة الزقازيق،  -ية التجارةلك-ة البحوث التجاريةلمج" إبريقيهدراسة  :يةلالداخ
(2:)129 – 178. 
 الشركات على بالتطبيق المالية التقارير ابطاء محددات" (2012) محمد. احمد زاهر،

 ،الزقازيق جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة ،"اختبارية دراسة : المصرة المساهمة
 .مصر
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