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المراجعة على مستوى التحفظ المحاسبي  أثر هيكل الملكية وخصائص لجان
 البورصة السعوديةفي  المسجلةبالتقارير المالية: دراسة تطبيقية على الشركات 

د/ أحمد حامد محمود عبد الحليم
(1)

 

 ملخص البحث:

 استتدف ا احث تتا  أتت ك  متته كتتا متتي  أختتا احجانأتتم اجعتت لى ح تت   احجها  تتم  اتت   :الهدد  
ب حشتتتتهك م احجستتتت  جم احجدتتتت ااق  ستتتتفجف  بستتتت   ا ا ا  احج حأتتتتم احتتتتد لم احج  ستتتتث  مستتتتد   
 .احس  ديم

فت   Content Analysis  ات  مت جا ل اأتا احج دت    ا دجت  احث ثتا التصميم والمنهجيدة:
( شتهكم متتي احشتتهك م احجستت ام فتت  احث   تتم 106متتي  مخ نتتم ف تى احداتت  اه احستتل ام ح ألتتم 

( 424 ، بإ جتتتت ح  مشتتتت   ام  2016  ثدتتتت   تتتت   2013لدتتتته  متتتتي  تتتت   احستتتت  ديم جتتتت ق اح
مستتد    أتت ك  متته  أختتا احجانأتتم  اتت   أولهمددا:مشتت    ، اكحتتن حثلتت ج نجتت ك أي حاأتت ك ا متته 

 أ ك  مه جع لى ح    احجها  م  ات   وثانيهما:احد لم احج  سث   احلهض اح    ا اق(، 
، التتا استتد  ا  ب تتل ا ستت حأي ا ثعتت لأم احتتد لم احج  ستتث   احلتتهض اح تت   اح تت ن (مستتد   

 (.SPSSاحجل سثم الطثأاف  مي ج ق بهن مج  
ل  تا احث ثتا فت   ت ج ندت لج اح  استم احدطثأاأتم  حت   ت   ندت لج ااحدت   النتائج والتوصديات:

    ا  د    م بأي مانأم كث   احجست  جأي، ااحجانأتم ا دا اتم، ااحجانأتم اح  لاأتم  ،مي   جف 
احجانأتم احجؤسستأم ااحجانأتم  لؤمهامسد   احد لم احج  سث  مي ن ثأم  جه . بألج   مي ن ثأم

   جعت لى ح ت    كجت  لثتأي حاث ثتااحجشددم لتثمأهاا م ل اات   ات  مستد   احتد لم احج  ستث . 
احجها  تتم احجد ااتتم بتت ح ثه  احج حأتتم ااحج  ستتثأم، ا تت د او دج  تت م اح ا اتتم حا لتتم لتتؤمه لتتثمأهاا 

   ا  مسد   احد لم احج  ستث ، بألجت  و ج  ت  لتثمأهاا م ل اات  وستدا ق احا لتم اث جفت  م ل اا 
ا  حتت  كحتتن  بضتتها    أتت    أوتتم ستت    ج  تت  احث ثتا ات  مستتد   احتتد لم احج  ستتث . ااستدل دا

احجتتت ق احستتت  دي بدطتتت اه ماأتتت ك مل ستتتي حاتتتد لم احج  ستتتث ، ا  تتتا اوحدتتت ا  بجستتتد   م تتتأي 
. ب   تت فم اج ا ا ا  احج حأتتم حاشتتهكم بستت   ا ا ا  احج حأتتم احستت  ديحاتتد لم  ثتت  شتتها   د  

 حتت   تتها   ا تت  ثتت اد حلستتي احجانأتتم بثشتتخ حف  احج دالتتم، ااوحدتت ا  ب  فعتت    تتي  أختتتا 
احجانأتتتم. ا جأتتتهاا لل أتتتا احتتت ا  احه تتت ب  حفأوتتتم ستتت   احجتتت ق احستتت  دي حاد اتتت  متتتي متتت   احدتتت ا  

ها    ل فأه اح ع لى احد  ل  اف  ف  حم اا فعت    تي احشهك م بدشخأا ح    احجها  م ام
 لاهاه ح لم احجها  م  جي احدا  اه احج حأم حاشهك م احجس ام.

                                                           

   م م بلف . –كاأم احد      – سد ك مس    باسا احج  سثم  (1)
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لُستتفا  تتلد اح  استتم فتت  ا دب احج  ستتث  متتي جتت ق ل اأتتا اح   تتم بتتأي  الأصددالة واافددافة:
ك  مته  تلد  أخا احجانأم اجع لى ح    احجها  م ااحتد لم احج  ستث  بشتخا مدن متا، ا أت 

 اح   م  ا  مسد   احد لم احج  سث  ف  بأوم ا  ج ق احس  ديم.
 ، جعت لى ح لتم احجها  تم Ownership Structure  أختا احجانأتم الكلمدات المفتاييدة:

Audit Committee Characteristics احتتتتتد لم احج  ستتتتتث ،Accounting 

Conservatism ، احدا  اه احج حأم Financial Reports  ا  ج ق احس  ديم، بأوم Saudi 

Business Environment  احشتتهك م احجستت  جم احستت  ديم ،Saudi Joint Stock 

Companies. 
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 المق مة: -1
 متتي   تتا احسأ ستت م Accounting Conservatism (1 يُ تت  احتتد لم احج  ستتث  

تتا دج م احدتت   احتت  احلنتته احج  ستتث  حفتت  احج  ستتثأ احاتت  ث تت   .فتت  احستتل ام ا جأتته  ا  كثأتتها ما
احث ث أي ف  ا دب احج  سث  ثأتا ا دجتا احن أته  م احج  سث  ب  دج   كثأه مي   نياحد ل

مي اح  اس م ب حد ها  ا  اح  اما احد  للسته مت     ستث ب  أت   احشتهك م بت حد لمذ احجت كا 
                                     جتتتتتتت  اح ي داتتتتتتى مستتتتتتتد   كحتتتتتتتن احتتتتتتد لم متتتتتتتي شتتتتتتتهكم  حتتتتتت   جتتتتتتته ذ ا  حدتتتتتتت ح  فاتتتتتت   فتتتتتتتهم

                 متتي اح  استت م احدتت    متتا بد اأتتا م تت دام اداافتت  احتتد لم احج  ستتث ، ثأتتا  شتت  م د استتم
Li et al., (2015) ، اد استتمCrawley(2015) ، اد استتمKung et al.,(2011)  ؛

( ؛ 2014 ثتتتت ق ااحاضتتتت   ( ؛ اد استتتتم  2013(؛ اد استتتتم اح تتتت  ث   2008اد استتتتم  بتتتت اح أه 
ل اتتت  متتتي ل  تتت  احشتتتهك م ن تتت  لثلتتت    حتتت  ا تتت د  تتت   داافتتت  (2018اد استتتم ثجتتت  ااحجتتت مل  

ل    يتتم مهلثطتتم ب ح   تتم  احسأ ستت م احج  ستتثأم احجد ل تتم، ااحدتت  يجختتي لعتتلألف   حتت : داافتت 
فت  جطته بأي ا دا   ااحج ك مي  فم،  ا اح   م بأي احج ك ااح اللأي مي  فم  جته ، اداا

 Informationاحل  ا  تي يات د  د  تم  ت   لج متا احج ا مت م Litigation Riskاحدا    

Asymmetry ادااف  ل جا احشهكم لنت حأى   ت فأم ست اج  ت نتا ن ل تم  تي ث تا احشتهكم ،
 احضهاث .   ف  احدل أج ،  ا ن ل م  ي اح يجاا 

                                                           

 Basu بثنت   ت   ل  ت   يتم    ت   مت  ل  ت  ك فتم اح ست له احج دجاتم، بألجت   هفت   Watts (2003)   هفت  (1)

ما  نتتتم  -احجخ ستتتي –بثنتتت   تتتها   ا تتت د د  تتتم   حأتتتم متتتي احد اتتت  ح  دتتتهاا ب  جثتتت   اح أتتت    (1997)
.  مت  احث ثتا فأتهي احتد لم بثنت  بج  بتم اوجدأت   متي بتأي احطته  -اح ست له  –ب   دهاا ب  جثت   احستأوم 

 ت ق اا جتهادام ااحاتأا ااحسأ س م احج  ستثأم احدت   ل ثدفت  احج ت جأه احج  ستثأم حاداهاته  تي احاتأا ا  تا حأ
الأول: ا  ا  ح حد ام م ااحجعهاف م. ال    ا ش     ح     احتد لم احج  ستث  جلاستا  حت  نت  أي  جت : 

ا   ل لم م دج   ا  ا  ع ا ث اث حتلحن ستج    Conditional Conservatismالتحفظ المشروط 
ج لتت  استتدث  د ال لتتأل احاأجتتم اح فدهاتتم بتت حد لم اح ثتت ، ا تت  لستتها  او دتتهاا ب ح ستت له او دعتت ديم. ب

حأ  ق ف   ا ا ت ع  ثت اث رأته ست    ا ت   او دتهاا ب ات د  احاأجتم اح فدهاتم حأ ت ق فت   تا  ثت اث 
ستت     وإ  كا لتت افه دحأتتتا  اتت  ل اافتت  م تتتا أهااتتم احدنالتتم  ا احستتت    جفجتت    تتا حداأتتتأا احج تت ا  احستتتا  . 

بج لتت  استتدا ق احتتد لم  تتي  UnConditional Conservatismالثدداني: الددتحفظ ايددر المشددروط  
ا تت ع ا ثتت اث، االتتدج  تتلا احتتد لم  لتت  لستت أا ا أتت ك ا  تت ق متتي احث ايتتم باتتأا دفدهاتتم لاتتا  تتي احاتتأا 
احستتت  أم حفتتت   اتتت  متتت ا   جه تتت  ا ندتتت    م تتتا   تتت ك ا  تتت ق أ ااتتتم ا  تتتا بطهااتتتم ا  تتت ك احج تتتا 

ي حفتتتتتت ، ااجدأتتتتتت   أهااتتتتتتم او دتتتتتتهاا احلتتتتتت  ي بتتتتتت وا متتتتتتي                    ا ج تتتتتت وم للتتتتتت   م تتتتتت ق ا  تتتتتت ك او دعتتتتتت د
             احهستتتتتتتجام حج  ح تتتتتتتم معتتتتتتتهاف م احث تتتتتتت ث ااحدطتتتتتتت اه ب أتتتتتتتا جتتتتتتتدا ل جأافتتتتتتت  كجعتتتتتتتهاف م  اتتتتتتت  احتتتتتتته   

                 (؛2014بتتتتتتت وا متتتتتتتي  ستتتتتتتجادف  اة ف   تتتتتتت   كث تتتتتتتا فتتتتتتت    لجتتتتتتتم احجهكتتتتتتت  احجتتتتتتت ح  ماأ تتتتتتت   احج  ستتتتتتتث  
Li (2018) ;Fan & Zhang (2012) ; Artiach & Clarkson (2011). 
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                   محاتتتتتتتتتت  ا لثطتتتتتتتتتتا اح   تتتتتتتتتتم حاتتتتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتتتتث  متتتتتتتتتت   فتتتتتتتتتت   ن هاتتتتتتتتتتم اح ك حتتتتتتتتتت
Agency Theory  بج ج  تتتتم متتتتي  اوستتتتد  نم، ثأتتتتا  د  فعتتتتا احجانأتتتتم  تتتتي ا دا    حتتتت

فا احلالأتتم  اتت   احجتت جهاي احج دتتهفأي  دا   احشتتهكم، امتت  ال تت د  تتؤوج احجتت جهاي حد  تتأا ملتت ف
متت  ثستت ب ثجاتتم ا ستتفا بتت  م للاتت  احداتت  اه احج حأتتم   دلفتت ، التت داد مشتت تا اح ك حتتم ا تت د  

ثأتا ي دثته  Ownership Structureجد  تى ث تا  تلد احجشت تا  ات  نجت   أختا احجانأتم 
، ف حجشتت تا احدتت  للشتتث  لتت م  لنتت   احجانأتتم Agency Costحدنالتتم اح ك حتتم  احج تت د ا ستت ك

                   ل داتتتتى  تتتتي احدتتتت  للشتتتتث  لتتتت م  يختتتت    لتتتت ك لهكتتتت  Dispersion Ownershipمشتتتتددم 
 Managerialستت اج  ت نتتا مانأتتم  دا اتتم  Ownership Concentrated  فتت  احجانأتتم

Ownership  مانأتم مؤسستأم   Institutional Ownership  مانأتم كثت   احجستد جهاي   
Block – Holders   مانأتم   لاأتم   Family Ownership  ثأتا لت داد اح   تم  حت ،

ستتتتأطهلف   اتتتت  احج ا متتتت م ثج يتتتتم  تتتتت   احجستتتتد جهاي متتتتي احدعتتتتهف م اوندف ياتتتتم حتتتت دا   ح
حد  ات   Corporate Governanceب  كجتم احشتهك م  او دجت  احج  سثأم، ا   م دف   حت  

جج  ستم ستاط لف  ا أ مفت  ب Audit Committeesاحت ا  ا شتهاف  ااحه ت ب  حا ت   احجها  تم 
ا بسأ ستم  فلت ك مط حتي مد اجت   حادجستنفحلحن  . ي سأطه  ا دا   احدللأليم ااجدع  دف  ب أ ا

ل ه  حأ  كثث  ا داام احه  بأم احد  لُ   مي احدعتهف م اوندف ياتم احد لم احج  سث ، ثأا جُ 
أتتتم متتتي احجستتت  جأي ااح لتتت ض  اأفتتت ، ب   تتت فم  حتتت  ا   ال جتتتا  اتتت  ثج يتتتم ثاتتت   ا  احتتت د

ل لأل احدن حأى احسأ ستأم ااح ت  متي  ت   لج متا احج ا مت م اةدا   ا   ت   ال لتأل مشتخام 
 ؛ Lin (2016)  ب احجع ح  ال جا  ا  ل اأت  احد افت  بتأي ك فتم   ت  ب احجعت ح  لض

Cheng & Kung (2016)  ؛Lara et al., (2016) احاضت   (؛ 2014   ثت اح   ب؛
 .(2017( ؛ ثسأي  2017( ؛  ا  اش ته 2017( ؛  ش ا   2015اآجها   

( ؛ 2009 احستتتتتتفا  تجتتتتتت   تتتتتتت م اح  استتتتتت م احدتتتتتت  لجتتتتتتا فتتتتتت  احثأوتتتتتتم احستتتتتت  ديم: 
 (؛2013 ث  احج أت   ( ؛ 2012(؛  ب  ثا  2011(؛ كس ب  2011اح مه   ( ؛2010 ثأ  

 (2017(؛  ثت  احجاتتن  2017 بتها أا   ؛ (2016 اتت    (؛2015ثستي  ( ؛ 2014اح تها  
 اتتت    جأتتتم لثلتتت  احسأ ستتت م احجد ل تتتم متتت   تتتت   احجتتتت و  فتتت  لطثأافتتت ، اكحتتتن حا  جتتت  متتتتي 

 :  م  جا احجثه ام مي   جف 
  ال لتتتتتأل مشتتتتتخام احد ا تتتتتا ا ج  تتتتت  ل ستتتتتأي  تتتتت د  احج ا متتتتت م احج  ستتتتتثأم

Moral Hazard  .مي ج ق اح   مي     لج ما احج ا م م 

 .ل سأي   د  ا      ايا د     لف   ا  احدلثؤ ب حد فا م احلا يم 
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  اح تتتت  متتتتي احدعتتتتهف م اوندف ياتتتتم حتتتت دا  ، كجتتتت  يستتتت     اتتتت  ل لتتتتأل احدنتتتت حأى
 . Political Costاحسأ سأم

 اجستتتؤاحأم احا ن نأتتتم ستتت اج متتتي   نتتتتييستتت     اتتت  ل لتتتأل لنتتت حأى احد تتتتهض ح 
احشتتهكم  ا احجها تت ، كجتت  ي جتتا  اتت  ل لتتأل احدنتت حأى احضتتهاثأم احدتت  لد جافتت  

 احشهكم. 

  أثأ م احثأوم احس  ديم مي ثأا لثمه   بتث ل اح  امتا اح ا فأتم، ااجتد ا  أختا
، 2030حنتت ف  با ا تت  اح  كجتتم، ا ماتتم احججانتتم مانأتتم احشتتهك م، ا تت   ا حجتت   ا

متي احج ت جأه احست  ديم كتا كحتن جت ف   أت  م ت جأه احج  ستثم اح احأتم بت وا ا    لطث
  ح  مج  سم احد لم احج  سث  ف  احدا  اه احج حأم.

حاتتد لم احج  ستتث ،  وإ     لتت ك متتي ي تت  ض لطثأاتت ،   ا اتت  احتتهرا متتي احجلتت ف  اح  جتت 
لُ ت  متي  ت د  احدات  اه      تلد احسأ ستم Ball et al., (2008)(؛ 2010ثأتا جته   اشت   
احج ا متتتت م احج  ستتتتثأم حاجعتتتت ا أم اح يمتتتتم ول تتتت ك احاتتتتها  متتتتي  ثتتتتا  وفداتتتت داحج حأتتتتم ندأ تتتتم 

مسد  م   لد احدا  اه، كج   نف  لس     ا  ل لأل   د  ا      ثأا جتؤدي احتد لم  حت  
  فتت  اح اأاتتم مجتت  جتتؤدي  حتت   تت   احاتت     اتت  احدلثتتؤ ا  تت    تتي    تت     تتا مجتت   تت   اأتت

، ب   تت فم  حتت      تتلد احسأ ستتم لستت     اتت  مب    تت   احجستتداثاأم متتي جتت ق ا   تت   اح  حأتت
 لن اي  ثدأ أأ م سهام ن ل م  ي لهثأا ب ل احجعهاف م حلدهام   دمم. 

   تتم فتت   تتا   تتث   تتها   فتت  اح  تتا اح تت ح ، ا  افتت  اح ا تت  فتتإ  احتتد لم احج  ستتث  
ا يمتت م احدتت  لجتته بفتت  احتتث د بشتتخا  تت   ااحججانتتم اح ه أتتم احستت  ديم بشتتخا جتت   ستت اج متتي 

ا  IASBم تتتتا  –  نتتتتي احجستتتتد جهاي  ااح فتتتت م احا لجتتتتم  اتتتت  ا تتتت  احج تتتت جأه احج  ستتتتثأم 
FASB-    ارأتتتته ا متتتتي ا أتتتتهاا كام اح   تتتتم بتتتت حداهاه احجتتتت ح . احتتتتلا فتتتتإ  ياتتتت د  او دجتتتت
ف    ا ب اونفأ  ام احد  شف    مطا  احاه  اح  دي ااح شهاي ح  د كثأه  شهك ماحب  كجم 

ح لعتتت وم،  World Comحاط  تتم، اشتتهكم  Enronمتتي احشتتهك م اح ج  تتم م تتتا شتتهكم 
حتا  Barlow Clows and Levite( اكتلحن بلتن BCCIا لتن او دجت د ااحد ت    اح احأتم  

اةنج  امد  حأشجا م  ا احت اق املفت  احججانتم يادعه  ا  اح وي م احجد    ا مهاخأم ف سي 
دا  آحأتت م ث كجتتم     جدلتت اق  تت د كثأتته متتي اح  استت م ه أتتم احستت  ديم، حتتلا حتتا يختتي رهاثاتت اح 

افت   . أختا احجانأتم اح ت   احجها  تم فت  يات د  د  تم احتد لم احج  ستث  احشهك م اجع  ا 
يم، ا    احدطثأ  اح ا   حا لم   ا لل ع  أخا مانأم احشهك م احج   م ف  احث   م احس  د

ح  ل داد اح   م  حت  احدجستن بت حد لم احج  ستث . ا تلحن لدضت    جأتم احث تا اح ت  احجها  م 
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متي احثأوتم احست  ديم  تي  مته  أختا احجانأتم اجعت لى ح لتم  مي جت ق م  احدت  حدات يا دحتأ ا 
 .احجها  م  ا  مسد   احد لم احج  سث 

 مشكلة وتساؤلات البحث: -1/2
                           أيأبتتتتتتتتتتأي ا تتتتتتتتتتت ديج احتتتتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتتتتث   تتتتتتتتتت وا ااستتتتتتتتتت ا  حاتتتتتتتتتت   متتتتتتتتتت  م سأ ستتتتتتتتتتم

ك م ه ااحجج  ستتأي فتت  م تت ق احج  ستتثم بتتأي مؤاتت  ام تت  ض، كجتت     انفأتت   اح  جتت  متتي احشتت
 SOX (2002) اح  حجأم  د   ح  يا د  او دج   ب  كجتم احشتهك م ج  تم ب ت   فت    ت ن   

Sarbanes Oxley –Act   تا آحأت م اح  كجتتم ، اكت    أختا احجانأتم اح تت   احجها  تم متي 
 ف  ل سأي مسد   احد لم احج  سث  ف  احدا  اه احج حأم. احد  لا ي دا اا ثأ اا 

اندأ تتتتتم وجتتتتتد ا مستتتتتد   احتتتتتد لم احج  ستتتتتث  بتتتتت جد ا أثأ تتتتتم مانأتتتتتم احشتتتتتهكم 
Lafond & Roychowdhury (2008); Song (2015); Hamdan (2017) 
(2010); Kung et al., (2010); Chi et al., (2009); Cullinan et al., (2012); 

Haw et al., (2012);    ؛  ا  اشت  ل  2015(؛ ثسأي  2014(؛ ماأ    2010؛  ثأ)
 بتتتت جد ا(، اكتتتتلحن اجتتتتد ا لتتتتثمه مستتتتد   احتتتتد لم احج  ستتتتث  2017(؛ احجتتتت ب ح   2017 

 ,.Krishnan & Visvanathan (2008); Lara et alجعتت لى ح تت   احجها  تتم 

(2016); Yunas et al., (2014); Than & Tarihi (2016); Sultana & Zahan 

(2015)،Abernathy et al., (2014); Siagian & Siregar (2018) ا بأت  ي  ؛
 : السؤالين التاليين يمكن صيااة مشكلة البحث في  (2016(؛ س  دي  2012 
 أم  ا  مسد   احد لم احج  سث  ف  احشهك م احس  ديمذ ا جؤمه  أخا احجان 

    احجها  تتتم  اتتت  مستتتد   احتتتد لم احج  ستتتث  فتتت  احشتتتهك م  تتتا لتتتؤمه جعتتت لى ح تتت
 احس  ديمذ

 ه   البحث:  -1/3
احجانأتتتم  :جفتتت ا  تتتلا احث تتتا  حتتت  د استتتم ااجدثتتت    متتته  أختتتا احجانأتتتم  احجدج تتتا فتتت 

أتتتم اح  لاأتتتم، ااحجانأتتتم احجشتتتددم( ناحجؤسستتتأم، مانأتتتم كثتتت   احجستتتد جهاي، احجانأتتتم ا دا اتتتم، احجا
، ث ا احا لم،  ااحج  سثأم اوسدا ق، اح ثه  احج حأم :دج ام ف اجع لى ح    احجها  م  احج

 ا  د مهام او دج ع(  ا  مسد   احد لم احج  سث  ب حشهك م احجاأ   ب حث   م احس  ديم. 
 أهمية ودوافع البحث:  -1/4

 يجتتم اث ج تتم يخدستتي احث تتا   جأتتم  ت ديجأتتم حن نتت  جدلتت اق  ضتتأم ب  أتتم م  ستتثأم  
 ا ن    اح  اس م احد  لل احا  لد احاضتأم فت  بأوتم ا  جت ق احست  ديم،  جم، ج  م ف امف

تتتت ا تتتت   ضتتتتأم ب  أتتتتم و ي   افتتتت  احث تتتتا    استتتت م ا ت ديجأتتتتم ا  لثأتتتتم حتتتتامتتتتي اح  تتتتا ا دج ما
 احج  سث  ف  احججانم اح ه أم احس  ديم ب حا   احن ف .
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عت ح ، ج  تم  ت  ب احج  اندثت دتج  يسدج  احث ا   جأدت  اح جاأتم متي جت ق حلتا 
أتتم ن أختتا احجا  حتت   ي متت   لتتؤمه أثأ تتماحفأوتتم احستت  ديم حاج  ستتثأي احاتت ن نأأي ااحجستتد جهاي 

 اجع لى ح    احجها  م  ا  لطثأ  احسأ س م احج  سثأم احجد ل م.
تتتت  يجختتتتي    لنتتتت   ندتتتت لج احث تتتتا ملأتتتت   يستتتتدج  احث تتتتا   جأدتتتت  اح جاأتتتتم ثأتتتتا   يضا

احست  ديم فت  م ت احدفا حعتأ رم آحأت م ث كجتم م لجتم  ا    احدشها  م ف  بأوم ا  ج ق ح
 أم اح    احجها  م.انا ع    ج  م فأج  جد ا  بثنج    أخا احج

ا اج   تت اد  تتلا احث تتا فتت  لضتتأأ  ف تت   احث تتا ا تتت ديج   اادج تتا احتت اف  احتتهلأ 
Academic Research Gap   ف   لا احج  ق، اةي  د دحأا  ا  اح   م م ا اح  اسم فت

 ا  ج ق احس  ديم. ومبأ
 منهج البحث:  -5

تت  بد اأتتا اح  استت م احستت بام احدتت   تت مدف  ا دبأتت م  احث ثتتاحفتت ا احث تتا ياتت    ل اأاا
احج  ستتثأم فتتت  م تتت ق  أختتتا احجانأتتتم اجعتتت لى ح تتت   احجها  تتتم ااحتتتد لم احج  ستتتث ، اكحتتتن 

 أ  حثات    لتثمأه احجلفج اوستدلث احث ثابتهض اوسدل د  مي احجس  ج م اح اجأم، ما يسد    
تا مي  نجت    أختا احجانأتم اجعت لى ح ت   احجها  تم  ات  مستد   احتد لم احج  ستث ، متا 

 أاأم.ثط لد احلهاض مي ج ق اح  اسم احد  أ رم فهاض احث ا، ااجدث  
افأتت  جد اتت  بتت ح  ج احدطثأاتت  فستت ا جتتدا اجدثتت   فتتهاض احث تتا  تتي أهاتت    تتهاج 

جت ق ( شهكم ماأ   ف  احث   م احست  ديم 106ن   مي  اأم  جاأم  ا   ألم لدد اسم لطثأ
 ، ااحد  ا  ح  احلد لج احد  ل ا    ا احث ا. 2016  ثد 2013 احلده  مي    

 ي ود البحث:  -6
مانأتتم ا جهكتت  احث تتا  اتت  أثأ تتم  أختتا احجانأتتم  احجدج تتا فتت : احجانأتتم احجؤسستتأم، 

  لاأتم، ااحجانأتم احجشتددم( ا  تل جعت لى احجانأتم احا ، احجانأتم ا دا اتم ا تث   احجستد جهاي، 
بتتتت حا الا احج حأتتتتم  ااحجدج اتتتتم فتتتت : احج  ستتتتث  ح تتتت   احجها  تتتتم احجتتتتؤمه   اتتتت  مستتتتد   احتتتتد لم 

ث ا احا لم، ا  د مهام او دجت ع(، ا  حدت ح  ي تهج ا ،  ااحج  سثأم اح ثه  احج حأما اوسدا ق، 
 جتتته  حا تتت   احجها  تتتم   تتتي نطتتت   احث تتتا  ي  نجتتت    جتتته  حفأختتتا احجانأتتتم ا ي جعتتت لى

 ب  ا كحن.
م تت ق اح  لتت   اتت  ا فتت  احجتت ح ، د  تتم احه ا   احث تتا  اتت  ث تتا احشتتهكم، كجتت  جهكتت 
نتتت ع احعتتتل  م، انتتت ع مخدتتتي احجها  تتتم كجدتأتتتهام    بأتتتم، ا  حدتتت ح  ي تتتهج  لفتتتت  ا ا  تتت ق، 

جتت  نا لتت ااق ا ستتفا فتت  ب   تت م   لثأتتم، ا احجدتأتتهام احه  بأتتم ا جتته   م تتا:  جتته احشتتهكم، 
 ك احج ق(. احشهكم، اك  فم   
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حجاأتتتت   فتتتت  احث   تتتتم أاأتتتتم  اتتتت   ألتتتتم متتتتي احشتتتتهك م اثطتجتتتت  لادعتتتته اح  استتتتم احد
، ا  حدتتت ح  ي تتتهج  تتتي نطتتت    تتتلا  2016  ثدتتت 2013احستتت  ديم اكحتتتن  تتتي احلدتتته  متتتي  تتت   

احج حأتم احث ا احشهك م رأه احجاأ   ب حث   م احست  ديم ااحثلت ك اشتهك م احدتثمأي ااح ت م م 
فتت  متتي أثأ تتم ج  تتم بستتثي  لث  فتت  حا ا تت  امج  ستت م م  ستتثأم ج  تتم بفتتلا احاطتت ع جتت  حح

فتتتإ    باأتتتم ندتتت لج احث تتتا حاد جتتتأا مشتتتهاأم بضتتت اب    تتت فم حجاتتته ام ح لتتتم بتتت يق. ا جأتتتهااب  
  ألم اح  اسم. اجدأ  

 خطة البحث:  -7
استدنج ح      اف ، اف    ج ثت ادد، ست ا جتدا انط  ا  مي مشخام احث ا ال اأاا 

  ا  احل   احد ح : 
 اح  اس م احس بام احجهلثطم بج   ع احث ا. -7/1
ل اأا اح   م بأي  أخا احجانأم امسد   احد لم احج  سث  ااشدا   احلهض  -7/2

 ا اق افه أ ل .
د لم احج  ستتتث  ل اأتتتا اح   تتتم بتتتأي جعتتت لى ح تتت   احجها  تتتم امستتتد   احتتت -7/3

 ل .افه أ  ااشدا   احلهض اح  ن 
 .ملف أم احث ا ا ل ج احلج كج ااجدث   احلهاض -7/4
 احلد لج ااحد  أ م ام  وم احث ا احجادهثم. -7/5

 :المرتبطة بموفوع البحث السابقةال راسات  -7/1
 اأفتتتت ، ااحجهلثطتتتتم  ب تتتتل اح  استتتت م احدتتتت  اأاتتتت فتتتت   تتتتلا اح تتتت ج  احث ثتتتتاي تتتتهض 

، ااوستتتدل د  ملفتت  فتتت  استتتدنج ق   متتي ندتتت لجاتتت  متتت  ل  تتاا  حأتتتبج  تت ع احث تتتا، حا  تت ا  
ي ا  احد ا ا ااحدن ما بأي اح  اس م احث  أم ف   تلا بج  ف   لا احج   ع،    اني اح  اسم

 جا : احج  ق، اكحن كج 
 : المحاسبيالسابقة يول التحفظ  ال راسات -7/1/1

 حت  اسدنشت ا اح   تم بتأي د  تم احتد لم احج  ستث   (2011ه فت دراسة رياض )
( شتتتهك م مستتت ام فتتت  ستتت   احث تتتهاي حتتتأا ا  10   تتت  ، اكحتتتن ح ألتتتم مخ نتتتم متتتي  ا تتت د  ا

ا ت د مستد   ماثت ق  . وق  توصلت ال راسة إلدى 2008اثد  2006احج حأم ج ق احلده  مي 
  فم  ح  ا  د    م كام دوحم  مي احد لم احج  سث  ف  شهك م احجس  جم احث هالأم، ب 

  سث  ال سأي   د  ا     . ثع لأم بأي د  م احد لم احج 
أا مستتد   احتتد لم احج  ستتث  أتت حتت   أتت ك الا( 2012هدد فت دراسددة سدد مة )بينمددا 

 ل     اد احدا  اه احج حأم، ا مهد  ا  لنالم   ك احج ق ا أجم احجلشث ، اكحن ح ألتم مخ نتم متي 
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وقدددد   . 2010اثدتتتت  2005يفتتتت  احث   تتتتم احجعتتتتهام جتتتت ق احلدتتتته  متتتت م( شتتتتهكم مستتتت ا49 
 تت اد احداتت  اه احج حأتتم   م حاتتد لم احج  ستتث   لتت  لتت حتت  ا تت د مستتد ا م مدث ج ت ال راسددةتوصددل

 ا  مسد   احاط   م احجعهام احجج ام فت  اح ألتم، كجت  ج  ت  لتثمأه م لت   حجستد   احتد لم 
 تت فم  حتت     مستتد   احتتد لم احج  ستتث  حتت  احج  ستتث   اتت  ل لتتأل لنالتتم   ك احجتت ق، ب  

 ا  احاأجم احس  أم حاجلشث .%(  90.7د  م لثمأه  
 حتتتت  ل  جتتتت  اح  امتتتتا احجستتتتثثم ح فتتتت    (2012هدددد فت دراسددددة نشدددد ت )فددددي يددددين 

ااسدجها  لطثأ  احد لم احج  سث  ب حا الا احج حأم احجلشت   ، ب   ت فم  حت  ل  جت  مت   كا كت   
 ذ اكحتن احد لم احج  سث  ح  لثمأه  ا    د  احج ا م م احج  سثأم اح ا د  بدان احا الا    و

وقدد  توصددلت  ، 2008( شتتهكم مستت ام ب حث   تم احجعتتهام جتت ق  ت   49ح ألتم مخ نتتم متي  
ج تت دام حاتتد لم احج  ستتث ، كدا   لعتتا  ا  حتت     نستتثم احج ج نأتتم ا اتت د ثتت اف   ال راسددة

 ألتم اح  استم حب    فم  ح     د  م احد لم احج  سث  ف  احا الا احج حأم حاشهك م احجعتهام 
   ب  كجم احشهك م.لهلث و

فت    حت  اجدثت   دا  احتد لم احج  ستث  Xu et al., (2012)هد فت دراسدة كمدا 
( شتتهكم مستت ام ب حث   تتم 1053ستتد ج  ام، اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي  ياتت د  كلتت ج  احاتتها ام او

 حتتت  ا تتت د    تتتم  وقددد  توصدددلت ال راسدددة . 2007اثدتتت   2003احعتتألأم جتتت ق احلدتتته  متتتي 
احد لم احج  سث  ااحللا م احه سج حأم  ث ق     كل يم   ك احجت ق احت اجا  ا لث   م  ثم بأي 

 تتتت  متتتتي  تتتت  ه   تتتت   لج متتتتا  ، كجتتتت     احتتتتد لم احج  ستتتتث  يُ دستتتتد ج  ام احجلشتتتت  حد اأتتتت  او
اا لتتتى لنالتتتم كتتتا متتتي   ك احجتتت ق  اا دا  احج ا متتت م بتتتأي احجستتت  جأي متتتي جتتت  ج احشتتتهكم 

 ااح ك حم.
 حتت  ل  جتت  اح  امتتا احدتت  ستت  جا فتت  نشتت ج  (2013فددي يددين هدد فت دراسددة عيدد  )
كت   حج تت دام م ألتتم دا  رأه تت   متت   كا، ام هفتتم دالطت   احتتد لم احج  ستتث  ااستدجها  ا تت د

 ت فم  حت   مته احتد لم احج  ستث   ات   ت د  احدات  اه   مه  ا  د  م احتد لم احج  ستث ، ب 
 احجعتتتهام جتتت ق احلدتتته  متتتي( شتتتهكم مستتت ام ب حث   تتتم 49  احج حأتتتم، اكحتتتن ح ألتتتم مخ نتتتم متتتي

 حت  ان لت ض د  تم احتد لم احج  ستث  ا د  تم  وق  توصلت ال راسدة . 2010 اثد  2005
اا ت  حا   تم  دل ت ا  د  احدا  اه احج حأم ف  س     ك احج ق احجعه ، اكتلحن  ت   ا ت د 

رأه   نلي  ب  احابأي احد لم احج  سث  ا  د  احدا  اه احج حأم،  ا  احهرا مي ا  د ا لث   
 م ل   بألفج .

 ح   أ ك مسد   احد لم احج  سث  ااح  اما  (2013ي )مجكما ه فت دراسة عب ال
فت  احداتت  اه احج حأتم احستل ام حشتهك م احدتتثمأي احجست ام فت  ست   ا ا ا  احج حأتتم   احجتؤمه   اأت
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 حت   وق  توصلت ال راسدة . 2012ثد  2008ف  احججانم اح ه أم احس  ديم ج ق احلده  مي 
ا  د مسد   مل لل مي احد لم احج  سث  فت  احدات  اه احج حأتم حشتهك م احدتثمأي احست  ديم، 

كا    تتتم م  ثتتتم متتت  ث تتتا احشتتتهكم امانأتتتم  تجتتت     احتتتد لم احج  ستتتث  فتتت   تتتلد احشتتتهك م
 اكا    م س حثم م  م ج نأم احشهكم ا جه احشهكم. احشهكم

   م احدل  اأم بأي  ت د  ا فعت    ح  بأ   اح (2013بينما ه فت دراسة إبراهيم )
( شتتهكم 45احج  ستتث  ااحتتد لم احج  ستتث  امج  ستت م  دا   ا   تت  ، اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي  

 وقد  توصدلت ال راسدة . 2010ثدت   2008مس ام فت  احث   تم احجعتهام جت ق احلدته  متي 
ه  فعتت    حتت      لتت ك  جتتد ا  تت  هي فتت  مج  ستتم  دا   ا   تت   بتتأي احشتتهك م احدتت  لتت ف

ب   تتتم  تتت د    حأتتتم  تتتي لاتتتن احشتتتهك م احدتتت  و  لتتت فه د  تتتم  فعتتت     حأتتتم، كجتتت      لتتت ك 
   تتم أهديتتم بتتأي  تت د  ا فعتت   ااحتتد لم احجشتتها ، ا   تتم  خستتأم بتتأي  تت د  ا فعتت   

 ااحد لم رأه احجشها .
 حتت  اجدثتت   اح   تتم بتتأي  Moridipaur et al., (2014)هدد فت دراسددة وقدد  
( شتتهكم مستتت ام 80شتتها  اجطتته ا فتت ك، اكحتتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي  ج ستتث  احاحتتد لم احج 
 حت   وق  توصلت ال راسة . 2010ثدت  2007احج حأم ج ق احلده  مي  حأا ا بس   أفها  

   اسد  ا    يشها  اجطه ا ف ك، جا  د    م ساثأم    هام بأي احد لم احج  سث  اح
  اد احا الا احج حأم سأااا مي اثدج ق ل هض احشتهك م احجج  س م احج  سثأم احجد ل م  ل    

 ح طه ا ف ك.
 احج  ستث اح   تم بتأي احتد لم  اجدثت   حت   (2014ه فت دراسة سدع ال نن )بينما 

( شتهكم 32اكحن ح ألم مخ نم متي   ،ا مه  لد اح   م  ا   أجم احجلشث  ،ا لنالم   ك احج ق
 حت   وقد  توصدلت ال راسدة . 2012اثدت   2008معهام مس ام ب حث   م ج ق احلده  متي 

 ، لثتت   م ل اتتم  خستتأم بتتأي د  تتم احتتد لم ب حداتت  اه احج حأتتم النالتتم   ك احجتت قاا تت د    تتم 
 بألج  ل       م ا لث   أهديم بأي احد لم ا أجم احجلشث .

م ااحات انأي احعت د   أت ح  د استم  مته اح  امتا احثأو (2014ه فت دراسة محم  ) كما
 ،حاشتتهك م احجعتتهامفتت  احاتت الا احج حأتتم  احج  ستتث احثأوتتم احجعتتهام  اتت  مستتد   احتتد لم فتت  

 تت فم ب   ،هاث احضتت  طتتأ احد استتدهالأ أماحج  ستتث  ا اد استتم اح   تتم بتتأي مج  ستت م احتتد لم 
اكحتتتن ح ألتتتم  ،احج  ستتتث مج  ستتتم احتتتد لم احجتتتؤمه   اتتت  احضتتتهالي كتتت اف   حتتت  د استتتم اح  امتتتا 

(  ثتتتتا 2005: 2001مستتت ام ب حث   تتتتم جتتت ق  دتتتتهلأي م دالدتتتأي  ( شتتتتهكم 60مخ نتتتم متتتي  
 حتت   ال راسدةوقد  توصددلت  .( ب ت   ت ا  احاتت ن   2010: 2006 ت ا   ت ن   احضتتهالي ا  

بتتت حا الا احج حأتتتم امستتتد    احج  ستتتث ا تتت د    تتتم كام دوحتتتم  ثعتتت لأم بتتتأي مستتتد   احتتتد لم 



-11- 
 

 احج  ستتتث بتتتأي مستتتد   احتتتد لم  كجتتت  ل  تتت     تتتم كام دوحتتتم  ثعتتت لأم ،ا  ثتتت ج احضتتتهاثأم
، كج  ل  اا اح  اسم  ح  ا  د    م كام  احج  سث  ااحضهاثامسد   احدط ب  بأي احه   

 هأتتتتر  حأىامستتتتد   احدنتتتت احج  ستتتتث دوحتتتتم  ثعتتتت لأم  ستتتتاثأم ام ل اتتتتم بتتتتأي مستتتتد   احتتتتد لم 
 احضهاثأم.

 ستتث   لتتثمأه كتتا متتي احتتد لم احج  اجدثتت   حتت  (2014هدد فت دراسددة محمدد  )ولقدد  
( 77ي مستتد    تت د  ا   تتت  ، اكحتتن ح ألتتتم مخ نتتم متتتي  أحأتت م ث كجتتم احشتتتهك م فتت  ل ستتتآا 

شتتتتتهكم مستتتتت  جم رأتتتتته م حأتتتتتم ماأتتتتت   بث   تتتتتم ا ا ا  احج حأتتتتتم احجعتتتتتهام جتتتتت ق احلدتتتتته  متتتتتي 
حجستتد   احتتد لم  ي  حتت   تت   ا تت د لتتثمأه م لتت   . وقدد  توصددلت ال راسددة 2012اثدتت  2007

   ل سأي   د  ا      احج  سثأم.احج  سث  ف  احدا  اه احج حأم ف
 حتت  اجدثتت    مته احتتد لم احج  ستتث   اتت   ,.Chen et al (2014)هدد فت دراسددة كمددا 

( شتتهكم مستت ام ب حث   تتم ا مهاخأتتم جتت ق 68استتدجها ام ا   تت  ، اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي  
 حتتتت     احشتتتتهك م كام احتتتتد لم  وقدددد  توصددددلت ال راسددددة . 2010ثدتتتت   1998احلدتتتته  متتتتي 

ستدجها ام متي    ت   احشتهك م كام احتد لم احج  ستث  ا ات   لنت       ثفت    تا ا سث  احج  
 ا  ا.

 حتتتت  ل اأتتتتا  متتتته احتتتتد لم  Ruch &Taylor (2015)هدددد فت دراسددددة  وأيضًددددا
حدتتثمأه مج  ستت م احتتد لم  فتت احج  ستتث   اتت   تت د  ا   تت   احج  ستتثأم، اكحتتن متتي جتت ق لل اح

ا تتتتتتت د  –ستتتتتتتدجها ام ااحاتتتتتتت    احدلثؤاتتتتتتتم او–   احج  ستتتتتتتث   اتتتتتتت  اح عتتتتتتت لى اح ملأتتتتتتتم حأ  تتتتتتت
  حتت  لتتثمأه احتتد لم احج  ستتث  ب   تت فمامتت   ا تت د مج  ستت م  دا   ا   تت  ،  اوستتد ا   م

  ،  تتتاحجستتتد جها  ااحج ااتتت   احجتتت حأ  ، ااحتتت الل   ااحجاه  –احاتتت الا احج حأتتتم    اتتت  مستتتد  م
   تتم  خستتأم بتتأي احتتتد لم   حتت  ا تتت د وقدد  توصدددلت ال راسددة –ااحجستت  ج   اةدا   احشتتهكم 

اتتتا متتتي  تتت   لج متتتا احج  ستتتث  ااح عتتت لى اح ملأتتتم حأ  تتت  ، كجتتت     احتتتد لم احج  ستتتث  يا
 و جؤمه  ا  احاأجم احج لجم حأ     النالم   ك احج ق.  احج ا م م، احنل
اح ثتتتت   جعتتتت لى  حتتتت  اجدثتتتت   لتتتتثمأه  فقدددد  هدددد فت (2015دراسددددة يسددددين ) أمددددا

ااحستت      احجتت ح ا داجحتتد لم احج  ستتث  اان خ ستت م كحتتن  اتت  او دعتت ديم  اتت  مستتد ا م ا
( شهكم مس  جم مس ام ب حث   م احجعهام ج ق احلدته  62حاشهك م اكحن ح ألم مخ نم مي  

 حتت  ا ت د    تتم ا لثتت   م  ثتتم كام لتتثمأه  وقدد  توصددلت ال راسددة . 2014اثدتت  2012متي 
م، انتت ع احعتل  م، ا   تم ا لثت   ستت حثم حنتا متي ث تا احجثأ تت م، نستثم احهاف تم احج حأت ي م لت  

احشهكم،  جته احشتهكم، م ت أه احشتهكم،    الحنا مي ث ا احشهكم، د  م  ي كام لثمأه م ل  
 حتت   تت    كمددا توصددلت ال راسددةاث تتا مخدتتي احجها  تتم  اتت  مستتد ا م احتتد لم احج  ستتث ، 
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 ت ق ام ت ق حجستد ا م احتد لم احج  ستث   ات  كتا متي م ت ق اح  لت  ا  ي ا  د لتثمأه م لت  
. فتت  ثتتأي ل  تت     تتم   تتي ا داج احجتت ح ي ثتتها اح  لتت   اتت  ثاتت   احجستت  جأي كجاأ ستتأي 

بتتتأي مستتتد ا م احتتتد لم احج  ستتتث  ام تتت ق اح  لتتت   اتتت  احجثأ تتت م  ي ا لثتتت   كام لتتتثمأه م لتتت  
حاشتتتهك م، ب   تتت فم  حتتت  ا تتت د    تتتم ا لثتتت   كام لتتتثمأه    تتتي ا داج احجتتت ح ي ثتتتهتجاأتتت ك 

حاستتتفا  حتتت  احاأجتتتم اح فدهاتتتم   ستتتد ا م احتتتد لم احج  ستتتث  انستتتثم احستتت ه احستتت  بتتتأي م ي م لتتت  
 حاشهك م.  جه احلده  كجاأ ك ي ثه  ي ا داج احس  ف  آحاسفا 

 حتت  احد تتها  اتت   متته احداتت جهام احج  ستتثأم  (2016اسددته فت دراسددة علددى ) كمددا
اكحتن ح ألتم  ، ستثاحج  اان خ ك كحن  ا    د  ا فعت    احج  سث  ا  مج  س م احد لم 

اثدت  2010ج ق احلده  مي  ي  د( شهكم مس  جم ماأ   ف  س   احج ق احس69مخ نم مي  
لجتت  ك  و لجتت  ك   جتتد ا بتتأي احشتتهك م احدتتا حتت  ا تت د  وقدد  توصددلت ال راسددة . 2014
بتتأي مدتأتتهام نجتت كج احتتد لم  ي م لتت   لتتثمأهاا تت د  ،ا احداتت جهام احج  ستتثأم احج  ستتث احتتد لم 
تت ،احج  ستتث امدتأتتهام  تت د  ا فعتت     احج  ستتث ح   تتم احتتد لم  ي م لتت   لتتثمأه  ا تت د ا يضا

ج  ستتتثأم وستتتد  ا  احداتتت جهام اح ي م لتتت   لتتتثمأها تتت   ا تتت د  ،بدتأتتته نتتت ع احعتتتل  م احج  ستتتث 
مج  ستتتت م احتتتتد لم   حتتتت  ا تتتت د    تتتتم ا لثتتتت   أهديتتتتم بتتتتأيم   تتتت فبدتأتتتته نتتتت ع احعتتتتل  م، ب 

 .ياحاط   م احج دالم حاس   احس  د ف   سث احج ا أي   د  ا فع    احج  سث 
 حت  ل  جت   مته مج  ست م  دا   ا   ت   ااحتد لم  (أ2016)هد فت دراسدة فدود بينما 

احشتتهك م ااحج جمتتم احاأجأتتم حاج ا متت م احج  ستتثأم  لتت   ث كجتتم اتت  اح   تتم بتتأي  احج  ستتث 
  ب حث   تم احجعتهام ( شتهكم مست  جم ماأت 62اكحن ح ألم مخ نم مي   ،للسأه  س    ا سفا
 حتتت   تتت   م ل اتتتم اح   تتتم  وقددد   توصدددلت ال راسدددة . 2010ثدتتت   2008جتتت ق احلدتتته  متتتي 

بألجتت  ل  تت     تتم  ،احج  ستتث احشتتهك م ا د  تتم احتتد لم  ث كجتتماحج  ثتتم بتتأي د  تتم لطثأتت  
ااحج جمتتتم احاأجأتتتم حاج ا متتت م احج  ستتتثأم  لتتت   احج  ستتتث م ل اتتتم م  ثتتتم بتتتأي د  تتتم احتتتد لم 

حاج ا مت م  حاأجأمااحشهك م ب حج جمم  ث كجم     م  ح    ب    فم ، س    ا سفاللسأه 
 .احج  سث د  م احد لم احج  سثأم لد  ى  ا  

 حت   أت ك اح   تم بتأي احتد لم احج  ستث   فقد  هد فت (ب2016دراسدة فدود  ) أما 
ب   تتت فم  حتتت   م حاج ا متتت م احج  ستتتثأم اكحتتتن  لتتت  للستتتأه  ستتت    ا ستتتفا،أتتتااحج جمتتتم احاأج

م احدتت  ل ه تتا حفتت  معتته، اكحتتن أستت اجدثتت   متت   لتتثمه  تتلد اح   تتم ب  يمتت م احج حأتتم ااحسأ
وقددد   . 2015ثدتتت  2004( شتتتهكم ماأتتت   ب حث   تتتم جتتت ق احلدتتته  متتتي 91ح ألتتم مخ نتتتم متتتي  
بتتأي احتتد لم احج  ستتث  ااحج جمتتم احاأجأتتم  حتت  ا تت د    تتم ستتاثأم ام ل اتتم  توصددلت ال راسددة

( ل  للسأه  س    ا سفا، احنتي فت   أد جم  اح فدهام حاسفا، ا    م احج  سثأم  احاأحاج ا م
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 ا  م ا يم م احج حأم ااحسأ سأم لد  ق  لد اح   تم  حت     تم م  ثتم ام ل اتم بتأي احتد لم 
   تي    أتم احستفا  لت  للستأه  ست    احج  سث  ااحج جمتم احاأجأتم حااأجتم اح فدهاتم حاستفا دانات

 حشهك م م ا اح  اسم. سفا ا
 حت  بأت   اح   تم بتأي مج  ست م احتد لم   ,.Biddle et al (2016)ه فت دراسة 

( شتتهكم مستت ام ب حث   تتم 87اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي   ،ح فتت كاجطتته احد تتهض  احج  ستتث 
                       حتتتتتتت     وقددددددد  توصدددددددلت ال راسدددددددة . 2007ثدتتتتتتت   1989ا مهاخأتتتتتتتم جتتتتتتت ق احلدتتتتتتته  متتتتتتتي 

  حنتتتتتا متتتتتي احشتتتتتهك م احجستتتتتداه  ح فتتتتت كجطتتتتته احد تتتتتهض  لتتتتتل متتتتتي يُ  احج  ستتتتتث احتتتتتد لم 
Healthy Firms   ااحشهك م احجد  ه  ب حل اDistressed Firms  .ا  ث  س اج  

 ح  اسدنش ا اح  اما احجؤمه  ف   (2016بينما ه فت دراسة عب الحكيم وأخرون )
ح ألتتم  ، اكحتتناحج  ستتث كحتتن  اتت  مستتد   احتتد لم متت    تت ى ن تت   احه  بتتم اح اجاأتتم ا متته 

وقد  توصدلت  . 2015( شتهكم متي احشتهك م احجعتهام احجست ام جت ق  ت   118مخ نم مي  
ا  د    م ا لث   س حثم اكام دوحم م ل اتم بتأي  ت ى ن ت   احه  بتم اح اجاأتم  ال راسة إلى

 .ف  احدا  اه احج حأم احج  سث اد  م احد لم 
اسد  ا    ا  احج  سث   مه احد لم اجدث   ح   (2016) يه فت دراسة عفيفكما 

( شتتهكم متي احشتتهك م احجست  جم رأتته 122اكحتتن ح ألتم مخ نتتم متي   ،سأ ست م م حأتتم مد ل تم
. وقددد  توصدددلت  2010ثدتتت   2005احج حأتتتم احجستتت ام ب حث   تتتم احجعتتتهام جتتت ق احلدتتته  متتتي 

  اتت     احتتتد لم  حتت  لتت فأه دحتتأ ا   دستتاحا   ح ن تت ا استتد  ا  نجتت كج  تتي أهاتت   ال راسددة
 جهلث  بدطثأ  سأ س م م حأم مد ل م.  سث احج  

(  ات  IFRSا  بدطثأ     حدو ح  ل  ج   مه ا (2016ه فت دراسة فؤاد )في يين 
اان ختت ك كحتتن  ات   تت د  احداتت  اه احج حأتتم، اكحتتن ح ألتتم  ،احج  ستتث حاتتد لم  اح جاأتتماحجج  ستم 

ثدتتت  2012ي ( شتتتهكم مستتت  جم مستتت ام ب حث   تتتم احجعتتتهام جتتت ق احلدتتته  متتت38مخ نتتتم متتتي  
( IFRSبدطثأتتتت    اوحدتتتت ا  حتتت  ا تتتت د    تتتتم م  ثتتتتم بتتتتأي ال راسددددة وقدددد  توصددددلت  . 2014

اماتت جأ   تت د   احج  ستتث   تت     تتم ا لثتت   م  ثتتم بتتأي احتتد لم لكجتت   ،احج  ستتث ااحتتد لم 
 احدا  اه احج حأم. 
اح   تتتم بتتتأي مستتتد   احتتتد لم  اجدثتتت   حتتت   (2016هددد فت دراسدددة إبدددراهيم )ولقددد  

               ،شتتتتتها  ب حداتتتتت  اه احج حأتتتتتم احجلشتتتتت    ا تتتتتأي م تتتتت أه انفأتتتتت    ستتتتت    ا ستتتتتفاجاح احج  ستتتتتث 
  2010( شتتتهكم مستتت ام ب حث   تتتم احجعتتتهام جتتت ق احلدتتته  متتتي 75ح ألتتتم مخ نتتتم متتتي  اكحتتتن 
شتتها  جاح احج  ستتث مستتد   احتتد لم  حتت   نتت  كاجتت  ياد  وقدد  توصددلت ال راسددة . 2015اثدتت  

كجتتت      تتتلا  ،  م تتت أه انفأتت    ستتت    ا ستتفااحج حأتتتم كاجتت  ان لتتتل اثدجتت ق  فتتت   ب حداتت  اه
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احشتهك م احدت  جت داد بفت   ت   لج متا احج ا مت م بتأي ا أتهاا ف    يخ    ت ه ا  ثا  دثمأهاح
 .   م احجسد جهاي اح اجاأم ب حشهكم ا أي ا أهاا كام اح   م ب حشهكم ا 

ستث   حت   أت ك  مته احتد لم احج   فقد  هد فت Lara et al., (2016)دراسدة أمدا 
( مشت     حاشتهك م ا مهاخأتم 42241 ا  مج  ست م  دا   ا   ت  ، اكحتن ح ألتم مخ نتم متي  

   احشتتتهك م  حتتت   وقددد  توصدددلت ال راسدددة . 2014ثدتتت   1991احجستتت ام جتتت ق احلدتتته  متتتي 
 تت  متتي  ي    احتتد لم احج  ستتث  يُ  ا   تت  حجج  ستتم  دا      تتا اثدجتت وا لنتت     ا ت تته ل ل اتت

     .مج  س م  دا   ا 
م جتتتحأتتت م ث كآ حتتت  اجدثتتت   اح   تتتم بتتتأي  (2017كمدددا هددد فت دراسدددة عبددد المل  )

ثا   احجس  جأي ااحشل فأم اا فع   ااسدا ق م ات  ا دا   اح لتم ف :  احجدج ام احشهك م 
 ،ذ ي  بأتتم    ستتاثأما  تت  ب احجعتت ح  ا جتته ( ااحتتد لم احج  ستتث ، ا تتا اح   تتم احجها  تتم 

 حت      وق  توصلت ال راسة( شهكم مس ام ب حث   م احس  ديم. 25ي  اكحن ح ألم مخ نم م
  لجأا  ح  اسد  ا  سأ س م م  سثأم مد ل تم مجت  ي لت مجحأ م اح  كآاحشهك م احد  لطث  

 م احشهك م ااحد لم احج  سث .جث كآحأ م ا  د    م ا لث   كام دوحم  ثع لأم بأي 
    متتتته احتتتتد لم احجشتتتتها  ارأتتتته  حتتتت  اجدثتتتت (2017وقدددد  هدددد فت دراسددددة  ددددتيو  )

احجشها   ا  كل ج  اسد ج  ام احشهك م احجاأ   ب حث   م احجعهام، ااحاأجم احجض فم ح جام 
( شتتتهكم متتي احشتتتهك م رأتتته احج حأتتتم احجد ااحتتتم اا ت تتته 30 ستتفجف ، اكحتتتن ح ألتتتم مخ نتتتم متتتي  

حتتت       وقددد  توصدددلت ال راسدددة . 2014ثدتتت   2004نشتتت أا  فتتت  احث   تتتم فتتت  احلدتتته  متتتي 
احشتتتهك م احدتتت  م  ستتتا مستتتد   مهلل تتت ا متتتي احتتتد لم رأتتته احجشتتتها  لاتتت   ب ستتتد ج  ام  ت تتته 
ا جسد ا م   ا  مي احج  أه ، بألج  جدا لاأأت  اوستد ج  ام فت  ث حتم احشتهك م احدت  م  ستا 
مسد   مهلل  ا مي احد لم احجشها ، كج  حا لا   ند لج اح  اسم دحأ ا مدساا  فأج  جد ات  بدتثمأه 
 م ا كحن احد لم احج  سث  ا   د  ب سد ج  ام احشهكم  ا  احاأجم احجض فم ح جام ا سفا.

 حت  لاأتأا دا  احتد لم احج  ستث   (2018وفى نفس السديا  هد فت دراسدة يمداد )
احجشتها  فتت  اح تت  متتي مج  ستت م  دا   ا   تت  ، ااح تت  متتي ا فتتها  اوستتد ج  ي فتت  احشتتهك م 

( شتتهكم معتتهام  اتت  57ا ا  احج حأتتم، اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي  احجعتتهام احج   تتم بستت   ا 
 ح  ا ت د لتثمأه  . وق  توصلت ال راسة 2016 ح   2005 ي احلده  مي  EGX100مؤشه 

 ي تت ب  رأتته م لتت ي بتتأي ياتت د  مستتد   احتتد لم احج  ستتث  اةدا   ا   تت  ، كجتت     احشتتهك م 
ا دا اتم احجلهأتم، مجت  جتؤدي  حت  ل اأت   ا ت ه ل ل  ا حف  احا     ا  اح ت  متي اوستد ج  ام

 احنل ج  اوسد ج  ام.
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ال راسدددات السدددابقة التدددى اهتمدددت ب راسدددة الع قدددة بدددين هيكدددل الملكيدددة والدددتحفظ  -7/1/2
 :المحاسبي

 حت  اجدثت    مته احجانأتم ا دا اتم   Lafond & Watts (2008)هد فت دراسدة 
  ( ستت   متت ح16ك م احجستت ام فتت    ألتتم متتي احشتته ح اتت  مستتد   احتتد لم احج  ستتث ، اكحتتن 

 حتتت   نتتت  كاجتتت  يادم  وقددد  توصدددلت ال راسدددة . 2002ثدتتت  1991مدطتتت   جتتت ق احلدتتته  متتتي 
ااحشتهك م    اتاحجانأم ا دا ام يادم م  اوم ا دا   حد اأ  مل ف  ج  م بف  الن     تا ل ل

حم ج ا  احطاتي  ات   ، كج     يا د  مش تا اح ك كام احجانأم ا دا ام ا  ا لن    ت ه ل ل ا 
احتتتد لم احج  ستتتث ، ب   تتت فم  حتتت   نتتت   لتتت  ث كجتتتم احشتتتهك م فتتتإ  احتتتد لم احج  ستتتث  ياتتت   

ل تت ك امؤشتتهام ثاأاأتتم حل تتى احجشتتها  م كام احاتتأا اح  حأتتم احستت حثم مجتت  يجختتي متتي ستته م 
   هاجام لع أ أم ح ج يم ثجام ا سفا.

  ا  احتتل  يجختتي    جا ثتتد اتت  متتي احتت  حتت   اح (2010عبيدد  ) هدد فت دراسددةبينمددا 
 ،احج  ستث فت  يات د  د  تم احتد لم –احشهك م  ث كجمحأ م آحأم مي آت–  اوسد ج   احجؤسس

وقددد   . 2007( شتتهكم مستتت ام ب حث   تتم احستت  ديم جتتت ق  تت   35اكحتتن ح ألتتم مخ نتتتم متتي  
 حت   ي م اوستد ج   فت   ستفا احشتهكم لت دد  نستثم مانأتم مؤسست  حت     يات توصلت ال راسدة

 .ف  احا الا احج حأم حفل  احشهكم احج  سث ا د  د  م احد لم ي 

اح   تم بتأي  اجدثت   ح    Bona –Sanchez et al., (2011)كما ه فت دراسة 
( شهكم  سث نأم ماأ   ب حث   م 78اكحن ح ألم مخ نم مي   ،احج  سث  أخا احجانأم ااحد لم 

   تتم  خستتأم بتتأي  د حتت  ا تت   ةوقدد  توصددلت ال راسدد . 2006ثدتت  1996جتت ق احلدتته  متتي 
 .احج  سث نسثم م  يجدانم احج حن احجسأطه ااحد لم 

 حت  اجدثت   لتثمأه  أختا احجانأتم  Cullinan et al., (2012)هد فت دراسدة ولقد  
( مشتتت     حشتتتهك م مستتت ام 3646 اتتت  مستتتد   احتتتد لم احج  ستتتث ، اكحتتتن ح ألتتتم لدضتتتجي  

 حتتت      وقددد  توصدددلت ال راسدددة . 2009 ثدتتت  2007ب حث   تتتم احعتتتألأم جتتت ق احلدتتته  متتتي 
ب   تم  خستأم مت  نستثم ا ستفا احججا كتم  تثته احجست  جأي ج  تم  احد لم احج  سث  جهلث 

% متتي ا ستتفا، كجتت     احشتتهك م احدتت  حتت جف    اأتتم مجا كتتم حا خ متتم 30 ت تته متتي  امداتتن كا 
 ا  اأم. ح جف   لدب حشهك م احد  و ل     جهلل  مسد   احد لم احج  سث  ح جف  ما  نم
 متتته  أختتتا احجانأتتتم فتتت  ل لتتتم  اجدثتتت   حتتت   (2012بينمدددا هددد فت دراسدددة نوسددد  )

( شتتهكم مستت ام فتت  احث   تتم احجعتتهام جتت ق 24اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي   ،احداتت  اه احج حأتتم
 حتتت     احجانأتتتم ا دا اتتتم لتتتؤمه فتتت   ةوقددد  توصدددلت ال راسددد . 2008ثدتتت   1997احلدتتته  متتتي 
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 حت  يات د   يكج     احجانأم اح  لاأتم و لتؤد ،الثمأها ا احجانأم   ا دألج  لشب ،احج  سث احد لم 
 .احج  سث احد لم 

 حت  ل  جت   Ramalingegowda & Yong (2012)فدي يدين هد فت دراسدة 
( مشت      16911اكحتن ح لأتم لدنت   متي  ،احج  ستث م ااحتد لم أانأم احجؤسستاح   م بأي احج

ا تت  ل  تتاا اح  استتم  حتت  ا تت د   .2006ثدتت   -1995متتي حشتتهك م  مهاخأتتم جتت ق احلدتته  
  ، ا تتلد اح   تتم لنتت    ت تته ا تت ثا    تتم  ي  بأتتم بتتأي احجانأتتم احجؤسستتأم ااحتتد لم احج  ستتث

فتتت  احشتتتهك م احدتتت  جد اجتتت  بفتتت   تتت   لج متتتا احج ا متتت م، كجتتت   نتتت  كاجتتت  ا لل تتتا نستتتثم احجانأتتتم 
 احج حأم.احجؤسسأم ياد مسد   احد لم احج  سث  ب حدا  اه 

 حتتت  ل  جتتت  دا  متتت ن   تثتتته  فقددد  هددد فت Haw et al., (2012)دراسدددة أمدددا 
احجستتت  جأي فتتت  احشتتتهك م كام احجانأتتتم احج اتتت   احدتتت  لدضتتتجي  ت تتته متتتي مستتتأطه فتتت  ل  جتتت  

( داحتم فت  13 حت     للدجت  اكحتن ح ألتم مخ نتم متي احشتهك م احدت، احج  ستث مسد   احتد لم 
 حت     احشتهك م  وق  توصدلت ال راسدة . 2008ثدت   1987   احته أم ج ق احلده  مي ا  ا  

ه ب  نتتتي  تثتتته مستتتد جه لدثلتتت  مستتتد   حج اتتت   احدتتت  لدضتتتجي  ت تتته متتتي مستتتد جكام احجانأتتتم ا
 مستد جه  لتأ   ما  نتم ب حشتهك م احدت  جدج تا  أختا مانأدفت  فت  احج  ستث مهلل  مي احد لم 

 .اثأ 

اح   تم بتأي مانأتم  دثت  اج حت  Nekounam et al., (2013) كما ه فت دراسدة 
( شهكم مس ام ف  85   مي  ، اكحن ح ألم مخاحج  سث احجؤسس م احج حأم امسد   احد لم 

 حت  ا ت د    تم  وق  توصدلت ال راسدة . 2011ثد  2007فها  ج ق احلده  مي أب   م 
 .احج  سث  ي  بأم بأي مسد   مانأم احجؤسس م احج حأم ف  احشهك م امسد   احد لم 

 متتتته كتتتتا متتتتي  أختتتتا احجانأتتتتم  اجدثتتتت   حتتتت   (2014) يهدددد فت دراسددددة مليجددددمددددا بين
اكحتتن ح ألتتم  ،فتت  احداتت  اه احج حأتتم احج  ستتث اجعتت لى م اتت   ا دا    اتت  مستتد   احتتد لم 

 . 2012ثدتت  2010( شتتهكم مستت ام ب حث   تتم احجعتتهام جتت ق احلدتته  متتي 100مخ نتتم متتي  
كجت   ،حشهك م احجس ام ب حثأوم احجعتهام ح    ى مسد   احد لم ف  ا وق  توصلت ال راسة

 يدا  احج جه احدللأل اايداا أمم ااسدا ق م ا  ا دا   داحجانأم احجؤسسأم ااحجانأم احجشد   
حنتا متتي  م لت ي  هلتثمأبألجت  و ج  ت   احج  ستتث  ات  مستد   احتد لم  م لت ي  هلتثمأا اق حفتا 

اث تتتتتا م اتتتتت  ا دا   ا تتتتت د متتتتتهام احجانأتتتتتم ا دا اتتتتتم ااح  لاأتتتتتم امانأتتتتتم كثتتتتت   احجستتتتتد جهاي 
 ا دج  فا.

اح   تتتم بتتتأي  أختتتا احجانأتتتم  حتتت  ل اأتتتا  (2015)دراسدددة يسدددين هددد فت فدددي يدددين 
اكحتتن  ،حاشتتهك م  ج حأتتم، ا   تتم كحتتن بتت  داج احجتت حفتت  احاتت الا اح احج  ستتث  ااحتتد لم  احجهكتت  
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دتتتت  ث2009( شتتتتهكم مستتتت ام ب حث   تتتتم احجعتتتتهام جتتتت ق احلدتتتته  متتتتي 43ح ألتتتتم مخ نتتتتم متتتتي  
 ح  ا  د    م م  ثم ام ل ام بأي  أختا احجانأتم احجؤسستأم  . وق  توصلت ال راسة 2012

بألجتتت   لتتت ك    تتتم  خستتتأم رأتتته م ل اتتتم بتتتأي احجانأتتتم اح  لاأتتتم ااحتتتد لم  ،احج  ستتتث ااحتتتد لم 
 .احج  سث 

 حت  اجدثت   اح   تم بتأي  أختا احجانأتم  ااحجات ك  أ( 2015ه فت دراسدة الحو دي )
جتتت : احجانأتتتم ا دا اتتم ااحجانأتتتم احجؤسستتتأم( ااحتتتد لم احج  ستتث ، ااجدأتتت    متتته  تتتلد بجدتأتتهاي  

اح   م  ا  لنالم احدج اا ب حجانأم، اكحن ح ألم مي احشهك م احجاأ   بث   م ا ا ا  احج حأم 
وقد  توصدلت  . 2010ثد   2007ج ق احلده  مي  EGX100احجعهام ااحج   م ب حجؤشه 

احجشتها  ارأتته  – تم  ي  بأتم ام ل اتتم بتأي احتد لم احج  ستث  بل  أت   حت  ا ت د    ال راسدة
اكتتا متتي احجانأتتم ا دا اتتم ااحجانأتتم احجؤسستتأم، كجتت     احتتد لم احج  ستتث  احناتت   –احجشتتها  

ااحد لم احج  سث  رأه احجشها  جؤمه ساث ا  ا  لنالم احدج اا ب حجانأم، بألج  و ج    لتثمأه 
 شها   ا  لنالم احدج اا ب حجانأم.م ل ي حاد لم احج  سث  احج

 متتتتته أثأ تتتتتم احجانأتتتتتم  اجدثتتتتت   حتتتت   (2017و دددددحاتة ) يهددددد فت دراسدددددة علددددد كمدددددا
اكحتن ح ألتم  ،بت حا الا احج حأتم احج  ستث ااح ع لى احدشتتأاأم حاشتهك م  ات  مستد   احتد لم 

 : حت  م جتت  دأي ماستجم –( شتهكم متي احشتهك م احجاأتت   ب حث   تم احجعتهام 60مخ نتم متي  
جت ق اح ت   –( شهكم لج ا احشهك م رأه اح  لاأتم 30( شهكم لج ا احشهك م اح  لاأم ا  30 

 احج  ستث فت  مستد   احتد لم  ي  ح  ا  د اجد ا رأه م ل   وق  توصلت ال راسة . 2013
بتت حا الا احج حأتتم بتتأي احشتتهك م اح  لاأتتم ااحشتتهك م رأتته اح  لاأتتم  رتتا اجتتد ا أثأ أتتم احجانأتتم 

فتتت   احج  ستتتث اح عتتت لى احدشتتتتأاأم  اتت  مستتتد   احتتد لم  لتتثمأه حتت   تتت    ب   تتت فمفأفتت ، 
 ب حشهك م رأه اح  لاأم.  ل احشهك م اح  لاأم 

 حتتت   أتتت ك مستتتد   احتتتد لم  (2017) يدراسدددة المددد بولهددد فت وفدددى نفدددس السددديا  
 ب   تت فم ،احجعتتهام فتت  احداتت  اه احج حأتتم حاشتتهك م اح  لاأتتم احجستت ام فتت  احث   تتم احج  ستتث 

فت  مستد    جد ا بأي احشهك م اح  لاأتم ااحشتهك م رأته اح  لاأتمل  ج  م   احدث جي ااو  ح 
( شتتهكم   لاأتتم 40ملفتت   –( شتتهكم 80ل ل فت  فتت  احداتت  اه احج حأتتم، اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي  

تتت– لاأتتتم ( شتتتهكم رأتتته  40ا  وقددد   . 2015جتتت ق  تتت     م ي تتتم  اتتت  ججستتتم  شتتته  ط  ا
دا   امستد    اتم بتأي احستأطه  اح  لاأتم  ات  ا  تم أهديتم م ل حت  ا ت د    توصلت ال راسة

  بتأي نستثم م ف  احدا  اه احج حأم حاشهك م اح  لاأم، بألج  و ل       م م ل ام  ثع لأا احد ل
 حتتت      ب   تتت فم ،احجانأتتتم اح  لاأتتتم امستتتد   احتتتد لم فتتت  احداتتت  اه احج حأتتتم حاشتتتهك م اح  لاأتتتم

     حا الا احج حأم حاشهك م رأه اح  لاأم   ا  مل  حاشهك م اح  لاأم.ب  احج  سث مسد   احد لم 
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ب راسدددة الع قدددة بدددين لجدددان المراجعدددة والدددتحفظ  اهتمدددتال راسدددات السدددابقة التدددى  -7/1/3
 :المحاسبي

 حتت  لاأتتتأا متتت   ف  حأتتم ح تتت   احجها  تتتم بشتتتهك م  (2012)   يدددار هددد فت دراسدددة ااب
أي د  تم ف  حأتم ح ت   احجها  تم اكل يتم مستد   احتد لم احجس  جم احجعهام، اد اسم اح   تم بت

 2008( شتتهكم جتت ق احلدتته  متتي 60فتت  احاتت الا احج حأتتم، اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي   احج  ستتث 
بتأي ف  حأتم  داج ح ت    م حت  ا ت د    تم  ي  بأتم م ل ات وق  توصدلت ال راسدة . 2011ثد  

 ف  احا الا احج حأم. احج  سث د لم بشهك م احجس  جم احجعهام اكل يم مسد   احاحجها  م 

سدنشتت ا  متته جعتت لى  حتت  ا Hamdan et al., (2012)هدد فت دراسددة كمددا 
هك م ( شتت5اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي   ،احج  ستتث ح لتتم احجها  تتم فتت  ل ستتأي مستتد   احتتد لم 

 . 2009ثد   2004 ل  أم   دنأم م   م ف  س    ج   حأا ا  احج حأم ج ق احلده  مي 
 احج  ستتث  حتت   تت   ا تت د    تتم ح عتت لى ح لتتم احجها  تتم بتت حد لم  ت ال راسددةوقدد  توصددل

 حف     م م  ثم ب حد لم. احد  ب سد ل ج اح ثه  احج حأم   ض ج احا لم 

             اجدثتت   اح   تتم بتتأي كُتتا   حتت Yunos et al., (2014)هدد فت دراسددة بينمددا 
ى م اتتت  ا دا   ااحتتتد لم احج  ستتتث ، متتتي اح ثتتته  احج حأتتتم   ضتتت ج ح لتتتم احجها  تتتم اجعتتت ل

( شتتهكم متتي احشتتهك م احجستت ام فتت  احث   تتم احج حأ اتتم جتت ق 300اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي  
 حتت   تت   ا تتت د    تتم بتتأي اح ثتتته   وقددد  توصددلت ال راسدددة . 2007ثدتت   2001احلدتته  متتي 

 احج حأم   ض ج ح لم احجها  م ااحد لم احج  سث .
 حت  ل  تأ  دا  استدا ق   ضت ج  (2014ون )خدر آو  يه فت دراسدة علدفي يين 

( شتتهكم 100اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتي   ،احج  ستتث ح لتتم احجها  تتم فتت  ياتت د  مستتد   احتتد لم 
 . ا تتتتت   تتتتت جم احلدتتتتت لج 2013ثدتتتتت  2011مستتتتت ام ب حث   تتتتتم احجعتتتتتهام جتتتتت ق احلدتتتتته  متتتتتي 

ها  تتم بتتأي استتدا ق ح لتتم احج ي م لتت   لتتثمأه حتت   تت   ا تت د  توصددلت ال راسددةمدضتت   م ثأتتا 
ستدا ق   ضت ج اف  ثتأي جتؤمه  ،Basu 97اكحن ب سد    ماأ ك احج  سث  لم امسد   احد

 .Beaver & Ryan2000 ب سد  ا  ماأ ك ي رأه م ل    احنل  ا ساثأا لثمأها ح لم احجها  م 

اح   تم بتأي  اجدثت   حت   فقد  هد فت Al –Sraheen et al., (2014)دراسدة أمدا 
ث تتا ، م اتت  ا دا   استتدا ق ،دج اتتم فتت  احجانأتتم ا  لثأتتمم–احشتتهك م  ث كجتتمحأتت م آب تتل 

( 113اكحتن ح ألتتم مخ نتتم متتي   ،احج  ستتث امستد   احتتد لم –اح لتتم احجها  تتم ،م ات  ا دا  
 حت   وق  توصدلت ال راسدة . 2011شهكم   دنأم مي احشهك م احجس ام ب حث   م ج ق  ت   

ااستتدا ق م اتت  ا دا   اح لتتم احجها  تتم ا تت د    تتم  ي  بأتتم بتتأي كتتا متتي احجانأتتم ا  لثأتتم 
 .احج  سث بألج  و ل       م بأي ث ا م ا  ا دا   ااحد لم  ،احج  سث ااحد لم 

دثت   اح   تم بتأي اح ثته   حت  اج Sultana & Zahan (2015)ه فت دراسة كما 
 لتتتتم مدج اتتتتم فتتتت  اح ثتتتته  احج حأتتتتم ا  ج حأتتتتم   ضتتتت ج ح –  ضتتتت ج ح لتتتتم احجها  تتتتم  احج حأتتتتم
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احجها  م، ااح ثه  احج حأم احج  سثأم، ااح ثته  احج حأتم رأته احج  ستثأم   ضت ج ح لتم احجها  تم 
( شتهكم متي احشتهك م 494احجشتها ، اكحتن ح ألتم مخ نتم متي   احج  ستث امسد   احد لم  –

 وقدد  توصددلت ال راسددة . 2008 حتت   2004احجاأتت   فتت  احث   تتم ا ستتدهاحأم جتت ق احلدتته  متتي 
 ي  ب  م ل ي بأي كا مي اح ثه  احج حأم ا  ج حأم ااح ثته  احج حأتم احج  ستثأم  لثمأه ح  ا  د 

ثتته  احج حأتتم بتتأي اح  م لتت ي  لتتثمأه  ضتت ج ح لتتم احجها  تتم ااحتتد لم احجشتتها ، بألجتت  و ج  تت  
 ج احا لم ااحد لم احجشها .رأه احج  سثأم   ض 

 مه جع لى ح لم   اجدث  Tarihi (2016)  & Tuan سته فت دراسةا وأيضًا
 – ض ج احا لم اث تا ح لتم احجها  تم ح ثه  احج حأم ااح ثه  احس بام  ام ف  ا مدج –احجها  م 

( شتتهكم متتي احشتتهك م احتأتته 434ي  ، اكحتتن ح ألتتم مخ نتتم متتاحج  ستتث  اتت  مستتد   احتتد لم 
 حت   وق  توصدلت ال راسدة . 2013، 2012 جس ام ف  ب   م  سطلث ق ج ق   م حأم احم

 د    تتتتم  ي  بأتتتتم بتتتتأي اح ثتتتته  احج حأتتتتم اكتتتتلحن اح ثتتتته  احستتتت بام   ضتتتت ج ح لتتتتم احجها  تتتتم ا تتتت
 ، بألج  و ل       م بأي ث ا احا لم امسد   احد لم.احج  سث امسد   احد لم 

ح تتت   ثضتتت لى  تتت د   لتتتثمأه حتتت  ب تتتا ( 2016)  هددد فت دراسدددة سدددعودبينمدددا 
احدات  اه احج حأتم، اكحتن ح ألتم مخ نتم متي فت   احج  ستث احجها  م  ا  ل سأي مسد   احد لم 

وقد  توصدلت   .2013ثدت   2010( شهكم مس ام ب حث   م احجعهام ج ق احلدته  متي 25 
م ح لتتم احجها  تتم، أستتدا حام دوحتتم م ل اتتم م  ثتتم بتتأي كتتا متتي  حتت  ا تت د    تتم كا ال راسددة

ها  تتتم ا تتتأي مستتتد   اح ثتتته  احج حأتتتم  ا احج  ستتتثأم   ضتتت ج ح لتتتم احجها  تتتم، اث تتتا ح لتتتم احج
م ل اتتم بتتأي  لتتثمأه حتت   تت   ا تت د    تتم  ب   تت فمفتت  احداتت  اه احج حأتتم،   احج  ستتث احتتد لم 

 ث ا مخدي احجها  م. ،  ك احج ق ك  فم ،مسد   احد لم ا أي كا مي ث ا احشهكم

 مته د  تم ا فعت   فت  لاهاته ح لتم  اجدثت   حت   (2017هد فت دراسدة صدال  )كما 
( شتهكم 30حتن ح ألتم مخ نتم متي  اك ،ب حا الا احج حأتم احج  سث د   احد لم احجها  م  ا  مس

 حت     د  تم ا فعت    وقد  توصدلت ال راسدة . 2014ماأ   ب حث   م احجعهام ج ق  ت   
  .احج  سث    ا  مسد   احد لم ف  لاهاه ح لم احجها  م لؤمه  ي  با 

 مناقشة وتحليل ال راسات السابقة: -7/1/4
 تض  مانلي: الل راسات السابقة  البايثوتحليل راسة في فوء د

   م تتت د امدلتتت   اأتتت  حاتتتد لم احج  ستتتث ،  اتتت  احتتتهرا متتتي  تتت   ا تتت د و ج  تتت  ل هاتتت
بأتتتتتتلفا بشتتتتتث  مضتتتتتتج   احتتتتتد لم احج  ستتتتتتث  ادا د اح تتتتت  هي فتتتتتت  احجج  ستتتتتتم  اجتتتتتد ا

 احج  سثأم. 

 حد اتت   لتت  ا تت   اونداتت دام احدتت  لتتا ل  أففتت  حاتتد لم احج  ستتث  ااحدتت  لتته   تتها   ا
احدجستتتن بتتت  فتتت  احجج  ستتتم احج  ستتتثأم له تتت   حتتت  احدطثأتتت  اح تتت أ  حتتت  ا نتتت  جتتتؤدي  حتتت  
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لشتتتت ا  احج دتتتتت   احج ا متتتتت ل  حااتتتتت الا احج حأتتتتتم حد اأتتتت  ملتتتتت ف  امعتتتتت ح  م تتتتت د ، ا تتتتتلد 
حد اجتتت  اح  استتت م ا ت ديجأتتتم اح   تتتم بتتت حد لم  ااحتتت اف  احتتتهلأ اونداتتت دام لُ تتت  احستتتثي 

 احج  سث .

  دث   احد لم احج  سث   ث  الآحأ م احنىج احد  جدا ل  ألفت  ح  كجتم احشتهك م يجخي ا 
ال لتتتتتأل لنتتتتت حأى امشتتتتت تا اح ك حتتتتتم ااح تتتتت  متتتتتي  تتتتت   لج متتتتتا احج ا متتتتت م بتتتتتأي ا دا   

  دا   ا     . اا أهاا ا جه ، ااح   مي مج  س م

 حج  ستتث  جاعتتا اح  جتت  متتي اح  استت م  حتت   نتت   اتت  احتتهرا متتي الثتت ع سأ ستتم احتتد لم ا
احج ق،  وإ  ن  م ياحا لان احل  اأم رأته  ملل  ا د   ج   بج  ج ث  بل  اأدف  ف   س ا 
  ثتتتت ، امتتتتي  لتتتت  لُ تتتت  اح  استتتتم اح  حأتتتتم  م تتتت د  بشتتتتخا اا تتتت  ب ح  جتتتت  متتتتي اح  استتتت م

اح  استت م احدتت  لستتدف ا لاتت يا دحأتتا لطثأاتت   اتت   متته  أختتا احجانأتتم اجعتت لى ح لتتم 
 حج  سث . احجها  م  ا  احد لم ا

  ا ااستدنج وا حأدبأت م احج  ستثأم احدت  لدلت اق  ضتأم اح   تم بتأي  ل    لد اح  استم امدت ادا
   لست     احث ثتا أخا احجانأم اجع لى ح لتم احجها  تم ااحتد لم احج  ستث ، ااثمتا 

 لتت ف  احل  جتتم  تتي احدجستتن بتت حد لماتت ح ثتت ق احجااحل قندتت لج اح  استتم  اتت  ثستتا اح تت 
  اه احج حأم اكحن بت حدطثأ   ات   ألتم متي احشتهك م احجست ام ب حث   تم احج  سث  ب حدا

 احس  ديم. 

  هاتتتا ر حثأتتتم اح  استتت م فتتت  اح ويتتت م  –للتتت ع احثأوتتتم احدتتت  لجتتتا فأفتتت   تتتلد اح  استتت م  
ا   داق ل داى ف  ستج لف  اجع لعتف   تي احثأوتم  -احجد    ا مهاخأم ا ا    امعه

 احس  ديم.

  م تتا  – تتي اح  استت م احستت بام احدتت  لجتتا فتت  احثأوتتم احستت  ديم ل داتتى اح  استتم اح  حأتتم
 ؛ (2012 بتتتت   ثتتتتا   ؛ (2011كستتتت ب   ؛ (2010 ثأتتتت    ؛ (2009احستتتتفا   د استتتتم 

 بتتها أا  ؛ (2016 اتت    ؛ (2015ثستتي   ؛ (2014اح تتها   ؛ (2013 ثتت  احج أتت   
م اح  حأتم مي ن ثأم  دا  احاأ ك، ثأا ا دج م اح  است – (2017؛  ث احجان   (2017 

العجأا نج ك أي  ث  ج  حاأ ك  احج حأم  ا   أ ك احجدتأهام مي ج ق ل اأا احدا  اه
 مه  أخا احجانأم  ا  احتد لم احج  ستث  االآجته حاأت ك  مته جعت لى ح لتم احجها  تم 

 .شهك م احجس ام ب حث   م احس  ديمحج ج  م مي اح احد لم احج  سث  ا  مسد   

   شتهكم متي احشتهك م احجست ام ب حث   تم احست  ديم،  (106ات   أثاا اح  اسم اح  حأتم
ثأا ل    فها  ف  احثأوم  احا ن نأم، ااح ا فأم، ااو دع ديم( احد  لجا فأفت  اح  است م 



-21- 
 

ثعتت لأم مد تت د  وجدثتت   دثتت  ام  احستت بام ما  نتتم ب حثأوتتم احستت  ديم، اكحتتن  تتي أهاتت  اج
   م احلهاض احد  يا    اأف  احث ا. 

  اح  اس م احدت  ا دجتا ب ح   تم بتأي  أختا احجانأتم اجعت لى ح ت   احجها  تم م  اديم
امستتد   احتتد لم احج  ستتث  فتت  احداتت  اه احج حأتتم احجلشتت   ، ثأتتا ا دعتتهم ب تتل  تتلد 

(؛ فتتتؤاد 2017 ثتتت  احجاتتتن   ؛ (2016اح  استتت م  اتتت  للتتت اق احتتتد لم احج  ستتتث  فتتت د   
 Biddle et al., (2016); Ruch & Taylor ( ؛2016 بتتها أا   (؛2016 

(2015); Chen et al. (2014) أختا   ا دعته احتث ل الآجته  ات  للت اق  مته بألجت 
 Haw et al., (2012); Lafond & Wattsاحجانأتتم  اتت  احتتد لم احج  ستتث 

(؛ احجتتتتتتت ب ح  2017(؛  اتتتتتتت  اشتتتتتتت  ل   2014(؛ ماأ تتتتتتت   2015ثستتتتتتتأي   ;(2008)
ه ب تتتتل جعتتتت لى ح تتتت   تجتتتت  ا دعتتتتهم ب تتتتل اح  استتتت م  اتتتت  للتتتت اق  متتتت(. 2017 

 & Sultana(؛ 2016(؛ ست  دي  2012احجها  تم  ات  احتد لم احج  ست  ا بأت  ي  

Zahan (2015); Hamdan et al., (2012); Tuan & Tarihi (2016).   اح تا
 يجأ  اح  اسم اح  حأم. كحن م 

وا دتقا  مسدتوى الدتحفظ المحاسدبي و هيكل الملكية  الع قة بينتحليل  -7/2
 ول وفرعياته:الفرض الأ 

احسأ س م احج  سثأم  اجدأ   ث  اح  اما احف مم احجؤمه   ا   (1 ي دثه  أخا احجانأم
 مي  ثا ا دا   ا ج   ثج يم ثا   ا  اأم مي احجس  جأي.

ثت   ( Principalاحا   د  انلع ق احجانأم  ي ا دا   اللت ال احجت ك  ا  تأا
(  حتت  ا تت د اجتتتد ا Agentهاي  اح كأتتتا  دا   احشتتهكم  حتت  م ج  تتم مد ععتتتم متتي احجتت ج

 تتت  هي فتتت  احج ا متتت م بتتتأي احجتتت ك ااحجتتت جهاي  تتتي  ثتتت اق احشتتتهكم امستتتداثاف  ااحاتتت     اتتت  
 .Information Asymmetryنتتدج  لتت  مشتتخام  تت   لج متتا احج ا متت م  ا تتلا متت  ،للستتأه  

حجتت جهاي( مجتت  ا متته احتتلي جتتؤدي  حتت   تت   م  أتت   ا  تتأا  احجتت ك( به  بتتم   جتت ق اح كأتتا  ا
ح    آحأ م ل جا  ا  لش أ  اح كأا  ات  ال ت ك احاتها ام  ج ف  ا  أا  ح  ل جا لن حأى

 .Agency Costاح ك حم  احد  ل ا  مع ح  ا  أا، ا   م  يُطا   اأ  لن حأى
                                                           

فت   ت ج م ج  تم متي احجدتأتهام  -ثأا ي داى مي شهكم  جه  امي داحم  جه  -جد    أخا احجانأم  (1)
يجختتي لعتتلألف  الاستتأجف  فتت  م متتم م تت دام ا تت : م تت دام لد اتت  ب عتت لى احشتتهكم الدج تتا فتت   جتته 

 ا نتتت ع نشتتت   احشتتتهكم، م تتت دام ستتتا كأم الدج تتتا فتتت  داافتتت   احشتتتهكم اث تتتا احشتتتهكم، اأثأ تتتم احعتتتل  م
اوثدلتتت ض ب حستتتأطه  ا دا اتتتم، ام تتت دام بأوأتتتم الدج تتتا فتتت  اح ج يتتتم احا ن نأتتتم اا فعتتت   ااحشتتتل فأم ان  أتتتم 

 ,.Setiawan et al( 2016( ؛ احجتت ب ح   2016احعتت اي   (؛2012ستت   احتت جي  اما فتتم احجستتد جهاي 

(2016); Rossi et al., (2018);  
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 وّ    احلضتت ل  اا يمتت م احج حأتتم احنثتته  ااونفأتتت  ام احدتت  ثتت ما فتت  اح  جتت  متتتي 
... ارأه تتت   حاتتتا Wordcom ،Enronدتتت  متتتي  بهي تتت  انفأتتت   شتتتهكم احشتتتهك م احنثتتته  ااح

 د   حتت  او دجتت   ب  كجتتم  مجتت  أتت م احه  بتتم  اتت  لعتتهف م احجتت جهاي،احضتت ج  اتت   تت ى آح
تتتتت  ب تتتتت   تتتتت ا   تتتتت ن    - Corporate Governanceاحشتتتتتهك م  -Sarbanesجع  ا

Oxley(2002)- تت  فتت   تت ج مشتتخ م اأتت  احدتت اي  بتتأي اح ك حتتم ال  ااحدتت  لا تتي دا اا مفجا
 مع ح  احجس  جأي م  رأه ا مي     ب احجع ح .

( ف     دا  احجت ك فت  ث كجتم احشتهك م ال اأت  2010م   ثأ    احث ثااادل  
 اتت   تت ماأي  س ستتأأي  جتت : ا اق: متت   لشتتدا  ا جد  تتى    بتتم ف  حتتم حضتتث  ستتا ك ا دا   

ث اق احشتهكم ااحات     ات  اح  ت ق ك بتثلهك  احجانأم، اح  ن : م   م هفم اد ايم  ؤوج احجت 
حج ا م م اللسأه  . فاأ   ل ك شتن فت     لشتدا مانأتم  ستفا احشتهكم بتأي  ت د كثأته  ح  ا

فت   ت  لفا  ات   داج  ايم  ؤوج احج ك  نجت  جتؤمه ستاثا مي احج ك اكلحن ان ل ض م هفم اد  
لهكت  احجانأتم فت  لل أتا دا     ب  ف  ق ف  احشتهكم ااح خت   ت أ . امتي  لت  لثتهي   جأتم 

بدشتتتتدا  ما  نتتتتمدا   أختتتتا احجانأتتتتم كآحأتتتتم ح  كجتتتتم احشتتتتهك م ا داج دا    تتتت ب   ت تتتته ف  حأتتتتم 
 احجانأم ف  ج    د كثأه مي احجس  جأي. 

؛ (2016 احجتتتتتتتتتت ب ح  تتتتتتتتتتت م  دبأتتتتتتتتتت م احلنتتتتتتتتتته احج  ستتتتتتتتتتث :  احستتتتتتتتتتأ   افتتتتتتتتتت  كام
 (2014 حلتتتتت  ؛ ا(2010 اأ تتتتت ؛ احج(2009 ؛  ثجتتتتت (ب2015  ؛ اح  شتتتتت (2016 احعتتتتت اي 

 Ahmed & Duellman (2013); Mehdi et al.,(2017) ; Rossi et al.,(2018)؛   

; Al- Najjar & Kilincarslan (2016) Lafond & Roychowdhury (2008); 

Jiang & Habib (2009) حه  بتتم احل  حتتم  اتت  ستتا ك  اتت     دا  احجتت ك فتت  ل اأتت  ا
ي ثأتتا د  تتم لهك  تت   ا لشتتددف ، ف حجانأتتم احجهكتت   جد  تى  اتت  نجتت   أختتا احجانأتتم متت ا دا   

Ownership Concentration  جتت   تت د م تت اد متتي  لُشتتأه  حتت  لهكتت  مانأتتم احشتتهكم فتت
بج لتتت  امتتتد ك  تتت د م تتت اد متتتي احجستتت  جأي حلستتتثم كثأتتته  متتتي  ستتتفا  احشتتتهكم،  ،احجستتت  جأي

ستج  ، ثأتا لInsider Systems احجانأم ب حجانأتم احجتؤمه  داجاأات ااش    ح   لا احشخا مي 
ال  أتتت   –متتي جتتت ق احدج أتتا احجث شتته فتتت  م اتت  ا دا    -حفتتا ب وشتتدهاك فتتت   دا   احشتتهكم

 سأ س لف  احج حأم ااحدشتأاأم ب    فم  ح  ل افه احا    ااح  ف  ح جفا حه  بم احج جهاي. 
لد حف اافاا Ownership  Institutional ا   لثجل احجانأم شخا احجانأم احجؤسسأم

              اح  حتتتتتتتتم لدهكتتتتتتتت  مانأتتتتتتتتم  ستتتتتتتتفا احشتتتتتتتتهكم فتتتتتتتت  جتتتتتتتت  ب تتتتتتتتل احجؤسستتتتتتتت م احجستتتتتتتتد جه  م تتتتتتتتا: 
             تتتتتتتتل دج  اوستتتتتتتتتد ج   اشتتتتتتتتتهك م احدتتتتتتتتثمأي ا تتتتتتتتتل دج  احج  شتتتتتتتتت م. ا تتتتتتتت   شتتتتتتتتت  م د استتتتتتتتتم

Bricker & Markarian (2015) اد استمLin (2016)    حت     احجستد جه احجؤسستت 
Institutional Investor   يجخلتتتت  متتتتي ل اأتتتتا احج ا متتتت م  متتتتي اح ثتتتته  ااحنلتتتت ج  متتتت ح يتتتت

ااستتتد    احلدتتت لج، مجتتت  جتتتؤدي  حتتت  اح تتت  متتتي استتتدت ق ا دا   حاج ا متتت م حد اأتتت  ملل دفتتت  
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اح   تم  اتت  ثست ب بتت      ت  ب احجعتت ح  ا جته ، مجتت  جدهلتي  اأتت  يات د   تت د  احاتت الا 
 احج حأم.

حتت       Foroghi et al.,(2013) اد استتم ،(2010تجتت   شتت  م د استتم  ثأتت   
 ا دا   اوندف ياتم ال لتأل مشتخ م فت  اح ت  متي لعتهف ماحجانأم احجؤسسأم حف  دا اا مفجت ا 

اح ك حتتتم، امتتتي متتتاإ ياتتت د  د  تتتم احتتتد لم احج  ستتتث  اكحتتتن متتتي جتتت ق دا  تتت  فتتت  لل أتتتا آحأتتت م 
   اح  كجم، ال لأل ث حم     لج ما احج ا م م بأي ا دا   ااحجسد جهاي.

 Block – Holders   يخ   لهك  احجانأتم فت  شتخا مانأتم كثت   احجستد جهاي  تج 
                        ،(1 اااعتتتتتتت  بفتتتتتتت  لهكتتتتتتت  مانأتتتتتتتم  ستتتتتتتفا احشتتتتتتتهكم فتتتتتتت  جتتتتتتت   تتتتتتت د  اأتتتتتتتا متتتتتتتي ثجاتتتتتتتم ا ستتتتتتتفا

                 يات د  مانأتم     حت   ( 2015اح  شت  اد استم  ،Zhong et al., (2007)ا    ش  م د اسم 
 Earnings Managementياتت د  مج  ستتت م  دا   ا   تتت   تثتت   احجستتتد جهاي لتتت ف فا  حتتت  

ح اتتتتتت د  اح  لتتتتتت   اتتتتتت  استتتتتتد ج  الفا، مجتتتتتت  جتتتتتتؤمه ستتتتتتاث ا  اتتتتتت   تتتتتت د  ا   تتتتتت  . بألجتتتتتت   شتتتتتت  م 
كثت   احجستد جهاي جدت افه  حت      Yunos et al.,(2010) ;  Haw et al.,(2012)د د است

يام ح دا   مج  ي   متي مج  ست م ح جفا  داف    ي ا       حأم  ا  مها ثم احدعهف م اوندف 
  دا   ا      ايا د  مسد   احد لم احج  سث . 

دا    حتت  لجاتتن ا  Managerial Ownershipفتت  ثتتأي لُشتتأه احجانأتتم ا دا اتتم 
ت  فتإ  مانأتم ا ستفا متي   Agency Theoryحل هاتم اح ك حتم  ح ت ج متي  ستفا احشتهكم، اافاا

بتتأي ا دا    Convergence of Interestsح   ثتتا احجتت جهاي لستت     اتت  لاتت  ب احجعتت 
                 فتتتت  لنتتتت حأى احه  بتتتتم ال ستتتتأي  داج  ان لتتتت ضاثجاتتتتم ا ستتتتفا اح تتتت   أأي، كجتتتت  جتتتتؤدي  حتتتت  

، Yang et al., (2008) ؛ (2011احشتتهكم ااح تت  متتي احستتا ك اوندفتت يي حتت دا    لألتت   
تتتتتتتتتتتتت  حتتتتتتتتتتتتت   نتتتتتتتتتتتتت Pergola & Joseph (2011)بألجتتتتتتتتتتتتت   شتتتتتتتتتتتتت  م د استتتتتتتتتتتتتم                          لآمتتتتتتتتتتتتت      أثاا

فتتتإ  ل اجتتت  احجانأتتتم ا دا اتتتم ي لتتتل متتتي معتتت ا أم احج ا متتت م  Entrenchmentاح عتتت نم 
 احج  سثأم حد اج  مج  س م  دا   ا      ا  ى آحأ م احه  بم  ا  لعهف م ا دا  . 

اح تتتت ل م     تتتتلدثتتتت لدتتتتأ    Family Ownershipتجتتتت     احجانأتتتتم اح  لاأتتتتم 
ي جتتتتت ق احجانأتتتتتم  ا ا دا    ا ك  جتتتتت ، ا تتتتت  لاتتتتت   بتتتتتث ل احستتتتتأطه   اتتتتت  احشتتتتتهكم  متتتتت  متتتتت

ا  جتتت ق اح   تتتم بفتتت   اتتت  ثستتت ب    احجلتتت ف  احلالأتتتم حا  لاتتتم الجهاتتتهاحجج  ستتت م احدتتت  ل اتتت
(، كج   نفت   ت  لتؤدي  حت  يات د  مستد   احتد لم احج  ستث  فت  2010ثا   ا  اأم احجاأ    

 (.2011ك فم  نشطم احشهكم  لأل   احدا  اه احج حأم مي ج ق احه  بم احل  حم  ا  
                                                           

احدت   Entrenchment Problem   جلدج  ي يات د  مانأتم كثت   احجستد جهاي مت  يُستج  بجشتخام اح عت نم  (1)
للشتث  تي أهات   مخ نأتتم استد  ا  كثت   احجستد جهاي نلتت ك ا ح ستد  اك  ات  ثات   ا  اأتتم متي ثجاتم ا ستتفا 

 & Filatotchevمعت ح فا اح   تم  تي أهات  احاأت   ب   جت ق اال ت ك احاتها ام اوستد ج  ام احدت  ل تت   

Nakajima (2010)   Alkurdi et al., (2017) ;. 
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فُأاعتت  بفتتلا احلتت ع  Dispersion Ownership متت  فأجتت  جد اتت  ب حجانأتتم احجشتتددم 
مي احجانأم اندش   ال يا  مانأم ا سفا بأي   د كثأه مي احجس  جأي ب حشتهكم، اكتا مست  ا 

فا %( متتتي  ستتت5يجداتتتن  تتت د  اأتتتا متتتي ا ستتتفا ب أتتتا و لد تتت اي مانأتتتم  ي مستتت  ا نستتتثم  
 Outsideerي أاحشتتتتهكم، ااشتتتت    حتتتت   تتتتلا احشتتتتخا متتتتي احجانأتتتتم بشتتتتخا احجانأتتتتم حا تتتت   أ

Systems جد جاتت  ثجاتتم  ، افتت  م تتا  تتلا احلتت ع متتي احجانأتتم لتت داد لنتت حأى اح ك حتتم ندأ تتم متت
ج ف  احج جهاي فت   ا سفا مي لن حأى حع   م  شهاففا امها ثدفا حدعهف م ا دا  ، ا   م   

 ا متتت م حد اأتتت  معتتت ح فا احلالأتتتم  اتتت  ثستتت ب ثجاتتتم ا ستتتفا ماأ تتت  احج تتتا  تتت   لج متتتا 
 .Rahman (2002)(؛ 2009(؛  ثج   2009(؛ اح أ ق  2014 

   احطاتتي  احث ثتتاافتت   تتا للتت ع  أختتا احجانأتتم فتت  بأوتتم ا  جتت ق احستت  ديم جتته  
  ات  احتتد لم احج  ستتث  ي داتى بتت جد ا للتت ع  أختا احجانأتتم، فلتت   تا لشتتدا احجانأتتم جتت داد
احطاي  ا  احد لم احج  سث  حجت  جت فهد متي    بتم  ات  ستا ك ااحدعتهف م اوندف ياتم حت دا   

 ااح   مي     لج ما احج ا م م.
 وبناءً على ذل  يمكن صيااة الفرض الرئيسي الأول للبحث كما نلي:

توج  ع قة ارتباط معنوية بين هيكل الملكية ومستوى التحفظ المحاسدبي للشدركات المقيد   
 بالبورصة السعودية

 : ةالتالي الفرعية ار هذا الفرض من خ ل الفروضوسو  نتم اختب
 الع قة بين الملكية المؤسسية ومستوى التحفظ المحاسبي: -7/2/1

ا دجتتتا ب تتتل اح  استتت م احستتت بام بتتت حد ا  متتتي دا  مانأتتتم احجؤسستتت م احج حأتتتم فتتت  
اد استتم  ؛ (2010ستتم  ثأتت   احشتتهك م فتت  ياتت د  احتتد لم احج  ستتث ، فلتت  ثتتأي ل  تتاا د ا

Nekounan et al., (2013); Falahnejad & Taheri (2014)  حت  ا ت د    تم 
 م امستد   احتد لم احج  ستث . ثأتا  ي  بأم بأي مسد   مانأم احجؤسس م احج حأم ف  احشتهك

ل دج  اوستتد ج   احجانأتتم فتت  جتت  مؤسستت م كثأتته  م تتا احثلتت ك، شتتهك م احدتتثمأي،  تت   لهكتت  
حجتت  جدتت افه حتت جفا متتي اح تت ف  يستت    فتت  ياتت د     بتتم  تتها ام العتتهف م ا دا   ن تتهاا  ارأه تت 

ااحاتتت     اتتت  مج  ستتتم احه  بتتتم احل  حتتتم ااحجستتتدجه   اتتت  لاتتتن احدعتتتهف م ااح تتت  متتتي احدعتتتهف م 
 متي ثت   مشتخ م مي     لج متا احج ا مت م ااحد لأتى اوندف يام ح دا   ب    فم  ح  اح  

 اح ك حم.
ل  اا  ح  ا  د    تم  خستأم بتأي احجانأتم  Chi et al., (2009)   د اسم  وإ 

  احجؤسسأم ااحد لم احج  سث .
   احجانأتم احجؤسستأم حفت  دا  مفتااادل  احث ثا مت  اح  است م احست بام احدت  لته    

فتت  اح تت  متتي لعتتهف م ا دا   اوندف ياتتم التتتؤدي  حتت  ف  اأتتم  جاأتتم اح  كجتتم ال ستتتأي  داج 
امي ماإ جدل  احث ثا م  اح ا ست م احدت  ل  تاا  حت    اكحن ما  نم ب حجسد جه احلهد. احشهكم



-25- 
 

يمكددن صدديااة  وعلددى ذلدد ا تت د    تتم أهديتت  بتتأي احجانأتتم احجؤسستتأم ااحتتد لم احج  ستتث . 
 الفرض الفرعي الأول كما نلي: 

شدركات توج  ع قدة ارتبداط معنويدة بدين الملكيدة المؤسسدية ومسدتوى الدتحفظ المحاسدبي لل
 المقي   بالبورصة السعودية

 التحفظ المحاسبي:مستوى ملكية كبار المستثمرين و الع قة بين  -7/2/2
اح ك حتم لنت    ن   احجانأم احجهك   شت ل م امشتخ مف   ا  س ا  احج ق احل شوم، ل

احجس  جأي احجسأطهاي ا أي  ت   احجسد جهاي، امي ما فإ  احد لم احج  ستث   ما   م بأي
تتتت     يستتتت  ا فتتتت  اح تتتت  متتتتي  تتتت   لج متتتتا احج ا متتتت م، ا  يجختتتتي اح تتتت  متتتتي مج  ستتتت م  دا    يضا
متتي احجستت  جأي يجداتتن نستتثم   احجستتد جهاي فتت  ا تت د  تت د م تت اد مانأتتم كثتت . الدج تتا ا   تت  

يُ ت  متي  –تثأه  مي  سفا احشتهكم،  ي لهكت  احجانأتم فت  جت   ت د  اأتا متي كثت   احجستد جهاي 
 .-% مي  سفا احشهكم5نسثم ف  ا سفا و لاا  ي  تث   احجس  جأي مي يجدان

 ;Cullinan et al., (2012)اف   تلا احعت د، ل  تاا ب تل اح  است م احست بام 

Bona – Sanchez et al., (20011); Yunos et al., (2010); Kung et al., 

 حتتتت  ا تتتت د لتتتتثمأه حدهكتتتت  مانأتتتتم احشتتتتهكم فتتتت  جتتتت  كثتتتت   احجستتتتد جهاي  اتتتت  احتتتتد لم  (2010)
ند لج  لد اح  اس م  ا  ا  د    م  خسأم بأي لهك  احجانأم ف  جت  ج  سث ، ا   اللاا اح

(  حتتت     2011تثتت   احجستتتد جهاي امستتتد   احتتتد لم احج  ستتتث ، كجتتت   شتتت  م د استتتم  لألتتت   
ثأتتا جدتت افه حفتتا ، كتت  احجانأتتم فتت  جتت  كثتت   احجستتد جهاي حتت  لتتثمأه  ي تت ب   اتت   داج احشتتهكمه ل
يمكدن  ثدم  ومدن مأه  ا   ها ام ا دا   استا كف  اوندفت يي.  ج ق احه  بم ااحدثله م حااأ   بثاح

 صيااة الفرض الفرعي الثاني كما نلي: 
توجددد  ع قدددة ارتبددداط معنويدددة بدددين ملكيدددة كبدددار المسدددتثمرين ومسدددتوى الدددتحفظ المحاسدددبي 

 للشركات المقي   بالبورصة السعودية

 التحفظ المحاسبي:ستوى مالملكية اادارية و  الع قة بين -7/2/3
احتتتتتد لم لث جلتتتتتا الآ اج فأجتتتتت  جد اتتتتت  بجتتتتت   لتتتتتثمأه احجانأتتتتتم ا دا اتتتتتم  اتتتتت  مستتتتتد   

 & Mohammed et al., (2017); Mustapha احج  ستتث ، فاتت  ل  تتاا د استتد 

Ahmed, (2011) احتتتد لم  حتتت      لتتت ك    تتتم م  ثتتتم بتتتأي احجانأتتتم ا دا اتتتم امستتتد   
ا الفتت   لاتت  ب احجعتت ح ، بألجتت  جتته  احتتث ل الآجتتم حتت   احج  ستتث  اكحتتن استتدل دا  حتت   ه استتدل دا

    لتت ك    تتم ستتاثأم بألفجتت ، فاتت   Entrenchment Management نم ا دا اتتم اح عتت
 ح     مسد   احد لم احج  ستث   Lafond & Roychowdhury (2008)ل  اا د اسم 

 حت   Shuto  & Takada (2010)ج  ل  اا د اسم م  يا د  احجانأم ا دا ام. بأل جل لل
 ن  ف   تا احجستد ا م احجل لضتم ااحجهلل تم متي احجانأتم ا دا اتم لتهلث  مانأتم ا دا   ب   تم 
             ستتتتتخأم متتتتت  احتتتتتد لم بألجتتتتت  لنتتتتت   اح   تتتتتم  ي  بأتتتتتم فتتتتت  ث حتتتتتم احجستتتتتد ا م احجد ستتتتتطم متتتتتي 

 احجانأم ا دا ام. 
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احجانأتتتم (  حتتت  ا تتت د    تتتم م  ثتتتم بتتتأي 2011 تتتلا ا تتت  ل  تتتاا د استتتم  لألتتت   
ثأتا   Al – Fayoumi et al., (2010)ا دا اتم ا ت د  ا   ت  ، ا ت  مت   ت لت  د استم 

ل  تتاا  حتت     احجانأتتم ا دا اتتم لتتؤمه بشتتخا  ي تت ب   اتت  اح تت  متتي مج  ستت م  دا   ا   تت   
ومددن ثددم  يمكددن صدديااة الفددرض الفرعددي متتي جتت ق اجدأ   تت  حسأ ستت م م  ستتثأم مد ل تتم. 

 : الثالث كما نلي
توجدد  ع قددة ارتبدداط معنويددة بددين الملكيددة ااداريددة ومسددتوى الددتحفظ المحاسددبي للشددركات 

 المقي   بالبورصة السعودية

 التحفظ المحاسبي:مستوى الملكية العائلية و الع قة بين  -7/2/4
حا  اجدالا اح  اس م ث ق لثمأه لهكت  احجانأتم فت   جت ي  فتهاد اح  لاتم فت  احشتهك م 

اج ا اتت  لطثأتت  سأ ستتم احتتد لم، فجتتي ن ثأتتم لتته  ب تتل اح  استت م  لألتت  اح  لاأتتم  اتت  ا د
 Chau & Gary, (2010); Kubota & Takehara(؛ 2017(؛  ات  اشت  ل   2011 

   ل اجتت  احجانأتتم اح  لاأتتم جتتؤدي  حتت  استتد  ا  ا دا   حسأ ستت م م  ستتثأم مد ل تتم،  (2015)
ياتتت د  مستتتد   احتتتد لم   حتتت  Bouzgarrou & Navatte (2013)تجتتت   شتتت  م د استتتم 

ا ات  احلاتأل متي كحتن  .مي احد تهض ح طته احدا  ت    ف  احشهك م اح  لاأم ج فا احج  سث
(  ح      يا د  مسد   احد لم احج  سث  ف  احشهك م اح  لاأم بسثي 2012ل  ا ج سى  

شتتخا     دا الفتت  لنتت   متتي  فتتهاد اح  لاتتم نلستتف ، ا تت  متت  ج اتت  متتي دافتت    فتت    داج احشتتهكم ب
    اا  تت ق. ا تت  متت   تتت د احجتت ب ح  فضتتا متتي جتت ق ا فعتت    تتي مؤشتتهام مهلل تتم حأ  تت

بتتتأي نستتتثم احجانأتتتم اح  لاأتتتم     تتت   ا تتت د    تتتم م ل اتتتم  ثعتتت لأا ( ثأتتتا ل  تتتا  حتتت2017 
امستتد   احتتد لم فتت  احداتت  اه احج حأتتم حاشتتهك م اح  لاأتتم احجاأتت   فتت  احث   تتم احجعتتهام. كجتت  

(  حتت   تت   ا تت د لتتثمأه م لتت ي حاجانأتتم اح  لاأتتم  اتت  مستتد   احتتد لم 2014ل  تتا ماأ تت   
  ومن ثم  يمكن صيااة الفرض الفرعي الرابع كما نلي:احج  سث . 

توجدد  ع قددة ارتبدداط معنويددة بددين الملكيددة العائليددة ومسددتوى الددتحفظ المحاسددبي للشددركات 
 المقي   بالبورصة السعودية

 التحفظ المحاسبي:مستوى تة و الملكية المشتالع قة بين  -7/2/5
احدت ااق اح ته حأستتفا  –اندشت   احجانأتم الشتددف  بتأي  ت د كثأتته متي احجست  جأي    

Free Float- اح ك حتتتم ا تتت   لج متتتا احج ا متتت م، ا تتت    تتت  جتتتؤدي  حتتت  ياتتت د  فتتت  مشتتتخ م
 ; Kung et al., (2010); Shroff et al.,(2013)ل  تاا ب تل اح  است م احست بام 

Lafond & Watts (2008); Hu et al., (2014)   حت     احتد لم احج  ستث  يُست  ا فت 
ااح    أتتم، كجتت   نتت  ي تت  متتي  اح تت  متتي  تت   لج متتا احج ا متت م بتتأي  أتتهاا احشتتهكم اح اجاأتتم

احجد ثم حاد  ي مي   ني ا دا     فت    داج مثت حف فأت  حاشتهكم. ا ات  كحتن جت داد  احله 
 حج حأم ث حم احجانأم احجشددم.احطاي  ا  احد لم ف  احا الا ا
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 ات   م لت ي       احجانأتم احجشتددم حفت  لتثمأه(  ح2014تج  جاعا د اسم ماأ    
(  حتت  ا تتت د    تتتم ستتتاثأم 2011بألجتت  ل  تتتاا د استتتم  لألتتت    مستتد   احتتتد لم احج  ستتتث .

ات د  اكام دوحم بأي لشدا احجانأم ا  د ا      ثأا ج داد احسا ك اوندف يي حاج جهاي مت  ي 
 ومن ثَم  يمكن صيااة الفرض الفرعي الخامس كما نلي:لشدا احجانأم. 

توجدد  ع قددة ارتبدداط معنويددة بددين الملكيددة المشددتتة ومسددتوى الددتحفظ المحاسددبي للشددركات 
 المقي   بالبورصة السعودية

خصددائص لجددان المراجعددة علددى مسددتوى الددتحفظ  الع قددة بددينتحليددل  -7/3
 ثاني وفرعياته:المحاسبي وا تقا  الفرض ال

ب  دجتت   بت حف متتي  ثتا احفأوتت م   Audit Committeeحات  ث أتا ح لتتم احجها  تم 
   تتم ب تت  اوجل  تت م ااونفأتت  ام احج حأتتم فتت  كثتته  احشتتهك م  اح اجأتتم اح احأتتم ااحثتت ث أي، ا 

اح  حجأم. ثأا جه  احث ل    ث كجم احشهك م اح أ    ت  احدت  لتهلث  با لتم مها  تم ف  حتم 
Lary & Taylor (2012); Soliman & Ragab (2014); Kamolsakulchai 

(2015); Vlaminck & Sarens (2015); Beekes et al., (2015); Hassan et  

al.,(2017) ; Abdullah et  al.,(2018) ;      تج  جه    لا او دج   حا ا  احلي يجخي
اح اجاأتتتم فتتت  ياتتت د  اح اتتتم  لا ثتتت  ح لتتتم احجها  تتتم كآحأتتتم متتتي آحأتتت م لطثأتتت  ث كجتتتم احشتتتهك م

اكحتتتن متتتي جتتت ق دا  تتت  فتتت   ،ااحشتتتل فأم فتتت  احج ا متتت م احج حأتتتم احدتتت  للعتتت   لفتتت  احشتتتهك م
تتت لتتتاحجستتت      اتتت  احدثتتتت  متتتي      تتت اد احداتتت  اه احج حأتتتم   -احجدث تتتم مأج تتت جأه احج  ستتتثاح ا افاا

 – (1 حأتتتتماح ا ج  تتتم فتتتت   تتتتا ل تتتت ق احججانتتتتم اح ه أتتتم احستتتت  ديم حدطثأتتتت  م تتتت جأه احج  ستتتتثم 
ب   تت فم  حتت  د تتا  اةشتتهافف   اتت  ا ألتتم احجها  تتم اح اجاأتتم ان تتا احه  بتتم اح اجاأتتم الاأأجفتت ،

تت ا ألتتم احجها  تتم ا   جأدفتت  فتت  احدثتأتت   اتت  اوحدتت ا  بجثتت د   ح    أتتم اياتت د  استتدا حف ، ا يضا
حفتت  ث كجتتم احشتتهك م، اكتتلحن احجشتت  كم فتت   جاأتت م  دا   احج تت أه احدتت  يجختتي    لد تتهض 

احشتتهك م. ا تت  ا متته احتتلي  د   حتت   أتت   احث   تت م احج حأتتم بجط حثتتم احشتتهك م احدتت  لستت ا 
 . سفجف  بإنش ج ح لم احجها  م

  جأم ح لم احجها  م، فا      م ايا   احد ت    ب حججانتم اح ه أتم احست  ديم  اةد اتا 
ا  شهك م احجس  جم  ، بشث   ح  1994 1 24 ت احج اف   1414 8 12( ف  903احاها    ا  

                                                           
( فتت  ا دج  تت  احستت ب  حاتت ا   احستت ب م SCOPAاافتت  م اتت   دا   احفأوتتم احستت  ديم حاج  ستتثأي احاتت ن نأأي   (1)

دف تم     ا  لطثأ  م ت جأه احج  ستثم اح احأتم2013 7 18 ت احج اف   1434 9 10ااحجل ا  ج   اح جأ  
ااث   اكحن ب   اسدنج ق ا دج د   مي احفأوتم  ات     يخت     تهب لت  اط حادطثأت   ت   ات  احات الا احج حأتم 

  اكحتتن ب حلستتثم حاشتتهك م احج   تتم فتت  احستت   احج حأتتم،  متت  2017 1 1احج تت    تتي فدتتهام م حأتتم لثتت   فتت  
   2018حج حأم احج     ي     ب حلسثم حاشهك م ا جه  فأخ     هب ل  اط حادطثأ     ا  احا الا ا
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كجتت    متتا  أوتتم احستت   احج حأتتم احستت  ديم بإ تت ا  ول تتم م بختتا ملفتت .  تتبدشتتخأا ح لتتم مها 
بدتت  اط   2006-212-1  تتا ث كجتتم احشتتهك م فتت  احججانتتم اح ه أتتم احستت  ديم بج  تتي احاتتها  

  بلتت جا  اتت  ن تت   احستت   احج حأتتم ااحج  حتتم بج  تتي 2006 11 12 تتت احج افتت  1427 10 21
 تتتتتت احج افتتتتت  1431 3 30بدتتتتت  اط  2010-10-1م اتتتتت   أوتتتتتم احستتتتت   احج حأتتتتتم   تتتتتا   تتتتتها 

16 3 2010.  
( ملفتتت  بثأتتت   كألأتتتم 14( متتت د ، اجدعتتتا احجتتت د   19ا تتت  لضتتتجلا  تتتلد اح ل تتتم   

لنتت اي ح لتتم احجها  تتم ااحجفتت   ااحجستتؤاحأ م اح   تتم بفتت . ال تت   ا شتت     حتت      تتلد احجتت د  
احج   تتتم  ستتتفجف  فتتت  احث   تتتم احستتت  ديم ابدتتت اجا متتتي  تتت      تتتث ا  ح امأتتتم  اتتت  احشتتتهك م

بدتتتتتتتتتت  اط  2008-36-1 ، بج  تتتتتتتتتي  تتتتتتتتتتها  م اتتتتتتتتت   أوتتتتتتتتتتم احستتتتتتتتتت   احج حأتتتتتتتتتم   تتتتتتتتتتا 2009
 (.2010   أوم احس   احج حأم  2008 11 10 ت احج اف  1429 11 12

فتت   يجختتي    لا تتي دا اا ثأ ااتت  فتت   تت ج متت  ستتث  يجختتي احاتت ق    ح تت   احجها  تتم
، افت  اح ت  متي  FRQ)Financial Reporting Qualityحدات  اه احج حأتم   تج    ت د  ا

احدتتت  يجختتتي    لاتتت   بفتتت   دا   احشتتتهك م م تتتا مج  ستتت م  دا   ا   تتت   احجج  ستتت م اوندف ياتتتم 
 EM )Earnings Management   ا ا  احهرا مي   جأم  .ارأه   مي احجج  س م ا جه

  احدا  اه احج حأم، فإنفت  حتا لات  او دجت   احنت ا متي ف  حأم  داج ح    احجها  م ف  ل أ    د
؛ رهاتي (2013   ثت اح اأا ؛ (2012 ثت  اح اتأا  ثا  دبأت م احج  ستثم فت  احثأوتم احست  ديم 

 كل يتتتم مستتتد    ( اةكا ك نتتتا2009احج دتتت ي  ( ؛ 2010احستتتفا   (؛ 2012(؛ كستتت ب  2013 
م ا س ستتتأم ح تتت د  احداتتت  اه احج حأتتتم احتتتد لم احج  ستتتث  فتتت  احاتتت الا احج حأتتتم لُ تتت   ثتتت   احستتتج 

(؛ 2012(؛ ا بأتتتتتتت  ي  2015اةثتتتتتتت   جعتتتتتتت لى  تتتتتتت د  احج ا متتتتتتت م احج  ستتتتتتتثأم ثستتتتتتتي  
Cullinan et al., (2012) ي كل يتتم فتت  احد اتت  متت إ  حا تت   احجها  تتم ب حشتتهك م دا اافتت

 .Sultana (2015) ; Leventis et al.,(2013) د لم احج  سث  ف  احا الا احج حأماح
                            اح   تتتتم بتتتأي ح تتت   احجها  تتتتم ااحتتتد لم احج  ستتتتث  اا دجتتت  احث تتتا  اتتتت  فتتتهض

م  دحتتتم  جاأتتتم  اتتت  او لثتتت    متتتا، ثأتتتا افتتتهم اح  جتتت  متتتي اح  استتت  تتت     تتتم ا لثتتت   الن
                   متتتتتتتي   جفتتتتتتت : ا ي تتتتتتت ب  بتتتتتتتأي جعتتتتتتت لى ح لتتتتتتتم احجها  تتتتتتتم امستتتتتتتد   احتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتث  

 ( ؛2017 تت ح    (؛2016(؛ ستت  دي  2012(؛ ا بأتت  ي  2011(؛ اح متته  2015  ثستتي
Hamdan et al.,(2012) ;Tuan & Karihi (2016) ;Al-Sraheen et al.,(2014) 

 تتي رأه تت  متتي احثأوتت م ا جتته ، حتتلحن فجتتي احجد  تت     اندأ تتم  وجتتد ا احثأوتتم احستت  ديم 
ذلد  يعتمد   فدي فدوء .احتد لم احج  ستث  يخ   ح ع لى ح لم احجها  م لثمأه  ا  مسد   

 البحث على الفرض الثاني العام التالي: 
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توجدد  ع قددة ارتبدداط معنويددة بددين خصددائص لجنددة المراجعددة ومسددتوى الددتحفظ المحاسددبي 
 للشركات المقي   في البورصة السعودية

دطاي ي اح  اس م، كج  لم ش  م اح  ج  افأج  جد ا  ب ع لى ح لم احجها  م فا  
اسدتق لية ( 1  ا احث    م احنثأته  متي احشتهك م احجست ام فأجت  جد ات  با ت   احجها  تم:  م

بج ل     يخ     ض ج احا لم مسدااأي  ي ا دا   ثدت  لستدطأ  احا لتم  داج  المراجعة لجنة
؛ ثأتتا ي تتي    يخت   حتت    ثتت  المحاسدبية يددة أوالخبددر  والمعرفددة المال( 2دا  ت  بل  اأتتم،  
ا  ا جثه  م حأم ام هفم ب حا   احتلي يجختلفا متي ف تى ن تا احه  بتم اح اجاأتم    ض لف   ا 

لدضتجي  ، ثأتايجدم اللجندة( 3ب    فم  ح  ففتا ا مت   احج  ستثأم ااحجها  أتم ااحج حأتم ،  
، ثأتا ي ت   ت د احجتهام احدت  ل دجت  عد د اجتماعدات اللجندة( 4 ا  ا  تا م متم   ضت ج،  
ح تتت    ثتتت  احجؤشتتتهام  اتتت    دلفتتت  امتتتي ا متتت   احدتتت  لتتتؤمه فتتت  فأتتت  ح لتتتم احجها  تتتم جتتت ق ا

 ف  اأدف  امج  سم دا    بشخا  ي  ب .
وفي إطار الفرض العام الثداني للبحدث فسدو  ندتم تنداول اختبدار الفدروض التاليدة 

           المراجعدددة بمسدددتوى الدددتحفظ المحاسدددبي وذلددد  علدددى التدددي تتنددداول ع قدددة خصدددائص لجدددان 
 النحو الآتي:

 ة بين استق ل لجنة المراجعة ومستوى التحفظ المحاسبي:الع ق -7/3/1
ب  سدا حأم احد متم  تي ا دا   ثدت  لستدطأ   ي ي    جدجد    ض ج ح لم احجها  م

م لت  ت    احا  ح ل افه  لد اح   أم  جؤدي حأم، ثأا  احا لم  داج دا    احه  ب  اا شهاف  بل
ا ت أ م ا دا  ، احضتتج   اوستتدا ق جتتدا  تتي  تت  اتت  مج  ستتم   ج حفتت  بشتتخا مستتداا ب أتت ا

 جأياجدأ     ض ج ح    احجها  تم متي احجستدااأي، اا ت ي    لضتا احا لتم   ضت ج رأته لللأتل
 .  ا     يخ    لأ  احا لم مسدا ا  ف  ث حم     ل افه اح  د احن ف  مي احجسدااأي،

 جأتم لت افه (  ات    2009(، اد استم احج دت ي  2012ا    ت م د اسم  ث  اح اأا  
اوستتدا ق اح اأاتت  ااح تت  هي   ضتت ج ح لتتم احجها  تتم ثدتت  ل اتت  ا  تت اا احجلشتت د  ملفتت ، 

ل  ي ا دا   ب       ااااا متي  جاأت م  اثدج حأمح    احجها  م يُ   مي  اسدا حأمتج     
 ل  جا احدا  اه احج حأم. 
حا ا   لس أا احشتهك م فت    ك فم   ض ج ح لم احجها  م مطاثا   ح امأا  ااُ   اسدا ق

(، فاتتت  أ حثتتتا ح لتتتم ا ا ا  احج حأتتتم 2005اح  جتتت  متتتي ب   تتت م ا ا ا  احج حأتتتم اح يستتتط   
 SEC )Securities and Exchangeااحجثتتتت دوم ب ح ويتتتت م احجد تتتت   ا مهاخأتتتتم  

Commission     بثن  ي ي  ا  احشهك م احجس ام ح جف   ا لان احد  لهري ف  احدس أا
 احجسدااأي.  جأيح جف  ح    مها  م لدن   ر حثأم   ض لف  مي احج جهاي رأه احدللأل يخ   

تجتتت  أ حثتتتتا بتتتلحن مل جتتتت م مفلأتتتتم  جتتته  فتتتت  ل  تتتتأ لف  م تتتا: ب   تتتتم نأ اتتتت  ك 
، ااحا لتتتتم احا مأتتتتم حدتتتت ااق ا ا ا  احج حأتتتتم Treadway(، اح لتتتتم NYSEحتتتتأا ا  احج حأتتتتم  
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،  Blue Ribbon Committee (BRC)، اح لتم (NASDب ح ويت م احجد ت   ا مهاخأتم  
 Sarbanes Oxley( 2002(. كجتت   تت   ت ن    BMBأ ات   ا ا ا  احج حأتم بج ح ا    تم

Act, SOX   ات   تها    فعت   احشتهكم  تي ا ت د ح ت   احجها  تم 407فت  احلاته    تا  )
 ام   كا ك نا لدجد  ب وسدا ق  ي ا دا  .

                            ح لتتتتتتتتتتتتتم   دثتتتتتتتتتتتتت    ضتتتتتتتتتتتتت شتتتتتتتتتتتتتها  و  متتتتتتتتتتتتتي لتتتتتتتتتتتتت افه م ج  تتتتتتتتتتتتتم متتتتتتتتتتتتتي احاوبتتتتتتتتتتتتت
 ;Abbott et al., (2004)( 2013  ؛  ثت  اح اتأا(2012: شت  أي    جفت  مستدا ا  احجها  تم

Carcello & Neal (2003): 
 . وإ يخ   مي م  ل  احشهكم  ا  ث   احشهك م احد ب م حف  

  ا احدت   وإ ي عا  ا   يم مخ فث  م حأم مي احشهكم  ا  ث   احشهك م احد ب تم حفت  ب ت
 ي عا  اأف  ما با اح  مم ف  م ا  ا دا  . 

 . وإ يخ    ث         م  ى لللألي داجا احشهكم  ا  ث   احشهك م احد ب م حف  

  .وإ يخ   ح   يم  ااب    لاأم م   ي مي   ض ج احج ا     لؤمه  ا  لا جهد احجسداا  

  ت م ل   اتم مت  احشتهكم  ا  ثت   ف   ث   احشهك م احد  حف  وإ يخ   م جهاا لللأليا     
 احشهك م احد ب م حف .

 م  ا   جتتت ق م حأتتتم م   تتتم ل    يتتتم متتت  احشتتتهكم، ا وإ يختتت   حتتت   يتتتم ل تتت   وإ له طتتت   يتتتم 
 م ف .

احات  لضتجلا احجت د  اح  نأتم متي ول تم ث كجتم احشتهك م ب حججانتم اح ه أتم احستت  ديم 
 نتت   تت   ضتت  م اتت  ا دا   احتتلي جدجدتت   بأتت   متتي  تت  اح ضتت  احجستتداا، ثأتتا نعتتا  اتت 

    يخت   م حنات  – ا  سثأا احج ت ق و اح عته  –ب وسدا حأم احد مم، امج  جلل  اوسدا حأم 
م متتي م ج  دفتت ،  ا    يختت   %(  ا  ت تته متتي  ستتفا احشتتهكم  ا فتت   ي شتتهك5حجتت  نستتثد   

 سفا احشهكم  ا فت   ي  %(  ا  ت ه مي5حش ى كي  لم ا دث  ام يجان م  نسثد    مج  ا 
شهكم مي م ج  دف ،   ا    يخ   مي كث   احدللأتلجأي جت ق اح ت مأي احج  تأأي فت  احشتهكم 
 ا فت   ي شتتهكم متتي م ج  دفتت ،  ا    لنتت   حتت   تتام  هابتتم متتي اح   تتم ا احتت  متت   ي متتي 

دف ، كم مي م ج    ض ج م ا  ا دا    ا  ي مي كث   احدللألجأي ف  احشهكم  ا ف   ي شه 
ت فت  م ات   دا   فت    ا    يخ    ض اا جت ق اح ت مأي   ي شتهكم ل ب تم،  ا    يخت   م  لا

احج  أأي ح    ي مي ا أهاا احجهلثطم ب حشهكم  ا بثي شهكم مي م ج  دف ،  أوم احست   
 (.2010احج حأم  

احضج   ل ا  اوسدا حأم ف   ضت  ح لتم احجها  تم، فات  نعتا احلاته  ا احت  متي 
( متتتي ول تتتم اح  كجتتتم  اتتت     يختتت     ضتتت ج ح لتتتم احجها  تتتم متتتي رأتتته   ضتتت ج 14د   احجتتت 
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م اتت  ا دا   احدللأتتلجأي ب أتتا يخ نتت ا مستتدااأي بشتتخا ك متتا  تتي  دا   احشتتهكم، ثدتت  يجختتي 
 حا لم احجها  م ل اأ     افف .

 تتلا ا تت  افتتهم اح  استت م احستت بام احدتت  ا دجتتا بدتتثمأه استتدا ق ح لتتم احجها  تتم  اتت  
د   احتتتد لم احج  ستتتتث  ندتتت لج مدضتتتت   م ثأتتتا ا تتتت م ب تتتل اح  استتتت م    تتتم  ي  بأتتتتم مستتت

 ;Hamdan et al., (2012); Ahmed & Henr (2012)(؛ 2012بألفجت : شت  أي  

Yunos et al., (2010); م بألفجتتت تتتتتتتم ساثأتتتتتتته    تتتتتتتتل الآجتتتتتتت   احث تتتتتتتتتي اتتتتتفتتت  ثأ               
Sultana (2010); Paulo et al., (2013)  . 

ا ل جا  ا  اح  اس م احس بام، اندأ م وجد ا احثأوم احس  ديم  ي احثأو م ا جته  
  يمكن صيااة الفرض الفرعي الأول كما نلي:فإن  

توجددد  ع قدددة ارتبددداط معنويدددة بدددين اسدددتق ل لجندددة المراجعدددة ومسدددتوى الدددتحفظ المحاسدددبي 
 للشركات المقي   بالبورصة السعودية

                    أو المحاسددددددبية للجنددددددة المراجعددددددة ومسددددددتوى  الخبددددددر  الماليددددددة الع قددددددة بددددددين -7/3/2
 :التحفظ المحاسبي
حادثتت  متي  ك فأات ل افه اوسدا حأم ف   ض  ح لتم احجها  تم و ي ت  جه  احث ثا    
   جد افه ح     ض ج ح لم   ا  احاأ   ب   للفا، با ي ي  يضا        ض ج ح لم احجها  م 

                ( BRCثتتتتتتت   ل  تتتتتتتأ م ح لتتتتتتتم  ا تتتتتتت  ك نتتتتتتتا   .ثتتتتتتته  احج حأتتتتتتتم  ا احج  ستتتتتتتثأماحجها  تتتتتتتم اح 
ح يت  جثته  م حأتم  – ات  ا  تا  –حد سأي كل ج  ح    احجها  م    يخ    ثت    ضت ج احا لتم 

BRC (1999).  اادطاتي لشتخأا ح لتم احجها  تم    يخت    ثت    ضت لف   ات  ا  تا لدت افه
ااحد  لس   د  ا   هاج  اففا احا الا احج حأم ااسدأ  بف   ح ي  اح ثه  احج حأم ااحج  سثأم اح يمم

امتت   ااحاتت     اتت  لاأأجفتت ، كجتت  لستت     اتت  لاأتتأا احسأ ستت م ااحج تت جأه احج  ستتثأم احجطثاتتم 
 (.2016  ح حأا احجعهي ح  كجم احشهك مامدف  م ج

 Sarbanes Oxley Law- Section, 407 (2002) تتلا ا تت   ا تت   تت ن   
 م ج  م مي احجدطاث م احد  ي ي ل افه   ف   ض  ح لم احجها  م: 

  تتتت اد      يختتتت   ح يتتتت  م هفتتتتم ك ماتتتتم ب حجثتتتت د  احج  ستتتتثأم احجد تتتت  ا  اأفتتتت ، ا خألأتتتتم               
 احا الا احج حأم. 

  يختتتتتتت   ح يتتتتتتت  اح ثتتتتتتته  اح أتتتتتتت   فتتتتتتت    تتتتتتتهاجام  جاأتتتتتتتم احجها  تتتتتتتم احدتتتتتتت  ياتتتتتتت   بفتتتتتتت                     
 احجها   اح     .

    ح ي  م هفم اففا اا     هاجام احه  بم اح اجاأم ا جاأ م احداهاه احج ح .     يخ 

  احأ م ح لم احجها  م.   يخ   ح ي  م هفم اةحج   بطثأ م مف   امسؤ 
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 تلا ا ت  افتهم اح  است م احست بام احدت  ا دجتا بدتثمأه اح ثته  احج حأتم حا لتم احجها  تتم 
                 تتتتل اح  استتتت م    تتتتتما ا تتتت م ب اتتتت  مستتتتد   احتتتتد لم احج  ستتتتث  ندتتتت لج مدضتتتتت   م ثأتتتت

 ;Tuan & Tarihi (2016); Krishnan & Visvanathan (2008)  ي  بأتم بألفجت 

Sultana & Zahan (2015)   فت  ثتأي حتا ل ت   يتم    تم بألفجتKiryanto (2014); 

Hamdan et al., (2012); Yunos et al., (2014). 
 تم ث كجتم احشتهك م فت  احججانتم ( متي ول14احا   ش  م احلاه  ا اح  مي احج د   

 ا  ا  تتتا متتي   ضتتت ج ح لتتم احجها  تتتم  لتت ك ااثتت اح ه أتتم احستت  ديم  حتتت   تتها      يختتت   
مد عى ف  احشؤا  احج حأم ااحج  سثأم، ا مه احل  ي ل   ن  ي  ي    يخ    ت د اح ثتهاج 

 أا اح اج  ااح ثته     احج د  حا لُ  د م  أم احدث  وإ ف  ح لم احجها  م  ت ه مي  ض  ااث . 
اح اجأم ااح جاأم اح يمم ف   ضت  ح لتم احجها  تم ثدت  يجختي ا تل  بثنت  جثأته فت  احشتؤا  

احتتتد لم  جؤاتتت اااحتتتلجي حتتت جفا جثتتته  م حأتتتم م حأتتتم فث ضتتت ج ح لتتتم احجها  تتتم احج حأتتتم ااحج  ستتتثأم. 
ا ت د ل لتأل جطته احدا  ت  ث حتم  احج  سث  اكحن ح ج يم ستج دف  احجفلأتم، ب   ت فم  حت 

 ا ل هال م    هام ف  احا الا احج حأم، كج     ا  د   ض ج ح جفا جثه  م حأم ف  ح لتم  رش
احجها  م جؤدي  ح  ل سأي كتا متي  ت د  ا بت   امج  ست م ث كجتم احشتهك م ا أجتم احشتهكم 

 ا  احا الا احج حأتم مجت  جتؤدي  حت  يات د   ت د  اح   مي  دا   ا      اة  د     ب    فم  ح 
في فوء ذلد  يمكدن صديااة الفدرض  حا الا احج حأم امي ماإ يا د  مسد   احد لم احج  سث .ا

 الفرعي الثاني كما نلي: 
توجدد  ع قددة ارتبدداط معنويددة بددين الخبددر  الماليددة أو المحاسددبية للجنددة المراجعددة ومسددتوى 

 التحفظ المحاسبي للشركات المقي   بالبورصة السعودية

 :المراجعة ومستوى التحفظ المحاسبي لجنة يجمالع قة بين  -7/3/3
ااحجل ستتي متتي   ضتت ج ح لتتم احجها  تتم، فتت   تت ج أثأ تتم   ي تت  لتت افه اح تت د احنتت ف

  (. اا تتي  2012ااثدأ  تت م احشتتهكم، متتي مدطاثتت م كلتت ج   داج ح لتتم احجها  تتم ا بأتت  ي  
  ضت ج احا لتم بشتخا جدتأ  لت افه جثتهام امفت  ام  يخ   ث ا ح لتم احجها  تم مل ستثا  اك فأات 

اح تت د   تتا متتي احتت ي  ي تتي  وإ يختت    نا جتت  يجخلفتت  متتي او تتط ع بجستتؤاحأ لف . ا اتت  كحتت
افتت  كام اح  تتا حتتأ   ت تته مجتت   ثدتت  و جدستتثي  تتلا فتت      تتم احا لتتم  تتي  أ مفتت  بجف مفتت ،

ي ي ك  وجدسثي ف  ا  د لث جي ف  الآ اج ا    م احد  ا  ح  الل   داجتا احا لتم ست اج 
 ;Bedard & Gendron  (2010) م تتتتاحد  أ  اجتتتتتتاةبها ام تتتتتتت ك احاتتتتم  ا ال تتتتتت  شتت  احجل لت

Larmou & Vafeas(2010) ; Gebrayel et al., (2018)  2016؛ س  دي .) 

( متي ول تم ث كجتم احشتهك م فت  احججانتم 14احا   ش  م احلاه  ا اح  مي احج د   
(   ض ج، احا ل  د 3  وإ ياا   د   ض ج ح لم احجها  م  ي  اح ه أم احس  ديم  ح   ها  

ا   ع  ح  د   ض ج ح لم احجها  م ب أتا يخت   كحتن فت   ت ج  تهاا اأثأ تم  اح ل م ث ا
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 نت  متي احضتها ي    جتدا  البايثويرى  (   ض ج.3تا شهكم بشه   وإ ياا  لا اح  د  ي  
يستت       اتت  احاأتت   ب حجفتت   احج كاتتم  حأفتت   ل  جتت   تت د   ضتت ج ح لتتم احجها  تتم ب حشتتخا احتتلي

حأم. ا ا  كحن ي ي    يخ     ال اأ     افف ، امج  سم دا    احه  ب  اا شهاف  بخل ج  اف
ح ستتا  – ضتت ج ك تت    عتت    جدتتهاا  متت بأي م متتم   ضتت ج ك تت   دنتت ، استتث م  –اح تت د فتتهدي 

 لد لد احا لم مي  ها ام ال  أ م. م  اا بشث ع  مسثحم احد
د لم احا  اجدالا الآ اج بشتث  أثأ تم اح   تم بتأي ث تا ح لتم احجها  تم امستد   احت

(  حتت  ا ت د    تم بتتأي ث تا احا لتم الطثأتت  2014د استم ماأ ت    احج  ستثث ، فات   شت  م
 ستتتت حأي م  ستتتتثأم مد ل تتتتم  لتتتت    تتتت اد احاتتتت الا احج حأتتتتم، فتتتت  ثتتتتأي  شتتتت  م د استتتتم ستتتت  دي 

م ل اتم بتتأي  ا لثت   حت   ت   ا ت د    تم  Hamdan et al., (2012)(، اد استم 2016 
امستتد   احتتد لم احج  ستتث . افتت   تت ج  تت   ا تت   ندتت لج اح  استت م  ث تتا ح لتتم احجها  تتم

فأجتت  جد اتت  بطثأ تتم اح   تتم بتتأي ث تتا ح لتتم  -ا تت   للتت اق م  جفتت  حفتتلا احجدتأتته –احستت بام 
م تا  تلد اح   تم فت  بأوتم      احد لم احج  سث ، جته  احث ثتا  تها   اجدثتاحجها  م امسد  

وبذل  يمكن صيااة الفرض الفرعي الثالدث علدى ا  ج ق احس  ديم حاد ها  ا  ال    لف . 
 :الآتيالنحو 

توج  ع قة ارتباط معنوية بين يجم لجندة المراجعدة ومسدتوى الدتحفظ المحاسدبي للشدركات 
 المقي   في البورصة السعودية

 :ومستوى التحفظ المحاسبي لجنة المراجعة عجتماالع قة بين ع د مرات ا -7/3/4
ح لتتتم احجها  تتتم احجستتتداام  تتت  لثتتت ا   تتتا كلتتت ج   كا حتتتا لنتتتي نشتتتطم، ا تتت  استتتد  ما 
اح  اس م احس بام   د مهام او دج ع كجؤشه  ا  احاأ   بثداج احجف   احج كام  حأف  امج  ستم 

 حت       Ismail et al., (2008)م د استم   شت بشخا  ي  ب . افت   تلا احعت د فات   دا    
    دا  حاد ا  مي  أ   احا لتم بت ا    بخلت ج  اف  حأتم.  مت  ب حلستثم لُ ا دج   م ح لم احجها  م 

ح تتت د او دج  تتت م فتتتإ  آحأتتتم  جتتتا احا لتتتم للتتتهي اح تتت د احجل ستتتي متتتي ا دج  تتت م احا لتتتم بجتتت  
  جتتهلث  كجتتأف  امتت  ل ا فتت  متتي مشتت تا ال تت ي م، جدل ستتي متت  أثأ تتم احشتتهكم اأثأ تتم نشتت 

 . Qasim (2018)ب  ا مسؤاحأ م احا لم 
اا داى اح  د احجل سي و دج   م ح لم احجها  م مي داحم  ح   جه ، فا   ا   

 لفت  جت ق ح ت   احجها  تم فت  بهاط نأت  بتث  اح ت د احجل ستي و دج   Smith (2003)لاهاته 
( Tredway لتتم  اح (BRC)اح تت   ي تتي  وإ ياتتا  تتي متت ث متتهام، فتت  ثتتأي  شتت  م ح لتتم 

،   ا  تتا    تت  متتهام ستتل اا  حت     ح تت   احجها  تتم فتت  اح ويتت م احجد تت   ي تي    ي دجتت   اتت
    احجها  م ي ي    ل دج  (  ح     ح2016 ح حأا احجعهي ح  كجم احشهك م اتج   ش   

 اف  بهن مج ا دج   م م  د ا ج  و ياا  ي مه  كا م مم شف  . دا اا 
( مي ول م ث كجم احشهك م ف  احججانتم اح ه أتم 14     ح     احج د   ال    ا ش

احستتت  ديم حتتتا لشتتته  حتتت      متتته جد اتتت  ب تتت د متتتهام ا دج  تتت م ح لتتتم احجها  تتتم جتتت ق احستتتلم 
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تتت ا ح هاففتتتت  اأثأ تتتم نشتتت أف  امتتتت   اح   تتتم  حتتت   اتتتت   ح اثتتت  ، ل  كتتتم كحتتتن حنتتتتا شتتتهكم افاا
  ا  ا دا   الع ج  اح ج أم اح  مم حاشهكم.دا ام اكحن بل جا  ا  ا دها  م ا دج   م

    د متهام ا دجت ع ح لتم احجها  تم كثثت  اح  امتا احدت  احا  لل اق ا دب احج  سث
 ,.Hamdan et alلتتؤمه  اتت  مستتد   احتتد لم احج  ستتث ، ال  تتاا ب تتل اح  استت م 

(2012); Baxter & Cotter (2009); Kiryanto (2014)  حت   ت   ا ت د    تم بتأي 
د متتتهام ا دج  تتت م ح لتتتم احجها  تتتم امستتتد   احتتتد لم احج  ستتتثث ،  وإ    د استتت م  جتتته   تتت 

 ;Yunos et al., (2014); Krishnan & visvanathan (2008)(؛ 2016ست  دي  

Rapani (2011) بتأي  ت د متهام ا دج  ت م ح لتم    اا  ح  ا  د لثمأه  ي ت ب  م لت ي ل
ختت   حت     ضت ج احا لتم دافت  حدثلت  مج  ستت م احجها  تم امستد   احتد لم احج  ستث ، ثأتا ي

م  ستتثأم مد ل تتم حا لتت    اتت  ستتج دفا احجفلأتتم اة فتت    تت    تثتته متتي احااتت  ااح تتل  ث حتتم 
 مي ل لأضف .  ل  أا ااحجث حتم ف  ا      ب وا 

ل  تتاا  حتت  ا تت د لتتثمأه  Sultana (2010)تجتت  ل تت   ا شتت     حتت     د استتم 
دج  تت م ح لتتم احجها  تتم امستتد   احتتد لم احج  ستتث ، اكحتتن ستتاث  م لتت   بتتأي  تت د متتهام ا 

    احا لتتم يجخلفتت  ،او دج  تت م  تت  لتؤدي  حتت  ان لتت ض  تت د  احات الا احج حأتتم د   يات د   تت 
حفتتت     تتتم  ا  تتتام بجستتتؤاحأ لف  ادا  تتت   اجتتتم حأستتت   ل دجتتت  حجل  شتتتم م  تتت   م رأتتته مف

 مسد   احد لم احج  سث .ان ل ض جؤدي كحن  ح  احه  ب  اا شهاف  امي ماإ 
 : الآتيفي فوء ذل  يمكن صيااة الفرض الفرعي الرابع على النحو 

توجددد  ع قدددة ارتبددداط معنويدددة بدددين عددد د مدددرات اجتمددداع لجندددة المراجعدددة ومسدددتوى الدددتحفظ 
 المحاسبي للشركات المقي   بالبورصة السعودية

 :واختبار الفروض منهجية البحث وبناء النماذج -7/4

ث ا اجدث    مه كا مي  أختا احجانأتم اجعت لى ح ت   احجها  تم  ات  اسدف ا اح
مستتتتد   احتتتتد لم احج  ستتتتث  فتتتت  احداتتتت  اه احج حأتتتتم حاشتتتتهك م احجستتتت ام ب حث   تتتتم احستتتت  ديم، 

، Content Analysisاحد اأتت   تتلا احفتت ا ا دجتت  احث ثتتا  اتت   ستتا ب ل اأتتا احج دتت   
  2013احجستت ام جتت ق احلدتته  متتي  تت   ثأتتا لتتا ل اأتتا احداتت  اه احج حأتتم حاشتتهك م احستت  ديم 

  . ااجخي بأ   ملف أم احث ا مي ج ق احلا   احد حأم:2016ثد      
 قياس متغيرات ال راسة: -7/4/1

 لا  أ ك مدتأهام اح  اسم  ا  احل   الآل :

 :(CONS)المتغير التابع: التحفظ المحاسبي -7/4/1/1
              نجتتتت كج احاأجتتتتم احستتتت  أم  حتتتت  ا دجتتتت  احث ثتتتتا فتتتت   أتتتت ك احتتتتد لم احج  ستتتتث   اتتتت  

                 ااحتلي   مدت  Market – To - Book Ratio (MTB)احاأجتم اح فدهاتم ح ات   احجانأتم 
ثأا يُ   متي  ت ته احجات جأ  استد  اما  فت  اح  است م  Beaver and Ryan (2000)د اسم 
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(؛ ستتتتتتتت  دي 2014(؛ ستتتتتتتت   احتتتتتتتت جي  2017احج  ستتتتتتتتثأم حاأتتتتتتتت ك احتتتتتتتتد لم  اتتتتتتتت  اشتتتتتتتت  ل   
 2016)Geimechi& Khodabakhshi (2015);  فضتتت ا  تتتي ستتتف حم ثستتت ب   اتتت ،

مسد   احشهكم حد افه احج ج م احجطا  م حدطثأ  احلج كج، كج   ن  ماأ ك شت ما ي خت  كتا 
 Un Conditionalارأته احشتهأ  Conditional Conservatismمتي احتد لم احشتهأ  

Conservatismهام احس  ، اا خت  ، ب    فم  ح   ن  جه    ل  ه احجهك  احج ح  بجدتأ
 ا مه احدهاتج  حاد لم مي ل  اط لثسأ  احشهكم ثد  ل  اط احاأ ك.

 اس ا جدا  أ س  مي ج ق احج  دحم احد حأم:

MTB= 
 احاأجم احس  أم ح ا   احجانأم

 احاأجم اح فدهام ح ا   احجانأم

 ييث إن:
   ف ع احجد ااحتمااحجت  احاأجم احست  أم ح ات   احجانأتم=  ت د  ستفا   ك احجت ق احجعت  ×

 احس ه احس    حاسفا  ا   س ه ا  ل ق ف  نف يم احلده  احج حأم(.
 . احاأجم اح فدهام ح ا   احجانأم= م ج ع ثا   احجانأم مي اا     لجم احجهك  احج ح 

ج ق ستل ام اح  استم  ات  يات د  د  تم احتد لم  – MTB – لل ع  لد احلسثم ااا ق 
 احج  سث .

 ت المستقلة: )نمط هيكل الملكية، وخصائص لجان المراجعة(:المتغيرا -7/4/1/2
 :Ownershipsنمط هيكل الملكية  -7/4/1/2/1

                 ام،ا دجتتتت  احث ثتتتتا  اتتتت  ب تتتتل احجدتأتتتتهام ا ت تتتته استتتتد  اما  فتتتت  اح  استتتت م احستتتت ب
تتتتتتتتت   ا   ثأتتتتتتتتت   ااحدتتتتتتتتت   مختتتتتتتتتي  أ ستتتتتتتتتف  الدج تتتتتتتتتا فتتتتتتتتت                         (؛2014(؛ ماأ تتتتتتتتت   2010،  أ سا

                         (؛2016؛ رهاتتتتتتتتتتتتتتتتتتتي  )2016((؛ احعتتتتتتتتتتتتتتتتتتت اي 2015 (؛ ثستتتتتتتتتتتتتتتتتتتأي   2015اح  شتتتتتتتتتتتتتتتتتتت   
 ;Alkurdi et al., (2017) (2017   تتتتتتتتتتتتتتتت حتتتتتتج بتتتتتتتتاح (؛2017   تتتتتتتتتت لتتتتتتتت  اش تتتتتتتتت ا

Mehdi et al.,(2017); Al-Shaer et al., (2017); Hu et al., (2014);         

Rossi et al., (2018); Hamdan (2017) :) 

  الملكيددة المؤسسدديةINSOW:  نستثم ا ستتفا احججا كتتم متي  ثتتا احثلتت ك، اشتتهك م
متتتي احجؤسستتت م ا جتتته   حتتت   تتت د ا ستتتفا  احدتتتثمأي، ا تتتل دج  اوستتتد ج   ارأه تتت 

 احناأم حاشهكم.
  ملكية كبار المستثمرينBLOOW  نسثم مانأم كث   احجسد جهاي احد  لن   فت :

 %(  ا  ت ه مي   ك م ق احشهكم.5ث اد  

  الملكيددددة ااداريددددةMAOW:  نستتتتثم ا ستتتتفا احججا كتتتتم ب استتتتطم ا دا    حتتتت   تتتت د
 ا سفا احناأم حاشهكم.

 ائلية الملكية العFAMOW: .  نسثم احجانأم احد  له    ح    لام ااث 
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  الملكية المشتتةOWNDIS:  نسثم احد ااق اح ه  سفا احشهكم اكحتن متي جت ق
  ستتتجم  تتت د ا ستتتفا احدتتت  جتتتدا لتتت ااحف  بشتتتخا ثتتته فتتت  احث   تتتم  اتتت   تتت د ا ستتتفا 

 احناأم حاشهكم.

الدج تا  : Audit committee characteristics المراجعدة نةخصائص لج -7/4/1/2/2
تتت   اتتتت   ثجتتتت ا   فأجتتت  جاتتتت  (؛ 2016(؛ ستتتت  دي  2013 هفتتت  اماأ تتتت    (؛2012،  أ سا

 Hamdan et al., (2012); Sultana & Zahan(2015)(؛ 2017 ث احج أت   

(2014); Yunos et al., (2014); Kiryanta (2014); Al-Sraheem et al., 

(2014); Al-Shaer et al., (2017); Gebrayel et al., (2018):  

 ل أعضدددداء اللجنددددة اسددددتق ACIND:  نستتتتثم لج أتتتتا ا  ضتتتت ج احجستتتتدااأي با لتتتتم
 احجها  م    د ا  ض ج احجسدااأي  ح    ج ح    د   ض ج احا لم(.

  الخبدددر  الماليدددة والمحاسدددبة للجندددة المراجعدددةACEXP:  تتت د ا  ضتتت ج احتتتلجي 
 CMAي جا   مؤ  ا  اجأا  ف  م  ق احج  ستثم  ا احدج اتا  ا شتف د  مفلأتم م تا 

  ح    ج ح    د   ض ج احا لم. CFA ا  CPA ا 

  يجم اللجنةACSIZE: .د   ض ج احا لم   

  ع د مرات الاجتماعACMEETING: .   د مهام ا دج ع احا لم ج ق اح   

 :ابطة(ض)ال المتغيرات الرقابية -7/4/1/3

 ، ب تتل اح  امتتا احجتتؤمه   اتت  احجدتأتته احدتت ب  بطم(ضتت اح لشتتجا احجدتأتتهام احه  بأتتم
احنلفتت  و لتت جا فتت  نطتت   اح  استتم م تتا احث تتا، التتا   تت فدف  متتي   تتا  تتث  اح   تتم بتتأي 

 احجدتأهام احجسداام ااحجدتأه احد ب  ف  نج كج اون  ا ، امي   ا  لد احجدتأهام:

  يجددم الشددركةFSIZE:  ااُاتت ك ب حا رتت  ادا احطثأ تت    جتت ح  ا  تت ق فتت  نف يتتم
تتتتت   اتتتتت   اح  شتتتتت   احستتتتتلم (؛ 2018(؛ نتتتتتت ا    2017 (؛ ثستتتتتأي   2015،  أ سا

Mulee et al., (2015); Li et al., (2015); Geimechi & 

Khodabakhshi (2015). 
  الرفع الماليLEV:   ااُات ك باستجم   جت ح  اوحد امت م  ات    جت ح  ا  ت ق فت

تتت   اتتت    لألتتتنف يتتتم احستتتلم (، 2018(؛ ثستتتتأي  2016(؛  بتتتها أا  2011   ،  أ سا
Abbasi et al., (2012), Li et al., (2015); Karami & Akhgar 

(2014) )   . 

  نددوع النشدداطINDUS:   كا ك نتتا احشتتهكم لجتت  ك   جتت وا 1مدتأتته ا جتت  يثجتتل  )
، كام أتت ب   تتل    الستتتد    مستتد   لنل ح  أاتت    حأاتتت ،  ا   تتله( ب تت ا كحتتتن
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تتتتت   اتتتتت   ماأ تتتتت    ؛ (2016(؛  ثتتتتت اح خأا اآجتتتتتها   2016(؛  اتتتتت   2014 أ سا
Pietro & Alfred (2014) ).  

  العائددد  علدددى الأصدددولROA:   يُ ثتتته  لتتت  به  أتتتم احشتتتهكم ااُاتتت ك باستتتجم  تتت ف             
تتتتتتتتتتت   اتتتتتتتتتتت    تتتتتتتتتتت  اح تتتتتتتتتتت    اتتتتتتتتتتت    جتتتتتتتتتتت ح  ا  تتتتتتتتتتت ق فتتتتتتتتتتت  نف يتتتتتتتتتتتم اح تتتتتتتتتتت                            ،  أ سا

 Warrad (2017)(؛ 2018(؛ شتتت     2018 د  تتتتتتتتت(؛ ثج2016   تتتتتت حبج تتتت اح

Alexander & Hengky (2017) ). 

  نددوع مكتددم المراجعددةAUDTYPE:  يُاعتت  بتت  متت   ستتأطه  احجخدتتي  اتت  نستتثم
تثأتتتته  متتتتي اح جتتتت ج فتتتت  ستتتت   مفلتتتتم احج  ستتتتثم ااحجها  تتتتم، ج  تتتتم كاي ا  تتتت ق 

       (  كا كتتتتت   مخدتتتتتي1اا جتتتتتهادام احضتتتتت جم، ااتتتتتدا  أ ستتتتت  كجدتأتتتتته  تتتتتجل  يثجتتتتتل  
تت   اتت   ا متتهلث  م فتت ، ااثجتتل   تتله( ب تت ا كحتتن Big4احجها  تتم متتي احتتت  ،  أ سا

(؛ 2017(؛ ثستأي  2017(؛  ا  اش  ل   2014(، ماأ    2014ي   س   اح ج
Hamdan et al., (2012) ). 

 نماذج ال راسة: -7/4/2

بلتتتتتت جا  اتتتتتت  متتتتتت  لتتتتتتا  ه تتتتتت  متتتتتتي جتتتتتت ق مشتتتتتتخام اح  استتتتتتم ا  تتتتتت افف  افها تتتتتتف ، 
ثتتتتت اق احث ثتتتتتا لطتتتتت اه نجتتتتت ك أي حاأتتتتت ك  متتتتته كتتتتتا متتتتتي نجتتتتت   أختتتتتا احجانأتتتتتم اجعتتتتت لى 

اام  اتتتت  مستتتتد   احتتتتد لم احج  ستتتتث  فتتتت  احداتتتت  اه احج حأتتتتم ح تتتت   احجها  تتتتم كجدتأتتتتهام مستتتتد
احجلشتتتتتتتت    حاشتتتتتتتتهك م احجستتتتتتتت ام فتتتتتتتت  احث   تتتتتتتتم احستتتتتتتت  ديم كجدتأتتتتتتتته لتتتتتتتت ب ، كجتتتتتتتت  استتتتتتتتد    
احث ثتتتتتتا ب تتتتتتتل احجدتأتتتتتتهام احه  بأتتتتتتتم احدتتتتتتت  متتتتتتي شتتتتتتتثنف   تتتتتتتث  اح   تتتتتتم باتتتتتتتأي احجدتأتتتتتتتهام 

 (:1احجسداام ااحجدتأه احد ب ، كج  ي فه ف  احشخا   ا  
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 ( نوف 1 كل رقم )                                  
 إطار البحث ونماذج الع قة بين المتغيرات                      

 
 

 المتغيرات الرقابية المتغيرات المستقلة

خصائص لجان  نمط هيكل الملكية
 المراجعة

 الملكية المؤسسية

 ملكية كبار المستثمرين

 الملكية الإدارية

 الملكية العائلية

 الملكية المشتتة

ليةالاستقلا  

الخبرة المالية 

 والمحاسبية

 حجم اللجنة

 عدد مرات الإجتماع

 حجم الشركة

 الرفع المالي

 نوع النشاط

 العائد على الأصول

 نوع مكتب المراجعة

 
 النموذج الثاني النموذج الأول

 المتغير التابع

 التحفظ المحاسبي
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 النموذج الأول: أثر هيكل الملكية على مستوى التحفظ المحاسبى: 
MTBit = β0 + β1 (INSOW) + β2 (BLOOW) + β3 (MAOW) + β4 

(FAMOW) + β5 (OWNDIS) + β6 (FSIZE) + β7 (LEV)+ β8 
(INDUS) + β9(ROA) + β10(AUDTYPE)  + 𝜀𝑖𝑡  

  ييث إن: 
 

MTB  :تتتتتتتتي مستتتتتتتتد   احتتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتتث  حاشتتتتتتتتهكم   احجدتأتتتتتتتته احدتتتتتتتت ب ، ال ثتتتتتتتته i )               
 .(t)ف  احسلم 

β0  م بتتتتا اون تتتت ا ، ال ثتتتته  تتتتا مج  ستتتت م احتتتتد لم احج  ستتتتث  احدتتتت  و لدتتتتثمه :
 حجسداام ا احجدتأهام احه  بأم. ب حجدتأهام ا

β1- β5 ن  ا  حلج   أخا احجانأم .و: م  م م ا 

Β6- β10 ن  ا  حاجدتأهام احه  بأم.و: م  م م ا 

𝜀𝑖𝑡 . بل  اح طث اح ش ال : 

 النموذج الثانى: أثر خصائص لجان المراجعة على مستوى التحفظ المحاسبي:
MTBit = β0 + β1 (ACIND) + β2 (ACEXP) + β3 (ACSIZE) + β4 

(ACMEETING) + β5 (FSIZE) + β6 (LEV) + β7 (INDUS) + 
β8(ROA)  + β9 (AUDTYPE) + 𝜀𝑖𝑡  

 ييث إن:
β1- β4:  .م  م م اون  ا  ح ع لى ح    احجها  م 
Β5- β9.م  م م اون  ا  حاجدتأهام احه  بأم : 

تصميم الدراسة التطبيقية -7/4/3  

 جخي بأ   لعجأا اح  اسم احدطثأاأم مي ج ق احلا   الآلأم:ي        
 مجتمع وعينة ال راسة: -7/4/3/1
جدنتتت   م دجتتت  اح  استتتم متتتي ك فتتتم احشتتتهك م احستتت  ديم احجستتت ام فتتت  ستتت   ا ا ا   

احشتتهك م ثدتت   د . ا تت  باتتف  تت د  تتل2016  ثدتت   تت   2013احج حأتتم جتت ق احلدتته  متتي  تت   
تت( شتتهك176   2016نف يتتم  تت    ، ا تت  اجدتت   احث ثتتا  ألتتم  م م ي تتم  اتت  ستتدم  شتته  ط  ا

 اح  اسم افاا  حاشها  الآلأم:
  استتتدث  د  طتتت ع احثلتتت ك ا طتتت ع اح تتت م م احج حأتتتم اشتتتهك م احدتتتثمأي حجتتت  حفتتت  متتتي

 أثأ أم ج  م ب حداهاه احج ح .
 اسدث  د احشهك م احد  لُ     الجف  احج حأم ب جام   لثأم ب أا لن   احا الا احج حأتم 

 حنا شهك م اح ألم م    ب ح جام احس  ديم   احها ق احس  دي(.
  لدتتت افه احداتتت  اه احج حأتتتم  تتتي احشتتتهكم ب ند تتت  ، ا   لدتتت افه فأفتتت  بأ نتتت م ك فأتتتم   

ح ست ب مدتأتتهام اح  استم، ب   تت فم  حت  لاتت  اه ام   ته ح تت   احجها  تم جتت ق 
 فده  اح  اسم.
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   ا احد  تى، بج لت      جأت  احشتهك م  وإ لن      ل ه ا حاشطي  ا اون م ج
 احج د    مسدجه  ف  نش أف  احا لد  ى    ج ق فده  اح  اسم.

   10   لنتت   احشتتهكم  تت  مضتت   اتت   أتت    فتت  احث   تتم احستت  ديم  ت تته متتي )
 سل ام، ا  وإ لن      ثااا ثس له بشخا ملد ا  ت ه مي سلم.

( شهكم بج  ي  دق 106م مخ نم مي  ا    لطثأ  احشها  احس بام، فإ   ألم اح  اس
%( مي   ج ح    د احشهك م احجس  جم احجس ام ف  س   ا ا ا  احج حأم 60.23   نسثد م 

 ( ما عا  ح  د شهك م اح ألم م ي م ثسي احاط ع.1احس  دي، اا    اح  اق   ا 
 للقطاعات ا( نوف  عينة ال راسة وفقً 1ج ول رقم )

 % ع د الشركات القطاع

 12.26 13    م احثدهاكأج ااماحعل

 12.26 13 ا سجلا

 13.21 14 احد  لم

 1.89 2 احط  م ااحجهاف  اح  مأم

 2.83 3 اولع وم الالأم احج ا م م

 13.21 14 اح  ا م ااحعل   م احتلالأم

 12.26 13 اوسد ج   احعل   

 12.26 13 احدشأأ  ام اد احثل ج

 4.72 5 احدط اه اح ا  ي 

 3.77 4 ااحلا

 2.83 3 ا     ااحلشه

 2.83 3 احلل د  ااحسأ ثم

 5.66 6 شهك م اوسد ج   احجد  د

 %100 106 ا  ج ح 

 :  مصادر الحصول على البيانات -7/4/3/2

ا دجتت  احث ثتتا فتت   جتت  احثأ نتت م اح   تتم ب ح  استتم احدطثأاأتتم  اتت  احاتت الا احج حأتتم 
دججتتتم حشتتتهك م اح لأتتتم احجلشتتت    فتتت  م ا تتت  احشتتتهك م الاتتت  اه م اتتت  ا دا   اا يضتتت ث م احج

 –لتتتتتتتتتتتتتتتتت ااق  –ا حندهانأتتتتتتتتتتتتتتتتتم،  ا ثتتتتتتتتتتتتتتتتته م  تتتتتتتتتتتتتتتتت   أوتتتتتتتتتتتتتتتتتم ستتتتتتتتتتتتتتتتت   احجتتتتتتتتتتتتتتتتت ق احستتتتتتتتتتتتتتتتت  دي 
www.tadawal.com.saتتت فم  حتتت  متتت     مث شتتته   ،www.mubasher.info   ا   تتت ،

www.argaam.com   احجد ععتتت   فتتت  ل جأتتت  احثأ نتتت م احج دالتتتم حاشتتتهك م اح  ماتتتم فتتت
 احجلطام اح ه أم. 

http://www.tadawal.com.sa/
http://www.tadawal.com.sa/
http://www.argaam.com/
http://www.argaam.com/
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 تحليل نتائج ال راسة التطبيقية واختبار الفروض:  -7/4/4

ا دج  ل اأا ند لج اح  اسم احدطثأاأم  ا  م ث مهاثا ب  م ب حد ا  متي  ت ثأم 
 استتتم ااندفتتت جا بداتتت جه نج ك فتتت  ااجدثتتت   احثأ نتتت م حاد اأتتتا ا ثعتتت ل ، متتتا ا تتتى احثأ نتتت م اح 

 فه أ لف ، افأج  جا  ل اأا حفلد احجهاثا: 
 اختبار ص يية البيانات للتحليل اايصائي:  -7/4/4/1
 ( :Normal-Distribution Testاختبارالتوزيع الطبيعى ) -7/4/4/1/1

–(  تتتجي ث متتتم بهنتتت مج  kolmogorov-smirnovاستتتد    احث ثتتتا اجدثتتت    
SPSS-  حادثتتت  متتي    نجتت  احد ياتت  احتتلي لستتان  بأ نتت م اح  استتم  تت  ل ياتت  أثأ تت ، اكحتتن

احجدج اتتتتم فتتتت : احجانأتتتتم  Continuaus Variablesب حلستتتتثم حجدتأتتتتهام اح  استتتتم احجدعتتتتام 
احجؤسستتتتتأم، اكثتتتتت   احجستتتتتد جهاي، ااحجانأتتتتتم ا دا اتتتتتم، ااحجانأتتتتتم اح  لاأتتتتتم، ااحجانأتتتتتم احجشتتتتتددم، 

ا  تتم، ااح ثتته  احج حأتتم ااحج  ستتثأم حا لتتم احجها  تتم، اث تتا ح لتتم ااستتدا ق   ضتت ج ح لتتم احجه 
احجها  تتم، ا تت د متتهام ا دجتت ع ح لتتم احجها  تتم، اث تتا احشتتهكم،ااحهف  احجتت ح ، انتت ع احلشتت  ، 

 ااح  ل   ا  ا   ق.
 K-Sلمتغيرات ال راسة المتصلة بقيم اختبار  ي( نوف  التوزيع الطبيع2ج ول رقم)

kolmogorov-smirnov 
Continuous  variables 

Sig. Df Statistic 

0.134 424 2.88 INSOW 

0.185 424 4.75 BLOOW 

0.177 424 3.51 MAOW 

0.165 424 4.11 FAMOW 

0.171 424 3.80 OWNDIS 

0.155 424 2.92 ACIND 

0.149 424 3.72 ACEXP 

0.125 424 2.43 ACSIZE 

0.161 424 2.97 ACMEETING 

0.131 424 2.88 FSIZE 

0.097 424 2.64 LEV 

0.331 424 2.50 ROA 

.( حن فتتتتم 05(  تثتتتته متتتتي .sig(    د  تتتتم احج ل اتتتتم  2جدضتتتت  متتتتي اح تتتت اق   تتتتا   
مدتأتته  –احجدتأتهام احجدعتتام، مجتت  جتت ق  ات   نفتت  لدثتت  احد ياتت  احطثأ ت ،  متت  باأتتم احجدتأتتهام 

  مدتأتتهام ا جأتتم ففتت -AUDTYPE، امدتأتته نتت ع مخدتتي احجها  تتم INDUSنتت ع احلشتت   
Summy Variable .  كام  أا مل لأم و ل ض  حشها  احد يا  احطثأ 
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 (: Multicollinearity Testختبار الت اخل الخطي )ا -7/4/4/1/2
(، Collinearity  Diagnosticsلتا ف تى احدت اجا اح طت  متي جت ق ماأت ك  

، امتتي متتا ااحه  بأتتمداام ( حنتتا مدتأتته متتي احجدتأتتهام احجستتToleranceاكحتتن ب ستت ب م  متتا  
تت   VIF )Variance Inflation Factor  لضتت ا احدثتت جي  ي تت د م  متتا ثأتتا يُ تت  ماأ سا

يدااج اح طتت   لتت  و، ثأتتا ل فتته مشتتخام اااحه  بأتتم حدتتثمأه او لثتت   بتتأي احجدتأتتهام احجستتداام
(، 2013( احستتهأ اي اآجتتها  10( حأعتتا  حتت   أجتتم لستت اي  VIFا للتت ع م  متتا احدضتت ا  

 (:3اجخي ل  أ  كحن مي ج ق اح  اق الآل    ا  ا 
 (3ج ول رقم نوف  )

 ( للت اخل الخطيVIFنتائج اختيار )

Variables 

Collinearity Statistics  

Model (1) Model (2) 

Tolerance VIF Tolerance VIF 

INSOW 0.378 4.733 -  

BLOOW 0.286 4.687 - - 

MAOW 0.220 3.744 - - 

FAMOW 0.798 2.568 - - 

OWNDIS 0.205 4.121 - - 

ACIND - - 0.425 2.561 

ACEXP - - 0.374 2.733 

ACSIZE - - 0.497 3.214 

ACMEETNG - - 0.312 2.631 

F SIZE 0.123 2.893 0.294 2.018 

LEV 0.166 3.425 0.158 3.364 

INDUS 0.187 2.772 0.129 3.012 

ROA 0.154 1.285 0.283 2.007 

احجستتداام ح جأتت  احجدتأتتهام  (Tolerance تتأا م  متتا   (   3جدضتت  متتي اح تت اق   تتا  
  تتا بخ أتته متتي احاأجتتم ( حن فتتم مدتأتتهام اح  استتم VIF ، كجتت      تتأا 0.1ااحه  بأتتم  تثتته متتي 

مشخام احد اجا اح ط ، ف و لث   بأي  (، ا ا  كحن فإ  نج ك   اح  اسم و ي  نأ   مي10 
، ا تتلا جت ق  اتت   تت   نجت ك   اح  استتم فتت  اامتل لل  تت ا  أ  حت  دوحتتم  ثعتت لأماحجدتأتهام حتت

 للسأه لثمأه احجدتأهام احجسداام  ا  احجدتأه احد ب  ال  ج   لد احدثمأهام.



-43- 
 

 (: Autocorrelation Testاختبار الارتباط الذاتي ) -7/4/4/1/3
لتتتا   تتتهاج  تتتلا اوجدثتتت   حادثتتتت  متتتي  تتت   ا تتت د مشتتتخام او لثتتت   احتتتلال  فتتت   نجتتت ك   

(، الدهاا   أجتم اوجدثت   مت بأي Durbin Watson Test  اسم، اكحن  ي أها  اجدث    اح
( ثأتتا لشتتأه احلدأ تتم احاهاثتتم متتي  احعتتله(  حتت  ا تت د ا لثتت   م  تتي  تت ي،  متت  احلدأ تتم 0-4 

( فدشتتأه  حتت   تت   ا تت د ا لثتت   ستت حي،  متت  احلدأ تتم احج اتت  ففتت  احدتت  لدتتهاا  4احاهاثتتم متتي  
( ااحدتتت  لشتتتأه  حتتت  2012(؛ ثجتتت ا   2012(؛ اح ث ستتت   2012اتتت ض  (   2.5-1.5متتت بأي  

( احج ست  م D-W    ا  د ا لث   كالت  بتأي احاتأا احجد ت ا   حاجدتأتهام. ا ت   فتهم  أجتم  
(، ا ت  بتلحن لات  1.644(، احلجت كج اح  استم اح ت ن   1.863ب حلسثم حلج كج اح  استم ا اق  

 تت د مشتتخام ح  لثتت   احتتلال  لتتؤمه  اتت   تت م  تتجي احجتت   احج تت ح  مجتت  جتت ق  اتت   تت    ا 
 احلد لج. 

 التحليل الوصفي لمتغيرات ال راسة: -7/4/4/2
فأج  جا    اق ج      ا ا ثع جام اح  لأم حجدتأهام اح  اسم، ثأا جدضجي 

 احجد س  اح س ب  ااون هاا احج أ  ي ا  د احجش   ام حنا مدتأه.

 (  نوف  4ج ول رقم )
 ية لمتغيرات ال راسةاايصاءات الوصف

Descriptive Statistics 

Variables Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
N 

MTB 0.1596 7.1658 1.497 1.195 424 

INSOW 0.000 58.78 4.622 12.48 424 

BLOOW 7.411 90.12 34.65 22.29 424 

MAOW 0.000 88.66 12.89 21.37 424 

FAMOW 0.000 57.72 9.93 17.28 424 

OWNDIS 7.301 88.95 37.92 23.46 424 

ACIND 20.00 100.00 58.73 20.43 424 

ACEXP 0.000 1.00 0.779 0.376 424 

ACSIZE 2.00 6.00 3.57 0.824 424 

ACMEETNG 1.00 12.00 4.25 1.88 424 

F SIZE 2000000 475000000 58371346 88477625 424 

LEV 0.003 0.378 0.508 0.329 424 

INDUS 0.000 1.00 0.560 0.499 424 

ROA 0.011 1.27 0.230 0.238 424 

AUD TYPE 0.000 1.000 0.570 0.489 424 
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 م جا :  (4 جدض  مي اح  اق   ا 
  التحفظ المحاسبي( بالنسبة للمتغير التابعMTB:)  لُ فته ا ثعت جام اح  تلأم

اتتم ح اتت   احجانأتتم ااحدتت  ل ختت  مستتد      نستتثم احاأجتتم احستت  أم  حتت  احاأجتتم اح فده 
(  حتتتتت  0.1596احتتتتتد لم احناتتتتت  فتتتتت  احشتتتتتهك م لدتتتتتهاا  فتتتتت  شتتتتتهك م اح ألتتتتتم بتتتتتأي  

( ا   م  ج ا   ي اح اث ، مجت  جت ق  ات  ا ت د 1.497( اكحن بجد س   7.1658 
مج  س م حاد لم احج  سث  ف  احا الا احج حأتم. اح تا كحتن  ت  جه ت   حت  مت  ال للت  

م مي   هاجام للط ي  ات  ب تل احجج  ست م احجد ل تم م تا لطثأت  احثأوم احس  دي
م تتت جأه احج  ستتتثم اح احأتتتم بتتت وا متتتي م تتت جأه احج  ستتتثم احستتت  ديم، اة تتت ا  ول تتتم 

 ث كجم احشهك م ا  اف   ح امأم  ا  احشهك م. 
 (: بالنسبة  للمتغيرات المستقلة )هيكل الملكية وخصائص لجان المراجعة 

 لُ فتتته ا ثعتتت جام اح  تتتلأم اح   تتتم بفأختتتا  ل الملكيدددة:فيمدددا نتعلددد  بدددنمط هيكددد
احجانأم    نسثم مانأم احجؤسس م  احج حأتم فت  شتهك م اح ألتم لدتهاا  بتأي  تله % 

%، بألجتتتتتتتت  جثاتتتتتتتتف مد ستتتتتتتت  احجانأتتتتتتتتم ا دا اتتتتتتتتم  4.622% بجد ستتتتتتتت  58.78 حتتتتتتتت  
%، افأجت  جد ات  بجانأتم  88.66%اكحتن بلستي لدتهاا  بتأي  تله %  حت   12.89
% بجد ستتت  90.12%  حتتت  7.4ستتتد جهاي فتتت  شتتتهك م اح ألتتتم لدتتتهاا  بتتتأي تثتتت   احج
 %% بلستتي لدتتهاا  متت بأي  تتله 9.93%، ااثاتتف مد ستت  احجانأتتم اح  لاأتتم 34.65
%،  م  ب حلسثم حاجانأم احجشددم  ا سفا ثته  احدت ااق( فات  لهااثتا بتأي 57.72 ح  
 %. 37.92% بجد س  88.95%  ح  7.3

م اح  لأم، جدض      ل ك لهك  كثأه ف   أخا مانأم ا ل جا  ا   لد ا ثع جا
% مي مانأم لان احشهك م مجا كم 50شهك م اح ألم  ك  ن  ف  احجد س  م  ج ا   ي 

 % مي ا سفا.90حجسد جه  لأس ، ثأا يجدان احجس  ا احهلأ  ف   ب ل شهك م اح ألم 

 :نستتثم  فاتت   ا تت  احد اأتتا ا ثعتت ل  فيمددا نتعلدد  بخصددائص لجددان المراجعددة   
استتدا ق   ضتت ج ح لتتم احجها  تتم فتت  شتتهك م  ألتتم اح  استتم ك نتتا مد ستتطم، ثأتتا 

%(، ا تت  باتتف   اتت  41.27(  بألجتت  باتتتا نستتثم  تت   اوستتدا ق  %58.73باتتتا  
اح ا كحن جدل  م  مت ا د بت حلاه  ا احت  متي احجت د   -%( 100مسد   ح سدا ق  

 أوتتم احست   احج حأتتم احست  دي متتي ( متي ول تم ث كجتتم احشتهك م احعتت د    تي 14 
بألجتت  باتتف   تتا  – تتها   لشتتخأا احا لتتم متتي رأتته   ضتت ج م اتت  ا دا   احدللأتتلجأي 

%(. كجتت  لثتتأي    20مستتد   وستتدا ق   ضتت ج ح لتتم احجها  تتم فتت   ألتتم اح  استتم  
م  تتا   ضتت ج احا لتتم حتت جفا اح ثتته  فتت  احشتتؤا  احج حأتتم ااحج  ستتثأم اكحتتن بجد ستت  
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%( متتي شتتهك م  ألتتم اح  استتم اح ثتته  احج حأتتم 22.1  و جدتت افه فتت   %( بألجتت77.9 
متتي  ااحج  ستتثأم ا تتلا جدلتت  متت  متت   تتت م  اأتت  ول تتم ث كجتتم احشتتهك م احستت  ديم

 ات  ا  تا متي بتأي   ضت ج احا لتم مد عتى فت  احشتؤا   ا ها      يخ   ااث ا 
 احج حأم ااحج  سثأم. 

(   ضت ج فت  ثتأي 6    تثه  ت د  (، ثأا ك3.57تج  باف مد س  ث ا  احا لم  
(  ض ، ا لا جدل  م  ول م ث كجم احشهك م احد   ت م  ا   ها    وإ 2ت     ا   د  

 ياا   د   ض ج ح لم احجها  م  ي م مم   ض ج.

 م  فأج  جد ا  ب ت د متهام ا دجت ع احا لتم ستل اا ، فددجأت   ألتم اح  استم بدنتها   ت د 
( مته ، كجت  باتف 1( مته  ا  تا  ت د  12ات   ت د متهام ح  دجت ع  مهام او دجت ع، فات  باتف   

( مه ، ال    ا ش     ح     ول م  ث كجم احشهك م حا 4.25مد س    د مهام او دج ع  
ت ل ت د  ت د متهام ا دجتت ع ح تتهاا اأثأ تم نشت أف  امتت     احا لتم ل  كتم كحتتن حنتا شتهكم افاا

 اح   م  ح   ا  ا دج   م دا ام.
 لدجأ  شتهك م  ألتم اح  استم ب  للت ع ث تا   ت حف  فات   متغيرات الرقابية:بالنسبة لل

(  اتت ق، ا تت  باتتتا   تتا  أجتتم حجد ستت  58371346باتتف مد ستت    جتت ح  ا  تت ق  
( 475000000(  اتت ق فتت  ثتتأي باتتتا  تثتته  أجتتم  2000000  جتت ح  ا  تت ق  

(،  متت  %56 اتت ق. كجتت  باتتف مد ستت   تت د احشتتهك م احعتتل  أم فتت   ألتتم اح  استتم  
بتت    احشتتهك م  متت  شتتهك م ج مأتتم  ا ي ا أتتم  ال   اتتم  ا رأه تت . اا  تت  اجتتد ا 
تثأه بأي شهك م  ألم اح  اسم ف  د  م او دج د  ا  احدج اا اح       ل  شهاج 

%(. كجتت      لتت ك ان لتت ض فتت  50.8ا  تت ق، ثأتتا باتتف مد ستت  احهفتت  احجتت ح   
جأهاا لثأي     %(. ا 23ف مد س  اح  ل   اح  ل   ا  ا   ق حفلد احشهك م، فا  با

(  ااحجخ لتي BIG4نسثم شهك م اح ألتم احدت  لد  متا مت  مخ لتي احجها  تم احنثته   
( متي شتتهك م اح ألتم جتدا مها  دفت  متي  ثتتا %43%( بألجت  م نستثد   57احجلدستثم  

 مخ لي مها  م األأم، ا   م جؤك  لل ع  ن اع بأ ن م اح ألم بشخا مدل س . 
 تحليل ومناقشة نتائج اختبار فروض ال راسة:  -7/4/5
 وجدثتتت    تتت م فتتتهاض اح  استتتم احدطثأاأتتتم لتتتا   تتتهاج ل اأتتتا او لثتتت   متتتا ل اأتتتا اون تتت ا    

حا   تتم بتتأي احجدتأتتهام احجستتداام  نجتت   أختتا احجانأتتم اجعتت لى ح تت   احجها  تتم( ااحجدتأتته 
 ااحضت بطم  ث تتا احشتهكم، ااحهاف تتم احدت ب   احتد لم احج  ستتث ( فت   تت ج احجدتأتهام  احه  بأتتم 

احج حأم، ان ع احلش  ، ااح  ل   ا  ا   ق، ان ع مخدي احجها  تم،( ب ستد  ا  ث متم احثتهامج 
 (، اكحن  ا  احل   الآل : SPSSا ثع لأم  
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            اختبدددددار الفدددددروض المتعلقدددددة بددددد ثر هيكدددددل الملكيدددددة علدددددى مسدددددتوى الدددددتحفظ -7/4/5/1
 ول(: المحاسبي )النموذج الأ 

وجدثتت   اح   تتم بتتأي  (:Correlation Analysisنتددائج تحليددل الارتبدداط ) -7/4/5/1/1
ستد  ا  احث ثتا اجدثت   م  متا ا لثت   انج   أخا احجانأم امسد   احد لم احج  ستث ، 

حاد ها  ا  م   ا ت د    تم بتأي   Person Correlation Coefficientبأهس   
بتتلج   أختتا احجانأتتم ااحجدتأتته احدتت ب  احتتد لم احج  ستتث ، احجدتأتتهام احجستتداام احجهلثطتتم 

 اكحن كج  جا : 
 ( نوف 5ج ول رقم )

 نتائج مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات نموذج ال راسة الأول
Person Correlation 

Variables 

A
U

D
T

Y
P

E
 

R
O

A
 

IN
D

U
S

 

L
E

V
 

F
 S

IZ
E

 

O
W

N
D

IS
 

F
A

M
O

W
 

M
A

O
W

 

B
L

O
O

W
 

IN
S

O
W

 

M
T

B
 

          
1.000 MTB 

         

1.000 

0.712 

INSOW 
         0.001 

        
1.000 

0.712 -0.836 
BLOOW 

        0.000 0.002 

       

1.000 

-0.441 -0.496 -0.811 

MAOW 
       0.000 0.000 0.000 

      
1.000 

0.839 0.789 0.547 -0.604 
FAMOW 

      0.001 0.000 0.002 0.000 

     

1.000 

-0.786 -0.879 -0.753 0.660 0.781 

OWNDIS 
     0.001 0.000 0.000 0.000 0.001 

    
1.000 

0.669 -0.676 -0.493 -0.638 -0.485 0.803 
F SIZE 

    0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

   

1.000 

0.722 0.841 -0.574 -0.786 -0.725 0.645 0.771 

LEV 
   0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.002 

  
1.000 

0.081 0.265 0.313 0.244 -0.119 -0.191 0.266 0.521 
INDUS 

  0.101 0.000 0.000 0.001 0.025 0.000 0.000 0.000 

 

1.000 

0.722 0.541 0.746 0.675 0.648 -0.663 -0.611 0.634 0.605 

ROA 
 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.003 

1.000 

0.712 0.655 0.567 0.648 0.721 -0.622 -0.624 -0.613 0.531 0.675 

AUDTYPE 
0.000 0.000 0.000 0.000 0.001 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
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 ( م  جا :5جدثأي مي ند لج اح  اق احس ب    ا  
جستتتتداا احجانأتتتتم احجؤسستتتتأم، ا تتتت د    تتتتم ا لثتتتت   أهديتتتتم م ل اتتتتم بتتتتأي احجدتأتتتته اح -

ااحجدتأتتتته احدتتتتت ب  احتتتتتد لم احج  ستتتتتث ، ثأتتتتتا باتتتتتتا  أجتتتتتم م  متتتتتا ا لثتتتتت   بأهستتتتت   
 .(0.05)  ا مي  (0.001)بجسد   م ل ام  (0.712)

ا ت د    تم ا لثتت    خستأم م ل اتتم بتأي احجدتأتته احجستداا مانأتتم كثت   احجستتد جهاي،  -
-)م  متتتا ا لثتتت   بأهستتت    ااحجدتأتتته احدتتت ب  احتتتد لم احج  ستتتث ، ثأتتتا باتتتتا  أجتتتم

 .(0.05)  ا مي  (0.002)بجسد   م ل ام  (0.836

ا  د    م ا لث    خسأم م ل ام بأي احجدتأته احجستداا احجانأتم ا دا اتم، ااحجدتأته  -
 (0.811-)احدتتتت ب  احتتتتد لم احج  ستتتتث ، ثأتتتتا باتتتتتا  أجتتتتم م  متتتتا ا لثتتتت   بأهستتتت   

 .(0.05)  ا مي  (0.000)بجسد   م ل ام 

 م ا لث    خسأم م ل ام بتأي احجدتأته احجستداا احجانأتم اح  لاأتم، ااحجدتأته ا  د    -
 (0.604-)احدتتتت ب  احتتتتد لم احج  ستتتتث ، ثأتتتتا باتتتتتا  أجتتتتم م  متتتتا ا لثتتتت   بأهستتتت   

 .(0.05)  ا مي  (0.000)بجسد   م ل ام 

ا  د    م ا لث   أهديتم م ل اتم بتأي احجدتأته احجستداا احجانأتم احجشتددم، ااحجدتأته  -
( 0.781ب  احتتتتد لم احج  ستتتتث ، ثأتتتتا باتتتتتا  أجتتتتم م  متتتتا ا لثتتتت   بأهستتتت    احدتتتت 

 . (0.05)  ا مي  (0.001)بجسد   م ل ام 

ا تتتتت د    تتتتتم ا لثتتتتت   أهديتتتتتم م ل اتتتتتم بتتتتتأي احجدتأتتتتته احدتتتتت ب  احتتتتتد لم احج  ستتتتتث ،  -
ااحجدتأتتتهام احه  بأتتتم ث تتتا احشتتتهكم، ااحهفتتت  احجتتت ح ، انتتت ع احعتتتل  م، ااح  لتتت   اتتت  

ي احجها  تتتتم، ثأتتتتا باتتتتتا  أجتتتتم مستتتتد   احج ل اتتتتم حنتتتتا متتتتي ا  تتتت ق، انتتتت ع مخدتتتت
 .(0.05)احجدتأهام احس بام   ا مي 

 

R)معامل التح ن  المصح   -7/4/5/1/2
2
) 

:Adjusted Coefficient of determination 
Rجدضجي اح  اق احد ح  ثس ب  أجم م  ما احد  ج  

 ، اكحن كج  جا :2
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 ( نوف 6ج ول رقم )

R)معامل التح ن  
2
 لنموذج انح ار نموذج ال راسة الأول (

Model Summary 

Model R R
2
 

Adjusted  

R Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 0.859
a
 0.738 0.699 0.468 

a. Predictors: (Constant), INSOW, Bloow, MAOW, FAMOW, OWNDIS, FSIZE, 

LEV, INDUS, ROA, AUDTYPE 

b. Depentent Varible: MTB. 

%( ا ت  69.9(     أجتم م  متا احد  جت  احجعت   لست اي  6دض  متي اح ت اق  ج
لج ا      احجدتأهام احجسداام  ات  للستأه اشته  احدتأته احنات  فت   تأا احجدتأته احدت ب  احتد لم 

 Std. Error of theاحج  ستتث ، ااه تت  بتت    احلستتثم  حتت  اح طتتث اح شتت ال  فتت  احداتت جه 

Estimate ام مسداام  جه  ك   مي احججخي  د ا ف   جي احلج كج.،  ا ح     د اج مدتأه 

 :ANOVAاختبار تحليل التبانن  -7/4/5/1/3
 ج    اح  اق احد ح  ند لج اجدث   ل اأا احدث جي حج  دحم اون  ا :

 ( نوف 7ج ول )
 اختبار معنوية نموذج الانح ار المتع د لنموذج ال راسة الأول

ANOVA
a
 

Model 
Sum of 

squares 
Df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression  0.548 10 0.0498 

31.125 0.000
b
 Residual 0.464 413 0.0016 

Total 1.194 423  
a. Depentent Varible: MTB. 

b. Predictors: (Constant), INSOW, Bloow, MAOW, FAMOW, OWNDIS, 

FSIZE, LEV, INDUS, ROA, AUDTYPE 

بجسد   م ل ام   ا مي  (F=31.125)أجم اجدث   (     7جدض  مي اح  اق  
مج  ج ق  ا  م ل ام احلج كج ا ثع ل  احجسد   ، فض ا  ي   ثأد  حد اأ   (0.01)

   اا اح  اسم، ااؤك   ا  لثمأه احجدتأه احجسداا  نج   أخا احجانأم(  ا  احجدتأه احد ب  
ثمأهاا    هاا   ا  مسد   احد لم  احد لم احج  سث (، بج ل     نج   أخا احجانأم جؤمه ل

 .(0.01)احج  سث  اكحن بجسد   م ل ام   ا مي 
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 اختبار معنوية معام ت نموذج الانح ار: -7/4/5/1/4
ج    اح  اق احد ح  ند لج ل اأا اون  ا  اح ط  احجد  د، اكحن  ا  احل   

 الآل :
 ( نوف 8ج ول رقم )

Coefficientsر اختبار معنوية معام ت نموذج الانح ا
a 

Model 

UnStandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
T Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 

(Constant) 4.081 1.218 - 3.356 0.001 

INSOW 3.477 1.108 0. 161 3.882 0.000 

BLOOW -0.631 1.588 -0.033 -1.373 0.672 

MAOW 3.678 1.471 -0.112 2.619 0.081 

FAMOW -0.118 0.054 -0.015 -0. 476 0.714 

OWNDIS 4.613 0.782 0.448 3.248 0.000 

FSIZE 0.077 0.034 0.242 4.055 0.061 

LEV 0.083 0.036 0.191 3.584 0.001 

INDUS 0.013 0.067 0.008 0.017 0.893 

ROA 0.411 0.153 0.071 0.788 0.064 

AUDTYPE -0.033 0.049 0.277 1.877 0.000 

 ( م  جا :9جدض  مي اح  اق  
  ا ت د لتتثمأه م لت ي حاجانأتتم احجؤسستأم  اتت  مستتد   احتد لم احج  ستتث ، ثأتا باتتتا  أجتتم

مجت  يشتأه  حت  ا ت د لتثمأه  (0.000)بجستد   م ل اتم  (3.477)م  ما نجت كج اون ت ا  
م مت  مت  ل  تاا  حأت  ، الدلت  لاتن احلدأ توهو يعني قبول الفدرض الفرعدي الأولم لت ي، 

(؛ اد استم ثستأي 2014(؛ اد استم ماأ ت   2011؛ اد اسم اح مته  )2010د اسم  ثأ   
 2015.) 
  ، ا  د لتثمأه ستاث  رأته م لت ي حجانأتم كثت   احجستد جهاي  ات  مستد   احتد لم احج  ستث

 تثته متي  (0.672)بجستد   م ل اتم  (0.631-)ثأا باتا  أجم م  ما نج كج اون  ا  
، مج  ي ل  ا  د    م  خسأم بأي مانأم كث   احجستد جهاي ااحتد لم احج  ستث ، (0.05)

، الدلتت  لاتتن احلدأ تتم متت  متت  ل  تتاا  حأتت  وهددو مددا يعنددي رفددا الفددرض الفرعددي الثدداني
(، بألجتت  لد تت  ض متت  متت  ل  تتاا  حأتت  2014(، اد استتم ماأ تت   2011د استتم  لألتت   

 .Yunos et al., (2010)؛ اد اسم Cullinan et al., (2012)د اسم 
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  ا تت د    تتم م  ثتتم رأتته م ل اتتم حلستتثم متت  يجدانتت  احجتت جها  متتي  ستتفا احشتتهكم  احجانأتتم
ا دا اتتتم( امستتتد   احتتتد لم احج  ستتتث ، ثأتتتا باتتتتا  أجتتتم م  متتتا نجتتت كج اون تتت ا  حفتتتلا 

وهددو مددا يعنددي رفددا ، (0.05) تثتته متتي  (0.081)بجستتد   م ل اتتم  (3.678)احجدتأتته 
 Xia & Zhu، الدلت  لاتن احلدأ تم مت  مت  ل  تاا  حأت  د استم الدثالفدرض الفرعدي الث

، بألجتت  لد تت  ض متت  متت  ل  تتاا  حأتت  Shuto& Takada (2010)، اد استتم (2009)
 .Chi et al., (2009)(، اد اسم 2012د اسم ج سى  

   ا ت د    تم ستتاثأم م ل اتم بتأي احجانأتتم اح  لاأتم امستد   احتتد لم احج  ستث   لتثمأه ستتاث
بجستتتد    (0.118-)ثأتتتا باتتتتا  أجتتتم م  متتتا نجتتت كج اون تتت ا  حفتتتلا احجدتأتتته  م لتتت ي(،
، الدلت  وهو ما يعني رفدا الفدرض الفرعدي الرابدع، (0.05) تثه متي  (0.714)م ل ام 

(؛ 2017(؛ اد اسم  ا  اشت  ل   2012لان احلدأ م م  م  ل  اا  حأ  د اسم ج سى  
 (.2015ل  اا  حأ  د اسم ثسأي  (، بألج  لد   ض م  م  2017اد اسم احج ب ح   

 اتت  مستتد   احتتد لم احج  ستتث ، ثأتتا باتتتا  أجتتم  ما تت د لتتثمأه م لتت ي حاجانأتتم احجشتتدد 
  تتتتا متتتتي  (0.000)بجستتتتد   م ل اتتتتم  (4.613)م  متتتتا نجتتتت كج اون تتتت ا  حفتتتتلا احجدتأتتتته 

، الدلتتت  لاتتتن احلدأ تتتم متتت  متتت  وهدددو مدددا يعندددي قبدددول الفدددرض الفرعدددي الخدددامس، (0.05)
(، 2014(؛ اد استم ماأ ت   2011(؛ اد استم اح مته  2012د اسم ج سى  ل  اا  حأ  

 .Lafond & watts (2008)بألج  لد   ض م  م  ل  اا  حأ  د اسم 

  بد اأتتتا احث ثتتتا ح   تتتم احتتتد لم احج  ستتتث  بتتت حجدتأهام احه  بأتتتم الضتتت   تتت   ا تتت د لتتتثمأه
لتتتت   اتتتت  ، ام تتتت ق اح  (INDUS)، انتتتت ع احعتتتتل  م (FSIZE)م لتتتت ي ح  تتتتا احشتتتتهكم 

. بألجتت  (0.05) تثتته متتي مستتد   احج ل اتتم  (.Sig)ثأتتا ك نتتا  أجتتم  (ROA)ا  تت ق 
ثأتتا كتت    (AUDTYPE)، انتت ع مخدتتي احجها  تتم (LEV)لتتهلث  ب   تتم احهفتت  احجتت ح  

 .(0.05)  ا مي مسد   احج ل ام  (.Sig) أجم 

 ومما سب  يمكن للبايث صيااة نموذج الانح ار الأول على النحو الآتي:

 MTB =  4.081+ 3.477 (INSOW) + 4.613 (OWNDIS)+ 0.083 (LEV)  

– 0.033 (AUDTYPE) 
اختبار الفروض المتعلقة بد ثر خصدائص لجدان المراجعدة علدى مسدتوى الدتحفظ  -7/4/5/2

 المحاسبي )النموذج الثاني(:
 :(Correlation Analysis)نتائج تحليل الارتباط   -7/4/5/2/1

 لى ح تتتت   احجها  تتتتم امستتتتد   احتتتتد لم احج  ستتتتث ، وجدثتتتت   اح   تتتتم بتتتتأي جعتتتت 
  Person Correlation Coefficientاستتد    احث ثتتا اجدثتت   م  متتا ا لثتت   بأهستت   

حاد ها  ا  م   ا  د    م بتأي احجدتأتهام احجستداام احجهلثطتم ب عت لى ح ت   احجها  تم 
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دجتتتت ع( ااحجدتأتتتته احدتتتت ب   اوستتتتدا حأم، اح ثتتتته  احج حأتتتتم ااحج  ستتتتثأم، اح  تتتتا، ا تتتت د متتتتهام او 
 احد لم احج  سث ، اكحن كج  جا :

 ( نوف 9ج ول رقم )
 مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات نموج ال راسة الثاني

Person Correlation 

Variables 

A
U
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y
p

e 
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A
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E
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E

 

A
C
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 E

E
T

IN
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A
C

S
IZ

E
 

A
C

E
X

P
 

A
C

IN
D

 

M
T

B
 

         
1.000 MTB 

         

        
1.000 

**0.689 
ACIND 

        0.000 

       
1.000 

**0.453 **0.554 
ACEXP 

       0.000 0.000 

      
1.000 

**0.512 **0.321 **0.595 
ACSIZE 

      0.000 0.000 0.000 

     
1.000 

0.256 **0.334 **0.271 **0.439 ACM 

EETING      0.071 0.000 0.004 0.000 

    
1.000 

-0.222 -0.083 **0.614 **0.561 **0.717 
FSIZE 

    0.069 0.478 0.000 0.000 0.000 

   
1.000 

**0.651 **-0.558 **0.858 **0.784 **0.642 **0.662 
LEV 

   0.000 0.000 0.001 0.000 0.000 0.000 

  
1.000 

0.079 **0.238 **0.257 0.178 0.196 0.152 *0.223 
INDUS 

  0.116 0.000 0.000 0.001 0.002 0.005 0.000 

 
1.000 

-0.025 **0.712 **0. 634 **0.646 **-0.588 **0.621 **0.638 -0.211 
ROA 

 0.872 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.345 

1.000 
-0.171 -0.331 0.144 -0.093 -0.111 0.155 0.121 0.167 **0.657 

AUD Type 
0.182 0.006 0.335 0.462 0.321 0.178 0.315 0.332 0.000 

**. (Correlation is significant at the 0.01 Level) (2- tailed) 
*. (Correlation is significant at the 0.05 Level) (2- tailed) 

 

 ( م  جا :9جدثأي مي ند لج اح  اق احس ب    ا  

أي احجدتأتتتهام احجستتتداام احجد ااتتتم ب عتتت لى ح لتتتم ا تتت د    تتتم ا لثتتت   أهديتتتم م ل اتتتم بتتت -
احجها  تتتم  استتتدا حأم ح لتتتم احجها  تتتم، ااح ثتتته  احج حأتتتم ااحج  ستتتثأم، اث تتتا احا لتتتم، ا تتت د 
متتهام او دجتت ع( ااحجدتأتته احدتت ب  مستتد   احتتد لم احج  ستتث ، ثأتتا باتتتا  أجتتم م تت م م 

 ل اتتتتم   تتتتا متتتتي  اتتتت  احدهلأتتتتي بجستتتتد   م 0.439، 0.595، 0.554، 0.689او لثتتتت   
(0.05). 

ا تتت د    تتتم ا لثتتت   أهديتتتم م ل اتتتم بتتتأي احجدتأتتته احدتتت ب  احتتتد لم احج  ستتتث ، ااحجدتأتتتهام  -
احه  بأم  ث ا احشهكم، ااحهف  احج ح ، ان ع احعل  م، ان ع مخدي احجها  تم( ثأتا باتتا 

 ، بألجتت    فتتهم ندتت لج(0.05) أجتتم مستتد   احج ل اتتم حنتتا متتي احجدتأتتهام احستت بام   تتا متتي 
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معتتل فم او لثتت   بأهستت       لتت ك    تتم ا لثتت    خستتأم رأتته م ل اتتم بتتأي اح  لتت   اتت  
بجستتتتد    (0.211-)ا  تتتت ق ااحتتتتد لم احج  ستتتتث ، ثأتتتتا باتتتتتا  أجتتتتم م  متتتتا او لثتتتت   

 .(0.05) تثه مي  (0.345)م ل ام 

R)معامل التح ن  المصح   -7/4/5/2/2
2
) :Adjusted Coefficient of determination 

Rضجي اح  اق احد ح  ثس ب  أجم م  ما احد  ج  جد
2 : 

 ( نوف 10ج ول رقم )
R)معامل التح ن  

2
 لنموذج انح ار نموذج ال راسة الثاني (

Model Summary 

Model R R
2
 

Adjusted 

 R Square 

Std. Error of 

the Estimate 

2 0.812
a
 0.659 0.808 0.038 

a. Predictors: (Constant), ACIND, ACEXP, ACSIZE, ACM EETING, FSIZE, 

LEV, INDUS, ROA, AUDTYPE. 

b. Dependent Variable: MTB. 

ا    (80.8%)(     أجم م  ما احد  ج  احجع   لس اي 10جدض  مي اح  اق  
لج ا      احجدتأهام احجسداام  ات  للستأه اشته  احدتأته احنات  فت   تأا احجدتأته احدت ب  احتد لم 

 Std. Error of theاحلستتثم  حتت  اح طتتث اح شتت ال  فتت  احداتت جه احج  ستتث ، ااه تت  بتت    

Estimate.ا ح     د اج مدتأهام مسداام  جه  ك   مي احججخي  د ا ف   جي احلج كج  ، 

 :ANOVAاختبار تحليل التبانن  -7/4/5/2/3
 ج    اح  اق احد ح  ند لج اجدث   ل اأا احدث جي حج  دحم اون  ا :

 ( نوف 11ج ول رقم )
 اختبار معنوية نموذج الانح ار المتع د لنموذج ال راسة الثاني

ANOVA
a
 

Model 
Sum of 

squares 
Df 

Mean 

Square 
F Sig. 

2 

Regression  0.787 9 0.0874 

23.00 0.000
b
 Residual 1.553 414 0.0038 

Total  423  
a. Dependent Variable: MTB. 

b. Predictors: (Constant), ACIND, ACEXP, ACSIZE, ACM EETING, FSIZE, 

LEV, INDUS, ROA, AUDTYPE.  

بجستتتتد   م ل اتتتتم   تتتتا متتتتي  (F=23)(     أجتتتتم اجدثتتتت   12جدضتتتت  متتتتي اح تتتت اق  
مجتتت  جتتتت ق  اتتت  م ل اتتتتم احلجتتت كج ا ثعتتتت ل  احجستتتد   ، ااؤكتتتت   اتتت  ا تتتت د لتتتتثمأه  (0.01)

 ثه  احج حأم ااحج  سثأم، اث ا حاجدتأهام احجسداام  جع لى ح لم احجها  م: اوسدا حأم، ااح
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احا لتم، ا ت د متهام او دجت ع(  ات  احجدتأته احدت ب  احتد لم احج  ستث ، بج لت     جعت لى 
لتتؤمه لتثمأهاا    هاات   ات  مستتد   احتد لم احج  ستث  اكحتن بجستتد    -احست بام–ح لتم احجها  تم 
 .(0.01)م ل ام   ا مي 

اختبار فرض ال راسة الثاني )معادلة اختبار معنوية المعام ت لنموذج  -7/4/5/2/4
 الانح ار(:

 ج    اح  اق احد ح  ند لج ل اأا اون  ا  اح ط  احجد  د، اكحن  ا  احل   الآل :     
 

 ( نوف 13ج ول رقم )
Coefficients اختبار معنوية معام ت نموذج الانح ار

a
 

Model 

UnStandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

2 

(Constant) -1.881 0.317 - 5.475 0.000 

ACIND 0.015 0.056 0.018 0.337 0.663 

ACEXP 2.058 0.365 0.427 3.309 0.001 

ACSIZE -0.011 0.0271 0.017 0.335 0.521 

ACM 

EETING 
1.093 0.047 0.026 0.446 0.003 

FSIZE -0.441 0.025 0.154 2.881 0.085 

LEV 0.263 0.039 0.248 3.032 0.000 

INDUS 0.042 0.069 0.022 0.633 0.073 

ROA 0.053 0.061 0.084 1.734 0.091 

AUDTYPE 0.169 0.078 0.089 2.972 0.002 

 ( م  جا :13جدض  مي اح  اق  
لم احج  ستتث ،  تت   ا تت د لتتثمأه م لتت ي  متته استتدا ق ح لتتم احجها  تتم  اتت  مستتد   احتتد  -

(  تثته متي 0.663( بجستد   م ل اتم  0.015ثأا باتا  أجم م  ما نجت كج اون ت ا   
، الدل  لان احلدأ تم مت  مت  ل  تاا وهو ما يعنى رفا الفرض الفرعي الأول(، 0.05 

 Yunos etاد اسم  Hamdan et al., (2012)(، اد اسم 2016 حأم د اسم س  دي  

al., (2014) اد استتتم 2011متتت  متت  ل  تتتاا  حأتتت  د استتم شتتت  أي  ، بألجتت  لد تتت  ض ،)
Krishnan & Gnanakumar (2008) . 
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ا تتت د    تتتم م  ثتتتم م ل اتتتم بتتتأي اح ثتتته  احج حأتتتم ااحج  ستتتثأم  حا لتتتم احجها  تتتم امستتتد    -
( بجستد   م ل اتم 2.058احد لم احج  سث ، ثأتا باتتا  أجتم م  متا نجت كج اون ت ا   

م احجها  تتتتم لتتتتؤمه  ي  بأاتتتت   اتتتت  مستتتتد   احتتتتد لم (،        جثتتتته  ح لتتتت0.05  تتتتا متتتتي  
، الدلتت  لاتتتن احلدأ تتم متتت  متتت  وهدددو مدددا يعندددى قبدددول الفدددرض الفرعدددي الثدددانياحج  ستتث ، 

، اد استم Tuan & Koray (2016)(، اد استم 2016ل  تاا   حأتم د استم ست  دي  
Sultana(2015) بألجتت  لد تت  ض متت  متت  ل  تتاا  حأتت  د استتم ،Hamdan et al., 

 . Kiryamto (2014)د اسم ، ا (2012)
    ا  د لثمأه ح  ا ح لم احجها  م  ا  مسد   احتد لم احج  ستث ، ثأتا باتتا  أجتم  -

وهددو مددا يعنددى (، 0.05( بجستتد    م ل اتتم  تثتته متتي  0.011-م  متتا نجتت كج اون تت ا   
، الدل  لان احلدأ م م  م  ل  اا  حأم د اسم ست  دي ع م قبول الفرض الفرعي الثالث

 .Ahmed & Duellman(2013)(، اد اسم 2011اد اسم ش  أي   (،2016 
ا تتتت د    تتتتم م  ثتتتتم م ل اتتتتم بتتتتأي دا اتتتتم ا دج  تتتت م ح لتتتتم احجها  تتتتم امستتتتد   احتتتتد لم  -

( بجستد   م ل اتم    تا متي 1.093احج  سث ، ثأا باتا  أجم م  ما نج كج اون ت ا  
احلدأ تتتم متتت   متتت  . الدلتتت  لااتتن  وهدددو مدددا يعندددى قبدددول الفدددرض الفرعدددي الرابدددع(، 0.05 

 ,.Yunos et al(، اد اسم 2016(، اد اسم س  دي  2009ل  اا  حأ  د اسم ثسي  

                   تتتتتتتتتت  متتتتتتت  ض متتتتتتتتت  لد تتتتتتت، بألجMohammed et al., (2011)سم تتتتتتتتتتاد ا (2014)
، اد استتم Hamdan et al., (2012)(، اد استتم 2011د استتم  ثجتت     ل  تتاا  حأتت

Kiryanto (2014) . 
بد اأتتا احث ثتتا ح   تتم احتتد لم احج  ستتث  بتت حجدتأهام  احه  بأتتم الضتت   تت   ا تت د لتتثمأه  -

م لتت ي ح  تتا احشتتهكم، انتت ع احعتتل  م، ام تت ق اح  لتت   اتت  ا  تت ق، ثأتتا ك نتتا  أجتتم 
 sig.  بألجتتت  لتتتهلث  ب   تتتم احهفتتت  احجتتت ح ، انتتت ع 0.05(  تثتتته متتتي مستتتد   احج ل اتتتم . )

 (. 0.05(   ا مي مسد   احج ل ام  sigم، ثأا ك نا  أجم  مخدي احجها  
 ومما سب  يمكن للبايث صيااة نموذج الانح ار الثانى على النحو الآتى:

Mtb =  - 1.881+2.058(ACEXP) 1.093(ACMEETING) +0.263(LEV)  

+ 0.169(AUDTYPE) 

 النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المقترية: -7/5
سلهم  ل  اح  استم احدت   ت   بفت  احث ثتا بشتاأف  احل تهي ااحدطثأات ، ف    ج م   

ي اتتتى احث ثتتتا  حتتت  م ج  تتتم متتتي احلدتتت لج ااحد  تتتأ م، ب   تتت فم و دتتتها  ب تتتل م تتت وم 
 احث ا احد  يجخي لل احف  مي   ني احث ث أي، اكحن  ا  احل   الآل :
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 نتائج البحث: -7/5/1
 حت     احتد لم احج  ستث  يُ ت   ثت  جاتى احث ثتا  على مستوى ال راسدة النرريدة
ا متتتي احجعتتت ا أم ااحج م  أتتتم  اتتت  احداتتت  اه   ستتتج م احج ا متتت م احج  ستتتثأم احدتتت  لضتتتل م اتتت ا

احج حأتتتم، كجتتت   نتتت  يج تتتا   ثتتت  الآحأتتت م احث جاتتتم ح  كجتتتم احشتتتهك م ثأتتتا يُ تتت  متتتي احجج  ستتت م 
طثأتتتتت  احسأ ستتتتت م اوندف ياتتتتم حتتتتت دا   اا اتتتتت  متتتتي ا فعتتتتت   ااحشتتتتتل فأم، ب   تتتت فم   حتتتتت     ل

احج  سثأم احج دل م ي ا  اح  جت  متي احجلت ف  او دعت ديم . ااجختي احل ته حاتد لم احج  ستث  
بثنت  بج  بتم اوجدأتت   متي بتتأي احطته  ااحسأ ست م احج  ستتثأم احدت   ل ثدفتت  احج ت جأه احج  ستتثأم 

ف م، ااحتل   ت  حد امت م ااحجعتها  حاداهاه  ي احاأا ا  ا حأ  ق اا جهادام ااحاأا ا  ا  ح
تت  وجتتد ا نجتت    أختتا احجانأتتم امتت   لتت افه جعتت لى ح تت   احجها  تتم ب حشتتهكم،  ي داتتى افاا
ثأا يج ا  أخا مانأم احشهك م  ث  اح  اما احف مم احجؤمه   ا  مسد   احتد لم احج  ستث ، 
ا علم   مم يجخي احدجأ  بأي ن  أي  لأستأي  نجت    أ تتا احجانأتم فت  احشتهك م احجست  جم 

 ج : نج  لهك  احجانأم انج  لشدا احجانأم. اادضجي احلج  ا اق مانأم كث   احجسد جهاي، ا 
مانأم احجؤسس م احج حأتم، احجانأتم ا دا اتم، احجانأتم ا  لثأتم، امانأتم اح احتم،  مت  نجت  لشتدا 

 احجانأم فأدضجي لشدا احجانأم بأي   د كثأه مي احجس  جأي ب حشهكم.
م فتت  احشتتهك م احجستت ام ب حستت   احستت  ديم  حتت   تتها   تجتت  ل دتت ج ح تت   احجها  تت

لل أا دا    مي ج ق او دج   بج  دام   د   لد احا ت   احجدج اتم فت : اوستدا ق، ااح ثته  
احج حأم ااحج  ستثأم، اث تا احا لتم، ادا اتم ا دج  ت م احا لتم، ن تهاا حجت  حفتلد اح عت لى متي 

  متي احاأت   بت ا    فت  ل ستأي مستد   احتد لم دا  ف  ل سأي ف  حأم ح لم احجها  تم الجخألفت
 احج  سث .

فات  لثتأي  فتل كتا متي احلتهض  نتائج ال راسة على المستوى التطبيقدي م  بشث  
احله تت  اح تت ن  ااح  حتتا ااحهابتت  متتي احلتتهض اح تت   ا اق. بج لتت   تت   ا تت د    تتم بتتأي مانأتتم 

متتي ن ثأتتم امستتد   احتتد لم احج  ستتث  تثتت   احجستت  جأي ااحجانأتتم ا دا اتتم،  ااحجانأتتم اح  لاأتتم 
متتتي ن ثأتتتم  جتتته . بألجتتت   جتتت م ندتتت لج اح  استتتم كتتتا متتتي احلتتتهض احله تتت  ا اق ااح تتت م  متتتي 

 اتت    م لتتثمأهاا م ل ااتتداحلتتهض اح تت   ا اق، ثأتتا جتتؤمه نجتت  احجانأتتم احجؤسستتأم ااحجانأتتم احجشتتد
 مسد   احد لم احج  سث .

   احجها  تم احجد ااتم بت ح ثه  احج حأتم ا جأهاا  شت  م احلدت لج   حت      جعت لى ح ت
ااحج  سثأم   ض ج احا لم، ا  د او دج   م اح ا ام حا لم لؤمه لثمأهاا م ل اات   ات  مستد   
احد لم احج  سث ،  ي  ثت ق احله تأي اح ت ن  ااحهابت  متي احلتهض اح ت   اح ت ن ، بألجت  و ج  ت  

 فتتل احله تتأي ا اق ااح  حتتا متتي احلتتهض  لتتثمأهاا م ل ااتت  وستتدا حأم احا لتتم اث جفتت ، بج لتت 
 اح    اح  ن .
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 توصيات البحث: -7/5/2
 بج  جا : نوصي البايثف    ج احلد لج احد  لا احد  ا  حأف ، 

  ثا احشهك م الش أ ف   ات  لطثأت  احطته  ااحسأ ست م احج دل تم فت   أت   م ت جأه
 م او دعتتت ديم احج  ستتتثم اح احأتتتم حاج  ف تتتم  اتتت   أجدفتتت  ا    تتتم فتتت   تتتا احد تتت ي

 ااحف ام احجدنه   احد  يجه بف  س   ا ا ا  احج حأم احس  دي.
  أتت    أوتتم ستت   احجتت ق احستت  دي بدطتت اه ماأتت ك مل ستتي حاتتد لم احج  ستتث ، ا  تتا 

اوحدتتت ا  بجستتتد   م تتتأي حاتتتد لم احج  ستتتث   ثتتت  شتتتها   د اج ا ا ا  احج حأتتتم حاشتتتهكم 
 بس   ا ا ا  احج حأم احس  دي.

  حلستتتتتي احجانأتتتتتم بثشتتتتتخ حف  احج دالتتتتتم فتتتتت  احشتتتتتهك م احجاأتتتتت   ب حث   تتتتتم ا تتتتت  ثتتتتت اد
احستتتت  ديم، ااوحدتتتت ا  ب  فعتتتت    تتتتي  أختتتتا احجانأتتتتم، بجتتتت  يستتتتفا فتتتت  لاأأتتتت  احستتتتا ك  
اوندفتتت ي  حتتتث ل ا أتتتهاا كام احستتتثطه  حد اأتتت  معتتت ح ف   اتتت  ثستتت ب ا أتتتهاا 

 ا جه ، امي ما يا د  لن حأى اح ك حم.
 ي احاتتت ن نأأي بجها تتت    آمتتت   احتتتد لم احج  ستتتث  فتتت  احداتتت  اه  تتتها   ا دجتتت   احج  ستتتثأ

 احج حأم حاشهك م احد  يا م    بجها  دف ،  ا   جاأم احجها  م كخا.
   تتتها   لل أتتتا احتتت ا  احه تتت ب  حفأوتتتم ستتت   احجتتت ق احستتت  دي حاد اتتت  متتتي متتت   احدتتت ا 

لتتتم احشتتهك م بدشتتتخأا ح تتت   احجها  تتتم امها تتت   لتتت فأه اح عتتت لى احدتتت  ل  تتتا متتتي ح 
احجها  تتتتم  دا  ف  حتتتتم اا فعتتتت    تتتتي لاهاتتتته ح تتتت   احجها  تتتتم  تتتتجي احداتتتت  اه احج حأتتتتم 
حاشتتتهك م احجستتت ام، حجتتت  حتتتلحن متتتي لتتتثمأه  ي تتت ب   اتتت  مستتتد    مج  ستتت م احتتتد لم 

 احج  سث .
   اتتتتت    ستتتتت   احج  ستتتتتثم ب ح  م تتتتت م احستتتتت  ديم ل  أتتتتت  احثتتتتت ث أي   تتتتتهاج احج اتتتتت  متتتتتي 

م ا احجانأم ا  لثأم امانأتم اح احتم  –أخا احجانأم اح  اس م احج  سثأم كام احعام بف
م تتتتتا  ستتتتتج م    ضتتتتت ج ح لتتتتتم احجها  تتتتتم، امانأتتتتتم   –اجعتتتتت لى ح تتتتت   احجها  تتتتتم  –

ا مه ت   ات  مستد   احتد لم  –  ضت ج احا لتم     ض ج احا لم  سفا ب حشهكم، امخ فث
 تت ث فتت  احثأوتتم احج  ستتث  بتت حا الا احج حأتتم، ن تتهاا حااتتم او دجتت   بفتتلد احل  أتتم متتي ا ب

 ا ت ديجأم احس  ديم.
 مجالات البحث المقترية: -7/5/3

متتي ندتت لج ا تت د اح  جتت  متتي احج تت وم    جتته  احث ثتتا فتت   تت ج متت  لتتا احد  تتا  حأتت
 امي   جف  م  جا :  ماحد  يجخي    لشخا  س سا  حث  ث مسداثاأ

 استتتم  متتته م تتت دام  تتت د  احجها  تتتم اح    أتتتم  اتتت  مستتتد   احتتتد لم احج  ستتتث : د 
 لطثأاأم  ا  احشهك م احجاأ   ب حث   م احس  ديم.
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  متتتتته احدطثأتتتتتت  ا ح امتتتتتت  حج تتتتتت جأه احداتتتتت  اه احج حأتتتتتتم اح احأتتتتتتم IFRS  اتتتتتت  احتتتتتتد لم 
 احج  سث : د اسم لطثأاأم ما  نم.

  متته اح   تتم بتتأي احتتد لم احج  ستتث  ا تت د  ا   تت    اتت  اثدجتت ق احد تتهض  حاد  تته 
 احس  دي.احج ح  حاشهك م احجس ام ب حس   

  ل اأا اح   م بأي احد لم احج  سث  النالم   ك احج ق ا مه    ات  كلت ج   احاتها ام
 اوسد ج  ام حاشهك م.

   أ   ماده  حدل أتا دا  احجها  تم احجشتدهكم فت  م ت ق  احتد لم احج  ستث  حدضتأأ 
 ف    احد    م: د اسم مأ انأم.

  دج  أتم  ات  ا داج احجستداثا   مه احد لم احج  ستث  اا فعت    تي احجستؤاحأم او
 حاشهك م احجس ام ب حث   م: د اسم لطثأاأم ما  نم.

  مه جع لى ح    احجها  م  ا  ا فع    ي   ك احج ق احلنهي د استم لطثأاأتم 
  ا  احشهك م احجاأ   ب حث   م احس  ديم.
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 المراجع -8
 المراجع العربية: -8/1
   اح   تتتتم بتتتتأي جعتتتت لى احثأوتتتتم احدل فستتتتأم 2017  بتتتتها أا ،  تتتت ج احتتتت جي ل فأتتتت ، )

ااحتتتد لم احج  ستتتث  ا احاأجتتتم احستتت  أم حاشتتتهك م : د استتتم مأ انأتتتم فتتت  بأوتتتم ا  جتتت ق 
،  ستا احج  ستثم ، كاأتم احد ت    ،  مجلة ااسكن رية للبحوث المحاسدبيةاحس  ديم ، 

 .236-181  م م ا سخل  ام ، اح  د اح  ن  ، ديسجثه ،     

 اح   تتتتتتم بتتتتتتأي مستتتتتتد   احتتتتتتد لم احج  ستتتتتتث   ،(2016ا، فهاتتتتتت  م تتتتتته  فهاتتتتتت    بتتتتتتها أ              
                د استتتتتتم  –احشتتتتتها  ب حداتتتتتت  اه احج حأتتتتتتم احجلشتتتتتت    ام تتتتتت أه انفأتتتتتت    ستتتتتت    ا ستتتتتتفا 
               مجلددددددددة لطثأاأتتتتتتتتم  اتتتتتتتت  احشتتتتتتتتهك م احجستتتتتتتت  جم احجستتتتتتتت ام ب حث   تتتتتتتتم احجعتتتتتتتتهام ، 

احج  سثم ، كاأم  احد     ،   م تم ألطت  ، اح ت د اح ت ن  ،  ،  ساالبحوث المحاسبية
 . 492-437ديسجثه ،     

   ام حثأت   اح   تم احدل  اأتم بتأي  ت د  ثجدا( ، د اسم 2013 بها أا ، م     ثسأي  
،  مجلددة الفكددر المحاسددبيا فعتت   ااحتتد لم احج  ستتث  امج  ستت م  دا   ا   تت   ، 

( ، اح ت د 17أم احد     ،   م م  تأي شتج  ، احستلم   سا احج  سثم ااحجها  م ، كا
 . 266-207احهاب  ، ديسجثه ،     

 احجل تت   احج   تته حاتتد لم احج  ستتث  بتت حدطثأ  2008    بتت  اح أتته ، متت مه أتت ، )
المجلددددة العلميددددة للتجددددار   اتتتت  احشتتتتهك م احجد ااحتتتتم فتتتت  ستتتت   ا ستتتتفا احجعتتتتهام، 

 .57-1ج ا  اح  ن ، اح  د ا اق،     ، كاأم احد    ،   م م ألط ، احوالتمويل

    اح   تم بتأي اح  امتا احجتؤمه  فت  استدا ق 2012 ب   ثا ، ن    م ج د  ثج ، )
مها تتتتي اح ستتتتت ب م ا مج  ستتتتت م  احتتتتتد لم احج  ستتتتث  فتتتتت  احاتتتتت الا احج حأتتتتتم احجلشتتتتت    

مجلدة كليدة التجدار  للبحدوث د اسم ن هام امأ انأتم ، –حاشهك م احجس  جم احس  ديم 
( ، اح تتت د اح تتت ن  ، اح تتت ج 49، كاأتتم احد تتت    ،   م تتتم ا ستتتخل  ام ،احج اتت   لعلميدددةا

 .207 -163اح  ن  ، ج حأ  ،     

    مته  أ تتا احجانأتم ااحه  بتم فت  احشتهك م 2009 ثج  ، م   اح جي  ثج  م ج  ،)
رسدالة دكتدوراف فدي د استم ل اأاأتم لطثأاأتم ،  –احجس  جم  ات  ا فعت   احج  ستث  

 ، كاأم احد     ،   م م ا سخل  ام. اير منشور  ةحاسبالم

 مه ا يم م احج حأم  ا  د ا سأ سم احد لم ، (2014،  جه، مثم   احاض      ث ق 
جامعة النجدا   ةمجلاحج  سث  : د اسم ف  احشهك م احعل  أم احجس  جم ا  دنأم، 

 .920-895   (، اح  د احهاب ،  28، احج ا   للأبحاث )العلوم الأنسانية(
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  لم  (، م   ف  حأم ح    احجها  م اكل يم مسد   احد2012،  ش   ف  ا    ي بأ   ا
د استتم لطثأاأتتم  اتت  شتتهك م احجستت  جم احجعتتهام ،  –احج  ستتث  فتت  احاتت الا احج حأتتم 

، كاأتتم احد تت    ،   م تتم ألطتت  ، احج اتت  ا اق ،  المجلددة العلميددة للتجددار  والتمويددل
 .122 -53اح  د احهاب  ،     

   دا  احد لم احج  سث  ف  اح   مي الآمت   2013اح     ،   ن   ث د ثس نأي ،)
(، 144 اح تت د مجلددة إدار  الأعمدال، احستاثأم ح يمتم احج حأتم اح  حجأتتم: د استم ن هاتم، 

    58-67. 

    أتتت ك د  تتتم احتتتد لم احج  ستتتث  فتتت  ، (2014اح تتتها، ي ستتته  ثجتتت  احستتتأ  م جتتت 
حتتت دا   : د استتتم مأ انأتتتم  اوندف ياتتتمه حداأتتتأا متتت   احجج  ستتت م احاتتت الا احج حأتتتم كجؤشتتت

مجلددددة البحددددوث بتتتت حدطثأ   اتتتت  شتتتتهك م احدتتتت مأي فتتتت  احججانتتتتم اح ه أتتتتم احستتتت  ديم، 
،  سا احج  سثم، كاأم احد    ،   م م ألطت  ، اح ت د اح ت ن  ، ديستجثه ،  المحاسبية
    1-28. 

 أختتتتتتا احجانأتتتتتتم ااحتتتتتتد لم    متتتتتته اح   تتتتتتم بتتتتتتأي ،( 2015 اح  شتتتتت  ، م جتتتتتت  م جتتتتتت د 
، كاأتم مجلدة كليدة التجدار  للبحدوث العلميدةاحج  سث   ا  لنالم احدج اا ب حجانأتم ، 
ج حأتت  ،  ، اح تت ج اح  حتتا،( ، اح تت د اح تت ن 52احد تت   ،   م تتم ا ستتخل  ام ، احج اتت   

    1-44. 

   ب(،  متتتته اح   تتتتم بتتتتأي  أختتتتا احجانأتتتتم اجعتتتت لى 2015اح  شتتتت ، م جتتتت  ستتتت حا
د استتم لطثأاأتتم  اتت  احشتتهك م  – اه احج حأتتم  اتت  ملل تتم احج ا متت م احج  ستتثأم احداتت 

            تاأتتتتتتم احد تتتتتت   ، رسددددددالة دكتددددددوراف فددددددي المحاسددددددبة ايددددددر منشددددددور ، احجعتتتتتتهام، 
   م م ا سخل  ام.

   لتتتتتتتتتتتثمأه آحأتتتتتتتتتتت م اح  كجتتتتتتتتتتتم  اتتتتتتتتتتت  2009اح أتتتتتتتتتتت ق، ل فأتتتتتتتتتتت   ثتتتتتتتتتتت  احج ستتتتتتتتتتتي ،)               
المجلددددة العلميددددة د استتتتم لطثأاأتتتتم،  –جستتتت  جم احستتتت  ديم ا داج احجتتتت ح  حشتتتتهك م اح

كاأتتم احد تت   ،   م تتم  تتأي شتتج ، اح تت د ا اق، اح تت ج اح تت ن ،  ل قتصدداد والتجددار ،
 . 246-191ج نأ ،    

   مهك  احج جهاي احجعتهي، احفأوتم اح  متم 2016اح حأا احجعهي ح  كجم احشهك م ،)
 .47 – 1    حاه  بم احج حأم، ا   ا  اح  حا،  رسط ، 

    أت   مادته  حج ت دام مست  جم ح ت   2005اح يسط ، م ج  م ج   ثت  احات د  ،)
، المجلددة المصددرية لل راسددات التجاريددةاحجها  تتم فتت  ل اأتت   تت د  احداتت  اه احج حأتتم، 

 .74-41(، اح  د احهاب ،     29تاأم احد    ،   م م احجلع   ، احج ا   
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    د  آحأتتت م ث كجتتتم احشتتتهك م فتتت  مستتتد ا م (، لتتتثمأه  تتت2011اح متتته،  جتتت د ستتت أ 
احتتتد لم احج  ستتتث  فتتت  احداتتت  اه احج حأتتتم: د استتتم لطثأاأتتتم  اتتت  احشتتتهك م احجستتت  جم 

، كاأتم احد تت   ،   م تم احاتت  ه ، احستلم ا احتت ، مجلددة المحاسدبة المصددريةاحست  ديم، 
 .185-149اح  د ا اق،     

 ح تتتت   احجها  تتتتم فتتتت   حأتتتتم  جتتتتاآ( ، 2010، م جتتتت  بتتتتي ستتتتط   احاثتتتت ن     احستتتتفا
، كاأتتتم  مجلدددة المحاسدددبة واادار  والتددد ميناحشتتتهك م احستتت  ديم ، د استتتم مأ انأتتتم ، 

 .765 -743( ،     76احد     ،   م م احا  ه  ، اح  د  

 احتتتتد لم  احج  ستتتتث    لتتتت    تتتت اد 2009 ن   ثتتت، م جتتتت  بتتتتي ستتتتاط   احا  احستتتفا ، )
المجلدددة العربيدددة : د استتتم لطثأاأتتتم، احداتتت  اه احج حأتتتم حاشتتتهك م احجستتت  جم احستتت  ديم 

 .25-7،   م م احن اا ، احن اا ، اح  د ا اق ،      للعلوم اادارية

    متته اجتتد ا  أختا مانأتتم احشتتهك م  اتت  2016احعت اي،  لتتا  بتت  بخته م جتت  ،)
مجلدة كليدة التجدار  د استم لطثأاأتم،  –سأ سم ل يا  م ا      مي مل    م  ستث  

(، اح تت د اح تت ن ، 53اأتتم احد تت   ،   م تتم ا ستتخل  ام، احج اتت   ك للبحددوث العلميددة، 
 . 140-93اح  ج ا اق، ج حأ ،     

   تشددددخيص الانحدددد ار) مشدددداكله وع جهددددا(: (، 2012اح ث ستتتت ،  ث اح جأتتتت  م جتتتت
، م فتتتت  اح  استتتت م احث تتتت ث SPSSتطبيقددددات فددددي العلددددوم الاجتماعيددددة باسددددتخ ام 

 45-20     ا ثع لأم،   م م احا  ه ، ب ا  ن شه،
   لتتتتثمأه  نجتتتت    أختتتتا احجانأتتتتم  اتتتت  مج  ستتتت م  دا   2014احلتتتت  ، م جتتتت   بتتتتها أا ،)

رسددالة ماجتسددير  ا   ت   متت  د استم لطثأاأتتم فت  ب   تتم ا ا ا  احج حأتم احجعتتهام، 
 ، كاأم احد    ،   م م ا سخل  ام.اير منشور في المحاسبة، 

    مته  (،2015ك ا شتأ  اح هابشتم  احاض   ، حأا  ته  ، م ج  م ج د ثجأ ام ، ف 
  فتت  احاتت الا احج حأتتم احجلشتت    فتت   تتل  ا تت  ث كجتتم احشتتهك م  اتت  د  تتم اح أطتتم ااح

(، اح ت داواق ، 18، احج ات    المجلدة العربيدة للمحاسدبةاحثلت ك احد   اتم ا  دنأتم ، 
 .121-91ج نأ .     

   لى م ات  ا دا   (،  مته  أختا احجانأتم اجعت 2016احج ب ح ، داحأ  م ج  جأتهي
 اتت  ل يا تت م ا   تت   احلا يتتم متتي مل تت   م  ستتث : د استتم لطثأاأتتم  اتت  احشتتهك م 

                   مجلددددددة كليددددددة التجددددددار  للبحددددددوث العلميددددددة، احجستتتتتت ام فتتتتتت  احث   تتتتتتم احجعتتتتتتهام، 
          (، اح تتتتت د اح تتتتت ن ، اح تتتتت ج اح تتتتت ن ، 53تاأتتتتتم احد تتتتت   ،   م تتتتتم ا ستتتتتخل  ام، احج اتتتتت   

 . 266– 207     ،ج حأ 



-61- 
 

 مستتتد   احتتتد لم احج  ستتتث  بتتت حا الا احج حأتتتم  ،(2017  ي ، داحأتتت  م جتتت  جأتتته  احجتتت ب ح
حاشتهك م اح  لاأتم ارأته اح  لاأتم احجاأت   ب حث   تم احجعتهام: د استم لطثأاأتم ما  نتم، 

            ، كاأتتتتتم احد تتتتت   ،   م تتتتتم ا ستتتتتخل  ام ،مجلدددددة كليدددددة  التجدددددار  للبحدددددوث العلميدددددة
 .380-343اح  د ا اق، اح  ج ا اق، جل جه،      ،(54احج ا   

    ح تتتت   احجها  تتتتم فتتتت  احشتتتتهك م احجستتتت  جم 2009احج دتتتت ي،  ثستتتت   بتتتتي  تتتت ح ،)
المددؤتمر الأول لحوكمددة الشددركات بعنددوان: يوكمددة احستت  ديم بتتأي اح ا تت  ااحجتتثم ق، 

 ، احججانتم ،   م م احجان ج حت ،  بفتالشركات الممارسات الحالية والآفا  المستقبلية
 . 38-1،     11 1 – 10 31اح ه أم احس  ديم، 

 متتته  أ تتتتا احجانأتتتم احجهكتتت    اتتت  احج دتتت   ، (2010،  شتتت   ثستتتي  تتت اد   احجاأ تتت 
المجلدددة احج ا متتت ل  حاداتتت  اه احج حأتتتم بتتت حدطثأ   اتتت  احشتتتهك م اح  لاأتتتم فتتت  معتتته ، 

 ج ق ،   م م ثات ا  ، ، كاأم احد     اةدا   ا  العلمية للبحوث وال راسات التجارية
 . 59-13اح  د احهاب  ،     

 ث كجتم احشتتهك م ااحتد لم احج  ستتث  ااحاتها ام احج حأتتم:  (،2015   ثستي، نعته أتت
تاأتم احد ت   ، ، والتجدار  الاقتصدادالمجلدة العلميدة  دحم  جاأتم متي احثأوتم احست  ديم ، 

 .44-1اح  د اح  حا،        م م  أي شج ،

  اتتتت   او دعتتتت ديملتتتتثمأه جعتتتت لى اح ثتتتت    ،(2015  ثستتتتأي،  تتتت ج  اتتتت   ثجتتتت 
مستتتد ا م احتتتد لم احج  ستتتث   اان خ ستتت لف   اتتت  ا داج احجتتت ح  ااحستتت     حاشتتتهك م 

،  ستتا  مجلددة الفكددر المحاسددبي، د استتم لطثأاأتتم –   تتم بستت   احجتت ق احجعتته  جاح
 ن ، اح  د اح  (،19احج  سثم ااحجها  م ، كاأم احد     ،   م م  أي شج ، احسلم  

 . 380-317اح  ج اح  ن  ، ج حأ  ،     

    نجتتتت كج م  ستتتتثأم  مادهثتتتتم حاأتتتت ك احدطثأتتتتت   ،(2017ثستتتتأي،  تتتت ج  اتتتت   ثجتتتت
 اتتتت  مستتتتد ا م ل لتتتتم ا   تتتت    IFRSحج تتتت جأه احداتتتت  اه احج حأتتتتم اح احأتتتتم   ا ح امتتتت

مجلدددة اا داج احج  ستتتث  ااحدشتتتتأا  حاشتتتهك م احجستتت  جم احج حأتتتم: د استتتم لطثأاأتتتم ، 
،  ستتتا احج  ستتتثم ااحجها  تتتم، كاأتتتم احد تتت   ،   م تتتم  تتتأي شتتتج ،  ر المحاسدددبيالفكددد

 .1-47-977(، اح  د ا اق، اح  ج اح  ن ،  بهاا،     21احسلم  

   م بتتتأي  أختتتا احجانأتتتم احجهكتتت   أتتت(،  متتته اح   تتتم احدث دح2015ثستتتأي ، م  تتت    تتت م
اح تتتهاا  حاشتتتهك م احجستتت  جم فتتت   تتتا  ااحتتتد لم احج  ستتتث   اتتت  ا داج احجؤسستتت

             ، المحاسددددبة والمراجعدددددة ةمجلددددااحسأ ستتتتأم حجعتتتته: د استتتتم لطثأاأتتتتم ،  او دعتتتت ديم



-62- 
 

                      تاأتتتتتتتتتتتم احد تتتتتتتتتتت   ،   م تتتتتتتتتتتم بلتتتتتتتتتتت  ستتتتتتتتتتت ا ، احج اتتتتتتتتتتت  اح  حتتتتتتتتتتتا، اح تتتتتتتتتتت د اح تتتتتتتتتتت ن ،
 . 234 -193     ج نأ ،

    دا  احتتد لم احج  ستتث  احجشتتها  فتت 2018ثجتت د، معتتطل   ثجتت  م جتت   ثجتت ،) 
اح تتت  متتتي مج  ستتت م احد  تتتي فتتت  ا   تتت   ا متتتهد  اتتت  كلتتت ج  احاتتتها ام اوستتتد ج  ام: 

،  ستتا احج  ستتثم ااحجها  تتم، كاأتتم احد تت   ، مجلددة الفكددر المحاسددبيد استتم لطثأاأتتم، 
 .361-304(، اح  د اح  ن ، ج حأ ،     22  م م  أي شج ، احسلم 

   مه احد لم احج  ستث   فت   ،(2018   احج مل  ث  اللهثج  ،  ملأم ججأ  ، م ج 
 دا   م تت أه  ثتت   احدتت فا م احلا يتتم احدشتتتأاأم  فتت  احشتتهك م احج   تتم فتت  ب   تتم 

(، اح تت د 14، احج اتت    الأعمددالالمجلددة الأردنيددة فددي إدار   جتت   : د استتم ل اأاأتتم، 
 .107-81ا اق ،     

    ي (،  متتته جعتتت لى  تتت د  احدتتت  أ  فتتت  ل ستتتأ2012ثجتتت ا ،  تتت إ  م جتتت  م ستتت
مجلدة مسد   احد لم احج  ستث  فت  احشتهك م احجست  جم اح  متم احعتل  أم ا  دنأتم، 

، م فتتت  ا دا   اح  متتتم، احهاتتت ض، احججانتتتم اح ه أتتتم احستتت  ديم، احج اتتت  اادار  العامدددة
 .620-589 ت، سثدجثه،     1433(، اح  د احهاب ، ش اق 52 

    أتا نجت كج  أت ك احتد لم احج  ستث  (، د استم ال ا2010 اش ، م ج   بتها أا م جت
ب حا الا احج حأم فت   أت   اوحدت ا  ب حج ت جأه احج  ستثأم حداأتأا امتهد  ات  لنالتم احدج اتا 

رسدالة دكتدوراف ب حجانأم ااو دهاض  د اسم لطثأاأتم   ات   جف  اتم معته اح ه أتم(، 
 ، كاأم احد    ،   م م ا سخل  ام. اير منشور في المحاسبة، 

 ل لتتأل  اتت   متته احتتد لم احج  ستتث  ، (2017 احهثجي م جتت  ستتاأج     شتت ا  ، ثتت
( ، IFRSأه اح احأتتتم  ج تتت   لج متتتا احج ا متتت م النالتتتم   ك احجتتت ق فتتت   أتتت   احج تتت 

اح  التته ، اح تت د  ،احتت اد –جتم ح ضتته ،   م تتم احشتتفأ  ثُ  قتصدداديةمجلددة التنميددة الا
 .199-182احهاب  ، ديسجثه،     

    احتتد لم  احج  ستتث  ا تت د   أتت ك ا   تت   ، (2011 اتت ض ، ستت م  م جتت    تت–
، اح تت د  دار ، المجلددة العربيددة لددإ ث هالأتتمد استتم لطثأاأتتم  اتت  شتتهك م احجستت  جم اح

 .144-119اح  ن  ،     

   دا  ث كجتتتتم احشتتتتهك م فتتتت  اح تتتت  متتتتي  دا   2012 اتتتت ض، ستتتت م  م جتتتت    تتتت ،)
،   م تتم بيددة للمحاسددبة، المجلددة العر ا   تت  : د استتم لطثأاأتتم  اتت  شتتهك م ا دااتتم

 .36احث هاي، اح  د ا اق،  تد  ه،  
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    د استتتتم  متتتته احجانأتتتتم اح  لاأتتتتم  اتتتت  ا فعتتتت   2012ستتتت   احتتتت جي،  يجتتتت   م جتتتت ،)
مجلدة المحاسدبة اوجدأ  ي ب حدا  اه احسل ام احجلش    حاشهك م احجس  جم احجعهام، 

 .196-145  ،  كاأم احد    ،   م م احا  ه ، اح  د اح  حا،   المصرية

  ل اأتتتتتتتا اح   تتتتتتتم بتتتتتتتأي احتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتث  2014  ستتتتتتت  اح جي،  يجتتتتتتت   م جتتتتتتت  ،)             
مجلدددة المحاسدددبة ب حداتتت  اه احج حأتتتم النالتتتم   ك احجتتت ق ا مه تتت   اتتت   أجتتتم احجلشتتت  ،  

                ، كاأتتتتتتم احد تتتتت   ،   م تتتتتتم بلتتتتتت  ستتتتتت ا ، احج اتتتتتت  اح تتتتتت ن ، اح تتتتتت د ا اق،والمراجعددددددة
 .342-299     ج نأ ،

 عتت لى  تت د  ح تت   احجها  تتم  اتت  ج( ،  متته 2016ستت م  م جتت  حطلتت    ي،ستت  د
                  ،ل  اتتتتتتت  مستتتتتتتد   احتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتث  فتتتتتتت  احداتتتتتتت  اه احج حأتتتتتتتم  : د استتتتتتتم لطثأاأتتتتتتتم

، كاأتتم احد تت    ،   م تتم بلتت  ستت ا  ، احج اتت  احهابتت  ،  مجلددة المحاسددبة والمراجعددة
 .86-43  اح  د ا اق ، ج نأ  ،   

    نجتت كج مادته  حاأت ك اللستتأه لتثمأه مستتد   2012ست مم ،  ت   ثستتي  ات ، )
، احتتد لم احج  ستتث   لتت    تت اد احداتت  اه احج حأتتم  اتت   أجتتم احجلشتتث   د استتم لطثأاأتتم(

،  ستتتا احج  ستتتثم ااحجها  تتتم، كاأتتتم احد تتت    ،   م تتتم  تتتأي  الفكدددر المحاسدددبي ةمجلددد
 .633-529ديسجثه ،       ( ، اح  د احهاب ،16شج  ، احسلم  

    د اسم اح   م بتأي ث كجتم احشتهك م اد  تم احتد لم  ،(2011ش  أي ، م ج   ثج
احج  سث  ف  احا الا احج حأم احجلش    ب حدطثأ   ا  س   ا ا ا  احج حأم احجعهام ، 

، كاأتتم احد تت    ،   م تتم  تتأي شتتج  ، احج اتت   و التجددار  ل قتصددادالمجلددة العلميددة 
 .478-423، اح  د احهاب  ،  تد  ه ،     اح  ن  

   متته احتتد لم احج  ستتث  ااحد يا تت م  اتت  احجستت  جأي  ،(2017، ثجتت  م جتت     شتت 
د استتتتتتم لطثأاأتتتتتم  اتتتتتت   – اتتتتت  ا داج احجستتتتتداثا   او دج  أتتتتتتما نشتتتتتطم احجستتتتتو حأم 

،  ستتا احج  ستتثم  الفكددر المحاسددبي ةمجلدداحشتتهك م احجاأتت   فتت  احث   تتم احجعتتهام، 
( ، اح  د اح  حا ، اح ت ج 21م ، كاأم احد     ،   م م  أي شج  ، احسلم  ااحجها  

   .975-932    اح  ن ،  تد  ه،

   د استتم مأ انأتتم ما  نتتم  متته احتتد لم احج  ستتث   ،(2017 يجتتي  ثجتت   ثجتت   ، ي شتتأد
ااحاأجتتتم احجضتتت فم ح جاتتتم  مشتتتها   اتتت  كلتتت جد استتتد ج  ام احشتتتهكجشتتتها  ارأتتته احجاح

مجلددة كليددة التجددار  احجعتتهام،  ث   تتمثأ   اتت  احشتتهك م احجاأتت   ب حا ستتفا : بتت حدط
( اح تت د ا اق ، 54، كاأتتم احد تت    ،   م تتم ا ستتخل  ام ، احج اتت   للبحددوث العلميددة
 . 147-81جل جه،       اح  ج ا اق ،
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   مه د  م ا فع   ف  لاهاه ح لم احجها  م 2017  ح  ،  ثج  احسأ   بها أا  ، )
                        د استتتتتتتتتتتتم لطثأاأتتتتتتتتتتتتم  –احتتتتتتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتتتتتتث  بتتتتتتتتتتتت حا الا احج حأتتتتتتتتتتتتم  اتتتتتتتتتتتت  مستتتتتتتتتتتتد   

 مجلددة كليددة التجددار  للبحددوث العلميددة اتت  احشتتهك م احجاأتت   ب حث   تتم احجعتتهام ، 
( ، اح تت د ا اق ، اح تت ج اح  حتتا ، 54،تاأتتم احد تت    ،   م تتم ا ستتخل  ام ، احج اتت   

 .348-315جل جه ،     

 ثجت  ث متت  م جت د  ثتت اح اأا   ت   ماأ تت  ، نعته أت  ثستتي  هفت ثت اح خأا، م  ،
 اتت  مستتد   احتتد لم  احج  ستتث   د( ، م تت دام  تت ى احه  بتتم اح اجاأتتم ا متته 2016 

مجلدددة الفكدددر فتتت  احداتتت  اه احج حأتتتم: د استتتم لطثأاأتتتم فتتت  بأوتتتم ا  جتتت ق احجعتتتهام ، 
ي شتج  ، احستلم ،  ستا احج  ستثم ااحجها  تم ، كاأتم احد ت    ،   م تم  تأ المحاسبي

 .395-331( ، اح  د احهاب  ، اح  ج اح  ن ، ديسجثه ،     20 

   احتتتتد لم احج  ستتتتث  ا متتتهد  اتتتت   تتتت د  2015 ثتتت اح اأا ،  ثجتتتت  ث متتتت  م جتتت د ، )
،  مجلددة الفكددر المحاسددبيد استتم مأ انأتتم ،  –احداتت  اه احج حأتتم ا تتها ام احجستتد جهاي 

 سا احج  سثم ااحجها  م ، كاأم احد     ،   م م  أي شج  ، اح  د اح ت ن  ، اح ت ج 
 . 683-595ا اق ، ج حأ  ،     

   دا  ح تت   احجها  تتم فتت  لل أتتا ث كجتتم 2013 ثتت اح اأا ،  ثجتت  ث متت  م جتت د ، )
مجلدددددة الفكدددددر احشتتتتهك م فتتتتت  بأوتتتتم ا  جتتتتت ق احستتتت  ديم : د استتتتتم ن هاتتتتم مأ انأتتتتتم ، 

 .611-527، اح  د اح  ن  ، ج حأ  ،      المحاسبي

 دا  ح تتتتتتتتتتتت   احجها  تتتتتتتتتتتتم فتتتتتتتتتتتت 2012ح اأا،  ثجتتتتتتتتتتتت  ث متتتتتتتتتتتت  م جتتتتتتتتتتتت د   ثتتتتتتتتتتتت ا ،)                    
                  مجلدددددة ال راسدددددات د استتتتتم لطثأاأتتتتتم ما  نتتتتتم،  -اح تتتتت  متتتتتي مج  ستتتتت م  دا   ا   تتتتت  

                (، احج اتتتتتت  ا اق،32، كاأتتتتتتم احد تتتتتت   ،   م تتتتتتم بلفتتتتتت ، احستتتتتتلم والبحددددددوث التجاريددددددة
 .308 -205  اح  د اح  ن ،   

 أتتتتتتتتتت ك مستتتتتتتتتتد   احتتتتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتتتتث  2013ثجأتتتتتتتتتت   م جتتتتتتتتتت    ،أتتتتتتتتتت  جح ث ا  ، )                 
                     ااح  امتتتتتتتتا احجتتتتتتتتؤمه   اأتتتتتتتتم فتتتتتتتت  احداتتتتتتتت  اه احج حأتتتتتتتتم حشتتتتتتتتهك م احدتتتتتتتتثمأي احستتتتتتتت  ديم ، 

احج اتت  ا اق، ، كاأتتم احد تت    ،   م تتم بلتت  ستت ا  ،  مجلددة المحاسددبة والمراجعددة
 .174-139  ن ،     اح  د اح

    أ ك  مته جعت لى ح لتم احجها  تم  ات   ت د  2017 ث احج أ ، ثجأ   م ج  ،)
، كاأتتم احد تت   ، مجلددة ال راسددات والبحددوث التجاريددةا   تت   فتت  احشتتهك م احستت  ديم، 

 .108-55(، احج ا  ا اق، اح  د احهاب ،     37  م م بلف ، احسلم 



-65- 
 

   حأتتتت م ث كجتتتتم احشتتتتهك م آستتتتم اح   تتتتم بتتتتأي (، د ا2017 ثتتتت احجان ،  ثجتتتت    تتتتي
مجلة المحاسبة ااحد لم احج  سث  ف  احشهك م احجس ام بس   ا سفا احس  د  ، 

اح تت ن  ،  ستت ا  ، احج اتت  اح تت م  ، اح تت د  ، كاأتتم احد تت   ،    م تتم بلتتوالمراجعددة
 .232 -207م ج ،     

    لشتتتتتتخأا ( ،  متتتتتته  احج تتتتتت أه احسأ ستتتتتتأم  اتتتتتت2014 ثتتتتتت اح   ب ، االتتتتتتا م جتتتتتت                  
                    د  تتتتتتتتتم احتتتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتتتث  ااحجتتتتتتتتتهداد  اتتتتتتتتت   تتتتتتتتت د  احج ا متتتتتتتتت م احج  ستتتتتتتتتثأم ،

، كاأتتتتتتم احد تتتتتت   ،   م تتتتتتم احجلعتتتتتت    ،  المجلددددددة المصددددددرية لل راسددددددات التجاريددددددة
 .145-87اح  د اح  ن ،      (،38احج ا  

    سستت  فتت  ياتت د  د  تتم احتتد لم احجؤ  اوستتد ج  ( ، دا  2010 ثأتت  ،  بتتها أا احستتأ
             احج  ستتتتث  فتتتت  احاتتتت الا احج حأتتتتم احجلشتتتت    : د استتتتم ن هاتتتتم امأ انأتتتتم  اتتتت  احشتتتتهك م

الن و  الثانية عشر لسدبل تطدوير فدي المملكدة احجاأ   ف  احس   احج حأم احس  ديم ، 
      العربيدددة السددددعودية بعنددددوان : مهنددددة المحاسددددبة فددددي المملكددددة العربيددددة السددددعودية

           ،  ستتتتتا احج  ستتتتثم ، كاأتتتتتم  دا   ا  جتتتتت ق ،  وتحدددد يات القدددددرن الحدددددادى والعشدددددرين
           جتتتتتت د 5-4 -  م تتتتتتم احجاتتتتتتن ستتتتتت  د ، احهاتتتتتت ض ، احججانتتتتتتم اح ه أتتتتتتم احستتتتتت  ديم ، 

 .38-1م ج  ،      19-18 ه ،1431ا جه 

 د  (،  متته  تت  2013   ماأ تت  ثتت  اح ختتأا  ماأ تت يثستتي ، م تت   ، نعتته أتت   هفتت
شتتتهك م احجستتت  جم بجدأتتت     عتتت لى ح تتت   احجها  تتتم  اتتت  مستتتد   ا فعتتت   اوج

، م فتتت  ا دا   اح  متتتم ،  مجلدددة اادار  العامدددةد استتتم ن هاتتتم لطثأاأتتتم ، –احستتت  ديم 
 ه،1435، م تته  ( ، اح تت د ا اق54احهات ض ، احججانتتم اح ه أتتم احست  ديم، احج اتت   

 .102-47ن فجثه،     

 اح   م بتأي احتد لم احج  ستث  ااحتد لم احجت ح  2016لد     لأل  ،   ق  ث اح ، )
،  ستا  مجلة الفكر المحاسبي ا  احشهك م احجس  جم احجعتهام،  اجدث  امد اسم  –

( ، اح تتت د 20احج  ستتتثم ااحجها  تتتم ، كاأتتتم احد تتت    ،   م تتتم  تتتأي شتتتج  ، احستتتلم  
 .311-171اح  ن  ، اح  ج ا اق ، ج حأ  ،     

 اح   تتم بتتأي  أختتا احجانأتتم ا تت د  ا   تت   2011ق  ثتت احلد    ،  تت    لألتت ، )–
، كاأتتتم  المجلدددة العلميدددة للتجدددار   والتمويدددلد استتتم  جدث  اتتتم فتتت  احثأوتتتم احجعتتتهام ، 

 . 243-160احد     ،   م م ألط  ، اح  د ا اق ،     

   متته احتتد لم احج  ستتث  فتت 2017،  مأتته  تت ثي شتت ته     اتت  ، متت  ه نتت  ، ) 
 ألتم متي احشتهك م  د استم لطثأاأتم فت  -أم ا فع    ي احج ا م م احج  ستثأمشل ف
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 الاقتصاديةمجلة الكوت للعلوم ا ا  احج حأتم، احعل  أم احج   م ف  س   اح ها  حأ
 . 25-1( ،     25،   م م ااس  ، اح  د   ااو دع د، كاأم ا دا    واادارية

 متتتته أثأ تتتم احجانأتتتتم 2017لم  ،  ثتتت اح   ب نعتتتته ، شتتت  لم احستتتتأ  شتتت     اتتت  ، )
ااح عتتت لى احدشتتتتتأاأم حاشتتتتهك م  اتتت  مستتتتد   احتتتتد لم احج  ستتتث  بتتتت حا الا احج حأتتتتم 
د استتتتم لطثأاأتتتتم ما  نتتتتم  اتتتت  احشتتتتهك م اح  لاأتتتتم ارأتتتته اح  لاأتتتتم احجاأتتتت   ب حث   تتتتم 

، كاأتتم احد تت   ،   م تتم ا ستتخل  ام  مجلددة كليددة التجددار  للبحددوث العلميددةاحجعتتهام، 
 .55-1( ، اح  د ا اق ، اح  ج ا اق ، جل جه،     54 ،احج ا  

 نألتتأي  تت    اتت  ،  ثتت الله  ثتت اح  أا  ارتتي  تت ق ، م جتت   ثجتت  ثللتت     اتت ،
ح لتتتم احجها  تتتم  اتتت  مستتتد   احتتتد لم احج  ستتتث  : د استتتم  استتتدا ق(،  متتته 2014 

مجلة  م مي احشهك م احجعهام احجس ام ف  س   ا ا ا  احج حأم ،للطثأاأم  ا   أ
،  سا  احج  سثم ااحجها  م ، كاأتم احد ت    ،   م تم  تأي شتج  ،  الفكر المحاسبي

 .635-557(، اح  د اح  حا ،  تد  ه،     18احسلم  

 م  ات  احتد لم احج  ستث  أ(،  مته احدات جهام احج  ستث2016،  يجتي  ت به ستأ     ا
،  ي  احستتت  دا تتت د  ا فعتتت   بتتت حدطثأ   اتتت  احشتتتهك م احجستتت  جم احجستتت ام ب حستتت  

، كاأتتم احد تت   ،   م تتم ا ستتخل  ام ، احج اتت   مجلددة كليددة التجددار  للبحددوث العلميددة
 .235-183(، اح  د اح  ن  ، اح    ا اق ، ج حأ  ،    53 

    مه م  دام احتد لم احج  ستث   ات   ت د  2013 أ ،  ثج   ث اح   ب  ثج   ،)
مجلددددة  ،استتتتم ن هاتتتتم لطثأاأتتتتم(احداتتتت  اه احج حأتتتتم فتتتت  ستتتت     ك احجتتتت ق احجعتتتته   د  

( ، اح تتت د 33م احد تتت    ،   م تتتم بلفتتت  ، احستتتلم  اأتتت، كال راسدددات والبحدددوث التجاريدددة
 . 298 -237ا اق ،     

    ل اأا م    د اك احجها  أي حل  حأم ح    احجها  م 2013رهاي،   دق مج ا" ،)
 راسددددات المجلددددة العلميددددة للبحددددوث والفتتتت  ث كجتتتتم احشتتتتهك م  د استتتتم لطثأاأتتتتم("، 

 –(، اح ت د احهابتت  27كاأتم احد ت   اةدا   ا  جت ق،   م تم ثات ا ، احج ات    التجاريدة،
 .71-1اح  ج اح  ن ،     

    مه جع لى م ا  ا دا   ااحجانأم احجؤسستأم فت  2016رهاي،   دق مج ا  ،)
مجلددة أاأتتم، ثطهك م احجستت  جم احستت  ديم: د استتم ل تت د  احجها  تتم اح    أتتم فتت  احشتت

، م فتتت  ا دا   اح  متتتم، احهاتتت ض، احججانتتتم اح ه أتتتم احستتت  ديم، احج اتتت  ار  العامدددةااد
 .531-495 ت،  بهاا     1437(، اح  د اح  حا،   ي 56 
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   متتتتته اوحدتتتتت ا  بدطثأتتتتت  م تتتتت جأه احج  ستتتتتثم اح احأتتتتتم 2016فتتتتتؤاد ،  اجتتتتت   متتتتتأ د  ، )
 IFRS   IAS)  استم لطثأاأتتم ، د  – ات  احتد لم احج  ستث  ا تت د  احدات  اه احج حأتم

،  ستتا احج  ستتثم ااحجها  تتم ، كاأتتم احد تت    ،   م تتم  تتأي  مجلددة الفكددر المحاسددبي
 .572-519( اح  د اح  ن  ، اح  ج ا اق ، ج حأ  ،     20شج  ، احسلم  

   مه مج  ست م  دا   ا   ت   ااحتد لم احج  ستث   2016د ف د  ، احسأ   ثج  م ج  ،)
            م ااحج جمتتتتتم احاأجأتتتتتم حاج ا متتتتت م احج  ستتتتتتثأم  اتتتتت  اح   تتتتتم بتتتتتأي ث كجتتتتتم احشتتتتتهك 

           ، كاأتتتم احد تتت   ، ايدددر منشدددور  رسدددالة دكتدددوراف فدددي المحاسدددبة د استتتم امثهااأتتتم(، 
   م م اح   يا .

  متتتتتتتتته ا يمتتتتتتتتت م احج حأتتتتتتتتتم ااحسأ ستتتتتتتتتم ب2016فتتتتتتتتت د  ، احستتتتتتتتتأ   ثجتتتتتتتتت  م جتتتتتتتتت د  ، )                     
م  لت  للستأه أم حاج ا مت م احج  ستثأتث  ب حج جمتم احاأج ا     تم احتد لم  احج  ست

،  ستتتتتا احج  ستتتتتثم  مجلدددددة الفكدددددر المحاسدددددبيد استتتتتم  جدث  اتتتتتم ، – ستتتتت    ا ستتتتتفا 
            ( ، اح تتتتت د احهابتتتتت  ، 20ااحجها  تتتتتم، كاأتتتتتم احد تتتتت    ،   م تتتتتم  تتتتتأي شتتتتتج  ، احستتتتتلم  

 . 650-585اح  ج ا اق ، ديسجثه،     

    د استتتم –( ، اح  امتتتا احجتتتؤمه  فتتت  احتتتد لم احج  ستتتث  2011تستتت ب ، ي ستتته احستتتأ
، كاأتم  المجلة العلمية للتجار  والتمويلمأ انأم  ا  احشهك م احجس  جم احس  ديم ، 

 .340-298احد     ،   م م ألط  ، احج ا  اح  ن  ، اح  د اح  ن ،      

    تتتت دام(، "متتتت    د اك مستتتتد  م  احاتتتت الا احج حأتتتتم حج2012تستتتت ب، ي ستتتته احستتتتأ                         
                   المجلددددددددةد استتتتتتتتم مأ انأتتتتتتتتم"،  –ف  حأتتتتتتتتم ح تتتتتتتت   احجها  تتتتتتتتم ب حشتتتتتتتتهك م احجستتتتتتتت  جم 

             تاأتتتتتتتم احد تتتتتتت   ،   م تتتتتتتم ألطتتتتتتت ، احج اتتتتتتت  اح تتتتتتت ن ، العلميدددددددة للتجدددددددار  والتمويدددددددل، 
 .492 – 399اح  د احهاب ،     

   أتتتتتتتت ك لتتتتتتتتثمأه احتتتتتتتتد لم احج  ستتتتتتتتث ( ،  2014م جتتتتتتتت ، لتتتتتتتت مه ستتتتتتتت أ   ثتتتتتتتت احجل ا                 
 ،حأتت م ث كجتتم احشتتهك م فتت  ل ستتأي  تت د  ا   تت   احج  ستتثأم   د استتم لطثأاأتتم (آا 

                  (،4، كاأتتتتتتتتم احد تتتتتتتت   ،   م تتتتتتتتم احاتتتتتتتت  ه  ، احستتتتتتتتلم مجلددددددددة المحاسددددددددبة المصددددددددرية
 . 547 -503(،     8  اح  د

    دثتتت  ام م احج  ستتتث  فتتت   تتت ج او(، احتتتد ل2014م جتتت ،  ثستتتل ج  طأتتتم ث متتت 
م ا  جت ق احجعتهام،  وتم ا مهد  ا  دوحم احا الا احج حأم: د اسم لطثأاأم ف  بأثأاحضها

 ، كاأم احد    ،   م م احجلع   .اير منشور  رسالة دكتوراف في المحاسبة

 متتتته  أختتتتا احجانأتتتتم اجعتتتت لى 2014   ثتتتت  اح ختتتتأا  ماأ تتتت ي، م تتتت  ماأ تتتت  ، )         
دا    ا  احد لم احج  سث  ف  احدا  اه احج حأم: دحأا مي احثأوم احجعتهام،    اام 
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، كاأتتم احد تت    ،   م تتم ألطتت ، احج اتت  ا اق ،  المجلددة العلميددة للتجددار  والتمويددل
 .304-246اح  د ا اق ،     

    م تتت دام احتتتد لم احج  ستتتث  ا متتتهد  اتتت  2012نشتتتثم ،  ستتتج ج   طتتت   م جتتت ، )
 فدي المحاسدبة فرسالة دكتدورااحج  سثم : د اسم ن هام لطثأاأتم ،  ا  د  احج ا م م

 ، رأه ملش    ، كاأم احد     ،   م م ألط . 

    متتته اح عتتت لى احدشتتتتأاأم حاشتتتهك م  اتتت  2018نتتت ا  ، ثتتت ي  م لتتت ض م جتتت  ،)
 تتت د  لا  اه تتتت  احج حأتتتم: د استتتتم لطثأاأتتتتم  اتتت  احشتتتتهك م اح  لاأتتتم احجاأتتتت   ب حث   تتتتم 

،  ستتا احج  ستثم ااحجها  تم، كاأتم احد ت   ،   م تتم الفكدر المحاسدبي مجلدةاحجعتهام، 
 .1501- 1440     ،(، اح  د اح  ن ، ج حأ 22 أي شج ، احسلم  

   لائحددددة يوكمددددة الشددددركات فددددي المملكددددة العربيددددة (، 2010 أوتتتتم احستتتت   احج حأتتتتم
 /Available at: www.cma.org.sa:السعودية

 ا مانأتتتتم احجلشتتتتث  فتتتت  ل لتتتتم احداتتتت  اه (،  متتتته م تتتت دام  أختتتت2012   ج ستتتتى،  اتتتت
، احج ات  والقانونيدة الاقتصاديةمجلة جامعة دمش  للعلوم احج حأم، د اسم لطثأاأتم ، 

 . 264-235     اح  د ا اق، (،28 
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