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رُ ُإ دَارَةُ ُف يُالتَّوْث يقَاتُ ُع ق ودُ ُدَوْرُ  ك وكُ ُمَخَاط  ُالاسْت ثْمَار يَّةُ ُالصُّ
ُمحمدُطوُضيفُالمَّوُسعد

 بـــكمية الشريــعة والقانــون بالقاىــرة إمام وخطيب بالأوقاف المصرية وباحث دكتوراه
 abomalikalazomey2019@gmail.com                    :البريدُالإلكتروني

 : ممخصُالبحث
ىــــحا بحــــث مرــــتلّّ مــــن ررــــالتة العالميــــة قالــــدكتوراةخ طــــة ال قــــو المقــــارن بعنــــوان قمخــــاطر    

الصــــــكوك اررــــــتإمارية ورــــــبل إدارتيــــــا طــــــة الشــــــريعة ا رــــــ ميةخ  وحلــــــك بيــــــدف الحصــــــول 
 عُقُـــــــــودِ  عمـــــــــم مناقشـــــــــة مو ـــــــــوا الررـــــــــالة  ويـــــــــدور مو ـــــــــوا ىـــــــــحا البحـــــــــث حـــــــــول   دَوْرُ 

كُوكِ  مَخَاطِرِ  إِدَارَةِ  طِة التَّوْإِيقَاتِ   اررْتِإْمَارِيَّةِ    الصُّ
ـــــان  ممكيـــــة طـــــة شـــــا عة حصصـــــا تمإـــــل القيمـــــة مترـــــاوية والصـــــكوك ىـــــة: وإـــــا ق     أو أعي

 ارـــــــــتإماري نشـــــــــاط معـــــــــين  أو مشـــــــــروا موجـــــــــودات ممكيـــــــــة طـــــــــة خـــــــــدمات  أو منـــــــــاط   أو
 طيمــــا ارــــتخداميا اركتتــــاب  وبــــد  بــــاب وق ــــل الصــــكوك  قيمــــة تحصــــيل بعــــد خــــاذ  وحلــــك

  خٔقأجمو  من أصدرت
ومـــــن أىـــــم المخـــــاطر التـــــة تتعـــــرئ ليـــــا الصـــــكوك:  المخـــــاطر ار تمانيـــــة  والرقميـــــة  و يـــــر 
التجاريـــــــــة  والمناطرـــــــــة  ومخـــــــــاطر الرـــــــــوق  والمخـــــــــاطر المرتبطـــــــــة بالمخال ـــــــــات  والرقابـــــــــة 

 الشرعية  ودرارات الجدوى  
ـــــــود      ـــــــر عق ـــــــات إدارة مخـــــــاطر الصـــــــكوك وتعتب التوإيقـــــــات مـــــــن أىـــــــم رـــــــبل قطـــــــرقخ و لي

اررـــــتإمارية  وتنحصـــــر ىـــــحه العقـــــود طـــــة: قالتوإيـــــق بالكتابـــــة وا شـــــياد  التوإيـــــق بال ـــــمان  
 بارحت ــــــا  التوإيـــــق بالك الـــــة  التوإيــــــق بـــــالرىن  التوإيــــــق ب ـــــمان الطـــــرف الإالــــــث  التوإيـــــق

 الممْكِيَّةِخ   بحق
 عقود التوإيقات  ا دارة  مخاطر  الصكوك اررتإمارية  :الكمماتُالمفتاحيةُُُُُُ

 
 

                                                 

 م ٕٚٔٓ البحــــــــرين  ا رــــــــ مية  الماليــــــــة لممؤررــــــــات والمراجعــــــــة المحارــــــــبة ىي ــــــــة الشــــــــرعية  المعــــــــايير خ يراجــــــــ :(ٔ
    ٚٙٗذ  ٚٔ:  رقم الشرعة المعيار
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Abstract: 
This is a research extracted from my specialization (PhD) thesis in 

comparative jurisprudence, entitled (The Risks of Investment Sukuk 

and Ways of Managing Them in Islamic Sharia), with the aim of 

obtaining a discussion of the subject of the thesis. The topic of this 

research revolves around the role of authentication contracts in 

managing the risks of investment Sukuk. 

Sukuk are documents of equal value that represent common shares 

in the ownership of objects, benefits, or services, or in the ownership of 

the assets of a specific project or private investment activity, after 

collecting the value of the sukuk, closing the subscription window, and 

beginning to use them for what they were issued. 

Among the most important risks to which the sukuk are exposed 

are credit, digital, non-commercial, and competitive risks, market risks, 

and risks associated with violations, Sharia oversight, and feasibility 

studies. 

Authentication contracts are considered one of the most important 

ways (methods) and mechanisms for managing the risks of investment 

Sukuk. These contracts are limited to authentication by writing and 

testimony, notarization by guarantee, notarization by mortgage, 

notarization by third party guarantee and notarization by retention of 

ownership right. 

Keywords:Authentication,Administration,Risks,lvestment sukuks. 
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ُمــــقـــــدمـــة
ــــــق     ــــــة  عمــــــم التوإي ــــــم ىــــــو قــــــوام المعــــــام ت الماليَّ ــــــره ارقتصــــــادي عم المعاصِــــــرة  كمــــــا أنَّ لــــــو أإ

 خ ٔالأدا  المصرطة مما يعرف طة الأدب المصرطة بإدارة المخاطر الشرعية والقانونيةق
ـــــــد عديـــــــدة  مـــــــن أىميـــــــا: صـــــــيانة الأمـــــــوال والحقـــــــوق مـــــــن الجحـــــــود      ـــــــو إمـــــــار وطوا  ـــــــق ل والتوإي

يـــــق حكمًــــا بـــــين المتعـــــاممين وال ــــياا  قطـــــ  المنالاعــــات والخ طـــــات بــــين النـــــا   حيـــــث يصــــير التوإ
ويرجعــــان إليــــو عنــــد المنالاعــــة طيكــــون رــــببًا لترــــكين ال تنــــة  ور يجحــــد أحــــدىما حــــقَّ صــــاحبو مخاطــــة 

 خ ٕأن يُخْرِج العقْد وتشيد الشيُود عميو بحلك طي ت ح بين النا ق
ـــــا     ـــــب دَينً ـــــلْ مقصـــــودة ل يرىـــــا مـــــنْ عقـــــود ترـــــبقيا  وترت ـــــحاتيا  ب  وىـــــحه العقـــــود ليرـــــت مقصـــــودة ل

طـــــــة الحمّـــــــة  كـــــــديون صـــــــكوك المرابحـــــــة  والرـــــــمم  واررتصـــــــناا  والتوإيـــــــق طـــــــة الـــــــديون النقديــــــــة 
ـــــة  وا شـــــياد  وال ـــــمان  والك الـــــة  والـــــرىن  وارحت ـــــا   ـــــة يكـــــون بعـــــدة طـــــرق منيـــــا: الكتاب والتجاري
نْ ات قــــت جميعيــــا طــــة إطــــادة التوإيــــق  إر أنيــــا مختم ــــة طــــة المعنــــم  بممكيّــــة الرــــمعة  وىــــحه الطــــرق وا 

لمقصـــــود منيـــــا  طالكتابـــــة وا شـــــياد لخـــــوف الجحـــــد  والبـــــاقة منيـــــا لخـــــوف التعرـــــر أو المماطمـــــة أو ا
   خٖقا ط  

وعقـــــــود التوإيــــــــق مـــــــن أىــــــــم الرــــــــبل المعمـــــــول بيــــــــا طــــــــة التمويـــــــل التقميــــــــدي وا رــــــــ مة  دارة     
عوامـــــــــل نجـــــــــاح عمميـــــــــة اركتتـــــــــاب  وأحـــــــــدمخـــــــــاطر الصـــــــــكوك خصوصًـــــــــا المخـــــــــاطر ار تمانيـــــــــة  

دارة  والتخصــــــيذ وبيــــــ  الصــــــكوك طــــــة أرــــــواق رأ  المــــــال  وأحــــــد العوامــــــل اليامــــــة طــــــة معالجــــــة وا 
 خ  ٗالمخاطر التش يمية  ومخاطر المخال ات الشرعية  و مان الأصول وعوا دىاق

 :  أىميةُالبحث
ت طــــة إدارة مخــــاطر تبــــدو أىميــــة البحــــث مــــن خــــ ل تعر ــــو لمــــدور الــــحي تمعبــــو عقــــود التوإيقــــا    

ــــــــالصـــــــكوك اررـــــــتإمارية  وبمـــــــا أن الصـــــــكوك تتع رئ لمعديـــــــد مـــــــن المخـــــــاطر  طكـــــــان ربـــــــد مـــــــن ــــــ
تصادية ـــــــــــــــ ا ة ارقــــــــــــــاطر بصــــــــــورة تجمـــــــــ  بــــــــــين الكـــــــــــــــو ـــــــــ   ليـــــــــات لمتعامــــــــــل مـــــــــ  تمــــــــــك المخ

 صداقية الشرعية  ـــــوالم

                                                 

   ٕ٘ٙاررتإمار  ذ مخاطر  د ارحتياط ورا ل:  بميق عيد ال  يل عبد عادل خ(ٔ
  ٕٚمقارنة  ذ  درارة   والقانون الشريعة طة الصكوك توإيق: علاام محمد إررا  خ(ٕ
   ٜٜٗ-ٜٛٗالمصرطة  ذ  التمويل مخاطر  د ارحتياط: المكاوي محمود  محمد د خ(ٖ
  ٖٗٔ  ذ منيا التحوط واليات الصكوك مخاطر: البقمة محمد بنت يراج    نج   خ(ٗ
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ُنطاقُالبحث:ُ
ىــــــــو عقــــــــود التوإيقــــــــات ودورىــــــــا طــــــــة إدارة مخــــــــاطر الصــــــــكوك اررــــــــتإمارية  وبمــــــــا أنَّ قواعــــــــد     

الماليــــــة ا رــــــ مية والمنبإقــــــة مــــــن القواعــــــد الشــــــرعية العامــــــة تُوجِــــــب تحمّــــــل المخــــــاطر  ررــــــتحقاق 
العوا ـــــــد قال ــــــــنم وال ــــــــرمخ طـــــــة اررــــــــتإمار  وعمــــــــم ىــــــــحا الأرـــــــا  تصــــــــدر الصــــــــكوك اررــــــــتإمارية 

ـــــم  ا رـــــ مية  إر نمـــــا عم ـــــة القبـــــول بيـــــا  وا  ـــــاط اررـــــتإمار طـــــة الصـــــكوك بالمخـــــاطر ر يعن أنَّ ارتب
ــــف  ــــو الخــــ ذ منيــــا أو التخ ي ــــل ل ــــات والورــــا ل التــــة تك  ــــة الصــــكوك أنْ يتحــــرى اللي المرــــتإمر ط
مـــــن  إارىـــــا   وعميـــــو كـــــان ر بُـــــدَّ مـــــن درارـــــة جـــــادة تبـــــرلا الـــــدور الـــــحى تمعبـــــو عقـــــود التوإيقـــــات طـــــة 

 ك اررتإمارية إدارة مخاطر الصكو 
ُمشكمةُالبحث:ُ

يإيـــــر مو ـــــوا البحـــــث عـــــدة إشـــــكاليات تحتـــــاج إلـــــم إجابـــــة  رـــــ حاول ا جابـــــة عنيـــــا مـــــن خـــــ ل    
 البحث  ومن أىميا: 

 ما المقصود بالكتابة وا شياد  وما الدور الحى تمعبو طة إدارة مخاطر الصكوك؟ -  
 نو طة إدارة مخاطر الصكوك ما المقصود بال مان الشخصة  وكيف يمكن اررت ادة م -  
اشــــــــتراط ال ــــــــمان عمــــــــم الم ــــــــارب أو وكيــــــــل مــــــــا م يــــــــوم الك الــــــــة والــــــــرىن  وىــــــــل يجــــــــولا  -   

 اررتإمار أو أحد الشركا ؟ 
وىــــل يجــــولا لــــو الحصــــول عمــــم أجــــر مقابــــل ال ــــمان  ومــــا مــــا م يــــوم  ــــمان الطــــرف الإالــــث   - 

 المصمحة التة تعود عميو إحا لم يكن ىحا ال مان ب جر 
 ىل يجولا ارحت ا  بممكية الرمعة المباعة أم ر   -  

 :  خطةُالبحث
 : التوإيق بالكتابة وا شياد  المطمبُالأول -
 التوإيق بال مان الشخصة   المطمبُالثاني: -
 التوإيق بالك الة  المطمبُالثالث: -
 التوإيق بالرىن  المطمبُالرابع: -
 التوإيق ب مان الطرف الإالث  المطمبُالخامس: -
 .بارحت ا  بحق الممكيةُالتوإيق السادس:المطمبُ -
ُُ،ُوفيرسُالموضوعات.المصادرُوالمراجعُ،والتوصياتُ،الخاتمة
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 المطمبُالأول
 التوثيقُبالكتابةُوالإشياد

ـــــة     ـــــة أو  خٔقكتاب ـــــل الكمبيال ــــــة  ــــــد المخـــــاطر  مإ ـــــة الشرعي ــــــة مــــــن صــــــور الحماي ـــــدَّين طـــــة وإيق ال
ــــد  ــــة العق ــــة  أو كتاب ـــــد حــــاكم  خٕقوا شــــياد الرــــند ا حن ـــــو عن ـــــرار ب ــــو  وا ق ــــة الشــــير »عمي ــــق ط التوإي

ــــــد «العقــــــاري ــــــة يمكــــــن ارــــــتخداميا عن ــــــات أو أدل ــــــل بيان ــــــة تمإ ـــــــك مـــــــن الورــــــا ل الت ــــــر حل ــــــم  ي   إل
النرــــيان وال  مـــــة  أو جحــــد المـــــدين لمــــدين  أو إنكـــــاره عنـــــدما يحــــل أجمـــــو  إــــم إنَّ الشـــــيود إحا وجـــــدوا 

  خٖقالق ا   أو ينرون أو يموتون عند التعاقد طقـد ي يبون عند
ََا َوَاَايوَنُمُُ  دوِاَيُنِ إِلوَج أََ وِ   :  وأصل حلـك مـا ورد طة  يـة المداينـة طة قولــو      أيَوُّهَا الَّذِينَ آَمَنوُاا إِ ﴿

إلم  خر ىحه الية التة نّ مت ىحه العممية طة دقة بال ة  ممـا يوجـب اررترشـاد ، (4) مُسَمِّج فاَكُمُبُاهُ  ﴾

    خ٘قبما جا  طييا من أحكام بتوجييات عند كتابة عقود صكوك اررتإمار
ُمذىبين:ولقدُاختمفُالعمماءُفيُكتابةُالدينُوالإشيادُعمىُ

ـــــــ  وأن الأمـــــــر طـــــــة اليتابــــــــة الــــــــدين وا شـيــــــــاد مـنــــــــدوبأنَّ ك خٙقيـــــــرىُالجميــــــــورُُ ـة للإرشـــــــاد   ـــــ
ــــــلق أَ الَّوووووذِ  اؤَُُمِووووونَ أَمَا وَموَوووووُ وووووووووووووَ ف :  ولو ـــــــ ََ وووووا فوَيُاوُووووو ُْ ُُ ُْوووووضُُ  دوَ ُُ ﴾﴿  -طقـــــد أبـــــاح المَّـــــوُ ، (1) إِنُ أَمِووووونَ دوَ

                                                 

ــــد ارإبــــات   أو (1 ــــق بيــــا   لمرجــــوا إليــــو عن ــــحى يعتمــــد عميــــو طــــة توإيــــق الحقــــوق ومــــا يتعم خ يقصــــد بالكتابــــة:   الخــــط ال
ــــــة المعتــــــادة ليُرجــــــ  إلييــــــا عنــــــد  ــــــق الحقــــــوق بالطريق د/  محمــــــد رــــــميمان طــــــرج  الحاجــــــة     ين ــــــر:الخــــــط الــــــحى يوإ

المـــــؤمنم: أحكـــــام الكتابـــــة والشـــــيادة وا مـــــ ل الـــــواردة طـــــة  يـــــة الـــــدين وأإرىـــــا طـــــة ارـــــتقرار المجتمـــــ  وأمْنِـــــو   درارـــــة 
ــــــــة الدرارــــــــات ا رــــــــ مية   العــــــــدد الرــــــــاد   ــــــــة : كمي ــــــــاف   عمــــــــان   الأردن   مجم طقييــــــــة مقاصــــــــديَّة   ولاارة الأوق

   ٖٔٛوالإ إون   ذ
 خ    ٜٖٔ/ٗخ الشيادة ىة: إخبار بحق لم ير عمم ال ير بم   أشيد  ين ر: حاشيتا قميوبة وعميرةق (2
   ٓٓ٘خ د / محمد محمود المكاوي : ارحتياط  د مخاطر التمويل المصرطة  ذ(3
 [    ۲۸۲خ  ]البقرة:(ٗ
  درارــــة  المصــــارف ا رــــ مية: ورــــا ل ارحتيــــاط  ــــد مخــــاطر اررــــتإمار طــــة عــــادل عبــــد ال  ــــيل عيــــد بميــــق/خ د(٘

 ٕٓٚ مقارنة
كـــــر : أحمـــــد بــــن عمـــــة أبـــــو بيراجـــــ     والحكـــــم بــــن عيينـــــةأبـــــو رـــــعيد الخـــــدري  والحرــــن البصـــــرى  والشـــــعبةخ ومــــنيم (6

ــــــرالاي الجصــــــاذ: أحكــــــام القــــــر ن  ــــــراث العربــــــ ال  –ة تحقيــــــق: محمــــــد صــــــادق القمحــــــاوي   الناشــــــر: دار إحيــــــا  الت
ـــــروت    ـــــ  مخ ٕ٘ٓ/ٕىــــــ  ق ٘ٓٗٔبي ـــــر ن   تحقيـــــقحمـــــد ب ـــــن أبـــــة بكـــــر القرطبـــــة: الجـــــام  لأحكـــــام الق : ن أحمـــــد ب

ـــــب  ا ـــــة الرـــــعوديةىشـــــام رـــــمير البخـــــاري   الناشـــــر : دار عـــــالم الكت ــــــ  الطلريـــــائ  المممكـــــة العربي ىــــــ/ ٖٕٗٔبعة: ـــــ
 خ  ٕٔٚ/٘  قخ  نيل الأوطار: لمشوكانة ٖٖٛ/ٖم  ق ٖٕٓٓ
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عنـــــد اطم نـــــان الـــــدا ن ووإوقــــو بالمــــدين  طــــدل حلــــك عمــــم أن الكتابــــة تــــرك الكتابــــة وا شــــياد  -تعــــالم
   خٕقوا شياد  ير واجبين

ــــرىُبعــــءُالعممــــاءُُُ : أن كتابـــــة الـــــدين وا شــــياد واجـــــب لعمــــر بيمــــا  والحــــث عمــــم كتابــــة خٖق وي
   لأن الأصــــل طــــة الأمــــر أنــــو لموجــــوب  مــــا لــــمْ تــــردْ قرينــــة تصْــــرطو عــــن الوجــــوبخٗقالقميــــل والكإيــــر 

ــــــمَا وَرَدَ خ٘قإلـــــم النـــــدب  ولـــــم يوجـــــد  ـــــة مُورَـــــم الَأشْـــــعَرِيّْ   كَ ـــــالَ  -ر ـــــة ا  عنـــــو-عَـــــنْ أَبِ قـــــالَ: قَ
:  إََ إــــةٌ يَــــدْعُونَ المَّــــوَ طــــَ  يُرْــــتَجَابُ لَيــُــمْ: رَجُــــلٌ كَانَــــتْ تَحْتــَــوُ امْــــرَأَةٌ رَــــيَّْ ةَ الْخُمُــــقِ طَمَــــمْ رَرُــــولُ المَّــــوِ  

كَــــانَ لَــــوُ عَمَــــم رَجُـــلٍ مَــــالٌ طَمَــــمْ يُشْــــيِدْ عَمَيْــــوِ  وَرَجُــــلٌ  تـَــم رَــــِ ييًا مَالَــــوُ  وَقَــــدْ قَــــالَ المَّــــوُ يُطَمّْقْيـَــا  وَرَجُــــلٌ 
َُاا وَلَ ﴿:-علاَّ وجَلَّ  - َُ  .(6)﴾  أَمُاَالَضُ ُ  السُّفَهَاءَ  َوُ
طالحرمــــــان مــــــن إجابــــــة الــــــدعا  عقوبــــــة شــــــديدة ر تكــــــون إر عمــــــم تــــــرك واجـــــــب مـــــــن الواجبــــــات     

حا بـــــاا بنرـــــي ةٍ  طتكـــــون الكتابـــــة وا شـــــياد عمييـــــا واجبـــــين  وكـــــان ابـــــن عمـــــر إحا بـــــااَ بنِقْـــــد أشْـــــيد  وا 
  والـــــراجح قــــــول الجميـــــور  لأن القــــــول بـــــالوجوب يوقــــــ  النـــــا  طــــــة حـــــرج ومشــــــقة  خٚقكتـــــبَ وأشــــــيد

بــــدون كتابــــة  لكـــــن إحا شــــرط المتعاقـــــدين الكتابــــة للاميمـــــا  لكإــــرة مــــا يقـــــ  بيــــنيم مـــــن بيــــوا ومـــــداينات
ــــق مصــــمحة المتعاقــــدين  ور تتعــــارئ مــــ  نــــذ  ــــا  بيــــحا الشــــرط  لأنّــــو مــــن الشــــروط التــــة تحق الوط

 من نصوذ الشريعة ا ر مية  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

= 

 [  ۲۸ٖخ ]البقرة: (1
 خ   ٕٙٓ/ ٕلمجصاذ ق خ يراج  : أحكام القر ن (2
 خ ومنيم عبد المَّو بن عبا    وابن عمر   وعطا  بن أبم رباح   وجابر بن لايد   و يرىم  (3
 خ  ٕٔٚ/٘خ  نيل الأوطار لمشوكانة ق ٕٖٙ/ٗخ  يراج  : الم نم ربن قدامة ق(4
لــــواردة طـــــة  يــــة الــــدين وأإرىـــــا خ نقــــً  عــــن   د   محمـــــد رــــميمان طــــرج المـــــؤمنم : أحكــــام الكتابــــة والشـــــيادة وا مــــ ل ا(5

ــــــة مقاصــــــديَّة    ذ  ــــــو   درارــــــة طقيي   إرــــــرا  محمــــــد عــــــلاام : توإيــــــق الصــــــكوك   ٛٔٛطــــــة ارــــــتقرار المجتمــــــ  وأمْنِ
  ٕ٘طة الشريعة والقانون   درارة مقارنة  ذ

ـــــال عنـــــو : ىـــــحا حـــــديث صـــــحيح عمـــــم  ٖٖٔ/ٕ[   الحـــــديث: أخرجـــــو الحـــــاكم طـــــة المرـــــتدرك  ق ٘خ ]النرـــــا : (6 خ   وق
 رط الشيخين ولم يخرجاه   ش

ــــــادر عطــــــا   (7 ــــــة : أحكــــــام القــــــر ن   تحقيــــــق :  محمــــــد عبــــــد الق ــــــد ا  أبــــــو بكــــــر بــــــن العرب خ يراجــــــ  : محمــــــد بــــــن عب
خ  أبــــــــو  ٖٔٗ/ ٔم ق  ٖٕٓٓ -ىـــــــــ  ٕٗٗٔلبنــــــــان  الطبعــــــــة: الإالإــــــــة   –الناشــــــــر: دار الكتــــــــب العمميــــــــة  بيــــــــروت 

بيــــروت   الطبعــــة: بــــدون طبعــــة  –ار   الناشــــر: دار ال كــــر محمــــد عمــــة بــــن أحمــــد حــــلام الأندلرــــة : المحمــــم بالإــــ
 خ  الأإر لي  موجودًا طة كتب الرنة   ٕٕٙ/ ٚوبدون تاريخ   ق 
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ُدورُالتوثيقُبالكتابةُوالإشيادُفيُمعاملاتُالمصارفُالإسلامية:ُ
ـــــــق والمرـــــــتندات طـــــــة     ـــــــة التوإي ـــــــة وا ـــــــحة حـــــــين  تبـــــــدو أىمي العمـــــــل المصـــــــرطة ا رـــــــ مة جمي

ــــاك ترــــود  ــــب صــــاحبو لرــــاحة الق ــــا   ىن ــــف المصــــرف وعميمــــو  وحــــين ي ــــطر أحـــــدىما لجم يختم
  وبالتــــــالة طإىمــــــال توإيــــــق أي ات ــــــاق «العقــــــد شــــــريعة المتعاقــــــدين»القاعــــــدة الحىبيــــــة طــــــة التوإيــــــق: 

ــــةً أو توإيقــــو بوإيقــــة  ــــعي ة ي ــــعف مركــــلا أحــــد الطــــرطين  وي ــــر ب مصــــالحو  ــــررًا ربمــــا أدى كمي
  خٔقإلم خرا ر أخرى ر يعمم مداىا إر المَّو

ــــــــود صـــــــكوك      ــــــــل كعق ــــــــود تمـوي ـــــــد دخوليـــــــا طـــــــة عق وبالتـــــــالة طيجـــــــولا لممصـــــــارف ا رـــــــ مية عن
المرابحــــــات  واررتصــــــناا  والرــــــمم  وا جــــــارة  وكــــــحلك عقـــــــود صــــــكوك اررــــــتإمار كمــــــا طــــــة عقــــــود 

ــــــة  المشــــــاركات  والم ــــــاربات  والملاارعــــــة  ــــــو بالصــــــورة الت ــــــخ  كتابــــــة العقــــــد وتوإيق والمرــــــاقاة     إل
تحـــــدد حقـــــوق والتلاامـــــات كــــــل طــــــرف مــــــن الأطـــــراف  ولـــــي  ىنـــــاك مـــــا يمنـــــ  شـــــرعا أن يحـــــدد طـــــة 
العقـــــــد بدقــــــــة مرــــــــؤوليات واختصاصــــــــات وحقــــــــوق كــــــــل مــــــــن طـــــــــرطة العقــــــــد بالدرجــــــــة التــــــــة تمنــــــــ  

   خٕقالمنالاعات طة المرتقبل
ــــــدخل أطــــــراف الع قــــــة طيمــــــا بينيــــــا طــــــة طبعــــــد البحــــــث عــــــن ال رصــــــة ار     رــــــتإمارية المجديــــــة  ت

ـــــم حصـــــذ  ـــــق عم ـــــث تت  ـــــم أنرـــــب الشـــــروط لكـــــل منيـــــا  حي ـــــم الوصـــــول إل م او ـــــات  تيـــــدف إل
التمويــــل المختم ــــة وىـــــوامم الــــربح وال ــــمانات والرىونــــات والك ــــارت  والقيــــود إلــــم  خــــر حلــــك مـــــن 

تمــــك الشـــــروط طــــة ات اقيـــــات الشــــروط  وىنــــا طـــــإن عمــــم المصـــــرف أن يحــــرذ  عمـــــم أن ت ــــر  كـــــل 
   خٖقيصو يا أصحاب ارختصاذ

وطـــــة بعــــــئ الأحيـــــان  وخصوصًــــــا طـــــة العمميــــــات القصــــــيرة الأجـــــل  يــــــتم التوقيـــــ  عمــــــم نمــــــاحج    
ـــــــم أن يرـــــــتعمل المرـــــــتند المنارـــــــب لطبيعـــــــة  ـــــــا يجـــــــب أن يحـــــــرذ المرـــــــ ول عم معـــــــدّة رـــــــم ا  وىن

ــــــة يجــــــر  حا لــــــم ينارــــــب المرــــــتند تمــــــك العممي ي تعديمــــــو  أو إ ــــــاطة الشــــــروط العمميــــــة المعرو ــــــة  وا 
  خٗقالخاصة التة تتنارب وطبيعة تمك العممية

                                                 

قارــــم محمــــد قارــــم : المرــــتندات والتوإيــــق طــــة البنــــوك ا رــــ مية   ورقــــة عمــــل مقدمــــة مــــن مصــــرف قطــــر  يراجــــع:خ (1
ــــــــانة  ٕٙ-ٕ٘ك ا رــــــــ مية   الدوحــــــــة   ا رــــــــ مة إلــــــــم المــــــــؤتمر الرابــــــــ  لمــــــــدرا  اررــــــــتإمار لمبنــــــــو  جمــــــــادى الإ

  ٕٗ  ذ ٗٗم   منشور بمجمة المرمم المعاصر   العدد  ٜ٘ٛٔإبريل  ٙٔ -٘ٔه / ٘ٓٗٔ
    ٕٓ٘خ د / محمد محمود المكاوي : ارحتياط  د مخاطر التمويل المصرطة  ذ(2
    ٖٗذ خ يراج  : قارم محمد قارم : المرتندات والتوإيق طة البنوك ا ر مية (3
 خ المرج  الرابق   حات الص حة   (4
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وطـــــــة  الـــــــب الحـــــــارت طـــــــإن الع قـــــــة بـــــــين المصـــــــرف ا رـــــــ مة وعميمـــــــو اررـــــــتإماري رـــــــوف    
تتحـــــــول إلـــــــم ع قـــــــة دا ـــــــن بمـــــــدين  وىنـــــــا يجـــــــب الحـــــــرذ عمـــــــم انتقـــــــا  المرـــــــتند أو المرـــــــتندات 

 خٔقناربة   وأبرط مرتندات الدين تتمإل طة التة:الم  مة  إبات المديونيـة بـالشروط الم
ـــــــد إجـــــــارة  مشـــــــاركة  م ـــــــاربة   - 1 ـــــــة التعامـــــــل الأصـــــــمية: مرابحـــــــة  رـــــــمم  ارتصـــــــناا  عق ات اقي

 ملاارعة  عقود ارتإمار طويمة الأجل     إلخ  
  الرندات ا حنية والكمبيارت   -۲
 ت اويئ القيد عمم الحراب ترديدا لممديونية    - ٖ
 الشيكات الجمة    -ٗ
 كشوف الحرابات الجارية  أو كشـوف حرابات العمميات المصـادق عمييا من قبل العميل   - ٘
ميلاانيـــــات العميـــــل المدققـــــة والتـــــة ي يـــــر طييـــــا ديـــــن المصـــــرف  وىنـــــاك الكإيـــــر مـــــن المرـــــتندات  -ٙ

 :وأبرزىاالتكميمية التة تؤخح لتقوية و   المصرف گدا ن  
 عقود الرىن  - بُُُُُُُُُُُالك ارت المصرطية والشخصية   -أ
 بوالِذ الت مين -دُ    الان                    إيصارت المخ -ـج

وقـــــد أإبتــــــت التجربــــــة أن الـــــداِ نِينَ الــــــحين يممكــــــون أط ـــــل المرــــــتندات يكونــــــون دا مًـــــا طــــــة أقـــــــوى    
ن ر يممكـــــون المرـــــتندات  أو الـــــحين و ـــــ  ررـــــترداد أقصـــــم مـــــا يمكــــــن مــــــن حقــــــوقيم  مقارنـــــة بـمــــــ

يممكــــــون مرــــــتندات ىَلِايمــــــة  وتَ يــــــر أىميــــــة المرــــــتندات عنـــــــد الحاجــــــة إلييــــــا  ور يرــــــتطي  أحــــــد أن 
   خٕقيتنبـ  بارتحالة حلك

وننتيـــــــة إلـــــــم أنـــــــو مـــــــن الأرـــــــاليب التـــــــة يجـــــــب أن تعتمـــــــد عمييــــــــا البنـــــــوك ا رـــــــ مية أي ـــــــا      
لمواجيـــــــة مخـــــــاطر اررـــــــتإمار صـــــــيا ة العقـــــــود بالصـــــــورة الم  مـــــــة  بحيـــــــث تعمـــــــل عمـــــــم  ـــــــمان 
ــــة  ــــم البنــــوك طــــة حال حقــــوق البنــــك وت طــــة الخرــــا ر الناتجــــة عــــن ال رامــــات والعقوبــــات المطبقــــة عم

ـــــة التلااماتيـــــ ـــــة  أو نتيجـــــة تطبيقيـــــا بشـــــكل مخـــــالف لنصـــــوذ العقــــــد  إخ اقيـــــا ط ا التعاقديـــــة والقانوني
أو لكــــــون تمـــــــك النصــــــوذ ر تعكـــــــ  الحقـــــــوق وارلتلاامــــــات التعاقديـــــــة لمبنــــــك  أو الطـــــــرف المقابـــــــل 

   خٖقبشكل وا ح ورميم
ُ

                                                 

   ٗٗخ المرج  الرابق   ذ (1
  ٗٗ: المرتندات والتوإيق طة البنوك ا ر مية  ذقارم خ يراج  : قارم محمد(2
  ٗٓ٘: ارحتياط  د مخاطر التمويل المصرطة  ذ خ د   محمد محمود المكاوي(3
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ُالمطمبُالثاني
  التوثيقُبالضمانُالشخصي

 :أولًا:ُمفيومُالضمانُالشخصيُالعام
يعتبـــــر ىــــــحا النـــــوا أو الصــــــورة مـــــن أىــــــم أنـــــواا أو صــــــور ارحتيـــــاط  ــــــد المخـــــاطر  بــــــل إنــــــو     

ـــــلاام أو  ـــــك أن ار تمـــــان أو المـــــداينات الت ــــــو حل ـــــادة عـمي ــــــو  أو لاي ـــــر الأصـــــل ومــــــا عــــــداه ممحــــــق ب يعتب
حــــق طــــة الحمـــــة  والــــحمم تت ـــــاوت طــــة درجــــة الإقـــــة بيــــا  وأدا يـــــا رلتلااميــــا  الأمــــر الـــــحي يمــــلام عنـــــد 

رار مـــــنح التمويـــــل والمـــــداينات طحـــــذ الحمـــــة الماليـــــة لممـــــدين بدقـــــة  لمت كـــــد مـــــن إقتـــــو  لأنّ اتخـــــاح قـــــ
ال ــــــمان الحقيقــــــة لمبنـــــــك قوكيــــــل حممــــــة الصــــــكوكخ ىـــــــو درجــــــة الإقــــــة طــــــة العميــــــل  حيــــــث يركــــــلا 
ــــره  ــــة مـــــال  ي ـــــتصرف ط ــــم مـــــن ي ــــة اشــــتراطيم عم ــــة ويرــــار المــــدين  كمــــا نصــــوا ط ــــم إق ال قيــــا  عم

  «أن يكون المشتري موررا إقة خٔقإدارة البنك طة البي  نري ةوكالة أو ورية ومإميا 
ور »  وقــــــالوا أي ــــــا: «ور يقر ـــــــو إر لممــــــة  يــــــ من مــــــن جحــــــده أو مطمــــــو»وطــــــة قـــــــول  خـــــــر:    

  «يقرئ إر مـن يعرطـو بالأمانة والديانة
وبـــــحلك يجـــــب عمـــــم البنـــــك الت كـــــد مـــــن إقـــــة ويرـــــار العميـــــل ك ـــــمان شخصـــــة  ــــــد المخـــــاطر     

إحنْ طالإقــــــة ىــــــة أرــــــا  مــــــنح التمويــــــل التــــــة يولييـــــــا البنــــــك لعميمــــــو  والمعــــــروف أن ىــــــحه الإقــــــة ر 
نمـــــا يـــــ تة قبمـــــو  ــــرورة تــــواطر مجموعــــة مــــن المقومــــات  تتولــــد مــــن ال ــــمان الــــحي يقدمــــو العميـــــل  وا 

 والثقةُيمكنُالتعرفُعميياُمن:  خٕقة تجيلا ىحه الإقة والعوامل الت
 رموك العميل المالة م  البنوك والمشروعات الأخرى  -1
مــــدى التلاامــــو وتمرـــــكو بمبــــادئ وأحكـــــام الــــدين ا رـــــ مة مــــن ناحيـــــة أخــــرى التـــــة توجــــب عميـــــو -ٕ

ــــو المرــــؤ  ــــة   وتحمم ــــة مواعيــــدىا دون مماطم ــــون ارــــتإمارية و يرىــــا ط ــــو مــــن دي ولية رــــداد مــــا عمي
  و ـــــميره الحــــــة  والتـــــة يعـــــول ا رـــــ م عمييــــــا -تعـــــالم  -الحاتيـــــة النابعـــــة مـــــن إيمانــــــو بالمَّـــــوِ 
 كإيرا طة بنا  الشخصية المرممة 

                                                 

اررــــــــتإمار با جــــــــارة التشــــــــ يمية طــــــــة البنــــــــوك ا رــــــــ مية   دار ال كــــــــر خ يراجــــــــ  : د   محمــــــــد محمــــــــود المكــــــــاوي : (1
ـــــــــانون   المنصـــــــــورة   ط:  ـــــــــوق   جامعـــــــــة ا رـــــــــكندرية    ٜٕٚ  ذ ٕٙٔٓ   ٔوالق ـــــــــة الحق ـــــــــة كمي   نرـــــــــخة بمكتب

   ٕٚ٘ -ٕ    الرقم الخاذ / ٜٜ٘ٓ٘الرقم العام / 
  ٕٓٛ يمية طة البنوك ا ر مية ذخ نق  عن  د   محمد محمود المكاوي : اررتإمار با جارة التش(2
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أمــــــا اليرــــــار طــــــيمكن التعــــــرف عميـــــــو مـــــــن المركــــــلا المــــــالة لمعميـــــــل وإرا ــــــو  عمــــــم أنــــــو تجــــــدر      
نمـــــا كي يـــــة الم ح ـــــة بـــــ ن اليرـــــار أو الإـــــرا  ر يقصـــــد بـــــو كميـــــة المـــــال ا لممموكـــــة لمعميـــــل طقـــــط  وا 

إدارة ىــــــحه الإــــــروة أو ىــــــحا المــــــال  طالرــــــ يو لــــــي  أىــــــ  ل  تمــــــان شــــــرعا ميمــــــا كانــــــت إروتــــــو  لأنّ 
  وكي يــــــة خٔقالشـــــريعة تقـــــرر الحجـــــر عميـــــو حمايـــــة لمالـــــو مــــــن ال ـــــياا  طكيـــــف يعطيـــــو  يـــــره مالــــــو

حجيـــــة لمعميـــــل الممـــــول  ويـــــ تة طـــــة إدارة الإـــــروة أو بالم ـــــة المصْـــــرطية مقومـــــات ا تمانيــــــة رـــــميمة ونمو 
ــــــل  ــــــة ال ــــــمان العــــــام لمعمي ــــــدرة « وجــــــود النشــــــاط»مقدمــــــة ىــــــحه العوامــــــل والمقومــــــات قــــــدرة وك اي وق

ـــــو وحـــــده عـــــمم  ــــدرة النشــــاط الــــحي يــــتم تمويم ــــتم الت كــــد مــــن ق ــــث ي ــــم مواجيــــة دا نيــــو وبحي العميــــل عم
   خٕقرـداد قيمة التمويل الممنوح طة التوقيت المحدد

: قــــوة ومتانــــة المركــــلا المــــالة مــــنُالمــــنأُيســــتندُأساســــاُعمــــىُعــــدةُعوامــــلُمنيــــاُوىــــذاُالنــــوعُُ
ـــــل  ـــــد يمكـــــن مـــــن خ ليـــــا رـــــداد التموي ـــــاح وعوا  ـــــرادات وأرب ـــــق إي ـــــم تحقي ـــــو عم لمنشـــــاط الممـــــول وقدرت
ــــة  ــــا ة ا داري ــــة تتعــــرئ ليـــــا  والخبــــرة والك  ــــة المخــــاطر الت الممنــــوح  وكـــــحا رــــ مة دورة النشــــاط وقم

  مين عمم التصرف طة أصـولو وخصومو وحرـن رمعتيم وأدا يم  لمديري النشاط والقا
ـــــق مـــــن    ـــــل  ليتحق ـــــة لمعمي ـــــوا م المالي ــــــدطاتر والق ـــــك طحــــــذ ال ـــــب شرعــــــا مــــــن البن ـــــحي يتطم الأمـــــر ال

  خٖقر مة مركلا العميل وإرا و  وبنا  عميو يمكنو اتخاح القرار المنارب
ُ:الإسلاميةالضمانُالشخصيُفيُمعاملاتُالبنوكُ ثانياً:

والمتمإمــة طــة البيــوا كالتمويــل بعقــود »طــة حالــة دخــول البنــوك ا رــ مية طــة العمميــات التمويميــة      
كالتمويــل بعقــود صــكوك »والعمميــات اررــتإمارية «  صــكوك المرابحــة  والرــمم  وا جــارة  واررتصــناا

صــة يتمإـل طــة  ــرورة الحصــول   طـــإن الـ مــــان الشخ«المشـاركات  الم ــاربات  الملاارعـــة  المرـاقاة
عمــــم معمومــــات عــــن العمــــ   مـــــن حيـــــث الخبــــرة طــــة النشــــاط الممــــول  والمــــؤى ت العمميّــــة  والحالــــة 
ارجتماعية  والرموك الأخ قة كالأمانـة والمصـداقيّة  والمركـلا المـالة لمعميـل  وال ـمانات التـة يمكـنْ 

متيم المالية  وب نيم جديرون بالتمويل  طارعتماد   وطبيعة النشاط  لمت كد من ك ا تيم  وحخٗقأنْ يقدميا

                                                 

ـــــل بالمرابحـــــة طـــــة البنـــــوكمحمـــــد محمـــــود المكـــــاوي/ : درخ ين ـــــ(1 ـــــانون  المنصـــــورة    دار اا رـــــ مية : التموي ل كـــــر والق
   ٚٓٔ  ذ ٕ٘ٔٓ  ٔط: 

  ٕٔٛ: اررتإمار با جارة التش يمية طة البنوك ا ر مية ذيراج : د   محمد محمود المكاوي خ(2
   ٚٓ٘: ارحتياط  د مخاطر التمويل المصرطة  ذ محمود المكاوي خ د / محمد(3
ا رــــــــ مة   دار الميمــــــــان   خ يراجــــــــ  : إيــــــــا  بــــــــن إبــــــــراىيم اليّــــــــلااا : أحكــــــــام الترــــــــيي ت ار تمانيــــــــة طــــــــة ال قــــــــو (4

   ٓٔٔ  ذم ٜٕٔٓه /  ٓٗٗٔالريائ  الرعودية  
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ىنـا عـمم مجموعة من الص ات الخُمقيّة والماليّة  كما أنَّ لممصرف أنْ يشترط طة العقد بعئ الشـروط 
التة تك ل المحاط ـة عمـم المـال  وتـؤدي إلـم لايـادة الأربـاح  لأن ىـحه الشـروط ر تخـلُّ بالعقـد بـلْ ىـة 

  خٔقمن مقت اه 
ونً ــــرًا لمخطــــورة التــــة تَحــــف مــــنح ار تمــــان  ومــــا ينكشــــف عنــــو مــــن م اج ــــات ر ت يــــر إر بعــــد    

ــــــة تتخــــــح مرــــــا ل ماديــــــة  ــــــإن المصــــــارف والمؤررــــــات المالي ــــــم الترــــــييل  ط حصــــــول المتعــــــاممين عم
 معنوية قبل منح ار تمان عمم أرا  أن الوقاية خير من الع ج  ومن حلك:

خصصـــــــــون بدرارـــــــــة وتقيـــــــــيم المخـــــــــاطر  مـــــــــ  قيـــــــــام ا دارات ت رـــــــــي  إدارة ل  تمـــــــــان طييـــــــــا مت -ٔ
الأخــــــرى بتقــــــديم الخــــــدمات والبيانــــــات التــــــة تطْمبيــــــا إدارة ار تمــــــان  مــــــن خــــــ ل نمــــــاحج خاصّــــــة 

 بالعمميات ار تمانية دوريِّا بما ر يلايد عن رنة كحد أقصم 
 ليا: ومن تمك ا جرا ات لدى إدارة ار تمان وا دارات الأخرى التة تشكل رواطد - ٕ

 المتعاممين م  المصرف ا ر مة وشرح كي ية التمويل بعقود صكوك اررتإمار مقابمة  -أُ
الحصـــــــول عمـــــــم المعمومـــــــات ال لامـــــــة عـــــــن كـــــــل متعامـــــــل مـــــــن النـــــــواحة الماليـــــــة وا داريـــــــة -بُ

  لخبرة والرمعة التجارية و ير حلكوا
 كتابة التقارير عن المتعاممين لمنحيم التريي ت و يرىا  -جُ
  الحرابات المرتحقة و ير المدطوعةالحرابات المكشوطة و متابعة  -دُ
ترـــــوية خـــــدمات المصـــــرف ا رـــــ مة  ومحاولـــــة اكترـــــاب عمـــــ   جُـــــدد  عـــــن طريـــــق لايـــــارة  -هُ

 من مختمف ا دارات  المتعاممين
ـــــات عـــــن     ـــــة جمـــــ  البيان ـــــ  عمـــــل الأقرـــــام بـــــا دارة: مرحم ـــــة ار تمـــــان مـــــن واق ومـــــن مراحـــــل عممي

مـــــ  المصـــــرفخ  وتــــــتم مـــــن خـــــ ل قرــــــم مراكـــــلا العمـــــ   والمعمومــــــات  العمـــــ   قالـــــحين يتعــــــاممون 
 والحى بدوره يقوم بالتة: 

 إعداد ممف خاذ بكل متعامل برقم معين بعد إجرا  المقابمة بمدير ا دارة   -ٔ
 جم  معمومات عن المتعاممين من المصارف الداخمية والخارجية بوارطة مرارمين بالخارج  – ٕ
المتعــــــــاممين بالمعمومــــــــات المتعمقــــــــة بالمصــــــــرف ا رــــــــ مة عــــــــن المتعــــــــاممين  وتكــــــــون تلاويـــــــد  – ٖ

  ىحه المعمومات ررية بين المصارف
في نهاية كل سنة يصدر القسم شهادات توضح الموقف المالي لكل متعامل  -4 

(1)
  . 

                                                 

   ٕٚٚمخاطر اررتإمار  ذخ د   عادل عبد ال  يل عيد بميق : ورا ل ارحتياط  د (1
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ُطمبُالثالثـــالم
 فالةــــالتوثيقُبالك

ُقالُالرازيُفيُمختارُالصحاح:
ــــو المــــال  ُُُ ــــة  وك ــــل عنــــو بالمــــال ل ريمــــو  وأك م ــــل بــــو يك ــــل بال ــــم ك ال الك يــــل ال ــــامن وقــــد ك 

  خٕق منو إياه
ــــةُاصــــطلاحًا ــــم خٖق:  ــــم حمــــة إلــــم حمــــة طــــة المطالبــــةىــــي والكفال ــــةِ  الْكَِ يــــلِ إلَ   أوْ ىــــة: َ ــــمُّ حِمَّ

ــــــق ــــــوِ التَوإي ــــــم وجْ ــــــةِ الَأصِــــــيلِ عَم ــــــم واحــــــدخٗقحِمَّ ــــــة وال ــــــمان بمعن ــــــرق بعــــــئ ال قيــــــا    والك ال   وط
 :وىىُمشروعةُبالقرآنُوالسنة  خ٘قبينيما

 :دليلُمشروعيتياُمنُالكتاب
ُِارِ  حِمُ ُ  دوِِ  َ آءَ  وَلِمَن﴿ :- تعالىُ-قولوُ   خٚقطاللاعيم ىنا: ىو الك يل ال امن. (6) ﴾زَعِا    دوِِ  وَأَ اَُ  دَ

طِـــــة   --الْبَـــــاىِمِةَّ قَـــــالَ: رَـــــمِعْتُ رَرُـــــولَ المَّـــــوِ  :عـــــن أَبَـــــم أُمَامَـــــةَ دليـــــلُمشـــــروعيتياُمـــــنُالســـــنة
ــــــدَّيْنَ مَقِْ ــــــةّّ  وَالــــــلاَّ  ــــــرْدُودَةٌ وَال ــــــةُ مَ ــــــؤَدَّاةٌ وَالْمِنْحَ ــــــول:   الْعَارِيَــــــةُ مُ ــــــوَدَااِ يَقُ ــــــةِ الْ ــــــامَّ حَجَّ ــــــوِ عَ عِيمُ خُطْبَتِ

  خٛقَ ارِمٌ 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

= 

    ٛٓٔخ د   محمد محمود المكاوي : التمويل بالمرابحة طة البنوك ا ر مية  ذ(ٔ
  المكتبــــة  : مختــــار الصــــحاح   تحقيــــق: يورــــف الشــــيخ محمــــدن أبــــة بكــــر بــــن عبــــد القــــادر الــــرالاي : محمــــد بــــخ ين ــــر(ٕ

 خ  ٕٔٚ/ٔم  مادة : ك ل  قٜٜٜٔىـ / ٕٓٗٔ   ٔالعصرية  بيروت   ط
ه: الناشـــــــر دار الكتـــــــب ا رـــــــ مة: تبيـــــــين الحقـــــــا ق شـــــــرح كنـــــــلا ٖٗٚخ يراجـــــــ  : عإمـــــــان بـــــــن عمـــــــة اللايمعـــــــة ت (ٖ

 خ     ٙٗٔ/ٗه ـ  ق ٖٖٔٔالدقا ق   الناشر: دار الكتب ا ر مية  القاىرة   
 خ   ٜٕٛ/  ٜٔ: المبروط لمررخرة ق خ يراج (ٗ
  درارـــــة مقارنــــة وتطبيقـــــات : د   أحمـــــد محمــــد إرـــــماعيل بــــرج : الك الـــــة بالمــــال وأإرىـــــا طــــة ال قـــــو ا رــــ مم خ يراجــــ (٘

    نرــــــخة: بكميــــــة الشــــــريعة والقــــــانون بطنطــــــا ٜم  ذ ٕٗٓٓالجامعيــــــة  ا رــــــكندرية   : الــــــدارمعاصــــــرة  الناشــــــر
   ٕٕٚٛٙبرقم / 

     ٕٚجلا  من الية رقم   -خ رورة يورف  (ٙ
 خ  ٖٖٗ/  ٗ: ربن كإير ق القر ن الع يمخ ت رير (ٚ
خ الحـــــديث : أخرجـــــو ا مـــــام أحمـــــد طـــــة مرـــــنده   بـــــاب : حـــــديث أبـــــم أمامـــــة البـــــاىمة الصـــــدى بـــــن عجـــــ ن   رقـــــم ق (ٛ

ــــــاؤوط : إرــــــناده حرــــــن مــــــن أجــــــل إرــــــماعي ٕٛٙ/  ٖٙخ  ق ٜٕٕٕٗ ــــــو شــــــعيب الأرن ــــــام  خ   قــــــال عن ــــــن عي ل ب
    طيو صدوق حرن الحديث
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ل الك الـــــة متبرعًـــــا دون أنْ ي خـــــح أنيـــــا مـــــن عقـــــود التبرعـــــات  طالك يـــــل يتحمـــــ :الأصـــــلُفـــــيُالكفالـــــة 
طـــــة مقابـــــل حلـــــك أجـــــراً  أو عوً ـــــا  ولـــــحلك طقـــــد اشـــــترط طيـــــو ال قيـــــا  أنْ يكـــــون أىـــــً  لمتبـــــرا حتـــــم 

   خٔقتنْعقِد ك التو
ـــــم    ـــــلاام طـــــرف بتحمـــــل عـــــب  عـــــن طـــــرف  خـــــر عم والك الـــــة طـــــة الصـــــكوك تكـــــون مـــــن خـــــ ل الت

رـــــبيل التبـــــرا  وك الـــــة الشـــــخذ الممـــــة  حو الخمـــــق الحرـــــن ورـــــيمة ناجحـــــة طـــــة تخ ـــــيئ مخـــــاطر 
تو يــــــــف حصــــــــيمة الصــــــــكوك اررــــــــتإمارية  خاصــــــــة المخــــــــاطر ار تمانيــــــــة ومخــــــــاطر المخال ــــــــات 

   خٕقالشرعية  ومخاطر الأصول وعوا دىا 
ُطمبُالرابعـــمال
ُنـــــوثيقُبالرىــــالت

:الإبـــــوت والـــــدوام  طيقـــــال: ىـــــحه نعمـــــة راىِنـــــة  أي: إابتـــــةُ دا مـــــة   وىـــــو أيً ـــــا بمعنـــــم  الـــــرىنُل ـــــة 
 خ   ٖاررتقرار والحب   طكل ما احتب  بو شةٌ  طرىينة ومرْتينة ق

ـــــة أو مـــــا طـــــة حكميـــــا وإيقـــــة بـــــدين يرـــــتوطة منيـــــا أو مـــــنْ إمنيـــــا إحا  واصـــــطلاحًا:  جعـــــل عـــــين ماليّ
 خ  ٗتعحر الوطا  ق

 :والرىنُمشروعُبالقرآنُوالسنة
 .(5) ﴾ وَإِنُ كُنُمُُ  عَيَج سَفَرِ وَلَُ  ََجِاُوا كَاَبُِا فَرىَِان  مَقُبُاضَة  ﴿:ُرآنُالكريمـــــنُالقـــــــــــفم 
اشْـــــتَرَى  - -أَنَّ النَّبـِـــمَّ »ُ -ر ــــم المَّـــــوُ عنيــــا  –: مــــا روى عَـــــنْ عَاِ شَــــةَ ومــــنُالســــنةُالنبويـــــة 

 خ  ٙق «مِنْ يَيُودِىٍّ طَعَامًا إِلَم أَجَلٍ وَرَىَنَوُ دِرْعَوُ 

                                                 

ــــــدا   الخ يراجــــــ (1 ــــــم الشــــــرح الكب ٘/ ٙصــــــنا   لمكرــــــانة ق: ب ــــــن عرطــــــة الدرــــــوقة ق خ  حاشــــــية الدرــــــوقة عم ــــــر رب / ٖي
 خ   ٜ/ ٗٔ  المجموا شرح الميحب لمنووي ق خ ٖٖٓ

ـــــد: إدارة خ رـــــميمان ناصـــــر(2 ـــــن لاي   درارـــــة تطبيقيـــــة عمـــــم الصـــــكوك مخـــــاطر الصـــــكوك ا رـــــ مية الحكوميـــــة  ربيعـــــة ب
   ٖ٘الحكومية الرودانية  

ـــــــاج ال(3 ـــــــدي  ق عـــــــرو خ ت ـــــــات: رىـــــــن  المعجـــــــم الورـــــــيط مـــــــادة  خٕٕٔ/ ٖ٘لمرت ـــــــم اللابي ـــــــراىيم مصـــــــط ة اللاي   : إب
 خ  ٖٛٚ/  ٔ: الرا    قو خرون  باب

    الــــــــــرىن وتطبيقاتـــــــــــو المعاصـــــــــــرة   المعــــــــــايير الشـــــــــــرعية   ىي ــــــــــة المحارـــــــــــبة والمراجعـــــــــــة   خٜٖخ المعيــــــــــار رقـــــــــــم ق(4
   ٖٜٛم  ذ ٕٚٔٓه / ٜٖٗٔلممؤررات المالية ا ر مية   

 خ     ٖٗٙ/ ٔخ من رورة البقرة   أحكام القر ن لمجصاذ ق ٖٕٛخ جلا  من الية رقم ق (5
 خ   ٜٕٓ٘خ   برقم ق  ٕٚٔ/  ٜخ صحيح البخارى   باب : من رىن درعو   ق (6
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ويشــــترط طـــــة المرىـــــون أن يكـــــون مــــارً متقومًـــــا يجـــــولا تممكـــــو وبيعــــو  وأن يكـــــون مُعَيَّنًـــــا با شـــــارة     
ـــــا أو الترـــــمية  أو الوصـــــف   وأن يكـــــون مقـــــدور الترـــــميم  ويجـــــولا أن يكـــــون المرىـــــون مشـــــاعًا معمومً

 خ ٔيمكن بيْعوُق
ــــــــة أو ا يــــــــداا     ــــــــد الوكال ــــــــة  مإــــــــل عق ــــــــود الأمان ــــــــة عق ــــــــة أو الــــــــرىن ط ر يجــــــــولا اشــــــــتراط الك ال

لمناطاتيمــــــا لمقت ــــــاىا  مــــــا لـــــــم يكــــــن اشــــــتراطيما مقتصــــــرًا عمـــــــم حالــــــة التّعــــــدي  أو التقصـــــــير  أو 
ــــــة لمشــــــروط أو ــــــث ر يجــــــولا اشــــــتراط  المخال  ــــــود المشــــــاركات والم ــــــاربة  حي ــــــود  وبخاصــــــة عق القي

ال ـــــمان عمـــــم الم ـــــارب أو وكيـــــل اررـــــتإمار أو أحـــــد الشـــــركا   رـــــوا  كـــــان ال ـــــمان لعصـــــل أم 
 خ ٕلمربح  ور يجولا ترويق عممياتيا عمم أنيا ارتإمار م مونق

ـــــة  ـــــد المخـــــاطر  خاصـــــة     ـــــات الحماي ـــــة مـــــن  لي ـــــرىن  لي ـــــدا ن ويعـــــد ال ـــــة  طمم المخـــــاطر ار تماني
أن يشـــــترط عمـــــم المـــــدين ت وي ـــــو ببيـــــ  الـــــرىن عنـــــد حمـــــول أجـــــل الـــــدين ل رـــــتي ا  مـــــن إمنـــــو دون 

 خ ٖالرجوا  إلم الق ا  ق
ُالمطمبُالخامس

 التوثيقُبضمانُالطرفُالثالث
المقصـــــود بـــــو وجـــــود طـــــرف  يـــــر طرطـــــة العقـــــد ي ـــــمن مـــــا يحصـــــل مـــــن نقـــــذٍ أو خرـــــران ُُُُُُُ

ـــــة مشـــــروا  ـــــث مرـــــتقل ط ـــــث يعـــــدُّ  ـــــمان الطـــــرف الإال ـــــو بحصـــــيمة الصـــــكوك  حي معـــــين  تـــــمَّ تمويم
عــــــن جيــــــة ا دارة وعــــــن المشــــــاركين قمــــــالكة الصــــــكوكخ  ليــــــة مــــــن  ليــــــات الحمايــــــة  ــــــدَّ مخــــــاطر 

 خ  ٗالصكوك خاصةً مخاطر ار تمان ق
ــــي  ك الــــة عــــن ديــــون  –وىــــحا ال ــــمان      ىــــو طــــة الواقــــ  تعيــــد –وترــــميتو  ــــمانا مجــــالا لأنــــو ل

ممــــلام بتقــــديم ىبــــة تعــــادل قيمــــة الأصــــول اررــــمية طــــة حــــال تعر ــــيا لميــــ ك ميمــــا كــــان رــــببو  أي 
حتـــم لــــو كــــان ناشــــ ا عــــن التعــــدي والتقصــــير مــــن المــــدير إحا لــــم يــــتمكن حممــــة الصــــكوك مــــن إللاامــــو 
بــــالتعويئ  لأن ىــــحا ا لــــلاام لــــو الأولويــــة طيــــو حكــــم شــــرعة  أمــــا التعيــــد طيــــو التــــلاام عقــــدي مشــــروا 

ومـــــا يتعمـــــق ب ـــــمان الطـــــرف الإالـــــث لأصـــــول الصـــــكوك يصـــــمح  يجـــــاد ال ـــــمان لعا ـــــد  أي ـــــا    
                                                 

 خ  ٜ٘ٛخ   ق ذ ٜٖالمعيار الشرعم   رقم ق   -خ ٕ/ ٖخ المعايير الشرعية   مرج  رابق  رقم ق(ٔ
خ ال ــــــــــمانات  المعــــــــــايير الشــــــــــرعية  ىي ــــــــــة المحارــــــــــبة ٘المعيــــــــــار الشــــــــــرعة قــــــــــم ق -خ  1/۲/۲خ المعيــــــــــار رقــــــــــم ق (ٕ

    1۳۱م  ذٕٚٔٓ-ىـٜٖٗٔوالمراجعة لممؤررات المالية ا ر مية  المنامة  البحرين  
    ٓٙخ  ذ٘خ المعايير الشرعية  ىي ة المحاربة والمراجعة   المرج  الرابق  معيار رقم ق (ٖ
   ٜٖٖ -ٖٖٛلحميد منصور عبد الع يم : الصكوك ما ليا وما عمييا  ذ د   عبد ا: خ  يراج (ٗ
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  إحنْ خٔقإابــــت لمصــــك  لأنــــو يرــــتند إلــــم المبــــدأ ن رــــو  وىــــو مــــا يحقــــق ال ــــمان لعصــــول وعوا ــــدىا
نمــــا  ــــو  وا  ــــد  ور ىــــو مرــــت يد من ــــو بالعق ــــة ل ــــث ىــــو  ــــمان مــــن طــــرف ر ع ق ــــق الإال ط ــــمان ال ري

لـــــث  الـــــحى ر شـــــكَّ أنَّ لـــــو اىتمامًـــــا كبيـــــرًا طـــــة قيـــــام حلـــــك العقـــــد ىـــــو تبـــــرا محـــــئ مـــــن الطـــــرف الإا
التمــــويمة  ور شــــكَّ أن التبــــرا بيــــحا ال ــــمان يشــــكل عبً ــــا وكم ــــة عمــــم الطــــرف الإالــــث  وىــــو طــــرف 

 خ   ٕمرتعد لتحمل ىحا العب  ق
ُالمطمبُالسادس

ُالتوثيقُبالاحتفاظُبحقُالممكية
ـــــــة بعـــــــئ الـــــــدول  أو البيـــــــ      ـــــــاك صـــــــورٌ منتشـــــــرة حـــــــديإاً تحـــــــت مرـــــــمم البيـــــــ  التـــــــ جيري ط ىن

  خٖقبالتقريط م  ح   حق الممكية
ـــــرِد صـــــراحة  طـــــة العقـــــد كشـــــرط      ـــــة يجـــــب أنْ ي ـــــم أنَّ شـــــرط ارحت ـــــا  بالممكيّ وتجـــــدر ا شـــــارة إل

 –العقــــــد  أو طــــــة ات ــــــاق ممحــــــق بــــــو  وبــــــديية يجــــــب أن يكــــــون ىــــــحا الشــــــرط بارت ــــــاق بــــــين طرطــــــة
 طإحا لمْ يت قا عميو طإنَّ الشرط يكون عديم الأإر  لأنو ر يمْكن اطترا و   –البا   والمشترى 

ــــا بعــــد حلــــك     ــــت انعقــــاد العقــــد  وأمَّ ــــإنَّ حلــــك يكــــون وق ــــا عمــــم شــــرط ارحت ــــا  بالممكيّــــة  ط حا ات ق وا 
ــــ ــــت بال عــــل إل ــــة المبيــــ  تكــــون قــــد انتقم ــــو يكــــون عــــديم الأإــــر  لأنَّ ممكيّ م المشــــترى  لأنيــــا تنتقــــل طإن

  خٗقبمجرد العقد 
ـــــة ِ ـــــمْنًا  كـــــ نْ يرـــــمم المتعاقـــــدان العقـــــد إيجـــــارًا طـــــة     أي ـــــاً قـــــدْ يرـــــت اد شـــــرط ارحت ـــــا  بالممكيّ

ال ــــــاىر  وىــــــو مــــــا يرــــــمم بــــــالبي  ا يجــــــاري  ويُشــــــترط رعتبــــــاره بيْعًــــــا ونقــــــل الممكيّــــــة دطــــــ  القرــــــط 

                                                 

لمممتقــــــم الرــــــنوي ا رــــــ مة  بحــــــث مقــــــدم  و  ــــــدة : مخــــــاطر الصــــــكوك ا رــــــ ميةد   عبــــــد الرــــــتار أبــــــ: خ يراجــــــ (ٔ
  أشـــــــرف محمـــــــد  ٛٔ-ٚٔم   ذٕٗٓٓرـــــــبتمبر    ٕٚ -ٕ٘  كاديميـــــــة العربيـــــــة لمعمـــــــوم المصـــــــرطية  الأالرـــــــاب 
ــــــــق  ذ : الصــــــــكوكدوابــــــــو ــــــــة والتطبي ــــــــين الن ري ــــــــاىرة   الطبعــــــــة : دار ا  الناشــــــــرٕٚٔا رــــــــ مية ب لرــــــــ م   الق
 م ٜٕٓٓه / ٖٓٗٔ  الأولم

ــــــل ا رــــــ مة  الناشــــــر(ٕ ــــــحر قحــــــف: أرارــــــيات التموي ــــــة لمبحــــــوث الشــــــرعية خ د  من ــــــة العربي   رــــــنة   ISRA: الأكاديمي
   ٛ٘ٔم   بدون طبعة   ذٕٔٔٓالنشر 

اررــــــــتإمار طــــــــة المصــــــــارف  ال  ــــــــيل عيــــــــد بميــــــــق : ورــــــــا ل ارحتيــــــــاط  ــــــــد مخــــــــاطر  عــــــــادل عبــــــــد د: خ يراجــــــــ (ٖ
   ٜٖٓ  درارة مقارنة  ذ ا ر مية

: ورــــا ل ارحتيـــــاط  ــــد مخــــاطر اررــــتإمار طــــة المصــــارف ا رــــ مية  درارـــــة خ د  عــــادل عبــــد ال  ــــيل عيــــد بميــــق(ٗ
   ٜٖٓمقارنة   ذ 
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  وتنـــــدرج ىــــــحه المرـــــ لة تحــــــت كـــــ م العممــــــا  خٔالأخيـــــر  بحيــــــث تشـــــمل الأقرــــــاط مجمـــــوا الــــــإمن ق
ـــــة حكـــــم البيـــــ  مـــــ  الشـــــرط  طيـــــرى جميـــــور ال قيـــــا  مـــــن الحن يـــــة والمالكيـــــة والشـــــاطعية والحنابمـــــة  ط
عمــــم المــــحىب عــــدم صــــحة تعميــــق البيــــ  بالشــــرط طــــة الجممــــة  قــــال النــــووي: ر يجــــولا تعميــــق البيــــ  

 ن  ير حاجة طمم يجلا  عمم شرط مرتقبل كمجة  الشير وقدوم الحاج  لأنو بي   رر م
ــــوْ بَاعَــــو دَارَهُ وَشَــــرَطَ طِيــــوِ رَِ ــــا الْجِيــــرَانِ  أَوْ رَِ ــــا طُــــ نٍ  طََ ارِــــدٌ  لِمَــــا طِيــــوِ  وقــــالُالب ــــوي: وَكَــــحَلِكَ لَ

 خ  ٕمِنَ الَْ رَرِ  لَأنَّوُ رَ يَدْرِي ىَلْ يَرَْ م طُ نٌ أَوْ رَ ؟ ق
ــــرْطِ إحا كــــان طــــة اجأويــــرىُبعــــءُفقيــــاءُالمالكيــــةُوالحنابمــــةُوىــــوُالــــرُ : صــــحة تعميــــق البيــــ  بالشَّ

 خ  ٖحلك من عة لمنا   ولمْ يكن مت منًا ما نيم المَّوُ عنو وررولو ق
ـــــالة طـــــيمكن لممصـــــارف ا رـــــ مية ارـــــتخدام أرـــــموب ح ـــــ  حـــــق الممكيـــــة طـــــة حالـــــة البيـــــ      وبالت

 الجل مرابحة أو  يره ك مان لإمن البي  
وىكـــــحا يت ـــــح أنَّ الشــــــريعة ا رـــــ مية قـــــد أقــــــرت العديـــــد مـــــن صــــــور ارحتيـــــاط أو ال ــــــمانات     

لمواجيــــة المخــــاطر  وحلــــك مــــن بدايــــة اتخــــاح القــــرار اررــــتإماري  بمــــا يــــؤدى إلــــم التقميــــل والحــــد مــــن 
ـــــة ـــــة الحْمَّ ـــــارِى مـــــال ط ـــــم أنَّ وقوعيـــــا مـــــا لاال أمـــــرًا محـــــتمً   لأنَّ ار تمـــــان التُّجَ ـــــم   الخرـــــا ر  عم إل

ــــة  والوطــــا  بيــــحا  ــــمَّ التحصــــيل الِ عْم أجــــل  ور يمكــــن الت كــــد بعــــدم وقــــوا خرــــا ر أو مخــــاطر إر إحا ت
  خٗالمال  وبرا ة حمة المدين منوق

                                                 

   حات الص حة  خ المرج  الرابق(1
ـــــة بـــــن نصـــــر المـــــالكةخ  عٖٔٔ/ ٗخ تبيـــــين الحقـــــا ق لملايمعـــــة ق (2 ـــــن عم ـــــد الوىـــــاب ب ـــــو المـــــالكة   ب : التمقـــــين طـــــة ال ق

ــــــم  ــــــة  الطبعــــــة: الأول ــــــب العممي ــــــو خبــــــلاة الحرــــــنة  الناشــــــر: دار الكت ــــــ  محمــــــد ب ــــــق:  أوي م ٕٗٓٓ-ىـــــــٕ٘ٗٔتحقي
 خ  ٙ٘ٔ/ ٗخ   الم نم ربن قدامة قٖٓٗ/ ٜخ  المجموا شرح الميحب لمنووي ق ٕٗٔ/ٕ ق

محمـــــد لاىيـــــر الشـــــاويم  الناشـــــر: -الحرـــــين بـــــن مرـــــعود بـــــن محمـــــد الب ـــــوي : شـــــرح الرـــــنة  تحقيـــــق: شـــــعيب الأرنـــــاؤوط
 خ   ٛٗٔ/ٛم  ق ٖٜٛٔ -ىـ ٖٓٗٔ  ٕدمشق  بيروت  ط: -المكتب ا ر مة 

 خ  أحمــــــد بــــــن عبــــــد الحمــــــيم الحرانــــــم  المعــــــروف بــــــابن تيميــــــة:ٖٙٚ/ ٜخ يراجــــــ : المجمــــــوا شــــــرح الميــــــحب لمنــــــووي ق(3
العقـــــود  تــــــح: محمــــــد حامـــــد ال قــــــة  الناشــــــر: مكتبــــــة الرـــــنة المحمديــــــة  القــــــاىرة  بــــــدون طبعـــــة  بــــــدون رــــــنة نشــــــر  

 –ار الكتـــــــب العمميـــــــة  بيـــــــروت   إبــــــراىيم بـــــــن محمـــــــد بــــــن م مـــــــح: المبـــــــدا طــــــة شـــــــرح المقنـــــــ   الناشــــــر: دٕٚٚذ
ـــــان ـــــن أيـــــوب المعـــــرو ٛ٘/ ٗم ق  ٜٜٚٔ -ىــــــ  ٛٔٗٔ  ٔ  ط:لبن ـــــة بكـــــر ب ـــــن أب ـــــابخ  محمـــــد ب : يـــــةن قـــــيم الجولا ف ب

 ٖٕٗٔ ٔالعربيــــــــة الرــــــــعودية  ط: إعــــــــ م المــــــــوقعين عــــــــن رب العــــــــالمين  الناشــــــــر: دار ابــــــــن الجــــــــولاي   المممكــــــــة
 خ   ٗٛٗ/ ٘ قىـ

ـــــــاط  ـــــــد مخـــــــاطر اررـــــــتإمار طـــــــة المصـــــــارف (4 ـــــــق : ورـــــــا ل ارحتي ـــــــد بمي ـــــــد ال  ـــــــيل عي خ يراجـــــــ  : د   عـــــــادل عب
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ـــــــو يجـــــــب عمـــــــم المصـــــــارف ا رـــــــ مية حمايـــــــةً لأمـــــــوال المرـــــــتإمرين      ومـــــــن الجـــــــدير بالـــــــحكر أنّ
ــــــة الصــــــكوكخ  أنْ تتخــــــح ال ــــــمانات الكاطيــــــة ل رــــــتإما ــــــلا بصــــــ ة خاصــــــة عمــــــم قحمم ر مــــــ  التركي

ــــــة عمــــــم  ــــــديون المترتب ــــــل ويرــــــاره  وحلــــــك بالنرــــــبة لم ــــــة العمي ــــــحي يتعمــــــق بإق ال ــــــمان الشخصــــــة ال
 خ قالمرابحات أو اررتصناا أو ا جارة خ  ٔبيواق

***ُ
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      ٖٖٔ -ٕٖٔا ر مية   درارة مقارنة  ذ 
 رج  قبل الرابق   حات الص حة   بتصرف  خ الم(1
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ُالنتائجُوالتوصياتالخاتمة،ُوأىمُ
ُأولًاُ:ُأىمُالنتائجُ:ُ

 لقد توصمت من خ ل ىحا البحث إلم ما يمة :     
يُعــــــد كتابــــــة الــــــدَّين طــــــة وإيقـــــــة مـــــــن الرــــــبل الشرعيـــــــة  دارة المخــــــاطر  مإــــــل الكمبيالــــــة أو الرــــــند ∎

التوإيــــــق طــــــة الشـــــــير »ا حنــــــة  أو كتابــــــة العقــــــد  وا شـــــــياد عميــــــو  وا قـــــــرار بـــــــو عنــــــــد حــــــاكم 
    إلخ  « العقاري

مــــن أىــــم رــــبل إدارة  المخــــاطر  بــــل إنــــو يعتبــــر الأصــــل ومـــــا عـــــداه يعتبــــر ال ــــمان الشخصــــة  ∎ 
يصًــــا طــــة  ممحــــق بـــــو  أو لايــــادة عـميـــــو  حيــــث يرتكــــلا عمــــم  درجــــة الإقــــة طــــة العميــــل ويرــــاره خِصّْ

 بيوا المداينات مإل: ق بيوا عقود صكك المرابحات واررتصناا خ 
الصـــــــكوك اررـــــــتإمارية  ويخ ـــــــ  يمكـــــــن اررـــــــت ادة مـــــــن الك الـــــــة والـــــــرىن طـــــــة إدارة مخـــــــاطر  ∎  

اررــــت ادة مــــن الك الــــة ل ــــوابط خاصــــة مــــن أىميــــا: ر يجــــولا أخــــح الأجــــرة ور إعطاؤىــــا مقابــــل 
 مجرد الك الة مطمقًا  كما يجب أن تكون الك الة معمومة 

ـــــث المرـــــتقل عـــــن جيـــــة ا دارة وعـــــن المشـــــاركين قمـــــالكم ُ∎   ـــــق ب ـــــمان الطـــــرف الإال يعـــــدُّ التوإي
 ليــــات إدارة مخــــاطر الصــــكوك خاصــــةً مخــــاطر ار تمــــان  كمــــا ر يجــــولا الصــــكوكخ مــــن رــــبل و 

لمجيــــــة المصــــــدرة لصـــــــكوك الم ــــــاربة  أو المشــــــاركة أو الوكالـــــــة  أن ت ــــــمن القيمــــــة اررـــــــمية 
 لحاممييا  لأن ىحا من قبيل  مان رأ  المال 

ـــــد بمـــــا يكُ∎   ـــــاط أو ال ـــــمانات العدي  ـــــل يت ـــــح أنَّ الشـــــريعة ا رـــــ مية أقـــــرت مـــــن صـــــور ارحتي
ــــــدا ن كــــــل ىــــــحه الصــــــور أو  ــــــب ال ــــــو يجــــــولا أن يتخــــــح أو يطم ــــــديون مــــــن ال ــــــياا  وأن ــــــة ال حماي

 ال مانات  أو بع يا   
 : ثانيًاُ:ُالتوصيات

ــــــة  أو  ∎ ــــــث يمكــــــن ارــــــتخداميما عنــــــد النرــــــيان وال  م ــــــق الــــــدين وا شــــــياد عميــــــو  حي أوصــــــم يتوإي
ــــد طقـــــد  ــــد التعاق ــــم إنَّ الشــــيود إحا وجــــدوا عن ــــو  إ ــــدما يحــــل أجم ــــدين  أو إنكــــاره عن جحــــد المــــدين لم

 ي يبون عند الق ا   أو ينرون أو يموتون 
ــــد اتخــــاح قــــرار مــــنح التمويــــل والمــــداينات طحــــذ الحأوصــــة  ∎  مــــة الماليــــة لممــــدين بدقــــة  لمت كــــد عن

ــــــة الصــــــكوك خ ىـــــــو درجــــــة الإقــــــة طــــــة  ــــــة لمبنـــــــك ق وكيــــــل حمم مــــــن إقتــــــو  لأن ال ــــــمان الحقيق
 العميل  
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حا رطـــــئ العميـــــل  ∎ أوصـــــم بارـــــتخدام ال ـــــمان بمعنـــــة الك الـــــة طـــــة توإيـــــق المعـــــام ت الجمـــــة  وا 
ـــــو يحـــــق لممؤررـــــة  ـــــرم بينيمـــــا  طإن ـــــد الجـــــل المب ـــــة العق ـــــل ط ـــــوطير ك ي مقا ـــــاتو  للاامـــــو شـــــرط ت
 بحلك  أو طرخ العقد  أما الم ارب أو الشريك أو الوكيل ط  يجولا أن يتك ل 

أوصــــــة بعـــــــدم  جـــــــوالا اشـــــــتراط الك الــــــة أو الـــــــرىن طـــــــة عقـــــــود الأمانــــــة  مإـــــــل عقـــــــد الوكالـــــــة أو  ∎
ا يـــــــداا  لمناطاتيمـــــــا لمقت ـــــــاىا  مـــــــا لـــــــم يكـــــــن اشـــــــتراطيما مقتصـــــــراً عمـــــــم حالـــــــة التعـــــــدي  أو 

 لمخال ة لمشروط أو القيود  وبخاصة عقود المشاركات والم اربة   التقصير  أو ا
ــــــالتبرا لمتعــــــويئ ∎ ــــــر الشــــــريك والم ــــــارب ووكيــــــل اررــــــتإمار  ب أوصــــــة بتعيــــــد طــــــرف إالــــــث  ي

عــــــن الخرــــــارة دون ربــــــط بــــــين ىــــــحا التعيــــــد وبــــــين عقــــــد التمويــــــل بالم ــــــاربة  أو عقــــــد الوكالــــــة 
 باررتإمار  

إين إلــــــم إجــــــرا  ملايــــــد مــــــن الدرارــــــات والأبحــــــاث طــــــة حقــــــل أدعــــــوا لام  ــــــة الأعــــــلاا  مــــــن البــــــاح ∎
الشــــريعة ا رــــ مية  والبحــــث طــــة مو ــــوعات لــــم يترــــن لــــمِ التطــــرق إلييــــا منيــــا: إيجــــاد  ليــــات 

 جديدة  دارة مخاطر الصكوك اررتإمارية وطقَ القواعد وال وابط الشرعية   
 الكريم  وأنْ ين عنا بما عممنا  وختامًا المَّو تعالم أر ل أن يجعل ىحا العمل خالصًا لوجيوِ 
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 المصادرُوالمراجع
   التفسيرُوعمومُالقرآنأورً : 

ر ن   تحقيــــــــق: محمــــــــد صــــــــادق أحمــــــــد بــــــــن عمــــــــة أبــــــــو بكــــــــر الــــــــرالاي الجصــــــــاذ: أحكــــــــام القــــــــ -
 ىـ  ٘ٓٗٔبيروت     –  الناشر: دار إحيا  التراث العربة القمحاوي

ــــــوطة:  - ــــــم الدمشــــــقة قالمت ــــــر القرشــــــة البصــــــري إ ــــــن كإي ــــــن عمــــــر ب ىـــــــخ: ت رــــــير ٗٚٚإرــــــماعيل ب
القــــــــر ن الع ــــــــيم  المحقــــــــق: محمــــــــد حرــــــــين شــــــــم  الــــــــدين  دار الكتــــــــب العمميــــــــة   بيــــــــروت  

 ىـ   ٜٔٗٔ -الطبعة: الأولم 
محمـــــد بـــــن أحمـــــد بـــــن أبـــــة بكـــــر القرطبـــــة  : الجـــــام  لأحكـــــام القـــــر ن    تحقيـــــق : ىشـــــام رـــــمير  -

ري   الناشـــــــر : دار عـــــــالم الكتـــــــب  الريـــــــائ  المممكـــــــة العربيـــــــة الرـــــــعودية   الطبعـــــــة : البخـــــــا
 م ٖٕٓٓىـ/ ٖٕٗٔ

    تحقيــــق :  محمــــد عبــــد القــــادر عطــــا محمــــد بــــن عبــــد ا  أبــــو بكــــر بــــن العربــــة : أحكــــام القــــر ن -
 م  ٖٕٓٓ -ىـ  ٕٗٗٔلبنان  الطبعة: الإالإة   –الناشر: دار الكتب العممية  بيروت 

 كتبُالحديثُوشروحو:ثانيًاُ:ُ
: الجـــــــــام  الصــــــــحيح المختصــــــــر  تحقيـــــــــق : د  بــــــــن إرــــــــماعيل أبـــــــــو عبــــــــدا  البخــــــــاري محمــــــــد -

 م  ٜٚٛٔبيروت الطبعة الإالإة /  –  دار ابن كإير   اليمامة الب ا مصط ة ديب
ــــــو الحــــــاكم النيرــــــابوري - ــــــد المَّ ــــــو عب ــــــد المَّــــــو أب ــــــن عب ـــــــ: الممحمــــــد ب ــــــم الصــــــــ حيحين  ـــــــــــــرتدرك عم

تحقيــــــــق:  م ٜٜٓٔ –ه ٔٔٗٔ  الطبعـــــــة الأولـــــــم بيـــــــروت   –الكتـــــــب العمميـــــــة  : دارالناشـــــــر
   مصط ة عبد القادر عطا

ىـــ : نيــل الأوطــار   تحقيــق: عصــام الــدين ٕٓ٘ٔمحمــد بــن عمــة بــن محمــد الشــوكانة اليمنــة ت  -
 م ٖٜٜٔ -ىـ ٖٔٗٔالناشر: دار الحديث  مصر   الطبعة: الأولم    الصبابطة

 :   ثالثاًُ:ُكتبُالفقو
 :   كتبُالفقوُالحنفيُ–)ُأُ(ُُ

ا   ىــــــ : بـــــدا   الصـــــنا   طـــــة ترتيـــــب الشـــــر  ٚٛ٘بكـــــر بـــــن مرـــــعود بـــــن أحمـــــد الكارـــــانة ت أبـــــو  -
 م   ٜٙٛٔ -ىـ ٙٓٗٔ    دار الكتب العممية ٕ طـــ

ــــــة اللايمعــــــة ت  - ــــــن عم ــــــا قٖٗٚعإمــــــان ب ــــــين الحق ــــــب ا رــــــ مة: تبي شــــــرح  ه: الناشــــــر دار الكت
 ه  ٖٖٔٔكنلا الدقا ق   الناشر: دار الكتب ا ر مية  القاىرة   

 ىـخ: ٖٛٗمحمد بن أحمد بن أبة ريل شم  الأ مة الررخرة قالمتوطة:  -
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 م ٖٜٜٔ -ىـ ٗٔٗٔبيروت  بدون طبعة  تاريخ النشر:  –المبروط  الناشر: دار المعرطة 
  )ب(ُُكتبُالفقوُالمالكي:

ـــد الوىـــاب بـــن عمـــة بـــن نصـــر  - المـــالكة : التمقـــين طـــة ال قـــو المـــالكة   تحقيـــق:  أويـــ  محمـــد عب
 م ٕٗٓٓ-ىـٕ٘ٗٔبو خبلاة الحرنة  الناشر: دار الكتب العممية  الطبعة: الأولم 

ـــــوطة:  - ـــــن عرطـــــة الدرـــــوقة المـــــالكة قالمت ـــــن أحمـــــد ب ـــــم ٖٕٓٔمحمـــــد ب ىــــــخ: حاشـــــية الدرـــــوقة عم
 دون تاريخ الشرح الكبير  الناشر: دار ال كر  الطبعة: بدون طبعة وب

  )جُ(ُكتبُالفقوُالشافعي:
ـــــــووي قالمتـــــــوطة  - ـــــــم بـــــــن شـــــــرف الن ـــــــدين يحي ـــــــا محيـــــــة ال ـــــــو لاكري ىــــــــخ : المجمـــــــوا شـــــــرح ٙٚٙأب

   ٔ  دار ال كر    بيرو   ط : حبالمي
ـــــرة   الناشـــــر: دار ال كـــــر  - ـــــوبة وعمي ـــــرة: حاشـــــيتا قمي ـــــوبة وأحمـــــد البرلرـــــة عمي أحمـــــد رـــــ مة القمي

 م ٜٜ٘ٔ-ىـ٘ٔٗٔبيروت الطبعة: بدون طبعة   –
ــــــاؤوط - ــــــق: شــــــعيب الأرن ــــــن محمــــــد الب ــــــوي : شــــــرح الرــــــنة  تحقي ــــــن مرــــــعود ب    محمــــــد -الحرــــــين ب

ـــــــــب ا رـــــــــ مة  ـــــــــروت  ط: -لاىيـــــــــر الشـــــــــاويم  الناشـــــــــر: المكت  -ىــــــــــ ٖٓٗٔ  ٕدمشـــــــــق  بي
 م ٖٜٛٔ

  )دُ(ُكتبُالفقوُالحنبمي:ُ
ــــدا طــــة شــــرح  - المقنــــ   الناشــــر: دار إبــــراىيم بــــن محمــــد بــــن عبــــد ا  بــــن محمــــد ابــــن م مــــح : المب

 م  ٜٜٚٔ -ىـ  ٛٔٗٔلبنان  الطبعة: الأولم   –الكتب العممية  بيروت 
أحمــــــد بــــــن عبــــــد الحمــــــيم الحرانــــــة   المعــــــروف بــــــابن تيميــــــة : العقــــــود   تحقيــــــق : محمــــــد حامــــــد  -

 ال قة   الناشر : مكتبة الرنة المحمدية   القاىرة   بدون طبعة   بدون رنة نشر 
ـــــن أحمـــــ - ـــــد ا  ب ـــــوطة: عب ـــــابن قدامـــــة المقدرـــــة قالمت ـــــن قدامـــــة  ٕٓٙد الشـــــيير ب ـــــة رب ىــــــخ: الم ن

 م ٜٛٙٔ -ىـ ٖٛٛٔالناشر: مكتبة القاىرة  الطبعة: بدون طبعة  تاريخ النشر: 
محمــــــد بــــــن أبــــــة بكــــــر بــــــن أيــــــوب المعــــــروف بــــــابن قــــــيم الجولايــــــة  : إعــــــ م المــــــوقعين عــــــن رب  -

 ه  ٖٕٗٔ  ٔلعربية الرعودية  ط:العالمين   الناشر: دار ابن الجولاي   المممكة ا
 :  )ه(ُكتبُالفقوُالعام

ىـــــخ : المحمــــم ٙ٘ٗعمــــة بــــن أحمــــد بــــن رــــعيد بــــن حــــلام الأندلرــــة القرطبــــة ال ــــاىري قالمتــــوطة:  -
 بيروت  بدون طبعة   –بالإار  الناشر: دار ال كر 

ُ
ُ
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   رابعاً:ُكتبُالم ةُوالمصطمحات
ــــــار الصــــــحاح    - ــــــرالاي : مخت ــــــة بكــــــر ال ــــــن أب ــــــة محمــــــد ب ــــــق: يورــــــف الشــــــيخ محمــــــد  المكتب تحقي

 م  ٜٜٜٔىـ / ٕٓٗٔ   ٘العصرية   بيروت  ط
بيـــــدي   تـــــاج  - ـــــب بمرت ـــــم  اللاَّ محمّـــــد بـــــن محمّـــــد بـــــن عبـــــد الـــــرلّااق الحرـــــينة أبـــــو ال ـــــيئ  الممقّ

 العرو  من جواىر القامو   تحقيق مجموعة من المحققين  الناشر دار اليداية 
 ستيرخامسًاُ:ُرسائلُالدكتوراهُوالماج

إرــــرا  محمــــد عــــلاام : توإيــــق الصــــكوك طــــة الشــــريعة والقــــانون   درارــــة مقارنــــة   ررــــالة ماجرــــتير  -
 م   ٕ٘ٔٓ  كمية الدرارات العميا  جامعة الخميل  طمرطين ةالق ا  الشرع طة

عـــــادل عبـــــد ال  ـــــيل عيـــــد بميـــــق : ورـــــا ل ارحتيـــــاط  ـــــد مخـــــاطر اررـــــتإمار طـــــة المصــــــارف  -
ة   ررــــــالة دكتــــــوراه طــــــة ال قــــــو المقــــــارن   كميــــــة الشــــــريعة والقــــــانون ا رــــــ مية   درارــــــة مقارنــــــ

 م  ٕٓٔٓ –ه ٖٔٗٔبالقاىرة   
نجــــــ   بنـــــــت محمـــــــد البقمـــــــم :مخـــــــاطر الصـــــــكوك واليــــــات التحـــــــوط منيـــــــا مـــــــ  درارـــــــة تطبيقيـــــــة  -

 م  ٕ٘ٔٓلصكوك شركة متعإرة   بحث مكمل لمرحمة الماجرتير رنة النشر 
 لعمميةُوغيرىا:سادسًا:ُالكتبُالحديثةُوالمجلاتُا

ــــــة  - ــــــو ا رــــــ مة   درارــــــة مقارن ــــــة ال ق ــــــة بالمــــــال وأإرىــــــا ط ــــــرج : الك ال أحمــــــد محمــــــد إرــــــماعيل ب
 م  ٕٗٓٓوتطبيقات معاصرة    الناشر : الدار الجامعية  ا ركندرية   

أشـــــرف محمـــــد دوابـــــو : الصـــــكوك ا رـــــ مية بـــــين الن ريـــــة والتطبيـــــق   الناشـــــر : دار الرـــــ م    -
 م ٜٕٓٓه / ٖٓٗٔبعة الأولم   القاىرة   الط

ــــة ال قــــو ا رــــ مة   دار الميمــــان    - ــــلااا : أحكــــام الترــــيي ت ار تمانيــــة ط ــــا  بــــن إبــــراىيم اليّ إي
 م  ٜٕٔٓه /  ٓٗٗٔالريائ   الرعودية   

رــــــميمان ناصــــــر  و ربيعــــــة بــــــن لايــــــد  : إدارة مخــــــاطر الصــــــكوك ا رــــــ مية الحكوميــــــة   درارــــــة  -
وميــــــــة الرــــــــودانية   بحــــــــث مقــــــــدم لممــــــــؤتمر الــــــــدولة الخــــــــام  تطبيقيــــــــة عمــــــــم الصــــــــكوك الحك

لمصـــــــيرطية ا رـــــــ مية والتمويـــــــل ا رـــــــ مة المنعقـــــــد بمعيـــــــد الدرارـــــــات المصـــــــرطية   الأردن   
 م  ٕٕٔٓأكتوبر   ٛ – ٚ – ٙأيام 

ــــــد الع ــــــيم : الصــــــكوك مــــــا ليــــــا ومــــــا عمييــــــا  الناشــــــر :دار الني ــــــة  - ــــــد منصــــــور عب ــــــد الحمي عب
 م  ٕ٘ٔٔالعربية رنة 

ــــــــم الرــــــــنوي  - ــــــــدم لمممتق ــــــــو  ــــــــدة : مخــــــــاطر الصــــــــكوك ا رــــــــ مية   بحــــــــث مق ــــــــد الرــــــــتار أب عب
 م ٕٗٓٓربتمبر    ٕٚ -ٕ٘ا ر مة الراب    الأكاديمية العربية لمعموم المصرطية   
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052  

قارــــــم محمــــــد قارــــــم : المرــــــتندات والتوإيــــــق طــــــة البنــــــوك ا رــــــ مية   ورقــــــة عمــــــل مقدمــــــة مــــــن  -
الرابــــــــ  لمــــــــدرا  اررــــــــتإمار لمبنــــــــوك ا رــــــــ مية    مصــــــــرف قطــــــــر ا رــــــــ مة إلــــــــم المــــــــؤتمر

م   منشــــــــــــــور  ٜ٘ٛٔإبريــــــــــــــل  ٙٔ -٘ٔه / ٘ٓٗٔجمــــــــــــــادى الإـــــــــــــانة  ٕٙ-ٕ٘الدوحـــــــــــــة   
  ٗٗبمجمة المرمم المعاصر   العدد 

محمــــد رــــميمان طــــرج المــــؤمنة : أحكــــام الكتابــــة والشــــيادة وا مــــ ل الــــواردة طــــة  يــــة الــــدين وأإرىــــا  -
ــــــــو    درارــــــــة طقييــــــــة مقاصــــــــديَّة   ولاارة الأوقــــــــاف   عمــــــــان   الأردن   طــــــــة ارــــــــتقرار المجتمــــــــ  وأمْنِ

 مجمة : كمية الدرارات ا ر مية   العدد الراد  والإ إون 
محمــــــد محمــــــود المكــــــاوي : اررــــــتإمار با جــــــارة التشــــــ يمية طــــــة البنــــــوك ا رــــــ مية   دار ال كــــــر  -

    ٕٙٔٓ   ٔوالقانون   المنصورة   ط: 
: التمويـــــل بالمرابحـــــة طـــــة البنـــــوك ا رـــــ مية     دار ال كـــــر والقـــــانون    محمـــــد محمـــــود المكـــــاوي -

ـــــــة الحقـــــــوق   جامعـــــــة ا رـــــــكندرية  ٚٓٔ  ذ  ٕ٘ٔٓ   ٔالمنصـــــــورة   ط:    نرـــــــخة بمكتبـــــــة كمي
    ٕٚ٘ -ٕ   الرقم الخاذ / ٜٔٓٔ٘  الرقم العام / 

ــــــانون محمــــــد محمــــــود المكــــــاوي : ارحتيــــــاط  ــــــد مخــــــاطر التمويــــــل المصــــــرطة   دار ال  - كــــــر والق
 م   ٕ٘ٔٓالمنصورة   الطبعة :الأولم   عام 

ـــــة لمبحـــــوث الشـــــرعية  - ـــــة العربي ـــــل ا رـــــ مة   الناشـــــر : الأكاديمي ـــــحر قحـــــف : أرارـــــيات التموي من
ISRA  م   بدون طبعة  ٕٔٔٓ  رنة النشر 

ُ:م7107المعاييرُالشرعيةُلييئةُالمحاسبةُوالمراجعةُلممؤسساتُالماليةُبالبحرينُ)ُمعاييرُ(ُُسابعًاُ:
المعــــــــايير الشــــــــرعية  ىي ــــــــة المحارــــــــبة والمراجعــــــــة لممؤررــــــــات الماليــــــــة ا رــــــــ مية  البحــــــــرين    -

   ٚٙٗ  ذٚٔم  المعيار الشرعم رقم : ٕٚٔٓ
خ   الــــــــرىن وتطبيقاتــــــــو المعاصــــــــرة   المعــــــــايير الشــــــــرعية   ىي ــــــــة المحارــــــــبة ٜٖالمعيــــــــار رقــــــــم ق -

    ٖٜٛم  ذ ٕٚٔٓه / ٜٖٗٔوالمراجعة   لممؤررات المالية ا ر مية   
 خ  ٜ٘ٛخ   ق ذ ٜٖالمعيار الشرعم   رقم ق   -خ ٕ/ ٖالمعايير الشرعية   مرج  رابق  رقم ق  -
ــــــم ق  - ــــــار رق ــــــار الشــــــرعة قــــــم ق - خ 1/۲/۲المعي ــــــة ٘المعي خ ال ــــــمانات  المعــــــايير الشــــــرعية  ىي 

-ىـــــــــــٜٖٗٔالمحارــــــــــبة والمراجعــــــــــة لممؤررــــــــــات الماليــــــــــة ا رــــــــــ مية  المنامــــــــــة  البحــــــــــرين  
   1۳۱م  ذٕٚٔٓ

   ٓٙخ  ذ٘المعايير الشرعية  ىي ة المحاربة والمراجعة   المرج  الرابق  معيار رقم ق  -
*** 
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