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 البحث:ملخص 

جاءت نتابج الدراسات السابقة فٌما ٌتعلق بأثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على مستوى التحفظ المحاسبً 
، غٌر التً قد تفسر تلك التناقضاتحاولت البحوث المحاسبٌة اختبار العدٌد من العوامل قد متعارضة، و

امة لم ٌلق الاهتمام الكافً من قبل تأثٌر مرحلة المشروع من دورة حٌاته كأحد النواحً الاقتصادٌة الهأن 
الباحثٌن لتحدٌد آثاره على المتغٌرات المحاسبٌة. ومن ثم فإن دراسة أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ 
المحاسبً ٌنبغً أن تتوسع لتشتمل على الخصابص والعوامل المختلفة التً قد تؤثر فً فهمنا وتفسٌرنا لذلك 

 كل من لمشروع من دورة حٌاته. وبالتالً فإن البحث ٌستهدف دراسة واختبار أثرالأثر والتً منها مرحلة ا
اختبار ما إذا كانت علاقة ثم تبٌنً المعاٌٌر الدولٌة ومرحلة المشروع من دورة حٌاته على التحفظ المحاسبً، 
بالتطبٌق على عٌنة ، وذلك  المعاٌٌر الدولٌة بالتحفظ المحاسبً تختلف باختلاف مرحلة المشروع من دورة حٌاته

من الشركات السعودٌة المقٌدة بسوق الأسهم من المؤسسات غٌر المالٌة، والتً أصبحت مطالبة بصورة الزامٌة 
 . 7102بتطبٌق المعاٌٌر الدولٌة اعتباراً من عام 

تبنً المعاٌٌر أي من روط توصل الباحث إلى أن شوباستخدام أربعة مقاٌٌس للتحفظ سواء الاجمالً أو الم
المحاسبً الإجمالً  ظعلى التحفبصورة منفصلة لم ٌكن له تأثٌر معنوي أو مراحل دورة حٌاة المشروع الدولٌة 

ظل انخفض بصورة معنوٌة بعد تبنً المعاٌٌر الدولٌة وذلك فقط فً ، غٌر أن التحفظ المشروط أو المشروط
حٌاة المشروع، كما لم ٌكن لها تأثٌر معنوي على التحفظ  فً باقً مراحل دورةٌتأثر معنوٌاً ، ولم مرحلة النضج

 الإجمالً فً أي من مراحل حٌاة المشروع.

The results of the previous studies regarding the effect of adopting IFRS were 

mixed. Therefore many studies tried to test factors that can explain this contradictions, 

however the life cycle stages, as one of the important economic factors, has not gotten 

the required concern from researchers to test its effects in the accounting parameters. 

Therefore, this study aims to test the effect of both Applying IFRS and the life cycle 

stage on the accounting conservatism, and to test whether the IFRS-Conservatism 

relationship is affected by the life cycle stage. The research is applied on Saudi 

Arabian Listed Companies which are obligated to apply IFRS stating from 2017.  

By using 4 conservatism measures to capture both total and conditional 

conservatism, I found that neither IFRS nor life cycle has separately significant effect 

on accounting conservatism. However, adopting IFRS leads to a significant decrease 

in conditional conservatism in the mature stage only, but with no significant effect in 

other life stages, and it has no significant effect on the total conservatism in any lifer 

stage. 

  مقدمة: -0

 ظل التحفظ المحاسبً أحد الخصابص النوعٌة للمعلومات المحاسبً على الاقل لخمسة عقود
اتفقت . وقد (Khan and Watts, 2009)من الزمن وخضع للعدٌد من الأبحاث الأكادٌمٌة 

الدراسات الأكادٌمٌة مع الممارسة المهنٌة على أن التحفظ المحاسبً هو مفهوم متأصل فً الممارسة 
والتً لا غنى عنها لأنها تعد مطلباً  وأنه ٌعد من أحد أهم خصابص التقارٌر المالٌةالتقلٌدٌة،  المحاسبٌة

، (Zhong and Li, 2017) إذ أنها تساعد على تخفٌض تكالٌف الوكالةالربٌسٌة لأطراف التعاقدٌة ل
أن إحدى الدراسات الاستقصابٌة قدمت دلٌلاً على أن التحفظ المحاسبً لا ٌزال هو المبدأ الأكثر  بل

 .(Maciuca et al. 2015)أهمٌة لدى المستفٌدٌن 

ذلك وقام  IASBالدولً  ةوعلى الرغم من ذلك فقد عارض مجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌ
وعلى الرغم من استبعاد . (Barker, 2015) 7101بحذف التحفظ من الإطار المفاهٌمً الصادر فً 

ؤكد على أن التحفظ المحاسبً ٌعد أحد ت تالتحفظ من الإطار المفاهٌمً إلا أن العدٌد من الدراسات ظل
ونتٌجة للعدٌد من الانتقادات . (Lee et al. 2015)الخصابص الهامة فً نظام المعلومات المحاسبً 
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مرة  prudenceالحٌطة فكرة إدخال مفهوم دراسة والضغوط من قبل أصحاب المصالح أعاد المجلس 
، 7102عدل فً مارس مبالاطار المفاهٌمً ال "الحٌطةأخرى للإطار المفاهٌمً، وبالفعل تم تضمٌن 

غٌر أن الباحث ٌرى أن مفهوم الحٌطة الذي تبناه التعدٌل الأخٌر بالإطار المفاهٌمً ٌختلف فً 
مضمونه عن المفهوم التقلٌدي للتحفظ المحاسبً الذي قامت علٌه العدٌد من الدراسات وبنٌت علٌه 

 نماذج قٌاسه.

أن التحفظ المحاسبً )سواء تم إلى  Neag and Masca (2015)وقد خلصت دراسة 
تغٌٌر المصطلح أو لم ٌذكر صراحة( موجود دابماً وملازم للتقارٌر المالٌة طالما أن هناك حالات من 

لاف بٌن الجهات المهنٌة توعلى الرغم من ذلك فمازال هناك اخ تصاحب أنشطة الشركات. عدم التأكد
بشأن التحفظ فبٌنما ٌرى مجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة  نونٌةباختلاف نظمها القا فً الدول المتخلفة

بفرنسا ضرورة الابقاء على مفهوم الحٌطة ضمن الاطار المفاهٌمً، إلا أن مجلس معاٌٌر المحاسبة 
ومن ثم فأصبح هناك . المالٌة باسترالٌا ٌعارض إعادة تضمٌن مفهوم الحٌطة ضمن الإطار المفاهٌمً

والتً تعتمد فً ) 0لدراسة أثر تطور المعاٌٌر لاسٌما تبنً المعاٌٌر الدولٌةحاجة لمزٌد من البحوث 
 على التحفظ المحاسبً. (تطوٌرها على الإطار المفاهٌمً

تؤثر فً علاقة والتً ونتٌجة إلى أن هناك العدٌد من العوامل المرتبطة بكل دولة على حده 
التحفظ المحاسبً بالمتغٌرات الأخرى، إضافة إلى اختلاف مستوٌات التحفظ بصورة كبٌرة على 
مستوى الدول المختلفة، فإن نتابج الدراسات التً تجرى فً الولاٌات المتحدة قد لا تكون قابلة للتعمٌم 

طلب المزٌد من . الأمر الذي ٌت(Chi and Wang, 2010)على مستوى كافة الدول الأخرى 
، إضافة إلى البحوث الخاصة بالتحفظ المحاسبً فً سٌاق بٌبات اقتصادٌة وقانونٌة وتنظٌمٌة مختلفة

 على مستوى الشركة.الأخرى أثر العوامل الاقتصادٌة الحاجة لاختبار 

لها تأثٌر على قد ٌكون أحد العوامل الاقتصادٌة التً  عد مرحلة المشروع من دورة حٌاتهتو
غٌر أن القلٌل جداً من الدراسات  ،الإدارة الاستثمارٌة ومٌلها نحو التحفظ أو الحد من التحفظ قرارات

   .(Hansesn et al. 2018)اهتم بتأثٌر ذلك المتغٌر على خصابص المعلومات المحاسبٌة 

ولقد تناولت الدراسات السابقة أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً، إلا أن نتابج 
الدراسات جاءت متعارضة، الأمر الذي ٌتطلب المزٌد من البحث فً هذا المجال فً ظل بٌبات مختلفة 

روع من دورة منها مرحلة المش–ختبر فً ذلك السٌاقالتً لم ت  ومع أخذ العوامل الاقتصادٌة الأخرى 
، وفهما لطبٌعة تلك العلاقة بٌن المتعارضة فً الاعتبار بما ٌمكن أن ٌقدم تفسٌراً لتلك النتابج -حٌاته

لتحول نحو المعاٌٌر الدولٌة والذي تبنى المحاسبة كما أن ااٌٌر المحاسبٌة والتحفظ المحاسبً. تطور المع
-Rule من المحاسبة على أساس القواعدبدلاً  Principle-based accountingعلى أساس المبادئ 

based accounting ٌتطلب من الشركة المزٌد من إعمال الحكم الشخصً والذي لا ٌمكن فصله عن ،
 ، والتً منها دورة الحٌاة.(Poit et al. 2015)سٌاق البٌبة الاقتصادٌة للشركة 

 مشكلة البحث: -7

تعارضت نتابج الدراسات السابقة فٌما ٌتعلق بأثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً، ففً 
على التحفظ المحاسبً لتبنً المعاٌٌر الدولٌة حٌن أٌدت بعض الدراسات وجود تأثٌر عكسً 

(Bradford et al. 2017; Arabiat and Khamees, 2016; Zeghal and Lahmar (2016; 
Andre et al. 2015; Poit et al. 2015; Lai et al. 2013;)   رأت دراسات أخرى(Zhang, 

2011; Balsari  et al. 2010; Barth et al. 2008) ، أن تبنً المعاٌٌر الدولٌة أدى إلى زٌادة

عدم وجود تأثٌر معنوي لتبنً المعاٌٌر الدولٌة على   (Ke et al. 2013)رأى  بٌنماالتحفظ المحاسبً، 

 عد الأسواق الناشبة، مطبٌعة تلك العلاقة فً أحوبالتالً تبحث الدراسة الحالٌة فً  .التحفظ المحاسبً

                                                           
0
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قد تقدم تفسٌراً لتلك النتابج المختلفة، وهً ما  لم تختبر بعد والتً التًالاقتصادٌة أحد العوامل دراسة 
 ختلف باختلاف مرحلة المشروع من دورة حٌاته.المحاسبً ٌالمعاٌٌر الدولٌة على التحفظ  إذا كان تأثٌر

مل على تإن دراسة أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً ٌنبغً أن تتوسع لتش
الخصابص والعوامل المختلفة التً قد تؤثر فً فهمنا وتفسٌرنا لذلك الأثر، فقد أخذت العدٌد من 
الدراسات بعض المتغٌرات فً الاعتبار مثل حجم الشركة والرفع المالً والقٌمة السوقٌة إلى القٌمة 

قة بٌن تبنً المعاٌٌر  الدفترٌة كمتغٌرات رقابة فً محاولة إلى تحٌٌد أثر تلك المتغٌرات على العلا
والتحفظ المحاسبً. غٌر أن الجوانب الاقتصادٌة الأخرى قد تكون من الأهمٌة بمكان لٌتم تحلٌل 
تأثٌراتها على النواحً المحاسبٌة. وفً حدود علم الباحث فإن تأثٌر مرحلة المشروع من دورة حٌاته 

ن قبل الباحثٌن لتحدٌد آثاره على المتغٌرات كأحد النواحً الاقتصادٌة الهامة لم ٌلق الاهتمام الكافً م
المحاسبٌة. وبالتالً فإن تحلٌل وفهم وتفسٌر أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً فً ضوء 
مرحلة المشروع من دورة حٌاته قد ٌكشف لنا عن بعض الجوانب التً قد تمكننا من فهم هذه العلاقة 

 اسات السابقة بشأنها. وتفسٌر التناقضات فً نتابج الدر

 وبناءً على ما سبق ٌمكن صٌاغة مشكلة البحث فً التساؤلات التالٌة:

إلى التأثٌر على  -بخلاف المؤسسات المالٌة–هل ٌؤدي تبنً المعاٌٌر الدولٌة فً الشركات السعودٌة 
هل و المحاسبً؟هل تؤثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على التحفظ و، مستوى التحفظ المحاسبً؟

 ٌختلف تأثٌر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً باختلاف مرحلة المشروع من دورة حٌاته؟

 هدف البحث: -3

اختبار أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة فً المملكة العربٌة السعودٌة دراسة وهدف البحث ٌست
ر ما إذا كانت العلاقة الأولى دراسة واختباالتحفظ المحاسبً، وعلى ومراحل دورة حٌاة المشروع 

 تختلف باختلاف مرحلة المشروع من دورة حٌاته.

 :أهمٌة ودوافع البحث -4

تنشأ دوافع البحث من النتابج المتعارضة التً قدمتها الدراسات السابقة بشأن أثر تبنً المعاٌٌر 
العلاقة، مع دراسة أحد الدولٌة على التحفظ المحاسبً، وبالتالً تقدم الدراسة دلٌلاً جدٌداً حول تلك 

 المتغٌرات الهامة التً قد تقدم تفسٌراً حول طبٌعة تلك العلاقة وهً مرحلة المشروع من دورة حٌاته.

، حٌث أن التحفظ المحاسبً مازال محلاً للجدل بٌن هوٌكتسب البحث أهمٌته من موضوع
مجلس معاٌٌر المحاسبة حٌث أدرك  الدراسات، كما أنه مثل محور اهتمام الجهات واضعة المعاٌٌر

بعد  7102الدولً أهمٌة مفهوم التحفظ وقرر إعادته مرة أخرى للإطار المفاهٌمً اعتباراً من مارس 
، والاهتمام مستخدمً القوابم المالٌةلإضافة إلى أهمٌة التحفظ المحاسبً  .7101أن كان استبعده عام 

. كما أن دراسة أثر ره والعوامل المؤثرة فٌهالمتزاٌد من قبل الباحثٌن بدراسته ودراسة مسبباته وأثا
المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً ٌجب ألا تتم بمعزل عن العوامل الاقتصادٌة الأخرى والتً قد 
تؤثر على دوافع الإدارة بشأن تبنً سٌاسات أكثر أو أقل تحفظاً، ولعل من تلك العوامل التً قد ٌكون 

 حلة المشروع من دورة حٌاته وهو ما ٌسعى البحث إلى اختباره.لها تأثٌر فً ذلك الصدد هً مر

كما ٌكتسب البحث أهمٌته من التطبٌق على الشركات فً أحد الأسواق الناشبة والتً ٌنخفض فٌها 
مقارنة بالأسواق الأوروبٌة والأمرٌكٌة، وبالتالً ٌقدم دلٌلاً إضافٌاً  ،عدد الدراسات فً هذا المجال نسبٌاً 

ا المجال من بٌبة أخرى، فعلى الرغم من وجود دراسة فً السوق السعودٌة اختبرت أثر للبحث فً هذ
، إلا أن تلك الدراسة تمت على 0تبنً المعاٌٌر الدولٌة فً المملكة السعودٌة على التحفظ المحاسبً

لعام  شركات التأمٌن كأحد المؤسسات المالٌة والتً تبنت المعاٌٌر الدولٌة اعتباراً من الربع الثالث

                                                           
0
 (.7102( نقلاً عن: الملٌجً، )7102دراسة بدر )  
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بخلاف المؤسسات –. غٌر أنه لا ٌوجد دراسة تبنت أثر تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة على الشركات 7112
. فضلاً عن عدم وجود دراسة تبنت 7102والتً تبنت المعاٌٌر الدولٌة اجبارٌاً بداٌة من عام  -المالٌة

 التحفظ المحاسبً.أثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على تأثٌر المعاٌٌر الدولٌة على 

وٌمثل هذا البحث أهمٌة لمستخدمً القوابم المالٌة عند محاولة فهم السٌاسات المحاسبٌة التً 
تتبناها المنشأة وأثر دورة حٌاة المشروع فً التأثٌر على تلك السٌاسات. كما أنه ٌمثل أهمٌة خاصة 

عاٌٌر قابمة، بحٌث لا ٌتم للجهات واضعة المعاٌٌر عند محاولة تبنً معاٌٌر جدٌدة أو تطوٌر م
تطوٌر تلك المعاٌٌر بمنأى عن المتغٌرات الاقتصادٌة الأخرى والتً قد تؤدي إلى آثار متباٌنة 

 نتٌجة تبنً تلك المعاٌٌر.

 منهجٌة البحث -5

لتحقٌق هدف البحث والاجابة على تساؤلاته، ٌعتمد البحث على دراسة نظرٌة وأخرى تطبٌقٌة.  
المعاٌٌر الدولٌة للوقوف  بعض ٌة على تحلٌل وتقٌٌم الدراسات السابقة، وتحلٌلحٌث تقوم الدراسة النظر

على الممارسات المتعلقة بالتحفظ، وذلك بهدف اشتقاق فروض الدراسة. ثم ٌعتمد البحث فً شقه 
التطبٌقً على محاولة الإجابة على فروض البحث من خلال دراسة على عٌنة من الشركات المقٌدة 

 السعودٌة. بسوق الأسهم 

 .Lee et alفقد أوضح  ،قٌاس التحفظ المحاسبً من خلال أربعة نماذجبالباحث  وٌقوم
وبالتالً  أنه لا ٌوجد مقٌاس واحد مكتمل ٌمكن الاعتماد علٌه لقٌاس التحفظ المحاسبً. (2015)

ة النتابج اعتمدت الكثٌر من الدراسات السابقة على استخدام أكثر من مقٌاس للتحفظ للتأكٌد على جود

(Goh et al. 2017; Mitra et al. 2016; Lara et al. 2016; Donovan and Martin, 
2015; Lee et al. 2015; Lara et al. 2014; Lai et al. 2013; Lee et al. 2012; Goh and 

Li, 2011; Lara et al. 2009) . 

الشركات لمدة عام قبل تطبٌق من قٌاس أثر المعاٌٌر الدولٌة من خلال اختٌار عٌنة  ٌتمكما  
(. كما تم تقسٌم مشاهدات 7102( وعام بعد تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة )عام 7102المعاٌٌر الدولٌة )عام 

 .(Hansen et al. 2018)العٌنة بحسب مرحلة المشروع من دورة حٌاته اعتماداً على دراسة 

ار أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على ولكل مقٌاس من مقاٌٌس التحفظ المختلفة سٌقوم الباحث باختب
التحفظ، وكذلك أثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على مستوى التحفظ، ثم اختبار أثر مرحلة 

التحفظ المحاسبً. وللتأكٌد على جودة وتبنً المعاٌٌر الدولٌة بٌن علاقة الالمشروع من دورة حٌاته على 
 ضافٌة الأخرى.رات الإالنتابج سٌقوم الباحث بعمل مجموعة من الاختبا

 حدود البحث: -6

على التحفظ  7102ٌختبر البحث أثر تبنً الشركات السعودٌة للمعاٌٌر الدولٌة اعتباراً من عام 
ٌخرج عن نطاق البحث المؤسسات المالٌة. كما ٌجب أن والمحاسبً وأثر دورة حٌاة المشروع فً ذلك، 

وفً ضوء العٌنة المستخدمة الدراسة تؤخذ نتابج البحث وإمكانٌة تعمٌم نتابجه فً حدود مجتمع 
إضافة إلى أن طبٌعة عٌنة الدراسة وما تفرضه من حدود من خلال  والشروط المحددة لاختٌار العٌنة.

مقارنة بسنة قبل التطبٌق أدى إلى استخدام مقاٌٌس  0اٌٌر الدولٌةاستخدام سنة واحدة بعد تطبٌق المع
 التحفظ التً لا تعتمد على السلاسل الزمنٌة.

 

                                                           
0
المعاٌٌر الدولٌة ولذلك الفترة المتاحة حتى تارٌخ اعداد هذه الدراسة هً سنة واحدة بعد تطبٌق هً أول سنة لتطبٌق  7102تعد سنة  

 المعاٌٌر ومقارنتها بسنة قبل التطبٌق.
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 خطة البحث: -2

 البحث على النحو التالً:سوف ٌستكمل 

 التحفظ المحاسبً 2-0

 علاقة المعاٌٌر الدولٌة بالتحفظ المحاسبً. 2-7

 علاقة دورة حٌاة المشروع بالتحفظ المحاسبً. 2-2

 فروض الدراسةاشتقاق  2-2

 الدراسة التطبٌقٌة 2-5

 عٌنة الدراسة 2-5-0
 قٌاس المتغٌرات 2-5-7

 نتابج الدراسة 2-5-2

 الاحصاء الوصفً 2-5-2-0

 نتابج اختبارات الفروض 2-5-2-7

 مناقشة النتابج 2-5-2-2

 التوصٌات ومجالات البحث المقترحة.وخلاصة البحث  2-2

 التحفظ المحاسبً: 2-0

وأنواعه  التحفظ  مفهومبتحلٌل الدراسات السابقة فٌمتا ٌتعلق بلدراسة التحفظ المحاسبً سٌقوم الباحث 
 وتقٌٌمه والعوامل المؤثرة فٌه من خلال علاقته بخصابص الشركات والمراجعة على النحو التالً:

 مفهوم التحفظ المحاسبً: 2-0-0 

 ,Zhong and Li)لا ٌوجد تعرٌف متفق علٌه للتحفظ المحاسبً وهو ما أدى لصعوبة قٌاسه 
2017; Hansen et al. 2018) وبالتالً فقد بدأ الباحثون فً تقدٌم تعرٌفات مختلفة كل منها ٌتناول .

وٌمكن النظر إلى التحفظ المحاسبً من  .(Hansen et al. 2018)أحد أوجه التحفظ المحاسبً 

 ر الباحثٌن ومنظور الجهات واضعة المعاٌٌر.و، منظمنظورٌن

 عرففقد تعددت المفاهٌم التً قدمت للتحفظ المحاسبً، فقد فمن وجهة نظر الباحثٌن، 
Beaver and Ryan (2005)   الانخفاض المتوقع للقٌمة الدفترٌة لصافً الأصول على أنه التحفظ

 ;Goh et al. 2017; Heflin et al. 2015; Gao, 2013)فً حٌن اتفق  مقارنة بقٌمتها السوقٌة.

Lai et al. 2013; Hui et al. 2012; Goh and Li, 2011; Khan and Watts, 2009)   مع
Basu (1997) : المطالبة بدرجة عالٌة من التحقق على أن التحفظ ٌتضمنverification  للاعتراف

وٌتفق ذلك أٌضاً مع المفهوم الذي  بالأنباء الجٌدة، أكثر من تلك المطلوبة للاعتراف بالأنباء غٌر الجٌدة.
بأن التحفظ ٌتضمن  Goh and Li (2011)وأكد علٌه  (Donovan and Martin, 2015)تبناه 

سرعة انعكاس الأنباء السلبٌة فً الأرباح بصورة أسرع من الأنباء الإٌجابٌة )أي عدم تماثل فً توقٌت 
إلى أن التحفظ ٌمثل  Givoly and Hayn (2000)السارة(. وأشار السارة وغٌر بالأنباء الاعتراف

ل المحاسبٌة التً تؤدي إلى تدنٌة الأرباح المتراكمة المفصح عنها من خلال معٌار الاختٌار بٌن البداب
 تأجٌل معدل الاعتراف بالإٌرادات، وتعجٌل معدل الاعتراف بالمصروفات.

حداث فارق زمنً فً الاعتراف إوبالتالً ٌمكن استخلاص أن التحفظ الذي تبناه الباحثٌن ٌشٌر إلى 
صورة أسرع من المصروفات والخسابر بغٌر الجٌدة ٌترتب علٌها الاعتراف ببالأنباء الجٌدة مقابل الأنباء 

 ، وما ٌترتب علٌه من انخفاض القٌمة الدفترٌة مقارنة بالقٌمة السوقٌة للشركة.الإٌرادات والمكاسب
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أما من وجهة نظر الجهات واضعة المعاٌٌر فٌمكن ملاحظة أن هناك تطور فً موقف  
 جاه ٌخالف الاتجاه السابد بٌن الباحثٌن.ات الزمن فٌما ٌتعلق بالتحفظ، فً الجهات واضعة المعاٌٌر عبر

 Accountingالمبادئ المحاسبٌة ( الصادرة عن مجلس 2قم )تبنت قابمة المبادئ ر 0721فً عام ف
principles Board   ًالتابع لجمعٌة المحاسبٌن القانونٌٌن الأمرٌكAmerican Institute of 

Certified Public Accountants  مفهوم التحفظ بما ٌتفق مع وجهة نظر الباحثٌن السابقة، حٌث

 unfavorableالمرغوبة المٌل العام نحو الاعتراف المبكر بالأحداث غٌر أشارت إلى أن التحفظ ٌمثل 

events الأصول وصافى دخلمع تدنٌة قٌم صافى ال.  

ة المالٌ المحاسبة مفاهٌم قابمة الأمٌركة ـمالٌةال المحاسبة معاٌٌر مجلسأصدر  0721وفً عام 
(Statement of Financial Accounting Concepts No.2 1980) ،بالخصابص والمتعلقة 

رد الفعل الحذر تجاه عدم "بأن التحفظ هو 75الفقرة رقم فً  نصت التً المحاسبٌة معلوماتلل ةالنوعٌ
 تقوم بها الـمنشأة التًللأعمال  ة الـملازم التأكد عدم وعناصر ـمخاطركافة الأن  ضمان لالتأكد من أج

الـمستقبل،  فً . فإذا كانت هناك قٌمتان مقدرتان لـمبلغ سٌتم سداده أو تحصٌلهقد تم أخذها فً الاعتبار
 كل الحالة عدم تماثل احتمفً  أما. الأحوال كافة ًف تفاؤلاً  الأقل القٌمة ذفإن التحفظ ٌقضى بأن ٌتم أخ

 االأكثر احتمالاً، كم ًتشاؤماً ما لم تكن ه الأكثر القٌمة أخذ ضرورة ٌفرض لا التحفظ فإن القٌمتٌن من
 كما به، الاعتراف لتبرٌر ًالكاف الدلٌل توافر إذا ةلاحق لفترة بالدخل رافعتالا تأجٌل التحفظ ٌفرض لا
 "على تحملها الكافًخسابر قبل توافر الدلٌل  يالاعتراف بأ التحفظ ٌبرر لا

أشار  22فً الفقرة رقم  7101الإطار المفاهٌمً الدولً قبل أما على المستوى الدولً وفً 
إلى أن الحٌطة تتضمن إعمال الحذر عند ممارسة الأحكام لعمل التقدٌرات المطلوبة فً ظل عدم التأكد 

. وبالتالً بحٌث لا تكون الأصول أو الدخل مبالغ فٌه، ولا تكون الالتزامات والمصروفات أقل مما ٌجب

تلك الفقرة غٌر أن . (Barker, 2015) المكاسب والخسابر ٌنبغً أن تعامل معاملة غٌر متماثلةفإن 

لٌتم استبعاد مفهوم التحفظ نهابٌاً من الإطار المفاهٌمً  7101من الاطار المفاهٌمً المعدل عام الغٌت 
 للمحاسبة المالٌة.الدولً 

الجهات المهنٌة فً التعامل مع التحفظ المحاسبً، فبعد أن كان وٌمكن ملاحظة التطور الذي تبنته 
، تطور الأمر لوضع ضوابط هامة 0721التحفظ المحاسبً أحد الدعابم الأساسٌة لعملٌة القٌاس فً عام 

بحٌث تم التأكٌد على أن التحفظ لا ٌعنً تأجٌل الاعتراف بالإٌرادات بعد توافر أدلة على  0721فً عام 
عجٌل الاعتراف بالخسابر قبل توافر أدلة على توافرها أو لتكوٌن احتٌاطٌات سرٌة. وأخٌراً تحققها، أو ت

غٌر أنه ونظراً للضغوط التً تعرض لها مجلس معاٌٌر المحاسبة  استبعاده نهابٌاً من الإطار المفاهٌمً.
 .7102رس الدولً فقد تم إعادة مفهوم التحفظ مرة أخرى إلى الإطار المفاهٌمً اعتباراً من ما

غٌر أن الباحث ٌرى أن مفهوم التحفظ كما ورد بالاطار المفاهٌمً النهابً لا ٌعكس مفهوم التحفظ  
وهو ما سٌتم التعرض له عند مناقشة علاقة المعاٌٌر  التقلٌدي، أو ذلك المفهوم الذي ٌتبناه الباحثون

 الدولٌة بالتحفظ.

 أنواع التحفظ: 2-0-7

 Hansen et al. 2018; Mora and)فرقت العدٌد من الدراسات بٌن نوعٌن من التحفظ 

Walker, 2015; Neag and Masca, 2015; Ryan, 2006; Beaver and Ryan, 2005) 
 Unconditionalوالتحفظ غٌر المشروط  Conditional Conservatismوهما التحفظ المشروط 

Conservatism. 

إلى اعتماد التحفظ على وقوع أو عدم وقوع  ،أو التحفظ اللاحق ،وطالتحفظ المشروٌشٌر 
أحداث فً المستقبل، وبناءً على ذلك ٌتم استخدام القٌاس المتحفظ عند التوقع بحدوث أنباء سٌبة فً 
المستقبل بدرجة معقولة من التأكد من شأنها أن تؤدي إلى تخفٌض القٌم الدفترٌة للأصول أو زٌادة 

ٌة للالتزامات وما ٌتبعه من خسابر. وتتبنى العدٌد من أسس القٌاس المحاسبً ذلك النوع القٌمة الدفتر
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والأصول  (IAS 2)من التحفظ مثلاً عند تطبٌق قاعدة التكلفة أو القٌمة القابلة للتحقق لكل من المخزون 
لعناصر   Impairment، كذلك تطبٌق أسس قٌاس انخفاض القٌمة (IFRS 5)المحتفظ بها لغرض البٌع
 .(IAS 36)المركز المالٌة المختلفة 

 Kim and Zahang, 2016; Lara et al, 2011; Goh and Li, 2011; Lara)وقد أشار 

et al. 2009)  بأن التعرٌف الذي تبناهBasu  ومن تبعه من الباحثٌن والمتعلق بفروق توقٌت الاعتراف

علق بالتحفظ المشروط. وبالتالً فإن ذلك النوع من بالأنباء غٌر السارة مقبل الأنباء السارة إنما هو ٌت
والتعجٌل بالاعتراف بالأنباء  التحفظ ٌؤدي إلى الحد من رغبة وقدرة الإدارة لإخفاء الأنباء غٌر السارة

 .(Kim and Zahang, 2016)ارة لتحقٌق المصالح الذاتٌة فً إطار نظرٌة الوكالة الس

فهو التحفظ الذي لا ٌتوقف على وقوع أحداث  ،أو التحفظ السابق ،التحفظ غٌر المشروطأما 
مستقبلٌة متوقعة، وإنما ٌنشأ من الطرق المحاسبٌة المستخدمة والتً ٌترتب علٌه تخفٌض القٌمة الدفترٌة 
للأصول عن قٌمتها السوقٌة، مثل استخدام طرق الاهلاك المعجل لإهلاك الأصول الثابتة، وعدم رسملة 

 صول المطورة داخلٌاً والاعتراف بها كمصروفات.تكالٌف الأ

ى الباحث أن التحفظ غٌر المشروط ٌخضع لقواعد القٌاس التً تحددها المعاٌٌر المحاسبٌة وٌر
لعناصر القوابم المالٌة المختلفة، وأن مجال الاختٌار الإداري فً ذلك المجال إنما ٌتحدد فً إطار ما 

دام طرق القٌاس المختلفة، غٌر أن ذلك الاختٌار ٌكون محكوماً بما توفره تلك المعاٌٌر من مرونة لاستخ
تفرضه المعاٌٌر المحاسبٌة من قٌود على استخدام بدابل القٌاس وإمكانٌة التغٌٌر بٌن تلك البدابل وما 

. (IAS 8)وفقاً للمعٌار الدولً   ٌتطلبه من التعدٌلات بأثر رجعً عند تغٌٌر طرق القٌاس المستخدمة

حفظ غٌر المشروط فهو الأكثر عرضة للتأثر بتقدٌرات الإدارة لما قد تكون علٌه الأنباء المستقبلٌة أما الت
 وبالتالً الاعتراف أو عدم الاعتراف بنتابج تلك الأحداث بصورة مسبقة. 

 :تقٌٌم التحفظ 2-0-3

بٌة قدمت العدٌد من الدراسات دلٌلاً على تأثٌر التحفظ المحاسبً على الممارسات المحاس
، وهناك عدد كبٌر من الدراسات أثبت أن التحفظ المحاسبً له العدٌد من (Gao, 2013)بالشركات 

غٌر أن هناك بعض الدراسات  .(Core, 2017)المنافع سواء من خلال التحلٌل النظري أم التطبٌق العملً 

 .Lin et al. 2014التً ترى أن التحفظ المحاسبً قد ٌترتب علٌه بعض النتابج غٌر المرغوب بها 

 ,Goh and Li)قد أشار جانب الدراسات التً ترى أهمٌة ونفعٌة التحفظ المحاسبً، ف علىف
2011; DeFond et al. 2016; Donovan and Martin, 2015; Lu and Trabelsi, 2013) 

جودة كل من التحفظ المحاسبً ٌؤدي إلى تحسٌن الأدب المحاسبً قدم العدٌد من الأدلة على أن إلى أن 
 .، وتخفٌض عدم تماثل المعلوماتجودة التعاقداتوكفاءة الاستثمار، ، والمحاسبٌةوالمعلومات التقارٌر 

كذلك ٌلعب التحفظ دوراً فً تقدٌم اشارات بالمعلومات الخاصة المتاحة لدى الإدارة وتخفٌض مشاكل 
ما ٌؤثر بشكل جوهري م (Lara et al. 2009)الاخلاقً والاختٌار المعاكسالتخلخل الوكالة خاصة 

تخفٌض . كما ٌؤدي التحفظ إلى (Bradford et al. 2017)على أنشطة الشركة الاستثمارٌة والتموٌلٌة 

خفض من احتمالات الافلاس ومخاطر انخفاض التدفقات ٌعدم تأكد المستثمرٌن بشأن قٌمة المنشأة، و
 Zhongوقد خلصت دراسة  .(Lara et al. 2016; Khurana and Wang, 2015)النقدٌة التشغٌلٌة 

and Li (2017)  والتً عرضت مسحاً للدراسات السابقة فً مجال التحفظ المحاسبً إلى أن التحفظ

المحاسبً ٌعد أحد الخصابص الهامة والتً لا ٌمكن استبعادها من الإطار المفاهٌمً وعند تطوٌر 
 المعاٌٌر المحاسبٌة.  

 Gohأثر التحفظ فً الحد من رغبة وقدرة الإدارة على التلاعب فً الأرباح فقد أشار وبشأن 
et al. (2017)  كبر للاعتراف بالمكاسب ومن ثم ٌتطلب ن التحفظ ٌتطلب الحصول على دلٌل أأإلى

توى المزٌد من الجهد من قبل الإدارة مما ٌحد من دوافع الإدارة للمبالغة فً الأرباح، كما أنه ٌتطلب مس
أقل من الأدلة والجهد للاعتراف بالخسابر والتً لا ترٌد الإدارة الاعتراف بها، وبالتالً فإن التحفظ 
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ٌترتب علٌه معلومات أكثر وأقوى من تلك التً تكون مطلوبة فً حال ما إذا كان الدلٌل المطلوب 

دلٌلاً على أن  Kim and Zhang (2016)وقد قدمت دراسة  للاعتراف بالمكاسب والخسابر متكافا.

التحفظ المشروط ٌحد من حوافز الإدارة وقدرتها على المبالغة فً نتابج الأداء المفصح عنه واخفاء 
الأنباء غٌر السارة عن المستثمرٌن والذي بدوره ٌخفض من مخاطر انهٌار أسعار لأسهم. حٌث ترى 

اكمة، سوف ٌنعكس وبصورة الدراسة أن قدرة الإدارة على اخفاء الأنباء غٌر السارة لفترات متر
مجمعة ومفاجبة فً لحظة زمنٌة محددة، الأمر الذي ٌؤدي إلى انخفاض حاد فً سعر السهم. وبالتالً 

ر أسهم اخلصت الدراسة إلى أن التحفظ المحاسبً ٌرتبط باحتمالات أقل للانهٌار المستقبلً لأسع
ذات المستوى المرتفع من عدم تماثل الشركة، وأن تلك العلاقة كانت أكثر قوة ووضوحاً فً الشركات 

 المعلومات. 

قد قدمت العدٌد ومشاكل الوكالة، ف تأثٌر التحفظ فً الحد من عدم تماثل المعلوماتمن ناحٌة و
التحفظ المحاسبً له دور معلوماتً من خلال تخفٌض عدم تماثل من الدراسات أدلة على أن 

والملاك الخارجٌٌن ٌؤدي إلى زٌادة الطلب على عدم تماثل المعلومات بٌن المدٌرٌن فالمعلومات، 
تقارٌر مالٌة أكثر تحفظاً، حٌث أن التحفظ ٌؤدي إلى تخفٌض دوافع المدٌرٌن وقدرتهم على التلاعب فً 

 ,Cho and Choi)النتابج المحاسبٌة ومن ثم تخفٌض عدم تماثل المعلومات وزٌادة قٌمة الشركة 
دلٌلاً على أن التغٌر فً   (LaFond and Watts, 2008; Chi and Wang, 2010، بل قدم (2016

مستوى عدم تماثل المعلومات بٌن الإدارة والمساهمٌن الخارجٌٌن ٌؤدي إلى التغٌر فً التحفظ، بما 
هناك عرض من جانب الشركة على التقارٌر أن ٌشٌر إلى أن المساهمٌن ٌطلبون تقارٌر متحفظة و

 Lara et al. (2014)وقد أكدت دراسة المتحفظة، لأنها تساعد فً تخفٌض عدم تماثل المعلومات. 

على تلك النتٌجة حٌث توصلت إلى أن التحفظ المحاسبً ٌحسن من البٌبة المعلوماتٌة للشركة، حٌث أنه 
ت، وبالتالً فإن الدراسة اثبتت أن التحفظ المحاسبً مفٌداً ٌؤدي لاحقاً إلى انخفاض عدم تماثل المعلوما

دقة تنبؤات  التحفظ المحاسبً ترتب علٌه زٌادةأن لملاك. كما توصلت الدراسة إلى والدابنٌن لكل من ا
)تشتت( تلك التنبؤات، وزٌادة عدد المحللٌن المتابعٌن للشركة، بما ٌشٌر إلى  المحللٌن وانخفاض مدى

 د الخبراء المستخدمٌن للقوابم المالٌة وٌحسن دقة تنبؤاتهم.أن التحفظ ٌساع

الشركة والدابنٌن، فقد  قدرة التحفظ على الحد من تماثل المعلومات بٌنوأما على جانب 
أن هناك انخفاض فً مدى سعر الطلب  (Wittenberg-Moerman, 2008)توصلت دراسة 

المحاسبً  للشركات ذات مستوٌات التحفظلثانوي فً سوق الاقراض ا Bid-ask spreadوالعرض 

دلٌلاً على أن تكالٌف الوكالة تزٌد من الطلب على   Kim et al. (2011)قدمت دراسة كما . الأعلى

 .(التحفظ)الاعتراف غٌر المتماثل للمكاسب والخسابر
 Daiفقد أشارت دراسة أثر التحفظ على جودة التعاقدات، وفً مجال تعاقدات الدٌن وبشأن 

and Yang (2015)  إلى أهمٌة التحفظ المحاسبً فً تحفٌز عقود الابتمان، وذلك من خلال منع

إضافة إلى أن التحفظ الشركة من المبالغة فً نتابج أدابها المالً بما ٌحقق الضرر بمصالح الدابنٌن. 
الحصول على قروض بمعدل فابدة أقل ومن ثم من المحاسبً أٌضاً ٌكون نافعاً للمقترض حٌث ٌمكنه 

 . (Zhang, 2008)ٌخفض من تكلفة الاقتراض 

علاقة القوة  Hui et al. (2012)سٌاق الدور التعاقدي للتحفظ اختبرت دراسة نفس وفً 

التحفظ المحاسبً. وتوصلت الدراسة إلى أن الشركات التً ٌتمتع فٌها بالتفاوضٌة للعملاء والموردٌن 
والموردٌن بقوة تفاوضٌة أكبر تجاه الشركة وٌكون لهم القدرة على وضع الشروط التعاقدٌة العملاء 

طلب من الأطراف التعاقدٌة  ناتج عن وجودٌكون التحفظ المحاسبً بها أكبر. وتفسر الدراسة ذلك بأنه 
ت بتلبٌة ذلك التجارٌة على التحفظ المحاسبً لأنه ٌحد من عدم تماثل المعلومات، وبالتالً تقوم الشركا

درجة الطلب من خلال ممارسات محاسبٌة أكثر تحفظاً بما ٌخفض من تقٌٌم الأطراف التعاقدٌة ل
ومن ثم ٌحسن من الشروط التعاقدٌة التً تحصل علٌها الشركة. وبالتالً فإن التحفظ  رمخاطال

 المحاسبً ٌقدم مزاٌا لكل من طرفً التعاقد التجاري.
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علاقة  Lara et al. (2011)فة التموٌل فقد اختبرت دراسة وفً مجال علاقة التحفظ بتكل

التحفظ المحاسبً بتكلفة رأس المال بالتطبٌق على عٌنة من الشركات الأمرٌكٌة. وتوصلت الدراسة إلى 
أن التحفظ المحاسبً المشروط ٌرتبط عكسٌاً بتكلفة رأس المال، وبذلك تدعم الدراسة تحلٌل الدراسات 

الأنباء غٌر السارة ٌؤدي إلى تخفٌض كل من معدل الخصم الذي بأن الاعتراف الدقٌق التحلٌلٌة السابقة ب
ذلك  ،ٌستخدمه المستثمرون عند تقٌٌم قٌمة الشركة فً ظل عدم التأكد ومخاطر الاستثمار لحملة الأسهم

 لأن التحفظ المحاسبً ٌؤدي إلى تخفٌض التقلب فً عوابد الأسهم ومن ثم مخاطر الاستثمار.

 Cho and Choiدراسة توصلتجال دور التحفظ فً ترشٌد القرارات الاستثمارٌة فقد وفً م
حد من ٌفً الرقابة على القرارات الاستثمارٌة للإدارة وٌسهم التحفظ المحاسبً إلى أن   (2016)

. وترى الدراسة أن دور التحفظ المحاسبً فً ذلك إنما ٌنشأ عن أن القرارات الاستثمارٌة الانتهازٌة
الاعتراف الوقتً بالخسابر المحتملة الناتجة عن ضعف أداء المشروعات الاستثمارٌة والتً تنعكس 

حد من القرارات الانتهازٌة الاستثمارٌة للمدٌرٌن، ذلك بما ٌبصورة سرٌعة فً الأرباح المحاسبٌة، 
تراف الوقتً بالخسابر سٌؤدي إلى تخفٌض الربح المتخذ أساساً لاحتساب الحوافز. لإدراكهم أن الاع

إضافة إلى أن الاعتراف الوقتً بالخسارة ٌجعل من الصعب على المدٌرٌن تأخٌر الاعتراف بالخسابر 
علاقة التحفظ  Lara et al. (2016)اختبرت دراسة  كماإلى الفترات اللاحقة للإدارات التالٌة. 

أن التحفظ المحاسبً ٌؤدي إلى إلى توصلت و ،بً بكفاءة استثمارات الشركة والتموٌل والأداءالمحاس
تحسٌن كفاءة الاستثمارات، أي زٌادة الاستثمارات عندما تكون هناك دوافع لخفضها بصورة غٌر كفؤة، 

حسٌن جودة ت كما ٌؤدي إلىوتخفٌض الاستثمارات عندما ٌكون هناك دوافع لزٌادتها بطرٌقة غٌر كفؤة، 
 الأداء والعابد المستقبلً على الأصول.

العلاقة  Lee et al. (2012)وفً مجال علاقة التحفظ بمخاطر الافلاس، فقد اختبرت دراسة 

بٌن التحفظ المحاسبً ومخاطر الافلاس. وتوصلت إلى أن التحفظ المحاسبً ٌساعد على التنبؤ 
فظ المنخفضة أكثر احتمالاً للتعرض للإفلاس مقارنة بالإعسار المالً. وأن الشركات ذات مستوٌات التح

بالشركات ذات مستوٌات التحفظ المرتفعة. وتدعم تلك النتابج من الدور الاقتصادي للتحفظ المحاسبً، 
وقد أشارت دراسة  لجدل حول استبعاد التحفظ المحاسبً من القوابم المالٌة.اوتساهم فً حسم 

Donover and Martin (2015) ه بالإضافة إلى دور التحفظ المحاسبً فً تخفٌض مخاطر إلى أن

الابتمان وتحسٌن عملٌة تعاقدات الدٌن )قبل منح الابتمان(، فإن التحفظ المحاسبً ٌلعب دوراً أخر لا 
وبالتالً توصلت الدراسة إلى ٌقل أهمٌة وهو تحسٌن معدل استرداد الدٌن فً حالة التعثر المالً للمدٌن. 

الحفاظ على قٌمة الشركة، وأنه ٌضمن استرداد الدابنون لدٌونهم بصورة أكبر فً أهمٌة التحفظ فً 
 حالات اعسار المدٌن.

أشار التحفظ قد ٌترتب علٌه نتابج غٌر مرغوبة، فقد من ٌرى أن  كهنافوعلى جانب آخر 

Goh and Li (2011)  إلى أن هناك بعض الدراسات وجهت انتقاداً للتحفظ حٌث ٌرى البعض أن

التحفظ قد ٌؤدي إلى زٌادة إدارة الأرباح، بٌنما ٌرى البعض الأخر أن التحفظ قد ٌؤدي إلى فقد القوابم 
 المالٌة للحٌادٌة حٌث ٌترتب علٌه معلومات متحٌزة وتخفٌض متعمد للقٌم الدفترٌة للشركة والأرباح.

ك من ٌرى أن التحفظ المحاسبً ٌؤدي إلى زٌادة العناصر المؤقتة بمكونات الربح هناو
المحاسبً مما ٌؤدي إلى درجة أكبر من تقلب الأرباح ومن ثم تخفٌض القدرة التنبؤٌة وزٌادة أخطاء 

حفظ التً تستبعد أثر الت Street Earnings0التنبؤ، وبالتالً فإن المستثمرٌن ٌرون بأن الأرباح المعدلة 

من الأرباح المحاسبٌة تكون أكثر نفعاً لأغراض التقٌٌم وبالتالً فإن المستثمرٌن قد ٌفضلون الأرباح 
و ما أدى إلى استجابة المحللٌن هالمحاسبٌة التً تتضمن قدراً أقل من التحفظ المحاسبً المشروط، و

تبعاد آثار التحفظ المحاسبً المالٌٌن لذلك الطلب وتقدٌم معلومات عن الأرباح المحاسبٌة المعدلة باس
                                                           

0
إلى أن المحللٌن عادة ما ٌقدمون تنبؤاتهم اعتماداً على افتراضات معٌنة )والتً قد تستبعد  Heflin et al. (2015)دراسة أشارت  

مثلاً انخفاض قٌمة الأصول والعناصر المؤقتة من الأرباح( وبالتالً فإنهم ٌفضلون تقدٌم معلومات لاحقة عن الأرباح المحاسبٌة 
أي ٌتم تعدٌل الربح المحاسبً باستبعاد العناصر المؤقتة التً لم تدرج  تتماشى مع تلك الأسس التً تم بناء علٌها إعداد التنبؤات

بالتنبؤات والراجعة إلى التحفظ المحاسبً، وأشارت الدراسة إلى أن تلك الأرباح تسمى بالأرباح الحقٌقٌة والتً وردت بالعدٌد من 

 .Street Earningsالدراسات بمصطلح 
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أوضح أنه بالرغم من أن الدراسات  Lim et al. (2014). بل أن (Heflin et al. 2015)المشروط 

السابقة قدمت أدلة على دور التحفظ المحاسبً فً تخفٌض إدارة الأرباح، إلا أن هناك دراسات أخرى 

 Mora and)إدارة الأرباح. فقد أشار قدمت أٌضاً دلٌل على أن التحفظ المحاسبً قد ٌؤدي لزٌادة 
Walker, 2015; Ruch and Tylor, 2015)   إلى أن  التحفظ غٌر المشروط قد ٌخلق الفرصة لزٌادة

إدارة الأرباح من خلال المساعدة على تكوٌن احتٌاطٌات سرٌة والتً ٌمكن أن تنعكس فً الأرباح، 

للشركة أن  ون مرهوناً بأن ٌكون مسموحاً أشار إلى أن ذلك ٌك Mora and Walker (2015غٌر أن )

بٌنما التحفظ المشروط ٌؤدي إلى تخفٌض إدارة الأرباح ولكنه ٌؤدي إلى زٌادة  تعكس أثر هذا التحفظ،

 ,Mora and Walker)عدم الاستقرار فً رقم الأرباح ومن ثم تخفٌض دقة تنبؤات المحللٌن بالأرباح 
2015; Ruch and Tylor, 2015) . 

إلى أن التحفظ المشروط ٌؤدي إلى تخفٌض نفعٌة  Heflin at al. (2015)كما توصلت دراسة 

الأرباح المحاسبٌة لأغراض التقٌٌم من وجهة نظر المستثمرٌن. حٌث ٌؤدي التحفظ المحاسبً إلى 
وأٌضاً تخفٌض استمرارٌة الأرباح، وخفض قٌمتها المعلوماتٌة، وجعل الأرباح أكثر تقلباً )أقل تمهٌداً(، 

 التنبؤ بالأرباح أكثر صعوبة. كما أن معلومات الأرباح المعدلة من قبل المحللٌن باستبعاد أثر التحفظ
فً ظل مستوٌات التحفظ المشروط الأكبر. وأن التخفٌض فً مستوى التحفظ  كانت أكثر جودة

وانخفاض خطأ التنبؤ المشروط من الأرباح المحاسبٌة أدى إلى استمرارٌة أكبر فً الأرباح، وتمهٌدها، 
للمحللٌن ودرجة تشتت تنبؤاتهم. كما أنه فً ظل زٌادة درجة التحفظ المحاسبً تزٌد احتمالٌة اختلاف 
الارباح المحاسبٌة عن الأرباح المعدلة، بل أن الاختلاف بٌنهما ٌصبح أكثر جوهرٌة. وبالتالً فقد 

الأرباح المعدلة أكثر نفعٌة من الأرباح  خلصت الدراسة إلى أن التحفظ المشروط ٌترتب علٌه أن تصبح 
  المحاسبٌة وفقاً للمعاٌٌر المحاسبٌة للمستثمرٌن. 

رؤٌة جدٌدة فً هذا المجال، حٌث حاولت   Bertomeu et al. (2017)دراسة  توقد قدم

ى الإجابة على تساؤل هام وهو؛ إذا كان التحفظ المحاسبً مفٌداً للشركات فلماذا لا تختار الشركات أعل
مستوى ممكن من التحفظ؟. وقد أوضحت الدراسة أن التحفظ المحاسبً )والذي ٌؤدي إلى تخفٌض 
الأرباح ومن ثم الحوافز( ٌؤدي إلى بذل الوكٌل المزٌد من الجهد للمحافظة على مستوى الأرباح 

آخر من  المطلوب بما ٌؤدي إلى زٌادة الأداء الاقتصادي وجودة الأرباح، غٌر أنه أٌضاً قد ٌخلق نوعاً 
مشاكل الوكالة وهو فً حال عدم قدرة الإدارة من خلال بذل الجهد إلى الوصول للربح المحاسبً 
المطلوب، فإن ذلك قد ٌدفعها للتلاعب فً الأرباح المحاسبٌة. لذلك فإن الدراسة قدمت مفهوم التحفظ 

لمحددات الاقتصادٌة الأمثل والذي ٌعمل على حل هذا التعارض وبالأخذ فً الاعتبار الخصابص أو ا
من خلال التعامل مع مشكلتٌن من مشاكل التخلخل الاخلاقً وهما الرغبة فً تجنب بذل الجهد 

المستوى الأمثل من التحفظ هو الذي ٌرتبط طردٌاً أن والتلاعب فً الارباح. وبالتالً ترى الدراسة 
الاعتبار أن كل من بذل الجهد  ببذل المزٌد من الجهد وتخفٌض التلاعب فً الأرباح، ذلك مع الأخذ فً

والتلاعب فً الأرباح له تكلفته من وجهة نظر الوكٌل. فالمزٌد من التحفظ ٌؤدي إلى ارتفاع تكلفة بذل 
الجهد من قبل الوكٌل، وبالتالً ٌكون التلاعب فً الأرباح من وجهة نظر الوكٌل هو الأقل تكلفة، بٌنما 

هد ٌحقق أهداف الوكٌل وبالتالً ٌنخفض تكلفة الجهد انخفاض مستوى التحفظ ٌجعل القلٌل من الج
ظ لن ٌكون المبذول مقارنة بتكلفة التلاعب فً الأرباح. وقد توصلت الدراسة إلى أن زٌادة مستوى التحف

التً تربط التحفظ والتلاعب  ت الدراسة نموذج لتقدٌر معلمات التنبؤوبالتالً قدممرغوباً على إطلاقه، 
 المبذول بخصابص الأرباح.فً الأرباح، والجهد 

 علاقة التحفظ بخصائص الشركات: 2-0-4

 .Lara et alفقد قدمت دراسة  فً الطلب على التحفظ المحاسبًفٌما ٌتعلق بتأثٌر الحوكمة 
ها مستوٌات أعلى من دٌأن الشركات ذات مستوٌات الحوكمة الأقوى ٌكون لدلٌلاً على أن  (2009)

كما  ،وأن تأثٌر تلك العلاقة فً اتجاه من الحوكمة إلى التحفظ ولٌس العكس التحفظ المحاسبً المشروط.
إشارات للمستثمرٌن عن  لإرسالالاستحقاقات الاختٌارٌة تستخدم الشركات ذات الحوكمة الأقوى أن 

بما ٌشٌر إلى أن الحوكمة تحسن من دور التحفظ المحاسبً فً  ،الأنباء غٌر السارة بصورة أكثر وقتٌة
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، والحد من قدرة الإدارة على استخدام الاستحقاقات الاختٌارٌة بصورة ن إدارة الأرباح الانتهازٌةلحد ما
وبالتالً أوضحت الدراسة أن  انتهازٌة لتحقٌق مصالحها الخاصة، ومن ثم الحد من مشاكل الوكالة.

دراسة كما توصلت  الحوكمة تعد أحد المحددات الهامة لمستوى التحفظ المحاسبً فً الشركات.

Elshndidy and Hassanein (2014)  إلى أن تبنً المعاٌٌر الدولٌة أدى إلى تعزٌز دور أعضاء

 مجلس الإدارة المستقلٌن فً الضغط على الإدارة من أجل تبنً مستوٌات أعلى من التحفظ.

 Khurana and Wangأثر هٌكل التموٌل على التحفظ المحاسبً فقد اختبرت دراسة  وبشأن
علاقة هٌكل أجال الدٌون بالتحفظ المحاسبً، وتوصلت الدراسة إلى أن القروض والدٌون  (2015)

قصٌرة الأجل ترتبط سلبٌاً بالتحفظ مقارنة بالقروض طوٌلة الأجل. وقد كانت تلك العلاقة أكثر تأثٌراً 

علاقة التحفظ  Goh et al. (2017)واختبرت دراسة  فً الشركات التً تعانً ضغوطاً مالٌة.

توصلت إلى أن زٌادة مستوى التحفظ ٌترتب ولمشروط بخٌار التموٌل بالدٌن مقابل التموٌل بالملكٌة، ا
، كذلك فإن انخفاض تكالٌف التموٌل بالملكٌة بصورة أكبر من التموٌل بالدٌنالملكٌة ب التموٌلعلٌها 

التحفظ ٌؤدي إلى أن ى مقارنة بالتموٌل بالدٌن مع زٌادة مستوى التحفظ. وتشٌر النتابج إلٌكون أكبر 
تخفٌض عدم متماثل المعلومات بصورة أكبر بٌن الشركة والملاك مقارنة بتخفٌض عدم التماثل بٌن 

بأن الطلب التً ترى   Ball et al. (2008)الشركة والدابنٌن. وقد تختلف هذه النتٌجة مع نتابج دراسة 

اق الملكٌة، مقدمة ثلاثة أسباب لذلك. على التحفظ ٌنشأ بصفة أساسٌة من اسواق الدٌن ولٌس من أسو
الفعالة تؤدي إلى تحسٌن   الأول أن الاعتراف الوقتً أهم للدابنٌن مقارنة بالملاك. الثانً أن عقود الدٌن

وقتٌة الاعتراف بالخسارة إذ أنها تسهل من المراجعة الوقتٌة للأرباح وصافً قٌمة الشركة، مما ٌؤدي 
عن الشروط التعاقدٌة، وهو ما ٌجعل التحفظ هاماً جدا للدابنٌن مقارنة  إلى الاكتشاف الوقتً لأي خروج

بالملاك. الثالث أن الدابنٌن والملاك لدٌهم طلبات مختلفة للتقرٌر المالً والأشكال الأخرى من 
الإفصاحات. فبخلاف الدابنون، فإن الملاك ٌمكنهم الاستفادة من المعلومات الأخرى عندما تقوم الإدارة 

م بدابل معلومات غٌر مالٌة ٌمكن الاعتماد علٌها بصورة أكثر وقتٌة من القوابم المالٌة. وبالتالً بتقدٌ
 خلصت الدراسة إلى أن الملاك لدٌهم طلباً أقل من الدابنٌن على التحفظ المحاسبً.

العلاقة بٌن هٌكل الملكٌة والتحفظ المحاسبً  Cullinan et al. (2012)كما اختبرت دراسة 

ٌن والتً تتسم الشركات فٌها بتركز الملكٌة ووجود ملكٌة للدولة فً الشركات. وتوصلت فً الص
الدراسة إلى أن التحفظ المحاسبً ٌرتبط عكسٌاً بنسبة الأسهم التً ٌمتلكها المساهم الربٌسً، وأن تلك 

تركز  %، حٌث ترى الدراسة أن21النتٌجة تكون معنوٌة إذا زادت نسبة ملكٌة المساهم الربٌسً عن 
الملكٌة تجعل الشركة أكثر مٌلاً لإخراج تقارٌر مالٌة تحقق مصالح المستثمر الربٌسً على حساب 
الأقلٌات الذٌن ٌطلبون تقارٌر متحفظة. كما توصلت الدراسة أٌضاً إلى أن ملكٌة الدولة لحصة أقلٌة 

 ها حصة أقلٌة مملوكة للدولة. تقارٌر مالٌة أكثر تحفظاً مقارنة بالشركات التً لا ٌوجد ب تقدٌمتؤدي إلى 

العلاقة بٌن الملكٌة المؤسسٌة  Ramalingegowda and Yu (2012)رت دراسة بواخت

حاسبً بالسوق الأمرٌكً. وتوصلت إلى أن النسبة الأكبر من الملٌكة المؤسسٌة ترتبط موالتحفظ ال
بصورة أكبر بتقارٌر محاسبٌة أكثر تحفظاً. وتكون تلك النتٌجة أكثر معنوٌة ووضوحاً فً الشركات 

مستوٌات الحوكمة الأكبر. وذات معدلات النمو الأكبر، والمستوى الأعلى لعدم تماثل المعلومات، 

إلى أن الملكٌة المؤسسٌة  Lead-Lag testالمسبب والتابع وصلت الدراسة أٌضاً من خلال اختبار وت

تؤدي إلى تقارٌر محاسبٌة أكثر تحفظاً ولٌس العكس. وتشٌر نتابج تلك الدراسة إلى أن الطلب على 
ٌكون له  التحفظ المحاسبً من قبل المستثمرٌن إنما ٌنشأ بصورة أكبر عن المستثمر المؤسسً والذي

 القدرة على الوصول إلى المعلومات ومتابعة الإدارة. 

علاقة الملكٌة المؤسسٌة والتحفظ المحاسبً  Lin et al. (2014)وقد اختبرت دراسة 

والتلاعب فً الأرباح  بتاٌوان. وتوصلت الدراسة إلى أن الشركات ذات القوابم المالٌة الأكثر تحفظاً 
لدٌها تلاعب بالأرباح. كما أن هناك ارتباط عكسً بٌن إدارة الأرباح  من المحتمل بدرجة أقل أن ٌكون

والملكٌة المؤسسٌة. غٌر أنه إذا كان هناك مٌل للشركات نحو التحفظ المحاسبً فإن الملكٌة المؤسسٌة 
ذلك ما توصلت إلٌه بعض الدراسات السابقة ٌتسق و ،ٌمكن أن تزٌد من حوافز الإدارة لإدارة الأرباح
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لملكٌة المؤسسٌة ترتبط بجودة الأرباح، غٌر أن زٌادة تلك النسبة عن حد معٌن قد ٌؤثر عكسٌاً من أن ا
 على جودة المعلومات الواردة بالتقارٌر المالٌة.

توصلت دراسة أما فٌما ٌتعلق بعلاقة التحفظ بالخصابص الداخلٌة والاقتصادٌة للشركة فقد و

Khan and Watts (2009) الدورات الاستثمارٌة الأطول، وعدم التأكد الأعلى  إلى أن الشركات ذات

( 7100وتوصلت دراسة كساب ) وعدم تماثل المعلومات الأكبر ٌكون لدٌها مستوٌات من التحفظ أعلى.
إلى أن هناك علاقة عكسٌة بٌن حجم الشركة ومستوى التحفظ، وعلاقة طردٌة بٌن كل من نسبة 

العلاقة بٌن الرقابة  Goh and Li (2011)اختبرت دراسة وقد . ومستوى التحفظ المدٌونٌة والحوكمة

توصلت إلى أن هناك علاقة معنوٌة وموجبة بٌن جودة الرقابة والداخلٌة والتحفظ المحاسبً المشروط. 
 سبً.الداخلٌة بالشركة وبٌن التحفظ المحا

 Neagاسة در وفٌما ٌتعلق بعلاقة التحفظ بالمتغٌرات على المستوى الكلً للدولة، فقد أشارت
and Masca (2015)  ًالمسحٌة إلى أن الدراسات السابقة أوجدت دلٌلاً على أن التحفظ المحاسب

القانون  مقابل دول ٌختلف بحسب القواعد والظروف القانونٌة مثلاً باختلاف دول القانون العام 

أن مستوٌات التحفظ المشروط كانت  Mora and Walker (2015)استخلصت دراسة . وقد الرومانً

أكبر فً الدول ذات أسواق المال الأكثر تقدماً، وذات القوانٌن والأنظمة التً تقدم الحماٌة الأعلى 
تحفظ غٌر المشروط على من الالأمستوٌات الفً حٌن ترتبط للمستثمرٌن، ومخاطر التقاضً المرتفعة. 

لتموٌل، حٌث عتمد على البنوك كمصدر ربٌسً لو التً تو/أ الأقل نمواً رأس المال ذات أسواق بالدول 
 .الاعتبارات الضرٌبٌةٌكون التركٌز أكبر على 

٠ٚخٍص اٌثاؼس ِّا عثك إٌٝ أْ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ ٠رأشش تاٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّرغ١شاخ اٌذاخ١ٍح ٌٍششوح 

اف اٌؼٛاًِ ٚوزٌه اٌّرغ١شاخ اٌخاسظ١ح ٚالالرصاد٠ح، الأِش اٌزٞ ٠رطٍة اٌّض٠ذ ِٓ اٌثؽس لاعرىش

 ٚاٌعٛأة اٌّؤششج فٟ عٍٛن اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ.

 علاقة التحفظ بالمراجعة: 7-1-5

إلى أن التحفظ  Lee et al. (2015) فً مجال علاقة التحفظ بالمراجعة، توصلت دراسة

غٌر أن تلك  المشروط ٌؤدي إلى تخفٌض خطر المراجعة، ومن ثم ٌؤدي إلى تخفٌض اتعاب المراجعة.
العلاقة تكون أقل فً ظل ارتفاع جودة حوكمة الشركة، حٌث ترى الدراسة أن ارتفاع جودة الحوكمة 

فإن زٌادة  وبالتالًفً حد ذاته ٌؤدي إلى تخفٌض خطر المراجعة من ثم انخفاض اتعاب المراجعة، 

 DeFond صلت دراسةمستوى التحفظ ٌترتب علٌه أثر أقل على أتعاب المراجعة. وفً نفس السٌاق تو
et al. (2016)  إلى أن الشركات الأكثر تحفظاً ترتبط بمستوى أقل من مخاطر الارتباط، وقٌمة أقل

، اعتبارات الاستمرارٌةمعدل أقل للرأي المعدل بسبب لأتعاب المراجعة، وتقارٌر مراجعة تتضمن 
ومعدلا أقل لاستقالة )اعتذار(  ، وإعادة إعداد القوابم المالٌة أقل،أقل ضد المراجعودعاوي قضابٌة 

المراجع. وبالتالً فإن المراجعون ٌرون أن التحفظ المحاسبً ٌعد محدداً هاماً من محددات خطر 
  الارتباط وهو ما ٌؤثر على قرارات التعاقد بٌن المراجع والعمٌل.

ل العلاقة بٌن التحفظ المحاسبً المشروط وتحو Mitra et al. (2016)كما اختبرت دراسة 

الشركات من المراجع الذي ٌنتمً إلى الأربع الكبار إلى مكاتب المراجعة بخلاف الأربع الكبار فً 

توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتابج أهمها أن الشركات الأقل تحفظاً و .SOX0اعقاب تطبٌق قانون 

تحولت من المكاتب الأربع الكبار إلى المكاتب غٌر الكبار بصورة معنوٌة. كما أن الشركات التً 
تحولت من المكاتب الأربع الكبار إلى المكاتب بخلاف الكبار قد ارتبطت بتحفظ محاسبً أقل بصورة 

ترة اللاحقة للتحول مقارنة بالفترة السابقة. كما توصلت الدراسة أٌضاً إلى أن استقالة أو معنوٌة فً الف
التحفظ المحاسبً، خاصة فً تلك مستوى إقالة المراجع خلال الفترة أدى إلى انخفاض جوهري فً 

 الشركات ذات مستوى الحوكمة الأضعف. 

                                                           
1
 Sarbanes–Oxley Act (2002) 
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لاقة طردٌة بٌن تقرٌر إلى أن هناك ع Kausar and Lennox (2017) وتوصلت دراسة

المراجع المعدل بسبب الاستمرارٌة وانخفاض مستوى التحفظ المحاسبً. بل أنه فً حالة الشركات التً 
أفلست فإن تقرٌر المراجع السابق المعدل بشأن الاستمرارٌة كان له محتوى معلوماتً جوهري. 

مرارٌة ٌكون له محتوى معلوماتً وبالتالً خلصت الدراسة إلى أن تقرٌر المراجع المعدل بشأن الاست
 ٌعالج انخفاض مستوى التحفظ بالمٌزانٌة العمومٌة.

 وٌخلص الباحث  من ذلك بأن هناك ارتباط طردي بٌن جودة المراجعة والتحفظ المحاسبً.

 :علاقة التحفظ بالمعاٌٌر الدولٌة 2-7

  من التحفظ: ومعاٌٌر المحاسبة المالٌةموقف الإطار المفاهٌمً  2-7-0 

والذي  Prudenceمفهوم الحٌطة 7101طار المفاهٌمً للمحاسبة المالٌة قبل عام تضمن الإ

كان ٌنظر إلٌه كأحد العوامل التً قد تؤدي لجعل المعلومات المالٌة أكثر نفعاً. ووفقاً لذلك الإطار كان 
ٌنظر للتحفظ على أنه درجة الحذر فً ممارسة الأحكام المطلوبة لعمل التقدٌرات المطلوبة فً ظل 

و تخفٌض قٌم الالتزامات ظروف عدم التأكد. بحٌث لا ٌتم المبالغة فً قٌمة الأصول والمكاسب أ
والخسابر، ومع ذلك فلا ٌجب بأي حال من الأحوال استخدام الحٌطة لخلق احتٌاطٌات سرٌة أو المبالغة 
فً المخصصات أو التخفٌض المتعمد للأصول والارباح والزٌادة المتعمدة للالتزامات والخسابر بما 

 . (Barker, 2015)  اسبٌة عن الحٌادٌةٌخرج المعلومات المح

ِٚغ رٌه فمذ ذُ ذفغ١ش رٌه اٌّفَٙٛ تطشق ِخرٍفح ِٓ لثً اٌّغرخذ١ِٓ. ٚفٟ الإغاس اٌّفا١ّٟ٘ 

ذُ اعرثؼاد ِفَٙٛ اٌرؽفع ٚرٌه ٌرخٛف اٌّعٍظ  0202ِؼا١٠ش اٌّؽاعثح اٌذٌٟٚ ػاَ اٌصادس ػٓ ِعٍظ 

ِٓ أْ الاشاسج إٌٝ رٌه اٌّفَٙٛ عٛف ٠فُٙ تطشق ذرؼاسض ِغ اٌؽ١اد٠ح، ِٚٓ شُ فمذ أػطٝ اٌّعٍظ 

إٌٝ أْ أؼذ أعثاب   Hoogervorstأفع١ٍح ٌٍؽ١اد٠ح ػٓ اٌرؽفع. ٚفٟ ٘زا اٌصذد فمذ أشاس سئ١ظ اٌّعٍظ 

ٚاٌغثة ا٢خش ٘ٛ أْ اٌىص١ش٠ٓ سأٚا  ،فٟ اٌٛلا٠اخ اٌّرؽذج GAAPإصاٌح ٘زا اٌّفَٙٛ واْ اٌرماسب ِغ 

 (.Mora and Walker 2015أْ ِفَٙٛ اٌؽ١طح ٠غُرخذَ ػ١ٍّاً وزس٠ؼح لإداسج الأستاغ )ٔملاً ػٓ 

لتعدٌل الإطار المقترح لم ٌتم التعرض  7102وفً ورقة المناقشة التً عرضها المجلس عام 
علومات المحاسبٌة وبالتالً لم ٌتم اقتراح إعادة ادخال مفهوم للقسم الخاص بالخصابص النوعٌة للم

التحفظ بالاطار المفاهٌمً. ومع ذلك، ونتٌجة للعدٌد من الضغوط والانتقادات من قبل مستخدمً القوابم 
المالٌة والمهنٌٌن والباحثٌن ، والذٌن ٌرون بأن التحفظ ٌنظر إلٌه على أنه ممارسة الحذر، فقد اقتنع 

ن ذلك المفهوم قد ٌؤدي إلى تحقٌق الحٌادٌة عند اختٌار وتطبٌق السٌاسات المحاسبٌة. المجلس بأ
اقترح المجلس إعادة ادخال  7105وبالتالً وفً المسودة المقترحة لتعدٌل الإطار المفاهٌمً عام 

عند ممارسة  Caution" والذي ٌعرف على أنه ممارسة الحذر prudenceمصطلح الحٌطة والحذر "

المطلوبة فً ظل عدم التأكد، والتً تتفق مع الحٌادٌة ولا تسمع بالقٌاس المبالغ فٌه أو المخفض  الأحكام

 .(Barker, 2015; Mora and Walker, 2015) والمكاسب والخسابر"لأي من الأصول والالتزامات 

أن ذلك ٌمثل تغٌراً أساسٌاً فً مفهوم التحفظ لٌتخلص من عدم التماثل فً وٌرى الباحث 
عن المفهوم التقلٌدي للتحفظ والذي كان ٌعطى ٌختلف الاعتراف بالمكاسب أو الخسابر وبالتالً فأصبح 

نوعاً من عدم التماثل المرغوب فً الاعتراف بالمكاسب والخسابر فً ظل عدم التأكد. ومن هنا فقد 
لحٌطة فً الإطار الجدٌد هً أشبه ببذل العناٌة المهنٌة عند اتخاذ الأحكام الشخصٌة ا تأصبح

 والتقدٌرات فً ظل عدم التأكد.

وقد جاءت ردود الأفعال لتشٌر إلى تأٌٌد أصحاب المصالح )الأكادٌمٌٌن والمهنٌٌن( للمسودة 
ض الأخر من أصحاب المصالح المقترحة بإعادة إدخال مفهوم التحفظ بالاطار المفاهٌمً. غٌر أن البع

تحفظوا على وجه عدم التماثل الذي قد ٌتضمنه التحفظ من حٌث ضرورة الحصول على دلٌل أكثر 
اقناعاً لدعم الاعتراف بالأصول والمكاسب مقارنة بالالتزامات والخسابر، أو اختٌار أساس القٌاس الذي 
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وقد جاءت استجابة المجلس ، بالمكاسب ٌؤدي إلى الاعتراف بالخسابر فً مرحلة مبكرة عن الاعتراف
 :0لتلك الردود على النحو التالً

حٌث لاحظ  ،أٌد المجلس المقترح بضرورة إعادة إدراج مفهوم الحٌطة إلى الإطار المفاهٌمً -
أدى إلى التشوٌش وخلص إلى ضرورة إعادة إدراج  7101المجلس أن استبعاد التحفظ فً عام 

 الواضح له مما ٌحقق الوضوح وٌنهً حالة التشوٌش السابدة. مفهوم الحٌطة ولكن مع التفسٌر

لم ٌقدم المجلس الصورة غٌر المتماثلة لمفهوم  7102فً الإطار المعدل الصادر فً مارس  -
تعارض أحٌاناً مع الخصابص النوعٌة الأساسٌة للمعلومات الالحٌطة، حٌث أن ذلك قد ٌؤدي إلى 
ثٌل الصادق. ومع ذلك فقد لاحظ المجلس أن لٌس كل عدم المحاسبٌة والتً تتضمن الملابمة والتم

تماثل ٌتعارض مع الحٌادٌة، ومن ثم فقد  تتضمن المعاٌٌر متطلبات عدم تماثل إذا ترتب على ذلك 
 معلومات أكثر نفعٌة.

ومن الجدٌر بالملاحظة أن هناك تحرك من قبل المعاٌٌر الدولٌة للاعتراف ببعض الأنباء 
باً إلى جنب مع الأنباء غٌر الجٌدة متى توافرت شروط الاعتراف التً تحددها الجٌدة المتوقعة جن

7المعاٌٌر فً هذا الصدد، فعلى سبٌل المثال ٌشٌر معٌار التقرٌر الدولً 
(IFRS 15)  والخاص

بإٌرادات العقود مع العملاء إلى إمكانٌة الاعتراف بإٌراد  العقد المتغٌر والذي قد ٌتوقف على واحد أو 
 ك الإٌراد، وقد قدم المعٌار مثالاً المنشأة تأكٌد معقول بتحقق ذل ىأكثر من الأحداث المستقبلٌة إذا كان لد

مثل خصم الكمٌة أو تحقٌق عابد متوقف  على ذلك وهو الشق المتغٌر من العقد والمتعلق على شرط
على أداء مستقبلً. وإذا نظرنا إلى ما قدمه المعٌار فً هذا الصدد نجد أنه ٌطابق مبدأ التحفظ فٌما 
ٌتعلق بالاعتراف بالمصروفات والخسابر ولكن بالتطبٌق على الإٌراد والمكاسب. وهنا ٌمكن القول بأن 

ما قد أثٌر عند مناقشة تطوٌر الإطار المفاهٌمً الأخٌر بأن مشكلة سعً المعٌار إلى ذلك إنما جاء نتٌجة 
التحفظ  تكمن فً عدم التماثل الذي ٌحدث فً القٌاس بالمصروفات والخسابر مقارنة بالإٌرادات 
والمكاسب الأمر الذي ٌترتب علٌه التأثٌر على الحٌادٌة. وقد انتهى المجلس عند تطوٌر الإطار الأخٌر 

هو أمر مرغوب فٌه والذي ٌعنً أخذ الحٌطة عند إعداد الأحكام والتقدٌرات فً ظل إلى أن التحفظ 
ظروف عدم التأكد ولكن لٌس فقط فٌما ٌخص الأنباء السٌبة ولكن أٌضاً الأنباء الجٌدة. وبالتالً فإن 
اٌة الباحث ٌرى أن وجهة النظر التً تبناها المجلس بشأن التحفظ إنما هً أقرب لزٌادة درجة بذل العن

المهنٌة عند إعداد التقدٌرات وعمل الأحكام الخاصة بالتقدٌرات والاعتراف بالعناصر غٌر المؤكدة 
الحدوث سواء تعلقت بأنباء غٌر جٌدة أم أنباء جٌدة، وٌرى الباحث أن ذلك ٌختلف بصورة هامة عن 

ى بالإطار المفاهٌمً على الرغم من إعادة إدراج التحفظ مرة أخروالمفهوم التقلٌدي للتحفظ. وبالتالً 
إلا أن دلالة التحفظ المقصودة تختلف عن تفسٌرات التحفظ السابدة والتً  7102المطور فً مارس 
 لدراسات على النحو السابق الإشارة إلٌه.اتناولتها تعرٌفات 

مبدأ لتجنب الإطار المفاهٌمً موقف مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة من محاولة وٌعتقد الباحث أن 
حفظ إنما لتعارض مبدأ التحفظ مع بعض الخصابص النوعٌة للمعلومات المحاسبٌة منها على سبٌل الت

المثال الحٌادٌة والتً تعتبر احد مواصفات التعبٌر الصادق عن المعلومات المحاسبٌة، وأٌضاً للاتجاه 
تلفة بقابمة المركز المالً. المتزاٌد من قبل المعاٌٌر الدولٌة لتبنً مفهوم القٌمة العادلة لقٌاس البنود المخ

إلى وجود تشوه فً عملٌة القٌاس المحاسبً، حٌث أن  -من وجهة نظر الباحث-غٌر أن ذلك أدى 
الممارسة العملٌة لبعض المعاٌٌر أبقت على مفهوم التحفظ المتضمنه فً قٌاس بعض العناصر، منها 

 على سبٌل المثال:

                                                           
1
 IABS, IFRS, Conceptual Framework Feedback Statement, March 2018. 

7
 IAS 11، وٌحل محل معٌار 0/0/7102بعنوان "إٌرادات العقود مع العملاء" المعٌار ٌبدأ العمل به اعتباراً من  IFRS 15معٌار   

"الاتفاقات لإنشاء  IFRIC 15ء"، والتفسٌر "برامج ولاء العملا IFRIC 13"الإٌرادات"، والتفسٌر  IAS 18"عقود المقاولات"، ومعٌار 

" معاملات مبادلة الإٌرادات متضمنة خدمات  SIC 31"تحوٌلات الأصول من العملاء"، والتفسٌر  IFRIC 18العقارات"، والتفسٌر 

 الاعلان".
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  للتكلفة أو القٌمة القابلة للتحقق أٌهما أقل.الدولً( وفقاً  7قٌاس المخزون )معٌار رقم 

  5قٌاس الأصول غٌر الجارٌة المحتفظ بها للبٌع وفقاً لمعٌار التقرٌر المالً الدولً رقم. 

  مثل انخفاض قٌم الأصول  22قٌاس الانخفاض فً قٌم الأصول وفق معٌار المحاسبة الدولً رقم(
، الانخفاض فً الأصول المالٌة وفق معٌار 22م غٌر الملموسة وفقاً لمعٌار المحاسبة الدولً رق

، الانخفاض فً العقارات والمصانع والآلات فً حال تطبٌق نموذج التكلفة 7التقرٌر المالً رقم 
 .(02وفقاً لمعٌار المحاسبة الدولً رقم 

  المخصصات والاعتراف بالالتزامات الشرطٌةContingent Liabilities  وفق معٌار المحاسبة

 .22رقم الدولً 

 فً حٌن تم الخروج عن مبدأ التحفظ المحاسبً عند قٌاس المزٌد من عناصر المٌزانٌة بالقٌمة العادلة ومنها:

  21الأصول الاستثمارٌة وفقاً لمعٌار المحاسبة الدولً رقم. 

  والذي سمح للشركات 02)الأصول الثابتة( وفقاً للمعٌار الدولً رقم  والآلاتالعقارات والمصانع ،
 إما بتطبٌق نموذج التكلفة أو نموذج القٌمة العادلة لقٌاس تلك الأصول.

والبعض الأخر التحفظ الأمر الذي ٌشٌر إلى وجود بعض متطلبات القٌاس التً تتمشى مع مفهوم 
الإطار لسبب الأبرز فً استبعاد مبدأ التحفظ من الذي ٌخرج عن مفهوم التحفظ، ولعل ذلك هو ا

 للمعاٌٌر الدولٌة. المفاهٌمً

أن ٌؤدي تبنً المعاٌٌر الدولٌة إلى انخفاض مستوى التحفظ المرغوب وبذلك فقد ٌكون من المتوقع 
فٌه )التحفظ المشروط( ذلك لتركٌز المعاٌٌر الدولٌة على الحٌادٌة على حساب التحفظ، وما استتبعه من 

 Mora and Walkerلتوسع نحو تطبٌق مداخل القٌمة العادلة فً القٌاس. وهو ما أٌدته دراسة ا
وبالتالً فإن أثر تطبٌق ، 7102، خاصة فً ظل الإطار المفاهٌمً القابم قبل تعدٌله فً مارس (2015)

 المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً ٌحتاج إلى المزٌد من البحث.

 :الدولٌة على التحفظ المحاسبً من واقع الدراسات التطبٌقٌة أثر المعاٌٌر 2-7-7

أن إلى  (Li et al.; 2017; Bradford et al. 2017; Bertin amd Moya, 2013)أشار 

 بنتابج متعارضة.تناولت أثر تطبٌق المعاٌٌر حول العالم على التحفظ المحاسبً جاءت التً الدراسات 

 70ر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على جودة الأرباح، وبالتطبٌق على أث Barth et al. (2008)فقد اختبر 

، وتوصلت الدراسة إلى أن تبنً المعاٌٌر 7112-0772دولة على مستوى العالم خلال الفترة من 
دراسة  اأموالتحفظ المشروط.  زٌادة  ولٌة أدى إلى تحسٌن مؤشرات جودة الأرباح والتً منهادال

Balsari et al. (2010)  اخرثاس أشش اٌرطث١ك الاٌضاِٟ ٌٍّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍششواخ اٌّم١ذج فمذ اعرٙذفد

ذثٕٟ تاٌثٛسصح اٌرشو١ح ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ وأؼذ ِلاِػ ظٛدج الأستاغ. ٚلذ ذٛصٍد اٌذساعح إٌٝ أْ 

اعثٟ اٌّششٚغ، ٚلذ واْ ٘زا الأشش أوثش فٟ اٌششواخ اٌرٟ ٌذ٠ٙا ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠ادج اٌرؽفع اٌّؽاٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح 

 ِؼذي سفغ ِاٌٟ ألً ٚأصغش فٟ اٌؽعُ. 

أثر تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة على جودة الأرباح المحاسبٌة  Zhang (2011)وقد اختبرت دراسة 

شركة  72ل سنة تمث-شركة 220)مقاسة بالتحفظ المحاسبً( فً نٌوزٌلاندا. وبالتطبٌق على عٌنة من 
توصلت الدراسة إلى أن تطبٌق المعاٌٌر  7117-7111مسجلة ببورصة نٌوزٌلاندا خلال الفترة من 

 الدولٌة أدى إلى زٌادة التحفظ المحاسبً المشروط ومن ثم جودة الأرباح فً نٌوزٌلاندا.

على سلوك وتطور التحفظ المحاسبً عبر الزمن اختبار  Lai et al. (2013)دراسة استهدفت كما 

واختبار أثر التحول إلى المعاٌٌر الدولٌة  ،7117-0772عٌنة من الشركات الاسترالٌة خلال الفترة من 
على التحفظ المحاسبً. وتوصلت الدراسة إلى أن مستوى التحفظ المحاسبً ٌتقلب عبر الزمن ولا ٌوجد 



- 16 - 
 

التحفظ المحاسبً. كما أن اتجاه محدد وذلك خلافاً للدراسات الأمرٌكٌة والتً ترى أن هناك زٌادة فً 
الدراسة توصلت إلى أن تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة فً استرالٌا أدى إلى تخفٌض مستوى التحفظ المحاسبً 

 المشروط.

اختبار أثر التطبٌق الالزامً للمعاٌٌر  Arabiat and Khamees (2016)استهدفت دراسة كما 

ٌق على عٌنة من الشركات الأردنٌة عن الفترة الدولٌة على التحفظ المحاسبً المشروط من خلال التطب
ومدى تغٌر ذلك التأثٌر فً ظل أخذ بعض المتغٌرات الخاصة بالشركة فً الاعتبار.  7112-7117من 

عد تبنً المعاٌٌر الدولٌة وكانت تلك بوقد توصلت الدراسة إلى أن هناك انخفاض فً التحفظ المشروط 
 تفصح عن أصول غٌر ملموسة ولدٌها تدهور فً الشهرة.النتٌجة أكثر معنوٌة للشركات التً 

( أثر الالتزام بتطبٌق المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً 7102اختبرت دراسة فؤاد )وقد 
المقٌدة الشركات من خلال التطبٌق على عٌنة من  ،وانعكاس ذلك على جودة التقارٌر المالٌة بمصر

. وتوصلت الدراسة إلى أن الالتزام بتطبٌق 7102-7107بالبورصة المصرٌة خلال الفترة من 
المعاٌٌر الدولٌة ٌؤدي إلى زٌادة مستوى التحفظ المحاسبً، كما أنه ٌؤدي إلى تحسٌن القدرة التنبؤٌة 
للمعلومات المحاسبٌة والحد من عدم تماثل المعلومات، كما أن التحفظ المحاسبً ٌؤدي إلى تحسٌن 

ن النتابج التً توصلت إلٌها هذه الدراسة إلا أن الباحث ٌرى أن هناك جودة التقارٌر. وعلى الرغم م
 حاجة لإعادة اختبار فروض تلك الدراسة لمجموعة من الأسباب أهمها ما ٌلً: 

( 0أن قٌاس الدراسة لمتغٌر الالتزام بالمعاٌٌر الدولٌة كان من خلال متغٌر ثنابً ٌأخذ قٌمة )
للشركات التً تطبق المعاٌٌر الدولٌة و صفر بخلاف ذلك، على الرغم من أن فترة الدراسة هً من 

لمعاٌٌر وبالتالً فإن تلك الفترة لم ٌحدث فٌها تغٌر فً تطبٌق المعاٌٌر أو التحول ل 7107-7102
الدولٌة ومن ثم لم توضح الدراسة المعٌار المستخدم لتحدٌد الشركات التً تطبق المعاٌٌر الدولٌة من تلك 
التً لا تطبقها. لا سٌما أن الشركات المصرٌة ملتزمة بتطبٌق معاٌٌر المحاسبة المصرٌة والتً تتوافق 

لتً منها عدم السماح بتبنً القٌمة العادلة إلى حد كبٌر مع المعاٌٌر الدولٌة فٌما عدا بعض المتطلبات وا
إلا فً الحدود التً ٌسمح بها القانون، غٌر أن ذلك الاختلاف فً حد ذاته له تأثٌر هام على قٌاس 

استخدام الدراسة لنموذج القٌمة إضافة إلى التحفظ وفقاً لنموذج قٌاس التحفظ المستخدم فً الدراسة. 
س التحفظ المحاسبً ٌحتاج إلى إعادة اختبار بنماذج أخرى حٌث لا السوقٌة إلى القٌمة الدفترٌة لقٌا

ٌستطٌع هذا النموذج فصل التحفظ المشروط عن غٌر المشروط واللذان لهما انعكاسات مختلفة على 
 جودة التقارٌر المالٌة وفقاً لما أوضحته نتابج الدراسات السابقة.

ى أن التحول للمعاٌٌر الدولٌة فً إل Bradford et al. (2017)وفً الصٌن توصلت دراسة 

الصٌن أدى إلى تخفٌض التحفظ المحاسبً ومن ثم خفض من الدور الحوكمً للتحفظ المحاسبً الذي 

 .Li et alصالح بٌن الملاك والمقرضٌن. كما اختبرت دراسة مٌؤدي إلى تخفٌض التعارض فً ال
على التحفظ المحاسبً،  7112و  7110أثر الاصلاحات المحاسبٌة الأساسٌة فً عامً   (2017)

حٌث هدفت تلك الاصلاحات إلى التحول نحو المعاٌٌر الدولٌة بصورة مرحلٌة. وقد توصلت الدراسة 
والذي طالب الشركات ببعض المتطلبات التً تواكب  7110إلى أن الإصلاح الذي تم تبنٌه فً عام 

والتً  7112حات التً تمت فً عام المعاٌٌر الدولٌة أدت إلى زٌادة التحفظ المحاسبً. أما الإصلا
طالبت الشركات بتبنً مفهوم القٌمة العادلة وفقاً للمعاٌٌر الدولٌة فقد أدى إلى انخفاض التحفظ 
المحاسبً. وبالتالً فإن نتابج تلك الدراسة تشٌر إلى أنه لٌس كافة متطلبات المعاٌٌر تدعم أو تحد من 

ٌة فً المعاٌٌر الدولٌة مازالت تدعم التحفظ المحاسبً ض المتطلبات المحاسبعالافصاح المحاسبً فب
غٌر أن البعض الأخر ٌحد من مستوٌات التحفظ. وبناء على تلك النتٌجة فإن الدراسة ترى أن الإصلاح 
المحاسبً وتطوٌر المعاٌٌر المحاسبٌة ٌمكن أن ٌلعب دوراً هاماً فً الحد من قدرة المدٌرٌن على إدارة 

 تحفظ المحاسبً مما ٌقدم آلٌة لحماٌة المستثمرٌن.الأرباح وٌحسن من ال

 Lu and دراسة استهدفت أما فٌما ٌتعلق بنتابج الدراسات على مستوى دول الاتحاد الأوروبً، فقد 
Trabelsi (2013)  أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على العلاقة بٌن التحفظ المحاسبً وعدم تماثل اختبار
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الشركات الأوروبٌة. وتوصلت إلى انخفاض مستوى التحفظ بعد تطبٌق المعلومات على عٌنة من 
إلى أن التحفظ المحاسبً ٌحسن من بٌبة المعلومات من خلال الدراسة كما توصلت  ،المعاٌٌر الدولٌة

 زٌادة مصداقٌة وإمكانٌة الاعتماد على المعلومات.

بنً المعاٌٌر الدولٌة على باختبار أثر ت Ahmed et al. (2013)وفً نفس السٌاق قامت دراسة 

 7115دولة أوروبٌة تبنت المعاٌٌر عام  71بالتطبٌق على عٌنة من الشركات فً التحفظ المحاسبً 
إلى الدفترٌة والصناعة وقوة مقابل مجموعة رقابٌة من الشركات التً تقابلها فً الحجم والقٌمة السوقٌة 

توصلت الدراسة إلى أن تبنً المعاٌٌر الدولٌة أدى إلى  ولم تتبنى المعاٌٌر الدولٌة، وقدالالزام القانونً 
 انخفاض وقتٌة الاعتراف بالأنباء السٌبة أي انخفاض التحفظ المشروط.

لمعاٌٌر الدولٌة على لدولة أوروبٌة  02أثر تبنً  Ke et al. (2013)اختبرت دراسة كما 

الدراسة إلى عدم وجود تأثٌر . وقد توصلت 7112-7115التحفظ المحاسبً المشروط خلال الفترة من 
وذلك للشركات غٌر المالٌة. أما  المشروط للتبنً الالزامً للمعاٌٌر الدولٌة على درجة التحفظ المحاسبً

أقوى فقد كان هناك دلٌل ضعٌف بأن المعاٌٌر الدولٌة قانونً الزام المؤسسات المالٌة التً تعمل فً بٌبة 
عاٌٌر مالأضعف فقد أدى تبنى الالالزام أدت إلى زٌادة درجة التحفظ المحاسبً المشروط. أما فً بٌبات 

 الدولٌة إلى انخفاض مستوى التحفظ المحاسبً.

على  أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة Elshandidy and Hassanien (2014)واختبرت دراسة 

 ودور 7112-7117 التحفظ المحاسبً بالتطبٌق على عٌنة من الشركات الانجلٌزٌة خلال الفترة من 
مجلس الإدارة فً ذلك. وتوصلت الدراسة إلى أن تبنً المعاٌٌر الدولٌة أدى إلى تخفٌض التحفظ 

ذا الدور كان المحاسبً، غٌر أن استقلالٌة أعضاء مجلس الإدارة تحسن من التحفظ المحاسبً رغم أن ه
غٌر معنوٌاً قبل تبنً المعاٌٌر الدولٌة، وخلصت الدراسة إلى أن أعضاء مجلس الإدارة المستقلٌن 
ٌبذلون المزٌد من الضغط على الإدارة لتبنً سٌاسات محاسبً متحفظة وذلك بعد تبنً الشركات 

 المعاٌٌر الدولٌة.

العلاقة بٌن ملابمة المعلومات المحاسبٌة  Manganaris et al. (2015)اختبرت دراسة كما 

دولة اوروبٌة، وذلك قبل وبعد تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة.  05والتحفظ المشروط فً قطاع البنوك فً 
وتوصلت الدراسة إلى أن التحفظ المشروط ٌرتبط إٌجابٌاً بملابمة المعلومات المحاسبٌة قبل التطبٌق 

مً للمعاٌٌر الدولٌة. وبالتالً تدعم تلك النتٌجة من أن مجلس اً بعد التطبٌق الالزاٌالالزامً وعكس
معاٌٌر المحاسبة الدولٌة ٌستهدف المزٌد من الملابمة للمعلومات المحاسبٌة والقلٌل من التحفظ وهو ما 

. كما توصلت الدراسة إلى أن الخصابص المحددة لكل 7101ٌتمشى مع الإطار المفاهٌمً الصادر عام 
 ل من التحفظ المحاسبً وملابمة المعلومات.دولة تؤثر على ك

أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً  Poit et al. (2015)كما اختبرت دراسة 

دولة فً الاتحاد الأوروبً  71ودور مكاتب المراجعة الكبار فً ذلك الأثر. وبالتطبٌق على عٌنة من 
قد انخفض  ن التحفظ المحاسبً المشروط توصلت الشركة إلى أ 7112-7110خلال الفترة من 

بعد تبنً المعاٌٌر الدولٌة وأن هذا الأثر كان أكبر مع زٌادة الفوارق بٌن المعاٌٌر المحلٌة والمعاٌٌر 
الدولٌة، ومع وجود مكاتب المراجعة الكبار، غٌر أن التحفظ غٌر المشروط كان أكبر فً ظل وجود 

 المكاتب الكبار. 

أٌضاً أثر التطبٌق الالزامً للمعاٌٌر الدولٌة على  Andre et al. (2015)واختبرت دراسة 

وبالتطبٌق على ، 7115دولة  من دول الاتحاد الأوروبً عام  02التحفظ المحاسبً بالتطبٌق على 
توصلت أٌضاً إلى أن تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة أدى بوجه عام إلى انخفاض  7101-7111الفترة من 

لرغم من أن ذلك الانخفاض كان أقل فً ارتفاع جودة المراجعة، ووجود الزام على ا  التحفظ المشروط
 قوي بتطبٌق المعاٌٌر. 
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بعد  بنوعٌه إلى انخفاض التحفظ المحاسبً Zeghal and Lahmar (2016)وتوصلت دراسة 

-7111دولة من دول الاتحاد الأوروبً خلال الفترة من  05تبنً المعاٌٌر الدولٌة بالتطبٌق على 
  ، وأن مستوى الانخفاض فً التحفظ تأثر بالشكل القانونً للدولة.7101

أثر العوامل الثقافٌة على التحفظ  Zeghal and Lahmar (2018)كما اختبرت دراسة 

دولة من دول الاتحاد  05المحاسبً عند التحول إلى المعاٌٌر الدولٌة، بالتطبٌق على عٌنة مكونة من 
، وتوصلت الدراسة إلى أن الأثر على التحفظ المحاسبً 7101-7111الأوروبً خلال الفترة من 

 باختلاف العوامل الثقافٌة التً اختبرتها الدراسة.المشروط تأثر بشكل مختلف بتطلٌق المعاٌٌر الدولٌة 

 وٌلخص الجدول التالً نتابج بعض الدراسات التً تناولت أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً 

 (0جدول رقم )
 ملخص لبعض الدراسات التً تناولت أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً

 النتٌجة دولة التطبٌق الدراسة
Barth et al. (2008) 70  دولة من دول

 العالم المختلفة
أدى تبنً المعاٌٌر الدولٌة إلى تحسٌن مؤشرات جودة 

 الأرباح والتً منها زٌادة  التحفظ المشروط
Balsari et al. (2010) أدى تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة إلى زٌادة التحفظ المحاسبً  تركٌا

 المشروط.

Zhang (2011) ٌزداد التحفظ المحاسبً المشروط نتٌجة تطبٌق المعاٌٌر  نٌوزٌلاندا
 الدولٌة

Lai et al. (2013) بعد تطبٌق المعاٌٌر المشروط انخفض التحفظ المحاسبً  استرالٌا
 الدولٌة

Arabiat and Khamees 
(2016) 

المعاٌٌر  تبنًانخفض التحفظ المحاسبً المشروط نتٌجة  الأردن
 الدولٌة

 ٌزداد التحفظ المحاسبً نتٌجة الالتزام بالمعاٌٌر الدولٌة مصر (7102)فؤاد 

Bradford et al. (2017) انخفض التحفظ المحاسبً نتٌجة تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة الصٌن 

Li et al. (2017) أدي التطور المحاسبً لمراحل تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة  الصٌن
 المحاسبً.بالصٌن إلى نتابج متقلبة على التحفظ 

Lu and Trabelsi (2013) ًانخفض التحفظ المحاسبً بعد تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة الاتحاد الأوروب 

Ahmed et al. (2013)  ًأدى تبنً المعاٌٌر الدولٌة إلى تخفٌض التحفظ المشروط الاتحاد الأوروب 

Ke et al. (2013) ًللمعاٌٌر الدولٌة على عدم وجود تأثٌر للتبنً الالزامً  الاتحاد الأوروب
درجة التحفظ المشروط وذلك للشركات غٌر المالٌة. أما 
المؤسسات المالٌة فاختلف تأثٌر المعاٌٌر الدولٌة على 

 التحفظ المحاسبً باختلاف قوة النظام القانونً.

Elshandidy and Hassanien 
(2014) 

ٌؤدي تبنً المعاٌٌر الدولٌة إلى انخفاض التحفظ  انجلترا
حاسبً، بٌنما ٌقوم أعضاء مجلس الادارة المستقلون الم

بالضغط على الإدارة لتبنً سٌاسات محاسبٌة متحفظة بعد 
 تبنً المعاٌٌر الدولٌة.

Manganaris et al. (2015)  قطاع البنوك
 بالاتحاد الاوروبً

مة المعلومات ءأن التحفظ المشروط ٌرتبط إٌجابٌاً بملا
الالزامً وعكسٌاً بعد التطبٌق المحاسبٌة قبل التطبٌق 

الالزامً للمعاٌٌر الدولٌة. وبالتالً فأن مجلس معاٌٌر 
المحاسبة الدولٌة ٌستهدف المزٌد من الملابمة للمعلومات 
المحاسبٌة والقلٌل من التحفظ. كما أن الخصابص المحددة 
 .لكل دولة تؤثر على التحفظ وملابمة المعلومات المحاسبٌة

Poit et al. (2015) ًانخفض التحفظ المشروط المحاسبً بعد تطبٌق المعاٌٌر  الاتحاد الأوروب
الدولٌة وازداد التحفظ المحاسبً غٌر المشروط فً ظل 

 وجود المكاتب الأربع الكبار.
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Andre et al. (2015) ًأدى تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة إلى انخفاض التحفظ  الاتحاد الأوروب
 المحاسبً بشكل عام

Zeghal and Lahmar (2016) ًانخفض لتحفظ المحاسبً المشروط وغٌر المشروط نتٌجة  الاتحاد الأوروب
تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة إلا أن ذلك تأثر بصورة معنوٌة 

 بالنظام القانونً للدولة.

Zeghal and Lahmar (2018) ًٌتوقف أثر المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً  الاتحاد الأوروب
 المشروط على العوامل الثقافٌة الخاصة بالمجتمع

 المصدر: إعداد الباحث

 أثر دورة حٌاة المشروع على التحفظ المحاسبً: 2-3

حٌاته على سلوك  هناك القلٌل من الأدب المحاسبً الذي اهتم بأثر مرحلة المشروع من دورة
 0 احدى الدراسات. فقد اختبرت (Hansen et al. 2018)ونظام المعلومات المحاسبً التقرٌر المالً 

أثر دورة حٌاة المشروع على جودة المعلومات المحاسبٌة مقاسة بالاستحقاقات المحاسبٌة. وتوصلت إلى 
أن جودة الاستحقاقات تختلف باختلاف مرحلة دورة الحٌاة، بما ٌتضمن ضرورة مراعاة ذلك عند 

 فسٌرات الخاطبة، والتعمٌمات غٌر الدقٌقة.محاسبٌة لتجنب التمحاولة الحكم على جودة المعلومات ال

فقد اختبرت أثر مرحلة الشركة من دورة حٌاتها على  Hansen et al. (2018)أما دراسة و

، وباستخدام 7107-0722سنة للفترة من -شركة 012522التحفظ المحاسبً. وبالتطبٌق على عٌنة من 
لقٌاس مرحلة الشركة من دورة حٌاتها، توصلت  Dickinsonلقٌاس التحفظ ونموذج  Basuنموذج 

الدراسة إلى أن التحفظ غٌر المشروط ٌنخفض مع زٌادة مرحلة الشركة من دورة حٌاتها بٌنما لا ٌتأثر 
 التحفظ المشروط.

ومن ثم هناك حاجة لمزٌد من الدراسات لاستكشاف أثر دورة حٌاة المشروع على المحاسبة،   
ي ٌلقى المزٌد من الاهتمام من ذالمحاسبٌة من آثار لاسٌما على التحفظ المحاسبً الوما تنتجه المعاٌٌر 

 قبل الباحثٌن والمستخدمٌن والجهات مصدرة المعاٌٌر.

  فروض الدراسة: 2-4

أن نتابج الدراسات السابقة بشأن تأثٌر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على إلى  7-2خلص الباحث فً القسم رقم 
 كما ٌلً:التحفظ المحاسبً جاءت متعارضة، لذلك سٌتم صٌاغة فرض الدراسة الأول غٌر محدد الاتجاه 

 معنوٌاً على مستوى التحفظ المحاسبً.للمحاسبة (: ٌؤثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة H1الفرض الأول )

ذا الفرض على مستوى كل من اجمالً التحفظ، والتحفظ المشروط من خلال الفرضٌن وسٌتم اختبار ه
 الفرعٌٌن التالٌٌن:

(H1a ٌؤثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة :) معنوٌاً على مستوى التحفظ المحاسبً الإجمالً.للمحاسبة 

(H1b ٌؤثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة :) لمشروط.معنوٌاً على مستوى التحفظ المحاسبً اللمحاسبة 

إلى اختلاف تأثٌر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على مستوى  2-2وخلص الباحث فً القسم 
التحفظ المشروط وغٌر المشروط، إضافة إلى أن الدراسات فً هذا المجال محدودة جداً، لذا سٌتم 

 صٌاغة فرض الدراسة الثانً غٌر محدد الاتجاه على النحو التالً:

 تؤثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته معنوٌاً على مستوى التحفظ المحاسبً.(: H2الفرض الثانً )

                                                           
0
  Liu (2006)  :نقلاً عنHansen et al. (2018). 
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وسٌتم اختبار هذا الفرض على مستوى كل من اجمالً التحفظ، والتحفظ المشروط من خلال الفرضٌن 
 الفرعٌٌن التالٌٌن:

(H2a.ًتؤثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته معنوٌاً على مستوى التحفظ المحاسبً الاجمال :) 

(H2b.تؤثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته معنوٌاً على مستوى التحفظ المحاسبً المشروط :) 

نظراً لقلة الدراسات التً تناولت علاقة دورة حٌاة المشروع بالمعاٌٌر المحاسبٌة وأثرها على و
 Moderator)كمتغٌر معدل بشأن أثر دورة حٌاة المشروع ه لا ٌوجد توقع مسبق نالتقارٌر المالٌة، فإ

variable ) فالأثر التفاعلً للمعاٌٌر ودورة حٌاة التحفظ المحاسبًبالمعاٌٌر الدولٌة  علاقة تبنًعلى ،

غٌر  لثالمشروع على التحفظ المحاسبً لم ٌستكشف بعد. وبناءً علٌه ٌمكن صٌاغة فرض الدراسة الثا
 و التالً:حمحدد الاتجاه على الن

ة تبنً المعاٌٌر الدولٌة بالتحفظ ورة حٌاته على علاقد تؤثر مرحلة المشروع من :(H3) لثالفرض الثا

 المحاسبً.

وسٌتم اختبار هذا الفرض على مستوى كل من اجمالً التحفظ، والتحفظ المشروط من خلال الفرضٌن 
 الفرعٌٌن التالٌٌن:

(H3aتؤثر مرحلة المشروع من :) الدولٌة بالتحفظ ورة حٌاته على علاقة تبنً المعاٌٌر د

 المحاسبً الاجمالً.

(H3bتؤثر مرحلة المشروع من :) ورة حٌاته على علاقة تبنً المعاٌٌر الدولٌة بالتحفظ د

 المحاسبً المشروط.

 ووفقاً لما سبق ٌظهر نموذج البحث كما بالشكل التالً:

 ( نموذج اختبارات فروض الدراسة0شكل رقم )
 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: إعداد الباحث

 الدراسة التطبٌقٌة 2-5

 عٌنة الدراسة: 2-5-0 

المالٌة السعودٌة عن تم استخدام عٌنة تمثل كافة الشركات السعودٌة المقٌدة بسوق الأوراق  
وبالتالً تم استخدام بٌانات  7102حٌث تم البدء بتطبٌق المعاٌٌر الدولٌة عام  7102و  7102عامً 

سنة قبل تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة وسنة بعد التطبٌق. وقد تم جمع بٌانات العٌنة وفقاً لمجموعة من 
 الاعتبارات وهً:

H2 

H3 

 متغٌر معدِل

معاٌٌر المحاسبة تبنً 

 الدولٌة

 متغٌرات مستقلة

مرحلة المشروع من 

 دورة حٌاته

 مستوى التحفظ المحاسبً

 المتغٌر التابع

H1 
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لمالٌة، وأن تنتمً إلى صناعة ٌتوافر بها على أن تمثل العٌنة الشركات بخلاف المؤسسات ا

. C-Scoreالأقل خمس شركات ذات بٌانات كاملة لأغراض التحلٌل على الأساس القطاعً فً نموذج 

لعدم توافر أسعار  0/0/7102ضافة إلى استبعاد الشركات التً تم تسجٌلها بسوق الأوراق المالٌة بعد إ
اد شركات قامت بتغٌٌر السنة المالٌة لها من هجرٌة إلى مٌلادٌة فً ذلك التارٌخ. كما تم استبعها أسهم

خلال فترة الدراسة، كذلك تم استبعاد الشركات ذات السنوات المالٌة الهجرٌة. وقد نتج عن تلك القواعد 
، 7102قطاعات عن سنتً  5شركة تمثل  21مشاهدة تمثل القوابم المالٌة لعدد 721عٌنة مكونة من 

. 7102المعدل وفق المعاٌٌر الدولٌة كما هو مفصح عنه بمقارن عام  7102وكذلك عام  7102
  وٌلخص الجدول التالً بٌانات العٌنة:

 عٌنة الدراسة (7جدول )
 

 عدد المشاهدات عدد الشركات القطاع
 072 20 المواد الأساسٌة
 22 07 السلع الرأسمالٌة

 22 07 الأغذٌة
 72 7 الاستثمار العقاري

 02   . 2   الصحًالقطاع 
 721 21 الاجمالً

 

 المصدر: إعداد الباحث
  

 وتشمل ما ٌلً: متغٌرات الدراسة: 2-5-7

ن كل مقٌاس من مقاٌٌس التحفظ إ :التحفظ المحاسبً :المتغٌر المستقل الأول 2-5-7-0 

 .Lee et al) علٌه، وبالتالً لا ٌوجد مقٌاس واحد ٌمكن  الاعتماد له مزاٌاه وأوجه القصور التً تكتنفه
لذا فضلت العدٌد من الدراسات عدم استخدام مقٌاس واحد للتحفظ واستخدمت أكثر من مقٌاس  .(2015

نماذج للتحفظ، نموذجٌن لقٌاس التحفظ الإجمالً  2للتأكٌد على النتابج. وٌقوم الباحث باستخدام 
ٌمكن تحقٌقه من مزاٌا لتطبٌق  ومقٌاسٌن لقٌاس التحفظ المشروط. وفٌما ٌلً عرض لتلك المقاٌٌس وما

 كل نموذج:

 Beaver and Ryanقدم ، Book To Market (BTM) القٌمة الدفترٌة إلى القٌمة السوقٌة -أ 
وٌعد هذا النموذج من أبسط النماذج التً ٌمكن استخدامها هذا النموذج لقٌاس التحفظ.  (2005)

وذج ٌمكن من قٌاس التحفظ بشقٌه . غٌر أن هذا النم0على الرغم من الانتقادات الموجهة إلٌه
 وبالتالً فهو مقٌاس هام ٌمكن استخدامه لهذا الغرض. 7المشروط وغٌر المشروط

القٌمة الدفترٌة المعاد قٌاسها وفق المعاٌٌر الدولٌة إلى القٌمة الدفترٌة قبل التعدٌل: وٌعد هذا  -ب 
لدراسات السابقة باستخدامه. النموذج من تطوٌر الباحث حٌث لم ٌنم إلى علم الباحث قٌام أي من ا

وٌتمٌز هذا النموذج بأنه ٌحتسب الأثر على قٌمة الشركة نتٌجة تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة وبالتالً 
 ٌعزل أثر العوامل الأخرى بخلاف تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة. 

                                                           
0
 (.7102لمزٌد من التفاصٌل ٌمكن الرجوع إلى: رمضان )  

7
استخدمت هذا المقٌاس كمؤشر للتحفظ غٌر المشروط حٌث ٌعكس هذا المقٌاس مٌل  Hansenet al. (2018)على الرغم من أن دراسة  

استخدمت هذا المقٌاس لقٌاس  )7102؛ فؤاد (Kausar and Lennox, 2017الإدارة لتخفٌض القٌمة الدفترٌة، غٌر أن الدراسات الأخرى 

إلى أن ذلك النموذج ٌقدم مقٌاس عام للتحفظ المشروط وغٌر المشروط. وٌرى   Beaver and Ryan (2005)التحفظ بصفة عامة، كما أشار

ضمن  الباحث أن التحفظ بصفة عامة سواء المشروط )بممارساته من الاهلاك المعجل أو الاعتراف بتكالٌف البحوث ومصارٌف التأسٌس
المصروفات( أو غٌر المشروط )بما ٌتضمنه من مخصصات واتباع سٌاسة التكلفة أو القٌمة القابلة للتحقق أٌهما أقل( ٌكون له أثر مخفض 

 للقٌمة الدفترٌة، وبالتالً ٌستخدم الباحث هذا المقٌاس لقٌاس التحفظ الاجمالً بشقٌه المشروط وغٌر المشروط.
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( فإن الشركة مطالبة عند تبنً المعاٌٌر الدولٌة 0لمعٌار الدولً للتقرٌر المالً رقم )ل فوفقاً 
إعادة إعداد القوابم المالٌة المقارنة وفقاً للمعاٌٌر الدولٌة وعرضها مع القوابم المالٌة بللمرة الأولى 

أن  7102ام لعام التطبٌق. أي أن الشركات السعودٌة أصبحت فً ظل تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة للع
وذلك بعد إعادة إعدادها وفق المعاٌٌر الدولٌة.  7102تقوم بعرض القوابم المالٌة المقارنة عن عام 

؛ النسخة الأصلٌة وفقاً للمعاٌٌر 7102ومن ثم أصبح لدٌنا نسختٌن من القوابم المالٌة لعام 
بصورة مباشرة ودون مقاٌٌس  السعودٌة، والنسخة المعدلة وفقاً للمعاٌٌر الدولٌة. وبالتالً فإنه ٌمكن

تقرٌبٌة التعرف على أثر تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة على القٌمة الدفترٌة للشركات من خلال المقٌاس 
 الذي استخدمه الباحث فً هذه الدراسة وهو القٌمة الدفترٌة المعدلة/القٌمة الدفترٌة الأصلٌة. 

ٌٌس لاقتباس أثر تطبٌق المعاٌٌر وٌعتقد الباحث أن هذا المقٌاس ٌعد من أفضل وأدق المقا
الدولٌة على التحفظ المحاسبً حٌث أنه ٌقٌس الأثر التراكمً لتطبٌق المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ 
وبالتالً فإنه ٌقوم بإظهار الأثر فً سنة واحدة للسلسلة الزمنٌة السابقة على التطبٌق. ومع ذلك فإن هذا 

ٌنة ذلك لأنه ٌتعامل فقط مع شركات العٌنة لسنة واحدة وهً المقٌاس ٌترتب علٌه انخفاض فً حجم الع
الأمر الذي ٌترتب علٌه عدم قدرة الباحث على تقسٌم العٌنة إلى عٌنات فرعٌة لإجراء  7102سنة 

كما أنه لن ٌمكن الباحث من اختبار أثر دورة حٌاة المشروع على  الاختبارات الإضافٌة الأخرى.
الفرض الثانً( ذلك لان هذا المقٌاس ٌركز فقط على أثر تبنً المعاٌٌر التحفظ المحاسبً )أي اختبار 

وبالتالً ٌستخدم  ،أنه لا ٌقدم مقٌاساً للتحفظ بصورة مستقلة عن تطبٌق المعاٌٌرعلى القٌمة الدفترٌة 
  الباحث هذا المقٌاس لاختبار الفرض الأول.

المشروط والقابم على قٌاس التحفظ : (Lara et al. 2014)نقلاً عن  .Callen et alنموذج دراسة  -ج 

، من خلال الاستحقاقات السالبة، وٌتمٌز هذا النموذج بقدرته على قٌاس قٌمة التحفظ لكل شركة
 حٌث ٌتم قٌاس التحفظ من خلال النموذج التالً:

CONS3 = -1 * (NI + Depreciation – OCF)/TA1 

(2جدول )  

 تعرٌف متغٌرات الدراسة

NI  الزكاه والضرٌبةصافً الدخل بعد 

DEP ًالاهلاك المحاسب 

OCF التدفقات النقدٌة التشغٌلٌة 

TA .إجمالً القٌمة الدفترٌة للأصول 

IFRS ( بخلاف ذلك1( لٌعبر عن سنة تبنً المعاٌٌر الدولٌة و )0متغٌر ٌأخذ قٌمة ) 

LIFE ( 7( لٌعبر عن مرحلة تقدٌم ونمو المشروع، والقٌمة )0متغٌر ٌأخذ القٌمة)  لٌعبر عن مرحلة
 ( لٌعبر عن مرحلة الانسحاب من دورة حٌاة المشرع.2النضج، و)

LEV الرفع المالً وٌقاس بإجمالً الالتزامات/اجمالً الأصول 

SIZE .حجم الشركة، وٌقاس باللوغارٌتم الطبٌعً لإجمالً الأصول 

MTB  سعر السهم فً × السوقٌة = عدد الأسهم القٌمة السوقٌة للملكٌة/القٌمة الدفترٌة للملٌكة )حٌث القٌمة
 تارٌخ القوابم المالٌة(.

CONS1 .مقٌاس التحفظ الأول وٌعبر عن نسبة القسمة الدفترٌة إلى القٌمة السوقٌة 

CONS2 ٌإلى القٌمة الدفترٌة قبل  ةمقٌاس التحفظ الثانً وٌعبر عن نسبة القٌمة الدفترٌة المعدلة بالمعاٌٌر الدول
 السنة.تعدٌلها لذات 

CONS3  مقٌاس التحفظ الثالث )تحفظ مشروط( اعتماداً على نموذج الاستحقاقات السالبة(Lara et al. 2014) 

C-Score مقٌاس التحفظ المشروط وفقاً لدراسة  (Khan and Watts, 2009). 

                                                           
 ٌف المتغٌرات( لتعر2ٌرجع لجدول رقم )   0
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X .تعبر عن ربحٌة السهم مقسوماً على سعر السهم 

R .تعبر عن عابد السهم 

DR ً( إذا كان عابد السهم سالبة وصفر بخلاف ذلك0ٌأخذ القٌمة ) متغٌر وهم 

 

حٌث أنه أضاف  Basuٌعد هذا النموذج تطوٌراً لنموذج   :Khan and Watts (2009)نموذج  -د 

بعض المتغٌرات التً تؤثر عند قٌاس التحفظ وهً الرفع المالً والقٌمة السوقٌة إلى القٌمة الدفترٌة 
ا ٌمٌز هذا النموذج بالنسبة للباحث هو أنه ٌمكن من تقدٌر قٌمة وحجم الشركة. غٌر أن أهم م

 Dai and)التحفظ المحاسبً على مستوى كل شركة لكل سنة على حده على مستوى قطاعً 
Yang, 2015)  من خلال تقدٌر معلمات النموذج للصناعة ثم التعوٌض بها على مستوى كل شركة

سلسلة زمنٌة والتً لا تتوافر فً عٌنة البحث نظراً  داخل الصناعة. وبالتالً فهو لا ٌحتاج إلى
لحداثة تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة فً السعودٌة. ولا شك أن قدرة هذا النموذج على قٌاس قٌمة التحفظ 
على مستوى كل شركة ٌقدم أهمٌة خاصة للبحث عند استخدام التحفظ كمتغٌر مستقل داخل نماذج 

 .Defond et al) كثر استخداماً من قبل الدراسات السابقةهو الأوٌعد هذا النموذج الانحدار. 
 Cho) دراسات مثل المحاسبً التحفظ واختبار لدراسة الدراسات من العدٌد استخدمته فقد ،(2016

and Choi, 2016; Defond et al. 2016; Mitra et al. 2016; Lara et al. 2016; Dai 
and Yang, 2015; Khurana and Wang, 2015; Donovan and Martin, 2015; 
Lara et al. 2014; Bertin and Moya, 2013; Heflin et al. 2013; Lai et al. 2013; 

Ramalingegowda and Yu, 2012; Gao and Li, 2011; Lara et al. 2009 )منفرداً  إما 

  .للتحفظ أخرى مقاٌٌس مع بالتزامن أو
صلاحٌة هذا النموذج باختبار علاقة التحفظ  Ettredge et al. (2012)وقد اختبرت دراسة 

المقاس وفقاً لهذا النموذج مع إعادة إعداد القوابم المالٌة بسبب المبالغة فً الأرباح. ومن خلال 
ة الزمنٌة والاختبارات باستخدام السلسل 7115-0777شركة خلال الفترة من  7027التطبٌق على 
الدراسة إلى أن التحفظ مقاساً بهذا النموذج كان أقل بصورة معنوٌة فً توصلت القطاعٌة، 

الشركات التً قامت بإعادة إعداد القوابم المالٌة بسبب المبالغة فً الأرباح فً سنوات الدراسة، 
مقارنة بشركات مجموعة الرقابة. إضافة إلى أن الزٌادة فً التحفظ )وفقاً لذلك النموذج( بعد إعادة 

المالٌة كان مشروطاً بالتحسٌن فً حوكمة الشركات. وخلصت الدراسة إلى أن تلك النتابج القوابم 
 معاً تشٌر إلى نفعٌة وصلاحٌة ذلك النموذج فً قٌاس التحفظ المحاسبً.

 مرحلة المشروع من دورة حٌاته: المتغٌر المستقل الثانً:  2-5-7-7

إلى أن الدراسات السابقة قد استخدمت مقاٌٌس مختلفة  Hansen et al. (2018)أشارت دراسة 

لتحدٌد مرحلة المشروع من دورة حٌاته، غٌر أن المقٌاس الأكثر قبولاً ٌعتمد على التدفقات النقدٌة من 
حالات قام  2الأقسام التشغٌلٌة والاستثمارٌة والتموٌلٌة، واعتماداً على إشارة تلك التدفقات ٌكون هناك 

Hansen et al. (2018)  ًمراحل من دورة الحٌاة كما ٌلً 5بدمج تلك المراحل ف : 

 ( 2جدول رقم )
 الحالات الممكنة تبعاً لإشارة التدفقات النقدٌة من الأقسام الثلاثة

 

 الانسحاب الانسحاب التدهور التدهور التدهور النضج النمو التقدٌم 

OCF - + + - + + - - 

CFI - - - - + + + + 

CFF + + - - + - + - 
 Hansen et al. 2018المصدر: 

 .تمثل التدفقات النقدٌة التموٌلٌة CFFتمثل التدفقات النقدٌة الاستثمارٌة، بٌنما  CFIتمثل التدفقات النقدٌة التشغٌلٌة، بٌنما  OCFحٌث:  
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مرحلتً غٌر أنه نظراً لانخفاض عدد المشاهدات فً المراحل الأولى والأخٌرة فقد قام الباحث بدمج 
 مراحل على النحو التالً: 2التقدٌم والنمو معاً ومرحلة الانسحاب والتدهور معاً لٌكون هناك 

 (5جدول )
 مراحل المشروع من دورة حٌاته المستخدمة فً الدراسة

 

 عدد المشاهدات المرحلة

 70 ومالتقدٌم والن

 015 النضج

 002 التدهور والانسحاب

 721 الاجمالً

 إعداد الباحثالمصدر: 

 متغٌرات الرقابة: 2-5-7-3

بشأن متغٌرات الرقابة التً قد تؤثر على التحفظ فمن أهمها حجم الشركة والرفع المالً 
. غٌر أنه فً ظل (Kim and Zhang, 2016; Goh and Li, 2011)والقٌمة السوقٌة إلى الدفترٌة  

لن ٌتم استخدام متغٌر الرقابة الخاص بالقٌمة السوقٌة للقٌمة الدفترٌة حٌث  BTMمقٌاس التحفظ الأول 

أنه ٌمثل مقلوب مقٌاس التحفظ. كذلك فإنه لن ٌتم استخدام متغٌرات الرقابة الثلاثة فً ظل استخدام 
 حٌث أن هذا المقٌاس ٌعتمد فً احتسابه على تلك المتغٌرات الثلاثة. C-Scoreمقٌاس التحفظ الرابع 

 

 :النتائج 2-5-3

 الاحصاء الوصفً 2-5-3-0

 ( عدد المشاهدات والمتوسط والوسٌط والانحراف المعٌاري لمتغٌرات الدراسة.2ٌوضح الجدول رقم )

 (2جدول رقم )
 الاحصاء الوصفً لمتغٌرات الدراسة

  
N Mean Median 

Std. 
Deviation 

      

 
CONS1 160 0.771235 0.729187 0.463382 

 
CONS2 79 1.0065 0.9951 0.40823 

 
LEV 160 0.36 0.3438 0.20421 

 
Size 160 14.7448 14.6426 1.46012 

 
MTB 160 3.0541 1.3714 11.87924 

 
CONS3 160 0.0134 -0.0012 0.08775 

 
C-Score 160 0.633 0.8763 0.92217 

 
Income 160 429608.5 83380.5 2042004 

 
DEP 160 431948.2 65246 1862769 

 
TA 160 10192900 2286675 36886858 

 MV Equity 160 24240547 1694448 9223372 

 R 160 -1.8469 -0.3 17.57591 

 DR*R 160 -4.5962 -0.3 16.12748 

 G-SCORE 160 -0.32607 -0.22773 0.841169 

 LIFE 160 2.1063 2 0.59976 
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على مستوى  (CONS1)وٌتضح من الجدول السابق أن متوسط القٌمة الدفترٌة إلى القٌمة السوقٌة 

بما ٌشٌر إلى وجود تحفظ محاسبً على مستوى العٌنة عن فترة الدراسة ككل. أما  1,2العٌنة ككل بلغ 
الأصلٌة لذات العام المعدلة بأثر تطبٌق المعاٌٌر إلى القٌمة الدفترٌة  7102متوسط القٌمة الدفترٌة لعام 

(CONS2) ( بما ٌشٌر إلى أن التعدٌل بأثر المعاٌٌر الدولٌة لم ٌؤثر على القٌمة 0فقد بلغت قٌمة )

 على التحفظ. الدفترٌة بما ٌشٌر إلى عدم وجود تأثٌر لتطبٌق المعاٌٌر الدولٌة

حٌث ٌمثل الجزء الأعلى معامل  ات الارتباط بٌن متغٌرات الدارسة( علاق2كما ٌوضح جدول رقم )
 ارتباط بٌرسون، وٌمثل النصف الأسفل معامل سبٌرمان.

 (7ظذٚي سلُ )

 ِؼاِلاخ الاسذثاغ ت١ٓ ِرغ١شاخ اٌذساعح

 IFRS LEV Size MTB C-Score 
CONS

1 
CONS

2 
CONS

3 
LIFE 

LIFE* 
IFRS 

IFRS   -.024 -.022 .034 -.105 .012 .
a
 -.096 -.010 .917

**
 

Leverage  -.021  .270
**
 .011 -.115 .034 .048 .093 -.066 -.006 

Size  -.017 .248
**
  -.299

**
 .233

**
 .265

**
 -.218 -.335

**
 .021 -.016 

MTB  -.069 -.079 -.208
**
  -.016 -.248

**
 .101 .690

**
 .129 .092 

C-Score   -.259 -.054 .183
*
 -.220

**
  .249

**
 -.284

*
 -.038 .104 -.079 

CONS1  .069 .079 .208
**
 -1.000

**
 .220

**
  -.179 -.249

**
 .088 .037 

CONS2  .
a
 .083 .056 .221 -.198 -.001  .148 .099 -.561

**
 

CONS3  -.124 .046 -.170
*
 .189

*
 -.141 -.189

*
 -.050  .013 -.077 

LIFE  -.004 -.107 .017 -.082 .135
*
 .082 -.221 .013  .294

**
 

LIFE*IFRS  .940
**
 -.015 -.020 -.078 -.213

**
 .078 .

a
 -.077 .255

**
  

a. Cannot be computed because at least one of the variables is constant 
**. Correlation is significant at the 0.01 level  
*. Correlation is significant at the 0.05 level  

وهو ما ترتب علٌه وجود  IFRS*LIFEومتغٌر  IFRSوٌلاحظ أن هناك ارتباط قوي بٌن متغٌر 
 .Multicollanearityارتباط خطً متعدد قوي بٌنهم 

فً حقٌقته ٌعبر عن أثر المعاٌٌر الدولٌة على  CONS2أن المقٌاس ومن الجدٌر بالملاحظة 
 هذاذلك أن بذلك المقٌاس المعاٌٌر الدولٌة  التحفظ، ومن ثم فإحصابٌاً لا ٌمكن احتساب الارتباط بٌن

وفق بٌاناتها  7102المعدلة بالمعاٌٌر الدولٌة وسنة  7102المقٌاس تم لسنة واحدة فقط وهً سنة 
( 0وقٌمة ) 7102( لسنة 1بر عن المعاٌٌر الدولٌة والذي ٌأخذ قٌمة )الأصلٌة، وبالتالً المتغٌر المع

لم ٌكن متغٌراً فً حقٌقته مع ذلك المقٌاس. أما باقً مقاٌٌس التحفظ فكان ارتباطها ضعٌف  7102لسنة 
 مع كل من متغٌر المعاٌٌر الدولٌة ومتغٌر دورة حٌاة المشروع.

 

 :اختبارات الفروض 2-5-3-7

 : (CONS1)الدفترٌة إلى القٌمة السوقٌة  ( القٌمة0نموذج )

فً البداٌة تم اختبار ما إذا كان هناك تحفظ معنوي بصفة عامة خلال فترة الدراسة حٌث تم اختبار 

 (t)ما إذا كانت القٌمة الدفترٌة إلى القٌمة السوقٌة أقل من الواحد بصورة معنوٌة وجاءت نتٌجة اختبار 

لتشٌر إلى وجود تحفظ محاسبً بصفة عامة خلال فترة الدراسة حٌث بلغ متوسط القٌمة الدفترٌة إلى 
%حٌث بلغت 5( بصورة معنوٌة عند مستوى معنوٌة 0وهً أقل من )  1,2207القٌمة السوقٌة 

 (0، اختبار رقم 2. )جدول 2,725( tاحصابٌة )
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 : (2جدول رقم )

 على التحفظ الاجمالًلاختبار الأثر  (t)اختبارات 
رقم 

 الاختبار
 نموذج قٌاس التحفظ الاختبار

عدد 
 المشاهدات

 المتوسط
 )الانحراف(

احصائٌة 

(t) 

0 
اختبار أن متوسط القٌمة الدفترٌة إلى السوقٌة أقل 

 ( للعٌنة ككل0من )
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً
021 

1,2207 
(1,222) 

*** 
-2,725 

7 
الدفترٌة إلى السوقٌة أقل من أن متوسط القٌمة 

 ( للفترة قبل تطبٌق المعاٌٌر0)
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً
21 

1,225 
(1,152) 

*** 
-2,112 

2 
أن متوسط القٌمة الدفترٌة إلى السوقٌة أقل من 

 ( للفترة بعد تطبٌق المعاٌٌر0)
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً
21 

1,222 
(1,272) 

*** 
-5,105 

2 
الفرق بٌن متوسط التحفظ قبل وبعد  معنوٌة

 تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً
021  1,050 

5 
معنوٌة الفرق بٌن متوسط التحفظ 
فً المرحلة الأولى والثانٌة لدورة 

 حٌاة المشروع

 0مرحلة 
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً

70 
1.272 

(1.221) 
-1.707 

 010 7مرحلة 
1.251 

(1.220) 

2 
معنوٌة الفرق بٌن متوسط التحفظ 
فً المرحلة الثانٌة والثالثة لدورة 

 حٌاة المشروع

 7مرحلة 
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً

010 
1.251 

(1.220) 
-0.002 

 22 2مرحلة 
1.251 

(1.552) 

2 
معنوٌة الفرق بٌن متوسط التحفظ 
فً المرحلة الأولى والثالثة لدورة 

 المشروعحٌاة 

 0مرحلة 
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً

70 
1.272 

(1.221) 
-1.222 

 22 2مرحلة 
1.251 

(1.552) 

 
2 

الفرق بٌن متوسط التحفظ قبل وبعد 

فً مرحلة الحٌاه  IFRSتطبٌق 

 الأولى

 قبل
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً

02 
1,227 

(1,72) 
1,722 

 2 بعد
1,277 

(1,220) 

7 

الفرق بٌن متوسط التحفظ قبل وبعد 

فً مرحلة الحٌاه  IFRSتطبٌق 

 الثانٌة

 قبل
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً

22 
1,252 

(1,252) 
1,722 

 55 بعد
1,222 

(1,227) 

01 

الفرق بٌن متوسط التحفظ قبل وبعد 

فً مرحلة الحٌاه  IFRSتطبٌق 

 الثالثة

 قبل
CONS1 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً

70 
1,252 

(1,527) 
1,755 

 02 بعد
1,222 

(1,572) 

00 
)القٌمة الدفترٌة المعدلة إلى  CONS2 اختبار أن

 7102للعام  0أقل من   القٌمة الدفترٌة(
CONS2 

 لقٌاس التحفظ الاجمالً
27 

0,1125 
(1,212) 

1,027 

07 
الفرق أثر تبنً المعاٌٌر على 
التحفظ الاجمالً فً المرحلة 

 الأولى والثانٌة 

المرحلة 
 الأولى

CONS2 
2 

0.255 
(0.720) 

1.222 
المرحلة 
 الثانٌة

52 
1.725 

(1.177) 

02 
الفرق أثر تبنً المعاٌٌر على 
التحفظ الاجمالً فً المرحلة 

 الأولى والثانٌة

المرحلة 
 الثانٌة

CONS2 

52 
 

1.725 
(1.177) 

1.272 
المرحلة 
 الثالثة

02 
1.720 

(1.772) 
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02 
الفرق أثر تبنً المعاٌٌر على 
التحفظ الاجمالً فً المرحلة 

 الأولى والثانٌة

المرحلة 
 الأولى

CONS2 

2 
0.255 

(0.720) 
0.220 

المرحلة 
 الثالثة

02 
1.720 

(1.772) 

 % على الترتٌب. الانحراف المعٌاري تم وضعه بٌن قوسٌن77% و 5% و 01*، **، *** تمثل معنوٌة عند مستوٌات 
 

اختبار فرق متوسط ولاختبار أثر تبنً المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً الاجمالً تم أولاً 
لتشٌر إلى أن هناك تحفظ نسبة القٌمة الدفترٌة إلى السوقٌة عن الواحد فً كلا السنتٌن وجاءت النتابج  

(، 2، 7، اختبار رقم 2تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة وبعد تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة )جدول رقم  محاسبً قبل
ومتوسط ( 1,225)وباختبار معنوٌة الفرق بٌن متوسط التحفظ المحاسبً قبل تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة 

نوٌة الفرق جاءت النتابج لتشٌر إلى عدم مع (t)( باستخدام اختبار 1,222التحفظ بعد تطبٌق المعاٌٌر )

 1,050 (t)حٌث بلغت احصابٌة  7102و  7102بٌن متوسط القٌم الدفترٌة إلى القٌم السوقٌة لعامً 

بما ٌشٌر إلى عدم تأثٌر تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة معنوٌاً على التحفظ المحاسبً وفقاً لهذا المقٌاس )جدول 
 (. 2، اختبار رقم 2رقم 

 :متغٌرات الرقابة تم استخدام نموذج الانحدار التالً ولاختبار فرض الدراسة الأول مع ادخال

CONS1it= β0 + β1IFRS +  β2Sizeit +  β3LEVit + εit
1
 

اٌغاتمح ؼ١س ٌُ ٠ؤشش ذطث١ك اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرؽفع  (t)ٚلذ ظاءخ إٌرائط ٌرؤوذ ػٍٝ ٔر١عح اخرثاس 

تّا ٠ش١ش إٌٝ سفط فشض اٌذساعح اٌفشػٟ الأٚي  (.0اخرثاس سلُ  9)ظذٚي سلُ الاظّاٌٟ اٌّؽاعثٟ 

 .CONS1تاعرخذاَ ِم١اط اٌرؽفع  (H1a)ٌٍفشض اٌشئ١غٟ الأٚي 

  (7جدول رقم )
 اختبارات الانحدار للأثر على التحفظ الاجمالً

Test (1) CONS1it = β0 + β1IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + εit 

Test (2) CONS1it = β0 + β1LIFEit +  β2Sizeit +  β3LEVit + εit 

Test (3) CONS1it = β0 + β1IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + εit   (Subsample 1) 

Test (4) CONS1it = β0 + β1IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + εit  (Subsample 2) 

Test (5) CONS1it = β0 + β1IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + εit  (Subsample 3) 

Test (6) CONS2it = β0 + β1LIFEit +  β2Sizeit +  β3LEVit + MTBit +  εit 
  

Dependent Variable  Test (1)  Test (2)  Test (3)   Test (4)  Test (5)  Test (6)   
(Constant)  -.498 

(-1.357) 
 -.608 

(-1.596) 
 .991 

(1.100) 
 .006 

(.017) 
 .032 

(.034) 
 2.177*** 

(4.358) 
  

IFRS  .016 
(.223) 

   -.233 
(-1.522) 

 -.071 
(-1.032) 

 .047 
(.259) 

    
Leverage  -.092 

(-.505) 
 -.079 

(-.433) 
 -.331 

(-.685) 
 .130 

(.650) 
 -.134 

(-.387) 
 .162 

(.692) 
  

Size  .088*** 
(3.453) 

 -.087*** 
(3.416) 

 .035 
(.572) 

 .066** 
(2.449) 

 .060 
(.940) 

 -.063* 
(-1.875) 

  

LIFE    .062 
(1.039) 

       -.151* 
(-1.802 

  
MTB      -.253*** 

(-3.730) 
 -.120*** 

(-7.799) 
 -.006 

(-1.245) 
 .007 

(.670) 
  

N  160  160  21  101  38  79   
Adj. R2  .054  .061  .594  .415  .137  .057   

     تم وضعها بين قوسين (t)% على الترتيب. احصائية 0% ، 5%، 01*، **، *** تمثل معنوية عند 
                                                           

0
 ( لتعرٌف المتغٌرات2ٌرجع لجدول رقم )  
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المحاسبً أثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على التحفظ الفرض الثانً الخاص ولاختبار 
 :تم استخدام نموذج الانحدار التالً الاجمالً

     
0CONS1it= β0 + β1LIFE+  β2Sizeit +  β3LEVit + εit 

ٚظاءخ ٔرائط الأؽذاس ٌرش١ش إٌٝ ػذَ ٚظٛد ذأش١ش ِؼٕٛٞ ٌّشؼٍح دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع ػٍٝ اٌرؽفع 

٠ٚش١ش رٌه إٌٝ سفط فشض اٌذساعح اٌفشػٟ الأٚي ٌٍفشض  (0اخرثاس سلُ  9اٌّؽاعثٟ )ظذٚي سلُ 

. ٌٍٚرؼشف ػٍٝ شىً ذأش١ش دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع ػٍٝ اٌرؽفع ٠ّىٓ ِلاؼظح (H2a)اٌشئ١غٟ اٌصأٟ 

(. ٚاٌزٞ ٠ٛظػ أْ اٌرؽفع الاظّاٌٟ ٠رضا٠ذ خلاي دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع ٌٚىٓ 0اٌشىً اٌث١أٟ سلُ )

اٌرضا٠ذ غ١ش ِؼٕٛٞ، وّا ٠ّىٓ أْ ٔشٜ أ٠عاً أْ ذثٕٟ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح الاخرثاس الاؼصائٟ أشثد أْ رٌه 

 ٌُ ٠ؤشش فٟ شىً ذٍه اٌؼلالح.
 

 
مقارنة بٌن التحفظ الاجمالً قبل وبعد تبنً المعاٌٌر وعلى مستوى  (0شكل بٌانً رقم )

 السنتٌن معا لكل مرحلة من مراحل حٌاة المشروع

لكل مرحلتٌن من مراحل  (t) رق متوسط التحفظ المحاسبً ولمزٌد من التحلٌل تم اختبار معنوٌة ف

حٌاة المشروع وجاءت النتٌجة بعدم وجود فرق بٌن مستوى التحفظ لأي مرحلتٌن من المراحل الثلاث 
 (.2، 2، 5اختبارات  2)جدول 

الأثر المشترك لتطبٌق المعاٌٌر الدولٌة لكل مرحلة من مراحل الفرض الثالث الخاص بولاختبار 
    المشروع تم استخدام نموذج الانحدار التالً: حٌاة

CONS1it= β0 + β1 IFRS +  β2LIFE+ β3IFRS*LIFE +  β4Sizeit +  β5LEVit + εit
2
 

 

غٌر أنه كان هناك ارتباط  IFRS*LIFEوعلى الرغم من أن الانحدار أوضح عدم معنوٌة المتغٌر 

للتغلب على ذلك ولم تتأثر النتابج.  IFRSخطً متعدد بٌن المتغٌرات المستقلة، وتم استبعاد المتغٌر 

من الانحدار السابق والذي قد ٌؤثر على النتابج، فقط تم اعادة الاختبار  IFRSونتٌجة لاستبعاد متغٌر 

                                                           
0
 ( لتعرٌف المتغٌرات2ٌرجع لجدول رقم )  
7
 ( لتعرٌف المتغٌرات.2ٌرجع لجدول )  

.700000

.750000

.800000

.850000

1 2 3

 (1)شكل بٌانً رقم 
  CONS1متوسط التحفظ خلال مراحل عمر المشروع الثلاثة باستخدام مقٌاس 

 للعٌنة ككل CONS1متوسط التحفظ 

 للعٌنة قبل تبنً المعاٌٌر CONS1متوسط التحفظ 

 للعٌنة بعد تبنً المعاٌٌر CONS1متوسط التحفظ 
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لتحفظ قبل وبعد تطبٌق المعاٌٌر مع تقسٌم العٌنة إلى باستخدام منهجٌة أخرى وهً اختبار متوسط فرق ا
اختبار  2ثلاث عٌنات فرعٌة بحسب مرحلة المشروع من دورة حٌاته ولم تكن الفروق معنوٌة )جدول 

(. وتؤٌد تلك النتٌجة عدم تأثٌر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على تأثٌر تبنً المعاٌٌر 01و  7و  2
وهو ما ٌشٌر إلى رفض فرض الدراسة الفرعً الأول للفرض الثالث  ًالدولٌة على التحفظ المحاسب

(H3a)  وفقاً لمقٌاسCONS1. 

وكنتٌجة لانخفاض عدد المشاهدات فً المرحلة الأولى والثالثة مما قد ٌؤثر على نتابج 
للرتب كأحد  Mann-Whitenyة، فقد تم اعادة الاختبار باستخدام اختبار ٌالاختبارات المعلم

ات اللامعلٌمة وجاءت النتابج أٌضاً بعدم وجود فروق معنوٌة بٌن وسٌطً المتغٌرات )جدول الاختبار
 .أ(-01رقم 

 (أ-01جدول رقم )
 CONS1وفقا لمقٌاس  للأثر على التحفظ الاجمالًللرتب   Mann-Whitenyاختبار  

                                                                Ranks Test Statistics 

Test 
No. 

 LIFE IFRS 
N 

Mean 
Rank 

Sum of 
Ranks 

Mann-
Whitney U 

Wilcoxon 
W 

Sig 

1 

 

1 CONS1 0 8 8.88 71.00 35 71 .218 

1 13 12.31 160.00 

Total 21   

2 

2 CONS1 0 55 49.33 2713.00 1173 2713 .530 

1 46 53.00 2438.00 

Total 101   

3 

3 CONS1 0 17 19.00 323.00 170 323 .803 

1 21 19.90 418.00 

Total 38   
 

 
 (ب-01جدول رقم )

 CONS2وفقا لمقٌاس  الاجمالًمرحلة المشروع على علاقة المعاٌٌر الدولٌة بالتحفظ لأثر   Mann-Whitenyاختبار  

                                                                Ranks Test Statistics 

Test 
No. 

 LIFE 
N 

Mean 
Rank 

Sum of 
Ranks 

Mann-
Whitney U 

Wilcoxon 
W 

Sig 

1 

 

 CONS2 1 8 31.88 255.00 213.000 1698.00 .950 

2 54 31.44 1968.00 

Total 62   

2 

 CONS2 2 54 35.28 1905.00 420.000 1905.00 .599 

3 17 38.29 651.00 

Total 71   

3 

 CONS2 1 8 12.38 99.00 63.000 99.00 .771 

3 17 13.29 226.00 

Total 25   

 

فٌما ٌتعلق بأثر المعاٌٌر الثلاث  السابقة مجتمعة إلى عدم قبول فروض الدراسة وتشٌر النتابج
وفقاً لمقٌاس القٌمة الدفترٌة الإجمالً الدولٌة ومرحلة المشروع من دورة حٌاته على التحفظ المحاسبً 

 .  CONS1إلى القٌمة السوقٌة

ِغ ذمغ١ُ اٌؼ١ٕح إٌٝ شلاز ػ١ٕاخ  ٓ( ٌٚى0اظافٟ فمذ ذُ إػادج اخرثاس الأؽذاس سلُ )ٚواخرثاس 

 ( 5، 4، 3، اخرثاساخ اسلاَ 9 )ظذٚي فشػ١ح تؽغة ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ؼ١اذٗ ظاءخ إٌرائط

 دْٚ اخرلافاخ ػٓ إٌرائط اٌغاتمح.
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 (CONS2)لقٌمة الدفترٌة المعدلة بأثر المعاٌٌر الدولٌة/ القٌمة الدفترٌة الأصلٌة ا( 7نموذج )

)والمعدلة وفقاً  7102بالقوابم المالٌة لعام  7102تم اختبار القٌمة الدفترٌة المقارنة لعام 
المالٌة  للمعاٌٌر الدولٌة( مقارنة بالقٌمة الدفترٌة لذات السنة قبل تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة من القوابم

وقد جاء متوسط القٌمة  .0اقل من   CONS2. وبالتالً تم اختبار ما إذا كانت7102الأصلٌة لعام 

الأصلٌة  7102المعدلة وفق المعاٌٌر الدولٌة منسوباً إلى القٌمة الدفترٌة لعام  7102الدفترٌة لعام 
. وٌؤكد ذلك على النتٌجة السابقة بأن 0بفرق غٌر معنوي عن  (t)وجاء نتٌجة اختبار  0.112تساوي  

إعادة قٌاس القٌمة الدفترٌة لصافً الأصول وفقاً للمعاٌٌر الدولٌة لم ٌؤثر معنوٌاً على تلك القٌمة بما 
 2)جدول الاجمالً ٌشٌر إلى أن تطبٌق المعاٌٌر الدولٌة لٌس له أثر معنوي على التحفظ المحاسبً 

 .ومن ثم تم رفض فرض الدراسة الفرعً الأول من فرض الدراسة الربٌسً الأول (00اختبار رقم 

وحٌث أن ذلك المقاٌس ٌحدد أثر المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ، ومن ثم لا ٌمكن استخدامه لاختبار 
الفرض الثانً أي قٌاس أثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على التحفظ المحاسبً بصورة منفصلة 

 المعاٌٌر.عن تبنً 

علاقة المعاٌٌر بالتحفظ المحاسبً )أي علاقة ولاختبار أثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على 

 تم اجراء الانحدار التالً:( CONS2دورة الحٌاة بالمقٌاس 

CONS2it= β0 + β1 LIFE +  β2Sizeit +  β3LEVit + β4MTBit +  εit
1
 

 

( لتشٌر إلى أن لمرحلة المشروع تأثٌراً سلبٌاً على التحفظ الكلً 2اختبار 7وجاءت النتابج )جدول 
% ولكن النتٌجة 01ولكن فقط عند مستوى معنوٌة  (Hansesn et al. 2018)وهو ما ٌتفق مع دراسة 

وهو ما ٌشٌر إلى رفض فرض الدراسة الفرعً الأول من الفرض  %5كانت غٌر معنوٌة عند مستوى 
تقسٌم العٌنة إلى عٌنات وللمزٌد من التحلٌل قام الباحث ب .%5د مستوى معنوٌة عن الثالثالربٌسً 

أي ق معنوي بٌن ولتشٌر إلى عدم وجود فر (t)اختبار وجاءت نتٌجة فرعٌة بحسب مرحلة المشروع 

الفرض الأول الفرعً من الفرض الربٌسً رفض بما ٌشٌر إلى مرحلتٌن من مراحل دورة الحٌاة 

لثلاث لانخفاض حجم العٌنة نتٌجة تقسٌمها  ، ونظراً (02، 02، 07اختبار  2)جدول   (H3a)الثالث

لا ٌمكن الاعتماد علٌها بصورة قد فقط فً التحلٌل فإن تلك النتٌجة  7102عٌنات فرعٌة واستخدام سنة 
 Mann-Whitenyبالتالً تم إعادة الاختبار باستخدام اختبار ومقبولة باستخدام الاختبارات المعلمٌة، 

وجود فروق معنوٌة لتأثٌر المراحل الثلاث على علاقة المعاٌٌر لتؤٌد عدم اللامعلمً وجاءت النتٌجة 
ومع ذلك ٌجب أن تؤخذ  .ب(-01جدول ) (H3a)الدولٌة بالتحفظ الإجمالً بما ٌشٌر لرفض الفرض 

 تلك النتابج فً حدود القٌود التً تفرضها حجم عٌنة الدراسة.

 

 الاستحقاقات السالبة )التحفظ المشروط(( 3نموذج )
 

 (Lara et al. 2014)حٌث ٌتم قٌاس التحفظ من خلال النموذج التالً: 

CONS3= -1 * (NI + DEP – OCF)/TA
0 

 :ٚتاعرخذاَ رٌه اٌّم١اط ٌٍرؽفع ذُ اظشاء الاخرثاساخ اٌرا١ٌح
 

ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك  (t)اخرثاس اخرثاس اٌفشض الأٚي: اٚلاً ذُ اظشاء  -0

 (.0( اخرثاس سلُ 00اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٚظاءخ إٌر١عح ذش١ش تؼذَ ٚظٛد فشق ِؼٕٛٞ )ظذٚي سلُ )

 

 

 

                                                           
0
 ( لتعرٌف المتغٌرات2ٌرجع لجدول ) 
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 (00جدول رقم )

 لاختبار الأثر على التحفظ المشروط (t)اختبارات 
رقم 

 الاختبار
 نموذج قٌاس التحفظ الاختبار

عدد 
 المشاهدات

 المتوسط
 )الانحراف(

 (t)احصائٌة 

0 
اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك 

 اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍؼ١ٕح وىً

 CONS3 قبل
الاستحقاقات السالبة 
 لقٌاس التحفظ المشروط

21 
1,1702 

(1,121) 
0.712 

 21 بعد
1,1150 

(1.1722) 

7 
اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

 فٟ اٌّشؼٍح الأٌٚٝاٌرؽفع 

 ٚاٌصا١ٔح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع

 CONS3 0المرحلة 
الاستحقاقات السالبة 
 لقٌاس التحفظ المشروط

70 
1.112 

(1.122)  
-1.227 

 010 7المرحلة 
1.1022 

(1.127)  

2 

اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

فٟ اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح  اٌرؽفع 

 ٚاٌصاٌصح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع
 

 CONS3 7المرحلة 
الاستحقاقات السالبة 
 لقٌاس التحفظ المشروط

010 
1.1022 

(1.127)  
1.772 

 22 2المرحلة 
1.100 

(1.027)  

2 

اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

فٟ اٌّشؼٍح الأٌٚٝ اٌرؽفع 

 ٚاٌصاٌصح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع
 

 CONS3 0المرحلة 
الاستحقاقات السالبة 
 لقٌاس التحفظ المشروط

70 
1.112 

(1.122)  
-1.727 

 22 2المرحلة 
1.100 

(1.027)  

5 

اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك 

اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍؼ١ٕح اٌفشػ١ح 

ٌٍششواخ فٟ اٌّشؼٍح الأٌٚٝ 

 ِٓ دٚسج ؼ١اذٙا

 CONS3 قبل
الاستحقاقات السالبة 
 لقٌاس التحفظ المشروط

2 
1,1122 

(1,122)  
-1,100 

 02 بعد
.1,1120 

(1,120)  

2 

اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك 

اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍؼ١ٕح اٌفشػ١ح 

ٌٍششواخ فٟ اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح ِٓ 

 دٚسج ؼ١اذٙا

 CONS3 قبل
الاستحقاقات السالبة 
 لقٌاس التحفظ المشروط

55 1,1727 
(1,125)  

** 
7,172 

 بعد
22 (1,117)  

(1,122)  

2 

ت١ٓ ِرٛعطٟ اخرثاس  ٌٍفشق 

اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك 

اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍؼ١ٕح اٌفشػ١ح 

ٌٍششواخ فٟ اٌّشؼٍح اٌصاٌصح ِٓ 

 دٚسج ؼ١اذٙا

 قبل
CONS3 

الاستحقاقات السالبة 
 لقٌاس التحفظ المشروط

02 1,1172 
(1,122)  

-1,125 

 بعد
70 1,1072 

(1,027)  

2 
اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

ذطث١ك اٌرؽفع لثً ٚتؼذ 

 اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍؼ١ٕح وىً

 قبل
C-Score 

21 
1,277 

(0,122) 
0,272 

 21 بعد
1,522 

(1,2202) 

7 
اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

فٟ اٌّشؼٍح الأٌٚٝ اٌرؽفع 

 ٚاٌصا١ٔح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع

 0المرحلة 

C-Score 
70 

1.222 
(1.707) 

-1.277 
 010 7المرحلة 

1.212 
(1.772) 

01 

اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

فٟ اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح  اٌرؽفع 

 ٚاٌصاٌصح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع
 

 7المرحلة 

C-Score 

010 
1.212 

(1.772) 
-0.125 

 22 2المرحلة 
1.277 

(1.212) 
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00 

اخرثاس  ٌٍفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ 

فٟ اٌّشؼٍح الأٌٚٝ اٌرؽفع 

 ٚاٌصاٌصح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع
 

 0المرحلة 
C-Score 

70 
1.222 

(1.707) 
-0.225 

 22 
1.277 

(1.212) 

07 

ٌفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ ااخرثاس  

اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك 

اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍؼ١ٕح اٌفشػ١ح 

ٌٍششواخ فٟ اٌّشؼٍح الأٌٚٝ 

 ِٓ دٚسج ؼ١اذٙا

 قبل

C-Score 

2 
1,0222 

(0,02) 
-0,025 

 02 بعد
1,2222 

(1,272) 

02 

ٌفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ ااخرثاس  

اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك 

اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍؼ١ٕح اٌفشػ١ح 

ٌٍششواخ فٟ اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح ِٓ 

 دٚسج ؼ١اذٙا

 قبل

C-Score 

55 
1,2202 

(0,027) ** 
7,120 

 22 بعد
1,2717 

(1,220) 

02 

ٌفشق ت١ٓ ِرٛعطٟ ااخرثاس 

اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك 

اٌفشػ١ح اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌٍؼ١ٕح 

ٌٍششواخ فٟ اٌّشؼٍح اٌصاٌصح ِٓ 

 دٚسج ؼ١اذٙا

 قبل

C-Score 

02 
1,272 

(1,2777) 
1,727 

 70 بعد
1,222 

(1,2721) 

 % على الترتٌب. الانحراف المعٌاري تم وضعه بٌن قوسٌن77% و 5% و 01*، **، *** تمثل معنوٌة عند مستوٌات 

 

 اٌشلاتح ذُ اعرخذاَ الأؽذاس اٌراٌٟ:ٚلاخرثاس فشض اٌذساعح ِغ ادخاي ِرغ١شاخ 
CONS3it= β0 + β1 IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + β4MTBit +  εit

1
 

  

اٌغاتمح ؼ١س ٌُ ٠ؤشش ذطث١ك اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ  (t)ٚلذ ظاءخ إٌرائط ٌرؤوذ ػٍٝ ٔر١عح اخرثاس 

ِٚٓ شُ ذُ سفط فشض اٌذساعح اٌفشػٟ اٌصأٟ  (0اخرثاس سلُ  00اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ )ظذٚي سلُ 

 .(H1b)ٌٍفشض اٌشئ١غٟ الأٚي 
 (07جدول رقم )

 CONS3المشروط باستخدام نموذج الاستحقاقات اختبارات الانحدار للأثر على التحفظ 

Test (1) CONS3it= β0 + β1IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + β4MTB it + εit 

Test (2) CONS3it = β0 + β1LIFEit +  β2Sizeit +  β3LEVit + β4MTB it +εit 

Test (3) CONS3it= β0 + β1IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + β4MTB it + εit (Subsample 1) 

Test (4) CONS3it= β0 + β1IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + β4MTB it + εit  (Subsample 2) 

Test (5) CONS3it= β0 + β1IFRSit +  β2Sizeit +  β3LEVit + β4MTB it + εit  (Subsample 3) 
 

Dependent Variable  Test (1)  Test (2)  Test (3)   Test (4)  Test (5)     
(Constant)  -.013 

(-.146)  .153*** 
(2.801)  .090 

(.488) 
 .218*** 

(3.227)  -.029 
(-.316)     

IFRS  .013 
(.753)    .018 

(.571) 
 -.017*** 

(-3.576)  -.029 
(-1.588)     

Leverage  .078* 
(1.78)  .056** 

(2.203)  -.046 
(-.469) 

 .090** 
(2.551)  .057 

(.107)     
Size  -.005 

(-.832)  -.011*** 
(-2.876)  -.008 

(-.679) 
 -.015 

(-1.267)  .000 
(.045)     

LIFE    -.008 
(-1.009)           

MTB  .031*** 
(41.52)  .005*** 

(10.77)  .023 
(1.654) 

 .012*** 
(4.531)  .005*** 

(11.58)     

                                                           
0
 ( لتعرٌف المتغٌرات2ٌرجع لجدول )  
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N  160  160  21  101  38     

Adj. R2  .942  .501  .169  .271  .834     

     تم وضعها بين قوسين (t)% على الترتيب. احصائية 0% ، 5%، 01*، **، *** تمثل معنوية عند 
 

أشش دٚسج اٌؽ١اج ػٍٝ اٌرؽفع  اٌّؽاعثٟ اٌّششٚغ ذُ اعرخذاَ ّٔٛرض لاخرثاس اٌفشض اٌصأٟ: اخرثاس  -0

 الأؽذاس اٌراٌٟ:
CONS3it = β0 + β1LIFEit +  β2Sizeit +  β3LEVit + εit

1
 

 ٚتصفح ػاِح ٌُ ٠ظٙش الاخرثاس ذأش١ش ٌض٠ادج ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ؼ١اذٗ ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ

ٚتاٌراٌٟ ذُ سفط فشض اٌذساعح اٌفشػٟ اٌصأٟ ٌفشض اٌذساعح  (0( اخرثاس 00)ظذٚي سلُ ) اٌّششٚغ

ٌّٚض٠ذ ِٓ اٌرؽ١ًٍ ذُ اخرثاس فشق ِرٛعػ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ اٌّششٚغ ت١ُ وً  .(H2b)اٌشئ١غٟ اٌصأٟ 

ِشؼٍر١ٓ ِٓ ِشاؼً ؼ١اج اٌّششٚع ٚاٌرٟ ٌُ ذظٙش فشٚلاً ِؼ٠ٕٛح ِّا ٠ؤوذ ٔرائط ذؽ١ًٍ الأؽذاس )ظذٚي 

 (.4، 3، 0اخرثاساخ  00سلُ 

ٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح، ٠ّىٓ ٌّٚؼشفح ذأش١ش دٚسج اٌؽ١اج ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ اٌّششٚغ فٟ ػلالرٗ تا

( ٚاٌزٞ ٠ٛظػ أْ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ اٌّششٚغ لذ أخفط فٟ اٌّشؼٍح 0ِلاؼظح اٌشىً اٌث١أٟ سلُ )

 اٌصا١ٔح فمػ فٟ ظً ذطث١ك اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح.

 
مقارنة بٌن التحفظ المشروط قبل وبعد تبنً المعاٌٌر وعلى  (7شكل بٌانً رقم )

 مراحل حٌاة المشروعمستوى السنتٌن معا لكل مرحلة من 

ٌٍرؼشف ػٍٝ ذأش١ش ِشؼٍح اٌّششٚع ػٍٝ ػلالح اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح اخرثاس فشض اٌذساعح اٌصاٌس:  -3

تاٌرؽفع فمذ ذُ اخرثاس ذأش١ش اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرؽفع فٟ وً ِشؼٍح ِٓ ِشاؼً ؼ١اج اٌّششٚع 

رفاػً ت١ُٕٙ إٌٝ ّٔٛرض ػٍٝ ؼذج ؼ١س ٌُ ٠رُ ادخاي ِرغ١شاخ اٌرؽفع ٚدٚسج ؼ١اج اٌّششٚع ٚاٌ

الأؽذاس ٔظشاً لأْ اخرثاس الاسذثاغ اٌخطٟ اٌّرؼذد أشثد اسذفاع دسظح الاسذثاغ اٌخطٟ اٌّرؼذد ت١ٓ 

 اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح. 

ٚتاٌراٌٟ اذثغ اٌثاؼس ِٕٙع١ح ذمغ١ُ اٌؼ١ٕح إٌٝ شلاز ػ١ٕاخ فشػ١ح تؽغة ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ 

. ٚذش١ش إٌرائط إٌٝ ػذَ (7، 6، 5اسلاَ ) (t) ( اخرثاساخ00)دٚسج ؼ١اذٗ. ٚذظٙش إٌرائط تعذٚي سلُ 

ٚظٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛح ت١ٓ ِرٛعػ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ لثً ذطث١ك اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٚتؼذ٘ا فٟ وً ِٓ 
                                                           

0
 ( لتعرٌف المتغٌرات2ٌرجع لجدول )  

.0000

.0050

.0100

.0150

.0200

.0250

.0300

1.00 2.00 3.00

 متوسط التحفظ المشروط 
CONS3   

للعٌنة  CONS3متوسط التحفظ 

 ككل

للعٌنة  CONS3متوسط التحفظ 

 قبل تبنً المعاٌٌر

للعٌنة بعد  CONS3متوسط التحفظ 

 تبنً المعاٌٌر
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اٌّشؼٍح الأٌٚٝ ٚاٌّشؼٍح اٌصاٌصح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع، غ١ش أْ اٌفشق واْ ِؼٕٛٞ فٟ ِشؼٍح إٌعط 

 .اٌّششٚغ ١ٌح إٌٝ أخفاض ِغرٜٛ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟؼ١س أدخ اٌّؼا١٠ش اٌذٚ

ٌٚرؽ١١ذ أشش اٌّرغ١شاخ اٌشلات١ح لاَ اٌثاؼس تئػادج اخرثاس الأؽذاس ٌٚىٓ ِغ ذمغ١ُ اٌؼ١ٕح إٌٝ شلاز 

ٔرائط ذٍه  (5، 4، 3 ( اخرثاساخ00ػ١ٕاخ فشػ١ح تؽغة دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع. ٠ٚٛظػ )ظذٚي سلُ )

الاخرثاساخ، ٚاٌرٟ ذؤوذ ػٍٝ أْ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح أدخ تصٛسج ِؼ٠ٕٛح إٌٝ ذخف١ط اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ 

اً ػٍٝ اٌّشؼٍح الأٌٚٝ اٌّششٚغ فٟ اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع، ِغ ػذَ ذأش١ش٘ا ِؼ٠ٕٛ

 .(H3b)ض اٌشئ١غٟ اٌصاٌس ٚاٌصاٌصح، ٚتاٌراٌٟ فمذ ذُ لثٛي فشض اٌذساعح اٌفشػٟ اٌصأٟ ِٓ اٌفش

 :Score-C(  4نموذج )

والذي ٌقوم على أن التحفظ المشروط ٌنتج  (BASU, 1997)ٌعتمد هذا النموذج على نموذج دراسة 

 :عن الفارق الزمنً بٌن وقتٌة الاعتراف بالأنباء السٌبة مقابل الأنباء الجٌدة وذلك من خلال النموذج التالً

Xi=  β0 + β1 DRi +  β2 Ri +  β3DR*Rit + εit
1 

ؼغاع١ح الأستاغ ٌلأٔثاء غ١ش اٌغاسج ٚاٌرٟ ذّصً ػذَ اٌرّاشً  ٓػ  β3ذؼثش ٚٚفماً ٌٙزا إٌّٛرض 

 ٠ىْٛ وّا ٠ٍٟ:  (C-Score)فئْ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ  C-Scoreاٌضِٕٟ أٞ اٌرؽفع. ٚٚفماً ٌّٕٛرض 

C-Score = β3 = µ0 + µ1 SIZEi + µ2 MTB + µ3 LEVi
0 

 ػٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟ: (G-Score)ٚذىْٛ ٚلر١ح الأٔثاء اٌع١ذج 

G-Score = β2 = ʎ0 + ʎ 1 SIZEi + ʎ 2 MTB + ʎ 3 LEVi
0 

 Khan and Wattsغٛس  G-Score  ٚC-Scoreتم١ُ BASU فٟ ّٔٛرض  β2   ٚβ3ٚتاٌرؼ٠ٛط 

 إٌّٛرض اٌراٌٟ: (2009)

Xi= β0 + β1 DRi +  Ri(ʎ0 + ʎ 1 SIZEi + ʎ 2 MTB + ʎ 3 LEVi) +  DR*Rit (µ0 + µ1 

SIZEi + µ2 MTB + µ3 LEVi) + (α1SIZEi + α2 MTBi + α3 LEi + α4DR*SIZEi 

+ α5DR*MTBi + α6DR*LEVi) + εit
0 

وقد تم تقدٌر معلمات النموذج السابق على مستوى الصناعة ثم التعوٌض بالمعلمات المقدرة فً 

على مستوى كل شركة داخل الصناعة للحصول على مقٌاس التحفظ على مستوى كل  C-Scoreمعادلة 

 سنة. -شركة

 فروض الدراسة تم اجراء الاختبارات التالٌة: ولاختبار

م اختبار معنوٌة الفرق بٌن مستوى التحفظ قبل وبعد تطبٌق المعاٌٌر تأولاً  اختبار الفرض الأول: -0
 (.2( اختبار رقم 00على مستوى العٌنة ككل )جدول )

وتشٌر النتابج إلى عدم وجود تأثٌر لتطبٌق المعاٌٌر الدولٌة على التحفظ المحاسبً عندما تم 
 الاختبار على مستوى العٌنة ككل ودون النظر إلى مرحلة المشروع من دورة حٌاته.

  :0ولاختبار فرض الدراسة الأول تم تطبٌق نموذج الانحدار التالً

C-Score= β0 + β1IFRS + εi
0 

                                                           
0
 المتغٌرات ( لتعرٌف2ٌرجع لجدول )  

 ٌأخذ تلك المتغٌرات فً الاعتبار. C-scoreلم ٌتم ادخال متغٌرات الرقابة فً تلك النماذج لأن نموذج   7
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وتظهر نتابج الاختبار أن المعاٌٌر الدولٌة لم ٌكن لها تأثٌر معنوي بصفة عامة على التحفظ 
وهو ما ٌشٌر إلى رفض فرض الدراسة الفرعً الثانً للفرض  (0اختبار رقم  02المحاسبً )جدول 
 .(H1b)الربٌسً الأول 

 (02جدول رقم )
 C-SCOREط باستخدام نموذج المشرواختبارات الانحدار للأثر على التحفظ 

Test (1) C-Scoreit= β0 + β1IFRSit + εit 

Test (2) C-Scoreit = β0 + β1LIFEit +  εit 

Test (3) C-Scoreit = β0 + β1IFRSit +  εit  (Subsample 1) 

Test (4) C-Scoreit = β0 + β1IFRSit +  εit   (Subsample 2) 

Test (5) C-Scoreit = β0 + β1IFRSit +  εi t  (Subsample 3) 

Dependent Variable  Test (1)  Test (2)  Test (3)   Test (4)  Test (5)     
(Constant)  .729*** 

(7.090)  .296 
(1.112)  .164 

(.516) 
 .781*** 

(5.921)  .827*** 
(4.769) 

 

    

IFRS  -.193 
(-1.324)    .521 

(.1291) 
 -.390** 

(-1.997)  -.063 
(-.268)     

LIFE    .160 
(.191)           

N  160  160  21  101  37     

Adj. R2  .005  .005  .032  .029  .026     

     تم وضعها بين قوسين (t)% على الترتيب. احصائية 0% ، 5%، 01*، **، *** تمثل معنوية عند 
 

لاختبار أثر مرحلة المشروع من دورة حٌاته على التحفظ المحاسبً اختبار فرض الدراسة الثانً:  -7
 تم اجراء اختبار الانحدار التالً:

C-Score= β0 + β1LIFE + εi
1 

 

( لتشٌر إلى عدم تأثٌر دورة حٌاة المشروع على التحفظ 7( اختبار رقم 02النتابج )جدول )وجاءت 

 .(H2b)المشروط بما ٌشٌر إلى رفض فرض الدراسة الفرعً الثانً للفرض الربٌسً الثانً  المحاسبً

ٌاة وللمزٌد من التحلٌل تم اختبار معنوٌة الفرق بٌن التحفظ المشروط بٌن كل مرحلتٌن من مراحل ح
، 01، 7اختبارات  00المشروع ولم تكن النتابج معنوٌة بما ٌؤكد نتابج تحلٌل الانحدار السابق )جدول 

00.) 

ٌٍرؼشف ػٍٝ ذأش١ش ِشؼٍح اٌّششٚع ػٍٝ ػلالح اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح تاٌرؽفع فمذ اخرثاس اٌفشض اٌصاٌس:  -3

ذمغ١ُ ذُ اخرثاس ذأش١ش اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرؽفع فٟ وً ِشؼٍح ِٓ ِشاؼً ؼ١اج اٌّششٚع ذُ 

اٌؼ١ٕح إٌٝ شلاز ػ١ٕاخ فشػ١ح تؽغة ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ؼ١اذٗ ِٚٓ شُ ذُ اخرثاس ِؼ٠ٕٛح 

ػ اٌرؽفع لثً ٚتؼذ ذطث١ك اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح فىً ِشؼٍح ِٓ ِشاؼً دٚسج ؼ١اج اٌفشق ت١ٓ ِرٛع

. ٚذش١ش (00 ،03 ،04) (t)  ( اخرثاساخ00اٌّششٚع ػٍٝ ؼذٖ. ٚذظٙش إٌرائط تعذٚي سلُ )

لثً ذطث١ك اٌّؼا١٠ش  اٌّششٚغ إٌرائط إٌٝ ػذَ ٚظٛد فشٚق ِؼ٠ٕٛح ت١ٓ ِرٛعػ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ

ِٓ اٌّشؼٍح الأٌٚٝ ٚاٌّشؼٍح اٌصاٌصح ِٓ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع، غ١ش أْ اٌفشق  اٌذ١ٌٚح ٚتؼذ٘ا فٟ وً

واْ ِؼٕٛٞ فٟ ِشؼٍح إٌعط ؼ١س أدخ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح إٌٝ أخفاض ِغرٜٛ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ. 

 ٚذرفك ذٍه إٌر١عح ِغ ٔرائط راخ الاخرثاس تاعرخذاَ ّٔٛرض الاعرؽمالاخ ٌم١اط اٌرؽفع.

                                                           
0
 ( لتعرٌف المتغٌرات2ٌرجع لجدول )  
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فٟ ِشاؼً دٚسج اٌؽ١اج اٌّششٚغ ( عٍٛن اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ 3سلُ )٠ٚٛظػ اٌشىً اٌث١أٟ 

 فمػ ِغ ذثٕٟ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح.  اٌصا١ٔحاٌصلاز، ؼ١س ٠رعػ أْ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ أخفط فٟ اٌشؼٍح 
 

 
مقارنة بٌن التحفظ المشروط قبل وبعد تبنً المعاٌٌر وعلى مستوى  (2شكل بٌانً رقم )

 مراحل حٌاة المشروعالسنتٌن معا لكل مرحلة من 

وكنتٌجة لانخفاض عدد المشاهدات فً المرحلة الأولى والثالثة مما قد ٌؤثر على نتابج الاختبارات 
للرتب كأحد الاختبارات اللامعلٌمة  Mann-Whitenyالمعلٌمة، فقد تم اعادة الاختبار باستخدام اختبار 

 (02وجاءت النتابج أٌضاً بعدم وجود فروق معنوٌة بٌن وسٌطً المتغٌرات )جدول رقم 

 (02جدول رقم )
للرتب  Mann-Whiteny  للأثر على التحفظ المشروط  

 Ranks Test Statistics 

Test 
No. 

 LIFE IFRS 
N 

Mean 
Rank 

Sum of 
Ranks 

Mann-
Whitney U 

Wilcoxon 
W 

Sig 

1 

 

1 C-Score 0 8 9.13 9.13 

37.00 73.000 .277 1 13 12.15 12.15 

Total 21   

2 

2 C-Score 0 55 62.22 62.22 

647.000 1729.00 .000 1 46 37.59 37.59 

Total 101   

3 

3 C-Score 0 17 20.88 20.88 

155.000 386.000 .490 1 21 18.38 18.38 

Total 38   
 

و   FRSكبٌر بٌن متغٌرات   Multicollinearityرتباط خطً متعدد انتٌجة لوجود و

IFRS*LIFE  فلم ٌتمكن الباحث من تطبٌق انحدار ٌدخل فٌه  متغٌراتLIFE   وIFRS  و والتفاعل بٌنهما

IFRS*LIFEار الأول ولكن مع تقسٌم العٌنة إلى ثلاث . وبدلاً من ذلك فقد قام الباحث بتطبٌق الانحد

،  2، 2( اختبارات )02عٌنات بحسب مرحلة المشروع من دورة حٌاته. وتظهر النتابج بجدول رقم )
  ( والتً تؤكد على النتابج السابق التوصل إلٌها.5

وتشٌر النتابج السابقة إلى رفض فرضً الدراسة الأول والثانً على مستوى التحفظ الإجمالً 
والمشروط، كما تشٌر إلى قبول فرض الدراسة على مستوى التحفظ المشروط ورفضه على مستوى 

 التحفظ الإجمالً وهو ما سٌتم مناقشته فً القسم التالً من البحث.
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 متوسط التحفظ المشروط
C-Score 

للعٌنة  C-Scoreمتوسط التحفظ 

 ككل

للعٌنة  C-Scoreمتوسط التحفظ 

 قبل تبنً المعاٌٌر

للعٌنة  C-Scoreمتوسط التحفظ 

 بعد تبنً المعاٌٌر
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 مناقشة النتائج: 7-5-3-3
 

ذٛظػ ٔرائط اخرثاساخ اٌفشٚض اٌغاتمح سفط اٌفشض الأٚي أٞ ػذَ ٚظٛد ذأش١ش ِؼٕٛٞ 

 .Ke et al)ٚ٘ٛ ِا ٠رفك ِغ ٔرائط دساعح  اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرؽفع الاظّاٌٟ أٚ اٌرؽفع اٌّششٚغش ١ٌٍّؼا٠

ٔرائط اٌذساعاخ الأخشٜ اٌّرؼاسظح عٛاءً اٌرٟ أ٠ذخ ٚظٛد ذأش١ش إ٠عاتٟ ٌرثٕٟ ِؼا١٠ش ٠خرٍف ِغ  (2013

 .Zhang, 2011; Balsari et al. 2010; Barth et al)اٌّؽاعثح اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ 

 .Bradford et al)اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ أٚ اٌرٟ أ٠ذخ ٚظٛد أشش عٍثٟ ٌرثٟ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ  (2008

2017; Andre et al. 2015; Ahmed et al. .  ٟٔوّا ذٛصٍد ٔرائط اٌذساعح إٌٝ سفط اٌفشض اٌصا

ٓ ٌذٚسج ؼ١اج اٌّششٚع أشش ِؼٕٛٞ ػٍٝ عٛاءً ػٍٝ ِغرٜٛ اٌرؽفع الإظّاٌٟ أٚ اٌّششٚغ. أٞ ٌُ ٠ى

 Hansenٚذرفك ذٍه إٌر١عح ف١ّا ٠رؼٍك تالأشش ػٍٝ اٌرؽفع اٌّششٚغ ِغ ٔرائط دساعح  ،اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ

et al. (2018) غ١ش أٔٙا لا ذرفك ِغ ٔرائط ذٍه اٌذساعح ف١ّا ٠رؼٍك تالأشش ػٍٝ اٌرؽفع الإظّاٌٟ. وّا ،

اٌس ف١ّا ٠رؼٍك تاٌرؽفع الاظّاٌٟ، ٚسفعٗ ف١ّا ٠رؼٍك تاٌرؽفع اٌفشض اٌص سفطأشاسخ إٌرائط إٌٝ 

اٌّششٚغ، أٞ أْ دٚسج ؼ١اج إٌّرط ٌُ ٠ىٓ ٌٙا ذأش١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ ػلالح اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح تاٌرؽفع 

ٌىٕٙا غ١ش  CONS2% تاعرخذاَ ِم١اط 02)ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أٔٙا وأد ِؼ٠ٕٛح ػٕذ ِغرٜٛ  الاظّاٌٟ

 ١ش أٔٗ واْ ٌٙا أشش ِؼٕٛٞ ػٍٝ ػلالح اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح تاٌرؽفع اٌّششٚغ، غ%(5ِؼ٠ٕٛح ػٕذ ِغرٜٛ 

 . CONS3 & C-SCOREٚفك ٌىً ِٓ ِم١اعٟ اٌرؽفع اٌّششٚغ  

تأْ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٌُ الإظّاٌٟ ػذَ ذأش١ش اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرؽفع ٠ّٚىٓ ٌٍثاؼس ذفغ١ش 

، الإ٘لانِصً ذعف اٌىص١ش ػٍٝ اٌّؼا١٠ش اٌغؼٛد٠ح ف١ّا ٠رؼٍك ف١ّا ٠رؼٍك تؼٕاصش اٌرؽفع غ١ش اٌّششٚغ 

تؼط اٌّؼا١٠ش ٠ٍغٟ أشش اٌّؼا١٠ش الأخشٜ تشأْ اٌرأش١ش ػٍٝ اٌرؽفع، فّصلاً ذؤدٞ ِؼا١٠ش ِؼاٌعح  ْأٚ أ

اخ ِؼ١اس الإ٠شاداخ اٌعذ٠ذ لذ ٠ؤدٞ إٌٝ ذخف١ط اٌرؽفع، ذىا١ٌف اٌثؽٛز إٌٝ ص٠ادج اٌرؽفع، ت١ّٕا ِرطٍث

. أِا ف١ّا ٠رؼٍك تؼذَ ذأش١ش اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ لذ ٠خفط ِٓ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ وزٌه ػذَ اعرٕفاد اٌشٙشج

 Poit et al. (2015)اٌرؽفع اٌّششٚغ تصفح ػاِح دْٚ أخز ِشؼٍح دٚسج اٌؽ١اج فٟ الاػرثاس، فمذ أشاس 

غثث١ٓ ٠عؼلاْ ذأش١ش اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرؽفع اٌّششٚغ ِؽذٚداً، الأٚي أْ اٌرؽٛي إٌٝ أْ ٕ٘ان ِ

غ١ش أْ اٌؼذ٠ذ ِٓ ٔرائط إػادج ل١اط اٌم١ّح اٌؼادٌح ذذسض ‘ ٌٍّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح لذ ٠ؤدٞ إٌٝ ذثٕٟ اٌم١ّح اٌؼادٌح

ذرؽمك ذٍه الأستاغ أٚ  إٌٝ ػٕاصش اٌذخً اٌشاًِ الأخشٜ، ٚتاٌراٌٟ لا ذؤشش ػٍٝ اٌشتػ اٌّؽاعثٟ ِا ٌُ

اٌخغائش. أظف إٌٝ رٌه أْ اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ذث١ٕٙا ٌٍّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح إلا أٔٙا 

ػٍمد ذثٕٟ اٌم١ّح اٌؼادٌح ٌلأصٛي اٌصاترح ٌّذج عٕر١ٓ ٚٚظؼد ل١ذاً تعشٚسج أْ ٠رُ اٌرم١١ُ ِٓ خلاي 

ٌٟ فّرطٍثاخ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح تشأْ ذثٕٟ اٌم١ّح اٌؼادٌح ِىرة ِؤً٘ ِٚشخص ٌٗ تؼًّ إػادج اٌرم١١ُ، ٚتاٌرا

أِا اٌغثة  لذ فمذخ اٌىص١ش ِٓ ذأش١ش٘ا فٟ اٌؽاٌح اٌغؼٛد٠ح ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ تاٌض٠ادج أٚ إٌمص.

ٚ٘ٛ أْ اٌؼذ٠ذ ِٓ ِرطٍثاخ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ اٌّششٚغ ِصً لاػذج  .Poit et alاٌصأٟ اٌزٞ أشاس إ١ٌٗ 

اٌرىٍفح أٚ اٌغٛق أ٠ّٙا ألً ٌرم١١ُ اٌّخضْٚ أٚ ذخف١ط ل١ُ الأصٛي، وأد ِٛظٛدج تاٌّؼا١٠ش اٌغاتمح. 

٠ٚفغش اٌغثث١ٓ اٌغاتم١ٓ ػذَ ٚظٛد ذأش١ش ٌٍّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرؽفع اٌّششٚغ، ٚ٘ٛ ِا ٠رفك ِغ ٔرائط 

 .(Ke et al. 2013)دساعح 

ذؤشش  ٌُرٌه  اٌّّىٓ ذفغ١شّٓ اٌّششٚع ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ، فأِا ف١ّا ٠رؼٍك تأشش دٚسج ؼ١اج  

اٌرؽفع غ١ش اٌّششٚغ ٠شذثػ تاخر١اس ع١اعاخ  أْدٚسج اٌؽ١اج ػٍٝ ػٕاصش اٌرؽفع غ١ش اٌّششٚغ، إر 

ِؽاعث١ح ِؽذدج ١ٌٚظ ِٓ اٌّغّٛغ ذغ١١ش ذٍه اٌغ١اعاخ إلا ترؼذ٠ً أشش٘ا تأشش سظؼٟ، ِٚٓ شُ لا ٠ٛظذ 

ؼافض ٌذٜ الإداسج ١ٌٚظ ِٓ اٌؼٍّٟ تأْ ذمَٛ الإداسج ترؼذ٠ً اٌطشق اٌّؽاعث١ح اٌّشذثطح تاٌرؽفع غ١ش 

ٚػٍٝ ظأة آخش فمذ واْ ٌذٚسج ؼ١اج اٌّششٚع أشش غ١ش . ٌّششٚعاٌّششٚغ ِغ وً ِشؼٍح ِٓ ِشاؼً ا

إٌٝ أشش  خأد الثً ذطث١ك ِؼا١٠ش اٌّؽاعثح اٌذ١ٌٚح، غ١ش أٔٙاٌّششٚغ ؽفع اٌّؽاعثٟ ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌر

ِرمٍة ِغ ذثٕٟ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ؼ١س أخفط اٌرؽفع اٌّششٚغ تصٛسج ِؼ٠ٕٛح فٟ اٌّشؼٍح اٌصا١ٔح ٌذٚسج 

تاٌراٌٟ فئْ الأشش إٌٙائٟ ٌذٚسج ؼ١اج اٌّششٚع ٌىافح ششواخ اٌؼ١ٕح لثً ٚتؼذ ذثٕٟ ؼ١اج اٌّششٚع، ٚ

 (.3ٚ٘ٛ ِا ٠رعػ ِٓ اٌشىً اٌث١أٟ سلُ )ػٍٝ اٌرؽفع اٌّششٚغ اٌّؼا١٠ش ظاء غ١ش ِؼٕٛٞ 
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أْ دٚسج إٌٝ أِا ذأش١ش ِشؼٍح دٚسج اٌؽ١اج ػٍٝ ػلالح اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح تاٌرؽفع، فرش١ش إٌرائط 

ٙا أدخ إٌٝ ٚظٛد أشش ِؼٕٛٞ ٌٍّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٟ ؼذ راذٙا ٌُ ذؤشش ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ، غ١ش أٔاٌؽ١اج ف

غّػ تمذس أػٍٝ ِٓ اٌّشٚٔح ٚفماً ٌلأعاط ٠رطث١ك اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح . فتاخرلاف دٚسج اٌؽ١اج ػٍٝ اٌرؽفع

 تئػّاي أوثش ٌٍؽىُ اٌشخصٟاٌزٞ ذثٕرٗ اٌّؼا١٠ش ٚ٘ٛ اٌّؽاعثح ػٍٝ أعاط اٌّثادا، ٚاٌرٟ ذغّػ ٌلإداسج 

أشاسخ إٌرائط ٚلذ  خاصح ف١ّا ٠رؼٍك تاٌرمذ٠شاخ اٌّؽاعث١ح ٚاٌّشذثطح تصٛسج أوثش تاٌرؽفع اٌّششٚغ.

فٟ ِشؼٍح إٌعط، ٠ّٚىٓ تؼذ ذثٕٟ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح إٌٝ أْ اٌششواخ ذرثٕٝ ع١اعاخ ِؽاعث١ح ألً ذؽفظاً 

الإداسج ٌذسظح ِخاغش الأػّاي ِٕخفعح الأِش اٌزٞ ذفغ١ش رٌه تأٔٗ فٟ ذٍه اٌّشؼٍح ذىْٛ ذمذ٠شاخ 

٠عؼً الإداسج ألً ذؽفظاً ِٓ ِشاؼً اٌرمذ٠ُ ٚإٌّٛ ِٚشؼٍح اٌرذ٘ٛس، ٚذغاػذ اٌّشٚٔح اٌرٟ ذمذِٙا 

 اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح فٟ إػّاي اٌؽىُ اٌشخصٟ ػٍٝ ِّاسعح رٌه اٌّغرٜٛ الألً ِٓ اٌرؽفع.

فع اٌّؽاعثٟ تّؼضي ػٓ اٌّؼا١٠ش اٌّؽاعث١ح ٚاٌرٟ أٞ أْ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع لا ذؤشش ػٍٝ اٌرؽ

لذ ذؽفض أٚ ذؽذ ِٓ سغثح ٚلذسج الإداسج ػٍٝ ِّاسعح اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ، وزٌه فئْ اٌّؼا١٠ش اٌّؽاعث١ح لا 

ذؤشش ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ تّؼضي ػٓ اٌؼٛاًِ الأخشٜ الالرصاد٠ح ِصً ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج 

رائط إٌٝ أ١ّ٘ح دساعح أشش اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ٚاٌرطٛساخ اٌّمرشؼح فٟ ذؼذ٠لاخ ؼ١اذٗ. ٚتاٌراٌٟ ذش١ش ذٍه إٌ

 ،اٌّؼا١٠ش اٌّغرمث١ٍح فٟ ظٛء اٌؼٛاًِ غ١ش اٌّؽاعث١ح الأخشٜ ِصً ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ؼ١اذٗ

 ٚفٟ رٌه ذطث١ماً ٘اِاً ٌٛاظؼٟ اٌّؼا١٠ش.
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ِٚشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ؼ١اذٗ ذثٕٟ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح وً ِٓ ذف اٌثؽس اخرثاس أشش اعرٙ

اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ ح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ، ٚوزٌه اخرثاس ِا إرا واْ أشش ىٍّتاٌّ

٠خرٍف تاخرلاف ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ؼ١اذٗ ٚ٘ٛ ِا ٠ؼذ أؼذ اٌعٛأة اٌثؽص١ح اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ 

ُ اعرخذاَ أستغ ّٔارض ٌم١اط اٌرؽفع الاظّاٌٟ ٚاٌّششٚغ. وّا ذُ الاػرّاد ذاٌرٟ ٌُ ذخرثش ِٓ لثً. ٚلذ 

 ٌرؽذ٠ذ ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ؼ١اذٗ.  Hansen et al. (2018)ػٍٝ دساعح 

ٕ٘ان ذؽفع ِؽاعثٟ تصفح ػاِح فٟ ششواخ اٌٍّّىح ِؽً اٌذساعح  ٚذٛصً اٌثاؼس إٌٝ أْ

عٛاء لثً ذطث١ك اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح أٚ تؼذ ذطث١مٙا، غ١ش أْ اٌثاؼس ٌُ ٠عذ د١ٌلاً ػٍٝ أْ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح 

ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ عٛاء الاظّاٌٟ أٚ اٌّششٚغ. وّا أْ ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ٌٙا أشش ِؼٕٛٞ 

اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح أدخ إٌٝ ىٓ ٌٙا ذأش١ش ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ تصفح ػاِح. غ١ش أْ ؼ١اذٗ ٌُ ٠

فمػ ِؼ٠ٕٛاً )دْٚ أشش ِؼٕٛٞ ػٍٝ اٌرؽفع الإظّاٌٟ ػٕذ ِغرٜٛ أخفاض اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ اٌّششٚغ 

ٍّذ٠ش٠ٓ إٌٝ أْ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ِٚا ذر١ؽٗ ِٓ ِشٚٔح أوثش ٌرٌه ٠ش١ش ٚ .فٟ ِشؼٍح إٌعط%( 5ِؼ٠ٕٛح 

ذّىٓ اٌّذ٠ش٠ٓ ِٓ ذغ١١ش ع١اعاذُٙ تشأْ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ اٌّششٚغ تاخرلاف دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع، 

ؼ١س ذثٕد اٌششواخ ع١اعاخ ِؽاعث١ح ألً ذؽفظاً فٟ ِشؼٍح إٌعط، ٚلذ فغش اٌثاؼس رٌه تأٔٗ فٟ ذٍه 

 ِٓسج ألً ذؽفظاً اٌّشؼٍح ذىْٛ ذمذ٠شاخ الإداسج ٌذسظح ِخاغش الأػّاي ِٕخفعح ِّا ٠عؼً الإدا

اٌّشاؼً الأخشٜ. ٚخٍص اٌثاؼس إٌٝ أْ دٚسج ؼ١اج اٌّششٚع لا ذؤشش ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ تّؼضي 

ػٓ اٌّؼا١٠ش اٌّؽاعث١ح ٚاٌرٟ لذ ذؽفض أٚ ذؽذ ِٓ سغثح ٚلذسج الإداسج ػٍٝ ِّاسعح اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ، 

ضي ػٓ اٌؼٛاًِ الأخشٜ الالرصاد٠ح ِصً وزٌه فئْ اٌّؼا١٠ش اٌّؽاعث١ح لا ذؤشش ػٍٝ اٌرؽفع اٌّؽاعثٟ تّؼ

 ِشؼٍح اٌّششٚع ِٓ دٚسج ؼ١اذٗ.

٠ٚٛصٟ اٌثاؼس اٌعٙاخ ٚاظؼح اٌّؼا١٠ش تعشٚسج أخز اٌؼٛاًِ الالرصاد٠ح ػٕذ ذط٠ٛش ِؼا١٠ش 

لائّح أٚ ذثٕٟ ِؼا١٠ش ظذ٠ذج، ٚأْ ذأخز فٟ الاػرثاس أْ ذٍه اٌّؼا١٠ش لذ ٠ىْٛ ٌٙا أؼىاعاخ ِخرٍفح ػٍٝ 

رٍفح تؽغة ِشاؼً ذٍه اٌششواخ ِٓ دٚسج ؼ١اذٙا. وّا ٠ٛصٟ اٌثاؼس الاواد١١ّ٠ٓ تاٌّض٠ذ اٌششواخ اٌّخ

ِٓ اٌثؽس فٟ ِعاي دساعح أشش ذثٕٟ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌخصائص اٌّؽاعث١ح آخز٠ٓ فٟ الاػرثاس 

 ّاٌٟ.اٌعٛأة الأخشٜ ٚاٌرٟ لذ ذىشف اٌّض٠ذ ِٓ اٌفُٙ ٌؽم١مح أشش اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ اٌرمش٠ش اٌ

 ٚفٟ ٘زا اٌّعاي ٠مرشغ اٌثاؼس اٌّعالاخ اٌثؽص١ح اٌرا١ٌح:

 ٟأشش اٌشلاتح اٌذاخ١ٍح ػٍٝ ػلالح ذثٕٟ اٌّؼا١٠ش اٌّؽاعث١ح تاٌرؽفع اٌّؽاعث 

 .دساعح أشش ذثٕٟ اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح ػٍٝ ظزب الاعرصّاساخ الأظٕث١ح 

  ِٚؼذلاخ اٌرعخُ ػٍٝ ػلالح دساعح أشش اٌّرغ١شاخ الالرصاد٠ح اٌى١ٍح ِصً ِؼذي اٌفائذج أ

 اٌّؼا١٠ش اٌذ١ٌٚح تعٛدج اٌرماس٠ش اٌّا١ٌح.

  اػادج اخرثاس فشٚض اٌذساعح تؼذ فرشج ص١ِٕح ذر١ػ اعرخذاَ عٍغٍح ص١ِٕح لثً ٚتؼذ ذطث١ك

 اٌّؼا١٠ش، ٚذؽم١ك ؼعُ ػ١ٕح أوثش.
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