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 :الصاعدة ةإلىالم في الأسواق ربحية البنوك التجارية

 2016 - 2007 أدلة من القطاع المصرفي المصري  
An Empirical Framework and Accounting Vision to 

Analize the Impact of Capital Structure on Commercial 

Banks Profitability in Emerging Financial Markets: 

Evidence from the Egyptian Banking Sector 2007 - 2016 

  
 ازــد/ ماجد مصطفي علي الب                                                        

 المحاسبة والمراجعةمدرس بقسم                                                       
 جامعة قناة السويس –كلية التجارة                                                      

 الملخص:
لبنوك التجارية المقيدة في اهيكل رأس المال  ى مستو ستكشاف يستهدف هذا البحث إ   

ن البنوك مومحددات الربحية لهذه  ى ة المصري من جانب ومستو إلىبسوق الأوراق الم
لعلاقة بين هيكل رأس المال وربحية البنوك ل تطوير إطار تطبيقي ىلإخر، بالإضافة آجانب 

، ولتحقيق هذه ة الصاعدةإلىكأحد الأسواق الم التجارية في القطاع المصرفي المصري 
 بنوك تجارية (8عينة مكونة من ) إعتمدت علىالباحث دراسة تطبيقية  أجرى الأهداف 

( 7من خلال ) فروض بحثية (4)وذلك لإختبار  ،2016الى  2007خلال الفترة من 
: تينرئيسي نتيجتين ىلإ، وتوصل الباحث من خلال الدراسة التطبيقية نماذج إحصائية

وخصائص من جانب الربحية مقاييس هي أن هناك علاقات متباينة بين  ىالنتيجة الأول
وتوظيف الأموال والحصة السوقية للودائع  مثل حجم وعمر وسيولةالبنوك كمحددات 

طار التطبيقي الإ هيالثانية خر، بينما كانت النتيجة آمن جانب  والحصة السوقية للقروض
( بربحية LTA/ ETA/ ETDه البحث حول علاقة هيكل رأس المال )إلىنتهى إالذي 

ة إلى( المقيدة بسوق الأوراق المROA/ ROE/ ROED/ EPSالبنوك التجارية )
تباع البنوك التجارية للإطار إوبناءاً علي النتائج السابقة أوصي الباحث بضرورة المصري، 

التطبيقي المقدم من خلال هذا البحث عند تحديد سياسات تكوين رأس المال من خلال 
ة لتطوير رؤية مستقبلية مقترح طرح الباحثكما تأثيره على درجة ومستوي الربحية، 

 القطاع المصرفي المصري.
 ة الصاعدة / القطاع المصرفي.إلىهيكل رأس المال / الربحية / الأسواق الم الكلمات الدالة:
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Abstract: 

The research aims to explore the capital structure in the 
commercial banks listed in the Egyptian stock exchange from 
side, the degree and determinants of banks' profitability from 
another side, in addition, develop an empirical framework for 
the relation between capital structure and bank's profitability in 
the Egyptian banking sector as an Emerging Financial Markets. 
Therefore, to achieve the research objectives’ the researcher 
depended on an applied study based on (8) listed banks during 
2007- 2016 to test (4) hypotheses through (7) estatisitcs 
models. The researcher concluded several results through the 
applied study. The first result: there are several relations 
between bank's profitability and bank's characteristics such as 
size, age and liquidity. The second result: the empirical 
framework for the relation between capital structure (LTA/ ETA/ 
ETD) and bank's profitability (ROA/ ROE/ ROED/ EPS), 
Therefore, the researcher based on above results recommended 
the listed banks to follow and adopt the empirical framework 
represented in this research and set a future vision to develop 
the Egyptian banking sector. 
Key words: 
Capital Structure/ Profitability/ Emerging Markets/ Banking Sector. 
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 المقدمة: -أولً 
 إلى، وبالتوالمقترضينموال بين المودعين ضمان تدفق الأ إلىيهدف النظام المصرفي      

ن قطاع البنوك التجارية كأحد مكونات النظام المصرفي يلعب دوراً رئيسياً في تمويل إف
 1تعتبر البنوك التجاريةة، حيث إلىالمشروعات التنموية من خلال القروض والتسهيلات الم

قتصادي المصري لما تمثله من الهيكل الإالنظام المصرفي و ساسية في بناء الدعامة الأ
قتصاد القومي من خلال لأموال وإعاده ضخها في قطاعات الإكونها وعاء رئيسي لتجميع ا

 .ستثمارات المباشرةء أو الإالقروض الممنوحة للعملا
هو تعظيم الأرباح ومعدلت الربحية  يعتبر الهدف الأساسي لأي وحدة إقتصاديةكما      

 ،أسواق المال والإستثمار ستمرار والمنافسة فيعلى ال وقدرتها ءتهاكفاإثبات بهدف 
ن أهمية الوصول لمعدلت ربحية تنافسية في البنوك إوبالتركيز على القطاع المصرفي ف

نوك مثل التجارية من الأمور الصعبة خاصة فى ظل عدة إعتبارات تحكم عمل هذه الب
حتفاظ بقدر من السيولة لمواجهة مخاطر السحب والوفاء بقواعد وتعليمات البنك ضرورة الإ

للبنك قتصادية المتاحة لموارد الإللأموال وامن ستخدام الآالى السعى للاالمركزى بالإضافة 
  أموال المودعين. عبارة عنالموارد و  الأموال  من هذهتقريباً % 95فى ظل حقيقة أن 

ة بأنها إلىة عن غيرها من المؤسسات غير المإلىتتميز البنوك التجارية كمؤسسات مو      
 إلىإجم إلىة مرتفعة بدرجة كبيرة، حيث ل تتجاوز نسبة حقوق الملكية إلىذات رافعة م

ة المرتفعة التي تبلغ إلىالرافعة الم إلى% ويشير معكوس هذه النسبة 10الصول نسبة 
 إلىأو تعرضها  إلىمخاطر الفشل الم إلىرض البنوك التجارية % وهو ما يع90نسبة 

عن أن تلك الأزمة تفاقم تأثيرها  2008ة العالمية إلىة، حيث كشفت الأزمة المإلىأزمات م
ة في التآكل التدريجي إلىة وتسببت الأزمة المإلىعلي البنوك التجارية بسبب الرافعة الم

عدم قدرة بعض البنوك علي إستيعاب مخاطر لمستوي وجودة رأس المال، مما نتج عنه 
مر الذي دفع الفكر المحاسبي لدراسة كيفية وضع (، الأ2015سائر الئتمان )عرابي، وخ
 رأس المال في البنوك التجارية. مستوي ات لضبط وتحديد إلى

                                                           

البنك بالمفهوم العام هو مؤسسة تعمل كوسيط مالي بين مجموعتين من العملاء، المجموعة   1
ه تالأولى هي مجموعة من العملاء لديها فائض في الأموال وتحتاج إلى إدخاره والحفاظ عليه وتنمي

بعائد مجزي، والمجموعة الثانية هي مجموعة من العملاء تحتاج إلى أموال لأغراض أهمها: 
الاستثمار أو التشغيل أو كلاهما، بالإضافة الي مجموعة من الانشطة التشغيلية الأخري التي يحددها 

 النظام الاساسي للبنك في ضوء قوانين وتعليمات البنك المركزي. 
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 مشكلة البحث:دوافع و  -ثانياً 
جمهورية مصر شهدها قتصادية والسياسية التي تحداث الإفي ظل التطورات والأ     

ة إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم البنوك التجارية تتمكنفقد خيرة، ونة الأالعربية في الآ
 ووفقاً لإحصائيات عينة ،فى مصرقتصادي دفع وتحسين معدلت النمو الإ من المصري 
 إلىع إجمارتفإ وجد الباحث فقد، 2016 إلى 2007وخلال الفترة الزمنية ما بين  الدراسة

( مليار جنيه 656) إلى 2007( مليار جنيه عام 156.6أصول البنوك التجارية من )
التسهيلات والقروض المقدمة من البنوك التجارية من  إلى، كما أرتفع إجم2016عام 

، كما تمكنت 2016( مليار جنيه عام 267.9) إلى 2007( مليار جنيه عام 63.2)
الودائع بالبنوك  إلىالمصري حيث إرتفع إجمالمدخر التجارية من إكتساب ثقة  البنوك

، 2016( مليار جنيه عام 565.3) إلى 2007( مليار جنيه عام 124.9التجارية من )
 إلى 2007( مليار جنيه عام 3.2أرباح البنوك التجارية من )صافي  إلىرتفعت إجمإو 
 .2016( مليار جنيه عام 13.7)

 المقيدة لبنوك التجاريةاب ة والمحاسبيةإلىالم مؤشراتالمتوسطات وفيما يلي بعض      
 :2016 إلى 2007خلال الفترة من محل الدراسة  ة المصري إلىبسوق الأوراق الم

 
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 المؤشر 
العائد/ 
 2.09 2.29 2.12 2.14 1.64 1.77 2.08 2.29 45.2 2.07  الأصول

 العائد/ 
 28.2 25.9 21.9 19.5 14.6 17.1 19.5 27.5 29.2 28.4  الملكية حق

 3.7 2.93 2.24 1.84 1.66 1.35 1.98 2.41 2.42 2.49 ربحية السهم
 الملكية/ حق

 8.62 10.7 11.6 12.6 13.3 13 13.1 10.2 10.5 9.15  الودائع

حق الملكية/ 
 7.43 8.81 9.6 10.9 11.2 10.3 10.6 8.35 8.41 7.3  الصول

 /اللتزامات
 92.5 90.1 89.3 92.8 88 101 87.9 88.6 89.1 90.3 الصول 

توظيف 
 47.3 46.5 47.4 49.5 56.2 62.2 59.2 55.4 58.7 50.6 الأموال 

 2016 إلى 2007 منة خلال الفترة الزمنية إلىأعلي وأقل متوسط للمؤشر أو النسبة الم إلىتشير الخلايا المظللة 
 .2016 إلى 2007ة للبنوك التجارية محل الدراسة خلال الفترة من إلىالباحث من القوائم الم : إعدادالمصدر
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موال وحجم الأ المسحوبةة والمحاسبية إلىوالمؤشرات الم وفي ظل هذه البيانات 
 هيكل معدلتمعدلت الربحية و  تذبذب متوسطلحظ الباحث  قتصادية الهائلةوالموارد الإ
ة إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم البنوك التجاريةعدة مشاكل تواجه  ورظهو  رأس المال،

سواء بالسلب  البنوك التجارية ربحيةثرة علي المؤ محددات الو  العوامل مثل ما هي المصري 
البنوك  يةإستمرار ضمان ؟ وما هو الهيكل الأمثل لرأس المال الذي يساهم في أو الإيجاب

قيادة قاطرة النمو والتنمية القتصادية في و  تحقيق معدلت ربحية مناسبة التجارية في
 (2030 -مصررؤية ستراتيجية التنمية المستدامة )افي ظل  العربية مصرجمهورية 

ة الصاعدة فى منطقة إلىضمن الأسواق الم ي مصر ة الإلىسوق الأوراق الم ضمان إستمرارو 
في الأجابة علي التساؤلين  البحثبلورة مشكلة للباحث ومما سبق يمكن ، الشرق الأوسط

 ين:إلىالت
ة إلىمحددات ربحية البنوك التجارية المقيدة بسوق الأوراق الممعدلت و ما هي  .1

 ؟ةإلىالح الفترةفي  المصري 
ما هي العلاقة ومدي تأثير هيكل رأس المال علي مؤشرات ربحية البنوك التجارية  .2

 ؟ةإلىالحالفترة في  صري ة المإلىالمقيدة بسوق الأوراق الم
 أهداف البحث:  -ثالثاً 

قتصاد القومي المصري، وفى ظل المصرفى أحد الدعائم الأساسية للإيعتبر القطاع 
 -قتصادية غير مستقرة ها جمهورية مصر العربية من ظروف إة التى تمر بإلىالمرحلة الح
 فان هذا البحث يهدف الى ما يلى: –الى حد ما 

المقيدة بسوق البنوك التجارية  في ربحيةاللهيكل رأس المال و التأصيل العلمي  .1
 .ة المصري إلىالأوراق الم

ة إلىالمقيدة بسوق الأوراق المتحديد العوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجارية  .2
 ة.إلىفى الفترة الحالمصري 

المقيدة بسوق  ربحية البنوك التجاريةمعدلت تحديد أثر هيكل رأس المال على  .3
 .ة المصري إلىالأوراق الم

بناء إطار تطبيقي إسترشادي للبنوك التجارية حول العلاقة بين هيكل رأس المال  .4
 والربحية فى القطاع المصرفي المصري. 

   .حديثة توفير مرجعية علمية عن القطاع المصرفي المصري مدعوماً بأدلة تطبيقية .5
المصري والتوجه به نحو طرح رؤية مستقبلية مقترحة لتطوير القطاع المصرفى  .6

 المنافسة المصرفية العالمية.
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 البحث:أهمية  -رابعاً 
 ة:إلىفي ضوء المشكلة البحثية المطروحة وأهداف البحث، تتلخص أهميته في النقاط الت

 مساعدة والتى سوف تستخدم كأدوات نتائجه من البحث لهذا الأهمية الرئيسية تنبع .1
 رسم وتنفيذ السياسات عندة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم التجارية للبنوك

  .ة المستقبلية للبنكإلىالم
المقيدة فى سوق البنوك التجارية  ربحية على المؤثرة الداخلية العوامل تحديد .2

 ة المصري.إلىالأوراق الم
تحديد أهمية هيكل رأس المال في البنوك التجارية ومدى تأثيره على معدلت  .3

ومؤشرات الربحية، مما سيعزز قدره البنوك التجارية على كسب ثقة العملاء 
والجهات الرقابية من خلال الوصول لهيكل رأس المال الأمثل الذي يحقق أعلى 

 .ممكنة معدلت ربحية

 هيكل البحث: - خامساً 
 الإطار العلمي للمتغيرات البحثية. الأول القسم

 الثاني القسم
 البحثية الفجوة وتحديد السابقة المحاسبية الأدبيات مراجعة

 الفروض وتطوير 
 المنهجية ونماذج البحث. القسم الثالث

 القسم الرابع
 دراسة تطبيقية لإختبار الفروض وتحديد أثر هيكل رأس المال

 علي ربحية البنوك التجارية.
 .والإضافة العلمية النتائج والإطار التطبيقي والتوصيات القسم الخامس
 ات التطبيق.إلىرؤية مستقبلية لتطوير القطاع المصرفي المصري و  القسم السادس
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 ولالقسم الأ 
 للمتغيرات البحثيةالإطار العلمي 

 القطاع المصرفي المصري:  -1/1
كاديمي، هتمام كبير على المستوى الأ إب –الناشئة  –ة الصاعدة إلىق المالأسوا ىتحظ    

هذا ظهور يرجع مفهوم السوق المالى الصاعد، و تعريف محدد لن ل يوجد الى الآلكن و 
ستثمارية فى الوليات المتحدة المريكية والتى كانت تبحث عن المفهوم الى البنوك الإ

ع لها فى المستقبل ة خارجية تتسم بإرتفاع العوائد على الستثمار والتى يتوقإلىأسواق م
ن إاً فلىإقتصادية العالمية حووفقاً للتقارير الإ، ة المتقدمةإلىسواق المالدخول ضمن الأ

ة الصاعدة فى منطقة الشرق إلىمة المصري يعتبر أحد الأسواق الإلىوراق المسوق الأ 
 1904عام  –ة المصري إلىسوق الأوراق الم –حيث تأسست بورصة القاهرة  2 وسطالأ 

البحث بالتركيز  ، وسيقوم الباحث فى حدود هذاإقتصادي ( قطاع12اً عدد )إلىوتضم ح
 .على قطاع البنوك

تعمل البنوك المركزية في جميع دول العالم علي تنظيم وإدارة القطاع المصرفي ككل و     
تجنب حدوث أي بوادر تعثر أو فشل  إلىة وتسهيلات إئتمانية، بالإضافة إلىعاملات ممن ت

، والذي 3أو أجنبيلأي بنك عامل داخل حدود الدولة سواء عام أو أهلي أو تجاري  إلىم
غالباً ما تكون عدم ملائمة وكفاية رأس المال سبباً رئيسياً فيه، ولذلك فإن قانون البنك 

، قد ألزم البنوك وفقاً 2003لسنة  88المركزي المصري والجهاز المصرفي والنقد رقم 
مليون جنيه  500( بأن ل يقل رأس المال المصدر والمدفوع عن 2( الفقرة )32للمادة )

مليون دولر لفروع البنوك الأجنبية كحد أدني لضمان  50مصري، كما ل يقل عن 

                                                           

المالية المصري المركز الأول عربياً والثاني أفريقياً والخامس أحتل سوق الأوراق   2
 كانتري  موقع لبيانات فقاً و  2018عالمياً كأفضل سوق مالى من حيث الأداء خلال عام 

 .%16.25 ( بمعدل نمو Country Economyإيكونومي )
تخضع جميع البنوك التي تمارس عملياتها داخل جمهورية مصر العربية لأحكام   3

، كما نصت المادة الثانية من القانون أنه "تسري علي 2003لسنة  (88)القانون رقم 
أحكام قانون  –فيما لم يرد بشأنه نص فيه  –البنوك الخاضعة لأحكام القانون المرافق 

بالسهم والشركات ذات المسؤلية المحدودة الصادر الشركات المساهمة وشركات التوصية 
 ". 1981لسنة  (159)بالقانون رقم 
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( تلتزم البنوك 2السلامة المصرفية، كما أنه في إطار تطبيق متطلبات إتفاقية بازل )
% كحد أدني وذلك 10.625العاملة بمصر بالحفاظ علي نسبة كفاية رأس مال قدرها 

 يشرف عليه البنك المركزي المصري. شغيل و طر الئتمان والسوق والتمخا لمقابلة
، 2007بنهاية يونيو  بنكاً  41وبلغ عدد البنوك العاملة في جمهورية مصر العربية     

مليار جنيه وبحجم ودائع )بما فيها الودائع  937.9 إلىوقد بلغ مجموع مركزها الم
% مقابل 14.6مليار جنيه، وقد بلغ متوسط نسبة كفاية رأس المال  658الحكومية( 

، وقد إلتزمت جميع البنوك بالحد الأدني 1ازل وفقاً بمتطلبات بوذلك % كحد أدني 10
 2016(، وفي عام 2006/2007ماعدا بنك واحد فقط )تقرير البنك المركزي المصري، 
، وقد 2016بنكا بنهاية يونيو  37بلغ عدد البنوك العاملة في جمهورية مصر العربية 

لودائع الحكومية( مليار جنيه وبحجم ودائع )بما فيها ا 2846 إلىبلغ مجموع مركزها الم
%  10.625% مقابل 13.8مليار جنيه، وقد بلغ متوسط نسبة كفاية رأس المال  2123

دني ماعدا ثلاث بنوك وقد إلتزمت جميع البنوك بالحد الأ، 2كحد أدني وفقاً لمتطلبات بازل 
% 3% مقابل 5.1ة للقطاع المصرفي المصري ككل إلىفقط، كما بلغت نسبة الرافعة الم

(، مع العلم بأن 2015/2016لبنك المركزي المصري، سترشادية. )تقرير اكنسبة إ
للبنك المركزي المصري والجهاز   اً على إصدار قانون جديدإلىالمشرع المصري يعمل ح
 التطورات العالمية في القطاع المصرفي.و  3بازل  متطلبات المصرفي والنقد في ضوء

بنكا  13اً إلى عدد إلىة المصري حإلىويصل عدد البنوك المقيدة بسوق الأوراق الم     
% من حجم  المركز  35بنكا عاملًا في جمهورية مصر العربية )بما يقارب  37من أصل 

هم عبارة عن عشرة بنوك تجارية )البنك التجارى ( و المصري  للقطاع المصرفي إلىالم
وبنك الشركة المصرفية العربية والبنك  وبنك كريدى أجريكولر والإسكان وبنك التعمي الدولى

المصرى الخليجى وبنك قناة السويس وبنك الإتحاد الوطنى وبنك قطر الوطنى الأهلى 
ثلاث بنوك إسلامية  إلى، بالإضافة (مية الصاردات وبنك الكويت الوطنىوالبنك المصرى لتن

 لامى وبنك البركة()بنك فيصل الإسلامى المصرى ومصرف أبو ظبى الإس
 :في البنوك التجارية هيكل رأس المال -1/2

يتكون رأس مال البنك التجاري من رأس المال المدفوع والحتياطيات والمخصصات      
ولكن يتصف رأس مال البنك التجاري بالصغر النسبي  ،والرباح المحتجزة وعلاوة الصدار

ن الحفاظ على إضعف هامش الأمان للمودعين، لذا ف إلىمقارنة بحجم الودائع وهذا يؤدي 
مور الجوهرية لدعم ثقة المودعين وحتي ال في البنك التجاري يعتبر من الأملائمة رأس الم

 ، (2010لاء جدد. )محمد، ين وإجتذاب عمإلىيتمكن من  الحفاظ علي العملاء الح
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تلخيصها للباحث يحقق رأس المال بالنسبة للبنك التجاري مجموعة من الأهداف يمكن و 
 فيما يلي :

المصرفي توفير الموارد القتصادية والأموال الأساسية اللازمة لبدء النشاط  . أ
 والستثمار وذلك عن طريق الأموال المدفوعة بواسطة المؤسسين وحملة السهم.

رأس مال البنك التجاري الحماية والأمان للعملاء ومصدر ثقتهم الأساسي،  يمثل . ب
حيث أن الجانب الأكبر من الأموال التي يحصل عليه البنك تأتي عن طريق ودائع 

 العملاء.
يعتبر رأس المال هو الغطاء الرئيسي لمواجهة الخسائر والأخطار المتوقعة  . ت

ة إلىسواء كانت مخاطر ح ري التجا والمحتملة التي قد يتعرض لها البنك
  مستقبلية.و 

 مال بالنسبة للجهات الرقابية أحد الوسائل للرقابة على نشاط البنكاليمثل رأس  . ث
بوضع بعض الضوابط والقواعد الإجرائية  المصري  . ويقوم البنك المركزي التجاري 

في ضوء القوانين المحلية  التي تحدد الحجم الأمثل لرأس مال البنك التجاري 
  وذلك لضمان حماية المستثمرين والمودعين. وإتفاقيات بازل

ة، والتي إلىالم والمؤشرات يمكن التعبير عن هيكل رأس المال بمجموعة من النسبو 
 Laeven) تجاه أصحاب المصالح على الوفاء بإلتزاماتهتستخدم كأداة لتقييم قدرة البنك 

Bian  /,2016 Gambacorta and Shin, 2016/ Schepenset.al, 2016/ 
 and Deng, 2017 /Gropp et.al, 2018/ et.al, 2018 Hainaut) ،

 نسب لهيكل رأس المال كما يلي:ويستعرض الباحث أهم 
 Total Liabilities to Total  الأصول: إلىالإلتزامات إلى إجم إلىنسبة إجم . أ

Assets Ratio (LTA) هذه النسبة من أكثر النسب إستخداما لقياس  تعتبر
، التجاري  درجة إستخدام مصادر التمويل الخارجية في الهيكل التمويلي للبنك

، كما البنك التجاري  أصول إلىإجموتحديد هذه النسبة مقدار الديون لكل جنيه من 
في  التجاري  إن هذه النسبة تعدّ مؤشرا لحجم المخاطر المحتملة التي يواجهها البنك

%،  فإن 100من حيث عبء الديون، فإذا كانت هذه النسبة أكبر من  المستقبل
، وهذا المملوكة أصوله إلىإجمهذا يشير إلى أن مديونية البنك التجاري أكبر من 

وبصفة يعني أن البنك التجاري سيواجه مخاطر عدم القدرة على الوفاء بالتزاماته 
أما إذا كانت هذه النسبة منخفضة فإن ذلك يشير  ،الإلتزامات طويلة الأجلخاصة 



10 
 

عتماده اته على التمويل الذاتي أكثر من إيعتمد في نشاط التجاري  إلى أن البنك
 على الديون.

 Total Equity to Total :الأصول إلىحقوق الملكية إلى إجم إلىنسبة  إجم . ب
Assets Ratio (ETA)    الملكيةتشير هذه النسبة إلى نسبة مساهمة حقوق 

في تمويل نشاط البنك التجاري، كما تشير إلى النسبة المئوية التي سيحصل عليها 
 .التجاري  الأصول في حالة تصفية البنك إلىإجممن  المساهمين

 Total Equity to Total:الودائع إلىحقوق الملكية إلى إجم إلىنسبة إجم . ت
Deposits Ratio (ETD)   نسبة تغطية حقوق الملكية  إلىهذه النسبة  تشير

مدي مساهمة حقوق ودائع العملاء بالبنوك التجارية، أو بمعني أخر  إلىإجم إلى
 الودائع في تمويل نشاط البنك التجاري. إلىالملكية 

 ربحية البنوك التجارية: -1/3
عائد أو ربحية ممكنة من الموارد معدل الى تحقيق أعلى  التجاريةتهدف البنوك     

أو  المدفوع المستثمرة في البنك سواء من خلال رأس المالو المتاحة والأموال القتصادية 
، وذلك (2018/ ملوكي 2017)صيام،  ودائع أو المجالت الستثمارية الخرى للبنكال

وزيادة ثروة وإقتصادية ة إلىستمرارية البنك كمؤسسة مالتحقيق عدة أهداف أهمها ضمان 
  ين والمتوقعين. إلىالح المقترضين وأالمودعين عملاء سواء وكسب ثقة ال المساهمين

رباح التي حققها نها العلاقة بين الأ التجارية في أويمكن تحديد مفهوم ربحية البنوك     
التى ساهمت في تحقيق  والأموال المتاحة والموارد القتصادية من جانب البنك التجارى 

داء المالى ، مما يجعلها مقياساً للحكم على درجة كفاءة الأمن جانب أخر لرباحهذه ا
ن الربحية هي عبارة عن (، وبالتالى فإ2014ين الدين، دارته )موراد وز للبنك ومجلس إ

ولكن ليس هناك  رباح المفصح عنها بالتقرير المالى،ة مرتبطة بالأ إلىقات او معدلت معلا
ة التي يمكن إستخدامها في إلىحول عدد النسب والمؤشرات المإتفاق في الآدب المحاسبي 

تقييم أداء البنوك التجارية ويبقي إستخدام هذه النسب والمؤشرات مرتبطاً بقدرتها علي 
ت توصيل دللت معينة تفيد القائمين علي تحليل أداء البنك التجاري والتعرف علي السلبيا

ويمكن التعبير عن ربحية البنوك  (،2010والإيجابيات المصاحبة لنشاط البنك )محمد، 
 /Petria et.al, 2015 / Titko et.al, 2017ة )إلىالتجارية بمجموعة من النسب الم

Ozili and Uadiale, 2017/ Robin et.al, 2018/ Javaid and Alalawi, 
 معدلت ومؤشرات ربحية البنوك التجارية:وفيما يلي يستعرض الباحث أهم ( 2018
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(: عبارة عن Return on Equity - ROEمعدل العائد على حق الملكية ) . أ
مقسوماً على إجمالى حق الملكية ، ويعبر التجاري صافى الربح السنوي للبنك 

ق الملكية هذا المعدل عن قدرة البنك التجارى على تحقيق أرباح من خلال ح
ة، وتسعي البنوك دائماً لرفع هذا المعدل لما له من دللة لدي إلىالمخلال الفترة 

 المساهمين علي كفاءة إدارة الموال والموارد القتصادية المتاحة.
(: عبارة عن Return on Assets - ROAمعدل العائد على الأصول ) . ب

مقسوماً على إجمالى الأصول، ويعبر هذا التجاري صافى الربح السنوي للبنك 
لمعدل عن قدرة البنك التجارى على تحقيق أرباح من خلال الصول المستثمرة ا

 ة.إلىوالمملوكة خلال الفترة الم
(: عبارة عن نصيب السهم الواحد Earn Per Share - EPSربحية السهم ) . ت

، ويعبر هذا المؤشر عن العائد السنوي التجاري  من صافى الربح السنوي للبنك
 سهم البنك التجارى اتهم فى أللمساهمين نتيجة إستثمار 

 - Return on Equity and Depositsمعدل العائد على الأموال المتاحة ) . ث
ROED) عبارة عن صافي الربح السنوي للبنك التجاري مقسوماً علي مجموع :

حقوق الملكية وودائع العملاء، ويعبر هذا المؤشر عن قدرة البنك التجاري علي 
 الموارد القتصادية المتاحة سواء الموارد الذاتية إلىإجم تحقيق أرباح من خلال

 .(ودائع العملاء( أو الموارد الخارجية )حق الملكية)
( هو أكثر معدلت قياس الداء ROEيعتبر معدل العائد علي حق الملكية )و 
للبنوك التجارية علي المستوي الدولي  إلىداء المدامات وشيوعاً في تقييم وقياس الأإستخ

، ويأتي في المرتبة الثانية معدل العائد علي الصول ي الدراسات الكاديمية المحاسبيةف
(ROA( ثم تأتي العديد من المؤشرات مثل ربحية السهم ،)EPS والربح قبل الضرائب )

 ROED(  )Capraru and( والعائد علي الأموال المتاحة )PBTعلي الصول )
Ihnatov, 2014/ Titko et.al, 2017)، نه ل يمكن فإ ولكن من وجهه نظر الباحث

وربحية البنوك التجارية  إلىداء المالأعتماد علي مؤشر واحد رئيسي لتقييم وقياس ال
ختلاف الطبيعة دولي كمقياس رئيسي، وذلك نظراً لإوتعميم هذا المؤشر علي المستوي ال

  من دولة لأخري. للقطاع المصرفي والتشريعية تنظيميةال
 Tan, 2016/2010)السرايري،  ن هناك العديد من الدراساتإ، فخرآجانب ومن      

Titko et.al, 2017/ Hainaut, et.al, 2018 ،2017/ على، 2017/ القيسي) 
  لي مؤشرات ربحيةأشارت لوجود عدد من المحددات والعوامل ذات التأثير المباشر ع
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 ويمكن محددات داخلية إلىالتجارية تم تقسيم محددات ربحية البنوك البنوك التجارية، و 
 مثل الداخلية للبنك والسمات بالخصائص المرتبطة الربحية محددات ها بأنهاإلى الإشارة

 السيولة وكفاية رأس المال وتوظيف الأموالار الأئتمان و حجم البنك وعمر البنك وأخط
أو هيكل  بإدارة صلة لها ليست متغيرات فهي الخارجية المحددات أما، وإنتاجية العمالة

 نشاط على تؤثر التي والقانونية والسياسية القتصادية البيئة تعكس لكنها البنك التجارى،
وأدائها المالى والتشغيلي مثل فرضية القوة النسبية للسوق المالى  البنوك التجارية

 ومعدلت الفائدة والتضخم وحجم الصناعة بالدولة. ومتغيرات القتصاد الكلى
 

الثانيالقسم   

 مراجعة الأدبيات المحاسبية السابقة وتحديد الفجوة البحثية وتطوير الفروض.
 

كايمية الدولية بدراسة العوامل المؤثرة علي إهتمام كبير علي مستوي البحوث الأ هناك     
القطاع المصرفي نتيجة تأثير هذا القطاع المباشر والكبير علي معدلت النمو والتنمية 

(، وخلال هذا القسم من البحث قام الباحث Titko et.al, 2017القومي )علي المستوي 
 بإستقراء وتحليل أهم الدراسات السابقة المتعلقة بهيكل رأس المال وربحية البنوك التجارية

  .والعلاقة بينهم ومحدداتها
 :البنوك التجاريةهيكل رأس المال في  -2/1

 -يعتبر هيكل رأس المال في البنوك من القضايا الجدلية في الفكر المحاسبي والتي     
التجارية الهيكل الأمثل لرأس المال في البنوك  جماع أكاديمي عليل يوجد إ - نالأ  إلى

 إلىية من البيئات المصرفية المختلفة، بالإضافة في ظل تضارب وتعارض النتائج التطبيق
تناولت الهيكل المثل لرأس المال فى القطاع المصرفى محدودة العدد أن الدراسات التى 

، وفيما يلي يستعرض الباحث (Berger et.al 2016على عكس القطاع غير المالى )
  أهم الدراسات التي تناولت هيكل رأس المال في البنوك التجارية:

محددات هيكل رأس المال البنوك التجارية، وتم  (Amidu, 2007تناولت دراسة )     
 1998بنك في دولة غانا خلال الفترة من  19إجراء الدراسة علي عينة مكونة من عدد 

عدة نتائج أهمها ان حجم البنك وهيكل الصول ومعدل  إلى، وتوصلت الدراسة 2003 إلى
ك و % من أصول البن87 ما يقارب من النمو يؤثر علي قرارات هيكل رأس المال، حيث أن

نسبة حقوق الملكية في البنوك ، كما أن بواسطة الديون وخاصة طويلة الأجليتم تمويلها 
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( Lee and Hsieh, 2013دراسة ) كما إتجهت%، 15-9الغانية تتراوح بين التجارية 
تحليل هيكل رأس المال فى القطاع المصرفي بالعتماد على الربحية كمقياس  إلى

هياكل رأس المال، وتم إجراء الدراسة على عينة مكونة من عدد بنك فى للمفاضلة بين 
سة الى عدة نتائج أهمها ان ، وتوصلت الدرا2008الى  1994دولة خلال الفترة من  42

نخفاض نسبة حقوق الملكية ومؤشرات ربحية البنوك هناك إرتباط وعلاقة إيجابية بين إ
ووجود علاقة سلبية بين انخفاض نسبة التجارية وخاصة معدل العائد على الصول، 

Angelo and Stulz-De ,دراسة ) في حين أنقوق الملكية والمخاطر المستقبلية، ح
 دراسةتحديد الهيكل المثل لرأس المال فى القطاع المصرفي من خلال  حاولت( 2013

راء ة فى البنوك على المستوى الدولى، وتم إجإلىأسباب الإرتفاع الملحوظ للرافعة الم
الدراسة بصورة نظرية تحليلة من خلال مسح للآدبيات المحاسبية السابقة، وتوصلت 

ة إلىالدراسة الى نتيجة رئيسية وهى أن تكلفة الوكالة هى السبب الرئيسي للرافعة الم
المرتفعة للبنوك التجارية ولكن هذه الرافعة قد ينتج عنها زيادة المخاطر، وهو الأمر الذي 

قضية جدلية فى  – الى الأن –يكل المثل لرأس المال فى البنوك التجارية يجعل تحديد اله
( تحليل Beltratti and Paladino, 2015تناولت دراسة ) بينماالفكر المحاسبي، 

هياكل رأس المال فى البنوك من خلال دراسة مقارنة على القطاع المصرفي فى عدد من 
تأثير هذه الهياكل على معدلت الربحية الدول المختلفة، بالإضافة الى دراسة مدى 

للمفاضلة بينها عند اختيار الهيكل الأمثل لرأس المال،  وتم إجراء الدراسة على عينة 
، وتوصلت 2011الى  2005دولة خلال الفترة من  44بنك فى  337مكونة من عدد 

نوك التجارية ة للبإلىالدراسة الى عدة نتائج أهمها وجود علاقة ايجابية بين الرافعة الم
ومعدلت الربحية بوجه عام، كما أن معدل حق الملكية الأمثل والذي يحقق أعلى معدلت 

دراسة  قامتومن زاوية أخري %، 10-8رة الزمنية للدراسة هو بين ربحية خلال الفت
(Berger et.al 2016 )مخاطر  لمال فى البنوك وأثره على ادارةتحليل هيكل رأس اب

(، Money Creation( من خلال  قدرته على تخليق الأموال )Bankruptcyالفلاس )
 1999بنك فى المانيا خلال الفترة من  68وتم إجراء الدراسة على عينة مكونة من عدد 

، وتوصلت الدراسة الى وجود علاقة إيجابية بين هيكل رأس المال وقدرة البنك  2009الى 
 Laevenتناولت دراسة )كما  لملكية،وق اعلى مواجهة مخاطر الفلاس من خلال حق

et.al, 2016)  تحليل المخاطر التى تواجه القطاع المصرفى من خلال دراسة تأثير عدة
وتم إجراء الدراسة على عينة مكونة من عدد متغيرات مثل حجم البنك وهيكل رأس المال، 

، وتوصلت الدراسة الى ان 2008 الى 2006دولة خلال الفترة من  56بنك فى  412
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درجة المخاطر ترتبط بعلاقة عكسية من نسبة حق الملكية وعلاقة ايجابية مع حجم البنك، 
فى حين لم تتوصل الدراسة الى تحديد دقيق للهيكل الأمثل لرأس المال فى البنوك نتيجة 

دراسة  هدفت كماد فى الدول محل الدراسة المقارنة، اختلاف القواعد والتعليمات السائ
(Gambacorta and Shin, 2016) تحليل أهمية هيكل رأس المال فى القطاع  الى

وتم إجراء الدراسة على عينة الئتمانية للبنوك، دى تأثيره على السياسات المصرفى وم
، وتوصلت 2012 الى 1994دولة خلال الفترة من  11بنك فى  105مكونة من عدد 

الدراسة الى ان ارتفاع نسبة حقوق الملكية الى الصول برتبط ايجابياً بانخفاض تكلفة 
مرتبط ايجابياً بمعدلت الربحية،  ، بالضافة الى ان التوسع فى سياسات الئتمانالديون 

تحليل العلاقة بين هيكل رأس المال فى  (Schepens, 2016تناولت دراسة ) فى حين
القطاع المصرفى ومعدلت الضرائب المفروضة من قبل الدولة على انشطة البنوك كأحد 

وتم إجراء الدراسة على عينة مكونة من عدد العوامل المؤثرة على قرارات هيكل رأس المال، 
لدراسة الى ان ، وتوصلت ا2007 الى 2003بنك فى دولة بلجيكا خلال الفترة من  33

نسبة حقوق الملكية ترتبط سلبياً بارتفاع معدلت الضرائب المفروضة من قبل الدولة على 
% للبنوك البلجيكية محل 6.9أنشطة البنوك، كما أن هيكل حقوق الملكية المثل هو 

%، ودللت الدراسة على هذه النتيجة بالمقارنة 18عينة الدراسة والذي يقابل معدل ضرائب 
% والذي يقابل 4.2بنوك فى المملكة المتحدة التي تتميز بهيكل حقوق ملكية أمثل مع ال

%، حيث تتجه البنوك الى التوسع فى تقديم القروض والتسهيلات 28معدل ضرائب 
كما أشارت دراسة لملكية مع ارتفاع معدلت الضرائب، الئتمانية وتخفيض نسبة حقوق ا

(Hainaut, et.al, 2018 الى تاثير الوزان النسبية لمكونات رأس المال فى البنوك )
للبنك فى ظل النظمة القتصادية المختلفة،  إلىعلى تكلفة رأس المال والأداء المالتجارية 

الى  2001خلال الفترة من  أربعة أنظمة أقتصادية مختلفةوتم إجراء الدراسة على 
رأس للوزن النسبي ل تأثير إيجابيوجود  ، وتوصلت الدراسة الى عدة نتائج أهمها2014

 على مؤشرات الداء المالى.  المدفوع مال البنك التجارى 
   محددات ربحية البنوك التجارية:شرات و مو  -2/2

محددات ربحية البنوك التجارية مؤشرات و الدراسات التي تناولت  لحظ الباحث ان    
العتماد علي دراسة بيئة مصرفية محددة أي دولة  تجاهين رئيسيين: الأولإ إلىإنقسمت 

لتجارية عبر واحدة، والثاني العتماد علي إجراء مقارنات بين محددات الربحية للبنوك ا
بيئات مصرفية مختلفة، وفيما يلي يستعرض الباحث أهم الدراسات التي تناولت ربحية 

 البنوك التجارية:
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علاقة ربحية البنوك التجارية مقاسه ديد طبيعة ( تح2010)السرايري،  تناولت دراسة    
، وتم إجراء الدراسة علي للبنك الخارجيةالداخلية و  بالعواملمعدل العائد علي حق الملكية 

وتوصلت الدراسة ، 2006 إلى 1999بنوك سعودية خلال الفترة من  10عينة مكونة من 
وكفاية رأس المال ومعد توظيف لعدة نتائج أهمها وجود علاقة إيجابية بين ربحية البنوك 

الموال المتاحة من جانب وعدم وجود علاقة محددة بين ربحية البنوك التجارية ومعدل 
 إلى( 2014، ياسينهدفت دراسة )كما الناتج المحلي من جانب أخر،  إلىجمالتضخم وإ

علي وإعتمدت الدراسة  تحديد العوامل المؤثرة علي ربحية البنوك التجارية في الأردن،
 معدل العائد علي الأصول ومعدل العائد علي حق الملكية لقياس ربحية البنوك التجارية،

 إلى 2003بنك تجاري خلال الفترة من  13وتم إجراء الدراسة علي عينة مكونة من عدد 
علاقة طردية بين ربحية البنوك عدة نتائج أهمها وجود  إلى، توصلت الدراسة 2012

البنك ونسبة المصاريف التشغيلية ووجود علاقة عكسية بين  التجارية وكلًا من حجم
دراسة )موراد وزين  قامتكما الصول،  إلىإجم إلىنسبة الملكية  ربحية البنوك التجارية و

تحليل أثر المحددات الداخلية للبنوك مثل السيولة والقروض والمديونية ب( 2014الدين، 
نوك التجارية العاملة في الجزائر مقاسه بمعدل وحقوق الملكية وحجم البنوك على ربحية الب

الصول، وتم إجراء الدراسة علي عينة  مكونة من خمسة بنوك تجارية  إلىالعائد على إجم
، وتوصلت الدراسة الى ارتفاع معدلت الربحية للبنوك 2011الى  2005خلال الفترة من 

لاقات متباينة أهمها عدم وجود التجارية بالمقارنة بالبنوك الحكومية بالضافة الى عدة ع
علاقة محددة بين حجم البنك وربحيته ووجود علاقة عكسية بين نسبة القروض الى 

 ,Capraru and Ihnatovدراسة )أما ى الصول وربحية البنوك التجارية، اجمال
محددات ربحية البنوك التجارية من خلال إجراء دراسة مقارنة بين فقد تناولت ( 2014

دول أوروبية هي رومانيا والمجر وبولندا والتشيك وبلغاريا، وإعتمدت الدراسة عدد خمس 
، وتوصلت 2011 إلى 2004بنك خلال الفترة من  143علي عينة مكونة من عدد 

وجود تأثير إيجابي لحجم البنك وكفاية رأس المال علي جميع مؤشرات ربحية  إلىالدراسة 
ت لوجود علاقة غير محددة بين درجة مخاطر البنوك المستخدمة في الدراسة، كما توصل

( Petria et.al, 2015تناولت دراسة )و ، لبنوك في جميع بيئات الدراسةوربحية ا
 إلىمحددات ربحية البنوك التجارية في دول التحاد الوروبي وقسمت هذه المحددات 
وعة مجموعتين رئيسيتين: المجموعة الولي محددات داخلية مثل حجم البنك والمجم

الثانية محددات خارجية مثل معدل نمو القتصاد القومي، كما تم قياس ربحية البنوك 
  ق ــــي حــــد علـائـــدل العــول ومعـــي الصـائد علــــلال معدل العــــن خــة مـاريـــــالتج
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 2004خلال الفترة من بنك  157عتمدت الدراسة علي عينة مكونة من عدد االملكية، و 
وجود علاقة إيجابية بين المحددات الداخلية وربحية  إلى، وتوصلت الدراسة 2011 إلى

بإستثناء حجم البنك الذي يرتبط بعلاقة غير محددة بربحية البنوك، كما أن  البنوك التجارية
ستثناء معدل النمو إب غير محددة مع المحددات الخارجيةعلاقة ربحية البنوك التجارية 

 هدفتكما ة البنوك التجارية الوروبية، ربحيالذي يرتبط بعلاقة إيجابية مع  القتصادي
والكفاءة النسبية للبنوك المصرية من  إلىتقييم الداء الم الى (2015دراسة )يوسف، 
مجموعتين الأولي البنوك العامة والهلية والثانية العربية والجنبية  إلىخلال تصنيفهم 

ة للبنوك، وتم أجراء إلىوذلك بهدف تحديد العوامل والمتغيرات الأكثر تأثيراً في السلامة الم
، 2013 إلى 2004( بنك خلال الفترة من 23)الدراسة علي عينة مكونة من عدد 

عدة نتائج أهمها أن معدل العائد علي الصول هو أكثر المعدلت  إلىوتوصلت الدراسة 
أن البنوك العامة والهلية أظهرت معدلت  إلىللبنوك، بالضافة  إلىتفسيراً للأداء الم

( Titko et.al, 2017)كما تناولت دراسة  ،كبر من البنوك العربية والجنبيةكفاءة أ
تحديد العوامل المؤثرة علي ربحية البنوك التجارية، وقد تم إجراء الدراسة علي عينة مكونة 

، وتوصلت الدراسة 2014 إلى 2008بنك في لتيفيا ولتوانيا خلال الفترة من  44من 
معدل عدة نتائج أهمها وجود علاقة إيجابية بين حجم البنك ومؤشرات ربحيته مقاساً ب إلى

(، كما توصلت لوجود ROE( ومعدل العائد علي حق الملكية )ROAالعائد علي الصول )
( وربحية البنك E-Banking Servicesعلاقة إيجابية بين حجم الخدمات اللكترونية )

 (Teshome, et.al, 2018) تناولت دراسةو  ،مقاسه بمعدل العائد علي حق الملكية
المحددات الداخلية والخارجية لربحية البنوك التجارية الخاصة، وتم إجراء الدراسة  ليلتح

، 2016 إلى 2007بنوك في دولة أثيوبيا خلال الفترة من  8علي عينة مكونة من عدد 
 Capital) عدة نتائج أهمها ان معدل كفاية رأس المال إلىوتوصلت الدراسة 

Adequacy Ratio)  بعلاقة إيجابية مع مؤشرات الداء المالى،  يرتبطان وحجم البنك
ة لتحسين الداء إلىكما أنتهت بتوصية رئيسية وهي ضرورة تحسين معدل الرافعة الم

 ,Naeem and Baloch) تناولت دراسة، و في القطاع المصرفي الثيوبي إلىالم
ليل العوامل المؤثرة على ربحية البنوك التجارية من خلال معدل العائد على تح   (2018

 10الأصول ومعدل العائد على حق الملكية، وتم إجراء الدراسة علي عينة مكونة من عدد 
عدة  إلى، وتوصلت الدراسة 2014 إلى 2004بنوك تجارية باكستانية خلال الفترة من 

لجحم البنك مع مؤشرات الربحية، كما أن هناك علاقة نتائج أهمها ان هناك علاقة سلبية 
إيجابية لمعدل كفاية رأس المال مع مؤشرات الربحية، بينما يرتبط معدل السيولة بعلاقة 
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ايجابية مع معدل العائد على الصول وعلاقة سلبية مع معدل العائد على حق الملكية، 
مقارنة دولية لمحددات ( Kohlscheen et.al, 2018ومن جانب أخر أجرت دراسة )

ة الناشئة من خلال الإعتماد على معدل العائد إلىربحية البنوك التجارية فى الأسواق الم
دولة  19بنك من  534على الأصول، وتم إجراء الدراسة علي عينة مكونة من عدد 

)سبع دول أسيوية/ خمس دول من أمريكا اللاتينية/ خمس دول من أوروبا/ دولة واحدة 
ة ناشئة وفقاً لتقرير إلىة/ دولة واحدة من الشرق الأوسط( مصنفة كأسواق مأفريقي

عدة  إلى، وتوصلت الدراسة 2014 ىإل 2000صندوق النقد الدولى خلال الفترة من 
نتائج أهمها ان هناك علاقة ايجابية بين حجم الصول والقروض طويلة الأجل وربحية 

 شئة.ة الناإلىالبنوك التجارية في السواق الم
  العلاقة بين هيكل رأس المال وربحية البنوك التجارية: -2/3

تعتبر العلاقة بين هيكل رأس المال والربحية من القضايا المحاسبية الجدلية والتي     
نتاج الهتمام المهني بهذه  نالت إهتمام الجهات المهنية والأكاديمية علي حد سواء، وكان

 %،8والتي كانت تلزم البنوك بنسبة كفاية رأس مال   (1إتفاقيات بازل ) العلاقة هي
والتي  (3وبازل ) %، 10والتي كانت تلزم البنوك بنسبة كفاية رأس مال   (2وبازل )

 أما نتاج الإهتمام الكاديمي فإن، %10.625كانت تلزم البنوك بنسبة كفاية رأس مال  
ربحية قة بين هيكل رأس المال و العلاأهم الدراسات التي تناولت فيما يلي يستعرض الباحث 

 البنوك التجارية:
( تحليل أثر هيكل رأس المال مقاساً بالرافعة Hoffmann, 2010تناولت دراسة )    

ة ونسبة حقوق الملكية الى اجمالى الصول على الأداء المالى مقاساً بالعائد على إلىالم
إجراء الدراسة على جميع بنوك  الأصول فى البنوك المريكية فى ضوء نظرية الوكالة، وتم

، وتوصلت الدراسة لعدة 2007الى  1995القطاع المصرفى المريكي خلال الفترة من 
نتائج أهمها وجود علاقة سلبية بين هيكل رأس المال والداء المالى فى القطاع المصرفى 

ى رفبالإضافة الى عدم وجود علاقة بين حجم البنك وربحية البنوك فى القطاع المص
( أثر هيكل رأس المال للبنوك Saeed, et.al, 2013تناولت دراسة ) في حينالمريكي، 

مقاساً بالديون طويلة الجل الى حق الملكية والديون قصيرة الجل الى حق الملكية على 
الأداء المالى للبنوك مقاساً بالعائد على الأصول والعائد على حق الملكية وربحية السهم، 

بنك فى باكستان خلال الفترة من  25دراسة على عينة مكونة من عدد وتم إجراء ال
، وتوصلت الدراسة الى عدة نتائج اهمها وجود علاقة ايجابية بين 2011الى  2007

اليجابي لحجم البنك هيكل رأس المال وربحية البنوك الباكستانية بالضافة الى التأثير 
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( علي وجود Dietrich and Wanzenried, 2014، كما أكدت دراسة )على الربحية
علاقة عكسية بين إرتفاع نسبة حق الملكية ومؤشرات ربحية البنوك نتيجة إنخفاض 

 Hoquea andدراسة ) قامتومن جانب أخر  المخاطر مما ينتج عنه إنخفاض الربحية
Kashefi-Pour,2015  )ليل أثر ومحددات هياكل رأس المال على مؤشرات ربحية تحب

خلال متغير وسيط وهو قدرة البنك على جذب الأموال، وتم إجراء الدراسة على البنوك من 
الى  1998دولة مختلفة خلال الفترة من  57بنك من  347عينة مكونة من عدد 

، وتوصلت الدراسة الى عدة نتائج أهمها وجود علاقة عكسية بين مؤشرات هيكل 2012
بين حجم البنك ومؤشرات الربحية وقدرة رأس المال وربحية البنوك ووجود علاقة ايجابية 

البنك على جذب الأموال، بالضافة الى اختلاف حدود مؤشرات هياكل رأس المال من دولة 
 ,Tanتناولت دراسة )كما لقوانين السائدة بالقطاع المصرفى، الى أخرى وفقاً للقواعد وا

العلاقة بين مؤشر ( العلاقة بين هيكل رأس المال وربحية البنوك من خلال قياس 2016
ة لقياس أداء البنوك مثل إلى( والمؤشرات المETAالأصول ) إلىإجم إلىنسبة حق الملكية 

بنك تجاري صيني  41، وتم إجراء الدراسة علي عينة مكونة من (EPSربحية السهم )
وجود علاقة وتأثير إيجابي  إلىوتوصلت الدراسة ، 2011 إلى 2003خلال الفترة من 

( إرتفاع قدرة 2) ( إنخفاض تكلفة التمويل1عدة أسباب أهمها: ) إلىتأثير ورجحت هذا ال
( العلاقة 3إرتفاع العوائد ) إلىالبنوك ذات رأس المال الكبير علي منح الأئتمان وبالت

دراسة  أمانسبة التغطية،  العكسية بين رأس المال ومخاطر القروض الممنوحة من خلال
(Ozili and Uadiale, 2017) أثر هيكل رأس المال وتركز الملكية علي  فقد تناولت

، وتم إجراء الدراسة علي في ضوء نظرية الوكالة في الدول النامية مؤشرات ربحية البنوك
، 2015 إلى 2006بنك بدولة نيجيريا خلال الفترة من  27عينة مكونة من عدد 

العائد علي الصول، كما  معدلو وتوصلت الدراسة لوجود علاقة إيجابية بين تركز الملكية 
دراسة  هدفتكما الملكية والعائد علي حق الملكية، توصلت لوجود علاقة سلبية بين تركز 

(Tin and Diaz, 2017 ) تحليل وتحديد أهم العوامل المؤثرة على قرارات هيكل رأس الى
بنك فيتنامى  31المال فى البنوك التجارية، وتم إجراء الدراسة على عينة مكونة من عدد 

 250وأكبر من  500بنك أقل من  11مليون دولر /  500بنوك رأس مال أكبر من  8)
، 2014الى  2009الفترة من  مليون دولر( خلال 250بنك أقل من  12مليون دولر / 

وتوصلت الدراسة الى عدة نتائج أهمها وجود علاقة ايجابية بين هيكل رأس المال وحجم 
البنك التجارى ووجود علاقة سلبية بين هيكل رأس المال والمحددات الخارجية مثل النمو 

بحية القتصاد القومى، بالإضافة الى وجود علاقة غير محددة بين هيكل رأس المال ور 



19 
 

البنوك التجارية )سلبية فى البنوك كبيرة الحجم/ غير محددة فى البنوك متوسطة وصغيرة 
هيكل رأس تشتت الملكية و ( أثر Bian and Deng, 2017تناولت دراسة )و الحجم(، 

 115وتم إجراء الدراسة علي عينة مكونة من عدد ربحية البنوك التجارية، المال علي 
بين  سلبيةوتوصلت لوجود علاقة  2014 إلى 2007صيني خلال الفترة من تجاري بنك 

 إلى، بالضافة العائد علي حق الملكيةمعدل تركز الملكية ومعدل العائد علي الصول و 
تركز حجم القروض والتسهيلات الممنوحة للعملاء في البنوك التي تتميز بتركز الملكية 

كما هدفت لجهات ذات صلة بالملاك الرئيسيين،ت هذه القروض والتسهيلاوغالباً ما تكون 
الى تحيليل ربحية البنوك التجارية ومحدداتها  (Sarkar and Sarkar, 2018) دراسة

من خلال هيكل الملكية وخصائصها بالتركيز على مدي المساهمة الحكومية في ملكية 
بنك في دولة الهند  46البنوك التجارية ، وتم إجراء الدراسة علي عينة مكونة من عدد 

عدة نتائج أهمها ان هناك  إلى، وتوصلت الدراسة 2012 إلى 2003خلال الفترة من 
 علاقة سلبية بين نسبة الملكية الحكومية في رأس المال والأداء المالى للبنوك التجارية،

( تحليل المحددات الداخلية والخارجية لهيكل رأس Moussa, 2018وتناولت دراسة )
البنوك ومدي تأثيرها على الأداء المالى من خلال إستخدام معدل العائد على المال فى 

الأصول ومعدل العائد على حق الملكية، ، وتم إجراء الدراسة علي عينة مكونة من عدد 
عدة  إلىلت الدراسة ، وتوص2013 إلى 2000بنك في دولة تونس خلال الفترة من  18

ين هيكل رأس المال ومعدل العائد على الأصول، كما ن هناك علاقة إيجابية بأنتائج أهمها 
 .أن هناك علاقة سلبية بين هيكل رأس المال ومعدل العائد على حق الملكية

 
  الفجوة البحثية: -2/4
 الفجوة البحثية في مجال هيكل رأس المال في البنوك التجارية: -2/4/1

 Dietrichرأس المال ) عتمدت معظم الدراسات السابقة علي مقياس واحد لهيكلا    
 2014and Wanzenried, / Gambacorta and Shin, 2016 /, 2016Tan 

, et.al, 2018Hainaut/ Schepens, 2016ومتعارضة ( مما أعطي نتائج مختلفة 
ختلاف المقياس المستخدم في كل دراسة عن الأخري، انتيجة وجود عدة مقاييس أخري و 

إعتمد علي ثلاث مقاييس لهيكل رأس المال وهي: نسبة الإلتزامات  إلىبينما البحث الح
 إلىونسبة حق الملكية ( ETA)الأصول  إلىونسبة حق الملكية  (LTA) الأصول إلى

صفة الشمولية والدقة عند إختبار هيكل رأس المال  ، مما سيضيف للبحث(ETD) الودائع
في البنوك التجارية، ويعطي للباحث المرونة في إجراء المقارنات والتحليلات عند تحديد 
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المقيدة بسوق وإختبار العلاقة ومدي تأثير هيكل رأس المال علي ربحية البنوك التجارية 
  . ة المصري إلىالأوراق الم

 
 البحثية في مجال ربحية البنوك التجارية:الفجوة  -2/4/2

من خلال إستقراء وتحليل الدراسات السابقة في مجال محددات ربحية البنوك التجارية،     
الدراسات السابقة ركزت علي قياس ربحية البنوك التجارية معظم فقد وجد الباحث أن 

ل العائد علي حقوق ل ومعدبمقياس أو أثنين علي الأكثر وهما معدل العائد علي الصو
 Petria et.al, 2015/Titko et.al, 2017/ Ozili/ 2010السرايري، الملكية )

and Uadiale, 2017/ Kohlscheen et.al, 2018،)  لتعارض مدلولمما أدي 
نتيجة  في البنوك التجارية محددات الربحيةوتحليل نتائج هذه الدراسات عند دراسة 

ومدي إرتباطه سواء بالمحددات الداخلية أو  إختلاف دللة كل مؤشر من مرشرات الربحية
إعتمد في قياس ربحية البنوك التجارية علي أربعة  إلىبينما البحث الح، الخارجية للربحية

( ROE)ومعدل العائد علي حق الملكية  (ROA) مقاييس وهي: معدل العائد علي الأصول
مما سيضيف  ،(ROED) ومعدل العائد علي الموال المتاحة( EPS) وربحية السهم

إختبار قياس ربحية البنوك التجارية من جانب و للبحث صفة الشمولية والدقة عند 
  .الأن غير محددة بشكل دقيق إلىوالتي لربحية من جانب أخر الداخلية لدات محدال
 
 رأس المال وربحية البنوك التجارية:الفجوة البحثية في مجال العلاقة بين هيكل  -2/4/3

تضاربت نتائج الدراسات السابقة حول مدي العلاقة بين هيكل رأس المال وربحية     
 ,Ozili and Uadialeالبنوك التجارية في الآدب المحاسبي حيث أشارت عدة دراسات )

2017/ Tan, 2016/ Saeed, et.al, 2013 )كما أشارت طرديةوجود علاقة  إلى ،
 Hoquea and Kashefi-Pour,2015/ Dietrich and) بعض الدراسات

Wanzenried, 2014/ Hoffmann, 2010  )بينما أشارت عكسيةوجود علاقة  إلى ،
العلاقة غير أن مدي هذه  إلى (Tin and Diaz, 2017/ Moussa, 2018) دراستي

هيكل رأس المال ويرجع الباحث هذا الإختلاف فى النتائج الى إختلاف مقاييس ، محدد
 والربحية المستخدمة فى كل دراسة عن الأخرى،

تحديد العلاقة بين  إلىسعي في اليعتبر هو الأول من نوعه  فإن هذا البحث إلىوبالت   
)بإستخدام أربع  وربحية البنوك التجارية )بإستخدام ثلاث مقاييس( هيكل رأس المال

ية لفترة زمنية قعلي دراسة تطبي معتمداً بشكل دقيق مدعوماً بأدلة تطبيقية  مقاييس(
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لجميع البنوك التجارية المقيدة بسوق الأوراق  (2016الى  2007من  عشر سنوات)
محددات لربحية البنوك التجارية بعد إختبارها عدة وفي ضوء إستخدام ، ي مصر ة الإلىالم

وتكاملًا يوفر أدلة وإطار تطبيقي أكثر شمولُ  مما، لضبط العلاقة إحصائياُ كمتغيرات رقابية
  للمشكلة البحثية المطروحة.

 
 :يةفروض البحثالتطوير  -2/5

الفجوة الأهداف والأهمية و بناءاً علي تحليل الآدبيات المحاسبية السابقة وفي ضوء 
 : ةإلىفروض التالربع الباحث بتطوير  البحثية فقد قام

 
  الفرض الأول: -2/5/1

 من  وكل  ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين ربحية البنوك التجارية 
/ توظيف الأموال/ الحصة السوقية من الودائع/ النقدية)حجم البنك/ عمر البنك/ السيولة 

 .الحصة السوقية من القروض(

 :الثانيالفرض  -2/5/2
وربحية البنوك التجارية  (LTAل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )

(ROA/ ROE/ ROED/ EPS )ة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم. 

 :الثالثالفرض  -2/5/3
وربحية البنوك التجارية  (ETAل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )

(ROA/ ROE/ ROED/ EPS )ة المصري.إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم 

 :الرابعالفرض  -2/5/4
وربحية البنوك التجارية  (ETDل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )

(ROA/ ROE/ ROED/ EPS )ة المصري.إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم 
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 القسم الثالث
 ذج البحثاالمنهجية ونم

 طبيعة مدخل البحث: -3/1
المرتبطة بالقطاع المصرفي المصري، حيث  المحاسبية يعتبر هذا البحث من البحوث    

يستهدف هذا البحث محاولة فهم وتحديد تأثير هيكل رأس المال علي ربحية البنوك 
التجارية المصرية بشكل عملي عن طريق إيجاد أدلة تطبيقية لهذه التأثير، وأصبحت تمثل 

بي في الأونة هذه النوعية من البحوث التطبيقية هي الإتجاه السائد في الفكر المحاس
الأخيرة علي المستوي الدولي، ووفقاً للهدف الرئيسي للبحث، فقد إعتمد الباحث علي 

( لإجراء البحث، والذي يعتبر المدخل Positivism Paradigmالمدخل الإيجابي )
 الملائم لإجرائه في ضوء أهدافه وفروضه.

 قياس متغيرات الدراسة التطبيقية: -3/2
 ل:هيكل رأس الما -3/2/1

ة، والتي تستخدم كأداة إلىيمكن التعبير عن هيكل رأس المال بمجموعة من النسب الم
نسب لهيكل رأس ثلاث لتقييم قدرة البنك التجاري على الوفاء بإلتزاماته، وتم استخدام 

 :كما يلي المال
 الأصول. إلىالإلتزامات / إجم إلىإجم (LTA)الإلتزامات إلى الأصول 

 الأصول. إلىحق الملكية / إجم إلىإجم (ETA)حقوق الملكية إلى الأصول 
 الودائع. إلىحق الملكية / إجم إلىإجم (ETD)حقوق الملكية إلى الودائع 

 ربحية البنوك التجارية: -3/2/2
 :إلىة كالتإلىفي هذا البحث من خلال عدة مؤشرات م تم قياس ربحية البنوك التجارية

 .الأصول إلى/ إجم صافي الدخل (ROAالصول )العائد علي 
 .حق الملكية إلى/ إجم صافي الدخل (ROE)العائد علي حق الملكية 

 الودائع( إلىصافي الدخل / )حق الملكية + إجم (ROEDالعائد على الأموال المتاحة )
 ةإلىالموزعة في نهاية السنة الم نصيب السهم من الأرباح (EPSربحية السهم )

 :محددات ربحية البنوك التجارية -3/2/3
 .أصول البنك التجاري  إلىاللوغاريتم الطبيعي لإجم (Sizeحجم البنك )
 .يعي لعدد سنوات عمل البنك منذ تأسيسهباللوغاريتم الط (Ageعمر البنك )

 الودائع إلىالنقدية وما في حكمها / إجم (CTD) النقديةالسيولة 
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 الودائع إلىالقروض / إجم إلىإجم (LTD) توظيف الأموال
 البنوك التجاريةودائع  إلىالودائع / إجم إلىإجم (DTTD) الحصة السوقية ودائع

 البنوك التجاريةقروض  إلىالقروض / إجم إلىإجم (LTTL) الحصة السوقية قروض
 :في الدراسة التطبيقية ية المستخدمة لأختيار الفروضذج البحثالنما -3/3
بالإعتماد علي  نموذج البحث الأول لإختبار الفرض الأوليمكن للباحث صياغة  -3/3/1
(ROA )  كما يلي:كمؤشر لربحية البنك التجاري 

ROA i,t = α + β1 SIZE i,t + β2 AGE i,t + β3 CTD i,t + β4 LTD i,t 
+ β5 DTTD i,t + β6 LTTL i,t + E 

بالإعتماد علي  الثاني لإختبار الفرض الأولنموذج البحث يمكن للباحث صياغة  -3/3/2
(ROE ) كما يلي:كمؤشر لربحية البنك التجاري 

ROE i,t = α + β1 SIZE i,t + β2 AGE i,t + β3 CTD i,t + β4 LTD i,t 
+ β5 DTTD i,t + β6 LTTL i,t + E 

بالإعتماد علي  نموذج البحث الثالث لإختبار الفرض الأوليمكن للباحث صياغة  -3/3/3
(ROED ) كما يلي:كمؤشر لربحية البنك التجاري 

ROED i,t = α + β1 SIZE i,t + β2 AGE i,t + β3 CTD i,t + β4 LTD i,t 
+ β5 DTTD i,t + β6 LTTL i,t + E 

بالإعتماد علي  نموذج البحث الرابع لإختبار الفرض الأوليمكن للباحث صياغة  -3/3/4
(EPS ) كما يلي:كمؤشر لربحية البنك التجاري 

EPS i,t = α + β1 SIZE i,t + β2 AGE i,t + β3 CTD i,t + β4 LTD i,t + 
β5 DTTD i,t + β6 LTTL i,t + E 

بالعتماد  الخامس لإختبار الفرض الثاني نموذج البحثيمكن للباحث صياغة  -3/3/5
 كما يلي:للدللة على هيكل رأس المال في البنك التجاري ( LTAعلي )

LTA i,t = α + β1 ROA i,t + β2 ROE i,t + β3 ROED i,t + β4 EPS i,t + β5 
SIZE i,t + β6 AGE i,t + β7 CTD i,t + β8 LTD i,t + β9 DTTD i,t + β10 

LTTL i,t + E 
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بالعتماد  السادس لإختبار الفرض الثالث نموذج البحثيمكن للباحث صياغة  -3/3/6
 :كما يليللدللة على هيكل رأس المال في البنك التجاري ( ETAعلي )

ETA i,t = α + β1 ROA i,t + β2 ROE i,t + β3 ROED i,t + β4 EPS i,t + β5 
SIZE i,t + β6 AGE i,t + β7 CTD i,t + β8 LTD i,t + β9 DTTD i,t + β10 

LTTL i,t + E 

بالعتماد  السابع لإختبار الفرض الرابع نموذج البحثيمكن للباحث صياغة  -3/3/7
  كما يلي:للدللة على هيكل رأس المال في البنك التجاري ( ETDعلي )

ETD i,t = α + β1 ROA i,t + β2 ROE i,t + β3 ROED i,t + β4 EPS i,t + β5 
SIZE i,t + β6 AGE i,t + β7 CTD i,t + β8 LTD i,t + β9 DTTD i,t + β10 

LTTL i,t + E 

 حيث أن:
 المتغير دللة المتغير رمز المتغير
ROA i,t ( العائد علي الأصول للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) ربحية 
ROE i,t ( العائد علي حق الملكية للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) ربحية 

ROED i,t  العائد علي الأموال المتاحة( للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) ربحية 
EPS i,t ( ربحية السهم الواحد للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) ربحية 
LTA i,t  إلىنسبة اللتزامات ( الأصول للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) رأس المال 
ETA i,t  إلىنسبة حق الملكية ( الأصول للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) رأس المال 
ETD i,t  إلىنسبة حق الملكية ( الودائع للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) رأس المال 
SIZE i,t ( حجم البنكiفي السنة الم )إلى( ةt.) /رقابيمحدد 
AGE i,t ( عمر البنكiفي السنة الم )إلى( ةt) /رقابيمحدد 
CTD i,t ( السيولة النقدية للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) /رقابيمحدد 
LTD i,t ( توظيف الأموال للبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) /رقابيمحدد 

DTTD i,t  اودائع لالحصة السوقية( لبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) /رقابيمحدد 
LTTL i,t  اقروض لالحصة السوقية( لبنكiفي السنة الم )إلى( ةt) /رقابيمحدد 
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 القسم الرابع
 المال دراسة تطبيقية لإختبار الفروض وتحديد أثر هيكل رأس 

 علي ربحية البنوك التجارية
 
 مجتمع وعينة الدراسة: -4/1

ة المصري إلىالبنوك المقيدة بسوق الأوراق الم من جميعيتمثل مجتمع الدراسة التطبيقية 
( 8( بنك، وتم إختيار عينة مكونة من )13وعددهم ) 2016 إلى 2007خلال الفترة من 

 ة:إلى( بنوك للأسباب الت5بعد إستبعاد )التطبيقية بنوك لتمثل مجتمع الدراسة 
نظراً لن ( SAIBقام الباحث بإستبعاد بنك الشركة المصرفية العربية الدولية ) .1/ 4/1

 ة يتم إعدادها بالدولر المريكي.إلىالقوائم الم
فيصل : إلىإسلامية وبيانهم كالتك و بن ثلاثعدد قام الباحث بإستبعاد  .2/ 4/1

نظراً لأن نشاط  ومصرف أبوظبي الإسلامي وبنك البركة، الإسلامي المصري 
ذه ، حيث ل تتعامل هالإسلاميةوالمشاركة والإجارة  البنك قائم علي المرابحة
 جلة أو القروض وفقاً لنظام عملهمة أو العقود الآإلىالبنوك في المشتقات الم

 الأسلامي.
قناة السويس لوجود خسائر ضريبية مرحلة من قام الباحث بإستبعاد بنك  .3/ 4/1

مليون جنيه  213.5تقدر بقيمة  2007ة السابقة لعام إلىالفترات الم
من عام  الضرائب صافي ربح بعد خصمعدم ظهور  إلىمصري، والتي أدت 

 .2015وحتي عام  2007
 مصدر الحصول علي البيانات: -4/2
عينة الدراسة التطبيقية من شركة مصر لنشر محل  تم الحصول علي بيانات البنوك  

بيان ، وفيما يلي (Egypt for Information Dissemination- EGIDالمعلومات )
 :عينة الدراسةبأسماء البنوك الممثلة ل

 أسم البنك م البنكأسم  م
 بنك الكويت الوطنى 5 البنك التجارى الدولى 1
 البنك المصرى لتنمية الصاردات 6 بنك التعمير والإسكان 2
 بنك قطر الوطنى الأهلى 7 بنك كريدى أجريكول 3
 بنك الإتحاد الوطنى 8 البنك المصرى الخليجى 4
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 التطبيقية:التحليل الإحصائي وإختبار فروض الدراسة  -4/3
وذلك بطريقة النموذج  Panel dataقام الباحث باستخدام تحليل البيانات الطارية     

وقبل ذلك قام الباحث باجراء اختبارات جذر  Fixed effect modelذات التأثير الثابت 
 ,Imالوحدة للتحقق من سكون المتغيرات محل الدارسة وقد تم العتماد على اختبار 

Pesaran and Shin (IPS)  وأسفرت نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدارسة على
 ما يلي:

 نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة( 1جدول )

الفروق الزمة  IPSقيمة  مستوى الدللة
 المتغير  I لسكون المتغير

0.0 -6.22 I (1) ← LTA 
←ETA 
← ETD 

0.0 -6 I (1) 
0.0 -6.002 I (1) 
0.0 -6.001 I (1) 

← ROA 
←ROE 
← ROED 
← EPS 

0.0 -6 I (1) 

0.0 -2.69 
no intercept I (1) 

0.0 -10.26 I (2) 
0.0 -25.3 I (2) Size 

0.0001 -3.82 I (1) Age 
0.0 -6.06 I (1) CTD 
0.0 -6.068 I (1) LTD 

0.008 -3.89 I (2) DTTD 
0.007 -3.76 I (2) LTTL 

I الفروق للسلاسل الزمنية اللازمة للوصول لسكون السلسلة الزمنية الخاصة بكل متغير.: تعبر عن درجة 
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 الفرض الرئيس الول -4/3/1
ينص على أنه "ل توجد علاقة ذات دللة احصائية بين ربحية البنوك التجارية وكلًا من 

السوقية من الحصة  –توظيف الأموال  –السيولة النقدية  -عمر البنك –)حجم البنك 
 الحصة السوقية من القروض(". -الودائع 

حصائية وذلك طبقاً لعناصر الربحية الأربعة وهي نقسم هذا الفرض إلى أربعة نماذج إوي
(ROA)  العائد على الصول- (ROE)  العائد على حق الملكية- (ROED)  العائد

 :إلىربحية السهم وذلك على النحو الت (EPS) -على الأموال المتاحة 
 النموذج الأول: -4/3/1/1

 –السيولة النقدية  -عمر البنك –يهدف هذا النموذج لقياس أثر كل من ]حجم البنك 
الحصة السوقية من القروض[ متغيرات  -الحصة السوقية من الودائع  –توظيف الأموال 

 وأسفرت نتائج النموذج الأول على ما يلي: ROAمسئولة وذلك على متغير 
 مقدرات النموذج الأول للفرض الرئيس الأول( 2جدول )

المتغير 
 المستقل

معامل 
 الأنحدار

مستوى  Tقيمة 
 الدللة

القرار عند 
α=0.0 

قيمة 
VIF 

معامل  
التحديد 

R2 

ديربن 
واتسون 

DW 

D(Age) 15.05 7.09 0.0 5.48 طردية معنوية 

90.7% 2.0001 
D(Size) -5.88 -6.8 0.0 2.4 عكسية معنوية 
D(LTD) 0.23 17.1 0.0 4.71 طردية معنوية 

D(DTTD) 1.82 17.5 0.0 4.06 طردية معنوية 
D(LTTL) -1.87 -18.02 0.0 2.09 عكسية معنوية 

 : تمثل الفرق الأولى لتسكين السلاسل الزمنية محل الدراسة.Dحيث ..  D (ROA)المتغير التابع: 
 ( يتضح ما يلي:2من جدول )

 البنك، حجم Age البنككانت قيمة مستوى الدللة للمتغيرات الخاصة بكل من ]عمر  - أ
Size توظيف الأموال ،LTDالحصة السوقية من الودائع ، DTTD  والحصة السوقية

وهذا يعني وجود علاقة  α=0.0[ أقل من قيمة مستوى الدللة LTTL من القروض
 .ROAوالعائد على الأصول معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات 
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، توظيف الأموال Age البنككانت اشارة معامل الأنحدار الخاص بكل من ]عمر  - ب
LTD الحصة السوقية من الودائع ،DTTD اشارة موجبة وهذا يعني وجود علاقة ]

 .ROAطردية معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات والعائد على الأصول 
[ اشارة LTTL، الحصة السوقية من القروض Size البنك كانت اشارة كل من ]حجم - ت

سالبة وهذا يعني وجود علاقة عكسية معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات 
 .ROAوالعائد على الأصول 

وهذا يعني أن تلك المتغيرات ذات  R2=90.7% إلىكانت قيمة معامل التحديد الإجم - ث
من التغيرات التي تحدث  %90.7الدللة الحصائية مسئولة عن تفسير ما نسبته 

 .ROAفي العائد على الأصول 
وبالنظر للقيم  DW=2.0001كانت احصائية قيمة ديربن واتسون المحسوبة  - ج

 -Du, 4)ين الجدولية والقيمة المحسوبة نجد أن القيمة المحسوبة تقع بين القيمت
Du)  وهذا يعني عدم وجود تام لمشكلة ارتباط الأخطاءAutocorrelation  وهذا

 يدعم نتائج التقدير.
وهذا يعني عدم وجود  (10)تصل عن القيمة  VIFكانت قيم معامل تضخم التباين  - ح

 .Multicolinearityلمشكلة الزدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة 
 جزئياً  في صورته العدمية وقبول الفرض في الصورة البديلة مما سبق يمكن رفض الفرض

التي نصت على أنه " توجد علاقة ذات دللة احصائية بين العائد على الصول في البنوك 
الحصة السوقية من  –توظيف الأموال  -عمر البنك –التجارية وكلًا من )حجم البنك 

 الحصة السوقية من القروض(". -الودائع 
 النموذج الثاني: -4/3/1/2

 –السيولة النقدية  -عمر البنك –يهدف هذا النموذج لقياس أثر كل من ]حجم البنك 
الحصة السوقية من القروض[ متغيرات  -الحصة السوقية من الودائع  –توظيف الأموال 

 وأسفرت نتائج النموذج الثاني على ما يلي: ROEمسئولة وذلك على متغير 
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 النموذج الثاني للفرض الرئيس الأولمقدرات ( 3جدول )

المتغير 
 المستقل

معامل 
مستوى  Tقيمة  الأنحدار

 الدللة
القرار عند 
α=0.0 

قيمة 
VIF 

معامل  
التحديد 

R2 

ديربن واتسون 
DW 

D(Size) -448 -5.8 0.0 7.34 عكسية معنوية 

87.1% 2.003 
D(LTD) 2.52 11.8 0.0 4.71 طردية معنوية 

D(DTTD) 21.22 13.8 0.0 4.06 طردية معنوية 
D(LTTL) -21.2 -13.3 0.0 2.09 عكسية معنوية 

 : تمثل الفرق الأولى لتسكين السلاسل الزمنية محل الدراسة.Dحيث .. D (ROE)المتغير التابع: 
 ( يتضح ما يلي:3من جدول )

، توظيف Size البنككانت قيمة مستوى الدللة للمتغيرات الخاصة بكل من ]حجم  - أ
 والحصة السوقية من القروض DTTD ، الحصة السوقية من الودائعLTDالأموال 
LTTL أقل من قيمة مستوى الدللة ]α=0.0  وهذا يعني وجود علاقة معنوية ذات

 .ROEدللة احصائية بين تلك المتغيرات والعائد على حق الملكية 
، الحصة السوقية LTDوال كانت اشارة معامل الأنحدار الخاص بكل من ]توظيف الأم - ب

[ اشارة موجبة وهذا يعني وجود علاقة طردية معنوية ذات دللة DTTDمن الودائع 
 .ROEاحصائية بين تلك المتغيرات والعائد على حق الملكية 

[ اشارة LTTL، الحصة السوقية من القروض Size البنككانت اشارة كل من ]حجم  - ت
وية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات سالبة وهذا يعني وجود علاقة عكسية معن

 .ROEوالعائد على حق الملكية 
وهذا يعني أن تلك المتغيرات ذات  R2=87.1% إلىكانت قيمة معامل التحديد الإجم - ث

من التغيرات التي تحدث  %87.1الدللة الحصائية مسئولة عن تفسير ما نسبته 
 .ROEفي العائد على حق الملكية 

وبالنظر للقيم الجدولية  DW=2.003كانت احصائية قيمة ديربن واتسون المحسوبة  - ج
وهذا  (Du, 4- Du)والقيمة المحسوبة نجد أن القيمة المحسوبة تقع بين القيمتين 

وهذا يدعم نتائج  Autocorrelationيعني عدم وجود تام لمشكلة ارتباط الأخطاء 
 التقدير.
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وهذا يعني عدم وجود  (10)تصل عن القيمة  VIFكانت قيم معامل تضخم التباين  - ح
 .Multicolinearityلمشكلة الزدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة 

 جزئياً  مما سبق يمكن رفض الفرض في صورته العدمية وقبول الفرض في الصورة البديلة
ي التي نصت على أنه " توجد علاقة ذات دللة احصائية بين العائد على حق الملكية ف

 -الحصة السوقية من الودائع  –توظيف الأموال –البنوك التجارية وكلًا من )حجم البنك 
 الحصة السوقية من القروض("

 النموذج الثالث: -4/3/1/3
 –السيولة النقدية  -عمر البنك –يهدف هذا النموذج لقياس أثر كل من ]حجم البنك 

الحصة السوقية من القروض[ متغيرات  -الحصة السوقية من الودائع  –توظيف الأموال 
 تائج النموذج الثالث على ما يلي:وأسفرت ن ROEDمسئولة وذلك على متغير 

 الفرض الرئيس الأولمقدرات النموذج الثالث من ( 4جدول )
المتغير 
 المستقل

معامل 
 الأنحدار

مستوى  Tقيمة 
 الدللة

القرار عند 
α=0.0 

قيمة 
VIF 

معامل  
 R2التحديد 

ديربن واتسون 
DW 

D(Age) 9.1 5.85 0.0 5.5 طردية معنوية 

96% 2.004 

D(Size) -3.07 -4.86 0.0 2.48 عكسية معنوية 
D(CTD) 0.01 2.49 0.017  2.19 معنويةطردية 
D(LTD) 0.25 24.7 0.0 2.18 طردية معنوية 

D(DTTD) 1.89 23.8 0.0 5.10 طردية معنوية 
D(LTTL) -2.01 -25.8 0.0 4.26 عكسية معنوية 

 : تمثل الفرق الأولى لتسكين السلاسل الزمنية محل الدراسة.Dحيث ..  D (ROED)المتغير التابع: 
 يلي:( يتضح ما 4من جدول )

 البنك، حجم Age البنككانت قيمة مستوى الدللة للمتغيرات الخاصة بكل من ]عمر  - أ
Size توظيف الأموال ،LTD السيولة النقدية،CTD الحصة السوقية من الودائع 

DTTD  والحصة السوقية من القروضLTTL  أقل من قيمة مستوى الدللة ]
α=0.0  وهذا يعني وجود علاقة معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات

 .ROEDوالعائد على الموال المتاحة 
، السيولة النقديىة Age البنككانت اشارة معامل الأنحدار الخاص بكل من ]عمر  - ب

CTD  توظيف الأموالLTD الحصة السوقية من الودائع ،DTTD اشارة موجبة ]
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ة طردية معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات والعائد وهذا يعني وجود علاق
 .ROEDعلى الموال المتاحة 

[ اشارة LTTL، الحصة السوقية من القروض Size البنككانت اشارة كل من ]حجم  - ت
سالبة وهذا يعني وجود علاقة عكسية معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات 

 .ROEDحة والعائد على الموال المتا
وهذا يعني أن تلك المتغيرات ذات  R2=96% إلىكانت قيمة معامل التحديد الإجم - ث

من التغيرات التي تحدث في  %96الدللة الحصائية مسئولة عن تفسير ما نسبته 
 .ROEDالعائد على الموال المتاحة 

وبالنظر للقيم الجدولية  DW=2.004كانت احصائية قيمة ديربن واتسون المحسوبة  - ج
وهذا  (Du, 4- Du)والقيمة المحسوبة نجد أن القيمة المحسوبة تقع بين القيمتين 

وهذا يدعم نتائج  Autocorrelationيعني عدم وجود تام لمشكلة ارتباط الأخطاء 
 التقدير.

وهذا يعني عدم وجود  (10)تصل عن القيمة  VIFكانت قيم معامل تضخم التباين  - ح
 .Multicolinearityالزدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة لمشكلة 

مما سبق يمكن رفض الفرض في صورته العدمية وقبول الفرض في الصورة البديلة التي 
نصت على أنه " توجد علاقة ذات دللة احصائية بين العائد على الموال المتاحة في 

 –توظيف الأموال  -السيولة النقدية-عمر البنك –البنوك التجارية وكلًا من )حجم البنك 
 الحصة السوقية من القروض(" -الحصة السوقية من الودائع 

 النموذج الرابع: -4/3/1/4
 –السيولة النقدية  -عمر البنك –يهدف هذا النموذج لقياس أثر كل من ]حجم البنك 

الحصة السوقية من القروض[ متغيرات  -الحصة السوقية من الودائع  –توظيف الأموال 
 وأسفرت نتائج النموذج الرابع على ما يلي: EPSمسئولة وذلك على متغير 

 الرئيس الأول مقدرات النموذج الرابع من الفرض( 5جدول )
المتغير 
 المستقل

معامل 
 Tقيمة  الأنحدار

مستوى 
 الدللة

القرار عند 
α=0.0  قيمةVIF 

معامل 
 R2التحديد 

ديربن واتسون 
DW 

D(Age) -15.6 -7.71 0.0 2.005 %92.1 1.97 معنوية عكسية 
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D(CTD) -0.05 -5.66 0.0 2.14 عكسية معنوية 
D(LTD) 0.122 5.93 0.0  2.81 معنويةطردية 

D(DTTD) 1.28 8.95 0.0 3.54 طردية معنوية 
D(LTTL) -1.16 -7.64 0.0 3.66 عكسية معنوية 

 : تمثل الفرق الأولى لتسكين السلاسل الزمنية محل الدراسة.Dحيث ...  D (EPS)المتغير التابع: 
 ( يتضح ما يلي:5من جدول )

،  توظيف Age البنككانت قيمة مستوى الدللة للمتغيرات الخاصة بكل من ]عمر  - أ
والحصة DTTD الحصة السوقية من الودائع  CTDالسيولة النقدية ،LTDالأموال 

وهذا يعني وجود  α=0.0[ أقل من قيمة مستوى الدللة LTTDالسوقية من القروض
 .EPS وربحية السهم  علاقة معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات

، الحصة السوقية LTDكانت اشارة معامل الأنحدار الخاص بكل من ]توظيف الأموال  - ب
[ اشارة موجبة وهذا يعني وجود علاقة طردية معنوية ذات دللة DTTDمن الودائع 

 .EPSو ربحية السهم احصائية بين تلك المتغيرات 
الحصة السوقية من  و CTDالسيولة النقدية ،Age البنككانت اشارة كل من ]عمر  - ت

لة [ اشارة سالبة وهذا يعني وجود علاقة عكسية معنوية ذات دل LTTLالقروض 
 .EPSربحية السهم احصائية بين تلك المتغيرات و 

وهذا يعني أن تلك المتغيرات ذات  R2=92.1% إلىكانت قيمة معامل التحديد الإجم - ث
من التغيرات التي تحدث  %92.1الدللة الحصائية مسئولة عن تفسير ما نسبته 

 .EPSفي ربحية السهم 
وبالنظر للقيم الجدولية  DW=2.004كانت احصائية قيمة ديربن واتسون المحسوبة  - ج

وهذا  (Du, 4- Du)والقيمة المحسوبة نجد أن القيمة المحسوبة تقع بين القيمتين 
وهذا يدعم نتائج  Autocorrelationيعني عدم وجود تام لمشكلة ارتباط الأخطاء 

 التقدير.
وهذا يعني عدم وجود  (10)تصل عن القيمة  VIFكانت قيم معامل تضخم التباين  - ح

 .Multicolinearityلمشكلة الزدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة 



33 
 

 جزئياً  ته العدمية وقبول الفرض في الصورة البديلةمما سبق يمكن رفض الفرض في صور 
التي نصت على أنه " توجد علاقة ذات دللة احصائية بين ربحية السهم في البنوك 

الحصة السوقية من  –توظيف الأموال  -السيولة النقدبة –التجارية وكلًا من )عمر البنك 
 الحصة السوقية من القروض(" -الودائع 

 الرئيس الثانيالفرض  -4/3/2
وربحية  (LTAل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )ينص على أنه "
ة إلىة بسوق الأوراق المالمقيد (ROA/ ROE/ ROED/ EPS) البنوك التجارية

 المصري".
 تم استخدام  تحليل البيانات الطارية واسفرت نتائج التحليل على ما يلي:

 الفرض الرئيس الثانيمقدرات ( 6جدول )
المتغير 
 المستقل

معامل 
 Tقيمة  الأنحدار

مستوى 
 الدللة

القرار عند 
α=0.0 

قيمة 
VIF 

معامل  
 R2التحديد 

ديربن 
 DWواتسون 

D(ROA) -2.16 -4.19 0.0 2.65 عكسية معنوية 

99.8% 2.19 

D(ROE) -0.78 -8.51 0.0 2.84 عكسية معنوية 
D(ROED) 3.12 5.13 0.0 3.79 طردية معنوية 
D(EPS) -4.77 -17.2 0.0 3.791 عكسية معنوية 
D(Age) 0.002 5.38 0.0 4.81 طردية معنوية 
D(Size) -3.78 -26.1 0.0 4.92 عكسية معنوية 
D(CTD) -2.76 -5.08 0.0 5.29 عكسية معنوية 
D(LTD) -2.21 -11.8 0.0 6.35 عكسية معنوية 

D(DTTD) -1.25 -15.6 0.0 6.45 عكسية معنوية 
D(LTTL) 1.57 13.08 0.0 6.48 طردية معنوية 

 : تمثل الفرق الأولى لتسكين السلاسل الزمنية محل الدراسة.Dحيث ...  D (LTA)المتغير التابع: 
 ( يتضح ما يلي:6من جدول )

، ROAكانت قيمة مستوى الدللة للمتغيرات الخاصة بكل من ]العائد على الصول  - أ
 ، ربحية السهم ROED ، العائد على الموال المتاحة ROE العائد على حق الملكية

EPS  البنك، عمر Age البنك، حجم Size, ، السيولة النقديةCTD توظيف الأموال،
LTD الحصة السوقية من الودائع ،DTTD والحصة السوقية من القروض LTTL  ]
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وهذا يعني وجود علاقة معنوية ذات دللة  α=0.0أقل من قيمة مستوى الدللة 
 .LTA )احصائية بين تلك المتغيرات وهيكل راس المال )اللتزامات الى الصول

، العائد على الموال Age البنككانت اشارة معامل الأنحدار الخاص بكل من ]عمر  - ب
[ اشارة موجبة وهذا يعني LTTLالحصة السوقية من القروض  و  ROED المتاحة

علاقة طردية معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات وهيكل راس المال  وجود
 .LTA ))اللتزامات الى الصول

،  ROE ، العائد على حق الملكيةROAكانت اشارة كل من ]العائد على الصول  - ت
،توظيف الأموال CTDالسيولة النقدية ، ,Size البنك، حجم  EPS ربحية السهم

LTD  الحصة السوقية من الودائع ،DTTD اشارة سالبة وهذا يعني وجود علاقة ]
عكسية معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات وهيكل راس المال )اللتزامات 

 .LTA )الى الصول
وهذا يعني أن تلك المتغيرات ذات  R2=99.8% إلىكانت قيمة معامل التحديد الإجم - ث

من التغيرات التي تحدث  %99.8لة عن تفسير ما نسبته الدللة الحصائية مسئو 
 .LTA )في هيكل راس المال )اللتزامات الى الصول

وبالنظر للقيم الجدولية  DW=2.190كانت احصائية قيمة ديربن واتسون المحسوبة  - ج
وهذا  (Du, 4- Du)والقيمة المحسوبة نجد أن القيمة المحسوبة تقع بين القيمتين 

وهذا يدعم نتائج  Autocorrelationتام لمشكلة ارتباط الأخطاء يعني عدم وجود 
 التقدير.

وهذا يعني عدم وجود  (10)تصل عن القيمة  VIFكانت قيم معامل تضخم التباين  - ح
 .Multicolinearityلمشكلة الزدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة 

 
الصورة البديلة التي مما سبق يمكن رفض الفرض في صورته العدمية وقبول الفرض في 

وربحية  (LTAتوجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )"  نصت على أنه
ة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم (ROA/ ROE/ ROED/ EPS) البنوك التجارية

." 
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 الفرض الرئيس الثالث -4/3/3
وربحية  (ETAرأس المال )ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل ينص على أنه "

ة إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم( ROA/ ROE/ ROED/ EPS)البنوك التجارية 
 المصري".

 تم استخدام  تحليل البيانات الطارية واسفرت نتائج التحليل على ما يلي:
 مقدرات الفرض الرئيس الثالث( 7جدول )

المتغير 
 المستقل

معامل 
 الأنحدار

 Tقيمة 
مستوى 

 الدللة
القرار عند 
α=0.0 

قيمة 
VIF 

معامل  
التحديد 

R2 

ديربن واتسون 
DW 

D(ROA) -8.1 -7.8 0.0 1.03 عكسية معنوية 

99.2% 2.152 

D(ROE) -0.65 -3.11 0.0 1.94 عكسية معنوية 
D(ROED) 12.7 11.4 0.0 2.05 طردية معنوية 
D(EPS) 9.04 12.03 0.0 2.63 طردية معنوية 
D(Age) -4.99 11.8 0.0 2.81 طردية معنوية 
D(Size) 0.01 13.2 0.0 3.79 طردية معنوية 
D(CTD) 0.011 18.8 0.0 3.93 طردية معنوية 
D(LTD) 0.065 -10.4 0.0 3.98 عكسية معنوية 

D(DTTD) 0.87 14.3 0.0 4.61 طردية معنوية 

 لتسكين السلاسل الزمنية محل الدراسة.: تمثل الفرق الأولى Dحيث ...  D (ETA)المتغير التابع: 
 ( يتضح ما يلي:7من جدول )

، ROAكانت قيمة مستوى الدللة للمتغيرات الخاصة بكل من ]العائد على الصول  - أ
 ، ربحية السهم ROED ، العائد على الموال المتاحة ROE العائد على حق الملكية

EPS  البنك، عمر Age البنك، حجم Size, ، السيولة النقديةCTD توظيف الأموال،
LTD الحصة السوقية من الودائع ،DTTD أقل من قيمة مستوى الدللة ]α=0.0 

وهذا يعني وجود علاقة معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات وهيكل راس 
 .ETAالمال )حقوق الملكية الى الصول( 

 البنك، حجم  EPS ربحية السهمكانت اشارة معامل الأنحدار الخاص بكل من ]  - ب
Size, ، السيولة النقديةCTD توظيف الأموال،LTD الحصة السوقية من الودائع ،
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DTTD العائد على الموال المتاحة ، ROED   اشارة موجبة وهذا يعني وجود ]
علاقة طردية معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات وهيكل وهيكل راس المال 

 .ETAية الى الصول( )حقوق الملك
و  ROE ، العائد على حق الملكيةROAكانت اشارة كل من ]العائد على الصول  - ت

[ اشارة سالبة وهذا يعني وجود علاقة عكسية معنوية ذات دللة ,Age البنكعمر 
 .ETAاحصائية بين تلك المتغيرات وهيكل راس المال )حقوق الملكية الى الصول( 

وهذا يعني أن تلك المتغيرات ذات  R2=99.2% إلىد الإجمكانت قيمة معامل التحدي - ث
من التغيرات التي تحدث  %99.2الدللة الحصائية مسئولة عن تفسير ما نسبته 
 .ETAفي هيكل راس المال )حقوق الملكية الى الصول( 

وبالنظر للقيم الجدولية  DW=2.152كانت احصائية قيمة ديربن واتسون المحسوبة  - ج
وهذا  (Du, 4- Du)والقيمة المحسوبة نجد أن القيمة المحسوبة تقع بين القيمتين 

وهذا يدعم نتائج  Autocorrelationيعني عدم وجود تام لمشكلة ارتباط الأخطاء 
 التقدير.

وهذا يعني عدم وجود  (10)تصل عن القيمة  VIFكانت قيم معامل تضخم التباين  - ح
 .Multicolinearityالزدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة لمشكلة 

مما سبق يمكن رفض الفرض في صورته العدمية وقبول الفرض في الصورة البديلة التي 
وربحية  (ETAتوجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال ) "  :نصت على أنه

 ".المصري ة إلىالبنوك التجارية المقيدة بسوق الأوراق الم
 الفرض الرئيس الرابع -4/3/4

وربحية   (ETDل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )ينص على أنه "
ة إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم( ROA/ ROE/ ROED/ EPS)البنوك التجارية 

 ".المصري 
 يلي:تم استخدام  تحليل البيانات الطارية واسفرت نتائج التحليل على ما 
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 مقدرات الفرض الرئيس الرابع( 8جدول )

المتغير 
 المستقل

معامل 
مستوى  Tقيمة  الأنحدار

 الدللة
القرار عند 
α=0.0 

قيمة 
VIF 

معامل  
التحديد 

R2 

ديربن واتسون 
DW 

D(ROA) -1.21 -15.6 0.0 1.93 عكسية معنوية 

99.1% 2.001 

D(ROE) -0.56 -3.29 0.0 1.98 عكسية معنوية 
D(ROED) 5.97 6.75 0.0 2.05 طردية معنوية 
D(Size) -6.4 -3.19 0.0 2.63 عكسية معنوية 
D(DTTD) 0.25 3.53 0.0 2.87 طردية معنوية 
D(CTD) -0.04 -2.84 0.0 3.58 عكسية معنوية 

 الدراسة.: تمثل الفرق الأولى لتسكين السلاسل الزمنية محل Dحيث ...  D (ETD)المتغير التابع: 
 ( يتضح ما يلي:8من جدول )

، ROAكانت قيمة مستوى الدللة للمتغيرات الخاصة بكل من ]العائد على الصول  - أ
 البنك،  حجم  ROED ، العائد على الموال المتاحة ROE العائد على حق الملكية

Size, ، السيولة النقديةCTD الحصة السوقية من الودائع ،DTTD أقل من قيمة ]
وهذا يعني وجود علاقة معنوية ذات دللة احصائية بين تلك  α=0.0مستوى الدللة 

 .ETDالمتغيرات وهيكل راس المال )حقوق الملكية الى الودائع( 
و  DTTDكانت اشارة معامل الأنحدار الخاص بكل من ] الحصة السوقية من الودائع  - ب

ارة موجبة وهذا يعني وجود علاقة طردية [ اش  ROED العائد على الموال المتاحة
معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات وهيكل وهيكل راس المال )حقوق 

 .ETDالملكية الى الودائع( 
و  ROE ، العائد على حق الملكيةROAكانت اشارة كل من ]العائد على الصول  - ت

[ اشارة سالبة وهذا يعني وجود علاقة ,CTDو السيولة النقدية   Size البنكحجم 
عكسية معنوية ذات دللة احصائية بين تلك المتغيرات وهيكل راس المال )حقوق 

 .ETDالملكية الى الودائع( 
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وهذا يعني أن تلك المتغيرات ذات  R2=99.1% إلىكانت قيمة معامل التحديد الإجم - ث
التغيرات التي تحدث  من %99.1الدللة الحصائية مسئولة عن تفسير ما نسبته 
 .ETDفي هيكل راس المال )حقوق الملكية الى الودائع( 

وبالنظر للقيم الجدولية  DW=2.001كانت احصائية قيمة ديربن واتسون المحسوبة  - ج
وهذا  (Du,4-Du)والقيمة المحسوبة نجد أن القيمة المحسوبة تقع بين القيمتين 

وهذا يدعم نتائج  Autocorrelationيعني عدم وجود تام لمشكلة ارتباط الأخطاء 
 التقدير.

وهذا يعني عدم وجود  (10)تصل عن القيمة  VIFكانت قيم معامل تضخم التباين  - ح
 .Multicolinearityلمشكلة الزدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة 

 جزئياً  مما سبق يمكن رفض الفرض في صورته العدمية وقبول الفرض في الصورة البديلة
  (ETDتوجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )نصت على أنه " التي 

 "ة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم( ROA/ROE/ROED)وربحية البنوك التجارية 
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 القسم الخامس
 .والإضافة العلمية والتوصياتوالإطار التطبيقي النتائج 

 النتائج: -5/1
العديد من النتائج والتي يستعرضها وفقاً  إلىتوصل الباحث من خلال الدراسة التطبيقية 

 :كما يلي البحثية المستخدمة في الدراسة التطبيقيةوالفروض للنماذج 
  :النتائج المرتبطة بالمشكلة البحثية الأولي -5/1/1

 ؟ة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم ما هي محددات ربحية البنوك التجارية
 (ROA) ربحية البنوك التجارية مقاسه بواسطةل النموذج الإحصائي الأول النموذج 

 الفرض
: ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين ربحية البنوك التجارية الفرض الأول

الحصة وكلًا من )حجم البنك/ عمر البنك/ السيولة النقدية/ توظيف الأموال/ 
 السوقية من الودائع/ الحصة السوقية من القروض(.

 النتيجة

 :بكلًا من طرديةترتبط بعلاقة  (ROA) ربحية البنوك التجارية
 )عمر البنك/ توظيف الأموال/ الحصة السوقية من الودائع(.

 بكلًا من: عكسيةترتبط بعلاقة  (ROA) ربحية البنوك التجارية
 من القروض(.)حجم البنك/ الحصة السوقية 

 ( لترتبط بعلاقة معنوية ذات دللة إحصائية مع:ROAربحية البنوك التجارية )
 )السيولة النقدية(.

 
 (ROEربحية البنوك التجارية مقاسه بواسطة )لالنموذج الإحصائي الثاني  النموذج

 الفرض
 الفرض الأول: ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين ربحية البنوك التجارية
وكلًا من )حجم البنك/ عمر البنك/ السيولة النقدية/ توظيف الأموال/ الحصة 

 السوقية من الودائع/ الحصة السوقية من القروض(.

 النتيجة

 :بكلًا منطردية ترتبط بعلاقة ( ROE)ربحية البنوك التجارية 
 )توظيف الأموال/ الحصة السوقية من الودائع(.

 بكلًا من:عكسية بعلاقة ( ROE)ربحية البنوك التجارية ترتبط 
 )حجم البنك / الحصة السوقية من القروض(.

 ( لترتبط بعلاقة معنوية ذات دللة إحصائية مع:ROAربحية البنوك التجارية )
 )عمر البنك/ السيولة النقدية(.
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 (ROEDالنموذج الإحصائي الثالث لربحية البنوك التجارية مقاسه بواسطة ) النموذج

 الفرض
الفرض الأول: ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين ربحية البنوك التجارية 
وكلًا من )حجم البنك/ عمر البنك/ السيولة النقدية/ توظيف الأموال/ الحصة 

 السوقية من الودائع/ الحصة السوقية من القروض(.

 النتيجة

 بكلًا من:طردية ( ترتبط بعلاقة ROEDربحية البنوك التجارية )
 )عمر البنك/ السيولة النقدية/ توظيف الأموال/ الحصة السوقية من الودائع(

 بكلًا من:عكسية ( ترتبط بعلاقة ROEDربحية البنوك التجارية )
 )حجم البنك/ الحصة السوقية من القروض(.

 
 (EPSربحية البنوك التجارية مقاسه بواسطة )ل الرابعالنموذج الإحصائي  النموذج

 الفرض
الأول: ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين ربحية البنوك التجارية الفرض 

وكلًا من )حجم البنك/ عمر البنك/ السيولة النقدية/ توظيف الأموال/ الحصة 
 السوقية من الودائع/ الحصة السوقية من القروض(.

 النتيجة

 بكلًا من:طردية ترتبط بعلاقة ( EPS)ربحية البنوك التجارية 
 (.موال/ الحصة السوقية من الودائع)توظيف الأ

 بكلًا من:عكسية ترتبط بعلاقة ( EPS)ربحية البنوك التجارية 
 / الحصة السوقية من القروض(.السيولة النقدية /عمر البنك)

 ( لترتبط بعلاقة معنوية ذات دللة إحصائية مع:EPSربحية البنوك التجارية )
 (.)حجم البنك

ومن ثم يستنتج الباحث أن أهم محددات ربحية البنوك التجارية المقيدة فى سوق الأوراق 
 ة المصري والتى لها تأثير إيجابي هى: إلىالم

  حجم البنك يرتبط بعلاقة عكسية مع كلًا منROA /ROE / ROED ،      
 .EPSول توجد علاقة محددة مع 

  مع كلًا من طرديةيرتبط بعلاقة عمر البنكROA / ROED   وعلاقة عكسية مع
EPS  ول توجد علاقة محددة معROE. 

 مع  طرديةبعلاقة  انيرتبط الحصة السوقية من الودائعو  معدل توظيف الأموال
  ROA/ ROE/ ROED/ EPSجميع مؤشرات الربحية 
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  معدل السيولة النقدية يرتبط بعلاقة طردية معROED  وعلاقة عكسية مع
EPS محددة مع، ول توجد علاقة ROA/ ROE. 

  مع جميع مؤشرات  عكسيةبعلاقة معدل الحصة السوقية من القروض يرتبط
 ROA/ ROE/ ROED/ EPSالربحية المستخدمة فى الدراسة التطبيقية 

 :النتائج المرتبطة بالمشكلة البحثية الثانية -5/1/2
 ؟ة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الم ما هو أثر هيكل رأس المال علي ربحية البنوك التجارية

 (LTAهيكل رأس المال مقاساً بواسطة )لالنموذج الإحصائي الخامس  النموذج 

 الفرض
 (LTA: ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )الفرض الثاني

 .ة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الموربحية البنوك التجارية 

 النتيجة

 LTAمع هيكل رأس المال  (عكسية)( بعلاقة ROAترتبط ربحية البنك التجاري )
 LTAمع هيكل رأس المال  (عكسية)( بعلاقة  ROEترتبط ربحية البنك التجاري )
 LTAمع هيكل رأس المال  (طردية)( بعلاقة ROEDترتبط ربحية البنك التجاري )
 LTAمع هيكل رأس المال  (عكسية)( بعلاقة EPSترتبط ربحية البنك التجاري )

 
 (ETAهيكل رأس المال مقاساً بواسطة )ل النموذج الإحصائي السادس النموذج 

 الفرض
 ( ETA: ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )الفرض الثالث

 .ة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الموربحية البنوك التجارية 

 النتيجة

 ETAمع هيكل رأس المال  (عكسية)( بعلاقة ROAالبنك التجاري )ترتبط ربحية 
 ETAمع هيكل رأس المال  (عكسية)( بعلاقة ROEترتبط ربحية البنك التجاري )
 ETAمع هيكل رأس المال  (طردية)( بعلاقة ROEDترتبط ربحية البنك التجاري )
 ETAمع هيكل رأس المال  (طردية)( بعلاقة EPSترتبط ربحية البنك التجاري )

 
 (ETDهيكل رأس المال مقاساً بواسطة )ل النموذج الإحصائي السابع النموذج 

 ( ETD: ل توجد علاقة ذات دللة إحصائية بين هيكل رأس المال )الفرض الرابع الفرض
 . ة المصري إلىالمقيدة بسوق الأوراق الموربحية البنوك التجارية 

 النتيجة

 ETD( مع هيكل رأس المال عكسيةبعلاقة ) ROAترتبط ربحية البنك التجاري 
 ETD( مع هيكل رأس المال عكسيةبعلاقة ) ROEترتبط ربحية البنك التجاري 
 ETDمع هيكل رأس المال  (طرديةبعلاقة ) ROEDترتبط ربحية البنك التجاري 
 ETDمع هيكل رأس المال  (ل توجدبعلاقة ) EPSترتبط ربحية البنك التجاري 
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 ومن ثم يستنتج الباحث أن تأثير هيكل رأس المال على ربحية البنوك التجارية يتمثل فى:
  يرتبط هيكل رأس المال )بجميع مقاييسه( بعلاقة طردية مع ربحية البنوك التجارية

 ( ROED)بمقياس 
  يرتبط هيكل رأس المال )بجميع مقاييسه( بعلاقة عكسية مع ربحية البنوك التجارية

 ( ROA/ ROE) يبمقياس
  يرتبط هيكل رأس المال )بجميع مقاييسه( بعلاقة عكسية مع ربحية البنوك التجارية

 (ROE)بمقياس 
 يرتبط هيكل رأس المال  بعلاقات متباينة مع ربحية البنوك التجارية ( ًمقاساEPS). 

 
 :لأثر هيكل رأس المال علي ربحية البنوك التجارية الإطار التطبيقي -5/2

ربحية البنوك ب يستعرض الباحث فيما يلي علاقات الإطار التطبيقي لعلاقة هيكل رأس المال
 . كمتغيرات رقابية لضبط هذه العلاقة التجارية فى ضوء المحددات الداخلية

 
 ربحية البنوك التجارية:علي  (LTA) هيكل رأس المال أثرإطار  -5/2/1

 (ROA/ ROE/ EPS/ ROED( وربحية البنوك التجارية )LTAهيكل رأس المال )
 ( SIZE/ AGE/ CTD/ LTD/ DTTD/ LTTLوالمحددات الداخلية )

 
Capital Structure (LTA) 

Negative 
 Relation 

Negative 
Relation 

Positive 
 Relation 

Negative 
Relation 

ROA ROE ROED EPS 
Internal Determinants (Control Variables) 

Negative 
Relation 

Positive 
Relation 

Negative 
Relation 

Negative 
Relation 

Negative 
Relation 

Positive 
Relation 

SIZE AGE CTD LTD DTTD LTTL 
 
 :علي ربحية البنوك التجارية( ETA)إطار أثر هيكل رأس المال  -5/2/2

 (ROA/ ROE/ EPS/ ROED( وربحية البنوك التجارية )ETAهيكل رأس المال )
 ( SIZE/ AGE/ CTD/ LTD/ DTTD/ LTTLوالمحددات الداخلية )
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Capital Structure (ETA) 
Negative 
 Relation 

Negative 
Relation 

Positive 
 Relation 

Positive 
Relation 

ROA ROE ROED EPS 
Internal Determinants (Control Variables) 

Positive 
Relation 

Positive 
Relation 

Positive 
Relation 

Negative 
Relation 

Positive 
Relation 

No 
Relation 

SIZE AGE CTD LTD DTTD LTTL 
 :علي ربحية البنوك التجارية( ETD)إطار أثر هيكل رأس المال   -5/2/3

 (ROA/ ROE/ EPS/ ROED( وربحية البنوك التجارية )ETDرأس المال )هيكل 
 ( SIZE/ AGE/ CTD/ LTD/ DTTD/ LTTLوالمحددات الداخلية )

Capital Structure (ETD) 
Negative 
Relation 

Negative 
Relation 

Positive 
 Relation 

No 
Relation 

ROA ROE ROED EPS 
Internal Determinants (Control Variables) 

Negative 
Relation 

No 
Relation 

Negative 
Relation 

No 
Relation 

Positive 
Relation 

No 
Relation 

SIZE AGE CTD LTD DTTD LTTL 
 
 التوصيات: -5/3

 ة:إلىإنطلاقاً من الدراسة النظرية والتطبيقية لهذا البحث يطرح الباحث التوصيات الت
لإصدار دليل إسترشادى للبنوك التجارية  المصري البنك المركزى إتجاه  1/ 3/ 5

)بالعتماد على نتائج هذا البحث( حول النسب والوزان النسبية المقبولة 
 /ROAوتأثيرها على مقاييس الربحية ) لخصائص البنك )كمحددات داخلية(

ROE/ ROED /EPS،)  فى  لضمان سلامة وإستقرار الأداء المالىوذلك
 .ي القطاع المصرفى المصر 
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لإصدار دليل إسترشادى للبنوك التجارية البنك المركزى المصري إتجاه  2/ 3/ 5
)بالعتماد على نتائج هذا البحث( حول النسب والأوزان النسبية المقبولة 

النسب ( بجانب LTA/ ETA/ ETDلمقاييس هيكل رأس المال المختلفة )
 اً.إلىالمقررة ح

دليل إسترشادى للبنوك التجارية  لإصدارالبنك المركزى المصري إتجاه  3/ 3/ 5
طار التطبيقي المقدم من خلال هذا البحث( حول علاقة )بالعتماد على الإ

ومستويات الربحية  (LTA/ETA/ETD) هيكل رأس المال بمقاييسه المختلفة
  .(ROA/ROE/ROED/EPS) المتوقع تحقيقها بمقاييسها المختلفة

والقيادات الإدارية بالبنوك التجارية لدراسة عقد دورات تدريبية للمحاسبين  4/ 3/ 5
وتحليل العلاقة بين هيكل رأس المال والربحية فى هذه البنوك تطبيقياً وعملياً، 
وذلك بهدف تطوير الفكر المالى والمحاسبي المصرفي مما يساهم فى تعظيم 

 ربحية البنوك التجارية.
التأثيرية بين هيكل رأس  إصدار معيار محاسبي مصري بشأن محددات العلاقة 5/ 3/ 5

المال والربحية فى البنوك التجارية، وذلك بهدف تطوير التطبيق المحاسبي 
المصرفى المصري وتدعيم القدرة التنافسية للبنوك المصرية على المستوى 

 العالمى
 الإضافة العلمية: -5/4

مثل الإضافة يعتبر هذا البحث إمتداداً للبحوث المحاسبية في القطاع المصرفى، وتت    
 ة من البيئة المصرية:إلىلبحث في توفير الأدلة التهذا االعلمية ل

محددات ربحية البنوك التجارية فى مستوى و توفير أدلة تطبيقية حديثة عن  1/ 4/ 5
 .)السوق المصري كنموذج للأسواق الصاعدة( ة الصاعدةإلىالسواق الم

البنوك التجارية فى توفير أدلة تطبيقية حديثة عن مستوي هيكل رأس المال فى  2/ 4/ 5
 ة الصاعدة )السوق المصري كنموذج للأسواق الصاعدة(.إلىالسواق الم

)مقاساً بثلاث مقاييس  علاقة هيكل رأس المالتوفير أدلة تطبيقية حديثة عن  3/ 4/ 5
مقاساً بأربع ) بربحية البنوك التجارية ( LTA/ ETA/ ETDمختلفة هى 

ة إلىفي الأسواق الم (ROA/ ROE/ ROED/ EPSمقاييس مختلفة هى 
 )السوق المصري كنموذج للأسواق الصاعدة( الصاعدة

ة إلىتوفير إطار تطبيقي إسترشادي للبنوك التجارية المقيدة بسوق الأوراق الم 4/ 4/ 5
 المصري عند تحديد سياسات تكوين رأس المال ومدى تأثيرها على الربحية.
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 القسم السادس
 رؤية مستقبلية لتطوير القطاع المصرفي المصري و إلىات التطبيق 

 "ةإلىفي سوق الأوراق الم إدراج جميع البنوك العاملة بجمهورية مصر العربية"
 

جنبي سواء فى شكل قتصادي فى زيادة تدفق رأس المال الأنفتاح الإساهم الأ لقد 
سواق الأ الصراع بينتزايد بسببه مر الذي جنبية مباشرة أو غير مباشرة، الأأستثمارات إ

ة إلىعتبار سوق الوراق المإموال، وبستقطاب هذه الأإجتذاب و إة الصاعدة فى إلىالم
زيادة حجم  فأصبحتوسط الصاعدة فى منطقة الشرق الأ ة إلىالمسواق حد الأأالمصري ك

رؤية  يقدم الباحثضرورة ملحة للدولة المصرية، وفيما يلي  ةإلىسوق الأوراق الم
 .دراج جميع البنوك العاملةإ م السوق المصري من خلاللزيادة حجمقترحة مستقبلية 

أن جمهورية مصر العربية على أعتاب تنمية اقتصادية حقيقية تحتاج إلى إجراءات   -1
هي ة وإئتمانية واقتصادية جديدة وإبتكارية، ويمكن أن تكون أولى هذه الإجراءات إلىم

يؤكد ، ةإلىالأوراق المسوق فى  -خاصة الحكومي  –دمج القطاع المالى المصرفى 
ة المصري سيكون إلىالباحث على أن طرح البنوك العامة الحكومية بسوق الأوراق الم

 ة المصري إلىسوق الأوراق المو  القطاع المصرفي له تأثيرات إيجابية كبيرة على
 :يستعرضها الباحث فيما يلي

 ة المصري وخاصة قطاع البنوك.إلىمزيادة حجم سوق الأوراق ال - أ
 ة المصري.إلىأحجام السيولة والتداول )كمية وقيمة( بسوق الأوراق الم زيادة - ب
لسوق  سواء المحليين أو الأجانب إنضمام فئات جديدة من المستثمرين - ت

 توسيع قاعدة الملكية والمساهمين إلىوبالت ,ة المصري إلىالأوراق الم
إضافة رؤوس أموال ضخمة للبنوك الحكومية في شكل إكتتابات أسهم مما  - ث

 ة المصري. إلىومية بسوق الأوراق المإلىسيعمل على تنشيط التعاملات 
 ة المصري.إلىارتفاع كفاءة سوق الأوراق الم - ج
 ة المصري.إلىتنظيم ربحية البنوك التجارية وسوق الأوراق الم - ح
ة إلىالمعلومات المحاسبية الواردة بالقوائم المزيادة ثقة المستثمرين فى  - خ

ة والمحاسبية المتاحة بسوق الأوراق إلىللبنوك التجارية والمعلومات الم
 ة المصرى.إلىالم
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، لكنها تمتد لتشمل جميع البنوك أن تلك الرؤية ل تنطبق فقط على البنوك الحكومية -2
ة إلىالقطاع والمؤشرات الم، حيث أن قوة 4العاملة فى القطاع المصرفى المصرى 

للبنوك بما فيها إرتفاع معدلت الأداء المالى يجعل أسهم قطاع البنوك جاذبة لكافة 
فئات المستثمرين سواء المحليين أو الجانب، ولتفادي مشكلة السيطرة على البنوك 
الحكومية يمكن أن تقوم الدولة بطرح جزء من ملكية البنوك الحكومية في سوق 

سيطرة على %(، لتظل ال51حصة الحاكمة فيها )ة، مع الحتفاظ بالإلىالمالأوراق 
الإدارة في يد الدولة والبنك المركزى، وللتدليل على هذه الرؤية فأن معظم أسواق 

ة الإقليمية والعالمية تدرج فيها البنوك الحكومية والعامة بسوق الأوراق إلىالأوراق الم
 رة كنسبة مئوية من رأس مال البنك.ة مع وضع ضوابط لحدود السيطإلىالم

، فأن القطاع المصرفى المصرى يتميز بقدرته على تأكيداً على أهمية هذه الرؤية  -3
العمل فى جميع الظروف القتصادية والسياسية سواء الإيجابية والسلبية السائدة 

ة لدفع إلىبالدولة، والتى تجعل من أسهم قطاع البنوك أسهماً نشطة فى أى توقيت و 
ة المصري فى حالت إنخفاض معدلت التداول وفقاً للظروف إلىسوق الأوراق الم

ة إلىالقتصادية السائدة، مما يجعل من قطاع البنوك قاطرة لقيادة سوق الأوراق الم
 المصري.

، فان قوة القطاع المصرفى المصري سوف من زاوية تشجيع الستثمارات الجنبية  -4
ة إلىشراء أسهم البنوك فى سوق الأوراق الم تدفع المستثمر الجنبي لتفضيل

المصري بشكل عام، كما سيعزز من رغبة المستثمرين الأجانب لتوظيف أموالهم فى 
أسهم البنوك والكتتابات المرتبطة بالقطاع ككل، مما سيدعم زيادة الستثمارات 

السوق الجنبية الداخلة للدولة المصرية، وإكتساب هؤلء المستثمرين الثقة في 
 المصري ككل.

، فأن المستثمر المحلى لديه ثقة مرتفعة فى من زاوية تشجيع الستثمارات المحلية  -5
البنوك الحكومية بشكل خاص كنتيجة لنتشار ثقافة تفضيل العملاء للتعامل مع 
البنوك الحكومية بشكل أكبر من البنوك الأخرى العاملة فى مصر، وذلك بناءاً على 

ث بنوك حكومية )البنك الأهلى وبنك مصر وبنك القاهرة( على ما حقيقة إستحواذ ثلا
% من إجمالى حجم الودائع بالقطاع المصرفى المصري، مما سيرفع من 50يقارب  

قيمة وقدرة أسهم البنوك الحكومية على تسويق نفسها فى حالة طرح هذه السهم 

                                                           

 .بنك الإسكندرية % من80علي نسبة  مجموعة سان باولو الإيطالية إستحواذ 4
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رين المحليين سيعزز من رغبة المستثمة المصري، مما إلىفي سوق الأوراق الم
 .لتوظيف أموالهم فى أسهم البنوك والكتتابات المرتبطة بالقطاع ككل

مصرى أو دولى يرتكز على  ، يقترح الباحث ضرورة طرح معيار محاسبيوأخيراً   -6
التكامل بين مدخل المبادئ ومدخل القواعد فى بناء المعايير المحاسبية، بحيث 
يهدف هذا المعيار المحاسبي الى طرح محددات أو أسس قياس العلاقة التأثيرية بين 
هيكل رأس المال ومستوى الربحية فى البنوك التجارية، وكذا الإفصاح المحاسبي 

ة لهيكل رأس المال على الربحية بالبنوك إلىلإختيارى عن الإنعكاسات المالإلزامى أو ا
التجارية، الأمر الذى يساهم فى تعظيم ثقة المستثمرين فى المعلومات المحاسبية 

 ة المصري عند إتخاذ القرارات الإقتصاديةإلىللبنوك المقيدة بسوق الأوراق الم
ة التنافسية للبنوك التجارية المقيدة بسوق التمويلية والإستثمارية، ومن ثم زيادة القدر 

 ة المصري على المستويين المحلى والدولى.إلىالأوراق الم
 

وفى ضوء نتائج وتوصيات هذا البحث ووفقاً للرؤية المستقبلية المقترحة، يري الباحث     
أن الفكر المحاسبي مازال فى حاجة الى مزيد من الأبحاث والدراسات الأكاديمية فى 

 ة:إلىتجاهات التالإ 
  هيكل سياسات تكوين المهنية المحاسبية فى تنظيم والمنظمات دور الجهات

 .فى القطاع المصرفىرأس المال 
 ى البنوك التجارية من زاوية نظرياتأثر هيكل رأس المال على جودة الأرباح ف 

 .المحاسبة المعاصرة
  ةإلىسوق الأوراق الم لإدراج البنوك الحكومية فىالأبعاد والإنعكاسات المحاسبية 
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