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ء البنوك ادأقيمة و على العادلة القيمة محاسبة تطبيق أثر

 "دراسة تطبيقية"  التجارية الأردنية

 اعداد الباحث
 د. حسن محمود الشطناوي 

 الأردن –اربد الاهلية جامعة 

 :البحث ملخص
سة واختبار أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على قيمة واداء اإستهدف البحث در 

تطبيقية لعينة من  سةاء در االتجارية الأردنية. ولتحقيق ذلك الهدف تم إجر البنوك 
 – 2011عمان خلال الفترة الممتدة من )ببورصة  ةمقيدبنك تجاري ( 13)

. وتوصلت الدراسة الى  وجود أثر لتطبيق محاسبة القيمة العادلة على م(2016
ك بمقياس معدل جود أثر على أداء البنو ، و Tobin's Qبمقياس  البنوكقيمة 

 تأثير كان له بنكحجم ال  العائد على الأصول. وتوصلت أيضاً النتائج الى أن
على كلُا  سلبياً المالية فعة االر وأداء البنك بينما كان اثر  قيمةايجابياً على كلُا من 

 وأداء البنك. قيمةمن 
، الآخر الدخل الشامل، صافي الدخل، القيمة العادلةالمفتاحية: محاسبة الكلمات 

 قيمة البنك، أداء البنك.
Abstract: 
The aim of this research is to study and test the impact of 

applying fair value accounting on the Jordanian commercial 

banks values and performance. To achieve research objectives an 

applied study was conducted on a sample of (13) commercial 

banks have been listed on the Amman Stock Exchange during the 

period between (2011-2016). The result shows that, the application 

of fair value accounting has an impact on both the banks values 

using Tobin's Q (measurement) and the performance using (ROA) 

(measurement). In addition to that, the bank size has a positive 

impact on both banks values and performance. On the other 

hand, the leverage has a negative impact.  

Keywords: Fair Value Accounting, Net Income, Other 

Comprehensive Income, Bank 

Value, Performance of the Bank 
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 لمقدمة :ا -1
شهدت منشآت الأعمال مع نهاية القرن العشرين واتجاه العالم نحو النظام      

العالمي الجديد )العولمة ( العديد من التحديات والتي القت بظلالها وبصورة سلبية 
علي واقعية وسلامة القياس المحاسبي، والتنبؤ بالمتغيرات التي تؤثر علي قيمة 

المنشاة في ظل قصور مفهوم وتطبيق التكلفة التاريخية، وذلك نتيجة وأداء 
التطورات التي شهدتها البيئة الإقتصادية والمحاسبية من تزايد حجم الأعمال 
وتباينها وظهور الشركات الكبرى متعددة الجنسيات والانفتاح الإقتصادي بين الدول 

ي وجود ضغوط علي مهنة المحاسبة والإنضمام للأسواق العالمية، كل ذلك أدى إل
والتأثير في بعض المبادئ التي تقوم عليها ومنها مبدأ التكلفة التاريخية الذي 
يتجاهل التغيرات في الأسعار التي تحدث من فترة لأخري، مما أدي إلي عدم توفير 

؛ يونس، 2017الجرف،   المعلومات المفيدة لاصحاب المصالح لإتخاذ القرارات )
2011). 
ونتيجة لذلك، فقد بدأت الهيئات المحاسبية الدولية والمحلية بالبحث عن بديل      

خاصة في معالجة الأدوات  لتغطية الثغرات الناتجة عن تطبيق التكلفة التاريخية،
، حيث تم التحول إلى مفهوم القيمة العادلة الذي أصبح أساساً ومقياساً المالية

عند المعالجة المحاسبية للعمليات المالية لتكون  هاماً للاعتراف وللقياس وللإفصاح
أكثر دقة وأقرب إلي الواقع الفعلي وفقا للظروف السائدة، بما يحقق ملاءمة 
وموثوقية البيانات المالية المنشورة. وظهر ذلك التحول بصورة واضحة في معظم 

رير المالية معايير المحاسبة الدولية والتي أطلق عليها بعد ذلك معايير إعداد التقا
 International Financial Reporting Standards (IFRS)الدولية 

لتلبي الاحتياجات المستمرة التي تتزامن مع التطور الكبير علي والتي جاءت 
الصعيد المالي الدولي والتي شكلت في مضمونها محاسبة القيمة العادلة ) صالح، 

 (. 2007؛ جمعة وخنفر، 2009
 من الدول النامية التي تبنت تطبيق معايير إعداد التقارير المالية يعد الأردن  و      

الدولية في جميع القطاعات الاقتصادية، ومن هذه القطاعات القطاع المصرفي 
الأردنيّ ، الذي يعد من أهمِّ القطاعات في الأردن، وتعد القوائم المالية الصادرة عن 
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لمعايير، لما تحتويه من بنود تقاس بالقيمة البنوك من أكثر القوائم تأثرا بتبني هذه ا
 (. 2017العادلة، مثل قياس جودة المستحقات، الأصول، والأدوات المالية )هرش، 

وتعتبر عملية تقييم الأداء للشركة إحد مراحل عملية الرقابة، ويتم إجراء ذلك      
مالية لنتائج مؤشرات ومقاييس الأداء المحاسبية والتى تمثل ترجمة  تطبيقالتقييم ب

القياس التشغيلي ومن هذه المؤشرات معدل العائد على الأصول، ويعتبر أكثر 
اً، ويقيس قدرة الإدارة على تحقيق أرباح من الأموال تطبيقمقاييس الأداء المالي 
(. اما قيمة Liew et.al,2015؛  ،2014؛ كريم، 2012المتاحة لها )بحيري ، 

فتعتبر من المعلومات الضرورية التي يحتاجها المحللون الماليون  المنشاة
والمستثمرون والمقرضون وأصحاب المصالح الاخرين في سوق المال، وذلك لاتخاذ 

في السوق، ويعتمد قياس  المنشاةالعديد من القرارات الاقتصادية المتعلقة بأداء 
على المعلومات المحاسبية  على العديد من مداخل التقييم المعتمدة المنشاةقيمة 

 ,Wang & smith؛ 2017والمعايير الدولية لاعداد التقارير المالية ) طلخان ، 
 (Imam et al, 2013؛ 2009
؛  2009؛ صالح،  2017وتناولت العدبد من البحوث )هرش،      

( أثر تبني بعض معايير التقرير  2013؛ الصياد،  2013؛ خلف، 2017الجرف،
ية التي تتطلب القياس بالقيمة العادلة، على الخصائص النوعية المالي الدول

للمعلومات المحاسبية، وجودة التقرير المالي، وجودة الارباج ، ودقة التنبؤات 
 المحاسبية ودورها في التأثير على تحديد أسعار الأسهم وتقدير المخاطر. 

يرات المتعلقة وبناء على ذلك فإن هناك ندرة في البحوث التي ركزت على المتغ
بالمعلومات المحاسبية المتعلقة بالقيمة العادلة المتولدة وفقا لمعايير التقارير 
المالية الدولية على قيمة وأداء المنشاة، ومن ثم فإن هناك فجوة علي المستوى 

المحاسبة عن القيمة العادلة وفقا  تطبيقالنظري والتطبيقي، فيما يتعلق بأثر 
ي الدولية على كلا من قيمة وأداء البنوك التجارية الأردنية في معايير التقرير المال

 .ظل اختلاف حجم البنك والرافعة المالية وهذا ما سيركز عليه هذا البحث
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 مشكلة البحث : -2
فرض عصر العولمة وثورة الاتصالات واقعاً جديداً لا يمكن تجاهله، وتحول      

القرية الواحدة وانفتاح الأسواق العالمية وتعاظم المنافسة بين  العالم إلي مفهوم
الشركات ونتيجة لذلك ظهر تساؤل عن واقعية وسلامة القياس والإفصاح المحاسبي 

ريخية في توفير معلومات مفيدة من خلال في ظل قصور تطبيق منهج التكلفة التا
التقارير المالية والتي لا تستطيع توفير مؤشرات مالية دقيقة للمستثمرين للتنبؤ 
بقيمة والأداء المالي للمنشات في المستقبل ، نتيجة لذلك بدأ مجلس معايير 
د المحاسبة الدولية إلي التوسع في مجالات تطبيق معايير القيمة العادلة في إعدا

فأن لذلك  .وعرض البيانات المالية ، وتحديد أفضل المداخل لتقدير القيمة العادلة
للقيمة العادلة لها أفضلية على التكلفة التاريخية من حيث الدقة والملائمة، وفى 
تلبية احيتاجات قرارات مستخدمى التقارير المالية على الأخص المستثمرين فى 

دد القيمة العادلة للأسهم على أساس تقديرات الأسهم . حيث أن السوق المالى يح
المستثمرين للقيمة العادلة لحق الملكية التى قد تكون أعلى أو أقل من القيمة 

 (2017الجرف، ) .الدفترية
ومنذ تبني الأردن للمعايير الدولية لاعداد التقارير المالية، التزمت البنوك في      

عض أصول هذه البنوك تقاس بالقيمة الأردن بتطبيق هذه المعايير، وأصبحت ب
العادلة؛ الأمر الذي أدى إلى ظهور أرباح أو خسائر في كلًا من قائمة الدخل 

 . (2017الشامل، و قائمة الدخل الشامل الآخر لتلك البنوك )هرش، 
وانطلاقاً من الحقائق السابقة تنبع أهمية الاطلاع على منهج القيمة العادلة      

باب التي أدت إلى هذا التوجه، واستنباط الآثار التي ستنعكس للوقوف على الأس
على مستخدمي المعلومات المالية الذين يتوقعون أن تكون المؤشرات المالية 
المنشورة والمفصح عنها في التقارير المالية متصفة بالصدق والدقة والموثوقية 

قييم القيمة الحقيقية حتى تكون ملائمة لمساعدتيم في اتخاذ قراراتهم الاقتصادية وت
والأداء الفعلي للبنك، فموضوع المحاسبة عن القيمة العادلة والإفصاح عنيا طبقاً 
لمعايير المحاسبة الدولية من الموضوعات التي تستحق الدراسة، وذلك من منطلق 
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أن قياس القيمة العادلة والإفصاح عنها يساهم في توفير المعلومات المناسبة التي 
 لبنك السوقية و حقيقة الوضع المالي لهه وكذلك الأداء في البنك. تعكس قيمة ا

وبذلك تتضح مشكلة البحث فى قياس الأثار الاقتصادية المتمثل فى كلًا من      
 تطبيقبالمقياس المحاسبي، والناتجا عن  البنكبالمقياس السوقي وأداء  البنكقيمة 

محاسبة القيمة العادلة في البنوك التجارية الأردنية المدرجة في بورصة عمان. 
 تطبيقلذلك يمكن القول أن المشكلة الأساسية لهذا البحث هي دراسة العلاقة بين 

ويمكن تحقيق الغرض المحاسبة عن القيمة العادلة وقيمة وأداء البنوك التجارية. 
  -ساؤلات الآتية:من الدراسة من خلال الإجابة على الت

 البنوكالقيمة العادلة على قيمة  تطبيق محاسبةهل بوجد أثر ل -السؤال الرئيسي الأول:
 Tobin's Qبمقياس 
  -:الأسئلة الاتية ويتفرع منه

محاسبة القيمة العادلة بتطبيق الأهمية النسبية لبنود القيمة تطبيق هل بوجد أثر ل -1
 Tobin's Qبمقياس  البنوك( على قيمة العادلة )صافي الدخل

محاسبة القيمة العادلة ، بتطبيق الأهمية النسبية لبنود القيمة تطبيق هل بوجد أثر ل -2
 Tobin's Qبمقياس  البنوكالعادلة )بنود الدخل الشامل الآخر( على قيمة 

محاسبة القيمة العادلة على أداء تطبيق هل بوجد أثر ل: السؤال الرئيسي الثاني
الأسئلة  ويتفرع منها ويتفرع منه بمقياس معدل العائد على الأصول. البنوك
  -:الاتية

محاسبة القيمة العادلة بتطبيق الأهمية النسبية لبنود تطبيق هل بوجد أثر ل -1
بمقياس معدل العائد على  البنوكالقيمة العادلة )صافي الدخل( على أداء 

 الأصول.
محاسبة القيمة العادلة ، بتطبيق الأهمية النسبية لبنود تطبيق ل بوجد أثر له -2

بمقياس معدل العائد  البنوكالقيمة العادلة )بنود الدخل الشامل الآخر( على أداء 
 على الأصول.
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 أهداف البحث : -3
القيمللة العادلللة  محاسللبة تطبيللقيتمثللل الهللدف مللن هللذا البحللث فللي قيللاس أثللر 

علللى قيمللة واداء البنللوك التجاريللة الأردنيللة. وذلللك مللن خلللال دراسللة تطبيقيللة علللى 
 – 2011خللللال الفتلللرة الزمنيلللة ) بورصلللة عملللانالمصلللارف التجاريلللة المدرجلللة فلللي 

  -(. . ويمكن تحقيق هذا الهدف من خلال الأهداف التالية:2016

 .لقياس المحاسبىالقيمة العادلة فى ا محاسبة تطبيقتحديد أهمية  -1
القيملللة العادللللة عللللى قيملللة البنلللوك  محاسلللبة تطبيلللقالتعلللرف عللللى أثلللر  -2

 التجارية الأردنية.
ء البنلللوك االقيملللة العادللللة عللللى اد محاسلللبة تطبيلللقالتعلللرف عللللى أثلللر  -3

 التجارية الأردنية
   أهمية ودوافع البحث  -4

ميدانى علي أهمية تكمن الأهمية العلمية في توفير دليل : الأهمية العلمية -
في تحديد اثرها على قيمة واداء  الاعتماد علي معلومات القيمة العادلة في

 البنوك التجارية الأردنية.
تكمن أهمية البحث من خلال كونها دراسة ميدانية اعتمدت : الأهمية العملية -

على الاسلوب التحليلي للقوائم المالية، الامر الذي سوف يعطي نتائج اكثر دقة  
في قياس مدى قدرة التقارير المالية المعدة علي أساس مفهوم القيمة العادلة 

لومات في تزويد مستخدمي المعلومات المحاسبية من مستثمرين وغيرهم بمع
مفيدة لإتخاذ القرارت الاقتصادية الرشيدة، كما تلقي هذه الدراسة الضوء على 

القيمة العادلة في اقتصاد دولة ناشئة، وفي قطاع  محاسبة تطبيقمدى ائر 
مهم الا هو القطاع المصرفي الأردني على قيمة وأداء البنوك التجارية 

 الاردنية.
 :حدود البحث -5

اقتصرت عينة البحث على البنوك التجارية الأردنية فقط دون البنوك  -1
الإسلامية أو البنوك الأجنبية والمدرجة في بورصة عمان، وتم إختيار 
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العينة وفق مجموعة من المحددات، وذلك خلال الفترة الزمنية من عام 
م اخر تقارير مالية متوفرة عن البنوك لتاريخ اجراء 2016وحتى  2011

 اسة. الدر 
كمقياس سوقى،  Tobin's Qبأسلوب   البنكاقتصرت على قياس قيمة  -2

بمعدل العائد على الأصول كمقياس محاسبي، دون  البنكوقياس أداء 
الأساليب الأخر ، ومن ثم الإعتماد على النتائج وقابليتها للتعميم فى ضوء 

 تلك المنهجية
 منهج البحث: -6

يعتمد البحث علي المنهج الأستنباطى فى تحليل  -: المنهج الأستنباطى -
المستوى الاكاديمى و على الإطار النظرى لمفهوم ومكونات القيمة العادلة 

 مجلس معاييرالتقارير التي تصدر عن ، أو من خلال ذات الصلةسات االدر 
رير االمحاسبة الدولية التي تسمح وتحفز إختيار القيمة العادلة كنموذج للتق

 الفروضعدد من مات، وذلك بهدف إستخلاص الإلتز ا او ن الأصولعة المالي
على قيمة وأداء البنوك القيمة العادلة  محاسبة تطبيقاثر المتعلقة بمتطلبات 
 التجارية الاردنية.

يعتمد الباحث علي الدرسة الميدانية من خلال الاسلوب : المنهج الاستقرائى -
الفروض واجراء التحليل الاحصائي التحليلي للقوائم المالية لإختبار معنوية 

القيمة العادلة على قيمة وأداء  محاسبة تطبيقللوصول إلى نتائج عن اثر 
 البنوك التجارية الاردنية.

 فروض البحث -7
ولتحقيق أهداف البحث وللاجابة عن أسئلة البحث أعلاه، تم صياغة فروض 

 البحث على النحو الاتي:

القيمة  محاسبة تطبيقللا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية   -الفرضية الرئسية الأولى:
ويتفرع منها الفروض  Tobin's Q. بمقياس البنوك التجاريةالعادلة على قيمة 

  -الفرعية التالية:
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 تطبيقمحاسبة القيمة العادلة ب تطبيقللا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  -1
البنوك الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( على قيمة 

 Tobin's Qبمقياس  التجارية
 تطبيقمحاسبة القيمة العادلة ، ب تطبيقللا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  -2

الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )بنود الدخل الشامل الآخر( على 
 Tobin's Qبمقياس  البنوك التجاريةقيمة 

محاسبة القيمة  تطبيقللا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية   -الفرضية الرئسية الثانية:
ويتفرع منها  بمقياس معدل العائد على الأصول. البنوك التجاريةالعادلة على أداء 

  -الفروض الفرعية التالية:

الأهمية  تطبيقمحاسبة القيمة العادلة ب تطبيقللا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  -1
بمقياس  البنوك التجاريةالنسبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( على أداء 

 معدل العائد على الأصول.
 تطبيقمحاسبة القيمة العادلة ، ب تطبيقللا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية  -2

الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )بنود الدخل الشامل الآخر( على أداء 
 بمقياس معدل العائد على الأصول. البنوك التجارية

 خطة البحث:  -8
يرى الباحث انه وفقا لمشكلة البحث واهميتها، وأهداف البحث وفروضه التى يسعى 

الجزء استكمال تم سيالباحث إلى إثبات معنويتها من خلال التحليل الاحصائى 
 على النحو التالى: الباقى من البحث 

 مفهوم وأساليب قياس القيمة العادلة وفقا معايير الايلاغ المالي الدولية. 1،8
 .البنكقيمة وأداء  2،8
 البنكتحليل العلاقة بين تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة وقيمة وأداء  3،8
 تحليل الدراسات السابقة 4،8
 منهجية البحث 5،8
 تحليل نتائج الدراسة التطبيقية واختبار الفروض 8,6
 والأبحاث المستقبلية  هنتائج البحث وتوصيات 7،8 
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 .المراجع 8،8
القيمة العادلة وفقا معايير الايلاغ و متطلبات قياس مفهوم  1،8

 المالي الدولية.
يعد مبدأ التكلفة التاريخية إحدى المبادئ المحاسبية المتعلقة في القياس 
المحاسبي والتي يعتمد عليها كأساس لتقويم كل من الأصول والخصوم , ويوفر 
مبدأ التكلفة التاريخية درجة كبيرة من الموضوعية في القياس حيث تكون الأرقام 

انات التكلفة التاريخية وبالتالي قابلة للمقارنة وتسهل عملية التحقق بدقة من بي
التكلفة  تطبيقإعطاء درجة عالية من الثقة في المعلومات المحاسبية.وقد استمر 

التاريخية كأساس للقياس والتسجيل نظراً لاعتماده على وقائع حدثت بالفعل ومؤيدة 
بالمستندات وغير عرضة للاختلافات في التقدير والحكم الشخصي, وسهل التحقق 

وبالرغم من تلك المبررات التي يقوم على أساسها مبدأ التكلفة التاريخية,  منها.
واتساقه مع الفروض والمبادئ المحاسبية,إلا انه أثار كثيرا من الانتقادات حول 

القوائم والتقارير المالية الناتجة عنه,خصوصا الانتقاد بعدم  تطبيقمحدودية فائدة 
القرارات, وبالتالي لا تمثل القوائم المالية ملائمة المعلومات المحاسبية لاتخاذ 

المركز المالي الحقيقي للوحدات الاقتصادية,فضلًا عن صعوبة المقارنة بين المراكز 
وتغير  المالية خلال فترات محاسبية متتالية خاصة مع تغير الظروف الاقتصادية,

يانات والمعلومات هذا وبعد تزايد انتقادات مستخدمي الب القوة الشرائية لوحدة النقد,
المالية لمبدأ التكلفة التاريخية وضعف ثقتهم في المعلومات المالية المعدة على 

استبدال قياس محاسبة  وبالتالي بدا التوجه نحو محاسبة القيمة العادلة, أساسه,
؛ 2006التكلفة التاريخية التقليدية بالقياس على أساس القيمة العادلة. )حماد , 

 (.2014وي، ؛ علا 2011يونس, 

وعرفت القيمة العادلة "بأنها المبلغ الذي يتم فيه مبادلة أصل ما أو تسديد 
التزام ما بين طرفين على اطلاع ورغبة في عملية البيع والشراء ولا يوجد بينهم 
مصالح. ويتم تقدير القيمة العادلة لأى بند من خلال الأسعار المعروضة أو 

ه الأسعار فيتم تحديد القيمة العادلة للبند بشكل المطلوبة، وفى حالات عدم توفر هذ
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تقديرى ويعتبر مجلس معايير المحاسبة المالية أن القيمة العادلة هو المقياس 
لإلتزامات، لأنها القيمة التي يمكن بموجبها تبادل االاكثر ملاءمة لقياس الأصول و 

وعلي بينة من  أصل او تسوية التزام بين أطراف كل منهم لديه الرغبة في التبادل
 ;Barth et. el.,2001;) .الحقائق ويتعاملان في ظل ظروف المنافسة الحرة

Nelson, 2007  ، 2013، النجار؛ 2017الجرف .) 

 صفقةعلى وجود  ويتضح للباحث مما سبق أن مفهوم القيمة العادلة يقوم
للتفاوض على راغبة في عقد الصفقة، وكل منهما يسعى و  مستقلة بين أطراف تتم

لهذه جود سوق نشط وفي ظل و الظروف طبيعية، في  الصفقات. وتتم أحسن شروط
 .أساليب مختلفة تطبيقب لها تقدير المبلغ المناسبالصفقات ل

ويهدف مفهوم محاسبة القيمة العادلة إلى إظهار بنود الحسابات المختلفة 
 تبر، حيث تعالماليقائمة المركز بالقيمة الأقرب إلى الواقع في تاريخ إعداد 

المعلومات عن القيمة العادلة ذات أهمية كبيرة جدًا بالنسبة لمستخدمي القوائم 
بتطبيق محاسبة القيمة العادلة  البنكوعليه فان قيام    (2013النجار،  ).المالية

 (2011؛يونس,  2014)علاوي، -:يحقق ما يلي لهومعرفة القيمة الحقيقية 
قرارات استثمارية وتجارية رشيدة متعلقة ببيع أو شراء تخاذ المساعدة في ا

إظهار قيمة المنشاة لكل  .منشاةالتخطيط لأعمال الو  الاستثمارات وقرارات الاندماج.
إدارة وقياس المخاطر التي تحيط  من حملة الأسهم والمقرضين والمستثمرين.

السوقية وأسعار  التي قد تنجم عن تغيرات ذات أبعاد اقتصادية في القيمبالمنشاة 
 العملات.

 تطبيقات تطبيقالدولية فى  المحاسبة أن توسع مجلس معاييرولذلك ف       
أن لجميع المهتمين بذلك القيمة العادلة كاساس للقياس المحاسبى أعطى انطباعا 

فإن القيمة العادلة هى بالتالي و  إلى القيمة العادلة، االمجلس لديه توجه للتحول كلي
على الأخص المالية وبعض و المقياس الملائم لكثير من الأصول والإلتزامات 

 القيمة العادلةتختفي اهمية الأصول التى لها أسواق مثل العقارات والزراعة، ولكن 
قياس محاسبى لبعض الأصول التى لا تتوافر لها متطلبات القياس بالقيمة كم

  (.;2017Bradbury,2008الجرف العادلة )
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تعتبر منهجا هاما في الفكر فإن محاسبة القيمة العادلة  ى ذلك علوبناءً  
جاءت لتشكل تغييراً نوعياً من شانه أن يجعل البيانات المالية تعكس المحاسبي و 
وفيمتها السوقية وتعزيز الشفافية التي من  للمنشاةلوضع المالي لدقة يصورة اكقر 

   .بات العرض والإفصاح للمعلومات الماليةتحديد متطليتم خلالها 
أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولية العديد من الأسس والإرشادات و      

بالتفصيل في العديد من المعايير المحاسبية حيث  للوصول إلى القيمة العادلة
( قياس القيمة 13أصدر المجلس المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم ) 

؛ أبو نصار 2017،الجرف) الأسس والإرشادات. ومن هذه 2011و العادلة في ماي
 (2017وحميدات، 

يتطلب قياس القيمة العادلة من المنشأة أن تحدد ما يلي: الأصل أو  -
والسوق الذي ستتم فيه المعاملة ذات العلاقة  الألتزام الذي سيتم قياسه،

  . بالأصل أو الألتزام، وأساليب التقييم
 .السوق وليس على المنشأة ىبر القيمة العادلة قياسا قائما علتعت -
م تتم في ايفترض قياس القيمة العادلة أن أن معاملة بيع أصل ونقل الألتز  -

م وفي غياب السوق الأصلى يتم ذلك فى االسوق الأصلى للأصل أو الألتز 
  .السوق الأكثر ربحا

لجنة من قبل  39إصدار المعيار الدولى رقم   وفي مرحلة سابقة تم              
معايير المحاسبة الدولية كنقطة بداية لتطبيق نموذج القيمة العادلة على جميع 
الأصول المالية، وكان الهدف من وضع هذا المعيار هو ترسيخ مفاهيم القيمة 

 ،سة تحسينات قياس القيمة العادلة االعادلة وأساليب قياسها واتاحة الفرصة لدر 
، الهرش)  :بموجب هذا المعيار صُنفِت الأصول المالية إلى أربع فئات، وهي

 2017Wild et el., 2007; Larson andأبو نصار وحميدات، ؛ 2017

Wild , 2005; ) 
أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخسائر ) قائمة الدخل(،  -1

الأصول المخصصة، والثانية الأصول المحتفظ بها  : الأوّلوتقسم لقسمين
للمتاجرة، وكلاهما يقاس بالقيمة العادلة ونتائج التقويم ويقفل في قائمة 

 الدخل
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أصول مالية معدة للبيع : وتقاس أيضًا بالقيمة العادلة، مع الاعتراف  -2
الشامل الآخر، الذي يظهر ضمن حقوق  بفرقات التقويم ضمن الدخل

 الملكية بالقوائم المالية
الأصول المالية المحتفظ بها حتى الاستحقاق : وتقاس عند إعداد القوائم   -3

  .طريقة الفائدة الفعالة تطبيقب المالية بالتكلفة المطفأة،
القروض والذمم المدينة ،تقاس عند إعداد القوائم المالية بالتكلفة المطفأة،  -4

 . الحقيقيةطريقة الفائدة ب

إصدار المعيار تم  39معيار المحاسبة الدولي رقم وللتخفيف من تعقيدات        
 معايير المحاسبة الدولية من قبل مجلس 9رقم   لاعداد التقارير المالية الدولى

يعد هذا المعيار نقطة تحول هامة في الفكر المحاسبي و  ، 39المعيار  ليحل محل
يتجه أكثر فأكثر نحو مفهوم القيمة العادلة كأساس للقياس والإثبات الذي 

المحاسبي، وذلك بهدف تعزيز خاصية الملاءمة للمعلومات المحاسبية المعروضة 
قياس تصنيف و ( يتم 9ووفقًا لمعيار الإبلاغ المالي رقم )  في التقارير المالية،

أصول تقاس بالتكلفة   (:2013 ،النجارأبو نصار وحميدات؛ كما يلي ) الأصول
  .أصول تقاس بالقيمة العادلةو المطفأة.

 وقد حدد مجلس معايير المحاسبة الدولية ثلاثة مداخل لتحديد القيمة العادلة
أبو   Rock and Mihaela,2009 ;التقييم تتمثل في التالي : )  تقنية تطبيقب

 (2013،النجارنصار وحميدات؛ 
 تطبيققيمة القابلة للتحقق التي تعتمد على مدخل السوق: ويشير الى صافي ال  -1

الاسعار وباقي المعلومات التي يتم الحصول عليها من تعاملات السوق المتعلقة 
 بأصول والتزامات مماثلة

مدخل الدخل: ويقوم على تقدير القيمة الحالية لصافي التدفقات النقدية المستقبلية أو  -2
 الدخل والمصاريف. 

ويشير هذا المدخل الى تكلفة الاستبدال، وهي تكلفة الحصول على مدخل التكلفة :   -3
 .أصل مشابه وبالطاقة الانتاجية نفسها، أو امكانية الخدمة
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جودة  القيمة العادلة كأساس للقياس المحاسبي يعزز من تطبيقأن ف وعليه 
ية ، كما يوفر قياس أكثر واقعية وملاءمة للأرباح والتدفقات النقدالتقارير المالية

 .المستقبلية ويخلق نوعا من الشفافية والثقة لدي مستخدمي التقارير المالية
 .البنكقيمة وأداء  2،8

راه أصحاب المصالح فى ي بأنها الثمن أو المقابل الذي المنشاةتعرف قيمة      
على أنها عرف السوقية  المنشاةولذا فإن قيمة ، قيمتها يعبر عن والذي المنشاة
الأسهم المدرجة للشركات مضروبة في متوسط أسعارها في نهاية الفترة مجموع 
فإرتفاع سعر السهم قد يعكس قيمة جيدة للشركة من وجهة نظر حملة لذا  المالية،
 . ) 2015؛ العودات، 2017عبد الناصر، (Tjia &Setiawati, 2012;.الأسهم
الأداء المالي في  القيمة السوقية مقياس جيد للدلالة على كفاءةوتعتبر      
بشكل خاص، حيث تبنى هذه القيمة على الأسهم  بنوكوال بشكل عام شاتالمن

العوامل مثل العرض والطلب على الأسهم والظروف التي  وقيمتها وتتأثر بالعديد من
وهناك العديد من النماذج المستخدمة  .خارجية امداخلية  بالنك سواء كانتتحيط 

وأسلوب ، تعتمد على الأداء السوقى مثل سعر السهم والتى المنشاةلقياس قيمة 
 القيمة السوقية لحقوق الملكية إلى القيمة الدفترية لحقوق الملكية وأسلوب 

Tobin's Q. Liew et.al,2015;) ،2017؛ عبد الناصر) 
بإعتباره  Tobin's Q على نموذج المنشاةويعتمد البحث فى قياس قيمة       

اٌ، وخاصة أن الدرسات السابقة فى البيئة الأردنية لم يقتطبأكثر النماذج دقة و 
نموذج يجمع  تطبيقب المنشاةقيمة  تختبر أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على

بين المقاييس التى تعتمد على السوق والبيانات التاريخية من القوائم المالية فى 
 Tobin's Q.ذات الوقت مثل 

  واحدا من النماذج التقييم الأكثر قبولًا وذلك Tobin's Q ويعتبر نموذج     
بية لسهولة حسابها وتفسيرها اذ ما تم الاستناد الى المعلومات المالية والمحاس

 فإذا كانت قيمة، البنوكالصحيحة والمتاحة في القوائم المالية الصادرة من 
Tobin's Q  أي  البنكالسوقية أقل من قيمة أصول  أقل من واحد فإن القيمة

أكبر  Tobin's Qمقيمة بأقل من قيمتها، ومن ناحية أخرى إذا كانت قيمة   البنك
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يعني أن  تكلفة استبدال أصولها وهو مامن واحد فإن القيمة السوقية أكبر من 
 هنالك فرص أفضل للاستثمار ومؤشر على أداء الإدارة الجيدة، ويتم قياس نموذج

Tobin's Q معدل القيمة السوقية للأصول الى القيمة الاستبدالية طريق  عن 
ونظراً لصعوبة التوصل للقيمة الاستبدالية للأصول تستخدم القيمة  للأصول،
في نهاية العام مضروب  البنككما أن القيمة السوقية هي عدد أسهم ، هاالدفترية ل

 :،في أسعار إغلاقها
Janamrung&Issarawornrawanich,2016;Bonna,2012; Wolfe 

&) Sauaia,2003 ،؛ 2015العودات، :2014كريم،؛ 2013زلوم
   (2017عبدالناصر،

ويعتبر الأداء المالي أحد محاور قياس وتقييم الأداء، وتمثل نتائج الأداء      
مقاييس موحهة لتحقيق الأهداف والوقوف على مستوى الأرباح المتحققة، وبالتالي 
يركز الأداء المالي للبنوك على العائد على حقوق الملكية، العائد على اجمالي 

ونمو التدفقات النقدية المتولدة من أنشطة الأصول، القيمة الاقتصادية المضافة، 
 (.      2014،الجوازنةالتشغيل )

ويعتمد البحث فى قياس الأداء على معدل العائد على الأصول، وذلك بإعتباره     
اً، ويقيس قدرة الإدارة على تحقيق أرباح من تطبيقالأداء المالي  من أكثر مقاييس

الأموال المتاحة لها والخاضعة لسيطرتها، فإنخفاض النسبة يعكس ضعف انتاجية 
 المنشاةكفاءة سياسات  ، بينما ارتفاع النسبة يدل على البنوكاستثمارات 

 (2017عبدالناصر،الاستثمارية والتشغيلية )
يس الأداء المالي إلا أنا لايوجد مقياس ورغم تعدد مقاييس القيمة ومقاي      

مثالى، وتشترك جميعها في أنها تركز على الأداء والمساهمين، وأن اختيار 
السوق، والمرحلة التى تمر   المقياس الأفضل يتوقف على عدة معايير منها ظروف

ولذا يعتمد الباحث على . أكثر من مقياس تطبيق، ولذلك من الأفضل المنشاةبها 
لإعطاء صورة  البنكوخر لقياس أداء  البنكمقياسين معاً أحدهما لقياس قيمة 

 تطبيق محاسبة القيمة العادلة.متكاملة عن آثار 
وليذا فإن  ممارسات البنك لتطبيقات القيمة العادلة في قوائمها المالية سوف      

ينعكس إيجاباً على أدائها المالى،  ينعكس على نموها وزيادة أرباحها، الأمر الذي
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كما ينعكس على أداء المساهمين عند تقييمهم للشركة مما يزيد من القيم السوقية 
 .لها
تحليل العلاقة بين تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة وقيمة  3،8
 البنكوأداء 
الاقتصادى حتي إن المعلومات التي تقدمها المحاسبة لابد أن تعكس الواقع       

ذات  المحاسبية المعلوماتتعتبر يتمكن المستخدمين من إتخاذ قراراتهم بدقة، و 
التي  المنشاتتأثير علي قرارات الإستثمار بهدف تدعيم ثقة المستثمرين في 

يستثمرون فيها، لأن أى قرار لا يمكن أن يتم بمعزل عن البيئة المعلوماتية 
ات المحاسبة عن القيمة العادلة من خلال تزويد المحيطة به، وهذا ما توفره معلوم
المؤشرات المالية وتعتبر الواقع الاقتصادى،  تظهرالمستخدمين بمعلومات ملاءمة 

جزء من الادوات التحليلية ذات جاذبية بسبب بساطتها وملائمتها للمستخدم عند 
ف جودة تلك إتخاذ القرارات لأنها توضح العلاقات بين المعلومات المحاسبية ، وتتوق

جودة البيانات التي تستند اليها والمعلومات التى تقارن بها، لذا  ىالمؤشرات عل
التي تستند الي التكلفة التاريخية تؤدى الي تشوهات في المالية فإن المؤشرات 

وذلك لعدم الأخذ في الإعتبار التغيرات الخاصة  المنشاةوقيمة  عملية قياس الأداء
لي تقديرات غير صحيحة للمركز المالي ومركز الأداء بالأسعار والذي يؤدى ا

 )2017،الجرف ؛Lee,2006) .للمنشأة 
الرغم من الصعوبات التي تواجه محاسبة القيمة العادلة إلا انها تعد وب      

لعكس الواقع الاقتصادى بالمقارنة مع التكلفة التاريخية، وهذا  الطريقة الاكثر فعالية
 Goncharov,2015; Fatima&Foote,2012 )العديد من الدراسات ما أكده

في أن إتباع معايير التقارير ( 2017،الجرف ،2014؛ مليجي،2014الجوارنة،؛
منهج القيمة العادلة يقدم نتائج أكثر شفافية ومعلومات إضافية و المالية الدولية 

تقدم تقارير ك و للبنتعبر بدقة عن الوضع الحالي ، و تتناسب مع أهداف المحاسبة
تحسين قدرتها التفسيرية ، و قابلة للمقارنة والفهمو ت مالية أكثر ملاءمة اذات مؤشر 

والحد من عدم تماثل المعلومات، وزيادة  ،، وتخفيض تكلفتهاالمنشاةكمؤشر لإداء 
وهو ما ينعكس على ارتفاع كفاءة التقرير المالي وقيمته  .جودة التقارير المالية
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 المنشاةالمعلوماتية ، كما يؤدي إلى ارتفاع مستوي الأداء المحاسبي واستمرارية 
 وزيادة قيمتها. 

من خلال دراسة تطبيقية على )  (Clare Wang,2012)كما أكدت دراسة        
(  47م في )  2008ام م حتى ع 2001( شركة خلال الفترة من عام  26349

أدي إلى تحسن في  الدولية دولة على أن التبني الإلزامي لمعايير التقارير المالية
عائد السهم. كما أن هذا التحسن في عائد  السهم لم يتضح بالنسبة للشركات التي 

 .لم تتبني المعايير
وفي ضوء ما سبق يتضح للباحث أن المعلومات المحاسبية الناتجة عن      
فيها قدر كبير من الملاءمة، والثقة، والقابلية  يتوافرالقيمة العالدلة   معايير

والتنبؤ  البنك على تقييم أداء  أصحاب المصالحفي دعم قدرة وتساهم للمقارنة 
مما  .بالتدفقات النقدية المستقبلية وتسعير الأسهم والتنبؤ بعوائدها المستقبلية

  البنك.على جودة المعلومات المحاسبية وقيمة بنعكس اثره 
 تحليل الدراسات السابقة 4،8
ا أهم إنعكاسات محاسبة ( William &Jackson ,2008)تناولت دراسة     

والمشكلات المصاحبة لمحاسبة القيمة العادلة عندما يكون السوق القيمة العادلة 
غير كامل، وتوصلت الدراسة أنه يتم تقييم الأصول بالقيمة العادلة علي أساس 
تقديرات الإدارة وليس علي أساس سعر السوق ، وتمكن المرونة الملازمة لمحاسبة 

تهم الأكثر إيجابية عن القيمة العادلة المديرون من التركيز في التقرير عن أنشط
 .أي شئ أخر

إلى تحليل أثر  (Al-Khadash and Abdullatif, 2009)دراسةهدفت و    
للشركات وعائد  تطبيق محاسبة القيمة العادلة للأدوات المالية على الأداء المالي

والاستثمارية السهم من الأرباح، وقد شملت الدراسة القوائم المالية للبنوك التجارية 
، وأظهرت نتائج الدراسة أن الأداء  2006إلى عام  2002الأردنية من عام 

المالية بالقيمة العادلة،حيث  المالي للمصارف يتأثر بشكل كبير بسبب تقويم الأدوات
كانت هناك قيمة موجبة عالية جدا لعائد السهم من الأرباح عند تطبيق القيمة 

 .العادلة
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القيمة العادلة في  تطبيقإلى بيان أثر  (Shaffer,2011) هدفت دراسةو      
أجُريت هذه الدراسة المسحية على البنوك . توفر معلومات مفيدة لصنع القرار،

 2009 – 1995العاملة في ولاية بوسطن الأمريكية ، في الفترة مابين عام 
القيمة العادلة في البنوك، واستخدم الأسلوب التحليلي للقوائم المالية لبيان أثر تبني 

وهو أن تطبيق محاسبة القيمة العادلة على  تائج التي توصلت إليها الدراسةومن الن
نطاق أوسع، قد لا يوفر بالضرورة لمستخدمي البيانات المالية تقارير أكثر شفافية 

 .السوقية وبالتالي في تقييم قيمة البنكوأكثر 
التعرف على أثر تطبيق محاسبة القيمة  إلى( 2011يونس، )هدفت دراسة و       

عائد السهم المتمثل في كل من العائد السوقي و العائد  العادلة للأدوات المالية على
شركة مدرجة  13من صافي الدخل. وتم اجراء الدراسة على القوائم المالية على  

وقد أظهرت  2009 - 2004في ا لسوق المالي الفلسطيني للفترة من عام 
ة أن تطبيق محاسبة القيمة العادلة للأدوات المالية يوثر إيجابيا في عائد الدراس

 السهم السوقي مما ينعكس إيجاباً على الأداء المالي لتلك الشركات. 
أن طرق واجراءات قياس  (Alexander et al,2012) أوضحت دراسة و       

القيمة العادلة كانت محل جدل ونقاش قبل وبعد وقوع الأزمة المالية العالمية، وان 
ما أفرزه هذا الجدل هو الدعوة إلي تطوير أسس تقدير وقياس القيمة العادلة 

كذلك  .وزيادة الإفصاح عن القيمة العادلة بما يعزز الثقة في البيانات المالية
أنه لولا إتباع محاسبة القيمة العادلة عند وقوع الأزمة المالية  أوضحت الدراسة

ظهار قيمتها الفعلية العالمية لما أمكن إظهار الخسائر في البنوك والشركات  وا 
 . المتعثرة والإعتراف بهذه الخسائر في دون تأخير

فحص القيمة الملائمة  ( Fatima&Foote,2012)كما استهدفت دراسة      
المحاسبية في ظل تطبيق معايير التقارير المالية الدولية من خلال للمعلومات 

( شركة من الشركات المسجلة في سوق أبو ظبي  56دراسة تطبيقية على ) 
للأوراق المالية. وقد توصلت الدراسة إلى زيادة القيمة الملائمة  للمعلومات 

معنوية بين حيث توجد علاقة موجبة  ، (IFRS)المحاسبية في ظل تطبيق معايير
الأرباح والعوائد التجميعية، كما ارتبط ربح السهم والقيمة الدفترية للسهم بعلاقة 

                      .موجبة معنوية بسعر السهم
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( الى دراسة العلاقة بين معلومات 2012ومردان، دراسة )السعبري،هدفت و    
استمارة استبانة لاختبار فرضيات  القيمة العادلة ومؤشرات الأداء المالي وتم أعداد 

الدراسة، وتوصلت الدراسة الى أن محاسبة القيمة العادلة للأصول المالية لها أثر 
ن الأخذ بمعايير محاسبة القيمة العادلة يجعل  .ت الأداء المالياجوهري في مؤشر  وا 

 .شركةت الأداء المالي للامن البيانات المالية أداة مهمة بيد الإدارة لتقدير مؤشر 
م( بيان أثر التزام شركات المساهمة  2013كما استهدفت دراسة )إبراهيم ،      

وما يقابلها  (IAS ,IFRS)بقياس القيمة العادلة وفقًا لمتطلبات معايير المحاسبة
من معايير المحاسبة المصرية على ، الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية 

المالية. واعتمدت في ذلك  حسين جودة التقاريرالمتضمنة بالتقارير المالية بهدف ت
عن  ( شركة من شركات المساهمة المصرية 80على دراسة ميدانية لعينة من ) 

م(. وقد توصلت الدراسة  2013 م حتى عام 2005( سنوات من )عام 5فترة ) 
،والقابلية من درجة ملاءمة وموثوقية  إلى أن تطبيق محاسبة القيمة العادلة يزيد

      . المالية للفهم ،والقابلية للمقارنة للمعلومات المتضمنة في تقاريرها
اختبار أثر التحول إلى معايير التقارير  (2014)مليجي، استهدفت دراسةو       

المحاسبية وقيمة الشركات المسجلة وتحليل  المالية الدولية على جودة المعلومات
اعتمدت و  .الأعمال السعودية انعكاسات ذلك على قرارات المستثمرين في بيئة

توصلت الدراسة إلى و . لمالية للشركات السعوديةالدراسة على تحليل التقارير ا
 ود تأثير إيجابي لمعايير التقارير المالية الدولية على جودة المعلوماتوج

المحاسبية ممثلة في تخفيض المستحقات الكلية ،وكذلك وجود تأثير إيجابي على 
    (Tobin’s Q).ممثلة في زيادة قيمة الشركات قيمة
الى بيان أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة  ( 2014الجوارنة،)هدفت دراسةو      

في تحسين الأداء المالي لشركات التامين الأردنية. وتكونت عينة الدراسة من 
مليون دينار اردني والبالغ  10شركات التامين الأردنية التي يزيد راس مالها عن 

اثير الأسلوب التطبيقي. وتوصلت الدراسة الى وجود ت تطبيقشركات. وتم  8عددها 
ذو دلالة إحصائية لتطبيق محاسبة القيمة العادلة في تحسين الأداء المالي 

 لشركات التامين الأردنية.  



19 
 

إلى بيان أثر القيمة العادلة في تقلب   Goncharov,2015 ))دراسة تهدفو     
أجُريت الدراسة على   قرارات المستثمرين الأرباح، وتقلب سعر السهم، وأثر ذلك في

الفترة  . شركة عاملة في المملكة المتحدة، في 155مشاهدة، ل  594قائمة من 
واستخدم الأسلوب التحليلي في هذه الدراسة،  2013حتى  1991الممتدة من 

تقلبات الأسعار للأسهم، والمحافظ  لقياس متغيرات الدراسة، من خلال الربط بين
يمة العادلة، الاستثمارية، واستخدم نهج القياس المخطط ، وقياس أرباح الق

وعلاقتها مع تقلبات الأرباح ، وعلاقة تقلبات الأرباح مع تقلبات أسعار الأسهم في 
 تطبيقومن النتائج التي توصلت إليها الدراسة : وجود أثر بين  . المملكة المتحدة

 . القيمة العادلة في تقلب الأرباح ومن ثم فإن تأثر أسعار الأسهم تتأثر بهذا التقلب
محاسبة القيمة العادلة كأساس  تطبيقالى  (2017فلة ، )هدفت دراسة و      

المؤشرات المالية التي بها بتم تقييم الأداء المالي  لمقياس المحاسبي وتأثيرها على
في المؤسسة الاقتصادية ، وبالاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي، ، وتوصلت 

 تأثير ايجابي وهذا من خلال توفيرنموذج القيمة العادلة  تطبيقالدراسة الا ان ل
مؤشرات مالية أكثر ملائمة وذات مصداقية عند عملية اتخاذ القرارات، كما وتزد 

 .مستخدمي البيانات المالية بمؤشرات تساعدهم في تقييم الأداء المالي
إلى معرفة أثر تطبيق القيمة العادلة ( 2017الهرش )دراسة وهدفت       

الناحية الإيجابية )المقيسة بسمات  في جودة الأرباح من )المقيسة بنهج الدخل(
سة؛ لتشمل السنوات العشره  الممتدة من االأرباح الإيجابية (، وحدّدت مدة الدر 

 13سة المكوَن من ) اسة على كامل مجتمع الدر ا، وطبقت الدر  2015 – 2006
يمة العادلة الناشئة وبينت النتائج أن إزدياد الأهمية النسبية لبنود الق .( بنك تجاري

من بنود )الدخل الشامل الآخر( للبنك يزيد من جودة الأرباح من الناحية الإيجابية 
 .ائم المالية لهذا البنكالظاهرة في القو 

المحاسبة عن القيمة  تطبيق( إلي قياس أثر 2017الجرف،  ) دراسة توهدف     
العادلة في التقرير المحاسبي علي دقة التنبؤات المحاسبية، واعتمد الباحث علي 
تقييم دقة التنبؤات في قائمة المركز المالي من خلال التنبؤ بقيمة صافي الأصول 

(NAV ودقة التنبؤات في قائمة الدخل من خلال التنبؤ بربحية السهم )(  EPS ) 
تبيان وزع على المحلليين الماليين ومديرى المحافظ المالية فى وذلك من خلال إس
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توجد علاقة معنوية بين ه على أن وتوصلت الدراسةبورصتى القاه رة والأسكندرية. 
تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة وبين دقة التنبؤات المحاسبية بقيمة ربحية 

ترشيد قرارات المستثمرين السهم ، وعلى أن " معلومات القيمة العادلة تساعد فى 
 .وتحقيق التنمية الاقتصادية

 :التعليق على الدراسات السابقة
كانت نتائج الدراسيات  –فى حدود إطلاع الباحث  –بتحليل الأدب المحاسبي 

السابقة متباينة فيما يتعلق بأثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة وكلًا من قيمة وأداء 
ويرجع الباحث سبب اختلاف النتائج الى اختلاف أساليب قياس تطبيق  .المنشاة

، بالإضافة الى إختلاف بيئات التطبيق، البنكمحاسبة القيمة العادلة وقيمة وأداء 
  :وقد استنتج الباحث ما يلي .واختلاف الفترة الزمنية لإجراء البحث

ة وخاصة في أيدت العديد من الدراسات تطبيق المحاسبة عن القيمة العادل -1
التقارير المالية  للبنوك والمؤسسات المالية، وذلك بسبب إمكانية قياس  

أسلوب القيمة العادلة ومن  تطبيقالأصول والإلتزامات المتعلقة بالنوك ب
 . خلال الأسواق النشطة لهذ الأصول والالتزاماتً 

 أيدت العديد من الدراسات علي ملائمة معلومات القيمة العادلة لاصحاب -2
 . المصالح في اتخاذ العديد من القرارات الهامة

في ضوء ما سبق يمكن للباحث الإشارة إلى ما تتميز به الدراسة الحالية عن 
 الدراسات السابقة كما يلي

يُعد البحث الحالي امتداد للد ا رسات السابقة، إلا أنا يتسم بتطوير  -1
وي منهجية البحث من خلال الإعتماد على أسلوب تحليل المحت

مقياساً  تطبيقسلسة زمنية أحدث كما أنه تم وعلى للتقارير المالية 
نهج قائمة وبالاعتماد على مقياس مناسبا لتطبيق القيمة العادلة 

حيث احتسبت الأهمية النسبية ،  Šodanaالدخل المستخدم من قبل 
لبنود الدخل وبنود الدخل الشامل الآخر، على انها نسبة من القيمة 
المطلقة من إجمالي الدخل. وتم قياس القيمة والأداء لتُعطى صورة 

مقاساً بمعدل العائد على الأصول، والقيمة  البنكمتكاملة عن أداء 
 Tobin's Qالسوقية للشركة بمقياس،
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 تطبيقاحث أن هناك ندرة في الدراسات التي تناولت لذلك يرى الب -2
المحاسبة عن القيمة العادلة في قياس قيمة وأداء البنوك التجارية، 
وبالتالي هناك فجوة في البحث المحاسبي المتعلق بذلك ويحاول 
الباحث تغطية جزء من هذه الفجوة بإجراء دراسة تطبيقة على التقارير 

 (2016 – 2011للفترة الزمنية )المالية الخاصة في البنوك 
 منهجية البحث:  5،8

عرض لأهداف الدارسة التطبيقية، ومجتمع وعينة البحث، تتناول منهجية البحث 
تعريف ووصف متغيرات البحث، وبناء نموذج الإنحدار لتوضيح العلاقات بين و 

التحليل عرض نتائج يب الإحصائية المستخدمة، و ، وعرض للأسالتالمتغيرا
، وأخيرا عرض لنتائج وتوصيات البحث،  البحث الإحصائي واختبار فروض

 .والأبحاث المستقبلية
 الهدف من الدراسة التطبيقية 1،5،8

معايير التقارير المالية الدولية  تطبيقتهدف الدراسة التطبيقية الى قياس أثر 
البنوك التجارية الاردنية. بالمحاسبة عن القيمة العادلة على قيمة وأداء  المتعلقة

الأساليب الإحصائية  تطبيقيتم إجراء القياس من خلال اختبار فروض البحث وبسو 
 .الملائمة لبيانات البحث

 مجتمع وعينة البحث 2،5،8
العاملة في القطاع المصرفي خلال الفترة التجارية يتمثل مجتمع البحث في البنوك 

بنك عامل في الأردن وفق دليل البنوك في  13وعددها  2016- 2011الزمنية 
 الأردن 

 :تعريف ووصف متغيرات البحث 3،5،8
 :محاسبة القيمة العادلة تطبيق المتغير المستقل -أ

لقياس  Šodanaنهج قائمة الدخل المستخدم من قبل الاعتماد على مقياس  تم
حيث احتسبت الأهمية النسبية لبنود الدخل وبنود ، القيمة العادلةمحاسبة  تطبيق

الدخل الشامل الآخر، على انها نسبة من القيمة المطلقة من إجمالي الدخل، و ذلك 
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محاسبة القيمة  تطبيقبعد فرز بنود الدخل الشامل عن بنود صافي الدخل، لكشف 
 :  (;Šodana,2015 2017هرش،) العادلة بواسطة النماذج الآتية

 : (صافي الدخل) القيمة العادلةالأهمية النسبية لبنود  -
absrel FVI t ،i =(absFVI t،i)/[(t،absFVI i)+(t،absNI i)] 

 : القيمة العادلة )الدخل الشامل الآخر( الأهمية النسبية لبنود -
absrel OCI t ،i =(absOCI t،i)/[(t،absOCI i)+(t،absNI i)] 

 : حيث إن  
  : (absrelFVI) )الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل 

 :( absFVI i-t ) القيمة المطلقة من أرباح القيمة العادلة او خسائرها 
: (absrelOCI) )الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )بنود الدخل الشامل الآخر 

. :( absOCVI i-t ) القيمة المطلقة من أرباح القيمة العادلة أو خسائرها 
: (absNI i-t ) القيمة المطلقة من صافي الدخل دون بنود القيمة العادلة 

 :المتغيرات التابعة -ب
كمقياس يعتمد على  Tobin's Q نموذج تطبيقويتم قياسها ب : البنكقيمة  -1ب/

واحدا من النماذج التقييم الأكثر   Tobin's Qويعتبر نموذج  البيانات السوقية،
ويتم حسابا من خلال  ،(Bonna,2012)لسهولة حسابها وتفسيرها قبولًا وذلك 

عدد الأسهم المتداولة مضيروباً في السعر ( نسبة القيمة السوقية لحقوق الملكية
إلى القيمة الدفترية ( للسهم وهو سعر الإقفال في نهاية الفترة المحاسبية السوقي

أقل من واحد فإن القيمة السوقية  Tobin's Q فإذا كانت قيمة لإجمالى الأصول.
مقيمة بأقل من قيمتها، وبالعكس من  المنشاةأقل من قيمة أصول الشركة أي ان 

عن الواحد، فإن ذلك يعني أن القيمية السوقية  Tobin's Qزادت نسبة ذلك اذل 
من القيمة الاستبدالية لها، وذلك مؤشر لارتفاع العائد على  اكبرللأصول 

زمزشر على أداء  لاستثمار،ل افضل، ووجود فرص أعلى للنمو و المنشاةاسيتثمارات 
 ,Florio and Leoni,2017; Mouselli & Hussainey) .الإدارة الجيدة

2014; Wolfe & Sauaia, 2003; Dehning and Startopoulos, 
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 ) 2013النجار، ;2013زلوم،: 2016: الصيرفي، 2017، عبدالناصر ;2002
 وتقاس قيمة الينك وفق ذلك كالتالي:

= Tobin's Q  في نهاية العام * أسعار إغلاقها( / التكلفة  البنك)عدد أسهم
  التاريخية للأصول

معدل العائد على الأصول، ويتم  تطبيقويتم قياسه بالأداء المالي للبنك:  -2ب/
حسابه من خلال  صافى الربح بعد الضرئاب / إجمالى الأصول، ويعتبر هذا 
المقياس من أهم المؤشرات التي تقيس قدرة الإدارة على تحقيق الأرباح من كل 

 ;Assidi,et.al,2016 (المنشاةأصول  )  دينار من الأموال المتاحة
Palepu,et.al,2004, ):،2011كلبونة واخرون .) 

 المتغيرات الرقابية:  -ج
تشمل متغيرات الرقابة بعض العوامل المؤثرة على المتغير التابع، ولكنها لا تدخل 
في نطاق الدراسة محل البحث، وتم إضافتها من أجل ضبط العلاقة بين المتغيرات 

  : التابعة والمتغير المستقل، وتمثلت في الاتي
من خلال اللوغاريتم الطبيعى لإجمالى  البنكيتم قياس حجم   :البنكحجم  -1ج/

 Fooladi andسات السابقةاالأصول فى نهاية العام قياساً على الدر 
Kolaie,2015)   : ,2012حمدون واخرون  ) 

مات الى إجمالي اويتم قياسها من خلال نسبة إجمالي الالتز  الرافعة المالية:-2ج/
: حمدون 2014مليجي، . ) سات االعام، وذلك قياساً على در   الأصول في نهاية

 (2017، : عبدالناصر2012واخرون, 
  -: بناء نماذج البحث: 4،5،8

فى ضوء هدف البحث، ووصف وقياس متغيراته، تم التوصل الى نماذج الإنحدار 
 :التالية

     Tobin's Q it =β0+β1 absFVI it +β2 absOCI it + εit …………………(1) 

Tobin's Q it = β0 + β1 absFVI it + β2 Size it + β3LEV it + εit 

………….(1- 2) 

Tobin's Q it = β0 + β1 absOCI it + β2 Size it + β3LEV it + εit 

………….(1-2) 

      ROA it = β0+β1 absFVI it +β2 absOCI it + εit 

…………….………..(2) 
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ROA it = β0 + β1 absFVI it + β2 Size it + β3LEV it + εit ……….….(2-1) 

ROA it = β0 + β1 absOCI it + β2 Size it + β3LEV it + εit …………….(2-2) 

  -حيث أن:

:Tobin's Q it  بمقياس البنكوتعبر عن قيمة Tobin's Q   للشركة(i)    والفترة
 (t)الزمنية

:ROAit   بمقياس معدل العائد على الأصول للشركة البنكوتعبر عن أداء(i)    والفترة
  (t)الزمنية

: Size it حجم للشركة(i)   والفترة الزمنية(t) 

LEV it  :الرافعة المالية للشركة(i)   والفترة الزمنية(t)  

abs FVI it  : القيمة المطلقة للأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي
 الدخل( 

absOCI it  : القيمة المطلقة للأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )الدخل الشامل
 الآخر( 

β0  : .قيمة الثابت فى معادلة الانحدار 

  :: أدوات واجراءات البحث 5،5،8
محاسبة القيمة  تطبيقاعتمد الباحث في قياس المتغير المستقل والمتمثل في 

  ,Šodanaمن خلال مقياس نهج قائمة الدخل الذي استخدم من قبلالعادلة 
كما تم  .بالإعتماد على التقارير والقوائم المالية المنشورة للبنوك عينة البحث

المنشورة للبنوك عينة البحث في قياس الإعتماد على التقارير والقوائم المالية 
والمتغيرات التابعة ممثلة  والمتمثلة بحجم البنك والرافعة المالية المتغيرات الرقابية

 معدل تطبيقب البنكوقياس أداء  Tobin's Q مقياس تطبيقب البنكفي قيمة 
العائد على الأصول، بالإضافة الى تحديد أسعار الأسهم من خلال موقع البورصة 

 لأردنية.ا
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 : تحليل نتائج الدراسة التطبيقية واختبار الفروض 6،8
 صلاحية من بالتحقق بدأت مراحل ثلاث على التطبيقية الدراسة نتائج تحليل اعتمد

 ، فرضياتها باختبار وانتهاء الدراسة لبيانات وصف ثم الإحصائى، البيانات للتحليل
 :المراحل لهذه يلى تحليل وفيما

 
 الإحصائى للتحليل البيانات صلاحية اختبار: 1،6،8

 (Multicollinearity Test):الخطي  التداخل اختبار: 1،1،6،8

لكل متغير من  (Tolerance)تم فحص التداخل الخطى من خلال احتساب معامل
 Variance)إيجاد معامل  المتغيرات المستقلة، ومتغيرات الرقابة، ومنَ ثم

Inflation Factor-VIF) بمثابة مقياسا لتأثير الارتباط بين المتغيرات  حيث يعد
 (1المستقلة. ويمكن توضيح ذلك من خلال الجدول رقم )

  Variance Inflation Factor Test) اختبار التداخل الخطي(   (1)جدول 

 المتغيرات

Multiccollinearity Test 

Tolerance VIF 

 0.636 1.572 (AbsFVI)القيمة العادلة لبنود صافي الدخل.الاهمية النسبية لبنود 

 0.733 1.363 (AbsCOI)الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود الدخل الشامل الاخر. 

 LOG AS)) 0.987 1.013حجم البنك.  

 LDF) ) 0.820 1.219الرافعة المالية. 

لكافة متغيرات الدراسة لم تتجاوز  (VIF)( أن قيمة 1يتضح من الجدول رقم )
ولذلك فإن نموذج الدراسة لا يعانى من  ) Field,2005 ؛2014مليجي،( ( 10)

مشكلة التداخل الخطي، فالارتباط بين المتغيرات ليس له دلالة إحصائية ومنخفض 
جدا، وهذا يدل على قوة نموذجي الدراسة في تفسير الأثر على المتغير التابع 

 . وتحديده
 (Autocorrelation Test):الذاتي  الارتباط اختبار: 2،1،6،8
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 Durbin Watson)للتأكد من خلو النموذج من مشكلة الارتباط الذاتي تم إجراء ،
Test) الأول  الريئسي وقد ظهرت قيمة المحسوبة بالنسبة لنموذج الدراسة (D-

W) (1,97( ولنموذج الدراسة الرئيسي الثاني )وهي بذلك تقع ضمن 1,89 ،)
( والتي تمثل النتيجة المثلى، مما يدل على عدم وجود 2,5 – 1,5المدى الملائم )

 (Gujarati,2009)مشكلة للارتباط الذاتي تؤثر على صحة النتائج 

 :الدراسة لمتغيرات الوصفى التحليل: 2،6،8
الباحث من صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي تأتى المرحلة الثانية، قق تح أن بعد

 :فيها وصف تحليلى لمتغيرات الدراسة كما يلى والتى يتم

 2016 - 2011( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة من العام 2جدول رقم )

 

الاهمية النسبية لبنود القيمة  ( بلغ المتوسط الحسابي للمتغير2وفقا للجدول رقم ) -
، وكانت اقل ) 0.183وبانحراف معياري)  (0.214) العادلة لبنود صافي الدخل

 اكبر قيمة  المتغيرات
الوسط 

 الحسابي

اقل 

 قيمة

الانحراف 

 المعياري

 0.763 0.214 0.001 0.183 (AbsFVI)الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود صافي الدخل

 0.987 0.125 (AbsCOI)الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود الدخل الشامل الاخر. 
0.00

0 
0.161 

 0.149 0.306 قيمة البنك
0.07

1 
0.054 

 0.125 0.255. اداء البنك 
0.05

0 
0.541 

 LOG AS)) 20.829 16.277حجم البنك. 
16.5

2 
2.496 

 LDF) ) 2.275 0.165الرافعة المالية.  
0.00

5 
0.384 
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, اما اكبر (2014)( وكانت تعود لبنك سوستيه جنرال سنة 0.001قيمة للمتغير) 
 (. (2015سنة   ( فتعود لبنك القاهرة عمان(0.763قيمة للمتغير 

اما المتوسط الحسابي لمتغير الاهمية النسبية لبنود الدخل الشامل الاخر حيث   -
وكانت اقل قيمة للمتغير (, (0.161( وبانحراف معياري يساوي (0.125بلغ 

, اما اعلى قيمة (2011)حيث تعود لبنك المال الاردني  في سنة  0.000))
 (. (2016فتعود لبنك الاتحاد في سنة  0.987)للمتغير)

وبانحراف معياري (0.149) ان المتوسط الحسابي للمتغير )قيمة البنك(  بلغ  -
( العائدة لبنك الاسكان في 0.306( وكانت اكبر قيمة للمتغير )0.054يساوي )

 (.(2012( العائدة لبنك الاهلي في سنة (0.071( واقل قيمة (2016سنة 
( وبانحراف معياري (0.125اما المتوسط الحسابي للمتغير )اداء البنك( قد بلغ  -

( العائدة لبنك الاردني (0.255( وكانت اكبر قيمة للمتغير (0.541يساوي 
( العائدة لبنك  المال الاردني في 0.050( واقل قيمة )(2011الكويتي في سنة 

 (.(2015سنة 
( وبانحراف معياري 16.277أما المتوسط الحسابي للمتغير )حجم البنك( يساوي ) -

( العائدة لبنك الاهلي في 20.829كبر قيمة للمتغير تساوي )(  وكانت ا(2.496
واقل   وهذا يشير إلى تمتع البنك بنسبة جيدة من إجمالي الأصول( (2011سنة 
 ((2011( العائدة لبنك سوستيه جنرال في سنة  (16.52قيمة  

( (0.165وأخيرا فان المتوسط الحسابي للمتغير )الرافعة المالية( يساوي  -
( العائدة لبنك  (2.275( اما اعلى قيمة للمتغير تساوي (0.384وبانحراف معياري
( العائدة لبنك  الاردني الكويتي في 0.005واقل قيمة ) (2014 )العربي في سنة 

لاحظ أن البنوك الأردنية التي وبالنظر إلى درجة الرفع المالي ي(. (2011سنة 
نوعا ما في درجة اعتمادها على الديون في  تتكون منها عينة الدراسة، منخفضة

 تمويل أصولها.
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 :الدراسة فروض اختبار نتائج ومناقشة تحليل: 3،6،8

 تطبيق محاسبةلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل -:الأولى الرئيسية الفرضية اختبار
 Tobin's Qبمقياس  البنكالقيمة العادلة على قيمة 

 (1رقم ) للنموذج المتعدد الخطى الانحدار تحليل نتائج (3)جدول

Model  1 Multiccollinearity Test 

 B P-Value المتغيرات

 0.360 0.030 (AbsFVI)الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود صافي الدخل. 

الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود الدخل الشامل 

 (AbsCOI)الاخر.
0.041 0.037 

Sig F 
R 

Squaer 

Adjusted R 

Squaer 

0.000 10.181 0.295 0.263 

 Adjusted )قيمة معامل التحديد المعدل  )(  ان 3)  رقميتضح من جدول      
R Squaer   اي ان المتغيرات المستقلة التي يتضمنها    % 26,3يساوي

من الاختلافات في االقيمة السوقية   %26,3النموذج الاول تفسر ما نسبته  
 .%1 ويتضح أيضا أن النموذج ذو دلالة إحصائية عند مستوىللبنوك 
للأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة   (Ɓالميل )كما يتبين  ان معامل      

كان موجبا، اي كلما  زادت   الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة  )صافي الدخل( 
لبنوك, وان الاهمية النسبية  لبنود القيمة العادلة ا)صافي الدخل(  زادت معها قيمة 

(  من التغير في مستوى قيمة للبنوك, 360.)صافي الدخل( تفسر ما نسبته )
( وهي اقل (0.030(   تساوي P-Valueوكذلك تلاحظ ان القيمة الاحتمالية ) 

وهذا يعني أن له دلالة إحصائية في مستوى المعنوية للدراسة  (0.05)من 
.  وتبين ان الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )الدخل الشامل الاخر( ان النموذج
موجب اي كلما زادت الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة   (Ɓلميل  )معامل ا

( (%0.41)الدخل الشامل الاخر( زادت قيمة البنوك، اما نسبة ما يفسره المتغير 
( (0.037تساوي    (P-Value )من الاختلافات في قيمة البنوك , اما قيمة  
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لالة إحصائية في وهذا يعني أن له د( (0.05وهي اقل من مستوى الدلالة 
ومن ثم  فإن الباحث يرفض الفرضية العدمية، ويقبل الفرضية البديلة . النموذج

،التي تنص على وجود أثر ذي دلالة إحصائية لتطبيق القيمة العادلة على قيمة 
 ..Tobin's Qبمقياس  البنك

 Alexander et al,2012)  دراسة إليه توصلت ما مع النتيجة تلك وتتفق
دراسة  إليه توصلت ما مع تتعارض أنها إلا( 2014؛ مليجي،2013إبراهيم ، ؛

(Shaffer,2011 والتي تشير الا ) أن تطبيق محاسبة القيمة العادلة على نطاق
أوسع، قد لا يوفر بالضرورة لمستخدمي البيانات المالية تقارير أكثر شفافية وأكثر 

 نموذج صياغة للباحث يمكن سبق ومما .السوقية وبالتالي في تقييم قيمة البنك

 :يلى كما الأول الانحدار

Tobin's Q it =2.651+.360 absFVI it +.041 absOCI it  

محاسبة تطبيق لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل: الأولى الفرعية الفرضية اختبار
القيمة العادلة بتطبيق الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( على 

 Tobin's Qبمقياس  البنوك التجاريةقيمة 
 (1 - 1رقم ) للنموذج المتعدد الخطى الانحدار تحليل نتائج (4)جدول

Model  1-1 Multiccollinearity Test 

 B P-Value المتغيرات

 0.214 0.020 (AbsFVI)الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود صافي الدخل. 

 0.001 0.276 الأصول لإجمالي الطبيعي اللوغاريتم

 0.510 -0.066 المالي الرفع

Sig F 
R 

Squaer 

Adjusted R 

Squaer 

0.000 8.812 0.66.2 0.612 

 Adjusted R )التحديد المعدل  )(  ان قيمة معامل 4يتضح من جدول   )
Squaer   اي ان المتغيرات المستقلة التي يتضمنها  النموذج   % 61.2يساوي
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من الاختلافات في االقيمة السوقية للبنوك   %61.2الاول تفسر ما نسبته  
 .%1 ويتضح أيضا أن النموذج ذو دلالة إحصائية عند مستوى

ية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي للأهم  (Ɓكما يتبين  ان معامل الميل )
كان موجبا، اي كلما  زادت   الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي  الدخل( 

لبنوك, وان الاهمية النسبية  لبنود القيمة العادلة )صافي االدخل(  زادت معها قيمة 
وكذلك (  من التغير في مستوى قيمة للبنوك, 214.الدخل( تفسر ما نسبته )

( وهي اقل من (0.020(   تساوي P-Valueتلاحظ ان القيمة الاحتمالية ) 
. وهذا يعني أن له دلالة إحصائية في النموذجمستوى المعنوية للدراسة  (0.05)

فإن الباحث يرفض الفرضية العدمية، ويقبل الفرضية البديلة ،التي تنص على لذا 
محاسبة القيمة العادلة بتطبيق الأهمية تطبيق وجود أثر ذو دلالة إحصائية ل

بمقياس  البنوك التجاريةالنسبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( على قيمة 
Tobin's Q 

للمتغير  (β) أما فيما يتعلق بالمتغيرات الضابطة ، فنجد أن معامل الميل      
من  0٫276اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول كان موجباً، وأنه يفسر ما نسبته 

، وهي  0٫001تساوي  (p-Value) ، وأن القيمة الاحتماليةقيمة البنوكالتغير في 
، ومن قيمة البنك، وهذا يعني أنه كلما زاد حجم البنك زادت معها  0٫05أقل من 

لمتغير الرفع المالي سالب ،وأنه يفسر ما  (β) ميلالجدول ذاته نجد أن معامل ال
 ، وهذا يعني أنه كلما زادت درجة الرفعقيمة البنوكمن التغير في  0٫066نسبته 

، ولكنها ليست ذات دلالة قيمة البنوكلّت معها قالمالي لدى البنوك في الأردن، 
، وهي أكبر  0٫510تساوي  (p-Value) إحصائية، إذ جاءت القيمة الاحتمالية

 . 0٫05من 
 :يلى كما الأول الانحدار نموذج صياغة للباحث يمكن سبق ومما

Tobin's Q it = .3251 + .214 absFVI it + .276 Size it - 
.066LEV it 
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محاسبة تطبيق لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل :الفرعية الثاني الفرضية اختبار
القيمة العادلة ، بتطبيق الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )بنود الدخل الشامل 

 Tobin's Qبمقياس  البنوك التجاريةالآخر( على قيمة 
    (2 - 1رقم ) للنموذج المتعدد الخطى الانحدار تحليل نتائج (5)جدول 

Model  1-2 Multiccollinearity Test 

 B P-Value المتغيرات

 0.034 0.012 (AbsCOI)الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود الدخل الشامل الاخر

 0.000 0.432 الأصول لإجمالي الطبيعي اللوغاريتم

 0.620 -0.184 المالي الرفع

Sig F 
R 

Squaer 

Adjusted 

R Squaer 

0.000 15.511 0.663 0.611 

 Adjusted R )(  ان قيمة معامل التحديد المعدل  )5يتضح من جدول   )
Squaer   اي ان المتغيرات المستقلة التي يتضمنها  النموذج   % 61.1يساوي

من الاختلافات في االقيمة السوقية للبنوك   %61.1الاول تفسر ما نسبته  
 .%1 ويتضح أيضا أن النموذج ذو دلالة إحصائية عند مستوى

للأهمية النسبية لبنود القيمة   (Ɓ( ان معامل الميل )5) رقميتضح من جدول  
كان موجبا، اي كلما  زادت الاهمية النسبية لبنود  العادلة )الدخل الشامل الاخر( 

لبنوك, وان الاهمية النسبية  االقيمة العادلة )الدخل الشامل الاخر(  زادت معها قيمة 
(  من التغير في 034.لبنود القيمة العادلة )الدخل الشامل الاخر( تفسر ما نسبته )

(   تساوي P-Value)  مستوى قيمة للبنوك, وكذلك تلاحظ ان القيمة الاحتمالية
وهذا يعني أن له دلالة مستوى المعنوية للدراسة  (0.05)( وهي اقل من (0.012

فإن الباحث يرفض الفرضية العدمية، ويقبل الفرضية لذل . إحصائية في النموذج
محاسبة القيمة تطبيق البديلة ،التي تنص على وجود أثر ذو دلالة إحصائية ل
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( على الدخل الشامل الاخرنسبية لبنود القيمة العادلة )العادلة بتطبيق الأهمية ال
 Tobin's Qبمقياس  البنوك التجاريةقيمة 
للمتغير  (β) أما فيما يتعلق بالمتغيرات الضابطة ، فنجد أن معامل الميل      

من  0٫432اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول كان موجباً، وأنه يفسر ما نسبته 
، وهي  0٫000تساوي  (p-Value) ، وأن القيمة الاحتماليةقيمة البنوكالتغير في 
، ومن قيمة البنك، وهذا يعني أنه كلما زاد حجم البنك زادت معها  0٫05أقل من 

لمتغير الرفع المالي سالب ،وأنه يفسر ما  (β) ميلالجدول ذاته نجد أن معامل ال
 ، وهذا يعني أنه كلما زادت درجة الرفعقيمة البنوكمن التغير في  0٫184نسبته 

، ولكنها ليست ذات دلالة قيمة البنوكلّت معها قالمالي لدى البنوك في الأردن، 
، وهي أكبر  0٫620تساوي  (p-Value) إحصائية، إذ جاءت القيمة الاحتمالية

 . 0٫05من 
 :يلى كما الأول الانحدار نموذج صياغة للباحث يمكن سبق ومما

Tobin's Q it = .3601 + 0.034 absOCI it + .432 Size it - .184 LEV it 

توصلت إلى عدم ( والتي 2016)يوسف،  سةاكما أيدت نتائج البحث الحالية در 
ووجود علاقة بين حجم البنك وقيمة  السهمفعة المالية وسعر اوجود علاقة بين الر 

( فيما يتعلق بتاثر 2017)عبدالناصر،  سةار كما تتعارض تلك النتيجة مع دالبنك، 
وقد والرافعة المالية فالنتائح في الدراسة الحالية كانت عكسها تماما،  البنكحجم 

 التطبيق.  يرجع ذلك لإختلاف بيئة

محاسبة تطبيق لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل  -الفرضية الرئسية الثانية: اختبار
 بمقياس معدل العائد على الأصول. البنوك التجاريةالقيمة العادلة على أداء 

 (2رقم ) للنموذج المتعدد الخطى الانحدار تحليل نتائج (6)جدول
Model  2 Multiccollinearity Test 

 B P-Value لمتغيراتا

 0.240 0.025 (AbsFVI)الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود صافي الدخل. 

الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود الدخل الشامل 

 (AbsCOI)الاخر.
0.315 0.026 
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Sig F 
R 

Squaer 

Adjusted R 

Squaer 

0.000 13.232 0.45.2 0.41.1 

 Adjusted R )قيمة معامل التحديد المعدل  )(  ان 6يتضح من جدول   )
Squaer   اي ان المتغيرات المستقلة التي يتضمنها  النموذج   % 41,1يساوي

ويتضح للبنوك  الأداء الماليمن الاختلافات في   %41,1تفسر ما نسبته   الثاني
 .%1 أيضا أن النموذج ذو دلالة إحصائية عند مستوى

للأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي   (Ɓ)كما يتبين  ان معامل الميل 
كان موجبا، اي كلما  زادت   الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي  الدخل( 

لبنوك, وان الاهمية النسبية  لبنود القيمة العادلة )صافي ا اداءالدخل(  زادت معها 
لبنوك, وكذلك تلاحظ ا اداء(  من التغير في مستوى 240.الدخل( تفسر ما نسبته )
 (0.05)( وهي اقل من (0.025(   تساوي P-Valueان القيمة الاحتمالية ) 
.  وتبين ان وهذا يعني أن له دلالة إحصائية في النموذجمستوى المعنوية للدراسة 

 (Ɓلميل  )الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )الدخل الشامل الاخر( ان معامل ا
موجب اي كلما زادت الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )الدخل الشامل الاخر(  

 اداء( من الاختلافات في (%31.5البنوك، اما نسبة ما يفسره المتغير  اداءزاد 
( وهي اقل من مستوى (0.026تساوي         (P-Value )البنوك , اما قيمة  

ومن ثم  فإن الباحث . أن له دلالة إحصائية في النموذجوهذا يعني ( (0.05الدلالة 
يرفض الفرضية العدمية، ويقبل الفرضية البديلة ،التي تنص على وجود أثر ذي 

بمقياس معدل  البنوك التجاريةدلالة إحصائية لتطبيق القيمة العادلة على أداء 
 العائد على الأصول.

 Al-Khadash and) دراسة إليه توصلت ما مع النتيجة تلك وتتفق
Abdullatif, 2009; Fatima&Foote,2012 السعبري،؛ 2011يونس، ؛ 

 توصلت ما مع تتعارض أنها إلا (2017فلة ، ؛ 2014الجوارنة،؛ 2012ومردان،

وجود أثر بين تطبيق القيمة ( حيث بينت  Goncharov,2015دراسة ) إليه
 . الأسهم تتأثر بهذا التقلبالعادلة في تقلب الأرباح ومن ثم فإن تأثر أسعار 

 :يلى كما الأول الانحدار نموذج صياغة للباحث يمكن سبق ومما
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ROA it = -0.4621+0.240 absFVI it +0.315 absOCI it 

محاسبة تطبيق لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل :اختبار الفرضية الفرعية الأولى
القيمة العادلة بتطبيق الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( على 

 الانحدار تحليل نتائج بمقياس معدل العائد على الأصول. البنوك التجاريةأداء 

 (1 - 2رقم ) للنموذج المتعدد الخطى

Model  2 -1 Multiccollinearity Test 

 B P-Value لمتغيراتا

 0.023 0.000 (AbsFVI)الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود صافي الدخل. 

 0.023 0.562 الأصول لإجمالي الطبيعي اللوغاريتم

 0.010 -0.268 المالي الرفع

Sig F 
R 

Squaer 

Adjusted R 

Squaer 

0.000 6.556 0.59.2 0.56.1 

 Adjusted R )التحديد المعدل  )(  قيمة معامل   7 يتضح من جدول   )
Squaer   اي ان المتغيرات المستقلة التي يتضمنها  النموذج   % 56.1يساوي

للبنوك  الأداء الماليمن الاختلافات في   %56,1تفسر ما نسبته   (2-1)
 .%1 ويتضح أيضا أن النموذج ذو دلالة إحصائية عند مستوى

للأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي   (Ɓكما يتبين  ان معامل الميل )
, وان الاهمية النسبية  لبنوك, أداء امع وبرتبط بعلاقة موجبة كان موجبا،  الدخل( 

(  من التغير في 023.لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( تفسر ما نسبته )
ساوي (   تP-Valueمستوى قيمة للبنوك, وكذلك تلاحظ ان القيمة الاحتمالية ) 

وهذا يعني أن له دلالة مستوى المعنوية للدراسة  (0.05)( وهي اقل من (0.000
فإن الباحث يرفض الفرضية العدمية، ويقبل الفرضية لذل . إحصائية في النموذج

محاسبة القيمة تطبيق البديلة ،التي تنص على وجود أثر ذو دلالة إحصائية ل
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العادلة بتطبيق الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( على أداء 
 بمقياس معدل العائد على الأصول. البنوك التجارية

للمتغير  (β) أما فيما يتعلق بالمتغيرات الضابطة ، فنجد أن معامل الميل      
من  0٫562بته اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول كان موجباً، وأنه يفسر ما نس

، وهي  0٫023تساوي  (p-Value) التغير في اداء البنوك، وأن القيمة الاحتمالية
، وهذا يعني أنه كلما زاد حجم البنك زاد معه اداء البنك، ومن  0٫05أقل من 

لمتغير الرفع المالي سالب ،وأنه يفسر ما  (β) الجدول ذاته نجد أن معامل الميل
من التغير في اداء البنوك، وهذا يعني أنه كلما زادت درجة الرفع  0٫268نسبته 

المالي لدى البنوك في الأردن، اخفض معه أداء البنوك، ولكنها ذاتذات دلالة 
، وهي اقل  0٫010تساوي  (p-Value) إحصائية، إذ جاءت القيمة الاحتمالية

 . 0٫05من 
 :يلى كما الأول الانحدار نموذج صياغة للباحث يمكن سبق ومما

ROA it = 0.1254 + 0.023 absFVI it + 0.562 Size it - 0.268 LEV it 

محاسبة تطبيق لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل:  الفرعية الثاني الفرضية اختبار
القيمة العادلة ، بتطبيق الأهمية النسبية لبنود القيمة العادلة )بنود الدخل الشامل 

 بمقياس معدل العائد على الأصول. البنوك التجاريةالآخر( على أداء 
   (2 - 2رقم ) للنموذج المتعدد الخطى الانحدار تحليل نتائج (8)جدول 

Model  2-2 Multiccollinearity Test 

 B P-Value المتغيرات

الاهمية النسبية لبنود القيمة العادلة لبنود الدخل الشامل 

 (AbsCOI)الاخر
0.212 0.005 

 0.017 0.362 الأصول لإجمالي الطبيعي اللوغاريتم

 0.012 -0.212 المالي الرفع

Sig F 
R 

Squaer 

Adjusted R 

Squaer 

0.000 20.120 0.762 0.721 
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 Adjusted R )(  ان قيمة معامل التحديد المعدل  )8يتضح من جدول   )
Squaer   اي ان المتغيرات المستقلة التي يتضمنها  النموذج   % 72,1يساوي

ويتضح أيضا أن لبنوك ا اداءمن الاختلافات في   %72.1الاول تفسر ما نسبته  
 .%1 النموذج ذو دلالة إحصائية عند مستوى

للأهمية النسبية لبنود   (Ɓ( ان معامل الميل )  8 ) رقميتضح من جدول      
أداء مع وبرتبط بعلاقة موجبة كان موجبا،  القيمة العادلة )الدخل الشامل الاخر( 

لبنوك, وان الاهمية النسبية  لبنود القيمة العادلة )الدخل الشامل الاخر( تفسر ما ا
ان القيمة بالتالي فبنوك, و ال التغير في مستوى قيمة(  من 212.نسبته )

مستوى  (0.05)( وهي اقل من (0.005(   تساوي P-Valueالاحتمالية ) 
فإن الباحث لذل . وهذا يعني أن له دلالة إحصائية في النموذجالمعنوية للدراسة 

يرفض الفرضية العدمية، ويقبل الفرضية البديلة ،التي تنص على وجود أثر ذو 
محاسبة القيمة العادلة بتطبيق الأهمية النسبية لبنود القيمة تطبيق دلالة إحصائية ل

بمقياس معدل العائد على  البنوك التجارية( على أداء الدخل الشامل الاخرالعادلة )
 الأصول
للمتغير  (β) أما فيما يتعلق بالمتغيرات الضابطة ، فنجد أن معامل الميل      

من  0٫632لإجمالي الأصول كان موجباً، وأنه يفسر ما نسبته اللوغاريتم الطبيعي 
، وهي  0٫017تساوي  (p-Value) ، وأن القيمة الاحتماليةقيمة البنوكالتغير في 
، ومن اداء البنكمعه  تحسن، وهذا يعني أنه كلما زاد حجم البنك  0٫05أقل من 

لمتغير الرفع المالي سالب ،وأنه يفسر ما  (β) الجدول ذاته نجد أن معامل الميل
 ، وهذا يعني أنه كلما زادت درجة الرفعاداء البنوكمن التغير في  0٫212نسبته 

، ولكنها ذات دلالة انخفض معه اداء البنوكالمالي لدى البنوك في الأردن، 
  0٫012تساوي  (p-Value) القيمة الاحتماليةحيث بلغت إحصائية، 

 :يلى كما الأول الانحدار نموذج صياغة للباحث يمكن سبق ومما

ROA it = 0.2317 + 0.212 absOCI it + 0.362 Size it – 0.212 LEV it 

بوجود علاقة  (2017: عبدالناصر،2014مليجي، )سة اكما تؤيد النتيجة در      
ومعدل العائد على الأصول، وتتعارض تلك النتيجة مع  البنكإيجابية بين حجم 

ومعدل العائد على  البنكوجود علاقة بين حجم ( بعدم 2016يوسف،) سةادر 
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( 2017؛ عبدالناصر،2016يوسف،) سةاسة الحالية در االأصول، كما تؤيد الدر 
 العائد على الأصول فعة المالية ومعدلابوجود علاقة سلبية بين الر 

 ومجالات البحث المستقبلية هنتائج البحث وتوصيات 7،8
 :فيما يلى البحثتتمثل أهم نتائج  :البحث تائج: ن1،7،8

، ومن محاسبة القيمة العادلةتعدد الآثار الإيجابية المترتبة على التحول إلى  -1
تخفيض الاختلافات بين التقارير في الدول المختلفة، وتدعيم قابلية  :أهمها

،  البنكالمعلومات المالية للمقارنة، وتحسين قدرتها التفسيرية كمؤشر لإداء 
 ، وزيادة جودة التقارير المالية.الشفافيةتحسين 

محاسبة القيمة العادلة بتطبيق الأهمية تطبيق يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل -2
بمقياس  البنكبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( على قيمة النس

Tobin's Q  
محاسبة القيمة العادلة ، بتطبيق الأهمية تطبيق يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل -3

 البنكالنسبية لبنود القيمة العادلة )بنود الدخل الشامل الآخر( على قيمة 
  Tobin'sبمقياس 

 البنكالقيمة العادلة على قيمة  تطبيق محاسبةيوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل -4
  .وهو ما يثبت صحة الفرض الأول Tobin's Q بمقياس 

محاسبة القيمة العادلة بتطبيق الأهمية تطبيق لالة إحصائية ليوجد أثر ذو د -5
بمقياس معدل  البنكالنسبية لبنود القيمة العادلة )صافي الدخل( على أداء 

 العائد على الأصول. 
محاسبة القيمة العادلة ، بتطبيق الأهمية تطبيق يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل -6

 البنكالنسبية لبنود القيمة العادلة )بنود الدخل الشامل الآخر( على أداء 
 بمقياس معدل العائد على الأصول.

 البنكمحاسبة القيمة العادلة على أداء تطبيق يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل -7
الفرض الرئسي بمقياس معدل العائد على الأصول وهو ما يثبت صحة 

 ..الثاني
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على ضوء النتائج التي تم التوصل إليها في كل من الدراسة  :التوصيات 2،7،8
 :الباحث بما يلى النظرية والتطبيقية يوصى

ضرورة العمل على زيادة وعي معدي القوائم المالية بمعايير التقرير المالي  -1
الدولية المتعلقة بالقيمة العادلة ومتابعة أحدث الاصدارات لها، وعمل 
ورش عمل ودورات مهنية لتدريبهم على التطبيق السليم لها مما يؤدي 

 .البنكة إلى زيادة منفعة المعلومات المحاسبية لأغراض تحسين اداء وقيم
ضرورة قيام أقسام المحاسبة بالجامعات بتطوير المقرارات الدراسية  -2

لمعايير ، وتوفير إرشادات لالمحاسبية بتضمينها أحدث الاصدارات 
تفصيلية حول كيفية تطبيق هذه المعايير وخاصة المتعلقة بالقيمة العادلة، 

 عايير.مما يؤدي إلى توفير خريجين مؤهلين للتطبيق السليم لهذه الم
تفعيل دور هيئة الرقابة المالية فى زيادة وعي المساهمين وأصحاب  -3

المصالح بشكل عام بأهمية ممارسة منشأت الأعمال لمحاسبة القيمة 
العادلة، والإفصاح عنها، ومدى إنعكاسها على أداء البنوك في الأجل 

  .الطويل
ية الدولية ضرورة اهتمام الشركات بالمستجدات في معايير التقارير المال -4

سواء المتعلقة بالقياس أو الإفصاح المحاسبي، وذلك بهدف تحسين جودة 
التقارير المالية وتخفيض عدم تماثل المعلومات مما يعطي إشارة إيجابية 

 للمستثمرين عن الأداء المالي للشركة، وزيادة ثقتهم بالقوائم المالية
 مجالات البحث المقترحة: 8ل،3،7

تقرير المالي الدولية المتعلقة بالقيمة العادلة على أثر تبني معايير ال -1
مع التطبيق  البنوكملاءمة المعلومات المحاسبية لأغراض قياس قيمة 

 على المؤسسات المالية وقطاع البنوك.
اختبار العلاقة بين تطبيق محاسبة القيمة العادلة وقيمة المنشاة خلال  -2

 فترة زمنية أطول ولقطاعات اعمال أخرى
خصائص الشركات فى تعديل العلاقة بين تطبيق محاسبة القيمة أثر  -3

 العادلة وقيمة وأداء المنشات
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 .ملاحق البحث والمراجع 8،8
(، "أثر الالتزام بقياس القيمة العادلة وفقًا لمتطلبات  2013إبراهيم ،فريد محرم فريد، )  -

 تحسينمعايير على الخصائص الموضوعية النوعية للمعلومات المحاسبية بهدف 
(IFRS ,IAS)  "مجلة الدراسات دراسة ميدانية، –المحاسبة جودة التقارير المالية
 .العدد الأول والثلاثون،السنة الثالثة والبحوث التجارية 

(، معاير المحاسبة والابلاغ المالي  2017) جمعة ابو نصار, محمد , وحميدات,  -
 .الدولية, دار وائل للنشر، الطبعة الثالثة، عمان، الأردن

، مقاييس الأداء المبنية على القيمة من وجهة نظر المساهم: بين 2012بحيري، هشام،  -
 26- 11والتطبيق. مجلة أداء المؤسسات الجزائرية. العدد الأول، ص ص   النظرية

(، أثر تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة علي دقة 2017، )الجرف، ياسر أحمد -
المجلد دراسة نظرية وميدانية، مجلة المحاسبة والمراجعة  -التنبؤات المحاسبية 

 390 – 341العدد الأول ص ص  -  الخامس
"المدقق الخارجي وتقديرات القيمة العادلة  2007جمعة،أحمد حلمي،وخنفر،مؤيد راضي،  -

استطلاعية في مكاتب التدقيق الأردنية الكبرى ("،المجلة الأردنية في إدارة )دراسة 
 . 3،المجلد4 الأعمال، العدد

، أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة في تحسين 2014الجوازنة، روان مازن الضلاعين،  -
دراسة ميدانية على شركات التامين الأردنية، رسالة ماجستير غير  –الأداء المالي 

 ة، كلية الاعمال، جامعة الشرق الأوسط. منشور 
حماد, طارق عبد العال, " موسوعة معايير المحاسبة الدولية, الجزء الثالث, الادوات  -

 2006المالية", الدار الجامعية, الإسكندرية, 
 :الأدوات المالية" 7( اثر تطبيق معيارالتقرير الدولي رقم  2015حمدون، بارعة باسم، )  -

جودة المعلومات المحاسبية في القوائم المالية للبنوك التجارية الافصاحات" على 
الأردنية، دراسة حالة بنك/البنك العربي، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة الزرقاء، 

 .الأردن
، أثر تبنى معايير التقارير المالى الدولية وحماية المستثمر على 2013خلف، محمد ، -

مع التطبيق على مصر، رسالة ماجستير غير  جودة الارباح فى الاسواق الناشئة
 .جامعة الاسكندرية –منشورة، كلية التجارة 
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، الإفصاح عن الالتزام بتطبيق القواعد الإرشادية الخاصة  2013زلوم، نضال عمر،  -
مجلة الجامعة الإسلامية للدراسات الاقتصادية ، الشركات وأثرها في قيمة الشركةبحوكمة 

 .2(21)والإدارية، 
، القيمة العادلة وتأثير 2012السعبري، إبراهيم عبد موسى، و مردان، زيد عائد،  -

مجلة الغري للعلوم استعمالها في مؤشرات الأداء المالي في المصارف العراقية، 
     248 - 225، الكوفة، 25( 8) الاقتصادية ،

، " أثر توجه معايير المحاسبة نحو القيمة العادلة علي 2009صالح، رضا إبراهيم،  -
الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية في ظل الازمات المالية العالمية"،  مجلة كلية 

 . 2العدد  46التجارة للبحوث العلمية جامعة الاسكندرية المجلد رقم 
أثر تطبيق معايير القيمة العادلة على جودة التقرير ، 2013الصياد، على محمد على، -

المالي وعلى أسعار الأسهم فى البورصة المصرية .المجلة العلمية التجارة والتمويل، كلية 
 . 2( 4)التجارة جامعة،

، أثر مستوى الإفصاح المحاسبى عن المعاملات مع  2016الصيرفي، أسماء محمد، -
ركة : دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة الأطراف ذات العلاقة على قيمة الش

 2العدد  20المصرية. مجلة الفكر المحاسبي، كلية التجارة، جامعة عين شمس المجلد
 251-167ص ص 

ة المحاسبة والمراجعة على ا، أثر حجم منش2017طلخان، السيدة مختار عبد الغني،  -
لمعايير التقرير المالى الدولية وقيمة العلاقة بين المعلومات المحاسبية المتولدة وفقا 

الشركة دراسة تطبيقية ، المؤتمر العلمي الأول لقسم المحاسبة والمراجعة، كلية التجارة، 
 جامعة الإسكندرية

أثر استيفاء الشركات لمتطلبات الإدارج فى ،  2017عبدالناصر، عيد محمود أبو زيد،  -
المؤتمر دراسة نطبيقية،  – وأداء الشركةعلى قيمة   ESGللمسئولية  المؤشر المصرى

 العلمي الأول لقسم المحاسبة والمراجعة، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية
،  القياس والإفصاح المحاسبي لصافي الاصول 2014، خضير مجيدعلاوي،  -

شركة بغداد لانتاج المواد بالتطبيق على –باستعمال مبدأ القيمة العادلةالمحاسبية 
،  العدد 22بابل، العلوم الإنسانية، المجلدمجلة جامعةمساهمة مختلطة،  –الانشائية 

6. 
أثر الإفصاح عن المسؤولية الإجتماعية على  ،2015العودات، أنس ابراهيم سالم،  -

،  دراسة إختبارية Tobin's Q  القيمة السوقية للبنوك التجارية الأردنية وفقاً لنموذج

https://www.iasj.net/iasj?func=issues&jId=120&uiLanguage=ar
https://www.iasj.net/iasj?func=issues&jId=120&uiLanguage=ar
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جامعة رسالة ماجستير غير منشورة، ، 2014 - 2009على البنوك التجارية الاردنية 
 الشرق الأوسط

لة عمى المؤشرات المالية في ،تأثير تطبيق محاسبة القيمة العاد2017فلة، حمدي،  -
ه غبر بسكرة، رسالة دكتورا-دراسة حالة مؤسسة الكوابل  -المؤسسة الاقتصادية 

 الجزائر –منشضورة، جامعة محمد خيضر
، أثر مقاييس الاداء المحاسبية على قيمة المنشأة : د 2014كريم، عبد الحفيظ محمد،  -

. مجلة الحكمة، العامة الصناعية في الاردنا رسة تطبيقية على الشركات المساهمة 
 .22الجزائر، 

كلبونة، احمد يوسف، زريقات، قاسم محمد، زريقات، عمر محمد، و سلامة، رأفت  -
 -( اثر تطبيق نظم المعلومات المحاسبية المحوسبة على الأداء المالي2011سلامة، )

ية، مجلة الجامعة دراسة ميدانية على الشركات المساهمة العامة الصناعية الأردن
 2( 19)الإسلامية )سلسلة الدراسات الإنسانية( 

، أثر التحول إلى معايير التقارير المالية الدولية 2014مليجي، مجد مليجي عبد الحكيم، -
على جودة المعلومات المحاسبية وقيمة الشركات المقيدة في بيئة الأعمال السعودية 

 2العدد  2مراجعة، جامعة بني سويف، المجلددراسة نظرية تطبيقية. مجلة المحاسبة وال
 .50 -1ص 

أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة على موثوقية وملاءمة معلومات (  2013النجار ، )  -
القوائم المالية الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الفلسطينية، دراسة تطبيقية من 

لة الأردنية في إدارة الأعمال، وجهة نظر مدققي الحسابات والمديرين الماليين ، المج
 .3،العدد  . ۹المجلد 

، مدى تأثير الرفع المالي على الأداء المالي للشركات 2016النجار، جمير حسن،  -
مجلة جامعة الأزهر بغزة، سلسلة العلوم  العامة المدرجة في بورصة فلسطين المساهمة

 281 -318.(1) 15الإنسانية، 
 -(، "أثر تطبيق القيمة العادلة في جودة الأرباح 2017هرش، أسامة محمد يوسف، ) -

دراسة ميدانية على المصارف التجارية المدرجة في سوق عمان المالي" رسالة ماجستير 
 غير منشورة، جامعة الزرقاء، الأردن

. العلاقة العلاقة بين مستو الإفصا عن  2016يوسف، حنان محمد اسماعير .  -
سة تطبيقية على الشركات المدرجة ادر  -الإجتماعية للشركات وأدائها المالي  المسئولية
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 20، مجلة الفكر المحاسبي، كلية التجارة، جامعة عين شمس ي في المؤشر المصر 
(1.) 

أثر تطبيق محاسبة القيمة العادلة للأدوات "، 2011يونس، خالد عبد الرحمن جمعة،  -
دراسة تحليلية للشركات المدرجة في سوق فلسطين  -" المالية على عوائد الأسهم

 –لتجارة، الجامعة الإلإسلالامية للأوراق المالية ، رسالة ماجستير غير منشورة، كلية ا
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