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  الملخص
  

                                                                                  يعتب��ر ا�س��تثمار إح��دي مح��ددات التنمي��ة ا�قتص��ادية حي��ث يعم��ل عل��ي تض��ييق الفج��وة ب��ين ا�نت��اج 
                                                                                                 وا�ستھ/ك، وزيادة القدرة التصديرية للعديد من السلع والخ��دمات ف��ي كاف��ة قطاع��ات ا�قتص��اد الق��ومي، ويعتب��ر 

                                                                           أنماط ا�ستثمار القومي حيث يعمل علي ا�س��تغ/ل ا2مث��ل للم��وارد ا�قتص��ادية المتاح��ة                       ا�ستثمار الزراعي أحد
   .                  في المقتصد الزراعي

                                                                                   وتتح��دد ق��رارات ا�س��تثمار بمجموع��ة م��ن السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة والت��ي تتمث��ل ف��ي السياس��ة 
                                                                                ارية والتي تشكل ا�طار السياسي والق��انوني وا�قتص��ادي أو م��ا يع��رف بالبيئ��ة ا�س��تثمارية                       النقدية والمالية والتج

                                                                                                 التي تكون إما طاردة أو جاذبة للمستثمرين، وتكمن أھمية ھذا البح��ث ف��ي وض��ع برن��امج مقت��رح لتل��ك السياس��ات 
                                                              النقدية والمالية والتجارية لتحسين البيئة ا�ستثمارية الزراعية.

                                                                     في ضعف السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة متمثل��ة ف��ي السياس��ات النقدي��ة والمالي��ة       البحث               وتمثلت مشكلة  
                                       حي��ث ل��وحظ انخف��اض حج��م ا�س��تثمارات القومي��ة                                                   والتجاري��ة والت��ي ت��تحكم ف��ي حج��م ا�س��تثمارات الزراعي��ة، 

        تي��ب ع��ام         عل��ي التر   %0.50  ،  %14.40                                                                 والزراعية بالنسبة لحجم الناتج المحلي ا�جمالي بنسبة لم تتجاوز نحو 
                                                                          أيض��ا انخف��اض حج��م ا�س��تثمارات الزراعي��ة بالنس��بة �جم��الي حج��م ا�س��تثمار بنس��بة  ل��م            ، كم��ا اتض��ح     ٢٠١٣

                                                                              خ��/ل نف��س الع��ام مم��ا يعن��ي ض��عف تل��ك ا�س��تثمارات الزراعي��ة وع��دم امكاني��ة تحقي��ق التنمي��ة    %3.47       تتجاوز 
                               الشاملة والمتواصلة عن طريقھا.

                                              زراع��ي المص��ري ف��ي ض��وء السياس��ات النقدي��ة والمالي���ة                            البح��ث إل��ي دراس��ة ا�س��تثمار ال     وھ��دف 
                                )، وذلك من خ/ل ث/ثة محاور وھي:    ٢٠١٣-    ١٩٩٥                      والتجارية خ/ل الفترة (

                                                                                      : الوضع الراھن ل/ستثمار الزراعي المصري في ضوء السياسات النقدية والمالية والتجاري��ة، م��ن            المحور اSول
                                                 ، والمع��ايير ا�قتص��ادية للحك��م عل��ي كف��اءة ا�س��تثمارات                                            خ��/ل دراس��ة ك��ل م��ن الع/ق��ات ا�س��تثمارية المختلف��ة

           الزراعية.
                                                                                  : أث��ر السياس��ات النقدي��ة والمالي��ة والتجاري��ة عل��ي ا�س��تثمار الزراع��ي المص��ري وذل��ك م��ن خ��/ل              المح++ور الث++اني

                                      دراسة بعض المؤشرات الخاصة بكل سياسة.
                                 لنھوض با�ستثمار الزراعي المصري.                                                : السياسات النقدية والمالية والتجارية المقترحة ل             المحور الثالث

                                                          ض��عف نس��بة ا�س��تثمار الزراع��ي مقارن��ة بإجم��الي ك��ل م��ن ا�س��تثمارات                           واتضح من النتائج البحثية
                                                                                                  القومي��ة و الن��اتج المحل��ي ا�جم��الي ب��الرغم م��ن ا2ھمي��ة ا�قتص��ادية لھ��ذا القط��اع ا�س��تراتيجي، كم��ا تب��ين كف��اءة 

          زي���ادة حج���م                                             س���ن الكف���اءة ا�قتص���ادية لتل���ك ا�س���تثمارات، واتض���ح         نتيج���ة تح                           ا�س���تثمار ف���ي القط���اع الزراع���ي 
                                                                                              ا�س��تثمارات الزراعي��ة بنس��بة اكب��ر م��ن زي��ادة ع��دد العم��ال بالقط��اع الزراع��ي نظ��را لھج��رة تل��ك العمال��ة إل��ي 

                                                                                   القطاعات ا2خري نظرا �رتفاع الدخول المكتسبة من تلك القطاعات مقارنة بقطاع الزراعة. 
                                                            مار الزراع��ي ف��ي مص��ر بمجموع��ة م��ن العوام��ل الت��ي ت��ؤثر عل��ي حج��م ھ��ذا                    كم��ا تب��ين ت��أثر ا�س��تث  

                                                                                                   ا�س��تثمار كالعوام��ل المرتبط��ة بالنظ��ام السياس��ي والمؤسس��ي، والعوام��ل المرتبط��ة بالنظ��ام الق��انوني والتش��ريعي، 
                                                                                              والعوامل المرتبط��ة بالسياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة وھ��ي السياس��ات النقدي��ة م��ن خ��/ل مع��دل نم��و ع��رض النق��ود، 
                                                                                               وسعر الفائدة علي القروض الزراعية، ومعدل التضخم وك��ذلك السياس��ة المالي��ة م��ن خ��/ل ا�ي��رادات الض��ريبية، 
                                                                                                وال��دين الع��ام المحل��ي، وا�نف��اق ا�س��تثماري الحك��ومي عل��ي المش��اريع ا�س��تثمارية المختلف��ة ، وك��ذلك السياس��ة 

                                     التوصل إلي أن أكثر تلك المتغي��رات ك��ان                                درجة ا�نفتاح ا�قتصادي، وقد تم   ، و                         التجارية من خ/ل سعر الصرف
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                                                                                                سعر الفائدة عل��ي الق��روض الزراعي��ة كمؤش��ر م��ن مؤش��رات السياس��ة النقدي��ة، ت��/ه ال��دين الع��ام المحل��ي، ا�نف��اق 
                                                                                          ا�س��تثماري الحك��ومي كمؤش��رين م��ن مؤش��رات السياس��ة المالي��ة المدروس��ة، وق��د تأك��دت معنوي��ة ھ��ذه الدال��ة 

                                              ات المتغيرات المدروسة وفقا للمنطق ا�قتصادي.                              إحصائيا. كما تبين منطقية إشار
                                                                                      ووفق��ا للنت��ائج البحثي��ة يوص��ي البح��ث م��ن خ��/ل مقت��رح للنھ��وض با�س��تثمار الزراع��ي المص��ري ف��ي ض��وء

                                               السياسات النقدية والمالية والتجارية، بما يلي:
                         ية لتلك ا�ستثمارات.                                                                       زيادة ا�ستثمارات الزراعية في القطاع الزراعي نظرا �رتفاع الكفاءة ا�قتصاد  - ١
                                                                                                تفعي���ل دور السياس���ة النقدي���ة باتب���اع سياس���ة نقدي���ة توس���عية الكمي���ة أو النوعي���ة منھ���ا بأدواتھم���ا لزي���ادة حج���م   - ٢

                      ا�ستثمارات الزراعية.
                                                                                              تفعيل دور السياس��ة المالي��ة م��ن خ��/ل العم��ل عل��ي زي��ادة ا�نف��اق ا�س��تثماري الحك��ومي بجوانب��ه المختلف��ة أو   - ٣

                                          مما يؤدي إلي زيادة حجم ا�ستثمار الزراعي.               تخفيض الضرائب
                                                                                      تفعي��ل دور السياس��ة التجاري��ة متمثل��ة ف��ي س��عر الص��رف ا2جنب��ي، بطريق��ة مباش��رة تتمث��ل ف��ي أن تص��بح   - ٤

                                                                                             ا2صول المالية كا�سھم رخيصة للمستثمرين أو بطريقة غير مباشرة تتمثل في زيادة الصادرات ا2م��ر ال��ذي 
                                           ة للمنتجات مما يؤدي إلي زيادة ا�ستثمارات.                           يؤدي لزيادة القدرة التنافسي

                                                                                           ضرورة التنسيق بين السياسات ا�قتصادية الكلية الث/ث لتحقيق ا2ھداف ا�قتصادية العامة للدولة.   - ٥
  

  - :  ـة       المقدمـ
  

                                                                                 يعتب��ر ا�س��تثمار إح��دي الوس��ائل ا�قتص��ادية لتك��وين رأس الم��ال الثاب��ت وذل��ك ع��ن طري��ق ك��ل م��ن 
                                                                               ق��ومي وتحويل��ه إل��ي أص��ول رأس��مالية تس��اھم ف��ي زي��ادة الطاق��ة ا�نتاجي��ة المتاح��ة با�قتص��اد                   ا�دخ��ار الع��ائلي وال

                                                                                                القومي، ولذلك يعتبر ا�ستثمار إحدي محددات التنمية ا�قتص��ادية حي��ث يعم��ل عل��ي تض��ييق الفج��وة ب��ين ا�نت��اج 
                 ا�قتصاد القومي.                                                                          وا�ستھ/ك، وزيادة القدرة التصديرية للعديد من السلع والخدمات في كافة قطاعات 

                                                                                     ويعتبر ا�ستثمار الزراعي أحد أنماط ا�ستثمار القومي حيث يعمل عل��ي ا�س��تغ/ل ا2مث��ل للم��وارد 
                                                                                                  ا�قتصادية المتاحة في المقتصد الزراعي، وتتوقف التنمية الزراعية في ا�قتص��اد الق��ومي عل��ي زي��ادة حج��م تل��ك 

                                                 زيادة ملموس��ة ف��ي مع��دل نم��و الن��اتج الزراع��ي ال��ذي يم��د                                                   ا�ستثمارات الزراعية المتاحة وتوزيعھا بطريقة تحقق
                                                                                                     كافة القطاعات ا�قتصادية ا2خري  بالمواد الخام ال/زمة ل\نتاج وتحقي��ق التنمي��ة الش��املة والمتواص��لة ف��ي كاف��ة 

                     القطاعات ا�قتصادية.
        النقدي��ة                                                                              وتتح��دد ق��رارات ا�س��تثمار بمجموع��ة م��ن السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة ممثل��ة ف��ي السياس��ة   

                                                                                                   والمالية والتجارية والت��ي تش��كل ا�ط��ار السياس��ي والق��انوني وا�قتص��ادي أو م��ا يع��رف بالبيئ��ة ا�س��تثمارية الت��ي 
                                                                                              تكون إما طاردة أو جاذبة للمس��تثمرين، وم��ن ث��م فق��د اھتم��ت مص��ر بتل��ك السياس��ات الت��ي تش��جع عل��ي ا�س��تثمار 

                                          المعوق��ات والعم��ل عل��ي توس��يع وتنوي��ع ھيك��ل تل��ك                                                      دعم��ا ل��دور القط��اع الخ��اص بتھيئ��ة المن��اخ المناس��ب وإزال��ة
                                                                                      ا�س���تثمارات بص���فة عام���ة والزراعي���ة منھ���ا بص���فة خاص���ة حت���ي تس���اھم ف���ي دف���ع عجل���ة التنمي���ة ا�قتص���ادية 

                   وا�جتماعية للب/د.
   :           أھمية البحث
                                                                                   تكم��ن أھمي��ة البح��ث ف��ي أن��ه عل��ي ال��رغم م��ن ا�ج��راءات الت��ي تتخ��ذھا الدول��ة تج��اه تل��ك السياس��ات   

      ملي��ار   123.72                                                                            البيئة ا�ستثمارية، إ� أن متوسط قيمة ا�س��تثمارات ا�جمالي��ة والزراعي��ة ق��درت بنح��و        لتحسين 
  % 1.33   %، 20.07                  )، أو م��ا يمث��ل نح��و     ٢٠١٣-    ١٩٩٥                                   مليار جني��ه عل��ي الترتي��ب خ��/ل الفت��رة (  7.11      جنيه، 

                      تل��ك ا�س��تثمارات مقارن��ة                                                                           علي الترتيب من إجمالي الناتج المحلي خ/ل نفس الفترة المذكورة، مما يعن��ي ض��عف 
                                           حي��ث ل��م تتج��اوز نس��بة ا�س��تثمارات الزراعي��ة نح��و       ٢٠١٣                                              بالناتج المحلي ا�جمالي ولقد ظھر ذلك واضحا عام 

                                                                                              % من قيمة الناتج المحلي ا�جمالي، مما يستلزم معه النظر بع��ين ا�عتب��ار تط��وير تل��ك السياس��ات النقدي��ة 0.50
                                                        العوام���ل المح���ددة ل/س���تثمار الزراع���ي حت���ي  يمك���ن تحس���ين البيئ���ة                                      والمالي���ة والتجاري���ة باعتبارھ���ا م���ن أكث���ر 

                      ا�ستثمارية الزراعية.
              مشكلة البحث:

                                                                                      تكم��ن مش��كلة البح��ث ف��ي ض��عف السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة متمثل��ة ف��ي السياس��ات النقدي��ة والمالي��ة   
                  ا�س��تثمارات لتحقي��ق                                                                              والتجاري��ة والت��ي ت��تحكم ف��ي حج��م ا�س��تثمارات الزراعي��ة، وع��دم ق��درتھا عل��ي زي��ادة تل��ك

                                                                     حي��ث ل��وحظ انخف��اض حج��م ا�س��تثمارات القومي��ة والزراعي��ة بالنس��بة لحج��م الن��اتج                             التنمية الش��املة والمتواص��لة، 
     أيض��ا            ، كم��ا ل��وحظ     ٢٠١٣                عل��ي الترتي��ب ع��ام    %0.50  ،  %14.40                                   المحل��ي ا�جم��الي بنس��بة ل��م تتج��اوز نح��و 

        خ��/ل نف��س    %3.47                          ا�س��تثمار بنس��بة  ل��م تتج��اوز                                                   انخفاض حجم ا�ستثمارات الزراعية بالنس��بة �جم��الي حج��م 
                                                                                           العام مما يعني ضعف تلك ا�ستثمارات الزراعية، ا2مر الذي أثار اھتمام الباحث �جراء ھذا البحث.

            ھدف البحث:
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                                                                                يس��تھدف ھ��ذا البح��ث دراس��ة ا�س��تثمار الزراع��ي المص��ري ف��ي ض��وء السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة   
                       )، وذل��ك م��ن خ��/ل المح��اور     ٢٠١٣-    ١٩٩٥                                    قدي��ة والمالي��ة والتجاري��ة خ��/ل الفت��رة (                           والتي تتمثل في السياسات الن

          التالية:
                                                                                      : الوضع الراھن ل/ستثمار الزراعي المصري في ضوء السياسات النقدية والمالية والتجاري��ة، م��ن            المحور اSول

                     ع��رف والحك��م عل��ي كف��اءة                                                                           خ/ل تقدير بعض الع/قات ا�ستثمارية المختلفة، وكذا بع��ض المع��ايير ا�قتص��ادية للت
                      ا�ستثمارات الزراعية.

                                                                                  : أث��ر السياس��ات النقدي��ة والمالي��ة والتجاري��ة عل��ي ا�س��تثمار الزراع��ي المص��ري وذل��ك م��ن خ��/ل              المح++ور الث++اني
                                      دراسة بعض المؤشرات الخاصة بكل سياسة.

                لزراعي المصري.                                                                 : السياسات النقدية والمالية والتجارية المقترحة للنھوض با�ستثمار ا             المحور الثالث
  

  

  وب البحثي ومنھج الدراسةاSسل
  

                                                                                    اعتمد البحث علي اس��تخدام الط��ريقتين ا�س��تقرائية وا�حص��ائية ف��ي وص��ف وتحلي��ل بيان��ات الدراس��ة   
          بن��اءا عل��ي                                                                                             وفي تقدير الع/قة ا�تجاھية واختيار أفضل النماذج الممثلة للمتغيرات ا�قتصادية التي تمت دراس��تھا 

                                                                                 المختلفة خ/ل فترة الدراسة، كم��ا ت��م اس��تخدام بع��ض المع��ايير ا�قتص��ادية للحك��م عل��ي كف��اءة                ا2سس ا�قتصادية 
                                                                                          ا�س��تثمارات الزراعي��ة وھ��ي مع��دل ا�س��تثمار، العائ��د عل��ي ا�س��تثمار، مض��اعف ا�س��تثمار، معام��ل الت��وطن، 

                                                          معامل التكثيف الرأسمالي، وأخيرا المعدل الحدي لرأس المال.
                  مصادر البيانات: 

                                                                                 زم إتم��ام البح��ث الرج��وع إل��ي الكثي��ر م��ن المراج��ع والبيان��ات ا�حص��ائية المنش��ورة بمطبوع��ات     اس��تل  
                                                                                            الجھاز المرك��زي للتعبئ��ة العام��ة وا�حص��اء، ومطبوع��ات ونش��رات وزارة التخط��يط، بجان��ب اعتم��اد البح��ث ف��ي 

              علمي���ة العربي���ة                                                                                  إط��اره النظ���ري والتحليل���ي عل���ي العدي��د م���ن المراج���ع العلمي���ة متمثل���ة ف��ي الكت���ب وال���دوريات ال
                                                                          وا2جنبية، بجانب العديد من البحوث والرسائل العلمية المرتبطة بموضوع البحث.

  

  النتائج البحثية ومناقشتــھا
  

                                                                                               المحور اSول: الوضع الراھن لAستثمار الزراعي المصري في ضوء السياسات النقدية والمالية والتجارية.
                            راعي المصري من خ/ل ما يلي:                                    التعرف علي الوضع الراھن ل/ستثمار الز     يمكن 

                                   أوL: العAقات اLستثمارية المحتلفة.
                                                   العAقة بين اLستثمار القومي والزراعي للقطاع العام:  - ١

   ق��د        الع��ام       للقطاع                      ) أن ا�ستثمار القومي     ٢٠١٣-    ١٩٩٥              ) خ/ل الفترة ( ١                        تبين من استعراض الجدول (  
           ملي��ار جني��ه   105.09                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ١٩٩٥               ملي��ار جني��ه ع��ام   29.89                           تراوح بين حد أدنى قدر بنح��و 

                                      ، وقد قدر المتوسط السنوي لھ��ذا المتغي��ر     ١٩٩٥              % مقارنة بعام 251.63                        بنسبة زيادة قدرھا حوالي       ٢٠١٠    عام 
                            مليار جنيه خ/ل نفس الفترة.  56.14     بنحو 

   )،  ٢      (ج��دول                                                                               وبدراسة معاد�ت ا�تجاه الزمني العام لتطور ھذا المتغير خ��/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة  
                                                        %، وقد تأكدت معنوية تلك القيمة إحصائيا عند مستوي معنوي��ة  ٧                                           تبين أنه قد تزايد بمعدل نمو سنوي بلغ حوالي 

                                                  % م��ن مع��دل ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س   ٨١                                     ، وتبين من قيمة معامل التحدي��د أن نح��و       ٠.٠١
                                             إلي عوامل أخري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي                   % من ھذه التغيرات   ١٩                               آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي 

                عوامل الصدفة. 
                  ) خ��/ل نف��س الفت��رة،  ١                          تبين من دراسة نفس الج��دول (      فإنه       العام        للقطاع                          وبالنسبة ل/ستثمار الزراعي   

           ملي��ار جني��ه   4.35                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ١٩٩٥               مليار جني��ه ع��ام   1.86                                  أنه قد تراوح بين حد أدنى قدر بنحو 
                                      ، وقد قدر المتوسط السنوي لھ��ذا المتغي��ر     ١٩٩٥              % مقارنة بعام 133.51                        بنسبة زيادة قدرھا حوالي       ١٩٩٨    عام 
                            مليار جنيه خ/ل نفس الفترة.   ٣    نحو 

   )،  ٢                                                                                   وبدراسة معاد�ت ا�تجاه الزمني العام لتطور ھذا المتغير خ��/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة (ج��دول   
                                                        %، ولم تثبت معنوية تلك الزيادة لذلك المتغير مم��ا ي��دل عل��ي 0.4                                          تبين أن قد تزايد بمعدل نمو سنوي بلغ حوالي 

                                                                     الثبات النسبي لھذا المتغير حول المتوسط الحسابي السابق ا�شارة إليه. 
  )  ١                             الع��ام، يتض��ح م��ن دراس��ة الج��دول (           في القط��اع                                            وبدراسة الع/قة بين ا�ستثمار القومي والزراعي   

                                                      الع��ام م��ن ا�س��تثمار الق��ومي الع��ام تراوح��ت ب��ين ح��د أدن��ي ق��در                                           خ/ل نفس الفترة، أن نس��بة ا�س��تثمار الزراع��ي
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                         بنس��بة انخف��اض ق��درھا ح��والي       ١٩٩٩      % ع��ام 11.59                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ٢٠٠٩      % ع��ام 2.70     بنح��و 
                                                                    ، كما لوحظ انخفاض تلك النسبة خ/ل السنوات ا2خي��رة م��ن فت��رة الدراس��ة حي��ث     ١٩٩٥              % مقارنة بعام 76.73

                                                               ، مما يدل علي ضعف تل��ك النس��بة ب��الرغم م��ن ا2ھمي��ة ا�قتص��ادية للقط��اع  ٣   ٢٠١      % عام 3.08              لم تتجاوز نحو 
                                                                                                   الزراع��ي وقدرت��ه عل��ي إم��داد ب��اقي القطاع��ات ا�قتص��ادية باحتياجاتھ��ا م��ن الم��واد الخ��ام ال/زم��ة لتحقي��ق التنمي��ة 

                     الشاملة والمتواصلة.
                                                  العAقة بين اLستثمار القومي والزراعي للقطاع الخاص  - ٢

         الخ��اص ق��د         للقطاع                      )، أن ا�ستثمار القومي     ٢٠١٣-    ١٩٩٥              ) خ/ل الفترة ( ١        الجدول (              تبين من دراسة   
           ملي��ار جني��ه   153.52                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ١٩٩٥               ملي��ار جني��ه ع��ام   16.14                           تراوح بين حد أدنى قدر بنح��و 

                                 ، وق��د ق��در متوس��ط ھ��ذا المتغي��ر بنح��و     ١٩٩٥              % مقارن��ة بع��ام 851.49                        بنس��بة زي��ادة ق��درھا ح��والي       ٢٠١٢    ع��ام 
                            مليار جنيه خ/ل نفس الفترة.   ٩    ٦٧.٥

   )،  ٢                                                                                   وبدراسة معاد�ت ا�تجاه الزمني العام لتطور ھذا المتغير خ��/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة (ج��دول   
                                                 %، وق��د تأك��دت معنوي��ة تل��ك القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي   ١٣                                           تبين أنه ق��د تزاي��د بمع��دل نم��و س��نوي بل��غ ح��والي 

                                             % م��ن مع��دل ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي   ٩٣       أن نح��و                                ، وتبين من قيمة معامل التحديد      ٠.٠١       معنوية 
                                                      % م��ن ھ��ذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو  ٧                                    يعك��س آثارھ��ا متغي��ر ال��زمن، بينم��ا تع��زي 

                         ترجع إلي عوامل الصدفة. 
         الخ��اص ق��د         للقط��اع                                      ) خ��/ل نف��س الفت��رة، أن ا�س��تثمار الزراع��ي  ١                          كم��ا تب��ين م��ن دراس��ة الج��دول (  

               ملي��ار جني��ه ع��ام   5.90                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ١٩٩٥               ملي��ار جني��ه ع��ام   1.52                          راوح بين حد أدنى ق��در بنح��و  ت
  4.11                                 ، وق��د ق��در متوس��ط ھ��ذا المتغي��ر بنح��و     ١٩٩٥              % مقارنة بعام 288.54                        بنسبة زيادة قدرھا حوالي       ٢٠٠٢

                       المتغي��ر خ��/ل نف��س الفت��رة                                                                         مليار جني��ه خ��/ل نف��س الفت��رة، وبدراس��ة مع��اد�ت ا�تج��اه الزمن��ي الع��ام لتط��ور ھ��ذا 
                                  %، ھ��ذا ول��م تثب��ت معنوي��ة تل��ك القيم��ة  ٣                                              )، تبين أنه قد تزاي��د بمع��دل نم��و س��نوي بل��غ ح��والي  ٢               المذكورة (جدول 

                                                                                       إحصائيا مما يدل علي الثبات النسبي لذلك المتغير حول المتوسط السنوي السابق ا�شارة إليه.
                                     ي القط��اع الخ��اص، يتض��ح م��ن دراس��ة الج��دول                                              وبدراسة الع/قة بين ا�س��تثمار الق��ومي والزراع��ي ف��  

                                                                                        ) خ/ل نفس الفت��رة، أن نس��بة ا�س��تثمار الزراع��ي الخ��اص م��ن ا�س��تثمار الق��ومي الخ��اص تراوح��ت ب��ين ح��د  ١ (
                   بنس��بة انخف��اض ق��درھا       ٢٠٠٢      % ع��ام 18.52                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ٢٠١٢      % ع��ام 1.76              أدن��ي ق��در بنح��و 

                                          ف��اض تل��ك النس��بة خ��/ل الس��نوات ا2خي��رة م��ن فت��رة               ، كم��ا اتض��ح انخ    ٢٠٠٢              % مقارن��ة بع��ام 90.51      ح��والي 
                                % خ��/ل فت��رة الدراس��ة، مم��ا ي��دل عل��ي 7.57                                                             الدراسة، وأخيرا فإنه يتبين ان متوسط تلك النسبة لم يتجاوز نح��و 

                                                                                               ضعف الحوافز المقدمة لتشجيع القطاع الخ��اص ل/س��تثمار بقط��اع الزراع��ة كض��عف البني��ة التحتي��ة ال/زم��ة لھ��ذا 
                                                                            السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة المتبع��ة مم��ا يتطل��ب مع��ه ب��ذل مزي��د م��ن الجھ��د نح��و تش��جيع                   ا�س��تثمار، أو بع��ض

                                                                                                         ا�ستثمار الزراعي بتقديم الحوافز ا�ستثمارية وتھيئة البنية التحتية سواء المؤسس��ية أو ا�قتص��ادية أو التش��ريعية 
                         ل/ستثمار في ھذا القطاع.

      مالي                                       العAقة بين اLستثمار القومي والزراعي اkج  - ٣
      )، ق��د     ٢٠١٣-    ١٩٩٥                                         ) أن ا�س��تثمار الق��ومي ا�جم��الي خ��/ل الفت��رة ( ١        الج��دول (                وتب��ين م��ن دراس��ة  

  246.07                  وح��د أقص��ي ق��در بنح��و       ١٩٩٩  ،     ١٩٩٥                ملي��ار جني��ه ع��امي   46.02                           ت��راوح ب��ين ح��د أدن��ى ق��در بنح��و 
    ق��در        ، وق��د      ١٩٩٩  ،     ١٩٩٥               % مقارن��ة بع��امي 434.68                        بنس��بة زي��ادة ق��درھا ح��والي       ٢٠١٢               ملي��ار جني��ه ع��ام 

                            مليار جنيه خ/ل نفس الفترة.        ١٢٣.٧٢                       متوسط ھذا المتغير بنحو 
   )،  ٢                                                                                   وبدراسة معاد�ت ا�تجاه الزمني العام لتطور ذلك المتغير خ/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة (ج��دول   

                                                        %، وق��د تأك��دت معنوي��ة تل��ك القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة   ١٠                                     تبين تزايده بمعدل نمو سنوي بلغ ح��والي 
                                                  % م��ن مع��دل ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س   ٩١                                  تبين من قيمة معامل التحدي��د أن نح��و    ، و      ٠.٠١

                                                               % من ھذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي  ٩                               آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي 
                عوامل الصدفة. 

١ -  
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                                                                                    ) معادLت اkتجاه الزمنى العام ومع++دLت النم++و الس++نوية لمتغي++رات اLس++تثمار الق++ومي والزراع++ي  ٢ (          جدول رقم
   )2013  -1995                 بمصر خAل الفترة (

 المتوسط R2 F المعادلة بيان المتغيرات م
معدل النمو 
 السنوي %

١ 
  ا�ستثمار
  القومي

 (مليار جنيه)
 العام

( ) ( ) ∗∗∗∗

+=

61.871.33

07.021.3ˆ
tt
XYLN

 0.81 (74.06)** 56.14 7 
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 الخاص

( ) ( ) ∗∗∗∗

+=

23.1593.26

13.064.2ˆ
tt
XYLN

 0.93 (232.08)** 67.59 13 

 ا�جمالي

( ) ( ) ∗∗∗∗

+=

08.1328.41

1.064.3ˆ
tt
XYLN

 0.91 (171.01)** 123.72 10 

٢ 
  ا�ستثمار
  الزراعي

 (مليار جنيه)

 العام

( ) ( ) SN

tt
XYLN

.
47.024.10

004.004.1ˆ

∗∗

+=
 0.01 (0.22)N.S 3 0.4 

 الخاص

( ) ( ) SN

tt
XYLN

.
82.113.7

03.011.1ˆ

∗∗

+=
 0.16 (3.31)N.S 4.11 3 

 ا�جمالي

( ) ( ) ∗∗∗∗

+=

51.195.14

02.078.1ˆ
tt
XYLN

 0.12 (2.29)N.S 7.11 2 

٣ 
  الناتج المحلي
 (مليار جنيه)

 ا�جمالي
( ) ( ) ∗∗∗∗

+=

03.2951.104

12.003.5ˆ
tt
XYLN

 0.98 **)842.78( 655 12 

 الزراعي
( ) ( ) ∗∗∗∗

+=

24.1079.23

12.015.3ˆ
tt

XYLN 
0.86 (104.75)** 99.74 12 

    حيث 
t
YLN                                                                          اللوغاريتم الطبيعي للقيمة التقديرية للمتغير التابع موضع الدراسة في السنة =ˆ

)(t
 ،   t

X=
      متغي++++++++++ر   

                   =  معامل التحديد.    R2    ،       ١٩              ، ..........،  ٢  ،  ١               الزمن حيث ھـ = 
 F     قيمة  =        F  .المحسوبة               N.S٠.٠١                                      ر معنوي، (**) معنوية عند مستوي معنوية     : غي    .   

                                                                القيم بين اSقواس أسفل معامAت اkنحدار تمثل قيمة (ت) المحسوبة . 
                                                                                                                  المصدر: حسبت بواسطة الباحث. من بيانات وزارة الزراعة واستصAح اSراضي، اkدارة المركزية لAقتصاد الزراعي، نشرة اLقتص++اد 

                        الزراعي، أعداد مختلفة.
  

                                ) أن ا�س��تثمار الزراع��ي ا�جم��الي ،     ٢٠١٣-    ١٩٩٥              ) خ��/ل الفت��رة ( ١        الجدول (               تبين من دراسة     كما
               ملي��ار جني��ه ع��ام   9.59                    ، وحد أقصي ق��در بنح��و     ١٩٩٥               مليار جنيه عام   3.38                              قد تراوح بين حد أدنى قدر بنحو 

  7.11     بنح��و                              ، وقد ق��در متوس��ط ذل��ك المتغي��ر    ١٩٩٥              % مقارنة بعام 183.71                        بنسبة زيادة قدرھا حوالي       ٢٠٠٢
                            مليار جنيه خ/ل نفس الفترة.

   )،  ٢                                                                                   وبدراسة معاد�ت ا�تجاه الزمني العام لتطور ھذا المتغير خ/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة (ج��دول 
                                                        %، ، ھذا ولم تثبت معنوية تل��ك القيم��ة إحص��ائيا مم��ا ي��دل عل��ي  ٢                                           تبين أنه قد تزايد بمعدل نمو سنوي بلغ حوالي 

                                        حول المتوسط السنوي السابق ا�شارة إليه.                           الثبات النسبي لذلك المتغير 
      ) خ��/ل  ١                                                                           وبدراسة الع/قة بين ا�ستثمار القومي والزراعي ا�جم��الي، يتض��ح م��ن دراس��ة الج��دول (

                                                            ي ا�جمالي من ا�س��تثمار الق��ومي ا�جم��الي تراوح��ت ب��ين ح��د أدن��ي ق��در                                    نفس الفترة، أن نسبة ا�ستثمار الزراع
                       بنس���بة انخف���اض ق���درت بنح���و       ٢٠٠٢      % ع���ام 14.21        در بنح���و             ، وح���د أقص���ي ق���    ٢٠١٢      % ع���ام 2.18     بنح���و 

                                                                 ، كم��ا اتض��ح انخف��اض تل��ك النس��بة خ��/ل الس��نوات ا2خي��رة م��ن فت��رة الدراس��ة،     ٢٠٠٢              % مقارن��ة بع��ام 84.64
                                    % خ��/ل فت��رة الدراس��ة، مم��ا ي��دل عل��ي ض��عف 6.63                                              واخي��را اتض��ح ان متوس��ط تل��ك النس��بة ل��م يتج��اوز نح��و 

                                                              مار الق���ومي ب��الرغم م���ن أھمي��ة قط���اع الزراع��ة مقارن���ة بب��اقي القطاع���ات                               ا�س��تثمار الزراع��ي مقارن���ة با�س��تث
                                                                                         ا�قتص��ادية نتيج��ة ض��عف ج��دوي بع��ض السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة المتبع��ة لتش��جيع ا�س��تثمار ف��ي القط��اع 
                                                                                            الزراعي، مما يتطلب معه بذل مزيد من الجھ��د نح��و اص��/ح تل��ك السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة م��ن خ��/ل رؤي��ة 

                           راعيا التنسيق فيما بينھا.       شاملة م
                                           العAقة بين الناتج المحلي اkجمالي والزراعي  - ٤
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                                      أن الناتج المحلي ا�جمالي قد تراوح ب��ين   )     ٢٠١٣-    ١٩٩٥              ) خ/ل الفترة ( ١        الجدول (               تبين من دراسة  
               ملي��ار جني��ه ع��ام   1677.35                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ١٩٩٥               ملي��ار جني��ه ع��ام   191.01                 ح��د أدن��ى ق��در بنح��و 

     ٦٥٥                                 ، وق��د ق��در متوس��ط ھ��ذا المتغي��ر بنح��و     ١٩٩٥              % مقارن��ة بع��ام 778.15                     بة زيادة قدرھا ح��والي    بنس      ٢٠١٢
                                     مليار جنيه خ/ل نفس الفترة المذكورة.

   )،  ٢                                                                                   وبدراسة معاد�ت ا�تجاه الزمني العام لتطور ذلك المتغير خ/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة (ج��دول   
                                                 تأك��دت معنوي��ة تل��ك القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة        %، وق��د   ١٢                                     تبين تزايده بمعدل نمو سنوي بلغ ح��والي 

                                                  % م��ن مع��دل ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س   ٩٨                                     ، وتبين من قيمة معامل التحدي��د أن نح��و       ٠.٠١
                                                               % من ھذه التغي��رات إل��ي عوام��ل أخ��ري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي  ٢                               آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي 

                عوامل الصدفة. 
                ق��د ت��راوح ب��ين ح��د                                             ) خ��/ل نف��س الفت��رة، أن الن��اتج المحل��ي الزراع��ي ١                         ما تبين من دراسة الجدول ( ك  

      بنس��بة       ٢٠١٢               مليار جنيه ع��ام   290.74                    ، وحد أقصي قدر بنحو     ٢٠٠٢               مليار جنيه عام   29.36              أدنى قدر بنحو 
           ملي��ار جني��ه   99.74                                 ، وق��د ق��در متوس��ط ھ��ذا المتغي��ر بنح��و     ٢٠٠٢              % مقارنة بعام 890.27                  زيادة قدرھا حوالي 

                          خ/ل نفس الفترة المذكورة.
   )،  ٢                                                                                   وبدراسة معاد�ت ا�تجاه الزمني العام لتطور ھذا المتغير خ��/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة (ج��دول   

                                                          %، ، وقد تأكدت معنوية تلك القيم��ة إحص��ائيا عن��د مس��توي معنوي��ة   ١٢                                     تبين تزايده بمعدل نمو سنوي بلغ حوالي 
                                                  % م��ن مع��دل ھ��ذا التزاي��د تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س   ٨٦              لتحدي��د أن نح��و                        ، وتبين من قيمة معامل ا      ٠.٠١

                                                               % من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري � يتض��منھا النم��وذج أو ترج��ع إل��ي   ١٤                               آثارھا متغير الزمن، بينما تعزي 
                عوامل الصدفة. 

        خ��/ل نف��س    ) ١                                                                         وبدراسة الع/قة بين الناتج المحلي ا�جمالي والزراعي، يتضح من دراس��ة الج��دول (  
      % ع��ام 8.28                 ح��د أدن��ي ق��در بنح��و                                                                         الفترة، أن نسبة الناتج المحلي الزراعي للناتج المحلي ا�جمالي تراوحت بين

              % مقارن��ة بع��ام 109.48                        بنس��بة زي��ادة ق��درھا ح��والي       ٢٠١٢      % ع��ام 17.35                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ٢٠٠٢
               وأخي��را اتض��ح ان    %، 17.33  و                 حيث ل��م تتج��اوز نح��      ٢٠١٣                                     ، كما اتضح انخفاض تلك النسبة خ/ل عام     ٢٠٠٢

                                                     % خ��/ل فت��رة الدراس��ة، مم��ا ي��دل عل��ي انخف��اض الن��اتج المحل��ي 14.80                               متوس��ط تل��ك النس��بة ل��م تتج��اوز نح��و 
                                                             القيم المضافة لكافة وحدات ا�نتاج العاملة في القطاع الزراعي.                  الزراعي اي انخفاض 

                                                   العAقة بين الناتج المحلي اkجمالي واLستثمار القومي  - ٥
             ) خ��/ل الفت��رة  ١                وبدراس��ة الج��دول (  ،                                                    ة الع/قة بين الناتج المحلي ا�جمالي وا�س��تثمار الق��ومي     بدراس  

                                                                                  )، تب��ين أن نس��بة ا�س��تثمار الق��ومي للن��اتج المحل��ي ا�جم��الي تراوح��ت ب��ين ح��د أدن��ي ق��در بنح��و     ٢٠١٣-    ١٩٩٥ (
                          بنس����بة انخف����اض ق����درھا ح����والي      ١٩٩٧      % ع����ام 27.72                    ، وح����د أقص����ي ق����در بنح����و     ٢٠١٣      % ع����ام 14.40
           % خ��/ل فت��رة 20.07                                                ، وأخي��را اتض��ح ان متوس��ط تل��ك النس��بة ل��م تتج��اوز نح��و     ١٩٩٧              % مقارنة بع��ام 48.04
                                                                               ، مما يؤكد علي انخفاض نسبة ا�ستثمار القومي بالنسبة للناتج المحلي ا�جمالي.       الدراسة

                                                    العAقة بين الناتج المحلي الزراعي واLستثمار الزراعي  - ٦
      ) خ��/ل  ١                                                  المحل��ي الزراع��ي وا�س��تثمار الزراع��ي، وبدراس��ة الج��دول (                         بدراس��ة الع/ق��ة ب��ين الن��اتج   

                                                                              )، تبين أن نسبة ا�ستثمار الزراعي للناتج المحل��ي الزراع��ي تراوح��ت ب��ين ح��د أدن��ي ق��در     ٢٠١٣-    ١٩٩٥        الفترة (
                         بنس��بة انخف��اض ق��درھا ح��والي       ٢٠٠٢      % ع��ام 32.68                    ، وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ٢٠١٢      % ع��ام 2.05     بنح��و 

                    % خ��/ل فت��رة الدراس��ة، 9                                                ، وأخيرا اتضح ان متوسط تلك النسبة لم تتجاوز نحو   ٠٢  ٢٠              % مقارنة بعام 93.72
                                                                              مما يؤكد علي انخفاض نسبة ا�ستثمار الزراعي بالنسبة للناتج المحلي الزراعي.

  
  
                                                    العAقة بين الناتج المحلي اkجمالي واLستثمار الزراعي    - ٧

      ) خ��/ل  ١                              ثمار الزراع��ي، وبدراس��ة الج��دول (                                             بدراس��ة الع/ق��ة ب��ين الن��اتج المحل��ي ا�جم��الي وا�س��ت  
                                                                              )، تبين أن نسبة ا�ستثمار الزراعي للناتج المحل��ي الزراع��ي تراوح��ت ب��ين ح��د أدن��ي ق��در     ٢٠١٣-    ١٩٩٥        الفترة (
                         بنس���بة انخف���اض ق���درھا ح���والي       ١٩٩٨      % ع���ام 3.06                    ، وح���د أقص���ي ق���در بنح���و     ٢٠١٢      % ع���ام 0.36     بنح���و 

           % خ��/ل فت��رة 1.33                            س��ط تل��ك النس��بة ل��م تتج��اوز نح��و                     ، وأخي��را اتض��ح ان متو    ١٩٩٨              % مقارن��ة بع��ام 88.36
                                                                                       الدراسة، مما يؤكد علي انخفاض نسبة ا�ستثمار الزراعي بالنسبة للناتج المحلي الزراعي.

                                                                        ثانيا: المعايير اLقتصادية للحكم علي كفاءة اLستثمارات الزراعية في مصر .
                                 ستثمارات الزراعية في مصر ومنھا:                                                     تستخدم بعض المعايير ا�قتصادية المختلفة لقياس كفاءة ا�  

  Investment Rate               معدل اLستثمار   - ١
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                                                                                    ويش��ير ھ��ذا المعي��ار إل��ي حج��م ا�س��تثمار ال��/زم �نت��اج وح��دة واح��دة م��ن الن��اتج المحل��ي ا�جم��الي،   
                                                                                                ويمكن الحصول علي ھذا المعيار بقسمة حجم ا�ستثمار علي حجم الناتج المحلي ا�جمالي لھا، وكلم��ا انخفض��ت 

                                                                                               يمة ھذا المعدل عن الواحد الصحيح كلما زادت كفاءة ا�ستثمار والعكس صحيح، وم��ن ث��م يمك��ن تق��دير والحك��م  ق
                  علي كفاءة كل من:

                                                                        : ويمكن الحصول عليه بقسمة حجم ا�ستثمارات الزراعية علي حجم الن��اتج المحل��ي                      معدل اLستثمار الزراعي  - أ
                            )، أن��ه ق��د ت��راوح ب��ين ح��د ادن��ي     ٢٠١٣-    ١٩٩٥          ل الفت��رة (    ) خ��/ ٣                                       الزراعي، وق��د تب��ين م��ن دراس��ة الج��دول رق��م (

         % مقارن��ة 93.72                       بنس��بة انخف��اض ق��درت بنح��و       ٢٠٠٢    ع��ام     0.33                  وحد أقص��ي ق��در بنح��و       ٢٠١٢    عام   0.02
              الم��ذكورة، وق��د                خ��/ل نف��س الفت��رة   0.09                ومتوس��ط ق��در بنح��و   0.07                          . بانحراف معياري ق��در بنح��و     ٢٠٠٢     بعام 

                                                              لص��حيح مم��ا ي��دل عل��ي كف��اءة ا�س��تثمار ف��ي القط��اع الزراع��ي، ويعن��ي ھ��ذا                                   تبين أن ھذا المعدل أقل م��ن الواح��د ا
                                                                   انخفاض قيمة ا�ستثمارات ال/زمة �نتاج وحدة واحدة من الناتج الزراعي.

                                                                 : ويمك��ن الحص��ول علي��ه بقس��مة حج��م ا�س��تثمارات ا�جمالي��ة عل��ي حج��م الن��اتج                      مع++دل اLس++تثمار اkجم++الي  - ب
                                                                     اسة نفس الجدول السابق خ/ل نفس الفترة المذكورة، أنه تراوح بين ح��د أدن��ي                               المحلي ا�جمالي، وقد تبين من در

         % مقارن��ة 48.04                       بنس��بة انخف��اض ق��درت بنح��و       ١٩٩٧    ع��ام   0.28                  وح��د أقص��ي ق��در بنح��و       ٢٠١٣    ع��ام   0.14
              الم��ذكورة، وق��د                خ��/ل نف��س الفت��رة   0.20                ومتوس��ط ق��در بنح��و   0.03                          . بانحراف معياري ق��در بنح��و     ١٩٩٧     بعام 

                                                                                      المعدل أقل من الواحد الصحيح مما يدل علي كفاءة ا�س��تثمار ا�جم��الي، ويعن��ي ھ��ذا انخف��اض قيم��ة             تبين أن ھذا 
                                                             إجمالي ا�ستثمارات ال/زمة �نتاج وحدة واحدة من الناتج المحلي.

   Return Investor pound                                                                العائد علي اLستثمار (انتاجية رأس المال) (عائد الجنيه المستثمر)   - ٢
                                                                            عيار إلي قيمة الناتج المتولد من وحدة واحدة من ا�ستثمار ويمك��ن الحص��ول عل��ي ھ��ذا              ويشير ھذا الم  

                                                                                                 المعيار بقسمة حجم الناتج المحلي ا�جمالي عل��ي حج��م ا�س��تثمار، وكلم��ا ارتفع��ت قيم��ة ھ��ذا المع��دل ع��ن الواح��د 
              كفاءة كل من:                                                                               الصحيح كلما زادت كفاءة ا�ستثمار والعكس صحيح، ومن ثم فإنه يمكن تقدير والحكم علي 

                                                            : ويمك��ن الحص��ول علي��ه بقس��مة حج��م الن��اتج المحل��ي الزراع��ي عل��ي حج��م        الزراع++ي                     العائ++د عل++ي اLس++تثمار  - أ
                    )، أن��ه ق��د ت��راوح ب��ين     ٢٠١٣-    ١٩٩٥              ) خ/ل الفترة ( ٣                                                   ا�ستثمارات الزراعية، وقد تبين من دراسة الجدول رقم (

  % 1492.04                      بنسبة زيادة ق��درت بنح��و       ٢٠١٢    عام   48.72                  وحد أقصي قدر بنحو       ٢٠٠٢    عام   3.06        حد ادني 
               خ��/ل نف��س الفت��رة   11.12                ومتوس��ط ق��در بنح��و   12.03                          . ب��انحراف معي��اري ق��در بنح��و     ٢٠٠٢            مقارن��ة بع��ام 

                                                                                            الم��ذكورة، وق��د تب��ين أن ھ��ذا المع��دل أكب��ر م��ن الواح��د الص��حيح مم��ا ي��دل عل��ي كف��اءة ا�س��تثمار ف��ي القط��اع 
                                               من استثمار وحدة واحدة وذلك في القطاع الزراعي.                                                الزراعي، أو ما يعني ارتفاع قيمة الناتج المتولد

                                                             : ويمك���ن الحص���ول علي���ه بقس���مة حج���م الن���اتج المحل���ي ا�جم���الي، عل���ي حج���م                      مع+++دل اLس+++تثمار اkجم+++الي  - ب
                                                                                                   ا�ستثمارات ا�جمالية، وقد تبين من دراسة نفس الجدول السابق خ/ل نفس الفترة المذكورة، أن��ه ق��د ت��راوح ب��ين 

  % 92.45                      بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و       ٢٠١٣    ع��ام   6.94                  وح��د أقص��ي ق��در بنح��و     ٩٧  ١٩    ع��ام   3.61        ح��د أدن��ي 
  ،                        خ/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة  4.98                ومتوسط قدر بنحو   0.82                          . بانحراف معياري قدر بنحو     ١٩٩٧            مقارنة بعام 

   اع                                                                                                 وقد تبين أن ھذا المعدل أكبر من الواحد الصحيح مما ي��دل عل��ي كف��اءة ا�س��تثمار ا�جم��الي، أو م��ا يعن��ي ارتف��
                                                 المتولد من استثمار وحدة واحدة من الناتج المحلي.             قيمة الناتج
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                                                                                             ويAحظ ان العائد علي اLستثمار ھ++و مقل++وب مع++دل اLس++تثمار، كم++ا يAح++ظ تط++ابق النت++ائج ب++ين المع++دلين خ++Aل 
                     نفس الفترة المذكورة

   Investment Multiplier                مضاعف اLستثمار   - ٣
                                                                                              ويشير ھذا المعيار إلي مقدار التغير في قيمة الناتج المتولد عن تغير ا�ستثمار بوحدة واح��دة، أو ھ��و   

                                                                                                      الزيادة النھائية في الناتج المتولدة عن زي��ادة ا�س��تثمار، حي��ث أن ك��ل انف��اق اس��تثماري يول��د دخ��/ أكب��ر، كم��ا ان 
                                                                     لزيادة ا�نفاق ا�ستھ/كي وفقا للميل الحدي ل/ستھ/ك وبالت��الي ي��ؤدي لزي��ادة                                الناتج الناشئ عن ا�ستثمار يؤدي 

                                                                                                   الناتج، ويمكن الحصول علي ھذا المعيار بقسمة التغير في حجم الناتج المحلي عل��ي التغي��ر ف��ي حج��م ا�س��تثمار، 
               ح، وم��ن ث��م يمك��ن                                                                                  وكلما ارتفعت قيمة ھذا المعدل عن الواحد الصحيح كلما زادت كفاءة ا�ستثمار والعكس صحي

                               تقدير والحكم علي كفاءة كل من:
                                                                  : ويمك��ن الحص��ول علي��ه بقس��مة التغي��ر ف��ي حج��م الن��اتج المحل��ي الزراع��ي عل��ي        الزراع++ي                مضاعف اLس++تثمار  - أ

   )،     ٢٠١٣-    ١٩٩٥              ) خ��/ل الفت��رة (   ٣                                                                 التغير في حجم ا�ستثمارات الزراعية، وقد تب��ين م��ن دراس��ة الج��دول رق��م (
            بنس��بة زي��ادة       ٢٠١١    ع��ام   324.38                  وح��د أقص��ي ق��در بنح��و       ٢٠١٠    ع��ام   ) 149.17                       أن��ه ت��راوح ب��ين ح��د ادن��ي (

                ومتوس���ط ق���در بنح���و   90.65                          . ب���انحراف معي���اري ق���در بنح���و     ٢٠١٠              % مقارن���ة بع���ام 117.46          ق���درت بنح���و 
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                                                                         الم��ذكورة، وق��د تب��ين أن ھ��ذا المع��دل أكب��ر م��ن الواح��د الص��حيح مم��ا ي��دل عل��ي كف��اءة                خ/ل نفس الفت��رة   12.25
             اع الزراعي.                ا�ستثمار في القط

                                  إلي أن التغير ف��ي ا�س��تثمار الزراع��ي       ٢٠١١                                             ويرجع ارتفاع قيمة مضاعف ا�ستثمار الزراعي عام   
                                                خ/ل نفس العام مما يؤدي �رتفاع قيمة ھذا المضاعف.  0.09                            كان منخفضا جدا حيث قدر بنحو 

                   المحل��ي ا�جم��الي عل��ي                                                : ويمكن الحصول علي��ه بقس��مة التغي��ر ف��ي حج��م الن��اتج        اkجمالي                مضاعف اLستثمار  - ب
                                                                                                التغير في حجم ا�ستثمارات ا�جمالية، وقد تبين من دراس��ة نف��س الج��دول الس��ابق خ��/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، 

             بنس��بة انخف��اض       ٢٠٠٠    ع��ام   77.87                  وح��د أقص��ي ق��در بنح��و       ٢٠٠٩    ع��ام   ) 57.87                       أن��ه ت��راوح ب��ين ح��د ادن��ي (
  1.05                ومتوس��ط ق��در بنح��و   32.15       ر بنح��و                    . ب��انحراف معي��اري ق��د    ٢٠٠٠              % مقارنة بع��ام 25.68          قدرت بنحو 

                                                                                  المذكورة، وقد تبين أن ھ��ذا المع��دل أكب��ر م��ن الواح��د الص��حيح مم��ا ي��دل عل��ي كف��اءة ا�س��تثمار                خ/ل نفس الفترة 
          ا�جمالي.

                             إل��ي تراج��ع التغي��ر ف��ي ا�س��تثمار       ٢٠١١                                             ويرج��ع انخف��اض قيم��ة مض��اعف ا�س��تثمار ا�جم��الي ع��ام   
                                                /ل نفس العام مما يؤدي �نخفاض قيمة ھذا المضاعف.   ) خ2.76                      ا�جمالي حيث قدر بنحو (

                          المعدل الحدي لرأس المال   - ٤
                                                                                       ويشير ھذا المعيار إلي ما تحتاجه الوحدة ا�ض��افية م��ن وح��دة رأس الم��ال، حي��ث يش��ير إل��ي التوزي��ع   

         ي التغي��ر                                                                                         ا2مثل للموارد بين القطاعات، ويمكن الحصول علي ھذا المعيار بقس��مة التغي��ر ف��ي حج��م ا�س��تثمار عل��
                                                                                                 في قيمة الناتج المحلي، وكلما انخفض ھذا المعدل عن الواح��د الص��حيح دل ذل��ك عل��ي أن ا�نت��اج الح��دي للقط��اع 
                                                                                                المس��تثمر في��ه يحت��اج لوح��دات أق��ل م��ن رأس الم��ال نتيج��ة تحس��ن الكف��اءة ا�قتص��ادية س��واء الفني��ة أو ا�نتاجي��ة 

                         ل/ستثمارات. وينقسم إلي:
                                                   : ويمك��ن الحص��ول علي��ه بقس��مة التغي��ر ف��ي حج��م ا�س��تثمارات                  في القطاع الزراعي                        المعدل الحدي لرأس المال   -

             ) خ��/ل الفت��رة    ٣                                                                                الزراعية علي التغي��ر ف��ي حج��م الن��اتج المحل��ي الزراع��ي، وق��د تب��ين م��ن دراس��ة الج��دول رق��م (
      بنسبة       ١٩٩٨    عام   0.79                  وحد أقصي قدر بنحو       ٢٠٠٣    عام   ) 0.25                          )، أنه تراوح بين حد ادني (    ٢٠١٣-    ١٩٩٥ (
                ومتوس��ط ق��در بنح��و   0.20                          . ب��انحراف معي��اري ق��در بنح��و     ١٩٩٨              % مقارنة بع��ام 68.35               خفاض قدرت بنحو   ان

                                                                ، وق��د تب��ين أن ھ��ذا المع��دل أق��ل م��ن الواح��د الص��حيح مم��ا ي��دل عل��ي كف��اءة                        خ��/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة  0.05
      عية.                                       تحسن الكفاءة ا�قتصادية ل/ستثمارات الزرا                                    ا�ستثمار في القطاع الزراعي وبالتالي 

                                                                                   وترج���ع ا�ش���ارة الس���البة ل���ذلك المع���دل إل���ي أن التغي���ر ف���ي ا�س���تثمار الزراع���ي ك���ان س���البا نتيج���ة   
                                              ل/نخفاض المستمر في قيمة ذلك ا�ستثمار الزراعي.

                                                            : ويمك��ن الحص��ول علي��ه بقس��مة التغي��ر ف��ي حج��م ا�س��تثمارات ا�جمالي��ة                                المعدل الحدي ل++رأس الم++ال اkجم++الي  -
                                                                       اتج المحل��ي ا�جم��الي، وق��د تب��ين م��ن دراس��ة نف��س الج��دول الس��ابق خ��/ل نف��س الفت��رة                      عل��ي التغي��ر ف��ي حج��م الن��

            بنس��بة زي��ادة       ٢٠٠٨    ع��ام   0.98                  وحد أقص��ي ق��در بنح��و       ١٩٩٨    عام   ) 0.36                                 المذكورة، أنه تراوح بين حد ادني (
  0.17                ومتوس��ط ق��در بنح��و   0.27                          . ب��انحراف معي��اري ق��در بنح��و     ١٩٩٨              % مقارنة بع��ام 172.22          قدرت بنحو 

                                                                                            نفس الفترة المذكورة، وق��د تب��ين أن ھ��ذا المع��دل أق��ل م��ن الواح��د الص��حيح مم��ا ي��دل عل��ي كف��اءة ا�س��تثمار     خ/ل 
                                                  تحسن الكفاءة ا�قتصادية لتلك ا�ستثمارات ا�جمالية.                 ا�جمالي وبالتالي 

                                                                                       وترجع ا�شارة السالبة لذلك المعدل في بعض سنوات الدراسة إل��ي أن التغي��ر ف��ي ا�س��تثمار الق��ومي 
                                                                               سالبا خ/ل تلك السنوات نتيجة �نخفاض قيمة تلك ا�ستثمار القومية خ/ل تلك السنوات.    كان 

  Coefficient of Endemism             معامل التوطن   - ٥
                                                                                     ويش��ير ھ��ذا المعي��ار إل��ي م��دي مس��اھمة القط��اع الزراع��ي ف��ي تولي��د الن��اتج المحل��ي ا�جم��الي نتيج��ة   

                              يار من خ/ل المعادلة التالية:                                              ا�ستثمارات الزراعية، ويمكن الحصول علي ھذا المع
                      قيمة ا�ستثمار الزراعي

÷  
                           قيمة الناتج المحلي الزراعي

                           قيمة الناتج المحلي ا�جمالي                    قيمة ا�ستثمار الكلي
                                                                                     وكلم��ا ارتف��ع ھ��ذا المع��دل ع��ن الواح��د الص��حيح دل ذل��ك عل��ي ع��دم كف��اءة ا�س��تثمار، أو م��ا يعن��ي أن   

                                                        ت زراعي��ة تف��وق قيم��ة الن��اتج المحل��ي الزراع��ي المتول��د ع��ن تل��ك                                    قط��اع الزراع��ة ق��د اس��تحوذ عل��ي اس��تثمارا
             ا�ستثمارات.
                                        )، تبين أن معامل التوطن قد ت��راوح ب��ين ح��د     ٢٠١٣-    ١٩٩٥              ) خ/ل الفترة ( ٣                    وبدراسة الجدول رقم (  

  % 92.67                       بنس��بة انخف��اض ق��درت بنح��و       ٢٠٠٢    ع��ام   1.72                  وح��د أقص��ي ق��در بنح��و       ٢٠١٢    ع��ام   0.13     أدن��ي 
  ،                        خ/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة  0.45                ومتوسط قدر بنحو   0.37                      نحراف معياري قدر بنحو     . با    ٢٠٠٢            مقارنة بعام 

                                                                                                      ومن ثم تبين أن ھذا المعدل كان أقل من الواحد الصحيح مما يدل علي زيادة الناتج المحلي الزراعي المتول��د م��ن 
            حي��ث ق��در ذل��ك       ٢٠٠٢                                                                          ا�س��تمارات الزراعي��ة بنس��بة أكب��ر م��ن حج��م تل��ك ا�س��تثمارات الزراعي��ة باس��تثناء ع��ام 
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                                                                                مما يدل علي زيادة حجم ا�ستثمارات الزراعية بنس��بة تف��وق قيم��ة الن��اتج المحل��ي الزراع��ي   1.72             المعامل بنحو 
               المتولد عنھا.

  Condensation Coefficient Capital                        معامل التكثيف الرأسمالي   - ٦
                      ارن��ة بحج��م ا�س��تثمارات،                                                                     ويشير ھذا المعيار إلي معرفة ا�ستخدام الكثيف لراس المال او العمال��ة مق  

                                                                                                  ويمكن الحصول علي ھذا المعيار بقسمة قيمة ا�ستثمارات علي عدد العمال، وكلما زاد ھ��ذا المع��دل ع��ن الواح��د 
                                                                                            الصحيح دل ذل��ك عل��ي ا�س��تخدام المكث��ف ل��رأس الم��ال، والعك��س ي��دل عل��ي زي��ادة ع��دد العم��ال بنس��بة أكب��ر م��ن 

              تقدير كل من:                                        زيادة قيمة ا�ستثمارات، ومن ثم فإنه يمكن 
                                                          : ويمك��ن الحص��ول علي��ه بقس��مة حج��م ا�س��تثمارات الزراعي��ة عل��ي ع��دد                                معام++ل التكثي++ف الرأس++مالي الزراع++ي  -

                 )، أن��ه ت��راوح ب��ين     ٢٠١٣-    ١٩٩٥              ) خ��/ل الفت��رة ( ٣                                                      العمال بالقطاع الزراعي، وقد تبين من دراسة الجدول رق��م (
                      بنس��بة زي��ادة ق��درت بنح��و       ٢٠٠٢     ع��ام  1861.73                  وح��د أقص��ي ق��در بنح��و       ١٩٩٥    ع��ام   702.70        ح��د ادن��ي 
    خ��/ل   1271.39                ومتوسط قدر بنح��و   314.80                          . بانحراف معياري قدر بنحو     ١٩٩٥              % مقارنة بعام 164.94

                                                                               ، ومن ثم فإن ھذا المعدل أكبر من الواحد الصحيح مما ي��دل عل��ي ا�س��تخدام المكث��ف ل��رأس                    نفس الفترة المذكورة
                                                            طاع، أو بمعني آخر زيادة قيمة ا�س��تثمارات الزراعي��ة بنس��بة اكب��ر                                            المال الزراعي مقارنا بعدد العمال في ھذا الق

                                                                                              من زي��ادة ع��دد العم��ال بالقط��اع الزراع��ي ب��الرغم م��ن رخ��ص العمال��ة الزراع��ة، وق��د يرج��ع ذل��ك لھج��رة العمال��ة 
                                                                                                الزراعية إلي العمل بالقطاعات ا�قتصادية ا2خري نظ��را �رتف��اع ال��دخول المكتس��بة م��ن تل��ك القطاع��ات مقارن��ة 

                                 لدخول المكتسبة من قطاع الزراعة.  با
                                                          : ويمك��ن الحص��ول علي��ه بقس��مة حج��م ا�س��تثمارات ا�جمالي��ة عل��ي ع��دد                                معام++ل التكثي++ف الرأس++مالي اkجم++الي  -

                                                                                                 العمال الكلي، وقد تبين من دراسة نف��س الج��دول الس��ابق خ��/ل نف��س الفت��رة الم��ذكورة، أن��ه ت��راوح ب��ين ح��د ادن��ي 
  % 248.88                      بنسبة زيادة ق��درت بنح��و       ٢٠١٢    عام   10466.53   حو                وحد أقصي قدر بن      ١٩٩٥    عام   3000.08
               خ��/ل نف��س الفت��رة   5320.66                ومتوسط قدر بنحو   2762.87                          . بانحراف معياري قدر بنحو     ١٩٩٥            مقارنة بعام 
                                                                                    وق��د تب��ين أن ھ��ذا المع��دل أكب��ر م��ن الواح��د الص��حيح مم��ا ي��دل عل��ي ا�س��تخدام المكث��ف ل��راس الم��ال           الم��ذكورة، 

                                                                               العمال الكلي، أو بمعني آخر زيادة إجمالي حجم ا�س��تثمارات بنس��بة اكب��ر م��ن زي��ادة ع��دد                      ا�جمالي مقارنة بعدد
               العمال الكلي.

                                                                                     المحور الثاني: أثر السياسات النقدية والمالية والتجارية علي اLستثمار الزراعي المصري.
          س��تثمارات،                                                                           يتأثر ا�ستثمار الزراعي في مصر بمجموعة م��ن العوام��ل الت��ي ت��ؤثر عل��ي قيم��ة ھ��ذه ا�  

    ): ١                                      مايلي كما يتضح من الشكل التخطيطي رقم (      ومنھا 
   :                                         العوامل المرتبطة بالنظام السياسي والمؤسسي  - أ

                                                                                      م��ن المع��روف أن��ه كلم��ا تمي��ز النظ��ام السياس��ي بالديموقراطي��ة وا�س��تقرار السياس��ي وا2من��ي، وكلم��ا   
                              البس��يطة، با�ض��افة إل��ي ع��دم وج��ود                                                               كان��ت البني��ة المؤسس��ية م��ن ا�داري��ين والمنظم��ين وا�ج��راءات الواض��حة

   م��ن          ل/س��تثمار                                                                                     تعقيدات إدارية فإن ذلك ي��ؤدي إل��ي ك��ل م��ن �مركزي��ة إدارة ا�س��تثمار وتط��وير البني��ة المؤسس��ية 
                                                                                                 خ/ل إعادة توزيع المھام وا�ختصاصات فيما بين تل��ك ا2جھ��زة والھيئ��ات بم��ا يح��د م��ن الت��داخل فيم��ا بينھ��ا، م��ع 

              ا�س��تثمارية م��ع                                                         ف��ة ا2جھ��زة والھيئ��ات المحلي��ة والخارجي��ة ذات الع/ق��ة با2نش��طة       ربط كا ل         معلومات          وجود شبكة 
                                                                                  ، ومن ثم تكون البنية جاذبة ل/ستثمارات بصفة عامة، وا�ستثمارات الزراعية بصفة خاصة.           بعضھا البعض

   :                                           العوامل المرتبطة بالنظام القانوني والتشريعي  - ب
                                   ريعي موح��د وواض��ح وغي��ر متض��ارب متض��منا                                        م��ن المتع��ارف علي��ه أن وض��ع نظ��ام ق��انوني وتش��  

                                                                                                الضمانات الكافية من عدم مصادرة أو تأميم ليكفل حرية انتق��ال رؤؤس ا2م��وال، ويعم��ل عل��ي ت��وفير الض��مانات 
                                                                                              والح��وافز المختلف��ة للمس��تثمرين ووض��وح ف��ي التع��ام/ت المختلف��ة م��ع الدول��ة وا2ف��راد م��ن ش��أنه أن ي��ؤدي إل��ي 

                                                    رية الزراعية المناسبة والجيدة والجاذبة للمستثمرين.                           تشجيع وتوفير البيئة ا�ستثما
   :                                           العوامل المرتبطة بالسياسات اLقتصادية الكلية  - ج

                                                                                          وھكذا فإنه كلما كانت تلك السياس��ات مرن��ة وواض��حة وتتمي��ز با�س��تقرار والكف��اءة والفاعلي��ة وتت��وائم   
   ف��ي                                     ستثمار الزراعي، وتتمثل تلك السياس��ات                                                              مع التغيرات والتحو�ت ا�قتصادية العالمية كلما كان ذلك جاذبا ل/

                                                                                                    السياسات النقدية التي يجب أن تكون توسعية ومتوافقة مع حجم النش��اط ا�قتص��ادي، والسياس��ات المالي��ة كالنظ��ام 
                                                                                              الضريبي المتبع من حوافز ضريبية والسعر والعبء الضريبي، وكذا السياسات التجارية كسياسة س��عر الص��رف 

                                     دي التي يجب أن تكون تحررية وواقعية.                    ودرجة ا�نفتاح ا�قتصا
                                                                                     وق��د ت��م حص��ر بع��ض المح��ددات ا�قتص��ادية الممثل��ة لتل��ك السياس��ات الت��ي يت��وافر عنھ��ا بيان��ات كمي��ة   

                                                                                                والتي يعتقد أن لھا تأثير علي حج��م ا�س��تثمارات الزراعي��ة، وفيم��ا يل��ي يمك��ن دراس��ة ھ��ذه المتغي��رات م��ن خ��/ل 
     ):  ٤               بيانات الجدول (
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                                                                                : والتي تعرف بأنھ��ا مجموع��ة م��ن القواع��د وا2س��اليب وا�ج��راءات والت��دابير الت��ي يق��وم بھ��ا    دية            السياسة النق  - ١
                                                                                                 البنك المركزي للتأثير أو التحكم في ع��رض النق��ود بم��ا ي��ت/ءم م��ع النش��اط ا�قتص��ادي لتحقي��ق أھ��داف اقتص��ادية 

                                                   معينة خ/ل فترة زمنية معينة، ويمكن قياسھا بما يلي:
               ويتوق��ع أن تك��ون    )  ھ+ـ ١  (س                  ويرم��ز لھ��ا ب��الرمز                       بمعدل نم��و ع��رض النق��ود،       ويقاس         النقدية:                   مدي توافر القاعدة   - أ

               ا�شارة موجبة.
   )  ھ�ـ ٢  (س                  ويرم��ز لھ��ا ب��الرمز                                        ويقاس بسعر الفائدة علي الق��روض الزراعي��ة،                               مدي تقديم الحوافز اLستثمارية:   - ب

   .                           ويتوقع أن تكون ا�شارة سالبة
                                            كلم��ا انخف��ض دل ذل��ك عل��ي جاذبي��ة ا�قتص��اد الق��ومي            لتض��خم حي��ث             ويق��اس بمع��دل ا                    ق++وة اLقتص++اد الق++ومي:   - ج

                              ويتوقع أن تكون ا�شارة سالبة.   )  ھـ ٣  (س                 ويرمز لھا بالرمز           ل/ستثمار، 
                                                                              : والت��ي تع��رف بأنھ��ا مجموع��ة م��ن السياس��ات وا�ج��راءات والتعليم��ات المتعلق��ة ب��ا�يرادات                السياسة المالي++ة  - ٢

                                                                ف الدولة السياسية وا�قتصادية وا�جتماعية ويمكن قياسھا بما يلي:                                       العامة والنفقات العامة بھدف تحقيق أھدا
                                                                              ويقاس با�يرادات الضريبية حيث كلم��ا زادت ا�ي��رادات الض��ريبية المتحص��ل عليھ��ا للدول��ة                 النظام الضريبي:   - أ

     تك��ون           ويتوق��ع أن    )  ھ�ـ ٤  (س                                                                          كلما كان ذلك دافعا لزيادة ا�س��تثمار الزراع��ي، والعك��س ص��حيح، ويرم��ز لھ��ا ب��الرمز 
        موجبة.        ا�شارة

                                                                بال��دين الع��ام المحل��ي، حي��ث كلم��ا زاد ھ��ذا ال��دين كلم��ا انخف��ض ا�س��تثمار         : وتق��اس                         اLلتزامات المالية للدول++ة  - ب
                                ) ويتوقع أن تكون ا�شارة سالبة.  ھـ ٥                                والعكس صحيح، ويرمز لھا بالرمز (س

                             نف��اق عل��ي المش��اريع ا�س��تثمارية                                      وتق��اس با�نف��اق ا�س��تثماري الحك��ومي أي ا�  :                         المس++اھمات المالي++ة للدول++ة  - ج
                                                                                           المختلف���ة كالبني���ة ا2ساس���ية ال/زم���ة ل/س���تثمار، أو �قام���ة المش���روعات ا�س���تثمارية الت���ي م���ن ش���أنھا خدم���ة 

                                                                              أكبر، حيث كلما زاد ھذا ا�نفاق كلما زاد ا�ستثمار والعك��س ص��حيح، ويرم��ز لھ��ا ب��الرمز                    مشروعات استثمارية
       وجبة.                         ) ويتوقع أن تكون ا�شارة م  ھـ ٦ س (
                                                                                : ويمكن تعريفھ��ا بأنھ��ا مجموع��ة القواع��د وا2س��اليب وا�ج��راءات والت��دابير الت��ي تق��وم بھ��ا                 السياسة التجارية  - ٣

                                                                                                     الدولة في مجال التجارة الخارجية لتعظيم العائد من التعامل الدولي خ/ل فت��رة زمني��ة معين��ة ويمك��ن قياس��ھا ع��ن 
       طريق:

               ويتوق��ع أن تك��ون    )  ھ+ـ ٧  (س                   ، ويرم��ز لھ��ا ب��الرمز                 وتقاس بسعر الص��رف   :                                   العAقة بين اSسعار المحلية والعالمية  - أ
               ا�شارة سالبة.

            افي��ة لبني��ان                         وذل��ك لتوس��يع الرقع��ة الجغر  ،  )١ (                            وتقاس بدرجة ا�نفت��اح ا�قتص��ادي  :                          العAقات اLقتصادية الدولية  - ب
                              ويتوقع أن تكون ا�شارة موجبة.   )  ھـ ٨  (س                                      علي ا2سواق العالمية، ويرمز لھا بالرمز                           الدولة ا�قتصادي با�نفتاح

                                                                 ) ، لبي��ان العوام��ل المدروس��ة المتمثل��ة ف��ي السياس��ات النقدي��ة والمالي��ة  ٥                         وباستعراض بيانات الجدول (  
                                                ر الزراع��ي يتض��ح م��ن اس��تخدام أس��لوب ا�نح��دار المتع��دد                                                 والتجارية المقترحة والتي تؤثر علي إجم��الي ا�س��تثما

  %   ٥١                                                               ، تبين  معنوية النموذج ككل، وتبين م��ن قيم��ة معام��ل التحدي��د أن نح��و Full Model                 في صورته الكاملة 
                                                                                                م��ن التغي��رات ف��ي ا�س��تثمارات الزراعي��ة إنم��ا تع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا المتغي��رات الداخل��ة ف��ي 

                                                                           % من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري لم يتضمنھا النموذج أو أنھا ترج��ع إل��ي عوام��ل   ٤٩    عزي                 النموذج، بينما ت
                                                                           الصدفة، كما تبين منطقية جميع تلك المحددات المدروسة وفقا للمنطق ا�قتصادي. 

                                                                                       وباستعراض بيانات نفس الجدول الس��ابق، وذل��ك بتق��دير النم��وذج باس��تخدام أس��لوب ا�نح��دار المتع��دد   
            ب��نفس الج��دول                                                               للوصول إلي أكثر المتغي��رات ت��أثيرا عل��ي اس��تثمارات القط��اع الزراع��ي     Step Wise        المراحل 

                                                                                                تبين أن أكثر تلك المتغيرات كان س��عر الفائ��دة عل��ي الق��روض الزراعي��ة كمؤش��ر م��ن مؤش��رات السياس��ة النقدي��ة، 
                      المالي��ة المدروس��ة، وق��د                                                                            ت/ه الدين العام المحلي، ا�نفاق ا�ستثماري الحكومي كمؤشرين م��ن مؤش��رات السياس��ة 

     % م��ن   ٦١                                    ، كما يشير معامل التحديد إل��ي أن نح��و       ٠.٠١                                                  تأكدت معنوية ھذه الدالة إحصائيا عند مستوي معنوية
                                                                                                  التغيرات في ا�ستثمارات الزراعية إنم��ا يع��زي إل��ي التغي��رات الت��ي يعك��س آثارھ��ا تل��ك المتغي��رات، بينم��ا تع��زي 

                                                        يتض��منھا النم��وذج أو أنھ��ا ترج��ع إل��ي عوام��ل الص��دفة، كم��ا تب��ين                                     % من ھذه التغيرات إلي عوامل أخري ل��م   ٣٩
                                                         منطقية إشارات المتغيرات المدروسة وفقا للمنطق ا�قتصادي. 

  

  
  
  
  

                                                             

 ) يمكن الحصول عليه بقسمة إجمالي قيمة كل من الصادرات والواردات علي الناتج المحلي اkجمالي.١(

 اLستثمار الزراعي في مصرالعوامل المؤثرة علي 
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                                                     ): يوضح العوامل المؤثرة علي اLستثمار الزراعي في مصر ١                    الشكل التخطيطي رقم (
              إعداد الباحث           المصدر: من 

  
  
  

                                                                                           ) العوامل المرتبطة بالسياسات اLقتصادية الكلية (النقدي++ة والمالي++ة والتجاري++ة) المحتم++ل تأثيرھ++ا  ٤          جدول رقم (
    ).    ٢٠١٣-    ١٩٩٥                                           علي اLستثمارات الزراعية في مصر خAل الفترة (

  البيان
  
  
  
  

السنوات

 السياسة التجاريــــة السياسة الماليــــة السياسة النقديــــة

  )ھـ١(س
معدل عرض 

  النقود
 (مليون جنيه)

  )ھـ٢(س
  سعر الفائدة علي

القروض الزراعية 
(%) 

  )ھـ٣(س
التضخم
(%) 

  )ھـ٤(س
اkيرادات 
  الحكومية

 (مليون جنيه)

  )ھـ٥(س
الدين العام 

  المحلي
 (مليون جنيه)

  )ھـ٦(س
اkنفاق 
  الحكومي

 (مليون جنيه)

  )ھـ٧(س
  سعر الصرف
(جنيه/دوLر)

  )ھـ٨(س
Lنفتاح درجة ا

  اLقتصادي
(%) 

١٩٩٥     3.91 17 9.3 39605 95900 70050 3.4 54.59 
١٩٩٦     12.35 16 7.3 43108 105000 73882 3.39 50.75 
١٩٩٧     14.87 16 6.2 40060 114100 75598 3.39 47.08 
١٩٩٨     8.55 14 4.3 42450 125500 79352 3.39 45.17 
١٩٩٩     11.44 13 3.7 47422 136700 73371 3.4 41.76 
٢٠٠٠     8.92 13 2.8 58208 147200 62032 3.41 37.43 
٢٠٠١     11.58 14 2.4 62120 164563 101834 3.67 42.94 
٢٠٠٢     15.45 13 2.4 66612.3 194800 109069 4.31 43.8 
٢٠٠٣     16.75 13 3.2 69083.8 221201 113764 5.03 49.36 
٢٠٠٤     13.18 13 16.1 81579 252200 125497 6.19 61.49 
٢٠٠٥     13.56 12 11.4 85412.5 292700 141949 6.02 66.93 
٢٠٠٦     13.46 13 7.2 95374.5 349100 169790 5.75 65.39 
٢٠٠٧     18.26 11 8.6 99456 387700 192100 5.71 59.81 
٢٠٠٨     15.69 11 18.3 103537 426300 214410 5.51 75.05 
٢٠٠٩     8.42 11 11.8 108126 495100 236720 5.53 59.29 
٢٠١٠     10.38 11 11.1 113024 502000 259030 5.52 50.27 
٢٠١١     10.02 12 10.1 117125 536240 365990 5.86 47.15 
٢٠١٢     8.42 12.7 7.1 121035 572645 392198 6.1 46.21 
٢٠١٣     18.43 12.6 9.8 126359 623598 471010 7.01 44.35 

                            وزارة التخطيط المصرية.                                    المصدر: جمعت وحسبت بواسطة الباحث من 

العوامل 
 السياسية

 والمؤسسية

العوامل المرتبطة 
 بالنظام القانوني

 والتشريعي

  العوامل المرتبطة بالسياسات اLقتصادية الكلية 
 التجارية) - المالية  –(النقدية 

س��ي نظ��ام سيا
 - ديموقراطي 

اس���������������تقرار 
سياس�����������������ي 

نظ��ام  -من��يأو
إداري 

 -ومنظم���������ين
وتبس���يطا ف���ي 
ا�ج�������راءات 
وع��دم وج��ود 
تعقي���������������دات 

 -إداري��������������ة 
تط��وير البني��ة 
المؤسس�����������ية 
ل/س�����������تثمار 
وج���ود ش���بكة 

 .معلومات

نظ���������ام ق���������انوني 
وتش����ريعي موح����د 
وواض������ح وغي������ر 
متض���ارب ب���ه م���ن 
الض���مانات الكافي���ة 

ع���دم مص���ادرة أو (
ت��أميم ليكف��ل حري��ة 
انتق��������������ال رؤؤس 
ا2م����وال، ويعم����ل 
عل�����������ي ت�����������وفير 
الض�����������������������مانات 
والح��وافز المختلف��ة 
للمس��������������������تثمرين 
ووض���������وح ف���������ي 
التع������������������������ام/ت 

م��������ع  المختلف��������ة
 .الدولة

السياس���ات مرن���ة وواض���حة وتتمي���ز با�س���تقرار و� ب���د أن تك���ون تل���ك 
  الكفاءة والفاعلية وتتوائم مع التغيرات والتحو�ت ا�قتصادية العالمية.و
  السياسة النقدية: ويمكن قياسھا بما يلي: -١

  القاعدة النقدية: ويقاس بمعدل نمو عرض النقود.مدي توافر  - أ
مدي تقديم الحوافز ا�ستثمارية: ويقاس بسعر الفائدة علي القروض  -ب

  الزراعية.
  قوة ا�قتصاد القومي: ويقاس بمعدل التضخم. -ج
  السياسة المالية: ويمكن قياسھا بما يلي:  -٢

  النظام الضريبي: ويقاس با�يرادات الضريبية. -أ
  �لتزامات المالية للدولة: وتقاس بالدين العام المحلي.ا -ب
  المساھمات المالية للدولة: وتقاس با�نفاق ا�ستثماري الحكومي . -ج
  السياسة التجارية: ويمكن قياسھا عن طريق: - ٣
  الع/قة بين ا2سعار المحلية والعالمية: وتقاس بسعر الصرف. - أ

  اس بدرجة ا�نفتاح ا�قتصادي.الع/قات ا�قتصادية الدولية: وتق -ب
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                                                                                     ) عوامل السياسات النقدي++ة والمالي++ة والتجاري++ة المقترح++ة الم++ؤثرة عل++ي اLس++تثمار الزراع++ي ف++ي  ٥          جدول رقم (
    )     ٢٠١١-    ١٩٩٠                مصر خAل الفترة (

 R-2 F المعادلــــــــــة النموذج

Full 
Model 

  ھـ٤س٠.٠٠٠١+   ھـ٣س٠.٠٥ - ھـ  ٢س١.٢٦ -  ھـ ١س0.06 + 24.20 =ھـ ص

)٠.٦١( **)٣.٧٤(N.S    ) -٠.٤٢- (    **)٣.١٤( N.S    )٠.٧٤( N.S  
  

  ھـ٨س٠.٠٢+ ھـ ٧س٠.٢٥ - ھـ ٦س٠.٠٠٠٠٢+ ھـ ٥س٠.٠٠٠٠٣ - 

) -١.٩١( N.S       )١.٦٦( N.S       ) -٠.٣٤( N.S   )٠.٢٧( N.S
 

٣.٢٩ ٠.٥١* 

Step 
Wise 

  ھـ٦س٠.٠٠٠٠٣+ ھـ  ٥س٠.٠٠٠٠٣ - ھـ  ٢س١.٤٥ -  ٢٩.٢٧ =ھـ ص
)٢.٨٩(          **)٣.٤٧- (   **  )٥.٣٤- ( **)٦.٨٥(**

 
١٠.٥٢ ٠.٦١** 

                                                          = القيمة التقديرية لقمية اLستثمار الزراعي في السنة ھـ .     ھـ     حيث ص
               = مع++دل التض++خم،     ھ+ـ ٣                                    = س++عر الفائ++دة عل++ي الق++روض الزراعي++ة، س    ھـ ٢                        = معدل نمو عرض النقود، س  ھـ ١                            (السياسة النقدية) تتمثل في س

                                     = اkنف++اق الحك++ومي، (السياس++ة التجاري++ة)     ھـ ٦                       = الدين العام المحلي، س    ھـ ٥                      = اkيرادات الضريبية، س  ھـ ٤         تمثل في س                   (السياسة المالية) ت
                          =  معام+++++++++++++++++++++++++++++ل التحدي+++++++++++++++++++++++++++++د المع+++++++++++++++++++++++++++++دل،    R-2                            = درجة اLنفتاح اLقتصادي.    ھـ ٨              = سعر الصرف، س    ھـ ٧          تتمثل في س

  F   قيمة  =        F  .المحسوبة           
N.S ،٠.٠٥                        معنوية عند مستوي معنوية      (*)  ،       ٠.٠١      عنوية                   معنوية عند مستوي م      (**)             : غير معنوي    .   

                                                                                             القيم بين اSقواس أسفل معامAت اkنحدار تمثل قيمة (ت) المحسوبة .                              
     ).  ٤                           نتائج تحليل بيانات الجدول (  -        المصدر :
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                                                                               السياسات النقدية والمالية والتجارية المقترحة للنھوض باLستثمار الزراعي المصري.               المحور الثالث: 
                                                                               وم��ن الع��رض الس��ابق لنت��ائج البح��ث، حي��ث تب��ين ض��عف ا�س��تثمارات الزراعي��ة مقارن��ة بإجم��الي 

         ي وقدرت��ه                                                                                             ا�ستثمارات القومية أو الناتج المحلي ا�جمالي بالرغم من ا2ھمية ا�قتصادية لھذا القطاع ا�س��تراتيج
                                                                                                        علي إمداد باقي القطاعات ا�قتصادية باحتياجاتھا من المواد الخام ال/زم��ة لتحقي��ق التنمي��ة الش��املة والمتواص��لة، 
                                                                                                  في الوقت الذي يتبين فيه ارتفاع وتحسن الكفاءة ا�قتص��ادية ل/س��تثمارات ف��ي القط��اع الزراع��ي ، با�ض��افة إل��ي 

                                                               تص��ادية الكلي��ة كالسياس��ة النقدي��ة والمالي��ة والتجاري��ة عل��ي ا�س��تثمار                                        ما تبين من زيادة تأثير بعض السياس��ات ا�ق
                                                                                                 في القطاع الزراعي، وذلك بدراسة المؤشرات الخاصة بتلك السياسات مما يتطلب معه العمل عل��ي إع��ادة النظ��ر 

  ل                                                                                              في كيفية النھوض با�ستثمارات الزراعية المصرية م��ن خ��/ل رؤي��ة ش��املة ومتكامل��ة تراع��ي التنس��يق المتكام��
                                                                                                 فيما بينھا، ويمكن تحقيق ذلك من خ/ل السياسات ا�قتصادية المختلفة وذلك كما يوضحه الشكل التخطيط��ي رق��م 

                                          ) ، والتي يمكن توضيحھا علي النحو التالي: ٢ (
                                                                                : ت��ؤثر تل��ك السياس��ة بأدواتھ��ا المختلف��ة بش��كل مباش��ر عل��ي النق��ود المت��وافرة ل��دي البن��وك                السياس++ة النقدي++ة  - أ

                                                                                         ؤثر اسعار الفائدة في التسھي/ت ا�ئتمانية الممنوحة من قبل تلك البنوك ل�فراد والمش��روعات مم��ا               التجارية، إذ ت
                                                                                                     يولد تأثيرا في الحجم الكلي ل\نفاق ا�ستثماري علي إنتاج السلع والخدمات وبالتالي زيادة حجم ا�ستثمارات.

                          سياس��ة نقدي��ة توس��عية بزي��ادة                                                            وم��ن ث��م �ب��د م��ن تفعي��ل دور تل��ك السياس��ات النقدي��ة ع��ن طري��ق اتب��اع   
                                                                                           عرض النقود بما ي��ؤدي لخف��ض س��عر الفائ��دة عل��ي الق��روض الزراعي��ة وم��ن ث��م انخف��اض تكلف��ة ا�ئتم��ان، ا2م��ر 
                                                                                         ال��ذي ي��ؤدي إل��ي زي��ادة حج��م ا�س��تثمارات الزراعي��ة ولك��ن بالق��در ال��ذي يض��من رف��ع حج��م ا�س��تثمار �نع��اش 

                                                        اج نتيجة الزيادة في الطلب علي السلع والخدمات ويتوق��ف ذل��ك                                            ا�قتصاد القومي، حيث يزداد الطلب الكلي وا�نت
                                                                                        علي مرونة الجھاز ا�نتاجي وقدرته علي ا�ستجابة للزيادات في الطلب يمنع زيادة معدل التضخم.

                                                                                             وتنقسم السياسات النقدي++ة إل++ي ن++وعين سياس++ات نقدي++ة كمي++ة وسياس++ات نقدي++ة نوعي++ة، وتكم++ن أدوات السياس++ة 
        ا يلي:                  النقدية الكمية فيم

                                                                               : وھو سعر الفائدة الذي يتقاض��اه البن��ك المرك��زي م��ن البن��وك التجاري��ة عن��د ا�قت��راض أو                سعر إعادة الخصم  - ١
                                                                                                طلب إعادة خصم مالديھا من أوراق تجارية حيث تلجأ تلك البنوك التجاري��ة إل��ي ا�قت��راض م��ن البن��ك المرك��زي 

                                          أوراق تجاري��ة بھ��دف خص��مھا ل��دي البن��ك المرك��زي                                                        بھدف زيادة قدرتھا علي منح ا�ئتمان أو تق��ديم مال��ديھا م��ن
                                                                                                  وحصولھا علي السيولة النقدية ال/زم��ة الت��ي تمكنھ��ا م��ن زي��ادة حج��م ا�ئتم��ان المق��دم لعم/ئھ��ا. وع��ادة م��ا يك��ون 
                                                                                                        سعر إعادة الخصم أقل من سعر الفائدة السائد في السوق أو قريبا منه، وذلك في حالة السياس��ة النقدي��ة التوس��عية، 

                                                                                 ذي يزيد من حجم ا�ستثمارات نظرا �نخفاض سعر الفائدة الناتجة عن زيادة حجم ا�ئتمان.       ا2مر ال
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                                                                            : وھو ما يعني قيام البنك المركزي بعمليات بيع وش��راء ا2وراق المالي��ة والتجاري��ة                      عمليات السوق المفتوحة  - ٢
                             ق��درة البن��وك التجاري��ة عل��ي خل��ق                                                                        في ا2س��واق المالي��ة بھ��دف الت��أثير عل��ي كمي��ة النق��ود المتداول��ة والت��أثير عل��ي م

          ا�ئتمان.
                                                                                       وف��ي حال��ة اتب��اع السياس��ة النقدي��ة التوس��عية يق��وم البن��ك المرك��زي بش��راء الس��ندات ليض��خ نق��ودا ف��ي   

                                                                               السوق مما يزيد من القاعدة النقدية والقدرة علي منح ا�ئتمان فيزيد حجم ا�ستثمار.
                                            ية بانخفاض أسعار ا�كتتاب فيھا وارتف��اع اس��عار                                                وتمتاز ا2وراق المالية التي تصدرھا البنوك التجار  

                                                                                                        الفائدة عليھا مما يؤدي �رتفاع اسعار الفائدة السائدة في السوق وبالتالي انخفاض حجم الطلب الكل��ي عل��ي النق��ود 
                                                                                         والتأثير علي حج��م نش��اط المش��روعات وال��ذي ي��نعكس ب��دوره ف��ي ص��ورة انخف��اض ا�نف��اق الكل��ي وحج��م الطل��ب 

         الفعلي.
                                                                          نف��س الوق��ت عل��ي ال��رغم م��ن ارتف��اع أس��عار الفائ��دة تلج��أ المش��روعات ا�س��تثمارية إل��ي          ولك��ن ف��ي  

                                                                                                 الحصول علي القروض من البنوك التجارية نظرا �رتفاع ارباح تل��ك المش��روعات ف��ي البل��دان النامي��ة مم��ا يزي��د 
              �رتف��اع ف��ي س��عر                                                                                من حصول البنوك التجارية علي ا�ئتمان ال/زم لتلبية احتياجات عم/ئھ��ا بغ��ض النظ��ر ع��ن ا

                                                                    الفائدة، وذلك نظرا �رتفاع الكفاءة الحدية لرأس المال في ھذا القطاع.
                                                                    : وھ��و تل��ك النس��بة م��ن الودائ��ع الت��ي تح��تفظ بھ��ا البن��وك التجاري��ة م��ن البن��ك                             سياسة نسبة اLحتياطي القانوني  - ٣

                            ف ا�قتص��ادية بھ��دف الزي��ادة أو                                                                          المركزي كنسبة احتياطية قانونية قابلة للتعديل بالزيادة أو النقص بحسب الظ��رو
                                                                                              الحد من قدرة تلك البنوك علي خلق ا�ئتمان ومنح القروض لعم/ئھا برفع أو خف��ض نس��بة ا�حتي��اطي، وم��ن ث��م 
                                                                                                فإن انخف��اض نس��بة ا�حتي��اطي الق��انوني للبن��وك التجاري��ة ل��دي البن��ك المرك��زي إل��ي الح��د ال��ذي يحق��ق ا�س��تقرار 

                                                                     ي منح ا�ئتمان من البنوك التجارية مما يزيد م��ن حج��م ا�س��تثمارات الزراعي��ة                                 النقدي ويعني ھذا زيادة القدرة عل
                                                   نظرا للتوسع في منح ا�ئتمان ال/زم لتلك ا�ستثمارات.

                                              السياسة النقدية النوعية فإن أدواتھا تكمن في:         وأما عن  
                       ما يزي��د م��ن مق��درتھا عل��ي                                                                            وضع حد أقصي لسعر الفائدة علي الودائع الجارية لزيادة أرباح البنوك التجارية م  - ١

                                                    منح ا�ئتمان، ا2مر الذي يزيد من زيادة حجم ا�ستثمار.
                                                                                           إحداث توازن بين القطاعات المختلفة حي��ث ي��تم ف��رض اس��عار فائ��دة أق��ل عل��ي قط��اع الزراع��ة مم��ا يزي��د م��ن   - ٢

                                                                  الطلب علي القروض ا2مر الذي يزيد من حجم ا�ستثمارات في ھذا القطاع.
                                                                      ويمك��ن العم��ل م��ن خ��/ل تل��ك السياس��ة عل��ي زي��ادة ا�نف��اق ا�س��تثماري الحك��ومي عل��ي    :               السياس++ة المالي++ة  - ب

                                                                                            ا�ستثمارات المختلفة أو تخف��يض الض��رائب مم��ا ي��ؤدي إل��ي زي��ادة الطل��ب وا�س��تھ/ك وزي��ادة ا�نت��اج ف��ي نف��س 
          ا�س��تثماري                                                                                    الوق��ت ال��ذي ب��دوره ي��ؤدي لزي��ادة ا�س��تثمار والعمال��ة وا2ج��ور، ويج��ب م/حظ��ة ان زي��ادة ا�نف��اق

                                                                                        الحكومي أكث��ر فاعلي��ة م��ن تخف��يض الض��رائب 2ن مض��اعف ا�س��تثمار ف��ي حال��ة زي��ادة ا�نف��اق يزي��د ع��ن حج��م 
                                المضاعف في حالة تخفيض الضرائب.

                                                                ف��ي س��عر الص��رف ا2جنب��ي، حي��ث ي��ؤثر انخف��اض قيم��ة العمل��ة لدول��ة م��ا نتيج��ة         وتتمث��ل                     ج++ـ السياس++ة التجاري++ة: 
                                                          بطريق��ة مباش��رة تتمث��ل ف��ي ان تص��بح ا2ص��ول المالي��ة كا�س��ھم رخيص��ة                             ارتف��اع س��عر الص��رف ا2جنب��ي إم��ا 

                                                                                                 للمستثمرين فيزداد الطلب عليھ��ا وي��زداد س��رعة الت��داول فيزي��د حج��م ا�س��تثمارات، كم��ا انھ��ا ت��ؤثر بطريق��ة غي��ر 
    يھ��ا                                                                                                  مباشرة تتمثل في زيادة الصادرات ا2مر الذي ي��ؤدي إل��ي زي��ادة الق��درة التنافس��ية للمنتج��ات في��زداد الطل��ب عل

                                            ويزيد حجم ا�نتاج ويزيد معه حجم ا�ستثمارات.
             س��واء النقدي��ة                                                                         وھن��ا تج��ب ا�ش��ارة إل��ي ض��رورة وأھمي��ة التنس��يق ب��ين السياس��ات ا�قتص��ادية الكلي��ة  

                                                                                                   والمالية والتجارية لتحقيق ا2ھداف ا�قتصادية العامة للدولة من خ/ل التف��اوض ب��ين البن��ك المرك��زي والحكوم��ة 
                                                                       نھا يتكامل مع ا�خر وليس علي اعتبار أن كل منھا يتمتع باستق/له عن ا�خر.                  علي اعتبار أن كل م

                                                                                            ھذا ومن العرض السابق لنتائج البحث، وفي ضوء البرنامج المقترح للنھ++وض باLس++تثمار الزراع++ي المص++ري 
                                                                 من خAل السياسات النقدية والمالية والتجارية، يوصي البحث بما يلي:

                                                                           اعية في القطاع الزراعي نظرا �رتفاع الكفاءة ا�قتصادية لتلك ا�ستثمارات.                     زيادة ا�ستثمارات الزر  - ١
                                                                                                   تفعيل دور السياسات النقدية باتب��اع سياس��ة نقدي��ة توس��عية الكمي��ة والنوعي��ة بأدواتھم��ا المختلف��ة لزي��ادة ع��رض   - ٢

                مع م/حظ��ة أن ذل��ك                                                                                 النقود مما يؤدي إلي انخفاض تكلفة ا�ئتمان، ومن ثم زيادة حجم ا�ستثمارات الزراعية
                                                                                        يتوقف عل��ي مرون��ة الجھ��از ا�نت��اجي وقدرت��ه عل��ي ا�س��تجابة للزي��ادات ف��ي الطل��ب حت��ي � ي��ؤدي ذل��ك إل��ي 

                    زيادة معدل التضخم.
                                                                 من خ/ل العمل علي زيادة ا�نف��اق ا�س��تثماري الحك��ومي بجوانب��ه المختلف��ة                       السياسة المالية وذلك          تفعيل دور   - ٣

                                                         إلي زيادة كل من الطلب وا�ستھ/ك وا�نتاج والعمالة وا2جور.                          أو تخفيض الضرائب مما يؤدي 
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                                                              متمثلة في سعر الصرف ا2جنبي، حيث يؤثر انخف��اض قيم��ة العمل��ة لدول��ة                       السياسة التجارية وھي           تفعيل دور  - ٤
                                                                                    م���ا بطريق���ة مباش���رة تتمث���ل ف���ي ان تص���بح ا2ص���ول المالي���ة كا�س���ھم رخيص���ة للمس���تثمرين وم���ن ث���م تزي���د 

                                                                                     كما أنھا تؤثر بطريقة غير مباشرة تتمثل في زيادة الصادرات ا2مر ال��ذي ي��ؤدي لزي��ادة الق��درة             ا�ستثمارات، 
                                                   التنافسية للمنتجات مما يؤدي إلي زيادة ا�ستثمارات.

                                                                                          ضرورة التنسيق بين السياسات ا�قتصادية الكلية الث/ث لتحقيق ا2ھداف ا�قتصادية العامة للدولة.  - ٥
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ECONOMIC ANALYSIS OF AGRICULTURAL INVESTMENT 
IN THE LIGHT OF THE MONETARY AND FISCAL AND 
TRADE POLICIES IN EGYPT 
Abd El-dayem, M.A.  
Agric,Economic Dept, fac.Of Agric.Mans.Univ.  

  
ABSTRACT 

 
 Investment is one of economic development determinants of where he works 
to narrow the gap between production and consumption, and increase the export 
capacity of many goods and services in all national sectors of the economy, 
agricultural investment and is considered a national investment patterns, where he 
works on the optimal utilization of economic resources available in the agricultural 
sector. 
 Determined by the investment range of macro-economic policies, which is 
the monetary, financial and trade policy, which constitute the political, legal, economic, 
or what is known in the investment environment, which can be either repulsive or 
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attractive to investors frame resolutions, The importance of this research in the 
development of a proposed program for those monetary and fiscal and trade policies 
to improve the investment environment agricultural. 
 The most research problem in the weak macro-economic policies 
represented in the monetary, financial and trade policies, which controls the size of 
the agricultural investments, where there was a decrease national agricultural 
investment size for the size of GDP by about 14.40%, 0.50% Ali did not exceed the 
arrangement in 2013, also turned out decline in agricultural investment size for the 
total investment volume by no more than 3.47% during the same year, which means 
that the weakness of agricultural investment and the inability to achieve a 
comprehensive and continuous development path. 
 The objective of this research to the Egyptian agricultural investment study in 
the light of the monetary and fiscal and trade policies during the period (1995-2013), 
and through the three axes, namely: 
The first item: the status quo for agricultural investment in the light of the Egyptian 
monetary and fiscal and trade policies, through the study of each of the different 
investment relations, and economic criteria for judging the efficiency of agricultural 
investments. 
The second item: the impact of monetary and fiscal and trade policies on agricultural 
investment Egyptian, through the study of some specific policy indicators. 
The Third item: monetary, financial and trade policies proposed for the advancement 
of agricultural investment Egyptian. 
 It was clear from the research findings weak agricultural investment ratio 
compared to the total each of the national investment and GDP in spite of the 
economic importance of this strategic sector, as demonstrated by the investment in 
the agricultural sector efficiency as a result of improved economic efficiency of these 
investments, and it turned out to increase agricultural investment size larger 
percentage of the increase in the number Workers in the agricultural sector due to the 
migration of those workers to other sectors due to rising incomes gained from these 
sectors compared to the agriculture sector. 
 Agricultural investment affected in Egypt also show a range of factors that 
affect the size of this investment like the factors associated with the political and 
institutional system, and factors associated with the legal system and the legislative, 
and the factors associated with the macro-economic policy, a monetary policy through 
the money supply growth rate, the interest rate on agricultural loans, and the rate of 
inflation as well as fiscal policy through tax revenue, local and public debt, and the 
investment expenditure of government on different investment projects, as well as 
trade policy through the exchange rate, and the degree of economic openness, it has 
been found that most of those variables, the interest rate on the price of agricultural 
loans as an indicator of indicators monetary policy, followed by the domestic public 
debt, government spending, investment studied as indicators of fiscal policy 
indicators, have been confirmed this function is statistically significant. As it turns out 
logical variables studied signals according to the economic logic. 
 According to research findings through research recommends the proposal 
for the advancement of agricultural investment in the light of the Egyptian monetary 
and fiscal and trade policies, including the following: 
1. Increase agricultural investments in the agricultural sector due to the high economic 

efficiency of these investments. 
2. Activating the role of monetary policy following the expansive quantitative or 

qualitative, including monetary policy Baduathma to increase agricultural 
investments. 
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3. activating the role of fiscal policy by working to increase investment spending 
various aspects of government or tax cuts, leading to increased agricultural 
investment. 

4. activating the role represented in the foreign exchange rate and trade policy, in a 
direct way is to become financial assets such as stocks cheap for investors or 
indirectly, is an increase in exports which leads to increase the competitiveness 
of products, leading to increased investment. 

5. The need for coordination between the three macro-economic policies to achieve 
general economic goals of the state. 
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