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ودة ـجـل ىـفـوصاس ـيـقـمـاق كـقـحـتـسودة الإــجدام ـخـتـإسر ـاس أثـيـق
 ـةيـالـمـوراق الوق ال ـسـات بـومـعلـمـال لـاثـمـدم تــع ىـلـع احـصـفالإ

 محمد محمد الفرارجىد/ 
 بكلية الادارةة المحاسبمدرس 

 لتكنولوجيا والمعلوماتلالجامعه الحديثه 
  المستخلص
 دل علدد  مقيدد و اىدد   ك ددتاق    ددتم ج دددا   دإإدردد   ةتهدد ا در سد دد :ةهــدا الدراســ

دددا   دإاىدد ح اتا يدد  ك ددس عرددت علدد  عدد ج تم  ددل درمالامدد ل ة ددا  د اسد  درم ريددة مدد  
ك ددس  قيد و دج  رشدسك لة  دإاىد حاددا    دتاق   ةدي  ددا   دإ ةدرالقد إمتةد سمدلل 
 .ةدرمالام ل ة ا  دلااسد  درم ريعل  ع ج تم  ل  عرت

ناددد دس درمتاددد   إمتةددد س ك سددددا   إ دددلال دإ علددد  ةدر سد ددد عتمددد لإ: ةمـــنال الدراســـ
قيد و ك دس إ دتم دج  دج ا   دإاىد ح ددركمقي و كم   دإاى حعل   ريل   تاق  دإ

رايندة  علد  عد ج تم  دل درمالامد ل رددا   دلااىد ح مقيد و اىد  ك لا تاق  دا   د
 . ( نة12ة رةاسىة ملل  ل لة زمنية ق سه )م سدة (شسكة 40تم ل كنشط )

درم دددتم ج  ك ددد سل در سد دددة درتطةيقيدددة عددد  مانايدددة نمددداع  دلاناددد دس: ةالدراســـ نتـــا ل
اطس يددة درالقددة ةينهمدد  اة رتدد ر  ك ددس دددا   دلا ددتاق   علدد  دددا   دإاىدد ح  متةدد سإ

 كم ك دددد سل ،مقيدددد و اىدددد   ردددددا   دإاىدددد حك ددددتاق    ددددتم دج دددددا   دإإإمك نيددددة 
درم دددتم ج رقيددد و ك دددس ددددا   دلا دددتاق   علددد  عددد ج نا دس مانايدددة نمددداع  دإع  كيضددد   

ست  عتم  ل درمالام ل   .هر ةيدرق س  درت  يس  اد 
درتددد  تن اردددل  ةعددد  در سد ددد ل در ددد ةق    ممتل ددد    تد هدددإ ةت دددلت هدددعا در سد ددد: ةالدراســـتأصـــيل 

إ ددتم دج دددا   در سد ددة  لتن اردد ايدد  ،عدد  دددا   دإاىدد حدرقيدد و دركمدد  رلتاةيددس   ددتم دجإ
متة س ك سدإاى ح  اى   ردا  قي و دلا تاق   كم  اة رت ر  ،ع ج تم  ل درمالام ل عرت اد 

   .درم  همة ا  تقليل در دا  درةا ية ا  مد ل درقي و دراى   ردا   دإاى ح
 - دإاىدد حدرقيدد و دركمدد  ردددا    – دددا   دإ ددتاق   – اىدد حدددا   دإ الكلمــات الدالــة:

 .ع ج تم  ل درمالام ل  –اى ح    دإدراى   ردا درقي و 
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 :المقدمة أولًا:
ال يمتلددددت درطددددسا د  طددددساي  ةددددي  رتقدددد  إك دددداد  سكو درمدددد ل مكدددد   تاتةددددس 
 تلدددك دددهج رلشدددسك ل درم سدددده ةتشدددسد  مدددادل يقددداج ةر دددت م سا اددد  ىددداس  اددد من مددد  د 

مدس ياتد   درد   دت م س ادرطدسا دآهدعد دإلاىال عل  ع م  من  ل علد  ر اد  د 
  د ددا درامددل ة  تتاقددا ك دد    ا ،  ددهجتدد دال تلددت د مددلل مدد  عليدده  ياىددلتمايددل 
 ة قددددرك  يدددة ا درمددد  مدددلل تددداداس  اعردددت  ةهددد ةدرمالامددد ل درمت ادددمدددة  مددد ل ملعلددد  

 دت م س اد  ات  لايىدة  دإ اعرت درمالام لتلت لاىال عل  ر  درمن  ل تاقيلادر
 ت م سل مد  د ندل غيس مأمانة دراادقل، ارتم ع درقسدس دإ  مغ مس ةم  ةة   د ا لت د ت

رلاادمدد  ادرتدد  لاتتاقددا  ةإنمدد  يتادد   ادد  ضددا  درتاقادد ل درم ددتقةلي ة ر ددا   درمتادد ملي
رتشددمل     يضددك ددهج ةددل تمتدد  مدد  تدد دال تلددت د  ةدرماققدد ةسةدد ح درسك ددم رياقددط علدد  د 

 ةقددددرمالامددد ل درمتال عددد اىددد ح إدطلدددل  اهام يؤ ل درددد  زيددد   ،ةدرتازياددد ل درمتاقاددد
 اة رت ر   ،(Healy&Palepu.,2001) ةدرم سده ة رةاسى لمنشألر د  دراقيق    ة
درمنشدددأا ام دددتم م    تىددد ل ةدددي  إ دس إالقدددة  ياتةدددس ةم  ةدددةدإاىددد ح درما  دددة  ر  اددد
 تىد ل مد  مدلل تاقد  ددا   دإاىد حاتتاقد  ددا   دإ نشداس درم ةرمالام ل درم ريدد

اتددد  يدددتمك  هدددؤلا  درم دددتم مي  مددد  درتقيددديج درمن  دددل ردددل د  ادرمسكدددز درمددد ر  اعردددت 
علد  تنيديج  ةت دا  دردهد ل درق ممدا ، هجيتم ين ا رة ع ج درتأكد  رد م   ج لمنشأا ا ر

تاقيددد  ددددا   دإاىددد ح ةهددد ا  ةإىددد دس درتشدددسيا ل درق نانيددددرددد  درمددد ل  سكو ك ددداد 
 ك دد    در ددا  تتاقدد مدد   ددج ا تا ددي  عمليددة تمىدديا درمددادس  اام يددة درم ددت مسي  ا 

    اي نددك هيااقددقدد   ، غيددس ك  تاقيدد  تلددت درك دد    ةدده ةدرا  ردد ةت ايددل كريدد ل درقيمددة اعرددت
تاتةس مشكلة تادده قسدسدل  ادرت  ة ر ا  ةدرمت ا درمالام ل ا  تم  لدردرنقا اع ج 

 ةنتيدد اعردت (Banghoj, J, & Plenbororg, T., 2008)تمىديا درمدادس  
اةدي   درم ريدة درمالام لانشس  درمى ر  ةي  إ دس  درمنشأا درت  تقاج ةرى دس تا سنر

 دراك رددددددددددددددددددددددة اهامددددددددددددددددددددد ياسا ةمشدددددددددددددددددددددكلة درم دددددددددددددددددددددتم مي  رتلدددددددددددددددددددددت درمالامدددددددددددددددددددددد ل
(Jensen&Meckling.,1976)،  اىددد ح مددد  علددد  دددا   دإ هدد تأ يس  ييهدددس ادرتدد

اددا  مالامدد ل ايد  ك   د ال يتالدد  ةاددج درمالامد ل درمت اددةدرةاد   ،ةاد ي  مدلل
قدد  ي  ددس مددد   رك يددس مدد  درم دددت مسي  ة ر ددا  م ىددة ردد ل دلا دس  قدد  لاتكدددا  مت اددة

عد ج تم  دل يهداس ا ردة اة رتد ر   ،ة رمنشدأ  إت اة درمالامد لد نةهج ةادا  قيا  عل  
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م ددددددددن مددددددد  مدددددددلل علددددددد  درمنشددددددددأ  ا  دددددددس كيددددددددناكو ادردددددددعل ، ة ر دددددددا  درمالامددددددد ل
تاايددددل درمالامدددد ل درم ىددددة دردددد  علدددد  دإ دس  ينةغدددد  س  د  دددد اماددهددددة هددددعارقيمته ،

درمزيدد  ردسد  ةدد اعرددت اىدد ح دإ زيدد    ادددجمدد  مددلل مالامدد ل ع مددة مت اددة رلدميدد  
 رزدمدددددددددد اىدددددددددد ح دإاعدددددددددد ج دلاكت ددددددددد   ة إ رلمالامدددددددددد ل متيددددددددد سلدإاىدددددددددد ح دإمددددددددد  

(Verrecchia,1990;Kim&Verrecchia,1994)يتالددددددددددددد   مدددددددددددددسدآةاددددددددددددد  ،در
ا دسد  درمالامد ل ة رتقد يسدل  تدأ س ددا  ت رلمالامد ل ايد  )درنداع ( ة رد نل دراى  

ام تم لده در قدة  ةدرت  يم س ده  درما  دةي  رلا يد  مد  عن ىدس درقدادمج درم ريد ةدرما  ةي
إت د ع در ددا   اضدل  عد   درتنةؤيدةته ق س ددا   دلاسةد ح ا  علد  م  تدأ يس رتلت درتقيسدل

هميددة درمالامدد ل انيددسد    ،(James.R.M.,2015) ةددي  د سةدد ح ادرتدد اق ل درنق يددة
اد   ادرمتم لدةم دتم م  درقدادمج درم ريدة ردرممتل دة مند ا  دردرم ىة ة  سة ح ا  تاقيد  

زمندد  طايددل  مدد لد سةدد ح مددلل  اك دد    تقيدديج ك د  دإ دس  اكددعرت تقيدديج قددا  كغددسدن
 كشد سا  ضدا   رشسك لة تمايل درا  ت م س سة ح درم تقةلية اتقييج مم طس دإرتنةؤ ة  اد

سةدددددد ح مدددددد  مددددددلل زيدددددد    ادددددددج اددددددر  مم س دددددد ل درمنشددددددأ  إ دس  د  ، (FASB)ةدددددده
    ديةلامتلا ةي  د سة ح دلاد م  ملل،در  تشايه رلأسة ح درمنشاس  دلا تاق ق ل 

مم يدال  النةادرت  تقيو ق س  درمنشأ  عل  إدسد  تازيا ل م تقةلية اةي  د سة ح درم
ا ردة  اة رتد ر  يهداس من  ةة ع  د سةد ح دراقيقيدةتق ج إش سدل غيس نشاس  د سة ح درم
درتدد   ةادرتطةيقيدد ةدرنيسيدد در سد دد ل اقدد  تادد  ل،(Yee.,2006) لمالامدد لرعددج تم  ددل 
ادددد  درمالامدددد ل  م ددددن ا رددددة عدددد ج درتم  ددددلةادرتدددد  تهددددتج  ل درما  ددددة  تضددددمنه  د 

تن اردل ةادن ق  ا،ةه ا تدنل تدأ يس درةاد ي  در د ةقي اى ح تاقي  كعل  دا ا رلإا 
اىددد ح ددددا   دإ دردددسةط ةدددي  مددد  مدددلل اىددد ح مددد  منيددداس كمددد در سد ددد ل ددددا   دإ

رمالامددد ل دلدد  عددد ج درتم  دددل ع  سهددديأ تا  ة رتقدد سيس درم ريدددةاادددج درماتدددال درمالامددد ت  
عد ج تم  دل ة ا ردم دن علد   اىد ح لتا د  اد  اددج دإر ك دس اككد ل علد   ة ر ا 

رقيدد و دددا   دلااىدد ح  متادد     ددتم دج مقدد ييو كميددةإمدد  مددلل ة ر ددا   درمالامدد ل
(Glosten & Milgrom., 1985; Lang & Lundholm., 1993 ;  Welker., 

1995; Shuping. C et, al., 2014). تن اردل ةادن در سد د ل مدسك امد  د ندل 
،غيس ك  إيدد   مقد ييو اى ح مد  مدلل منيداس اىد  دا   دإع   درتاةيسإمك نية 
 اعردت يسدد  اىد حدرمق ييو دركمية رلإ لق  ن و دلاهتم ج درعل اييل ةهيرج اى ية 

 (Sergio.B&Saverio.B.,2006) رددددده رىدددددااةة إيدددددد   مقيددددد و اىددددد   ىدددددسي 
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  مة شددس  ةكم هدداج نيددسل يىددال قي  دده ةطسيقدد ةاىدد ح ةىدد ة ع مددك  دإ اضددل عدد 
ع ج ادا  تىاس عد ج ا  ة رتق سيس درم رية  درادس رمالام ل م  دمن ا  درتا ي  ىااةة ر

اضددل عدد  ىددااةة تا يدد  مدد ل قدد س  درم ددت مسي  درادد ري    حاىدددددا   دإراشدد مل 
 & Masrston) ادرمددددددستقةي  علدددددد  قددددددسد   ات  دددددديس درمالامدددددد ل ة ددددددهاره

Shrives.,1991; Hopkins,.1996; Botosan.,1997)  ك ل إتدددد ا  ممددد
 مددد  منيددداس اىددد  د اىددد ح رلتاةيدددس عددد  ددددا    مددد دمل  إ دددتم دج عددد   يدرةددد ا 
 ,.Bujaki, et.al., 1999; Clatworthy & Jones)،عل   ةيل درم  ل)ناع (

2003; Beretta & Bozzolan., 2004)   درم دتم مة امد  ةدي  تلدت درمد دمل 
 درمالامددد لاىددد ح اعردددت  هميدددة ددددا   اددد  قيددد و ددددا   دإمددد مل ددددا   درمالامددد ل 

 يؤكد ا ، رمالامد لم  إنت   انشدس اد  دتم دج د ةرممتل رك اة د طسدا ملل درمسدال د
علد  ددا   تاتمد  ك  ددا   دإاىد ح  (Beretta& Bozzolan., 2004)كدل مد  

اك  ، اقدط علد  اددج درمالامد ل درمنشداسا  ارديو تلدت درمالامد ل(Richness ا دسد 
ددا   هد   ةيد رنيج درتق سيس درمدرمالام ل درت  تنتده   م  كهج درمى ما درت  تميز

 مدل درمنشدأ   اقيقة ع ا  درتاةيس   سة ح درمنشاس د ع درة م ل تم ل   اي دلاسة ح 
(Schipper&Vincent.,2003)،  مددد   تتدددأ س قددد  درمالامددد لتلدددت ددددا    غيدددس ك

ادرتدد  تددؤ ل دردد   ، دس  درتدد  تم س دده  دإ ةة رتقدد يسدل درما  ددةي ةمشددكلة دراك ردد مددلل
رددد ل  درتدد  مالامددد لردةددي  تدددادز  درعدد ج عددد ج تم  ددل درمالامددد ل  مدد  مدددلل  تاقيدد  
متيددددد سدل درتددددد  ت دددددةل دإا  ،درمت ادددددة رددددد ل درم دددددت مسي  ة ر دددددا   ادرمالامددددد لدإ دس  

 ةدر ديارنقدا اددج مد  مدلل  ةأكملدهتأ يسه  عل  در ا  درم طمة رلم ت مسي  اضل 
 اهام دادددددددددددددددددل  ،((Faten.L.,2008تكل دددددددددددددددددة سكو درمددددددددددددددددد لرست ددددددددددددددددد ع د  ادرتددددددددددددددددد دال ا 

سةد ح تاند  غيد ل ك  دا   د ياتق   (Barragato,C., Markelevich,. 2008)درةان
مدة اد  در قدة ادرمل مد  مدلل تتاقد   درت  تاق ق ل دإدا   ار   رعرت    اااق، سة حإ دس  د 
 درمنشدداس  اعرددتعلدد  دددا   درمالامدد ل  تقدد ج  ردديل  درما  ددةية درتدد  تم س دده  دإ دس   درتقدد يسدل

هميدة ك تةدسز  درمالامد لتلدت ددا   ا دسد  مد  مدلل تأ يسهد  علد  ا  سةد حايم  يتال  ة  
  .عل  دا   دإاى حدراكج  ا  دا   دلا تاق ق ل
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 :مشكلة البحث  ا:ثانيً 
  تاق  م دج دا   دإ تإإمك نية م ل ل  درتاسا ع ا درةا   تتم ل مشكلة

لد  عد ج تم  دل درمالامد ل تأ يسهد  عمد ل ا اىد ح ددا   دإعلد    دل اى  مقي و ك
ةددي  دددا    ةدرالقددمتةدد س إمدد  مددلل إ ددتم دج مددنه  كمدد   ةاسد  درم ريددادد   ددا  د 

 دل علدد   مقيدد و اىدد  ك ق  ا ددتدددا   دإقيدد و ك ددس واىدد ح ادددا   دإ  ددتاق  دإ
وذلــم مــل خــ ل  ،ةعلدد  عدد ج تم  ددل درمالامدد ل ة ددا  دلااسد  درم ريدد اىدد حددا   دإ

 : ةالاجابه على التساؤلات التالي
 ة رشسك ل؟اى ح عل  قي و دا   دإ  تاق  هل تؤ س دا   دإ .1

 ؟اى حدإدا   ا  تاق   دا   دإ ةي  م ه  ناعية درالقة درتأ يسية .2

اىد ح علد  عد ج تم  دل رددا   دإ (Proxy) ةك لارد  دتاق  ددا   دإ هل تدؤ س .3
 ؟درم ريةة ا  دلااسد   درمالام ل

 اع ج تم  ل درمالام ل؟ تاق   دا   دإ م ه  ناعية درالقة درتأ يسية ةي  .4

 :أهداا البحثثالثا : 

دددددا    دل علدددد   مقيدددد و اىدددد  ك ددددتاق    ددددتم ج دددددا   دإإدردددد   ةادددد هدددد ا دري
 ملل:اتا ي  ك س عرت عل  ع ج تم  ل درمالام ل ة ا  د اسد  درم رية م   دإاى ح
 .ة رشسك ل تاق   ادا   دإاى ح ةي  دا   دإ ةإمتة س درالق: أولاً  
رددا   دإاىد ح مقيد و اىد    دتاق   كقي و ك س إ دتم دج ددا   دإثانيًا:  

 .ةاسد  درم ريعل  ع ج تم  ل درمالام ل ة ا  د 
 البحث  رابعا: أهمية
 :كل م  دردادنل درت رية ا  ةا همية درك تتم ل

  الجانب الاكاديمى 
در دددا  درةا يددة  تقليددلادد   ادد  هددعد درد نددل مدد  مددلل درم دد همةتةددسز د هميددة 

ا  ضا  م كش سل دريه در سد د ل در د ةقة دإاى ح ا  مد ل درقي و دراى   ردا   
 ردددج يلقددد ايددد   دإاىددد ح،رددددا    ةو دراىددد ييدرمقددد يإلاهتمددد ج ةتطدددايس ضدددساس   مددد 

 دركم .ةه درقي و  اي  درعين و دلاهتم ج  درقي و دراى   ردا   دإاى ح
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 التطبيقى  جانبال
 درقددد ممي  علددد إمك نيدددة إ دددتم دج  هدددعد درد ندددل مددد  مدددلل هميدددة اددد د تةدددسز 

رددددا     يادرماللدددي  درمددد ريدلا دددت م س ةىدددن  ي  دلا دددت م س ادرماددد اي درم ريدددة ةددد رةنات 
اتاديدده  ،درمنشدداس  كمؤشددس ا لارددة علدد  دددا   درمالامدد ل ةدد رقادمج درم ريددة  ددتاق  دإ

رتا ددي  دددا   درمالامدد ل  دددا   دلا ددتاق  ة رشددسك ل  هميددة تا ددي   دس  إهتمدد ج دإ
م ن ا ردة عد ج ام   ج  ا رة ع ج تم  ل درمالام ل م ن درمنشاس  ،مم يؤ ل در 

 .تا ي  ك     ك اد  سكو درم ل ا  درتأك 
 :وصياغة الفروض الخلفيه النظريه :خامسا

 يتناول الباحث في هذا الجزء الدراسات السابقه المتعلقه بالجوانب التاليه: 
 دإاى ح.ا   ما  دل اقي و د .1

 دا   دلااى ح.رمقي و اى   ك  تاق  دا   دإ .2
علددد  عددد ج تم  دددل  كمقيددد و اىددد   رددددا   دلااىددد ح دددتاق   ددددا   دإك دددس  .3

 .درمالام ل

 فصاحمحددات وقياس جودة الإ -1
 ةاغيدددس درم ريددد ةاىددد ح ةرنددده عمليدددة عدددسن انشدددس رلمالامددد ل درم ريددديادددسا دإ

ادد   ةكا غيددس س ددمي ةمدد  مددلل قنددادل س ددمي ةكادلامتي سيدد ةدلارزدميددة اىدد يدركا  ةدركميدد
 ادرتقدددددد سيس در دمليدددددده ادلااىدددددد ح در ددددددنايه ادرتالدددددديللدرتقدددددد سيس  ىدددددداس متادددددد    م ددددددل

اىددددددددد ح دإاياتةس  (Gibbins.R&Waterhouse.,1990) درددددددددد .... دلاركتسانددددددددد 
 د  انيدددس  ،رلقدددادمج درم ريدددة درمددد سدي  م مي ادرم دددت  رمنشدددأل ا ددديلة إتىددد ل ةدددي  دلا دس ة 

 يتم ددل اددد  درا ددددة رلمزيدد  مددد  درمالامددد ل اىددد حعلددد  دإ درطلددل ادددر  رتلددت د هميدددة
ايدد  تددؤ ل  ةدراك ردد عدد ج درتم  ددل درمالامدد ل امشددكلة ادددا  يدد هس م ىددة ادد  يددل 

در  درتقليل مد  اد ا  تلدت  دإاى ح م  ملل زي    ادج درمالام ل درمنشاس دا   
 ةدرطسيقدعسن دلااىد ح ايتم دل اد  كمد ،(Healy and Palepu.,2001) درمشدكلة

مد  مدلل ةاد ي  رايي دة دلااىد ح  ادرتد  تتاد  دإاى ح تق يج  إع د  ا درت  يتج ةه 
 ةة رقادع  درم ىددرم ة  رتزدج درةا  دلاال ها درمم س  ل در ليمه رلاى ح اتان  دإ

عمليدة إددسد   تتاقد  مد  مدللد غسدن درت   كم  درةا  در  ن  ايتم ل ا ،اى ح ة إ
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ي مدد  درةادد ي  در دد ةقي  كايتاقددا (Gibbins&Waterhouse.,1990)دإاىدد ح 
تمضدد   ادرتدد  اىدد ح،دإ ادد  عمليددة إ دس ة رمنشددأ     دس مت دد    اس دإد  علدد  ادددا  كا 

 اىد حدإ اددجزيد    درمنشدأل مد  مدلل رتاليل درتكل ة ادرا مد  ا رمند ا  درتد  تاققهد  
 زيدددددددددددددددددد    قيمدددددددددددددددددده درمنشددددددددددددددددددأ ا م ددددددددددددددددددن تكل ددددددددددددددددددة سكو درمدددددددددددددددددد ل  تتم ددددددددددددددددددل ادددددددددددددددددد 

((Kaled.H&Sulaiman.M.,2010  نتددددددددد   اددددددددد  إدإاىددددددددد ح تكل ددددددددده اتتم دددددددددل
نتد   درمالامد ل  درتد  س نيدج رلمالامد ليادرمالام ل انشسه  اتكل ة تا  تقداج ةتدميد  اد 

 ةتمتد  ديضد  تلدت درتكل دة ةل ا ادرمسددا ةرما  ةدتكل ة تشغيل نيج كيض  ا  ه ادرتقسيسعن
 درم ىدددة  درمنشددداس  علددد  درمالامددد ل اىدددال درمن ا دددي   عددد ةدآ ددد س درن تدددد رتشدددمل

اتشديس در سد د ل ،((Verrecchi.,1983;Dye.,1985  ة رمنشدأدإنت    نيجتطاس ة
لإاىددد ح ر رتكل دددة ادرا مددد كدددل مددد  در ةدراىدددال درددد  تقددد يسدل ت ىددديلي در ددد ةقة درددد  ك 
تددأ يسدل ادددج  اضددل عدد  ك  ،(Healy and Palepu.,2001) تاددهدده ىددااةة

درتكل ددددة ادرمندددد ا  درماققددددة مدددد  دإاىدددد ح قدددد  تتةدددد ي  ةددددي  درمنشددددأل امدددد   ددددج تىددددة  
  .دإاى ح  تاكج عمليةق   درت  درما  دلمى ما درمنشأل ةم  ةة ه  

 (ة)المتغيرات الرقابيفصاح محددات الإ 1/1
 دإاى حمى ما درمنشأ  عل  تاقي  دا   ك س  اتتم ل ا  د تاسدن

 :  )(Firm Size المنشأهحجم  1/1/1
تشيس درا ي  مد  در سد د ل درد  إعتةد س اددج درمنشدأا كاد  درمتغيدسدل درمدؤ سا  

ةددي  ادددج درمنشددأا ام ددتال  طس يددةستةدد ط إاىدد ح ايدد  تاددد  علقددة نطدد   دإ علدد 
 ,.Dulach. B., 2007; Mohamed. C., 2012; Elisa. M) اىد ح،دإ

2013; Samir. M.E., et.al 2006; Firth, 1979; Lang & 

Lundholm., 1993) ه  درت  تتة  كاضل درمم س  ل اد   كةيس  درادج ا رمنشأل
مالامد ل عد  تقد يج  اضدل ،درمق مةمالام ل درادج دإاى ح م  ملل زي    مد ل 
اد  دآسد  تلدت اقد  ك دتن ل  (Ahmed& Courtis.,1999)ةسة ح درم تقةليع  دإ

 -: درمةسسدل درت ريةدر   اى حام تال دإ  ةي  ادج درمنشأ ةدرطس ي ةت  يس درالق
مكنهددد  مددد  تغطيدددة ي علردددة رشدددكل د ةدرم ريددد درقددد س درمنشدددأل كةيدددس  دراددددج تمتلدددت  :اولاً 

  كعدددد   اضددددل   ،(Alsaeed.,2006)نتدددد   تلددددت درمالامدددد لدرمست اددددة إتكل ددددة در
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طلددل  رما ايددة علدد  ادددا دكا تاقدد  ردد يه  مدد  دردد ادا  رلقيدد ج ة إاىدد ح ةهدد ا 
 .(Hossain et.al,. 1994)ةدرمطسااة ة ا  دلااسد  درم ريمه  هكقال عل  

ــ ردد يه   ةتندداع اتادد   درم ددتم مي  رلتقدد سيس درم ريددة تتميددز: درمنشددأل كةيددس  درادددج اثانيً
درددددد  إنتددددد   اعدددددسن درمزيددددد  مددددد  درمالامددددد ل رتلةيدددددة  ةاة رتددددد ر  تيهدددددس درا دددددد

 .ةم  درت ملل دراكامي لا اكيض   ر داتي د تهج،
 ((McKinnon and Dalimunthe.,1993  

 ةعددد  ضدددغاط درمن ا ددد ةدرمنشدددأل ىدددغيس  دراددددج مددد  درمشددد كل درن تدددد تاددد ن  ا:لثًـــثا
ادد  م ىددة رد يه  در مالامد لدرعد   ةضدد ايإم ىدة إعد ق مدل ةتقدد يج إاىد ا ل 

 اة رت ر  يدتج متي سلدإاى ح دإ ادجاهام يا  م   ا درتك رياكدإنت   مد ل 
 اى ح دإرزدم  درمطلال. ن  م  دإكت    ة را  د دإ

اىد ح إدرد  د ةا ددرريهداس د يدؤ ل اد  درشدسك ل دركةدسل ةإست  ع تكل دة دراك رد: ارابعً 
 .ةرلتقليل م  تلت درتكل  ةرتق سيس درم ريدرم تم م   ع  ةي ن ل كك س ت ىيل  

(Watts & Zimmer. 1983; Kaled. H & Kaled. A., 2007) 
 (Leverage( المالية ةالرافع 2/ 1/1

مدددد   اتشدددديس درا يدددد عدددد  ن ددددةة دردددد يا  دردددد  اقددددا  درملكيدددده  ةتاةددددس درسداادددد
 ;Beattie. et.al, 2004; Hassan. et.al, 2006) ةدر سد دد ل در ددد ةق

Alsaeed, 2006; Wallace. et.al, 1994)  دردد  إ ددتم دج هددعد درمتغيددس كأادد
    كيضداى ح ة رشدسك ل، إلاك  نتد م  تلدت در سد د ل تشيس دإ ادجا    درمتغيسدل درمؤ س 
اىد ح، ادةان ا دلات دإ ة درم ريدةدرسداادالقدة دإستةد ط ةدي  ر ةمتة يند ةدر  ادا  ك رد
ستةد ط إتشديس درد  اددا  علقدة  ((Jansen & Meckling., 1976 تلدت در سد د ل

تكل ددة  ايدد  تكددا  اىدد ح ة رمنشددألدإ ادددجاةددي  درم ريددة   ةةددي  درسدااددقايددة طس يددة 
رددعد يكددا  مدد  درم يدد  رتلددت درمنشددأل  ةدرا ريدد ةادد  درمنشددأل عدل درسداادد ةمست ادد ةدراك ردد

تلةية إاتي د ل در دمني  ادرا  ر ةض اياى ح اتق يج درمالام ل دإدإادج درتا   ا  
 مددس، اعلدد  درد نددل دآ(Ahmed&Courtis.,1999) مدد  عدد ج تم  ددل درمالامدد ل

ستةد ط در  ع ج ادا  م ي عج علقدة دإ(Welker.&Naser,1995) ةاندركش س  اق 
 .ةينهم 
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 (Liquidaty) ةالسيول 1/1/3
عنددد  إ دددتاق قه  اددد   رتزدمددد لدإةأنهددد  مقددد س  درمنشدددأا رمق ةلدددة  ةتادددسا در ددديار

 علقددددة دردددد  ادددددا  (Cooke.T,1992)اتشدددديس ةاددددن در سد دددد ل  دددددل درقىدددديس،دآ
ات  ديس اىد ح، دإ اةدي  إست د ع اددج  رمنشأ ة ةست  ع ادج در يارإةي   طس لإستة ط 
دردد  ك  تميددز  ن  دده ع   ةةا ددد ةدرمست ادد ك  درشددسك ل عدل در دديارة درالقددة هدداتلددت 

ىدد ح ازيدد    ادددج دإاعرددت مدد  مددلل  ةنم ضددم ة دديارادددج عدل دآمددسل درشددسك ل 
ادر   ةرنيسيدة دراك رد    ااقد همد  د ندل كمدس ارند،  (Abd El Salam,1999) رد يه 

 ة  تقدد ج مالامدد ل إضدد ايكدردد      إتد هددتكددا  كك ددس  ةمنم ضدددر ة ددياردردرشددسك ل عدل 
  ة ردة متة يندكلمالام ل، اهام يشيس درد  اددا   رإشة ع ا دة درم  همي  ادرمقسضي  

   دراقل درعل اد  ايده كدل ا ،اى ح ة رشسك لدر ياره اادج دإع مل ةي    ةرلالق
اددا  علقدة طس يدة ةدي   (Abd ElSalam, 1999; Oyeler, et.al, 2003)مد 

ك  (Wallace & Naser., 1994) يددسل درددةان ، در دديارة اادددج دلااىدد ح 
 كمدد  ك  هندد ت كمددسا عك دد  ،  ستةدد طإهددا دلاستةدد ط ةددي  در ددياره ام ددتال دلااىدد ح  

ادد اد قد   (Belkaoui & Kahl, 1978; Ahmed & Courtis., 1999)م دل
 .دإاى حستة ط ةي  در يارة اادج ع ج ادا  علقة إ

 ) MeasurementPerformance( داءال معدل 1/1/4

 اددجر  أاد  درمتغيدسدل درماد  ك ةدرسةايد ك دسقي و در  ةقة تن ارل در سد  ل 
 ،ردل د  مقيد وك ىدالدرا مد  علد  د  مؤشدسمد  مدلل إ دتم دج اى ح ة رشسك ل دإ

ادد  درنتدد م  ايمدد   تةدد ي ادد  هددعد درشددأ  قدد  ك دد سل عدد    ةدر سد دد ل دلامتة سيدد غيددس ك 
تلدددت مايدددج ك ندددل   اد  اىددد ح دإ اددددجا  ةستةددد ط ةدددي  درسةايدددطةيادددة علقدددة دإة يتالددد 

درمتغيدددسدل درم  دددسا د  د ضدددم  ماددد ل مؤشدددس در سد ددد ل تؤكددد  علددد  كهميدددة د دددتم دج 
 ددددددةيل درم دددددد ل  عل در دددددد ةقةدر سد دددددد ل  ةاددددددن تشدددددديسايدددددد   اىدددددد ح ة رشددددددسك ل،رلإ

(Marstonal & Poloi, 2004; Wallace, at.el, 1994)  ةعلقدد  إردد 
   دس إتددددد ا د هدددا عردددت ست  ددديسةايدددة ا در اىددد ح اةددددي دإ اددددجةدددي  طس يدددة دإستةددد ط در

 مالامددددد ل دراىددددد ح عدددد  دإادددددج دردددد  درتا ددددد  ادددد   ةدرا ريددددد ةدرشددددسك ل عدل درسةايدددد
رهدد  مزيدد  مدد  درمك اددأل ادرادداداز در دراىددال علدد  د  ا د ادد   ةرتاقيدد  در قدد درمنشدداس 

د   يسلغيس ك  هن ت م  ، (AbdElsalam,1999) ةاعرت ا  إط س نيسية دراك ر
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 ، (Wallace & Naser,1995) درالقدده ةددي  درمتغيددسي  در دد ةقي  تكددا  عك دديه
  .ع ج ادا  علقه تسةط ةينهم (Raffournier, 1995)ةينم  اد ل  سد  ل كمسل 

 قياس جودة الافصاح 1/2
اىددد ح اددد  درمنشدددأل ادرتددد  تاددد  ل در سد ددد ل درتددد  تن اردددل قيددد و ددددا   دإ

اعرددت ااقدد   رمدد  كشدد س ردددا   دإاىدد ح  ادد  م إيددد   مقيدد و  درشدد ي  ةكيهددسل درا ددد
مايددج  عدد ج إت دد    مدد (Core., 2001; Beyer et.al., 2010) دريدده كددل مدد 

 اددددال مقيدددد و مادددد   ردددددا   اىدددد ح درما  ددددة  درتدددد  تن ارددددل دإ ةدر سد دددد ل درا ريدددد
اىد ح إد  سد ة اتاليدل م   ع ج تاقي  درنت م  درمسدا در  هعد ق  ك ل ا ،  دلااى ح
تن ارددل    مايددج تلددت در سد دد لرادد إضدد اة دردد  عرددت ،درمنشدداس  ةدرم ريدد درتقدد سيس ادددا  

 ريددل مقدد ييو متادد    م ددل مددلل مدد   كمدد دددا   دإاىدد ح مدد  منيدداس  عمليددة قيدد و
 كامدددد  مددددلل در ددددس  اتاليدددل درمضددددما (Disclosure Index)  لااىددد حد

(Narrtives & Content analysis)اىد حاتايي ه  ا  تقيديج اتقد يس ددا   دإ 
 دةيل علد   كلهم ما (،ا  )ي ايه كا كريه كا ادرطسيقه درم تم مه ا   تاليل درمضم

 (68) راد  ادرتد  تن اردل اادا  (Jones & Shomaker., 1994) درم  ل  سد ة
لةي نددد ل ر ا دددددداىددد ح مددد  مدددلل در دددس  اتاليدددل درمضمة إ ةم ىددد ةتطةيقيددد ة سد ددد

ال مدد  مددلل منهدددي  ممتل ددي  د  ةة رتقدد سيس درم ريدد ةدرضددسيةيا  ةادرتمايليدد ةدرما  ددةي
 ةعلدد  دردادنددل درماضدداعي مددس يسكددز( اد ة سد دد 32)اادر ةدرل ييدد ةيتالدد  ة رىددي غ

هددد   دددلات  ة( ادرتددد  تدددج تىدددني ه  تادددل مم دددة ماضددداع ل سمي دددية سد ددد36)ادددادر 
رتددددزدج ة رمادددد ييس تقيدددديج دإ -ةاىدددد ح در ددددس ل ادرتقدددد سيس درم ريدددددإ درددددسةط ةددددي -دلا دسا 

درتاليدددددد    ددددددسكا -ادددددد  درماقددددددا درضددددددسية   درتنةددددددؤدل ةدددددد رمتغيسدل درمددددددؤ س  -ةدرما  ددددددةي
 اىددد ح ،ةشدددأ  درادددسن ادإ (FASB)كر دددتد ةه رمقتساددد ل   يضددد ا ل درمنشددداس ادإ

 دددتم دج در دددس  إاددد   ةعلددد  درىدددااةة درة رغددد اددد  تلدددت در سد ددد ل  رددديل    اتقددد ج درقدددسد 
اددد  هدددعد درمدددد ل درمتامقدددة رمزيددد  مددد  در سد ددد ل ددددسد  دإ ةدرما  دددة  اك  هنددد ت ا دددد

ل كد تند المدس كمد  د ندل ا  ، (Omaima. H & Claire. M., 2010) م دتقةل  
متةد س اادا (Healy & Palopu., 2001; Beattie, et.al,. 2004) مد   اد 

 ددتم دج مقدد ييو كميددة راىددس إدردد   درددةانتددده إ ايدد  ،ةىدد ح درمت اددامقدد ييو دإ
يددتج دإاىدد ح عنهدد  كمقيدد و ردددا   دإاىدد ح ،علدد   ددةيل درم دد ل عدد   درةي ندد ل درتدد  
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 مقيد و كمد تقد يج اد   (Shuping. C.,et .al., 2014) إاد ل در سد د ل هق متدم 
مدد   اىدد حتن ارددل  سد دد ل كمددسل قيدد و دددا   دإ كمدد ، اىدد حدددا   دإرقيدد و  د يدد 

  دلا دس م دددددددددددددددل تنةدددددددددددددددؤدل  (Disclosure Proxies) اىددددددددددددددد ح لالال رلإ مدددددددددددددددلل
قدددد مل ةاددددن   اقدددد  رلاىدددد ح كا مؤشددددسدل كا ك ردددده  دمليدددده كمددددسل، AIMRا ريددددل

   مد   كدل اىس ر لالال دلااى ح درادس   ا  در سد  ل در  ةقه م ل  سد ة در سد  ل
(Beattie.,2004 ; Omaima.H & Claire. Marston., 2010)   ايدد

مد ملي  سمي دي ، يتضدم  تادل  اى حدإ (Proxies)  لالالىن ل تلت در سد  ل 
 -دلااىدددد ح  قدددد يجةط مة شددددس  ةا دددديلة تتس تددددلاادرتدددد  اىدددد ح ال  لالال رلإدرمدددد مل د 

اىد ح انقدل دإ عد  اادا ا ديلة تقد يج ةاى ح ن تددرلإ  لالالادرم مل در  ن  يق ج 
 كة درمالامدددددددددددددد لةامادقدددددددددددددد  درشددددددددددددددسك ل علدددددددددددددد  شدددددددددددددد ةم ددددددددددددددل درتقدددددددددددددد سيس در ددددددددددددددناي

((Companies’web sites   يل :اعرت كم 
 (1جدول رقم )

 الافصاحتوصيل ونقل ل فصاح والتى لاتربط مباشرة بوسيلة  (Proxies)دلالات 

 الدراسات التى تناولت المؤشر أو الدلاله المتغيرات Proxyالدلاله أو المؤشر
 Disclosureدلا تقى  

survey  ع  طسي  درمق ةلل
رلتاق  م  م تال دا   

 دلااى ح

 متىل
Continuous 

Lang&Lundholm(1996);Sengupt

a(1998);Healy et al (1999) 

;Botosan&Plumlee(2002) 

شه  دل دلاي دع دلامسيكيه  ادا 
ADR 

(American Deposits 

Receipts) 

 من ىل

Discrete 

Lang et al.(2003);Doidge et al 

(2004) 

 مى ما تاليلل درتنةؤدل

Attributes of 

Analysts’forecasts 
 متىل

Continuous 
Lang &Lundholml.(1996) 

Analyst following  مت ةاة
 درماللي 

 متىل
Continuous 

Lang &Lundholml.(1993) 

Period of listing   متىلاتس  دلا سد Clarkson&Thompson(1990); 
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 الدراسات التى تناولت المؤشر أو الدلاله المتغيرات Proxyالدلاله أو المؤشر
 ;Continuous Clarkson&Satterly(1997) ة رةاسىه

Event(chang of GAAB) 

 (GAAP)ا   م ل تغيس ا  
 من ىل

Discrete 
Leuz&Verrecchia(2000) 

Event(OTC reporting 

requirements) 
 من ىل

Discrete 
Bushee&Leuz(2005) 

others  كمسل ا  ىاس  متغيسدل
اى يه دعد ك نل درمنشأا تامل 

( 1ا  د اد  متق مه تأمع قيمة)
عدك نل دراكو تأمع درقيمه)  (0اد 

 من ىل

Discrete 
Baily et al.(2006); Healy (1999) 

 Omaima Hassan &Claire Marston (2010) المصدر:
 (2جدول رقم )

 ل فصاح ناتجه عل فحص وسيلة توصيل ونقل الافصاح دلالات
 الدراسات التى تناولت المؤشر أو الدلاله المتغيرات Proxyالدلاله أو المؤشر

 من ىل تنةؤدل دلا دسا

Discrete 
Ali et al.(2007);Coller& & 

Yohn (2007) 
 مى ما تنةؤدل دلا دسا

 قة  –م ل تة ي  درتنةؤدل 
 در  ةقهدرتنةؤدل 

 من ىل

Discrete 
Ng et al.(2008) 

مقي و دلااى ح ع  دلانة   
 Good (bad) )در يمه( دردي ا

news diclosure 

 متىل
Continuous 

Skinner(1994);Clarkson et 

al.(1994) ;Ali et al.(2007) 

 من ىل تكسدس دلااى ح

Discrete 
Clarkson&Satterly(1997) 

 متىل رتاليل درماتالدلا لال دري ال 
Continuous 

Hacckston&Milne(1996); Francis 

et al.(1997) ;Beretta&Bozzolan 

(2004); Linsley& Shrives(2006) 
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 الدراسات التى تناولت المؤشر أو الدلاله المتغيرات Proxyالدلاله أو المؤشر

 متىل دلا لال د ر  رتاليل درماتال
Continuous 

Hussainey(2004);Kothari et 
al(2009);Hussainey(2004); 

Scheicher,Hussainey&Walker (2007) 

  Diclosure) ريل دلااى ح

Index) 
 متىل

Continuous 

Hundreds e.g.Depoers 

(2000);Hope(2003a);Abd-

Elsalam&Weetman(2003;2007) ; 

Naser&Nuseibeh(2003);Ali et 

al.,(2004) ;Coy&Dixon (2004) 

;Hassan et al.(2006) 

 متىل دمسل م ل ادج درمنشأا
Continuous 

Clarkson&Satterly(1997); Doidge 

et al (2006) 
 Omaima Hassan &Claire Marston(2010) المصدر:

در سد دد ل اىدد ح درتدد  قدد مته  يلاددي مدد  درددد اري  در دد ةقي  ك   لالال دإ
اىددددددد ح رلإ اددددددد  مدددددددد ل إ دددددددتم دج درقيددددددد و دركمددددددد  ل  دددددددهدإ تتدددددددده نادددددددادر ددددددد ةقه 

(Measureing Quantity)  اىد حلإردراىدد   درقيد و  ك ا (Measureing 

Quality)   ج اهام يد عج سكل كدل مد هتمد دإدرق س مد  ن و رج يلق (Sergio. B 

& Saverio . B., 2006)  ، مددتلا لإر ادضدد  تا يدد لاياددد  اضددل عدد  كندده
اد  ،تلت در سد  ل ك  كلهم  متسد اي  رش   ادا   ةان م اي  كاتسضل  ،ةينهم 

ددا   دإاىد ح قيد و ك   (Khaled.H&Suliman. M., 2010)كدل مد   اي  يسل
    يضددددكةددددل   اقط علدددد  درقيدددد و دركمدددد  رادددددج درمالامدددد ل درمنشدددداس يقتىددددس لايدددددل ك  
درمالامددد ل تلدددت ك   دددسد  ايددد   (Richness)ددددا   ا دددسد  تلدددت درمالامددد ل  يتضدددم 
اددد  تا يددد  مددد ل قدددد س  درمالامددد ل  ددداا ت دددد ع  درم دددت مسي  تلدددت ك ندددل م إعدياددد   

 .(Beretta & Bozzolan., 2004) درمنشأا عل  مل  قيمة م  ع مه
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 Khaled.H&Suliman.M.,2010 المصدر:

 
 فصاحالإ لجودة كمقياس وصفىستحقاق جودة الإ -2

درمىد ما درتد  تا  مد  كهدج  در  ك  دا   دلاسة حدر سد  ل در  ةقة  تشيس
س يددتم ددل مدد ل تاة اهدد  ،اتاقدد  دددا   درمالامدد ل درمنشدداس  ةتميددز درتقدد سيس درما  ددةي

اعلد  دردسغج مد  ، (Schipper&Vincent.,2003)سةد ح عد  اقيقدة درد ملد تلت 
كندده لاياددد  إت دد   اددال   تا دد  در سد دد ل درما  ددةية درتدد  تن ارددل دددا   د سةدد ح دردد

 تاددساايدد  ، (Revsine et al., 2002)م هداج كا مقيدد و ماادد  ردددا   د سةدد ح 
اهد   د ارد ،درسؤيدة ك ةي ل درما  ةة م  مدلل سؤيتدي  ممتل تدي   ا دا   د سة ح  

مدد  درمندد ا   درماققددة  ز د ايدد  تدد،إتمدد ع درقسدسدل امليددةر درتدد  تقدد مه ا   ندد رمة تتالدد 
درتاسي ددد ل ادرمم س ددد ل  عندد  إنم ددد ن اددددجتمددد ع درقدددسدسدل إغدددسدن  دددا   د سةددد ح 
م ددددن درقدددد س  درتنةؤيددددة مم س دددد ل تددددؤ ل دردددد  ك  تلددددت درا ، دس  د سةدددد ح درما  ددددةية إ

درمالامدد ل درمنشدداس  لمندد ا  درمتاقاددة مدد  رتشددايه  مادده سةدد ح اد  ددتقسدسه  ممدد  ياقدد رلأ
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ةدددددرمتلا ااقددددد  رلسؤيدددددة در ددددد ةقة يمتلدددددا م هددددداج درددددددا   ح ،اقددددد    سةددددد ادرم ىدددددة ة
 درم دددت ي ي  مددد  درقدددادمج درم ريدددة اددد رماللي  درمددد ريي  اسةمددد  يشددد سكهج دردددسكي درم دددت مسي 

 عندددد  تاقددد  در قددددة اددد  د سةدددد ح درمالندددة ةايدددد ك ددددس ددددا   كيدددسا  د  د سةدددد ح تكدددا  
ةم  ياد  ملمدا   لأ در درم تقةل  تد ادإا تاكو د  د  درتشغيل  درد سل ت تطي  ك  

ةينمد  يدسل درمقسضددي  د  ((Dechow & Schrand, 2004رتقد يس قيمدة درمنشدأ  
 Khairul)ل د سةد ح درد  تد اق ل نق يدةيدسةد ح تتم دل اد  مد ل  دهارة تاا  دددا   

A.K & Wan. A. W., 2014)،  كمد  درسؤيدة د مدسل اهد  تادسا ددا   د سةد ح
اتمددد  علدد  اددددج انددداع درمالامدد ل درما  دددةية ااددد  يدردددعل قتىدد  ل دإ ددد و ااقدد  رلأ

 سةددددددددد ح دراقيقيدددددددددةضدددددددددا  م تتضدددددددددمنه د سةددددددددد ح درمنشددددددددداس  مددددددددد  كم ندددددددددة درادددددددددسن رلأ
(Schipper&Vincent.,2003)  ك دد و مقدد ييو تقداج علدد    دتم دجم يؤ ددو إاهدا

ة( ادرتدد  تقدديو قدد س  درمنشددأ  علدد  إدددسد     ددي)د سة ح د سةدد ح دراقيقيددةستةدد ط ة  دإ
قادعدد  درتدد  تتادد   ادد  ضددا  د سةدد ح درمنشدداس  علدد  ك دد و اردديو  تازيادد ل م ددتقةلية

زيد    ر درزي    اع ج در قة اد  تلدت درتقد يسدل ادرت  تؤ ل ،عتسدا درما  ةيةك ادل دإا 
 اة رتدد ر   ، (Chen et al. 2007)ةددي  د سةدد ح ادرتدد اق ل درنق يددة رلمنشددأ  ر ددسا د

سةدد ح مم س دد ل درمنشددأ  إ دس  د  ة ددةلد سةدد ح دراقيقيددة متاداقددة ا ج إشدد سدل غيددس يتقدد 
(Yee.,2006)  ، ادرتد   دتاق   اد  ددا   دإ تتم دل ددا   د سةد ح  ادر  ااق  ردعرت ا

د سةد ح  اعلد  ادده درتا يد  عد     درمنشاس  عل  دركشا  سياق س  د سة ح م ل  تا  
 ، (Khairul A.K & Wan Adibah. W.I., 2014) درماققددةد    ددية 

درمتم لددة ادد  دددا    ط ةددي  دددا   درمالامدد ل عدد  د سةدد ح ةددتس دإعلقددة هام ياضدد  ا 
 درالقددددددددةتلددددددددت ناعيددددددددة  ، غيددددددددس ك  تاىدددددددديااةددددددددي  دددددددددا   دإاىدددددددد ح دإ ددددددددتاق   

درةادد   علدد  كددل مدد ك ددس دددا   درمالامدد ل ادد  إطدد س تا يدد  تتادد    )عك دديةرطس ية(
 يمددد اتشددديسنت م  در سد دد ل در ددد ةقة ايدد   ،ىددد حردددا   دإا دركمدد  ادراىددد  )درناع (

ا  تة ي   ع  ادج درةي ن ل درمنشاس ا   درمتم ل ردا   دإاى حة رةا  دركم  يتال  
ةددي  ادددج دإاىدد ح  درالقددة)تة  ريددة( عك ددية ةاددن منهدد  ك ةتددل  ايدد ، نتدد م درتلددت 

درد   (Milgrom., 1981; Verrecchia., 1990)مد  كدل  شديسيا سة حادا   د 
 د  نيددس  تقدداج ة رتا دد  ادد  دإاىدد ح ةشددكل ككةددس ةك  درمنشددأل عدل دددا   كسةدد ح متن يدد

ادراكدو ىداي   ،ر يه  درمنشأا ادرم ت مسي درمالام ل ةي   ع ج تم  ل  ا رةإست  ع 
 نم دد ن ا رددةإقددل يكددا  ادددج دإاىدد ح ةهدد  ك ةعدل دددا   كسةدد ح مست ادد  رمنشددأدا د  
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اهددد  ك   ةه مددد ةغيس ك  هدددعد دردددسكي قددد  يتد هدددل اقيقددد،رددد يه عددد ج تم  دددل درمالامددد ل 
يدالهج ادد  ماضدد   دد ة ر ددا  ادد  هددعا درا رددةدرتقيدديج درمنطقدد  مدد  د نددل درمتادد ملي  

،امدد  د نددل كمددس تشدديس (Francis et al.,2008)تددد ا ادددج دإاىدد ح كقددل  قددة 
 Dye,.1985; Jung) درم د ل  سد دة كدل مد علد   دةيل  ةادن در سد د ل د مدسل

&Kwon.,1988) ك   عرددتاىدد ح سةدد ح اادددج دإةددي  دددا   د  ةدرالقدد دردد  طس يددة
،ادراكو ىدداي  ردد يه ادددج دلااىدد ح  ادد   تا دد درمنشددأا عدل دددا   كسةدد ح مست ادده ت

اااقد  رتلدت كقل ،  يكا  ادج دإاى ح ةه عدل دا   كسة ح مت نية ه  درت     رمنشأا
 دديكا  ردده مددس ا   ددلة   ةادددج دلااىدد ح ادد  هددعا درا رددادد  نم دد ن درنتيدددة اددر  دإ

 ا ريل  ،ةم  ةة ادا  كنةد    ديمه عل  كنه مسي عل  درمنشأا اق  ي  س م  د نل درم ت 
درمت ادددة ة ر دددا  تلدددت عددد   دس  رددد ل دإدرتددد  مالامددد ل مدددتلا اددد  اددددج درعلددد  دإ

رمالام ل امد   دج يتدده درمتاد ملي  ة ر دا  نادا تم دين دع ج تم  ل ماه اق  تمم ي
 . (Francis et al.,2008) قيمة درمنشأا

مدددتلا اددد  تاىددديا ناعيدددة درالقدددة ةدددي  ددددا   د سةددد ح اددددا   اعلددد  دردددسغج مددد  دإ
   ادا  نلات ا  در سد  ل در  ةقة إلا ك  تلت در سد  لم  درمنياس دركم  دإاى ح 

ل درمنشداس  اعردت ايمد  يتالد  درمالامد سةد ح علد  اددج علقة ةينهم  اتدأ يس رددا   د 
غيدددس ك  دردددةان رلمنشدددأ ، دةددد سل اهدددا ملدددزج مددد  دإاىددد ح دإكمتيددد سل اىددد ح دإة إ

)1996Penno’s.,M.(  متيددد سل مددد درتا ددد  اددد  اددددج دإاىددد ح دإيدددسل ك  قدددسدس 
تاقدد  اراتمدد لال زيدد    درمالامدد ل  ،ةدد يلي  ع مدده يتاقددا علدد  درقددا  درتاايضددية ةددي 

يدد    ز  إلا ك (Dye,.1985)  كمدد  ياتقدد  )مدد  درن ايددة دركميددة( دإاىدد ح دددا   زيدد   
نم دد ن ادد  دددا   درمالامدد ل اهامدد  يداددل دإاىدد ح إيىدد اةه  قدد  ادددج درمالامدد ل 
 يددد عج مددد  اهدددعد دردددسكل ،(Verrecchia.,1990)ة ددددا   ااقددد  رسؤيددداددد  دددداهسا كقدددل 

مدددس رددددا   دإاىددد ح اهدددا درةاددد  رةاددد  د د اهددد  تم دددلددددا   درمالامددد ل  سيأ تددد هميدددةك
ةدددد رقادمج اكهميددددة درماتدددال درمالامددد ت   درمالامددد ل( درمتالدددد  ة دددسد  درنددداع )دراىددد   
ددددا   درمالامددد ل تتدددأ س  اىددد حإطددد س درمنيددداس دراىددد   رددددا   دإا ددد   درمنشددداس  ،

  دس  رلةي نددد ل دردددادس   ة رتقددد سيسادرقادمج درم ريددددةإة رتقددد يسدل درما  دددةية درتددد  تم س دددده  د
در قددة اة رتدد ر  اددر   ادد  تلددت درتقدد يسدل ر قددةنتيدددة رتددأ س دددا   دلا ددتاق ق ل ة سدددة د

 اددد  تلدددت درتقددد يسدل تدددؤ ل درددد  إست ددد ع ددددا   درمالامددد ل درمتالقدددة ة لاسةددد حادرملممدددة 
(Francis,et,al., 2008)  ستةد ط ةدي  ددا   دلا دتاق ق ل اددا   دإ ممد  يؤكد  علد
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مىد دقية درتاةيدس عد  ست د ع إ  لارة ع  تاق ق ل دا   دإ ست  عإ ايىة درمالام ل 
 ةاد  تقد يسدل در دا  ايمد يتال  ةقيمدادرتةد ي  در مل ام   ج تم ين ا رة ع ج درتأك  

يملدا درة اد  ممد  ا  ، تا ي  ك     دلا اد  درم رية اها م يناكو ك سا ا    درمنشأ
 ة  در  ك  هن ت إستة ط ةي  دا   دلا تاق ق ل ادا   درمالام ل درمتالقدة ة لاسةد ح 

اك  هنددد ت تدددأ يس رددددا    ،(James R,M.,2015) ةدددل اتاددد  مؤشدددس رهددد درمنشددداس  
ادددددج  دددددا   دإاىدددد ح مدددد  مددددلل درةادددد  دركمدددد  درددددعل يتم ددددل ادددد  درمالامدددد ل علدددد 

تم ددل دددا    ن  ددهدراقددل ادد   ةينهمد ،ناعيددة درالقددة درت  دديسدل رإمتل ددل  دإاىد ح اد  
ة تلدددددت يددددددراىددددد   رددددددا   دإاىددددد ح مددددد  ايددددد   دددددسد  ان ادرةاددددد   عدتهددددد  درمالامددددد ل
 ستة ط ةي  دا   درمالام ل اددا   دإاىد ح ،ز اددية دإإاهام يشيس در  ،درمالام ل

ىددددااةة درقيدددد و دراىدددد   ردددددا   مدددد   در دددد ةقة در سد دددد ل م تشدددديس دريدددده اادددد  ضددددا 
رندده يمكدد  إ ددتم دج دددا   درتاةيسعنه،ا ادد  (Proxies) د  ددتم دج  لالالا دإاىدد ح 
  .دا   دإاى حعل   (Proxi) دلكمقي و اى    دإ تاق  

 
 الباحث دالمصدر: إعدا

 فصاح على عدم تماثل المعلوماتجودة الإو  ستحقاقجودة الإ الع قة بيل أثر -3
 ت م س ا   ا  سكو درم ل تاداس درمالام ل درملممة ات  يتمك  يتطلل دإ        

)سكو درمدد ل(  تمىدديا درمددادس تال  ةايمدد ي دداد   درملمددج قددسدسدردرم ددت مس مدد  إتمدد ع 
ممدد طس درمالامدد ل ةدرم ددت مس قدد  يادددده ك    ددهج، غيددسة  ات دد ي  رتملا كا دلاةددكا 

 كمد  (Undeversifiable risk) رلتنايد غيدس ق ةلدة  تاتةدس ممد طس منتيمدةادرتد  
اعرت نتيددة  (Easley & O’Hara. 2004) ةان در سد  ل در  ةقةةعرت  لكش س 

إ دس   عدد  تلددت درتدد  ردد ل ردد ل درم ددت مسي درتدد  لتةدد ي  ادد  ادددج اناعيددة درمالامدد ل ر
 & Easley) ردد ل درمتادد ملي  ة ر ددا درتأكدد   ا رددة عدد ج ادرتدد  يىدد اةه درمنشددأ  

O’Hovo, 2004; Scott., 2003) ،  علدد  دردسغج مدد  ك  درتاقاد ل تشدديس عردت ا
 ا د  ادرما ملل دلاقتى  ية ة رمنشأ  د دإ دس  ر يه  درمالام ل درك ملة ع  ك  در  
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اتاقيددد  مزديددد   درمىددد ر تاددد سن ر ةكنتيددددا  هكنددد إلا هددد درك يدددس من تقددد يجاةر دددتط عته  
 (Jensen & Meckl., 1976)مشدكلة دراك ردة  اد  إطد س امند ا  م ىدة ةد إ دس  

ددسد  ا  دتاق ق ل درما  دةية دإمد  مدلل  سةد ح إ دس  د مم س د لارنه  تقداج ةدردسد   د 
كنددة طدد س درادد ا  درممإادد   درمنشدداس اتسدايددة رلتلعددل اتاسيددا د سةدد ح دإتدد ملل در

درتددددادز  ةددددي   عدددد ج  ردددددؤ ل ياهددددا مدددد  (Schipper,.1999) ة رمادددد ييس درما  ددددةية
ا رددة عدد ج درتأكددد  املددد   درمالامدد ل درمنشدداس اةدددي   دإ دس   يردد درمت اددة درمالامدد ل 

رماددهدة تلدت متيد سل دإاىد ح دإ درا ددة درد  إددسد  درمزيد  مد د   تدز  ردعدا ، ة ر ا  
مد  د ندل  اىد حدرمالام ل ا مي سدل دإستة ط ةي  دا   دإ،اها م يشيس در  د   س
متيدد سل دإ اىدد حايمدد  يتالدد  ة إ اعرددت ردد يه درتدد   درم ىددةعدد  درمالامدد ل  دإ دس 

(Dye,. 1985; Jung & Kwon., 1988) ،دددا    يددسل ك  م دادل درددةانم
 إ ةد لا  إطد س ا ، (Khajavi., Sh., 2005) دإ دسية  درة ا  دراادازتا  د سة ح 

 كددددل مدددد  قدددد جقدددد  ا اىدددد ح ة رشددددسك ل اعدددد ج تم  ددددل درمالامدددد لدإادددددج  درالقددددة ةددددي 
(Glosten & Milgrom., 1985)   القدة تلدت دريؤكد ا  ايده علد   اددا  نمداع

 اددجك  ع ج تم  ل درمالام ل ينم ن م  تزديد   اي  تةي  م  ملل عرت درنماع  
درددعل يت دد  اتلددت درنتيدددة  ريل رددد(Welker.,1995)قدد ج     يضددك اىدد ح ة رشددسك ل،دإ

عددد ج تم  دددل إنم ددد ن  ادرتددد  تؤكددد  علددد درتددد  قددد ج ةهددد   مددد  مدددلل در سد دددة درتطةيقيدددة
 اا  در ي   ن  ه يشيس كل م كيض    ،اى ح ة رشسك لدإ ادجتزدي   م  درمالام ل

(Cheng et al.2013;Balakrishnan et al.,2014;Juana. A.etal,.2015)  
ت ددا  مدد  ردد يه  مست اددة  رمالامدد ل دعدد ج تم  ددل  تكددا  ا رددةدرمنشددأل درتدد  دردد  ك  
م ددين ا رددة تا ددي  ةيمددة درمالامدد ل ات دردد متيدد سل اىدد ح دإدإزيدد    ادددج مددلل 

امد  د ندل ،  أنفسـام اةي  درم دت مسي   دس  ادرم ت مسي ع ج تم  ل درمالام ل ةي  دإ
تة ط س إادا  در   (lang&lundholm.,1993,1996)م  كل   سل  سد ة ككمس 
شددسك ل دركةددسل ادرشددسك ل عدل ة ر رمالامد لدتم  ددل اعدد ج  اىد حدإ دست دد ع ادددج ةدي 

 ،مه  ددهكاعادمد  درماققددة سةد ح ستةدد ط درضدايا ةددي  د درشدسك ل عدل دإا دلا د  درديد  
 ددددل ادددد  ادددددج مدرمت ردددددا   دإاىدددد ح علدددد  درد نددددل دركمدددد در دددد ةقة الاتقتىددددسدرالقة 

ادرعل يتم ل ا   سد   اى ح در  درد نل دراى   ردا   دإ كيض    ةل تمت  درمالام ل
ستةدد ط ةددي  إتشدديس در سد دد ل در دد ةقة دردد  ادددا  اي  ،درماتددال درمالامدد ت  رلإاىدد ح

 دددتاق ق ل درتددد  تاكدددو ددددا   درمالامددد ل عددد  دلاسةددد ح درمنشددداس  اةدددي  عددد ج دددا   دإ
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شد سل ك كمد  (Dye.,1985;Trueman & Titman., 1988)درمالامد ل  تم  دل
ي   دس  ادرم دت مسي  درمد سدةدي  دإ رمالامد لدع ج تم  ل ك  در سد  ل در  تلت كيض   

درتقد يسدل درما  دةية ا   إنم  ن در قة د سة ح اك  دس  إهاا رة مى اةة رمم س  ل 
 ا رددددددددة عدددددددد ج تم  ددددددددل درمالامدددددددد ل زيدددددددد    تددددددددؤ ل دردددددددد   سةدددددددد ح  دس  د إادددددددد  إطدددددددد س 

(Richardson., et,al., 2000) ،دهج اد  ت دتاق ق ل   ددا   دإكس عردت   ديات 
إتمدد ع ادد  ىدداس  ك ددسا تاقيدد  ا رددة عدد ج درتأكدد  ةددي  درم ددت مسي  ة ر ددا  ممدد  يددناكو 

،  رقيمة درمنشأ  درمنم نت ايس دركيض   ا  ىاس  ا رلم ت مسي  قسدسدل عك ية م طمة 
ستةددد ط درقدددال ةدددي  قددديج د سةددد ح اك دددا س د  دددهج ة ر دددا  اعردددت مددد  مدددلل ردددلإكنتيددددة 

ددددا    ك دددس اة رتددد ر  ادددر ، (Holthausen et, al,1995)مدددة منيددداس درقيمدددة درمل
درماتدال  ددا   مد  مدلليتاقد    تاق ق ل عل  تاقي  دا   درمالام ل درمنشاس دإ

ناكدد وا  سةدد ح درمالامدد ت  رلأ   د اسد  ة ددا درشددسكة  ك ددهج علدد  ك ددا س هددعد دآ ددس  د 
تاد   م دتال ددا   درمالامد ل يدادلاهام ( (Javad I,Z,D,. et.al 2015 درم ريدة

 ، (Verrecchia., 1990) مقيددد و رلاكدددج كا  لاردددة علددد  عددد ج تم  دددل درمالامددد ل
 درمالنددة ةددي  د سةدد حدر دددا   إت دد ع ادد  مدد لتتددأ س دددا   دإ ددتاق ق ل درتدد  تتم ددل ا 

 كددل مدد در سد ددة درتطةيقيددة ر تشدديس ،ايدد درمتغيددسدل مدد   ةمدماعددة ،ادرتدد اق ل درنق يددة
(Patricia. Dechow & Ilia., Dichev., 2001)   دتاق ق ل ك  ددا   دإدرد 

 ددددتاق ق ل درمتغيددددسدل تتم ددددل ادددد  ادددددج درتقدددد يسدل ادإ ةمدماعددددة مدددد     عك ددددي ستةطتدددد
درمةياددد ل ادرتددد اق ل درنق يدددة  قددديج اكيضددد  درتقلةددد ل اددد رنشددد ط درما  دددةية ااددددج  اس  د

 ،  دتاق ق لن ددا   دإ نم دإدرد  تلدت درمتغيدسدل اددج تدؤ ل درزيد    اد  ا درتشغيلية 
ةددي  دددا   درمالامدد ل ستةدد ط إ علقددةادددا  مدد  در دد ةقة   ل سد دددر اادد  ضددا  م كك تدده
تاىيا ناعية تلت  تةسز كهمية  ، سه  عل  ع ج تم  ل درمالام ل كاادج دلااى ح ا 

ايددد  تشددديس نتددد م  در سد ددد ل رتا يددد   دددلات تلدددت درمتغيدددسدل )طس يةرعك دددية(  درالقدددة
 منهد اتشديس ةادن  ،تلدت در سد د ل اد  نتد م   مدتلادر  ةقة ا  هدعد درشدأ  درد   دإ

دددا   ةددي  عك ددية درالقددة  دردد  (Jung & Kwon., 1988)علدد   ددةيل درم دد ل 
ةدددددي  عددددد ج تم  دددددل  ةدرالقدددددة عك دددددي اة رتددددد ر  تكدددددا   اددددددج دإاىددددد ح ا درمالامددددد ل 

دردددد   دست دددد ع دددددا   درمالامدددد ليددددؤ ل ايدددد   ، درمالامدددد ل اةددددي  ادددددا   درمالامدددد ل
عددد ج تم  دددل درمالامددد ل ست ددد ع ا ردددة درددد  إ ممددد يؤ ل اددددج دإاىددد حاددد  نم ددد ن دإ

كنتيدددددددة إنم دددددد ن دددددددا     إنم دددددد ن ادددددد  دددددددا   درمالامدددددد لاادراكددددددو ىدددددداي  
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عد ج تم  دل ا ردة  م دنمم  يؤ ل درد  ادج دإاى ح  تؤ ل در  زي    دلا تاق ق ل 
علد   (Gietzmann , M,R & Ireland, J. 2005)كل مد  يؤك  كيض   ،درمالام ل 

 ةددي  دإستةدد ط ادد  إطدد ساىدد ح دددا   دإدرتددأ يس غيددس درمة شددس رعرددت درددسكي مدد  مددلل 
  ةاددن در سد دد ل تشدديس امدد  د نددل كمددس، درمالامدد ل تم  ددل عدد ج ا كو درمدد ل تكل ددة س 

(Dye, 1985; Jennifer. F., et.al 2007; Dariush. B., 2014) درد  ك  
 رمنشددأل عدل ا ، ةطس يددهدد  علقددة اىدد ح درالقدده ةددي  دددا   درمالامدد ل اادددج دإ

سةد ح إست د ع ددا   د ياد  ايد   ،ع  درمالامد لةشكل ككةس دا   كسة ح مست اة ت ى  
يددددؤ ل رم ددددن عدددد ج تم  ددددل  ممدددد رتقدددد يج درمزيدددد  مدددد  دإاىدددد ح    دس رددددلإ د  ادددد از  ةم  ةددددة

 .(Lundholm & Myers, 2002; Schleicher & walker, 1999)درمالام ل 
تاىددديا ة ايمددد يتال تةددد ي  نتددد م  در سد ددد ل در ددد ةقة  درددد  مم  دددة  ايملدددا درة اددد 

 ددتاق   كأادد  مىدد ما دددا   درمالامدد ل عدد  د سةدد ح ةددي  دددا   دإ ناعيددة درالقددة
ياضدد  درددد ال ا  ،عدد ج تم  ددل درمالامدد لا رددة  علدد  ك ددس عرددتا ادددج دإاىدد ح  ةددي ا 

 :درالقة ناعية تلتا  تاىيا رنت م  تلت در سد  ل     درت ر  تلميى
 جودة الاستحقاق

 لمعلومات(اأحد خصا ص جودة )ك
عدم تماثل  حجم الافصاح

 المعلومات
نوعية الع قة بيل جودة 
 الاستحقاق وحجم الإفصاح

 ع قة عكسية مرتفعة)منخفضة( منخفض )مرتفع( مرتفعة )منخفضة(

 علقة طس ية مست اة)منم ضة( مست  )منم ن( مست اة )منم ضة(
ادرتدد  قدد  تأمددع شددكل إستةدد ط مة شددس اغيددس ستةدد ط درشددكل درتدد ر  علقدد ل دإ ياضدد ا 

 درمالام ل.اع ج تم  ل  دلااى ح ادا  دلا تاق   ةي  دا   مة شس 
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 الباحث دالمصدر: إعدا

 على النحو التالى: البحث فروضىي غة ام  ملل دراسن در  ة  يمك      
  ولالفرض الا 

 فصاح "لجودة الإ ةأحد المتغيرات المفسر  ستحقاق" تعتبر جودة الإ
 :الفرض الثانى

فصــاح علــى عــدم تماثــل الإ وصــفى لجــودةكمقيــاس  ســتحقاق" تــؤثر جــودة الإ
 المعلومات "
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 ثبات الفروضا  و  الدراسة التطبيقيةا: سادس
 بيانات الدراسة .1

شددسكة ( 40اعرددت رادد   ) تتم ددل ةي ندد ل در سد ددة ادد  درقددادمج درم ريددة درمنشدداس 
،اردددج 2012-2000 رل تدددس  ة(  دددن12)مدددلل  ل دددلة زمنيدددة قددد سه   م سددددة ة رةاسىدددة
لااىد ح ة تاليمد ل م ىدة  ايد  يادد درمؤ   ل درم ريدة م دل درةندات تتضم  دراينة 

  درةندددت درمسكدددزل درمىدددسل ادردهددد ز درمسكدددزل مدددىددد  س   ةتلدددت درمؤ  ددد لادرادددسن 
 :د نشطة درممتل ة عل  درناا درت ر مازعة عل  هعا درشسك ل ا  ،رلما  ة ل
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 
 
 
 

ادرىدد  س  عدد   رلأ ددهج ددا س درياميددة نشددسدل د     يضددك در سد ددةةي ندد ل كددعرت تتضددم  
  . ا  دلااسد  درم رية

 

 عدد الشركات القطاع
 6 قطاع الكيماويات
 7 قط ع دلانش  دل

 4 قط ع د غعية ادرمشساة ل
 3 قط ع دلا اية ادرم م ل درىاية

 2 قط ع در ل  ادرم م ل درىن عية ادر ي سدل
 1 قط ع دلاعلج

 1 قط ع درةتسال ادرغ ز
 3 ادرغزلقط ع درمن اد ل 

 4 قط ع درشسك ل دراق سية 
 4 قط ع درتدزمة 

 3 قط ع دإتى لال
 2 قط ع در ي اة ادرتسايه

 40 الاجمالى 
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 متغيرات الدراسة  .2

 الرياضية التالية:بالصيغة  الفرض الاول ياةس ع 
DQ=β0+β1(AQ( + β2(siz) +β3(Lev) +β4(Liq) + β5 (Perf) 

دردد  دددا   دلا ددتاق ق ل (AQ)دردد  دددا   دلااىدد ح، ايسمددز (DQايدد  يسمددز)
 (Liq)درد  درسداادة درم ريدة، ايسمدز (Lev)در  اددج درمنشدأ ، كمد  يسمدز (siz)ايسمز 

 درد  ماد ل دلا د  ، ايتند ال درة اد  ايمد يل  تاىديا (Perf)در  در يارة كم  يسمز 
 :الد  ة ل در سن إمتغيسدل در سد ة ادرم تم مة ا  

 (DQفصاح )جودة الإ

 (Shuping. C.et. al 2014)مقيد و دتم دج إ مد  مدلل    تج قي  ه  كميي
 (Non-Mising Itms) درم قدا  ن ةة ع  درةنا  غيس يقيو  ادرعياى ح ردا   دإ

ةاددددددن ادددددددا  مدددددد  ةدددددد رقادمج درم ريددددددة رددددددادس ا د Total-Items دردددددد  ددمدددددد ر  درةنددددددا 
يتمثــل  Shuping.C.et.al)2014( ددلال درقيدد و درددادس  ادد  مقيدد و د متلادد ل إ

 :في النقطتيل التاليتيل
درددادس   ةق ممددة دردد مل اق ممددة ي ددتم ج درة ادد  مقيدد و دددا   دلااىدد ح رلان ىددس  •

 درمسكز درم ر  اق ممة درت اق ل درنق يدة ارديو ةندا  قد ممت  درد مل ادرمسكدز درمد ر 
 .Shuping. C. et.al 2014))مقي و ة اقط كم اس 

عرددت درمؤشددس ةدد راز  ةتددسدي   Shuping. C. et.al 2014))مقيدد و يقدداج  •
ك   غيدددس درددد  إدمددد ر  درميزدنيدددة، ركدددل ةنددد  اعردددتاقدددط ان ىدددس درميزدنيدددة درن دددة  ر

ددد نةي  ممتل ددي  همدد   رادددا ق ممددة دردد مل ة درددادس   هندد ت ىددااةة رتددسدي  درةنددا 
اددر  دإيددسد دل ادرمىددساا ل اهامدد ينطة  كيضدد  علدد  ق ممددة درتدد اق ل درنق يددة رددعد 

 .درتك اؤ ا  درقي و درميزدنية رتاقي يقاج ةتسدي  عن ىس ةنا  ر  درة ا  
ةنمداع   رلةي ند ل دردادس  ااق  ة رقادمج درم رية  تا ي  درةنا  غيس درم قا  ة يقاج درة ا ا 

(Compustat Industrial firmsTemplet)   رلشدسك ل درىدن عية اعردت ةاد
  تادد يل ةاددن يضددككمدد  تددج نشددطة ة رةيمددة درمىددسية درتدد  لاتن  ددل د  إ ددتةا   درةنددا 

مسل م  درمنشدأل غيدس درىدن عية نادع د  تم دج مؤشس درقي و رلأإاعرت عن  درةنا  
 رلما  رة درت رية:    نشطة اعرت ااقد اطةياة تلت تن  ل تر
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 :(DQ-BS) قا مة المركز المالى -1

∑ {
#𝐧𝐨𝐧 − 𝐦𝐢𝐬𝐢𝐧𝐠 𝐢𝐭𝐦𝐬

#𝐭𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐢𝐭𝐞𝐦𝐬
}

𝐊=𝟏

÷ 𝟐 

ىال ادرد ندل درمسكز درم ر  د نةي  درد نل دلاال رلأااي  تتضم  ق ممة 
اةددعرت تناىددس ن ددةة  2علدد  مددس راقددا  درملكيددة ادرمىدداج رددعد ايددتج ق ددمة درن ددةة د 

 (Shuping.C.et.al2014) .(1،0اى ح رةنا  درمسكز درم ر  ةي  )دا   دإ

  (DQ-IS)قا مة الدخل -2

∑ {
#𝐧𝐨𝐧 − 𝐦𝐢𝐬𝐢𝐧𝐠 𝐢𝐭𝐦𝐬

#𝐭𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐢𝐭𝐞𝐦𝐬
}

𝐊=𝟏

 

 اى ح رةنا  ق ممة در ملام  ملل درن ةة در  ةقة يتا   ن ةة دا   دإ
 (DQ-CFS)قا مة التدفقات النقدية  -3

∑ {
#𝐧𝐨𝐧 − 𝐦𝐢𝐬𝐢𝐧𝐠 𝐢𝐭𝐦𝐬

#𝐭𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐢𝐭𝐞𝐦𝐬
}

𝐊=𝟏

 

 .درنق يةاى ح رةنا  ق ممة درت اق ل دا   دإ ن ةةام  ملل درن ةة در  ةقة يتا   
ا دد ل درا ددط درهن  دد  رلن ددل در دد ةقة رلاىددال علدد  دددا   ةادد  عرددت  يددتج  ددج 

 دلااى ح دركلية رلشسكة
 :(AQ) قاقاتحستالإجودة   •

ادرتد   رمالامد لددا   در(Proxi) دلا دتاق ق ل ك لاردةد دتم دج ددا    اي  يتج 
 :تي  ريتدر ي رتليه  م  ملل درما  عيتج دراىال 

(McNichols, 2002; Dechow and Dichev., 2002) 

TCAj, t= β0+β1 CFOj, t_1+β2 CFOj, t+β3CFOj, t+1+β4 ΔREVj, t + 
β5 PPEj, t+ ε j, t (1) 

ة رمنشدددأ  ادرتددد  يدددتج  دددتاق ق ل درد سيدددة دإ درددد  ددمددد ر  tj,TCA ايددد  يشددديس   
 دراىال   عليه  م  درما  رة درت رية:

TCAj, t = ΔCAj, t – ΔCLj, t – ΔCASHj, t + ΔSTDEBTj, t   (2) 
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درتغيدس درد    )tj,CLΔ)زكمد  يسمد درمت دارة،درتغيس ا  دلاىال در   )jCAΔ(ايسمز 
كمددددددد   درتغيدددددددس اددددددد  درنق يدددددددةدرددددددد   )j,tCASHΔ( ايسمدددددددز ،ةادددددد  درمىددددددداج درمت دارددددددد

اتدا س مدماعدة  ، درتغيدس اد  درقدسان قىديس  دلاددلدرد   )j,t STDEBTΔ( يسمدز
مدددد  درمتغيددددسدل ادددد  دلا ددددتاق ق ل دلادم ريددددة ادرتدددد  تندددد س  كمتغيددددس تدددد ة  ادددد  ما  رددددة 

 (1دلانا دس سقج )
 في الاتى:وتتمثل المتغيرات المستقلة 

 (  CFOادرت  يسمز ره  ة رسمز ) درت اق ل درنق ية درتشغيلية .1
 ( j,tREVΔايسمز ره  ة رسمز ) دلايسد دل ا درتغيس  .2

 ( j, tPPE)  رسمزدلالال ادرما دل ايسمز ره  ة ا دلاىال در  ةتة درمم لة  .3

ما  رددددة ة )درةادق (تقدددد يسرمطددددأ دردلاناددددسدا درمايدددد سل ادددد    ددددتاق  اتتم ددددل دددددا   دلا
نم ضدل ددا   إكةيس  كلمد  مطأدرتقد يس ،اكلمد  ك ندل قيمدة درتةد ي  اد  نا دس در  ةقة دإ
يتج درتاةيدس  دردعد م  درددا       اة رت ر  اه  تتن  ل عك ي  تاق   ادراكو ىاي دإ

  دددتاق  رلتاةيدددس عددد  ددددا   دإةقيمدددة  ددد رةة نادددسدا درمايددد سل رمطدددأ درتقددد يس دإعددد  
 .إنا دسةما  رة د

 Controling Variablesالمتغيرات الرقابية( 3جدول رقم )

 المعادلة الشرح المتغير

 Log(Total Assst) دلاىال ة رمنشأ راغ سيتج ادج  (Siz) ادج درمنشأ 

 درسدااة درم رية

(Lev) 
 / Total Loans ن ةة درقسان در  اقا  درملكية

Owner’sEquity 

 / Total Current Assets دلاىال درمت دارة در  درمىاج درمت دارة  (Liq)  در يارة

Total Current Liabilities 

 Net Profits / Total Assst ددم ر  دلاىالرى ا  درسة   (Perf) ما ل دلا د 

 بالصيغة الرياضية التالية: الفرض الثانىويعبر عل 

Log (Spread, Bid-Ask) =γ0+ γ 1Log(Price)+ γ2 Log(Vol) + 
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 γ3 (BTM)+ γ 4 Log(risk)+ γ 5 Log(AT)+ γ 6 Log (AQ)+ ε. 
دردددد  عدددد  تم  ددددل درمالامدددد ل ة ر ددددا ، كمدددد   (Spread, Bid-Ask)ايدددد  يسمددددز 

در  ادج درت دال ة ركمي ل رلأ دهج  (Vol) زدر  د ا س دلا هج، ايسم (Price)يسمز
درد  ن دةة (BTM) عد  اددج در ديارة ة ر دا ، ديضد  يسمدز  (Liq)ة ر دا ، ايسمدز 

درد  درممد طس درن تددة عد   (Risk)درقيمة در اتسيه در  درقيمة در داقيه ة لا دهج ايسمدز
درددد  (AQ)درددد  اددددج درمنشدددأ ، ايسمدددز (AT)درتقلةددد ل اددد  دلا دددا س رلأ دددهج، ايسمدددز 

ناددسدا درمايدد سل رمطددأ ادرتدد  يددتج درتاةيددس عنهدد  ةقيمددة  دد رةة رلإ ، ددتاق ق لدددا   دإ
 تاىددديا اايمددد يل  ، دددتاق  ناددد دس درم دددتم مة رقيددد و ددددا   دإدرتقددد يس ةما  ردددة دإ

  ة ل در سن در  ن :متغيسدل در سد ة ادرم تم مة ا  إ
 (4جدول رقم )

 نحدار المتعدد لعدم تماثل المعلوماتت نموذج  الإ متغيرا 
 المتغير الشرح

راغدد سيتج متا ددط در ددس  ةددي  د ددا س درطلددل اد ددا س دراددسن ر ل ددة زمنيددة 
 شسكة رقي و ع ج تم  ل درمالام ل  (40 نة را  ) (12ق سه  )

(Edward J,.et.al2009;Shuping .C.,et al.2014) 

Log (Spread,Bid-

Ask) 

( 12راغد سيتج متا دط د دا س دلا دهج ة رةاسىددة مدلل  ل دة زمنيدة قدد سه  )
 Log (Price) (EdwardJ,.et.al2009;Shuping .C.,et al.2014)( شسكة40 نة را   )

(شددسكة 40متا ددط ادددج درتدد دال رل ددهج ة ر ددا  ة ركميدد ل  رادد  )راغدد سيتج 
 ( (Shuping .C.,et al.2014  نة12ملل 

Log (Vol) 

(شددددسكة 40درقيمدددة در دددداقية رل دددهج رادددد  ) رمتا دددط ن ددددةة درقيمدددة در اتسيددددة 
 ( (Shuping .C.,et al.2014   نة12ملل 

(BTM) 

 Edward J,.et.al2009( Log (risk))د  هج )راغ سيتج دلاناسدا درماي سل لا ا س 

 Shuping .C.,et al.2014) ) Log (AT)   (Size) راغ سيتج ادج دلاىال

 Log (AQ) راغ سيتج دا  دلا تاق ق ل
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 النتا ل -4
 الفرض الول: 4/1

نتدد م  درتاليددل دلااىدد م  ةر ددتم دج  عندده ك دد سل( م 5ياضدد  درددد ال سقددج)
د ة ل در سن د ال رلةاد  ادرمتالد  ةاددا  تدأ يس ا دس درمط  درمتا   إننماع  دلا
دددا   دلا ددتاق ق ل كأاددد  درمتغيددسدل درم  ددس  رددددا   دإاىدد ح مدد  مدددلل لا ددتم دج 
 درت رية: درما  رة

DQ=β0+ β1(siz) +β2(Lev) +β3(Liq) + β4 (Perf( + β5 (AQ(  
 (5جدول رقم )

 مخرجات نموذج الانحدار المتعدد لإثبات الفرض الاول 

% اك  ما مل درتا يد  98يق س ةناا  (2R)ياض  درد ال در  ة  د  ما مل درتا ي  
% اهامدد  ياندد  دست دد ع درقدد س  درت  دديسية رلمتغيددسدل 97يقدد س ةناددا(2Adj R)درمادد ل

درم دددتقلة رلتغيسدركلددد  اددد  درمتغيدددس درتددد ة  اهاددددا   دإاىددد ح ، كيضددد  يشددديس دمتةددد س 
اهد  عدل  134.9تةلد   (F.test)ك  قيمدة  در F.test  ماناية دا   تااي  درنماع 

علد  تدأ يس درمتغيدسدل درم دتقلة ككدل ( مم يد ل 0.000ماناية  عن  م تال كقدل مد  )
،اايمددد  يتالددد  ةرمتةددد س مانايدددة كدددل  علددد  ددددا   دإاىددد ح اة رتددد ر  مانايدددة درنمددداع 

 المتغيرات  المستقلة
 المعلمات
 المقدرة

i 

T. Test F.test 
2R Adj.R2 

 القيمة
مستوى 
 المعنوية

مستوى  القيمة
 لمعنويةا

 2.36786 0.283032 ز  در  ةلددر

 

0.025 

134.9 0.000 98% 97% 

 0.003494 -0.21269 0.833- (siz)ادج درمنشأ   

 0.00349 0.38094 0.706- (Lev)درسدااة رم رية

 0.11374 1.72998 0.094 (Liq)در يارة

 0.113911 1.08690 0.286 (Perf)ما ل دلا د 

 AQ -0.88040 2.21595 0.035)لا تاق ق ل)ددا   
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   يشدديس دردد  مانايددة متغيددس دددا t. test متةدد سإ  كمتغيددس م ددتقل علدد  ادد   نددد  
ممد يان  كنده عا مانايدة اد  نمداع   0.05اهاكقل مد   0.035 تاق   اي  تةل  دإ

مادةددة اهامدد يان  طس يددة عدل قيمددة  درمقدد س  رلمتغيددس ةكمدد  ك  قيمددة درمالمدد دلانادد دس
وبالتــالي يثبــت صــحة الفــرض الول درالقددة ةددي  دددا   دلا ددتاق   ادددا   دإاىدد ح 

 ،(Dye,.1985;Jung &Kwon.,1988)مد ايت   ام ك د سل عنده  سد دة كدل للبحث
 م دتال  دم ايم يتال  ةد رمتغيسدل درم دتقلة د مدسل اتشديس نتد م  دلامتةد س درد  ضداا

  سد ة  م ل ةان در سد  ل در  ةقة هاهام  يت   ام تاىلل درياية ركل متغيس ندرما
(Welker. &Naser, 1995;Raffournier,1995;Belkaoui &Kahl, 

1978; Ahmed&Courtis.,1999)   
 درنماع  اضل ع مانايةتلت درمتغيسدل عل  دركل  رتأ يس درغيسك  عرت لاين    

رةان درمتغيسدل م ل ادج درمنشأ   درتأ يسية عك ية درالقةم تيهسا درنت م  م  
 م  ملل درقيج در  رةة رمالم ل تلت درمتغيسدل.ادرسدااة درم رية م  درمتغيس درت ة  

 الفرض الثانى: 4/2
مقيدددد و ك ددددتاق ق ل  ددددتم دج دددددا   دإإيتالدددد  در ددددسن در دددد ن  ةقيدددد و ك ددددس 

كمتغيدس  درمالامد لعلد  عد ج تم  دل كمتغيس م تقل دا   دإاى ح  دل عل  اى   
 اعرددددت مدددد  مددددلل مطدددداتي  : نادددد دس درمطدددد  درمتادددد  نمدددداع  دإمدددد  مددددلل ، تدددد ة 
مدد  مددلل اعرددت  متغيددس دددا   دلا ددتاق   سد  إةدد ا   ددتم دج نمدداع  دلانادد دس إ أولاً 

   المعادلة التالية:
Log (Spread, Bid-Ask) =γ0+ γ 1Log(Price)+ γ2 Log(Vol) + 

 γ3 (BTM)+ γ 4 Log(risk)+ γ 5 Log(AT)+ ε. 
مددد  مددددلل  ناددد دسنمدددداع  دإةكمتغيدددس م دددتقل   سد  متغيدددس دددددا   دإ دددتاق  إ اثانيًـــ

 :درما  رة درت رية
Log (Spread, Bid-Ask) =γ0+ γ 1Log(Price)+ γ2 Log(Vol) + 
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 γ3 (BTM)+ γ 4 Log(risk)+ γ 5 Log(AT)+ γ 6 Log (AQ)+ ε. 
 رتا ي   سد إ تم دج درنماع  ا  درا رتي  در  ةقتي  قةل اةا  دإنت م  مق سنة  ثالثا:

 دردد  نتدد م  درددد ال درتدد ر  درمالامدد ل، ايشدديسعدد ج تم  ددل  علدد دلا ددتاق   ك ددس دددا   
 : تاق  ( سد  دا   دإإ)ة ا   درنماع 

 (6)جدول رقم 

ددددا   تاايددد   مانايدددة درنمددداع  مددد  مدددلل دمتةددد سايتةدددي  مددد  تلدددت درنتددد م  
م دتال  مانايدة عند اهد  عدل  3.861 (F.test)اي  ةلغل قيمدة  F.test درنماع 

( مم يددد ل علددد  تدددأ يس درمتغيدددسدل درم دددتقلة ككدددل علددد  عددد ج تم  دددل 0.002كقدددل مددد  )
ما مدددددددل درتا يددددددد   %اك 55( يقددددددد سةناا2Rدرمالامددددددد ل كمددددددد  د  ما مدددددددل درتا يددددددد  )

يان  ادددا  قدد س  ت  دديسية رلمتغيددسدل درم ددتقلة ممدد % 41يقدد سةناا (2R.Adjدرمادد ل)
ةادددن  هدرنتددد م  درتددد  تاىدددلل دريدددت ددد  مددد  ي اهدددا مددد  رلتغيسدركلددد  اددد  درمتغيدددس درتددد ة 

 (Edward J,.et.al.2009;Shuping .C.,et al.2014) م ل در سد  ل در  ةقة

 المتغيرات  المستقلة
T. Test F.test 

2R 

 
Adj 

2R القيمة 
مستوى 
 المعنوية

مستوى  القيمة
 المعنوية

 1.3266 ز  در  ةلددر

0.195 3.861 0.002 55% 41% 

 Log (Price) 3.3645راغ سيتج دلا ا س

 Log (Vol) 0.9100 راغ سيتج ادج درت دال 

متا ط ن ةة درقيمة در اتسية در  
 0.8374 (BTM)  درقيمة در اقية

راغ سيتج دلاناسدا درماي سل 
 Log (risk) 0.4165 رلأ ا س

 Log (AT) راغ سيتج ادج دلاىال

(Size) 
-1.8425 
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ايشيس درد ال درت ر  در  نت م  د سد  دا   دلا تاق ق ل ك كاد  درمتغيدسدل 
 حيث اسفرت تلم النتا ل عل الاتى:درم تقلة ا  نماع  دلانا دس 

 (7)جدول رقم 

دددددا   تاايدددد   ايتةددددي  مدددد  تلددددت درنتدددد م  مانايددددة درنمدددداع  مدددد  مددددلل دمتةدددد س
ه  عدل مانايدة  عند  م دتال كقدل 3.75 (F.test)اي  ةلغل قيمة F.test  درنماع 
( مم ي ل عل  تأ يس درمتغيسدل درم تقلة ككل عل  عد ج تم  دل درمالامد ل 0.000م  )

 Adjusted%اك  ما مدل درتا يد  درماد ل)57( يقد سةناا2Rكم  د  ما مل درتا ي  )
2R) ممدد يان  ادددا  تا دد  ادد  درقدد س  درت  دديسية رلنمدداع  ةادد  إضدد اة 43يقدد سةناا %

، اضل ع  درتأ يس دراك د  ادردعل ييهدس مد  متغيس دا   دلا تاق ق ل عل  درنماع  
إنم ضدددل  كلمددد  اهامددد يان  كنددده مدددلل درقيمدددة در ددد رةة رمالمدددة متغيسددددا   دلا دددتاق   

وهـو مايثبـت ادراكدو ىداي  درمالامد ل  ست   ع ج درتم  ل اد إدا   دلا تاق   كلم  
ــانى للدراســة  & Lundholm)ايت دد  ام ك دد سل عندده  سد ددة  صــحة الفــرض الث

Myers, 2002 ; Schleicher & walker, 1999). 
 :(Conclusionملخص )ال

إمتةدد س درالقدده ةددي  دددا   دلا ددتاق   ادددا   دإاىدد ح هدد ال در سد ددة دردد  
قيدد و ك ددس وة رشددسك ل مدد  مددلل قيدد و ك ددس دددا   دلا ددتاق   علدد  دددا   دإاىدد ح 

ددا   دإاىد ح علد  عل   (Proxy)ل د مقي و اى   إ تم دج دا   دلا تاق   ك

 المتغيرات  المستقلة
 المعلمات
 المقدرة

i 

T. Test F.test 2R 

 Adj 
2R القيمة 

مستوى 
 المعنوية

مستوى  لقيمةا
 المعنوية

 ز  در  ةلددر
 Log(Price)را دلا ا س

 Log(Vol) ادج درت دال  را
 (BTM)  .در اقية /ن ةة  . در اتسية  .ج

 Log(risk) را تة ي  د  ا س
  Log(AT) را ادج دلاىال

 AQ))را دا   دلا تاق ق ل

0.524 
0.707 
0.292 

0.029 
0.055 
-0.121 
-5.780 

0.66 
3.63 
1.11 
0.32 

0.35 
-0.78 
-0.16 

0.51 
0.001 

0.27 
0.74 
0.72 
0.43 
0.02 

3.75 0.000 %57 %43 
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اقدد  اضددال در سد دده رتاقيدد   درمىددسية عدد ج تم  ددل درمالامدد ل ة ددا  دلااسد  درم ريدده
تاتةدددددس ددددددا   " الفـــــرض الاولهدددددعا دلاهددددد دا اسضدددددي  د   دددددي  ق مدددددل ة متة سهمددددد  
" تدددؤ س دددددا   الفــــرض الثـــانى" دلا دددتاق   كاددد  درمتغيدددسدل درم  ددددسا رددددا   دلااىددد ح

ااد  دطد س  دلا تاق   كمقي و اى   ردا   دلااى ح عل  عد ج تم  دل درمالامد ل "
در سد د ل در د ةقة  ك  سل عنده نتد م م  ةدرنيسي ةتن ارل درمل ي ةدمتة س اسان در سد 

م  ملل تأ يس ددا   دلا دتاق   اعرت لالقة ةي  دا   دلا تاق   ادا   دإاى ح ر
كيضدد  تن ارددل  كددعرت،ؤ س علد  دددا   دإاىدد ح لد  دددا   درمالامدد ل ادرتدد  ةدد اسه  تددع

مقيدددد و ا   دلا ددددتاق   كإ ددددتم دج دددددك ددددس دددددا   دلا ددددتاق    سد ددددة  درمل يددددة درنيسيددددة
مدد  مددلل  علدد  عدد ج تم  ددل درمالامدد ل دددا   دإاىدد حعلدد   (Proxy)ل د اىدد   

 سد ددة درالقددة ةددي  دددا   دلا ددتاق   اادددج دإاىدد ح كمقيدد و كمدد  ردددا   دإاىدد ح 
اددال در دد ةقة  در سد دد لنتدد م  ادرتدد  ك دد سل عدد  درتةدد ي  ادد  اعدد ج تم  ددل درمالامدد ل 

عد   در سد ده درتطةيقيدهنتد م   اقد  ك د سل تاىديا ناعيدة تلدت درالقة)طس يةرعك دية(
 ددتاق   علدد  دددا   رل سد ددة مدد  مددلل ادددا  تددأ يس ردددا    دإىدداة در ددسن د ال 

مقيد و كاى ح اطس يدة درالقدة ةينهمد  اة رتد ر  إمك نيدة د دتم دج ددا   دلا دتاق   دإ
اىددد   رددددا   دإاىددد ح ،كمددد   ةدددل ىددداة در دددسن در ددد ن  اهدددا اددددا  تدددأ يس رددددا   

ق   تؤ ل رم دن اك  درزي    ا  دا   دلا تادلا تاق   عل  ع ج تم  ل درمالام ل 
نتدد م  در سد ددة درتطةيقيددة درمالامدد ل اياضدد  درددد ال درتدد ر  ملمددا  لا رددة عدد ج تم  دد
 .در سد ة  لا ة ل اسان

 عدم تماثل المعلومات جودة الافصاح جودة الاستحقاق
 (مست اة)منم ضة  (مست اة)منم ضة

 ع قة طردية
 (منم ضة)مست اة

 ع قة عكسية
تاديده إهتمد ج دإ دس  رتا دي  هميدة ةأ يوصى الباحثدر د ةقة درنت م   اا  ضا 

ةتم ين درتق يسدل  دا   دإاى ح م  ملل تا ي  دا   درمالام ل درمنشاس  اعرت
درما  ددددةية اتقليددددل در دددددا  ةددددي  د سةدددد ح درمنشدددداس  ادرتدددد اق ل درنق يددددة رتا ددددي  دددددا   

متيددد سل رم دددن ا ردددة عددد ج دإاىددد ح دإادددج  ددتاق   اعردددت ةد ندددل درتا ددد  اددد  دإ
تاديددده إهتمددد ج درم دددت مسي      كيضددد تا دددي  ك ددد    د  ددداد  درم ريدددة،ر تم  دددل درمالامددد ل
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علدددد  دددددا   درمالامدددد ل ة رددددك لاي   مددددع مؤشددددس دددددا   دلا ددددتاق   يادرماللددددي  درمدددد ر
 .درمنشاس 

 
 الإضافة العلمية للبحث:

ادد  مددد ل درقيدد و دراىدد   ردددا   دإاىدد ح مدد   هددد   متكدد مل  قدد ج درةادد  من
ملل درسةط ةي  ددا   درمالامد ل اك سهد  علد  ددا   دإاىد ح اعردت ةر دتم دج ددا   
دلا دددتاق ق ل كمقيددد و اىددد   د يددد   دل علددد  ددددا   دإاىددد ح، اقددد  تدددج تنددد ال هدددعد 

تاق ق ل اددا   درمنه  م  ملل نماع  كم  رقي و درالقة درتأ يسية ةدي  ددا   دإ د
متة س ك س عرت دإ تم دج عل  ع ج تم  ل درمالام ل   .ة رةاسىةدإاى ح اد 

 ة:مستقبليالدراسات ال
 ة رشسك ل درم سدة ة رةاسىة دا   دلااى ح دا   درمسدداة عل  ك سقي و  -1

 دإاى ح.قي و ك س تطةي  دري ل درااكمة عل  دا    -2

 دا   دإاى ح ة رةنات.قي و ك س د  د  درما ل ة رمم طس عل   -3

درمادد ييس درماليددة ادر اريددة رلما  ددةة علدد  تطةيدد  مددتلا ةددي  دإ ك ددسقيدد و  -4
 .ة رشسك ل دا   دإاى ح

 اى ح.دإقي و ك س درةا  دردغسدا  رلأ اد  عل  دا    -5
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 م حق الدراسة
 الول(متغيرات نموذج الفرض الول): اثبات الفرض  الولالنموذج 

 Y_1 X1_1 X2_1 X3_1 X4_1 X5_1 

Mean 0.509595 5.781366 0.543594 1.399077 0.139251 -290738.2 

Median 0.499141 5.854492 0.481484 1.369805 0.127656 -279376.5 

Maximum 0.592969 6.499688 0.943125 1.930000 0.242266 -91118.00 

Minimum 0.458984 5.132344 0.262656 0.694427 0.039219 -647363.1 

Std. Dev. 0.037177 0.355581 0.204121 0.326196 0.055337 155160.8 

Skewness 0.709829 -0.190300 0.508854 -0.328208 0.163379 -0.512859 

Kurtosis 2.415678 2.332117 2.100551 2.300395 2.351634 2.264117 

Jarque-Bera 3.829902 0.960252 2.997702 1.495537 0.856618 2.589637 

Probability 0.147349 0.618705 0.223387 0.473422 0.651610 0.273948 

Observations 39 39 39 39 39 39 

Dependent Variable: Y_1 

Method: ARMA Generalized Least Squares (Gauss-Newton)Sample: 240 Included observations: 38Convergence achieved 

after 27 iterationsCoefficient covariance computed using observed Hessiand.f. adjustment for standard errors & variance  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1_1 -0.003494 0.016427 -0.212697 0.8331 

X2_1 0.011374 0.029859 0.380941 0.7061 

X3_1 0.034087 0.019704 1.729980 0.0946 

X4_1 0.113911 0.104803 1.086905 0.2863 

X5_1 -0.88040 3.79E-08 2.215958 0.0350 

Y_1(-1) 0.395697 0.191866 2.062361 0.0486 

C 0.283032 0.119531 2.367860 0.0250 

AR(1) 1.807875 0.224231 8.062548 0.0000 

AR(2) -1.443280 0.343640 -4.199974 0.0002 

AR(3) 0.425455 0.222609 1.911221 0.0663 

R-squared 0.977460 Mean dependent var 0.509322 

Adjusted R-squared 0.970214 S.D. dependent var 0.037636 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

S.E. of regression 0.006495 Akaike info criterion -6.912347 

Sum squared resid 0.001181 Schwarz criterion -6.481403 

Log likelihood 141.3346 Hannan-Quinn criter. -6.759020 

F-statistic 134.9128 Durbin-Watson stat 1.846812 

Prob(F-statistic) 0.000000    

Inverted AR Roots .61+.60i .61-.60i .58 

 (الولىالمعادلة )   ثانىمتغيرات نموذج الفرض ال
 Y X1 X2 X3 X4 X5 

Mean 1.031316 1.134211 0.584474 5.838684 1.027763 5.836579 

Median 0.940000 1.165000 0.475000 5.920000 0.995000 5.830000 

Maximum 2.520000 2.680000 1.580000 7.550000 2.120000 7.030000 

Minimum 0.060000 0.060000 0.050000 4.230000 0.150000 4.570000 

Std. Dev. 0.586249 0.679139 0.464877 0.881115 0.506029 0.602433 

Skewness 0.504899 0.137878 0.726284 -0.161726 0.225203 0.202213 

Kurtosis 2.764779 2.171082 2.396815 2.615069 2.445499 2.650736 

Jarque-Bera 1.702116 1.208316 3.916825 0.400256 0.808033 0.452113 

Probability 0.426963 0.546534 0.141082 0.818626 0.667633 0.797673 

Observations 38 38 38 38 38 38 
Dependent Variable: Y  e 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 0.572310 0.170102 3.364514 0.0022 
X2 0.186532 0.204977 0.910015 0.3706 

X3 0.050994 0.060889 0.837489 0.4094 

X4 0.048933 0.117477 0.416530 0.6802 

X5 -0.205797 0.111690 -1.842583 0.0760 

Y(-1) 0.413509 0.163540 2.528480 0.0174 

C 0.709264 0.534615 1.326683 0.1953 

AR(1) -0.898767 0.253464 -3.545930 0.0014 

AR(2) -0.803911 0.267056 -3.010276 0.0055 

AR(3) -0.289026 0.250668 -1.153021 0.2587 

R-squared 0.553781 Mean dependent var 1.031316 

Adj. R-squared 0.410354 S.D. dependent var 0.586249 

S.E. of  regression 0.450171 Akaike info criterion 1.498463 

Sum squared resid 5.674312 Schwarz criterion 1.929407 
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Log likelihood -18.47080 Hannan-Quinn criter. 1.651790 

F-statistic 3.861054 Durbin-Watson stat 2.035208 

Prob(F-statistic) 0.002812    

Inverted AR Roots -.21+.75i -.21-.75i -.48 

Variance Inflation Factors Sample: 1 40 Included observations: 38 

 المعادلة الثانية
Dependent Variable: Y 

Method: ARMA Generalized Least Squares (Gauss-Newton)Sample: 3 39 

Included observations: 37Convergence achieved after 24 iterationsCoefficient covariance computed 

using observed Hessiand.f. adjustment for standard errors & covariance 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
X1 0.707350 0.194330 3.639936 0.0011 

X2 0.292197 0.261427 1.117698 0.2732 

X3 0.029428 0.090878 0.323816 0.7485 

X4 0.055899 0.156797 0.356504 0.7241 

X5 -0.121348 0.154516 -0.785343 0.4388 

X6 -5.7808 3.58E-07 -0.161552 0.0287 

C 0.524088 0.793837 0.660196 0.5145 

AR(1) -0.378896 0.191527 -1.978292 0.0578 

AR(2) -0.446049 0.226323 -1.970849 0.0587 

R-squared 0.517813 Mean dependent var 1.027027 

Adjusted R-squared 0.380046 S.D. dependent var 0.594273 

S.E. of regression 0.467914 Akaike info criterion 1.540621 

Sum squared resid 6.130412 Schwarz criterion 1.932466 

Log likelihood -19.50150 Hannan-Quinn criter. 1.678765 

 Y X1 X2 X3 X4 X5 X6 

Mean  1.027027  1.126486  0.595135  5.796216  1.009054  5.837838 -221866.9 

Median  0.940000  1.080000  0.480000  5.880000  0.950000  5.800000 -162203.8 

Maximum  2.520000  2.680000  1.580000  7.550000  2.120000  7.000000 -9566.419 

Minimum  0.060000  0.060000  0.050000  4.230000  0.150000  4.600000 -708482.4 

Std. Dev.  0.594273  0.686813  0.466556  0.852931  0.499508  0.610260  180365.3 

Skewness  0.520297  0.169238  0.686208 -0.207826  0.279749  0.245602 -0.690128 

Kurtosis  2.709799  2.140966  2.348502  2.677088  2.577752  2.575380  2.625124 

Jarque-Bera  1.799205  1.314279  3.558125  0.427102  0.757469  0.649941  3.153695 

Probability  0.406731  0.518332  0.168796  0.807711  0.684727  0.722549  0.206625 

Observations  37  37  37  37  37  37  37 
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F-statistic 3.758599 Durbin-Watson stat 1.924726 

Prob(F-statistic) 0.004193    

Inverted AR Roots -.19+.64i -.19-.64i 

 


